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COMMENTAIRE DE LA BAS

En juin, des banques nationales de premier plan
ontcommuniqué leurs décisions en matiére de taux
d'intérét. Tandis qu'en Europe, la BCE comme la
BNS ont choisi d'abaisser leurs taux, la Réserve
fédérale étasunienne a maintenu le sien. Les nou-
velles élections en France ont mis les actions euro-
péennes sous pression, mais elles ont poursuivi leur
évolution positive aux Etats-Unis et en Suisse. La di-
minution du taux de la BNS a renforcé I'EUR et I'USD
vis-a-vis du franc suisse, contribuant a enrayer la dé-
préciation des devises étrangéres dans le fonds ABS
Living Values. Il a bénéficié de la hausse des actions
aux Etats-Unis et en Suisse ainsi que d'une appré-
ciation générale des obligations, d'ou une perfor-
mance nette légérement positive.

STRATEGIE DE PLACEMENT

Le fonds se base sur la politique de durabilité
de la Banque Alternative Suisse SA. Il investit es-
sentiellement dans des entreprises qui contribuent
a résoudre les enjeux sociaux et environnemen-
taux actuels. Le fonds renonce explicitement a
I'approche «best-in-class». Il exclut des secteurs
tels que l'armement, le transport aérien, la chi-
mie, les énergies d'origine fossile ou nucléaire,
I'industrie automobile ou alimentaire, la manipu-
lation génétique d'étres vivants et de plantes. Le
fonds privilégie les thémes découlant des secteurs
d'encouragement BAS, notamment "Energies re-
nouvelables", "Coopération solidaire" ou "Santé et
bien-étre". Depuis 2021, la BAS pratique un enga-
gement actionnarial actif dans le but de renforcer la
durabilité au sein des entreprises sélectionnées par
le fonds.

CONTROVERSES

I'Hopital de Ille : Licenciement du CEO et de son
adjoint & I'Hopital de I'le du groupe Insel apres
des années d'accusations de mobbing, d'utilisation
abusive des fonds de recherche, d'accumulation de
pouvoir et d'augmentation de salaire malgré des
suppressions de postes.

Banque Alternative Suisse SA, Rue du Port-Franc 11, 1001 Lausanne, T +41 (0)21 319 91 00, contact@bas.ch



DONNEES DU FONDS STRUCTURE DU PORTEFEUILLE PAR CLASSE

D'ACTIFS
Classe Investisseurs institutionnels
Monnaie du fonds CHF
Affectation du bénéfice distribué
Distribution du fonds Suisse
Domicile Suisse
Numéro de valeur 46004506
ISIN CH0460045062
Bloomberg ABSLVBI SW : gg;gj gbt!igaﬂms
. o Actions
Premiére souscription 250000 CHF 9.48% Liquidités
Liquidité (souscr./rbt.) quotidienne, 12:00
Date de lancement du fonds 29.03.2019
STRUCTURE DU PORTEFEUILLE PAR MONNAIE
DONNEES ACTUELLES * ‘
Fortune totale du fonds (CHF mio) 107.18 “ : g;ig:" S?;
Valeur nette d'inventaire (VNI) par part (CHF) au 30 juin 108.99 ® 17.55% EUR
2024 3.49% NOK
© 137%cAaD
Frais de gestion par année 0.335% 0.66% HKD
. . o @ 0.14% DKk
Total expense ratio (TER) au 31 décembre 2023 0.74% @ 003% v
0.01% AUD
* portefeuille de titres et liquidités @ 0.00%sEK
@ 0.00%GBP
EVOLUTION DE VALEUR (VNI) EN CHF
125 POSITIONS PRINCIPALES EN ACTIONS
12
1 12 Position Rating BAS Part
110 Logitech 3 3.79%
105 Microsoft 1 3.08%
100 Applied Materials 3 2.95%
Z(S) Capgemini 3 2.70%
85 SAP 4 2.68%
S S S A A TSI AT o
@'e'@ @ '@ P e ' W e @ WL i e ' !
POSITIONS PRINCIPALES EN OBLIGATIONS
Position Rating BAS Part
STATISTIQUES MTR 30 5 2.38%
Nvidia 26 3 2.32%
Performance en juin 0.52%
Deutsche Telekom 30 3 2.18%
Performance depuis le début de I'année 7.59%
Kantonsspital Baden AG 38 3 2.03%
Performance depuis le lancement 14.33%
Détwyler 27 2 1.94%
Volatilité annualisée 5.58%
Sharpe Ratio 1.40
INDICATIONS CONCERNANT LES OBLIGATIONS
INFORMATIONS Rating crédit moyen A-
Direction du fonds PMG Investment Solutions AG Modified Duration 440
Yield to Maturity (en pourcent) 3.30

Gestion du portefeuille  Bruno Sonderegger,
Banque Alternative Suisse SA, Olten

Banque dépositaire CACEIS Investor Services Bank S.A.,
Filiale de Zurich

Société de révision BDO SA, Zurich

Organe de publication  www.swissfunddata.ch

Mention ju_ridiqlue;: Le présent document sert a des fins de publicité et d'information et est uniquement destiné a étre diffusé en Suisse. Il ne s'adresse pas aux personnes d'autres pays ni a celles
dont la nationalité ou le lieu de domicile interdisent 'acces a de telles informations en raison de la |égislation en vigueur. La performance historique n'est pas un indicateur de |'évolution actuelle
ou future de la valeur, Les commissions et frais per?us ors de |'émission et du rachat ne sont pas pris én considération pour établir les données de performance. Le présent document a éte rédigé
Par PMG Investment Solutions AG 5) avec le plus grand soin et en toute bonne foi. PMG re aucune garantie quant a son contenu ni a son exhaustivité, et décline toute responsabilité pour
es pertes susceptibles de découler de I'utilisation de Ces informations. Le présent document ne constitue ni Une offre, ni une incitation a ['achat ou a la vente de titres quelconques ni d'instruments
financiers apparentés. Les indications qui figurent dans le présent document sont mises a disposition sans la moindre garantie ni assurance, et servent exclusivement a des fins d'information. Elles
sont exclusivement destinées a |'usagg personnel du destinataire, et ne tiennent comi)te ni de ses objectifs de placement spécifiques ou futurs, ni de sa situation fiscale ou financiere, ni de ses
besoins individuels. Il est recommandé au destinataire, le cas échéant en faisant appel a un conseiller, d'étudier |a compatibilité de ces informations avec sa situation personnelle propre, en vue
d'en connaitre les conséquences #urldques, réglementaires, fiscales et autres. Les investissements dans un Prodw_t ne doivent étre effectués qu'a\{ar@s une étude approfondie du prospectus de
vente actuel. Le présent document et les informations qu'il contient ne doivent étre ni remis, ni distribués, ni transmis, directement ou indirectement, a aucune personne se trouvant aux Etats-Unis
ni & aucune «US person» (au sens de la définition de la Re%ulatlon S de la US Securities Act de 1933 dans sa version en vigueur). De méme, les ?arts du fonds ne dojvent étre ni proposées, ni
vendues, ni remises aux Etats-Unis ou a des «US persons». Le prospectus de vente avec contrat de fonds intégré, le prospectus simplifié ou les informations clés pour l'investisseur, ainsi que les
rapports annuels et semestriels, sont disponibles gratuitement auprés de PMG, Dammstrasse 23, 6300 Zug, www.pmg.swiss et de CACEIS Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Filiale de
Zurich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich.



