J. Safra Sarasin

JSS Sust. Bond - Global High Yield P USD dist

MARKETINGMATERIAL

r R
YEQ
~of

SUSTAINABLE
INVESTMENTS
L 4

Daten per 30. September 2024 | Quelle: JSS Investmentfonds AG | Seite 1 von 2

Fondsportrait

Der JSS Sustainable Bond - Global High Yield strebt an, eine attraktive und risikobereinigte Rendite bei
relativ geringer Volatilitdt zu erzielen. Dies hauptsachlich durch Investitionen in Unternehmens-Anleihen
mit einer Bonitat tiefer als Investment Grade. Der Teilfonds verfolgt einen aktiven Managementansatz
und investiert weltweit in Hochzinsanleihen, einschliesslich von Schwellenlandern. Der Teilfonds verfolgt
einen Bottom-up basierten Analyse-Ansatz, bei welchem unsere ESG-Anlagestrategie im gesamten
Anlageprozess einfliesst.Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds
wird jedoch unter Bezugnahme auf den ICE BofA Global High Yield Index USD-hedged (die ,,Benchmark
“) verwaltet.

Wertentwicklung Netto (in USD) per 30.09.2024

Fondsiibersicht

Inventarwert pro Anteil 97.16
Fondsvermogen in Mio. 191.70
Verwaltungsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A.
CACEIS Investor Service

Bank S.A., Luxembourg

AM Bond,

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
G. von Stockum, J. Mishra

K. Baker, B. Robaux
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80 So1a T 2015 T 2016 | 2017 | 2018 | 2016 | 2030 | 2031 | 2002 | 2023 2024 | - Abschluss Rechnungsjahr April
linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %: Laufende Kosten* 1.61%
—— Wertentwicklung indexiert Fonas Ml Verwaltungsgebuhr 1.25%
Benchmark (BM): ICE Bank of America Merrill Lynch Global High Yield Index hedged USD Referenzwahrung UsD
Ausschuttung 2024 USD 4.19
Letzte Ausschittung August
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a.  Verkaufsgeblihr max. 3.00%
Fonds 1.24% 4.76% 8.14% 14.88% 1.02% 2.43% n.a. Ricknahmegebuhr 0.0%
BM 1.58% 4.98% 8.68% 15.97% 2.74% 4.22% n.a. Rechtsform SICAV
Benchmark (BM) ICE Bank of America Merrill Lynch
Seit Global High Yield Index hedged USD
2023 2022 2021 2020 2019 Lancierung  SFDR Klassifikation Artikel 8
Fonds 8.41% -11.70% 1.86% 3.96% 14.02% 20.92%

BM 12.97% -11.39% 3.04% 6.62% 14.52% 35.09%  *Die Kosten fur die Verwaltung des Teilfonds werden

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklinftig zu erwartende Performance. Bei
der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene
Kommissionen und Kosten nicht bericksichtigt.

Zehn grosste Positionen

vierteljahrlich im Nachhinein berechnet und konnen
variieren. Detaillierte Informationen (iber diese Kosten, und
allfalliger zuséatzlicher Kosten konnen dem Verkaufsprospekt
/ KID entnommen werden.

Settlement Details

1.250% KFW 31.01.25 2.07% 5.125% Organon Fin 30.04.31 1.51%  Zeichnungen/Ricknahmen taglich
9.875% Ambipar Lux 06.02.31 1.65% 7.250% QNB Finansbank 21.05.29 1.41%  Kindigungsfrist n.a.
6.875% Precision Drilling 15.01.29 1.59% 8.481% Reno De Medici 15.04.29 1.34%  Abwicklung subs / reds T+2 / T+2
9.000% Kier Group 15.02.29 1.52% 6.625% Kinetik Hold. 15.12.28 1.24%  Orderannahmeschluss (MEZ) 12:00
8.250% NIBC Bank NV 1.52% 4.500% Renew Wind 14.07.28 1.23%  Swing-Pricing-Methode Ja
Top 10 Positionen: 15.08%  Mindesterstanlagebetrag n.a.
Aufteilung nach Kreditrating Aufteilung nach Landern Statistische Kennzahlen Fonds Benchmark
W 2.07% AAA I 30.47% USA  vpolatilitat 8.11% 8.11%
M 3.81% BBB M 0.21% Grossbritannien Beta 0.99 n.a.
I 4.76% BBB- M 6.31% Brasilien  Sharpe Ratio -0.41 -0.20
I 10.35% BB+ M 4.52% Kanada  |nformation Ratio -1.23 n.a.
I 19.75% BB WM 4.40% Deutschland  Tracking Error 1.39% n.a.
I 03 .35% BB- M 3.43% Indien
I 13.77% B+ M 3.39% Frankreich  Die statistischen Kennzahlen werden auf der Basis
I 3.52% B M297% Finnland  der Vormonate berechnet (36 Monate, Basis USD).
I 3.74% B M287% Griechenland  Rjsikofreier Zinssatz: 4.39%
I 9.39% Ubrige G 32.43% Ubrige
Obligationen-Portfolio Kennzahlen
Risiko- und Ertragsprofil @-Rating BB-
oAy i o . . . . Modified Duration 3.38
Niedrige Risiken Hohe Risiken Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie 1. ==~ 6.01%

Potenziell niedrige
Ertrage

Potenziell héhere
Ertrage

beruht auf historischen Daten und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil
des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung
des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
stellt keine Garantie dar.
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Riickblick

Wahrend die Zinsvolatilitat und die geopolitische Unsicherheit die Anleger im
Monat auf Trab hielten, sorgten die starken technischen Faktoren vor dem
Hintergrund des robusten fundamentalen Umfelds flir anhaltend enge Spreads.
Der Index zog im September um rund 1.6% an. Der Fonds schnitt leicht
unterdurchschnittlich ab. Die Gbergewichtete Position in Europa war abtraglich,
da Hochzinsanleihen aus der Region hinter ihren US- und
Schwellenlanderpendants zurlickblieben (letztere profitierten von ihrem
Exposure gegenuber den Stimuliin China). Viele unserer Einzeltitel entwickelten
sich gut, die deutliche Untergewichtung von Distressed-Papieren, allen voran
in Notlage geratene Telekommunikations-/Kabelunternehmen, erwies sich aber
als Verlustbringer, da dieses Segment eine starke Rally verbuchte (US-
Telekommunikationswerte: +3% im  Monatsvergleich, US-Distressed-

Ausblick

Die All-in-Renditen bewegen sich weiterhin Gber inrem 10-Jahres-Durchschnitt
und fallen damit attraktiv aus, da der Grossteil der Falligkeiten bereits
beriicksichtigt ist und die Zuflisse in die Anlageklasse die Spreads unter
Kontrolle halten, wahrend die meisten Emittenten solide Bonitatskennzahlen
aufweisen, die sich ausgehend von sehr hohen Niveaus leicht abschwachen.
Der Zinssenkungszyklus der Zentralbanken und eine potenzielle allmahliche
Einstellung der quantitativen Lockerung der Fed dirften Risikoanlagen kinftig
zusatzlich stitzen. Wir schatzen die schwachsten Bonitatssegmente jedoch
weiterhin vorsichtig ein, da diese neben deutlichen Zinssenkungen eine
wesentlich starkere Wirtschaftsentwicklung bendétigen wirden. Wir bevorzugen
Emittenten mit robusten Bilanzen, einer soliden Liquiditat und/oder gutem
Zugang zu den Kapitalmarkten.

Papiere: +10%).

Benchmark Disclaimer

Die Quelle ICE Data Indices, LLC («ICE Data») wird mit Genehmigung verwendet. ICE Data, seine verbundenen Unternehmen und die jeweiligen Drittanbieter
Ubernehmen keine Gewahrleistung und machen keine zusagen, weder ausdricklich noch implizit, einschliesslich Gewahrleistungen zur Marktgangigkeit oder
Eignung fir einen bestimmten Zweck oder eine bestimmte Verwendung der Indizes, der Index Daten und jeglicher darin enthaltener, damit verbundener oder
daraus abgeleiteter Daten. ICE Data, seine verbundenen Unternehmen und die jeweiligen Drittanbieter Ubernehmen keinerlei Schaden oder Haftung in Bezug
auf die Eignung, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Indizes oder der Index Daten oder jeglicher Komponenten derselben. die Indizes und die Index
Daten sowie jegliche Komponenten derselben werden ohne Gewahr zur Verfligung gestellt und die Verwendung erfolgt auf eigene Gefahr. weder ICE Data noch
seine verbundenen Unternehmen oder die jeweiligen Drittanbieter sponsern, unterstitzen oder empfehlen Bank J. Safra Sarasin AG oder dessen Produkte oder
Dienstleistungen.

Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:Informationen fir Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fur eine Anlage,
das ausschliesslich zu Informationszwecken und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger in der Schweiz erstellt wurde. Der Prospekt (Deutsch und
Englisch) sowie die Satzung, die Jahres- und Halbjahresberichte und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, KID) stehen auf Deutsch,
Englisch Franzdsisch und Italienisch bei J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel oder unter
https://product.jsafrasarasin.com/internet/product/en/index zur Verfligung.

Die Aussagen in diesem Dokument sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot oder eine Aufforderung
zum Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten Finanz-, Recht- und/
oder Steuerberater.

Der JSS Investmentfonds SICAV Il (der ,Fonds“) ist ein OGAW in Form einer offenen Investmentgesellschaft (société d’investissement a capital variable, ,SICAV
“) nach luxemburgischen Recht und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) beaufsichtigt. Aktien der Teilfonds des JSS
Investmentfonds sind in der Schweiz durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA zum Vertrieb in der Schweiz zugelassen.

Die in diesem Dokument beschriebene Anlage ist ein Subfonds (der ,Subfonds“) des JSS Investmentfonds SICAV Il. Potenzielle Anleger sollten das
Basisinformationsblatt (Key Investor Document, KID), den Prospekt sowie alle rechtlich relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen, bevor sie eine Anlage
tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit dem Subfonds verbundenen Risiken informieren. Ausflhrliche Informationen in Bezug auf die Risiken
und Vorteile finden sich im Prospekt oder KID der jeweiligen Anteilsklassen des Subfonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die
aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds und Subfonds zu zahlenden Gebuhren berlcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der
ausgewiesenen Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Rucknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend),
nicht bertcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus.

Anlagen in Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen
héher oder niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht
garantiert werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurtckerhalten.

Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank
und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang mit diesem Subfonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra
Sarasin Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien
stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Die Liste der Lander,
in denen der Subfonds registriert ist, kann von J. Safra Sarasin Investmentfonds AG bezogen werden, die beschliessen kann, die fiir den Vertrieb des Fonds
oder Subfonds in einem Land getroffenen Vereinbarungen zu beenden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-
Staatsblrgerschaft besitzen, durfen keine Anteile des Subfonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Subfonds 6ffentlich anzubieten,
auszugeben oder zu verkaufen. © J. Safra Sarasin



