Bei diesem Dokument handelt es sich um eine Werbemitteilung.

DWS (CH) Il Small and Mid Caps Switzerland

Aktienfonds - Europa - Regionen/Lander

Fondsdaten
Anlagepolitik
Das Anlageziel des Teilfonds besteht
hauptsachlich darin, einen langfristigen
Wertzuwachs in Schweizer Franken durch
Anlage in ein Aktienportfolio von Schweizer
Emittenten, die in einem reprasentativen
Schweizer Aktienindex von kleineren und
mittleren Unternehmen bzw. einem Small
and Mid Caps Teilindex eines Schweizer
Aktienindexes ("der Referenzindex") vertreten
sind, zu erzielen. Die Anlagestrategie basiert
auf einem transparenten und
nachvollziehbaren Investmentprozess mit
Fokus auf die Aktienselektion.

Kommentar des
Fondsmanagements

Ausflhrliche Berichte zu den Fonds und den
korrespondierenden Kapitalmarkten
entnehmen Sie bitte den entsprechenden
Jahresberichten.

Dezember 2019 Stand 30.12.2019

Wertentwicklung

Wertentwicklung - Anteilsklasse FD (in %)
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M ronds M Benchmark (seit 09.08.2006): SPI EXTRA Total Return (RI)

Die historische Performance stellt keinen Indikator firr die laufende oder zukiinftige Performance dar und in den Performancedaten bleiben die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberticksichtigt.

Wertentwicklung kumuliert (in %) - Anteilsklasse FD

1M 1J 3J 57 seit Aufl. KJ 3J@ 5J@ 2016 2017 2018 2019
CHF 1,2 29,3 31,7 64,2 295,7 29,3 9,6 10,4 10,0 299 -216 293
EUR 2,2 33,7 210 81,2 464,4 33,7 9,1 12,6 11,0 194 -186 33,7

BM IN CHF 19 30,4 40,0 68,7 187,4 30,4 11,9 11,0 8,5 29,7 -17,2 30,4

Kennzahlen (3 Jahre) / VaR (1 Jahr) - Anteilsklasse FD

Volatilitat 14,48% Maximum Drawdown -22,32% VaR (99%/10 Tage) 7,04%
Sharpe-Ratio -- Information Ratio -0,38 Korrelationskoeffizient 0,93
Alpha -3,27% Beta-Faktor 1,11 Tracking Error 5,34%

Portfolio-Struktur

Branchenstruktur (Aktien)
Ausweis der Struktur nach MSCI

(in % des Fondsvermogens) GrofRte Werte (Aktien) (in % des Fondsvermogens)

Chocoladefabriken Lindt & Sprungli AG (Hauptver 6,1
Industrien — 35,1 : .
) Julius Baer Group Ltd (Finanzsektor) 58
Finanzsektor —— 20,4 5 .
. — 1.6 Kuehne + Nag(.el International (—\G (Industrien) 5,3
Informationstechnologie - 8,3 Schindler Holding AG (Industrien) 5,3
Hauptverbrauchsgiiter - 6,6 Sonova Holding AG (Gesundheitswesen) 4,4
Grundstoffe - 55 Clariant AG (Grundstoffe) 3,8
Dauerhafte Konsumgiiter - 4,5 Georg Fischer AG (Industrien) 3,8
i ™ ili ) .
Mornlngstar Style'BOX Immobilien " 4.2 Vifor Pharma AG (Gesundheitswesen) 3,7
. .. 1
Marktkapitalisierung Versorge!' ) _ L4 Logitech International SA (Informationstechnologie 3,4
Kommunikationsservice 0 0,8 ) ; :
Grof Baloise Holding AG (Finanzsektor) 3,1
Summe 44,7
Mittel Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen Gewichtung brutto, ohne Berticksichtigung von Positionen in
in Derivaten. Derivaten.
Klein Wahrungsstruktur (in % des Fondsvermogens)  Investitionsgrad (in % des Fondsvermogens)
Schweizer Franken 98,3  Aktien 98,3
Substanz Wachstum Bar und Sonstiges 1,7
Neutral
Anlagestil

Morningstar Kategorie™
Aktien Schweiz Nebenwerte

Ratings (Stand: 29.11.2019)
Morningstar Gesamtrating™: <L <L KL LKL

Waéhrungsstruktur der Anlagen, exkl.

Devisentermingeschafte

Hinweis: Die wichtigsten Begriffe sind im Glossar erlautert.
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Portfolio-Struktur
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Kennzahlen bezogen auf das Fondsvermdgen

Anzahl Aktien 44 Dividendenrendite (in %)
Wertentwicklung kumuliert (in %)

1M 1J 33 57 seit Aufl. KJ
FD 1,2 29,3 31,7 64,2 295,7 29,3
ID 1,2 29,3 31,7 -- 36,4 29,3
LD 11 27,9 27,4 56,5 174,0 27,9

2,5 @ Marktkapitalisierung 8.255,7 Mio. CHF
3J90 5) @ 2016 2017 2018 2019
9,6 10,4 10,0 29,9 -21,6 29,3
9,6 - - 29,9 -21,6 29,3
8,4 9,4 9,0 28,5 -22,4 27,9

Allgemeine Fondsdaten

Fondsmanager Stefanie Scholtysik
Fondsmanager seit 01.01.2018
Fondsmanagergesellschaft DWS CHAG
Fondsmanagementlokation Schweiz

Verwaltungsgesellschaft Vontobel Fonds Services AG

Rechtsform Anlagefonds schweizerischen Rechts

Depotbank RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette,

Anteilsklasse

Fondsvermdgen 42,0 Mio. CHF
Fondswahrung CHF
Auflegungsdatum 15.06.2006
Geschéftsjahresende 31.12.2019

Anlegerprofil Risikoorientiert

Fonds-Domizil Schweiz

Anteils- Whg. ISIN Valoren-Nr. Ertrags- Ausgabe- Ausgabe-  Riicknahme- Kosten- Laufende Kosten/ zzgl. erfolgsbez. Mindest-
klasse verwendung aufschlag preis preis pauschale TER Vergtitung anlage
FD CHF CHO0025038479 2503847 Ausschiittung 0,00% 357,36 357,36 0,500% * 0,50% (1) 0,00% 100.000
ID CHF CHO0343877889 34387788 Ausschittung 0,00% 134,11 134,11 0,500% 0,50% (1) - 1.000.000
LD CHF CHO0122951905 12295190 Ausschiittung 5,00% 273,00 273,00 1,600% 1,60% (1) -- --

*zzgl. erfolgsbezogener Vergutung

(1) In die laufenden Kosten (TER) finden grundsétzlich samtliche Kostenpositionen Eingang, die zu Lasten des Fonds entnommen wurden, mit Ausnahme von Transaktionskosten und
erfolgsbezogenen Vergiitung. Investiert der Fonds einen wesentlichen Anteil seines Fondsvermdgens in Zielfonds, so werden auch die Kosten der jeweiligen Zielfonds und erhaltene
Zahlungen beriicksichtigt. Die hier angegebenen laufenden Kosten fielen im letzten Geschéaftsjahr des Fonds an, das am 31.12.2017 endete. Sie koénnen sich von Jahr zu Jahr verandern.

Adresse Hinweis

DWS CHAG

Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement verwendeten Techniken eine deutlich erhohte

Volatilitat auf, d. h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erheblichen Schwankungen nach unten oder nach oben unterworfen

Hardstrasse 201 sein.
CH-8005 Zurich

Tel.: +41 44 224 77 00
Fax: +41 44 224 71 00
www.deutschefunds.ch
E-Mail: dws.ch@dws.com

DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Ziirich.

Die Ratings und Rankings beziehen sich auf den deutschen Markt.

Die in diesem Dokument erwéhnte kollektive Kapitalanlage ist ein Anlagefonds nach Schweizer Recht.

Anlageinteressenten erhalten den aktuellen Verkaufsprospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie den
letzten Jahres- und Halbjahresbericht kostenlos bei der Fondsleitung, Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zurich, bei der
Depotbank, RBC Investor Services Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zirich, CH-8027 Ziirich, oder bei der Hauptvertriebstragerin
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Rechtliche Hinweise

Chancen
Gemalf3 Anlagepolitik

Risiken

« Die kollektive Kapitalanlage legt ihr Vermdgen in ausgewahlten Regionen oder Branchen an. Dies erhht das Risiko, dass die kollektive Kapitalanlage von den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Regionen bzw. Branchen negativ beeinflusst wird. Die kollektive Kapitalanlage legt in Aktien
an. Aktien unterliegen Kursschwankungen und somit auch dem Risiko von Kursriickgangen.« Die kollektive Kapitalanlage legt in Aktien kleinerer Unternehmen an.
Aktien kleinerer Unternehmen unterliegen meist hoheren Kursschwankungen als Standardwerte. Griinde sind unter anderem die geringere Liquiditat aufgrund der
niedrigeren Marktkapitalisierung und des kleineren Handelsvolumens. Folglich sind Aktien oder Anteile an kleineren Unternehmen maoglicherweise schwieriger zu
kaufen oder verkaufen als die von grosseren Unternehmen.e Das Sondervermdgen weist aufgrund seiner Zusammensetzung/der von dem Fondsmanagement
verwendeten Techniken eine deutlich erhéhte Volatilitat auf, d.h., die Anteilspreise kénnen auch innerhalb kurzer Zeitrdume erheblichen Schwankungen nach unten
oder nach oben unterworfen sein. Der Anteilswert kann jederzeit unter den Kaufpreis fallen, zu dem der Kunde den Anteil erworben hat.

Anlegerprofil: Risikoorientiert

Der Fonds ist fur den risikoorientierten Anleger konzipiert, der ertragsstarke Anlageformen sucht, um gezielt Ertragschancen zu verbessern und hierzu
unvermeidbare auch voriibergehend hohe Wertschwankungen spekulativer Anlagen in Kauf nimmt. Hohe Risiken aus Kursschwankungen sowie hohe
Bonitatsrisiken machen zeitweise Kursverluste wahrscheinlich, ferner steht der hohen Ertragserwartung und Risikobereitschaft die Méglichkeit von hohen Verlusten
des eingesetzten Kapitals gegenuber.

Bitte beachten Sie, dass sich Informationen von Morningstar, FERI und Lipper Leaders auf den Vormonat beziehen.
Morningstar Gesamtrating™

© 2019 Morningstar Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen 1. sind fiir Morningstar und/oder ihre Inhalte-Anbieter urheberrechtlich
geschutzt; 2. durfen nicht vervielféltigt oder verbreitet werden; und 3. deren Richtigkeit, Vollstéandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch
deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen. Die Wertentwicklungen in
der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.

Allgemeiner Hinweis

Bedingt durch die Tatsache, dass bei der Preisfixierung durch die Depotbank am letzten Handelstag eines Monats bei einigen Fonds bis zu zehn Stunden
Zeitunterschied zwischen Fondspreisermittiung und Benchmarkkursermittlung liegen, kann es im Falle starker Marktbewegungen wahrend dieses Zeitraumes zu
Uber- und Unterzeichnungen der Fondsperformance im Vergleich zur Benchmarkperformance per Monatsultimo kommen (sogenannter "Pricing Effect").

Zeichnungen kénnen nur erfolgen und Anteile nur geméss den Bestimmungen des Prospekts respektive der Wesentlichen Anlegerinformationen in der jeweils
aktuellen Fassung gehalten werden.

Vervielféaltigung und Verdéffentlichungen jeglicher DWS-Publikationen bedurfen der ausdrucklichen, schriftlichen Zustimmung der Deutsche Bank AG.

Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen stellen weder eine Anlageberatung oder Offerte, noch eine Einladung zur Offertstellung dar, sondern dienen
ausschliesslich der Produktbeschreibung. Allein verbindliche Grundlage fiir den Erwerb von Anteilen einer kollektiven Kapitalanlage ist der jeweils gliltige
Fondsvertrag resp. die Vertragsbedingungen oder das Verwaltungsreglement, der Prospekt resp. die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie gegebenenfalls die
Jahres- bzw. Halbjahresberichte.

Die in diesem Dokument erwéhnten kollektiven Kapitalanlagen sind vertragliche Fonds schweizerischen Rechts sowie Fonds auslandischen Rechts mit einer
Vertriebszulassung in der Schweiz. Das Fondsdomizil der ausléndischen Fonds ist den allgemeinen Fondsdaten zu entnehmen.

Interessenten fir Fonds ausléandischen Rechts erhalten den Prospekt, die Vertragsbedingungen resp. das Verwaltungsreglement, die Wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos beim Hauptvertriebstrager DWS CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zrich.

Interessenten fir Fonds schweizerischen Rechts erhalten den Verkaufsprospekt mit integriertem Fondsvertrag, den Prospekt, die Wesentlichen
Anlegerinformationen sowie die Jahres- und Halbjahresberichte kostenlos bei der Fondsleitung, Vontobel Fonds Services AG, Gotthardstrasse 43, CH-8022 Zrich,
der Depotbank RBC Investor Services Bank S.A. Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Zrich, Bleicherweg 7, CH-8027 Zurich oder dem Hauptvertriebstrager DWS
CH AG, Hardstrasse 201, CH-8005 Zrich.

Im Fondsvertrag resp. in den Vertragsbedingungen oder im Verwaltungsreglement, im Prospekt resp. den Wesentlichen Anlegerinformationen sind detaillierte
Informationen zu den relevanten Risiken enthalten. Die hierin enthaltenen Informationen basieren auf unserer Einschatzung der gegenwartigen rechtlichen und
steuerlichen Lage. Bei den hier zum Ausdruck gebrachten Ansichten handelt es sich um die aktuelle Einschéatzung der DWS, die sich jederzeit ohne
Vorankindigung andern kann.

Die ausgegebenen Anteile einer kollektiven Kapitalanlage dirfen nur in solchen Rechtsordnungen zum Kauf angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf zuléssig ist. So sind die Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage insbesondere nicht geméss dem US-Wertpapiergesetz (Securities
Act) von 1933 in seiner aktuellen Fassung zugelassen und dirfen daher weder innerhalb der USA noch US-Burgern oder in den USA anséssigen Personen zum
Verkauf angeboten, verkauft oder vertrieben werden.

Spatere Ubertragungen von Anteilen in den USA bzw. an US-Personen sind unzulassig. Dieses Dokument darf nicht in den USA in Umlauf gebracht werden.

Fur Fonds auslandischen Rechts:
Vertreter in der Schweiz:

DWS CH AG

Hardstrasse 201

CH-8005 Zrich

Zahlstelle in der Schweiz:
Deutsche Bank (Suisse) SA

Place des Bergues 3
CH-1201 Genf
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Rechtliche Hinweise

Fur Fonds schweizerischen Rechts:
Hauptvertriebsstelle:

DWS CH AG
Hardstrasse 201
CH-8005 Zurich

dws.ch@dws.com
www.dws.ch

Allgemeine Risikohinweise

Eine Anlage in Anteile einer kollektiven Kapitalanlage kann folgenden Risiken beinhalten, bzw. mit folgenden Risiken verbunden sein, namlich Aktien- und
Rentenmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken
auftreten. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachstehend kurz eingegangen.

Potenzielle Anleger sollten tber Erfahrung mit Anlagen in Finanzinstrumente verfiigen, die im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik eingesetzt werden. Auch
sollten sich Anleger uber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren
Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen Beratern umfassend uber (i) die Eignung einer Anlage in die Anteile unter Beruicksichtigung
ihrer personlichen Finanz- bzw. Steuersituation und sonstiger Umsténde, (i) die im vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen, (iii) die Anlagepolitik der
kollektiven Kapitalanlage und (iv) die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage im Rahmen der vorgesehenen Anlagepolitik durch die kollektiven Kapitalanlage
beraten haben.

Es ist zu beachten, dass Anlagen in kollektive Kapitalanlagen neben den Chancen auf Kurssteigerungen auch Risiken enthalten. Die Anteile der kollektiven
Kapitalanlagen sind Wertpapiere, deren Wert durch die Kursschwankungen der in ihm enthaltenen Vermdgenswerte bestimmt wird. Der Wert der Anteile kann
dementsprechend gegeniiber dem Einstandspreis steigen oder fallen. Es kann daher keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

Die Wertentwicklungen in der Vergangenheit sind keine Garantie fur zukinftige Ergebnisse.
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Alpha

MaR fur die risikoadjustierte Mehrrendite einer Anlage gegenuber einer Benchmark. Das Alpha misst den Teil der Kursentwicklung, der nicht mit
der Marktbewegung und dem Marktrisiko erklart werden kann, sondern auf der Auswahl von Wertpapieren innerhalb dieses Marktes beruht.
Alpha ist ein Maf3, um den aktiven Performancebeitrag des Portfoliomanagers zu messen. Das Alpha ist auch ein guter Ma3stab beim Vergleich
mehrerer Fonds. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Beta-Faktor

Sensitivitatskennzahl, die eine durchschnittliche prozentuale Veranderung des Fondspreises angibt, wenn der Markt (Benchmark) um 1% steigt
oder féllt. Ein Wert Uber (unter) 1 bedeutet im Schnitt eine starkere (schwéchere) Bewegung des Fonds gegenlber der Benchmark. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

Duration (in Jahren/in Monaten)

Kennzahl zur Beurteilung der Zinsempfindlichkeit von Vermdgensanlagen. Die Duration - von Frederick Macaulay entwickelt - gibt die
durchschnittliche Bindungsdauer des eingesetzten Kapitals an. Durch zwischenzeitliche Zinszahlungen auf das angelegte Kapital ist die
Duration kirzer als die --> Restlaufzeit. Diese Variante der Duration wird hier dargestellt und bezieht sich auf das investierte Fondsvermogen
(ohne ,Bar und Sonstiges").

Durchschnittliche Dividendenrendite

Kennzahl, welche die durchschnittliche Dividendenhdhe, bezogen auf den jeweiligen aktuellen Aktienkurs, misst. Diese Zahl berechnet sich auf
Basis der im Fonds enthaltenen Aktien (inkl. ADRs/GDRs -> Depository Receipts) und REITs.

Durchschnittliche Marktkapitalisierung

Kennzahl, welche die durchschnittliche Marktkapitalisierung der im Fonds enthaltenen Aktien, REITs und ADRs/GDRs (Depository Receipts)
misst. Die Marktkapitalisierung stellt den gesamten Marktwert eines Unternehmens dar, der mittels Multiplikation der Zahl der ausgegebenen
Aktien mit ihrem aktuellen Aktienkurs ermittelt wird.

Information Ratio

Die Information Ratio misst die Differenz zwischen der annualisierten Durchschnittsrendite des Fonds und der der Benchmark, geteilt durch den
--> Tracking Error. Je hoher dieser Wert, desto mehr Rendite erhalt der Investor fir das im Fonds eingegangene Risiko. Die Berechnung der
Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Korrelationskoeffizient

Dient als MaR zur Beschreibung, wie haufig sich zwei Werte (Fonds gegentiber Benchmark) in dieselbe Richtung bewegen. Der Wert fiir den
Korrelationskoeffizient liegt zwischen -1 und +1. Eine Korrelation von +1 besagt, dass sich ein Fonds generell in dieselbe Richtung wie die
Benchmark bewegt. -1 weist auf einen generell entgegengesetzten Verlauf des Fonds hin. Liegt der Wert der Korrelation bei 0, gibt es keinen
Zusammenhang im Preisverlauf zwischen Fonds und Benchmark.

Die Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.

Laufende Verzinsung

Die laufende Verzinsung unterscheidet sich vom Nominalzins, weil Wertpapiere zu einem Borsenkurs gekauft werden, der hdher oder niedriger
sein kann als der Nennwert. Da die Zinsen stets auf den Nennwert gezahlt werden, gilt folgende Berechnung: (Zinssatz x 100) / Kurswert =
laufende Verzinsung.

Maximum Drawdown

Der Maximum Drawdown ist der absolut gro3te Wertriickgang in Prozent in einer angegebenen Zeitperiode. Es wird betrachtet, in welchem
Ausmalf} der Fonds vom Hochststand bis zum Tiefststand im ausgewahlten Zeitraum an Wert verloren hat. Die Berechnung der Kennzahl erfolgt
auf 36 Monate.

Modified Duration

Dient als MaR3zahl zur Zinssensitivitat. Die Modified Duration gibt die prozentuale Kursanderung einer Anleihe (eines Portfolios) an, wenn sich
der Marktzins um 1% verandert. Um die prozentuelle Veranderung der Anleihe zu errechnen, muss die Modified Duration der Anleihe mit der
prozentuellen Veranderung des Zinssatzes multipliziert werden. Sie ist eine Kennzahl, mit deren Hilfe der Anleger auf einen Blick Kurschancen
und -risiken einer Anleihe abschéatzen kann.

Rendite

Die Rendite bezeichnet den Jahresertrag einer Kapitalanlage, gemessen als tatséchliche Verzinsung (Effektivverzinsung) des eingesetzten
Kapitals. Sie beruht auf den Ertrdgen des Fonds (z.B. Zinsen, Dividenden, realisierte Kursgewinne) und den Kursveranderungen der im Fonds
befindlichen Werte. Die Rendite eines Fonds bezieht sich auf das investierte Fondsvermdgen (ohne ,Bar und Sonstiges*) und ist ,brutto”
ausgewiesen, d.h. vor Abzug von Kostenpauschale/Vergutung.

Restlaufzeit (in Jahren/in Monaten)
Zeitraum bis zur Endfélligkeit einer Verbindlichkeit, z.B. einer Anleihe. Bezieht sich auf das investierte Fondsvermégen (ohne ,Bar und
Sonstiges").

Sharpe-Ratio

RisikomaR, entwickelt von William F. Sharpe. Es betrachtet, inwieweit eine Rendite Uber einer risikofreien Geldanlage erzielt wurde
(Uberschussrendite) und setzt dies ins Verhéltnis zum eingegangenen Risiko. Je héher die Sharpe-Ratio, desto mehr Rendite erhalt der Anleger
fur das eingegangene Anlagerisiko (ausgedruckt in Volatilitét). Die Sharpe-Ratio kann man zum Vergleichen mehrerer Fonds anwenden. Die
Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.
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Tracking Error

Der Tracking Error ist die Standardabweichung der Renditedifferenz zwischen Fonds und Benchmark. Er ist somit ein Gutemalf3 und gibt an,
inwieweit ein Fondsmanager die Benchmark nachbildet. Die Berechnung der Kennzabhl erfolgt auf 36 Monate.

VaR (Value at Risk)

Risikomal3, das angibt, welchen Wertverlust ein Fonds mit einer gegebenen Wahrscheinlichkeit fur einen gegebenen Zeithorizont (Haltedauer)
nicht Uberschreitet. Die Berechnung des VaR erfolgt auf Basis taglicher Preise der im Portfolio enthaltenen Einzeltitel fur ein Jahr.

Volatilitat

Die Volatilitat druickt aus, wie sehr die Rendite einer Geldanlage (zum Beispiel die Anteilpreisentwicklung eines Fonds) in einem bestimmten
Zeitraum um einen Mittelwert schwankt. Sie ist somit ein Maf3 fiir den Risikogehalt eines Fonds. Je stérker die Schwankungen, umso hoher ist
also die Volatilitat. Anhand der Volatilitat lasst sich abschatzen, wie stark das Gewinn- und Verlustpotential einer Anlage schwanken kann. Die
Berechnung der Kennzahl erfolgt auf 36 Monate.
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