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Legg Mason Global Funds Plc

Legg Mason Western Asset

Emerging Markets Corporate Bond Fund
Classe A Distr. (M) (USD)

  

Informazioni sul Comparto

Obiettivo d’investimento:

L’obiettivo del fondo consiste nel conseguire reddito e crescita 
del proprio valore.
Il fondo investe in obbligazioni societarie dei mercati 
emergenti.

Il valore degli investimenti e il reddito generato dagli 
stessi possono aumentare o diminuire e gli investitori 
potrebbero non recuperare l’importo originariamente 
investito.

Data di avvio Comparto: 21.10.2011

Data di avvio performance: 21.10.2011

Indice di Riferimento:
JPM CEMBI BROAD Diversified (USD) Prior to 17 May 
2021 JPM CEMBI BROAD (USD)

Settore omogeneo di riferimento Morningstar 
GIFS:
Obbligazionari Corporate Paesi Emergenti

ISIN IE00B45DY544

SEDOL B45DY54

Spese

Investimento minimo iniziale 1.000 USD

Spesa di sottoscrizione 5,00%

Spesa di rimborso Nessuna

Spese correnti 1,96%

Commissioni legate al rendimento Nessuna

Profilo di rischio e di rendimento*

Rischio più basso
Rendimento potenzialmente
più basso

Rischio più elevato
Rendimento potenzialmente

più elevato

7654321

Statistiche di portafoglio

Totale attivo netto 25,52m USD

Valore Quota (NAV) fine mese 90,51 USD

Numero di partecipazioni 114

Percentuale delle dieci maggiori 
partecipazioni 17,69

Statistiche di rischio (ponderazione 
media)*

Durata 7,22 Anni

Duration Effettiva 4,60 Anni

Qualità del credito BB+

Distribution Yield (al netto delle 
commissioni) 3,36

* Consultare la sezione delle Definizioni a pagina 2

Le percentuali si basano sul portafoglio totale alla data 
visualizzata e sono soggette a variazioni in qualsiasi momento. Le 
partecipazioni e la ripartizione delle allocazioni sono fornite a soli 
fini informativi e non vanno interpretate come una 
raccomandazione ad acquistare o vendere i titoli menzionati o i 
titoli dei settori indicati.
Fonte per i dati: Franklin Templeton

Performance cumulativa del Comparto (%)

 
Anno in 

corso 1 mese 3 mesi 1 anno 3 anni 5 anni Dall’avvio

Classe A Distr. (M) -8,15 0,13 -8,15 -9,35 2,48 8,10 28,14

Indice di Riferimento (USD) -8,82 -2,55 -8,82 -7,80 5,39 14,67 58,63

Morningstar Category (USD) -8,70 -2,04 -8,70 -8,63 2,93 9,11 44,21

Performance nell’anno solare (%)

 2021 2020 2019 2018 2017

Classe A Distr. (M) -3,24 7,45 12,98 -4,27 8,50

Indice di Riferimento (USD) -0,02 7,38 13,21 -1,18 8,01

Morningstar Category (USD) -1,02 7,11 11,81 -4,06 9,51

Performance del Fondo su 12 mesi (%)
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Fonte per i dati di performance: Franklin Templeton. NAV a NAV, con reinvestimento del reddito lordo; il calcolo non considera le 
commissioni di sottoscrizione ma tiene conto delle commissioni di gestione annue. Dal calcolo non sono state dedotte le commissioni di 
vendita, le imposte né altri oneri applicabili a livello locale. È possibile che questo Fondo non sia scambiabile con altri fondi gestiti da 
Franklin Templeton. Per ulteriori informazioni consultare la documentazione d’offerta del Fondo o rivolgersi al proprio consulente. I 
rendimenti del Fondo possono aumentare o diminuire a seguito di variazioni dei tassi di cambio. 
Fonte per la performance media di settore: Copyright - © Morningstar Inc. Tutti i diritti riservati. Le informazioni ivi contenute: (1) sono di 
proprietà di Morningstar; (2) non possono essere copiate o divulgate; e (3) non sono garantite relativamente a correttezza, completezza o 
accuratezza. Né Morningstar né i terzi che forniscono informazioni sono responsabili in caso di danni o perdite derivanti dall’utilizzo 
delle suddette informazioni. Per ulteriori informazioni, vi invitiamo a visitare il sito www.morningstar.it. 

Le dieci maggiori partecipazioni (%)

Position Cedole Scadenza %

TEVA PHARMAC 7,125 2025 3,15

Liquid Te 5,500 2026 1,80

OCP SA 5,125 2051 1,73

First Qua 6,875 2027 1,67

BHARTI AIRTEL 4,375 2025 1,61

Position Cedole Scadenza %

Sagicor F 5,300 2028 1,59

SANDS CHINA 5,400 2028 1,57

HUARONG FIN 2,125 2023 1,54

Volcan Ci 4,375 2026 1,53

OLEODUCTO 4,000 2027 1,50

Allocazione per paese (%)

Colombia 9,73

Brasile 8,95

Cile 7,33

Messico 7,00

Cina 6,71

India 6,50

Perù 5,83

Sudafrica 5,36

Israele 5,00

Altri, compresi liquidità e mezzi di 
pagamento 37,59

Esposizione valutaria (% di portafoglio per valore di mercato)

Altri 100,00
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Rating della qualità del credito (%)

AA 2,57

A 3,07

BBB 47,61

BB 31,77

B 12,50

CCC 1,39

C 0,13

Liquidità e mezzi di pagamento 0,96

Rischio d’investimento

Il fondo non offre alcuna garanzia o protezione del capitale ed 
esiste la possibilità di non poter recuperare l’importo investito.

Il fondo è soggetto ai seguenti rischi i quali, pur 
rivestendo importanza significativa, potrebbero non 
essere adeguatamente rilevati dall’indicatore:

Obbligazioni: Sussiste il rischio che gli emittenti di obbligazioni 
detenute dal fondo possano non essere in grado di rimborsare 
l’investimento o pagare gli interessi dovuti sullo stesso, 
determinando perdite a carico del fondo. I valori delle 
obbligazioni risentono della valutazione di mercato del suddetto 
rischio, nonché di variazioni dei tassi d’interesse e dell’inflazione.

Liquidità: In alcuni casi potrebbe essere difficile vendere gli 
investimenti del fondo a causa di un’insufficiente domanda degli 
stessi nei mercati; in tal caso il fondo potrebbe non essere in 
grado di ridurre al minimo la perdita su tali investimenti.

Investimento in mercati emergenti: Il fondo può investire nei 
mercati di paesi più piccoli, meno sviluppati e regolamentati 
nonché più volatili rispetto ai mercati di paesi più sviluppati.

Valuta del Fondo: Le variazioni dei tassi di cambio tra le valute 
degli investimenti detenuti dal fondo e la valuta base del fondo 
possono influire negativamente sul valore di un investimento e 
sull’eventuale reddito da esso riveniente.

Tassi d’interesse: Le variazioni dei tassi d’interesse possono 
influire negativamente sul valore del fondo. Di norma, 
all’aumentare dei tassi d’interesse i valori delle obbligazioni 
diminuiranno.

Derivati: L’uso di derivati può comportare maggiori fluttuazioni 
del valore del fondo e può determinare perdite a carico del fondo 
in misura uguale o superiore all’importo investito.

Controparti del fondo: Il fondo può subire perdite qualora le 
parti con cui opera non riescano ad adempiere ai propri obblighi 
finanziari.

Operatività del fondo: Il fondo è soggetto al rischio di perdita 
derivante da malfunzionamenti o inadeguatezza di processi, 
personale o sistemi interni o di terzi, come per esempio quelli 
responsabili della custodia delle sue attività, in particolare nella 
misura in cui esso investe in paesi in via di sviluppo.

Per spiegazioni più dettagliate sui rischi associati a un 
investimento nel fondo, si rimanda alla sezione intitolata “Fattori 
di rischio” del prospetto base e “Rischi principali” del 
supplemento del fondo.

Una posizione di liquidità temporaneamente negativa può essere 
ricondotta: (1) ad attività di negoziazione non liquidate e (2) a fini 
consentiti, ad esempio di finanziamento o di utilizzo di derivati, 
laddove ammessi dal prospetto informativo.

Ripartizione settoriale (%)

Finanziari 19,94

Petrolio e gas 13,45

Pubblici servizi 12,25

Tecnologia, Media e Telecomunicazioni 12,09

Industriali 10,69

Altri 31,58

Definizioni

Durata: Il numero medio di anni per cui ogni componente di debito non pagato su un mutuo o un’ipoteca rimane in essere. Il calcolo 
della duration ponderata media fornisce un dato complessivo che mostra quanti anni sono necessari per liquidare metà del capitale in 
essere su un portafoglio obbligazionario.

Profilo di rischio e di rendimento: Non vi è alcuna garanzia che il fondo resterà nella categoria dell’indicatore sopra indicata; la 
classificazione del fondo potrebbe cambiare nel tempo. I dati storici, usati nel calcolo dell’indicatore, possono non essere un indicatore 
affidabile del futuro profilo di rischio di questo fondo. La categoria di rischio più bassa non garantisce un investimento esente da rischi. 
Il fondo non offre alcuna garanzia o protezione del capitale.

Duration Effettiva: La Duration Media è pari alla scadenza media ponderata di tutti i flussi di cassa del portafoglio e fornisce 
un’indicazione in relazione alla sensibilità dei prezzi di un portafoglio obbligazionario a una variazione dei tassi di interesse. Maggiore è 
la duration, tanto più il portafoglio sarà sensibile alle variazioni dei tassi di interesse. La Duration Effettiva è una forma di calcolo 
utilizzata per le obbligazioni che integrano delle opzioni (Nota: non tutti i portafogli acquistano obbligazioni di questa natura). Tale 
calcolo considera i cambiamenti previsti a livello di cash flow ingenerati dall’opzione nel caso di una variazione dei tassi di interesse. 
Qualora il portafoglio non detenesse obbligazioni con opzioni integrate, la Duration Effettiva sarà pari alla Duration Media.

Qualità del credito: Le organizzazioni di rating statistico riconosciute a livello nazionale (NRSRO) valutano la probabilità di 
inadempienza su un’obbligazione da parte di singole società. L’allocazione della qualità creditizia da parte di Western Asset 
Management assegna a ciascun titolo il rating più elevato attribuito dalle tre NRSRO (Standard & Poor’s, Moody’s Investor Services e 
Fitch Ratings, Ltd.). Se solo una NRSRO esprime il proprio rating, sarà quest’ultimo ad essere utilizzato. I titoli che non abbiano ricevuto 
alcun rating dalle tre NRSRO verranno considerati come tali. Minore è il merito creditizio complessivo, maggiori saranno i rischi 
connessi a tale portafoglio. La qualità del credito si esprime mediante una convenzione alfabetica (in senso decrescente): AAA, AA, A, 
BBB, BB, ...D.

Rendimento della Classe di Azioni a Distribuzione: La distribución del rendimiento (neto) se determina dividiendo la distribución 
más reciente de la clase de acciones por el VL, a partir de la fecha anterior a la distribución y después anualizada. Los inversores 
pueden estar sujetos a impuestos sobre las distribuciones.

Informazioni importanti

Prima dell’adesione leggere il prospetto e il KIID.
Il presente comparto fa parte di Legg Mason Global Funds plc (“LMGF plc”), una società d’investimento di tipo aperto a capitale 
variabile, strutturata in organismo d’investimento collettivo in valori mobiliari (“OICVM”) e autorizzata in Irlanda dalla Banca Centrale 
d’Irlanda.
Le informazioni sono state tratte da fonti ritenute affidabili, ma non sono in alcun modo garantite da nessuna delle società o affiliate di 
Franklin Resources, Inc. (nel complesso “Franklin Templeton”).
Prima di procedere all’investimento, la esortiamo a leggere interamente il modulo di sottoscrizione, nonché il Prospetto e il KIID. I 
documenti del fondo possono essere ottenuti gratuitamente in italiano presso la sede legale di LMGF plc in Riverside Two, Sir John 
Rogerson’s Quay, Grand Canal Dock, Dublino 2, Irlanda, presso l’agente amministrativo di LMGF plc, BNY Mellon Fund Services (Ireland) 
Limited, oppure visitando il sito Web www.leggmasonglobal.com per essere reindirizzato al tuo sito web Franklin Templeton locale. 
Inoltre, su franklintempleton.lu è disponibile una sintesi dei diritti degli investitori (summary-of-investor-rights.pdf). La sintesi è 
disponibile in inglese. I comparti di LMGF hanno espletato le notifiche per la commercializzazione in diversi Stati membri dell’UE ai sensi 
della Direttiva OICVM. LMGF può revocare tali notifiche per qualsiasi classe di azioni e/o comparto in qualsiasi momento, utilizzando la 
procedura prevista dall’articolo 93a della Direttiva OICVM. A scanso di equivoci, se si decide di investire si acquisteranno quote/azioni 
del Fondo, e non si investirà direttamente nei suoi asset sottostanti.

Investitori svizzeri: Il rappresentante in Svizzera è FIRST INDEPENDENT FUND SERVICES LTD., Klausstrasse 33, 8008 Zurigo, e 
l’agente per i pagamenti in Svizzera è NPB Neue Privat Bank AG, Limmatquai 1, 8024 Zurigo. Copie dello Statuto, del Prospetto 
informativo, dei Documenti contenenti informazioni chiave per gli investitori e delle relazioni annuali e semestrali della Società sono 
disponibili gratuitamente presso il rappresentante in Svizzera.

In Europa (esclusi Regno Unito e Svizzera), questo materiale di promozione finanziaria è pubblicato da Franklin Templeton International 
Services S.à r.l. – Sotto la supervisione della Commission de Surveillance du Secteur Financier - 8A, rue Albert Borschette, L-1246 
Lussemburgo - Tel.: +352-46 66 67-1 - Fax: +352-46 66 76. In Svizzera, questo materiale di promozione finanziaria è pubblicato da 
Franklin Templeton Switzerland Ltd.


