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Marketingmaterial

Anlageziel

Der Teilfonds investiert primar in innovative Unternehmen, die
differenzierte Medikamente, Dienstleistungen, biowissenschaftliche
Instrumente und Gerate in therapeutischen Bereichen mit groBem
ungedeckten medizinischen Bedarf entwickeln. Investitionen werden
Uber alle Marktkapitalisierungen und Regionen hinweg getatigt,
einschlieBlich der Schwellenlander, mit einem erheblichen Anteil von
Unternehmen mit mittlerer und kleiner Marktkapitalisierung aufgrund
ihres hohen Innovationsgrades. Neuartige wund differenzierte
Behandlungen, Gerate und Dienstleistungen profitieren von einem
giinstigen regulatorischen und kommerziellen Umfeld mit dem
Potenzial fur verkurzte Entwicklungszeiten, eine schnelle
Markteinfiihrung sowie robuste Preisund Betriebsmargen. Innovation in
der Gesundheitsversorgung und neuartige Therapien haben neue
Geschaftsmodelle und Markte mit enormem kommerziellem Potenzial
geschaffen.

Anlagepolitik

Der Manager ist auf Investitionen im Gesundheitswesen spezialisiert
und verfolgt einen researchintensiven Bottom-up-Anlageansatz. Der
Prozess der Wertpapierauswahl basiert auf Primarresearch, der Analyse
von Fundamentaldaten der Branche und der Unternehmen sowie einer
eingehenden Due-Diligence-Prifung der Unternehmen, um ihre
wissenschaftlichen, geschaftlichen und finanziellen Merkmale zu
bewerten. ESG- und Nachhaltigkeitskriterien werden uber den
gesamten Prozess hinweg integriert.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet. Der Referenzindex MSCI TR World
Net Health Care USD Index wird zum Vergleich der Wertentwicklung
herangezogen. Der Teilfonds bildet den Index nicht nach und kann
erheblich oder vollstandig vom Referenzindex abweichen.

Sectoral Asset Management is a
Signatory of:

=PRI

Principles for
Responsible
Investment

Performance Indexiert (%)

SFDR-Klassifizierung’
Artikel6  ( Artikel 8 ) Artikel 9

'Informationen zu nachhaltigkeitsbezogenen Aspekten finden Sie unter folgendem Link:
https://assetservices.group.pictet/asset-services/fund-
library/ch/en/institutional/funds.

Bei der Entscheidung, in den angepriesenen Fonds zu investieren, sollten alle im Prospekt
beschriebenen Merkmale und Ziele desangepriesenen Fonds berlicksichtigt werden.
Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor (SFDR).

Risikokategorie SRI
1 2 3
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Allgemeine Informationen

Depotbank Bank Pictet & Cie (Europe) AG, succursale de

Luxembourg
Portfoliomanagement Sectoral Asset Management Inc.
Fondsdomizil, Rechtsform, SFDR Luxembourg, UCITS, Art. 8
Wahrung des Fonds / der Anteilsklasse uUsD / USD
Fondsvolumen USD 104.40 Mio.
Nettoinventarwert (NIW) / Anteil USD 34.40
Ausschiittungsart Reinvestiert

Auflegungsdatum Fonds / Anteilsklasse 23.11.1993 / 22.11.2019
ISIN / WKN / VALOR LU2034586573 / A2PVK1 / 49375071

Bloomberg PRSHIFU
Verwaltungsgebiihr 0.75%
Laufende Kosten (inkl. Verw.-geb.) per 31.12.2022 1.08%

Max. Ausgabe- / Umtausch- / Riicknahmegebiihr 2.00%/1.50%/0.00%
Swing pricing Ja
Minimum Investition USD 250'000
MSCI TR World Net Health Care USD Index

Dietatsachlichanfallenden GebiihrenkénnenbeimFondsvermittlerangefragtwerden.
Nichtalle Kostenwerdenangezeigt. Weitere InformationenentnehmenSiebitteim Prospekt
undPRIIPSKID.
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—— Sectoral Healthcare Opportunities Fund-IF USD —— MSCI TR World Net Health Care USD Index
im YTD 2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 3J+ 3Jn seit
p.a. p.a. Lanc.
Portfolio 1.09 136 220 -6.74 11.35 33.70 5.00 . . . -1.06 - 51.01
Referenzindex 2.67 5.98 3.76  -5.41 19.80 13.52 4.79 . . . 5.26 - 48.23

Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. - Part of Pictet Group

Vergangene Leistungen vor 26.01.2024 beziehen sich auf den Fonds Variopartner SICAV, der am 29.01.2024 in den Protea Fund fusioniert wurde. Bitte beachten Sie, dass weder
die Anlagepolitik, der Referenzindex noch der Anlageverwalter geandert wurden, sondern nur der Name des Fonds, des Managementunternehmens und des Verwahrers.

Die in der Vergangenheit erzielte Performance darf nicht als Indikator oder Gewahrleistung fiir die zukilinftige Wertentwicklung betrachtet werden. Alle Tabellen,
Diagramme oder Grafiken, die sich auf vergangene Leistungen beziehen und enthalten sind, dienen nur zur Veranschaulichung der Leistung von Indizes, Strategien oder
spezifischen Fonds fir die gezeigten historischen Zeitraume und sollten nicht als Grundlage fiir eine Anlageentscheidung verwendet werden. Samtliche Performancedaten
beruhen auf der Nettoperformance und beriicksichtigen keine Provisionen, Gebiihren oder sonstigen Kosten, die bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhoben werden.
Die Rendite des Fonds kann aufgrund von Wechselkursschwankungen zwischen Wahrungen sowohl steigen als auch fallen. Die kiinftige Wertentwicklung unterliegt der
Besteuerung, die von der personlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangt und sich in Zukunft andern kann.



Aufteilung nach Sektoren Aufteilung nach Wahrungen

Pharma I 39.0% usb I /5. 1%
HC Medizinaltechnik I 19.29% DKK I 7.0%
Biotechnologie I 16.8% GBP I 6.0%
HC Dienstleistungen I 12.5% EUR I 3.5%
Biowissenschaften I 3.7Y% CHF I 3.0%
HC Technologie W 1.9% CNY B 1.5%
Flussige Mittel und andere o 1.9% KRW B1.1%
Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. - Part of Pictet Group MYR 11.0%

BRL 11.0%
Geographische Aufteilung Ubrige  10.8%
Vereinigte Staaten I 3. 4% Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. - Part of Pictet Group
Danemark . 7.0% . eps
Vereinigtes Konigreich . 6.0% Grosste Positionen
Schweiz W 3.7% Lilly (ELi) I 9. 7%
Frankreich 01.6% Novo Nordisk 'B' I 7 .0%
China 11.5% Unitedhealth Group I 6. 1%
Stidkorea 11.1% Astrazeneca I 6. 0%
Niederlande 11.1% Merck & Co I 4. 9%
Malaysia 11.0% Abbvie I 3. 6%
Flissige Mittel und andere W 3.6% Abbott Laboratories I 3. 6%
Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. - Part of Pictet Group Johnson & Johqson I 3. 4%

Boston Scientific I 2.6%
Risikometriken/Risikoinformationen? Thermo Fisher Scientific  EESE_—_.N.NN 2.6%

elle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. - Part of Pictet Gro

Volatilitat, annualisiert  14.62%  Jensen’s alpha -6.03% Qu o olutions (Furope) o P
Sharpe ratio -0.28 Beta 0.91
Information ratio -0.94  Tracking error, ex post  6.63%

*liber 3 Jahre berechnet
Quelle: FundPartner Solutions (Europe) S.A. - Part of Pictet Group

Marktkommentar

Im Mai legten Large-Cap-Gesundheitswerte (gemessen am MSCI World Healthcare Index) um 2,7 % zu, blieben jedoch hinter dem MSCI AC World
(+4,5 %) zuriick. Die Sektoren Biotech (+5,5 %) und Pharma (+3,6 %) stellten die Spitzenreiter dar, Medizintechnik (+1,6 %), Dienstleistungen (+1,1 %)
und Life Sciences (+0,1 %) blieben dagegen zuriick. Small- und Mid-Cap-Gesundheitstitel (gemessen am Russell 2000 Healthcare Index) stiegen um
5,0 % und entwickelten sich somit im Einklang mit dem Russell 2000 Index, der ebenfalls ein Plus von 5,0 % verzeichnete. Der MSCI Emerging
Markets Healthcare Index buiBte 5,2 % ein und blieb hinter dem breiten MSCI Emerging Markets Index (+0,6 %) zuruck.

Im Bereich Biopharma umfassten die Meldungen zu klinischen Studien den Erfolg der Phase-lII-Studie von Novo Nordisk fur das FVIII Mimetikum Mim8
zur Behandlung von Hamophilie A, die positiven Ergebnisse der Phase-I-Studie von Roche fiir CT-388 (wochentlich zu verabreichender GLP-1/GIP-
Rezeptor-Agonist von Carmot) zur Behandlung von Adipositas, die positiven Phase-llI-Ergebnisse fiir Palazestrant von Olema und die
vielversprechenden Resultate der Phase Ib fiir Vepdegestrant (beide zur Behandlung von metastasiertem ER-positivem/HER2-negativem Brustkrebs).
Eyepoint (nicht-proliferative diabetische Retinopathie) und Macrogenics (metastasierter kastrationsresistenter Prostatakrebs) mussten jedoch
Riickschlage hinnehmen. Was die regulatorischen Entwicklungen betrifft, so erteilte die FDA die Zulassung fir den RSV-Impfstoff von Moderna und
forderte zusitzliche Daten fiir Dupixent sBLA von Sanofi/Regeneron an. Im Bereich der M&A-Aktivititen kam es zur Ubernahme von Mariana
Oncology durch Novartis fiir USD 1 Mrd. Asahi Kasei erwarb Calliditas fur USD 1,1 Mrd. (Aufschlag von 83 %), Johnson & Johnson (J&J) libernahm
Numab fiir USD 1,3 Mrd. und Proteologix fur USD 850 Mio., Merck kaufte EyeBio fur USD 1,3 Mrd. und Biogen kaufte Hi-Bio fuir USD 1,2 Mrd.

Was die jungsten klinischen Entwicklungen im Bereich Medizintechnik betrifft, so meldete Medtronic auf der Jahresversammlung des HRS positive
Topline-Daten beim Vergleich von PFA gegeniiber Radiofrequenz bei persistentem Vorhofflimmern (AFib), bei denen fast eine Uberlegenheit beim
Erreichen einer Beschwerdefreiheit nach 12 Monaten erzielt wurde. J&J verkiindete ebenfalls wichtige Studiendaten fiir paroxysmales
Vorhofflimmern, wobei eine Zulassung durch die FDA innerhalb von sechs Monaten erwartet wird. Was die Unternehmen betrifft, so lasst sich
berichten, dass die von ZimmerBiomet vorgestellte Strategie bis 2027 den Erwartungen der Investoren entsprach. Im Bereich Diabetes geriet
DexCom unter Druck aufgrund von Kommunikationsproblemen in Bezug auf eine hohere Vergleichsbasis und den Ausbau seines Vertriebsteams,
wahrend Insulet trotz starken Wachstums und der angehobenen Prognose aufgrund von Bedenken hinsichtlich der Wachstumskadenz im zweiten
Quartal und des Wettbewerbsdrucks einen Riickgang verzeichnete.

Im Bereich Gesundheitsdienstleistungen Ubertraf GoodRx mit seinen Umsatzzahlen fur das 1. Quartal die Erwartungen und hob seine Prognose fir
2024 an, wahrend das Unternehmen gleichzeitig einen neuen Rabattvertrag mit Kroger bekanntgab. Progyny wies einen schwacheren Umsatz, aber
ein leicht verbessertes EDITDA aus und senkte die Umsatzprognose fiir das Geschaftsjahr 2024, hob jedoch die Prognose fiir den Gewinn je Aktie an.
Evolent hob seine Umsatzprognose fur das Geschaftsjahr 2024 an, hielt aber an seinem konservativen Ausblick fur das EDITDA fest. Der Umsatz
sowie der Gewinn je Aktie von IQVIA lagen leicht Uber den Erwartungen, wobei die Prognose aufgrund von Wahrungseffekten nach unten angepasst
wurde. Cigna hob seine Prognose fiir den Gewinn je Aktie fur das Geschaftsjahr 2024 an, wahrend CVS einen niedrigeren Gewinn je Aktie
vermeldete, was auf den zunehmenden Auslastungsdruck und hohere Kosten zurlickzufiihren war, was wiederum zu einer Senkung des Ausblicks fur
das Geschaftsjahr 2024 fiihrte.

In den Schwellenlandern erzielte IHH im 1. Quartal eine Umsatzsteigerung von 16 % gegeniiber dem Vorjahr mit einem bereinigten EBITDA von +19 %
im Vorjahresvergleich, was auf das verbesserte Wachstum in allen Regionen mit Ausnahme Malaysias zuriickzufiihren war. Die Ergebnisse von Rede
D‘Or fur das 1. Quartal 2024 zeigten, dass sich der bereinigte Gewinn je Aktie gegeniiber dem Vorjahr mehr als verdoppelt hatte, was durch die
starken Trends bei Krankenversicherungen und Krankenhausern beglinstigt wurde; das bereinigte EBITDA verbesserte sich im Vorjahresvergleich um
34 %. Was die MaBnahmen seitens der Politik betrifft, beabsichtigt China die Kapazitaten zur Intensivbehandlung zu erhchen mit dem Ziel, bis 2025
15 Intensivbetten pro 100.000 Menschen bereitzustellen und diese Kapazitat bis 2027 auf 18 Betten auszubauen.

Die groRten Beitrige leisteten: Iteos (Biotech; +56 %) aufgrund positiver AuBerungen und einer Kapitalerhshung um USD 120 Mio., Inari
(Medizintechnik; +34 %) aufgrund starker Ergebnisse, CVS (Dienstleistungen; +16 % auf relativer Basis) durch Stabilisierung nach schwachen
Ergebnissen und einer gesenkten Prognose.

Als groBte Belastung erwiesen sich: ADC (Biotech; -30 %) nach Folgeangebot aufgrund positiver Daten; Macrogenics (Biotech; -56 %) wegen des
schlechten Sicherheitsprofils des Prostatakrebs-Medikaments, Amgen (Biotech, untergewichtet; +11 %) aufgrund eines qualitativen Kommentars zum
Adipositasprogramm.



ESG-Risikobewertung

Rating Abdeckung
Portfolio 21.6 34%

Kategorie
Mittel

Portfolio
v
Vernachlas-

sigbar

0 10 20 30 40 100

Niedrig

Kategorien fir ESG-Risiken: Vernachlassigbar (0-9,99), Niedrig (10-19,99), Mittel (20-29,99), Hoch (30-39,99), Schwerwiegend (40 und hoher)

Portfolio
Aufteilung (nach Anlagekategorie)

tegorie bar
mAndere - 66.5% Aktien Ja
mAktien - 33.5% Flissige Nein
wFlissige Mittel - 0.0% Mittel
Andere Nein
Gesamt
Unternehmensfiihrung
Rating
Portfolio 58
6 Saulen der Unternehmensfiihrung
Eigentums- und Aktionarsrechte I 48

I 54
I 56
I 61
I 64
I 73
Das Risikolevel bewegt sich zwischen 0 und 100, wobei 0 das hdchste und 100 das

niedrigste ist.
Quelle : Sustainalytics

Treibhausgasemissionen

Verglitung

Qualitat des Aufsichtsratsmanagements
Interessenvertreter Governance
Buchpriifung und Finanzberichterstattung
Struktur des Aufsichtsrats

Abdeckung (nach Anlagekategorie)
Anlageka- Anrechen- Abgedeckt

Verteilung (Portfolio, Anteil in %)

Nicht 70.0% 66.3%
abgedeckt 60.0%
33.5% 0.0% 50.0%
i 0.0% 40.0%
- 66.5% 30.0% 23.6%
33.5% 66.5% 20.0%
10.0%
4.2%
0.0n— 8% ‘ .00
Verna- Niedrig Mittel Hoch Schwer-
chlassigbar wiegend
Quelle : Sustainalytics
Physisches Klimarisiko
Rating
Portfolio 60

3 Saulen des physischen Klimarisikos

Absatzmarkt-Risiko I /4
Risiko des operativen Geschafts I 58
Lieferketten-Risiko I 47

Das Risikolevel bewegt sich zwischen 0 und 100, wobei 0 das niedrigste und 100 das
hochste ist.
Quelle: 427

Kontroversen-Exposition (Portfolio, Anteil in %)

Kohlenstoffemissionen 40.0%
Portfolio 33.8%
30.0% 28.7%
3.,
20.0%

M Scope 1

B Scope 2 10.8% 11.8% 11.1%

B Scope 3 10.0%

635 0.0% . | | 0.0% ‘
Keine Niedrig MaBig Bedeutend Hoch Schwer-
Kohlenstoffemissionen in Tonnen CO: (Scope 1, 2 und 3) Kontroversen wiegend
Ec}‘)‘i}l?gég%fgfugaubr?dr%c)k und Kohlenstoff-Intensitat in Tonnen CO. pro Million Quelle : Sustainalytics
Quelle : Sustainalytics
Kohlenstoffe- Kohlenstoff- Kohlenstoff-
missionen® FuBabdruck Intensitat

Portfolio 705 22 106
* Treibhausgasemissionen pro EVIC
Produktbeteiligung (Portfolio, Anteil in %)
Energie Waffen Andere Aktivitaten
Ol und Gas 4.7% Mi lit'airjsche Auftragsvergabe 2.2% Pestizide 4.9%
Atomkraft 4.7% Umstrittene Waffen 0.0% Genetisch veranderte Pflanzen und Saatgut ~ |1.5%
Olsande Handwaffen 0.0% Tabak 0.0%
Thermische Kohle Gliicksspiel 0.0%
Schieferenergie Erwachsenenunterhaltung 0.0%

Arktische Ol- und Gasexploration

Einnahmen aus Beteiligung

Quelle : Sustainalytics

NSV (-5 | 55.5% | 10.24.9% | a5 | X1



Methoden

ESG-Risikobewertung
Die ESG-Risikobewertung misst das AusmaB, dem der Marktwert eines Unternehmens durch ESG-Faktoren ausgesetzt ist oder technischer
ausgedriickt, die GroBe der unkontrollierten wesentlichen ESG-Risiken eines Unternehmens.

Unternehmensfiihrung
Die Corporate Governance bewertet die Governance-Strukturen, -Praktiken und -Verhaltensweisen von Unternehmen sowie deren Fahigkeit,
nachhaltigen langfristigen Wert aufzubauen, der fair und transparent an Interessengruppen und Aktionare geliefert werden kann.

Treibhausgasemissionen

Scope-1-Emissionen: Direkte Treibhausgasemissionen, die durch Produktionsprozesse entstehen, die im Besitz und/oder unter der Kontrolle des
Unternehmens stehen (z. B. Verbrennung von Brennstoffen, Firmenfahrzeuge, flichtige Emissionen usw.).

Scope-2-Emissionen: Indirekte Treibhausgasemissionen, die mit dem Energieeinkauf (z. B. Strom, Warme oder Dampf) verbunden sind.
Scope-3-Emissionen: Alle indirekten Emissionen, die aus den Aktivitaten einer Organisation entstehen. Dies umfasst Emissionen sowohl von
Lieferanten und/oder Verbrauchern (z. B. gekaufte Giiter/Dienstleistungen, Reisen, Abfallentsorgung, Transport und Verteilung, geleastes Posten,
Investitionen usw.).

Kohlenstoff-FuBabdruck: Die Zusammenfassung der Scope-1-, 2- und 3-Treibhausgasemissionen eines Unternehmens in Bezug auf dessen
Unternehmenswert.

Kohlenstoff-Intensitat: Die Zusammenfassung der Scope-1-, 2- und 3-Treibhausgasemissionen eines Unternehmens in Bezug auf dessen Umsatz oder
Einnahmen.

Physisches Klimarisiko
Das physische Klimarisiko bewertet die Exposition von Unternehmen, die potenziell von den physischen Auswirkungen des Klimawandels negativ
betroffen sein konnen.

Kontroversen

Die Analyse von ESG-Kontroversen bei den zugrunde liegenden Unternehmen basiert auf Vorfallen und Ereignissen, die aufgrund ihres potenziellen
Einflusses auf Stakeholder, die Umwelt oder die Geschaftstatigkeit des Unternehmens ein geschaftliches oder reputationsbezogenes Risiko
darstellen konnen.

Produktbeteiligung

Produktbeteiligung liefert Forschungsergebnisse liber das Engagement von Unternehmen in bestimmten Arten von Produkten und Dienstleistungen.
Dies ermoglicht Screening-Ansatze nach spezifischen Kriterien wie ethischen, Auswirkungs-, Compliance- oder ESG-Risikobetrachtungen.

Diese Forschung verfolgt sowohl eine direkte Beteiligung an einem Produkt auf eine oder mehrere Arten, wie Produktion, Vertrieb oder damit
verbundene Dienstleistungen, als auch eine indirekte Beteiligung an einem Produkt durch Eigentumsanteile an einem beteiligten Unternehmen.

Adresse Kontakt

SECTORAL ASSET MANAGEMENT INC  Antoine Blondin

1010 SHERBROOKE ST. WEST, # 1610 +41.22.316.66.38
MONTREAL, QUEBEC antoine@sectoral.com
CANADA H3A 2R7

Haftungsausschluss
Vertreter in der Schweiz: FundPartner Solutions Suisse S.A., Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73 / Zahlstelle in der Schweiz: Banque Pictet & Cie
SA, Route des Acacias 60, CH-1211 Genf 73.

Der in vorliegendem Dokument erwahnte Fonds (nachstehend der ,Fonds“) gewahrleistet nicht, dass die in diesem Bericht enthaltenen Daten
(nachstehend die ,,Daten“) vollstandig, richtig oder frei von Fehlern oder Auslassungen sind. Der Fonds haftet unter keinen Umstanden fir den
vorliegenden Bericht. Diese Marketingmitteilung wird vom Fonds oder von autorisierten Vertriebsstellen ausschlieBlich zu Informationszwecken
herausgegeben und stellt kein Angebot zur Zeichnung von Anteilen des Fonds dar. Zeichnungen des Fonds, ein Investmentfonds luxemburgischen
Rechts (SICAV), sollten in jedem Fall ausschlieBlich auf der Grundlage des aktuellen Prospekts, des Basisinformationsblatts (,,BiB*“), der Satzung
sowie des aktuellen Jahres- oder Halbjahresberichts sowie nach Beratung durch einen unabhangigen Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und
Steuerexperten erfolgen. Interessenten konnen die vorgenannten Unterlagen in Deutsch, Englisch, Spanisch, Franzosisch und Italienisch, kostenlos
bei der vorgenannten ortlichen Stelle sowie in den Geschaftsraumen des Fonds, 15, avenue John F. Kennedy, L-1855 Luxemburg, erhalten. Eine
Ubersicht iiber die Rechte der Anleger finden Sie unter folgendem Link: https://www.pictet.com/content/dam/www/documents/legal-and-
notes/fundpartner-solutions/fps-summary-of-Investors-rights. pdf.coredownload.pdf.

Die Datenanbieter ubernehmen keine Gewahr fir die Angemessenheit, Richtigkeit, Aktualitat oder Vollstandigkeit ihrer Daten und Informationen
(im Folgenden ,,Daten Dritter“). Die Datenanbieter geben keine Zusicherungen hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage ab und sponsern, fordern,
emittieren, verkaufen oder empfehlen oder befiirworten keine Anlagen in anderer Weise. Eine Anlage in einen Teilfonds des Fonds ist mit
verschiedenen Risiken verbunden, die im Prospekt erlautert werden.

Die Datenanbieter geben keine Zusicherungen hinsichtlich der Ratsamkeit einer Anlage ab und sponsern, fordern, emittieren, verkaufen oder
empfehlen oder befiirworten keine Anlagen in anderer Weise. Eine Anlage in einen Teilfonds des Fonds ist mit verschiedenen Risiken verbunden, die
im Prospekt erlautert werden.



