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Anlagepolitik
Der Fonds investiert in Aktien und Beteiligungspapiere von
Unternehmen, die im SPI Index (SPI) enthalten sind. Die

Aktienauswahl basiert auf einem fundamentalen Bottom-up Ansatz
mittels Integration von Nachhaltigkeits-Kriterien (ESG). Die
Kernanlagen bestehen aus Qualitatsunternehmen, die einen freien
Cashflow generieren und angemessen bewertet sind. Der Fonds
investiert in 35 bis 45 Unternehmen.

Fondsinformationen

Marktumfeld, Performanceanalyse und Portfolioaktivitat

Der Start ins neue Borsenjahr ist an den weltweiten Aktienmarkten sehr erfreulich verlaufen. Die Erholung war dabei breit
abgestutzt, was positiv zu werten ist. Obwohl das chinesische Unternehmen DeepSeek Verunsicherung bei den US-KI-
Unternehmen schirte, haben Anklndigungen fir anhaltend hohe Investitionen in die kinstliche Intelligenz den
Technologiewerten insgesamt geholfen. Die leicht riucklaufige US-Zinsentwicklung wirkte ebenfalls unterstitzend. Diese
koénnte jedoch je nach Umsetzung der Trump Agenda in den nachsten Monaten verstarkter in den Fokus der Investoren
rucken.

Der SPI-Index hat im Januar kraftig zugelegt und den Ruckschlag im 4. Quartal deutlich Uberkompensiert. Positiv auf die
relative Performance wirkten sich die Ubergewichte in Temenos, Medmix und UBS sowie die Untergewichte in Nestlé und
Barry Callebaut aus. Einen negativen Einfluss auf die relative Performance hatten die Ubergewichte in SGS, SFS und SKAN
sowie die Untergewichte in Logitech und Swissquote. Im Januar haben wir u.a. bei Swisscom und Partners Group zugekauft
und Richemont sowie Straumann reduziert.
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Fondswéhrung CHF
Wert pro Anteil (NAV) 32436  Wertentwicklung
Fondsvermégen (in Mio.) 1563 in% YTD 1Mt 3 Mt 6 Mt 1] 2] 31 5] 10)
Ausschttung 3.15 Fonds 8.36 8.36 6.59 1.60 11.72 15.76 6.01 28.32 90.53
Letzte Ausschittung 24. April 2024 SPITR 8.20 8.20 6.55 2.35 13.31 15.53 7.92 30.07 102.61
Zeichnung/Ricknahme taglich bis 15.00 Uhr
Kontakt +41313205161 Aufteilung nach Sektoren Die 10 grossten Einzelpositionen
Gesundheitswesen 32.9% Roche Holding AG 12.9%
Kennzahlen Finanzdienstleistungen 18.9% Novartis AG 11.9%
1 Jahr 3lJahre  Nahrungsmittel & Getranke 12.4% Nestlé SA 10.8%
Alpha -1.74% -0.61% Industrieglter & Dienstl. 11.8% UBS Group AG 6.3%
Beta 1.01 1.00 Bau 7.1% Cie Financiere Richemont SA 5.6%
Korrelation 1.00 1.00 Konsumgulter 5.6% Zurich Insurance Group AG 5.0%
Volatilitat p.a. 12.06% 12.45% Chemie 5.2% ABB Ltd 4.4%
Sharpe Ratio 0.87 0.09 Technologie 1.8% Lonza Group AG 3.0%
Tracking Error p.a. 0.70% 0.85% Andere 1.7% Sika AG 2.8%
Information Ratio negativ negativ  Liquiditat 2.7% Holcim AG 2.8%

Fur Marketing- und Informationszwecke: Prospekt, Wesentliche Informationen fiir den Anleger sowie Jahres- und Halbjahresberichte der "Von Graffenried Fonds" kénnen kostenlos bei der Privatbank Von Graffenried AG, Spitalgasse 3, Postfach,
3001 Bern und bei der 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen oder unter www.1741group.com angefordert werden.

Investitionen in ein Produkt sollten nur nach grindlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Anteile der erwdhnten "Von Graffenried Fonds" durfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die

genannten Informationen sind weder als Angebot noch als Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir kiinftige

Ergebnisse. Die dargestellte Performance lasst allféllige bei Zeichnung und Riicknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberticksichtigt. Kommissionen und Kosten wirken sich nachteilig auf die Performance aus. Diese

Informationen beriicksichtigen weder die spezifischen oder kinftigen Anlageziele noch die steuerliche oder finanzielle Lage oder die individuellen Bedurfnisse des einzelnen Empfangers. Die Angaben in diesem Dokument werden ohne jegliche

Garantie oder Zusicherung zur Verfugung gestellt, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und sind lediglich zum persénlichen Gebrauch des Empféngers bestimmt.



