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Investmentpolitik Allgemeine Informationen

Der IFS Swiss Small € Mid Cap Equity Fund vereint unsere besten Anla- Aufl dat 06.02.24

geideen im Bereich der Nebenwerte Schweiz. Wir verfolgen einen fun- ——e———— . —

damentalen Ansatz, mit dem Ziel, eine nachhaltige Outperformance zur Verwalfef durch IFS seif 06.02.24

Benchmark (SPI Extra) zu erzielen. Dabei legen wir den Fokus auf Fir- Referenzwéhrung CHF

men mit qualitativ hochwertigen Geschaftsmodellen. Der Teilfonds wird Vertriebszulassung CH. DE. LI

akfiv unter Bezugnahme auf einen in diesem Dokument aufgefihrten
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds versucht, diesen tUber die emp-
fohlene Haltedauer zu Uberfreffen. Der Teilfonds bildet seinen Referen-
zindex (Benchmark) nicht exakt ab und kann daher von diesem signifi-
kant abweichen. Deshalb kann die Performance des Teilfonds von der
des Referenzindex abweichen.

Wertentwicklung (in %)

Die Anteilsklasse wurde am 06. Februar 2024 aufgelegt. Es gibt daher
noch keine genlgende Grundlage fur die Berechnung der Wertentwick-
lung.

Depotbank
Verwaltungsgesellschaft

Investmentmanager

ManagementgebUhr p.a.
Zeichnungen und Ricknahmen
Minimuminvestment

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
LLB Swiss Investment AG, Zirich

IFS Independent Financial Services
AG, Luzern

0.55%
Taglich, 12:00 Uhr
CHF 5'000'000

Ertfragsverwendung Thesaurierend
ISIN CH1319018599
Valor (Schweiz) 131901859
Aktuelle Zahlen vom 31.10.2024

NAV pro Anteil CHF 104.31
Fondsvolumen CHF 90.23 Mio.

www.ifsag.ch
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Grosste Positionen Vermdgensallokation
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Managerkommentar

Die Quartalsberichterstattung verlief bislang recht turbulent, wobei die negativen Uberraschungen (iberwogen. In den USA erhéhten 103 Unterneh-
men ihre Prognose, wahrend 127 eine Gewinnwarnung aussprachen. Auch in Europa verlief die Berichfterstatfung eher negafiv; besonders im Indus-
friesektor enttaduschten Uber 60% der Firmen. Die Schweiz bildete keine Ausnahme, und diverse Unfernehmen wie Tecan, Bossard und SoftwareOne
veroffentlichten Gewinnwarnungen. Auch der Fonds blieb nicht verschont und verlor 5.7 % an Wert, wahrend der SPI Extra um 4% nachgab.

Besonders negativ schlugen die Positionen in Tecan, Also Holding und Mikron zu Buche. Nachdem Tecan bereits im Sommer den Ausblick reduzier-
te, folgte nun eine zweite Gewinnwarnung. Die Aktie verlor 22 % an Wert. Als Griinde nannte der LaborausrUster ein schwaches Chinageschaft sowie
zOgerliche Bestellungen grosser Pharmakunden. Strukturell ist Tecan jedoch weifterhin in den richtigen Markten und Anwendungen tatig, und wir
glauben, dass das Wachstum im Laufe des nachsten Jahres zurickkehren wird. Auch Mikron veréffentlichte ein Update und teilte mit, dass der Jah-
resgewinn um einen einstelligen Millionenbetrag unter dem Vorjahr liegen wird, was auf das US-Geschaft und ebenfalls zégerliche Grosskunden zu-
rickzufuhren ist. Die Aktie verlor 14.5% an Wert.

Also Holding verlor 15% an Wert. Die Akfie litf unter den Gewinnwarnungen der Konkurrenten Bechtle und SoffwareOne. Ein bedeutender Treiber ist
jedoch der bevorstehende Abschluss der Westcoast-Transaktion. Das Cross-Selling-Potenzial ist gross und konnte der Firma ab 2025 einen Wachs-
tumsschub bescheren. Positive Beifrége lieferten vor allem Sandoz und die R€S Group. Sandoz veréffentlichte einen Uberzeugenden Quartalsab-
schluss und hob die Jahresprognose an. Das Momentum bleibt gut, und Sandoz dirfte auch im nachsten Jahr solide weiter wachsen. Die Position in
der RES Group, die wir durch die Auslibung von Warrants erworben haben, entwickelte sich mit +8.3 % ebenfalls sehr positiv. Am Kapitalmarkttag
zeigfte das Unfernehmen auf, wie es weiterhin von strukfurell wachsenden Strommarkfen profitieren mochte.

Ein zenfraler Punkt der nachsten Wochen werden die US-Wahlen sein. Der Wegfall des Unsicherheitsfaktors sollte grundsatzlich positiv fur die
Markte sein. Sollte das Wahlergebnis jedoch knapp ausfallen, kénnte die Unsicherheit anhalten. Auch die geopolitischen Spannungen werden nach
den Wahlen voraussichflich kaum abnehmen, je nach Wahlausgang werden sie eher zunehmen. Trotz vieler Unkenrufe zeigt sich der US-Konsument
weifterhin stark. Dank den Stimulus-Massnahmen scheint sich auch das Umfeld in China etwas zu verbessern. In Europa bleibt die Lage vorerst
schwierig. Vor diesem Hinfergrund bleiben wir im Fonds weiterhin vorsichtig und selekfiv.

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Un-
terlagen dienen ausschliesslich der Information des Empféngers. Die in dieser Publikation beschriebenen Meinungen sind die akfuellen Ansichten der IFS Independent
Financial Services AG die sich jederzeit andern kdnnen. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir fir zuverldssig erachten, jedoch Ubernehmen wir keine Garan-
tie fUr deren Richtigkeit bzw. Vollstandigkeit. Alle Daten kénnen sich andern. Kurse und Annahmen sind rein indikativ. Die Verbreitung dieser Publikation kann in be-
stimmten Landern gesetzlich eingeschréankt sein. Personen, die ein Exemplar dieser Publikation erwerben, werden von der IFS Independent Financial Services AG gebe-
ten, sich Uber die entsprechenden Regelungen zu informieren und diese zu berlcksichtigen. In Landern, in denen ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf nicht
zulassig ist, darf diese Publikation nicht zu diesem Zweck verwendet werden. Der Anleger sollte eine fachkundige und spezifische professionelle Beratung in Anspruch
nehmen, bevor er einen Anlageenfscheid fallt. Es wird keine Garantie fur die Realisierung der Anlageziele Gbernommen. Wenn nicht anders erwahnt, beruhen alle Infor-
mationen auf den intfernen Dafen der IFS. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgelflich bei der Fondsleitung, der LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20,
CH-8002 Zirich und unter www.llbswiss.ch erhéltlich. Fir deutsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elekfronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich.

www.ifsag.ch



