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Investmentpolitik Allgemeine Informationen

Der IFS Swiss Small € Mid Cap Equity Fund vereint unsere besten Anla- Aufl dat 30.11.04

geideen im Bereich der Nebenwerte Schweiz. Wir verfolgen einen fun- ——e———— . —

damentalen Ansatz, mit dem Ziel, eine nachhaltige Outperformance zur ~ Verwalter durch IFS seif 01.04.16

Benchmark (SPI Extra) zu erzielen. Dabei legen wir den Fokus auf Fir- Referenzwéhrung CHF

men mit qualitativ hochwertigen Geschaftsmodellen. Der Teilfonds wird Vertriebszulassung CH. DE. LI

akfiv unter Bezugnahme auf einen in diesem Dokument aufgefihrten
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds versucht, diesen tUber die emp-
fohlene Haltedauer zu tGbertreffen. Der Teilfonds bildet seinen Referen-
zindex (Benchmark) nicht exakt ab und kann daher von diesem signifi-
kant abweichen. Deshalb kann die Performance des Teilfonds von der

Depotbank
Verwaltungsgesellschaft

Investmentmanager

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
LLB Swiss Investment AG, Zirich
IFS Independent Financial Services

des Referenzindex abweichen. A8 LI
Total expense ratio vom 31.12.23 1.03%
W okl . Managementgebihr p.a. 0.75%
ertentwicklung (in %) Zeichnungen und Ricknahmen Taglich, 12:00 Uhr
Minimuminvestment CHF 100'000
Ertragsverwendung Thesaurierend
200 - ISIN CH0467745201
Valor (Schweiz) 46774520
150 1 Rendite- und Risikokennzahlen
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliessen.
100 4 Portfolio SPI EXTRQ Total
T T T T eturn
2018 2020 2022 2024 Volatilitat seit Beginn p.a. 15.86% 14.11%
— Portfolio —— SPI EXTRA Total Return Sharpe Ratio seif Beginn 0.54 0.45
. . . . o : o
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis fir kinftige Ergebnis- it er DI Ioun Sl 2/ SlouEl G20
se. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile Performance YTD 7.69% 6.68%
erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Der Anlagewert kann sich Performance 2024 2.41% 3.83%
vergrdssern oder auch vermindern und in manchen Fallen erhalt man das inves-
tierte Kapital nicht wieder zurlck. Die Anlagerisiken variieren zwischen den ver- Performance 2023 16.37% 6.53%
schiedenen Anlageinstrumenten. Darliber hinaus unterliegen Anlagen in Fremd- Performance 2022 -28.92% -24.02%
wahrungen Wechselkursschwankungen. Performance 2021 25.88% 29.19%
Performance 2020 15.15% 8.07%
Performance seit 01.04.2016 117.63% 81.07%
Performance seit 01.04.2016 p.a. 9.19% 6.95%
Aktuelle Zahlen vom 31.01.2025
NAV pro Anteil CHF 492.68
Fondsvolumen CHF 106.31 Mio.
Wertentwicklung (in %)
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliessen.
Jahr Jan Feb VETg Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
Fonds 7.69% = = - - = = = = = = = 7.69%
2025
Index 6.68% = = - - = = = = = = = 6.68%
0024 Fonds 0.65% 0.95% 4.10% -1.79% 4.32% -1.33% 3.77%  -0.50% 1.15% -5.70% -1.38% -1.39% 2.41%
Index 0.09% 0.74% 3.74%  -1.54% 3.32% -1.78% 3.33% 0.57% 0.58% -3.96% -0.22% -0.83% 3.83%
0023 Fonds 9.27% 2.17% 1.74% 2.27% 0.08% 0.52% 0.01% -1.90% -3.67% -5.26% 7.50% 3.46%  16.37%
Index 7.59% 1.47% 0.76% 1.17% -1.58% 0.42% 1.44% -2.63% -4.57% -5.26% 5.82% 2.49% 6.53%
2092 Fonds -8.98% -4.39% 0.48% -4.23%  -4.43% -9.22% 7.39% -6.10% -10.09% 3.79% 6.21% -2.11% -28.92%
Index -7.60% -4.01% 1.19% -3.51% -3.80% -7.81% 7.21%  -5.43% -9.17% 4.07% 4.69% -1.50% -24.02%
0021 Fonds -1.00% 3.08% 6.85% 1.07% 5.22% 2.37% 2.56% 3.63% -6.05% 1.94% -2.24% 6.57% 25.88%
Index 0.25% 2.12% 6.36% 0.82% 4.42% 2.92% 2.30% 2.49% -5.00% 2.12% -3.30% 5.30% 22.19%
2020 Fonds 0.42% -7.37%  -9.25% 7.11% 6.90% 1.33% 0.84% 6.24% 0.72%  -6.58%  12.23% 3.92%  15.15%
Index 0.01% -7.91% -11.53% 6.17% 6.47% 1.30% 0.59% 5.59% 0.18% -4.73%  10.82% 3.10% 8.07%
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Grosste Positionen Vermdgensallokation
SGS 5.8%
0,
Sandoz 5.8% ® Aktien 96.3%
Straumann 5.7% ® (Cash3.7%
Schindler N 5.2%
SIG Combibloc 4.6%
Diversifikation nach Sektoren aktuell Diversifikation nach Sektoren historisch
® Technologie 15.2% 100%
® Finanzen 9.5% o
® |ndustrie 35.2% 80%
® Konsum 11.7% 60%
® Gesundheit 23.9% o
® Versorger 0.9% 40%
20%
0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024

® Technologie ® Finanzen
® |ndustrie ® Konsum
® Gesundheif  ® Versorger

Managerkommentar

Ein unmittelbarer «Big Bang» nach der Amtseinfiihrung von Donald Trump blieb vorerst aus, was die europaischen Bérsen mit Erleichterung zur
Kenntnis nahmen. Dass Prasident Trump unberechenbar bleibt, zeigen die jingsten Meldungen zu geplanten Zéllen gegen Mexiko, Kanada und Chi-
na nun aber klar auf. Die US-Notenbank nimmt zu Recht eine abwartende Haltung ein, bis etwas klarer wird, wie sich die politische Agenda der
Trump-Regierung weiterentwickelt.

Die Meldung zu DeepSeek sorgfe fur erhebliche Volafilitat bei Technologiewerften. Angesichts der noch jungen Technologie Uberrascht es kaum,
dass der Forfschritt hier mit grossen, unvorhersehbaren Spriingen verlauft. Schweizer Nebenwerte erhoben sich wie ein Phonix aus der Asche. Zum
Jahresende waren die Bewertungen derart tief, dass knapp erfillte Erwartungen ausreichten, um ein Kursfeuerwerk auszuldsen. Der SPI Exfra leg-
fe um +6.7% zu, und auch unser Fonds konnte sich mit +7.7% deutlich von der Korrekfur im Q424 erholen.

Positive Performancebeifrage lieferten insbesondere Temenos, Also Holding und Tecan. Temenos verdffentlichte Eckdaten zum abgelaufenen
Quartal. Diese zeigten auf, dass sich das Geschéaff unter dem neuen Management tatséachlich beschleunigt. Das EBIT-Wachstum lag bei guten 14%.
Die Borse honorierte die gute Enfwicklung, die Aktie legte um Uber 20% zu. Auch Also Holding legfe erste Zahlen zum Geschaftsverlauf vor. Mit ei-
nem EBITDA von EUR 230 - 240 Mio. wurde die Guidance zwar verfehlt, allerdings waren die Erwartfungen bereits so fief, dass der Kurs dennoch um
+12.5% zulegfe. Besonders posifiv aufgenommen wurde die Randnotiz, dass im vierten Quartal rekordhohe Gewinne verbucht werden konnten. Te-
can, eine weitere Portfoliofirma, prasenfierte ebenfalls Eckdaten; auch wurden die sehr fiefen Erwartungen leicht Uberfroffen, was die Investoren
aufatmen liess. Die Akfie legte um +16.5% zu.

Klar negativ enfwickelte sich hingegen unsere Position in Barry Callebaut. Rekordhohe Kakaopreise belasten die Bilanz des Kakaohandlers spirbar.
Der Wert des Warenlagers stieg bereits per Ende August von 1.2Mrd.CHF im Vorjahr auf 2.7Mrd.CHF an. Seither sind die Kakaopreise um weitere 65%
angestiegen. Ohne Frage befindet sich Barry Callebaut dadurch momentan in einer schwierigen Lage. Allerdings leiden kleinere, lokale Konkurren-
ten noch deutlich starker. Barry Callebaut wird aufgrund der Turbulenzen tendenziell Marktanteile gewinnen und gestarkt aus der Krise hervorge-
hen. Wir haben unsere Position aufgestockf.

Die Prasidentschaft Trumps ist noch jung und wird zweifellos fiir weitere Uberraschungen und Volatilitdt sorgen. Fiir die US Wirtschaft diirfte sein
wirtschaftsfreundlicher Kurs troftz Zéllen Riickenwind bedeuten. In Europa sollten die neuen Gegebenheiten als Weckruf dienen. Dass Veranderun-
gen moglich sind, zeigt das Beispiel Italien: Seit der Amtseinfihrung von Giorgia Meloni im Oktober 2022 ist der italienische MIB-Index um 90% ge-
stiegen, also rund doppelt so stark wie der Stoxx 600.

Die Entwicklung rund um DeepSeek sehen wir positiv fir Europa und die Schweiz. Eine Demokratisierung und ein kostenglnstiger Zugang zu Kl
dirfren verhindern, dass die erzielten Produkfivitdfsgewinne nur auf den Bilanzen einiger weniger US Techfirmen landen. Stattdessen erwarten wir
einen breiten Produkfivitatsschub, dhnlich wie vor 30 Jahren durch das Internet. Insgesamt trauen wir den Schweizer Nebenwerten im Jahr 2025
einiges zu. Die Bewertungen sind dermassen tief, dass bereits kleine Zeichen einer Aufhellung zu deutlichen Kursgewinnen fihren.

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Un-
terlagen dienen ausschliesslich der Information des Empfangers. Die in dieser Publikation beschriebenen Meinungen sind die aktuellen Ansichten der IFS Independent
Financial Services AG die sich jederzeit andern kénnen. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir fir zuverléssig erachten, jedoch Ubernehmen wir keine Garan-
tie fur deren Richtigkeit bzw. Vollstdndigkeit. Alle Daten kdnnen sich andern. Kurse und Annahmen sind rein indikativ. Die Verbreitung dieser Publikation kann in be-
stimmten Landern gesetzlich eingeschréankt sein. Personen, die ein Exemplar dieser Publikation erwerben, werden von der IFS Independent Financial Services AG gebe-
ten, sich Uber die entsprechenden Regelungen zu informieren und diese zu bertcksichtigen. In Landern, in denen ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf nicht
zulassig ist, darf diese Publikation nicht zu diesem Zweck verwendet werden. Der Anleger sollte eine fachkundige und spezifische professionelle Beratung in Anspruch
nehmen, bevor er einen Anlageentscheid fallt. Es wird keine Garantie fur die Realisierung der Anlageziele Gbernommen. Wenn nicht anders erwahnt, beruhen alle Infor-
mationen auf den infernen Dafen der IFS. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei der Fondsleitung. der LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20,
CH-8002 Zirich und unter www.llbswiss.ch erhaltlich. Fir deufsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elekfronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich.
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