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Investmentpolitik

Der IFS Swiss Small € Mid Cap Equity Fund vereint unsere besten Anla-
geideen im Bereich der Nebenwerte Schweiz. Wir verfolgen einen fun-
damentalen Ansafz, mit dem Ziel, eine nachhalfige Outperformance zur
Benchmark (SPI Extra) zu erzielen. Dabei legen wir den Fokus auf Fir-
men mit qualitativ hochwertigen Geschaftsmodellen. Der Teilfonds wird
akfiv unter Bezugnahme auf einen in diesem Dokument aufgefihrten
Referenzindex verwaltet. Der Teilfonds versucht, diesen tUber die emp-
fohlene Haltedauer zu Uberfreffen. Der Teilfonds bildet seinen Referen-
zindex (Benchmark) nicht exakt ab und kann daher von diesem signifi-
kant abweichen. Deshalb kann die Performance des Teilfonds von der
des Referenzindex abweichen.

Wertentwicklung (in %)
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Allgemeine Informationen
Auflegungsdatum 30.11.04
Verwaltet durch IFS seif 01.04.16
Referenzwahrung CHF
Vertriebszulassung CH. DE, LI

Depotbank
Verwaltungsgesellschaft

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
LLB Swiss Investment AG, Zirich
IFS Independent Financial Services

Investmentmanager AG. Luzern
Total expense ratio vom 31.12.23 1.43%
Managementgebuhr p.a. 1.15%

Zeichnungen und Ricknahmen Taglich, 12:00 Uhr

240 Erfragsverwendung Thesaurierend
220 A ISIN CHO0467745151
200 - Valor (Schweiz) 46774515
180 A
160 Rendite- und Risikokennzahlen
140 A Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliessen.
120 1 Portfolio SF! EXTRQ:&?’:
SO : : : : Volatilitét seit Beginn p.a. 15.89% 14.15%
2018 2020 2022 2024 Sharpe Ratio seif Beginn 0.50 0.42
—— Portfolio —— SPI EXTRA Total Return Maximaler Drawdown seit Beginn -37.19% -32.54%
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis fir kinftige Ergebnis- Performance YTD 3.48% 4.71%
se. Die Performancedaten lassen die bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile Performance 2023 15.90% 6.53%
erhobenen Kommissionen und Kosten unbericksichtigt. Der Anlagewert kann sich Performance 2022 -29.21% -24.02%
Herse Kapital niohs wieder zuric Die Anlagerisiken vareren swischen den ver. | Prformance 2021 26.39% 22.19%
schiedenen Anlageinstrumenten. Darliber hinaus unterliegen Anlagen in Fremd- Performance 2020 14.69% 8.07%
wahrungen Wechselkursschwankungen. Performance 2019 33.35% 30.42%
Performance seit 01.04.2016 98.44% 71.16%
Performance seit 01.04.2016 p.a. 8.23% 6.40%
Aktuelle Zahlen vom 29.11.2024
NAV pro Anteil CHF 434.19
Fondsvolumen CHF 92.09 Mio.
Wertentwicklung (in %)
Die frihere Wertentwicklung lasst nicht auf zukinftige Renditen schliessen.
Jahr Jan Feb VETg Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Total
0024 Fonds  0.62% 0.91% 4.06% -1.82% 4.29% -1.37% 3.74%  -0.54% 1.12%  -5.73% -1.41% = 3.48%
Index 0.09% 0.74% 3.74%  -1.54% 3.32% -1.78% 3.33% 0.57% 0.58% -3.96% -0.22% = 4.71%
0023 Fonds 9.24% 2.14% 1.70% 2.24% 0.04% 0.49% -0.02%  -1.93% -3.71%  -5.29% 7.47% 3.42% 15.90%
Index 7.59% 1.47% 0.76% 1.17% -1.58% 0.42% 1.44% -2.63% -4.57% -5.26% 5.82% 2.49% 6.53%
0022 Fonds -9.02% -4.42% 0.44% -4.27% -4.47% -9.25% 7.36% -6.13% -10.12% 3.75% 6.18% -2.14% -29.21%
Index -7.50% -4.01% 119% -3.51% -3.80% -7.81% 7.21%  -5.43% -9.17% 4.07% 469% -1.50% -24.02%
0091 Fonds -1.04% 3.05% 6.81% 1.03% 5.19% 2.34% 2.53% 3.59% -6.08% 1.90% -2.27% 6.54% 25.39%
Index 0.25% 2.12% 6.36% 0.82% 4.42% 2.92% 2.30% 2.49% -5.00% 212%  -3.30% 5.30% 22.19%
2020 Fonds 0.39% -7.40% -9.28% 7.07% 6.87% 1.30% 0.80% 6.20% 0.69% -6.61% 12.20% 3.88% 14.69%
Index 0.01% -7.91% -11.53% 6.17% 6.47% 1.30% 0.59% 5.59% 0.18% -4.73% 10.82% 3.10% 8.07%
2019 Fonds 10.48% 3.33% 1.03% 5.78%  -5.01% 5.04% -0.37% -1.99% 2.56% 1.40% 6.25% 1.61%  33.35%
Index 9.16% 2.46% 0.97% 6.16%  -3.94% 4.21% 0.44%  -1.62% 2.20% 1.05% 4.51% 1.90% 30.42%
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Grosste Positionen Vermdgensallokation
Sandoz 6.1%
. 0,
Schindler N 5.8% ® Aktien 95.6%
Straumann 5.4% ® (Cash 4.4%
SGS 4.9%
SIG Combibloc 4.6%
Diversifikation nach Sektoren aktuell Diversifikation nach Sektoren historisch
® Technologie 14.9% 100%
® Finanzen 9.9% o
® |ndustrie 35.1% 80%
® Konsum 13.0% 60%
® Gesundheit 22.8% o
® Versorger 0.0% 40%
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® Technologie ® Finanzen
® |ndustrie ® Konsum
® Gesundheif  ® Versorger

Managerkommentar

Der Wahlerfolg von Donald Trump und seiner «America First» Dokfrin fihrten an den Bérsen zu signifikanten Kapitalflissen in Richtung USA. Wah-
rend der SEP 500 um +5,7% zulegte, verlor der EuroStoxx 50 -0,5% an Wert. Auch die asiatischen Méarkte gerieten unter Druck, der Hang Seng In-
dex blsste beispielsweise -4,4% ein. Unser Anlageuniversum blieb von diesen Entwicklungen ebenfalls nicht verschont: Der SPI Extra verzeichnete
einen Rickgang von -0,22%, wahrend der Fonds mit -1,37% noch eftwas starker nachgab.

Hauptgrund fur die unterdurchschniffliche Performance war eine markante Rotafion von Industfrie- und Technologiewerten hin zu Finanzwerten. Be-
sonders die Aktfien von Julius Bar legten im Monatsverlauf um fast 11% zu, was im Fonds zu einer relativen Underperformance von fast -0,4% fihrte.
Gleichzeitig verloren zahlreiche Technologie- und Industriewerte, wie SIG Combibloc, Temenos oder Landis+Gyr, deutlich an Wert. Auch defensive
Titel wie Barry Callebaut (-11,1%) oder Emmi (-6,2%) boten wenig Schutz. Nach der Nominierung von Robert Kennedy zum US-Gesundheitsminister
gerieten auch diese Werte unter Druck.

Positive Beitrage lieferten hingegen Finanz- und Immobilienwerte wie Cembra Money Bank, Infershop und Epic Suisse. Auch unsere Position in San-
doz enfwickelfte sich weiterhin erfreulich.

Wir nutzten die Schwéche bei den Nahrungsmittelwerten und stockten die Beteiligungen an Emmi und Barry Callebaut auf, da wir die Kursrickgan-
ge als Ubertrieben ansehen. Ebenso erhdhten wir unsere Position in Landis+Gyr. Die angekiindigte Strategielberprifung sowie ein moglicher Ver-
kauf oder Rickbau des Europageschafts erscheinen uns sinnvoll. In Europa ist Landis+Gyr seit Jahren kaum profitabel, wahrend die US-Einheit so-
gar profitabler arbeitet als der lokale Marktfuhrer Itron. Angesichts eines EV/EBITDA, das prakfisch halb so hoch ist wie das von Ifron, halten wir
das Investment aktuell fUr attraktiv.

Darlber hinaus bauten wir unsere Position in SGS weiter aus. Beim jingsten Invesftorentag erlduterte das Management um CEO Geraldine Picaud,
wie die Gruppe kinftig wieder starker wachsen und profitabler werden méchte. Die fir 2027 formulierfen Ziele wurden bestatigt, wobei intern wohl
héhere Ambitionen verfolgt werden.

Im Gegenzug haben wir unsere Beteiligung an der RES Gruppe verkauft. Zwar profitiert das Unternehmen derzeit von einer starken Marktnachfrage
bei gleichzeitig relafiv unelastischem Angeboft. Mittelfristig fehlt uns jedoch der fechnologische Innovationsaspekt.

Die Stimmung gegeniber Europa bleibt zweifelsohne gedrickt, was auch die Bewertungen Schweizer Nebenwerte belastef. Mit den anstehenden
Verhandlungen tber Z6lle und Handelsbarrieren dirfte die Unsicherheif vorerst hoch bleiben. Dennoch haben manche Schweizer Nebenwerte in-
zwischen Bewerftungsniveaus erreicht, die im Vergleich zu US-Peers sehr ginstig erscheinen. Mit sinkenden Zinsen kénnten die européischen Im-
mobilienméarkte langsam wieder Boden finden, was die Bautatigkeit férdern wirde. Auch das sich verbessernde Umfeld in China dirfte exportorien-
fierten Unternehmen zugutekommen. Mit etwas Geduld bieten die aktuellen Kurse viel Potenzial.

Dieses Dokument ist eine Werbemitteilung. Dieses Dokument stellt weder ein Angebot noch eine Empfehlung dar, Anlagefonds zu kaufen oder zu verkaufen. Diese Un-
terlagen dienen ausschliesslich der Information des Empfangers. Die in dieser Publikation beschriebenen Meinungen sind die aktuellen Ansichten der IFS Independent
Financial Services AG die sich jederzeit andern kénnen. Die Publikation beruht auf Informationen, die wir fir zuverléssig erachten, jedoch Ubernehmen wir keine Garan-
tie fur deren Richtigkeit bzw. Vollstdndigkeit. Alle Daten kdnnen sich andern. Kurse und Annahmen sind rein indikativ. Die Verbreitung dieser Publikation kann in be-
stimmten Landern gesetzlich eingeschréankt sein. Personen, die ein Exemplar dieser Publikation erwerben, werden von der IFS Independent Financial Services AG gebe-
ten, sich Uber die entsprechenden Regelungen zu informieren und diese zu bertcksichtigen. In Landern, in denen ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf nicht
zulassig ist, darf diese Publikation nicht zu diesem Zweck verwendet werden. Der Anleger sollte eine fachkundige und spezifische professionelle Beratung in Anspruch
nehmen, bevor er einen Anlageentscheid fallt. Es wird keine Garantie fur die Realisierung der Anlageziele Gbernommen. Wenn nicht anders erwahnt, beruhen alle Infor-
mationen auf den infernen Dafen der IFS. Die rechtlichen Fondsdokumente sind unentgeltlich bei der Fondsleitung. der LLB Swiss Investment AG, Claridenstrasse 20,
CH-8002 Zirich und unter www.llbswiss.ch erhaltlich. Fir deufsche Anleger sind die massgebenden Dokumente bei der Informationsstelle in Deutschland (ODDO BHF SE,
Gallusanlage 8, D-60329 Frankfurt am Main) in Papierform oder elekfronisch unter www.fundinfo.com erhaltlich.
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