JSS Sust. Bond - Emerging Markets Corporate IG P USD dist

Fondsportrait

J. Safra Sarasin

Daten per 31. Dezember 2024 | Quelle: JSS Investmentfonds AG | Seite 1 von 2

Der JSS Sustainable Bond — Emerging Markets Corporate IG strebt (iber den gesamten Konjunkturzyklus
hinweg eine attraktive Rendite an, die Uber der Benchmark liegt. Der Teilfonds investiert hierzu weltweit
in Unternehmensanleihen von Emittenten mit Bezug zu Schwellenlandern, Gberwiegend in Anleihen in
US-Dollar. Die Strategie folgt einer konservativen Philosophie und konzentriert sich auf das Marktsegment
mit hoher Bonitat. Hierfur investiert der Teilfonds mindestens 70% in Anleihen mit "Investment Grade"
Rating. DarUber hinaus werden finanziell relevante ESG-Aspekte im gesamten Anlageprozess
systematisch integriert, um kontroverse Positionen zu vermeiden, ESG-Risiken zu vermindern und
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91.32

Fondsvermogen in Mio.

279.10

Verwaltungsgesellschaft

J. Safra Sarasin Fund

Management (Luxembourg) S.A.

Verwahrstelle

CACEIS Investor Service
Bank S.A., Luxembourg

Portfolio Management

Bank J. Safra Sarasin AG,

Opportunitaten zu nutzen. Switzerland
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch unter  Portfolio Manager Rishabh Tiwari,
Bezugnahme auf den JPM Corporate Broad EMBI Diversified High Grade Index (die ,Benchmark®) verwaltet. Walid Bellaha
Fondsdomizil Luxemburg
Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.12.2024 ISIN-Nr. LU1210450281
Valoren-Nr. 27 685 036
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Laufende Kosten* 1.65%
ol 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 8 Verwaltungsgebiihr 1.30%
linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %: Referenzwahrung usb
— Wertentwicklung indexiert Fondsl  Ausschittung 2024 USD 2.86
Benchmark (BM): JPM Corporate Broad EMBI Diversified High Grade Index Letzte Ausschittung Oktober
Verkaufsgebuhr max. 3.00%
RicknahmegebUhr 0.0%
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a. Rechtsform SICAV
Fonds -0.83% -1.88% 4.01% 4.01% -2.20% -0.36% n.a. Benchmark (BM) JPM Corporate Broad EMBI
BM -0.88% -1.59% 4.93% 4.93% -1.06% 0.81% n.a. Diversified High Grade Index
SFDR Klassifikation Artikel 8

Seit

2023 2022 2021 2020 2019 Lancierung *Die Kosten fur die Verwaltung des Teilfonds werden
Fonds 6.36% 15.44% 1.81% 6.93% 10.57% 15.59% Vvierteljdhrlich im Nachhinein berechnet und kdnnen
BM 757% 14.20% 0.08% 7.45% 12.64% 28.32% variieren. Detaillierte Informationen lber diese Kosten, und

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftig zu erwartende Performance. Bei
der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene
Kommissionen und Kosten nicht berlicksichtigt.

allfalliger zuséatzlicher Kosten konnen dem Verkaufsprospekt

/ KID entnommen werden.

Settlement Details

Zeichnungen/Ricknahmen taglich
Aufteilung nach Kreditrating Aufteilung nach Landern Kundigungsfrist n.a.
M 3.53% AA+ Il 7.43% China  Abwicklung subs / reds T+2 / T+3
I 3.29% AA- [l 5.84% Chile  Orderannahmeschluss (MEZ) 12:00
M 3.66% A M 4.95% Peru  Swing-Pricing-Methode Ja
I 10.10% A Wa70% Verein. Arab. Emirate  Mindesterstanlagebetrag n.a.
I 11.64% BBB+ M 4.39% Taiwan
I 02.11% BBB M 4.26% Mexiko  Statistische Kennzahlen Fonds Benchmark
I 03.17% BBB- MW 4.07% Thailand  olatilitat 7.25% 6.89%
I 11 .34% BB+ MW 3.79% Sud Korea  Beta 1.04 n.a.
M 3.39% BB W 3.60% Polen  Sharpe Ratio -0.84 -0.72
. 7.76% Ubrige I 56.05% Ubrige  |nformation Ratio -1.18 n.a.

Tracking Error 0.96% n.a.

Risiko- und Ertragsprofil
Niedrige Risiken

Hohe Risiken

Potenziell niedrige
Ertrage

Potenziell héhere
Ertrage

Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie
beruht auf historischen Daten und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil
des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung
des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
stellt keine Garantie dar.

Die statistischen Kennzahlen werden auf der Basis
der Vormonate berechnet (36 Monate, Basis USD).
Risikofreier Zinssatz: 3.90%

Obligationen-Portfolio Kennzahlen

Average Spread 136 BP
@-Rating BBB
Modified Duration 4.75
Yield to Worst 5.73%
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Riickblick

Der Fonds verzeichnete im Dezember ein Minus von 0.69% und Ubertraf damit
den Referenzindex. Da fur 2025 mittlerweile mit weniger Zinssenkungen seitens
der Fed gerechnet wird, versteilte sich die US-Treasury-Kurve Uber das lange
Ende (Bear Steepening), wobei das 5- bis 30-jahrige Segment um 33-42 Bp
anzog. Vor diesem Hintergrund verengten sich die Kreditspreads leicht und
zeigten sich Unternehmensanleihen aus den Schwellenlandern robust, womit
sie ihre US-Pendants im Investment-Grade- wie auch im Hochzinssegment hinter
sich liessen. Wie bereits im Vormonat fiel die Aktivitdt am Primarmarkt auch
im Dezember grosstenteils verhalten aus. Die Volatilitat der US Treasury-
Renditen und die politischen Turbulenzen in den USA belasteten die Stimmung
weiterhin, was anhaltende Mittelabflisse aus Schwellenlanderfonds zur Folge

Ausblick

Schwellenlanderanleihen duirften sich in den kommenden Wochen volatil
entwickeln, wobei die Unsicherheit Uber die politische Agenda der neuen US-
Regierung sowie eine potenzielle Reflation und eine Neubewertung der
Erwartungen hinsichtlich der Fed die grossten Risiken darstellen. Daher gehen
wir auf kurze Sicht vorsichtig vor mit einem verringerten Kreditrisiko, einem
héheren Barbestand und einem allgemein starkeren Fokus auf die
Anleihenauswahl und die Kreditqualitat. Die Untergewichtung von Papieren mit
geringem Spreadpuffer behalten wir bei. Gleichzeitig meiden wir auch Titel mit
langer Duration, da sich die Kurvenversteilung fortsetzen kénnte. Die
Primarmarktaktivitat entsprach zu Jahresbeginn den historischen Trends und
dirfte in den ersten drei Wochen des Monats sehr rege ausfallen.

Ende Dezember wies der Fonds eine Yield-to-Worst von 5.7%, eine Duration
von 4.8 Jahren und ein durchschnittliches Rating von BBB+ auf.

hatte. Einige der untergewichteten Positionen des Fonds (z.B. in Mexiko, China,
Sidafrika und Saudi-Arabien) trugen wesentlich zur Uberrendite des Fonds
gegenliber dem Referenzindex bei.

Benchmark Disclaimer

Die Informationen wurden von Quellen eingeholt, die als zuverlassig gelten, aber J.R Morgan Gbernimmt keine Garantie fur deren Vollstandigkeit oder Genauigkeit.
Der Index wird mit Genehmigung verwendet. Der Index darf ohne vorherige schriftliche Genehmigung von J.R Morgan nicht kopiert, verwendet oder verteilt
werden. Copyright 2020, J.P Morgan Chase & Co. Alle Rechte vorbehalten.

Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:

Informationen flr Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fir eine Anlage, das ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger in der Schweiz erstellt wurde. Die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte, der Prospekt (jeweils
in deutscher oder englischer Sprache) und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, "KID") stehen im Aligemeinen (auf Deutsch, Franzésisch,
Italienisch, Englisch) kostenfrei beim Vertreter in der Schweiz oder unter https://jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/de/products/
funds-list.html zur Verfigung. Die Aussagen in diesem Dokument sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot
oder eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten
Finanz-, Recht- und/oder Steuerberater. Der JSS Investmentfonds SICAV (der ,Fonds“) ist ein OGAW in Form einer offenen Investmentgesellschaft (société
d’investissement a capital variable, ,SICAV“) nach luxemburgischen Recht und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“)
beaufsichtigt. Dieser Fonds ist ein Subfonds des JSS Investmentfonds SICAV, und wurde von der Finanzmarktaufsicht (FINMA) flr den offentlichen Vertrieb in
der Schweiz autorisiert. Potenzielle Anleger sollten das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle rechtlich relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen,
bevor sie eine Anlage tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit dem Subfonds verbundenen Risiken informieren. Ausflhrliche Informationen in
Bezug auf die Risiken und Vorteile finden sich im Prospekt oder KID der jeweiligen Anteilsklassen des Subfonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
kein Hinweis auf die aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds und Subfonds zu zahlenden Gebuhren berlcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der
ausgewiesenen Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Riicknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend),
nicht bertcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus. Anlagen in
Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen hoéher oder
niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht garantiert
werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurlckerhalten. Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu
einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang
mit diesem Subfonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten
und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in
dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-
Staatsblrgerschaft besitzen, dlrfen keine Anteile des Subfonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Subfonds 6ffentlich anzubieten,
auszugeben oder zu verkaufen. Vertreter in der Schweiz: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel

Zahlstelle in der Schweiz: Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel © J. Safra Sarasin



