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Fondsportrait Fondsiibersicht
Der JSS Twelve Sustainable Insurance Bond investiert weltweit in nachrangige Anleihen von Inventarwert pro Anteil 118.06
Versicherungsunternehmen. Die Strategie zielt darauf ab, Uber Kuponzahlungen und Kapitalzuwachs eine  Fondsvermdgen in Mio. 413.57
attraktive risikoadjustierte Rendite zu erzielen und gleichzeitig von einer attraktiven Nachrangs- und  Verwaltungsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund
Komplexitatspramie zu profitieren. Darliber hinaus werden finanziell relevante ESG-Aspekte im gesamten Management (Luxembourg) S.A.
Anlageprozess systematisch integriert, um kontroverse Positionen zu vermeiden, ESG-Risiken zu Verwahrstelle CACEIS Investor Service
vermindern und Opportunitaten zu nutzen wahrend ein Uberdurchschnittliches ESG-Profil angestrebt wird. Bank S.A., Luxembourg
Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird ohne Bezugnahme  Portfolio Management Twelve Capital AG, Zirich
auf eine Benchmark verwaltet. Portfolio Manager Dinesh Pawar
Fondsdomizil Luxemburg
Wertentwicklung Netto (in GBP) per 30.09.2024 ISIN-Nr. LU2075977327
Valoren-Nr. 51 174 633
130 12 Bloomberg JINMUIZ LX
120 8 Lancierungsdatum 28. Juni 2022
Anteilsklasse
110 4
Lancierungsdatum 31. Oktober 2014
100 AV 0 Teilfonds
90 .4 Abschluss Rechnungsjahr Juni
80 8 Total expense ratio* 0.58%
" 2014 T 2015 T 2016 " 2017 " 2018 " 2019 " 2020 " 2021 " 2022 " 2023 T 2024 ' Verwaltungsgebihr 0.45%
Referenzwahrung GBP
linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %:  Ausschittung keine (thesaurierend)
—— Wertentwicklung indexiert Fonds Ml Verkaufsgebihr 0.0%
RicknahmegebUhr 0.0%
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a. Rechtsform SICAV
Fonds 1.35% 3.84% 8.40% 14.35% n.a. n.a. n.a. Benchmark (BM)  Keine reprasentative Benchmark
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. fur diese Fondsanteilsklasse verfligbar
SFDR Klassifikation Artikel 8
Seit
2023 2022 2021 2020 2019  Lancierung  *Dje Kosten fiir die Verwaltung des Teilfonds werden
Fonds 8.88% n.a. n.a. n.a. n.a. 18.06% vierteljahrlich im Nachhinein berechnet und kénnen
BM n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. n.a. variieren. Detaillierte Informationen (iber diese

Kosten, und allfalliger zusatzlicher Kosten kénnen
Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zukinftig zu erwartende Performance. Bei  dem Verkaufsprospekt / KID entnommen werden.

der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene

Kommissionen und Kosten nicht bericksichtigt. Settlement Details
Zeichnungen/Ricknahmen taglich
Zehn grosste Positionen Kundigungsfrist n.a.
2.375% Uniga Insurance 09.12.41 3.02% 8.000% Rothesay Life 2.02%  Abwicklung subs / reds T+2 / T+2
5.375% Athora NL 31.08.32 2.26% 7.000% ASR Nederland 07.12.43 1.99%  Orderannahmeschluss (MEZ) 12:00
4.375% Phoenix GR 24.01.29 2.11%  Utmost Group FLT 1.90%  Swing-Pricing-Methode Ja
3.875% AXA SA 2.09% 5.875% Hannover RE 1.86% Mindesterstanlagebetrag 10'000'000
8.625% Quilter PLC 18.04.33 2.03% 4.250% Genertel SPA 14.12.47 1.83%
Top 10 Positionen: 21.11%  Statistische Kennzahlen Fonds
Volatilitat n.a.
Aufteilung nach Kreditrating Aufteilung nach Landern Beta n.a.
M 3.30% A+ I 32.20% Grossbritannien Sharpe Ratio n.a.
I 3.90% A I 16.00% Niederlande | tormation Ratio n.a.
I 14.90% A N 13.00% Frankreich Tracking Error n.a.
I 02.60% BBB+ M 7.20% Italien
I 26.10% BBE M 6.80% De“tscmanld Die statistischen Kennzahlen werden erst ab einem
I 19.10% BBB- WM 5.10% Sehweiz  Bashachtungszeitraum von 36 Monaten berechnet.
I 4.00% BB+ W 4.70% Belgien
11.00% B8 W 4.40% Osterreich  gpligationen-Portfolio Kennzahlen
I 5.10% Ubrige I 2.60% Bermudas  ‘Modified Duration 3.78
I 5.00% Ubrge  Yield to Worst® 4.40%

WRendite in Basiswahrung des Fonds
Risiko- und Ertragsprofil

Niedrige Risiken Hohe Risiken » Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie
Potenziell niedrige Potenziell héhere beruht auf historischen Daten und kann nicht als
Ertrage Ertrage verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risikoprofil

des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung

3 4 | | | - | des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
5 6 stellt keine Garantie dar.
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Nachhaltige Investitionsansatze Scores filr Umwelt, Soziales und Governance (ESG-Scores)
Ausschliisse (Negatives Screening) v I :.c5 ot
ESG Integration ¥4 “
Stewardship X [ e
Nachhaltigkeitsthemen b 4 .
Nachhaltigheitsziele x N - 57 Soziaes
M Portfolio
J. Safra Sarasin Nachhaltigkeitsmatrix
Ny
.go |
T
[ ] Best-in-Class Universum: JSS ESG A-Rating
PS ® - Uberdurchschnittliches ESG-Profil, Branchenflhrer
.*éﬂ on - wahlbar flr alle JSS nachhaltigen Strategien
=
(]
2 B Portfolio Neutrales Universum: JSS ESG B-Rating
g o @ Holdings - keine besonderen ESG Qualitaten, Branchen-Follower
E L4 B Referenz Index (BM) - wahlbar fir JSS integrierte nachhaltige Strategien
3
E Worst-out Universum: JSS ESG C-Rating
- schwache ESG-Qualitaten, Branchennachzlgler
- nicht wahlbar fir JSS nachhaltige Strategien
B3 . .
S Ausschliisse: JSS ESG D-Rating
.Low Industrie-Rating High — - Kontroygrse Geﬂschaftsaktlwtat.en .
- nicht wahlbar fur JSS nachhaltige Strategien
Nachhaltigkeitsrating 10 grosste Positionen
Unternehmen Gewicht Unternehmensrating Branche Industrie-Rating
® 2.375% Uniga Insurance 09.12.41 3.0% 2.4 Mehrspartenversicherung 4.1
@ 5.375% Athora NL 31.08.32 2.3% 2.3 Lebens- und Krankenversicherung 3.7
4.375% Phoenix GR 24.01.29 2.1% 2.6 Lebens- und Krankenversicherung 3.7
3.875% AXA SA 2.1% 4.6 Mehrspartenversicherung 4.1
® 8.625% Quilter PLC 18.04.33 2.0% 4.0 Vermogensverwaltung & Depotbanken 4.2
@ 8.000% Rothesay Life 2.0% 3.8 Lebens- und Krankenversicherung 3.7
@® 7.000% ASR Nederland 07.12.43 2.0% 4.2 Sach- und Unfallversicherung 4.4
@ Utmost Group FLT 1.9% 3.5 Lebens- und Krankenversicherung 3.7
5.875% Hannover RE 1.9% 3.4 Riickversicherung 4.5
4.250% Genertel SPA 14.12.47 1.8% 4.6 Mehrspartenversicherung 4.1

Definitionen und Erklarungen

Ausschlusskriterien: Kontroverse Waffen (biologische, chemische und Nuklearwaffen, Streuwaffen sowie Antipersonenminen), Kohle, Gentechnik in der
Landwirtschaft und der Medizin, Palmdl, Verteidigung und Rustung, Tabak, Erwachsenenunterhaltung, Verstosse gegen Menschenrechte und andere Prinzipien
des UN Global Compact.

ESG-Scores: In das Unternehmensrating fliessen detailliertere Informationen ein, die sich aus der Analyse anhand der Kriterien Umwelt, Soziales und Governance
ergeben (Skala von 0-5). Ein Vergleich auf dieser Ebene und aggregiert auf Portfolioebene ermdglicht genauere Einblicke in das Exposure des Portfolios gegenuber
Nachhaltigkeitsrisiken.

Sustainability Matrix:Mittels unserer eigens entwickelten Methodologie werden Unternehmen und Branchen anhand von Nachhaltigkeitskriterien bewertet (auf
einer Skala von 0-5). Daraus ergibt sich fir jedes einzelne Unternehmen eine bestimmte Position innerhalb unserer Sustainability Matrix, in der sowohl das
Exposure einer bestimmten Branche gegenuber Nachhaltigkeitsrisiken (Branchenrating) als auch die Fahigkeit eines Unternehmens, diese Risiken zu mindern
(Unternehmensrating), zum Ausdruck kommen.

Nachhaltigkeitsrating der Top-10-Positionen: Gezeigt wird das Unternehmensrating und das Branchenrating (Ratingskala von 0-5) der zehn Positionen mit der
grossten Portfoliogewichtung.
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CO02-Fussabdruck Gestrandete Vermogenswerte - Potenzielle CO2 Emissionen
15 tCO2 / $M Invested B Finanzdienstleistungen 0,02 - tCO> / $M Invested
0.018 -
12 0.016 -
0.014
9 0.012 4
0.01
6 0.008 -
0.006 -+
3 0.004 4
0.002 1
0 0
Portfolio Referenz Index (BM) Oel Kohle Gas
M Portfolio Referenz Index (BM)
Grosste CO, Emittenten
% des Portfolio-
Unternehmen Fussabdrucks Mitigation Efforts
FIDELIDADE - COMPANHIA DE SEGUROS, S.A. 94.3% durchschnittlich
DIRECT LINE INSURANCE GROUP PLC 0.7% Uberdurchschnittlich
UNIPOLSAI ASSICURAZIONI S.PA. 0.5% Uberdurchschnittlich
ALLIANZ SE 0.5% Uberdurchschnittlich
AXA SA 0.5% Uberdurchschnittlich
MAPFRE, S.A. 0.4% Uberdurchschnittlich
AEGON LTD 0.3% Uberdurchschnittlich
PHOENIX GROUP HOLDINGS PLC 0.3% Uberdurchschnittlich
ASSICURAZIONI GEN. SOCIETA PER AZIONI 0.2% Uberdurchschnittlich
QBE INSURANCE GROUP LIMITED 0.2% Uberdurchschnittlich

Definitionen und Erklarungen

CO02-Fussabdruck:Der CO2-Fussabdruck des Portfolios hangt von der Sektorallokation und der CO2-Intensitat der Positionen ab. Durch die Verringerung des
CO2-Fussabdrucks im Vergleich zum Referenzindex unter Beibehalt einer ausgewogenen Sektorallokation kdnnen entsprechende Portfoliorisiken reduziert
werden. Der Scope-1- und -2-Fussabdruck des Portfolios wird berechnet. Er wird gemessen in Tonnen CO2 Aquivalent pro Enterprise Value Including Cash (EVIC)
in Mio. USD.

Gestrandete Vermogenswerte: Die Grafik zeigt die zuklnftigen CO2 Emissionen von fossilen Brennstoffreserven im Besitz von Unternehmen, deren Aktien im
Portfolio gehalten werden, im Vergleich zur Benchmark. Diese CO2 Emissionen werden gemessen in Tonnen CO2 Aquivalent pro Enterprise Value Including Cash
(EVIC) in Mio. USD. In einem Umfeld, in dem sich die globalen Entscheidungstrager zur Bekampfung des Klimawandels auf eine Begrenzung der CO2-Emissionen
geeinigt haben, muss die Wirtschaft ein globales CO2-Budget einhalten. In der Folge entwickeln sich Anlagen mit CO2-Bezug (uberwiegend fossile
Brennstoffreserven) zu gestrandeten Vermégenswerten. Potenzielle Emissionen von fossilen Brennstoffreserven geben daher Aufschluss Uber die mit
gestrandeten Vermoégenswerten verbundenen Risiken im Portfolio.

Grosste CO2-Emittenten und ihre Reduzierungsbemiihungen:Der Klimawandel stellt einen wesentlichen Risikotreiber fir die gesamte Wirtschaft und somit auch
einen Schwerpunkt politischer Bestrebungen (COP21 / Ubereinkommen von Paris, Ziel filr nachhaltige Entwicklung der Vereinten Nationen Nr. 13 usw.) dar. Die
Art und Weise, wie Unternehmen ihre CO2-Emissionen angehen (Reduzierungsbemuhungen), ist daher entscheidend fir den langfristigen Erfolg ihres
Geschéaftsmodells wie auch des Okosystems, in dem sie agieren. In der hier dargestellten Bewertungskennzahl kommen die Bereitschaft und das Engagement
der Portfoliopositionen im Hinblick auf diese Herausforderung zum Ausdruck.
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Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:

Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fir eine Anlage, das ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger in der Schweiz erstellt wurde. Die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte, der Prospekt (jeweils
in deutscher oder englischer Sprache) und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, KID) stehen im Allgemeinen (auf Deutsch, Franzésisch,
Italienisch, Englisch) kostenfrei bei J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, 4002 Basel, oder unter https://jsafrasarasin.com/content/
jsafrasarasin/language-masters/de/products/funds-list.html zur Verfigung. Die Aussagen in diesem Dokument sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige
Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle
Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten Finanz-, Recht- und/oder Steuerberater.

Der JSS Investmentfonds SICAV (der ,Fonds“) ist ein OGAW in Form einer offenen Investmentgesellschaft (société d’'investissement a capital variable, ,SICAV
“) nach luxemburgischen Recht und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) beaufsichtigt. Dieser Fonds ist ein Subfonds des
JSS Investmentfonds SICAV, und wurde von der Finanzmarktaufsicht (FINMA) flr den 6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz autorisiert. Potenzielle Anleger sollten
das Basisinformationsblatt (Key Investor Document, KID), den Prospekt sowie alle rechtlich relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen, bevor sie eine Anlage
tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit dem Subfonds verbundenen Risiken informieren. Ausflhrliche Informationen in Bezug auf die Risiken
und Vorteile finden sich im Prospekt oder KID der jeweiligen Anteilsklassen des Subfonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die
aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds und Subfonds zu zahlenden Gebuhren berlcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der
ausgewiesenen Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Rucknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend),
nicht bertcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus.

Anlagen in Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen
héher oder niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht
garantiert werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurtckerhalten.

Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank
und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang mit diesem Subfonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra
Sarasin Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien
stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Die Liste der Lander,
in denen der Subfonds registriert ist, kann von J. Safra Sarasin Investmentfonds AG bezogen werden, die beschliessen kann, die fiir den Vertrieb des Fonds
oder Subfonds in einem Land getroffenen Vereinbarungen zu beenden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-
Staatsblrgerschaft besitzen, durfen keine Anteile des Subfonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Subfonds 6ffentlich anzubieten,
auszugeben oder zu verkaufen. © J. Safra Sarasin



