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Fondsportrait

Der JSS Sustainable Equity - USA strebt einen langfristigen Vermoégenszuwachs an. Der Teilfonds investiert
hierzu vorwiegend in Aktien von Unternehmungen, die einen Bezug zu den Vereinigten Staaten von Amerika
haben und die einen Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten. Darlber hinaus werden
finanziell relevante ESG-Aspekte im gesamten Anlageprozess systematisch integriert, um kontroverse
Positionen zu vermeiden, ESG-Risiken zu vermindern und Opportunitaten zu nutzen, und gleichzeitig ein
Uberdurchschnittliches ESG-Profil anzustreben. Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine
Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch unter Bezugnahme auf den MSCI USA NR Index (die
,Benchmark*) verwaltet.

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.10.2024
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Fondsiibersicht

Inventarwert pro Anteil 411.42

Fondsvermogen in Mio. 282.47
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Management (Luxembourg) S.A.
CACEIS Investor Service

Bank S.A., Luxembourg
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Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Andreas Nigg, Barbara

Janosi, Frédéric Fayolle

Verwahrstelle

Portfolio Management

Portfolio Manager

Fondsdomizil Luxemburg
ISIN-Nr. LU0526864581
Valoren-Nr. 11 527 444
Bloomberg SARUSAB LX

Lancierungsdatum 29. Oktober 2010
Anteilsklasse
Lancierungsdatum

Teilfonds

29. Oktober 2010

"2014 " 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 ' 2021 | 2022 ' 2023 ' 2024 Abschluss Rechnungsjahr Juni
linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %: Laufende Kosten* 1.69%
—— Wertentwicklung indexiert Fonas Ml Verwaltungsgebuhr 1.40%

Benchmark (BM): MSCI USA NR Index Referenzwéhrung usD
Ausschittung keine (thesaurierend)
Verkaufsgebuhr max. 3.00%
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a.  Riicknahmegebiihr 0.0%
Fonds -2.20% 0.55% 13.17% 27.14% 5.35% 12.57% 9.31%  Rechtsform SICAV
BM -0.76% 3.74% 20.39% 37.82% 7.87% 14.73% 12.38% Benchmark (BM) MSCI USA NR Index
SFDR Klassifikation Artikel 8
Seit .
2023 2022 2021 2020 2019 Lancierung *Die Kosten fur die Verwaltung des Teilfonds werden
Fonds 24.41% -19.32% 24.74% 20.12% 29.76% 311.42% Vierteliahrlich im Nachhinein berechnet und konnen
BM 26.49% 19.85% 26.45% 20.73% 30.88% 481.43% variieren. Detaillierte Informationen Uiber diese Kosten, und

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklinftig zu erwartende Performance. Bei
der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene
Kommissionen und Kosten nicht bericksichtigt.

allfalliger zuséatzlicher Kosten konnen dem Verkaufsprospekt
/ KID entnommen werden.

Settlement Details

Zeichnungen/Rlicknahmen taglich
Zehn grosste Positionen Kiindigungsfrist n.a.
Microsoft 7.76% Motorola Soltn Ex-Distr 3.50%  Abwicklung subs / reds T+2 / T+2
NVIDIA 6.57% Flextronics International 3.21%  Orderannahmeschluss (MEZ) 12:00
Amazon Com 5.27% Ameriprise Financial 2.92%  Swing-Pricing-Methode Ja
Apple Inc 4.89% PNC Financial Serv Group 2.92%  Mindesterstanlagebetrag n.a.
Alphabet Inc -C- 3.96% Reinsurance GRP America Inc 2.70%

Top 10 Positionen: 43.70%  Statistische Kennzahlen Fonds Benchmark

Volatilitat 16.44% 17.37%
Aufteilung nach Branchen Beta 0.94 n.a.
I 37.12% Informationstechn. Sharpe Ratio 0.06 0.20
I 12.65% Finanzen Information Ratio -1.06 n.a.
I 12.14% Zyklische Konsumgiiter Tracking Error 2.38% n.a.
I 10.44% Gesundheitswesen
I 5.71% Industrie Die statistischen Kennzahlen werden auf der Basis
I 6.87% Kommunikationsdienste der Vormonate berechnet (36 Monate, Basis USD).
I 5.16% Nichtzykl. Konsumgiiter Risikofreier Zinssatz: 4.34%
W 2.72% Energie
W 1.98% Immobilien
W 2.22% Ubrige
Risiko- und Ertragsprofil

Niedrige Risiken Hohe Risiken Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie

beruht auf historischen Daten und kann nicht als
verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil
des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung
des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
stellt keine Garantie dar.

Potenziell héhere
Ertrage
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Potenziell niedrige
Ertrage
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Riickblick

Die gute Wertentwicklung des 3. Quartals setzte sich im Oktober nicht fort,
zumal Hoffnungen auf weitere Zinssenkungen durch die US Federal Reserve
infolge durchwachsener Gewinne und starkerer Konjunkturzahlen gedampft
wurden. Die Sektorentwicklung fiel uneinheitlich aus. Ertragsstarkste Sektoren
im Oktober waren Finanzen und Kommunikationsdienste. Schlusslichter
dagegen waren Immobilien und Gesundheit. Der Fonds blieb vergangenen
Monat hinter seinem Referenzindex zurlick. Unsere Stilallokation wirkte leicht
abtraglich, da Unternehmen mit héherer Rentabilitat, auf die unser Portfolio
ausgerichtet ist, zurtckblieben. Der Grossteil der Minderrendite geht allerdings
auf eine schwache Titelauswahl zurlick. Auf Einzeltitelebene entwickelten sich
Booking und Amazon am besten, wohingegen Carrier und Arch Capital die
grossten Verlustbringer des letzten Monats darstellten.

Ausblick

Bei Veroffentlichung dieses Monatsberichts dirften die Ergebnisse der US-
Wahlen bekannt sein. Da die Umfragen inzwischen fir einen Sieg Trumps
sprechen, kam es vor der Wahl zu verschiedenen "Trump-Trades". Dies schafft
eine etwas schwierigere Ausgangslage im Vorfeld einer Phase, in der die Markte
normalerweise gut abschneiden. Einige der vermeintlichen Massnahmen
Trumps wie hoéhere Zélle konnten den Bemulhungen der US-Notenbank, die
Inflation unter Kontrolle zu halten, zuwiderlaufen und Letztere zwingen, langer
an hoheren Zinsen festzuhalten als dies sonst gerechtfertigt ware. Ebenso
stellen wir fest, dass die Bewertungen hoch sind. Dies gilt jedoch auch fir die
Rentabilitdt der meisten grossen US-Unternehmen. Wie so oft werden die
Gewinne auch dazu beitragen, die weitere Richtung vorzugeben. Trotz einer
gewissen Volatilitdt der Q3-Zahlen waren die Ergebnisse bislang gut.

Benchmark Disclaimer

Companies Inc. («S&P») und ist flr {Lizenznehmer} zur Nutzung lizenziert. Weder MSCI, S&P noch andere an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS
oder der GICS-Klassifizierungen beteiligte Parteien geben ausdrickliche oder implizite Garantien oder Zusicherungen hinsichtlich dieses Standards oder dieser
Klassifizierung (oder der Ergebnisse, die durch deren Nutzung erzielt werden sollen) ab. Ferner lehnen alle Parteien ausdrcklich jegliche Gewahrleistung bezuglich
Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fur einen bestimmten Zweck in Bezug auf diesen Standard oder diese Klassifizierung ab.
Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen haften weder MSCI noch S&P oder deren Tochtergesellschaften oder an der Erstellung oder Zusammenstellung
des GICS oder einer GICS-Klassifizierung beteiligte Dritte fur direkte, indirekte, besondere Schaden, fur Schadenersatz, Folgeschaden und sonstige Schaden
(einschliesslich entgangener Gewinne), auch wenn sie von der Méglichkeit solcher Schaden unterrichtet werden. Eignung flir einen bestimmten Zweck in Bezug
auf diesen Standard oder diese Klassifizierung. Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen haften weder MSCI noch S&P oder deren Tochtergesellschaften
oder an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder einer GICS-Klassifizierung beteiligte Dritte fur direkte, indirekte, besondere Schaden, far
Schadenersatz, Folgeschaden und sonstige Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne), auch wenn sie von der Moglichkeit solcher Schaden unterrichtet
werden.

Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:

Informationen fiir Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fir eine Anlage, das ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger in der Schweiz erstellt wurde. Die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte, der Prospekt (jeweils
in deutscher oder englischer Sprache) und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, KID) stehen im Allgemeinen (auf Deutsch, Franzésisch,
Italienisch, Englisch) kostenfrei bei J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, 4002 Basel, oder unter https://jsafrasarasin.com/content/
jsafrasarasin/language-masters/de/products/funds-list.html zur Verfigung.

Die Aussagen in diesem Dokument sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot oder eine Aufforderung
zum Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten Finanz-, Recht- und/
oder Steuerberater. Der JSS Investmentfonds SICAV (der ,Fonds*) ist ein OGAW in Form einer offenen Investmentgesellschaft (société d’investissement a capital
variable, ,,SICAV“) nach luxemburgischen Recht und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) beaufsichtigt. Dieser Fonds ist ein
Subfonds des JSS Investmentfonds SICAV, und wurde von der Finanzmarktaufsicht (FINMA) fir den 6ffentlichen Vertrieb in der Schweiz autorisiert. Potenzielle
Anleger sollten das Basisinformationsblatt (Key Investor Document, KID), den Prospekt sowie alle rechtlich relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen, bevor
sie eine Anlage tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit dem Subfonds verbundenen Risiken informieren. Ausfuhrliche Informationen in Bezug
auf die Risiken und Vorteile finden sich im Prospekt oder KID der jeweiligen Anteilsklassen des Subfonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein
Hinweis auf die aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds und Subfonds zu zahlenden Gebuhren berlcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der
ausgewiesenen Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Rucknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend),
nicht bertcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus.

Anlagen in Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen
héher oder niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht
garantiert werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurtckerhalten.

Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank
und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang mit diesem Subfonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra
Sarasin Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien
stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Die Liste der Lander,
in denen der Subfonds registriert ist, kann von J. Safra Sarasin Investmentfonds AG bezogen werden, die beschliessen kann, die fiir den Vertrieb des Fonds
oder Subfonds in einem Land getroffenen Vereinbarungen zu beenden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-
Staatsblrgerschaft besitzen, durfen keine Anteile des Subfonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Subfonds 6ffentlich anzubieten,
auszugeben oder zu verkaufen. © J. Safra Sarasin



