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Fondsportrait

Der JSS Sustainable Equity - Real Estate Global strebt einen langfristigen Vermégenszuwachs an. Der
Teilfonds investiert hierzu weltweit in Aktien und in Beteiligungspapiere (bspw. REITs) von Unternehmen,
deren Tatigkeit mehrheitlich auf den Immobilien-Sektor ausgerichtet ist und die einen Beitrag zu einer
nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch unter
Bezugnahme auf den S&P Developed Property NR Index EUR (die ,,Benchmark®) verwaltet.

Wertentwicklung Netto (in EUR) per 31.12.2024
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linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %:  Abschluss Rechnungsjahr Juni
—— Wertentwicklung indexiert Fondsll  Laufende Kosten* 1.83%
Benchmark (BM): S&P Developed Property Index in EUR Verwaltungsgeblihr 1.50%
Referenzwahrung EUR
Ausschittung keine (thesaurierend)
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a.  Verkaufsgebdihr max. 3.00%
Fonds -5.32% -7.05% 1.01% 1.01% -6.78% -2.61% 0.65%  Ricknahmegebihr 0.0%
BM -4.83% -2.35% 8.74% 8.74% -2.51% 1.31% 4.32%  Rechtsform SICAV
Benchmark (BM) wie im S&P Developed Property
Seit Prospekt aufgefihrt Index in EUR
2023 2022 2021 2020 2019 Lancierung  SFDR Klassifikation Artikel 8

Fonds 7.03% -25.07% 29.02% -16.19% 15.87% 51.68%
BM 6.89% -20.29% 34.95% -14.64% 24.12% 78.44% *Die Kosten fir die Verwaltung des Teilfonds werden

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklinftig zu erwartende Performance. Bei
der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene
Kommissionen und Kosten nicht berlicksichtigt.

Aufteilung nach Landern Aufteilung nach Branchen

vierteljahrlich im Nachhinein berechnet und konnen
variieren. Detaillierte Informationen Uiber diese Kosten, und
allfalliger zuséatzlicher Kosten konnen dem Verkaufsprospekt
/ KID entnommen werden.

Settlement Details

I 45.13% USA N 46.66% Sondersituationen  Zejchnungen/Ruicknahmen taglich
I 14.86% Japan N 29.70% Ertragsperlen  Kiindigungsfrist n.a.
B 0.51% Deutschland [N 19.52% Marktfihrer def. Indust.  Apwicklung subs / reds T+2 / T+2
Il 8.07% Grossbritannien Wl 4.12% Strategische Beteiligungen  QOrderannahmeschluss (MEZ) 12:00
I 7.95% Hong Kong Swing-Pricing-Methode Ja
W 3.68% Niederlande Mindesterstanlagebetrag n.a.
B 3.36% Belgien
03.13% Singapur Statistische Kennzahlen Fonds Benchmark
12.31% Frankreich Volatilitat 17.69% 16.93%
12.00% Ubrige Beta 1.02 n.a.
Sharpe Ratio -0.51 -0.28
Risiko- und Ertragsprofil Information Ratio -1.18 n.a.
iadri iai ii . . . . Tracking Error 3.62% n.a.
Niedrige Risiken Hohe Risiken Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie
Potenziell niedrige Potenziell hdhere beruht auf historischen Daten und kann nicht als . - .
Ertrage Ertrage verlasslicher Hinweis auf das kinftige Risikoprofil Die statistischen Kennzahlen werden auf der Basis

des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung
des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
stellt keine Garantie dar.
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der Vormonate berechnet (36 Monate, Basis EUR).
Risikofreier Zinssatz: 2.23%
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Riickblick

Der Immobilienmarkt verzeichnete im Dezember ein stetiges Mietwachstum,
beglnstigt durch das robuste Wirtschaftsumfeld und die anhaltend niedrigen
Leerstandsquoten. Der Gesamtertrag wurde aber weiter durch die wider
Erwarten hohe Inflation und die steigenden Marktzinsen belastet. Nach dem
deutlichen Anstieg zu Jahresbeginn zogen die Anleihenrenditen weiter an. Das
Portfolio sah sich einem schwierigen Umfeld gegenlber, das die Trends am
breiteren Markt widerspiegelt. Unser im Vergleich zum Referenzindex
Ubergewichtetes Exposure bei zinssensitiven Immobilienunternehmen in
Deutschland und den USA sorgte weiterhin fir Belastung, da die
Anleihenrenditen unverdndert hoch ausfallen. Auch die Ubergewichtung des
britischen Immobilienmarktes wirkte abtraglich, was vor allem der negativen

Ausblick

Zu Beginn des Jahres 2025 bleibt das Portfolio vorsichtig positioniert, um der
anhaltenden makrookonomischen Unsicherheit Rechnung zu tragen. Wahrend
das prognostizierte, von niedrigeren Zinsen gepragte Umfeld noch auf sich
warten lasst, dirfte die Kombination aus robusten Fundamentaldaten im
Immobiliensektor und einer erwarteten geldpolitischen Lockerung eine starkere
Wertentwicklung begunstigen. Mit Blick auf die Zukunft kommen die
wirtschaftlichen Fundamentaldaten dem Immobiliensektor zwar weiterhin
zugute. Die anhaltend hohen Zinsen kénnten die kurzfristige Wertentwicklung
aber belasten. Gleichwohl gestalten sich die langfristigen Aussichten
unverandert glinstig, insbesondere dann, wenn die Inflation nachlasst und die
Zentralbanken auf Zinssenkungen im Jahr 2025 umschwenken.

Marktstimmung nach den Steuerankiindigungen der Regierung geschuldet war.
Das Engagement bei ausgewahlten Logistik- und Industrieimmobilienunternehmen
wirkte indes gunstig, da diese angesichts des anhaltenden Wachstums des
Online-Handels von einer starken Nachfrage profitieren.

Benchmark Disclaimer

Der ,[INDEX]“ ist ein Produkt von S&P Dow Jones Indices LLC oder seinen Tochtergesellschaften (,SPDJI*) und [Drittlizenzgeber] und wurde zur Verwendung
durch [Lizenznehmer] lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor's Financial Services LLC (,,S&P*); Dow Jones®
ist eine eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC (,,Dow Jones*); [Marken des Drittlizenzgebers] sind Marken des [Drittlizenzgeber] und diese
Marken wurden zur Verwendung durch SPDJI lizenziert und fir bestimmte Zwecke von [Lizenznehmer] unterlizenziert. [Produkt(e) des Lizenznehmers] wird/
werden von SPDJI, Dow Jones, S&R ihren jeweiligen Tochterunternehmen oder [Drittlizenzgeber] weder gesponsert, unterstitzt, verkauft noch geférdert, und
keine dieser Parteien macht weder eine Zusicherung hinsichtlich der Ratsamkeit der Investition in diese(s) Produkt(e) noch Ubernehmen sie Haftung fur Fehler,
Auslassungen oder Stérungen des [Index].

Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:

Informationen flr Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fir eine Anlage, das ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger in der Schweiz erstellt wurde. Die Satzung sowie die Jahres- und Halbjahresberichte, der Prospekt (jeweils
in deutscher oder englischer Sprache) und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, "KID") stehen im Aligemeinen (auf Deutsch, Franzésisch,
Italienisch, Englisch) kostenfrei beim Vertreter in der Schweiz oder unter https://jsafrasarasin.com/content/jsafrasarasin/language-masters/de/products/
funds-list.html zur Verfigung. Die Aussagen in diesem Dokument sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot
oder eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten
Finanz-, Recht- und/oder Steuerberater. Der JSS Investmentfonds SICAV (der ,Fonds“) ist ein OGAW in Form einer offenen Investmentgesellschaft (société
d’investissement a capital variable, ,SICAV“) nach luxemburgischen Recht und wird von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“)
beaufsichtigt. Dieser Fonds ist ein Subfonds des JSS Investmentfonds SICAV, und wurde von der Finanzmarktaufsicht (FINMA) flr den offentlichen Vertrieb in
der Schweiz autorisiert. Potenzielle Anleger sollten das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle rechtlich relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen,
bevor sie eine Anlage tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit dem Subfonds verbundenen Risiken informieren. Ausflhrliche Informationen in
Bezug auf die Risiken und Vorteile finden sich im Prospekt oder KID der jeweiligen Anteilsklassen des Subfonds. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist
kein Hinweis auf die aktuelle oder zukunftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds und Subfonds zu zahlenden Gebuhren berlcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der
ausgewiesenen Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Riicknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend),
nicht bertcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus. Anlagen in
Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen hoéher oder
niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht garantiert
werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurlckerhalten. Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu
einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang
mit diesem Subfonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten
und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in
dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-
Staatsblrgerschaft besitzen, dlrfen keine Anteile des Subfonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Subfonds 6ffentlich anzubieten,
auszugeben oder zu verkaufen. Vertreter in der Schweiz: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel

Zahlstelle in der Schweiz: Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel © J. Safra Sarasin



