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Fondsportrait

Der JSS Sustainable Equity - Europe strebt einen langfristigen Vermdgenszuwachs an. Der Teilfonds
investiert hierzu vorwiegend in Aktien von Unternehmen, die einen Bezug zu Europa haben und die einen
Beitrag zu einer nachhaltigen Wirtschaftsweise leisten. Darlber hinaus werden finanziell relevante ESG-
Aspekte im gesamten Anlageprozess systematisch integriert, um kontroverse Positionen zu vermeiden,
ESG-Risiken zu vermindern und Opportunitaten zu nutzen, und gleichzeitig ein Uberdurchschnittliches
ESG-Profil anzustreben.

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet und bildet keine Benchmark nach. Der Teilfonds wird jedoch unter
Bezugnahme auf den MSCI Europe NR Index (die ,,Benchmark*) verwaltet.

Wertentwicklung Netto (in USD) per 31.12.2024

Fondsiibersicht

Inventarwert pro Anteil 121.30
Fondsvermogen in Mio. 45.10
Verwaltungsgesellschaft J. Safra Sarasin Fund
Management (Luxembourg) S.A.
CACEIS Investor Service

Bank S.A., Luxembourg

AM Equities,

Bank J. Safra Sarasin AG, Basel
Marcel Voogd,

Christoph Lang

Verwahrstelle

Portfolio Management

Portfolio Manager
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80 I 10 Lancierungsdatum 26. Februar 1993
60 20 Teilfonds
" 2014 T 2015 T 2016 | 2017 ' 2018 | 2019 | 2020 ' 2021 | 2022 | 2023 | 2024 Abschluss Rechnungsjahr Juni
Laufende Kosten* 1.68%
linke Skala: rechte Skala, jahrliche Wertentwicklung in %:  Verwaltungsgebuhr 1.35%
—— Wertentwicklung indexiert FondslMl  Referenzwéhrung usD
Benchmark (BM): MSCI Europe Ausschittung keine (thesaurierend)
Verkaufsgebuhr max. 3.00%
Riicknahmegeblhr 0.0%
1 Monat 3 Monate YTD 1 Jahr 3 Jahre p.a. 5 Jahre p.a.10 Jahre p.a.  Rechtsform SICAV
Fonds -3.12% -13.01% -7.23% -7.23% -3.67% 0.82% n.a. Benchmark (BM) MSCI Europe
BM -2.44% -9.74% 1.79% 1.79% 1.20% 4.90% n.a. SFDR Klassifikation Artikel 8
Sei *Die Kosten fir die Verwaltung des Teilfonds werden
eit A - ) . N
2023 2022 2021 2020 2019 Lancierung vner'teljahrhch . |m Nachhlne|'n be[echngt und kdénnen
BM 19.89% -15.06% 16.30% 5.38% 23.77% 50.47%

Die Performance der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die zuklinftig zu erwartende Performance. Bei
der Performanceberechnung werden allfallige bei Zeichnung und Ricknahme von Anteilen erhobene

/ KID entnommen werden.

Settlement Details

Kommissionen und Kosten nicht beriicksichtigt. Zeichnungen/Riicknahmen taglich
Kiindigungsfrist n.a.
Aufteilung nach Landern Aufteilung nach Branchen Abwicklung subs / reds T+2 / T+2
I 28.01% Grossbritannien [N 20.54% Finanzen  Qrderannahmeschluss (MEZ) 12:00
I 15.56% Frankreich [N 19.15% Gesundheitswesen  Swing-Pricing-Methode Ja
I 13.40% Niederlande NN 15.18% Nichtzykl. Konsumglter  Mindesterstanlagebetrag n.a.
I 10.77% Schweiz NN 14.76% Industrie
. 7. 74% Deutschland NN 10.61% Zyklische Konsumgliter  Statistische Kennzahlen Fonds Benchmark
B 6.56% Schweden B 6.64% Informationstechn. Volatilitat 18.70% 17.80%
B 5.03% Spanien [l 5.40% Kommunikationsdienste Beta 1.04 n.a.
M 2.80% Finnland Il 3.36% Energie  Sharpe Ratio -0.40 -0.15
M 2.60% Bermudas M 2.27% Materialien — |nformation Ratio -1.77 n.a.
I 6.64% Ubrige M 2.10% Ubrige  Tracking Error 2.75% n.a.
Risiko- und Ertragsprofil Die statistischen Kennzahlen werden auf der Basis
Niedrige Risiken Hohe Risiken Die ausgewiesene Risiko- und Ertragskategorie (Fi;.arlll/ofrm.onazt.e berec?h;zto(se Monate, Basis USD).
Potenziell niedrige Potenziell hohere beruht auf historischen Daten und kann nicht als isikofreier Zinssatz: 3.90%
Ertrage Ertrage verlasslicher Hinweis auf das klnftige Risikoprofil

des Fonds herangezogen werden. Die Einstufung
des Fonds kann sich im Laufe der Zeit andern und
stellt keine Garantie dar.
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Riickblick

Nach dem starksten Monatsergebnis des Jahres im November blieben US-
Aktien im Dezember leicht hinter ihren europaischen und Schweizer Pendants
zurlick. Dies aus Sorge, sie konnten zu weit vorgegriffen haben. Letztere
profitierten von der Tatsache, dass sich die Inflation in Europa dem EZB-Zielwert
von 2% genahert und die SNB bereits die Zinsen gesenkt hat, was verzogerte
Vorteile flr beide Markte hat. Im Dezember blieb der Fonds vor allem wegen
der negativen Titelauswahl hinter seinem Referenzindex zurlick. Den grossten
Positivbeitrag leisteten Diageo, UMG und Astrazeneca, wohingegen Ashtead,
Nordea und Berkeley fiir Belastung sorgten. Diageo erholte sich nachdem klar
wurde, dass der Nachfragerlickgang die gesamte Branche und nicht nur das
Unternehmen betraf. Wir erkennen erste Anzeichen einer Verbesserung.
Ashtead wies indes wider Erwarten schwache Ergebnisse aus und gab seine
Absicht bekannt, die Bérsennotierung in die USA zu verlagern. Die Anklindigung
eines Aktienrlckkaufs reichte nicht aus, um diese Negativfaktoren
auszugleichen.

Ausblick

Die US-Wirtschaft durfte sich Anfang 2025 zwar weiter stark entwickeln. Die
Stimmung kdnnte sich aber eintriiben, wenn die Markte ihren Fokus auf etwaige
Zollstreitigkeiten verlagern. Flr europaische und Schweizer Exporteure stellen
die US-Zélle eindeutig eine Bedrohung dar. Insgesamt gestaltet sich das Umfeld
fUr Aktien weiter herausfordernd, was die Notwendigkeit einer umsichtigen
Titelauswahl noch deutlicher macht. Wir halten wie bisher Ausschau nach
Unternehmen mit hohen Cash-Renditen, solidem Wachstumsausblick und
einem Management mit guter Kapitalallokation. Wir engagieren uns bei diesen
Unternehmen auf Kursniveaus, die Aufwartspotenzial gegenliber dem von uns
ermittelten langfristigen inneren Wert bieten. Wir zielen darauf ab, uns
langfristig bei den Unternehmen zu engagieren, sodass diese ihre Gewinne
steigern und damit zu unseren Ertrdgen beitragen kénnen. Im Dezember
nahmen wir Lonza ins Portfolio auf. Das Auftragsentwicklungs- und -
herstellungsunternehmen (CDMO) ist gut positioniert, um von der steigenden
Nachfrage nach CDMO-Dienstleistungen zu profitieren.

Benchmark Disclaimer

Companies Inc. («S&P») und ist flr {Lizenznehmer} zur Nutzung lizenziert. Weder MSCI, S&P noch andere an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS
oder der GICS-Klassifizierungen beteiligte Parteien geben ausdruckliche oder implizite Garantien oder Zusicherungen hinsichtlich dieses Standards oder dieser
Klassifizierung (oder der Ergebnisse, die durch deren Nutzung erzielt werden sollen) ab. Ferner lehnen alle Parteien ausdrcklich jegliche Gewahrleistung bezuglich
Echtheit, Richtigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder Eignung fir einen bestimmten Zweck in Bezug auf diesen Standard oder diese Klassifizierung ab.
Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen haften weder MSCI noch S&P oder deren Tochtergesellschaften oder an der Erstellung oder Zusammenstellung
des GICS oder einer GICS-Klassifizierung beteiligte Dritte fur direkte, indirekte, besondere Schaden, fur Schadenersatz, Folgeschaden und sonstige Schaden
(einschliesslich entgangener Gewinne), auch wenn sie von der Méglichkeit solcher Schaden unterrichtet werden. Eignung flir einen bestimmten Zweck in Bezug
auf diesen Standard oder diese Klassifizierung. Unbeschadet der vorstehenden Bestimmungen haften weder MSCI noch S&P oder deren Tochtergesellschaften
oder an der Erstellung oder Zusammenstellung des GICS oder einer GICS-Klassifizierung beteiligte Dritte fur direkte, indirekte, besondere Schaden, far
Schadenersatz, Folgeschaden und sonstige Schaden (einschliesslich entgangener Gewinne), auch wenn sie von der Moglichkeit solcher Schaden unterrichtet
werden.

Rechtliche Hinweise - Ausgabe Schweiz:Informationen fir Anleger in der Schweiz: Bei dieser Publikation handelt es sich um Marketingmaterial fir eine Anlage,
das ausschliesslich zu Informationszwecken und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger in der Schweiz erstellt wurde. Die Satzung sowie die Jahres-
und Halbjahresberichte, der Prospekt (jeweils in deutscher oder englischer Sprache) und/oder das Basisinformationsblatt (Key Information Document, "KID")
stehen im Allgemeinen (auf Deutsch, Franzdsisch, Italienisch, Englisch) kostenfrei beim Vertreter in der Schweiz oder unter https://jsafrasarasin.com/content/
jsafrasarasin/language-masters/de/products/funds-list.html zur Verfliigung. Die Aussagen in diesem Dokument sind weder als Anlage-, Steuer- oder sonstige
Beratung auszulegen noch stellen sie ein Angebot oder eine Aufforderung zum Kauf von Anteilen des Subfonds dar und ersetzen auch nicht die individuelle
Beratung und Risikoaufklarung durch einen qualifizierten Finanz-, Recht- und/oder Steuerberater. Der JSS Investmentfonds SICAV (der ,Fonds“) ist ein OGAW
in Form einer offenen Investmentgesellschaft (société d’investissement a capital variable, ,SICAV“) nach luxemburgischen Recht und wird von der Commission
de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF“) beaufsichtigt. Dieser Fonds ist ein Subfonds des JSS Investmentfonds SICAV, und wurde von der Finanzmarktaufsicht
(FINMA) fur den offentlichen Vertrieb in der Schweiz autorisiert. Potenzielle Anleger sollten das Basisinformationsblatt, den Prospekt sowie alle rechtlich
relevanten lokalen Angebotsunterlagen lesen, bevor sie eine Anlage tatigen, und sich insbesondere umfassend Uber die mit dem Subfonds verbundenen Risiken
informieren. Ausfuhrliche Informationen in Bezug auf die Risiken und Vorteile finden sich im Prospekt oder KID der jeweiligen Anteilsklassen des Subfonds. Die
Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein Hinweis auf die aktuelle oder zukiinftige Wertentwicklung.

Die Wertentwicklung wurde auf Grundlage des Nettoinventarwerts und, falls zutreffend, der reinvestierten Bruttodividende berechnet. Bei der Berechnung der
Wertentwicklung wurden samtliche, vom Fonds und Subfonds zu zahlenden Gebuhren berlcksichtigt, um eine Netto-Wertentwicklung zu errechnen. In der
ausgewiesenen Wertentwicklung sind Provisionen und Kosten, die auf Anlegerebene bei der Zeichnung und Riicknahme von Anteilen anfallen (sofern zutreffend),
nicht bertcksichtigt. Zusatzliche Provisionen, Kosten und Steuern, die auf Anlegerebene anfallen, wirken sich negativ auf die Wertentwicklung aus. Anlagen in
Fremdwahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden, da der Ertrag in der Wahrung des Anlegers aufgrund von Wechselkursschwankungen hoéher oder
niedriger ausfallen kann. Der Wert der Beteiligung des Anlegers kann daher sowie aus anderen Grinden steigen oder fallen. Es kann somit nicht garantiert
werden, dass Anleger bei Ricknahme ihr gesamtes investiertes Kapital zurlckerhalten. Der Herausgeber dieses Factsheets ist nicht in der Lage, Angaben zu
einmaligen oder wiederkehrenden Provisionen zu machen, die an die Bank / von der Bank und/oder an den Fondsmakler / vom Fondsmakler im Zusammenhang
mit diesem Subfonds zu zahlen sind. Quelle der Daten zur Wertentwicklung: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Datastream und SIX. Samtliche Ansichten
und Prognosen beruhen auf dem besten Wissen und Gewissen des Herausgebers zum Zeitpunkt der Veréffentlichung und kdnnen sich ohne vorherige Ankiindigung
andern. Da einige der in dieser Publikation enthaltenen Informationen von Drittparteien stammen, kann die Genauigkeit, Vollstandigkeit und Korrektheit der in
dieser Publikation enthaltenen Informationen nicht garantiert werden. Personen, die ihren Wohnsitz, Sitz oder Aufenthaltsort in den USA haben oder die US-
Staatsblrgerschaft besitzen, dlrfen keine Anteile des Subfonds halten. Ausserdem ist es untersagt, diesen Personen Anteile des Subfonds 6ffentlich anzubieten,
auszugeben oder zu verkaufen. Vertreter in der Schweiz: J. Safra Sarasin Investmentfonds AG, Wallstrasse 9, CH-4002 Basel

Zahlstelle in der Schweiz: Bank J. Safra Sarasin AG, Elisabethenstrasse 62, CH-4002 Basel © J. Safra Sarasin



