MIGROS BANK

Migros Bank (Lux) Fonds

Investmentgesellschaft nach luxemburgischem Recht, Januar 2022

Verkaufsprospekt

Der Erwerb von Aktien erfolgt auf der Basis dieses Verkaufsprospekts

(der «Prospekt») sowie des letzten Jahresberichts und, sofern bereits

veroffentlicht, des darauffolgenden Halbjahresberichts.

Gultigkeit haben nur die Informationen, die im Prospekt und in einem

der im Prospekt aufgefuhrten Dokumente enthalten sind. Die Aktien

der Teilfonds von Migros Bank (Lux) Fonds sind zurzeit nicht an der

Borse von Luxemburg notiert.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Aktien von Migros Bank (Lux)

Fonds, (die «Gesellschaft»), kommen die im jeweiligen Land geltenden

Bestimmungen zur Anwendung.

Aktien dieser Gesellschaft durfen innerhalb der USA weder angeboten

noch verkauft oder ausgeliefert werden. Anlegerinnen und Anlegern, die

US-Personen sind, diirfen keine Anteile dieses Anlagefonds angeboten,

verkauft oder ausgeliefert werden. Eine US-Person ist eine Person, die:

(i) eine United-States-Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des
US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden Fassung sowie
der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(i) eine US-Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapierge-
setzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United-States-Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commod-
ity Futures Trading Commission Regulations (17 CFR § 4.7()(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers
Act von 1940 in der geltenden Fassung in den Vereinigten Staaten
aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem
Zweck gegrindet wurde, dass US-Personen in die Gesellschaft
investieren konnen.
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Verwaltungsgesellschaft

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. (die «Verwaltungsgesell-
schaft»), mit Sitzin Luxemburg, 33A Avenue John F. Kennedy, L1855, unter
der Handelsregisternummer R.C.S. Luxembourg B 154210 gefiihrt, wurde
am 1. Juli 2010 in Form einer Luxemburger Aktiengesellschaft (société
anonyme) in Luxemburg fur eine unbeschrankte Dauer gegriindet.
Die abgeanderte Satzung der Verwaltungsgesellschaft wurde im
«Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations» (nachstehend als
«Mémorial» bezeichnet) am 5. Marz 2019 veroffentlicht. Der Gesell-
schaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht in der Eingliederung,
dem Betrieb, der Forderung, der Vermarktung, der Verwaltung, dem
Management und der Beratung von Organismen fur gemeinsame Anla-
gen nach luxemburgischem Recht, die sich unter Umstanden aus meh-
reren Teilvermogen zusammensetzen, sowie der Ausgabe von Zertifi-
katen oder Bestatigungen, welche die Wertpapiere der Organismen fur
gemeinsame Anlagen darstellen oder verbriefen.

Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft wurde am 30. Okto-
ber 2013 von EUR 10°000’000 auf EUR 13°000’000 erhoht. Dieses
Kapital wurde vollstandig eingezahlt. Die komplette Liste der von der
Verwaltungsgesellschaft betreuten Fonds kann am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft angefragt werden.

Gemass der auf unbestimmte Zeit geschlossenen Vereinbarung uber
Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft zwischen der Gesellschaft
und der Verwaltungsgesellschaft mit Wirkung vom 1. November 2019
wurde Letztere durch die Gesellschaft zur Verwaltungsgesellschaft von
Migros Bank (Lux) Fonds bestellt und insbesondere mit der Anlageverwal-
tung, der Zentralverwaltung und dem Vertrieb betraut. Die Verwaltungs-
gesellschaft kann eigenverantwortlich eine oder mehrere Aufgaben
zum Zwecke einer effizienten Geschaftsfuhrung an Dritte Ubertragen.

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Prasident André Valente
CEO, UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Basel, Schweiz

Mitglieder Francesca Prym

CEO, UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Christian Maurer

Head of Product Management,

UBS Asset Management Switzerland AG,
Zurich, Schweiz

Gilbert Schintgen
Independent Director
Dudelange, Grossherzogtum Luxemburg

Verantwortliche fiir das Tagesgeschaft der Verwaltungsgesell-
schaft
Valérie Bernard UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg



Geoffrey Lahaye  UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Federica Ghirlandini UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Olivier Humbert ~ UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.,

Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg

Portfoliomanager
Migros Bank (Lux) Fonds 30
Migros Bank (Lux) Fonds 40 (EUR)
Migros Bank (Lux) Fonds 50 Migros Bank AG
Migros Bank (Lux) Fonds InterBond
Migros Bank (Lux) Fonds InterStock

)

Migros Bank (Lux) Fonds SwissStock

Der Portfoliomanager ist, unter der Aufsicht und Verantwortung des
Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft (der «Verwaltungsrat»),
mit der Verwaltung des Wertpapierportefeuilles beauftragt und fuhrt
alle diesbeziiglichen Transaktionen aus, unter Bertcksichtigung der vor-
gegebenen Anlagebeschrankungen.

Die Migros Bank AG («Migros Bank») wurde 1958 in Zurich gegriindet
und ist heute nach den Gesetzen der Schweizerischen Eidgenossen-
schaft organisiert. Sie besteht fur eine unbestimmte Zeitdauer und hat
ihr Domizil in der Seidengasse 12, CH-8001 Zrich.

Depotbank und Hauptzahlstelle

Gemass eines Depotbank- und Hauptzahlstellenvertrags vom 13. Okto-
ber 2016 (der «Depotbankvertrag») wurde UBS Europe SE, Luxem-
bourg Branch, zur Depotbank der Gesellschaft ernannt (die «Depot-
bank»). Die Depotbank wird auch als Hauptzahl- und Domizilierungs-
stelle agieren.

Die Depotbank ist eine Luxemburger Zweigstelle der UBS Europe SE,
einer Europaischen Gesellschaft (Societas Europaea), mit Gesellschaftssitz
in Frankfurt am Main und eingetragen im Handelsregister beim Amts-
gericht Frankfurt am Main unter der Nummer HRB 58164. UBS Europe SE,
Luxembourg Branch befindet sich in 33A, Avenue John F. Kennedy, L- 1855
Luxemburg, Grossherzogtum Luxemburg, eingetragen im Luxemburger
Handels- und Gesellschaftsregister unter der Nummer B 209.123.
Gemass dem Depotbankvertrag wurde die Depotbank fur die Verwah-
rung der Vermogenswerte der Gesellschaft in Form der Verwahrung von
Finanzinstrumenten, dem Fithren von Biichern und der Uberpriifung
des Eigentums an anderen Vermogenswerten der Gesellschaft sowie
fur die wirksame und angemessene Uberwachung der Cashflows der
Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Luxem-
burger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betreffend Organismen fur
gemeinsame Anlagen (das «Gesetz von 2010») und des Depotbank-
vertrags ernannt. Die von der Depotbank verwahrten Vermégenswerte
werden von der Depotbank oder einem Dritten, dem die Verwahrfunk-
tion ubertragen wurde, nicht fir eigene Rechnung wiederverwendet,
es sei denn, eine derartige Wiederverwendung ist ausdrtcklich durch
das Gesetz von 2010 gestattet.

Daruiber hinaus hat die Depotbank sicherzustellen, dass (i) Verkauf, Aus-
gabe, Ruckkauf, Ruicknahme und Loschung der Aktien im Einklang mit
den luxemburgischen Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Sat-
zung erfolgen; (i) der Wert der Aktien gemass den luxemburgischen
Gesetzen, dem Verkaufsprospekt und der Satzung berechnet wird; (iii)
die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft oder der Gesellschaft
ausgefthrt werden, sofern sie den luxemburgischen Gesetzen, dem
Verkaufsprospekt und/oder der Satzung nicht entgegenstehen; (iv) bei
Transaktionen, die das Vermogen der Gesellschaft betreffen, der Gegen-

wert innerhalb der tblichen Fristen der Gesellschaft gutgeschrieben
wird; (v) die Einklnfte der Gesellschaft gemass den luxemburgischen
Gesetzen, des Verkaufsprospekts und der Satzung verwendet werden.
In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Depotbankvertrags
und des Gesetzes von 2010 kann die Depotbank vorbehaltlich bestimmter
Bedingungen und um ihre Pflichten wirksam zu erfullen, ihre Verwahr-
pflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die verwahrt werden kénnen
und der Depotbank ordnungsgemass zu Verwahrzwecken anvertraut
werden, an eine oder mehrere Unterverwahrstellen und/oder mit Blick
auf andere Vermogenswerte der Gesellschaft ihre Pflichten in Bezug
auf das Fihren von Biichern und die Uberpriifung des Eigentums an
andere Delegierte Ubertragen, die von Zeit zu Zeit von der Depotbank
ernannt werden. Die Depotbank gestattet ihren Unterverwahrstellen
grundsitzlich nicht, fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten Dele-
gierte einzusetzen, ausser die Depotbank hat der Weitertibertragung
durch die Unterverwahrstelle zugestimmt.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle ana-
lysiert die Depotbank - basierend auf den geltenden Gesetzen und Vor-
schriften und ihren Grundsatzen zu Interessenkonflikten - potenzielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahrfunktio-
nen ergeben konnen. Die Depotbank ist Teil der UBS Group AG, einer
weltweiten Organisation, die vollumféngliche Dienstleistungen in den
Bereichen Private Banking, Wertpapier- und Emissionsgeschaft, Anla-
genverwaltung sowie Finanzdienstleistungen anbietet und einer der
Hauptakteure des globalen Finanzmarkts ist. Daher kénnen sich poten-
zielle Interessenkonflikte durch die Ubertragung ihrer Verwahrfunktio-
nen ergeben, da die Depotbank und die mit ihr verbundenen Personen
in verschiedenen Geschéaftsbereichen aktiv sind und unterschiedliche
Interessen verfolgen kdnnen. Anlegerinnen und Anleger kénnen kos-
tenfrei weitere Informationen erhalten, indem sie ihre Anfrage schrift-
lich an die Depotbank richten. Um potenzielle Interessenkonflikte zu
vermeiden, ernennt die Depotbank keine Unterverwahrstellen und
erlaubt nicht die Ernennung von weiteren Delegierten, welche Teil der
UBS Group AG sind, es sei denn, eine derartige Ernennung ist im Inter-
esse der Aktionarinnen und Aktionare und kein Interessenkonflikt wurde
zum Zeitpunkt ihrer Ernennung der Unterverwahrstelle oder weiterer
Delegierter festgestellt. Unabhéngig davon, ob eine Unterverwahr-
stelle oder ein weiterer Delegierter Teil der UBS Group AG ist, wendet
die Depotbank dasselbe Mass an Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissen-
haftigkeit an, sowohl in Bezug auf die Auswahl und Ernennung, als auch
in Bezug auf die regelmassige Uberprifung der entsprechenden Unter-
verwahrstelle oder des weiteren Delegierten. Dartber hinaus werden
die Bedingungen jeglicher Ernennung einer Unterverwahrstelle oder
eines weiteren Delegierten, welche Teil der UBS Group AG sind, als
normale Geschaftsbedingungen ausgehandelt, um die Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktionarinnen und Aktionare zu wahren. Sollte
ein Interessenkonflikt entstehen und dieser nicht beigelegt werden kén-
nen, so werden dieser Interessenkonflikt und die diesbeztglich getrof-
fenen Massnahmen den Aktionarinnen und Aktiondren mitgeteilt. Eine
aktuelle Liste samtlicher durch die Depotbank tubertragenen Verwahr-
funktionen sowie eine aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und
weiterer Delegierter ist auf der Website https.//www.ubs.com/global/
en/legalinfo2/luxembourg.html veroffentlicht.

Die Depotbank darf, wenn laut den Rechtsvorschriften eines Drittlands
vorgeschrieben ist, dass bestimmte Finanzinstrumente von einer orts-
ansassigen Gesellschaft verwahrt werden mussen, und keine ortsan-
sassigen Gesellschaften den in Artikel 34bis Absatz 3, Buchstabe b) i)
des Gesetzes von 2010 festgelegten Anforderungen an eine Ubertra-
gung genlgen, ihre Aufgaben an eine solche ortsansassige Gesellschaft
nurinsoweit Ubertragen, wie es im Recht des Drittlands gefordert wird,
und nur solange es keine ortsanséssigen Gesellschaften gibt, die die
genannten Anforderungen erftllen. Um sicherzustellen, dass ihre Auf-



gaben nur an solche Unterverwahrstellen tibertragen werden, welche
einen angemessenen Schutzstandard gewahrleisten, hat die Depotbank
sowohl bei der Auswahl und Bestellung eines Dritten, dem sie Teile ihrer
Aufgaben tbertragen machte, als auch bei der regelméssigen Uberpri-
fung und laufenden Kontrolle von Dritten, denen sie Teile ihrer Aufgaben
Ubertragen hat, und von Vereinbarungen des Dritten hinsichtlich der
ihm Ubertragenen Aufgaben mit der nach dem Gesetz von 2010 gebo-
tenen Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorzugehen. Ins-
besondere ist jegliche Ubertragung nur dann méglich, wenn die Unter-
verwahrstelle zu jeder Zeit wéhrend der Ausfuhrung der ihr ibertrage-
nen Aufgaben gemass dem Gesetz von 2010 die Vermogenswerte der
Gesellschaft von denjenigen der Depotbank und denjenigen der Unter-
verwahrstelle trennt. Die Haftung der Depotbank bleibt von einer etwa-
igen Ubertragung unberiihrt, wenn nicht das Gesetz von 2010 oder der
Depotbankvertrag etwas anderes bestimmen.

Die Depotbank haftet gegenuber der Gesellschaft oder ihren Aktio-
narinnen und Aktiondren fir den Verlust von Finanzinstrumenten, die
von ihr oder einer Unterverwahrstelle im Sinne von Artikel 35 Absatz
1 des Gesetzes von 2010 und Artikel 12 der delegierten Verordnung
(EVU) der Kommission vom 17. Dezember 2015 zur Erganzung der Richt-
linie 2009/65/EG des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug
auf die Pflichten der Unterverwahrstellen verwahrt werden. Im Falle
des Verlusts eines solchen Finanzinstruments muss die Depotbank
der Gesellschaft unverziglich ein identisches Finanzinstrument oder
den entsprechenden Betrag zuriickerstatten. Gemass den Bestimmun-
gen des Gesetzes von 2010 haftet die Depotbank nicht fur den Ver-
lust eines Finanzinstruments, sofern der Verlust die Folge eines exter-
nen Ereignisses ist, auf das die Depotbank keinen zumutbaren Einfluss
hatte und dessen Konsequenzen trotz aller zumutbaren Bemuhungen
unvermeidbar gewesen waren.

Die Depotbank haftet der Gesellschaft und den Aktionarinnen und
Aktiondren gegenuber fur sémtliche weiteren von ihnen erlittenen Ver-
luste, falls diese aufgrund einer fahrldssigen oder vorsatzlichen Verlet-
zung einer Pflicht der Depotbank gemédss anwendbarem Recht, insbe-
sondere dem Gesetz von 2010 und/oder dem Depotbankvertrag, ein-
getreten sind.

Die Gesellschaft und die Depotbank konnen den Depotbankvertrag
jederzeit mit einer Kiindigungsfrist von drei (3) Monaten per eingeschrie-
benem Brief kiindigen. Im Falle eines freiwilligen Ricktritts der Depot-
bank oder einer Ktindigung durch die Gesellschaft muss die Depotbank
vor Ablauf dieser Kiindigungsfrist durch eine andere Depotbank ersetzt
werden, an welche die Vermogenswerte der Gesellschaft zu tibergeben
sind und welche die Funktionen und Zustandigkeiten der Depotbank
tbernimmt. Wenn die Gesellschaft eine solche andere Depotbank
nicht rechtzeitig ernennt, kann die Depotbank der Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier (nachstehend als «CSSF» bezeichnet)
die Situation melden.

Administrationsstelle

Northern Trust Global Services SE, 10, Rue du Chateau d’Eau, L-3364
Leudelange.

Die Administrationsstelle ist fur die allgemeinen administrativen Auf-
gaben, die im Rahmen der Verwaltung der Gesellschaft notwendig sind
und die vom luxemburgischen Recht vorgeschrieben werden, verantwort-
lich. Diese Dienstleistungen beinhalten hauptsachlich die Berechnung
des Nettoinventarwerts der Aktien, die Buchfiihrung der Gesellschaft
sowie das Meldewesen.

Abschlusspriifer der Gesellschaft
PricewaterhouseCoopers Société coopérative
2, Rue Gerhard Mercator

B.P.1443

L-1014 Luxembourg

Abschlusspriifer der Verwaltungsgesellschaft
PricewaterhouseCoopers, Société coopérative,

2, Rue Gerhard Mercator

B.P.1443

L1014 Luxembourg

Zahistellen
Migros Bank AG, Seidengasse 12, CH-8001 Zirich.

Vertriebsstellen und Vertriebstrager, im Prospekt Vertriebsstel-
len genannt

Migros Bank AG, Seidengasse 12, CH-8001 Zurich, sowie weitere Ver-
triebsstellen in den verschiedenen Vertriebslandern.

Profil des typischen Anlegers

Die Teilfonds eignen sich fur Investorinnen und Investoren, die Erfahrung
mit volatilen Anlagen haben, iber solide Kenntnisse der Kapitalmarkte
verfuigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben wollen,
um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investorinnen und Inves-
toren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die temporar auch zu
hohen Wertverlusten fithren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann
der Teilfonds als Basisanlage eingesetzt werden.

Historische Performance

Die historische Performance der einzelnen Teilfonds ist in den wesent-
lichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger zum jeweiligen
Teilfonds aufgefhrt.

Risikoprofil

Die Investitionen der Teilfonds konnen grosseren Schwankungen unter-

liegen und es kann nicht garantiert werden, dass der Wert einer gekauf-

ten Aktie der SICAV nicht unter den Einstandswert fallt.

Faktoren, die diese Schwankungen auslésen respektive das Ausmass

der Schwankungen beeinflussen konnen, sind (nicht abschliessende

Aufzdhlung):

- Unternehmensspezifische Veranderungen

- Veranderungen der Zinssatze

- Veranderungen von Wechselkursen

- Veranderung von konjunkturellen Faktoren wie Beschiftigung, Staats-
ausgaben und -verschuldung, Inflation

- Veranderung rechtlicher Rahmenbedingungen

- Veranderung des Anlegervertrauens in Anlageklassen (z.B. Aktien),
Mérkte, Lander, Branchen und Sektoren

Durch die Diversifikation der Anlagen strebt der Portfoliomanager

danach, die negativen Auswirkungen dieser Risiken auf den Wert des

Teilfonds teilweise zu mindern.

Risikomanagement-Verfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Risikomanagement-Verfah-
ren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagen verbundene Marktrisiko,
Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko sowie ihren jeweiligen Anteil am
Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios jederzeit zu kontrollieren und
zu messen. Im Hinblick auf OTC-Derivate wird in diesem Zusammen-
hang ein Verfahren eingesetzt, welches eine préazise und unabhéngige
Bewertung des mit einem Derivat verbundenen Risikos ermoglicht.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt im Rahmen des Risikomanagement-
Verfahrens anhand zweckdienlicher und angemessener Methoden sicher,
dass das mit den derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko
den Gesamtnettowert des Fondsvermdgens nicht tiberschreitet. Soweit
Techniken und Instrumente fir eine effiziente Portfolioverwaltung ange-
wendet werden, tragt die Verwaltungsgesellschaft dafuir Sorge, dass die
Risiken, die sich daraus ergeben, durch das Risikomanagement im Hin-
blick auf den jeweiligen Teilfonds in angemessener Weise erfasst werden.
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Im Einklang mit dem Gesetz von 2010 und den anwendbaren aufsichts-
rechtlichen Anforderungen der CSSF berichtet die Verwaltungsgesell-
schaft der CSSF regelmassig Uber das eingesetzte Risikomanagement-
Verfahren.

Vergiitungspolitik

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergttungs-
politik eingefuihrt, deren Ziele es sind, sicherzustellen, dass die Vergutung
mit den anwendbaren Vorschriften einhergeht, insbesondere mit den
Voraussetzungen laut (i) der UCITS-Richtlinie 2014/91/EU, dem finalen
ESMA-Bericht bezuglich solider Vergtitungspolitiken unter der UCITS-
und AIFMD-Richtlinie, veroffentlicht am 31. Marz 2016, (i) der Richtlinie
2011/61/EU uber die Verwalter alternativer Investmentfonds, umge-
setzt durch das luxemburgische Gesetz vom 12. Juli 2013 tber die Ver-
walter alternativer Investmentfonds, in der jeweils geltenden Fassung,
den ESMA-Richtlinien beztglich solider Vergtitungspolitiken zu AIFM,
veroffentlicht am 11. Februar 2013, und (i) dem CSSF-Rundschreiben
10/437 bezuglich Richtlinien betreffend die Vergltungspolitiken des
Finanzsektors, ausgestellt am 1. Februar 2010; sowie die Bedingungen
der Rahmen-Vergutungspolitik der UBS Group AG zu erfiillen. Diese
Vergutungspolitik wird mindestens einmal jahrlich tberpruft.

Die Vergutungspolitik fordert ein solides und effektives Risikomanage-
ment, steht im Einklang mit den Interessen der Anlegerinnen und Anle-
ger und wirkt einer Risikobereitschaft entgegen, welche unvereinbar mit
dem Risikoprofil oder den Grindungsunterlagen der Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) Alternativen Invest-
mentfonds (AIFs) ist.

Die Vergutungspolitik fordert dartber hinaus die Einhaltung der Stra-
tegien, Ziele, Werte und Interessen der Verwaltungsgesellschaft und
der OGAWSs/AIFs, einschliesslich der Massnahmen, um Interessenkon-
flikte zu vermeiden.

Ferner liegt der Schwerpunkt dieses Ansatzes unter anderem auf:

- der Leistungsbewertung, welche sich auf einen mehrjéhrigen Rah-
men stutzt entsprechend der den Anlegerinnen und Anlegern des
Teilfonds empfohlenen Haltedauer, um sicherzustellen, dass sich der
Bewertungsprozess an langerfristigen Leistungen der Gesellschaft und
ihrer Investmentrisiken orientiert und, dass die tatséchliche Zahlung
von leistungsabhangigen Vergltungsbestandteilen tiber den gleichen
Zeitraum verteilt wird.

- der Vergutung aller Mitarbeitenden, welche im angemessenen Gleich-
gewicht zwischen festen und variablen Bestandteilen steht. Der feste
Vergutungsbestandteil macht einen ausreichend hohen Anteil an der
Gesamtvergltung aus und erlaubt eine vollstandig flexible Bonuspo-
litik, einschliesslich der Moglichkeit, keine variable Komponente der
Vergltung zu zahlen. Die Festvergltung wird unter Berlcksichtigung
der Rolle des einzelnen Arbeitnehmers, einschliesslich seiner Verant-
wortung und der Komplexitat seiner Arbeit, der Leistung und lokaler
Marktbedingungen, bestimmt. Ausserdem sei darauf verwiesen, dass
das Unternehmen nach eigenem Ermessen manchen Arbeitnehmerin-
nen und Arbeitnehmern Lohnzusatzleistungen bieten kann, die ein
integraler Bestandteil der Festvergiitung sind.

Alle relevanten Angaben sind in den Jahresberichten der Verwaltungs-
gesellschaft im Einklang mit den Bestimmungen der UCITS-Richtlinie
2014/91/EU aufgefuhrt.

Weitere Informationen bezlglich der aktuellen Vergttungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf, eine
Beschreibung, wie die Vergltung und Leistungen berechnet werden,
Angaben zu den Personen, welche fur die Vergabe der Vergiitung und
Leistungen verantwortlich sind, einschliesslich der Zusammensetzung

des Vergutungsausschusses (sofern vorhanden) stehen den Anlegerin-
nen und Anlegern unter www.ubs.com/fmipolicies zur Verfugung. Eine
Papierversion dieses Dokuments ist auf Anfrage kostenfrei bei der Ver-
waltungsgesellschaft erhaltlich.

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, der Portfoliomanager, die Depotbank, die
Administrationsstelle und andere Dienstleister der Gesellschaft sowie
deren jeweilige Tochtergesellschaften, Mitglieder, Mitarbeitenden oder
jede andere mit den eingangs erwahnten Stellen verbundene Person
kénnen in verschiedene Interessenkonflikte in ihrer Beziehung zu der
Gesellschaft geraten.

Die Verwaltungsgesellschaft, die Gesellschaft, der Portfoliomanager, die
Administrationsstelle sowie die Depotbank haben eine Interessenkon-
fliktpolitik eingefiihrt und umgesetzt sowie angemessene organisato-
rische und administrative Massnahmen zur Identifizierung und Hand-
habung von Interessenkonflikten eingefuihrt, um das Risiko der Beein-
trachtigung der Interessen der Gesellschaft zu minimieren und um
sicherzustellen, dass, falls diese Risiken nicht vermieden werden kon-
nen, die Anlegerinnen und Anleger des Fonds fair behandelt werden.
Die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank sind Teil der UBS Group
AG (die «Verbundene Personn).

Als solche ist die Verbundene Person in verschiedenen Geschéftsberei-
chen tétig und kann andere direkte oder indirekte Interessen auf den
Finanzmarkten, in denen die Gesellschaft investiert, vertreten.

Die Verbundene Person, einschliesslich ihrer Tochtergesellschaften
und Niederlassungen, kann als Gegenpartei der Gesellschaft und bei
Vertragen Uber derivative Finanzinstrumente, welche die Gesellschaft
eingeht, auftreten.

Ein potenzieller Konflikt kann ferner dadurch entstehen, dass die Depot-
bank einer rechtlichen Einheit der Verbundenen Person zugehérig ist,
welche andere Dienstleistungen an die Gesellschaft erbringt.

Bei der Austibung ihrer Geschéaftstatigkeit identifiziert und unterbindet
die Verbundene Person jede Handlung oder Transaktion, welche einen
Konflikt der Interessen der verschiedenen Geschéftsbereiche der Verbun-
denen Person und der Gesellschaft oder deren Anlegerinnen und Anleger
herbeiftihren konnte. Die Verbundene Person bemiht sich, jeden Kon-
flikt in Ubereinstimmung mit den hochsten Integritatsstandards und in
einer fairen Umgangsweise zu behandeln. Aus diesem Grund hat die Ver-
bundene Person Prozeduren eingefiihrt, welche sicherstellen, dass alle
Geschaftstatigkeiten, die einen Konflikt auslosen, welcher die Interessen
der Gesellschaft oder deren Anlegerinnen und Anleger geféhrdet, in einer
angemessenen Art der Unabhangigkeit ausgefuihrt werden und die Kon-
flikte fair gelost werden. Anlegerinnen und Anleger kénnen zusatzliche
Informationen zur Interessenkonfliktpolitik der Verwaltungsgesellschaft
und der Gesellschaft kostenfrei erhalten, indem sie ihre Anfrage schrift-
lich an die Verwaltungsgesellschaft richten.

Ungeachtet der Sorgfaltspflicht sowie den besten Bemuihungen bleibt
ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen Massnahmen
der Verwaltungsgesellschaft zur Handhabung von Interessenkonflikten
nicht ausreichend sind, um mit hinreichender Zuverlassigkeit sagen zu
kénnen, dass Risiken, welche die Interessen der Gesellschaft oder ihrer
Aktionarinnen und Aktionare schadigen konnten, vermieden werden kén-
nen. In einem solchen Fall werden diese nicht abgeschwachten Interes-
senkonflikte sowie die getroffenen Entscheidungen durch die folgende
Website der Verwaltungsgesellschaft an die Anlegerinnen und Anleger
ubermittelt: www.ubs.com/fml-policies. Diese dort enthaltenen Informa-
tionen stehen ebenfalls kostenfrei am Geschaftssitz der Verwaltungs-
gesellschaft zur Verfugung.

Zusatzlich muss erwahnt werden, dass die Verwaltungsgesellschaft und
die Depotbank Mitglieder derselben Gruppe sind und somit beide Poli-
tiken und Prozeduren (i) zur Identifizierung aller Interessenkonflikte, wel-
che aus dieser Verbindung hervorgehen, und (ii) zur Ergreifung aller ver-
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ninftigen Schritte zur Vermeidung dieser Interessenkonflikte eingefthrt
haben. Sollte ein Interessenkonflikt, welcher aus der Verbindung zwi-
schen der Verwaltungsgesellschaft und der Depotbank entsteht, nicht
vermieden werden kénnen, werden die Verwaltungsgesellschaft oder
die Depotbank diesen Interessenkonflikt bearbeiten, tiberwachen und
offenlegen, um negative Auswirkungen auf die Interessen der Gesell-
schaft und ihrer Aktiondrinnen und Aktiondre zu vermeiden.

Eine aktuelle Liste sémtlicher durch die Depotbank tbertragenen Ver-
wahrfunktionen sowie eine aktuelle Liste dieser Unterverwahrstel-
len und weiterer Delegierter ist auf der Website https.//www.ubs.com/
global/en/legalinfo2/luxembourg.html veréffentlicht. Aktuelle Informa-
tionen zu diesem Thema werden den Anlegerinnen und Anlegern auf
Nachfrage zur Verfligung gestellt.

Stimmrechtspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt tber Grundsatze und Strategien,
um zu bestimmen, wann und wie die mit den Anlagen eines Teilfonds
verbundenen Stimmrechte im ausschliesslichen Interesse dieses Teil-
fonds ausgetibt werden. Eine Zusammenfassung dieser Grundsétze und
Strategien im Hinblick auf jeden Teilfonds sowie Einzelheiten zu auf der
Basis dieser Grundsatze und Strategien getroffenen Massnahmen sind
auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft und unter www.ubs.com/
fml-policies erhaltlich.

Methode zur Berechnung des Gesamtrisikos

Fur die Berechnung des Gesamtrisikos im Zusammenhang mit derivativen
Finanzinstrumenten wird fur samtliche Teilfonds der Ansatz tber die
Verbindlichkeiten («Commitment Approach») verwendet. Bei dieser
Methode werden die Positionen aus derivativen Finanzinstrumenten in
ihre entsprechenden Basiswertdquivalente mittels des Delta-Ansatzes
umgerechnet. Dabei werden Netting- und Hedgingeffekte zwischen
derivativen Finanzinstrumenten und ihren Basiswerten berticksichtigt.
Die Summe dieser Basiswertaquivalente darf den Gesamtnettowert des
Gesamtportfolios nicht tiberschreiten.

Total Expense Ratio («TER»)

Die «TER» ist das Verhaltnis zwischen dem Bruttobetrag der Gesell-
schaftskosten und dem durchschnittlichen Nettovermogen. Die «TER»
jedes Teilfonds ist im Jahresbericht ausgewiesen (in der Schweiz auch
in den Jahres- und Halbjahresberichten).

Portfolio Turnover («<PTO»)

Der «PTO» wird auf Geschaftsjahresbasis gemass folgender Formel
berechnet:
Wertpapierkaufe = X Zeichnungen von Aktien des Teilfonds = S
Wertpapierverkdaufe =Y Ricknahmen von Aktien des Teilfonds =T
Total 1=Total der Wert-  Total 2 = Total der Aktientransaktionen

papiertransaktionen = X+Y des Teilfonds = S+T

Monatlich durchschnittliches Gesamtvermégen = M
Turnover = [(Total 1 - Total 2)/M]*100

Der «PTO» jedes Teilfonds ist im Jahresbericht angegeben.

Die Gesellschaft

Die Gesellschaft offeriert der Anlegerin oder dem Anleger verschie-
dene Teilfonds («kUmbrella Construction»), die jeweils gemass der
in diesem Prospekt beschriebenen Anlagepolitik investieren. Die spe-
zifischen Eigenschaften der einzelnen Teilfonds sind im vorliegenden
Prospekt definiert, der jedes Mal bei der Auflegung eines neuen Teil-
fonds aktualisiert wird.

Zurzeit werden folgende Teilfonds angeboten:

Teilfonds Rechnungs-  Aktienklasse
wahrung
Migros Bank (Lux) Fonds 30 CHF «A» und «B»
Migros Bank (Lux) Fonds 40 (EUR) EUR «A» und «B»
Migros Bank (Lux) Fonds 50 CHF «A» und «B»
Migros Bank (Lux) Fonds InterBond CHF «A» und «B»
Migros Bank (Lux) Fonds InterStock CHF «A» und «B»
Migros Bank (Lux) Fonds SwissStock ~ CHF «A» und «B»

Die Gesellschaft kann bei jedem Teilfonds jeweils mehrere Aktien-

klassen ausgeben. Derzeit werden folgende Aktienklassen angeboten:

- Aktien der Klasse «A» (= Ausschittende Aktien), welche das Recht
auf eine jéhrliche Ausschittung einraumen.

- Aktien der Klasse «B» (= Thesaurierende Aktien), wobei die General-
versammlung der Aktiondrinnen und Aktionare auf Vorschlag des
Verwaltungsrats nach Abschluss der Jahresrechnung bestimmt, ob
und in welchem Umfang Ausschittungen vorgenommen werden.

Rechtliche Aspekte

Migros Bank (Lux) Fonds wurde am 21. Juni 2006 unter dem Namen
Mi-Fonds (Lux) als offener Anlagefonds unter der Rechtsform einer
selbstverwalteten «Société d’Investissement a Capital Variable» (SICAV)
gegrindet und unterliegt Teil | des Gesetzes von 2010. Die Gesellschaft
ist unter Nummer B 117.264 beim Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg eingetragen.

Die Satzung wurde im Mémorial vom 1. Juli 2006 veroffentlicht und ist
beim Handels- und Gesellschaftsregister des Bezirksgerichts Luxem-
burg zur Einsicht hinterlegt. Jede Anderung wird im Recueil Electro-
nique des Sociétés et Associations (nachfolgend «RESA» genannt)
mittels Hinterlegungsvermerk publiziert. Durch die Genehmigung der
Generalversammlung der Aktiondrinnen und Aktiondre vom 8. Juni
2017 wurde die Satzung gedndert. Der Hinterlegungsvermerk wurde
am 20. Juni 2017 im RESA publiziert.

Die Gesamtheit der Nettovermogen der einzelnen Teilfonds ergibt das
Gesamtnettovermogen der Gesellschaft, welches jederzeit dem Aktien-
kapital der Gesellschaft entspricht und durch voll eingezahlte, nennwertlose
Aktien (die «Aktien») dargestellt wird. Das Mindestkapital der Gesell-
schaft entspricht EUR 1250°000. Aktien werden seit dem 30. Novem-
ber 2016 ausschliesslich als Namensaktien ausgegeben. Eine schriftliche
Bestatigung der Eintragung ins Aktienregister wird auf Anfrage und auf
Kosten der anfragenden Aktionarin oder des anfragenden Aktionars
ausgegeben. Die Eintragung in das Aktienregister belegt das Eigentum
an den Namensaktien.

Die Gesellschaft weist die Investorinnen und Investoren darauf hin,
dass sie nur dann in den Genuss von Aktionarsrechten kommen - ins-
besondere das Aktionarsrecht auf Teilnahme an den Generalversamm-
lungen - wenn sie infolge ihrer Anlage in die Gesellschaft in das Akti-
ondrsregister der Gesellschaft unter ihrem Namen eingetragen wer-
den. Sollte ein Anleger hingegen indirekt Giber eine Zwischenstelle in
die Gesellschaft investieren, welche die Investition in ihrem eigenen
Namen und im Auftrag des Investors tatigt, sodass infolgedessen die
besagte Zwischenstelle und nicht der Anleger in das Aktionarsregister
eingetragen wird, ist es nicht auszuschliessen, dass oben erwdhnte Akti-
ondrsrechte der Zwischenstelle und nicht dem Anleger zustehen wer-
den. Den Investorinnen und Investoren wird somit geraten, sich tber
ihre Rechte als Anlegerin bzw. Anleger zu informieren, bevor sie ihre
Anlageentscheidung treffen.

Unbeachtet der Wertunterschiede der Aktien in den verschiedenen Teil-
fonds haben Aktiondrinnen und Aktionére bei den Generalversammlun-
gen Anrecht auf eine Stimme pro Aktie, die sie besitzen. Aktien eines
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bestimmten Teilfonds geben Anrecht auf eine Stimme pro Aktie bei
Versammlungen, die diesen Teilfonds betreffen.

Die Gesellschaft bildet eine rechtliche Einheit. Im Verhaltnis der Aktio-
narinnen und Aktionare unter sich wird jeder Teilfonds als getrennt ange-
sehen. Die Vermogenswerte eines Teilfonds haften nur fur solche Ver-
bindlichkeiten, die von dem betreffenden Teilfonds eingegangen werden.
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jederzeit bestehende Teil-
fonds auflésen und/oder neue Teilfonds auflegen sowie verschiedene
Aktienklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb dieser Teilfonds
grinden. Der vorliegende Prospekt wird jedes Mal bei der Auflegung
eines neuen Teilfonds bzw. einer zusétzlichen Aktienklasse aktualisiert.
Die Gesellschaft ist weder zeitlich noch betragsméssig begrenzt.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 30. Juni. Die ordentliche
Generalversammlung findet jahrlich innerhalb von sechs Monaten nach
Ende des jeweiligen Geschéftsjahrs an dem Ort und zu der Zeit statt,
wie sie in der Einladung angegeben werden.

Anlageziel und Anlagepolitik der Teilfonds

Anlageziele und Anlagepolitik des Migros Bank (Lux) Fonds 30
Das Anlageziel des Teilfonds ist es, einen Uberdurchschnittlichen und
stetigen Ertrag in CHF zu erzielen unter Beachtung einer ausgewo-
genen Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat. Die Anlagen
des Migros Bank (Lux) Fonds 30 erfolgen direkt oder via bestehende
Organismen fur gemeinsame Anlagen («OGA») und Organismen ftr
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren («cOGAWw), in ein international
diversifiziertes Portefeuille mit Schwerpunkt Anlagen in CHF, zusam-
mengesetzt aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren auf dem
Kapitalmarkt, Wandel- und Optionsanleihen sowie Dividenden- oder
anderen Beteiligungspapieren von Unternehmen mit guter Bonitat mit
Sitz in einem zugelassenen Staat (gemdss «Anlagegrundsétze» Ziffer
1.1b). Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien, Markte und Wah-
rungen erfolgt nach den Grundsatzen der modernen Portfoliotheorie,
welche nicht nur auf die reine Ertragskraft abstellt, sondern diese im
Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachtet. Die Portfolio-
struktur ist auf Ertragsgewinn ausgerichtet. Die Zahl im Namen des
Teilfonds entspricht dem auf einer konsolidierten Basis betrachteten
durchschnittlichen prozentualen Aktienanteil des Teilfonds.

Der Teilfonds setzt keine Techniken und Instrumente (Wertpapierleih-
geschéfte und Pensionsgeschafte) und keine Total Return Swaps ein.
Nachhaltigkeitsrisiken' werden im Teilfonds nicht systematisch integ-
riert und sie sind auch kein Kernbestandteil der Anlagestrategie. Der
Teilfonds bewirbt keine besonderen Umwelt-, Sozial- und Unterneh-
mensfuhrungs-Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein spezifi-
sches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken sind
aufgrund der Art des Anlageziels des Teilfonds nicht relevant. Es wird
derzeit nicht erwartet, dass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche Auswir-
kungen auf die Rendite des Teilfonds haben werden. Die diesem Finanz-
produkt zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der aktiv verwaltete Teilfonds nutzt eine zusammengesetzte Bench-
mark, wie im Anhang definiert, zum Vergleich der Wertentwicklung
und zur Portfoliokonstruktion. Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds
wird Bestandteil der Benchmark sein und eine dhnliche Gewichtung wie
diese aufweisen. Auch wenn das Portfolio teilweise in denselben Inst-
rumenten mit denselben Gewichtungen wie die Benchmark angelegt
sein kann, so kann der Portfoliomanager das Portfolio des Teilfonds
nach freiem Ermessen zusammenstellen und ist in Bezug auf Anlagen
und Gewichtung nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolioma-

nager kann insbesondere nach freiem Ermessen in Wertpapiere von
Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das
Portfolio kann somit in Bezug auf Ausrichtung und Entwicklung von
der Benchmark abweichen. Dartiber hinaus kann der Portfoliomanager
beschliessen, in Bezug auf die Sektorgewichtung von der Benchmark
abzuweichen, um von Anlagechancen zu profitieren. In Zeiten hoher
Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich von
der Benchmark abweichen.

Anlageziele und Anlagepolitik des Migros Bank (Lux) Fonds 40
(EUR)

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, einen tberdurchschnittlichen und
stetigen Ertrag zu erzielen unter Beachtung einer ausgewogenen Risi-
kostreuung sowie einer optimalen Liquiditat. Die Anlagen des Migros
Bank (Lux) Fonds 40 (EUR) erfolgen direkt oder via bestehende OGA
und OGAW, in ein international diversifiziertes Portefeuille mit Schwer-
punkt Anlagen in EUR, zusammengesetzt aus fest- oder variabelver-
zinslichen Wertpapieren bzw. Wertrechten, welche von Emittenten mit
guter Bonitat ausgegeben werden. Erganzend konnen auch Anlagen in
anderen Wahrungen erfolgen. Daneben investiert der Migros Bank (Lux)
Fonds 40 (EUR) auch in Aktien, andere Beteiligungspapiere sowie in
Warrants auf Aktien und Beteiligungspapiere (Warrants bis max. 15%
des Nettovermégens des Teilfonds) von Unternehmen mit guter Boni-
tat, die ihren Sitz oder den tUberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftli-
chen Tétigkeit in der EU bzw. der Schweiz, in Liechtenstein oder Norwe-
gen haben. Kgufe von solchen Warrants bergen hohere Risiken in sich,
bedingt durch die grossere Volatilitat dieser Anlagen. Insgesamt erfolgen
die Anlagen des Migros Bank (Lux) Fonds 40 (EUR) auf konsolidierter
Basis zu mindestens zwei Dritteln in Wertpapieren und Fondsanteilen,
welche auf Wahrungen aus Landern des Euro-Wahrungsraums oder auf
Euro lauten. Die Gewichtung der einzelnen Titelkategorien, Mérkte und
Wihrungen erfolgt nach den Grundsétzen der modernen Portfoliothe-
orie, welche nicht nur auf die reine Ertragskraft abstellt, sondern diese
im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachtet. Die Portfo-
liostruktur ist auf Ertragsgewinn ausgerichtet. Die Zahl im Namen des
Teilfonds entspricht dem auf einer konsolidierten Basis betrachteten
durchschnittlichen prozentualen Aktienanteil des Teilfonds.

Der Teilfonds setzt keine Techniken und Instrumente (Wertpapierleih-
geschafte und Pensionsgeschafte) und keine Total Return Swaps ein.
Nachhaltigkeitsrisiken' werden im Teilfonds nicht systematisch integ-
riert und sie sind auch kein Kernbestandteil der Anlagestrategie. Der
Teilfonds bewirbt keine besonderen Umwelt-, Sozial- und Unterneh-
mensfuhrungs-Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein spezifi-
sches Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken sind
aufgrund der Art des Anlageziels des Teilfonds nicht relevant. Es wird
derzeit nicht erwartet, dass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche Auswir-
kungen auf die Rendite des Teilfonds haben werden. Die diesem Finanz-
produkt zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-
Kriterien fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der aktiv verwaltete Teilfonds nutzt eine zusammengesetzte Bench-
mark, wie im Anhang definiert, zum Vergleich der Wertentwicklung
und zur Portfoliokonstruktion. Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds
wird Bestandteil der Benchmark sein und eine ahnliche Gewichtung wie
diese aufweisen. Auch wenn das Portfolio teilweise in denselben Inst-
rumenten mit denselben Gewichtungen wie die Benchmark angelegt
sein kann, so kann der Portfoliomanager das Portfolio des Teilfonds
nach freiem Ermessen zusammenstellen und ist in Bezug auf Anlagen
und Gewichtung nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolioma-
nager kann insbesondere nach freiem Ermessen in Wertpapiere von
Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das

1 Als «Nachhaltigkeitsrisiko» wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung bezeichnet, dessen beziehungsweise deren
Eintreten eine tatsachliche oder eine potenzielle wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der von einem Teilfonds getéatigten Investition haben kénnte.



Portfolio kann somit in Bezug auf Ausrichtung und Entwicklung von
der Benchmark abweichen. Dartber hinaus kann der Portfoliomanager
beschliessen, in Bezug auf die Sektorgewichtung von der Benchmark
abzuweichen, um von Anlagechancen zu profitieren. In Zeiten hoher
Marktvolatilitdt kann die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich von
der Benchmark abweichen.

Anlageziele und Anlagepolitik des Migros Bank (Lux) Fonds 50
Das Anlageziel des Teilfonds ist es, einen Uberdurchschnittlichen und
stetigen Ertrag in CHF zu erzielen unter Beachtung einer ausgewogenen
Risikostreuung sowie einer optimalen Liquiditat. Die Anlagen des Migros
Bank (Lux) Fonds 50 erfolgen direkt oder via bestehende OGA und
OGAW, in ein international diversifiziertes Portefeuille mit Schwer-
punkt Anlagen in CHF, zusammengesetzt aus fest- oder variabelver-
zinslichen Wertpapieren auf dem Kapitalmarkt, Wandel- und Options-
anleihen sowie Dividenden- oder anderen Beteiligungspapieren von
Unternehmen mit guter Bonitat mit Sitz in einem zugelassenen Staat
(gemass «Anlagegrundsatze» Ziffer 1.1 b). Die Gewichtung der einzel-
nen Titelkategorien, Markte und Wéhrungen erfolgt nach den Grund-
satzen der modernen Portfoliotheorie, welche nicht nur auf die reine
Ertragskraft abstellt, sondern diese im Zusammenhang mit dem Risiko
der Anlage betrachtet. Die Portfoliostruktur ist auf Kapitalwachstum
ausgerichtet. Die Zahl im Namen des Teilfonds entspricht dem auf
einer konsolidierten Basis betrachteten durchschnittlichen prozentu-
alen Aktienanteil des Teilfonds.

Der Teilfonds setzt keine Techniken und Instrumente (Wertpapierleih-
geschéfte und Pensionsgeschafte) und keine Total Return Swaps ein.
Nachhaltigkeitsrisiken' werden im Teilfonds nicht systematisch integriert
und sie sind auch kein Kernbestandteil der Anlagestrategie. Der Teil-
fonds bewirbt keine besonderen Umwelt-, Sozial- und Unternehmens-
fuhrungs-Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein spezifisches Nach-
haltigkeits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken sind aufgrund der
Art des Anlageziels des Teilfonds nicht relevant. Es wird derzeit nicht
erwartet, dass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche Auswirkungen auf
die Rendite des Teilfonds haben werden. Die diesem Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Krite-
rien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der aktiv verwaltete Teilfonds nutzt eine zusammengesetzte Bench-
mark, wie im Anhang definiert, zum Vergleich der Wertentwicklung
und zur Portfoliokonstruktion. Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds
wird Bestandteil der Benchmark sein und eine dhnliche Gewichtung wie
diese aufweisen. Auch wenn das Portfolio teilweise in denselben Inst-
rumenten mit denselben Gewichtungen wie die Benchmark angelegt
sein kann, so kann der Portfoliomanager das Portfolio des Teilfonds
nach freiem Ermessen zusammenstellen und ist in Bezug auf Anlagen
und Gewichtung nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolioma-
nager kann insbesondere nach freiem Ermessen in Wertpapiere von
Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das
Portfolio kann somit in Bezug auf Ausrichtung und Entwicklung von
der Benchmark abweichen. Dartber hinaus kann der Portfoliomanager
beschliessen, in Bezug auf die Sektorgewichtung von der Benchmark
abzuweichen, um von Anlagechancen zu profitieren. In Zeiten hoher
Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich von
der Benchmark abweichen.

Anlageziele und Anlagepolitik des Migros Bank (Lux) Fonds
InterBond

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, einen stetigen und den Marktver-
haltnissen entsprechenden Ertrag in CHF zu erzielen, unter Beachtung
der Risikostreuung und Liquiditat. Es kann nicht daftr Gewahr geboten
werden, dass dieses Anlageziel auch tatsachlich erreicht wird. Die Gesell-
schaft investiert dabei auf konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel
des Vermogens des Teilfonds in nicht auf Schweizer Franken lautende

Obligationen, Notes sowie andere fest oder variabelverzinsliche Forde-
rungswertpapiere und -rechte von privaten und &ffentlich-rechtlichen
Schuldnern weltweit. Im verbleibenden Drittel des Teilfonds ist der
Anteil von Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen auf
max. 25% und der Anteil von Beteiligungswertpapieren und -wertrechten
auf max. 10% des Nettovermdogens des Teilfonds zu beschranken. Die
Anlagen des Migros Bank (Lux) Fonds InterBond erfolgen direkt oder
via bestehende OGA und OGAW, in ein international diversifiziertes
Portefeuille aus fest- oder variabelverzinslichen Wertpapieren, die von
Emittenten mit Sitz in einem zugelassenen Staat (geméss «Anlagegrund-
satze» Ziffer 1.1b) ausgegeben oder garantiert werden. Die Gewichtung
der einzelnen Méarkte und Wahrungen erfolgt nach den Grundsatzen
der modernen Portfoliotheorie, welche nicht nur auf die reine Rendite
abstellt, sondern diese im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage
betrachtet. Die Portfoliostruktur ist so ausgerichtet, dass der Migros
Bank (Lux) Fonds InterBond ein Diversifikationsinstrument fiir die Anle-
gerin oder den Anleger mit Referenzwahrung CHF darstellt.

Der Teilfonds setzt keine Techniken und Instrumente (Wertpapierleih-
geschafte und Pensionsgeschafte) und keine Total Return Swaps ein.
Nachhaltigkeitsrisiken' werden im Teilfonds nicht systematisch integriert
und sie sind auch kein Kernbestandteil der Anlagestrategie. Der Teilfonds
bewirbt keine besonderen Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfuhrungs-
Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein spezifisches Nachhaltig-
keits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken sind aufgrund der Art
des Anlageziels des Teilfonds nicht relevant. Es wird derzeit nicht erwar-
tet, dass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche Auswirkungen auf die Ren-
dite des Teilfonds haben werden. Die diesem Finanzprodukt zugrunde-
liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 6ko-
logisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der aktiv verwaltete Teilfonds nutzt eine zusammengesetzte Bench-
mark, wie im Anhang definiert, zum Vergleich der Wertentwicklung
und zur Portfoliokonstruktion. Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds
wird Bestandteil der Benchmark sein und eine ahnliche Gewichtung wie
diese aufweisen. Auch wenn das Portfolio teilweise in denselben Inst-
rumenten mit denselben Gewichtungen wie die Benchmark angelegt
sein kann, so kann der Portfoliomanager das Portfolio des Teilfonds
nach freiem Ermessen zusammenstellen und ist in Bezug auf Anlagen
und Gewichtung nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolioma-
nager kann insbesondere nach freiem Ermessen in Wertpapiere von
Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das
Portfolio kann somit in Bezug auf Ausrichtung und Entwicklung von
der Benchmark abweichen. Dartber hinaus kann der Portfoliomanager
beschliessen, in Bezug auf die Sektorgewichtung von der Benchmark
abzuweichen, um von Anlagechancen zu profitieren. In Zeiten hoher
Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich von
der Benchmark abweichen.

Anlageziele und Anlagepolitik des Migros Bank (Lux) Fonds
InterStock

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, einen stetigen und den Marktver-
haltnissen entsprechenden Ertrag in CHF zu erzielen, unter Beachtung
der Risikostreuung und Liquiditat. Es kann nicht daftr Gewahr gebo-
ten werden, dass dieses Anlageziel auch tatsachlich erreicht wird. Die
Anlagen des Migros Bank (Lux) Fonds InterStock erfolgen direkt oder
via bestehende OGA und OGAW, in ein international diversifiziertes
Portefeuille aus Aktien und sonstigen Beteiligungspapieren von Unter-
nehmen aus einem zugelassenen Staat (gemass Anlagegrundsatze Ziff.
1.1.b). Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass auf konsolidierter
Basis mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilfonds in den vor-
genannten Aktienanlagen investiert sind. Die Gewichtung der einzelnen
Mérkte und Wéhrungen erfolgt nach den Grundsatzen der modernen
Portfoliotheorie, welche nicht nur auf die reine Rendite abstellt, son-
dern diese im Zusammenhang mit dem Risiko der Anlage betrachtet.
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Die Portfoliostruktur ist so ausgerichtet, dass der Migros Bank (Lux)
Fonds InterStock ein Diversifikationsinstrument fur eine Anlegerin oder
einen Anleger mit Referenzwéhrung CHF darstellt.

Der Teilfonds setzt keine Techniken und Instrumente (Wertpapierleih-
geschifte und Pensionsgeschafte) und keine Total Return Swaps ein.
Nachhaltigkeitsrisiken' werden im Teilfonds nicht systematisch integriert
und sie sind auch kein Kernbestandteil der Anlagestrategie. Der Teilfonds
bewirbt keine besonderen Umwelt-, Sozial- und Unternehmensfih-
rungs-Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein spezifisches Nach-
haltigkeits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken sind aufgrund der
Art des Anlageziels des Teilfonds nicht relevant. Es wird derzeit nicht
erwartet, dass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche Auswirkungen auf
die Rendite des Teilfonds haben werden. Die diesem Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der aktiv verwaltete Teilfonds nutzt eine zusammengesetzte Bench-
mark, wie im Anhang definiert, zum Vergleich der Wertentwicklung
und zur Portfoliokonstruktion. Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds
wird Bestandteil der Benchmark sein und eine dhnliche Gewichtung wie
diese aufweisen. Auch wenn das Portfolio teilweise in denselben Inst-
rumenten mit denselben Gewichtungen wie die Benchmark angelegt
sein kann, so kann der Portfoliomanager das Portfolio des Teilfonds
nach freiem Ermessen zusammenstellen und ist in Bezug auf Anlagen
und Gewichtung nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolioma-
nager kann insbesondere nach freiem Ermessen in Wertpapiere von
Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das
Portfolio kann somit in Bezug auf Ausrichtung und Entwicklung von
der Benchmark abweichen. Dartber hinaus kann der Portfoliomanager
beschliessen, in Bezug auf die Sektorgewichtung von der Benchmark
abzuweichen, um von Anlagechancen zu profitieren. In Zeiten hoher
Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich von
der Benchmark abweichen.

Anlageziele und Anlagepolitik des Migros Bank (Lux) Fonds
SwissStock

Das Anlageziel des Teilfonds ist es, einen stetigen und den Marktver-
haltnissen entsprechenden Ertrag in CHF zu erzielen, unter Beachtung
der Risikostreuung und Liquiditat. Es kann nicht dafur Gewahr gebo-
ten werden, dass dieses Anlageziel auch tatsachlich erreicht wird. Die
Anlagen des Migros Bank (Lux) Fonds SwissStock erfolgen direkt oder
via bestehende OGA und OGAW, in ein Aktienportefeuille, zusammen-
gesetzt aus Aktien und sonstigen Beteiligungspapieren von Unterneh-
men mit Sitz oder Gberwiegendem Anteil ihrer wirtschaftlichen Tatig-
keit in der Schweiz und bis zu hochstens 10% im Furstentum Liechten-
stein. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass auf konsolidierter
Basis mindestens zwei Drittel des Vermogens des Teilfonds in Anlagen
von Unternehmen mit Sitz oder tiberwiegendem Anteil ihrer wirtschaft-
lichen Tatigkeit in der Schweiz investiert sind. Die Struktur des Portfo-
lios erfolgt nach den Grundsatzen der modernen Portfoliotheorie, wel-
che nicht nur auf die reine Rendite abstellt, sondern diese im Zusam-
menhang mit dem Risiko der Anlage betrachtet. Ausserdem kann die
Gesellschaft bis zu maximal einem Drittel des Vermogens des Migros
Bank (Lux) Fonds SwissStock jeweils in fest- oder variabelverzinsliche
Wertpapiere, Wandel- und Optionsanleihen von Emittenten aus einem
zugelassenen Staat (gemass Anlagegrundsétze Ziff. 1.1. b) investieren.
Der Teilfonds setzt keine Techniken und Instrumente (Wertpapierleih-
geschéfte und Pensionsgeschafte) und keine Total Return Swaps ein.
Nachhaltigkeitsrisiken' werden im Teilfonds nicht systematisch integriert
und sie sind auch kein Kernbestandteil der Anlagestrategie. Der Teil-
fonds bewirbt keine besonderen Umwelt-, Sozial- und Unternehmens-
fuhrungs-Merkmale (ESG-Merkmale) und verfolgt kein spezifisches
Nachhaltigkeits- oder Wirkungsziel. Nachhaltigkeitsrisiken sind aufgrund
der Art des Anlageziels des Teilfonds nicht relevant. Es wird derzeit

nicht erwartet, dass Nachhaltigkeitsrisiken wesentliche Auswirkungen
auf die Rendite des Teilfonds haben werden. Die diesem Finanzprodukt
zugrundeliegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Der aktiv verwaltete Teilfonds nutzt eine zusammengesetzte Bench-
mark, wie im Anhang definiert, zum Vergleich der Wertentwicklung
und zur Portfoliokonstruktion. Die Mehrheit der Anlagen des Teilfonds
wird Bestandteil der Benchmark sein und eine ahnliche Gewichtung wie
diese aufweisen. Auch wenn das Portfolio teilweise in denselben Inst-
rumenten mit denselben Gewichtungen wie die Benchmark angelegt
sein kann, so kann der Portfoliomanager das Portfolio des Teilfonds
nach freiem Ermessen zusammenstellen und ist in Bezug auf Anlagen
und Gewichtung nicht an die Benchmark gebunden. Der Portfolioma-
nager kann insbesondere nach freiem Ermessen in Wertpapiere von
Emittenten investieren, die nicht in der Benchmark enthalten sind. Das
Portfolio kann somit in Bezug auf Ausrichtung und Entwicklung von
der Benchmark abweichen. Dartber hinaus kann der Portfoliomanager
beschliessen, in Bezug auf die Sektorgewichtung von der Benchmark
abzuweichen, um von Anlagechancen zu profitieren. In Zeiten hoher
Marktvolatilitat kann die Wertentwicklung des Teilfonds erheblich von
der Benchmark abweichen.

Investitionen in OGA und OGAW

Die Teilfonds, die gemass ihrer Anlagepolitik ihr Vermogen ganz oder
teilweise in bestehende OGA und OGAW investiert haben, weisen dem-
entsprechend ganz oder teilweise eine Dachfondsstruktur auf.

Der allgemeine Vorteil von Dachfonds im Vergleich zu Fonds mit Direk-
tanlagen ist eine breitere Diversifikation bzw. Risikoverteilung. Die
Diversifikation der Portfolios beschrankt sich bei Dachfonds nicht nur
auf die eigenen Anlagen, da die Anlageobjekte (Zielfonds) von Dach-
fonds ebenfalls den strengen Vorgaben der Risikostreuung unterlie-
gen. Dachfonds ermoglichen somit der Anlegerin oder dem Anleger
eine Anlage in ein Produkt, das eine Risikoverteilung auf zwei Ebenen
ausweist und dadurch das Risiko der einzelnen Anlageobjekte verrin-
gert. Somit gestattet der Fonds eine Anlage in ein einzelnes Produkt,
durch das der Anleger zum Inhaber einer indirekten Anlage in zahlrei-
chen unterschiedlichen Wertpapieren wird.

Bestimmte Kommissionen und Aufwendungen kénnen im Rahmen der
Anlage in bestehende Fonds doppelt anfallen (zum Beispiel Provisionen
der Depotbank und der zentralen Verwaltungsstelle, Verwaltungs-/
Beratungskommissionen und Ausgabe-/Ricknahmekommissionen der
OGAs und/oder OGAWs in die investiert wurde). Diese Kommissionen
und Aufwendungen werden sowoh! auf Ebene der Zielfonds als auch
auf der Ebene des Dachfonds selbst in Rechnung gestellt.

Zuden allgemeinen Kosten und den Kosten bei einer Anlage in bestehende
Fonds wird im Abschnitt Kosten zulasten der Gesellschaft detailliert
Bezug genommen.

Benachmark-Regulierung

Die von den Teilfonds als Benchmark verwendeten Indizes (gemass der

Definition von «Verwendung» in der Verordnung (EU) 2016/1011 (die

«Benchmark-Verordnung») werden am Datum des vorliegenden Ver-

kaufsprospekts zur Verfugung gestellt von:

(i) Benchmark-Administratoren, die im von der ESMA gemass Arti-
kel 36 der Benchmark-Verordnung gefiihrten Register der Adminis-
tratoren und Benchmarks aufgefthrt sind. Aktuelle Informationen
dartiber, ob die Benchmark von einem im ESMA-Register der EU-
Benchmark-Administratoren und Drittlander-Benchmarks gefuhr-
ten Administrator zur Verfugung gestellt wird, stehen unter https.//
registers.esma.europa.eu zur Verfugung; und/oder



(ii) Benchmark-Administratoren, die geméass den Benchmarks (Amend-
ment and Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2019 des
Vereinigten Konigreichs («UK-Benchmark-Verordnung») zuge-
lassen sind, den Status von Benchmark-Administratoren in einem
Drittland im Sinne der Benchmark-Verordnung haben und in einem
Register von Administratoren und Benchmarks aufgeftihrt sind,
das von der FCA gefuhrt wird und unter https.//register.fca.org.uk/
BenchmarksRegister zur Verfugung steht; und/oder

(i) Benchmark-Administratoren, die unter die Ubergangsregelungen im
Rahmen der Benchmark-Verordnung fallen und demgeméss mitun-
ter noch nicht in dem von der ESMA geméss der Benchmark-Ver-
ordnung gefuhrten Register der Administratoren und Benchmarks
aufgefthrt sind.

Der Ubergangszeitraum fuir Benchmark-Administratoren und die Frist,
in der sie eine Zulassung oder Registrierung als Administrator gemass
der Benchmark-Verordnung beantragen mussen, hangen sowohl von
der Klassifizierung der betreffenden Benchmark als auch vom Sitz des
Benchmark-Administrators ab.
Fur den Fall, dass sich eine Benchmark wesentlich &ndert oder nicht
mehr zur Verfugung gestellt wird, unterhalt die Verwaltungsgesellschaft,
wie in Artikel 28 Absatz 2 der Benchmark-Verordnung gefordert, einen
schriftlichen Plan, der die fur einen solchen Fall festgelegten Massnah-
men beinhaltet («Contingency Plan»). Anteilinhaberinnen und -inha-
ber kénnen den Contingency Plan auf Anfrage kostenlos am eingetra-
genen Sitz der Verwaltungsgesellschaft einsehen.

Der Gebrauch von Derivaten, Terminkontrakten und Optionen
sowie sonstigen Techniken und Instrumenten

Unter Beachtung der in Ziffer 4 («Derivate, Techniken und Instrumente,
die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben»)
aufgeftihrten Beschrankungen darf sich die Gesellschaft fur jeden Teil-
fonds der Derivate und Techniken und Instrumente auf Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten zur effizienten Verwaltung der jeweiligen
Teilfondsvermogen, zur Absicherung gegen Wahrungs-, Zins und Kurs-
risiken sowie zur Deckung von sonstigen Risiken bedienen, die ergan-
zend zu den in der Anlagepolitik der jeweiligen Teilfonds genannten
Anlagen eingesetzt werden. Dies erfolgt im Rahmen der ordentlichen
Verwaltung und stellt kein zentrales Element in der Anlagepolitik der
Teilfonds dar.

Die aus diesem Geschaft entstehenden Verbindlichkeiten durfen zu
keiner Zeit den Wert des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds
tbersteigen.

Mit dem Kauf und/oder Verkauf von Futures auf Indizes kann der Port-
foliomanager kostengtnstig die Geldstrome aus Zeichnungen/Ruck-
nahmen verwalten sowie Marktexposure auf- bzw. abbauen. Durch den
Kauf und/oder Verkauf von Call- und Put-Optionen auf Wertpapiere und
Indizes kann der Portfoliomanager das Exposure im entsprechenden
Wertpapier oder im entsprechenden Markt erhthen bzw. reduzieren.
Mittels Kauf von Warrants auf Wertpapieren kann der Portfoliomanager
das Exposure im entsprechenden Wertpapier erhohen. Terminkontrakte,
Swaps und Optionen auf Wéhrungen kénnen vom Portfoliomanager
zum Zwecke des Aufbaus oder der Absicherung von Fremdwahrungs-
positionen fur die Teilfonds ge- oder verkauft werden.

Sofern in diesem Verkaufsprospekt nicht anders angegeben, konnen die
Teilfonds Techniken und Instrumente der Wertpapierleihe und Wert-
papierpensionsgeschafte zur effizienten Verwaltung des jeweiligen Teil-
fondsvermogens gemdss den Bestimmungen des CSSF-Rundschrei-
bens 08/356 und der SFT-Verordnung (wie nachstehend definiert) ein-
setzen. Sollte der Teilfonds in diesem Zusammenhang Sicherheiten
in Form von Barmitteln erhalten, kénnen diese fur das Teilvermogen
gemass den Bestimmungen des Rundschreibens 08/356 der CSSF wie-
der angelegt werden.

Die oben aufgefuhrten Teilfonds werden bis auf Weiteres keine Pensions-
geschafte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und Total Return Swaps ein-
gehen oder sich an Wertpapierleihgeschaften oder anderen Transakti-
onen beteiligen, die gemdss der Verordnung (EU) 2015/2365 tber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der Weiter-
verwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012
(die «SFT-Verordnung») vorgesehen sind. Sollte einer der Teilfonds
beschliessen, solche Techniken und Instrumente in Zukunft einzusetzen,
so wird der Prospekt entsprechend aktualisiert, um die Anforderungen
der SFT-Verordnung aufzunehmen.

Datenschutz

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des luxemburgischen
Gesetzes vom 1. August 2018 zur Organisation der nationalen Daten-
schutzkommission und des allgemeinen Datenschutzsystems mit sei-
nen von Zeit zu Zeit erfolgenden Anderungen und der Verordnung Nr.
2016/679 vom 27. April 2016 zum Schutz natdrlicher Personen bei der
Verarbeitung personenbezogener Daten und zum freien Datenverkehr
(«Datenschutzgesetz») erfasst, speichert und verarbeitet die Gesell-
schaft in ihrer Eigenschaft als Verantwortliche in elektronischer oder
sonstiger Form die von den Anlegerinnen und Anlegern bereitgestellten
Daten zum Zweck der Erftllung der von den Anlegerinnen und Anle-
gern beauftragten Leistungen und der Erfullung ihrer rechtlichen und
behaordlichen Verpflichtungen.

Die verarbeiteten Daten umfassen insbesondere den Namen, die Kon-
taktdaten (einschliesslich postalischer bzw. E-Mail-Adresse), die Bank-
verbindung, die angelegte Summe und die Beteiligung der Anlegerin-
nen und Anleger an der Gesellschaft (sowie, sofern es sich beim Anle-
ger um eine juristische Person handelt, jeglicher zugehdriger naturlicher
Personen wie der Kontaktperson(en) und/oder wirtschaftlich Berech-
tigten) («personenbezogene Daten»). Die Anlegerin oder der Anle-
ger kann im eigenen Ermessen die Mitteilung von personenbezogenen
Daten an die Gesellschaft verweigern. In diesem Fall kann jedoch die
Gesellschaft ein Zeichnungsgesuch ablehnen.

Von Anlegerinnen und Anlegern bereitgestellte personenbezogene
Daten werden verarbeitet, um die Zeichnung von Anteilen an der
Gesellschaft einzuleiten und abzuwickeln (d. h. zur Abwicklung eines
Vertrags), zu legitimen Zwecken der Gesellschaft und zur Erftllung der
der Gesellschaft auferlegten gesetzlichen Verpflichtungen. Insbeson-
dere werden die personenbezogenen Daten verarbeitet zum Zwecke
(i) der Bearbeitung von Zeichnungen, Subskriptionen, Ruckkiufen und
Umwandlungen von Aktien und zur Zahlung von Dividenden an Anlege-
rinnen und Anleger, zur Kontenverwaltung, (i) des Kundenbeziehungs-
managements, (i) der Durchfuhrung der Kontrolle Gber masslosen Han-
del und Praktiken der zeitlichen Abstimmung von Marktentscheidun-
gen, zur Steueridentifikation wie ggf. unter den luxemburgischen bzw.
auslandischen Gesetzen und Vorschriften (einschliesslich Gesetzen
und Vorschriften zu FATCA bzw. CRS) erforderlich und (iv) der Erful-
lung gultiger Anti-Geldwasche-Vorschriften. Die von Aktiondrinnen
und Aktionaren bereitgestellten Daten werden ebenfalls verarbeitet
zum Zwecke (v) der Pflege des Aktienregisters der Gesellschaft. Dar-
uber hinaus kénnen personenbezogene Daten zu (vi) Marketingzwe-
cken verarbeitet werden.

Die oben erwdhnten «legitimen Interessen» umfassen:

- die in den Punkten (ii) und (vi) des obigen Abschnitts dieses Daten-
schutzartikels beschriebenen Verarbeitungszwecke;

- die globale Erftllung der Haftungsanforderungen und der behordli-
chen Verpflichtungen der Gesellschaft; und

- die Geschaftsaustubung der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
angemessenen Marktstandards.



Zu diesem Zweck kénnen in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
des Datenschutzgesetzes personenbezogene Daten von der Gesellschaft
an deren Datenempfanger (die «kEmpféanger») Ubertragen werden, bei
denen es sich im Kontext der oben erwéahnten Zwecke um verbundene
Unternehmen und Drittunternehmen handelt, die die Tatigkeiten der
Gesellschaft untersttzen, darunter insbesondere die Verwaltungsge-
sellschaft, die Verwahrstelle, die Portfolio-Manager, den Abschluss-
prufer, die Zahlstellen und die Rechtsberaterinnen der Gesellschaft.
Die Empfanger kénnen auf eigene Verantwortung die personenbe-
zogenen Daten an ihre Bevollmachtigten und/oder Beauftragten (die
«Unterempfanger») offenlegen, die die personenbezogenen Daten
zu dem ausschliesslichen Zweck der Unterstuitzung der Empfanger bei
der Erbringung der Leistungen an die Gesellschaft und/oder der Unter-
stutzung der Empfanger bei der Erfullung ihrer eigenen gesetzlichen
Verpflichtungen verarbeiten durfen. Die Empfanger und Unterempfan-
ger konnen innerhalb oder ausserhalb des Europdischen Wirtschafts-
raums («kEWR») in Landern ansassig sein, deren Datenschutzgesetze
keinen angemessenen Schutzgrad bieten. Im Falle der Ubertragung von
personenbezogenen Daten an Empfanger und/oder Unterempfanger
mit Sitz ausserhalb des EWR in einem Land, das kein angemessenes
Datenschutzniveau bietet, hat die Gesellschaft vertraglich sicherzu-
stellen, dass die personenbezogenen Daten ihrer Anlegerinnen und
Anleger auf eine Weise geschiitzt werden, die dem Schutz durch das
Datenschutzgesetz entspricht, was unter Verwendung der von der EU-
Kommission genehmigten «Musterklauseln» erfolgen kann. Diesbeziig-
lich ist die Anlegerin oder der Anleger berechtigt, Kopien des relevan-
ten Dokuments anzufordern, das die Ubertragung(en) personenbezo-
gener Daten in solche Lander ermoglicht, indem ein Schreiben an die
genannte Adresse der Gesellschaft gerichtet wird.

Bei Zeichnung von Aktien wird jede Anlegerin und jeder Anleger aus-
driicklich tiber die Ubertragung und Verarbeitung der personenbezo-
genen Daten an die oben erwdhnten Empfanger und Unterempfanger
informiert, was ausserhalb des EWR ansassige Unternehmen und insbe-
sondere Lander einschliesst, die ggf. kein angemessenes Datenschutzni-
veau bieten. Die Empfanger und Unterempfanger konnen gegebenen-
falls die personenbezogenen Daten als Auftragsverarbeiter (bei Verar-
beitung der personenbezogenen Daten auf Weisung des Unternehmens)
oder als individuelle Verantwortliche (bei Verarbeitung der personen-
bezogenen Daten zu eigenen Zwecken, namentlich zur Erflllung ihrer
eigenen gesetzlichen Verpflichtungen) verarbeiten. Die Gesellschaft
kann auch personenbezogene Daten an Drittparteien wie Regierungs-
und Aufsichtsbehorden, einschliesslich Steuerbehérden, innerhalb bzw.
ausserhalb des EWR in Ubereinstimmung mit den giiltigen Gesetzen
und Vorschriften tbertragen. Insbesondere kénnen solche personen-
bezogenen Daten den Steuerbehorden Luxemburgs offengelegt wer-
den, die wiederum als Verarbeiter diese Daten ausldndischen Steuer-
behorden offenlegen kénnen.

In Ubereinstimmung mit den im Datenschutzgesetz festgesetzten Bedin-
gungen ist jede Anlegerin und jeder Anleger auf schriftliche Anfrage an
die genannte Adresse der Gesellschaft zu Folgendem berechtigt:

- Einsicht in die eigenen personenbezogenen Daten (d. h. das Recht
auf Erlangung einer Bestatigung von der Gesellschaft, ob die eigenen
personenbezogenen Daten verarbeitet werden oder nicht, Bereitstel-
lung bestimmter Informationen tber die Verarbeitung der eigenen
personenbezogenen Daten durch die Gesellschaft, Einsicht in diese
Daten und Erlangung einer Kopie der verarbeiteten personenbezo-
genen Daten (vorbehaltlich gesetzlicher Ausnahmen));

- Antrag auf die Berichtigung personenbezogener Daten, wenn diese
ungenau bzw. unvollstandig sind (d. h. das Recht, von der Gesellschaft
zu verlangen, dass ungenaue bzw. unvollstandige personenbezogene
Daten bzw. wesentliche Fehler entsprechend aktualisiert bzw. korri-
giert werden);

- Einschrankung der Verwendung der eigenen personenbezogenen
Daten (d. h. das Recht darauf, zu erreichen, dass unter gewissen
Umstanden die Verarbeitung der eigenen personenbezogenen Daten
auf die Speicherung dieser Daten beschrankt bleibt, sofern keine
Zustimmung erlangt wurde);

- Widerspruch gegen die Verarbeitung der eigenen personenbezoge-

nen Daten, einschliesslich des Widerspruchs gegen die Verarbeitung

der eigenen personenbezogenen Daten zu Marketingzwecken (d. h.

das Recht auf Widerspruch aus Griinden im Zusammenhang mit der

besonderen Situation der Anlegerin oder des Anlegers gegen die

Verarbeitung von personenbezogenen Daten, die sich auf die Durch-

fuhrung einer im 6ffentlichen Interesse bzw. legitimen Interesse der

Gesellschaft liegenden Tatigkeit stutzt. Die Gesellschaft hat die Ver-

arbeitung einzustellen, sofern sie nicht entweder zwingende legitime

Grunde fur die Verarbeitung nachweisen kann, die Vorrang vor den

Interessen, Rechten und Freiheiten der Anlegerin oder des Anlegers

haben, oder nachweisen kann, dass sie die Daten fur die Erhebung,

Ausuibung oder Verteidigung rechtlicher Anspriiche verarbeiten muss);

Beantragung der Loschung der eigenen personenbezogenen Daten

(d. h. das Recht auf die Aufforderung, dass die personenbezogenen

Daten unter bestimmten Umstanden geldscht werden, einschliesslich

fur den Fall, dass die Gesellschaft keinen Bedarf mehr an der Verar-

beitung dieser Daten im Zusammenhang mit den Zwecken hat, zu
denen diese erfasst bzw. verarbeitet wurden);

Beantragung der Portabilitdt der personenbezogenen Daten (d. h. das

Recht darauf, dass die Daten an die Anlegerinnen und Anleger bzw. an

andere Verantwortliche in einer strukturierten, allgemein verwende-

ten und maschinenlesbaren Form Ubertragen werden, sofern dies
technisch machbar ist).

Die Anlegerinnen und Anleger sind auch berechtigt, eine Beschwerde an
die nationale Datenschutzkommission («cCNPD») unter der folgenden
Adresse zu richten: 1, Avenue du Rock’n’Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette,
Grossherzogtum Luxemburg, bzw. sofern die Anlegerinnen und Anleger
ihren Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europaischen Union
haben, bei einer sonstigen ortlich zustandigen Datenschutzaufsichts-
behorde. Die personenbezogenen Daten werden nicht fiir einen lange-
ren Zeitraum als notwendig zum Zwecke der Datenverarbeitung gespei-
chert, vorbehaltlich der anwendbaren gesetzlichen Speicherungsfristen.

Wichtige Hinweise zur Risikobetrachtung

Die Gesellschaft ist unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreu-

ung im Rahmen der Anlagegrenzen gemass Ziffer 2.5 ermachtigt, bis

zu100% ihres Vermogens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumente

verschiedener Emittenten anzulegen.

Durch den Einsatz von Optionen und Finanzterminkontrakten und

sonstigen Techniken und Instrumenten zur effizienten Verwaltung des

jeweiligen Teilfondsvermogens ist der jeweilige Teilfonds im Vergleich

zu den traditionellen Anlagemdglichkeiten weitaus héheren Risiken

ausgesetzt. Insbesondere Optionsscheine bergen erhthte Risiken, da

im Zusammenhang mit der Anlage in Optionsscheinen ebenso wie in

sonstigen Derivaten bereits ein geringer Kapitaleinsatz zu umfangrei-

chen Kursbewegungen fuhren kann («Hebelwirkung»).

Es wird darauf hingewiesen, dass mit Derivaten die folgenden Risiken

verbunden sein kénnen:

a) Die erworbenen befristeten Rechte konnen verfallen oder eine Wert-
minderung erleiden.

b) Das Verlustrisiko kann nicht bestimmbar sein und auch tiber etwaige
geleistete Sicherheiten hinausgehen.

c) Geschéfte, bei denen die Risiken ausgeschlossen sind oder einge-
schrankt werden sollen, kdnnen moglicherweise nicht oder nur zu
einem verlustbringenden Marktpreis getatigt werden.



d) Das Verlustrisiko kann sich erhéhen, wenn die Verpflichtungen aus
derartigen Geschaften oder die hieraus zu beanspruchende Gegen-
leistung auf eine auslandische Wahrung lauten.
Die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines Zahlungsverzugs
einer Gegenpartei (Kontrahentenrisiko). Sofern die Teilfonds deriva-
tive OTC-Geschafte (bspw. Non-exchange traded Futures und Opti-
onen, Forwards, Swaps, inklusive Total Return Swaps) abschliessen
konnen, unterliegen sie einem erhohten Kredit- und Gegenpartei-
risiko, welches die Gesellschaft durch den Abschluss von Vertragen
zur Sicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrage) zu reduzieren ver-
sucht.

f) Die Gesellschaft kann fur die jeweiligen Teilfonds Transaktionen auf
OTC-Mérkten abschliessen, die die Teilfonds dem Risiko der Zah-
lungsunfahigkeit ihrer Gegenparteien sowie dem Risiko in Bezug auf
deren Fahigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfullen, aussetzen. Im
Falle eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann es
fur den Teilfonds zu Verzogerungen in der Abwicklung von Positionen
und erheblichen Verlusten, einschliesslich Wertminderungen der vor-
genommenen Anlagen wahrend des Zeitraums, wahrend dessen der
Teilfonds seine Anspriiche durchzusetzen versucht, zur Erfolglosigkeit
der Realisierung von Gewinnen wahrend dieses Zeitraums sowie zu
Ausgaben, die im Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte
anfallen, kommen. Ebenso besteht die Maglichkeit, dass die obigen Ver-
trage und derivativen Techniken beispielsweise durch Konkurs, hin-
zukommende Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der steu-
errechtlichen oder buchhalterischen Gesetzesregelungen zu den bei
Abschluss des Vertrags geltenden Bestimmungen beendet werden.

Durch den Einsatz von Techniken und Instrumenten kann es insbeson-

dere zu den folgenden besonderen Risiken in Bezug auf Wertpapier-

leihgeschafte und Pensionsgeschafte sowie auf die verwalteten Sicher-
heiten kommen:

a) Beim Abschluss von Wertpapierleihgeschaften und Pensionsgeschaf-
ten ist das hauptsachliche Risiko der Ausfall einer Gegenpartei, die
insolvent wurde oder anderweitig nicht dazu in der Lage ist bzw. es
verweigert, ihren Verpflichtungen zur Riickgabe von Wertpapieren
oder Barmitteln an den jeweiligen Teilfonds nachzukommen, wie
in den Vertragsbedingungen der Transaktion geregelt. Das Gegen-
parteirisiko kann durch die Ubertragung oder die Verpfandung von
Sicherheiten (Collateral) zugunsten des jeweiligen Teilfonds redu-
ziert werden. Dennoch konnen Wertpapierleihgeschafte und Pen-
sionsgeschafte nicht umfassend abgesichert werden. Gebuhren und
Einkunfte des jeweiligen Teilfonds aufgrund von Wertpapierleihge-
schaften und Pensionsgeschéften kénnen nicht abgesichert werden.
Zudem kann der Wert der Sicherheiten zwischen mehreren Zeitpunk-
ten der Neugewichtung der Sicherheiten abfallen oder die Sicher-
heiten konnen fehlerhaft festgelegt oder tiberwacht werden. In dem
Fall, dass eine Gegenpartei ausfdllt, kann es vorkommen, dass der
jeweilige Teilfonds Sicherheiten verkaufen muss, die keine Barwerte
darstellen (non-cash collateral) und die zu einem zuvor herrschen-
den Marktpreis gekauft wurden, was zu einem Verlust des jeweili-
gen Teilfonds fuhren kann.

b) Wertpapierleihgeschéfte und Pensionsgeschafte enthalten zudem
operationelle Risiken wie die Nichterftllung oder die Verzégerung
in der Ausfuhrung von Instruktionen und rechtliche Risiken in Bezug
auf die den Transaktionen zugrunde liegende Dokumentation.
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Daruber hinaus kann der jeweilige Teilfonds Verluste durch die Wieder-
anlage von Barsicherheiten bzw. Barmitteln aus Derivaten oder Wert-
papierleihgeschaften und Pensionsgeschaften erleiden. Ein solcher
Verlust kann aus einer Wertminderung der mit den Barsicherheiten
vorgenommenen Anlagen resultieren. Eine Wertminderung der mit
den Barsicherheiten vorgenommenen Anlagen hat zur Folge, dass der
Betrag der zur Verftigung stehenden Sicherheiten zur Riickzahlung des

jeweiligen Teilfonds an die Gegenpartei nach Beendigung der Transak-
tion reduziert ist. In diesem Fall ist der jeweilige Teilfonds verpflichtet,
die Wertdifferenz zwischen den urspringlich erhaltenen Sicherheiten
und dem Betrag, der zur Riickzahlung an die Gegenpartei tatsachlich
zur Verfugung steht, zu tragen, woraus ein Verlust fur den jeweiligen
Teilfonds resultiert.

Risikohinweise in Bezug auf den automatischen Informations-
austausch

Am 9. Dezember 2014 nahm der Rat der Europdischen Union die Richtlinie
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU vom 15. Februar
2011 tiber die Zusammenarbeit der Verwaltungsbehérden im Bereich der
Besteuerung an, die nun einen automatischen Informationsaustausch
uber Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedstaaten vorsieht («DAC-Richt-
linie»). Durch die Annahme der oben genannten Richtlinie wurde der
gemeinsame Meldestandard (Common Reporting Standard, «CRS») der
OECD umgesetzt und der automatische Informationsaustausch inner-
halb der Europdischen Union ab dem 1. Januar 2016 vereinheitlicht.
Dartber hinaus hat Luxemburg die Multilaterale Vereinbarung zwischen
den zustandigen Behdorden tber den automatischen Informationsaus-
tausch im Rahmen des CRS der OECD unterzeichnet («Multilaterale
Vereinbarung»). Gemdss dieser Multilateralen Vereinbarung tauscht
Luxemburg seit dem 1. Januar 2016 Informationen Uber Finanzkonten
automatisch mit anderen teilnehmenden Gerichtsbarkeiten aus. Das
luxemburgische Gesetz vom 18. Dezember 2015 setzte die Multilate-
rale Vereinbarung und die DAC-Richtlinie, die den gemeinsamen Mel-
destandard CRS einfiihrte, ins nationale Recht um («CRS-Gesetz»).
Es wird davon ausgegangen, dass die Gesellschaft fur Zwecke des CRS
Gesetzes als sog. «Meldendes Finanzinstitut» (institution financiere
déclarante) eingestuft wird.

Unbeschadet der Vorschriften des Gesetzes vom 2. August 2002 bezg-
lich des Schutzes von Personen im Zusammenhang mit der Behandlung
von personlichen Daten und sonstigen einschlagigen Datenschutzbe-
stimmungen (wie dem Datenschutzgesetz), die in den Unterlagen der
Gesellschaft enthalten sind, unterliegt die Gesellschaft als «Meldendes
Finanzinstitut» bestimmten Melde- und Sorgfaltsvorschriften. Zu die-
sen Verpflichtungen zéhlt auch die Verpflichtung der Gesellschaft, Per-
sonen- und Finanzdaten beztglich der Identifizierung i) der Aktionarin-
nen und Aktionare, die im Sinne des CRS-Gesetzes als meldepflichtige
Personen gelten («Personnes devant faire I'objet d’une déclaration»),
sowie ii) der Aktiondrinnen und Aktionare, die im Sinne des CRS-Geset-
zes als beherrschende Personen bestimmter nichtmeldender Finanzin-
stitute gelten und meldepflichtige Personen sind («Personnes détenant
le controle»), der luxemburgischen Steuerbehérde zu melden. Die zu
kommunizierenden Personen- und Finanzdaten sind im Anhang 1 des
CRS-Gesetzes abschliessend aufgefthrt (die «Information»).

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Verpflichtungen unter dem CRS-
Gesetz zu erflllen, ist abhangig von der Mitwirkung der Investorinnen
und Investoren, die der Gesellschaft die Informationen und die unter-
stitzenden erforderlichen Nachweise zur Verfugung stellen mussen.
Alle Anlegerinnen und Anleger werden hiermit dartber informiert, dass
die Gesellschaft die erhaltenen Informationen fir die Zwecke des CRS-
Gesetzes bearbeiten wird und erkldren sich dazu bereit, ihre beherr-
schenden Personen uber diese Bearbeitung zu informieren.

Alle Anlegerinnen und Anleger werden hiermit weiterhin informiert,
dass die Informationen bezuglich meldepflichtiger Personen im Sinne
des CRS-Gesetzes der luxemburgischen Steuerverwaltung jahrlich mit-
geteilt werden.

Meldepflichtige Personen werden insbesondere darauf hingewiesen,
dass sie tiber bestimmte Operationen, die von ihnen durchgefthrt wer-
den, durch die Erteilung von Ausztigen unterrichtet werden, und dass
ein Teil dieser Information als Grundlage fur den jéhrlichen Informations-
austausch mit der luxemburgischen Steuerverwaltung dienen wird.
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Weiterhin stimmen alle Anlegerinnen und Anleger zu, innerhalb von
dreissig (30) Tagen nach Erhalt dieser Berichte die Gesellschaft zu
unterrichten, sollten die erhaltenen personenbezogenen Daten nicht
korrekt sein.

Die Anlegerinnen und Anleger verpflichten sich, der Gesellschaft inner-
halb von dreissig (30) Tagen alle Belege und Nachweise zur Verfuigung
zu stellen, die einen Einfluss auf die Informationen haben konnen.
Anlegerinnen und Anleger, die einer Anfrage auf entsprechende Infor-
mation oder Dokumentation nicht nachkommen, werden mit jegli-
chen Steuern oder Strafen belastet, die der Gesellschaft aufgrund des-
sen unter dem CRS-Gesetz auferlegt werden. Des Weiteren kann die
Gesellschaft in einem solchen Fall die Anteile der Investorin oder des
Investoren nach eigenem Ermessen zurtickkaufen.

Risikohinweise in Bezug auf FATCA

Die Gesellschaft ist Gegenstand des Hiring Incentives to Restore

Employment Act (das HIRE-Gesetz), das im Marz 2010 von den Vereinig-

ten Staaten von Amerika verabschiedet wurde. Das HIRE-Gesetz enthélt

Vorschriften, die allgemein als US-Foreign Account Tax Compliance Act

(«FATCA») bezeichnet werden. Die FATCA-Vorschriften bestimmen, dass

eine Meldung von bestimmten Informationen an den Internal Revenue

Service, die Bundessteuerbehorde der Vereinigten Staaten von Amerika

(«IRS») zu erfolgen hat. Diese Meldepflicht umfasst Informationen

uber nicht US-amerikanische Finanzinstitute, die nicht mit den FATCA-

Vorschriften in Einklang stehen, sowie tiber US-amerikanische Konten

und nicht US-amerikanische Rechtstrager, die mittelbar und unmittel-

bar Eigentimer bestimmter Personen der Vereinigten Staaten sind.

Ein Verstoss gegen diese Meldepflicht fuhrt potenziell zur Erhebung

einer besonderen Quellensteuer in Hohe von 30% auf bestimmte Ein-

kuinfte (einschliesslich Dividenden und Zinsen), die ihre Quelle in den

Vereinigten Staaten haben, sowie Brutto-Verkaufserlose aus dem Ver-

kauf oder der anderweitigen Ubertragung von Eigentum, was zu Zins-

oder Dividendenzahlungen fuhrt, die ihre Quelle in den Vereinigten

Staaten haben.

Nach den FATCA-Vorschriften wird die Gesellschaft als ausldndisches

Finanzinstitut (Foreign Financial Institution im Sinne der FATCA-Bestim-

mungen, FFI) behandelt. Danach kann die Gesellschaft die Anlegerinnen

und Anleger dazu verpflichten, Nachweise tber ihre steuerliche Ansés-
sigkeit sowie samtliche andere Informationen zur Verfligung zu stellen,
die zur Erfillung der oben genannten Vorschriften erforderlich scheinen.

Vorbehaltlich entgegenstehender Bestimmungen in diesem Emis-

sionsdokument ist die Gesellschaft zu den folgenden Massnahmen

berechtigt:

a. Die Gesellschaft kann sémtliche Steuern oder hnliche Abgaben ein-
behalten, soweit dies zur Erflllung ihrer gesetzlichen oder sonstigen
Verpflichtungen (im Hinblick auf die Beteiligungen der Gesellschaft)
erforderlich ist.

b. Die Gesellschaft kann von jeder Anlegerin oder jedem wirtschaftli-
chen Eigenttimer verlangen, unverztglich samtliche personenbezo-
gene Informationen zur Verftigung zu stellen, die nach Auffassung
der Gesellschaft fur die Erftllung ihrer gesetzlichen Verpflichtungen
erforderlich sind,und/oder, um unverzuglich die Hohe des einzube-
haltenden Betrags festzustellen.

c. Die Gesellschaftist dazu berechtigt, personenbezogene Informationen
an jedwede Steuerbehdrde weiterzugeben, soweit dies gesetzlich
erforderlich ist oder von einer Steuerbehérde vorgegeben wird.

Die Gesellschaft kann die Zahlung von Dividenden oder Erlse aus

der Riicknahme oder dem Ruckkauf der Aktien gegentiber einer Anle-

gerin oder einem Anleger zurtickbehalten, bis der Gesellschaft hinrei-
chende Informationen zur Ermittlung des einzubehaltenden Betrags
zur Verfugung stehen.

Beteiligung an Migros Bank (Lux) Fonds

Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Aktien
Aktien eines Teilfonds werden an jedem Geschéftstag ausgegeben oder
zurickgenommen. Unter «Geschéftstag» versteht man in diesem Zusam-
menhang die Ublichen Bankgeschaftstage (d. h. jeden Tag, an dem die
Banken wahrend der normalen Geschaftsstunden ge6ffnet sind) in
Luxemburg mit Ausnahme von einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen
in Luxemburg, einschliesslich des 24. Dezembers und des 31. Dezem-
bers sowie von Tagen, an welchen die Borsen der Hauptanlagelander
des Teilfonds geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des
Teilfonds nicht adaquat bewertet werden kénnen. «Nicht gesetzliche
Ruhetage» sind Tage, an denen Banken und Finanzinstitute geschlossen
sind. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet statt an Tagen, an welchen
der Verwaltungsrat der Gesellschaft entschieden hat, keinen Netto-
inventarwert zu berechnen, wie im Absatz «Aussetzung der Berechnung
des Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Rticknahme und Konversion
der Aktien» beschrieben. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesell-
schaft ist des Weiteren berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsan-
trage abzulehnen. Insbesondere sind keine Transaktionen, die im Ermes-
sen der Verwaltungsgesellschaft die Interessen der Aktieninhaberinnen
und -inhaber beeintrachtigen kénnten, wie z.B. «Market Timing» und
«Late-Tradingy, erlaubt. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
ist berechtigt, jedweden Zeichnungs- oder Konversionsantrag abzuleh-
nen, wenn er der Meinung ist, dieser sei im Sinne solcher Praktiken. Die
Verwaltungsgesellschaft ist des Weiteren berechtigt alle Massnahmen
zu treffen, welche sie fur notwendig erachtet, um die Aktieninhaberin-
nen und -inhaber gegen solche Handlungen zu schiitzen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage fiir alle Teilfonds, die
bis spédtestens 15.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit) an einem
Geschiftstag bei der Administrationsstelle eingegangen sind
(Auftragstag), werden am nichsten Geschiftstag (Bewertungs-
tag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinven-
tarwerts abgewickelt. Fiir Antrédge, die bei Vertriebstragernim
In-und Ausland platziert werden, konnen zur Sicherstellung der
rechtzeitigen Weiterleitung an die Administrationsstelle und
abhdngig vom Kommunikationsmedium friihere Schlusszeiten
zur Abgabe der Antrége gelten. Diese kdnnen beim jeweiligen
Vertriebstrédger in Erfahrung gebracht werden.

Fur Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bei der Administrations-
stelle nach 15.00 Uhr (Mitteleuropaische Zeit) an einem Geschiftstag bei
der Administrationsstelle eingehen, gilt der nachstfolgende Geschafts-
tag als Auftragstag.

Gleiches gilt fur Antrage zur Konversion von Aktien eines Teilfonds in
Aktien eines anderen Teilfonds der Migros Bank (Lux) Fonds, welche
auf Basis der Nettovermogenswerte der betreffenden Teilfonds geta-
tigt werden.

Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeit-
punkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward-Pricing).
Er wird am Bewertungstag aufgrund der letztbekannten Marktpreise
(d. h. von Schlusskursen oder, wenn diese nach Ansicht des Verwal-
tungsrats nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, zu den
zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfigbaren Kursen) berechnet.
Die einzelnen Bewertungsprinzipien sind im nachfolgenden Abschnitt
beschrieben.

Nettoinventarwert, Ausgabe- und Riicknahmepreis

Der Nettoinventarwert (Nettovermogenswert) sowie der Ausgabe- und
Ricknahmepreis pro Aktie eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Akti-
enklasse werden in den jeweiligen Rechnungswahrungen, in welchen
die unterschiedlichen Teilfonds bzw. Aktienklassen ausgewiesen sind,
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ausgedrickt und an jedem Geschéftstag sowie an jedem 31. Dezember
ermittelt, indem das gesamte Nettovermogen pro Teilfonds, welches
jeder Aktienklasse zuzurechnen ist, durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien der jeweiligen Aktienklasse dieses Teilfonds geteilt
wird. Der Prozentsatz des Nettoinventarwerts, welcher den jeweiligen
Aktienklassen eines Teilfonds zuzurechnen ist, wird unter Berticksich-
tigung der der jeweiligen Aktienklasse belasteten Kommissionen durch
das Verhaltnis der ausgegebenen Aktien jeder Aktienklasse gegentber
der Gesamtheit der ausgegebenen Aktien des Teilfonds bestimmt und
andert sich jedes Mal, wenn eine Ausgabe oder Riicknahme von Aktien
stattfindet. Hierbei wird der der jeweiligen Aktienklasse zuzurechnende
Nettoinventarwert um den eingenommenen oder ausgegebenen Betrag
erhoht oder gekurzt.

Das Vermogen eines jeden Teilfonds wird folgendermassen bewertet:

a) Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, welche an einer Borse

notiert sind, werden zu den letztbekannten Marktpreisen bewertet.

Falls diese Wertpapiere, Derivate oder andere Anlagen an mehreren

Borsen notiert sind, ist der letztverfugbare Kurs an jener Borse mass-

gebend, die der Hauptmarkt fur diese Anlagen ist.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen Anlagen, bei welchen

der Handel an einer Borse geringftgig ist und fur welche ein Zweit-

markt zwischen Wertpapierhandlern mit marktkonformer Preisbil-
dung besteht, kann die Gesellschaft die Bewertung dieser Wertpa-
piere, Derivate und anderen Anlagen aufgrund dieser Preise vorneh-
men. Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen, die nicht an einer

Borse notiert sind, die aber an einem anderen geregelten Markt, der

anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise ord-

nungsgemass ist, gehandelt werden, werden zum letztverfligbaren

Kurs auf diesem Markt bewertet.

Wertpapiere und andere Anlagen, welche nicht an einer Bérse notiert

sind oder an einem anderen geregelten Markt gehandelt werden,

und fur die kein addquater Preis erhaltlich ist, wird die Gesellschaft
gemass anderen, von ihr nach Treu und Glauben zu bestimmenden

Grundsétzen auf der Basis der voraussichtlich moglichen Verkaufs-

preise bewerten.

c) Die Bewertung von Derivaten, die nicht an einer Borse notiert sind
(«OCT-Derivaten), erfolgt anhand unabhangiger Preisquellen. Sollte
fur ein Derivat nur eine unabhangige Preisquelle vorhanden sein, wird
die Plausibilitat dieses Bewertungskurses mittels Berechnungsmodel-
len, die von der Gesellschaft und der Wirtschaftspruferin oder dem
Wirtschaftsprufer anerkannt sind, auf der Grundlage des Verkehrswerts
des Basiswerts, von dem das Derivat abgeleitet ist, nachvollzogen.

d) Anteile anderer OGAW und/oder OGA werden zu ihrem letztbe-
kannten Nettoinventarwert bewertet.

e) BeiGeldmarktpapieren wird ausgehend vom Nettoerwerbskurs und
unter Beibehaltung der sich daraus ergebenden Rendite der Bewer-
tungskurs sukzessive dem Ruicknahmekurs angeglichen. Bei wesentli-
chen Anderungen der Marktverhiltnisse erfolgt eine Anpassung der
Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen an die neuen Markt-
renditen.

f) Wertpapiere und andere Anlagen, die auf eine andere Wahrung als
die Rechnungswahrung des entsprechenden Teilfonds lauten und
welche nicht durch Devisentransaktionen abgesichert sind, werden
zum Wahrungsmittelkurs zwischen Kauf- und Verkaufspreis, welcher
von externen Kurslieferanten bezogen wird, bewertet.

g) Fest-und Treuhandgelder werden zu ihrem Nennwert zuztiglich auf-
gelaufener Zinsen bewertet.

h) Der Wert der Tauschgeschafte wird von der Gegenpartei des Swaps
berechnet, ausgehend vom aktuellen Wert («Net Present Value»)
von allen Cashflows, sowohl In- wie Outflows. Diese Bewertungs-
methode ist von der Gesellschaft anerkannt und von der Wirtschafts-
priferin bzw. vom Wirtschaftspriifer nachvollziehbar.
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Erweist sich aufgrund besonderer Umstande eine Bewertung nach
Massgabe der vorstehenden Regeln als undurchfihrbar oder ungenau, ist
die Gesellschaft berechtigt, nach Treu und Glauben andere allgemein
anerkannte und Uberprifbare Bewertungskriterien anzuwenden, um
eine angemessene Bewertung des Nettovermogens zu erzielen.

Bei ausserordentlichen Umstanden konnen im Verlaufe des Tages wei-
tere Bewertungen vorgenommen werden, die fur die anschliessende
Ausgabe und Ruicknahme der Aktien massgebend sind.

Ausgabe von Aktien

Die Ausgabepreise der Aktien der Teilfonds werden geméss den Moda-
litdten des Absatzes «Nettoinventarwert, Ausgabe- und Ricknahme-
preis» berechnet.

Nach der Erstausgabe basiert der Ausgabepreis auf dem Nettoinven-
tarwert pro Aktie zuzuiglich einer Ausgabekommission von héchstens
5% des Nettoabrechnungsbetrages zugunsten der Vertriebsstellen. Bei
grosseren Auftragen kann die Ausgabekommission entsprechend redu-
ziert werden. Zusatzlich ist die Vertriebsstelle berechtigt, Aktien ohne
Ausgabekommission («no load») anzubieten und im Gegenzug eine
Ricknahme der Aktien mit einer Riicknahmekommission bis zu 2% des
jeweiligen Nettoinventarwerts zu belasten, sofern speziell hierftr vor-
gesehene Aktienklassen bestehen.

Zuzuglich werden jegliche in den jeweiligen Vertriebslandern eventuell
anfallenden Steuern, Gebihren oder andere Abgaben verrechnet.
Zeichnungen fur Aktien der Gesellschaft werden zum Ausgabepreis
der Teilfonds von der Administrationsstelle sowie von der Migros Bank,
Seidengasse 12, CH-8001 Zurich oder ihren Zweigstellen entgegenge-
nommen, die diese an die Administrationsstelle weiterleitet. Fur alle
Zeichnungen, die bei der Administrationsstelle nach 15.00 Uhr (Mit-
teleuropdische Zeit) an einem Geschaftstag eingehen, gilt der nachst-
folgende Geschiftstag als Auftragstag.

Die Bezahlung des Ausgabepreises von Aktien eines Teilfonds erfolgt
spatestens am dritten Geschaftstag nach dem Auftragstag auf das
Konto der Depotbank zugunsten des Teilfonds.

Die Gesellschaft kann in ihrem eigenen Ermessen vollstandige oder teil-
weise Naturalzeichnungen akzeptieren. In diesem Fall muss die Sach-
einlage im Einklang mit der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankun-
gen des jeweiligen Teilfonds stehen. Ausserdem werden diese Anlagen
durch den vom Fonds beauftragten Abschlussprifer geprift. Die damit
verbundenen Kosten gehen zulasten der Anlegerin oder des Anlegers.
Seit dem 20. November 2006 werden keine physischen Zertifikate
mehr ausgegeben. Die Rechte der sich im Umlauf befindlichen Aktien
werden dadurch nicht berthrt.

Die Satzung der Gesellschaft sieht die Moglichkeit vor, verschiedene
Aktienklassen mit spezifischen Eigenschaften innerhalb eines Teil-
fonds aufzulegen.

Pro Aktienklasse eines Teilfonds werden seit dem 30. November 2016
nur noch Namensaktien ausgegeben.

Ausserdem konnen Fraktionseinheiten mit der kleinsten Einheit 0,001
ausgegeben werden. Diese Fraktionseinheiten werden nicht verbrieft,
sondern sie werden den Aktiondrinnen und Aktiondren durch einen
Eintrag im Wertpapierdepot ihrer Wahl gutgeschrieben.

Diese Fraktionseinheiten werden mit hochstens drei Nachkommastellen
ausgedrickt und haben kein Stimmrecht bei den Generalversammlun-
gen, berechtigen jedoch ggf. zu einer Ausschuttung bzw. zur anteils-
massigen Verteilung des Liquidationserloses im Falle einer Liquidation
des betroffenen Teilfonds bzw. der Aktienklasse.

Riicknahme von Aktien

Ricknahmegesuche, unter Beilage der eventuell ausgegebenen Zerti-
fikate, werden von der Administrationsstelle sowie der Migros Bank,
Seidengasse 12, CH-8001 Zurich entgegengenommen, die diese an
die Administrationsstelle weiterleitet. Fur alle Ricknahmegesuche, die
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bei der Administrationsstelle nach 15.00 Uhr (Mitteleuropdische Zeit)
an einem Geschaftstag eingehen, gilt der nachstfolgende Geschafts-
tag als Auftragstag. Der Gegenwert der zur Riicknahme eingereichten
Aktien eines Teilfonds wird spatestens am dritten Geschéftstag nach
dem Auftragstag ausbezahlt, es sei denn, dass sich die Uberweisung des
Rucknahmebetrags in das Land, wo die Riicknahme beantragt wurde,
gemass gesetzlichen Vorschriften, wie Devisen- und Zahlungsbeschran-
kungen, oder aufgrund sonstiger, ausserhalb der Kontrolle der Depot-
bank liegender Umstande als unmoglich erweist.

Jegliche in den jeweiligen Vertriebslandern eventuell anfallenden Steu-
ern, Gebuhren oder anderen Abgaben werden verrechnet.

Es kann eine Riicknahmekommission von hochstens 2% (berechnet auf
dem Nettoabrechnungsbetrag) zugunsten der Vertriebsstellen erhoben
werden, wenn keine Ausgabekommission erhoben worden ist und sofern
speziell hierftr vorgesehene Aktienklassen bestehen.

Es hangt von der Entwicklung des Nettovermogenswerts ab, ob der
Rucknahmepreis den von der Anlegerin oder vom Anleger bezahlten
Preis Ubersteigt oder unterschreitet.

Bei massiven Ricknahmeantragen kann die Gesellschaft beschliessen,
einen Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unnétige
Verzogerung entsprechende Vermogenswerte der Gesellschaft ver-
kauft worden sind. Ist eine solche Massnahme notwendig, so werden
alle am selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrage zum selben
Preis abgerechnet.

Die Gesellschaft kann in ihrem eigenen Ermessen den Anlegerinnen
und Anlegern vollstandig oder teilweise Naturalricknahmen anbieten.
In diesem Fall muss die Sachauslage im Einklang mit der Anlagepoli-
tik und den Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds stehen.
Ausserdem werden diese Auslagen durch den von der Gesellschaft
beauftragten Abschlussprufer geprift. Die damit verbundenen Kosten
gehen zulasten der Anlegerin oder des Anlegers.

Konversion von Aktien

Die Aktionérinnen und Aktionare konnen jederzeit von einem Teilfonds
in einen anderen bzw. von einer Aktienklasse in eine andere wechseln.
Fur die Einreichung der Konversionsantrage gelten die gleichen Moda-
litaten wie fur die Ausgabe und Ricknahme von Aktien.

Die Anzahl der Aktien, in die die Aktiondrinnen und Aktionare ihren
Bestand konvertieren mochten, wird nach folgender Formel berechnet:

wobei:

a = Anzahl der Aktien des neuen Teilfonds bzw. der Aktienklasse, in
welche(n) konvertiert werden soll

B = Anzahl der Aktien des Teilfonds bzw. der Aktienklasse, von wo aus
die Konversion vollzogen werden soll

X = Nettoinventarwert der zur Konversion vorgelegten Aktien

8 = Devisenwechselkurs zwischen den betroffenen Teilfonds bzw. Akti-
enklassen. Wenn beide Teilfonds oder Aktienklassen in der gleichen
Rechnungswéhrung bewertet werden, betragt dieser Koeffizient 1

€ = Nettoinventarwert der Aktien des Teilfonds bzw. der Aktienklasse,
in welchen der Wechsel zu erfolgen hat, zuztglich Steuern, Gebuh-
ren oder sonstiger Abgaben

Bei der Konversion wird keine Kommission erhoben. Eventuelle Abga-
ben, Steuern und Stempelgebuhren, die in den einzelnen Léandern bei
einem Teilfondswechsel anfallen, gehen zulasten der Aktiondrinnen
und Aktionare.

Verhinderung von Geldwische

Die Vertriebsstellen der Gesellschaft sind zur Einhaltung der Bestim-
mungen des luxemburgischen Gesetzes vom 12. November 2004 tiber
die Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung in
seiner jeweils geltenden Fassung sowie der geltenden einschlégigen
Rechtsverordnungen und der geltenden einschlagigen Rundschreiben
der CSSF-Verwaltungsbestimmungen verpflichtet.

Anlegerinnen und Anleger sind danach verpflichtet, ihre Identitat gegen-
uber der Vertriebsstelle oder der Verkaufsstelle nachzuweisen, die ihre
Zeichnung entgegennimmt. Die Vertriebsstelle oder die Verkaufsstelle
muss von Anlegerinnen und Anlegern bei Zeichnung zumindest die fol-
genden Dokumente bzw. Angaben verlangen: bei natirlichen Personen
eine beglaubigte Kopie des Reisepasses/Personalausweises (beglaubigt
durch die Vertriebsstelle oder die Verkaufsstelle oder durch die ortli-
che Verwaltungsbehorde); bei Gesellschaften oder sonstigen juristi-
schen Personen eine beglaubigte Kopie der Grindungsurkunde und
eine beglaubigte Kopie des Handelsregisterauszugs sowie eine Kopie
des letzten veroffentlichten Jahresabschlusses und die vollstandigen
Namen der wirtschaftlichen Eigentimerin oder des wirtschaftlichen
Eigentumers.

Je nach Sachlage muss die Vertriebsstelle oder Verkaufsstelle von Anle-
gerinnen und Anlegern bei Zeichnung oder Riicknahme weitere Doku-
mente bzw. Angaben verlangen. Die Vertriebsstelle hat sicherzustellen,
dass die Verkaufsstellen das vorgenannte Ausweisverfahren strikt ein-
halten. Die Administrationsstelle und die Verwaltungsgesellschaft kon-
nen jederzeit von der Vertriebsstelle die Zusicherung der Einhaltung
verlangen. Die Administrationstelle kontrolliert die Einhaltung der vor-
genannten Vorschriften bei allen Zeichnungs-/Ricknahmeantragen, die
sie von Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen aus Landern erhalt, wo fur
solche Vertriebsstellen oder Verkaufsstellen keine dem Luxemburger
oder EU-Recht zur Bekampfung der Geldwéasche und der Terrorismus-
finanzierung aquivalenten Anforderungen gelten.

Dartiber hinaus haben die Vertriebsstelle und ihre Verkaufsstellen
auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geldwasche und Terroris-
musfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern
in Kraft sind.

Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts sowie der

Ausgabe, Riicknahme und Konversion der Aktien

Die Gesellschaft ist befugt, vortibergehend die Berechnung des Netto-

inventarwerts eines oder mehrerer Teilfonds, die Ausgabe und Riick-

nahme von Aktien und den Wechsel zwischen einzelnen Teilfonds aus-
zusetzen:

- wenn eine oder mehrere Borsen oder andere Markte, die fur einen
wesentlichen Teil des Nettovermogens die Bewertungsgrundlage dar-
stellen, oder wenn Devisenmarkte, auf deren Wahrung der Nettoin-
ventarwert oder ein wesentlicher Teil des Nettovermdgens lautet,
ausserhalb der tiblichen Feiertage geschlossen sind oder der Handel
ausgesetzt wird oder wenn diese Borsen und Markte Einschrankungen
oder kurzfristig betrachtlichen Kursschwankungen unterworfen sind;

- wenn aufgrund von Ereignissen, die nicht in die Verantwortlichkeit
oder den Einflussbereich der Gesellschaft fallen, eine normale Verfu-
gung Uber das Nettovermogen unmaoglich wird, ohne die Interessen
der Aktiondrinnen und Aktionare schwerwiegend zu beeintrachtigen;

- wenn durch eine Unterbrechung der Nachrichtenverbindungen oder
aus irgendeinem Grund der Wert eines betrachtlichen Teils des Net-
tovermogens nicht bestimmt werden kann;

- wenn Einschrankungen des Devisen- oder Kapitalverkehrs die Abwick-
lung der Geschafte fur Rechnung der Gesellschaft verhindern.

Die Aussetzung der Berechnung der Nettoinventarwerte, die Ausset-
zung der Ausgabe und Riicknahme der Aktien und die Aussetzung der
Konversion zwischen den einzelnen Teilfonds wird unverzuglich allen
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zustandigen Behorden der Lander, in denen Aktien der Gesellschaft zum

offentlichen Vertrieb zugelassen sind, angezeigt sowie den Aktionarin-

nen und Aktionaren per E-Mail beziehungsweise per Post bekanntge-

geben und gegebenenfalls in den Publikationsorganen der einzelnen

Vertriebslander veroffentlicht.

Ausserdem ist die Gesellschaft berechtigt,

a) nach freiem Ermessen einen Kaufantrag fur Aktien abzulehnen;

b) jederzeit einen Zwangsrickkauf von Aktien zu tatigen, die trotz einer
Ausschlussbestimmung gezeichnet oder erworben wurden.

Ausschiittung der Ertriage

Die Generalversammlung der Aktionarinnen und Aktionare des jewei-
ligen Teilfonds bestimmt auf Vorschlag des Verwaltungsrats nach
Abschluss der Jahresrechnung, ob und in welchem Umfang die jewei-
ligen Teilfonds bzw. Aktienklassen Ausschittungen vornehmen. Aus-
schuttungen durfen nicht bewirken, dass das Nettovermogen der Gesell-
schaft unter das vom Gesetz vorgesehene Mindestvermagen fallt. Falls
Ausschuttungen vorgenommen werden, erfolgen diese innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Geschaftsjahrs.

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die Ausschuttung von Zwischen-
dividenden sowie die Aussetzung der Ausschittungen zu bestimmen.
Anspriiche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die nicht binnen funf
(5) Jahren ab Falligkeit geltend gemacht werden, verjahren und fallen an
den jeweiligen Teilfonds bzw. die jeweilige Aktienklasse der Gesellschaft
zurtick. Sollte diese(r) dann bereits liquidiert worden sein, fallen die Aus-
schuttungen und Zuteilungen an die tibrigen Teilfonds derselben Gesell-
schaft bzw. die Ubrigen Aktienklassen des betroffenen Teilfonds, und
zwar anteilsmassig entsprechend den jeweiligen Nettovermogen. Die
Generalversammlung kann, auf Vorschlag des Verwaltungsrats, im
Rahmen der Verwendung des Reinertrags und der Kapitalgewinne
ebenfalls die Ausgabe von Gratisaktien vorsehen. Damit die Aus-
schuttungen dem tatséchlichen Ertragsanspruch entsprechen, wird
ein Ertragsausgleich errechnet. Die Zahlungsweise wird von der Gesell-
schaft bestimmt.

Steuern und Kosten

Steuerstatut

Die Gesellschaft untersteht luxemburgischer Gesetzgebung. In Uberein-
stimmung mit der zurzeit giltigen Gesetzgebung in Luxemburg unter-
liegt die Gesellschaft keiner luxemburgischen Quellen-, Einkommens-,
Kapitalgewinn- oder Vermogenssteuer. Aus dem Gesamtnettovermo-
gen jedes Teilfonds jedoch wird eine Abgabe an das Grossherzogtum
Luxemburg («taxe d'abonnement») von 0,05% pro Jahr fillig, welche
jeweils am Ende eines Quartals zahlbar ist. Als Berechnungsgrundlage
gilt das Gesamtnettovermogen jedes Teilfonds am Ende jedes Quartals.
Nach der gegenwartig giltigen Steuergesetzgebung mussen Aktionarin-
nen und Aktionare nach der gegenwartig gultigen Steuergesetzgebung
weder Einkommens-, Schenkungs-, Erbschafts- noch andere Steuern in
Luxemburg entrichten, es sei denn, sie haben ihren Wohnsitz, einen
Aufenthaltssitz oder ihre standige Niederlassung in Luxemburg oder
sie hatten ihren Wohnsitz in Luxemburg und halten mehr als 10% der
Aktien der Gesellschaft.

Foreign Account Tax Compliance Act («KFATCA»)

Gemass dem zwischenstaatlichen Abkommen (Intergovernmental
Agreement, IGA) zwischen Luxemburg und den Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) wird der Fonds fur die Zwecke des FATCA als vertrags-
gemasses Finanzinstitut («Certified Deemed Compliant Financial Ins-
titution») eingestuft. Der Hauptzweck dieser Rechtsvorschrift besteht

darin, Finanzinstitute dazu zu verpflichten, die Konten von US-Perso-
nen, sogenannter «Specified U.S. Persons» laut Definition im IGA, offen-
zulegen und uber diese Bericht zu erstatten. Um dieser Verpflichtung
nachzukommen, konnen Aktionarinnen und Aktionare auf Anfrage dazu
aufgefordert werden, weitere Informationen zu ihrer Person bereitzu-
stellen. Ab dem 1. Juli 2014 wird die Gesellschaft den luxemburgischen
Steuerbehdrden die Finanzkonten von «Specified U.S. Persons» mel-
den, die diese Informationen dann an die US-Bundessteuerbehorde (IRS)
ubermitteln. Aktionarinnen und Aktionare, die sich weigern, die ange-
forderten Informationen bereitzustellen, werden ebenfalls gemeldet.
Potenzielle Anlegerinnen und Anleger sollten ihre personliche Steuerbe-
raterin oder ihren personlichen Steuerberater beztiglich der US-Steuer-
berichterstattung auf foderaler, staatlicher, lokaler und Nicht-US-Ebene
und bezuglich der Anforderungen an Bescheinigungen in Verbindung mit
einer Anlage in der Gesellschaft konsultieren.

Ausserdem sollten sich potenzielle Anlegerinnen und Anleger bewusst
sein, dass kiinftig weitere Informationsaustauschsysteme eingefthrt
werden und diese auch auf die Beteiligungen an der Gesellschaft
Anwendung finden konnten.

«Specified U.S. Person» im Sinne des FATCA

Der Begriff «Specified U.S. Person» bezeichnet eine US-Staatsbirge-
rin, einen US-Staatsburger oder eine in den USA wohnhafte Person, ein
in der Rechtsform der Personen- oder Kapitalgesellschaft in den USA
oder nach US-amerikanischem Recht oder nach dem Recht eines Bun-
desstaats der USA organisiertes Unternehmen oder eine Treuhandge-
sellschaft - wenn: i) ein Gericht innerhalb der USA nach geltendem
Recht befugt ware, Verfligungen oder Urteile hinsichtlich aller Belange
der Verwaltung der Treuhandgesellschaft zu erlassen und ii) eine oder
mehrere «Specified U.S. Persons» befugt sind, alle wesentlichen Ent-
scheidungen betreffend die Treuhandgesellschaft zu treffen - oder aber
den Nachlass eines Erblassers, der Staatsburger der USA oder in den
USA ansassig ist. Dieser Abschnitt ist in Ubereinstimmung mit dem US-
amerikanischen Steuergesetz (U.S. Internal Revenue Code) auszulegen.

Informationsaustausch

Entsprechend dem CRS-Gesetz kann die Gesellschaft unter anderem
dazu verpflichtet sein, den Namen, die Anschrift, Ansdssigkeitsmitglied-
staat(en), Steueridentifikationsnummer sowie Geburtsdatum und -ort
jeder meldepflichtigen Person, die Inhaberin oder Inhaber des Kontos
ist, sowie bei passiven NFE, jeder beherrschenden Person, die eine mel-
depflichtige Person ist, der luxemburgischen Steuerbehdrde zu melden.
Die luxemburgische Steuerbehorde wird diese Informationen automa-
tisch an den entsprechenden Ansassigkeitsmitgliedstaat/Teilnehmer-
staat weiterleiten.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Verpflichtungen unter dem CRS-
Gesetz zu erftllen, ist abhangig von der Mitwirkung der Anlegerinnen
und Anleger, die der Gesellschaft jegliche Informationen, insbesondere
betreffend direkte oder indirekte Anteilseigner der Anlegerinnen und
Anleger, die nach Auffassung der Gesellschaft fur die Erftllung ihrer
Verpflichtungen erforderlich sind, zur Verfugung stellen mussen. Alle
Anlegerinnen und Anleger erklaren sich dazu bereit, diese Informatio-
nen auf Anfrage zur Verfigung zu stellen.

Ein Anleger, der einer Anfrage auf entsprechende Dokumentation nicht
nachkommt, wird mit jeglichen Steuern oder Strafen belastet, die der
Gesellschaft aufgrund dessen unter dem CRS-Gesetz auferlegt werden.
Des Weiteren kann die Gesellschaft in einem solchen Fall die Aktien
des Anlegers nach eigenem Ermessen zurtickkaufen.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass andere Aktionarinnen und
Aktiondre, die ihren Informationspflichten nachgekommen sind, eben-
falls mit der Steuer oder Strafe zulasten des nicht ordnungsgeméss mit-
wirkenden Aktionars belegt werden, auch wenn die Gesellschaft jede
angemessene Massnahme ergreifen wird, um die Informationen und
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Belege von Aktionarinnen und Aktiondren zu erlangen, um ihren Ver-
pflichtungen nachzukommen und Kosten oder Gebuhren zu vermeiden.
Jedem Anleger wird empfohlen, sich von seinen eigenen Steuerberatern
im Hinblick auf mogliche Auswirkungen des CRS-Gesetz bzw. der Kon-
sequenzen seiner Anlage in die Gesellschaft beraten zu lassen.

Das Vorstehende ist lediglich eine Zusammenfassung der steuerlichen
Auswirkungen, die keinen Anspruch auf Vollstandigkeit erhebt. Es
obliegt den Kauferinnen und Kiufern von Aktien, sich tber die Gesetz-
gebung sowie Uber alle Bestimmungen bezliglich des Erwerbs, Besit-
zes und eventuellen Verkaufs von Aktien im Zusammenhang mit ihrem
Wohnsitz oder ihrer Staatsangehorigkeit zu informieren.

DAC 6 - Offenlegungsanforderungen fiir meldepflichtige
grenziiberschreitende Steuergestaltungen

Am 25. Juni 2018 trat die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates («DAC 6»)
in Kraft, die Regeln beztiglich des verpflichtenden automatischen Infor-
mationsaustauschs im Bereich der Besteuerung tber meldepflichtige
grenziberschreitende Gestaltungen einfuhrt. DAC 6 soll den Steuerbe-
horden der EU-Mitgliedstaaten den Zugang zu umfassenden und rele-
vanten Informationen Uber potenziell aggressive Steuerplanungsgestal-
tungen ermoglichen und die Behdrden in die Lage versetzen, zeitnah gegen
schadliche Steuerpraktiken vorzugehen und Schlupflécher durch den
Erlass von Rechtsvorschriften oder durch die Durchftihrung geeigneter
Risikoabschatzungen sowie durch Steuerpriifungen zu schliessen.

Die Verpflichtungen im Rahmen von DAC 6 gelten zwar erst seit dem
1.Juli 2020, eventuell mussen jedoch Gestaltungen gemeldet werden,
die zwischen dem 25.Juni 2018 und dem 30. Juni 2020 umgesetzt wurden.
Die Richtlinie verpflichtet Intermediare in der EU, Informationen tber
meldepflichtige grenzuberschreitende Gestaltungen, einschliesslich
ndherer Angaben zur Gestaltung sowie Informationen zur Identifizierung
der beteiligten Intermedidre und relevanten Steuerpflichtigen, d. h. die
Personen, denen die meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltung
zur Verfugung gestellt wird, an die jeweiligen lokalen Steuerbehorden
weiterzuleiten. Die lokalen Steuerbehorden tauschen diese Informatio-
nen daraufhin mit den Steuerbehorden der anderen EU-Mitgliedstaaten
aus. Die Gesellschaft kann daher gesetzlich dazu verpflichtet sein, ihr
bekannte, in ihrem Besitz oder unter ihrer Kontrolle befindliche Infor-
mationen tber meldepflichtige grenziiberschreitende Gestaltungen den
zustandigen Steuerbehorden vorzulegen. Diese Rechtsvorschriften kén-
nen auch Gestaltungen betreffen, bei denen es sich nicht zwangslaufig
um aggressive Steuerplanungen handelt.

Kosten zulasten der Gesellschaft

Die Gesellschaft stellt monatlich fur die verschiedenen Teilfonds bzw.
Aktienklassen eine maximale Gesamtgebuhr, berechnet auf dem Netto-
inventarwert der Teilfonds bzw. der Aktienklassen, in Rechnung, wel-
che in der nachfolgenden Tabelle aufgefuihrt ist:

Teilfonds Maximale Gesamtgebuhr
Aktienklassen «A» und «B»

Migros Bank (Lux) Fonds 30

Migros Bank (Lux) Fonds 40 (EUR)
Migros Bank (Lux) Fonds 50

Migros Bank (Lux) Fonds InterBond
Migros Bank (Lux) Fonds InterStock
Migros Bank (Lux) Fonds SwissStock

max. 2,00% p.a.
max. 2,00% p.a.
max. 2,00% p.a.
max. 2,00% p.a.
max. 2,00% p.a.
max. 2,00% p.a.

1. Furdie Dienstleistungen der Verwaltungsgesellschaft, der Adminis-
trationsstelle, der Depotbank, des Portfoliomanagers sowie fur den
Vertrieb und zur Deckung der anfallenden Kosten stellt die Gesell-
schaft eine monatliche Gebuhr in Rechnung, berechnet auf das
Nettovermogen der einzelnen Teilfonds. Die Administrationsstelle

hat zusatzlich Anspruch auf eine jahrliche Minimumgebthr von

EUR 30’000 pro Teilfonds; die Verwaltungsgesellschaft hat zusatz-

lich Anspruch auf eine jéhrliche Minimumgebthr von EUR 20°'000

pro Umbrella und EUR 15000 pro Teilfonds. Die Hohe der einzelnen

Gebuhren und Kosten werden in ihrer Summe die maximale Hohe

gemass obiger Tabelle nicht Ubersteigen.

Uber den effektiv erhobenen Gesamtgebiihrensatz werden die Aktio-

narinnen und Aktionare auch im Jahres- und Halbjahresbericht infor-

miert.

Aus der oben genannten maximalen Gesamtgebuhr tragt die Gesell-

schaft samtliche in Zusammenhang mit der Administration, dem

Portfoliomanagement und der Verwahrung des Gesellschaftsver-

mogens sowie dem Vertrieb anfallenden Kosten. Hierunter fallen

unter anderen die nachfolgenden Kosten wie:

- jahrliche Gebuhren und Kosten ftir Bewilligungen und die Aufsicht
uber die Gesellschaft in Luxemburg und im Ausland;

- andere Gebuhren der Aufsichtsbehorden;

- Vertretungstatigkeit;

- Gebuhren und Auslagen des Verwaltungsrats der Gesellschaft
sowie Versicherungspramien (die Versicherung deckt die zivil-
rechtliche Haftung des Verwaltungsrats ab);

- die Kosten fur die Erbringung von Dienstleistungen im Zusammen-
hang mit der Ernennung des Responsable du contréle du respect des
obligations (RC) im Hinblick auf die Anti-Geldwasche-Verpflichtun-
gen der Gesellschaft;

- Druck der Statuten und des Prospekts sowie der Jahres- und Halb-
jahresberichte;

- Preispublikationen und Veroffentlichungen von Mitteilungen an
die Aktionarinnen und Aktionare;

- Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer allfalligen Kotierung
der Gesellschaft und mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen;

- Kommissionen und Kosten der Depotbank fur die Verwahrung des
Gesellschaftsvermagens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und
die sonstigen gemass des Gesetzes von 2010 erforderlichen Auf-
gaben;

- Gebuhren und andere Kosten fir die Auszahlung méglicher Divi-
denden an die Aktionarinnen und Aktionare;

- Honorare der Revisionsstelle;

2. Depotbank, Administrationsstelle und Verwaltungsgesellschaft
haben jedoch Anspruch auf Riickerstattung der Kosten fur ausseror-
dentliche Dispositionen, die sie im Interesse der Aktionarinnen und
Aktionare treffen bzw. diesbeziigliche Kosten werden der Gesell-
schaft direkt belastet.

3. Zusatzlich tragt die Gesellschaft samtliche, im Zusammenhang mit
der Verwaltung des Gesellschaftsvermogens anfallenden, Transak-
tionskosten (marktkonforme Courtagen, Gebuhren, Abgaben etc.).

4. Ausserdem tragt die Gesellschaft alle Steuern, welche auf den Ver-
mogenswerten und dem Einkommen der Gesellschaft erhoben wer-
den, insbesondere die Abonnementsabgabe.

Samtliche Kosten, die den einzelnen Teilfonds bzw. den einzelnen

Aktienklassen genau zugeordnet werden kénnen, werden diesen in

Rechnung gestellt. Falls sich Kosten auf mehrere oder alle Teilfonds

beziehen, werden diese Kosten den betroffenen Teilfonds proporti-

onal zu ihren Nettoinventarwerten belastet.

In den Teilfonds, die im Rahmen ihrer Anlagepolitik in andere beste-
hende OGA oder OGAW investieren kdnnen, kénnen sowohl Gebiih-
ren auf der Ebene des betreffenden Zielfonds als auch auf Ebene der
Gesellschaft anfallen. Die Gebuhren, die auf der Ebene der Zielfonds
und der Gesellschaft insgesamt belastet werden kénnen, betragen fur
alle Teilfonds jeweils maximal 3,00%. Uber den erhobenen Gebiihren-
satz werden die Anlegerinnen und Anleger auch im Jahres- und Halb-
jahresbericht informiert.
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Bei der Anlage in Anteile von Fonds, die unmittelbar oder mittelbar von
der UBS AG, der Migros Bank selbst oder von einer anderen Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine direkte oder indirekte Beteiligung
von mehr als 10% des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist, darf
dem Nettovermogen des Teilfonds, im Umfang von solchen Anlagen,
nur eine reduzierte Gesamtgebuhr von hochstens 0,25% jahrlich belastet
werden. Die Gesellschaft darf tberdies allfallige Ausgabe- und Ruck-
nahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem investie-
renden Teilfonds belasten.

Legt die Gesellschaft in Anteile eines verbundenen Fonds geméss obi-
gem Absatz an, welcher eine niedrigere effektive Gesamtgebuhr auf-
weist als die effektive Gesamtgebuhr des investierenden Teilfonds, so
darf die Gesellschaft anstelle der vorerwéhnten reduzierten effektiven
Gesamtgebuhr auf dem in diesen Zielfonds investierten Volumen die
Differenz zwischen der effektiven Gesamtgebuhr des investierenden
Teilfonds einerseits und der effektiven Gesamtgebuthr des Zielfonds
andererseits belasten.

Informationen an die Aktionadrinnen und Aktionire,
Ansprechpartner und Anlegerbeschwerden

Regelmissige Berichte und Veroffentlichungen

Eswerden jeweils per 30. Juni ein Jahresbericht und per 31. Dezember ein
Halbjahresbericht fur jeden Teilfonds und fur die Gesellschaft veroffent-
licht. Der erste Halbjahresbericht wurde per 31. Dezember 2006 erstellt.
In den oben genannten Berichten erfolgen die Aufstellungen pro Teil-
fonds bzw. pro Aktienklassen in der jeweiligen Rechnungswéhrung.
Die konsolidierte Vermogensaufstellung der gesamten Gesellschaft
erfolgt in CHF.

Der Jahresbericht, welcher innerhalb von vier (4) Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahrs publiziert wird, enthalt die von den unab-
hangigen Buchpriferinnen und Buchprifern tiberprufte Jahresrechnung.
Diese Berichte stehen den Aktiondrinnen und Aktionéren am Sitz der
Gesellschaft und der Depotbank zur Verfugung.

Der Ausgabe- und der Ricknahmepreis der Aktien jedes Teilfonds
werden in Luxemburg am Sitz der Gesellschaft und der Depotbank
bekannt gegeben.

Mitteilungen an die Aktionarinnen und Aktionare werden diesen per
E-Mail beziehungsweise per Post zugestellt sowie gegebenenfalls in
auslandischen Tageszeitungen veroffentlicht.

Die wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger kon-
nen unter der Internetadresse www.migrosbank.ch heruntergeladen wer-
den. Ferner wird auf Anfrage eine Papierversion seitens der Gesellschaft
oder Vertriebsstellen kostenfrei zur Verfugung gestellt.

Hinterlegung der Dokumente

Folgende Dokumente werden am Sitz der Gesellschaft hinterlegt und

kénnen dort eingesehen werden:

1) die Satzung der Gesellschaft;

2) die Vereinbarungen, welche die Depotbank, die Administrations-
stelle und der Portfoliomanager (auch in seiner Eigenschaft als Ver-
triebsstelle) mit der Gesellschaft abgeschlossen haben. Diese Verein-
barungen kénnen im gegenseitigen Einverstandnis der Vertragspar-
teien geandert werden.

Anlegerbeschwerden

Anlegerbeschwerden kénnen an die Verwaltungsgesellschaft, die
Gesellschaft, die Depotbank sowie an alle Zahl- oder Vertriebsstellen
gerichtet werden. Sie werden dort ordnungsgeméss und innerhalb von
vierzehn (14) Tagen bearbeitet.

Auflosung und Liquidation der Gesellschaft

Die Gesellschaft kann jederzeit durch die Generalversammlung der
Aktiondrinnen und Aktionare unter den in der Satzung der Gesellschaft
vorgeschriebenen Anwesenheits- und Mehrheitserfordernissen auf-
gelost werden.

Féllt das Gesamtnettovermogen der Gesellschaft unter % bzw. % des
vorgeschriebenen Mindestkapitals, so muss der Verwaltungsrat die
Frage der Auflosung der Gesellschaft der Generalversammlung der Akti-
ondrinnen und Aktionare zur Entscheidung vorlegen. Wird die Gesell-
schaft liquidiert, wird die Abwicklung von einem oder mehreren Liqui-
datoren durchgefthrt. Diese werden von der Generalversammlung der
Aktiondrinnen und Aktionare ernannt, welche tber den Umfang ihrer
Befugnisse und ihre Vergiitung entscheidet. Die Liquidatoren wer-
den das Gesellschaftsvermogen im besten Interesse der Aktionarin-
nen und Aktionare verwerten und den Nettoliquidationserlos der Teil-
fonds anteilsméssig an die Aktiondrinnen und Aktiondre der Teilfonds
verteilen. Etwaige Liquidationserlose, die bei Abschluss des Liquidati-
onsverfahrens (welches bis zu neun Monate dauern kann) nicht an die
Aktiondrinnen und Aktionare verteilt werden kénnen, werden umge-
hend bei der offentlichen Hinterlegungsstelle in Luxemburg («Caisse
de Consignation») hinterlegt.

Auflésung und Liquidation von Teilfonds; Schliessung von
Aktienklassen

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann die Auflésung eines oder
mehrerer Teilfonds und/oder die Schliessung einer oder mehrerer Aktien-
klassen veranlassen, wenn der Gesamtwert des Nettovermogens des
jeweiligen Teilfonds und/oder der jeweiligen Aktienklasse unter ein
Niveau fallt, welches eine wirtschaftlich sinnvolle Geschéftsfuhrung
nicht mehr erlaubt, sowie im Rahmen einer Rationalisierung. Glei-
ches gilt, soweit eine Veranderung der politischen oder wirtschaftlichen
Bedingungen eine solche Auflosung bzw. Schliessung rechtfertigt. Akti-
ondrinnen und Aktiondren des betreffenden Teilfonds und/oder der
betreffenden Aktienklassen wird der Beschluss des Verwaltungsrats
der Gesellschaft durch Versand einer Mitteilung an deren Post- oder
E-Mail-Adresse bekanntgemacht. Dartber hinaus erfolgt, soweit nach
den gesetzlichen Bestimmungen der Lander, in denen Aktien der Gesell-
schaft vertrieben werden, erforderlich, eine Bekanntmachung dieser Ent-
scheidung in den Publikationsorganen der einzelnen Vertriebslander.
Aktionarinnen und Aktionare des jeweiligen Teilfonds und/oder der
jeweiligen Aktienklasse konnen, vorbehaltlich der zu berticksichtigen-
den Liquidationskosten, kostenlos und bis zum Tag des Inkrafttretens
der Entscheidung der Auflésung, die Ricknahme ihrer Aktien beantra-
gen. Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann jedoch im Interesse der
Aktionarinnen und Aktiondre eine abweichende Regelung treffen. Die
nach Ende eines Liquidationsverfahrens (welches bis zu neun Monate
dauern kann) verbleibenden, nicht ausgezahlten Vermogenswerte eines
Teilfonds werden umgehend bei der Hinterlegungsstelle in Luxemburg
(«Caisse de Consignation») hinterlegt.

Die Auflosung und Liquidation eines Teilfonds bzw. die Schliessung
einer Aktienklasse verursacht nicht die Auflésung und Liquidation eines
anderen Teilfonds bzw. die Schliessung einer anderen Aktienklasse.
Allerdings folgt aus der Auflésung und Liquidation eines zuletzt ver-
bleibenden Teilfonds der Gesellschaft die automatische Auflésung und
Liquidation derselbigen.

Unbeschadet der Befugnisse des Verwaltungsrats der Gesellschaft kann
die Generalversammlung eines Teilfonds und/oder einer Aktienklasse
auf Vorschlag des Verwaltungsrats der Gesellschaft das Gesellschafts-
kapital durch Annullierung ausgegebener Aktien an diesem Teilfonds
bzw. an dieser Aktienklasse herabsetzen und den betroffenen Aktiona-
rinnen und Aktiondren den Nettovermogenswert ihrer Aktien zurticker-
statten. Dabei wird der Nettovermogenswert fur den Tag berechnet, an
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welchem der Beschluss in Kraft tritt, unter Berticksichtigung des erziel-
ten Preises bei der Verdusserung der Vermogensanlagen sowie aller tat-
sachlich angefallener Kosten. Fur diesen Beschluss ist kein Anwesen-
heitsquorum erforderlich. Er kann mit einfacher Mehrheit der anwe-
senden oder vertretenen Aktiondrinnen und Aktionare gefasst werden.
Der Erlos aus der Annullierung von Aktien, der von den betroffenen
Aktionarinnen und Aktionare nicht eingefordert wurde, wird spates-
tens neun Monate nach Beschluss der Liquidation bei der Caisse de
Consignation in Luxemburg hinterlegt.

Verschmelzung der Gesellschaft oder der Teilfonds bzw. eines
Teilfonds mit einem anderen OGAW oder anderen Teilfonds
hiervon; Verschmelzung von Teilfonds bzw. eines Teilfonds
innerhalb der Gesellschaft; Spaltung von Teilfonds
«Verschmelzung» bedeutet eine Transaktion, bei der:

a) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds eines OGAW, nachfolgend
der «tbertragende OGAW/Teilfonds», bei ihrer Auflésung ohne
Abwicklung samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf
einen anderen bestehenden OGAW oder einen Teilfonds dieses
OGAW, nachfolgend der «tibernehmende OGAW/Teilfonds», tber-
tragen und ihren Anteilinhaberinnen und -inhabern daftr Anteile
des tbernehmenden OGAW sowie gegebenenfalls eine Barzahlung
in Hohe von maximal 10% des Nettoinventarwerts dieser Anteile
gewahren;

b) mindestens zwei OGAW oder Teilfonds eines OGAW, nachfolgend
die «tbertragenden OGAW/Teilfonds», bei ihrer Auflésung ohne
Abwicklung samtliche Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf
einen von ihnen gegriindeten OGAW oder einen Teilfonds dieses
OGAW, nachfolgend der «tibernehmende OGAW/Teilfonds», tber-
tragen und ihren Anteilinhaberinnen und -inhabern daftr Anteile
des tbernehmenden OGAW sowie gegebenenfalls eine Barzahlung
in Hohe von maximal 10% des Nettoinventarwerts dieser Anteile
gewahren;

¢) ein oder mehrere OGAW oder Teilfonds eines OGAW, nachfolgend
der «tibertragende OGAW/Teilfonds», die weiterbestehen bis samt-
liche Verbindlichkeiten getilgt sind, ihr Nettovermogen auf einen
anderen Teilfonds desselben OGAW, auf einen von ihnen gegriinde-
ten OGAW oder auf einen anderen bestehenden OGAW oder einen
Teilfonds dieses OGAW, nachfolgend der «ibernehmende OGAW/
Teilfonds», Ubertragen.

Verschmelzungen kénnen nur im Einklang mit den Anforderungen hin-
sichtlich der Form, den Modalitdten und der Information, welche im
Gesetz von 2010 geregelt sind, erfolgen. Die rechtlichen Folgen von
Verschmelzungen sind im Gesetz von 2010 beschrieben und richten
sich hiernach.

Unter den gleichen Voraussetzungen, welche im vorangehenden Kapitel
(«Auflésung und Liquidation von Teilfonds») genannt sind, kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliessen, einen Teilfonds und/
oder eine Aktienklasse mit einem anderen Teilfonds und/oder einer
anderen Aktienklasse der Gesellschaft oder eines anderen OGAW, der
in Luxemburg oder in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist,
oder mit einem Teilfonds eines solchen OGAW (der «neue Fonds/Teil-
fonds») zu verschmelzen und die Aktien des relevanten Teilfonds bzw.
der relevanten Aktienklasse der Gesellschaft durch Anteile bzw. Aktien
eines anderen Teilfonds bzw. einer anderen Aktien- oder Anteilsklasse
zu ersetzen (infolge einer Spaltung oder Konsolidierung und gegebenen-
falls die Barzahlung eines Bruchteils des Werts an die betroffenen Akti-
ondrinnen und Aktionére der Gesellschaft). Die betroffenen Aktiona-
rinnen und Aktiondre werden in gleicher Weise durch eine Veroffent-
lichung informiert, wie es im vorangehenden Kapitel («<Auflésung und
Liquidation von Teilfonds») beschrieben wurde, zusatzlich beinhaltet

die Publikation Informationen uber den neuen Fonds bzw. Teilfonds.
Im Zeitraum von dreissig (30) Tagen nach Veroffentlichung der Publika-
tion sind die jeweiligen Aktiondrinnen und Aktionare der Gesellschaft
berechtigt, ihre Aktien kostenlos zurtickzugeben bzw. einen Umtausch
derselbigen zu verlangen.

Unter den gleichen Voraussetzungen wie bereits im vorangehenden
Kapitel («<Auflésung und Liquidation von Teilfonds») genannt, kann der
Verwaltungsrat der Gesellschaft beschliessen, einen Teilfonds in zwei
oder mehrere Teilfonds zu spalten. Die betroffenen Aktionarinnen und
Aktiondre werden in gleicher Weise durch eine Veroffentlichung infor-
miert, wie es im vorangehenden Kapitel («Auflosung und Liguidation
von Teilfonds») beschrieben wurde, zusitzlich beinhaltet die Publika-
tion Informationen tber die zwei bzw. weiteren Teilfonds. Im Zeitraum
von dreissig (30) Tagen nach Veroffentlichung der Publikation sind die
jeweiligen Aktiondrinnen und Aktionadre der Gesellschaft berechtigt,
ihre Aktien kostenlos zurtickzugeben bzw. einen Umtausch derselbi-
gen zu verlangen.

Die Aktiondrinnen und Aktionare eines Teilfonds der Gesellschaft, unab-
hangig davon, ob dieser tbertragender oder bernehmender Teilfonds
ist, haben das Recht, ihre Aktien ohne weitere Kosten als jene, die dem
Teilfonds zur Deckung der Auflésungskosten entstehen, zurtickzuge-
ben oder in Aktien eines anderen Teilfonds der Gesellschaft mit ver-
gleichbarer Investmentstrategie umzutauschen Dieses Recht besteht
ab dem Zeitpunkt, an dem die Aktionarinnen und Aktionare des betrof-
fenen Teilfonds Uber die Verschmelzung informiert wurden, und endet
funf (5) Arbeitstage vor dem Datum der Berechnung des Umtausch-
verhaltnisses.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft kann vorubergehend die Zeich-
nung, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien betroffener Teil-
fonds mit der Massgabe aussetzen, dass diese Aussetzung aufgrund des
Schutzes der Aktionarinnen und Aktionare gerechtfertigt ist.

Unter den gleichen Voraussetzungen, welche im vorangehenden Kapitel
(«Auflésung und Liquidation von Teilfonds») genannt sind, kann die
Generalversammlung der Gesellschaft entscheiden, die Gesellschaft
als Ganzes mit einem anderen OGAW, welcher in Luxemburg oder in
einem anderen Mitgliedstaat niedergelassen ist, oder mit einem Teil-
fonds eines solchen OGAW zu verschmelzen.

Eine Verschmelzung, die geméss den Regelungen des Gesetzes von 2010
durchgeftihrt wurde, kann nicht fur nichtig und unwirksam erklart werden.

Generalversammlung

Sowohl fur die Auflosung als auch fur die Verschmelzung von Teilfonds
ist bei der Generalversammlung der Aktiondrinnen und Aktionare keine
Mindestanwesenheitspflicht erforderlich und der Beschluss kann mit
einfacher Mehrheit der auf dieser Generalversammlung anwesenden
oder vertretenen Aktiondrinnen und Aktionare gefasst werden.

Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende
Sprache

Fur samtliche Rechtsstreitigkeiten zwischen den Aktionarinnen und
Aktionaren, der Gesellschaft, der Verwaltungsgesellschaft und der
Depotbankist das Bezirksgericht Luxemburg zustandig. Es findet luxem-
burgisches Recht Anwendung. Die Gesellschaft, die Verwaltungsgesell-
schaft und/oder die Depotbank konnen sich jedoch im Zusammenhang
mit Forderungen von Anlegerinnen und Anlegern aus anderen Landern
dem Gerichtsstand jener Lander unterwerfen, in denen Aktien ange-
boten und verkauft werden.



Die deutsche Fassung dieses Prospekts ist massgebend; die Gesell-
schaft, die Verwaltungsgesellschaft und die Depotbank kénnen jedoch
von ihnen genehmigte Ubersetzungen in Sprachen der Lander, in wel-
chen Aktien angeboten und verkauft werden, fir sich als verbindlich
bezuiglich solcher Aktien anerkennen, die an Anlegerinnen und Anle-
ger dieser Lander verkauft wurden.

Anlagegrundséatze

Fir die Anlagen eines jeden Teilfonds gelten im Ubrigen folgende
Bestimmungen:

1 Zuldssige Anlagen der Gesellschaft
1.1 Die Anlagen der Gesellschaft dirfen ausschliesslich aus einer oder
mehreren der folgenden Anlagearten bestehen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem «Gere-
gelten Markt» im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europai-
schen Parlaments und des Rates vom 21. April 2004 tiber Mérkte
fur Finanzinstrumente notiert bzw. gehandelt werden;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem ande-
ren geregelten Markt eines Mitgliedstaates, dessen Funktions-
weise ordnungsgemass und der anerkannt und fur das Publikum
offen ist und sich in Europa, Amerika, Asien, Afrika oder Ozea-
nien befindet (nachfolgend «zugelassener Staat»), gehandelt
werden; Der Begriff «Mitgliedstaat» wird in diesem Verkaufspro-
spekt geméss der Definition im Gesetz von 2010 verwendet.

c) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einer Wert-
papierborse eines Staats, der nicht Mitglied der Européischen
Union («EUw) ist, zur amtlichen Notierung zugelassen oder an
einem anderen Markt eines Staats, der nicht Mitglied der EU ist,
gehandelt werden, dessen Funktionsweise ordnungsgeméss und
der anerkannt und ftr das Publikum offen ist;

d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen,
sofern die Emissionsbedingungen die Verpflichtungen enthalten,
dass die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Wertpapier-
borse bzw. zum Handel an einem unter Ziffer 1.1 a), 1.1 b) oder
1.1 ¢) erwahnten geregelten Markt beantragt wurde und diese
Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt.

e) Anteilen von nach der Richtlinie 2009/65/EG zugelassenen
OGAW und/oder anderen OGA im Sinne von Artikel T Absatz (2)
Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhangig
davon, ob sie in einem Mitgliedstaat niedergelassen sind, sofern
- diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden,

die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem Gemeinschaftsrecht gleichwertig
ist, und ausreichende Gewahr fur die Zusammenarbeit zwi-
schen den Behorden besteht.

- das Schutzniveau der Anteilseignerinnen und -eigner der ande-
ren OGA dem Schutzniveau der Anteilseignerinnen und -eigner
eines OGAW gleichwertig ist und insbesondere die Vorschrif-
ten fur die getrennte Verwahrung des Vermogens, die Kredit-
aufnahme, die Kreditgewdhrung und Leerverkaufe von Wert-
papieren und Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der
Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

- die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von Halb-
jahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil
uber das Vermogen und die Verbindlichkeiten, die Ertrage und
die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden;

f) Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von

hochstens zwolf (12) Monaten bei Kreditinstituten, sofern das
betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat
oder - falls sich der Sitz des Kreditinstituts in einem Drittstaat
befindet - es Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auf-
fassung der CSSF denjenigen des Gemeinschaftsrechts gleich-
wertig sind;

g) Abgeleiteten Finanzinstrumenten («Derivate»), einschliesslich

gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem der

unter den Buchstaben a), b) und c) aufgefuihrten geregelten Markte

gehandelt werden oder abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht
an einer Borse gehandelt werden («OTC-Derivaten»), sofern

- es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne der Zif-
fer 1.1 oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wiahrungen handelt, in die die Gesellschaft direkt oder via
andere bestehende OGA/OGAW investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
behordlichen Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien
sind, die von der CSSF zugelassen wurden

- und sofern die OTC-Derivate einer zuverldssigen und uber-
prufbaren Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit
auf Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert ver-
aussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt
werden konnen.

h) Geldmarktinstrumenten im Sinne der unter «Anlagepolitik» aus-
geftihrten Bestimmungen, welche nicht auf einem geregelten
Markt gehandelt werden, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegt und vorausgesetzt, diese Instru-
mente werden
- von einer staatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft

eines zugelassenen Staates (gemdss «Anlagegrundsatze» Zif-
fer11b) oder von internationalen Organismen &ffentlich-rechtli-
chen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten ange-
horen, begeben oder garantiert;

-von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf
den unter Ziffer 1.1 a) bis Ziffer 1.1 ¢) bezeichneten geregelten
Markten gehandelt werden;

- von einem Institut, das geméass den im Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Institut, das Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschafts-
rechts, unterliegt und diese einhilt, begeben oder garantiert;

- oder von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von der CSSF zugelassen wurde, sofern fur
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fur den Anle-
gerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des
dritten Aufzdhlungspunkts gleichwertig sind und sofern es
sich bei dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit
einem Eigenkapital («capital et réserves») von mindestens
zehn Millionen Euro (10°000°000 Euro), das seinen Jahresab-
schluss nach den Vorschriften der Richtlinie 2013/34/EU, oder
um einen Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere
borsennotierte Gesellschaften umfassenden Unternehmens-
gruppe fur die Finanzierung dieser Gruppe zustandig ist, oder
um einen Rechtstrager handelt, der die Unterlegung von Ver-
bindlichkeiten mittels Wertpapieren durch Nutzung einer von
einer Bank eingerdumten Kreditlinie finanzieren soll.

- der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten insgesamt
hochstens 10% seines Nettovermogens in Anteilen anderer
OGAW oder OGA anlegen darf;

1.2 Abweichend von den in Ziffer 1.1 festgelegten Anlagebeschrankungen
darf jeder Teilfonds bis zu 10% seines Nettovermogens in anderen
als in Ziffer 1.1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten anlegen;
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1.4

Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass das mit Derivaten ver-
bundene Gesamtrisiko den Gesamtnettowert des Gesellschafts-
portfolios nicht Uberschreitet. Jeder Teilfonds darf als Teil seiner
Anlagestrategie innerhalb der in Ziffern 2.2. und 2.3. festgelegten
Grenzen Anlagen in Derivate tatigen, sofern das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen unter Ziffer 2 nicht Uberschreitet.

Jeder Teilfonds darf auf akzessorischer Basis flissige Mittel halten.

Risikostreuung

. Nach dem Grundsatz der Risikostreuung ist es der Gesellschaft

nicht gestattet, mehr als 10% des Nettovermogens eines Teilfonds
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und der-
selben Einrichtung ausgegeben werden, anzulegen. Die Gesellschaft
darf nicht mehr als 20% des Nettovermogens in Einlagen bei ein
und demselben Emittenten anlegen. Das Ausfallrisiko der Gegen-
partei bei Geschaften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten darf 10%
des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds nicht tberschrei-
ten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von Ziffer 1.1,
Buch stabe f) ist. Bei Geschaften mit anderen Gegenparteien redu-
ziert sich diese Grenze auf 5% des Nettovermogens.

2.2. Der Gesamtwert aller Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von
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Emittenten, in welchen mehr als 5% des Nettovermogens eines Teil-

fonds angelegt sind, darf nicht mehr als 40% des Nettovermogens

jenes Teilfonds betragen. Diese Begrenzung findet keine Anwen-

dung auf Einlagen und auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit

Finanzinstituten getatigt werden, welche einer behordlichen Auf-

sicht unterliegen.

Ungeachtet der in Ziffer 2.1 festgesetzten Obergrenzen darf jeder

Teilfonds nicht mehr als 20% seines Nettovermogens in einer Kom-

bination

- von einer Einrichtung ausgegebenen Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung, oder

- von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate investieren.

Abweichend von den oben genannten Regeln gilt:

a) Die in 2.1 aufgeftihrte Grenze von 10% wird auf hochstens 25%
fur bestimmte Schuldverschreibungen erhéht, wenn diese von
Kreditinstituten ausgegeben werden, welche ihren Sitz in einem
Mitgliedstaat haben und dort aufgrund gesetzlicher Vorschrif-
ten zum Schutz der Inhaberinnen und Inhaber dieser Schuldver-
schreibungen einer speziellen 6ffentlich-rechtlichen Aufsicht
unterliegen. Insbesondere mussen die Ertrage aus der Emission
solcher Schuldverschreibungen geméss dem Gesetz in Vermo-
genswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten Lauf-
zeit der Schuldverschreibungen die daraus ergebenden Verbind-
lichkeiten gentigend abdecken sowie ein Vorzugsrecht in Bezug
auf die Zahlung des Kapitals und der Zinsen bei Zahlungsunfa-
higkeit der Schuldnerin oder des Schuldners aufweisen. Legt ein
Teilfonds mehr als 5% seines Nettovermdogens in solchen Schuld-
verschreibungen an, die von ein und demselben Emittenten bege-
ben werden, darf der Gesamtwert dieser Anlage 80% des Net-
tovermogens dieses Teilfonds nicht tberschreiten.

b) Die in 2.1 aufgeftihrte Grenze von 10% wird auf hochstens 35%
erhoht, wenn die Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente, die
von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von
einem anderen zugelassenen Staat (gemass «Anlagegrundsatze»
Ziffer 1.1.b) oder von internationalen Organismen &ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten ange-
horen, begeben oder garantiert werden.

2.4.Die unter Ziffer 2.3 a) und b) fallenden Wertpapiere werden bei

der Ermittlung der in Bezug auf die Risikostreuung erwahnten
40%-Obergrenze nicht berticksichtigt.

Die unter Ziffer 2.1,2.2,2.3 a) und b) genannten Grenzen dirfen nicht
kombiniert werden; daher durfen die unter 2.1,2.2, 2.3 a) und b) auf-
geflihrten Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Einrichtung oder in Einlagen bei dieser Einrich-
tung oder in Derivaten derselben 35% des Nettovermogens eines
gegebenen Teilfonds nicht tbersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten
Abschlusses im Sinne der Richtlinie 2013/34/EU oder nach den
anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften der-
selben Unternehmensgruppe angehoren, sind bei der Berechnung
der in diesem Abschnitt vorgesehenen Anlagegrenzen als eine ein-
zige Einrichtung anzusehen.

Anlagen eines Teilfonds in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten
ein und derselben Unternehmensgruppe durfen jedoch zusammen
20% des Nettovermogens des betreffenden Teilfonds erreichen.

2.5 Die Gesellschaft ist ermé&chtigt, nach dem Grundsatz der Risi-

kostreuung bis zu100% des Nettovermégens eines Teilfonds
in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
30 Emissionen anzulegen, die von einem Mitgliedstaat oder
seinen Gebietskorperschaften, von einem anderen zugelasse-
nen Staat (geméss «Anlagegrundsitze» Ziffer 1.1b) oder von
internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charak-
ters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdi-
schen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.
Diese Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente miissen in
mindestens sechs verschiedene Emissionen aufgeteilt sein,
wobei Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente aus ein und
derselben Emission 30% des Gesamtbetrags des Nettover-
mogens eines Teilfonds nicht liberschreiten diirfen.

2.6.Jeder Teilfonds kann die von einem oder mehreren anderen Teil-

fonds der Gesellschaft («Zielteilfonds») ausgegebenen Aktien

unter der Bedingung zeichnen, erwerben und/oder halten, dass:

- die Zielteilfonds ihrerseits nicht in diesen Teilfonds anlegen; und

- der Anteil der Vermogenswerte, den die Zielteilfonds ihrerseits
in Aktien anderer Zielteilfonds der Gesellschaft anlegen kénnen,
insgesamt nicht 10% ubersteigt; und

- die Stimmrechte, die gegebenenfalls mit den jeweiligen Aktien
zusammenhangen, so lange ausgesetzt werden, wie die Aktien der
Zielteilfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgemassen
Abwicklung der Buchfiihrung und den regelmassigen Berichten;
und

- der Wert dieser Aktien nicht in die Berechnung des Nettover-
mogens der Gesellschaft einbezogen wird, solange diese Aktien
von dem Teilfonds gehalten werden, sofern die Uberpriifung des
durch das Gesetz von 2010 vorgesehenen Mindestnettovermo-
gens der Gesellschaft betroffen ist; und

- keine doppelte Erhebung von Verwaltungs-/Zeichnungs- oder
Rucknahmegebuhren auf Ebene des Teilfonds und auf Ebene der
Zielteilfonds stattfindet.

Bezuglich Anlagen in andere OGAW oder sonstige OGA gelten fol-

gende Bestimmungen:

a) Die Gesellschaft darf hochstens 20% des Nettovermogens eines
Teilfonds in Anteile ein und desselben OGAW bzw. sonstigen
OGA anlegen. Zum Zwecke der Anwendung dieser Anlagegrenze
wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als eigen-
standiger Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die
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Trennung der Haftung der Teilfonds in Bezug auf Dritte sicher-
gestellt ist.

b) Die Anlagen in Anteilen von anderen OGA als OGAW durfen ins-
gesamt 30% des Nettovermogens des Teilfonds nicht tiberstei-
gen. Die Anlagewerte des OGAW oder sonstigen OGA, in wel-
che investiert wurde, werden in Bezug auf die in 2.1, 2.2 und 2.3
aufgefthrten Obergrenzen nicht kombiniert.

Fur die Teilfonds, die gemass ihrer Anlagepolitik einen wesentlichen
Teil ihres Vermogens in Anteilen anderer OGAW und/oder sonstiger
OGA anlegen, sind die vom Teilfonds selbst wie auch von den anderen
OGAW und/oder sonstigen OGA, in die zu investieren er beabsichtigt,
maximal erhobenen Verwaltungskommissionen im Kapitel «Kosten zu-
lasten der Gesellschaft» beschrieben.

Werden die unter Ziffer 1und Ziffer 2 genannten Grenzen unbeabsich-
tigt oder infolge Austibung von Bezugsrechten tberschritten, so hat die
Gesellschaft bei ihren Verkaufen als vorrangiges Ziel, die Normalisie-
rung dieser Lage unter Berticksichtigung der Interessen der Aktiona-
rinnen und Aktiondre anzustreben.

Neu aufgelegte Teilfonds kdnnen, unter Beachtung des Grundsatzes
der Risikostreuung, wahrend eines Zeitraums von sechs (6) Monaten
nach ihrer Zulassung von den angefuihrten Begrenzungen beziglich
Risikostreuung abweichen.

3 Anlagebegrenzungen

Es ist der Gesellschaft untersagt:

3.1 Wertpapiere zu erwerben, deren Verdusserung aufgrund vertragli-

cher Vereinbarungen irgendwelchen Beschrankungen unterliegt;

3.2. Aktien zu erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind,

das es der Gesellschaft ermaglicht, gegebenenfalls zusammen mit

anderen von ihr verwalteten Anlagefonds, einen nennenswerten

Einfluss auf die Geschaftsfihrung eines Emittenten auszutiben;

3.3. mehrals

- 10% der stimmrechtlosen Aktien ein und desselben Emittenten,

-10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

- 25% der Anteile ein und desselben OGAW oder eines anderen
OGA,

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten zu
erwerben.

In den drei letztgenannten Fallen brauchen die Beschrankungen
beim Erwerb nicht eingehalten zu werden, wenn sich der Brutto-
betrag der Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente
und der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des
Erwerbs nicht feststellen lassen.

Die in 3.2 und 3.3 aufgefuhrten Anlagegrenzen sind gemass Artikel

48 Abs. (3) des Gesetzes von 2010 nicht anwendbar im Hinblick auf:

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitglied-
staat oder seinen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert
werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem ande-
ren zugelassenen Staat (gemass «Anlagegrundsatze» Ziffer 1.1 b)
begeben oder garantiert werden;

- Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organismen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder
mehrere Mitgliedstaaten angehoren, begeben werden;

- Aktien, die ein Teilfonds an dem Kapital einer Gesellschaft eines
Drittstaates halt, die ihr Vermogen im Wesentlichen in Wertpa-
pieren von Emittenten anlegt, die in diesem Drittstaat ansassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund
der Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Moglichkeit dar-

3.4

3.5

3.6

3.7

3.8

stellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu
tatigen. Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Vor-
aussetzung, dass die Gesellschaft des Drittstaates in ihrer Anlage-
politik die in den Artikeln 43 und 46 sowie in Artikel 48 Absatze
(1) und (2) des Gesetzes von 2010 festgelegten Grenzen beachtet.
Bei Uberschreitung der in den Artikeln 43 und 46 des Gesetzes
von 2010 vorgesehenen Grenzen findet Artikel 49 desselben
Gesetzes sinngemass Anwendung;

- Aktien, die am Kapital von Tochtergesellschaften gehalten werden,
die inihrem Niederlassungsstaat fur die Gesellschaft ausschliesslich
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick
auf die Rticknahme von Anteilen auf Wunsch der Aktionarinnen
und Aktiondre austiben.

Leerverkiufe von Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
sonstigen unter Ziffer 1.1 e), g) und h) aufgefuihrten Instrumenten
zu tatigen;

Edelmetalle oder diesbeztigliche Zertifikate zu erwerben;

in Immobilien anzulegen und Waren oder Warenkontrakte zu kaufen
oder zu verkaufen;

Kredite aufzunehmen, es sei denn

- fur den Ankauf von Devisen mittels eines «back-to-back loan;

- im Fall von temporéaren Kreditaufnahmen in Hohe von héchstens
10% des Nettovermagens des betreffenden Teilfonds;

Kredite zu gewahren oder fur Dritte als Blrge einzustehen. Diese
Beschrankung steht dem Erwerb von nicht voll eingezahlten Wert-
papieren, Geldmarktinstrumenten oder sonstigen unter Ziffer 1.7e),
g) und h) aufgefuihrten Instrumenten nicht entgegen;

Die Verwaltungsrat der Gesellschaft darf jederzeit im Interesse der
Aktiondrinnen und Aktiondre weitere Anlagebegrenzungen festset-
zen, soweit diese erforderlich sind, um den Gesetzen und Bestim-
mungen jener Lander zu entsprechen, in denen Aktien der Gesell-
schaft angeboten und verkauft werden.

Derivate, Techniken und Instrumente, die Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben

Die Gesellschaft kann fur jeden Teilfonds zu Absicherungszwecken
und zur ordentlichen Verwaltung des Vermdgens des jeweiligen Teil-
fonds Derivate und Techniken und Instrumente, die Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente zum Gegenstand haben, einsetzen.

Techniken und Instrumente, die Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente zum Gegenstand haben, durfen nicht zu einer Veranderung
des erklarten Anlageziels des jeweiligen Teilfonds fuihren oder mit
wesentlichen zusatzlichen Risiken im Vergleich zur urspringlichen,
im Verkaufsprospekt beschriebenen Risikostrategie verbunden sein.

Alle Ertrage, die sich aus den Techniken und Instrumenten fur eine
effiziente Portfolioverwaltung ergeben, abziiglich direkter und indi-
rekter operationeller Kosten, mussen an den jeweiligen Teilfonds
gezahlt werden.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei von Techniken und Instrumenten
zur effizienten Portfolioverwaltung muss zusammen mit dem Aus-
fallrisiko der Gegenpartei bei Geschéften mit OTC-Derivaten die in
Ziffer 2.1 genannte Gegenparteigrenze in Hohe von 5% bzw. 10%
einhalten.
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4.1

Insbesondere kdnnen Kosten und Gebtihren fur die Dienstleisterin-
nen und Dienstleister der Gesellschaft sowie fiir andere Mittelsper-
sonen, die Dienstleistungen im Zusammenhang mit anderen effizi-
enten Portfoliomanagement-Techniken erbringen, als tbliche Ent-
schadigung fur ihre Dienstleistungen anfallen. Derartige Gebuhren
kénnen als Prozentsatz der durch die Anwendung effizienter Port-
folio-Management-Techniken und Instrumente erzielten Netto-Ein-
kiinfte den jeweiligen Teilfonds berechnet werden. Informationen zu
den direkten und indirekten operationellen Kosten und Gebtihren,
die in diesem Zusammenhang anfallen konnen, und tber die Iden-
titat der Parteien, an welche solche Kosten und Gebuhren gezahlt
werden, werden im Jahresbericht der Gesellschaft enthalten sein.

Da derivative Instrumente kein zentrales Element in der Anlagepolitik
der Teilfonds darstellen, dienen sie lediglich zu Absicherungszwecken
oder werden ergénzend zu den in der Anlagepolitik der jeweiligen
Teilfonds genannten Anlagen zugunsten einer effektiven Portfolio-
verwaltung verwendet. Die Bedingungen und Grenzen mussen ins-
besondere mit den Bestimmungen der Ziffer 1.1 g) sowie diesem
Absatz im Einklang stehen. Dartiber hinaus sind die Bestimmungen
betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu bertick-
sichtigen. Die Verwaltungsgesellschaft stellt dabei sicher, dass das
mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko das Nettovermogen nicht
Uberschreitet.

Bei der Berechnung der Risiken werden der Marktwert der Basis-
werte, das Ausfallrisiko, kiinftige vorhersehbare Marktentwicklun-
gen und die Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt. Dies
gilt auch bei den folgenden zwei Punkten:

- Bei der Anlage in Derivaten, welche innerhalb der unten aufge-
fuhrten Begrenzungen getatigt werden, darf das Gesamtrisiko der
Basiswerte die Anlagegrenzen unter Ziffer 2 nicht tberschreiten.
Anlagen in indexbasierten Derivaten missen bei den Anlagegren-
zen unter Ziffer 2 nicht bertcksichtigt werden.

- Wenn ein Derivat in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstru-
ment eingebettet ist, muss es hinsichtlich der Einhaltung der Vor-
schriften unter Ziffer 4 mit berticksichtigt werden.

Optionsgeschafte auf Wertpapiere

Unter Beachtung nachfolgender Regeln kann die Gesellschaft fur
einen Teilfonds beztglich der zuldssigen Anlagen sowohl Call-Opti-
onen als auch Put-Optionen kaufen und verkaufen, sofern sie an
einem geregelten Markt gehandelt werden, oder freihdndig gehan-
delte Optionen («over the counter» oder «OTC-Optionen») kau-
fen und verkaufen unter der Voraussetzung, dass es sich bei den
Vertragspartnern solcher Transaktionen um erstklassige Finanzins-
titute handelt, die auf derartige Geschéfte spezialisiert sind.

a) Kauf von Optionen

Die Summe der Pramien, die fir den Erwerb der laufenden Call- und
Put-Optionen gezahlt werden, darf zusammen mit der Summe der
Pramien, die fur den Erwerb der laufenden Call- und Put-Optionen
aus Geschaften gezahlt werden, die mit einem anderen Ziel als der
Absicherung getatigt werden, 15% des Nettovermogens des Teil-
fonds nicht tberschreiten.

b) Verkauf von Optionen

Fur den Teilfonds konnen Call-Optionen verkauft werden, sofern die
Summe der Austibungspreise solcher Optionen zum Zeitpunkt des
Verkaufs 25% des Nettovermogens nicht tibersteigt. Dies gilt nicht,
wenn der Teilfonds zum Zeitpunkt des Verkaufs dieser Call-Optio-
nen die zugrundeliegenden Titel oder gleichwertige Call-Optionen
oder andere Instrumente (z.B. Optionsscheine), die zur angemesse-

nen Absicherung seiner Verpflichtung aus den Vertragen geeignet
sind, im Bestand hat. In diesem Fall durfen die zugrundeliegenden
Titel wahrend der Laufzeit der Optionen nicht verdussert werden, es
sei denn, dass diese durch entgegengesetzte Optionen oder andere
Instrumente, die sich im Nettovermogen befinden, abgedeckt sind;
letztgenannte durfen ebenfalls nicht verdussert werden.

Verkauft der Teilfonds Put-Optionen, so muss der Teilfonds wahrend
der gesamten Laufzeit der Optionen tber ausreichende Mittel ver-
fugen, um den Verpflichtungen aus dem Optionsgeschaft nachkom-
men zu konnen.

Die Summe der Verpflichtungen, die sich aus Verkaufen von Call-
und Put-Optionen ergeben (unter Ausschluss der Verkaufe von
Call-Optionen, fur die der Teilfonds tber eine angemessene Absi-
cherung verfugt), darf zusammen mit den Verpflichtungen, die aus
Geschaften hervorgehen, die mit einem anderen Ziel als der Absi-
cherung getédtigt werden, zu keinem Zeitpunkt das Nettovermogen
des Teilfonds Ubersteigen. In diesem Zusammenhang entsprechen
die Verpflichtungen aus dem Verkauf von Call- und Put-Optionen
dem delta-adjustierten Gesamtbetrag der bei Ausubung dieser
Option geltenden Preise («delta-adjustierter Strike»).

4.2 Termingeschéfte, Tauschgeschafte und Optionen auf Finanzinstru-

mente

Mit Ausnahme der Tauschgeschéafte (Swaps) sowie der freihandigen
Geschafte zur Absicherung des Risikos bei Zinsschwankungen dir-
fen sich Termingeschéfte und Optionen auf Finanzinstrumente nur
auf Vertrage beziehen, die an einem geregelten Markt gehandelt
werden. Freihdndig gehandelte Optionen («over the counter» oder
«OTC-Optionen») werden nur unter der Voraussetzung zugelas-
sen, dass es sich bei den Vertragspartnern solcher Transaktionen
um erstklassige Finanzinstitute handelt, die auf derartige Geschéafte
spezialisiert sind.

a) Geschifte zur Absicherung der Risiken im Zusammenhang mit
der Entwicklung an den Borsen

Zur Absicherung gegen eine ungunstige Entwicklung der Borsen
kann die Gesellschaft fur jeden Teilfonds Futures und Kaufoptionen
auf einen Borsenindex oder sonstige Wertpapiere oder Indizes ver-
kaufen oder Verkaufsoptionen auf einen Borsenindex kaufen oder
Swap-Kontrakte abschliessen, nach denen sich die Zahlungen der
Gesellschaft an die andere Partei nach den Borsenindizes oder
Transaktionen mit sonstigen Wertpapieren oder Indizes richten.
Da diese Geschafte Absicherungszwecken dienen, muss eine hin-
reichende Korrelation zwischen der Struktur des abzusichernden
Wertpapierportfolios und der Zusammensetzung des verwendeten
Borsenindex bestehen. Die aus diesen Geschaften entstandenen Ver-
pflichtungen durfen den Borsenwert der abzusichernden Wertpa-
piere nicht Ubersteigen.

b) Geschafte zur Absicherung des Risikos bei Zinsschwankungen

Die Gesellschaft kann fur jeden Teilfonds Terminkontrakte und
Call-Optionen auf Zinssatze verkaufen oder Put-Optionen auf
Zinssatze kaufen sowie Zinsswaps und Zinssicherungsvereinba-
rungen («Forward Rate Agreements» auf Zinssitze) und Optionen
auf Zinsswaps («Swaptions») mit erstklassigen Finanzinstituten, die
auf diese Geschaftsart spezialisiert sind, im Rahmen von freihandi-
gen Geschéaften abschliessen. Die Summe der daraus entstandenen
Verpflichtungen darf den Wert des abzusichernden Vermagens in
der den Kontrakten entsprechenden Wéhrung nicht tbersteigen.

) Geschafte, die mit dem Ziel des effizienten Portfoliomanagements
getatigt werden
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Zu anderen Zwecken als der Absicherung durfen die Teilfonds auf
jegliche der in Ziffer 1.1 g) erwédhnten Basiswerte bezogene Finanz-
termin-, Swap- und Optionskontrakte kaufen und verkaufen, voraus-
gesetzt, dass die sich daraus ergebenden Verpflichtungen zusammen
mit den Verpflichtungen, die aus Tauschgeschaften hervorgehen,
das Nettovermogen des entsprechenden Teilfonds nicht tibersteigen.
Verkaufe von Call-Optionen auf Wertpapiere, fur die eine ange-
messene Absicherung besteht, werden fur die Berechnung nicht
berticksichtigt.

Des Weiteren kann die Gesellschaft Tauschgeschafte (Swaps, Total
Return Swap, Credit Default Swaps und Inflation Swaps) auf jegliche
Artvon zuldssigen Finanzinstrumenten oder Index-bezogene Swap-
geschifte abschliessen, in denen die Gesellschaft und die Gegen-
seite vereinbaren, die durch ein Wertpapier oder Geldmarktinstru-
ment, ein Finanzinstrument, einen Finanzindex gemass Ziffer 1.1 g)
oder einen Wertpapier- oder Indexkorb erzielten Ertrage gegen die
Ertrage eines anderen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments,
Finanzinstruments, Finanzindex gemass Ziffer 1.1 g) oder Wertpapier-
oder Indexkorbs auszutauschen.

Hierbei muss die Vertragspartei ein erstklassiges Finanzinstitut
sein, welches auf diese Art von Geschéften spezialisiert ist. Diese
Tauschgeschafte durfen aber zu keinem Zeitpunkt getatigt werden,
um die Anlagepolitik der Gesellschaft zu verandern.

Daruber hinaus kann die Gesellschaft zum Zwecke des Aufbaus von
Fremdwahrungspositionen Terminkontrakte, Swaps und Optionen
auf Wahrungen kaufen oder verkaufen.

In diesem Zusammenhang werden die Verpflichtungen, die sich aus
Geschaften ergeben, deren Gegenstand nicht Optionen auf Wert-
papiere sind, wie folgt definiert:

- die Verpflichtungen aus Terminkontrakten entsprechen dem
Marktwert der Nettopositionen der Kontrakte (nach Aufrech-
nung der Kauf- und Verkaufspositionen), die sich auf identische
Finanzinstrumente beziehen, ohne dass die jeweiligen Falligkeiten
berticksichtigt werden sollen, und

- die Verpflichtungen aus gekauften und verkauften Optionen ent-
sprechen der delta-adjustierten Summe der Basispreise der Opti-
onen, die die Nettoverkaufspositionen bilden und sich auf den-
selben zugrundeliegenden Vermogenswert beziehen, ohne dass
die jeweiligen Félligkeiten berticksichtigt werden sollen,

- bei Swapkontrakten und Swaptions der taglich ermittelte Markt-
wert der saldierten Kontrakte.

Securities Lending

Die Gesellschaft darf ebenfalls Teile ihres Wertpapierbestands an
Dritte verleihen («Securities Lending»). Im Allgemeinen dirfen
Wertpapierleihgeschafte nur iber anerkannte Clearinghduser, wie
Clearstream International oder Euroclear, sowie uber erstrangige
Finanzinstitute, welche auf diese Geschaftsart spezialisiert sind,
innerhalb deren festgesetzten Rahmenbedingungen erfolgen. Solche
Operationen durfen aber nur fir maximal dreissig (30) Tage geta-
tigt werden. Ubersteigt die Verleihung 50% des Wertpapierbe-
stands des Teilfonds, so darf die Verleihung nur unter der Bedin-
gung erfolgen, dass der Leihvertrag sofort kiindbar ist.

Bei einem Wertpapierleihgeschéft muss die Gesellschaft grundsatz-
lich eine Garantie erhalten, deren Wert zu jedem Zeitpunkt min-
destens der Gesamtbewertung der verliehenen Wertpapiere und
den eventuell aufgelaufenen Zinsen entspricht. Diese Sicherheiten
mussen in einer laut Luxemburger Bestimmungen zuldssigen Form
von finanziellen Sicherheiten begeben werden. Derartige Sicher-
heiten sind nicht erforderlich, falls die Wertpapierverleihung tber

Clearstream International oder Euroclear oder irgendeine andere
Organisation erfolgt, wodurch der Gesellschaft die Erstattung des
Werts der verliehenen Wertpapiere zugesichert ist. Wertpapiere,
welche als Basiswerte im Zusammenhang mit derivaten Finanzins-
trumenten gebunden oder im Rahmen von «Reverse Repurchase
Agreements» tibernommen worden sind, dirfen nicht ausgeliehen
werden.

Die Gesellschaft kann insbesondere Wertpapierleihgeschafte fur
die jeweiligen Teilfonds vornehmen, sofern sie den oben aufgelis-
teten Bedingungen sowie den folgenden Regeln entsprechen:
a) Die Gegenpartei der Vereinbarung zur Wertpapierleihe muss
einer behordlichen Aufsicht unterliegen, welche von der CSSF
als den durch das Gemeinschaftsrecht festgesetzten Regelun-
gen dquivalent angesehen wird.
Die Gesellschaft darf Wertpapiere nur direkt verleihen oder
durch ein standardisiertes System, das von einem anerkannten
Clearing-Institut organisiert wird, oder durch ein Verleihsys-
tem, das von einer Finanzinstitution organisiert wird, welche auf
diese Art von Transaktionen spezialisiert ist und einer behord-
lichen Aufsicht unterliegt, welche von der CSSF als den durch
das Gemeinschaftsrecht festgesetzten Regelungen &quivalent
angesehen wird.

(c) Die Gesellschaft darf Wertpapierleihgeschéfte nur abschliessen,
wenn die Ubertragenen Wertpapiere gemdss den Vertragsbe-
dingungen jederzeit zurlick Ubertragen und alle eingegangenen
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit beendet werden kén-
nen.

—~
(=)
=

4.4 Pensionsgeschafte

Die Gesellschaft darf sich fur einen Teilfonds akzessorisch an Pen-
sionsgeschaften («Repurchase Agreements» bzw. «Reverse
Repurchase Agreements») beteiligen, die aus K&ufen und Ver-
kaufen von Wertpapieren bestehen, bei denen die Vereinbarun-
gen dem Verkaufer das Recht oder die Pflicht einrdumen, die ver-
kauften Wertpapiere vom Erwerber zu einem Preis und innerhalb
einer Frist zurtickzukaufen, die zwischen den beiden Parteien bei
Vertragsabschluss vereinbart wurden. Dabei ist darauf zu achten,
dass jederzeit der volle Geldbetrag zurtickgefordert oder das Pen-
sionsgeschaft entweder in aufgelaufener Gesamthohe oder zu
einem Mark-to-Market-Wert beenden werden kann. Wird in die-
sem Zusammenhang die Vereinbarung getroffen, das Pensionsge-
schaft zu einem Mark-to-Market-Wert zu beenden, wird der Mark-
to-Market-Wert des Pensionsgeschafts zur Berechnung des Net-
toinventarwerts herangezogen.

Sie kann bei Pensionsgeschaften entweder als Kiufer oder als Ver-
kaufer auftreten. Eine Beteiligung an solchen Geschéften unterliegt
jedoch folgenden Richtlinien:

- Pensionsgeschafte dirfen nur abgeschlossen werden, wenn die
dem Geschaft zugrundeliegenden und tibertragenen Wertpapiere
gemass den Vertragsbedingungen jederzeit zurtickgefordert und
das vereinbarte Geschaft jederzeit beendet werden kann.

- Wertpapiere dirfen nur tber ein Pensionsgeschaft gekauft oder
verkauft werden, wenn es sich bei der Gegenpartei um ein Finanz-
institut erstklassiger Bonitat handelt, das sich auf diese Art von
Geschaften spezialisiert hat.

- Wahrend der Laufzeit eines Pensionsgeschéfts durfen die gekauf-
ten Wertpapiere vor Austibung des Rechts auf den Ruickkauf dieser
Wertpapiere oder vor Ablauf der Rickkauffrist nicht veraussert
werden.

- Es muss zusatzlich sichergestellt werden, dass der Umfang der
Verpflichtungen bei Pensionsgeschaften so gestaltet ist, dass der
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betreffende Teilfonds seinen Verpflichtungen zur Riicknahme von
Aktien jederzeit nachkommen kann.

Wertpapiere, welche als Basiswerte im Zusammenhang mit deriva-
ten Finanzinstrumenten gebunden, ausgeliehen oder im Rahmen
von «Reverse Repurchase Agreements» tibernommen worden sind,
durfen nicht im Rahmen von «Repurchase Agreements» verkauft
werden.

4.5 Geschafte zur effizienten Steuerung des Kreditrisikos

Ausserdem kann die Gesellschaft «Credit Default Swaps» («CDS»)
benutzen. Ein CDS ist eine kurzfristige festverzinsliche Anlage in
Form eines standardisierten Derivatkontrakts, welcher sich punkto
Kreditrisiko nicht von einer Anleihe unterscheidet. Die Gegenpartei
muss ein erstklassiges Finanzinstitut sein, welches auf diese Art von
Geschaften spezialisiert ist. Hierbei unterliegen sowohl der Emit-
tent als auch der zugrundeliegende Schuldner jederzeit den Anlage-
grundsatzen und mussen jeweils der in diesem Prospekt beschrie-
benen Anlagepolitik entsprechen.

Bei einem CDS bezahlt die eine Partei der anderen eine Pramie
im Austausch gegen eine Ausgleichszahlung, falls ein vereinbartes
Credit Event (z.B. der Ausfall von Zinszahlungen) hinsichtlich der
zugrundeliegenden Referenzeinheit (z.B. Anleihen, Schuldverschrei-
bungen) einer Referenzpartei eintritt. Die periodische Zahlung oder
Pramie wird in Basispunkten je Nominalwert ausgedrtickt.
Grundsatzlich erfolgt die Pramienzahlung fur eine Default-Absi-
cherung periodisch, bei Transaktionen mit kurzer Laufzeit kann sie
aber auch im Voraus entrichtet werden.

Die Parteien werden normalerweise als Sicherungskaufer (zahlt die
Pramie) und als Sicherungsverkaufer (leistet die Ausgleichszahlung)
bezeichnet.

Je nach Vertragsbedingungen wird der Sicherungskaufer bei Ein-
tritt eines Credit Events (z.B. beim Ausfall von Zinszahlungen) dem
Sicherungsverkaufer die Referenzwerte zum Nominalwert liefern. Als
Alternative kann die Abwicklung auch im Rahmen des Cash-Settle-
ment (Differenzbetrag zw. Nominal- und Marktwert) erfolgen.

Die Verpflichtungen, die sich aus CDS ergeben, werden wie folgt

definiert:

- die Verpflichtungen entsprechen der Nettoverkaufsposition der
zugrundeliegenden Referenzeinheit (Referenz Nominalwert +
aufgelaufene Zinsen + gezahlte Pramien);

- die Verpflichtungen aus CDS durfen 20% des Nettovermogens
des Teilfonds nicht tberschreiten;

- die Summe der sich aus CDS ergebenden Verpflichtungen darf
zusammen mit den Verpflichtungen, die aus den anderen Geschéf-
ten unter Ziffer 4.2 c) hervorgehen, das Nettovermégen des Teil-
fonds nicht tbersteigen.

Die Vorteile eines Default Swap sind:

- sie werden manchmal mit hoheren Spreads (Differenz zwischen
An- und Verkaufspreis) als Anleihen gehandelt aus Griinden, die
mit Nachfrage und Angebot oder mit der Kredit-Spread-Kurve
des Landes zusammenhangen;

- sie stellen haufig die einzige Moglichkeit dar, um in festverzinsli-
chen Wertpapieren mit sehr kurzen Laufzeiten zu investieren.

Die zusatzlichen Risiken von Default Swaps sind:
- zusatzliches Gegenparteirisiko.

4.7 Techniken und Instrumente zur Absicherung von Wahrungsrisiken

Zum Zwecke der Absicherung gegen Wahrungsrisiken kann die
Gesellschaft fir jeden Teilfonds an einer Borse oder an einem ande-

5.1

5.2
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ren geregelten Markt oder im Rahmen von freihandigen Geschaften
Devisenterminkontrakte verkaufen, Devisen-Call-Optionen verkau-
fen bzw. Devisen-Put-Optionen kaufen.

Die Gesellschaft kann auch im Rahmen von freihdndigen Geschéften
mit erstklassigen Finanzinstituten, die auf diese Geschéfte speziali-
siert sind, Devisen auf Termin verkaufen bzw. tauschen (Wéhrungs-
swaps).

Die in einer bestimmten Wahrung abgeschlossenen Geschafte dir-
fen grundsatzlich weder den Wert des auf diese Wahrung lautenden
Vermogens des betreffenden Teilfonds noch dessen Besitzdauer/
Restlaufzeit Ubersteigen, falls diese Wahrung keine gentigende Kor-
relation zu anderen Wahrungen des Teilfonds aufweist. Besteht eine
solche Korrelation, darf das Wahrungsrisiko auch durch den Ver-
kauf einer Wahrung, die mit der Wahrung der Aktiva eng korreliert,
abgesichert werden, falls dies ftr den Fonds kostengtinstiger und/
oder falls die Transaktionen in der korrelierenden Wéhrung markt-
gangiger sind. In diesem Fall durfen das Volumen und die Laufzeit
dieser Transaktionen in einer bestimmten Wahrung den Gesamt-
wert der Aktiva aller Wahrungen des Teilfonds, welche mit dieser
Wihrung eng korrelieren, sowie deren Verweildauer im Teilfonds
nicht tbersteigen.

Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschaften und Techniken
und Instrumenten zur effizienten Portfolioverwaltung kann die
Gesellschaft im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten
Strategie Sicherheiten erhalten, um ihr Gegenparteirisiko zu redu-
zieren. Der folgende Abschnitt legt die von der Gesellschaft ange-
wandte Strategie zur Verwaltung von Sicherheiten fest. Samtliche
Vermogenswerte, die von der Gesellschaft im Zusammenhang mit
den Techniken und Instrumenten zu einer effizienten Portfoliover-
waltung erhalten werden, sind als Sicherheiten im Sinne dieses
Abschnitts anzusehen.

Allgemeine Regelungen

Sicherheiten, die von der Gesellschaft erhalten werden, kénnen dazu
benutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die
Gesellschaft ausgesetzt ist, wenn diese die in den anwendbaren
Gesetzen, Vorschriften und in den von der CSSF erlassenen Rund-
schreiben aufgelisteten Anforderungen insbesondere hinsichtlich
Liquiditat, Bewertung, Qualitat in Bezug auf die Zahlungsfahigkeit
von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf die Verwaltung
von Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfullt.

Umfang der Sicherheiten

Die Gesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten
fur derivative OTC-Geschafte und Techniken zur effizienten Port-
folioverwaltung je nach der Natur und den Eigenschaften der aus-
gefiihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit und Identitat der
Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen festlegen.

Strategie zu Bewertungsabschldgen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden auf bewertungstaglicher Basis und
unter Anwendung von zur Verfugung stehenden Marktpreisen
sowie unter Bercksichtigung angemessener Bewertungsabschlage,
die von der Gesellschaft fur jede Vermagensart der Gesellschaft auf
Grundlage der Haircut-Strategie der Gesellschaft festgelegt wer-
den, bewertet. Diese Strategie berticksichtigt mehrere Faktoren in
Abhangigkeit von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat
der Gegenpartei, Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitat der Vermo-
genswerte. Grundsatzlich wird ein Bewertungsabschlag (Haircut)
nicht auf entgegengenommene Barsicherheiten angewandt.
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Derzeit tatigt die Verwaltungsgesellschaft keine OTC-Geschifte,
noch bedient sie sich Techniken und Instrumenten zur effizienten
Portfolioverwaltung, sodass sie letztlich auch nicht von der Mog-
lichkeit, Sicherheiten im Zusammenhang mit diesen Geschéaften zu
verlangen, Gebrauch macht. In dem Moment, in dem die vorgenann-
ten Geschéafte getatigt und darauf bezogene Sicherheiten entge-
gengenommen werden, wird die Verwaltungsgesellschaft festlegen,
welche Bewertungsabschlige auf die entgegengenommenen Sicher-
heiten angewandt werden und diese im Verkaufsprospekt entspre-
chend darstellen.

5.4 Wiederanlage von Sicherheiten

- Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)
Von der Gesellschaft entgegengenommene unbare Sicherheiten
(Non-Cash Collateral) durfen nicht verdussert, neu angelegt oder
verpfandet werden.

- Barsicherheiten (Cash Collateral)
Von der Gesellschaft entgegengenommene Barsicherheiten (Cash
Collateral) durfen nur gemass den Vorschriften des luxemburgi-
schen Gesetzes und der anwendbaren Vorschriften insbesondere
der ESMA-Richtlinien 2014/937, die durch das CSSF-Rundschrei-
ben 14/592 implementiert wurden, in liquide Vermogenswerte
investiert werden. Jede Wiederanlage von Barsicherheiten muss
in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend diver-
sifiziert sein mit einer maximalen Exposure gegentber einem
bestimmten Emittenten von 20% des Nettoinventarwertes der
Gesellschaft.
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Anhang Migros Bank (Lux) Fonds

Zusammengesetzte Benchmarks:

Migros Bank (Lux) Fonds 30

Benchmarks Benchmark-Administratoren Gewichtung
Swiss Performance Index (SPI) SIX Financial Information AG® 13,50%
MSCI Nordamerika (NDDUNA) MSCI Limited® 6,50%
MSCI Pazifik (NDUEACAP) MSCI Limited® 2,00%
MSCI Europe ex Switzerland (NDDUEXSZ) MSCI Limited® 6,50%
MSCI Emerging Markets (NDUEEGF) MSCI Limited® 1,50%
SBI Foreign Rating AAA-BBB TR (SBF14T) SIX Financial Information AG® 57,50%
FTSE US Government Bond Index (SBUSL) FTSE International Limited® 1,90%
FTSE Japan Government Bond Index (SBJYL) FTSE International Limited® 0,75%
FTSE EMU Government Bond Index (SBEGEU) FTSE International Limited® 4,85%
FTSE CHF 1 Month (SBWMSF1L) FTSE International Limited® 5,00%
Total:  100,00%
Migros Bank (Lux) Fonds 40 (EUR)
Benchmarks Benchmark-Administratoren Gewichtung
MSCI Europe ex Switzerland (NDDUEXSZ) MSCI Limited® 40,00%
FTSE EMU Government Bond Index (SBEGEU) FTSE International Limited® 55,00%
FTSE EUR 1 Month (SBWMEUTL) FTSE International Limited® 5,00%
Total: 100,00%
Migros Bank (Lux) Fonds 50
Benchmarks Benchmark-Administratoren Gewichtung
Swiss Performance Index (SPI) SIX Financial Information AG® 20,00%
MSCI Nordamerika (NDDUNA) MSCI Limited® 12,00%
MSCI Pazifik (NDUEACAP) MSCI Limited® 3,50%
MSCI Europe ex Switzerland (NDDUEXSZ) MSCI Limited® 12,00%
MSCI Emerging Markets (NDUEEGF) MSCI Limited® 2,50%
SBI Foreign Rating AAA-BBB TR (SBF14T) SIX Financial Information AG® 40,00%
FTSE US Government Bond Index (SBUSL) FTSE International Limited® 1,25%
FTSE Japan Government Bond Index (SBJYL) FTSE International Limited® 0,50%
FTSE EMU Government Bond Index (SBEGEU) FTSE International Limited® 3,25%
FTSE CHF 1 Month (SBWMSF1L) FTSE International Limited® 5,00%
Total:  100,00%
Migros Bank (Lux) Fonds InterBond
Benchmarks Benchmark-Administratoren Gewichtung
FTSE US Government Bond Index (SBUSL) FTSE International Limited® 23,00%
FTSE Japan Government Bond Index (SBJYL) FTSE International Limited® 7,00%
FTSE EMU Government Bond Index (SBEGEU) FTSE International Limited® 70,00%
Total: 100,00%

26



Migros Bank (Lux) Fonds 30

Benchmarks Benchmark-Administratoren Gewichtung
Swiss Performance Index (SPI) SIX Financial Information AG® 5,00%
MSCI Nordamerika (NDDUNA) MSCI Limited® 24,50%
MSCI Pazifik (NDUEACAP) MSCI Limited® 16,00%
MSCI Europe ex Switzerland (NDDUEXSZ) MSCI Limited® 49,00%
MSCI Emerging Markets (NDUEEGF) MSCI Limited® 2,50%
FTSE CHF 1 Month (SBWMSF1L) FTSE International Limited® 3,00%
Total:  100,00%
Migros Bank (Lux) Fonds SwissStock
Benchmarks Benchmark-Administratoren Gewichtung
SLI Swiss Leader Index TR (SLIC) SIX Financial Information AG® 100,00%
Total:  100,00%

Status der Administratoren:

(1): Der Administrator ist nicht in dem in Artikel 36 der Benchmark-Verordnung genannten Register eingetragen, da er seinen Sitz in einem Land

ausserhalb der Europdischen Union (Drittstaat) hat.

(2): Die Benchmark wurde gemass Artikel 33 der Benchmark-Verordnung tibernommen.
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Spezifikationen fiir die einzelnen Vertriebsldnder 6. Erfiillungsort und Gerichtsstand

Vertrieb in der Schweiz Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile liegt der Erftllungsort

am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand befindet sich am Sitz

1. Vertreter des Vertreters oder am Sitz bzw. Wohnsitz der Anlegerin oder des
Vertreter in der Schweiz ist UBS Fund Management (Switzerland) Anlegers. Anlegers.

AG, Aeschenplatz 6, CH-4052 Basel.

2. Zahlstelle
Zahlstelle in der Schweiz sind Migros Bank AG, Seidengasse 12,
CH-8021 Zrich, und ihre Geschéftsstellen in der Schweiz. UBS Europe SE, Luxembourg Branch

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente
Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Informationen fur die Anle-
gerinnen und Anleger (Key Investor Information Document), die
Statuten sowie der Jahres- und Halbjahresbericht konnen kosten- ~ UBS Fund Management (Luxembourg) S.A.
los beim Vertreter bezogen werden.

4. Publikationen

Publikationen, welche die auslandischen kollektiven Kapitalanlagen

betreffen, erfolgen in der Schweiz auf der Internetplattform «Swiss ~ UBS Fund Management (Switzerland) AG
Fund Data AG», www.swissfunddata.ch.

Die Ausgabe- und Ruicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem

Hinweis «exklusive Kommissionen» aller Aktienklassen werden

bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen im Internet unter

www.migrosbank.ch und auf der Internetplattform «Swiss Fund Data

AG», www.swissfunddata.ch, publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsgesellschaft sowie deren Beauftragte kénnen Retro-
zessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fonds-
anteilen in der Schweiz bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:
- Organisation von Road Shows
- Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
- Herstellung von Werbematerial
- Schulung von Vertriebsmitarbeitenden

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder
teilweise letztendlich an die Anlegerinnen und Anleger weiterge-
leitet werden. Die Offenlegung des Empfangs der Retrozessionen
richtet sich nach den einschldgigen Bestimmungen des FIDLEG.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen im
Vertrieb in der Schweiz keine Rabatte, um die auf die Anlegerin oder
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebthren und Kos-
ten zu reduzieren.
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