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DER COMPANIES ACT VON 2014

EINE PUBLIC COMPANY LIMITED BY SHARES

EINE UMBRELLA-INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL

UND GETRENNT HAFTENDEN FONDS
GRUNDUNGSURKUNDE

DER

LAZARD GLOBAL INVESTMENT FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY

(in der durch auBBerordentlichen Beschluss der Gesellschafter vom 29. September 2015

geanderten Fassung)

Der Name der Gesellschaft lautet ,Lazard Global Investment Funds Public Limited Company*.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft. Sie ist ein Umbrella-Fonds mit variablem Kapital
und getrennter Haftung zwischen ihren Fonds und wurde gemafRl dem Companies Act von
2014 (das ,Gesetz") gegrindet.

Der einzige Zweck, fur den die Gesellschaft gegriindet wurde, ist die gemeinsame Anlage in:

@)
(b)

Ubertragbaren Wertpapieren; und/oder

anderen liquiden Finanzanlagen im Sinne der Verordnung 68 der irischen
Ausfuhrungsverordnungen von 2011 betreffend die Richtlinie der Europdischen
Gemeinschaften (Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) (S.l. Nr.
352 von 2011) in der jeweils geltenden Fassung (die ,Verordnungen®);

mit beim Publikum beschafften Geldern, nach dem Grundsatz der Risikostreuung.

Die Gesellschaft hat die folgenden Befugnisse, um den genannten Zweck zu erreichen:

(©

Ausiibung der Geschéftstatigkeit einer Investmentgesellschaft und zu diesem Zweck
Erwerb, VerduRerung, Anlage und Halten von Anlagen in Form von Anteilen
(Shares), Aktien (Stocks), Optionsscheinen (Warrants), Schuldverschreibungen
(Debentures), Anleihen in Form von Aktien (Debenture Stock), mit Aktien
besicherten  Schuldverschreibungen  (Loan  Stock), Anleihen (Bonds),
Schuldscheinen (Notes), Obligationen, Terminkontrakten, Optionskontrakten,
Swapkontrakten, Pensionsgeschéften, umgekehrten Pensionsgeschéften (Reverse
Repurchase Agreements), Differenzkontrakten, Einlagenzertifikaten,
Schatzwechseln, Warenwechseln, Bankakzepten, Wechseln,
Geldmarktinstrumenten, festverzinslichen Wertpapieren, Anteilen, variabel
verzinslichen Wertpapieren, Wertpapieren, bei denen die Rendite und/oder der
Ruckzahlungsbetrag unter Bezugnahme auf einen Index, Kurs oder Zinssatz
berechnet wird, Commercial Paper, Solawechseln, Obligationen und Wertpapieren
sowie Finanzinstrumenten aller Art, die von Regierungen, Staaten, Herrschern,
Herrschaftsgebieten, Kolonien, Kommissaren, offentlichen Kd&rperschaften oder
Behorden, obersten, treuhdnderischen, kommunalen, lokalen, supranationalen
Behorden oder anderen Stellen in irgendeinem Teil der Welt oder von
Gesellschaften, Banken, Verbanden oder Gesellschaften mit beschrankter oder
unbeschrankter Haftung, die in irgendeinem Teil der Welt gegriindet wurden oder
Geschafte oder Tatigkeiten ausiiben, geschaffen, begeben oder garantiert werden,
von Anteilen oder Beteiligungen an Anlagefonds, Investmentfonds oder kollektiven
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Kapitalanlagen in  irgendeinem  Teil der Welt, Assekuranz- und
Versicherungspolicen, in- und auslandischen Wé&hrungen und allen gegenwartigen
oder zukilnftigen Rechten und Beteiligungen an den vorgenannten, und
gegebenenfalls Verkauf, Tausch, Leihe, Umwandlung oder Verfligung sowie
Gewahrung und Verfligung von Optionen auf die vorgenannten Instrumente und
Hinterlegung von Geldern bei diesen Personen (oder Anlage von Geldern auf
Girokonten) in solchen Wahrungen und zu solchen Bedingungen, wie es
zweckmahBig erscheint — und zwar entweder im Namen der Gesellschaft oder im
Namen eines Treuhanders.

Erwerb und VeraulRerung von Anteilen (Shares), Aktien (Stocks), Optionsscheinen
(Warrants), Schuldverschreibungen (Debentures), Anleihen in Form von Aktien
(Debenture Stock), mit Aktien besicherten Schuldverschreibungen (Loan Stock),
Anleihen (Bonds), Schuldscheinen (Notes), Obligationen, Terminkontrakten,
Optionskontrakten, Swapkontrakten, Pensionsgeschéften, umgekehrten
Pensionsgeschéften (Reverse Repurchase Agreements), Differenzkontrakten,
Einlagenzertifikaten, Schatzwechseln, Warenwechseln, Bankakzepten, Wechseln,
Geldmarktinstrumenten, festverzinslichen Wertpapieren, Anteilen, variabel
verzinslichen Wertpapieren, Wertpapieren, bei denen die Rendite und/oder der
Rickzahlungsbetrag unter Bezugnahme auf einen Index, Kurs oder Zinssatz
berechnet wird, Commercial Paper, Solawechseln, Obligationen und Wertpapieren
sowie Finanzinstrumenten aller Art, Anteilen oder Beteiligungen an Anlagefonds,
Investmentfonds oder kollektiven Kapitalanlagen in irgendeinem Teil der Welt,
Assekuranz- und Versicherungspolicen, in- und auslandischen Wahrungen, den
obengenannten Rechten oder Anteilen durch Erstzeichnung, Angebot im
Tenderverfahren, Kauf, Tausch, Ubernahme, Beteiligung an Konsortien oder auf
andere Weise, und zwar unabh&ngig davon, ob sie voll eingezahlt sind oder nicht
und ob die Zahlung zum Zeitpunkt der Emission oder auf der Grundlage einer
aufgeschobenen Ausgabe zu erfolgen hat oder nicht, sowie Zeichnung derselben,
entweder bedingt oder auf andere Weise, vorbehaltlich der als zweckmafig
erachteten Bedingungen (falls zutreffend), Abschluss von Ubernahme- und
ahnlichen Vertragen in Bezug darauf und Auslibung und Durchsetzung aller Rechte
und Befugnisse, die sich aus dem Eigentum daran ergeben oder damit verbunden
sind.

Vorauszahlung, Hinterlegung oder Leihe von Gelder, Wertpapieren und/oder
Eigentum (wobei es sich um die Posten handelt, die die Gesellschaft gemaf Klausel
3 (a) oben investieren oder mit denen sie anderweitig handeln darf) an oder mit als
zweckmallig erachteten Personen und Bedingungen, und Abzinsung, Kauf und
Verkauf von Wechseln, Schuldscheinen, Optionsscheinen, Kupons und anderen
begebbaren oder Ubertragbaren Instrumenten, Wertpapieren oder Dokumenten
jeglicher Art.

Ausibung und Durchsetzung aller Rechte und Befugnisse, die sich aus dem Besitz
solcher Anteile, Aktien, Obligationen, Anleihen, Schuldscheine, Finanzinstrumente
oder anderer Wertpapiere ergeben oder mit diesen einhergehen.

Ausiibung von Geschéften als Kapitalgeber und Finanzierer und Ubernahme und
Durchfuhrung aller Arten von Finanz-, Treuhand-, Agentur-, Makler- und anderen
Geschaften, einschlieBlich Ubernahme, Ausgabe von Aktien und Wertpapieren aller
Art auf Kommission oder anderweitig.

Errichtung und Unterstitzung bei der Errichtung, Grindung, Bildung oder
Organisation von Gesellschaften, Konsortien oder Personengesellschaften aller Art
zum Zweck des Erwerbs und der Ubernahme von Eigentum und Verbindlichkeiten
der Gesellschaft oder zur direkten oder indirekten Foérderung ihrer Ziele oder zu
jedem anderen Zweck, der der Gesellschaft geeignet erscheint.

Aufnahme von Geldern als Darlehen und Aufnahme oder Beschaffung von Krediten
in beliebiger Wahrung sowie Besicherung oder Tilgung von Schulden oder
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Verbindlichkeiten aller Art der Gesellschaft oder von solchen, durch die sie
gebunden ist, und zwar insbesondere durch die Emission von untilgbaren oder
tilgbaren Anleihen, Schuldverschreibungen (Debentures), Anleihen in Form von
Aktien (Debenture Stock), und Besicherung der Riickzahlung von Geldern, die
geliehen, aufgenommen oder aufgrund einer Hypothek, einer Belastung oder eines
Pfandrechts auf die Gesamtheit oder irgendeinen Teil des Geschéfts, des Eigentums
oder der Vermoégensgegenstande der Gesellschaft (ob gegenwartig oder kiinftig)
geschuldet werden, einschlie8lich ihres nicht eingeforderten Kapitals, oder
Besicherung  oder  Erfullung auf irgendeine  andere, von den
Verwaltungsratsmitgliedern gegebenenfalls festzulegende Art, und auch auf
ahnliche Weise durch eine Hypothek, eine Belastung oder ein Pfandrecht, einer
Verpflichtung oder Verbindlichkeit, die von der Gesellschaft oder beliebigen anderen
Personen oder Gesellschaften tibernommen worden ist.

Erwerb (mittels Anlagen oder auf andere Weise) durch Kauf, Tausch, Pacht, Miete,
Erbpacht oder auf andere Art und Weise, entweder mit unbeschrankten oder
beschrankten oder sonstigen Eigentumsrechten oder Beteiligungen einhergehend
oder anwartschaftlich, unbedingt oder bedingt, von Grundbesitz, Mietobjekten oder
vererbbarem Grundbesitz aller Art, belastet oder unbelastet, und unbeweglichen
oder beweglichen Sachen, wo auch immer gelegen und fur jede Dauer und mit jeder
Beteiligung; Halten, Bebauung, und Verwaltung sowie Vermietung,
Untervermietung, hypothekarische oder sonstige Belastung von Grundbesitz und
Gebauden jeder Art, Heimféllen, Beteiligungen, Leibrenten, Lebensversicherungen
und jeden anderen unbeweglichen oder beweglichen Sachen, absolut oder bedingt,
und unabhéngig davon, ob diese Hypotheken, Grundschulden, Mietzinsen oder
anderen Mieten oder Belastungen unterliegen.

Errichtung oder Sicherung der Errichtung oder des Baus von Gebauden jeder Art,
um sie zu nutzen oder zu vermieten, und Abschluss von Vertragen oder
Mietvertragen und Gewahrung erforderlicher Lizenzen, um dies zu veranlassen.

Errichtung und Unterstitzung bei der Errichtung, Grindung, Bildung oder
Organisation einer Gesellschaft oder von Gesellschaften, Konsortien oder
Personengesellschaften aller Artin allen Teilen der Welt und Zeichnung von Anteilen
daran oder anderen Wertpapieren davon, zum Zwecke der Austibung der Geschéfte,
zu denen die Gesellschaft befugt ist, oder der unmittelbaren oder mittelbaren
Forderung der Ziele der Gesellschaft oder zu allen anderen Zwecken, die der
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar dienlich sein kénnten.

Schaffung, Ausgabe, Ausstellung, Ziehung, Annahme, Indossierung, Ausibung,
Abzinsung, Handel von sowie Tatigung anderer Geschafte mit einlésbaren
Schuldverschreibungen, Anleihen oder anderen Verbindlichkeiten, Wechseln,
Solawechseln, Akkreditiven oder anderen handel- oder Ubertragbaren Instrumenten.

Ruckkauf oder anderweitiger Erwerb von Anteilen am Kapital der Gesellschaft in
gesetzlich zulassiger Weise und zu den Bedingungen und auf die Art und Weise, die
die Gesellschaft fir angemessen halt.

Gewabhrleistung, Unterstiitzung oder Sicherung, sei es durch personliche
Verpflichtung, sei es durch hypothekarische oder sonstige Belastung der Gesamtheit
oder beliebiger Teile der Gesellschaft, des Eigentums und der Vermdgenswerte (ob
gegenwartig oder kiinftig) sowie des nicht eingeforderten Kapitals der Gesellschaft,
oder durch beides gemeinsam, der Erfillung der Verpflichtungen und der
Ruckzahlung oder Zahlung der Kapitalbetrage und Aufgelder, Zinsen und
Dividenden in Bezug auf Wertpapiere von Personen, Firmen oder Gesellschaften,
einschliel3lich (ohne Einschréankung der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden) aller
Gesellschaften, die zum gegebenen Zeitpunkt Holdinggesellschaften (wie in
Paragraph 8 des Gesetzes definiert) oder Tochtergesellschaften (wie in Paragraph
8 des Gesetzes definiert) der Gesellschaft sind, oder anderer Tochtergesellschaften
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(wie in Paragraph 8 des Gesetzes definiert) der Holdinggesellschaft der Gesellschaft
oder anderweitig mit der Gesellschaft verbundener Gesellschaften.

Leihe der Mittel der Gesellschaft, mit oder ohne Sicherheit und verzinst oder zinsfrei
und zu den Bedingungen, die von den Verwaltungsratsmitgliedern gegebenenfalls
festlegt werden.

Emission von mit Aktien besicherten Schuldverschreibungen zu Bedingungen, die
die Gesellschaft als zweckmaRig erachtet, einschlieBlich des Rechtes, diese
Schuldverschreibungen in Anteile der Gesellschaft umzuwandeln.

Erwerb und Fortfiihrung (ganz oder teilweise) der Geschafte, des Firmenwerts oder
des Eigentums von Personen, Unternehmen, Vereinigungen oder Gesellschaften,
die Eigentumswerte besitzen, die fur Erreichung der Zwecke der Gesellschaft
forderlich sind, oder die Geschéfte betreiben oder zu betreiben beabsichtigen, zu
denen die Gesellschaft befugt ist, und, als Gegenleistung, Barzahlungen oder
Ausgabe von voll eingezahlten Anteilen, Schuldscheinen oder Obligationen der
Gesellschaft oder Ubernahme (ganz oder teilweise) der Verbindlichkeiten dieser
Personen, Unternehmen, Vereinigungen oder Gesellschaften.

Akkumulation von Kapital flr die Zwecke der Gesellschaft und Einsatz der
Vermoégensgegenstande der Gesellschaft, entweder an Bedingungen geknipft oder
ohne Bedingungen, fur spezifische Zwecke und Beteiligung aller Klassen oder
Gruppen, die Geschéfte mit der Gesellschaft tatigen, an den Gewinnen daraus oder
an Gewinnen aus bestimmten Geschaftszweigen der Gesellschaft oder an sonstigen
besonderen Rechten, Privilegien, Vorteilen oder Verguinstigungen.

Verringerung des Aktienkapitals der Gesellschaft auf jede gesetzlich zulassige Art.

Schenkungen oder Gewahrung von Zulagen an leitende Mitarbeiter oder andere
Personen, die bei der Gesellschaft angestellt sind oder waren, und Gestattung der
NutznieBung des Eigentums, der beweglichen Sachen oder anderen
Vermoégensgegenstanden, die der Gesellschaft gehdéren, zu Bedingungen, die die
Gesellschaft fir angemessen halt, in Bezug auf diese Personen.

Gewahrleistung der Zahlung von Geldern oder Erfullung von Vertragen,
Verbindlichkeiten, Verpflichtungen oder Engagements durch oder von
Gesellschaften, Unternehmen oder Personen und Gewéahrung von Birgschaften und
Freistellungen aller Art und Ubernahme von Verpflichtungen aller Art.

Abschluss von Vereinbarungen mit Regierungen oder obersten, kommunalen,
lokalen oder sonstigen Behdrden und Erhalt von Rechten, Konzessionen und
Privilegien, die fur die Ziele der Gesellschaft oder einzelne davon fdrderlich
erscheinen, von diesen Regierungen und Behdrden.

Beauftragung von Personen, Unternehmen, Gesellschaften oder sonstigen Organen
mit der Untersuchung und Prufung der Bedingungen, Aussichten, Werte, Art und
Umstdénde von  Geschaften oder Unternehmen und generell von
Vermdgensgegenstéanden, Konzessionen, Immobilien oder Rechten.

Verschmelzung oder Eingehen einer Partnerschaft oder beliebigen Vereinbarung zur
Gewinnverteilung, Bildung von Interessengemeinschaften oder Joint Ventures, fur
gegenseitige Konzessionen oder Zusammenarbeit mit Personen oder
Gesellschaften, die Geschéfte oder Transaktionen tatigen oder planen, zu deren
Tatigung die Gesellschaft befugt ist, oder Geschéfte oder Transaktionen, die so
getatigt werden kénnen, dass sie der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar nutzen,
sowie Ubernahme oder anderweitiger Erwerb und Halten, Verkauf, Neuausgabe
oder sonstiger Handel von bzw. mit Anteilen, Aktien, Wertpapieren oder Obligationen
derselben, und Subventionierung oder anderweitige Unterstiitzung dieser
Wertpapiere oder Obligationen oder Dividenden auf diese Anteile oder Aktien.
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Anmeldung, Kauf oder anderweitiger Erwerb von Patenten, Marken,
Urheberrechten, Mustern, Lizenzen und &hnlichen Rechten, die ein ausschlief3liches
oder beschranktes Nutzungsrecht gewéhren, sowie geheimer oder anderer
Informationen Uber Erfindungen, die fir die Unternehmensziele der Gesellschaft
nutzbar erscheinen oder deren Erwerb der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar
dienlich sein kénnte, und Nutzung, Ausibung, Entwicklung, Verkauf,
hypothekarische Belastung der so erworbenen Rechte und Informationen sowie
Gewahrung von Lizenzen darauf oder anderweitige wirtschaftliche Nutzung
derselben.

Errichtung oder Durchfiihrung anderer Geschéfte, die nach Ansicht der Gesellschaft
zweckmaRBig in Verbindung mit den Geschéaften durchgefiihrt werden kénnen, zu
deren Durchfihrung die Gesellschaft befugt ist, oder der Gesellschaft ihrer Ansicht
nach unmittelbar oder mittelbar dienlich sein kénnten oder den Wert der
Vermdgensgegenstande oder Rechte der Gesellschaft steigern oder
gewinnbringend daflr sein konnten.

Ausschittung von Vermdgensgegenstanden der Gesellschaft oder Erldsen aus dem
Verkauf oder der VerauBerung von Vermogensgegenstanden der Gesellschaft im
Wege einer Sachleistung an die Gesellschafter und inshesondere Riickzahlung von
Uberschiissen oder Aufgeldern auf Anteile der Gesellschaft.

Verkauf, Vermietung, Entwicklung, VerauRerung oder anderweitige Behandlung des
Unternehmens oder (ganz oder teilweise) der unbeweglichen oder beweglichen
Sachen, Rechte oder Privilegien der Gesellschaft zu Bedingungen, die die
Gesellschaft fur angemessen halt, wobei die Gesellschaft befugt ist, als
Gegenleistung Anteile, Aktien, Schuldscheine, Wertpapiere oder Obligationen von
oder Beteiligungen an anderen Gesellschaften zu akzeptieren.

Vergutung von Gesellschaften, Unternehmen oder Personen fiir im Zusammenhang
mit der Platzierung von Anteilen am Kapital der Gesellschaft, Schuldscheinen oder
sonstigen Wertpapieren der Gesellschaft oder der Unterstiitzung oder Sicherstellung
der Platzierung oder im Rahmen der Errichtung der Gesellschaft oder der Flihrung
ihrer Geschafte geleistete oder zu leistende Dienste in bar oder durch Zuteilung von
voll oder teilweise eingezahlten oder anderweitigen Anteilen, Aktien,
Schuldscheinen, Anleihen oder anderen Wertpapieren der Gesellschaft.

Errichtung von Gesellschaften zu dem Zweck, die Vermdgensgegenstande, Rechte
und Verbindlichkeiten der Gesellschaft ganz oder teilweise zu erwerben oder zu
einem anderen Zweck, der der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar dienlich sein
konnte, und Zahlung samtlicher Kosten aufgrund oder im Zusammenhang mit dieser
Errichtung.

Zahlung aller Aufwendungen, die der Gesellschaft rechtmaRig im Zusammenhang
mit der Griindung und Eintragung der Gesellschaft sowie mit der Werbung oder der
Kapitalaufnahme fiir die Gesellschaft und der Ausgabe ihres Kapitals oder von
Klassen derselben entstehen, einschliel3lich Maklergebuhren und Provisionen fir die
Annahme, Platzierung oder Veranlassung der Zeichnung von Anteilen, Aktien,
Schuldverschreibungen, Anleihen oder anderen Wertpapieren der Gesellschaft oder
die Entgegennahme entsprechender Antrage, sowie alle anderen Aufwendungen,
die nach Auffassung der Verwaltungsratsmitglieder als Grindungskosten zu
betrachten sind, aus den Mitteln der Gesellschatft.

Zahlung aller von der Gesellschaft erworbenen Vermdgenswerte oder Rechte,
entweder in bar oder durch die Ausgabe vollstandig oder teilweise eingezahlter
Anteile der Gesellschaft.

Ausiibung aller oder eines Teils der vorgenannten Befugnisse in allen Teilen der
Welt, und zwar als Auftraggeber, Bevollméchtigte, Vertragspartner, Treuhander oder



anderweitig und durch Treuh&ander, Bevollméachtigte, gesetzliche Vertreter oder
anderweitig und entweder allein oder gemeinsam mit anderen.

(ii) Durchfiihrung aller sonstigen Handlungen, die nach Ansicht der Gesellschaft mit der
Erreichung ihrer Unternehmenszwecke zusammenhangen oder diesen férderlich
sind.

()] Veranlassung, dass die Gesellschaft in allen Teilen der Welt auRerhalb Irlands

eingetragen oder anerkannt wird.

Hiermit wird erklart, dass der Begriff ,Gesellschaft® (solange er nicht in Bezug auf diese
Gesellschaft verwendet wird) in dieser Klausel so benutzt wird, dass alle
Personengesellschaften oder sonstigen Personenkérperschaften, mit oder ohne
Rechtspersonlichkeit, erfasst sind.

Die Haftung der Gesellschafter ist beschrénkt.

@ Das Kapital der gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft entspricht dem
derzeitigen Wert des Kapitals der ausgegebenen gewinnberechtigten Anteile der
Gesellschaft; und

(b) Das Aktienkapital der Gesellschaft belauft sich auf 2,00 GBP, unterteilt in
2 Zeichneranteile im Wert von je 1,00 GBP sowie 5.000.000.000.000 nennwertlose
gewinnberechtigte Anteile. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile darf nicht unter die
gesetzlich vorgeschriebene Anzahl fallen und die Anzahl von 2 Zeichneranteilen
sowie 5.000.000.000.000 gewinnberechtigten Anteilen nicht Gbersteigen.



WE, the several persons whose names and addresses are subscribed, are desirous of being
formed into a Company, in pursuance of this Memorandum of Association, and we
respectively agree to take the number of shares in the capital of the Company set opposite our
respective names.

Names, Addresses and Number of Subscriber Shares
Descriptions of Subscribers taken by each Subscriber

ne.
Lower Mount Limited ne

&:r an% on behalf 0; W%/

Lower Mount Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

Wilton Secretarial Limited One

%ﬁ:ﬂn—ﬂf}o )
ot and on behalf o %

Wilton Secretarial Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

TOTAL SHARES TAKEN Two
Pated 49" January 2000

Witness to the above signatures:

Cain (e,

Cormac Commins
Solicitor
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
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DER COMPANIES ACT VON 2014

EINE PUBLIC COMPANY LIMITED BY SHARES

EINE UMBRELLA-INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM KAPITAL

UND GETRENNT HAFTENDEN FONDS

NEU

SATZUNG

—der —

LAZARD GLOBAL INVESTMENT FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY

(in der durch auBerordentlichen Beschluss der Gesellschafter vom 4. Februar 2021

angenommenen Fassung)

TEIL I- EINLEITUNG

Auslegung

@)

In dieser Satzung haben die folgenden Begriffe die folgenden Bedeutungen:

,Gesetz": der Companies Act von 2014 und alle Rechtsvorschriften oder sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen zu dessen Anderung, Erweiterung oder Novellierung.

sverwaltungsstellenvertrag“: jeder zu diesem Zeitpunkt bestehende Vertrag, dessen
Parteien die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwaltungsstelle sind und der sich auf die Bestellung und die Aufgaben der
Verwaltungsstelle bezieht.

sverwaltungsstelle“: jede Person, Firma oder Kérperschaft, die als Verwaltungsstelle
der Gesellschaft oder eines Fonds bestellt wurde und zu diesem Zeitpunkt als solche
fungiert.

Diese ,Satzung“: die Satzung der Gesellschaft in der urspriinglich angenommenen
oder in der spéter durch einen aufRerordentlichen Beschluss angepassten, erganzten
oder geénderten Fassung.

»+Abschlussprifer”: die jeweiligen Abschlussprufer der Gesellschaft.

.Basiswahrung“: in Bezug auf eine Anteilsklasse die Wahrung, in der die Anteile
ausgegeben werden.

sverwaltungsrat®: der Verwaltungsrat der Gesellschaft und gegebenenfalls dessen
ordnungsgemal ernannte Ausschisse.

~,Geschaftstag”: hat im Zusammenhang mit den Fonds oder Anteilsklassen dieselbe
Bedeutung wie in den darauf bezogenen Prospekten.

.Zentralbank®: die Central Bank of Ireland oder deren Rechtsnachfolger.
»Volle Tage“: im Zusammenhang mit einer Kiindigungsfrist der Zeitraum ohne den

Tag, an dem Mitteilung erfolgt oder als erfolgt gilt, und ohne den Tag, fir den die
Mitteilung erfolgt bzw. an dem die Mitteilung in Kraft tritt.
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»0rganismus fir gemeinsame Anlagen*:

0] alle Rechtsvereinbarungen, die die Bereitstellung von Einrichtungen fur die
Beteiligung von Personen an Gewinnen oder Ertrdgen aus dem Erwerb,
dem Besitz, der Verwaltung oder der Verduerung von Anlagen oder
sonstigen Vermégensgegenstanden als Beglinstigte eines Trust bezwecken
oder bewirken und

(ii) alle anderen Anlagevehikel, die den in vorstehendem Absatz (i) dieser
Definition beschriebenen Rechtsvereinbarungen ahnlich sind (einschliellich
offener Investmentgesellschaften, Mutual Funds oder Fonds Commun de
Placement)

und im Zusammenhang mit solchen Organismen fir gemeinsame Anlagen
bezeichnet ,Anteil* alle Anteile, Aktien oder sonstige (wie auch immer beschriebene)
Beteiligungen &@hnlicher Natur an solchen Organismen fir gemeinsame Anlagen.

,Gesellschaft’: die Gesellschaft, deren Namen dieser Satzung vorangestellt ist.

.Handelstag®: hat die im Prospekt dargelegte oder vom Verwaltungsrat jeweils fir
individuelle Fonds gegebenenfalls festgelegte Bedeutung, wobei es jedoch alle zwei
Wochen mindestens einen Handelstag geben muss.

.Verwahrstelle*: alle Personen, Firmen oder Unternehmen, die gemaR dieser
Satzung und gemall den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zur
Verwahrstelle und zum Treuh&ander aller Vermogenswerte der Gesellschaft bestellt
wurden und zu diesem Zeitpunkt als solche fungieren, mit der Befugnis,
Unterverwahrer zu bestellen.

~verwahrstellenvertrag“: alle zu diesem Zeitpunkt bestehenden Vertrage zwischen
der Gesellschaft und der Verwahrstelle, die sich auf die Bestellung und die Pflichten
der Verwahrstelle beziehen und die Verwahrstelle erméachtigen, Unterverwahrer zu
bestellen.

»Richtlinie“: Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) in der
jeweils geltenden Fassung sowie jede Anderung dieser Richtlinie.

Lverwaltungsratsmitglieder. die jeweiligen Mitglieder des Verwaltungsrats der
Gesellschaft oder, je nach Sachlage, die bei einer Sitzung des Verwaltungsrats
anwesenden Verwaltungsratsmitglieder.

~-Abgaben und Geblhren“: in Bezug auf einen Fonds alle Stempel- und sonstigen
Abgaben, Steuern, Gebihren der offentlichen Verwaltungen, Maklergebihren,
Bankgebthren, Fremdwahrungsspreads,  Zinsen, Ubertragungsgebiihren,
Registrierungsgebihren und sonstige Abgaben und Gebihren, unabhéangig davon,
ob sie im Zusammenhang mit dem urspringlichen Erwerb oder der Erh6hung des
Vermdgens des betreffenden Fonds oder der Schaffung, der Ausgabe, dem Verkauf,
dem Umtausch oder dem Rickkauf von gewinnberechtigten Anteilen oder dem Kauf
oder Verkauf von Anlagen oder in Bezug auf Zertifikate oder anderweitig, die in
Bezug auf oder vor oder in Verbindung mit oder aus Anlass der Transaktion oder
des Handels, in Bezug auf die diese Abgaben und Gebiihren zu zahlen sind,
entstanden sind oder anfallen kénnen, die bei der Berechnung von Zeichnungs- und
Rucknahmepreisen eine Riickstellung fir Aufschlage (zur Beriicksichtigung der
Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermogenswerte zum Zwecke der
Berechnung des Nettoinventarwerts bewertet wurden, und dem Preis, zu dem diese
Vermodgenswerte infolge einer Zeichnung gekauft und infolge einer Rucknahme
verkauft wurden) enthalten kénnen, jedoch keine an Vertreter zu zahlenden
Provisionen fir den Verkauf und Kauf von gewinnberechtigten Anteilen oder
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Provisionen, Steuern, Gebihren oder Kosten, die bei der Ermittlung des
Nettoinventarwerts  gewinnberechtigter Anteile des Dbetreffenden Fonds
bertcksichtigt wurden.

+Ausgleichskonten“: Konten (ein separates Konto fiir jeden Fonds), die nach dem
Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder in Ubereinstimmung mit Artikel 127 gefiihrt
werden kdnnen.

.Fonds”: die gemal Artikel 8 dieser Satzung errichteten und unterhaltenen Fonds
(auch als ,Teilfonds” bezeichnet), die voneinander getrennt zu fihren sind und
denen alle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, Ertrage und Aufwendungen, die
jedem dieser Fonds zuzuordnen oder zuzurechnen sind, zugerechnet werden.

Lnhaber®: ein Inhaber von Anteilen an der Gesellschaft.

JCAV*: ein irisches Vehikel zur kollektiven Vermogensverwaltung gemafll der
Definition im Irish Collective Asset-management Vehicles Act von 2015.

.Erstausgabezeitraum®. der Zeitraum, der von den Verwaltungsratsmitgliedern in
Bezug auf eine Klasse von gewinnberechtigten Anteilen als derjenige Zeitraum
festgelegt wurde, in dem diese gewinnberechtigten Anteile erstmals angeboten
werden.

.Erstausgabepreis(e)“: der/die Preis(e), zu dem/denen gewinnberechtigte Anteile an
einem Fonds wahrend des Erstausgabezeitraums zum Kauf oder zur Zeichnung
angeboten werden.

»<Anlage“: jede Anlage, die laut Griindungsurkunde der Gesellschaft zulassig ist und
die gemaf den Verordnungen und dieser Satzung erlaubt ist.

~Anlegervereinbarung“: eine Vereinbarung zwischen einem Anlageverwalter der
Gesellschaft oder einer mit Lazard verbundenen Gesellschaft und einem Anleger,
gemal der der Anleger einen Anlageverwalter der Gesellschaft oder eine solche mit
Lazard verbundene Gesellschaft beauftragt hat, Anlageverwaltungs- oder
Anlageberatungsdienstleistungen fur ihn zu erbringen.

»Mit Lazard verbundene Gesellschaft™ eine Gesellschatft, deren
Konzernobergesellschaft die Konzernobergesellschaft eines Anlageverwalters der
Gesellschaft ist, oder eine Gesellschaft, an der diese Gesellschaft zu mindestens
50 % direkt oder indirekt beteiligt ist.

Lverwaltungsgesellschaftsvertrag”: jeder zu diesem Zeitpunkt zwischen der
Gesellschaft und der Verwaltungsgesellschaft bestehende Vertrag Uber die
Bestellung und die Pflichten der Verwaltungsgesellschaft.

Lverwaltungsgesellschaft‘: jede Person, Firma oder Kérperschaft, die gemal den
Bedingungen und Bestimmungen des Verwaltungsgesellschaftsvertrags zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ernannt wurde und zu diesem Zeitpunkt
als solche handelt.

.Gesellschafter”: eine Person, die im Register als Inhaber von gewinnberechtigten
Anteilen oder Zeichneranteilen der Gesellschaft eingetragen ist.

~Mitgliedstaat”: ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.
.Mindestbestand“: ein Bestand an gewinnberechtigten Anteilen eines Fonds mit

einem Gesamtwert in Hohe des von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegten
Mindestbetrags.
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,Mindestanlagebetrag®: der Betrag oder die Anzahl der gewinnberechtigten Anteile,
den/die die Verwaltungsratsmitglieder gegebenenfalls in einem Prospekt in Bezug
auf einen Fonds als Mindestbetrag fur die Erstzeichnung von gewinnberechtigten
Anteilen oder Anzahl der gewinnberechtigten Anteile der betreffenden Klasse
vorschreiben kann.

LLZusatzlicher Mindestanlagebetrag”. der Betrag oder die Anzahl der
gewinnberechtigten Anteile, den/die die Verwaltungsratsmitglieder gegebenenfalls
in einem Prospekt in Bezug auf einen Fonds als Mindestbetrag fir die Zeichnung
zusétzlicher gewinnberechtigter Anteile durch einen Gesellschafter oder zusétzliche
Anzahl von gewinnberechtigten Anteilen der betreffenden Klasse vorschreiben kann.

,Nettoinventarwert*: in Bezug auf einen Fonds der gemaR Artikel 16 bis
einschlie3lich 19 dieser Satzung ermittelte Betrag.

,Nettoinventarwert pro Anteil“: der Nettoinventarwert, der der betreffenden Klasse
von gewinnberechtigten Anteilen zuzurechnen ist, geteilt durch die Anzahl der
ausgegebenen oder als ausgegeben geltenden Anteile dieser Klasse, und der Preis,
zu dem Anteile gezeichnet und zuriickgenommen werden kénnen.

.Netto-Rucknahmeposition“: die Position an einem Handelstag, an dem der
Gesamtwert der Ricknahmen aus einem Fonds den Gesamtwert der Zeichnungen
in den Fonds um einen Betrag Ubersteigt, der einen von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen gegebenenfalls zuvor
festgelegten Schwellenwert Gberschreitet.

,Netto-Zeichnungsposition“: die Position an einem Handelstag, an dem der
Gesamtwert der Zeichnungen in einen Fonds den Gesamtwert der Riicknahmen aus
dem Fonds um einen Betrag Ubersteigt, der einen von den
Verwaltungsratsmitgliedern nach freiem Ermessen gegebenenfalls zuvor
festgelegten Schwellenwert Giberschreitet.

.,Geschaftsstelle®: der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

,Ordentlicher Beschluss“: ein Beschluss der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
Paragraph 191 des Gesetzes.

~,Gewinnberechtigter Anteil“ oder ,Anteil*: ein nennwertloser Anteil am Kapital der
Gesellschaft, der im Einklang mit dieser Satzung ausgegeben wird und mit den
gemal dieser Satzung festgelegten Rechten verbunden ist.

.Prospekt’: ein gegebenenfalls von der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Kauf oder der Zeichnung von gewinnberechtigten Anteilen beliebiger Klassen
veroffentlichter Prospekt sowie sdmtliche Nachtrége und Ergdnzungen dazu.
»Qualifizierter Inhaber“: hat dieselbe Bedeutung wie im Prospekt.

-Rucknahme®: schlie3t den Rickkauf ein, und ,zurickgenommen* ist entsprechend
zu verstehen.

.Register’: das gemal Paragraph 169 des Gesetzes zu fihrende Register der
Gesellschafter.

.Registernummer: die jedem gewinnberechtigten Anteil zugeteilte Registernummer.
.Geregelte Markte“: die Bbérsen und anderen geregelten Markte, die im Prospekt

aufgefiihrt sind und den Bestimmungen im Anhang zu diesem Dokument
unterliegen.
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(b)

(©

(d)

,Verordnungen®: die irischen Ausfuihrungsverordnungen von 2011 betreffend die
Richtlinie der Européischen Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapieren) (S.l. Nr. 352 von 2011) in der jeweils geltenden Fassung und alle
Mitteilungen oder Verordnungen, die von der Zentralbank gemafl} diesen
Verordnungen erlassen werden.

.MaRgeblicher Zeitpunkt: der Tag und die Uhrzeit, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern im Prospekt als Fristablauf fir bestimmte Ereignisse
festgelegt werden kénnen.

LoSiegel“: das Siegel der Gesellschaft.

~Gesellschaftssekretar®: jede von den Verwaltungsratsmitgliedern bestellte, mit der
Erfullung der Aufgaben eines Gesellschaftssekretérs beauftragte Person.

»Anteilinhaber”: der eingetragene Inhaber von Anteilen einer beliebigen Klasse der
Gesellschaft.

JAulerordentlicher Beschluss®: ein Beschluss der Gesellschaft, der in
Ubereinstimmung mit Paragraph 191 des Gesetzes gefasst wurde.

LStaat“: die Republik Irland.

.Pfund Sterling®, ,£“ oder ,GBP*: die gesetzliche Wahrung des Vereinigten
Konigreichs.

LZeichneranteil“: Anteile von je 1 GBP am Kapital der Gesellschaft, die in dieser
Satzung als ,Zeichneranteile® bezeichnet und zum Zweck der Grindung der
Gesellschaft ausgegeben werden.

Die ,irische Wertpapierbdrse®: die Irish Stock Exchange Limited.

~LOGAW*: Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren gemal der
Richtlinie.

,Vereinigtes Konigreich“. das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und
Nordirland.

.Bewertungszeitpunkt®: derjenige Zeitpunkt und Tag, den die
Verwaltungsratsmitglieder gegebenenfalls (mit Zustimmung der Verwaltungsstelle)
fur die Bewertung des Vermdgens und der Verbindlichkeiten eines Fonds festlegen
kann.

Falls nicht spezifisch in dieser Satzung definiert oder im Zusammenhang anderweitig
erforderlich, haben Begriffe oder Formulierungen in dieser Satzung dieselbe
Bedeutung wie in dem Gesetz, abgesehen jedoch von gesetzlichen Anderungen
derselben, die zum Zeitpunkt, zu dem diese Satzung fur die Gesellschaft verbindlich
wird, nicht rechtskraftig waren.

Bezugnahmen auf Artikel beziehen sich auf Artikel dieser Satzung und
Bezugnahmen in einem Artikel auf einen Absatz oder einen Unterabsatz sind
Bezugnahmen auf einen Absatz oder Unterabsatz des Artikels, in dem der Absatz
oder Unterabsatz enthalten ist, es sei denn, es geht aus dem Zusammenhang
hervor, dass eine Bezugnahme auf eine andere Bestimmung beabsichtigt ist.

Die Uberschriften und Kopfzeilen in dieser Satzung dienen lediglich der Lesbarkeit

und sind keinesfalls als Teil der Satzung zu betrachten. Sie haben auch keinerlei
Einfluss auf deren Auslegung oder Interpretation.
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(e) In dieser Satzung beinhaltet die Bezugnahme auf das Maskulinum auch das
Femininum und Neutrum und umgekehrt, der Singular beinhaltet den Plural und
umgekehrt, und Bezugnahmen auf Personen beinhalten Bezugnahmen auf Firmen
oder Korperschaften (ungeachtet dessen, ob es sich um Unternehmen oder
Einzelpersonen handelt).

) Bezugnahmen auf erlassene Gesetze und deren Bestimmungen beinhalten die
Bezugnahme auf etwaige Anderungen oder Novellierungen derselben, die zu
diesem Zeitpunkt in Kraft sind.

(9) Falls nicht ausdriicklich anderweitig festgelegt, beziehen sich Zeitangaben auf die
Ortszeit in Irland.

(h) Der Begriff ,Wahrung“ bezieht sich auf die Wahrung, auf die die betreffenden
gewinnberechtigten Anteile lauten.

Grundungskosten

Alle Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Griindung der Gesellschaft und
des ersten Teilfonds der Gesellschaft werden vom Verwalter oder einer mit Lazard
verbundenen Gesellschaft getragen und sind nicht von der Gesellschaft zu tragen. Alle Fonds
und alle Klassen von gewinnberechtigten Anteilen, die in Zukunft aufgelegt werden, kdnnen
ihre eigenen direkten Grindungskosten tragen, einschlie3lich gegebenenfalls der Kosten fir
die Notierung ihrer Anteile an der irischen Borse, und diese Kosten kdnnen lber einen solchen
Zeitraum, zu solchen Bedingungen und in einer solchen Art und Weise abgeschrieben werden,
wie es der Verwaltungsrat fUr fair und gerecht halt.

TEIL I = AKTIENKAPITAL UND RECHTE
Aktienkapital

€) Das anfangliche Aktienkapital der Gesellschaft betragt 2,00 GBP, unterteilt in
2 Zeichneranteile zu je 1 GBP und 5.000.000.000.000 nennwertlose Anteile mit den
in dieser Satzung aufgefiihrten Rechten.

(b) Die Anzahl der ausgegebenen Anteile darf nicht unter die gesetzlich
vorgeschriebene Anzahl fallen (derzeit zwei) und die Anzahl von 2 Zeichneranteilen
sowie 5.000.000.000.000 nennwertlosen gewinnberechtigten Anteilen nicht
Ubersteigen.

(©) Der tatsachliche Wert des eingezahlten Aktienkapitals der Gesellschaft entspricht
stets dem Wert der gesamten Vermogensgegenstande jeglicher Art der Gesellschaft
nach Abzug ihrer Verbindlichkeiten.

(d) Die Anteile der Gesellschaft kdnnen, vorbehaltlich der in dieser Satzung enthaltenen
Beschrankungen, auf Antrag der Inhaber von der Gesellschaft direkt oder indirekt
aus dem Vermdgen der Gesellschaft erworben oder zurickgenommen werden.

Zuteilung von Anteilen

€) Der Verwaltungsrat kann gewinnberechtigte Anteile am Kapital der Gesellschaft als
gewinnberechtigte Anteile bestimmter Fonds und, bei Bedarf, bestimmter
Anteilsklassen in einem Fonds ausgeben.

(b) Die Gesellschaft ist als ,Umbrella-Fonds“ mit getrennter Haftung zwischen den
einzelnen Fonds strukturiert. Der Verwaltungsrat kann die gewinnberechtigten
Anteile in verschiedene Klassen in den Wahrungen unterteilen, die er fir
angemessen halt, und eine oder mehrere Klassen einem separaten Fonds
zuweisen. Der Verwaltungsrat muss die Klasse und den Fonds, denen ein
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(©)

(d)

(e)

(®

)

gewinnberechtigter Anteil zugewiesen wird, spatestens zum Zeitpunkt der Ausgabe
des betreffenden Anteils festlegen.

Die Auflegung eines neuen Fonds bedarf der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank. In Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank kénnen in
jedem Fonds zusatzliche Klassen von gewinnberechtigten Anteilen geschaffen
werden.

Alle Gelder, die fur oder im Zusammenhang mit den gewinnberechtigten Anteilen zu
zahlen sind (insbesondere diesbeziigliche Zeichnungs- und Riicknahmezahlungen),
sind in der festgelegten Wahrung der betreffenden Anteile oder in einer generell oder
individuell vom Verwaltungsrat fur bestimmte Klassen von gewinnberechtigten
Anteilen oder Einzelfalle festzulegenden Wahrung zu zahlen.

Der Verwaltungsrat oder seine ordnungsgeman bevollméachtigten Vertreter kénnen
nach eigenem Ermessen jeden Antrag auf gewinnberechtigte Anteile an der
Gesellschaft ablehnen oder einen Antrag ganz oder teilweise annehmen, ohne dafur
einen Grund zu nennen.

Der Verwaltungsrat wird hiermit generell und bedingungslos bevoliméchtigt, alle
Vollmachten der Gesellschaft beziglich der Zuteilung der relevanten Wertpapiere im
Sinne von Paragraph 1021 des Gesetzes auszuiiben. Die maximale Anzahl der
relevanten Wertpapiere, die geman der hiermit erteilten Vollmacht zugeteilt werden
darf, entspricht der Anzahl der gegebenenfalls und zu diesem Zeitpunkt
genehmigten, aber nicht ausgegebenen relevanten Wertpapiere am Kapital der
Gesellschaft, jedoch unter dem Vorbehalt, dass zum Zwecke der Berechnung der
maximalen Anzahl von Anteilen, die ausgegeben werden kdnnen, alle Anteile, die
zuriickgenommen wurden, als nie ausgegeben gelten.

Unbeschadet jeglicher Sonderrechte, die Inhabern bestehender Anteile oder
Anteilsklassen gewahrt worden sind, konnen Anteile der Gesellschaft auf Beschluss
des Verwaltungsrats mit Vorzugsrechten, aufgeschobenen Rechten oder anderen
Rechten oder Einschrankungen bezuglich Dividenden, Stimmrechten,
Kapitalrenditen und anderweitig ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat hat, vorbehaltlich der vorstehenden Bestimmungen, das
Verfligungsrecht Uber die gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft und kann
diese (vorbehaltlich der gesetzlichen Bestimmungen) auf Personen seiner Wabhl
Ubertragen, diesen Personen Optionen auf solche Anteile erteilen und sie
anderweitig an diese Personen veraufRern, und zwar zu Geschéftsbedingungen und
Zeiten, die seiner Meinung nach im besten Interesse der Gesellschaft und ihrer
Gesellschafter sind.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes und der Anforderungen der
Zentralbank kdnnen gewinnberechtigte Anteile fiir den Zweck von Kreuzinvestitionen
zwischen einzelnen Fonds von einem anderen Fonds auf dem Wege der Zeichnung
oder entgeltlichen Ubertragung erworben oder zuriickgegeben werden.

Gewinnberechtigte Anteile

@)

(b)

Gewinnberechtigte Anteile missen voll eingezahlt ausgegeben werden und sind
nennwertlos.

Der tatséchliche Wert des eingezahlten Aktienkapitals der Gesellschaft entspricht zu
jeder Zeit dem Nettoinventarwert der Gesellschaft. Der tatsachliche Wert des
eingezahlten Aktienkapitals jeder Klasse von gewinnberechtigten Anteile an der
Gesellschaft entspricht zu jeder Zeit dem Nettoinventarwert, der dieser Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen zuzurechnen ist.
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(©)

Mit den gewinnberechtigten Anteilen sind die folgenden Rechte und
Beschrankungen verbunden:

® der Inhaber jedes ganzen gewinnberechtigten Anteils verfiigt bei einer
Abstimmung durch Handzeichen Uber eine Stimme pro Inhaber und bei
einer Abstimmung durch Stimmzettel Uber eine Stimme pro
gewinnberechtigtem Anteil;

(ii) der Inhaber jedes gewinnberechtigten Anteils hat Anspruch auf diejenigen
Dividenden, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls beschlieBen kann;

(i) im Falle der Liguidation oder Auflésung der Gesellschaft stehen dem
Inhaber jedes gewinnberechtigten Anteils die in Artikel 123(b) dargelegten
Rechte zu.

Zeichneranteile

@)
(b)

(©)

(d)

(e)

Zeichneranteile missen zum Nennwert von 1 GBP pro Anteil ausgegeben werden.

Alle Zeichneranteile, die nicht von einem mit Lazard verbundenen Unternehmen
oder einem Nominee eines mit Lazard verbundenen Unternehmens gehalten
werden, unterliegen der Zwangseinziehung geman Artikel 31 dieser Satzung.

Der Inhaber eines Zeichneranteils verfligt bei einer Abstimmung durch Handzeichen
Uber eine Stimme und bei einer Abstimmung durch Stimmzettel tGber eine Stimme
pro Zeichneranteil.

Inhaber von Zeichneranteilen haben keinerlei Anspruch auf Dividenden auf ihre
Zeichneranteile.

Im Falle der Liquidation oder Auflosung der Gesellschaft stehen dem Inhaber eines
Zeichneranteils die in Artikel 123(b) dargelegten Rechte zu.

Anderung von Rechten

@)

(b)

Die mit einer Anteilsklasse verbundenen Rechte kénnen unabhéngig davon, ob die
Gesellschaft aufgel6st wird oder nicht, mit der schriftlichen Zustimmung der Inhaber
von drei Vierteln der ausgegebenen und im Umlauf befindlichen Anteile dieser
Klasse oder mit der Genehmigung eines aulRerordentlichen Beschlusses, der auf
einer separaten Hauptversammlung der Inhaber der Anteile der Klasse gefasst wird,
geéandert oder aufgehoben werden. Fir jede dieser separaten Hauptversammlungen
gelten die Bestimmungen dieser Satzung in Bezug auf Hauptversammlungen,
jedoch mit der MaRRgabe, dass die Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung,
mit Ausnahme einer vertagten Versammlung, dann gegeben ist, wenn zwei
Personen, die Anteile der betreffenden Klasse halten, oder ihre Bevollméchtigten
anwesend sind. Bei einer vertagten Versammlung ist sie dann gegeben, wenn eine
Person, die Anteile der betreffenden Klasse oder Serie halt, oder ihr
Bevollméachtigter anwesend ist. Eine Abstimmung mit Stimmzetteln kann von
personlich anwesenden oder durch Stimmrechtsvollmacht vertretenen Inhabern von
Anteilen der betreffenden Klasse oder Serie verlangt werden.

Die Rechte, die Inhabern von Anteilen jeder Klasse gewahrt werden, die mit
Vorzugsrechten oder anderen Rechten verbunden ausgegeben werden, werden
durch die Schaffung oder Ausgabe von weiteren Anteilen, die als gleichrangig mit
diesen eingestuft werden, nicht geéndert, es sei denn, die Bedingungen der
Ausgabe der Anteile dieser Klasse sehen dies ausdricklich vor.
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Getrennte Haftung zwischen den Fonds

Alle Zahlungen mit Ausnahme des Ausgabeaufschlags (falls ein solcher erhoben wird) geman
Artikel 13, die die Gesellschaft fur die Zuteilung oder Ausgabe von gewinnberechtigten
Anteilen der einzelnen Klassen erhalt, sowie alle Anlagen, in die solche Zahlungen investiert
oder reinvestiert werden, und alle daraus erwachsenden Einkommen, Ertrage, Gewinne und
Erlése sind voneinander zu trennen und getrennt von allen anderen Geldern der Gesellschaft
in dem Fonds zu halten, auf den sich diese Klassen beziehen. Die folgenden Bestimmungen
sind auf solche Zahlungen anwendbar:

€) die Aufzeichnungen und Bicher der einzelnen Fonds sind separat in der
Basiswéahrung des jeweiligen Fonds zu fiihren;

(b) die Verbindlichkeiten jedes Fonds sind ausschlie3lich diesem Fonds zuzurechnen;

(©) die Vermdgenswerte jedes Fonds sind ausschlie3lich diesem Fonds zuzurechnen
und in den Aufzeichnungen der Verwahrstelle getrennt von den Vermogenswerten
anderer Fonds zu fihren und dirfen nicht (sofern in den Bestimmungen des
Gesetzes nicht anders vorgesehen) zur direkten oder indirekten Erfillung der
Verbindlichkeiten anderer Fonds oder von Ansprichen gegen andere Fonds
verwendet werden und fur keinen solchen Zweck zur Verfiigung gestellt werden;

(d) die Erlose aus der Ausgabe jeder Klasse von gewinnberechtigten Anteilen werden
dem entsprechenden Fonds zugefihrt, der fur diese Klasse von gewinnberechtigten
Anteilen errichtet wurde, und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die
Einnahmen und Ausgaben, die diesen zuzuordnen sind, werden vorbehaltlich der
Bestimmungen dieser Satzung diesem Fonds zugefihrt;

(e) falls sich ein Vermdgenswert aus einem anderen Vermdgenswert ableitet, so ist
dieser abgeleitete Vermdgenswert demselben Fonds zuzurechnen wie der
Vermdgenswert, aus dem er sich ableitet, und bei jeder Neubewertung eines
Vermoégenswerts ist der Wertgewinn oder -verlust dem relevanten Fonds
zuzurechnen;

)] wenn ein Vermogenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem
bestimmten Fonds zugerechnet werden kann, kann der Verwaltungsrat vorbehaltlich
des Gesetzes und der Genehmigung der Abschlussprifer nach eigenem Ermessen
die Grundlage festlegen, auf der ein solcher Vermdgenswert oder eine solche
Verbindlichkeit zwischen den Fonds aufgeteilt wird, und der Verwaltungsrat ist, unter
Einhaltung der vorstehenden Bestimmungen, jederzeit und gegebenenfalls befugt,
diese Grundlage zu &ndern, vorausgesetzt, dass die Genehmigung der
Abschlussprifer nicht erforderlich ist, wenn der Vermdgenswert oder die
Verbindlichkeit zwischen allen Fonds anteilig zu ihrem Nettoinventarwert aufgeteilt
wird.

Nichtanerkennung von Treuhandverhaltnissen

Soweit nicht gesetzlich vorgeschrieben, wird treuhanderischer Besitz von Anteilen durch eine
Person von der Gesellschaft nicht anerkannt, und die Gesellschaft ist keinesfalls verpflichtet
oder gezwungen, auf Billigkeitsrecht beruhende, bedingte, zukiinftige oder teilweise Rechte
oder (soweit nicht anderweitig in dieser Satzung oder gesetzlich vorgeschrieben) irgendwelche
sonstigen Rechte in Bezug auf einen Anteil (selbst wenn sie von diesen Kenntnis hat),
abgesehen vom absoluten Eigentumsrecht des Anteilinhabers an dem Anteil, anzuerkennen.
Diese Bestimmung hindert die Gesellschaft nicht daran, Gesellschafter oder
Ubertragungsempfanger von Anteilen aufzufordern, Auskunft tber das wirtschaftliche
Eigentum an einem Anteil zu erteilen, falls solche Informationen angemessenerweise von der
Gesellschaft verlangt werden kénnen.
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10.

TEIL Il - GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE

Ausgabe von gewinnberechtigten Anteilen

(@)

(b)

(©

(d)

(e)

()

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen kann die Gesellschaft, nachdem sie
oder ihre bevollméachtigten Vertreter Folgendes erhalten haben:

® einen Antrag auf gewinnberechtigte Anteile eines Fonds, der in der vom
Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Form und auf dem von ihm
festgelegten Weg zu tUbermitteln ist; und

(ii) Informationen und Erklarungen zu Status, Wohnsitz und ldentitat des
Antragstellers oder andere Angaben, die gegebenenfalls vom
Verwaltungsrat gefordert werden kdnnen;

gewinnberechtigte Anteile zum Nettoinventarwert pro Anteil (zuziglich eines
etwaigen Ausgabeaufschlags) ausgeben, der gemafl Artikel 11 dieser Satzung
ermittelt wird, oder, sofern der in Unterabsatz (a)(i) oben genannte Antrag
eingegangen ist, diese gewinnberechtigten Anteile bis zum Erhalt der frei
verfugbaren Mittel und/oder der in Unterabsatz (a)(ii) oben genannten Informationen
und Erklarungen zuteilen. Die Nichtbereitstellung aller Antragsinformationen/-
dokumente fiihrt in Ubereinstimmung mit dieser Satzung zur Zwangsriicknahme der
betreffenden gewinnberechtigten Anteile nach dem Ermessen des Verwalters.

Die Zahlung fur gewinnberechtigte Anteile erfolgt in der Wahrung (bei
Barzeichnungen) zu dem Zeitpunkt, an dem Ort, auf die Art und Weise und an die
Person im Namen der Gesellschaft, die der Verwaltungsrat gegebenenfalls festlegt.

Wenn die vollstadndige Zahlung in frei verfigbaren Mitteln in Bezug auf eine
Zeichnung nicht bis zum malRgeblichen Zeitpunkt eingegangen ist, kann die
Gesellschaft die Zuteilung von gewinnberechtigten Anteilen, die in Bezug auf einen
solchen Antrag erfolgt ist, stornieren (und muss dies im Falle der Nichtfreigabe der
Mittel auch tun). In diesem Fall kann der Verwaltungsrat, ungeachtet der Stornierung
des Antrags, dem Antragsteller alle Kosten in Rechnung stellen, die ihm, der
Gesellschaft oder einem Fonds durch einen Verlust entstehen, der einem Fonds
durch den Nichterhalt oder die Nichtfreigabe der Mittel entstanden ist. Des Weiteren
ist die Gesellschaft berechtigt, zur Deckung dieser Kosten den gesamten oder einen
Teil der Anteile des Antragstellers an dem Fonds oder einem anderen Fonds zu
verkaufen oder zuriickzunehmen.

Sofern vom Verwaltungsrat nicht anders festgelegt, erfolgt die Ausgabe oder
Zuteilung von gewinnberechtigten Anteilen gemdal diesem Artikel an dem
Handelstag, an dem ein Antrag eingeht, vorausgesetzt, dass ein solcher Antrag in
Bezug auf einen Antrag, der wahrend des Erstausgabezeitraums gestellt werden
soll, vor Ablauf dieses Zeitraums eingeht, und in Bezug auf einen Antrag, der nach
dem Erstausgabezeitraum gestellt wird, nicht spater als zum malgeblichen
Zeitpunkt fur dessen Eingang eingeht. Wenn der Antrag auferhalb des
malfigeblichen Zeitpunkts eingeht, wird er (vorbehaltlich des Ermessens des
Verwaltungsrats) an dem auf den Eingang folgenden Handelstag als Antrag auf
gewinnberechtigte Anteile behandelt.

Die Gesellschaft kann (nach Entscheidung des Verwaltungsrats) jeden Antrag auf
Zuteilung von gewinnberechtigten Anteilen einer Klasse erfiillen, indem sie die
Ubertragung von voll eingezahlten gewinnberechtigten Anteile der relevanten Klasse
an den Antragsteller veranlasst, wobei der Stichtag einer solchen Ubertragung der
jeweilige Handelstag ist. In einem solchen Fall sind Bezugnahmen in dieser Satzung
auf die Zuteilung von gewinnberechtigten Anteilen gegebenenfalls als Bezugnahmen
auf die Ubertragung von gewinnberechtigten Anteilen zu verstehen.

Fur die Zwecke dieser Satzung:
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(@)

0] gelten gewinnberechtigte Anteile der betreffenden Klasse, die zugeteilt,
aber an einem Handelstag nicht ausgegeben wurden, als im Umlauf
befindlich, sobald die Zahlung dafir eingegangen ist, und
gewinnberechtigte Anteile der betreffenden Klasse, deren Zuteilung
storniert wurde und deren entsprechende Zeichnungsbetrage nicht an oder
vor einem Handelstag an den Antragsteller zuriickgegeben wurden, gelten
bei Geschaftsschluss am Tag der Stornierung als nicht mehr im Umlauf
befindlich; und

(ii) gelten die an einem Handelstag gemaf Artikel 20 zuriickgenommenen
gewinnberechtigten  Anteile  der  betreffenden Klasse  zum
Geschéftsschluss des Handelstages, an dem sie zuriickgenommen
werden, als nicht mehr im Umlauf befindlich.

Wenn der fur die beantragten gewinnberechtigten Anteile erhaltene Betrag kein
exaktes Vielfaches ihres Nettoinventarwerts pro Anteil (zuziglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags) ist:

® sofern der Betrag 0,001 des Nettoinventarwerts eines gewinnberechtigten
Anteils (zuziglich eines etwaigen Ausgabeaufschlags) oder mehr
entspricht, wird dem neuen Anteilinhaber ein Bruchteil eines
gewinnberechtigten Anteils zugeteilt und dieser wird als Inhaber dieses
Bruchteils eingetragen, und

(ii) sofern der erhaltene Betrag weniger als 0,001 des Nettoinventarwerts
eines gewinnberechtigten  Anteils  (zuzlglich eines etwaigen
Ausgabeaufschlags) entspricht, wird dieser Betrag nicht an den
Antragsteller zurtickgezahlt, sondern von der Gesellschaft zur Deckung
der Verwaltungskosten einbehalten.

Dariber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlieRen, keine Betrage
zurtckzuzahlen, die fUr gewinnberechtigte Anteile eingehen, die weniger als eine
ganze, von ihm festgelegte Einheit einer bestimmten Wahrung ausmachen.

Die Rechte, Anspriiche und Vorteile des Inhabers eines gewinnberechtigten Anteils
gemal der Satzung werden dem Inhaber eines Bruchteils eines gewinnberechtigten
Anteils im Verhdltnis zum Bruchteil des von ihm gehaltenen gewinnberechtigten
Anteils gewahrt, und sofern der Kontext nichts anderes erfordert oder in der Satzung
nichts anderes vorgesehen ist, schlie3t die Bezugnahme auf ,Anteil in der Satzung
einen Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils ein. Ungeachtet aller in der
Satzung enthaltenen Bestimmungen kann der Inhaber eines Bruchteils eines
gewinnberechtigten Anteils keine Stimmrechte in Bezug auf diesen Bruchteil eines
gewinnberechtigten Anteils ausiiben.

11. Preis je gewinnberechtigtem Anteil/Swing Pricing

@)

(b)

Der Erstausgabepreis bzw. die Erstausgabepreise je gewinnberechtigtem Anteil, zu
dem bzw. denen die gewinnberechtigten Anteile einer Klasse wahrend des
Erstausgabezeitraums zugeteilt und ausgegeben werden, wird bzw. werden vom
Verwaltungsrat festgelegt.

Der Preis je gewinnberechtigtem Anteil einer Klasse, der nach dem
Erstausgabezeitraum ausgegeben oder zurlickgenommen werden soll, ist der
Nettoinventarwert pro Anteil, der gemafly einem Swing-Pricing-Mechanismus wie
folgt festgestellt wird:

0] Bestimmung des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen zum Bewertungszeitpunkt fur den
betreffenden Handelstag, an dem die Zeichnung nach Maligabe von
Artikel 16 bis 19 dieser Satzung erfolgen soll;
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(©)

(d)

(ii) Teilung des gemal (i) oben berechneten Betrags durch die Anzahl der
gewinnberechtigen Anteile der Klasse, die zu diesem Zeitpunkt im Umlauf
sind oder zum jeweiligen Bewertungszeitpunkt als im Umlauf befindlich
gelten;

(iii) Vornahme, nach Ermessen des Verwaltungsrats, einer Anpassung des
sich aus (ii) oben ergebenden Betrags, indem ein prozentualer Betrag, den
der Verwaltungsrat als angemessenen Betrag fir Abgaben und Gebuihren
erachtet, die dem betreffenden Fonds aufgrund von Zeichnungen,
Riucknahmen und/oder Umtauschen in und aus dem Fonds am
betreffenden Handelstag entstehen kénnen, hinzugefligt wird, wenn sich
dieser Fonds in einer Netto-Zeichnungsposition befindet, und davon
abgezogen wird, wenn sich dieser Fonds in einer Netto-
Rucknahmeposition befindet; und

(iv) Hinzufiigung oder Abzug des Betrags, der erforderlich ist, um den sich
ergebenden Betrag auf die vom Verwaltungsrat festgelegte Anzahl von
Dezimalstellen zu runden.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen dem
zeichnenden/zuriickgebenden Anleger bei Zeichnung oder Ricknahme einen
Betrag in Rechnung stellen, der nach Ansicht des Verwaltungsrats einen
angemessenen Betrag flir Abgaben und Gebuhren darstellt.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes und der Verordnungen kann der
Verwaltungsrat an jedem Handelstag gewinnberechtigte Anteile einer beliebigen
Klasse zu Bedingungen ausgeben, die eine Abrechnung durch die Ubertragung von
Anlagen an die Gesellschaft vorsehen. Diesbezlglich gelten die folgenden
Bestimmungen:

0] wenn eine Person kein bestehender Anteilinhaber ist, werden keine
gewinnberechtigten Anteile ausgegeben, bis die betreffende Person ein
Antragsformular gemaf dieser Satzung ausgefullt und an die Gesellschaft
oder ihren ordnungsgemal bevollméchtigten Vertreter Ubergeben hat
und/oder anderweitig alle Anforderungen des Verwaltungsrats und des
Verwalters in Bezug auf den Antrag erfillt hat;

(i) die Art der auf den betreffenden Fonds Ubertragenen Anlagen muss den
Anforderungen entsprechen, die fiir Anlagen in diesem Fonds im Einklang
mit  seinen  Anlagezielen, seiner Anlagepolitik und seinen
Anlagebeschréankungen gelten;

(iii) gewinnberechtigte Anteile werden erst dann ausgegeben, wenn die
Anlagen zur Zufriedenheit der Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle
Ubertragen wurden und die Verwahrstelle sich vergewissert hat, dass die
Bedingungen einer solchen Abrechnung nicht zu Nachteilen fur die
bestehenden Anteilinhaber des betreffenden Fonds fiihren;

(iv) ein Umtausch erfolgt unter der Bedingung (einschliellich Zahlung von
Umtauschkosten und eines Ausgabeaufschlags, der fir gegen Barzahlung
ausgegebene gewinnberechtigte Anteile zu zahlen gewesen wére), dass
die Anzahl der ausgegebenen gewinnberechtigten Anteile die Anzahl nicht
Ubersteigt, die gegen Zahlung eines Betrags in Hohe des Werts der
betreffenden Anlagen, der gemalR den in Artikel 17(b) dargelegten
Grundsatzen berechnet wird, gegen Barzahlung ausgegeben worden
ware. Ein solcher Betrag kann um einen vom Verwaltungsrat als
angemessen erachteten Betrag fur Abgaben und Gebiuhren erhdht
werden, die dem betreffenden Fonds beim Erwerb der Anlagen durch
Barkauf entstanden wéaren, oder um einen Betrag vermindert werden, der
nach Auffassung des Verwaltungsrats den Abgaben oder Gebihren
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12,

13.

14.

15.

entspricht, die aufgrund des direkten Erwerbs der Anlage durch den Fonds
an den betreffenden Fonds zu zahlen sind.

Mindestzeichnung

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Antrage auf gewinnberechtigte Anteile abzulehnen, es sei
denn:

(@) (in Bezug auf einen Antrag auf Anteile einer Klasse, die den Abschluss einer
Anlegervereinbarung durch den Antragsteller erfordert) der Verwalter hat sich davon
Uberzeugt, dass der Antragsteller eine Anlegervereinbarung abgeschlossen hat; und

(b) der Wert der gewinnberechtigten Anteile, auf die sich ein Antrag bezieht, ist gleich
oder hoher als:

0] der Mindestanlagebetrag oder der entsprechende Betrag in einer anderen
Wahrung oder ein vom Verwaltungsrat gegebenenfalls fir eine bestimmte
Klasse von gewinnberechtigten Anteilen festgelegter Betrag; oder

(ii) der vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegte Mindestanlagebetrag
fur Klassen von gewinnberechtigten Anteilen bei Antragen auf
gewinnberechtigte Anteile von zwei oder mehr Klassen;

vorausgesetzt, dass der Gesamtwert der gewinnberechtigten Anteile, auf die sich
ein Antrag bezieht, nicht geringer ist als der Mindestbestand; oder

(©) der Antragsteller bereits Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen ist und der Wert
der gewinnberechtigten Anteile, auf die sich der Antrag bezieht, nicht kleiner als der
zusétzliche Mindestanlagebetrag oder als ein anderer vom Verwaltungsrat
festgelegter Wert ist.

Ausgabeaufschlag

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen von jeder Person, der eine Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen zugeteilt werden soll, verlangen, dass sie an die Gesellschaft
oder einen ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreter der Gesellschaft zu deren
uneingeschranktem Gebrauch und Nutzen einen Ausgabeaufschlag zu einem Satz entrichtet,
der vom Verwaltungsrat unter Bezugnahme auf den gezeichneten Gesamtbetrag festgelegt
wird, jedoch in Bezug auf jeden zuzuteilenden gewinnberechtigten Anteil einen Betrag in Hohe
von 7 % des Nettoinventarwerts pro Anteil, aufgerundet auf die nachste Dezimalstelle der
Wahrung, auf die der betreffende gewinnberechtigte Anteil lautet, nicht Ubersteigt, je nach
Festlegung durch den Verwaltungsrat. Der Verwaltungsrat kann an jedem Handelstag
zwischen den Antragstellern hinsichtlich der Hohe des an die Gesellschaft oder einen
ordnungsgemall  bevollméachtigten  Vertreter der  Gesellschaft zu  zahlenden
Ausgabeaufschlags und hinsichtlich der Hohe des auf jede Klasse von gewinnberechtigten
Anteilen zu erhebenden Ausgabeaufschlags (vorbehaltlich des vorgenannten Héchstbetrags)
differenzieren.

Aussetzung der Ausgabe

Solange die Feststellung des Nettoinventarwerts einer bestimmten Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen gemafR dieser Satzung ausgesetzt ist, werden keine
gewinnberechtigten Anteile dieser Klasse zugeteilt oder ausgegeben, mit Ausnahme von
Anteilen, fir die Antrage bereits vorher von der Gesellschaft oder ihren bevollméchtigten
Vertretern entgegengenommen und akzeptiert worden sind.

Beschrankungen fur Anteilinhaber und qualifizierte Personen

(@) Der Verwaltungsrat ist befugt (aber nicht verpflichtet), Beschrankungen
aufzuerlegen, die er fir erforderlich halt, um sicherzustellen, dass keine
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16.

(b)

gewinnberechtigten Anteile einer Klasse unmittelbar oder wirtschaftlich von einer
Person erworben oder gehalten werden, die kein qualifizierter Inhaber ist, oder von
einer sonstigen Person, deren Erwerb von gewinnberechtigten Anteilen nach Ansicht
des Verwaltungsrats nachteilige steuerliche oder aufsichtsrechtliche Folgen fir die
Gesellschaft haben kénnte.

® Niemand aufer einem qualifizierten Inhaber darf als Inhaber von
gewinnberechtigten Anteilen eingetragen werden oder bleiben, und der
Verwaltungsrat ist berechtigt, in diesem Zusammenhang bei Eingang eines
Antrags auf gewinnberechtigte Anteile jeder Klasse oder (vorbehaltlich der
hierin enthaltenen Bestimmungen) bei Ubertragung einer Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen oder zu allen anderen Zeiten und
gegebenenfalls einen ihm als ausreichend erscheinenden Nachweis
verlangen und, falls ein solcher Nachweis nicht zu seiner Zufriedenheit
erbracht wird, die Riicknahme oder die Ubertragung dieser Anteile geman
der vorliegenden Satzung fordern.

(ii) Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen, die keine qualifizierten Inhaber
mehr sind, sind verpflichtet, der Gesellschaft entweder unverziglich eine
Ricknahmemitteilung hinsichtlich solcher Anteile zu tGbermitteln oder die
unverziigliche Ubertragung solcher Anteile auf einen qualifizierten Inhaber
zu veranlassen.

(iii) Falls der Verwaltungsrat nach freiem Ermessen entscheidet, dass ein
Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen kein qualifizierter Inhaber ist
(oder zu irgendeinem Zeitpunkt wahrend des Zeitraums, in dem er als
Inhaber solcher Anteile eingetragen war, kein qualifizierter Inhaber war)
oder ein Inhaber ist, dessen Anlegervereinbarung aus irgendeinem Grund
gekindigt wurde, kann der Verwaltungsrat die Riucknahme oder
Ubertragung dieser gewinnberechtigten Anteile gemafR Artikel 20 der
vorliegenden Satzung fordern.

TEIL IV - ERMITTLUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Nettoinventarwert von gewinnberechtigten Anteilen

@)

(b)

(©

(d)

Der Nettoinventarwert eines Fonds ist der Wert aller in dem betreffenden Fonds
enthaltenen Vermdgenswerte abziglich aller dem Dbetreffenden Fonds
zuzurechnenden Verbindlichkeiten und wird in Ubereinstimmung mit den
Verordnungen berechnet.

Der im obigen Absatz (a) erwahnte Wert der Vermdgensgegenstédnde und
Verbindlichkeiten ist im Einklang mit den nachfolgend in den Artikeln 17 bis 19
(einschlief3lich) dargelegten Bewertungsregeln zu bestimmen.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in der Basiswahrung angegeben (und bei
Bedarf zu einem dem Verwaltungsrat angemessen erscheinenden Wechselkurs
umgerechnet).

Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse innerhalb eines Fonds wird wie folgt
ermittelt:

0] Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds, zu dem die Klasse gehort;
(i) Ermittlung der Zuteilungsquoten fur jede Klasse von gewinnberechtigten
Anteilen innerhalb des Fonds durch Teilung der nachfolgend unter (iii) far

jede Klasse von gewinnberechtigten Anteilen innerhalb des Fonds
berechneten Zahl durch den Nettoinventarwert des Fonds zum vorherigen
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17.

(e)

()

)

Bewertungszeitpunkt und gegebenenfalls durch Anpassungen fir
unterschiedliche Gebiihren, die fur verschiedene Klassen gelten;

(iii) Addition des Nettoinventarwerts, der der jeweiligen Anteilsklasse zum
vorherigen  Bewertungszeitpunkt ~ zuzurechnen ist, und  der
Nettogesamtzeichnungen bzw. -riicknahmen zu diesem Zeitpunkt;

(iv) Anwendung der Zuteilungsquoten auf die Zahl in (i).

Die Kosten und dazugehérigen Verbindlichkeiten/Gewinne aus Instrumenten, die
(vorbehaltlich Artikel 78(c)) zum Zwecke der Absicherung des Wahrungsrisikos
zugunsten einer bestimmten Klasse eines Fonds eingesetzt werden (wenn sich die
Wahrung einer bestimmten Klasse von der Basiswéhrung des Fonds unterscheidet),
sind ausschlieBlich dieser Klasse zuzurechnen.

Der Nettoinventarwert einer Klasse von gewinnberechtigten Anteilen eines Fonds
wird in der Basiswahrung des entsprechenden Fonds ausgedriickt, auf die der Fonds
lautet (es sei denn, die Wahrung der betreffenden Klasse ist nicht die Basiswahrung
des Fonds, in welchem Fall er in der Wahrung ausgedriickt wird, auf die der
betreffende Fonds lautet) (bei Bedarf zu einem dem Verwaltungsrat angemessen
erscheinenden Wechselkurs umgerechnet).

Der einem gewinnberechtigten Anteil innerhalb einer Klasse zuzurechnende
Nettoinventarwert wird ermittelt, indem der der betreffenden Klasse zuzurechnende
Nettoinventarwert durch die Anzahl der ausgegebenen und als ausgegeben
geltenden gewinnberechtigten Anteile dieser Klasse geteilt wird.

Vermogen der Gesellschaft

@)

Zum Vermdgen der Gesellschaft zéhlen unter anderem:

0] alle Barguthaben, Bareinlagen und Sichteinlagen einschlie3lich aller
darauf aufgelaufenen Zinsen und alle Forderungen;

(ii) alle Wechsel, bei Sicht fallige Schuldscheine (Demand Notes),
Einlagenzertifikate und Solawechsel (Promissory Notes);

(i) alle Anleihen, Devisenkontrakte, Anteile, Aktien, Anteile oder
gewinnberechtigten  Anteile an Organismen flir gemeinsame
Anlagen/offenen Investmentfonds, Schuldverschreibungen, Anleihen in
Form von Aktien, Bezugsrechte, Optionsscheine, Terminkontrakte,
Optionskontrakte, Swapkontrakte, festverzinsliche Wertpapiere, variabel
verzinsliche Wertpapiere, Wertpapiere, bei denen die Rendite und/oder der
Rickzahlungsbetrag unter Bezugnahme auf einen Index, Kurs oder
Zinssatz berechnet wird, Finanzinstrumente und andere Anlagen und
Wertpapiere, die sich im Besitz der Gesellschaft befinden oder fur die sie
Kontrakte abgeschlossen hat oder fir die in ihrem Namen Kontrakte
geschlossen worden sind, mit Ausnahme der von ihr ausgegebenen
Rechte und Wertpapiere;

(iv) alle Aktien- und Bardividenden sowie Barausschittungen, die fir die
Gesellschaft zu vereinnahmen sind und noch nicht von ihr vereinnahmt
wurden, deren Ausschittung an die eingetragenen Anteilinhaber jedoch an
einem Datum an oder vor dem Stichtag, zu dem der Nettoinventarwert
ermittelt wird, beschlossen wurde;

(v) alle falligen, aber noch nicht von der Gesellschaft erhaltenen Zahlungen
fur Zeichnungen;
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(b)

(vi)

(Vi)
(viii)

(ix)

Die bei

alle auf verzinsliche Wertpapiere aufgelaufenen Zinsen, die der
Gesellschaft zugerechnet werden, auf3er in dem Umfang, in dem sie im
Kapitalwert des Wertpapiers enthalten sind oder sich darin widerspiegeln;

alle anderen Anlagen der Gesellschaft;

die der Gesellschaft zuzurechnenden Griindungskosten einschlief3lich der
Kosten der Ausgabe und des Vertriebs von gewinnberechtigten Anteilen
der Gesellschaft, sofern diese nicht abgeschrieben worden sind; und

alle anderen Vermdgenswerte der Gesellschaft aller Art, einschlieBlich
transitorischer Aktiva gemaf3 der jeweiligen Bewertung und Definition des
Verwaltungsrats.

der Bewertung des Vermdgens der Gesellschaft anzuwendenden

Bewertungsgrundsétze lauten wie folgt:

@

(ii)

der Verwaltungsrat ist berechtigt, eine an den fortgefuhrten
Anschaffungskosten orientierte Bewertungsmethode zu verwenden, bei
der die Anlagen zu ihren um die Abschreibung von Marktauf- bzw.
Marktabschlagen berichtigten Anschaffungskosten anstatt zum aktuellen
Marktwert bewertet werden. Die Bewertung nach der Methode der
fortgefuhrten Anschaffungskosten darf jedoch nur in Bezug auf Fonds
verwendet werden, die die Anforderungen der Zentralbank fir
Geldmarktfonds erfiillen und bei denen eine Uberpriifung der Bewertung
nach den fortgefihrten  Anschaffungskosten  gegeniiber  der
Marktbewertung gemaf den Richtlinien der Zentralbank durchgefiihrt wird.
Geldmarktinstrumente in einem Nicht-Geldmarktfonds kdnnen in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank auf Basis der
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden;

der Wert von Anlagen, die an einem geregelten Markt notiert oder
zugelassen sind bzw. Ublicherweise gehandelt werden, einschlie3lich
Einheiten oder Anteile borsengehandelter Fonds, wird (auf3er in den
vorstehend unter (i) und nachstehend in den betreffenden Abséatzen
ausdrucklich genannten Fallen) zum Bewertungszeitpunkt an diesem
geregelten Markt anhand des zuletzt gehandelten Kurses fir
Dividendenpapiere und anhand des Schlussmittelkurses (bzw. des zuletzt
gehandelten Kurses, soweit kein Schlussmittelkurs verfugbar ist) in allen
anderen Fallen festgelegt. Hierbei gelten folgende Regelungen:

(A) wenn eine Anlage an mehreren geregelten Markten notiert oder
zugelassen ist bzw. Ublicherweise gehandelt wird, kann der
Verwaltungsrat nach freiem Ermessen flr die vorstehenden
Zwecke einen dieser Markte bestimmen (wenn der
Verwaltungsrat zu dem Ergebnis gekommen ist, dass dieser
Markt den Hauptmarkt fir diese Anlage darstellt ist oder die
angemessensten Bewertungskriterien fur diese Anlage bietet),
der dann als Grundlage fur kunftige Berechnungen des
Nettoinventarwerts der betreffenden Anlage dient, sofern der
Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt;

(B) wenn eine Anlage an einem geregelten Markt notiert oder
zugelassen ist bzw. Ublicherweise gehandelt wird, an diesem
Markt zu einem gegebenen Zeitpunkt aus irgendeinem Grund
jedoch kein diesbezuglicher Kurs zur Verfugung steht, oder der
Kurs nach Auffassung des Verwaltungsrats nicht reprasentativ
ist, wird diese Anlage mit ihrem wahrscheinlichen
VeraulRerungswert bewertet, der von einer vom Verwaltungsrat
beauftragten (und von der Verwahrstelle fur diesen Zweck
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

zugelassenen) kompetenten Person mit Sorgfalt und in gutem
Glauben geschéatzt wird; und

© wenn eine Anlage an einem geregelten Markt notiert oder
zugelassen ist bzw. Ublicherweise gehandelt wird, diese Anlage
jedoch auRerhalb des betreffenden geregelten Marktes mit
einem Aufschlag oder Abschlag erworben oder gehandelt wird,
kann der Wert der Anlage unter Bertlicksichtigung der Hohe des
Aufschlags oder des Abschlags zum Tag der Bewertung ermittelt
werden. Die Verwahrstelle muss sicherstellen, dass ein solches
Verfahren im Zusammenhang mit der Feststellung des
voraussichtlichen VerdufRerungswerts der Anlage gerechtfertigt
ist;

wenn eine Anlage nicht an einem geregelten Markt notiert oder zugelassen
ist bzw. Ublicherweise gehandelt wird, wird diese Anlage mit ihrem
wahrscheinlichen Veraul3erungswert bewertet, der von einer vom
Verwaltungsrat beauftragten (und von der Verwahrstelle fur diesen Zweck
zugelassenen) kompetenten Person mit Sorgfalt und in gutem Glauben
geschétzt wird;

als Wert einer Anlage, die aus Anteilen, Einheiten oder Beteiligungen an
offenen Organismen fir gemeinsame Anlagen besteht, wird der letzte
bekannte Nettoinventarwert der Anlage angesetzt, der durch den
betreffenden OGA vertffentlicht wird, oder, falls diese Anlage an einem
geregelten Markt notiert oder zugelassen ist bzw. gehandelt wird, ein im
Einklang mit den Bestimmungen von Artikel 17(b)(ii) ermittelter Wert;

der Wert von transitorischen Aktiva sowie von erklarten bzw.
aufgelaufenen, aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden und Zinsen,
wie vorstehend beschrieben, entspricht der Gesamtsumme derselben, es
sei denn, der Verwaltungsrat kommt zu dem Ergebnis, dass ein
Zahlungseingang in voller Hohe nicht zu erwarten ist. In diesem Fall ist bei
der Bewertung ein Abschlag vorzunehmen, der vom Verwaltungsrat (mit
Zustimmung der Verwahrstelle) im Hinblick auf den tatséchlichen Wert als
angemessen angesehen wird,;

Einlagen/Barmittel sind mit ihrem Gesamtbetrag/Nennbetrag zuziglich
aufgelaufener Zinsen seit dem Zeitpunkt der Einlage bzw. des Erwerbs zu
bewerten;

Schatzwechsel sind zum Mittelkurs an dem Markt, an dem sie zum
Bewertungszeitpunkt gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind,
anzusetzen. Wenn dieser Kurs nicht zur Verfigung steht, erfolgt die
Bewertung auf Basis des wahrscheinlichen Veraul3erungswerts, der von
einer vom Verwaltungsrat beauftragten (und von der Verwahrstelle fur
diesen Zweck zugelassenen) kompetenten Person mit Sorgfalt und in
gutem Glauben geschétzt wird;

Anleihen, Schuldscheine, Anleihen in Form von Aktien, Einlagenzertifikate,
Bankakzepte, Warenwechsel und &hnliche Vermdgenswerte werden zum
letzten verfugbaren Mittelkurs an dem Markt, an dem sie gehandelt werden
oder zum Handel zugelassen sind (d. h. der einzige Markt oder, nach
Festlegung des Verwaltungsrates, der Hauptmarkt fiir die Notierung dieser
Vermogenswerte oder den Handel mit diesen Vermogenswerten),
zuzuglich Zinsen seit dem Zeitpunkt des Erwerbs bewertet;

der Wert von Terminkontrakten und Optionen (einschlieR3lich Index-

Terminkontrakte), die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
entspricht dem Abrechnungskurs an dem betreffenden Markt. Ist fur den
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x)

(xi)

(xii)

(xiii)

betreffenden Markt aus irgendeinem Grund kein Abrechnungskurs
verfugbar oder ist dieser nicht reprasentativ, erfolgt die Bewertung auf
Basis des wahrscheinlichen VerauRerungswerts, der von einer vom
Verwaltungsrat beauftragten (und von der Verwahrstelle fiir diesen Zweck
zugelassenen) kompetenten Person mit Sorgfalt und in gutem Glauben
geschatzt wird;

der Wert von im Freiverkehr (Over-the-Counter — OTC) gehandelten
Derivatkontrakten:

(A) entspricht der Notierung des Kontrahenten, sofern diese
Notierung mindestens taglich erfolgt und mindestens wéchentlich
von einer vom Kontrahenten unabhéngigen Person uberpruft
wird (dies kann die Gesellschaft sein oder auch eine Partei, die
mit dem Kontrahenten verbunden ist, aber eine unabhangige
Einheit innerhalb der Gruppe des Kontrahenten darstellt und die
sich nicht auf dieselben Preismodelle stitzt, die vom
Kontrahenten verwendet werden), die zu diesem Zweck von der
Verwahrstelle zugelassen ist; oder

(B) er wird anhand einer alternativen Bewertungsmethode errechnet,
die vom Verwaltungsrat im Einklang mit den Anforderungen der
irischen Zentralbank festgelegt wird. Hierbei kann es sich um
eine Bewertung handeln, die mindestens téglich durch eine
kompetente Person (einschlie3lich der Gesellschaft) oder einen
unabhéngigen Bewertungsdienstleister erfolgt (vorausgesetzt
die bestellte Person verflgt Uber die fur die Bewertung
angemessenen Mittel), die/der vom Verwaltungsrat bestellt und
von der Verwabhrstelle fir diesen Zweck zugelassen ist (oder eine
Bewertung in anderer Weise, vorausgesetzt der errechnete Wert
wird von der Verwahrstelle genehmigt). Die angewendeten
Bewertungsgrundsatze mussen bewahrten internationalen
Standards entsprechen, die von Organisationen wie der IOSCO
(International Organisation of Securities Commission) und der
AIMA (Alternative Investment Management Association)
festgelegt wurden, und jede dieser Bewertungen muss monatlich
mit der des Kontrahenten abgestimmt werden. Sollten sich aus
dieser monatlichen Abstimmung wesentliche Abweichungen
ergeben, sind diese umgehend zu untersuchen und zu erlautern;

Devisentermin- und  Zinsswap-Kontrakte konnen gemal dem
vorstehenden Absatz oder unter Bezugnahme auf frei verfligbare
Marktbewertungen bewertet werden, wobei in diesem Fall das Erfordernis
der unabhangigen Uberprifung oder Abstimmung mit der
Kontrahentenbewertung entfallt;

ungeachtet der vorstehenden Unterabséatze kann der Verwaltungsrat mit
Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage anpassen, wenn aus
seiner Sicht, unter Berlicksichtigung von Wahrung, geltenden Zinssatzen,
Laufzeit, Marktgangigkeit und/oder anderen von ihm als relevant
erachteten Kriterien, die Anpassung zur Feststellung des angemessenen
Werts der Anlage erforderlich ist;

wenn unter gegebenen Umstanden ein bestimmter Wert nicht ermittelt
werden kann oder nach dem Ermessen des Verwaltungsrats ein anderes
Bewertungsverfahren dem angemessenen Wert der jeweiligen Anlage
eher entspricht, ist das vom Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwahrstelle festgelegte Bewertungsverfahren anzuwenden;
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(xiv)

der Verwaltungsrat kann den Anteilinhabern den Wert von
Vermodgenswerten der Gesellschaft in einem Abschluss auf eine von den
Bestimmungen dieser Satzung abweichenden Art prasentieren, wenn dies
zur Einhaltung der jeweils anwendbaren Rechnungslegungsgrundsatze
notwendig ist.

(c) Fur die Zwecke dieses Artikels 17 gelten Gelder, die in Bezug auf die Zuteilung von
gewinnberechtigten Anteilen eines Fonds an die Gesellschaft zu zahlen sind, ab dem
Zeitpunkt, zu dem diese gewinnberechtigten Anteile gemaf Artikel 10(f) dieser
Satzung als ausgegeben gelten, als Vermdgenswert dieses Fonds.

18. Verbindlichkeiten, die jedem Fonds zuzurechnen sind
€) Folgende Kosten der Gesellschaft gehen zu Lasten der einzelnen Fonds:

0] die Gebuhren und Aufwendungen, die an die Verwaltungsgesellschaft, die
Verwaltungsstelle und die in Bezug auf den jeweiligen Fonds bestellte
Verwahrstelle zu zahlen sind;

(ii) die Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder;

(i) alle Kosten fir die Bekanntmachung des Nettoinventarwerts
(einschlief3lich Veroffentlichungskosten);

(iv) Stempelgebihren;

(v) Steuern (mit Ausnahme von Steuern, die als Abgaben und Gebihren
berlcksichtigt werden) und Eventualverbindlichkeiten, die gegebenenfalls
vom Verwaltungsrat festgelegt werden;

(vi) die Abgabe zur Finanzierung der Branche an die Zentralbank;

(vii) Honorar des Gesellschaftssekretérs;

(viii) etwaige Ratinggebuhren;

(ix) Maklergebihren und andere mit dem Erwerb und der Verdufierung von
Anlagen verbundene Kosten;

x) Honorare und Kosten fir Abschlusspriifung, Steuerberatung,
Rechtsberatung und sonstige Beratung der Gesellschatft;

(xi) Gebthren, die im Zusammenhang mit Bdrsennotierungen der Anteile
entstehen;

(xii) Gebtuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb von
Anteilen sowie Kosten fiir die Registrierung und Vertretungsgebihren der
Gesellschaft in Hoheitsgebieten auBerhalb Irlands;

(xiii) Kosten fir die Erstellung, den Druck und die Verteilung des Prospekts, aller
Erganzungen oder Nachtrage zu diesem, aller gemaR den Verordnungen
herausgegebenen wesentlichen Anlegerinformationen (,KIID®), Berichte,
Abschlisse und Erlauterungen;

(xiv) alle erforderlichen Ubersetzungskosten;

(xv) alle Kosten, die infolge regelméafiger Aktualisierungen des Prospekts und

der KIID oder infolge einer Gesetzesanderung oder der Einfuhrung eines
neuen Gesetzes entstehen (einschlie3lich aller Kosten, die infolge der
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(b)

(©

Einhaltung eines geltenden Kodex entstehen, unabhé&ngig davon, ob
dieser rechtskréaftig ist oder nicht);

(xvi) alle anderen Gebuhren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Leitung und Verwaltung der Gesellschaft oder ihrer Anlagen;

(xvii) fur jedes Geschéftsjahr der Gesellschaft, fir das Aufwendungen ermittelt
werden, der ggf. auf das jeweilige Geschéftsjahr entfallende Teil der
Abschreibung der Griindungskosten;

(xviii) die Kosten im Zusammenhang mit der Abwicklung der Gesellschaft
und/oder eines Fonds;

(xix) alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft, gleich welcher Art und
welchen Charakters, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, die durch
Anteile an der Gesellschaft reprasentiert werden, und Ricklagen, die nicht
vom Verwaltungsrat fur Abgaben und Kosten oder fir Unvorhergesehenes
genehmigt oder freigegeben wurden).

Bei der Berechnung der Summe solcher Verbindlichkeiten kann der Verwaltungsrat
Verwaltungs- und andere Kosten, die regelméRig oder wiederholt entstehen, im
Voraus als Schatzwert flr jahrliche und andere Zeitrdume veranschlagen und den
so berechneten Betrag in gleichen Teilen lber einen solchen Zeitraum abgrenzen.

Fir die Zwecke dieses Artikels 18:

0] gelten Gelder, die in Bezug auf die Zuteilung von gewinnberechtigten
Anteilen einer Klasse an die Gesellschaft zu zahlen sind, ab dem Zeitpunkt,
zu dem diese Anteile gemaf3 Artikel 10(f) dieser Satzung als ausgegeben
gelten, als Vermdgenswert des jeweiligen Fonds;

(i) gelten Gelder, die von der Gesellschaft beim Rickkauf oder beim Ruckkauf
von gewinnberechtigten Anteilen aufgrund von Rlckkaufantrdgen durch
die Gesellschaft zu zahlen sind, oder Gelder, die von der Gesellschaft
infolge der Annullierung von Zuteilungen zu zahlen sind, ab dem Zeitpunkt,
zu dem diese gewinnberechtigten Anteile gemall Artikel 10(f) dieser
Satzung als nicht mehr im Umlauf befindlich gelten, als Verbindlichkeit des
betreffenden Fonds; und

(iii) gelten Gelder, die aufgrund eines Umtauschs zwischen Fonds gemaf
Artikel 25 von einem Fonds auf einen anderen Ubertragen werden sollen,
unmittelbar nach dem Bewertungszeitpunkt des Handelstages, an dem
das Umtauschformular gemaf Artikel 25 eingeht oder als eingegangen gilt,
als Verbindlichkeit des urspriinglichen Fonds und als Vermdgenswert des
neuen Fonds.

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und wie im Prospekt ausgewiesen
alle oder einen Teil der Gebihren und Aufwendungen eines Fonds dem Kapital des
betreffenden Fonds belasten.

19. Allgemeine Bewertungsbestimmungen

@)

Alle im Besitz der Gesellschaft befindlichen Vermdgenswerte, einschlieflich
Einlagen und an die Gesellschaft zu zahlende Betrage, und alle im Zusammenhang
mit einem Fonds bestehenden Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die nicht in der
Wahrung, auf die der betreffende Fonds lautet, zu zahlen sind, werden in die
Wahrung des betreffenden Fonds zu einem Wechselkurs umgerechnet, den der
Verwaltungsrat als angemessen betrachtet.
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20.

(b)

(©)

(d)

Sofern der jeweilige Preis einer Anlage ,ex“ Dividende (einschlieBlich
Aktiendividende), ,ex* Zins- oder anderer Rechte, die dem betreffenden Fonds
zustehen, quotiert wird, aber die Dividende, Zinsen oder der Vermdgensgegenstand,
auf die/den sich diese Rechte beziehen, noch nicht an den Fonds libergegangen ist
und nicht gemaf3 Bestimmungen dieser Satzung verbucht worden ist, ist der Betrag
dieser Dividende, Zinsen, Vermdgensgegenstande oder Bargelder bei der
Bewertung zu beriicksichtigen.

Korperschaften, die sich im Sinne von Artikel 77(d) vollstandig im Besitz der
Gesellschaft befinden, sind auf der Grundlage ihres Nettovermdgens (also der
Differenz zwischen dem Wert ihrer Vermogenswerte und Verbindlichkeiten) zu
bewerten, und bei der Bewertung ihres Nettovermdgens gelten die Bestimmungen
der Artikel 16 bis einschlief3lich 19 entsprechend.

Bescheinigungen des Nettoinventarwerts von gewinnberechtigten Anteilen, die in
gutem Glauben (und ohne Fahrlassigkeit oder offensichtliche Fehler) vom oder im
Auftrag des Verwaltungsrats erteilt werden, sind fur alle Parteien verbindlich.

TEIL V- RUCKNAHME VON GEWINNBERECHTIGTEN ANTEILEN

Ricknahme

(a)

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes und der Verordnungen und
vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen ist die Gesellschaft verpflichtet,
nach Eingang eines Rucknahmeantrags eines Inhabers von gewinnberechtigten
Anteilen (der ,Antragsteller®) bei der Gesellschaft oder ihren ordnungsgeman
bevoliméachtigten Vertretern in der von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds
vorgeschriebenen Form und auf dem vorgeschriebenen Weg, wobei dieser Antrag
vorbehaltlich der Bestimmungen in diesem Artikel unwiderruflich ist, alle oder einen
Teil der vom Antragsteller gehaltenen gewinnberechtigten Anteile zum
Nettoinventarwert pro Anteil (wie gemafd Artikel 11(b) ermittelt) fir jeden solchen
gewinnberechtigten Anteil der betreffenden Klasse, der gemaR den Bestimmungen
dieser Satzung ermittelt wird, zurlickzukaufen oder einzulésen oder deren Kauf zu
nicht weniger als dem Nettoinventarwert pro Anteil zu veranlassen, MIT DER
MASSGABE, DASS:

0] die Ricknahme von gewinnberechtigten Anteilen einer Klasse gemaf
diesem Artikel an dem Handelstag erfolgt, an dem ein Antrag in einer von
der Gesellschaft vorgeschriebenen Form eingeht, wenn er vor dem
mafigeblichen  Zeitpunkt an  diesem Handelstag bei der
Verwaltungsgesellschaft eingeht. Geht der Antrag nach dem
maRgeblichen Zeitpunkt ein, wird er so behandelt, als sei er an dem auf
den Eingang folgenden Handelstag eingegangen;

(ii) die Verwaltungsgesellschaft kann (nach ihrem Ermessen) einen Antrag auf
Rucknahme ablehnen, wenn:

(A) der eingereichte Ricknahmeantrag die Ricknahme von
gewinnberechtigten Anteilen mit einem Wert oder einer Anzahl
von weniger als dem zusétzlichen Mindestanlagebetrag
beinhaltet; oder

(B) der Gesellschafter infolge der Durchfiihrung eines solchen
Antrags weniger als den Mindestbestand halten wirde.

Wenn die Verwaltungsgesellschaft einen solchen Antrag ablehnt, muss sie
den Gesellschafter Giber diese Ablehnung und den Grund dafir informieren
und den Gesellschafter auffordern, den Antrag auf Ricknahme nicht
weiterzuverfolgen oder die Ricknahme seines gesamten Bestands zu
verlangen. Der Verwaltungsrat ist befugt, alle gewinnberechtigten Anteile
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(b)

(©

(d)

(e)

des Gesellschafters zwangsweise zuriickzunehmen, wenn der
Gesellschafter einen Rucknahmeantrag stellt, der, wenn er durchgefihrt
wird, dazu fuhren wirde, dass der Gesellschafter weniger als den
Mindestbestand halt;

(iii) falls die Ermittlung des Nettoinventarwerts pro gewinnberechtigtem Anteil
einer Klasse gemald Artikel 23 ausgesetzt wurde, wird das Recht des
Antragstellers auf Rickkauf oder Riicknahme seiner gewinnberechtigten
Anteile dieser Klasse gemaR diesem Artikel ebenfalls ausgesetzt.
Wahrend des Zeitraums der Aussetzung kann er seinen Riicknahmeantrag
und sein Zertifikat (falls zutreffend) zurtickziehen. Das Zuriickziehen eines
Riucknahmeantrags nach den Bestimmungen dieses Artikels bedarf der
Schriftform und des tatsachlichen Eingangs bei der Gesellschaft oder ihren
ordnungsgemal bevollméchtigten Vertretern vor Ablauf der Aussetzung.
Falls der Riicknahmeantrag nicht auf diese Weise zuriickgezogen wird,
erfolgt die Rlcknahme der gewinnberechtigten Anteile am ersten
Handelstag nach Beendigung der Aussetzung oder an einem friiheren
Termin nach Beendigung der Aussetzung, dem der Verwaltungsrat auf
Antrag des Antragstellers zustimmen kann.

Falls der Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen eine Korperschaft ist, so muss
diese Korperschaft der Gesellschaft oder ihren bevollméchtigten Vertretern fiir den
Fall, dass die Unterzeichner zum Zeitpunkt der Rucknahme nicht mit den
Unterzeichnern des letzten Antragsformulars identisch sind, ein Verzeichnis von
Zeichnungsberechtigten zur Verfligung stellen. Falls gewinnberechtigte Anteile in
zertifizierter Form gehalten werden, muss der Anteilinhaber die (soweit anwendbar,
ordnungsgeman von allen gemeinsamen Inhabern indossierten)
Originalanteilsscheine an die Verwaltungsgesellschaft senden. Der Verwaltungsrat
kann nach freiem Ermessen auf die Vorlage von Zertifikaten, die unleserlich
gemacht, verloren gegangen, gestohlen oder zerstort worden sind, verzichten, wenn
der Antragsteller die im Falle eines Antrags auf Ersatz von unleserlichen, verloren
gegangenen, gestohlenen oder zerstorten Zertifikaten gemaf Artikel 28 gestellten
Anforderungen erfullt.

Die Ricknahme gemaR den Bestimmungen dieser Satzung gilt als unmittelbar nach
dem Bewertungszeitpunkt fir den Handelstag oder dem gemaR Absatz (a) dieses
Artikels vereinbarten oder festgelegten Stichtag erfolgt. Die betreffenden
gewinnberechtigten Anteile bleiben jedoch bestehen, bis sie gemafl Artikel 10(f)
nicht mehr im Umlauf sind.

Mit der Ricknahme eines gewinnberechtigten Anteils gemaf dieser Satzung verliert
der Inhaber jegliche Rechte in Bezug auf diesen Anteil (mit Ausnahme des Rechts
auf Erhalt einer Dividende (falls zutreffend), die vor der Ricknahme beschlossen
wurde). Der Name des Inhabers wird dementsprechend aus dem Register
gestrichen, die betreffenden gewinnberechtigten Anteile werden als annulliert
behandelt und das in Form von gewinnberechtigten Anteilen ausgegebene
Aktienkapital wird um den entsprechenden Betrag reduziert.

Falls bei der Gesellschaft an einem Handelstag Antrédge auf Ricknahme oder
Umtausch gemaR Artikel 25 von insgesamt mehr als 10 % des Nettoinventarwerts
eines Fonds eingehen, kann der Verwaltungsrat, wenn er nach bestem Wissen und
Gewissen der Ansicht ist, dass dies notwendig oder winschenswert ist, um die
Interessen der Anteilinhaber, die keinen solchen Antrag stellen, zu wahren, oder aus
Griinden der Liquiditat oder aus anderen ahnlichen Grinden, jeden solchen Antrag
auf Ricknahme oder Umtausch von gewinnberechtigten Anteilen des betreffenden
Fonds anteilig reduzieren, so dass alle diese Antrdge nicht mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds ausmachen. Jeder Teil eines
Rucknahme- oder Umtauschantrags, dem aufgrund der Austibung dieser Befugnis
durch den Verwaltungsrat nicht entsprochen wird, wird vorgetragen und so
behandelt, als ob er am nachsten Handelstag und an jedem darauffolgenden

35



()

Handelstag (in Bezug auf den der Verwaltungsrat dieselbe Befugnis hat)
eingegangen ware, bis die urspriinglichen Antrége in vollem Umfang erflillt sind.

(i)

(ii)

(i)

Wenn der Verwaltungsrat davon Kenntnis erhalt, dass sich
gewinnberechtigte Anteile unmittelbar oder wirtschaftlich im Besitz einer
Person befinden, die gegen die im vorstehenden Artikel 15 auferlegten
Beschrankungen verstof3t, kann der Verwaltungsrat diese Person
auffordern, diese gewinnberechtigten Anteile an eine Person zu
Ubertragen, die zum Besitz dieser gewinnberechtigten Anteile zugelassen
oder berechtigt ist, oder gemal dieser Satzung die Rucknahme dieser
gewinnberechtigten Anteile in Ubereinstimmung mit dem vorstehenden
Absatz (a) zu beantragen. Falls eine entsprechend diesem Unterabsatz
benachrichtigte Person nicht innerhalb von drei3ig Tagen nach der
Benachrichtigung:

(A) ihre Anteile auf eine Person Ubertragt, die berechtigt ist, diese
gewinnberechtigten Anteile zu halten;

(B) bei der Gesellschaft die Ricknahme ihrer gewinnberechtigten
Anteile beantragt; oder

© den Verwaltungsrat (dessen Beurteilung endgultig und bindend
ist) zu seiner Zufriedenheit davon Uberzeugt, dass sie diesen
Beschrankungen nicht unterliegt;

wird sie so behandelt, als habe sie nach Ablauf dieser dreiRig Tage in
Ubereinstimmung mit dieser Satzung die Ricknahme aller ihrer
gewinnberechtigten Anteile gemaR dem vorstehenden Absatz (a)
beantragt und ist verpflichtet, dem Verwaltungsrat unverziglich ihr(e)
Zertifikat(e) auszuhéndigen, und der Verwaltungsrat ist berechtigt, eine
Person zu bestellen, die in seinem Namen solche Dokumente
unterzeichnet, die mdoglicherweise fir den Zweck der Rucknahme der
besagten gewinnberechtigten Anteile durch die Gesellschaft erforderlich
sind.

Wenn eine Person davon Kenntnis erhdlt, dass sie durch das Halten von
oder das Eigentum an gewinnberechtigten Anteilen gegen eine dieser
vorgenannten Beschréankungen verstof3t, muss sie unverzuglich entweder
alle ihre gewinnberechtigten Anteile auf eine Person Ubertragen, die
qualifiziert ist, diese gewinnberechtigten Anteile zu halten, oder einen
schriftlichen Antrag auf Riicknahme aller ihrer gewinnberechtigten Anteile
gemal vorstehendem Absatz (a) stellen, sofern sie nicht bereits eine
Mitteilung gemal dem vorstehenden Unterabsatz (i) erhalten hat.

Die Zahlung von Betrdgen, die einer solchen Person gemall dem
vorstehenden Unterabsatz (i) oder (ii) oben geschuldet werden, setzt
voraus, dass zuvor alle geforderten bdrsenrechtlichen Genehmigungen
eingeholt wurden. Der einer solchen Person geschuldete Betrag wird von
der Gesellschaft bei einer Bank zur Auszahlung an die betreffende Person
hinterlegt, sobald diese Genehmigungen eingeholt wurden, und zwar
gegen Aushandigung des Zertifikats/der Zertifikate, das/die die
gewinnberechtigten Anteile représentiert/reprasentieren, die zuvor von
dieser Person gehalten wurden. Nach der Hinterlegung des oben
genannten Betrags erléschen samtliche Rechte dieser Person an den
gewinnberechtigten Anteilen und alle Anspriiche gegen die Gesellschaft in
Bezug auf die gewinnberechtigten Anteile, mit Ausnahme des Rechts, die
hinterlegten Betrdge (ohne Zinsen) zu erhalten, sobald die oben
genannten Genehmigungen erteilt wurden.
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(@)

(h)

(i)

)

(k)

Wenn in einem Fall, in dem weniger als der gesamte Bestand an gewinnberechtigten
Anteilen eines Antragstellers zurickgenommen wird, der Betrag des
Ricknahmeerloses fur diese Anteile kein exaktes Vielfaches ihres
Nettoinventarwerts pro Anteil (abziiglich eines etwaigen Riicknahmeabschlags) ist:

® sofern der Betrag 0,001 des Nettoinventarwerts pro Anteil (abziglich eines
etwaigen Ricknahmeabschlags) oder mehr entspricht, wird dem
Antragsteller ein Bruchteil eines Anteils zugeteilt und wird dieser als
Inhaber dieses Bruchteils eingetragen;

(ii) sofern der Betrag weniger als 0,001 des Nettoinventarwerts pro Anteil
(abzuglich eines etwaigen Ricknahmeabschlags) entspricht, wird dieser
Betrag nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt, sondern von der
Gesellschaft zur Deckung der Verwaltungskosten einbehalten.

Daruber hinaus kann der Verwaltungsrat beschlie3en, keine Betrdge fur
gewinnberechtigte Anteile zuriickzuzahlen, die weniger als eine ganze, von ihm
festgelegte Einheit einer bestimmten Wéahrung ausmachen.

Mit der Zustimmung eines Anteilinhabers, der die VeraulBerung von
gewinnberechtigten Anteilen an einem Fonds beabsichtigt, kann die
Verwaltungsgesellschaft, unter der Voraussetzung, dass die Bedingungen einer
Riicknahme gegen Sachleistungen nach ihrer Uberzeugung nicht zu Nachteilen fur
die anderen Anteilinhaber des Fonds fuhren, entscheiden, dass die Riicknahme der
gewinnberechtigten Anteile nicht gegen Barzahlung, sondern gegen Sachleistung in
Form einer Ubertragung von Anlagen auf den betreffenden Anteilinhaber erfolgt,
wobei der Wert der zu Ubertragenden Anlagen den Betrag, der bei einer Ricknahme
gegen Barzahlung zu zahlen gewesen ware, nicht Uberschreiten darf. Eine
eventuelle Differenz zwischen dem Wert der im Rahmen der Ricknahme gegen
Sachleistungen Ubertragenen Anlagen und dem bei einer Ricknahme gegen
Barzahlung fallig werdenden Betrag ist in bar auszugleichen.

Sofern die Verwaltungsgesellschaft von dem ihr durch Absatz (h) eingeraumten
Ermessen Gebrauch macht, hat sie die Verwahrstelle zu benachrichtigen und ihr
Angaben zu den zu Ubertragenden Anlagen (deren Ubertragung der Zustimmung
der Verwahrstelle unterliegt) sowie den an den Anteilinhaber zu zahlenden
Barbetrag zu (Ubermitteln. Alle bei einer solchen Ubertragung anfallenden
Stempelsteuern, Ubertragungs- und Registergebilhren gehen zu Lasten des
Anteilinhabers.

Beantragt ein Anteilinhaber die Ricknahme einer Anzahl von Anteilen, die
mindestens 5% des Nettoinventarwerts eines Fonds ausmacht, kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile nach alleinigem Ermessen im Tausch gegen
Anlagen zuriicknehmen. In diesem Fall wird die Verwaltungsgesellschaft, wenn der
Anteilinhaber, dessen Anteile zuriickgenommen werden, dies wiinscht, die Anlagen
fur den Anteilinhaber verkaufen. Die damit verbundenen Kosten gehen zu Lasten
des Anteilinhabers.

Die Gesellschafter der Gesellschaft und/oder eines Fonds kdénnen (im Wege eines
Sonderbeschlusses und/oder vorbehaltlich der Verordnungen und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank) die
Verschmelzung/Fusion der Gesellschaft oder eines Fonds auf inlandischer oder
grenziberschreitender Basis mit einem oder mehreren anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen genehmigen, wobei die Verschmelzung/Fusion die
Ubertragung des gesamten oder eines Teils des Vermogens der Gesellschaft oder
eines Fonds auf die Verwahrstelle/den Treuhénder (die/der von der Zentralbank
reguliert sein kann oder auch nicht) des betreffenden Organismus fiir gemeinsame
Anlagen oder der betreffenden Organismen fir gemeinsame Anlagen beinhalten
kann.
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0] Die Gesellschaft kann (vorbehaltlich der Verordnungen und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank) neue Fonds
errichten oder bestehende Fonds umwandeln — entweder als Masterfonds
oder als Feederfonds.

(ii) Wenn ein Fonds als Feederfonds errichtet wird, kann der Feederfonds
seinen Masterfonds im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank
andern.

(i) Handelt es sich bei einem Fonds um einen Feederfonds und wird der

Masterfonds aufgeldst oder mit einem anderen Fonds verschmolzen, kann
der Feederfonds im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank in
einen Nicht-Feederfonds umgewandelt werden.

Rucknahmepreis

(a)

(b)

(©

(d)

(e)

Der Preis, zu dem ein Anteil einer Klasse von gewinnberechtigten Anteilen
zuriickgenommen wird, ist der gemaf Artikel 11(b) ermittelte Nettoinventarwert pro
Anteil.

Bescheinigungen des Nettoinventarwerts pro Anteil, die in gutem Glauben (und ohne
Fahrlassigkeit oder offensichtliche Fehler) vom oder im Auftrag des Verwaltungsrats
erteilt werden, sind fur alle Parteien verbindlich.

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen vom Nettoinventarwert pro Anteil,
zum uneingeschrankten Gebrauch und Nutzen der Verwaltungsgesellschaft oder
eines verbundenen Unternehmens der Verwaltungsgesellschaft, einen
Rucknahmeabschlag fur zuriickgenommene gewinnberechtigte Anteile (Ricknahme
auf Antrag des Anteilinhabers) einer Klasse abziehen, jedoch unter der
Voraussetzung, dass dieser Ricknahmeabschlag 2 % des Nettoinventarwerts pro
Anteil, gerundet auf die vom Verwaltungsrat festgelegte Anzahl von Dezimalstellen
der Wahrung der gewinnberechtigten Anteile des betreffenden Fonds, nicht
Ubersteigt. Der in diesem Absatz festgelegte maximale prozentuale
Rucknahmeabschlag kann nur mit der Zustimmung der Anteilinhaber erhéht werden,
die auf einer Hauptversammlung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
erteilt wird, oder mit der vorherigen schriftichen Zustimmung aller Anteilinhaber.
Falls eine Erh6hung des maximalen prozentualen Ricknahmeabschlags gemaf
diesem Absatz von den Anteilinhabern genehmigt wird, hat der Verwaltungsrat die
Anteilinhaber in angemessener Weise vor Inkrafttreten dieser Erhdhung zu
informieren.

Die Gesellschaft ist ungeachtet jeglicher anderer Bestimmung der Satzung, falls ihr
in irgendeinem Hoheitsgebiet aufgrund einer Ausschittung an einen Anteilinhaber
oder wirtschaftlichen Eigentimer eines Anteils oder einer tatséchlichen oder
angenommenen VeraufR3erung von Anteilen durch diesen eine Steuerpflicht entsteht
(,Steuertatbestand®), berechtigt, von der Zahlung aufgrund des Steuertatbestands
einen Betrag in Hohe der betreffenden Steuer einzubehalten und/oder sich je nach
Sachlage die fur die Erfullung der Steuerpflicht erforderliche Anzahl von Anteilen des
Anteilinhabers oder wirtschaftlichen Eigentimers anzueignen oder diese zu
annullieren. Der betreffende Anteilinhaber ist verpflichtet, die Gesellschaft von allen
Verlusten freizustellen und schadlos zu halten, die der Gesellschaft durch eine
Steuerpflicht bei Eintritt eines Steuertatbestands in irgendeinem Hoheitsgebiet
entstehen, falls kein Abzug, keine Aneignung oder Annullierung erfolgt ist.

Die Zahlung der Ricknahmeerldse erfolgt in derselben Wahrung (sofern nicht
schriftlich etwas anderes verlangt wird) wie die Wahrung, in der die Anlage erfolgte
(vorbehaltlich Artikel 23), innerhalb von zehn Geschéftstagen nach dem Datum, an
dem die Riucknahmeantrdge bei der Gesellschaft oder ihrem Beauftragten
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eingegangen sein mussen. Riucknahmeerlése werden durch telegrafische
Uberweisung (abziiglich der Kosten) oder per Scheck auf das Bankkonto gezahilt,
das auf dem letzten Formular des Inhabers fiir den Antrag auf gewinnberechtigte
Anteile oder anderen schriftichen Anweisungen an die Gesellschaft oder ihre
bevollméachtigten Vertreter angegeben ist. Wenn eine solche Anweisung nicht
vorliegt, dann werden Rucknahmeerlése auf dem Postweg an die im
Anteilinhaberregister angegebene Adresse des jeweiligen Anteilinhabers und im
Falle von gemeinsamen Inhabern an die Adresse des erstgenannten gemeinsamen
Inhabers im Anteilinhaberregister gesandt.

Zwangsricknahme

Die Gesellschatft ist jederzeit zur Riicknahme ohne Strafzahlungen berechtigt im Hinblick auf:

@)

(b)

(©)

gewinnberechtigte Anteile einer Klasse, wenn eine solche Ricknahme nach
Meinung des Verwaltungsrats das Risiko nachteiliger steuerlicher oder sonstiger, im
vorstehenden Artikel 20 (f) behandelter Konsequenzen gemal der Gesetzgebung
irgendeines Landes fur die Gesellschaft oder ihre Anteilinhaber beseitigen oder
mindern wirde;

gewinnberechtigte Anteile einer beliebigen Klasse, wenn Umstande vorliegen, auf
die die Bestimmungen von Artikel 20(a)(ii) dieser Satzung Anwendung finden;

alle gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds:

0] nach dem Ermessen des Verwaltungsrats durch schriftliche Mitteilung an
die betreffenden Anteilinhaber mit einer Frist von mindestens 30 Tagen;
oder

(i) wenn die Anteilinhaber der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds dies

durch einen Sonderbeschluss genehmigen.

TEIL VI — AUSSETZUNG VON RUCKNAHMEN, BEWERTUNGEN UND HANDEL

Zeitweilige Aussetzungen

(a)

Der Verwaltungsrat kann eine zeitweilige Aussetzung der Bestimmung des
Nettoinventarwerts eines Fonds und/oder der Ausgabe und Ricknahme einer
Klasse von gewinnberechtigten Anteilen desselben beschliel3en:

0] wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraumes, in dem
einer der Hauptmarkte, an denen ein betrachtlicher Teil der Anlagen des
betreffenden Fonds gegebenenfalls notiert, zugelassen oder gehandelt
werden, geschlossen ist (auBer an den normalen Wochenenden oder
Feiertagen), oder in dem der Handel an diesem beschrankt oder
ausgesetzt ist, oder in dem der Handel an einer mafgeblichen
Terminb6rse bzw. einem mafgeblichen Terminmarkt beschrénkt oder
ausgesetzt ist;

(ii) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem
infolge politischer, wirtschaftlicher, militdrischer oder wahrungspolitischer
Ereignisse oder sonstiger Umstande, die aulRerhalb der Kontrolle,
Verantwortung und Macht des Verwaltungsrats liegen, eine Verdul3erung
oder Bewertung von Anlagen des betreffenden Fonds nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht ohne erhebliche Nachteile fir die Interessen der
Anteilinhaber im Allgemeinen oder der Inhaber von Anteilen des
betreffenden Fonds durchfiihrbar ist, oder falls der Nettoinventarwert nach
Ansicht des Verwaltungsrates nicht in angemessener Weise berechnet
werden kann;
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(b)

(i) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem die
normalerweise fur die Ermittlung des Werts einer der Anlagen der
Gesellschaft verwendeten Kommunikationsmittel ausfallen, oder in dem
aus irgendeinem Grund der Wert einer der Anlagen oder anderen
Vermdgenswerte des betreffenden Fonds nicht in angemessener oder
gerechtfertigter Weise festgestellt werden kann;

(iv) wahrend der gesamten Dauer oder in Teilen eines Zeitraums, in dem die
Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zuriickzufiihren, die fiar
Riucknahmezahlungen erforderlich sind, oder in dem solche Zahlungen
nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen oder
normalen Wechselkursen durchgefiihrt werden kénnen, oder in dem bei
der Ubertragung von Geldern oder Vermdgenswerten, die fir
Zeichnungen, Ricknahmen oder Handelsgeschéfte erforderlich sind,
Probleme bestehen oder erwartet werden; oder

(v) nach Veroffentlichung einer Einberufungsbekanntmachung einer
Hauptversammlung von Anteilinhabern, auf der die Abwicklung der
Gesellschaft beschlossen werden soll;

(vi) wahrend eines Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat oder die
Verwaltungsgesellschaft der Ansicht ist, dass eine Aussetzung des
Handels mit Anteilen der betreffenden Anteilsklasse im Interesse der
Anteilinhaber liegt.

Eine solche Aussetzung tritt sofort in Kraft. Nach dem Inkrafttreten dieser
Aussetzung findet keine Ermittlung des Nettoinventarwerts und/oder keine Ausgabe
von gewinnberechtigten Anteilen oder Riicknahme von gewinnberechtigten Anteilen
der betreffenden Anteilsklasse(n) statt, bis der Verwaltungsrat die Aussetzung fur
beendet erklart. Die Aussetzung endet jedoch in jedem Fall am ersten Geschéftstag,
an dem:

0] der Umstand, der Anlass zu dieser Aussetzung gab, nicht mehr besteht;
und
(i) kein anderer Umstand, unter dem eine Aussetzung gemalR Absatz (a)

beschlossen werden kann, besteht.

Bekanntmachung von Aussetzungen

Jede derartige Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwerts von gewinnberechtigten
Anteilen und/oder der Ausgabe und Riicknahme von gewinnberechtigten Anteilen muss:

@)

(b)

von der Gesellschaft unverzuglich an die Zentralbank und ggf. an die irische Borse
sowie an die zustandige Behérde in den Mitgliedstaaten der Europaischen Union
und in jedem anderen Staat, in dem die gewinnberechtigten Anteile vermarktet
werden, gemeldet werden; und

in vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Verétffentlichungen bekannt gegeben
werden.

TEIL VIl = UMWANDLUNGEN ZWISCHEN KLASSEN UND FONDS

Umwandlungen zwischen Klassen und Fonds

Vorbehaltlich der vorstehenden Artikel 22 und 23 und wie nachstehend vorgesehen, hat der
Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen einer Klasse eines Fonds an einem Handelstag das
Recht, den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Mindestbetrag und -wert seines
Bestands an Anteilen dieses Fonds in gewinnberechtigte Anteile einer oder mehrerer Klassen
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desselben Fonds oder anderer Fonds zu den von vom Verwaltungsrat im betreffenden
Prospekt festgelegten Bedingungen umzutauschen.

TEIL VIl = ZERTIFIKATE UND EIGENTUMSBESTATIGUNGEN

26. Eigentumsbestatigung/Anteilsscheine

(@)

(b)

Im Register als Gesellschafter eingetragene Personen erhalten eine schriftliche
Bestatigung Uber das Eigentum an der/den betreffenden Klasse(n) von
gewinnberechtigten Anteilen und sind auf ausdriicklichen schriftlichen Antrag
berechtigt, innerhalb von zwei Monaten nach Anforderung eines Anteilsscheins
einen Anteilsschein fir die von ihnen gehaltene Klasse von gewinnberechtigten
Anteilen zu erhalten. Solche Anteilsscheine werden im Einklang mit Artikel 98
ausgestellt. Inhaberanteilsscheine werden nicht ausgestellt.

Ungeachtet anderer hierin enthaltener Bestimmungen, aber vorbehaltlich des
Gesetzes, kann der Verwaltungsrat gegebenenfalls beschlieRen, dass von der
Gesellschaft entweder grundséatzlich keine Anteilsscheine ausgegeben werden oder
zu den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen (einschlief3lich in Bezug auf
die von einem solchen Beschluss zu erfassenden Klassen und die Dauer der
Anwendung eines solchen Beschlusses). Die Anteilinhaber sind an die
Bestimmungen eines solchen Beschlusses so gebunden, als waren diese
Bestimmungen hierin enthalten. Nach einer solchen Beschlussfassung ist die
Gesellschaft berechtigt, die Rickgabe bereits ausgegebener Anteilsscheine zu
verlangen und ihr Ubergebene Anteilsscheine einzubehalten.

27. Zertifikate Uber Restbestand und Umtausch

@)

(b)

(©

Falls ein Gesellschafter einen Anteilsschein in Bezug auf gewinnberechtigte Anteile
einer bestimmten Klasse in seinem Besitz zur Annullierung einreicht und die
Ausstellung von zwei oder mehr Anteilsscheinen in Bezug auf diese
gewinnberechtigten Anteile in vom Antragsteller festzulegenden Teilen anstelle
dieses Anteilsscheins bei der Gesellschaft beantragt, kann der Verwaltungsrat
diesem Antrag nach freiem Ermessen entsprechen. Falls ein Gesellschafter einen
Teil der durch einen Anteilsschein reprasentierten gewinnberechtigten Anteile
Ubertragt, wird der alte Anteilsschein annulliert und an seiner Stelle ein neuer
Anteilsschein Uber den Restbestand dieser gewinnberechtigten Anteile kostenlos
ausgestellt. Zwei oder mehr Anteilsscheine in Bezug auf gewinnberechtigte Anteile
im Besitz eines Gesellschafters kodnnen, vorbehaltlich einer gegenteiligen
Entscheidung des Verwaltungsrats, auf seinen Wunsch annulliert und durch einen
einzigen neuen Anteilsschein in Bezug auf diese gewinnberechtigten Anteile ersetzt
werden.

Die Gesellschaft ist jedoch nicht verpflichtet, mehr als vier Personen als gemeinsame
Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen (mit Ausnahme von
Testamentsvollstreckern und Treuh&ndern im Falle des Ablebens eines
Gesellschafters) einzutragen. Falls sich gewinnberechtigte Anteile, fur die ein
Anteilsschein beantragt worden ist, im Besitz mehrerer Personen befinden, ist die
Gesellschaft nicht verpflichtet, mehr als einen Anteilsschein auszustellen. Die
Zustellung des Anteilsscheins an eine solche Person gilt als Zustellung an alle.

Jeder Anteilsschein ist von einem Zeichnungsberechtigten der Verwahrstelle und der
Gesellschaft zu unterzeichnen (diese Unterschriften kénnen maschinell vervielfaltigt
werden). Enthalten sein mussen: der/die Name(n) des/der Inhaber(s), die Anzahl,
die Klasse und die Registrierungsnummer der gewinnberechtigten Anteile, auf die er
sich bezieht, sowie die Bestatigung, dass sie vollstandig eingezahlt sind.
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Ersetzung von Anteilsscheinen

Wenn ein Anteilsschein unleserlich gemacht wird, verloren geht, gestohlen oder zerstort wird,
kann an seiner Stelle ein neuer Anteilsschein ausgestellt werden, und zwar zu den
Bedingungen (falls zutreffend) hinsichtlich des Nachweises und der Entschadigung sowie der
Zahlung der Auslagen der Gesellschaft fur die Untersuchung des Nachweises, die der
Verwaltungsrat flir angemessen halt.

Einzahlungsaufforderungen an Zeichneranteile

(@)

(b)

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, Gesellschafter gegebenenfalls zur Einzahlung
uneingezahlter Gelder auf die Zeichneranteile aufzufordern, vorausgesetzt, dass
(soweit nicht anderweitig von den Antrags- oder Zuteilungsbedingungen festgelegt)
Einzahlungsaufforderungen frihestens nach Ablauf von vierzehn Tagen nach dem
Zahlungstermin der letzten vorhergehenden Einzahlungsaufforderung erfillt werden
mussen, und Gesellschafter sind (vorbehaltlich des Erhalts einer Mitteilung unter
Angabe des Zahlungstermins/der Zahlungstermine und des Orts der Zahlung
mindestens vierzehn Tage vor dem Zahlungstermin) zur Einzahlung des geforderten
Betrages auf die Zeichneranteile zum bzw. zu den angegebenen Termin(en) am
beschriebenen Ort an die Gesellschaft verpflichtet. Einzahlungsaufforderungen
kénnen in Raten zahlbar sein. Eine Einzahlungsaufforderung kann auf Beschluss
des Verwaltungsrats  widerrufen  oder  aufgeschoben werden. Eine
Einzahlungsaufforderung gilt als zum Zeitpunkt des Beschlusses des
Verwaltungsrats, die Einzahlungsaufforderung zu genehmigen, ergangen.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen Uber die tatséchliche
Aufforderung hinausgehende Vorauszahlungen von Gesellschaftern, die einen Teil
oder die Summe der uneingeforderten und uneingezahlten Gelder als
Vorauszahlung auf zukinftige Einzahlungsaufforderungen zahlen wollen,
annehmen, und solche Vorauszahlungen erfillen die  zukinftigen
Einzahlungsverpflichtungen der Zeichneranteile, auf die sie vorausgezahlt werden,
in Hohe des vorausgezahlten Betrages.

TEIL IX —= UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Ubertragungsverfahren

@)

(b)

(©

(d)

Alle Ubertragungen von Anteilen erfolgen durch eine schriftliche Urkunde in einer
vom Verwaltungsrat genehmigten Form. Ein Siegel ist nicht erforderlich. Jede
Ubertragung von Zeichneranteilen bedarf der vorherigen schriftlichen Einwilligung
der Gesellschaft.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer._Ubertragung von gewinnberechtigten
Anteilen ablehnen, wenn durch eine solche Ubertragung der Mindestbestand des
Ubertragenden unterschritten wirde.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von gewinnberechtigten
Anteilen einer bestimmten Klasse an eine Person ablehnen, die nicht bereits Inhaber
von gewinnberechtigten Anteilen dieser Klasse ist oder nicht berechtigt ist, Inhaber
von gewinnberechtigten Anteilen dieser Klasse zu werden.

Der Verwaltungsrat muss die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen:

0] wenn er weil oder annimmt, dass eine solche Ubertragung dazu fiihren
wirde oder wahrscheinlich dazu fiihren kdnnte, dass eine Person, die kein
qualifizierter  Inhaber ist,  wirtschaftlicher  Eigentimer  dieser
gewinnberechtigten Anteile wird, oder der Gesellschaft steuerliche oder
aufsichtsrechtliche Nachteile entstehen, oder (in Bezug auf eine Klasse
von Anteilen, fir deren Halten der Antragsteller eine Anlegervereinbarung
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abschlieBen muss) an eine Person, die nicht Partei einer
Anlegervereinbarung ist; oder

(ii) wenn die Ubertragung an eine Person erfolgt, die nicht bereits
Anteilinhaber ist, und der vorgeschlagene Ubertragungsempfanger infolge
einer solchen Ubertragung nicht (ber einen Mindestbestand an
gewinnberechtigten Anteilen verfiigen wirde.

Kauf von Zeichneranteilen

(@)

(b)

Der Verwaltungsrat kann jederzeit anordnen, dass alle Zeichneranteile, die nicht von
einem mit Lazard verbundenen Unternehmen oder einem Nominee eines mit Lazard
verbundenen Unternehmens gehalten werden, zwangsweise von deren Inhabern
zum Preis von 1 GBP pro Zeichneranteil auf die folgende Weise erworben werden:

0] Der Verwaltungsrat wird der als Inhaber der zu erwerbenden
Zeichneranteile im Register geflhrte Person (der ,Verkaufer) eine
Mitteilung (in der Folge als ,Kaufmitteilung” bezeichnet) zustellen, in der
die wie oben beschrieben zu erwerbenden Zeichneranteile, der fir diese
Anteile zahlbare Preis, die Person, auf die der Inhaber diese Anteile
Ubertragen muss und der Ort, an dem der Kaufpreis fir diese Anteile zu
zahlen ist, anzugeben sind. Kaufmitteilungen kénnen dem Verkéaufer auf
dem Postweg als Einschreiben an seine im Register eingetragene Adresse
zugestellt werden. Der Verkaufer ist daraufhin verpflichtet, der Gesellschaft
innerhalb von zehn Tagen nach dem Datum der Kaufmitteilung eine
ordnungsgemal ausgefiihrte Urkunde tber die Ubertragung der in der
Kaufmitteilung spezifizierten Anteile auf die in der Kaufmitteilung
spezifizierte Person auszuhéndigen.

(ii) Falls es der Verkaufer versdumt, den Verkauf von Zeichneranteilen geman
seinen Verpflichtungen wie im vorstehenden Absatz (i) beschrieben
auszufuhren, kann der Verwaltungsrat eine andere Person
bevollméchtigen, eine Ubertragung solcher Zeichneranteile im Einklang
mit den Anweisungen des Verwaltungsrats durchzufiihren und eine gultige
Empfangsbescheinigung tUber den Kaufpreis solcher Anteile auszustellen
und den oder die Ubertragungsempfanger als Inhaber solcher Anteile
eintragen zu lassen, woraufhin der oder die Ubertragungsempfanger das
unanfechtbare Recht an diesen Anteilen erhalten.

Nach dem Erstausgabezeitraum kann jeder Inhaber von Zeichneranteilen an der
Gesellschaft (sofern die von diesem Inhaber gehaltenen Zeichneranteile vollstandig
eingezabhlt sind) durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft verlangen, dass die
Gesellschaft die von diesem Inhaber gehaltenen Zeichneranteile zum Nennwert
kauft. Innerhalb von 30 Tagen nach Eingang dieses Antrags schlie3t die
Gesellschaft den Kauf dieser Zeichneranteile ab (vorbehaltlich des Erhalts der
betreffenden Anteilsscheine, sofern zutreffend) und trifft Vorkehrungen mit dem
Inhaber fur die Zahlung der Kaufpreise an ihn.

Eintragung im Register

Die Ubertragungsurkunde fur einen Anteil ist vom Ubertragenden selbst oder in seinem
Namen und Auftrag zu unterzeichnen. Die lbertragende Partei ist bis zur Eintragung des
Namens des Ubertragungsempféangers im Register als Inhaber der betreffenden Anteile zu
betrachten.

Verweigerung der Eintragung von Ubertragungen

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen und ohne Angabe von Grinden die
Anerkennung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen:
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€)] es sei denn, die Ubertragungsurkunde in ordnungsgeméRer Form und der
Anteilsschein (falls ausgestellt) werden bei der Geschéftsstelle oder an einem
anderen Ort hinterlegt, den der Verwaltungsrat in angemessener Weise verlangt,
zusammen mit anderen Nachweisen, die der Verwaltungsrat in angemessener
Weise verlangt, um das Recht des Ubertragenden zur Durchfilhrung der
Ubertragung nachzuweisen und die Vorgaben des Verwaltungsrats in Bezug auf
Geldwasche zu erfiillen, die er gegebenenfalls auferlegen kann; oder

(b) falls die Ubertragung oder der Verzicht auf Zuteilungen nicht vollstandig eingezahlte
Zeichneranteile betrifft;

(©) falls sich die Ubertragungsurkunde auf gewinnberechtigte Anteile mehrerer Klassen
bezieht.

Verfahren im Ablehnungsfall

Falls der Verwaltungsrat die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnt, ist er
verpflichtet, dem Ubertragungsempféanger innerhalb von zwei Monaten nach dem Datum, an
dem die Ubertragungsurkunde bei der Gesellschaft eingereicht wurde, seine Ablehnung
mitzuteilen.

Aussetzung von Ubertragungen

Die Eintragung von Ubertragungen kann zu gewissen Zeiten und fiir gewisse Zeitraume, die
Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegt werden, ausgesetzt werden, JEDOCH AUF
KEINEN FALL far mehr als dreif3ig Tage pro Jahr.

Einbehaltung von Ubertragungsurkunden

Vorbehaltlich des nachstehenden Artikels 125 werden alle Ubertragungsurkunden, die
registriert werden, von der Gesellschaft einbehalten, aber jede Ubertragungsurkunde, deren
Registrierung der Verwaltungsrat ablehnen kann, wird (au3er im Falle von Betrug) an die
Person zurlickgegeben, die sie hinterlegt hat.

Nichtvorhandensein von Eintragungsgebihren

Fur die Eintragung einer Ubertragungsurkunde oder eines anderen Dokuments, das sich auf
einen Anteil bezieht oder das Eigentumsrecht an einem Anteil berihrt, wird keine
Eintragungsgebihr erhoben.

TEIL X — UBERTRAGUNG VON ANTEILEN
Tod eines Anteilinhabers

Im Falle des Todes eines Anteilinhabers sind die Uberlebenden oder der Uberlebende, wenn
der Verstorbene ein Gemeinschaftsinhaber war, und die Testamentsvollstrecker oder
Verwalter des Verstorbenen, wenn er ein alleiniger oder einziger uberlebender Inhaber war,
die einzigen Personen, die von der Gesellschaft als Eigentimer der von einem solchen
Gesellschafter gehaltenen Anteile anerkannt werden; aber nichts in diesem Artikel entbindet
den Nachlass des verstorbenen Inhabers, ob allein oder gemeinsam, von jeglicher Haftung in
Bezug auf einen von ihm allein oder gemeinsam gehaltenen Anteil.

Ubertragung/Weitergabe — Besondere Umstéande

Jeder Nachlassverwalter oder sonstige gesetzliche Vertreter eines rechtsunfahigen
Anteilinhabers und jede Person, die infolge des Todes oder Konkurses eines Anteilinhabers
Anspruch auf einen Anteil hat, hat nach Vorlage der von den Verwaltungsratsmitgliedern
geforderten Nachweise seines Rechtsanspruchs das Recht, entweder selbst als Inhaber des
Anteils eingetragen zu werden oder eine solche Ubertragung vorzunehmen, wie sie der
verstorbene oder insolvente Gesellschafter oder der rechtliche Gesellschafter vorgenommen
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haben kdnnte; in jedem Fall aber haben die Verwaltungsratsmitglieder das gleiche Recht, die
Eintragung zu verweigern oder auszusetzen, wie sie es im Falle einer Ubertragung des Anteils
durch den beeintrachtigten Gesellschafter oder durch den verstorbenen oder insolventen
Gesellschafter vor dem Tod oder Konkurs oder durch den rechtsunfahigen Gesellschafter vor
einer solchen Beeintrachtigung gehabt hatten.

Rechte vor der Eintragung

Eine Person, die infolge des Todes oder des Konkurses eines Anteilinhabers Anspruch auf
einen Anteil erlangt, hat das Recht, alle Dividenden und sonstigen zahlbaren Gelder oder
sonstigen Vorteile, die auf oder in Bezug auf den Anteil fallig sind, zu erhalten und deren
Ausschuttung zu erwirken; es besteht jedoch kein Anspruch auf Benachrichtigung uber,
Teilnahme an oder Stimmabgabe bei Versammlungen der Gesellschaft, noch, soweit oben
nicht anders angegeben, auf irgendwelche Rechte oder Privilegien eines Anteilinhabers, es
sei denn, sie wird als Gesellschafter in Bezug auf die Anteile eingetragen; IMMER UNTER
DER VORAUSSETZUNG, dass der Verwaltungsrat jederzeit eine solche Person auffordern
kann, sich entweder selbst einzutragen oder den Anteil zu Ubertragen; wenn der Aufforderung
nicht innerhalb von neunzig Tagen nachgekommen wird, kann der Verwaltungsrat danach alle
Dividenden oder sonstigen zahlbaren Gelder oder sonstigen Vorteile, die in Bezug auf den
Anteil fallig sind, zurlickhalten, bis die Anforderungen der Aufforderung erfillt wurden.

TEIL XI - ANDERUNG DES ANTEILKAPITALS
Kapitalerhohung

@) Die Gesellschaft ist berechtigt, durch Ordentlichen Beschluss ihr Kapital um eine
solche Anzahl von Anteilen zu erhéhen, wie es der Beschluss vorschreibt.

(b) Sofern in den Ausgabebedingungen oder in dieser Satzung nichts anderes
vorgesehen ist, gilt jegliches Kapital, das durch die Einfilhrung neuer Anteile
aufgebracht wird, als Teil des bereits bestehenden Anteilkapitals der Gesellschaft
und unterliegt den hierin enthaltenen Bestimmungen in Bezug auf die Ubertragung
und Weitergabe sowie anderen Bestimmungen.

Konsolidierung, Split und Einziehung von Kapital
Die Gesellschatft ist berechtigt, durch Ordentlichen Beschluss

(a) lhre Anteile ganz oder teilweise in einen Anteil von hdéherem Wert als ihre
bestehenden Anteile zu konsolidieren und zu unterteilen;

(b) vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes, samtliche oder einzelne ihrer Anteile
in eine groRere Anzahl zu splitten; oder

(©) Anteile einzuziehen, die bei Fassung des entsprechenden Ordentlichen Beschlusses
nicht tibernommen waren oder deren Ubernahme bei Fassung des Ordentlichen
Beschlusses nicht zugesichert war, und das Anteilkapital der Gesellschaft um den
Wert der entwerteten Anteile herabzusetzen.

Kapitalminderung
Zusatzlich zu den Rechten der Gesellschaft zur Herabsetzung ihres Anteilkapitals, die ihr
durch diese Satzung ausdricklich eingerdumt werden, kann die Gesellschaft von Zeit zu Zeit

durch Sonderbeschluss ihr Anteilkapital auf jede Art und Weise mindern, vorbehaltlich aller
gesetzlich zulassigen Grunde und erforderlichen Zustimmungen.
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TEIL XIl - HAUPTVERSAMMLUNGEN
Jahreshauptversammlung

Die Gesellschaft halt in jedem Jahr eine Hauptversammlung als Jahreshauptversammliung
zusatzlich zu jeder anderen Versammlung in diesem Jahr ab und gibt die Versammlung als
solche in den Einladungen an. Zwischen dem Datum einer Jahreshauptversammlung der
Gesellschaft und dem der nachsten diurfen nicht mehr als fiinfzehn Monate vergehen,
VORAUSGESETZT, dass, solange die Gesellschaft ihre erste Jahreshauptversammiung
innerhalb von achtzehn Monaten nach ihrer Griindung abhalt, sie diese nicht im Jahr ihrer
Grindung oder im  darauffolgenden  Jahr  abhalten  muss. Nachfolgende
Jahreshauptversammlungen finden einmal im Jahr statt und werden in der Regel innerhalb
von sechs Monaten nach Ende des jeweiligen Geschéaftsjahres in Irland abgehalten.

AuRerordentliche Hauptversammlungen

Alle  Hauptversammlungen (auler den Jahreshauptversammlungen) werden als
aul3erordentliche Hauptversammlungen bezeichnet.

Einberufung von Hauptversammlungen

Der Verwaltungsrat kann Hauptversammlungen einberufen. Der Verwaltungsrat kann eine
aulRerordentliche Hauptversammlung einberufen, wann immer er es fir richtig halt;
aulRerordentliche Hauptversammlungen kdénnen zudem auch auf einen solchen Antrag hin
einberufen werden, oder in Ermangelung eines solchen Antrags von den Antragstellern und
auf die im Gesetz vorgesehene Weise. Wenn zu irgendeinem Zeitpunkt nicht gentigend
Verwaltungsratsmitglieder zur Erfillung der Mindestanwesenheit im Staat vorhanden sind,
kann jedes Verwaltungsratsmitglied oder ein einzelnes Mitglied der Gesellschaft eine
aul3erordentliche Hauptversammlung einberufen, und zwar auf die gleiche Art und Weise, die
der Einberufung von Hauptversammlungen durch die Verwaltungsratsmitglieder méglichst
nahe kommt.

Einladung zu Hauptversammlungen

(a) Vorbehaltlich der gesetzlichen Bestimmungen, die die Einberufung einer
Hauptversammlung mit kirzerer Frist erlauben, missen eine
Jahreshauptversammlung und eine auf3erordentliche Hauptversammlung, die zur
Verabschiedung eines Sonderbeschlusses einberufen wird, mit einer Frist von
mindestens einundzwanzig Tagen wund alle anderen auf3erordentlichen
Hauptversammlungen mit einer Frist von mindestens vierzehn Tagen einberufen
werden.

(b) Jede Einberufung einer Hauptversammlung muss die Zeit und den Ort der
Versammlung sowie die allgemeine Art der Geschafte angeben und in
angemessener Deutlichkeit darauf hinweisen, dass ein teilnahme- und
stimmberechtigtes Mitglied berechtigt ist, einen Stimmrechtsvertreter zu ernennen,
der an seiner Stelle teilnimmt, spricht und abstimmt, und dass ein
Stimmrechtsvertreter kein Mitglied sein muss. Sie enthédlt auch Angaben zu den
Verwaltungsratsmitgliedern, die von den Verwaltungsratsmitgliedern fur die
Ernennung oder Wiederernennung zum Verwaltungsratsmitglied bei der
Versammlung empfohlen werden, oder fur die der Gesellschaft ordnungsgemanR die
Absicht mitgeteilt wurde, sie auf der Versammlung fir die Ernennung oder
Wiederernennung zum Verwaltungsratsmitglied vorzuschlagen. Vorbehaltlich
etwaiger Beschrankungen, die fir die Anteile gelten, wird die Mitteilung an alle
Gesellschafter und die in Artikel 122 aufgefuhrten Personen Ubermittelt.

(©) Das versehentliche Versaumnis, eine Versammlung anzukiindigen, oder der
Nichterhalt der Ankiindigung einer Versammlung durch eine Person, die berechtigt
ist, eine Anklindigung zu erhalten, hat keinen Einfluss auf die Gultigkeit der
Beratungen und Beschlisse der Versammlung.
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(d)

Wenn aufgrund einer Bestimmung des Gesetzes eine erweiterte Bekanntmachung
eines Beschlusses erforderlich ist, ist der Beschluss nur dann wirksam (es sei denn,
die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft haben beschlossen, ihn vorzulegen),
wenn die Gesellschaft mindestens achtundzwanzig Tage (oder einen kiirzeren
Zeitraum, sofern gesetzlich zuldssig) vor der Versammlung, auf der der Beschluss
gefasst wird, von der Absicht, diesen zu fassen, in Kenntnis gesetzt wurde; die
Gesellschaft informiert die Gesellschafter Giber einen solchen Beschluss gemaf und
in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Bestimmungen.

TEIL XIIl - VERFAHREN BEI HAUPTVERSAMMLUNGEN

48. Abzuwickelndes Geschaft

Zu den Geschaften, die auf einer Jahreshauptversammlung abgehandelt werden, gehéren die
Prufung der Konten und der Bilanz sowie der Berichte der Verwaltungsratsmitglieder und der
Wirtschaftsprifer, die Wahl der Verwaltungsratsmitglieder (falls erforderlich) und die Wahl der
Wirtschaftspriifer als Ersatz fir ausscheidende Mitglieder sowie die Festsetzung der
Vergutung der Wirtschaftsprifer.

49. Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit

(a)

(b)

Mit Ausnahme der Ernennung eines Vorsitzenden werden auf einer
Mitgliederversammlung keine anderen Angelegenheiten behandelt, wenn nicht eine
beschlussfahige Anzahl von Mitgliedern zu dem Zeitpunkt anwesend ist, zu dem die
Versammlung zur Tagesordnung ubergeht. Vorbehaltlich der Bestimmungen dieser
Satzung in Bezug auf eine vertagte Versammlung sind zwei in Bezug auf das
abzuwickelnde Geschéaft stimmberechtigte Personen, von denen jede ein
Gesellschafter oder ein Stimmrechtsvertreter fur einen Gesellschafter oder ein
ordnungsgemalf bevollmachtigter Vertreter eines Gesellschaftsmitglieds ist, fur alle
Zwecke beschlussfahig.

Falls die Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit nicht spatestens eine halbe
Stunde nach dem festgesetzten Beginn der Hauptversammlung gegeben ist oder im
Verlauf einer Hauptversammlung nicht mehr gegeben ist, wird die Versammlung
vertagt und findet entweder am gleichen Ort und zu gleicher Zeit am gleichen Tag
der Folgewoche oder an einem vom Verwaltungsrat festgesetzten anderen Ort und
Zeitpunkt statt. Ist die Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit auf der vertagten
Versammlung nicht spatestens eine halbe Stunde nach deren festgesetztem Beginn
gegeben, so wird die Versammlung in dem Fall, dass sie nicht auf Beschluss des
Verwaltungsrats einberufen worden ist, aufgeldst; im gegenteiligen Fall reichen die
anwesenden Gesellschafter (personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter) zur
Herstellung der Beschlussféhigkeit aus.

50. Vorsitzender

@)

(b)

Der Vorsitzende (falls vorhanden) oder in seiner Abwesenheit der stellvertretende
Vorsitzende (falls vorhanden) des Verwaltungsrats oder in seiner Abwesenheit ein
anderes von den Verwaltungsratsmitgliedern benanntes Verwaltungsratsmitglied
fuhrt bei jeder Hauptversammlung der Gesellschaft als Vorsitzender den Vorsitz.
Wenn bei einer Hauptversammlung keine dieser Personen innerhalb von finfzehn
Minuten nach dem fiir die Durchfiihrung der Versammlung festgesetzten Zeitpunkt
anwesend und bereit ist, zu handeln, wahlen die anwesenden
Verwaltungsratsmitglieder einen aus ihrer Mitte zum Vorsitzenden der
Versammlung; wenn nur ein einziges Verwaltungsratsmitglied anwesend und dazu
bereit ist, wird dieses Mitglied zum Vorsitzenden gewahilt.

Wenn bei einer Versammlung kein Verwaltungsratsmitglied bereit ist, als
Vorsitzender zu fungieren, oder wenn innerhalb von fiinfzehn Minuten nach der fir
die Abhaltung der Versammlung festgesetzten Zeit kein Verwaltungsratsmitglied
anwesend ist, wahlen die (personlich oder durch einen Bevollmachtigten)
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anwesenden und stimmberechtigten Gesellschafter einen der anwesenden
Gesellschafter zum Vorsitzenden der Versammlung.

Recht des Verwaltungsrates und der Wirtschaftspriufer zur Teilnahme an
Hauptversammlungen

Ein Verwaltungsratsmitglied ist berechtigt, ungeachtet der Tatsache, dass es kein
Gesellschafter ist, an jeder Hauptversammlung und an jeder gesonderten Versammlung der
Inhaber jeder Klasse von Anteilen der Gesellschaft teilzunehmen und das Wort zu ergreifen.
Die Wirtschaftspriifer sind berechtigt, an jeder Hauptversammlung teilzunehmen und zu jedem
Bestandteil der Tagesordnung, der sie als Rechnungspriifer betrifft, gehért zu werden.

Vertagung von Hauptversammlungen

Der Vorsitzende kann mit Zustimmung einer beschlussfahigen Versammlung die
Versammlung auf einen anderen Zeitpunkt (oder auf unbestimmte Zeit) und an einen anderen
Ort vertagen (und muss dies auch tun, wenn die Versammlung dies anordnet); bei einer
vertagten Versammlung darf jedoch nur die Tagesordnung behandelt werden, die bei der
Versammlung ohne Stattfinden der Vertagung ordnungsgemdal3 hatte behandelt werden
kénnen. Wenn eine Versammlung auf unbestimmte Zeit vertagt wird, werden Zeit und Ort fur
die vertagte Versammlung von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt. Wenn eine
Versammlung flr vierzehn Tage oder auf unbestimmte Zeit fir einen langeren Zeitraum
vertagt wird, muss eine Vorankiindigung mit einer Frist von mindestens sieben Tagen erfolgen,
in der der Zeitpunkt und die Versammlung sowie die allgemeine Art der zu behandelnden
Angelegenheiten angegeben werden. Vorbehaltlich der vorgenannten Bestimmungen ist es
nicht erforderlich, eine vertagte Versammlung anzukiindigen.

Festlegen von Beschllissen

Auf jeder Hauptversammlung wird Uber einen Beschluss, der der Versammlung zur
Abstimmung vorgelegt wird, durch Handaufheben entschieden, es sei denn, vor oder bei der
Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung durch Handaufheben wird ordnungsgeman
eine geheime Abstimmung beantragt. Sofern keine geheime Abstimmung beantragt wird, gilt
eine Erklarung des Vorsitzenden, dass ein Beschluss angenommen oder einstimmig oder mit
einer bestimmten Mehrheit angenommen oder nicht angenommen oder nicht mit einer
bestimmten Mehrheit angenommen wurde, und ein entsprechender Eintrag im Protokoll der
Versammlung als schlussiger Beweis fur diese Tatsache, ohne dass die Anzahl oder das
Verhéltnis der fir oder gegen einen solchen Beschluss aufgezeichneten Stimmen
nachgewiesen werden muss. Der Antrag auf geheime Abstimmung kann vor Durchfihrung
der geheimen Abstimmung zuriickgezogen werden; ein auf diese Weise zurtickgezogener
Antrag flhrt nicht dazu, dass das vor dem Antrag bekanntgegebene Ergebnis einer
Abstimmung durch Handaufheben ungultig wird.

Berechtigung fir einen Antrag auf geheime Abstimmung

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes kann eine geheime Abstimmung beantragt
werden:

€) durch den Vorsitzenden der Versammlung;

(b) durch mindestens drei anwesende Gesellschafter (persdnlich oder durch einen
Stimmrechtsvertreter), die bei der Versammlung stimmberechtigt sind;

(c) durch einen oder mehrere anwesende Gesellschafter (personlich oder durch einen

Stimmrechtsvertreter), die nicht weniger als 10 % der gesamten Stimmrechte aller
betroffenen Gesellschafter vertreten, die bei der Versammlung stimmberechtigt sind.
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Durchfihrung einer geheimen Abstimmung

€) Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz (b) dieses Artikels wird eine geheime
Abstimmung in der Weise durchgefiihrt, die der Vorsitzende anordnet. Das Ergebnis
der geheimen Abstimmung gilt in Bezug auf die betreffende Angelegenheit als
Beschluss der Versammlung, bei der die geheime Abstimmung beantragt wurde.

(b) Eine Uber die Wahl eines Vorsitzenden oder Uber eine Frage der Vertagung
beantragte geheime Abstimmung wird unverziglich durchgefiihrt. Eine geheime
Abstimmung, die zu einer anderen Frage beantragt wird, wird zu einem Zeitpunkt
durchgefiihrt, den der Vorsitzende der Versammlung bestimmt. Der Antrag auf
geheime Abstimmung darf die Fortsetzung der Versammlung zur Erledigung anderer
Angelegenheiten als der Frage, zu der die geheime Abstimmung beantragt wurde,
nicht verhindern.

(c) Eine nicht unverziglich durchgefiihrte geheime Abstimmung muss nicht angekiindigt
werden, wenn der Zeitpunkt und der Ort, an dem sie durchgefihrt werden soll, in der
Versammlung, in der sie beantragt wird, bekannt gegeben werden. In allen anderen
Féllen ist eine Frist von mindestens sieben Tagen einzuhalten, in der Zeit und Ort
der geheimen Abstimmung angegeben werden.

Stimmen der Gesellschafter

Die Stimmabgabe kann personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter erfolgen.
Vorbehaltlich etwaiger Rechte oder Beschréankungen, die zu diesem Zeitpunkt mit einer
Anteilsklasse verbunden sind, hat bei einer Abstimmung durch Handaufheben jeder
Anteilinhaber, der (als Einzelperson) personlich oder (als Kapitalgesellschaft) durch einen
ordnungsgemal bevollméchtigten Vertreter anwesend ist, sowie jeder Stimmrechtsvertreter
eine Stimme (es sei denn, die Abstimmung erfolgt durch geheime Abstimmung, wobei in
diesem Fall jeder Anteilinhaber, der personlich oder, im Falle einer Kapitalgesellschaft, durch
einen ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreter oder durch einen Stimmrechtsvertreter
anwesend ist, eine Stimme fir jeden Anteil hat, dessen Inhaber er ist).

Ausschlaggebende Stimme

Bei Stimmengleichheit, sei es bei einer Abstimmung per Handaufheben oder bei einer
geheimen Abstimmung, hat der Vorsitzende der Versammlung, in der die Abstimmung per
Handaufheben stattfindet oder in der die geheime Abstimmung verlangt wird, zusétzlich zu
jeder anderen Stimme, die er hat, das Recht auf eine ausschlaggebende Stimme.

Stimmabgabe durch Gemeinschaftsinhaber

Bei gemeinsamen Anteilinhabern wird die Stimme des vorrangigen Inhabers, der eine Stimme
personlich oder durch einen Stimmrechtsvertreter abgibt, in Bezug auf solch einen Anteil unter
Ausschluss der Stimmen der anderen gemeinsamen Inhaber angenommen; dabei bestimmt
sich die Vorrangigkeit anhand der Reihenfolge, in der die Namen der Inhaber im
Gesellschafterregister hinsichtlich der Anteile eingetragen sind.

Stimmabgabe durch geschaftsunféhige Inhaber

Ein Mitglied, das unzurechnungsfahig ist oder fur das ein Gericht, das (im Staat oder
anderswo) fir Angelegenheiten im Zusammenhang mit psychischen Erkrankungen zustandig
ist, eine Verfigung erlassen hat, kann durch seinen Ausschuss, Verwalter, Vormund oder eine
andere Person, die von diesem Gericht ernannt wurde, abstimmen, sei es durch
Handaufheben oder durch eine geheime Abstimmung. Die Vollmacht der Person, die die
Ausiibung des Stimmrechts beansprucht, ist zur Zufriedenheit des Verwaltungsrats im Biro
oder an einem anderen Ort und zu einem Zeitpunkt zu hinterlegen, der in Ubereinstimmung
mit dieser Satzung fur die Hinterlegung von Vollmachtsurkunden festgelegt ist; bei
Nichterfullung ist das Stimmrecht nicht austbbar.
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Zeitpunkt fur den Einspruch gegen die Stimmabgabe

Gegen die Eignung eines Abstimmenden kann nur bei der Versammlung oder der vertagten
Versammlung, bei der die beanstandete Stimme abgegeben wird, Einspruch erhoben werden,
und jede Stimme, die bei einer solchen Versammlung nicht abgelehnt wird, ist fiir alle Zwecke
glltig. Ein solcher fristgerechter Einspruch wird an den Vorsitzenden der Versammlung
verwiesen, dessen Entscheidung endgtiltig und abschliel3end ist.

Ernennung eines Stimmrechtsvertreters
Jeder Gesellschafter, der berechtigt ist, an einer Hauptversammlung teilzunehmen und
abzustimmen, kann einen Stimmrechtsvertreter ernennen, der in seinem Namen teilnimmt,
spricht und abstimmt. Ein Stimmrechtsvertreter muss kein Gesellschafter sein. Eine
Vollmachtsurkunde muss die unten angegebene Form oder eine andere vom Verwaltungsrat
genehmigte Form haben und von oder im Namen des Vollmachtgebers ausgefertigt werden.
Die Unterschrift unter einer solchen Urkunde muss nicht bezeugt werden. Eine juristische
Person kann ein Vollmachtsformular unter dem Firmensiegel oder mit der Unterschrift eines
ordnungsgemalr bevollmachtigten Vertreters ausfillen.

LAZARD GLOBAL INVESTMENT FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY
Ich/Wir
von
als Gesellschafter der oben genannten Gesellschaft ernenne/n hiermit
als
oder falls dies nicht mdglich ist
oder
zu meinem/unserem Stimmrechtsvertreter, um in meinem/unserem Namen bei der (jahrlichen
oder aul3erordentlichen, je nach Fall) Hauptversammlung der Gesellschaft, die am

stattfindet, und bei jeder Vertagung derselben, flir mich/uns zu stimmen.

Unterzeichnet am

Anweisungen zur Stimmabgabe fir den Stimmrechtsvertreter
(die gewlinschte Option bitte mit einem ,x*“ markieren)

Nummer oder  Beschreibung des | Daflr Enthaltung Dagegen
Beschlusses:

1.

2.

3.

Soweit keine andere Anweisung erteilt wird, gibt der Stimmrechtsvertreter seine Stimme so ab,
wie er es fir richtig halt.
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Hinterlegung von Vollmachtsurkunden

Die Urkunde zur Ernennung eines Stimmrechtsvertreters und jede Vollmacht, unter der sie
ausgefiihrt wird, oder eine notariell oder auf eine andere vom Verwaltungsrat genehmigte
Weise beglaubigte Kopie, muss im Biro oder (nach Wahl des Gesellschafters) an einem
anderen Ort oder an anderen Orten (falls vorhanden) hinterlegt werden, der/die zu diesem
Zweck in der Einberufung der Versammlung oder durch einen Vermerk in der
Einberufungsmitteilung angegeben wird/werden, und zwar mindestens vierundzwanzig
Stunden vor dem Zeitpunkt, der fiir die Abhaltung der Versammlung oder der vertagten
Versammlung oder (im Falle einer Abstimmung, die nicht am selben Tag wie die Versammlung
oder die vertagte Versammlung stattfindet) fir die Durchfiihrung der Abstimmung, bei der sie
verwendet werden soll, festgelegt wurde; andernfalls wird sie nicht als glltig behandelt.
VORAUSGESETZT, DASS:

€)] es im Falle einer Versammlung, die auf ein Datum vertagt wird oder einer
Abstimmung, die an einem Datum durchgefiihrt werden soll, das weniger als sieben
Tage nach dem Datum der vertagten Versammlung oder dem Datum, an dem die
Abstimmung gefordert wurde, liegt, ausreichend ist, wenn die Vollmachtsurkunde
und jede derartige Vollmacht und deren Bescheinigung, wie oben erwahnt, zu
Beginn der vertagten Versammlung oder der Durchfihrung der Abstimmung beim
Secretary hinterlegt wird;

(b) eine Vollmachtsurkunde, die sich auf mehr als eine Versammlung (darunter auch
deren Vertagung) bezieht, nachdem sie einmal fir die Zwecke einer Versammlung
auf diese Weise abgegeben wurde, fur die Zwecke einer spateren Versammlung,
auf die sie sich bezieht, nicht erneut abgegeben werden muss; und

(©) die Hinterlegung der in diesem Artikel 62 genannten Vollmachtsurkunde statt durch
Zusendung oder Aushandigung der Urkunde durch Ubermittlung der Urkunde an die
Gesellschaft auf elektronischem Wege erfolgen kann, und dieser Unterabschnitt
auch fur die Hinterlegung aller anderen in diesem Artikel 62 genannten Unterlagen

gilt.
Wirkung von Vollmachtsurkunden

Die Hinterlegung einer Vollmachtsurkunde in Bezug auf eine Versammlung schlief3t einen
Gesellschafter nicht von der Teilnahme und Abstimmung bei der Versammlung oder einer
Vertagung derselben aus. Die Urkunde zur Ernennung eines Stimmrechtsvertreters ist, sofern
darin nicht das Gegenteil angegeben ist, sowohl fiir jede Vertagung der Versammlung als auch
fur die Versammlung, auf die sie sich bezieht, gultig.

Wirkung des Widerrufs des Stimmrechtsvertreters bzw. der Bevollméachtigung

Eine gemaR den Bedingungen einer Vollmachtsurkunde oder eines Beschlusses, der einen
Vertreter erméchtigt, im Namen einer Kérperschaft zu handeln, abgegebene Stimme oder eine
geforderte Abstimmung ist ungeachtet des Todes oder der Unzurechnungsfahigkeit des
Vollmachtgebers oder des Widerrufs der Vollmachtsurkunde oder der Vollmacht, unter der die
Vollmachtsurkunde ausgefertigt wurde, oder des Beschlusses, der den Vertreter ermachtigt,
zu handeln, oder der Ubertragung des Anteils, in Bezug auf die die Vollmachtsurkunde oder
die Ermachtigung des Vertreters, zu handeln, erteilt wurde, gliltig, vorausgesetzt, dass keine
schriftliche Mitteilung Uber den Tod, die Unzurechnungsfahigkeit, den Widerruf oder die
Ubertragung vor Beginn der Versammlung oder der vertagten Versammlung, bei der die
Vollmachtsurkunde verwendet wird oder bei der der Vertreter handelt, bei der Gesellschaft
eingegangen sein muss.

Vertretung von Kdrperschaften
Jede Korperschaft, die Mitglied der Gesellschaft ist, kann durch Beschluss ihres

Verwaltungsrats oder eines anderen Leitungsgremiums eine Person, die sie fir geeignet halt,
erméchtigen, bei einer Versammlung der Gesellschaft oder einer Versammlung einer Klasse
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von Mitgliedern der Gesellschaft als ihr Vertreter zu handeln; die so erméchtigte Person ist
berechtigt, im Namen der Kdrperschaft, die sie vertritt, dieselben Befugnisse auszuiben, die
diese Kérperschaft ausiiben kénnte, wenn sie ein einzelnes Mitglied der Gesellschaft ware,
und eine solche Korperschaft wird fiir die Zwecke dieser Satzung als personlich bei einer
solchen Versammlung anwesend angesehen, wenn eine so ermachtigte Person dort
anwesend ist.

Schriftliche Beschliisse

Ein schriftlicher Beschluss, der von oder im Namen eines jeden Gesellschafters ausgefertigt
wurde, der berechtigt gewesen ware, dariiber abzustimmen, wenn er auf einer Versammlung
vorgeschlagen worden ware, bei der er anwesend war, ist genauso wirksam, wie wenn er auf
einer ordnungsgemald einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung verabschiedet
worden ware; er kann aus mehreren Urkunden in der gleichen Form bestehen, die jeweils von
oder im Namen eines oder mehrerer Gesellschafter ausgefertigt wurden. Im Falle einer
Gesellschaft kann ein schrifticher Beschluss in ihrem Namen von einem
Verwaltungsratsmitglied oder dem Secretary derselben oder von ihrem ordnungsgemar
ernannten Anwalt oder ordnungsgemalf bevollméchtigten Vertreter unterzeichnet werden.

Fonds- und Klassenversammlungen

Fur jede separate Hauptversammlung eines Fonds oder einer Anteilsklasse gelten die
Bestimmungen dieser Satzung in Bezug auf Hauptversammlungen, jedoch mit der Mal3gabe,
dass die erforderliche Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit bei einer solchen
Versammlung, die keine vertagte Versammlung ist, zwei Personen sind, die gewinnberechtigte
Anteile des betreffenden Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse halten oder die durch
einen Stimmrechtsvertreter vertreten werden, und bei einer vertagten Versammlung eine
Person, die gewinnberechtigte Anteile des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Anteilsklasse halt, oder ihr Stimmrechtsvertreter. Jeder personlich oder durch einen
Stimmrechtsvertreter anwesende Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen des betreffenden
Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse kann eine Abstimmung verlangen.

TEIL XIV- VERWALTUNGSRAT
Anzahl der Mitglieder

Die Anzahl der Mitglieder des Verwaltungsrats darf nicht weniger als 2 betragen. Ein
Verwaltungsratsmitglied kann nur ernannt werden, wenn die Zustimmung der Zentralbank zu
dieser Ernennung eingeholt wurde. Die Verwaltungsratsmitglieder, die zum Zeitpunkt des
Inkrafttretens dieser Satzung im Amt sind, bleiben vorbehaltlich der Bestimmungen dieser
Satzung im Amt. Die im Amt bleibenden Verwaltungsratsmitglieder kbnnen ungeachtet einer
Vakanz in ihrem Gremium handeln, vorausgesetzt, dass, wenn die Anzahl der
Verwaltungsratsmitglieder unter das vorgeschriebene Minimum sinkt, das verbleibende
Verwaltungsratsmitglied oder die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder unverziiglich ein
zusatzliches Verwaltungsratsmitglied oder zusétzliche Verwaltungsratsmitglieder ernennen,
um diese Mindestanzahl auszugleichen, oder eine Hauptversammlung der Gesellschaft zum
Zweck der Ernennung einberufen. Wenn es kein Verwaltungsratsmitglied oder keine
Verwaltungsratsmitglieder gibt, die fahig oder bereit sind, zu handeln, kdnnen zwei beliebige
Anteilinhaber  eine  Hauptversammlung zum  Zweck der Ernennung  von
Verwaltungsratsmitgliedern einberufen. Jedes auf diese Weise ernannte zusétzliche
Verwaltungsratsmitglied bleibt (vorbehaltlich der gesetzlichen Bestimmungen und dieser
Satzung) nur bis zum Abschluss der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die auf die
Ernennung folgt, im Amt, es sei denn, er wird wahrend dieser Versammlung wiedergewahlt.
Die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder darf nichtim Vereinigten Koénigreich anséassig sein.

Pflichtanteile
Ein Verwaltungsratsmitglied bendtigt keinen Pflichtanteil.
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Ordentliche Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder

Jedes Verwaltungsratsmitglied hat Anspruch auf eine Vergiitung fiir seine Dienste, die der
Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit beschlief3t, vorausgesetzt, dass kein Verwaltungsratsmitglied
ohne die Zustimmung des Verwaltungsrats eine Vergitung erhalt, die einen im Prospekt
festgelegten Betrag Ubersteigt. Diese Vergitung fallt taglich an.

Sondervergitung der Verwaltungsratsmitglieder

Jedes Verwaltungsratsmitglied, das ein leitendes Amt innehat (darunter zu diesem Zweck das
Amt des Vorsitzenden oder stellvertretenden Vorsitzenden) oder in einem Ausschuss tatig ist
oder anderweitig Dienstleistungen erbringt, die nach Ansicht der Verwaltungsratsmitglieder
Uber den Rahmen der gewohnlichen Pflichten eines Verwaltungsratsmitglieds hinausgehen,
oder das dem Geschéft besondere Aufmerksamkeit widmet, kann eine zusétzliche Vergiitung
in Form eines Gehalts, einer Provision oder anderweitig erhalten, die die
Verwaltungsratsmitglieder festlegen kénnen.

Ausgaben der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder konnen unter anderem fir Reise-, Hotel- und andere Kosten
entschadigt werden, die ihnen ordnungsgemaf im Zusammenhang mit der Teilnahme an und
der Ruckkehr von Sitzungen der Verwaltungsratsmitglieder oder Ausschissen der
Verwaltungsratsmitglieder oder Hauptversammlungen oder gesonderten Versammlungen der
Inhaber einer Klasse von Anteilen oder Schuldverschreibungen der Gesellschaft oder
anderweitig im Zusammenhang mit den Geschaften der Gesellschaft entstehen.

Stellvertretende Verwaltungsratsmitglieder

@ Jedes Verwaltungsratsmitglied kann schriftlich mit seiner Unterschrift eine beliebige
Person (einschlieBlich eines anderen Verwaltungsratsmitglieds) zu seinem
Stellvertreter ernennen, mit der MalRgabe, dass keine Person, die im Vereinigten
Konigreich ansassig ist, zum stellvertretenden Verwaltungsratsmitglied ernannt
werden darf, es sei denn, der Ernennungsberechtigte ist im Vereinigten Konigreich
ansassig.

(b) Ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied ist berechtigt, Einladungen zu allen
Sitzungen der Verwaltungsratsmitglieder und zu allen Sitzungen von
Verwaltungsratsausschissen zu erhalten, denen das ihn ernennende
Verwaltungsratsmitglied angehort, an jeder solchen Sitzung teilzunehmen und
abzustimmen, bei der das ihn ernennende Verwaltungsratsmitglied nicht personlich
anwesend ist, und in Abwesenheit des ihn ernennenden Verwaltungsratsmitglieds
alle Kompetenzen, Rechte, Pflichten und Befugnisse des ihn ernennenden
Verwaltungsratsmitglieds als Verwaltungsratsmitglied auszuiben (mit Ausnahme
des Rechts, einen Stellvertreter zu ernennen).

(©) Sofern in dieser Satzung nichts anderes vorgesehen ist, gilt ein stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied fur alle Zwecke als Verwaltungsratsmitglied und ist allein far
seine eigenen Handlungen und Versaumnisse verantwortlich; es gilt nicht als
Vertreter des Verwaltungsratsmitglieds, das ihn ernannt hat. Die Vergitung eines
solchen stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds ist aus der Vergitung des ihn
ernennenden Verwaltungsratsmitglieds zu zahlen und besteht aus dem Teil der
letztgenannten Vergitung, der zwischen dem stellvertretenden und dem ihn
ernennenden Verwaltungsratsmitglied vereinbart wird.

(d) Ein Verwaltungsratsmitglied kann jederzeit die Ernennung eines von ihm ernannten
Stellvertreters widerrufen. Wenn ein Verwaltungsratsmitglied stirbt oder aus dem
Amt eines Verwaltungsratsmitglieds ausscheidet, erlischt die Ernennung seines
Stellvertreters; wenn jedoch ein Verwaltungsratsmitglied durch Rotation oder
anderweitig ausscheidet, aber auf der Versammlung, auf der es ausscheidet, wieder
ernannt wird oder als wieder ernannt gilt, bleibt jede von ihm vorgenommene
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Ernennung eines stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds, die unmittelbar vor
seinem Ausscheiden in Kraft war, auch nach seiner Wiederernennung bestehen.

(e) Jede Ernennung oder jeder Widerruf eines Verwaltungsratsmitglieds gemaR diesem
Artikel erfolgt durch eine unterzeichnete schriftliche Mitteilung, die dem Secretary
Ubergeben oder im Bilro hinterlegt wird, oder auf eine andere von den
Verwaltungsratsmitgliedern genehmigte Weise.

TEIL XV — BEFUGNISSE DES VERWALTUNGSRATS
Befugnisse der Verwaltungsratsmitglieder

Vorbehaltlich der gesetzlichen Bestimmungen, der Richtlinien, der Griindungsurkunde der
Gesellschaft und dieser Satzung sowie jeglicher Anweisungen der Verwaltungsratsmitglieder,
die durch einen ordentlichen Beschluss erteilt werden und nicht im Widerspruch zu dieser
Satzung oder dem Gesetz stehen, werden die Geschéfte der Gesellschaft von den
Verwaltungsraten gefiihrt, die alle Handlungen und Dinge tun und alle Befugnisse der
Gesellschaft ausiiben kénnen, die nicht durch das Gesetz oder diese Satzung vorgeschrieben
sind, die von der Gesellschaft in einer Hauptversammlung getan oder ausgetibt werden
missen. Keine Anderung der Griindungsurkunde der Gesellschaft oder dieser Satzung und
keine Anweisung, die von der Gesellschaft in einer Hauptversammlung gemacht wird, macht
eine frihere Handlung der Verwaltungsratsmitglieder ungultig, die glltig gewesen wéare, wenn
diese Anderung nicht vorgenommen oder diese Anweisung nicht gegeben worden wére. Die
durch diesen Artikel verliehenen Befugnisse werden nicht durch besondere Befugnisse oder
Vollmachten eingeschréankt, die den Verwaltungsratsmitgliedern durch diese Satzung
verliehen werden; eine Versammlung der Verwaltungsratsmitglieder, bei der eine
Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit gegeben ist, kann alle von den
Verwaltungsratsmitgliedern austibbaren Befugnisse ausiiben.

Delegierungsbefugnis

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des letzten vorstehenden Artikels kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder alle ihre Befugnisse und Ermessensspielraume delegieren an (a)
jedes geschéftsfuhrende Verwaltungsratsmitglied, (b) jedes andere Verwaltungsratsmitglied,
das ein anderes Fuhrungsamt innehat, (c) einen Ausschuss, der aus einem oder mehreren
Verwaltungsratsmitgliedern und gegebenenfalls anderen Personen besteht, die von den
Verwaltungsratsmitgliedern in einen solchen Ausschuss berufen werden, vorausgesetzt, dass
die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder jedes von den Verwaltungsratsmitgliedern
berufenen Ausschusses stets aus Verwaltungsratsmitgliedern besteht und dass kein
Beschluss eines solchen Ausschusses wirksam ist, wenn nicht eine Mehrheit der bei der
Sitzung, in der er gefasst wurde, anwesenden Mitglieder des Ausschusses
Verwaltungsratsmitglieder sind, und (d) an eine oder mehrere andere Personen, die die
Verwaltungsratsmitglieder von Zeit zu Zeit flir geeignet halten. Die Delegierung kann
Bedingungen unterliegen, die vom Verwaltungsrat festgelegt werden koénnen; sie ist
widerruflich  und darf sowohl =zusétzlich zu den eigenen Vollmachten der
Verwaltungsratsmitglieder als auch unter Ausschluss derselben erfolgen. Zu den Befugnissen
und Ermessensspielrdumen, die einem solchen Ausschuss wie oben dargelegt Ubertragen
werden dirfen, gehdren (unter anderem) all jene, deren Ausiibung mit der Zahlung eines
Entgelts oder der Ubertragung sonstiger Vergiinstigungen an bzw. auf einen, mehrere oder
alle Verwaltungsratsmitglieder verbunden ist oder verbunden sein kann. Vorbehaltlich der vom
Verwaltungsrat fur die Delegierung gestellten Bedingungen finden auf die Beratungen eines
Ausschusses mit zwei oder mehr Mitgliedern, soweit anwendbar, die Bestimmungen dieser
Satzung Uber Beratungen des Verwaltungsrats Anwendung. Im Vereinigten Konigreich
ansassige Personen dirfen nicht in einen Ausschuss berufen werden, und von ihnen als
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angeblichem Ausschussmitglied im Vereinigten Konigreich vorgenommene Handlungen sind
unwirksam.

Erteilung von Vollmachten

Von Zeit zu Zeit beziehungsweise jederzeit durch Vollmacht kann der Verwaltungsrat ein
Unternehmen, eine Firma, eine Person oder eine Gruppe mit schwankender Personenanzahl
zu Bevollméchtigten ernennen. Diese kdnnen direkt oder indirekt vom Verwaltungsrat zum
oder zu Bevollméachtigten der Gesellschaft ernannt werden, zu den Zwecken und mit den
Befugnissen und Ermessensspielraumen (die nicht Uber diejenigen hinausgehen, die dem
Verwaltungsrat gemal dieser Satzung Ubertragen wurden oder von ihm ausgelibt werden
kdnnen) und fir den Zeitraum und zu den Bedingungen, die er fir angemessen erachtet. Eine
derartige Bevollmachtigung kann Bestimmungen zum Schutz der Personen enthalten, die mit
den Bevollmé&chtigten zu tun haben. Diese Bestimmungen liegen im Ermessen des
Verwaltungsrats. Er kann dem Bevollmé&chtigten auch die Befugnis erteilen, einige oder alle
der Befugnisse und Ermessensspielraume, die ihm zugestanden wurden, auf andere zu
Ubertragen. Ungeachtet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden kann der Verwaltungsrat
zum Zweck der Ausitbung ihrer Befugnis zur Zuteilung relevanter Wertpapiere einen
Bevoliméachtigten bestellen, wie in Artikel 4 dieser Satzung naher beschrieben.
Bevollméchtigte, die im Vereinigten Koénigreich wohnhaft sind, kénnen nur durch britische
Mitglieder des Verwaltungsrats ernannt werden.

Zahlungen und Belege

Samtliche Schecks, Schuldscheine, Bankwechsel, Wechsel und sonstigen begebbaren oder
Ubertragbaren Instrumente sowie alle Belege fiir an die Gesellschaft gezahlte Gelder sind in
der vom Verwaltungsrat von Zeit zu Zeit durch Beschluss festgelegten Weise zu
unterzeichnen, zu zeichnen, anzunehmen, zu indossieren beziehungsweise anderweitig
handzuhaben.

Anlageziele

(a) Vorbehaltlich der Richtlinien legt der Verwaltungsrat die Anlageziele und die
Anlagepolitik (einschlieRlich der zulassigen Anlageformen) sowie die fur jeden Fonds
geltenden Beschrankungen fest. Die von der Gesellschaft jeweils festgelegten
Anlageziele der einzelnen Fonds missen den Angaben im Prospekt entsprechen.

(b) Die Vermdgenswerte eines jeden Fonds sollen in Anlagen investiert werden, die den
Einschrankungen und Hdchstwerten entsprechen, die in den Richtlinien und in
dieser Satzung festgelegt werden.

(©) Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank kdnnen mehr als 35 % und
bis zu 100 % des Nettovermdgens der Gesellschaft in Ubertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten angelegt werden, die von einem Mitgliedstaat, seinen
Gebietskdrperschaften, einem Drittstaat oder einer internationalen Organisation
offentlich-rechtlichen Charakters, der einer oder mehrere Mitgliedstaaten
angehdren, ausgegeben oder garantiert werden. Dazu z&hlen:

OECD-Lander, die Regierung der VR China, die Regierung Brasiliens (bei
Investment-Grade-Emissionen), die Regierung Indiens (bei Investment-Grade-
Emissionen), die Regierung Singapurs, Européische Investitionsbank, Européische
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, Internationale Finanz-Corporation, IWF,
Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, Europdische Zentralbank, Europarat,
Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank, Internationale Bank fur Wiederaufbau und
Entwicklung (Weltbank), Interamerikanische Entwicklungsbank, EU, Federal
National Mortgage Association (Fannie Mae), Federal Home Loan Mortgage
Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage Association (Ginnie
Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan Bank,
Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight A Funding LLC.
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(d)

(e)

()

Die Gesellschaft darf, vorbehaltlich der Richtlinien und der vorherigen Genehmigung
der Zentralbank, das gesamte ausgegebene Aktienkapital eines Rechtstragers
besitzen (dessen Aktien und Vermdgenswerte von der Verwahrstelle gehalten
werden), das der Verwaltungsrat fur die Gesellschaft als notwendig oder
wiinschenswert erachtet. Nach erfolgter Genehmigung durch die Zentralbank kann
dieses Stammkapital nur im Zusammenhang mit der Austibung des Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vermarktungsgeschafts in dem Land, in dem dieser Rechtstrager
ansassig ist, gegrindet, erworben oder verwendet werden. Die Riickname von
Anteilen auf Wunsch von Gesellschaftern ist ausschliellich im Namen der
Gesellschaft moglich. Die in den vorstehenden Absétzen (a) oder (b) genannten
Einschrankungen gelten nicht fur Anlagen in, Darlehen an oder Einlagen bei einer
solchen Gesellschaft. In den vorstehenden Absétzen (a) und (b) gelten Anlagen oder
sonstiges Eigentum, das von einer solchen privaten Gesellschaft gehalten wird, als
direkt fur die Gesellschaft gehalten.

Vorbehaltlich der Richtlinien kann die Gesellschaft bis zu 20 % (unter bestimmten
Umstanden auch 35 % bei einem einzelnen Emittenten) des Nettovermdgens eines
Fonds in Ubertragbaren Wertpapieren desselben Emittenten anlegen, wenn es das
Ziel der Anlagepolitik des Fonds ist, die Zusammensetzung eines bestimmten Index
nachzubilden.

Die Anlagen eines Fonds in Einheiten eines kollektiven Anlagesystems dirfen
insgesamt nicht mehr als 10 % des Nettovermdgenswerts des Fonds betragen; es
sei denn, der Prospekt schreibt etwas anderes vor.

78. Fremdkapitalaufnahmebefugnisse und effizientes Portfoliomanagement

@)

(b)

(©

(d)

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen kann der Verwaltungsrat alle
Befugnisse der Gesellschaft ausuben, um Geld zu leihen oder zu beschaffen,
einschliellich der Befugnis, Geld zum Zweck des Riickkaufs von Anteilen zu leihen.
Er ist Uberdies befugt, die Gesellschaft, deren Eigentum und Vermdgenswerte oder
Teile davon zu verpfanden und zu belasten.

Keine der hierin enthaltenen Bestimmungen erlaubt es dem Verwaltungsrat oder der
Gesellschaft, Kredite anders als in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
Richtlinien und den Anforderungen der Zentralbank aufzunehmen.

Um ihre Anlageziele zu erreichen, darf die Gesellschaft Anlagemethoden und -
instrumente verwenden, die den Bedingungen und Grenzen entsprechen, die von
Zeit zu Zeit von der Zentralbank festgelegt werden.

Die Gesellschaft darf Wertpapiere im Einklang mit den Richtlinien, die von Zeit zu
Zeit von der Zentralbank festgelegt werden, zum Zweck eines effizienten
Portfoliomanagements verleihen.

TEIL XVI = ERNENNUNG UND DISQUALIFIZIERUNG VON VERWALTUNGSRATSMITGLIEDERN

79. Eignung zur Ernennung

@)

Damit eine Person auf einer Hauptversammlung zum Verwaltungsratsmitglied
ernannt werden kann, muss sie von den Verwaltungsratsmitgliedern empfohlen
werden oder es muss mindestens sechs und héchstens dreif3ig Tage vor dem fir die
Versammlung anberaumten Datum eine von einem auf der Versammlung
stimmberechtigten Gesellschafter ausgefertigte Mitteilung an die Gesellschaft
ergehen, in der die Absicht bekundet wird, die betreffende Person zur Ernennung
vorzuschlagen. Diese Mitteilung muss die Angaben enthalten, die im Falle einer
solchen Ernennung erforderlich wéren, um in das Verzeichnis der
Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft aufgenommen zu werden, sowie eine
von der betreffenden Person ausgefertigten Mitteilung Uber ihre Bereitschaft zur
Ernennung.
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(b)

Rucktritte aus Rotationsgrinden und altersbedingtes Ausscheiden werden von
Verwaltungsratsmitgliedern nicht verlangt.

Ernennung zusatzlicher Verwaltungsratsmitglieder

(@)

(b)

Vorbehaltlich des Vorstehenden kann die Gesellschaft mittels ordentlichem
Beschluss neue Verwaltungsratsmitglieder ernennen, um freie Stellen zu besetzen
oder zusatzliche Stellen zu schaffen.

Der Verwaltungsrat kann Personen, die dazu bereit sind, zum
Verwaltungsratsmitglied ernennen, um freie Stellen zu besetzen oder zusatzliche
Stellen zu schaffen. Allerdings darf die Ernennung nicht dazu fuhren, dass die Anzahl
der Verwaltungsratsmitglieder jene Zahl Giberschreitet, die durch diese Satzung oder
in Ubereinstimmung mit dieser Satzung als Hochstzahl festgelegt wurde.

Disqualifizierung und Uberwachung von Verwaltungsratsmitgliedern

A. Das Amt eines Verwaltungsratsmitglieds wird ipso facto vakant, wenn:

(a)

(b)
(©)

(d)

(e)
()

(@

(h)

()

(k)

dieses Mitglied aufgrund einer gesetzlichen Bestimmung kein
Verwaltungsratsmitglied mehr sein kann oder es ihm gesetzlich verboten wird,;

die Zentralbank fur das jeweilige Mitglied eine Untersagungsverfligung erlassen hat;

das Verwaltungsratsmitglied in Konkurs geht oder mit seinen Glaubigern einen
Vergleich oder eine andere Vereinbarung trifft;

die Mehrheit der anderen Verwaltungsratsmitglieder der Meinung ist, dass dieses
Mitglied aufgrund seiner geistigen Verfassung nicht mehr in der Lage ist, seine
Pflichten im Verwaltungsrat zu erflllen;

das Mitglied die Gesellschaft dariiber informiert, dass es sein Amt niederlegt;

das Mitglied wegen einer strafbaren Handlung verurteilt wird und der Verwaltungsrat
beschliel3t, dass es in Folge dessen zuriicktreten soll;

die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder aus triftigen Grunden zu der
Uberzeugung gelangt, dass das Mitglied die Standards fir Eignung und Redlichkeit
nicht mehr erfillt, die von der Zentralbank von Zeit zu Zeit veroffentlicht werden;

das Mitglied durch einen Beschluss der anderen Mitglieder aufgefordert wird, sein
Amt niederzulegen;

die Gesellschaft dies durch ordentlichen Beschluss entscheidet;

das Mitglied langer als sechs aufeinanderfolgende Monate ohne Erlaubnis der
Verwaltungsratsmitglieder bei den wahrend dieses Zeitraums abgehaltenen
Sitzungen gefehlt hat, dabei auch nicht durch sein stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied  (falls  vorhanden) vertreten wurde und die
Verwaltungsratsmitglieder daher den Beschluss fassen, dass das Mitglied aufgrund
dieser Abwesenheit sein Amt niedergelegt hat, oder

wenn das Mitglied nach seiner Ernennung im Vereinigten Kénigreich wohnhaft wird
und infolgedessen die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder im Vereinigten
Konigreich ansassig ist.

B. Verwaltungsratsmitglieder sind dazu verpflichtet, von der Zentralbank erlassenen

Suspendierungsmitteilungen, die sie selbst betreffen, unverziiglich Folge zu leisten und
dementsprechend die Ausibung einzelner oder aller Funktionen ihres in der Mitteilung
angegebenen Amtes mit sofortiger Wirkung einzustellen. Wahrend der Gultigkeitsdauer
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der Suspendierungsmitteilung durfen Verwaltungsratsmitglieder, die Gegenstand des
Bescheids sind, an keinen Sitzungen des Verwaltungsrats teilnehmen und werden bei der
Beschlussfahigkeit nicht mitgezéhlt.

TEIL XVIl —= AMTER UND INTERESSEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Amter geschéftsfithrender Mitglieder

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Die Verwaltungsratsmitglieder kénnen eine oder mehrere Personen aus ihrem
Gremium fir das Amt des Geschéftsfiihrers, des gemeinsamen Geschéftsfiihrers
und jedes andere Fuhrungsamt der Gesellschaft ernennen (auch zum Vorsitzenden,
sofern dies als angemessen erachtet wird); die Ernennung erfolgt zu den von ihnen
festgelegten Bedingungen und fir den von ihnen festgelegten Zeitraum; sie kann
unbeschadet der Bedingungen eventuell abgeschlossener Vertrdge jederzeit
widerrufen werden.

Verwaltungsratsmitglieder, die ein solches Fuhrungsamt innehaben, erhalten ihre
Vergutung dafur entweder zusatzlich zu oder anstelle ihrer ordentlichen Vergitung
als Verwaltungsratsmitglied. Diese Vergutung kann im Ermessen der
Verwaltungsratsmitglieder als Gehalt, Provision, Gewinnbeteiligung oder auf andere
Weise oder als Mischform daraus ausbezahlt werden.

Wird ein Verwaltungsratsmitglied zum Vorsitzenden, Geschéftsfihrer oder
gemeinsamen Geschéftsfihrer ernannt, soll automatisch entschieden werden, ob es
damit nicht mehr Verwaltungsratsmitglied ist; jedoch unbeschadet etwaiger
Schadensersatzanspriiche aufgrund von Versté3en gegen den Dienstvertrag
zwischen ihm und der Gesellschaft.

Wird ein Verwaltungsratsmitglied zu einem anderen geschéftsfuhrenden Amt
ernannt, soll nicht automatisch entschieden werden, ob es damit nicht mehr
Verwaltungsratsmitglied ist; es sei denn, der Vertrag oder Beschluss, unter dem das
Mitglied sein Amt innehat, sieht ausdriicklich etwas anderes vor. In diesem Fall wird
die Entscheidung unbeschadet etwaiger Schadensersatzanspriiche aufgrund von
VerstolRen gegen den Dienstvertrag zwischen ihm und der Gesellschaft getroffen.

Ein Verwaltungsratsmitglied darf neben seinem Amt als Verwaltungsratsmitglied
jedes andere Amt und jede andere bezahlte Stelle in der Gesellschaft bekleiden (mit
Ausnahme der Funktion des Wirtschaftspriifers). Es darf zu den vom Verwaltungsrat
festgelegten Bedingungen in Bezug auf Vergltung und Sonstiges beruflich fir die
Gesellschaft tatig sein.

Interessen der Verwaltungsratsmitglieder

@)

Im Einklang mit den gesetzlichen Bestimmungen und unter der Voraussetzung, dass
er den Verwaltungsratsmitgliedern die Art und den Umfang seiner wesentlichen
Interessen offengelegt hat, darf ein Verwaltungsratsmitglied ungeachtet seines
Amtes Folgendes:

0] an einer Transaktion oder Vereinbarung mit der Gesellschaft, mit einer
ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften beteiligt oder anderweitig
daran interessiert sein, sowie an Transaktionen oder Vereinbarungen, an
denen die Gesellschaft, eine Tochtergesellschaft oder ein verbundenes
Unternehmen anderweitig interessiert ist;

(i) Verwaltungsratsmitglied oder leitender Angestellter einer Institution oder
Gesellschaft sein, die von der Gesellschaft geférdert wird oder an der die
Gesellschaft oder eine ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften
anderweitig interessiert ist; bei einer solchen Institution oder Gesellschaft
beschéftigt sein und an Transaktionen und Vereinbarungen mit dieser
beteiligt sein oder anderweitig daran interessiert sein;
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(b)

(i) das Mitglied kann seines Amtes in der Gesellschaft wegen nicht fur Vorteile
verantwortlich gemacht werden, die es aus einem solchen Amt, einer
solchen Beschéftigung, aus einer solchen Transaktion oder Vereinbarung
oder aus einer Beteiligung an einer solchen Kérperschaft zieht, und
derartige Transaktionen und Vereinbarungen kénnen aufgrund eines
solchen Interesses oder Vorteils nicht angefochten werden.

Im Sinne dieses Artikels gilt:

® Eine allgemeine Mitteilung an den Verwaltungsrat, dass bei einem
Verwaltungsratsmitglied davon auszugehen ist, dass es ein Interesse an
einer Transaktion oder Vereinbarung hat (Art und Ausmalf des Interesses
werden in der Mitteilung erlautert), an der eine bestimmte Person oder
Personengruppe beteiligt ist, gilt als Offenlegung, dass das
Verwaltungsratsmitglied ein Interesse an einer solchen Transaktion in der
angegebenen Art und im angegebenen Ausmalf? hat.

(ii) Ein Interesse, Gber das ein Verwaltungsratsmitglied nicht informiert ist, soll,
wenn nicht billigerweise davon ausgegangen werden kann, dass es
Kenntnis davon hat, nicht als eines seiner Interessen behandelt werden.

84. Einschrankungen bezlglich des Stimmrechts von Verwaltungsratsmitgliedern

(a)

(b)

Sofern diese Satzung nichts anderes vorsieht, darf ein Verwaltungsratsmitglied
wahrend einer Sitzung des Verwaltungsrats oder eines Ausschusses der
Verwaltungsratsmitglieder nicht Gber Beschlisse abstimmen, die Angelegenheiten
betreffen, an denen es ein direktes oder indirektes wesentliches Interesse hat oder
mit denen eine Pflicht einhergeht, die mit den Interessen der Gesellschaft in Konflikt
steht oder stehen kodnnte. Verwaltungsratsmitglieder werden bei Sitzungen zu
Beschliussen, fir die sie nicht stimmberechtigt sind, nicht zur Mindestanwesenheit
zur Beschlussfahigkeit gezahlt.

Verwaltungsratsmitglieder sind (sofern kein anderes wesentliches Interesse als
unten angegeben vorliegt) dazu berechtigt, tiber Beschlisse, die eine der folgenden
Angelegenheiten betreffen, abzustimmen (und zur Beschlussfahigkeit mitgezahit zu
werden), und zwar:

0] die Gewahrung von Sicherheiten, Garantien oder Entschadigungen dem
Mitglied gegeniliber in Bezug auf Gelder, die das Mitglied der Gesellschaft,
einer ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften geliehen hat, sowie in
Bezug auf Verpflichtungen, die es auf Wunsch der oder zu Gunsten der
Gesellschaft, einer ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften
eingegangen ist;

(ii) die Gewahrung von Sicherheiten, Garantien und Entschadigungen Dritten
gegeniiber in Bezug auf Schulden oder Verpflichtungen der Gesellschaft,
einer ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften, fir die das Mitglied
ganz oder teilweise die Verantwortung Ubernommen hat, unabhéngig
davon, ob es diese allein oder gemeinsam mit anderen tibernommen hat
und ob eine Sicherheit im Rahmen einer Garantie oder Schadenersatz
gewahrt wurde;

(iii) Vorschlage in Bezug auf zur Zeichnung, zum Kauf oder zum Tausch
angebotene Aktien, Schuldverschreibungen oder andere Wertpapiere der
Gesellschaft, einer ihrer Tochter- oder Beteiligungsgesellschaften, wenn
das Mitglied als Teilnehmer an Versicherungsgeschéften oder
Emissionsiibernahmen an dem Angebot interessiert ist oder sein wird;

(iv) Vorschlage, die eine andere Gesellschaft betreffen und an denen das
Mitglied direkt oder indirekt als leitender Angestellter oder Anteilseigner
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85.

(©

(d)

(e)

()

oder in anderer Weise beteiligt ist; vorausgesetzt, dass es sich bei dem
Mitglied nicht um einen Inhaber oder wirtschaftlich Berechtigten von 10 %
oder mehr der ausgegebenen Aktien einer Klasse dieser Gesellschaft
handelt oder es Uber die Stimmrechte eines Gesellschafters dieser
Gesellschaft verfiigt beziehungsweise einer externen Gesellschaft, Gber
die seine Beteiligung abgeleitet wird (wobei eine solche Beteiligung im
Sinne dieses Artikels auf jeden Fall als wesentliche Beteiligung gilt); oder

(v) Vorschlage, welche die Einfiihrung, Anderung oder Verwaltung eines
Superannuationsfonds oder eines Altersversorgungssystems betreffen,
von denen das Mitglied profitieren kénnte und die von den zustandigen
Steuerbehdrden genehmigt wurden oder die von der Genehmigung fur
Steuerzwecke abhéngig sind und diese voraussetzen; sowie

(vi) Vorschlage beziiglich der Annahme, Anderung oder Durchfiinrung von
Programmen, die es den Mitarbeitern (einschlieBlich  der
vollzeitbeschaftigten Geschaftsfuhrer) der Gesellschaft und/oder ihrer
Tochtergesellschaften ermdglichen, Aktien der Gesellschaft zu erwerben,
sowie jegliche Vereinbarungen zugunsten der Mitarbeiter der Gesellschaft
und ihrer Tochtergesellschaften, von denen das Verwaltungsratsmitglied
profitiert oder profitieren kdnnte.

Werden Vorschléage zur Ernennung von zwei oder mehr Verwaltungsratsmitgliedern
fir Amter oder Anstellungen in der Gesellschaft oder Beteiligungsgesellschaften
erwogen (einschlieRlich Festlegung und Anderung der Ernennungsbedingungen),
kénnen die Vorschldge in Bezug auf jedes Verwaltungsratsmitglied separat
behandelt und erwogen werden. In diesem Fall ist jedes Verwaltungsratsmitglied
(sofern es nicht gemaR Unterabsatz (b)(iv) dieses Artikels von der Stimmabgabe
ausgeschlossen ist) bei Beschlissen stimmberechtigt (und wird fir die
Beschlussfahigkeit mitgezahlt). Die einzige Ausnahme ist der Beschluss Uber seine
eigene Ernennung.

Wenn bei einer Sitzung des Verwaltungsrats oder bei einem Ausschuss von
Verwaltungsratsmitgliedern die Wesentlichkeit des Interesses oder das Stimmrecht
eines Verwaltungsratsmitglieds infrage gestellt wird und das Mitglied infolgedessen
nicht dazu bereit ist, sich freiwillig der Stimme zu enthalten, kann diese Frage vor
Abschluss der Sitzung an den Vorsitzenden oder die Vorsitzende der Sitzung
delegiert werden. Dessen Entscheidung in Bezug auf das Verwaltungsratsmitglied
gilt als endgiiltig und abschlie3end (sofern es sich dabei nicht um ihn bzw. sie selbst
handelt).

Im Rahmen dieses Artikels wird das Interesse einer Person, bei der es sich um einen
Ehepartner oder ein minderjahriges Kind eines Verwaltungsratsmitglieds handelt, als
Interesse des Verwaltungsratsmitglieds behandelt. Im Fall von stellvertretenden
Verwaltungsratsmitgliedern werden Interessen der Person, die dieses Mitglied
ernannt hat, als Interesse des stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds behandelt.

Die Gesellschaft kann die Bestimmungen dieses Artikels durch ordentlichen
Beschluss in beliebigem Umfang aussetzen oder lockern und Ubertragungen
bestatigen, die aufgrund eines VerstoRes gegen diesen Artikel nicht ordnungsgemar
genehmigt wurden.

TEIL XVIII - ARBEITSWEISE DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Einberufung und Regelung von Verwaltungsratssitzungen

(@)

Im Einklang mit dieser Satzung kdnnen die Verwaltungsratsmitglieder ihre Sitzungen
so regeln, wie sie es fur richtig halten, mit der MalRgabe, dass keine
Verwaltungsratssitzungen im Vereinigten Kénigreich abgehalten werden dirfen und
dass jede Entscheidung und jeder Beschluss, der von den
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(b)

Verwaltungsratsmitgliedern im Vereinigten Konigreich gefasst wird, unglltig und
ohne Wirkung ist. Verwaltungsratsmitglieder kdnnen Verwaltungsratssitzungen
einberufen oder den Secretary anweisen, dies zu tun. Verwaltungsratsmitglieder
kénnen auf die Einberufung von Verwaltungsratssitzungen (auch riickwirkend)
verzichten. Wenn die Verwaltungsratsmitglieder sich dazu entscheiden, ist es nicht
erforderlich, Verwaltungsratsmitglieder bzw. stellvertretende
Verwaltungsratsmitglieder Giber eine Sitzung zu verstandigen, wenn diese zwar ihren
Wohnsitz im jeweiligen Staat haben, sich derzeit aber nicht dort aufhalten.

Die Einberufung einer Sitzung des Verwaltungsrats gilt als ordnungsgemaf erfolgt,
wenn sie einem Verwaltungsratsmitglied personlich oder mindlich zugestellt,
schriftlich zugesendet, per Post, telegrafisch, per Telegramm, Telex oder Telefax,
per E-Mail oder auf eine andere vom Verwaltungsrat genehmigte Mitteilungsart an
seine letzte bekannte Adresse oder eine andere Adresse gesendet wird, die es
Gesellschaft zu diesem Zweck angegeben hat.

86. Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit des Verwaltungsrats

(a)

(b)

Die erforderliche Mindestanwesenheit zur Beschlussfahigkeit fur die Abwicklung der
Geschéfte der Verwaltungsratsmitglieder kann von den Verwaltungsratsmitgliedern
selbst festgelegt werden. Sofern keine andere Zahl bestimmt wurde, betragt sie zwei
Personen, wobei die Verwaltungsratsmitglieder ungeachtet ihrer Anzahl nicht
beschlussfahig sind, wenn die Mehrheit der anwesenden Verwaltungsratsmitglieder
im Vereinigten Konigreich wohnhaft ist (mit Ausnahme der in Absatz (b) unten
genannten). Um Zweifeln vorzubeugen, werden stellvertretende
Verwaltungsratsmitglieder in diesem Zusammenhang als im Zusténdigkeitsbereich
ihrer eigenen Rechtsordnung ansassig gesehen und nicht als ansassig im
Zustandigkeitsbereich der Rechtsordnung des Verwaltungsratsmitglieds, das sie als
Stellvertreter ernannt hat. Eine Person, die nur als stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied fungiert, wird bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit
zur Mindestanwesenheit dazugezahlt, wenn die Person, die sie vertritt, nicht
anwesend ist. Obwohl ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied fir mehr als ein
Verwaltungsratsmitglied als Vertreter fungieren kann, zahlt es bei der Feststellung
der Mindestanwesenheit nur als ein Verwaltungsratsmitglied.

Die verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder bzw. ein einziges verbleibendes
Verwaltungsratsmitglied sind ungeachtet etwaiger Vakanzen in Bezug auf ihre
Anzahl handlungsfahig. Sollte die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder jedoch unter
die durch diese Satzung oder im Einklang mit dieser Satzung festgelegte
Mindestanzahl sinken oder eine Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder im
Vereinigten Konigreich ansassig sein, sind die fortbestehenden
Verwaltungsratsmitglieder fur die Dauer dieses Zustands dazu befugt, zum Zweck
der Besetzung von Vakanzen oder zur Einberufung von Hauptversammlungen der
Gesellschaft handeln, jedoch zu keinem anderen Zweck. Wenn es Kkeine
handlungsfahigen oder -willigen Verwaltungsratsmitglieder gibt, konnen zwei
beliebige Gesellschafter eine Generalversammlung einberufen, die der Ernennung
von Verwaltungsratsmitgliedern dient.

87. Abstimmungen im Verwaltungsrat

(@)

(b)

Fragen, die sich bei Verwaltungsratssitzungen ergeben, werden durch
Mehrheitsbeschluss entschieden. Bei Stimmengleichstand verfliigt der/die
Vorsitzende der Sitzung Uber eine zweite bzw. die ausschlaggebende Stimme.
Verwaltungsratsmitglieder, die ein oder mehrere Mitglieder vertreten, dirfen in
Abwesenheit der Person, die sie zum stellvertretenden Verwaltungsratsmitglied
ernannt hat, bei der Sitzung zuséatzlich zu ihrer eigenen Stimmabgabe ein weiteres
Mal im Namen jeder ernennenden Person abstimmen.

Im Einklang mit den folgenden Bestimmungen dieser Satzung verfiigt jedes
anwesende und stimmberechtigte Verwaltungsratsmitglied tGber eine Stimme sowie
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88.

89.

90.

91.

zusatzlich zur eigenen Stimme Uber eine Stimme fir jedes Verwaltungsratsmitglied,
das nicht an der Sitzung teilnimmt und diesem Mitglied eine Vollmacht erteilt hat, bei
der Sitzung fiir ihn oder sie abzustimmen. Eine solche Vollmacht kann sich allgemein
auf alle Verwaltungsratssitzungen oder auf eine bestimmte Sitzung oder bestimmte
Sitzungen beziehen. Sie muss schriftlich erfolgen und kann per Zustellung, per Post,
telegrafisch, per Telegramm, Telex oder Telefax, per E-Mail oder oder auf eine
andere vom Verwaltungsrat genehmigte Mitteilungsart Gbermittelt werden. Sie kann
eine gedruckte oder faksimilierte Unterschrift des Verwaltungsratsmitglieds tragen,
das die Vollmacht erteilt. Die Vollmacht muss dem Secretary vor oder bei der ersten
Sitzung, bei der eine Stimme gemé&R dieser Vollmacht abgegeben werden soll, zur
Einreichung vorgelegt werden. Voraussetzung dafur ist, dass kein
Verwaltungsratsmitglied bei einer Sitzung in Vertretung eines anderen
Verwaltungsratsmitglieds gemaf dem Absatz stimmberechtigt ist, wenn das andere
Verwaltungsratsmitglied ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied ernannt hat
und dieses stellvertretende Mitglied bei der Versammlung anwesend ist, bei der das
Verwaltungsratsmitglied vorschlagt, gemaf diesem Absatz zu stimmen.

Telefonkonferenzen

Verwaltungsratsmitglieder sowie stellvertretende Verwaltungsratsmitglieder kdnnen an
Verwaltungsratssitzungen und Ausschissen der Verwaltungsratsmitglieder mittels
Konferenzschaltung oder anderer Telekommunikationseinrichtungen teilnehmen, durch die
alle an der Sitzung teilnehmenden Personen einander sprechen héren kdnnen. Diese Art der
Teilnahme gilt als personliche Anwesenheit bei der Sitzung, sofern das
Verwaltungsratsmitglied, das an der Telefonkonferenz Uber ein Telefon oder eine andere
Telekommunikationseinrichtung teilnimmt, die innerhalb oder auflerhalb des Vereinigten
Konigreichs betrieben wird, nicht als in seiner Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied
anwesend gilt. An welchem Ort diese Sitzung offiziell stattfindet, wird von den
Sitzungsteilnehmern selbst bestimmt.

Ernennung zum Vorsitzenden

Von Zeit zu Zeit kbnnen die Verwaltungsratsmitglieder einen Vorsitzenden und bei Bedarf
einen stellvertretenden Vorsitzenden wahlen bzw. abwahlen. Die Amtsdauer legen sie jeweils
selbst fest. Der Vorsitzende bzw. bei Abwesenheit desselben der stellvertretende Vorsitzende
fuhrt den Vorsitz bei séamtlichen Verwaltungsratssitzungen. Sollte kein Vorsitzender oder
stellvertretender Vorsitzender gewahlt worden sein oder dieser nicht innerhalb von finf
Minuten nach dem festgelegten Sitzungsbeginn anwesend sein, kénnen die anwesenden
Verwaltungsratsmitglieder eine Person aus ihrer Mitte zum Vorsitzenden der Sitzung wéhlen.

Gultigkeit von Verwaltungsratsbeschliissen

Alle Beschlisse, die vom Verwaltungsrat und Ausschissen der Verwaltungsratsmitglieder
oder von Personen, die als Verwaltungsratsmitglied auftreten, getroffen werden, sind so gtiltig,
als ob jede Person ordnungsgemald ernannt und qualifiziert gewesen wéare und weiterhin
Verwaltungsratsmitglied und stimmberechtigt gewesen waére, auch wenn sich spater
herausstellt, dass die Ernennung dieses Verwaltungsratsmitglieds oder einer vorstehend
erwédhnten Person, die als Verwaltungsratsmitglied auftrat, fehlerhaft war, beziehungsweise
dass eine Person ihr Amt nicht ausiben konnte, ihr Amt niedergelegt hatte oder nicht
stimmberechtigt war.

Protokolle der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder sollen die Anfertigung von Protokollen veranlassen, welche
Folgendes beinhalten:

(@) samtliche Ernennungen von Personen in verschiedene Amter durch die
Verwaltungsratsmitglieder;
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91A.

92.

(b) die Namen der Verwaltungsratsmitglieder, die bei den Verwaltungsratssitzungen und
in den Ausschiissen der Verwaltungsratsmitglieder anwesend sind,;

(c) die Beschliisse und Verhandlungen samtlicher Sitzungen der Gesellschaft, des
Verwaltungsrates und der Ausschiisse der Verwaltungsratsmitglieder.

Ein solches Protokoll, das angibt, vom Vorsitzenden der Sitzung, in der die Verhandlungen
stattgefunden haben, oder vom Vorsitzenden der néachstfolgenden Versammiung
unterzeichnet worden zu sein, gilt bis zum Beweis des Gegenteils als schllssiger Beweis fiir
den Verlauf der Verhandlungen.

Beschlisse des Verwaltungsrates und andere schriftliche Dokumente

Ein Beschluss oder ein anderes schriftiches Dokument, das von allen
Verwaltungsratsmitgliedern, die zum Erhalt einer Einladung zur Verwaltungsratssitzung
berechtigt sind, unterzeichnet wurde, ist so giltig wie ein auf einer ordnungsgeman
einberufenen und abgehaltenen Verwaltungsratssitzung (bzw. Ausschusssitzung) gefasster
Beschluss; dieser Beschluss bzw. dieses Dokument kann aus mehreren Einzeldokumenten
gleicher Form bestehen, die jeweils von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern
unterzeichnet sind, und dieser Beschluss oder dieses Dokument (bzw. die Einzeldokumente)
kann per Telefax oder iiber andere &hnliche Kommunikationsmittel zur Ubermittlung des
Inhalts von Dokumenten geliefert oder Ubermittelt werden (sofern der Verwaltungsrat nicht
grundsatzlich oder fir Einzelfdlle etwas anderes bestimmt hat). Ein von einem
stellvertretenden Verwaltungsratsmitglied unterzeichneter Beschluss oder ein anderes von
ihm unterzeichnetes Dokument muss nicht zusatzlich von dem bevollmachtigenden
Verwaltungsratsmitglied unterzeichnet werden, bzw., sofern ein solches Dokument von einem
Verwaltungsratsmitglied unterzeichnet ist, das einen Stellvertreter bestellt hat, ist die
Unterschrift dieses Stellvertreters nicht erforderlich.

Die folgenden Bestimmungen gelten fir Entscheidungen, Anweisungen, Genehmigungen und
andere Anleitungen, die von einem Verwaltungsratsmitglied per E-Mail erteilt werden (in dieser
Ziffer jeweils als ,Genehmigung“ bezeichnet):

a) Eine Genehmigung gilt dann als von einem Verwaltungsratsmitglied erteilt, wenn der
Vorsitzende, der Secretary der Gesellschaft, die Rechtsberater der Gesellschaft oder
eine andere vom Verwaltungsrat bestimmte Person von der bestatigten E-Mail-
Adresse des Verwaltungsratsmitglieds (in Absatz (b) naher definiert) eine E-Mall
erhalten hat, in der die zu genehmigende Angelegenheit geschildert und die
Genehmigung eindeutig erteilt wird;

b) unter der bestétigten E-Mail-Adresse eines Verwaltungsratsmitglieds wird jene E-Mail-
Adresse verstanden, die zum Erhalt von Mitteilungen und Korrespondenz des
Secretary der Gesellschaft verwendet wird;

c) Alle Angelegenheiten, die per E-Mail gemaR Absatz (a) genehmigt werden, werden
vom Verwaltungsrat bei seiner nachsten ordentlichen Verwaltungsratssitzung
ratifiziert (die versehentliche Unterlassung macht die erteilte Genehmigung jedoch
nicht ungaltig).

TEIL XIX = VERWALTUNG
Verwalter

(@) Unbeschadet der Allgemeinguiltigkeit von Artikel 74 dieser Satzung kdnnen die
Verwaltungsratsmitglieder (in  Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank) jede Person, Firma oder Gesellschaft dazu ernennen, gemal den
Bedingungen des Verwaltungsvertrags als Verwalter der Gesellschaft aufzutreten.
Dem so ernannten Verwalter dirfen sie samtliche relevanten Vollmachten, Pflichten,
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(b)

Ermessensspielrdume und/oder Funktionen zugestehen und Ubertragen, die sie als
Verwaltungsratsmitglieder innehaben, zu den Bedingungen (einschliellich des
Rechts auf eine von der Gesellschaft zu zahlende Vergitung) und mit den
Delegationsbefugnissen und Einschrankungen, die sie fiir angemessen halten, und
zwar begleitend zu ihren eigenen Befugnissen oder unter deren Ausschluss. Falls
der Verwalter zuriicktritt, entlassen wird oder seine Amtszeit anderweitig endet,
missen sich die Verwaltungsratsmitglieder nach besten Kréaften bemihen, im
Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank eine andere Person, Firma oder
Gesellschaft zu ernennen, die an seiner Stelle als Verwalter handelt.

Als Gegenleistung hat die Person, Firma oder Gesellschaft, die als Verwalter
fungiert, Anspruch darauf, von der Gesellschaft aus den einzelnen Fonds die in der
Verwaltungsvereinbarung festgelegten Gebuhren sowie alle angemessenen,
ordnungsgemal belegten Aufwendungen und Auslagen zu erhalten. Die Gebihren,
Abgaben, Kosten (inklusive Mehrwertsteuer) sowie samtliche angemessenen,
ordnungsgemal belegten Auslagen fiur die Dienstleistungen des Verwalters und
seiner Vertreter und Beauftragten werden dem Fonds in Rechnung gestellt, fr den
der Dienst geleistet wurde. Wenn jedoch nach Ansicht des Verwaltungsrats eine
Ausgabe keinem bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, wird sie Ublicherweise
allen Fonds anteilig zum Wert des Nettovermdgens der betreffenden Fonds
zugeordnet. Die Verwaltungsratsmitglieder haben die Madglichkeit, regelmaRig
wiederkehrende Gebiihren und Aufwendungen auf Basis einer geschéatzten Zahl pro
Jahr beziehungsweise fir andere Zeitraume im Voraus zu berechnen und diese in
gleichen Teilen Uber einen beliebigen Zeitraum anfallen zu lassen.

93. Verwahrstelle

@)

(b)

(©

Die Verwaltungsratsmitglieder ernennen mit Genehmigung der Zentralbank und im
Einklang mit dem Depotvertrag eine Verwahrstelle, die folgende Aufgaben hat:

0] Verwahrung samtlicher Vermégenswerte der Gesellschaft (Bargeld und
Sachwerte) und aller ihrer Tochtergesellschaften, die im Einklang mit den
Richtlinien gegriindet wurden;

(i) Erflllung der in den Richtlinien und dem Depotvertrag vorgeschriebenen
Pflichten und

(iii) Erfullung anderer Pflichten zu den Bedingungen, die der Verwaltungsrat
von Zeit zu Zeit schriftlich mit der Verwahrstelle vereinbaren kann. Die
Verwahrstelle ist befugt, untergeordnete Verwahrstellen zu ernennen.

Als Gegenleistung fur ihre Dienste hat die Verwahrstelle Anspruch auf die Zahlung
von Gebihren, Aufwendungen und sonstigen Auslagen (inklusive Mehrwertsteuer)
durch die Gesellschaft. Die Hohe der Zahlungen wird zwischen den beiden
vereinbart.

Wenn der Verwaltungsrat einen Wechsel der Verwahrstelle aus ausreichenden,
nachvollziehbaren Griinden als winschenswert erachtet, kann die Verwahrstelle
unter Voraussetzung der Genehmigung durch die Zentralbank durch eine schriftliche
Mitteilung von Seiten des Verwaltungsrats an die Verwahrstelle im Einklang mit den
Bedingungen des Depotvertrags abberufen werden. Unter solchen Umstanden und
in Fallen, in denen die Verwahrstelle der Gesellschaft ihren Wunsch nach
Abberufung mitgeteilt hat, missen die Verwaltungsratsmitglieder eine neue
Verwahrstelle suchen, die fir die Gesellschaft tatig wird. Nachdem diese von der
Zentralbank als Verwahrstelle fiir die Gesellschaft zugelassen wurde, ernennen die
Verwaltungsratsmitglieder die neue Verwahrstelle durch einen erganzenden
Depotvertrag anstelle der abberufenen oder ausscheidenden Verwahrstelle. Eine
Verwahrstelle hort erst dann auf, die Verwahrstelle der Gesellschaft zu sein,
nachdem sie mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank durch eine andere
Verwahrstelle ersetzt wurde beziehungsweise die Genehmigung der Gesellschaft

64



94,

95.

96.

97.

98.

von der Zentralbank widerrufen wurde. Sollte vor Ablauf der im Depotvertrag
festgelegten Kiindigungsfrist fir das Ausscheiden oder die Abberufung der
Verwahrstelle keine neue Verwahrstelle ernannt worden sein, kann die Gesellschaft
aufgelost werden. In Fallen, in denen die Auflosung der Gesellschaft beschlossen
wird, endet die Bestellung der Verwahrstelle erst mit dem Widerruf der Zulassung
der Gesellschaft durch die Zentralbank.

(d) Die Gesellschaft kann, sofern dies im Interesse der Anteilinhaber der Gesellschaft
wiinschenswert erscheint, die Verwahrstelle im Einklang mit den Verordnungen
durch eine andere Verwahrstelle ersetzen.

TEIL XX — DER GESELLSCHAFTSSEKRETAR
Ernennung des Gesellschaftssekretérs

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes wird der Gesellschaftssekretdr vom
Verwaltungsrat fur die Dauer, mit der Vergitung und zu den Bedingungen, die der
Verwaltungsrat fir angemessen halt, ernannt, und ein auf diese Art und Weise ernannter
Gesellschaftssekretar kann vom Verwaltungsrat aus dem Amt entfernt werden.

Stellvertretender oder kommissarischer Gesellschaftssekretar

Alle durch das Gesetz oder diese Satzung vorgeschriebenen oder genehmigten Handlungen
des Gesellschaftssekretars konnen, wenn das Amt vakant ist oder aus anderen Griinden kein
Gesellschaftssekretar zur Verfigung steht und handlungsfahig ist, von einem stellvertretenden
oder kommissarischen Gesellschaftssekretar oder, wenn kein stellvertretender oder
kommissarischer Gesellschaftssekretéar zur Verfigung steht und handlungsféahig ist, von
einem allgemein oder speziell in dieser Hinsicht durch den Verwaltungsrat bevollméchtigten
leitenden Angestellten der Gesellschaft vorgenommen werden.

TEIL XXI — DAS SIEGEL
Benutzung des Siegels

Der Verwaltungsrat stellt sicher, dass das Siegel (einschlie3lich jedes offiziellen
Wertpapiersiegels, das im Einklang mit dem Gesetz gefuhrt wird) nur mit der Ermachtigung
des Verwaltungsrats oder eines vom Verwaltungsrat ermachtigten Ausschusses verwendet
wird.

Siegel zur Verwendung im Ausland

Die Gesellschaft kann die Befugnisse, die ihr im Hinblick auf den Besitz eines offiziellen
Siegels zur Verwendung im Ausland von dem Gesetz Uibertragen werden, ausiben, und diese
Befugnisse werden dem Verwaltungsrat Gbertragen.

Unterschrift auf gesiegelten Urkunden

Jede Urkunde, auf der das Siegel angebracht wird, ist von einem Verwaltungsratsmitglied und
auch vom Gesellschaftssekretar oder einem zweiten Verwaltungsratsmitglied oder einer
anderen Person, die vom Verwaltungsrat zu diesem Zweck ernannt wurde, zu unterzeichnen.
Die Gesellschaft kann zur Benutzung fiir die Siegelung von Zertifikaten ein offizielles Siegel
haben, das ein Faksimile des Siegels mit dem Zusatz des Wortes ,Wertpapiere® auf der
Siegelflache ist, und Zertifikate, auf denen das Wertpapiersiegel verwendet wird, miissen von
niemandem unterzeichnet werden.
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TEIL XXII — DIVIDENDEN UND RUCKLAGEN
Dividendenbeschluss

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes kann die Gesellschaft durch ordentlichen
Beschluss solche Dividenden auf jede Klasse von gewinnberechtigten Anteilen beschlief3en,
die dem Verwaltungsrat aufgrund der Gewinne des betreffenden Fonds gerechtfertigt
erscheinen, wobei keine Dividende den vom Verwaltungsrat empfohlenen Betrag Ubersteigen
darf. Eine Ausschiittung an die Inhaber von Zeichneranteilen ist nicht méglich.

Zwischendividenden

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes kann der Verwaltungsrat, wenn er es fir
angebracht halt, oder die Verwaltungsgesellschaft in Ubereinstimmung mit den vom
Verwaltungsrat beschlossenen Verfahren, solche Zwischendividenden auf gewinnberechtigte
Anteile jeder Klasse beschlieRen und auszahlen, die dem Verwaltungsrat aufgrund der
Gewinne des betreffenden Fonds gerechtfertigt erscheinen.

Herkunft von Dividenden

Eine Dividende kann nur aus den Mitteln gezahlt werden, die rechtmaf3ig als Dividende in
Ubereinstimmung mit den Verordnungen ausgeschiittet werden diirfen. Dividenden kénnen
aus den Anlageertragen eines Fonds (d. h. Ertrdge aus Dividenden, Zinsen oder sonstige
Ertrage abziiglich der aufgelaufenen Aufwendungen des Fonds fir die Rechnungsperiode),
den realisierten und nicht realisierten Gewinnen aus der Verau3erung/Neubewertung von
Anlagen und anderen Vermdgenswerten abziiglich der realisierten und nicht realisierten
Verluste des betreffenden Fonds ausgeschuttet werden.

Empfangsbestatigungen

Wenn mehrere Personen als gemeinsame Inhaber eines gewinnberechtigten Anteils registriert
sind, kann jede von ihnen wirksame Empfangsbestatigungen fir jedwede Dividende oder
anderen Gelder, die auf oder im Hinblick auf den gewinnberechtigten Anteil zahlbar sind,
ausstellen.

Sachdividenden

Eine Hauptversammlung, die eine Dividende beschliet, kann auf Empfehlung des
Verwaltungsrats anweisen, dass der Verwaltungsrat jedwede Dividende oder Kapitalsumme,
die an die Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen jedweder Klasse zahlbar ist, ganz oder
teilweise dadurch zahlt, dass er die Vermodgenswerte des betreffenden Fonds und
insbesondere jedwede Anlagen, auf die der betreffende Fonds Anspruch hat, als
Sachdividende an die Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen ausschittet.

Wiederanlage von Dividenden

€) Vorbehaltlich des im nachfolgenden Absatz (b)(iv) vorgesehenen Wabhlrechts
werden die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieser Satzung
beschlossenen Dividenden wie im nachfolgenden Unterabsatz (i) vorgesehen
ausgezahlt und zur Zahlung fir zuséatzliche gewinnberechtigte Anteile (die
,Zusatzlichen Anteile®) zu den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen und in
der von ihm festgelegten Weise verwendet. Jeder Inhaber von gewinnberechtigten
Anteilen, der eine solche Wahl nicht gemafl dem nachfolgenden Unterabsatz (b)(iv)
getroffen hat (ein ,Inhaber®), hat Anspruch auf eine Zuteilung einer solchen Anzahl
von zusétzlichen Anteilen, die als vollstandig eingezahlt gutgeschrieben werden, und
deren Berechnung unter Bezugnahme auf den Nettoinventarwert der
gewinnberechtigten Anteile zum Bewertungszeitpunkt unmittelbar nach der
besagten Zahlung so gut wie mdglich dem Barbetrag der betreffenden Dividende
entspricht (aber nicht dariiber hinausgeht).
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(d)

Die Anzahl der zusatzlichen Anteile, auf die ein Inhaber Anspruch hat, entspricht der
Anzahl der zusétzlichen Anteile, deren Gesamtnettoinventarwert pro Anteil (zum
mafgeblichen Zeitraum) so gut wie mdglich dem Betrag der Dividende entspricht,
auf die dieser Inhaber Anspruch hat. Fir die Zwecke dieses Artikels bezeichnet
»-mangeblicher Zeitraum® den Bewertungszeitpunkt, der dem Datum der Zahlung der
betreffenden Dividende vorausgeht.

® Der Barbetrag der Dividende auf oder in Bezug auf gewinnberechtigte
Anteile, die von den Inhabern gehalten werden, wird an die Verwahrstelle
gezahlt, die diesen Betrag zur vollstandigen Einzahlung auf die
entsprechende Anzahl von zusétzlichen Anteilen zur Zuteilung und
Ausschittung verwendet, die den Inhabern als vollstdndig eingezahlt
gutgeschrieben werden. Der Verwaltungsrat kann séamtliche Handlungen
vornehmen, die als notwendig oder zweckmafig erachtet werden, damit
eine solche Zuteilung wirksam wird.

(ii) Die den Inhabern zugeteilten zusatzlichen Anteile sind in jeder Hinsicht
gleichrangig mit den zu diesem Zeitpunkt ausgegebenen
gewinnberechtigten Anteilen, mit Ausnahme der Beteiligung an der
jeweiligen Dividende.

(i) Fur die zusatzlichen Anteile wird kein Anteilsschein ausgestellt, es sei
denn, ein Inhaber verlangt dies ausdriicklich. In diesem Fall finden die
Bestimmungen dieser Satzung in Bezug auf die Ausgabe von
Anteilsscheinen Anwendung.

(iv) Unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden ist jeder
Antragsteller oder Ubertragungsempféanger, der gewinnberechtigte Anteile
beantragt oder anderweitig erwirbt, berechtigt, sich durch Zustellung einer
schriftichen Mitteilung an die Gesellschaft daflr zu entscheiden, die
gesamten Dividenden, die auf die beantragten oder erworbenen
gewinnberechtigten Anteile zahlbar sind, in bar zu erhalten (auf3er in Bezug
auf Dividenden, die gegebenenfalls unter dem im Prospekt angegebenen
Betrag liegen).

(V) Wenn eine solche im vorstehenden Unterabsatz (iv) genannte
Entscheidung getroffen wurde, kann ein Inhaber von gewinnberechtigten
Anteilen diese Entscheidung durch schriftiche Mitteilung an die
Gesellschaft widerrufen, wobei dieser Widerruf mindestens 21 Tage vor
dem néachstfolgenden mafigeblichen Zeitraum bei der Geschéftsstelle
eingegangen sein muss, um in Bezug auf die fur dieses Datum
beschlossenen Dividenden wirksam zu sein.

(vi) Der Inhaber der betreffenden gewinnberechtigten Anteile hat die
Entscheidung in seiner Eigenschaft als Inhaber persénlich zu treffen. Die
Wirksamkeit der Entscheidung endet in Bezug auf Ubertragene
gewinnberechtigte Anteile automatisch mit der Eintragung der Ubertragung
oder Ubermittlung der betreffenden gewinnberechtigten Anteile, bleibt
jedoch in Bezug auf die verbleibenden gewinnberechtigten Anteile
weiterhin bestehen.

Fir einen Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen, der eine Entscheidung geman
Absatz (b)(iv) getroffen hat, wird davon ausgegangen, dass er diese Entscheidung
in Bezug auf alle weiteren auf seinen Namen im Register eingetragenen
gewinnberechtigten Anteile hinsichtlich aller fur diese gewinnberechtigten Anteile
erklarten Dividenden getroffen hat, bis er diese Entscheidung gemaf Absatz (b)(v)
widerruft.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dieses Artikels der Verwaltungsrat
gegebenenfalls festlegen, dass ein solches Recht zur Entscheidung fir eine
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Barausschittung von Dividenden solchen Ausschlissen oder anderen Regelungen
unterliegt, die der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit rechtlichen oder
steuerlichen Problemen gemaf den Gesetzen oder den Anforderungen von
Aufsichts- oder Steuerbehdrden in einem Land fur notwendig oder zweckmaRig
erachtet.

Dividendenberechtigung

Falls ein gewinnberechtigter Anteil zu Bedingungen ausgegeben wird, die vorsehen, dass er
per und ab oder nach einem Stichtag oder in einem bestimmten Ausmalf’ dividendenberechtigt
ist, dann ist dieser gewinnberechtigte Anteil entsprechend dividendenberechtigt.

Dividendenzahlungen

Jede Dividende hinsichtlich eines gewinnberechtigten Anteils wird durch telegrafische
Uberweisung (abziiglich der Kosten) oder per Scheck auf das Bankkonto gezahlt, das auf dem
letzten Formular des Anteilinhabers fir den Antrag auf gewinnberechtigte Anteile oder
anderen schriftlichen Anweisungen an die Gesellschaft oder ihre bevollmachtigten Vertreter
angegeben ist. Wenn eine solche Anweisung nicht vorliegt, werden die Dividenden per
Scheck, auf dem Postweg (auf Risiko des Anteilinhabers), an die im Anteilinhaberregister
angegebene Adresse des jeweiligen Anteilinhabers und im Falle von gemeinsamen
Anteilinhabern an die eingetragene Adresse des erstgenannten gemeinsamen Anteilinhabers
im Anteilinhaberregister gesandt. Jeder derartige Scheck wird auf die Person ausgestellt, an
die er gesandt wird, und die Einlésung des Schecks stellt eine ordnungsgemalfe Entlastung
der Gesellschaft dar. Jeder gemeinsame Inhaber oder eine andere Person, die einen
gemeinsamen Anspruch auf einen gewinnberechtigten Anteil hat, kann, wie vorstehend
erwéahnt, Empfangsbestatigungen fir jedwede Dividende oder andere Gelder, die hinsichtlich
des gewinnberechtigten Anteils zahlbar sind, ausstellen.

Keine Zinsertrage auf Dividenden

Keine Dividende oder anderen Gelder, die hinsichtlich eines gewinnberechtigten Anteils
zahlbar sind, tragen Zinsen zu Lasten der Gesellschaft, es sei denn, es wird durch die Rechte,
die einem gewinnberechtigten Anteil anhaften, etwas anderes bestimmt.

Zahlung an die Inhaber zu einem bestimmten Termin

Jedweder Beschluss, mit dem die Dividende auf einen gewinnberechtigten Anteil jedweder
Klasse festgesetzt wird, gleichgliltig, ob es sich um einen Beschluss der Gesellschaft bei einer
Hauptversammlung oder einen Beschluss des Verwaltungsrats handelt, kann angeben, dass
selbige zum Geschaftsschluss an einem bestimmten Termin an die Personen zahlbar sein
kann, die als Inhaber eines solchen gewinnberechtigten Anteils eingetragen sind, ungeachtet
der Tatsache, dass es sich um einen Termin handeln kann, der vor demjenigen der
Beschlussfassung liegt. Daraufhin ist die Dividende an diese Personen im Einklang mit inrem
jeweiligen Anteilsbesitz, der auf diese Art und Weise registriert ist, zu zahlen, jedoch
unbeschadet der Rechte, die die tibertragenden Personen und die Ubertragungsempfanger
eines solchen gewinnberechtigten Anteils im Hinblick auf eine solche Dividende untereinander
haben. Die Bestimmungen dieses Absatzes gelten entsprechend fir die Kapitalisierungen, die
satzungsgeman durchzufiihren sind.

Nicht beanspruchte Dividenden

Der Verwaltungsrat kann beschlieBen, dass Dividenden verfallen, nicht mehr von der
Gesellschaft geschuldet werden und in das Eigentum der Gesellschaft (ibergehen, wenn sie
sechs Jahre lang ab dem Datum des Beschlusses nicht eingefordert worden sind. Die Zahlung
einer nicht beanspruchten Dividende oder anderer Gelder, die auf oder im Hinblick auf einen
gewinnberechtigten Anteil zahlbar sind, auf ein separates Konto durch den Verwaltungsrat
bedeutet nicht, dass die Gesellschaft im Hinblick darauf ein Treuhénder wird.
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Zahlung aus dem Ausgleichskonto

Der Inhaber eines gewinnberechtigten Anteils, fur den eine Ausgleichszahlung aus dem
betreffenden Ausgleichskonto geleistet wurde, hat vorbehaltlich von Artikel 127 Anspruch
darauf, dass die Gesellschaft diese Ausgleichszahlung bei Zahlung einer Dividende
zurlickerstattet, und der Betrag, der ihm im Wege der Ausschittung zu zahlen ist, ist um den
ihm auf diese Weise zuruickerstatteten Betrag zu reduzieren.

Wahrung fir Zahlungen und Devisengeschafte

Wenn Zahlungen im Zusammenhang mit der Zeichnung oder Ricknahme von
gewinnberechtigten Anteilen oder Dividendenzahlungen in einer anderen Wahrung als der
Basiswéhrung des betreffenden Fonds/der betreffenden Anteilsklasse des Fonds angeboten
oder angefordert werden, werden die erforderlichen Devisentransaktionen von der
Verwaltungsstelle fur Rechnung und auf Risiko und Kosten des Anlegers veranlasst, und zwar
im Falle von Zeichnungen zu dem Zeitpunkt, zu dem sie als frei verfigbare Gelder empfangen
werden, und im Falle von Ricknahmen in Ubereinstimmung mit den Bedingungen des
Prospekts.

Ricklagen

Bevor eine Dividende vorgeschlagen wird, gleichgiltig, ob es sich um eine Vorzugs- oder
andere Dividende handelt, kann der Verwaltungsrat beschlieen, aus den Gewinnen der
Gesellschaft solche Betrdge, die er flir angemessen halt, zurlckzulegen. Alle
Rucklagebetrage kdnnen nach dem Ermessen des Verwaltungsrats fur jeden Zweck
verwendet werden, fir den die Gewinne der Gesellschaft ordnungsgemaf verwendet werden
kénnen, und nach demselben Ermessen entweder fur die Geschéfte der Gesellschaft
eingesetzt oder in Anlagen investiert werden, die der Verwaltungsrat rechtmafig bestimmen
kann. Der Verwaltungsrat kann die Ricklagen in solche Sonderfonds unterteilen, wie er es fiir
angemessen hélt, und alle Sonderfonds oder Teile von Sonderfonds, in die er die Rucklagen
eventuell unterteilt hat, in einem Sonderfonds zusammenlegen, so wie er es rechtmaliig
bestimmen kann. Jedwede Summe, die der Verwaltungsrat den Ricklagen aus den nicht
realisierten Gewinnen der Gesellschaft zufuhrt, darf nicht mit einer Riicklage gemischt werden,
der zur Ausschittung verfigbare Gewinne zugefuhrt wurden. Der Verwaltungsrat darf
auRerdem jedwede Gewinne, ohne selbige zurlickzulegen, vortragen, von denen er glaubt,
dass es umsichtig wére, sie nicht zu teilen.

TEIL XXl = KAPITALISIERUNG VON GEWINNEN ODER RUCKLAGEN
Ausschittungsfahige Gewinne und Ricklagen

Die Gesellschaft kann in einer Hauptversammlung auf Empfehlung des Verwaltungsrats
beschlieen, dass es winschenswert ist, einen Teil des Betrags zu kapitalisieren, der zum
betreffenden Zeitpunkt auf der Habenseite eines der Ricklagenkonten (einschlielich
Kapitalriicklagen) der Gesellschaft steht, oder auf der Habenseite der Gewinn- und
Verlustrechnung oder anderweitig zur Ausschittung zur Verfigung steht und nicht fur die
Zahlung von Dividenden auf Anteile, die mit einem Dividendenvorrecht ausgestattet sind,
bendtigt wird, und zwar unter den Gesellschaftern, die darauf Anspruch gehabt hatten, wenn
er als Dividende ausgeschuttet worden wére, im gleichen Verhaltnis unter der Bedingung,
dass dieser Betrag nicht in bar gezahlt wird, sondern fiir nicht ausgegebene Anteile oder die
vollstdndige Einzahlung nicht ausgegebener Anteile der Gesellschaft verwendet wird, die
solchen Gesellschaftern im vorstehend erwéhnten Verhdltnis zugeteilt und als vollstandig
eingezahlt gutgeschrieben werden, oder teilweise auf eine Art und teilweise auf die andere
Art, und der Verwaltungsrat setzt diesen Beschluss in Kraft.

Nicht ausschittungsfahige Gewinne und Ricklagen
Unbeschadet der Befugnisse, die dem Verwaltungsrat wie vorstehend erwéahnt lbertragen

wurden, darf die Gesellschaft in einer Hauptversammlung auf Empfehlung des
Verwaltungsrats beschlielen, dass es winschenswert ist, einen Teil des Betrags zu
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kapitalisieren, der zum betreffenden Zeitpunkt auf der Habenseite eines der Rucklagenkonten
der Gesellschaft oder auf der Habenseite der Gewinn- und Verlustrechnung steht, welcher
nicht zur Ausschiittung zur Verfigung steht, indem dieser Betrag fiir die vollstandige
Einzahlung nicht ausgegebener Anteile verwendet wird, die als vollstandig eingezahlte
Berichtigungsaktien denjenigen Gesellschaftern der Gesellschaft zugeteilt werden, die auf
diesen Betrag Anspruch gehabt hatten, wenn er als Dividende ausschiittbar gewesen und
ausgeschiittet worden ware, wobei die Zuteilung im gleichen Verhaltnis wie eine solche
Ausschuttung erfolgt, und der Verwaltungsrat setzt diesen Beschluss in Kraft.

Anteilsausgaben im Zusammenhang mit Kapitalisierungen

Wann immer ein solcher Beschluss im Einklang mit einer der beiden unmittelbar vorstehenden
Artikel verabschiedet wird, kiimmert sich der Verwaltungsrat um die Zuweisung und
Verwendung der einbehaltenen Gewinne, von denen beschlossen wurde, dass sie dadurch
kapitalisiert werden sollen, sowie ggf. um samtliche Zuteilungen und Emissionen von
vollstandig eingezahlten Anteilen, und nimmt samtliche Handlungen vor, die erforderlich sind,
um dem Wirkung zu verleihen, wobei der Verwaltungsrat die volle Befugnis erhalt, alle
Vorkehrungen zu treffen, die er fir eine Zahlung in bar oder auf eine andere Art und Weise flr
den Fall, dass Anteile in Bruchteilen verteilbar werden, flr angebracht halt, und jedwede
Person zu bevoliméchtigen, im Namen aller Gesellschafter, die darauf Anspruch haben, eine
Vereinbarung mit der Gesellschaft einzugehen, die vorsieht, dass ihnen jeweils jedwede
weiteren Anteile, auf die sie nach einer derartigen Kapitalisierung Anspruch haben, zugeteilt
werden oder (je nach Sachlage) die Betrdge oder Teilbetrage ihrer bestehenden Anteile, die
noch nicht vollstandig eingezahlt sind, in Hohe des darauf entfallenden Gewinns, dessen
Kapitalisierung beschlossen wurde, durch die Gesellschaft vollstindig eingezahlt werden.
Jedwede Vereinbarung, die gemaf einer derartigen Vollmacht eingegangen wird, ist fur alle
diese Gesellschafter wirksam und verbindlich.

TEIL XXIV — MITTEILUNGEN
Mitteilungen in Schriftform

Jede Mitteilung, die satzungsgemalR gemacht, zugestellt oder tbergeben wird, bedarf der
Schriftform.

Zustellung von Mitteilungen

€) Eine Mitteilung oder ein sonstiges Dokument, das gemaR dieser Satzung zu
Ubermitteln ist, kann jedem Gesellschafter zugestellt oder Uibergeben werden:

0] indem selbige(s) ihm oder seinem bevollméchtigten Vertreter bergeben
wird;

(i) indem selbige(s) an seiner eingetragenen Adresse hinterlassen wird;

(iii) indem ihm selbige(s) auf dem Postweg in einem frankierten Umschlag, der
an ihn unter seiner eingetragenen Adresse adressiert ist, zugesandt wird;
oder

(iv) indem selbige(s) per Telefax oder auf elektronischem Wege an die

Telefaxnummer oder elektronische Adresse gesandt wird, die der
Gesellschafter der Gesellschaft mitgeteilt hat.

(b) Wird eine Mitteilung oder ein Dokument gemaf Unterabsatz (a)(i) oder (a)(ii) dieses
Artikels iibergeben, zugestellt oder ausgehandigt, so gilt die Ubergabe, Zustellung
oder Aushandigung als zu dem Zeitpunkt erfolgt, zu dem die Mitteilung oder das
Dokument dem Gesellschafter oder seinem Bevollméchtigten ausgehandigt bzw. an
seiner eingetragenen Adresse hinterlassen wurde.
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(h)

Wird eine Mitteilung oder ein anderes Dokument gemal Unterabsatz (a)(iii) dieses
Artikels ibergeben, zugestellt oder ausgehandigt, so gilt die Ubergabe, Zustellung
oder Aushandigung nach Ablauf eines Tages, nach dem der Umschlag, der sie
enthalt, verschickt wurde, als erfolgt. Fir den Nachweis der Zustellung oder
Ubergabe geniigt der Nachweis, dass der Umschlag ordnungsgeméaR adressiert,
frankiert und verschickt wurde.

Wird eine Mitteilung oder ein anderes Dokument gemaR Unterabsatz (a)(iv) dieses
Artikels iibergeben, zugestellt oder ausgehindigt, so gilt die Ubergabe, Zustellung
oder Aushandigung als zum Zeitpunkt der Beendigung der Ubermittlung erfolgt.

Jeder rechtmafige Erbschaftsverwalter, Ausschuss, Vermogensverwalter, Pfleger,
Insolvenzverwalter oder Liquidator eines Gesellschafters ist an eine Mitteilung, die
wie vorstehend erwéhnt erfolgt ist, gebunden, wenn sie an die zuletzt eingetragene
Adresse dieses Gesellschafters gesandt wurde, ungeachtet der Tatsache, dass die
Gesellschaft eine Mitteilung Gber den Tod, die Geisteskrankheit, die Insolvenz, die
Liguidation oder Geschéftsunfahigkeit dieses Gesellschafters erhalten haben kann.

Unbeschadet der Bestimmungen der Unterabsatze (a)(i), (a)(ii) und (a)(iv) dieses
Artikels kann, wenn die Gesellschaft zu irgendeinem Zeitpunkt aufgrund der
Aussetzung oder Einschréankung der Postdienstleistungen innerhalb des Staates
nicht in der Lage ist, mittels auf dem Postweg versandter Mitteilungen wirksam eine
Hauptversammlung einzuberufen, eine Hauptversammlung mittels einer Mitteilung,
die am selben Tag in mindestens einer fihrenden landesweiten Tageszeitung im
Staat als Anzeige verdffentlicht wird, einberufen werden, und eine solche Mitteilung
gilt allen Gesellschaftern, die Anspruch darauf haben, bis Mittag an dem Tag, an
dem die Anzeige bzw. die Anzeigen erscheinen, als zugestellt.

Unbeschadet jedweder Bedingungen in diesem Artikel ist die Gesellschaft nicht
verpflichtet, das Vorliegen einer Aussetzung oder Einschrankung der
Postdienstleistungen innerhalb oder in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil
eines Hoheitsgebietes oder anderen Gebietes aul3er dem Staat zu bertcksichtigen
oder dartiber Nachforschungen anzustellen.

Alle in dieser Satzung enthaltenen Erfordernisse fir die Zustimmung eines
Gesellschafters hinsichtlich der Bereitstellung von Informationen an diesen
Gesellschafter mittels elektronischer Post oder anderer vom Verwaltungsrat
genehmigter elektronischer Kommunikationsmittel, einschlieRlich der Ubersendung
der gepriften Abschlisse der Gesellschaft und der diesbezuglichen Berichte des
Verwaltungsrats und des Abschlusspriifers, gelten als erfillt, wenn die Gesellschaft
den Gesellschafter schriftlich Uber ihre Absicht informiert hat, elektronische
Kommunikationsmittel fiir diese Zwecke zu nutzen, und der Gesellschafter nicht
innerhalb von vier Wochen nach der Versendung dieser Mitteilung schriftlich bei der
Gesellschaft einen Einspruch gegen diesen Vorschlag erhoben hat. Hat ein
Gesellschafter seine Zustimmung zur Ubermittlung von Informationen per E-Mail
oder durch andere vom Verwaltungsrat genehmigte elektronische
Kommunikationsmittel erteilt oder gilt diese als erteilt, so kann er diese Zustimmung
jederzeit widerrufen, indem er die Gesellschaft auffordert, mit ihm in dokumentierter
Form zu kommunizieren, JEDOCH UNTER DEM VORBEHALT, dass ein solcher
Widerruf erst finf Tage nach Eingang einer schriftlichen Mitteilung des Widerrufs bei
der Gesellschaft wirksam wird.

Zustellung an gemeinsame Inhaber

Die Gesellschaft kann gemeinsamen Inhabern eines Anteils eine Mitteilung machen, indem
sie dem gemeinsamen Inhaber, dessen Name als erstes im Register hinsichtlich des Anteils
aufgefiihrt ist, eine Mitteilung macht, und eine auf diese Art und Weise erfolgte Mitteilung gilt
als ausreichende Mitteilung an alle gemeinsamen Inhaber.
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Zustellung bei Ubertragung oder Ubergang von Anteilen

@)

(b)

Jede Person, die Anspruch auf einen Anteil erhalt, wird durch jedwede Mitteilung
hinsichtlich dieses Anteils verpflichtet, welche, bevor ihr Name hinsichtlich des
Anteils ins Register eingetragen wird, an eine Person erfolgt ist, von der sie ihren
Anspruch ableitet.

Unbeschadet der Bestimmungen dieser Satzung, die die Einberufung einer
Versammlung mittels einer Zeitungsanzeige zulassen, kann die Gesellschaft den
Personen, die infolge des Todes oder der Insolvenz eines Gesellschafters Anspruch
auf einen Anteil haben, eine Mitteilung zukommen lassen, indem sie diese auf jede
in dieser Satzung fir die Zustellung von Mitteilungen an einen Gesellschafter
zugelassene Weise an die von ihnen gegebenenfalls zu diesem Zweck angegebene
Adresse sendet oder dort tibergibt. Bis zur Angabe einer solchen Adresse kann eine
Mitteilung in jeder Weise erfolgen, in der sie hatte erfolgen kénnen, wenn der Tod
oder die Insolvenz nicht eingetreten wére.

Unterschrift auf Mitteilungen

Die Unterschrift auf Mitteilungen der Gesellschaft darf handschriftlich oder gedruckt sein.

Wann Mitteilungen als empfangen gelten

Ein Gesellschafter, der entweder personlich oder stellvertretend auf einer Versammlung der
Gesellschaft oder der Inhaber einer Klasse von Anteilen an der Gesellschaft anwesend ist, gilt
als Empféanger der Mitteilung Uber die Versammlung und, wo dies erforderlich ist, Uber den
Zweck, fir den sie einberufen wurde.

Anspruch auf Mitteilungen

Mitteilung Uber jede Hauptversammlung auf jede in dieser Satzung zugelassene Art und Weise
erhélt bzw. erhalten:

(@)
(b)

(c)
(d)
(e)
)
)

jeder Gesellschafter;

jede Person, auf die das Eigentum an einem Anteil aufgrund der Tatsache, dass sie
ein Erbschaftsverwalter oder offizieller Insolvenzverwalter eines Gesellschafters ist,
Ubergeht, wenn der Gesellschafter, sofern es nicht zu seinem Ableben oder seiner
Insolvenz gekommen ware, Anspruch auf Erhalt einer Mitteilung Uber die
Versammlung gehabt hatte;

die Verwaltungsratsmitglieder;

die Verwaltungsstelle;

die Verwabhrstelle;

die Verwaltungsgesellschaft; und

die Abschlussprifer.

Keine andere Person hat Anspruch auf Erhalt einer Mitteilung Gber Hauptversammlungen.
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TEIL XXV - LIQUIDATION
Verteilung bei Liquidation

(@) Falls die Gesellschaft liquidiert wird, verwendet der Liquidator die Vermbgenswerte
jedes Fonds, vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes, auf der Basis, dass
samtliche Verbindlichkeiten, die ein Fonds eingegangen ist oder die einem Fonds
zuzurechnen sind, ausschliellich aus den Vermdégenswerten dieses Fonds
beglichen werden.

(b) Die zur Verteilung unter den Gesellschaftern verfligbaren Vermdgenswerte werden
sodann in folgender Rangfolge verwendet:

0] erstens fur die Zahlung eines Betrages an die Inhaber der
gewinnberechtigten Anteile jeder Klasse eines jeden Fonds in der
Wahrung, auf die diese Klasse lautet, oder in einer anderen vom Liquidator
gewahlten Wéahrung, die (zum geltenden Wechselkurs) so gut wie mdglich
dem Nettoinventarwert der von diesen Inhabern jeweils zum Zeitpunkt des
Beginns der Liquidation gehaltenen gewinnberechtigten Anteile entspricht,
vorausgesetzt, dass der betreffende Fonds Uber ausreichende
Vermégenswerte verfliigt, um eine solche Zahlung leisten zu kdénnen.
Reichen die Vermdgenswerte in Bezug auf eine beliebige Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen fur diese Zahlung nicht aus, so wird Ruckgriff
auf die Vermdgenswerte der Gesellschaft (soweit vorhanden) genommen,
die keinem Fonds zugeordnet sind, jedoch nicht (sofern im Gesetz nicht
abweichend vorgesehen) auf die Vermdgenswerte der anderen Fonds;

(ii) zweitens fur die Zahlung von Betrdgen bis zur Hohe des eingezahlten
Nennbetrags der Zeichneranteile an deren Inhaber aus den keinem Fonds
zugeordneten Vermogenswerten der Gesellschaft, die nach einem
eventuellen Ruckgriff gemall dem vorstehenden Unterabschnitt (b)(i)
verbleiben. Reichen die zur Verflgung stehenden Vermégenswerte fur die
zu leistenden Zahlungen nicht aus, erfolgt kein Rickgriff auf die einem
Fonds zugeordneten Vermégenswerte; und

(i) drittens fur die anteilige Zahlung von Betragen aus dem verbleibenden
Vermodgen des betreffenden Fonds an die Inhaber jeder Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen im Verhéltnis der jeweils von ihnen
gehaltenen gewinnberechtigten Anteile; und

(iv) viertens flr die Zahlung des Rests der verbleibenden und nicht Bestandteil
eines Fonds darstellenden Vermdgenswerte an die Inhaber der
gewinnberechtigten Anteile, wobei diese Zahlung im Verhaltnis zum Wert
jedes Fonds und innerhalb jedes Fonds zum Wert jeder Klasse und im
Verhaltnis zur Anzahl der in jeder Klasse gehaltenen gewinnberechtigten
Anteile erfolgt.

(©) Ein Fonds kann gemald dem Gesetz liquidiert werden, und in einem solchen Fall
finden die Bestimmungen von Absatz (b)(i) und Artikel 124 entsprechend fur den
diesen Fonds Anwendung.

Verteilung im Wege einer Sachleistung

Falls die Gesellschaft liquidiert wird (gleichgultig, ob es sich um eine freiwillige Liquidation oder
um eine Liquidation unter Aufsicht oder durch das Gericht handelt), kann der Liquidator mit
der Erméachtigung durch einen Sonderbeschluss oder eine andere Genehmigung, die das
Gesetz erfordert, die Vermogenswerte der Gesellschaft ganz oder teilweise in Wege einer
Sachleistung unter den Gesellschaftern aufteilen, und kann, gleichglltig ob die
Vermdgenswerte aus Vermdogen einer einzigen Art bestehen, fir solche Zwecke den Wert,
den er fur eine oder mehrere Vermogensklassen als angemessen betrachtet, festsetzen und
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bestimmen, wie die Verteilung zwischen den Gesellschaftern oder verschiedenen Klassen von
Gesellschaftern stattfinden soll. Der Liquidator kann mit der gleichen Erméchtigung einen Teil
des Vermodgens an Treuhander Gbertragen, und zwar zu Gunsten der Gesellschafter, soweit
der Liquidator dies mit der gleichen Erméachtigung flr angemessen halt, und die Liquidation
der Gesellschaft kann beendet und die Gesellschaft aufgelost werden, jedoch so, dass kein
Gesellschafter gezwungen ist, Vermodgenswerte anzunehmen, hinsichtlich derer eine
Verbindlichkeit besteht, und jeder Gesellschafter kann den Liquidator anweisen,
Vermdgenswerte, auf die er Anspruch hat, in seinem Namen und auf seine Kosten zu
verkaufen. Der Liquidator kann mit einer gleichen Erméachtigung das gesamte Vermdgen der
Gesellschaft oder einen Teil davon auf eine Gesellschaft (,die Gbernehmende Gesellschaft®)
Ubertragen, und zwar zu der Bedingung, dass die Gesellschafter einer beliebigen Klasse von
Anteilen an der Gesellschaft von der Ubernehmenden Gesellschaft Anteile an der
Ubernehmenden Gesellschaft erhalten, die ihrem Anteilsbesitz an der Gesellschaft
entsprechen, und der Liquidator ist mit dieser Ermachtigung berechtigt, mit der
tibernehmenden Gesellschaft eine Vereinbarung zu treffen, durch die eine solche Ubertragung
wirksam wird.

TEIL XXVI - SONSTIGES
Vernichtung von Unterlagen

Die Gesellschaft hat das Recht, alle registrierten Anteilsibertragungsurkunden zu einem
beliebigen Zeitpunkt nach Ablauf von sechs Jahren ab dem Datum ihrer Registrierung und
samtliche Dividendenzahlungsanweisungen und Benachrichtigungen Uber
Anschriftendnderungen zu einem beliebigen Zeitpunkt nach Ablauf von zwei Jahren nach ihrer
Aufzeichnung und alle annullierten Anteilsscheine zu einem beliebigen Zeitpunkt nach Ablauf
eines Jahres ab dem Datum ihrer Annullierung zu vernichten. Es wird unwiderlegbar
zugunsten der Gesellschaft angenommen, dass jede Eintragung im Register, von der
behauptet wird, dass sie auf der Grundlage einer auf diese Weise vernichteten
Ubertragungsurkunde oder einem auf diese Weise vernichteten anderen Dokument erfolgt ist,
ordnungsgemafld und einwandfrei erfolgt ist, und dass jede gultige und wirksame und
ordnungsgemar registrierte Urkunde und jeder Anteilsschein, die/der auf diese Art und Weise
vernichtet wurde, eine glltige und wirksame Urkunde bzw. ein giltiger und wirksamer
Anteilsschein war, die/das ordnungsgemafl und einwandfrei annulliert wurde, und jedes
andere Dokument, das vorstehend hierin erwahnt wurde, im Einklang mit den aufgezeichneten
Einzelheiten in den Biichern oder Unterlagen der Gesellschaft steht. Dies gilt STETS UNTER
DEM VORBEHALT, dass:

€) die vorstehend erwéhnten Bestimmungen nur fur die Vernichtung eines Dokuments
gelten, die in gutem Glauben und ohne Kenntnis eines geltend gemachten
Anspruchs (unabhangig von den Beteiligten), fir den das Dokument relevant sein
kénnte, erfolgt ist;

(b) keine Bestimmung dieser Satzung so auszulegen ist, dass sie der Gesellschaft eine
Haftung hinsichtlich einer friilheren Vernichtung solcher Dokumente als vorstehend
erwéhnt oder unter irgendwelchen anderen Umstanden, die die Gesellschaft in
Abwesenheit dieses Artikels nicht betreffen wirden, auferlegt;

(©) Bezugnahmen auf die Vernichtung eines Dokuments in dieser Satzung sich auf eine
Beseitigung desselben gleich in welcher Weise beziehen.

Geschaftsbicher

Der Verwaltungsrat veranlasst, dass ordnungsgemafie Geschéftsbiicher gefiihrt werden, im
Hinblick auf:

(@) alle von der Gesellschaft empfangenen und ausgegebenen Geldsummen und die
Angelegenheiten hinsichtlich derer der Empfang und die Ausgaben stattfinden;

(b) alle Verkaufe und Kaufe der Gesellschaft; und
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(©) das Vermdgen und die Verbindlichkeiten der Gesellschaft.
Ausgleichskonto

Der Verwaltungsrat kann jeweils nach seinem Ermessen ein Ausgleichskonto fiir jeden Fonds
fuhren, um sicherzustellen, dass die Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen auf einer
gerechten Basis an den Ertragen dieser gewinnberechtigten Anteile beteiligt werden,
einschlieBlich (unbeschadet der Allgemeingiltigkeit des Vorstehenden) der Zahlung von
Kapitalbetragen aus diesem Konto, um den Betrag auszugleichen, der fiir die Zuteilung an
diese Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen auf einer vom Verwaltungsrat nach seinem
Ermessen festgelegten Grundlage zur Verfligung steht.

Umbrella-Geldkonten

Die Gesellschaft kann auf Ebene der Gesellschaft Geldkonten fur Zeichnungs-, Riicknahme-
und Dividendengelder (,Umbrella-Geldkonten®) er6ffnen. Solche Umbrella-Geldkonten sind in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank zu fiihren.

Fuhrung der Geschéaftsbicher

Die Geschéftsbucher werden in der Geschéftsstelle oder an einem anderen Ort, den der
Verwaltungsrat flir angemessen halt, aufbewahrt und konnen jederzeit von den
Verwaltungsratsmitgliedern eingesehen werden. Kein Gesellschafter (mit Ausnahme eines
Verwaltungsratsmitglieds) hat das Recht auf Einsicht in ein Konto oder Buch oder Dokument
der Gesellschaft, es sei denn, das Recht wurde von dem Gesetz Ubertragen oder vom
Verwaltungsrat oder der Gesellschaft in einer Hauptversammlung genehmigt.

Genehmigung des Abschlusses

€) Der Verwaltungsrat veranlasst jeweils im Einklang mit den Bestimmungen des
Gesetzes und der Verordnungen, dass Gewinn- und Verlustrechnungen, Bilanzen,
Konzernabschlisse (soweit zutreffend) und Berichte gemafRl den Vorgaben des
Gesetzes und der Verordnungen erstellt und der Gesellschaft in einer
Hauptversammlung vorgelegt werden, wobei die Erstellung bis zum Bilanzstichtag
in jedem Jahr oder einem anderen Datum, das der Verwaltungsrat gegebenenfalls
festlegen kann, erfolgt.

(b) Ein Exemplar von jedem Abschluss, jeder Bilanz und jedem Bericht, die/der der
Gesellschaft in der Hauptversammlung gemaf diesem Artikel vorgelegt wird, wird
zusammen mit dem Bericht des Abschlussprifers und der Verwahrstelle mindestens
21 Tage vor der Versammlung per Post, per E-Mail oder durch andere elektronische
Kommunikationsmittel an jede Person, die gemafR den Bestimmungen des Gesetzes
zum Erhalt dieser Dokumente berechtigt ist, zugestellt, VORAUSGESETZT, dass im
Falle von Dokumenten, die elektronisch zur Verfigung gestellt werden, die
Zustimmung eingeholt wurde und dieser Artikel nicht verlangt, dass ein Exemplar
dieser Dokumente an mehr als einen der gemeinsamen Inhaber von Anteilen
geschickt wird.

Berichte

€) Die Gesellschaft erstellt einen ungepriften Halbjahresbericht fiir die ersten sechs
Monate jedes Geschéftsjahrs. Dieser Bericht muss eine von der Zentralbank
genehmigte Form haben und die nach den Verordnungen erforderlichen
Informationen enthalten.

(b) Exemplare des Halbjahresberichts werden den Gesellschaftern in Ubereinstimmung
mit den Bestimmungen des Prospekts zuganglich gemacht.

(©) Die Gesellschaft legt der Zentralbank alle Berichte und Informationen vor, auf die sie
gemalf den Verordnungen Anspruch hat.
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Abschlussprufer

Die Ernennung von Abschlussprufern und die Regelung ihrer Pflichten erfolgt im Einklang mit
dem Gesetz.

Geschafte der Verwaltungsstelle usw.

(@)

(b)

(©

Jede Person, bei der es sich um ein verbundenes Unternehmen von Lazard, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder ein verbundenes Unternehmen oder ein
Unternehmen der Gruppe der Verwahrstelle oder der Verwaltungsstelle handelt,
und, fur die Zwecke von Absatz (iii), jede andere Person, die eine ,nahestehende
Person“ im Sinne des Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013
(Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2015 ist, kann:

0] Eigentimer von gewinnberechtigten Anteilen der Gesellschaft werden und
gewinnberechtigte Anteile halten, verauRern oder anderweitig mit
gewinnberechtigten Anteilen verfahren, als sei diese Person keine solche
Person; oder

(ii) mit dem Eigentum jeder Art auf private Rechnung der Person handeln,
ungeachtet der Tatsache, dass das Eigentum dieser Art zum Eigentum der
Gesellschaft gehort; oder

(i) als Beauftragter oder Auftraggeber beim Verkauf oder Kauf von
Vermdgenswerten an die oder von der Verwahrstelle fur Rechnung der
Gesellschaft handeln, ohne dass diese Person einer anderen solchen
Person, den Gesellschaftern oder einem von ihnen gegeniber
Rechenschaft Uber Gewinne oder Vorteile ablegen muss, die durch eine
solche Transaktion erzielt oder aus ihr abgeleitet werden, vorausgesetzt,
dass eine solche Transaktion zu marktublichen Bedingungen durchgefuhrt
wird und die Anforderungen von Absatz (b) erfillt.

Transaktionen, die gemaf Absatz (a)(iii) zulassig sind, missen die Interessen der
Gesellschafter berlcksichtigen und unterliegen den folgenden Bedingungen:

0] es muss eine zertifizierte Bewertung durch eine von der Verwahrstelle
(oder vom Verwaltungsrat im Falle einer Transaktion mit der Verwahrstelle
oder einem verbundenen Unternehmen der Verwabhrstelle) als unabhéngig
und kompetent anerkannte Person vorliegen; oder

(i) die Ausfuhrung erfolgt zu den besten Bedingungen an einer organisierten
Wertpapierbdrse im Einklang mit den Regeln der jeweiligen Bérse; oder

(iii) wenn (i) und (i) nicht praktikabel sind, erfolgt die Ausfuhrung zu
Bedingungen, von denen die Verwahrstelle (oder der Verwaltungsrat im
Falle einer Transaktion mit der Verwahrstelle oder einem verbundenen
Unternehmen der Verwahrstelle) Uberzeugt ist, dass diese Transaktionen
gemall den Anforderungen die Interessen der Anteilinhaber
bertcksichtigen und zu marktublichen Bedingungen durchgefiihrt werden.

Die Verwahrstelle kann vorbehaltlich der Bestimmungen von Section 30 des Central
Bank Act, 1989, Mittel fur die Gesellschaft halten. Alle von der Verwahrstelle fur die
Gesellschaft gehaltenen Mittel missen zu Bedingungen gehalten werden, die den
Anforderungen entsprechen, dass die betreffenden Transaktionen die Interessen der
Anteilinhaber bertcksichtigen und zu marktiblichen Bedingungen durchgefiihrt
werden.
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Einschrankung von Satzungséanderungen

An der Grindungsurkunde oder der Satzung der Gesellschaft durfen keine Modifikationen,
Einschnitte, Anderungen oder Erganzungen vorgenommen werden, die dazu fiihren wiirden,
dass die Gesellschaft nicht mehr gemaR den Verordnungen zugelassen ist, und alle derartigen
Modifikationen, Einschnitte, Anderungen oder Erganzungen bediirfen der vorherigen
Genehmigung der Zentralbank.

Entschadigung

(@)

(b)

(©)

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Gesetzes und der Verordnungen und soweit
dies nach dem Gesetz und den Verordnungen zulédssig ist, wird jedes
Verwaltungsratsmitglied, der Gesellschaftssekretar und jeder leitende und sonstige
Angestellte oder Bedienstete der Gesellschaft von der Gesellschaft (durch Zahlung
aus den Mitteln der Gesellschaft durch den Verwaltungsrat) furr alle Kosten, Verluste
und Auslagen entschadigt, die einem solchen Angestellten oder Bediensteten
eventuell entstehen oder fiir die er aufgrund eines Vertrags, den er eingegangen ist,
oder Handlungen, die er als Angestellter oder Bediensteter auf irgendeine Art und
Weise bei der Erfullung seiner Pflichten (au3er im Fall von Betrug, Fahrlassigkeit
oder Untreue) vorgenommen hat, haftbar wird, Reisekosten mit eingeschlossen, und
der Betrag, fur den eine solche Entschadigung erfolgt, wird unverziglich zu einem
Pfandrecht in Bezug auf das Vermdgen der Gesellschaft und hat unter den
Gesellschaftern vor allen anderen Forderungen Vorrang.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Verordnungen und soweit dies gemaf den
Verordnungen zuléssig ist, haben die Verwaltungsstelle, die
Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle Anspruch auf eine solche
Entschadigung durch die Gesellschaft unter solchen Bedingungen und vorbehaltlich
solcher Bedingungen und Ausnahmen und mit einem solchen Anspruch auf
Ruckgriff auf das Vermégen der Gesellschaft im Hinblick auf die Deckung und
Begleichung ihrer Kosten, wie dies im Verwaltungsstellenvertrag, im
Verwaltungsgesellschaftsvertrag und im Verwahrstellenvertrag jeweils vorgesehen
ist.

Ein Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen hat die Gesellschaft fur alle Verluste
zu entschadigen, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass der Inhaber
gewinnberechtigte Anteile unter Verstol3 gegen diese Satzung erworben oder
gehalten hat.

Vorrangige Bestimmungen

@)

(b)

Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Bestimmungen dieser Satzung und den
Verordnungen (oder einem anderen Gesetz, dem die Gesellschaft unterliegt) haben
die Verordnungen (oder ein solches anderes Gesetz, dem die Gesellschaft
unterliegt) Vorrang. Jede Anderung dieser Satzung muss im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank erfolgen.

Unbeschadet der Section 1007(4) des Gesetzes und vorbehaltlich ausdriicklicher
anderslautender Bestimmungen in dieser Satzung gilt, dass in Féllen, in denen eine
Bestimmung dieser Satzung im Wesentlichen denselben Gegenstand wie eine
fakultative Bestimmung des Gesetzes abdeckt, eine solche fakultative Bestimmung
des Gesetzes als nicht auf die Gesellschaft anwendbar gilt, und zur Klarstellung wird
festgehalten, dass diese Satzung wirksam ist und Vorrang vor den Bestimmungen
einer solchen fakultativen Bestimmung des Gesetzes hat (wobei der Ausdruck
Jfakultative Bestimmung“ die in Section 1007(2) des Gesetzes festgelegte
Bedeutung hat).
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Haftungsausschluss

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Section 235 des Companies Act von 1963 haftet kein
Verwaltungsratsmitglied oder sonstiger leitender Angestellter der Gesellschaft fir die
Handlungen, Bestatigungen, Unterlassungen oder Versdumnisse eines anderen
Verwaltungsratsmitglieds oder leitenden Angestellten oder daflir, dass er sich an einer
Bestatigung oder einer anderen Rechtshandlung beteiligt hat, oder fiir Verluste oder Kosten,
die der Gesellschaft durch die Unzulénglichkeit oder den Mangel des Eigentumsrechts an
einem fiir die oder im Namen der Gesellschaft erworbenen Vermégensgegenstand oder durch
die Unzulanglichkeit oder den Mangel eines Wertpapiers, in das oder in Bezug auf das Gelder
der Gesellschaft investiert werden, oder fiir Verluste oder Schaden, die sich aus der Insolvenz
oder einer unerlaubten Handlung einer Person ergeben, bei der Gelder, Wertpapiere oder
Vermdgenswerte hinterlegt sind, oder fur andere Verluste, Schaden oder Unglucksfalle
jeglicher Art, die bei der Austibung der Pflichten seines Amtes oder im Zusammenhang damit
eintreten.

Umwandlung in ein ICAV

Der Verwaltungsrat wird hiermit erméchtigt, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilinhaber,
bei der Zentralbank die Eintragung der Gesellschaft als ICAV im Wege der Fortfiihrung gemar
dem lIrish Collective Asset-management Vehicles Act 2015 oder einem anderen irischen
Unternehmensvehikel mit eigener Rechtspersoénlichkeit zu beantragen, das nach irischem
Recht gegebenenfalls Zeit zulassig ist.

Salvatorische Klausel

Falls eine Bedingung, Bestimmung, Zusicherung oder Einschrénkung in dieser Satzung von
einem zustandigen Gericht oder einer anderen Behé6rde fir ungiltig, nichtig, nicht
durchsetzbar oder als gegen ihre aufsichtsrechtlichen Grundséatze verstof3end befunden wird,
bleiben die restlichen Bedingungen, Bestimmungen, Zusicherungen und Einschréankungen in
dieser Satzung verbindlich und werden in keiner Weise beeintrachtigt, geschwacht oder
entkraftet.
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APPENDIX

Mit Ausnahme von zuldssigen Anlagen in nicht bérsennotierten Wertpapieren wird die Gesellschaft nur
in solche Wertpapiere und derivative Instrumente investieren, die an einer Borse oder einem Markt
(einschlieBlich Derivatemarkte) notiert sind oder gehandelt werden, die/der die aufsichtsrechtlichen
Kriterien erfllt (geregelt, ordnungsgemale Funktionsweise, anerkannt und fiir das Publikum offen) und
im Prospekt aufgeftuihrt ist.
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Lower Mount Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

Wilton Secretarial Limited

@Eﬂlm )
or and on behalf m%/l

Wilton Secretarial Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

Dated 27 January 2009

Witness to the above signatures: Cgm @l_

Cormac Commins
Solicitor

Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2

WF-1257405-22.exv
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