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DER COMPANIES ACT 2014

EINE PUBLIC COMPANY LIMITED BY SHARES

EINE ALS UMBRELLA STRUKTURIERTE INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM

KAPITAL
UND GETRENNTER HAFTUNG DER FONDS
GRUNDUNGSURKUNDE

DER

LAZARD GLOBAL ACTIVE FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY

(in der durch auRRerordentlichen Gesellschafterbeschluss am 29. September 2015 geanderten

Fassung)

Die Bezeichnung der Gesellschaft lautet ,Lazard Global Active Funds Public Limited

Company*“.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft in Form eines Umbrellafonds mit variablem Kapital

und getrennter Haftung der einzelnen Fonds, die gemal dem Companies Act 2014 (der ,Act®)

errichtet wurde.

Das einzige Ziel, zu dem die Gesellschaft gegriindet wurde, besteht in der gemeinsamen

Anlage in:

@)

(b)

Ubertragbaren Wertpapieren; und/oder

anderen liquiden finanziellen Vermdgenswerten, auf die in Verordnung 68 der
European Communities (Undertakings for Collective Investment in Transferable
Securities) Regulations 2011 (Durchfihrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in ihrer

jeweils aktuellen Fassung (den ,Regulations®) verwiesen wird;

unter Verwendung des Kapitals der Anleger und nach dem Grundsatz der Risikostreuung.

Die Gesellschaft hat zur Erreichung dieses Ziels folgende Befugnisse:

(©

Den Téatigkeiten einer Investmentgesellschaft nachzugehen und zu diesem Zweck
im Namen der Gesellschaft oder im Namen eines Nominees Anteile, Aktien,
Optionsscheine, Schuldverschreibungen, Aktien mit garantierter Dividende,
Obligationsanleihen,  Anleihen,  Notes, Obligationen,  Futures-Kontrakte,
Optionskontrakte, Swap-Kontrakte, Pensionsgeschéfte, umgekehrte
Pensionsgeschafte, Differenzkontrakte, Einlagenzertifikate, = Schatzwechsel,
Warenwechsel, Bankakzepte, Wechsel, Geldmarktinstrumente, festverzinslichen
Wertpapiere, Einheiten, zinsvariable Wertpapiere, Wertpapiere, deren Rendite bzw.

Rucknahmebetrag unter Bezugnahme auf einen Index, Kurs oder Zinssatz bestimmt



(d)

wird, Commercial Papers, Solawechsel, Obligationen sowie Wertpapiere und
Finanzinstrumente aller Art, die von einer Regierung, einem Souveran, einem Staat,
einem Machthaber, einem Herrschaftsgebiet, einer Kolonie, Regierungsvertretern,
einer Korperschaft des offentlichen Rechts oder einer obersten, treuhanderischen,
kommunalen, lokalen, Uberstaatlichen oder anderweitigen Behodrde in einem
beliebigen Teil der Welt oder von einem Unternehmen, einer Bank, einer
Vereinigung oder Partnerschaft, ob mit beschrankter oder unbeschrankter Haftung
in einem beliebigen Teil der Welt errichtet oder geschéftstétig, entwickelt, aufgelegt
oder garantiert werden, Anteile von oder Beteiligungen an beliebigen Unit-Trusts,
Investmentfonds oder sonstigen Organismen fir gemeinsame Anlagen in einem
beliebigen Teil der Welt, Lebensversicherungs- und Versicherungspolicen, Landes-
und Fremdwahrungen sowie aktuelle und zukinftige Rechte und Beteiligungen an
allen vorstehenden Papieren zu erwerben, in diesen Papieren anzulegen und diese
Papiere zu halten und jeweils Optionen auf die vorgenannten Papiere zu verkaufen,
umzutauschen, zu verleihen, zu variieren, zu veréauf3ern oder zu gewahren und Geld
bei solchen Personen und in solchen Wahrungen und zu Bedingungen zu
hinterlegen (oder Geld auf einem Girokonto einzahlen), die sie fur angemessen
erachtet.

Solche Anteile, Aktien, Optionsscheine, Schuldverschreibungen, Aktien mit
garantierter Dividende, Obligationsanleihen, Anleihen, Notes, Obligationen, Futures-
Kontrakte, Optionskontrakte, Swap-Kontrakte, Pensionsgeschafte, umgekehrte
Pensionsgeschafte, Differenzkontrakte, Einlagenzertifikate, = Schatzwechsel,
Warenwechsel, Bankakzepte, Wechsel, Geldmarktinstrumente, festverzinslichen
Wertpapiere, Einheiten, zinsvariable Wertpapiere, Wertpapiere, deren Rendite bzw.
Ricknahmebetrag unter Bezugnahme auf einen Index, Kurs oder Zinssatz bestimmt
wird, Commercial Papers, Solawechsel, Obligationen sowie Wertpapiere und
Finanzinstrumente aller Art, Anteile oder Beteiligungspapiere von Unit Trusts,
Investmentfonds oder Organismen flr gemeinsame Anlagen, Lebensversicherungs-
und Versicherungspolicen, Landes- und Fremdwahrungen, Rechte oder
Beteiligungen an den Vorstehenden durch Zeichnung von Erstemissionen,
Angebote, Kauf, Tausch, Zeichnung, Beteiligung an Konsortien und Beteiligungen
anderer Art, ungeachtet dessen, ob diese voll eingezahlt sind oder nicht und
ungeachtet dessen, ob die Bezahlung zum Zeitpunkt der Emission oder bei
verzogerter Belieferung erforderlich ist oder nicht, zu erwerben und zu verauf3ern
und selbige zu zeichnen, sowohl mit Vorbehalt als auch anderweitig, vorbehaltlich
etwaiger solcher Bedingungen, wie sie von der Gesellschaft als geeignet erachtet
werden, und diesbezugliche Ubernahme- und dhnliche Vertrage abzuschlieRen und
die durch den Besitz gewahrten oder mit dem Besitz verbundenen Rechte und

Vollmachten auszuiiben und durchzusetzen.



(e)

()

)

(h)

@

Geld, Wertpapiere und/oder Vermdgenswerte (namentlich die Werte, in die die
Gesellschaft gemaf der obigen Klausel 3 (a) anlegen oder mit denen sie gemaf der
obigen Klausel 3 (a) anderweitig handeln kann) zu Bedingungen, die angebracht
erscheinen, an bzw. bei Personen ihrer Wahl vorzustrecken, zu verleihen oder zu
hinterlegen und Wechsel, Notes, Optionsscheine, Kupons und andere handels- oder
Ubertragungsféhige Instrumente, Wertpapiere oder Dokumente aller Art zu

diskontieren, zu kaufen und zu verkaufen.

Die durch den beziehungsweise mit dem Besitz solcher Anteile, Aktien,
Obligationen, Anleihen, Notes, finanziellen Instrumente und anderer Wertpapiere
gewdahrten beziehungsweise verbundenen Rechte und Befugnisse auszuiiben und

durchzusetzen.

Die Geschéftstatigkeit als Kapitalgeber und Financiers und alle Arten von Finanz-,
Treuhand-, Agentur-, Broker- oder sonstigen Tatigkeiten, einschlief3lich von
Underwriting und Emission von Aktien und Wertpapieren aller Art auf

Provisionsbasis.

Kapital- oder Personengesellschaften und Konsortien aller Art zum Zwecke der
Akquisition und Ubernahme von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der
Gesellschaft oder der unmittelbaren oder mittelbaren Forderung der
Unternehmensziele der Gesellschaft oder zu jeglichen sonstigen, von der
Gesellschaft als forderlich erachteten Zwecken zu grinden, zu konstituieren, zu
bilden oder zu organisieren beziehungsweise solche Grindungsvorgéange zu

unterstitzen.

Geldkredite entgegenzunehmen und Geldkredite in beliebigen Wahrungen
aufzunehmen und Schulden oder Verbindlichkeiten aller Art der Gesellschaft oder
solche, durch die sie gebunden ist, zu besichern oder zu tilgen, und zwar
insbesondere durch Emission von untilgbaren oder tilgbaren Anleihen,
Schuldscheinen oder Schuldverschreibungen, und die Rickzahlung von Geldern,
die geliehen, aufgenommen oder geschuldet werden, durch eine Hypothek, eine
Belastung oder ein Pfandrecht in Bezug auf die Gesamtheit oder irgendeinen Teils
des Geschéfts, Eigentums oder der Vermdgensgegenstéande der Gesellschaft (ob
gegenwartig oder kiinftig), einschlieRlich ihres nicht eingeforderten Kapitals, oder auf
irgendeine andere, vom Verwaltungsrat in der jeweils glltigen Fassung
festzulegende Art, zu sichern und auf &@hnliche Weise durch eine Hypothek,
Belastung oder ein Pfandrecht die Erfullung einer Verpflichtung oder Verbindlichkeit,
die von der Gesellschaft oder beliebigen anderen Personen oder Gesellschaften

Ubernommen worden ist, zu sichern oder zu garantieren.



)

(k)

o

(m)

(n)

(0)

Mittels Anlage oder anderweitig durch Kauf, Tausch, Pacht, Erbpacht oder auf
andere Art und Weise, entweder mit unbeschrankten oder beschrénkten oder
sonstigen Eigentumsrechten oder in Form einer Beteiligung umgehend oder
anwartschaftlich, unbedingt oder bedingt, Grundbesitz, Mietobjekte oder
vererbbaren Grundbesitz aller Art, ganz gleich, ob diese Gebiihren oder Belastungen
unterliegen, bewegliches oder unbewegliches Vermdgen, unabhangig von deren
Lage und Eigentumsverhaltnissen oder von Beteiligungen daran, zu erwerben; und
Grundbesitz und Gebaude jeglicher Art, Heimfélle, Beteiligungen, Renten,
Lebensversicherungen und anderes bewegliches oder unbewegliches Vermdgen,
entweder absolut oder bedingt, und entweder vorbehaltlich oder nicht vorbehaltlich
einer Hypothek, Gebuhr, Erbpacht oder anderer Miete oder Belastung, zu halten, zu
bewirtschaften, zu bearbeiten und zu verwalten und zu vermieten, unterzuvermieten,

hypothekarisch zu belasten oder anderweitig zu belasten.

Gebaude jedweder Art zu errichten oder deren Errichtung oder Bau sicherzustellen,
mit dem Ziel, diese zu belegen oder zu vermieten, und Vertrage oder Pachtvertrage

einzugehen und Lizenzen zu gewéhren, um diese Vertrage in Kraft treten zu lassen.

Kapital- oder Personengesellschaften und Konsortien aller Art in allen Teilen der
Welt zum Zwecke der Fuhrung der satzungsgemafien Geschafte und unmittelbaren
oder mittelbaren Forderung der Ziele der Gesellschaft sowie zu allen anderen
Zwecken, die mittelbar oder unmittelbar zum Vorteil der Gesellschaft gereichen
kénnten, zu griinden, zu konstituieren, zu bilden oder zu organisieren bzw. solche
Grundungsvorgéange zu unterstiitzen und Anteile an diesen oder andere Wertpapiere

von diesen zu zeichnen.

Einldsbare Schuldverschreibungen, Anleihen oder andere Verbindlichkeiten,
Wechsel, Solawechsel, Kreditbriefe oder andere handelsfahige oder Ubertragbare
Instrumente zu entwickeln, zu emittieren, auszustellen, zu ziehen, zu akzeptieren,
zu indossieren, auszuiben, zu diskontieren, zu handeln oder anderweitige

Geschéfte mit selbigen zu tatigen.

Jedwede Anteile am Kapital der Gesellschaft zu Bedingungen und auf eine Weise,
die gesetzlich erlaubt ist und die die Gesellschaft fur angemessen halt,

zuriickzukaufen oder anderweitig zu erwerben.

Die Erfullung der Verpflichtungen und die Ruckzahlung oder Zahlung von
Kapitalbetréagen, Aufgeldern, Zinsen und Dividenden auf Sicherheiten von Personen,
Firmen oder Gesellschaften, einschlie@lich (ohne Einschrankung der
Allgemeinglltigkeit des Vorstehenden) jedweder Gesellschaft, die von Zeit zu Zeit
die Holdinggesellschaft (im Sinne von Abschnitt 8 des Act) oder Tochtergesellschaft

(im Sinne von Abschnitt 8 des Act) oder eine andere Tochtergesellschaft (im Sinne



)

(@)

(s)

(®)

(u)

v)

des genannten Act) der Holdinggesellschaft im Sinne des besagten Abschnitts oder
anderweitig geschéftlich mit der Gesellschaft verbunden ist, durch personliche
Versprechen oder hypothekarische oder anderweitige Belastung der Gesamtheit
oder beliebiger Teile des Unternehmens, des Eigentums und der Vermégenswerte
(ob gegenwartig oder zuklnftig) sowie des nicht eingeforderten Kapitals oder durch

beides gemeinsam zu garantieren, zu unterstiitzen oder zu sichern.

Die Fonds der Gesellschaft mit oder ohne Sicherheit und verzinst oder zinsfrei und
zu Geschéftsbedingungen zu verleihen, die zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat

festzulegen sind.

Obligationsanleihen zu Geschéftsbedingungen zu emittieren, die von der
Gesellschaft als zweckmalig betrachtet werden, einschliel3lich des Rechts, solche

Anleihen in Anteile der Gesellschaft umzuwandeln.

Das Geschéaft, den Geschéaftswert oder das Eigentum von Personen, Firmen,
Vereinigungen oder Gesellschaften, die Eigentum besitzen, die einem der
Unternehmensziele der Gesellschaft forderlich sind, oder die Geschéfte betreiben
oder zu betreiben beabsichtigen, die auch die Gesellschaft betreiben darf, ganz oder
teilweise zu erwerben und zu betreiben und deren Verbindlichkeiten zu bernehmen
und als Gegenleistung fur selbige Bargeldzahlungen zu leisten oder voll eingezahlte
Anteile, Schuldverschreibungen oder Obligationen der Gesellschaft auszugeben
oder die Verbindlichkeiten solcher Personen, Firmen, Vereinigungen oder

Gesellschaften ganz oder teilweise zu Ubernehmen.

Kapital fir die Zwecke der Gesellschaft anzusammeln und die Vermdgenswerte der
Gesellschaft mit oder ohne Bedingungen fir spezifische Zwecke einzusetzen und
alle Klassen oder Gruppen von denjenigen, die auf irgendeine Weise geschéftlich
mit der Gesellschaft zu tun haben, an Gewinnen aus solchen Geschéften oder von
bestimmten Geschaftszweigen der Gesellschaft oder an sonstigen besonderen

Rechten, Privilegien, Vorteilen oder Sachleistungen zu beteiligen.

Das Grundkapital der Gesellschaft in gesetzlich erlaubter Weise zu reduzieren.

Leitenden Angestellten und anderen Personen, die von der Gesellschaft beschéftigt
werden oder beschéaftigt worden sind, Schenkungen zu machen oder ihnen Zugaben
zu gewahren und diesen Personen die NutznieRung des Eigentums, beweglicher
Sachen oder anderer Vermodgensgegenstande, die der Gesellschaft gehoéren, zu

Bedingungen, die die Gesellschaft fir angemessen hélt, zu gestatten.

Das Garantieren der Zahlung von Geldern oder der Erfullung von Vertrdgen,

Verbindlichkeiten, Verpflichtungen oder Engagements eines Unternehmens, einer



(w)

)

v)

@)

(aa)

Firma oder Person, das Gewahren von Garantien und Freistellungen jeglicher Art

sowie die Ubernahme von Verpflichtungen jeglicher Art.

Der Abschluss jeglicher Art von Vereinbarungen mit einer Regierung oder obersten,
kommunalen, lokalen oder sonstigen Behérden sowie die Einholung samtlicher
Rechte, Konzessionen und Privilegien von einer solchen Regierung oder Behorde,

die fur eines oder alle Ziele der Gesellschaft forderlich erscheinen.

Die Beauftragung von Personen, Firmen, Unternehmen oder sonstigen
Kdrperschaften mit der Prifung und Untersuchung der Bedingungen, Aussichten,
Werte, Merkmale und Umsténde von Geschéftsbetrieben oder Unternehmen und

allgemein von Anlagen, Konzessionen, Gutern oder Rechten.

Der Zusammenschluss oder das Eingehen einer Partnerschaft oder eines sonstigen
Abkommens zur Gewinnbeteiligung, von Interessengemeinschaften, Joint Ventures,
wechselseitigen Zugestédndnissen oder Kooperationen mit Personen oder
Unternehmen, die eine Geschaftstéatigkeit austiben (oder demnachst ausiben
werden) oder eine Transaktion vornehmen (oder demnéchst vornehmen werden),
zu deren Ausubung oder Vornahme die Gesellschaft berechtigt ist, oder eine
Geschéftstatigkeit oder Transaktion, die so ausgelbt bzw. vorgenommen werden
kann, dass die Gesellschaft direkt oder indirekt davon profitiert, sowie der sonstige
Erwerb und das Halten, der Verkauf, die Neuemission oder der sonstige Handel mit
Anteilen oder Aktien oder Wertpapieren oder Schuldverschreibungen und die
Subventionierung oder sonstige Unterstitzung solcher Wertpapiere oder
Schuldverschreibungen oder irgendwelcher Dividenden auf solche Anteile oder
Aktien.

Die Beantragung, der Kauf oder anderweitige Erwerb von Patenten, Handelsmarken,
Urheberrechten, Gebrauchsmustern, Lizenzen und &hnlichen Nutzungsrechten,
oder von Geheimnissen oder sonstigen Informationen in Bezug auf Erfindungen, die
eventuell fur einen der Unternehmenszwecke der Gesellschaft genutzt werden
kénnen, oder deren Erwerb der Gesellschaft direkten oder indirekten Nutzen bringen
konnte, sowie die Nutzung, Ausiibung, Entwicklung, der Verkauf, die Beleihung, die
Gewahrung von Lizenzen an oder die sonstige Verwertung der auf diese Weise

erworbenen Rechte und Informationen.

Die Einrichtung bzw. Ausiibung eines anderen Geschéfts oder anderer Geschéfte,
die die Gesellschaft im Zusammenhang mit den Geschéften, zu deren Austibung sie
befugt ist, ihres Erachtens leicht ausfiihren kann oder die der Gesellschaft direkt
oder indirekt zu nutzen oder den Wert ihres Vermdgens oder ihrer Rechte bzw. deren

Gewinne zu erhdhen scheinen.



(bb)

(cc)

(dd)

(ee)

(ff)

(99)

Vermdgenswerte des Fonds oder Erlése aus dem Verkauf oder der Verwertung von
Vermdgenswerten des Fonds in natura an die Gesellschafter des Fonds
auszuschitten und insbesondere etwaige Uberschiisse oder Aufschlage auf die

Anteile des Fonds zuriickzuzahlen.

Der Verkauf, die Vermietung, Entwicklung, VerduRerung oder die anderweitige
Verfligung Uber das bewegliche und unbewegliche Vermégen, die Rechte und
Privilegien der Gesellschaft zu Bedingungen, die der Gesellschaft angebracht
erscheinen, mit der Befugnis, als Gegenleistung Anteile, Aktien,
Schuldverschreibungen, Wertpapiere oder Obligationen von oder Beteiligungen an

anderen Unternehmen anzunehmen.

Gesellschaften, Firmen oder Personen fir im Zusammenhang mit der Platzierung
von Anteilen am Kapital der Gesellschaft, Schuldverschreibungen oder sonstigen
Wertpapieren der Gesellschaft bzw. der Unterstitzung und Sicherstellung der
Platzierung oder im Rahmen der Grindung oder Fihrung der Geschéfte der
Gesellschaft geleistete oder zu leistende Dienste in bar oder durch Zuteilung von voll
oder teilweise  eingezahlten oder anderweitigen  Anteilen, Aktien,
Schuldverschreibungen, Anleihen oder anderen Wertpapieren der Gesellschaft zu
bezahlen.

Die Foérderung von einem oder mehreren Unternehmen, damit diese das Vermdgen,
die Rechte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft ganz oder teilweise erwerben,
oder zu einem sonstigen Zweck, von dem die Gesellschaft direkt oder indirekt
profitieren soll, sowie die Zahlung aller Kosten, die durch oder in Verbindung mit

dieser Forderung anfallen.

Alle Unkosten, die der Gesellschaft in gesetzlich rechtmaRiger Weise im
Zusammenhang mit der Grindung, Eintragung und Werbung fiir die Gesellschaft,
der Finanzierung der Gesellschaft und der Ausgabe von Kapital und allen Klassen
von Kapitalanteilen entstehen, einschliel3lich Maklergebihren und Provisionen fir
die Beschaffung von Antragen auf Annahme, Platzierung oder Veranlassung der
Zeichnung bzw. fur die Annahme, Platzierung oder Veranlassung der Zeichnung von
Anteilen, Aktien, Schuldscheinen, Anleihen oder anderen Wertpapieren der
Gesellschaft selbst, sowie alle anderen Unkosten, die nach Ansicht des
Verwaltungsrats als Griindungskosten zu betrachten sind, aus den Mitteln der

Gesellschaft zu bestreiten.

Die Zahlung fur Vermdgenswerte oder Rechte, die von der Gesellschaft entweder in

bar oder durch die Ausgabe voll oder teilweise bezahlter Anteile erworben wurden.



(hh)

(ii)

()

Als Geschéftsherr, Vertreter, Vertragspartner, Treuhadnder oder anderweitig und
durch Treuh&nder, Vertreter, Bevollmachtigte oder anderweitig und entweder allein
oder im Verbund mit anderen alle oben genannten Befugnisse in beliebigen Teilen

der Welt auszutiben.

Die Durchfuhrung all jener anderen Dinge, die fiir das Erreichen eines oder aller

Ziele der Gesellschaft direkt oder indirekt férderlich erscheinen mdgen.

Die Eintragung oder Anerkennung der Gesellschaft in jedem beliebigen Teil der Welt

auBerhalb Irlands zu veranlassen.

Und es wird hiermit erklart, dass das Wort ,Gesellschaft* (auer wenn es in Bezug auf diese

Gesellschaft verwendet wird) in dieser Klausel jedwede Personengesellschaft oder sonstige

Personenkdrperschaft, ob eingetragen oder nicht, umfasst.

Die Haftung der Gesellschafter ist beschrankt.

(a)

(b)

Das gewinnberechtigte Anteilskapital der Gesellschaft entspricht dem Wert des
ausgegebenen gewinnberechtigten Anteilskapitals der Gesellschaft zum

entsprechenden Zeitpunkt.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt 40.000 GBP, aufgeteilt in 40.000
Zeichneranteile von jeweils 1GBP wund 500.000.000.000 nennwertlose
gewinnberechtigte Anteile. Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile wird nicht
unter die gesetzlich vorgeschriebene Zahl fallen und die Zahl von 40.000
Zeichneranteilen und 500.000.000.000 gewinnberechtigten Anteilen nicht

Ubersteigen.



"WE, the several persons whose names and addresses are subscribed,
are desirous of being formed into a Company, in pursuance of this
Memorandum of Association, and we respectively agree to take the
number of shares in the capital of the Company set opposite our
respective names.

Names, Addresses and Number of Subscriber Shares
Descriptions of Subscribers taken by each Subscriber
Lower [Mounl Nominees Limited One

One

Di

Lower Mounrt Nominges Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

Frymount mited One
A . Crer
Diréctor

Frymount Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

]
3Cb?id ' ¢ )
PatriciafTaylor One
1 Merton!/Drive, Ranelagh

Dj%i}n 6

, y

! 'QWWG& v %: E%lg
Patrick Fox One
53_St Lawrence Road, Clontarf, Dublin 3

O oA\ Pro
Fijnén Breathnach One

21 /Avondale Road, Killiney
Co Dublin O'\Q_,
One

125 Lakelands Stillorgan

Co Dublin

Neasa Quigle{) U One
"Thormanby"

Church Road, Malahide

Co Dublin

TOTAL SHARES TAKEN Seven
Dated A9 Ay 1996

Witness tg the above signatures:-

2011
DTG Cotgn), Seorc /TOR.
Fitzwilton House
Wilton Place
Dublin 2
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DER COMPANIES ACT 2014
EINE PUBLIC COMPANY LIMITED BY SHARES

EINE ALS UMBRELLA STRUKTURIERTE INVESTMENTGESELLSCHAFT MIT VARIABLEM
KAPITAL

UND GETRENNTER HAFTUNG DER FONDS
NEUE
SATZUNG
von
LAZARD GLOBAL ACTIVE FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY

(in der durch auRBerordentlichen Gesellschafterbeschluss vom 4. Februar 2021 angenommenen
Fassung)

TEIL | - EINLEITUNG

1. Auslegung
(a) In dieser Satzung haben die nachfolgend aufgefihrten Begriffe folgende
Bedeutungen:

LAct“: der Companies Act 2014 sowie alle Statuten oder anderen gesetzlichen Verordnungen,

die ihn abandern, erweitern oder wieder in Kraft setzen.

Lverwaltungsvertrag®“: ein Vertrag, bei dem jeweils die Gesellschaft und/oder der Manager
und der Verwalter Vertragsparteien sind und der sich auf die Bestellung und Pflichten des

Verwalters bezieht.

Lverwalter: jede Person, Firma oder Gesellschaft, die zum Verwalter der Gesellschaft bzw.

eines Fonds ernannt wurde und zum jeweiligen Zeitpunkt in dieser Funktion handelt.

.Satzung“: diese Satzung der Gesellschaft, wie urspringlich verabschiedet oder zu

gegebener Zeit per aul3erordentlichem Beschluss verabschiedet, geandert oder modifiziert.
LAbschlussprifer”: der gegenwartige Abschlusspriifer der Gesellschatt.

.Basiswahrung*: in Bezug auf eine Anteilsklasse die Wahrung, in der die Anteile ausgegeben

werden.

verwaltungsrat® bzw. ,Verwaltungsratsmitglieder”: der jeweils amtierende
Verwaltungsrat der Gesellschaft einschlieRBlich eines ordnungsgemall zugelassenen

Ausschusses desselben.
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~,Geschéaftstag“: hat in Bezug auf einen Fonds oder eine Anteilsklasse dieselbe Bedeutung
wie im zugehdrigen Verkaufsprospekt.

.Zentralbank®: die irische Zentralbank (Central Bank of Ireland) oder deren Rechtsnachfolger.

,Volle Tage": im Zusammenhang mit einer Mitteilungsfrist der Zeitraum ohne den Tag, an dem
die Mitteilung erfolgt oder als erfolgt gilt, und ohne den Tag, fiir den sie erteilt wird oder an
dem sie wirksam wird.

,Organismus fir gemeinsame Anlagen®:

0] jedwede Vereinbarung, die zu dem Zweck getroffen wurde oder den Effekt hat,
Einrichtungen flr die Beteiligung von Personen bereitzustellen, die Beglnstigte im
Rahmen eines Trusts, von Gewinnen oder Ertragen sind, welche aus dem Erwerb, dem
Besitz, der Verwaltung oder der VerduRBerung von Anlagen oder anderen

Vermoégenswerten entstehen; und

(i)  jedwedes andere Anlageinstrument, das von ahnlicher Natur wie die in Absatz (i)
beschriebene Definition ist (einschliel3lich, ohne Einschrankung, jedwede offene
Investmentgesellschaft, jedweder Investmentfonds oder jedweder Fonds Commun de
Placement);

und, im Zusammenhang mit einem solchen Organismus fir gemeinsame Anlagen, ist mit
,Einheit* jede Einheit, jeder Anteil oder jede andere Art der Beteiligung (wie auch immer
bezeichnet) von &hnlicher Natur in einem solchen Organismus flir gemeinsame Anlagen

gemeint;

.,Gesellschaft®: die Gesellschaft, deren Name im Titel dieser Satzung aufgefuhrt ist.

Lverwahrstelle“: eine Person, Firma oder Gesellschaft, die gemaR dieser Satzung im Rahmen
der Bedingungen und Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags zur Verwahrstelle und zum
Treuhé@nder der Vermdgenswerte der Gesellschaft ernannt wurde und die Befugnis zur

Ernennung von Unterverwahrstellen hat.

sverwahrstellenvertrag“: jede aktuelle Vereinbarung zwischen der Gesellschaft und der
Verwahrstelle, die die Ernennung und die Pflichten der Verwahrstelle regelt und die

Verwahrstelle zur Ernennung von Unterverwahrstellen erméchtigt.

,Handelstag®“: hat dieselbe Bedeutung wie im zugehdrigen Verkaufsprospekt oder ist ein Tag,
den der Verwaltungsrat zu gegebener Zeit fir einen Fonds festlegen kann, immer

vorausgesetzt, dass es mindestens zwei Handelstage pro Monat gibt.

sRichtlinie®: die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13.

Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
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Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW), soweit anwendbar, in der

jeweils geltenden Fassung.

Lverwaltungsratsmitglieder”: die derzeitigen Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft
oder gegebenenfalls die Verwaltungsratsmitglieder, die bei einer Versammlung des

Verwaltungsrats anwesend sind.

.Steuern und Gebuhren®: bei einem Fonds alle Stempel- und sonstigen Gebiihren, Steuern,
staatlichen Abgaben, Courtage, Bankgebiihren, Ubertragungs-, Eintragungs- und sonstige
Gebuhren und Kosten, die beim Erwerb von Vermégenswerten, der Erh6hung des Bestands
an Vermogenswerten des Fonds bzw. der Auflegung, der Ausgabe, dem Verkauf, dem
Umtausch oder der Rucknahme gewinnberechtigter Anteile, dem Kauf bzw. Verkauf von
Fondsanlagen oder im Zusammenhang mit Zertifikaten oder anderweitig anfallen und die vor,
fir oder im Zusammenhang mit Transaktionen und Handelsgeschéften zahlbar sind.
Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass bei der Berechnung der Zeichnungs- und
Ricknahmepreise auch etwaige Riuckstellungen fir Spreads (zur Beriicksichtigung der
Differenz zwischen dem geschétzten Preis, zu dem die Vermdgenswerte zur Ermittlung des
Nettoinventarwerts bewertetet wurden, und dem Preis, zu dem diese Vermoégenswerte
aufgrund von Zeichnungen erworben bzw. aufgrund von Ricknahmen verdufRert wurden)
zahlen konnen. Nicht als ,Steuern und Gebihren® gelten hingegen an Vertreter zu zahlende
Provisionen fur den Verkauf und Kauf gewinnberechtigter Anteile sowie Provisionen, Steuern,
Abgaben und Kosten, die bei der Ermittlung des Nettoinventarwerts der gewinnberechtigten

Anteile des betreffenden Fonds bertcksichtigt wurden.

JAusgleichskonten®: die Konten (ein separates Konto fir jeden Fonds), die nach dem

Ermessen des Verwaltungsrats gemaf Artikel 127 gefuhrt werden kénnen.

onds®: die gemal Artikel 8 dieser Satzung errichteten und voneinander getrennt zu
haltenden Fonds (auch als ,Teilfonds“ bezeichnet), denen alle dem jeweiligen Fonds
anzurechnenden oder zuzuteilenden Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, Ertrage und

Aufwendungen anzurechnen bzw. zu berechnen sind.
.Inhaber®: ein Inhaber von Anteilen.

JCAV*: eine irische Zweckgesellschaft (Irish Collective Asset-management Vehicle) geman

dem Irish Collective Asset-management Vehicles Act von 2015.

LSchriftlich®: jegliches schriftliche, gedruckte, lithografierte oder fotografierte oder mit einer
sonstigen die Schriftform ersetzenden Methode abgebildete oder teilweise in der einen und

teilweise in der anderen Form dargestellte Material.
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,Erstausgabezeitraum“<: der vom Verwaltungsrat hinsichtlich einer Klasse
gewinnberechtigter Anteile festgelegte Zeitraum, in dem die entsprechenden

gewinnberechtigten Anteile erstmals angeboten werden.

.Erstausgabepreis(e)*: der Preis bzw. die Preise, zu dem bzw. denen gewinnberechtigte
Anteile in einem Fonds wéahrend des Erstausgabezeitraums zum Kauf oder zur Zeichnung

angeboten werden.

»<Anlage“: jede gemaf der Grindungsurkunde der Gesellschaft sowie geméaR den Regulations

und dieser Satzung zulassige Anlage.

»~Anlegervereinbarung®. eine Vereinbarung zwischen einem Anlageverwalter der
Gesellschaft oder einem mit Lazard verbundenen Unternehmen und einem Anleger, in deren
Rahmen der Anleger einen Anlageverwalter der Gesellschaft oder ein mit Lazard verbundenes
Unternehmen beauftragt hat, in seinem Namen Anlageverwaltung oder beratende

Dienstleistungen durchzuftihren.

~Japanischer Yen“ und ,Yen“: die derzeitige gesetzliche Wéahrung Japans.

LMit Lazard verbundenes Unternehmen*: ein Unternehmen, dessen
Konzernobergesellschaft die Konzernobergesellschaft eines Anlageverwalters der
Gesellschaft ist, oder ein Unternehmen, an dem die betreffende Gesellschaft eine unmittelbare

oder mittelbare Beteiligung von mindestens 50 % halt.

.Managementvertrag“: derzeit zwischen der Gesellschaft und dem Manager bestehender

Vertrag Uber die Bestellung und die Aufgaben des Managers.

.Manager“: jede Person, Firma oder Gesellschaft, die jeweils gemal den Bestimmungen des
Managementvertrags als Manager der Gesellschaft bestellt ist und fungiert.

.Gesellschafter®. eine Person, die im Register als Inhaber gewinnberechtigter Anteile oder

Zeichneranteile der Gesellschaft eingetragen ist.

.Mitgliedstaat®: ein Mitgliedstaat der Europaischen Union.

.Mindestbestand®: der Bestand von gewinnberechtigten Anteilen eines Fonds in einem

Gesamtwert, der dem vom Verwaltungsrat jeweils festgelegten Mindestbetrag entspricht.

.Mindestanlagebetrag®: der Betrag oder die Anzahl von gewinnberechtigten Anteilen, die der
Verwaltungsrat jeweils in einem Prospekt in Bezug auf einen Fonds als
Mindesterstzeichnungsbetrag fur die gewinnberechtigten Anteile bzw. die Anzahl der

gewinnberechtigten Anteile der betreffenden Klasse festgelegt hat.
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,Mindestbetrag fur Folgeanlagen®: der Betrag bzw. die Anzahl von gewinnberechtigten
Anteilen, die der Verwaltungsrat jeweils in einem Prospekt in Bezug auf einen Fonds als
Mindestbetrag bzw. Mindestanzahl fiir die Zeichnung von zusatzlichen gewinnberechtigten

Anteilen der betreffenden Klasse durch einen Gesellschafter festlegen kann.

.Nettoinventarwert”: in Bezug auf einen Fonds der gemaR Artikel 16 bis einschlieRlich 19

dieser Satzung festgelegte Betrag.

,Nettoinventarwert je Anteil“: der Nettoinventarwert einer jeden Anteilsklasse dividiert durch
die Anzahl der Anteile dieser Klasse, die sich im Umlauf befinden oder als im Umlauf befindlich

gelten, und der Preis, zu dem Anteile gezeichnet und zuriickgenommen werden kénnen.

.Nettoabfllisse*: die Position an einem Handelstag, an dem der Gesamtwert der Rlicknahmen
aus einem Fonds den Gesamtwert der Zeichnungen in den Fonds um einen Betrag Ubersteigt,
der einen vorher festgelegten, jeweils vom Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen

bestimmten Schwellenwert tiberschreitet.

.Nettozuflisse": die Position an einem Handelstag, an dem der Gesamtwert der Zeichnungen
in einen Fonds den Gesamtwert der Riicknahmen aus dem Fonds um einen Betrag tibersteigt,
der einen vorher festgelegten, jeweils vom Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen

bestimmten Schwellenwert tberschreitet.
,Sitz": der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

,Ordentlicher Beschluss®: ein gemal Section 191 des Act gefasster Beschluss der
Gesellschaft.

.Gewinnberechtigter Anteil* oder ,Anteil”: Anteil ohne Nennwert am Kapital der
Gesellschaft, der in Ubereinstimmung mit der vorliegenden Satzung und mit den in dieser

Satzung aufgefiihrten Rechten emittiert wird.

Lverkaufsprospekt®: jeder Verkaufsprospekt oder jede Erganzung hierzu, der von der
Gesellschaft zu gegebener Zeit in Verbindung mit dem Kauf oder der Zeichnung von

gewinnberechtigten Anteilen jedweder Klasse herausgegeben wird.
~Qualifizierter Inhaber®: hat dieselbe Bedeutung wie im zugehérigen Verkaufsprospekt.

-Rucknahme®: umfasst auch Rickkaufe, und der Begriff ,zurickgenommen® ist entsprechend

auszulegen.
.Register”: das Register der Gesellschafter, das gemal Section 169 des Act zu fiihren ist.

.,Registernummer*; die jedem gewinnberechtigten Anteil zugeteilte Registernummer.
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~Geregelte Markte“: die Bérsen und sonstigen geregelten Méarkte, die im Prospekt aufgefuhrt

sind und den im Anhang zu dieser Satzung dargelegten Bestimmungen unterliegen.

.Regulations”: die European Communities (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2011 (Durchfihrungsverordnung Nr. 352 von 2011) in
der jeweils giiltigen Fassung und alle diesbeziglichen Mitteilungen oder Vorschriften der

Zentralbank.

,MaRgeblicher Zeitpunkt*: der Zeitpunkt in Form von Datum und Uhrzeit, der vom
Verwaltungsrat im Verkaufsprospekt als Frist fur bestimmte Ereignisse festgelegt werden

kann.

~Siegel“: das Firmensiegel der Gesellschaft.

.Gesellschaftssekretar®. eine Person, die vom Verwaltungsrat zur Wahrnehmung der

Aufgaben des Sekretars der Gesellschaft ernannt wurde.

JAnteilinhaber®: der eingetragene Inhaber von Anteilen einer beliebigen Klasse der

Gesellschaft.

Lunterzeichnet“: Unterschriften oder Abbildungen von Unterschriften, die auf mechanischem

Wege geleistet werden.

LAulerordentlicher Beschluss®: ein gemaf Section 191 des Act gefasster Beschluss der
Gesellschaft.

L,Staat”: Irland.

LSterling” oder ,GBP“: die gesetzliche Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

.Zeichneranteile®: Anteile am Kapital der Gesellschaft im Nennwert von jeweils 1 GBP, die in
der Satzung als ,Zeichneranteile“ bezeichnet werden und zum Zweck der Grindung der

Gesellschaft vom oder im Namen des Managers gezeichnet wurden.

Jrische Borse*: die Irish Stock Exchange Limited.

LOGAW*: Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren, wie in der

Richtlinie definiert.

Lvereinigtes Konigreich®: das Vereinigte Konigreich von Grof3britannien und Nordirland.

.Bewertungszeitpunkt: der mit Zustimmung des Verwalters vom Verwaltungsrat jeweils
festgesetzte Zeitpunkt fur die Bewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines

Fonds.
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(b) Falls nicht spezifisch in dieser Satzung definiert oder im Zusammenhang anderweitig
erforderlich, haben Worte oder Begriffe in dieser Satzung dieselbe Bedeutung wie
im Act, abgesehen jedoch von gesetzlichen Modifizierungen derselben, die zum
Zeitpunkt, zu dem diese Satzung fir die Gesellschaft verbindlich wird, nicht

rechtskraftig waren.

(c) Bezugnahmen auf Artikel beziehen sich auf Artikel dieser Satzung und
Bezugnahmen in einem Artikel auf einen Absatz oder einen Unterabsatz sind
Bezugnahmen auf einen Absatz oder Unterabsatz des Artikels, in dem der Absatz
oder Unterabsatz enthalten ist, es sei denn, es geht aus dem Zusammenhang

hervor, dass eine Bezugnahme auf eine andere Bestimmung beabsichtigt ist.

(d) Die Uberschriften und Unteriiberschriften in dieser Satzung dienen lediglich der
Leserlichkeit und sind keinesfalls als Teil der Satzung zu betrachten und haben

keinerlei Einfluss auf deren Auslegung oder Interpretation.

(e) In dieser Satzung beinhaltet die Bezugnahme auf das Maskulinum auch das
Femininum und Neutrum und umgekehrt und der Singular beinhaltet den Plural und
umgekehrt und Bezugnahmen auf Personen beinhalten Bezugnahmen auf Firmen

oder Koérperschaften (ungeachtet dessen, ob diese eingetragen sind oder nicht).

)] Bezugnahmen auf erlassene Gesetze und deren Bestimmungen beinhalten die
Bezugnahme auf etwaige Anderungen oder Novellierungen derselben, solange

diese rechtskraftig sind.

(9) Sofern nicht ausdricklich anderweitig festgelegt, beziehen sich Zeitangaben auf die

jeweilige Ortszeit in Irland.

(h) Das Wort ,Wahrung“ bezieht sich auf die Wahrung, auf die die gewinnberechtigten

Anteile lauten.
Grundungskosten

Samtliche Geblihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Grindung der
Gesellschaft (einschlie3lich Borsenzulassungskosten) sowie die Gebuhren der Berater der
Gesellschaft wurden von der Gesellschaft getragen. Jeder Fonds und jede Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen tragt seine bzw. ihre eigenen unmittelbaren Grindungskosten
sowie gegebenenfalls die Kosten fiir die Notierung der Anteile an der Irish Stock Exchange
selbst, und diese Kosten werden Uber einen vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitraum
abgeschrieben. Die Gebuhren und Aufwendungen eines von der Gesellschaft errichteten
neuen Fonds oder einer nachfolgenden Klasse von gewinnberechtigten Anteilen werden zu
den Bedingungen und in der Weise abgeschrieben, die der Verwaltungsrat (mit Zustimmung

der Verwahrstelle) fur fair und gerecht halt, unter der Voraussetzung, dass jeder Fonds und
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jede Klasse von gewinnberechtigten Anteilen seine bzw. ihre eigenen unmittelbaren

Grundungskosten sowie die Kosten fur die Notierung der Anteile an der Irish Stock Exchange

selbst tragt.

TEIL I = ANTEILSKAPITAL UND RECHTE

Anteilskapital

(@)

(b)

(©)

(d)

Das anfangliche Anteilskapital der Gesellschaft betragt 40.000 GBP, aufgeteilt in
40.000 Zeichneranteile zu jeweils 1 GBP und 500.000.000.000 nennwertlose

Anteile, die die in dieser Satzung aufgefiihrten Rechte aufweisen.

Die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile darf nicht unter die gesetzlich
vorgeschriebene Zahl (gegenwartig zwei) fallen und die Zahl von 40.000
Zeichneranteilen und 500.000.000.000 nennwertlosen gewinnberechtigten Anteilen

nicht Gbersteigen.

Der tatsachliche Wert des eingezahlten Anteilskapitals der Gesellschaft entspricht
zu allen Zeiten dem Wert der gesamten Vermdgenswerte der Gesellschaft nach

Abzug aller Verbindlichkeiten.

Die gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft sind vorbehaltlich der in dieser
Satzung enthaltenen Einschrankungen auf Antrag der Inhaber von der Gesellschaft
direkt oder indirekt aus dem Vermogen der Gesellschaft zu kaufen bzw.

zurickzunehmen.

Zuteilung von Anteilen

(a)

Der Verwaltungsrat kann gewinnberechtigte Anteile am Kapital der Gesellschaft als
Anteile an bestimmten Fonds und bei Bedarf gewinnberechtigte Anteile bestimmter
Anteilsklassen in einem Fonds ausgeben. Die Gesellschaft ist als ,Umbrellafonds®
mit getrennter Haftung der einzelnen Fonds strukturiert, und der Verwaltungsrat
kann die gewinnberechtigten Anteile in unterschiedliche Klassen in Wahrungen
seiner Wahl unterteilen und eine oder mehrere Klassen einem separaten Fonds
zuteilen. Der Verwaltungsrat muss die Klasse und den Fonds, denen ein
gewinnberechtigter Anteil zugeteilt wird, spatestens zum Zeitpunkt der Ausgabe

dieses gewinnberechtigten Anteils festlegen.

Gewinnberechtigte Anteile in Bezug auf Fonds (und Klassen davon) kdnnen jeweils vom

Verwaltungsrat mit der vorherigen Genehmigung der Zentralbank ausgegeben und zugeteilt

werden. Anteile in Bezug auf neue Klassen eines Fonds, die von der Zentralbank genehmigt

wurden, kénnen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank ausgegeben

werden.
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Samtliche fur oder in Bezug auf gewinnberechtigte Anteile zahlbare Gelder (darunter

insbesondere die entsprechenden Zeichnungs- und Riickkaufgelder) sind in der Wahrung zu

zahlen, auf die der gewinnberechtigte Anteil lautet, oder in einer anderen Wahrung, wie vom

Verwaltungsrat entweder allgemein oder in Bezug auf eine bestimmte Klasse der

gewinnberechtigten Anteile oder einen bestimmten Fall festgelegt.

(b)

(©

(d)

(e)

()

Der Verwaltungsrat oder dessen ordnungsgemafd beauftragte Vertreter kénnen
Antrédge fur gewinnberechtigte Anteile an der Gesellschaft nach alleinigem
Ermessen ohne Angabe von Grinden ablehnen oder einen Antrag insgesamt oder

teilweise annehmen.

Der Verwaltungsrat wird hiermit generell und bedingungslos erméchtigt, alle Rechte
der Gesellschaft bezuglich der Zuteilung relevanter Wertpapiere im Sinne von
Abschnitt 1021 des Act auszutiben. Die maximale Anzahl der relevanten
Wertpapiere, die im Rahmen der hiermit gewahrten Rechte zugewiesen werden darf,
entspricht der Anzahl der zu gegebener Zeit und bis auf Weiteres genehmigten aber
nicht ausgegebenen relevanten Wertpapiere am Kapital der Gesellschaft, jedoch
unter dem Vorbehalt, dass zum Zwecke der Berechnung der maximalen Anzahl von
Anteilen, die ausgegeben werden konnen, alle Anteile, die zuriickgenommen

wurden, als nie ausgegeben gelten.

Unbeschadet Sonderrechten, die Inhabern bestehender Anteile oder Anteilsklassen
gewahrt worden sind, kdénnen Anteile der Gesellschaft auf Beschluss des
Verwaltungsrats mit Vorzugsrechten, aufgeschobenen Rechten oder anderen
Rechten oder Einschrankungen bezlglich Dividenden, Stimmrecht, Kapitalrenditen

und anderweitig ausgegeben werden.

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat, vorbehaltlich der vorstehenden
Bestimmungen, das Verfugungsrecht Uber die gewinnberechtigten Anteile der
Gesellschaft und kann diese (vorbehaltlich der Bestimmungen des Act) Personen
anbieten, zuteilen, Optionen darauf gewéahren oder sie anderweitig veraufRern, und
zwar zu Geschéftsbedingungen und zu Zeiten, die seiner Meinung nach im besten

Interesse der Gesellschaft und ihrer Gesellschafter sind.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und der Anforderungen der Zentralbank
kénnen gewinnberechtigte Anteile eines Fonds fiir den Zweck von gegenseitigen
Anlagen zwischen einzelnen Fonds von einem anderen Fonds durch Zeichnung oder

entgeltliche Ubertragung erworben oder zuriickgegeben werden.

Gewinnberechtigte Anteile

@)

Gewinnberechtigte Anteile missen voll eingezahlt ausgegeben werden und sind

nennwertlos.
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(b)

(©)

Der tatséchliche Wert des vollstandig eingezahlten Anteilskapitals der Gesellschaft
entspricht stets dem Nettoinventarwert der Gesellschaft. Der tatsdchliche Wert des
eingezahlten Anteilskapitals der einzelnen Klassen gewinnberechtigter Anteile der
Gesellschaft entspricht zu allen Zeiten dem Nettoinventarwert, der diesen Klassen

gewinnberechtigter Anteile zuzurechnen ist.

Die mit den gewinnberechtigten Anteilen verbundenen Rechte und Einschrankungen

sind folgende:

0] Der Inhaber jedes vollstdndigen gewinnberechtigten Anteils hat bei
Abstimmungen durch Handzeichen eine Stimme pro Inhaber und bei
Abstimmungen mit Stimmzetteln eine Stimme pro gewinnberechtigtem
Anteil.

(ii) Der Inhaber jedes gewinnberechtigten Anteils ist zum Erhalt von
Dividenden berechtigt, die vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit erklart

werden.

(i) Im Falle der Abwicklung oder Aufldsung der Gesellschaft hat der Inhaber

jedes gewinnberechtigten Anteils die in Artikel 123(b) dargelegten Rechte.

Zeichneranteile

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

Zeichneranteile durfen nur zum Nennwert von 1 GBP pro Anteil ausgegeben werden.

Zeichneranteile, die nicht vom Manager oder seinen Nominees gehalten werden,

unterliegen der Zwangseinziehung gemal Artikel 31 dieser Satzung.

Der Inhaber eines Zeichneranteils hat bei Abstimmungen durch Handzeichen eine

Stimme und bei Abstimmungen mit Stimmzetteln eine Stimme pro Zeichneranteil.

Die Inhaber von Zeichneranteilen haben keinerlei Anspruch auf Dividenden in Bezug

auf ihre Zeichneranteile.

Im Falle der Abwicklung oder Auflosung der Gesellschaft haben Inhaber von

Zeichneranteilen die in Artikel 123(b) dargelegten Rechte.

Anderung von Rechten

@)

Die mit einer Anteilsklasse verbundenen Rechte kénnen ungeachtet dessen, ob die
Gesellschaft aufgelost wird oder nicht, durch schriftliche Einwilligung von drei
Vierteln der Inhaber der ausgegebenen und umlaufenden Anteile der betreffenden
Klasse  oder durch  auBerordentlichen  Beschluss einer  separaten

Hauptversammlung der Inhaber aller Anteile der betreffenden Klasse geandert oder
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(b)

aufgehoben werden. Fir alle diese separaten Hauptversammlungen gelten die
Bestimmungen dieser Satzung fir Hauptversammlungen, jedoch mit der Bedingung,
dass zur Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung, die keine vertagte
Versammlung ist, zwei Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse persénlich oder
durch einen Stellvertreter anwesend sein missen und bei einer vertagten
Versammlung ein Inhaber der entsprechenden Anteilsklasse persénlich oder durch
einen Stellvertreter anwesend sein muss. Jeder personlich oder durch einen
Stellvertreter anwesende Inhaber von Anteilen der betreffenden Klasse oder Serie

kann eine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangen.

Die Rechte der Inhaber von Anteilen einer Klasse, die mit Sonderrechten oder
anderen Rechten ausgestattet ist, werden nicht als geandert angesehen, wenn
zusatzliche Anteile aufgelegt oder ausgegeben werden, die den bestehenden
Anteilen  gleichrangig sind, sofern dies nicht ausdricklich in  den

Ausgabebedingungen der Anteile dieser Klasse vorgesehen ist.

Haftungstrennung zwischen Fonds

Alle Zahlungen auBer dem gemaR Artikel 13 eventuell anfallenden Ausgabeaufschlag, die von

der Gesellschaft fiir die Zuteilung oder Ausgabe von gewinnberechtigten Anteilen jeder Klasse

entgegengenommen werden, sowie alle Anlagen, in die solche Zahlungen investiert oder

reinvestiert werden, und alle daraus erwachsenden Einkommen, Ertrage, Gewinne und Erlose

sind voneinander zu trennen und getrennt von allen anderen Geldern der Gesellschaft in dem

Fonds zu halten, auf den sich solche Klassen beziehen. Es gelten folgende Bestimmungen fur

solche Zahlungen:

@)

(b)

(©

(d)

Die Bicher und Konten jedes Fonds sind getrennt in der Basiswahrung des

betreffenden Fonds zu fiihren.

Die Verbindlichkeiten eines bestimmten Fonds sind ausschlieRlich diesem Fonds

zuzuordnen.

die Vermogenswerte eines Fonds sind ausschlieRliches Eigentum dieses Fonds und
werden in den Bichern der Verwahrstelle von den Vermdgenswerten anderer Fonds
getrennt gefiihrt. Sie durfen (soweit im Act nicht anderweitig vorgesehen) weder
direkt noch indirekt zur Verrechnung mit den Verbindlichkeiten eines anderen Fonds
oder Anspriichen gegen diesen eingesetzt werden und stehen fir keinen derartigen

Zweck zur Verfligung

Die Erlése aus der Ausgabe jeder gewinnberechtigten Anteilsklasse sind dem fir
diese gewinnberechtigte Anteilsklasse aufgelegten Fonds zuzuschreiben, und die

diesem zurechenbaren Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie das
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10.

(e)

()

Einkommen und die Ausgaben sind diesem Fonds vorbehaltlich der Bestimmungen

dieser Satzung zuzuteilen.

Wenn ein Vermdgenswert von einem anderen Vermodgenswert abgeleitet ist, wird
der abgeleitete Vermogenswert demselben Teilfonds wie diejenigen
Vermdgenswerte zugeordnet, von denen er abgeleitet ist, und bei jeder
Neubewertung eines Vermogenswerts wird die Wertsteigerung oder der Wertverlust

dem betreffenden Teilfonds zugeordnet.

Wenn ein Vermoégenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft keinem
bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, kann der Verwaltungsrat vorbehaltlich
des Act und mit Zustimmung des Abschlusspriifers die Basis festlegen, auf der
dieser Vermoégenswert bzw. die Verbindlichkeit auf die einzelnen Fonds verteilt wird.
Der Verwaltungsrat ist jederzeit vorbehaltlich des Vorgenannten berechtigt, diese
Basis zu andern. Eine Zustimmung des Abschlussprifers ist nicht erforderlich,
soweit die Verteilung des Vermogenswertes oder der Verbindlichkeit auf samtliche

Fonds anteilig im Verhaltnis der Nettoinventarwerte erfolgt.

Nicht anerkannte Treuhanderschaften

Soweit nicht gesetzlich vorgeschrieben, wird treuhénderischer Besitz von Anteilen durch eine

Person von der Gesellschaft nicht anerkannt und die Gesellschaft ist keinesfalls verpflichtet

oder gezwungen, auf Billigkeitsrecht beruhende, bedingte, zukiinftige oder teilweise Rechte

oder (soweit nicht anderweitig in dieser Satzung oder gesetzlich vorgeschrieben) irgendwelche

sonstigen Rechte in Bezug auf einen Anteil (selbst wenn sie von diesen Kenntnis hat),

abgesehen vom absoluten Eigentumsrecht des eingetragenen Inhabers an dem Antell,

anzuerkennen. Dies schlie3t nicht das Forderung der Gesellschaft gegeniiber einem

Gesellschafter oder einem Empfanger der Anteile nach Vorlage von Informationen Uber das

wirtschaftliche Eigentum an den Anteilen aus, wenn derartige Informationen begrindeterweise

von der Gesellschaft verlangt werden.

TEIL Il - GEWINNBERECHTIGTE ANTEILE

Ausgabe von gewinnberechtigten Anteilen

@)

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bestimmungen kann die Gesellschaft, nachdem sie

oder ihre bevollmachtigten Vertreter Folgendes erhalten haben:

0] einen Antrag auf gewinnberechtigte Anteile an einem Fonds in der zu
gegebener Zeit vom Verwaltungsrat festgelegten Form und

Versandmethode; und
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(b)

(©

(d)

(e)

(ii) Informationen und Erkl&rungen zum Status, zum Wohnsitz, zur Identitat
des Zeichners sowie andere gegebenenfalls vom Verwaltungsrat

geforderte Informationen;

gewinnberechtigte Anteile zu einem gemaR Artikel 11 dieser Satzung festgelegten
Nettoinventarwert je  Anteil  (zuziglich eines eventuell anfallenden
Ausgabeaufschlags) ausgeben, oder, sofern der in Unterabsatz (a)(i) oben genannte
Antrag eingegangen ist, diese gewinnberechtigten Anteile bis zum Eingang der
freigegebenen Mittel und/oder der in Unterabsatz (a)(ii) oben genannten
Informationen und Erkl&rungen zuteilen. Werden die in Verbindung mit dem Antrag
erforderlichen Informationen/Dokumente nicht bereitgestellt, kann der Manager die
betreffenden gewinnberechtigten Anteile gemaR dieser Satzung nach seinem

Ermessen zwangsweise zurticknehmen.

Die Zahlung fur gewinnberechtigte Anteile erfolgt in der Wahrung (bei
Barzeichnungen) und zu dem Zeitpunkt, an dem Ort, auf die Art und an die Person

im Namen der Gesellschaft, welche der Verwaltungsrat jeweils festlegt.

Wenn die vollstandige Zahlung in frei verfigbaren Mitteln fur eine Zeichnung zum
maRgeblichen Zeitpunkt nicht eingegangen ist, kann die Gesellschaft (und muss die
Gesellschaft im Falle nicht frei verfugbarer Mittel) die Zuteilung von
gewinnberechtigten Anteilen, die im Hinblick auf einen solchen Antrag erfolgte,
stornieren. In einem solchen Fall und ungeachtet der Stornierung des Antrags kann
der Verwaltungsrat dem Antragsteller die Kosten in Rechnung stellen, die der
Gesellschaft dadurch oder durch Verluste bei einem Fonds infolge eines solchen
Zahlungsausfalls oder solcher nicht frei verfigbarer Mittel entstehen. Darlber hinaus
ist die Gesellschaft berechtigt, den Bestand des Antragstellers an Anteilen an
diesem oder einem anderen Fonds vollstandig oder teilweise zu verkaufen oder

zurickzunehmen, um solche Kosten zu begleichen.

Sofern der Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt, erfolgt die Ausgabe oder
Zuteilung gewinnberechtigter Anteile gemaR diesem Artikel an dem Handelstag, an
dem der Antrag eingegangen ist, vorausgesetzt, dass der entsprechende Antrag,
sofern er wahrend des Erstausgabezeitraums gestellt werden soll, vor Ablauf dieses
maRgeblichen Zeitpunkt eingeht. Wenn der Antrag nach dem maRgeblichen
Zeitpunkt eingeht, wird er (vorbehaltlich einer anderen Entscheidung nach Ermessen
des Verwaltungsrats) als Antrag zur Zeichnung gewinnberechtigter Anteile am

Handelstag nach dem Eingang behandelt.

Die Gesellschaft kann (im Ermessen des Verwaltungsrats) einem Antrag auf
Zuteilung gewinnberechtigter Anteile jedweder Klasse stattgeben, indem sie die

Ubertragung voll eingezahlter gewinnberechtigter Anteile der relevanten Klasse an
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)

den Antragsteller veranlasst. Das Datum des Inkrafttretens dieser Ubertragung ist

der jeweilige Handelstag. In diesem Fall soll jeder in der vorliegenden Satzung

enthaltene Verweis auf die Zuteilung von gewinnberechtigten Anteilen, wenn

angebracht, zur Bezugnahme auf die Ubertragung von gewinnberechtigten Anteilen

herangezogen werden.

Fur die Zwecke dieser Satzung gilt Folgendes:

@

(ii)

Gewinnberechtigte Anteile der betreffenden Klasse, die an einem
Handelstag zugeteilt, jedoch nicht ausgegeben wurden, werden bei
diesbeziiglichem Zahlungseingang als im Umlauf befindlich erachtet.
Gewinnberechtigte Anteile der betreffenden Klasse, deren Zuteilung
abgelehnt und fur die die jeweiligen Zeichnungsgelder am oder vor einem
Handelstag nicht an den Antragsteller zuriickgesendet wurden, werden
zum Geschaftsschluss des Tages, an dem diese Ablehnung erfolgt ist, als

nicht mehr im Umlauf befindlich erachtet.

Gewinnberechtigte Anteile der betreffenden Klasse, die an einem
Handelstag in Ubereinstimmung mit Artikel 20 zuriickgekauft wurden,
gelten zum Geschéftsschluss des Handelstages, an dem sie

zurtckgekauft wurden, als nicht mehr im Umlauf befindlich.

Wenn der fir beantragte gewinnberechtigte Anteile erhaltene Betrag kein exaktes

Vielfaches ihres Nettoinventarwerts je Anteil (zuzuglich eines eventuell anfallenden

Ausgabeaufschlags) ist, gilt Folgendes:

@

(ii)

wenn der Betrag mindestens 0,001 des Nettoinventarwerts eines
gewinnberechtigten Anteils betragt (zuziglich eines eventuell anfallenden
Ausgabeaufschlags), wird ein Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils
dem neuen Gesellschafter zugeteilt, und dieser wird als Inhaber des

Anteilsbruchteils eingetragen; und

wenn der erhaltene Betrag weniger als 0,001 des Nettoinventarwerts eines
gewinnberechtigten Anteils (zuzuglich eines eventuell anfallenden
Ausgabeaufschlags) betragt, wird dieser Betrag nicht an den Antragsteller
zuriickgezahlt, sondern von der Gesellschaft zur Deckung der

Verwaltungskosten einbehalten.

Zusétzlich zu dem Vorstehenden kann der Verwaltungsrat beschlieRen, keinen erhaltenen

Betrag fur gewinnberechtigte Anteile zurtickzuzahlen, der weniger als eine vollstandige Einheit

des von ihm festgelegten Nennwerts in einer bestimmten Wahrung betragt.
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Die Rechte, Anspriche und Vorteile des Inhabers eines gewinnberechtigten Anteils im

Rahmen der Satzung werden dem Inhaber eines Bruchteils eines gewinnberechtigten Anteils

anteilig zum von ihm gehaltenen Bruchteil des gewinnberechtigten Anteils gewéhrt und, sofern

der Kontext nichts Anderweitiges erfordert oder dies anderweitig hierin vorgesehen ist, gilt die

Bezugnahme auf ,Anteil* in der Satzung auch fiir einen Bruchteil eines gewinnberechtigten

Anteils. Ungeachtet jeglicher Bestimmungen in der Satzung ist der Inhaber eines Bruchteils

eines gewinnberechtigten Anteils nicht berechtigt, ein Stimmrecht in Bezug auf einen solchen

Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils auszuliben.

Preis je gewinnberechtigtem Anteil/Swing Pricing

@)

(b)

Der jeweilige Erstausgabepreis je gewinnberechtigtem Anteil, zu dem die

gewinnberechtigten Anteile einer Klasse wéahrend des Erstausgabezeitraums

zugeteilt und ausgegeben werden, wird vom Verwaltungsrat festgelegt und im

Prospekt angegeben.

Der Preis je Anteil einer beliebigen Klasse, der nach dem Erstausgabezeitraum

ausgegeben oder zuriickgenommen werden soll, ist der Nettoinventarwert je Anteil,

der gemal einem Swing-Pricing-Mechanismus wie folgt festgestellt wird:

@

(ii)

(i)

(iv)

Ermittlung des  Nettoinventarwertes der betreffenden  Klasse
gewinnberechtigter Anteile zum Bewertungszeitpunkt fir den betreffenden
Handelstag, an dem die Zeichnung nach MaRgabe von Artikel 16 bis 19

dieser Satzung erfolgen soll;

Division des unter (i) oben berechneten Betrags durch die Anzahl der zum
mafgeblichen Bewertungszeitpunkt im Umlauf befindlichen oder als im

Umlauf befindlich erachteten gewinnberechtigten Anteile der Klasse;

nach Ermessen des Verwaltungsrats die Vornahme einer Anpassung des
sich aus (ii) oben ergebenden Betrags, indem ein prozentualer Betrag, von
dem der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass er einen angemessenen
Betrag fur Abgaben und Gebihren darstellt, die dem betreffenden Fonds
aufgrund von Zeichnungen, Ricknahmen und/oder Umtauschvorgangen
in und aus dem Fonds am betreffenden Handelstag entstehen kdnnen,
hinzugefugt wird, wenn sich dieser Fonds in einer Netto-
Zeichnungsposition befindet, und davon abgezogen wird, wenn sich dieser

Fonds in einer Netto-Riicknahmeposition befindet; und

Hinzufigen bzw. Abzug eines Betrags, der erforderlich ist, um den sich
ergebenden Betrag auf die vom Verwaltungsrat festgelegte Anzahl von

Dezimalstellen zu runden.
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(©)

(d)

Der Verwaltungsrat kann einem Anleger, der Anteile zeichnet oder zurtickgibt, nach
seinem Ermessen einen von ihm als angemessen erachteten Betrag fiir Steuern und

Gebiihren berechnen.

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und der Regulations kann der
Verwaltungsrat gewinnberechtigte Anteile aller Klassen an allen Handelstagen zu
Bedingungen ausgeben, die die Abrechnung durch Ubertragung von Anlagen an die
Gesellschaft vorsehen. In diesem Zusammenhang gelten die folgenden

Bestimmungen:

0] Bei einer Person, die noch nicht Anteilinhaber ist, durfen
gewinnberechtigte Anteile erst ausgegeben werden, wenn die Person
einen Zeichnungsantrag entsprechend den Bestimmungen dieser Satzung
und/oder anderen geltenden Bestimmungen ausgeflllt und bei der
Gesellschaft oder deren ordnungsgemal® bevoliméchtigtem Vertreter
eingereicht und/oder anderweitig alle Anforderungen des

Verwaltungsrates und des Managers beziiglich des Antrags erfillt hat;

(ii) die auf den betreffenden Fonds ubertragenen Anlagen mussen die
Voraussetzungen fur Anlagen des betreffenden Fonds erfiillen, d. h. mit
dem Anlageziel, der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen dieses

Fonds im Einklang stehen;

(i) gewinnberechtigte Anteile dirfen erst ausgegeben werden, wenn die
Anlagen in fur die Verwahrstelle zufriedenstellender Weise in den Besitz
der Verwahrstelle oder einer Unterverwahrstelle tbergegangen sind und
sich die Verwahrstelle davon Uberzeugt hat, dass sich die Bedingungen
dieser Abwicklung nicht nachteilig auf die bestehenden Anteilinhaber des

betreffenden Fonds auswirken werden; und

(iv) die Ausgabe von Anlagen gegen Sachleistung hat unter bestimmten
Bedingungen zu erfolgen (einschliellich der Bedingung, dass alle mit dem
Austausch verbundenen Kosten und etwaige Ausgabegebiihren, die bei
einer Barzahlung fir die gewinnberechtigten Anteile zu leisten wéren,
gezahlt werden), und dass die Zahl der ausgegebenen gewinnberechtigten
Anteile nicht die Zahl der Anteile Uberschreitet, die bei einer Ausgabe
gegen Zahlung eines Barbetrages in Hohe des Wertes der eingebrachten
Fondsanlagen ausgegeben worden ware, wobei der Wert der
Fondsanlagen gemafl den in Artikel 17(b) dargelegten Grundséatzen
berechnet wird. Diesem Betrag kann ein Betrag fiir Steuern und Gebuhren
hinzugerechnet werden, der nach Ansicht des Verwaltungsrats bei

Barerwerb der Fondsanlagen durch den betreffenden Fonds zu tragen
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13.

gewesen ware; analog dazu kann ein Betrag fur Steuern und Gebihren
abgezogen werden, der nach Ansicht des Verwaltungsrates bei Barerwerb
der Fondsanlage durch den betreffenden Fonds an diesen zu zahlen

gewesen ware.

Mindestzeichnungsbetrag

Der Verwaltungsrat kann Antrage auf gewinnberechtigte Anteile ablehnen, es sei denn:

€)] der Antragsteller hat den Manager davon Uberzeugt, dass er eine
Anlegervereinbarung abgeschlossen hat (bei einem Antrag fiir Anteile einer Klasse,

fur die der Antragsteller eine Anlegervereinbarung eingehen muss); und

(b) der Geldwert der gewinnberechtigten Anteile, auf die sich der Antrag bezieht, ist nicht

geringer als:

® der Mindestanlagebetrag oder der entsprechende Betrag in einer anderen
Wahrung oder ein vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit fir eine

bestimmte Anteilsklasse festgelegter Betrag; oder

(ii) der vom  Verwaltungsrat zu gegebener Zeit festgelegte
Mindestanlagebetrag fir Klassen von gewinnberechtigten Anteilen bei

Antragen auf gewinnberechtigte Anteile aus zwei oder mehr Klassen;

vorausgesetzt, der Gesamtwert der dividendenberechtigten Anteile, auf die sich ein

Antrag bezieht, ist nicht geringer als der Mindestanlagebetrag; oder

(© der Antragsteller ist bereits ein Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen und der
Geldwert der gewinnberechtigten Anteile, auf den sich der Antrag bezieht, ist nicht
kleiner als der Mindestbetrag fur Folgeanlagen oder als ein anderer vom

Verwaltungsrat festgelegter Wert.

Ausgabeaufschlag

Der Verwaltungsrat kann nach freiem Ermessen die Person, der gewinnberechtigte Anteile
einer beliebigen Klasse zugeteilt werden, verpflichten, an die Gesellschaft oder einen
ordnungsgemal bevollmachtigten Vertreter der Gesellschaft zu deren uneingeschranktem
Gebrauch und Nutzen einen Ausgabeaufschlag zu zahlen, dessen H6he vom Verwaltungsrat
unter Bezugnahme auf den gezeichneten Gesamtbetrag festgelegt wird, jedoch in Bezug auf
jeden zuzuteilenden gewinnberechtigten Anteil einen Betrag von 7 % des Nettoinventarwerts
je Anteil, aufgerundet auf die néachste Dezimalstelle der Nennwahrung dieser
gewinnberechtigten Anteile, wie vom Verwaltungsrat jeweils festgelegt, nicht Uberschreitet.
Der Verwaltungsrat kann den Antragstellern an jedem beliebigen Handelstag unterschiedliche

Ausgabeaufschlage berechnen, die an die Gesellschaft oder einen ordnungsgeman
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15.

bevoliméachtigten Vertreter der Gesellschaft zu zahlen sind. Auch die H6he des ersten

Ausgabeaufschlags, der fir jede Klasse gewinnberechtigter Anteile erhoben wird, kann

unterschiedlich sein (vorbehaltlich des vorgenannten Hochstbetrages).

Aussetzung der Ausgabe

Die Zuteilung oder Ausgabe von gewinnberechtigten Anteilen ist nicht gestattet, solange die

Feststellung des Nettoinventarwertes der betreffenden Klasse von gewinnberechtigten

Anteilen gemaR dieser Satzung ausgesetzt ist, jedoch mit Ausnahme von Anteilen, fur die

bereits vorher Antrage von der Gesellschaft oder ihren bevollméchtigten Vertretern empfangen

und akzeptiert worden sind.

Einschrankungen fur Anteilinhaber und qualifizierte Personen

(a)

(b)

Der Verwaltungsrat ist befugt (jedoch nicht verpflichtet), jene Beschrankungen zu

erlassen, die nach seiner Ansicht erforderlich sind, um zu gewahrleisten, dass keine

gewinnberechtigten Anteile irgendeiner Klasse von Personen erworben oder direkt

gehalten bzw. zu deren wirtschaftlichem Nutzen gehalten werden, die keine

qualifizierten Inhaber sind.

@

(ii)

(iii)

Nur ein qualifizierter Inhaber ist berechtigt, als Inhaber von
gewinnberechtigten Anteilen registriert zu werden oder registriert zu
bleiben, und der Verwaltungsrat kann bei einem Antrag fur eine beliebige
Klasse von gewinnberechtigten Anteilen oder (vorbehaltlich der Angaben
hierin) bei einer Ubertragung einer beliebigen Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen oder zu jedem anderen Zeitpunkt sowie zu
gegebener Zeit einen Beleg hierfur einfordern, den er in seinem eigenen
Ermessen als ausreichend betrachtet. Falls kein Beleg, der die
Anforderungen des Verwaltungsrats erfullt, eingereicht wird, kann der
Verwaltungsrat den Rickkauf oder die Ubertragung solcher Anteile

entsprechend dieser Satzung verlangen.

Ein Inhaber gewinnberechtigter Anteile, der seinen Status als qualifizierter
Inhaber verliert, ist verpflichtet, entweder unverziglich der Gesellschaft
eine Rucknahmemitteilung in Bezug auf diese Anteile zukommen zu
lassen oder die betreffenden Anteile unverziglich an einen qualifizierten

Inhaber zu Gbertragen.

Wenn der Verwaltungsrat nach seinem alleinigen Ermessen feststellt, dass
ein Inhaber gewinnberechtigter Anteile kein qualifizierter Inhaber ist (oder

zu irgendeinem Zeitpunkt, wahrend er als Inhaber dieser Anteile registriert
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war, kein qualifizierter Inhaber war), oder dass die Anlegervereinbarung
dieses Inhabers, aus welchem Grund auch immer, beendet wurde, kann
der Verwaltungsrat den Riickkauf oder die Ubertragung dieser

gewinnberechtigten Anteile gemaR Artikel 20 dieser Satzung verlangen.

TEIL IV - BERECHNUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Nettoinventarwert von gewinnberechtigten Anteilen

@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Der Nettoinventarwert eines Fonds ist der Wert aller Vermdgenswerte im relevanten
Fonds abzuglich aller Verbindlichkeiten, die dem relevanten Fonds zuzurechnen

sind, und der gemaR den Regulations berechnet wurde.

Der Wert der vorstehend unter (a) genannten Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten wird in Ubereinstimmung mit den Bewertungsregeln ermittelt, die

in den folgenden Artikeln 17 bis 19 dargelegt sind.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird in der Basiswahrung angegeben (bei Bedarf
zu einem Wechselkurs umgerechnet, den der Verwaltungsrat flir angemessen

erachtet).

Der Nettoinventarwert einer Anteilsklasse eines Fonds wird wie folgt ermittelt:

0] Ermittlung des Nettoinventarwerts des Fonds, von dem er eine Klasse
bildet;
(ii) Ermittlung der Zuordnungsquoten fir alle Klassen von gewinnberechtigten

Anteilen im Fonds durch Division der in (iii) unten fir jede Klasse von
gewinnberechtigten Anteilen im Fonds berechneten Zahl durch den
Nettoinventarwert des Fonds zum vorherigen Bewertungszeitpunkt und
Berichtigungen fiur unterschiedliche Gebuihren fur unterschiedliche

Klassen, sofern zutreffend;

(iii) Hinzufigen des Nettoinventarwerts fur die entsprechende Klasse
gewinnberechtigter Anteile gemal dem vorherigen Bewertungszeitpunkt
und, je nach Sachlage, der Netto-Gesamtsumme an Zeichnungen oder

Rucknahmen zu diesem Zeitpunkt;

(iv) Anwenden der Zuordnungsquoten auf die Zahl in (i) oben.

Die Kosten und dazugehdrigen Verbindlichkeiten/Gewinne aus
Wertpapiergeschéften, die (vorbehaltlich Artikel 78(c)) zum Zwecke der Absicherung
des Wahrungsrisikos einer bestimmten Klasse eines Fonds (sofern die Wahrung
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()

(@)

einer bestimmten Klasse nicht die Basiswahrung des Fonds ist) abgeschlossenen

werden, sind ausschlielRlich dieser Klasse zuzurechnen.

Der Nettoinventarwert einer Klasse von gewinnberechtigten Anteilen eines Fonds
wird in der Basiswahrung des entsprechenden Fonds ausgedriickt, auf die der Fonds
lautet (es sei denn, die Wahrung der betreffenden Klasse ist nicht die Basiswahrung
des Fonds, in welchem Falle er in der Wahrung ausgedrickt wird, auf die der
betreffende Fonds lautet, und wird bei Bedarf zu einem dem Verwaltungsrat

angemessen erscheinenden Wechselkurs umgerechnet).

Der Nettoinventarwert eines gewinnberechtigten Anteils innerhalb einer Klasse wird
durch Division des Nettoinventarwerts der relevanten Klasse durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen und als im Umlauf befindlich erachteten gewinnberechtigten

Anteile dieser Klasse berechnet.

Vermogenswerte der Gesellschaft

(a)

Die Vermodgenswerte der Gesellschaft umfassen unter anderem:

0] alle Barguthaben, Bareinlagen und Sichteinlagen einschlie3lich aller

darauf aufgelaufenen Zinsen und alle Forderungen;

(ii) alle  Wechsel, Zahlungsaufforderungen, Einlagenzertifikate und
Solawechsel;
(i) alle Anleihen, Devisenkontrakte, Terminwechsel, Anteile, Aktien, Anteile

oder gewinnberechtigte Anteile an offenen Investmentfonds,
Schuldscheine, Schuldverschreibungen, Bezugsrechte, Optionsscheine,
Terminkontrakte, Optionskontrakte, Swapkontrakte, festverzinslichen
Wertpapiere, variabel verzinslichen Wertpapiere, Wertpapiere, deren
Rendite und/oder Einldsewert anhand von Indizes, Preisen oder Satzen
berechnet wird, finanziellen Instrumente und anderen Anlagen und
Wertpapiere, die im Besitz der Gesellschaft sind oder in Bezug auf die
Kontrakte von der oder in Bezug auf die Gesellschaft abgeschlossen
wurden, abgesehen von den von der Gesellschaft emittierten Rechten und

Wertpapieren;

(iv) alle Aktien- und Bardividenden und Barausschittungen, die der
Gesellschaft zustehen und noch nicht eingegangen sind, deren
Ausschittung an die Aktionare, die vor dem Bewertungszeitpunkt oder
dem Stichtag fir die Ermittlung des Nettoinventarwertes als solche

eingetragen waren, beschlossen wurde;
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(b)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

Die bei

alle Zinsen, die auf zinstragenden, der Gesellschaft zuzurechnenden
Wertpapieren auflaufen, sofern diese nicht bereits im Kapitalwert des

Wertpapiers inbegriffen oder reflektiert sind;

alle anderen Anlagen der Gesellschaft;

die der Gesellschaft zurechenbaren Griindungskosten, einschlieB3lich der
Kosten fiir die Ausgabe und den Vertrieb von gewinnberechtigten Anteilen

der Gesellschaft, sofern diese nicht abgeschrieben worden sind; und

alle anderen Vermdgenswerte der Gesellschaft aller Art, einschliellich
transitorischer Vermogenswerte gemafl der jeweiligen Bewertung und

Definition des Verwaltungsrats.

der Bewertung des Vermdgens der Gesellschaft anzuwendenden

Bewertungsgrundséatze lauten wie folgt:

(i)

(ii)

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist berechtigt, eine am Buchwert
orientierte Bewertungsmethode zu verwenden, bei der die Anlagen des
Fonds mit den um Abschreibungen auf Marktauf- bzw. Marktabschlage
bereinigten Anschaffungskosten statt mit dem aktuellen Marktwert
bewertet werden. Die Verwendung dieser Bewertungsmethode erfolgt
ausschlieRlich in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank und, sofern es sich bei dem Fonds um einen Geldmarktfonds
(gemald Definition der Zentralbank) handelt, ausschlieB3lich in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in Bezug auf
Geldmarktfonds, einschlieRlich einer Uberprifung der am Buchwert
orientierten Bewertung gegentuber der Bewertung zu Marktpreisen. Sofern
der Fonds kein Geldmarktfonds ist und es nicht beabsichtigt ist, die am
Buchwert orientierte Bewertungsmethode auf das gesamte Portfolio des
Fonds anzuwenden, kdénnen einzelne Geldmarktinstrumente innerhalb des
Portfolios dieses Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der

Zentralbank auf der Grundlage dieser Methode bewertet werden.

Der Wert einer Anlage, fur die an einem geregelten Markt ein Kurs gestellt
wird oder die an einem geregelten Markt notiert ist oder dort tblicherweise
gehandelt wird, ist (au3er in den vorstehend in Absatz (i) und nachstehend
in den betreffenden Abséatzen ausdriicklich genannten Fallen) unter
Zugrundelegung des letzten gehandelten Kurses, wenn die Anlage eine
Aktie ist, und in anderen Fallen des am Bewertungszeitpunkt fir den

Verwaltungsrat zuletzt verfiigbaren Mittelkurses (bzw. des zuletzt notierten
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Kurses, soweit kein Mittelkurs verfiigbar ist) fur diese Anlage zu ermitteln.

Hierbei gelten folgende Regelungen:

(A)

(B)

©

Wenn fir eine Anlage an mehr als einem geregelten Markt ein
Kurs gestellt wird oder diese an mehr als einem geregelten Markt
notiert ist oder Ublicherweise dort gehandelt wird, kann der
Verwaltungsrat nach freiem Ermessen (mit der Zustimmung der
Verwahrstelle) fur die vorstehenden Zwecke einen dieser Méarkte
bestimmen (wenn der Verwaltungsrat zu dem Ergebnis
gekommen ist, dass dieser geregelte Markt der Hauptmarkt fir
diese Anlage ist oder die angemessensten Bewertungskriterien
bietet), der dann als Grundlage fir kiinftige Berechnungen des
Nettoinventarwertes der betreffenden Anlage dient, sofern der

Verwaltungsrat nichts anderes bestimmt;

Wenn fir eine Anlage an einem geregelten Markt ein Kurs
gestellt wird oder die Anlage an einem geregelten Markt notiert
ist oder Ublicherweise dort gehandelt wird, an diesem Markt zu
einem gegebenen Zeitpunkt jedoch kein Kurs zur Verfiigung
steht oder der Kurs nach dem Dafiirhalten des Verwaltungsrats
nicht reprasentativ ist, entspricht der Wert dieser Anlage daher
dem wahrscheinlichen VeréaufRerungswert, der mit der gebotenen
Sorgfalt und nach Treu und Glauben von einer nattrlichen oder
juristischen sachkundigen (und fur diese Zwecke von der
Verwahrstelle genehmigten) Person, die fir diese Anlagen
Market Maker ist, und/oder von einer anderen vom
Verwaltungsrat ernannten (und fur diese Zwecke von der
Verwahrstelle genehmigten) sachkundigen Person geschatzt

wird; und

Wenn fir eine Anlage an einem geregelten Markt ein Kurs
gestellt oder die Anlage an einem geregelten Markt notiert oder
Ublicherweise dort gehandelt wird, die Anlage jedoch aufRerhalb
des betreffenden geregelten Marktes mit einem Aufschlag oder
Abschlag erworben oder gehandelt wird, kann der Wert der
Anlage unter Beriicksichtigung der Hohe des Aufschlags oder
des Abschlags zum Tag der Bewertung ermittelt werden. Die
Verwahrstelle muss gewahrleisten, dass ein solches Verfahren
im Zusammenhang mit der Feststellung des voraussichtlichen

VerauRRerungswertes der Anlage gerechtfertigt ist.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

(viii)

Der Wert einer Anlage, die nicht an einem geregelten Markt notiert ist oder
regular gehandelt wird, entspricht (aul3er in dem in Absatz (i) dargelegten
Fall) ihrem voraussichtlichen VerauRerungswert, der von einer (zu diesem
Zweck von der Verwahrstelle anerkannten) sachkundigen Person, Firma
oder Einrichtung, die als Market Maker fiir diese Anlage auftritt, bzw. von
irgendeiner anderen vom Verwaltungsrat als sachkundig eingestuften (und
zu diesem Zweck von der Verwahrstelle anerkannten) Person sorgfaltig

und nach bestem Wissen und Gewissen geschétzt wird.

Anteile an offenen Organismen fir gemeinsame Anlagen werden auf der
Basis des letzten bekannten Nettoinventarwerts bewertet. Anteile an
Organismen flr gemeinsame Anlagen konnen, falls fir sie an einem
geregelten Markt ein Kurs gestellt wird oder sie an einem geregelten Markt
notiert sind oder Ublicherweise gehandelt werden, im Einklang mit den

Bestimmungen des vorstehenden Artikel 17(b)(ii) bewertet werden.

Der Wert von Barmitteln und transitorischen Aktiva sowie von erklarten
bzw. aufgelaufenen aber noch nicht vereinnahmten Bardividenden bzw.
Zinsen, wie vorstehend beschrieben, entspricht der Gesamtsumme
derselben, es sei denn, der Verwaltungsrat kommt zu dem Ergebnis, dass
ein Zahlungseingang in voller Héhe nicht zu erwarten ist. In diesem Fall ist
ein Abschlag vorzunehmen, wie er vom Verwaltungsrat (mit der
Zustimmung der Verwabhrstelle) im Hinblick auf den tatséachlichen Wert als

angemessen angesehen wird.

Einlagen sind mit ihrem Gesamtbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen seit

dem Zeitpunkt der Einlage zu bewerten.

Schatzwechsel sind zum Mittelkurs an dem Markt, an dem sie zum
Bewertungstermin gehandelt werden oder zum Handel zugelassen sind,
anzusetzen. Wenn dieser Kurs nicht zur Verfigung steht, erfolgt die
Bewertung (mit der Zustimmung der Verwahrstelle) auf der Basis der

Rendite unter Berlcksichtigung von Wéahrung und Falligkeit.

Anleihen, Schuldscheine und Schuldverschreibungen, Einlagenzertifikate,
Bankakzepte, Handelswechsel und &hnliche Vermégenswerte werden
zum letzten verfugbaren Mittelkurs an dem Markt, an dem sie gehandelt
werden oder zum Handel zugelassen sind (d. h. der einzige Markt oder,
nach Festlegung des Verwaltungsrates, der Hauptmarkt fiir die Notierung
dieser Vermdgenswerte oder den Handel mit diesen Vermdgenswerten)

zuziglich Zinsen seit dem Zeitpunkt des Erwerbs bewertet.
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(ix)

)

(xi)

Devisenterminkontrakte werden auf der Basis des Preises per
Bewertungstermin bewertet, zu dem ein neuer Terminkontrakt desselben

Umfangs mit derselben Laufzeit abgeschlossen werden kénnte.

Der Wert von Terminkontrakten und Optionen, die an einem Geregelten
Markt gehandelt werden, wird auf der Basis des Kurses bestimmt, der nach
Ansicht des Verwaltungsrates der Abwicklungskurs an dem betreffenden
Markt ist. Wenn auf dem betreffenden Markt aber Ublicherweise kein
Abwicklungskurs gestellt wird oder ein Abwicklungskurs nicht verfiigbar
oder nicht reprasentativ ist, erfolgt die Bewertung auf der Basis des
wahrscheinlichen VeraufRerungswertes, wie er mit der gebotenen Sorgfalt
und nach Treu und Glauben von einer durch den Verwaltungsrat ernannten
(und fiir diese Zwecke von der Verwahrstelle genehmigten) sachkundigen

Person geschéatzt wird.

Der Wert von im Freiverkehr (Over-the-Counter — OTC) gehandelten

Derivatkontrakten

(A) entspricht dem vom Kontrahenten gestellten Kurs, mit der
MafRgabe, dass die Kursstellung mindestens taglich erfolgt und
von einer von dem Kontrahenten unabhangigen sowie von der
Verwahrstelle zwecks Bewertung anerkannten Person

mindestens einmal wochentlich verifiziert wird; oder

(B) einer alternativen Bewertungsmethode, die vom Verwaltungsrat
im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank festgelegt
wird. Die Berechnung erfolgt durch die Gesellschaft oder einen
unabhéngigen Bewertungsdienstleister (dieser Dienstleister darf
zwar in einer Beziehung mit dem Kontrahenten stehen, muss
aber von diesem unabhangig sein und andere
Bewertungsmodelle verwenden als der Kontrahent), mit der
MaRgabe, dass bei Anwendung einer alternativen
Bewertungsmethode (d. h. die Bewertung wird von einer
kompetenten, fir diesen Zweck vom Manager oder dem
Verwaltungsrat bestellten und von der Verwahrstelle
genehmigten Person durchgefihrt (oder auf eine andere Weise,
vorausgesetzt der errechnete Wert ist von der Verwahrstelle
genehmigt)), die angewendeten Bewertungsgrundsatze mit den
von Einrichtungen wie 10SCO (International Organisation of
Securities  Commission) und AIMA (Alternative Investment
Management Association) aufgestellten bewahrten Standards

(international best practice) im Einklang stehen und die jeweilige
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18.

(©

(xi)

(xiii)

(xiv)

Bewertung muss auf monatlicher Basis mit der Bewertung des
Kontrahenten abgestimmt werden. Sollten sich aus dieser
monatlichen Abstimmung wesentliche Abweichungen ergeben,

sind diese umgehend zu priifen und zu erlautern;

Ungeachtet der vorstehenden Unterabsatze kann der Verwaltungsrat mit
Zustimmung der Verwahrstelle den Wert einer Anlage anpassen, wenn aus
seiner Sicht unter Beriicksichtigung von Wahrung, geltendem Zinssatz,
Laufzeit, Liquiditat und/oder anderen von ihm als relevant erachteten
Kriterien die Anpassung zur Feststellung des Marktwerts der Fondsanlage
erforderlich ist;, und er kann zur Einhaltung mafgeblicher
Rechnungslegungsstandards den Wert von Vermdgenswerten der
Gesellschaft in den Finanzberichten fur die Anteilinhaber in einer anderen

als der in diesem Artikel beschriebenen Weise darstellen.

Wenn unter gegebenen Umstanden ein bestimmter Wert nicht ermittelt
werden kann oder nach dem Ermessen des Verwaltungsrates ein anderes
Bewertungsverfahren dem angemessenen Wert der jeweiligen Anlage
eher entspricht, ist das vom Verwaltungsrat mit Zustimmung der
Verwabhrstelle festgelegte Bewertungsverfahren anzuwenden.

Zur Einhaltung malgeblicher Rechnungslegungsstandards kann der
Verwaltungsrat den Wert von Vermogenswerten der Gesellschaft in den
Finanzberichten fir die Anteilinhaber in einer anderen als der in dieser

Satzung beschriebenen Weise darstellen.

Fir die Zwecke dieses Artikels 17 sind Gelder, die fur die Zuteilung von

gewinnberechtigten Anteilen eines Fonds an die Gesellschaft zu zahlen sind, ab dem

Zeitpunkt, an dem solche gewinnberechtigten Anteile in Ubereinstimmung mit Artikel

10(f) dieser Satzung als im Umlauf befindlich betrachtet werden, als

Vermoégenswerte eines solchen Fonds anzusehen.

Verbindlichkeiten, die jedem Fonds zuzurechnen sind

@)

Die Gesellschaft wird Folgendes aus dem Vermdgen eines jeden Fonds zahlen:

@

(ii)

(iii)

die Gebihren und Aufwendungen des Managers, des Verwalters und der

Verwahrstelle, die fiir den jeweiligen Fonds ernannt wurden;

die Honorare und Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder;

Kosten der Veroffentlichung des Nettoinventarwerts (sowie der

Preisveroffentlichung);
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(iv)

v)

(vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

Stempelsteuern;

Steuern (auf3er den als Abgaben und Gebihren berilicksichtigten Steuern)
und Eventualverbindlichkeiten, wie sie jeweils vom Verwaltungsrat

festgelegt werden;

die Branchenfinanzierungsabgabe (industry funding levy) der Zentralbank;
das Honorar des Gesellschaftssekretars;

(etwaige) Rating-Kosten;

Maklerprovisionen und sonstige Kosten im Zusammenhang mit dem Kauf

und der VeraulRerung von Fondsanlagen;

Honorare und Kosten fir Abschlusspriffung, Steuerberatung,

Rechtsberatung und sonstige Beratung der Gesellschaft;
Gebuhren im Zusammenhang mit der Notierung der Anteile an einer Borse;

Gebiihren und Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Vertrieb von
Anteilen und Kosten fir die Registrierung der Gesellschaft sowie

Registerstellengebihren in Landern aufRerhalb Irlands;

Kosten des Drucks und des Vertriebs von Verkaufsprospekt und

Nachtragen, Berichten, Abschlissen und erlauternden Unterlagen;
anfallende Ubersetzungskosten;

Kosten der regelmaf3igen Aktualisierung des Prospekts oder Kosten in
Verbindung mit der Anderung von gesetzlichen Vorschriften oder der
Einflhrung neuer Gesetze (einschlie3lich Kosten in Verbindung mit der
Einhaltung von einschlagigen Normen, unabhéngig davon, ob sie

Gesetzeskraft haben);

sonstige Gebihren und Kosten, die mit der Filhrung und Verwaltung der
Gesellschaft zusammenhéangen oder den Anlagen der Gesellschaft

zuzurechnen sind;

fur jedes Geschéftsjahr der Gesellschaft, fur das Aufwendungen ermittelt
werden, der ggf. auf das jeweilige Geschéftsjahr entfallende Teil der

Abschreibung der Griindungskosten;

alle Ubrigen Verbindlichkeiten der Gesellschaft jeder Art und Natur,

ausgenommen Verbindlichkeiten, die Anteile an der Gesellschaft
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darstellen und Ruickstellungen (aul3er Rickstellungen, die vom
Verwaltungsrat fir Abgaben und Gebihren oder Eventualverbindlichkeiten
genehmigt oder bewilligt wurden);

(xix) Geblhren im Zusammenhang mit der Aufldsung der Gesellschaft bzw.
eines Fonds.

Zur Feststellung des Betrags solcher Verbindlichkeiten kann der Verwaltungsrat
administrative und andere Ausgaben regelmafiger oder wiederkehrender Natur auf
Schéatzungsbasis fur jahrliche oder andere Zeitraume im Voraus berechnen und
diese zu gleichen Teilen Uber derartige Perioden verteilen.

(b) Fur die Zwecke dieses Artikels 18 gilt:

® Gelder, die fur die Zuteilung von gewinnberechtigten Anteilen einer Klasse
an die Gesellschaft zu zahlen sind, gelten ab dem Zeitpunkt, an dem diese
Anteile in Ubereinstimmung mit Artikel 10(f) dieser Satzung als im Umlauf
befindlich betrachtet werden, als Vermégenswerte des betreffenden
Fonds.

(ii) Gelder, die von der Gesellschaft beim Rickkauf oder beim Rickkauf von
gewinnberechtigten Anteilen durch die Gesellschaft gemaR den
Ruckkaufantragen zu zahlen sind, oder Gelder, die von der Gesellschaft
infolge der Aufhebung von Zuteilungen zu zahlen sind, gelten ab dem
Zeitpunkt, zu dem diese gewinnberechtigten Anteile gemaf Artikel 10(f)
dieser Satzung als nicht mehr im Umlauf befindlich betrachtet werden, als
Verbindlichkeit des relevanten Fonds; und

(iii) Gelder, die infolge eines Umtauschantrags gemaf Artikel 25 von einem
Fonds an einen anderen Ubertragen werden mussen, sind unmittelbar
nach dem Bewertungszeitpunkt an dem Handelstag, an dem der
Umtauschantrag eingegangen ist oder im Einklang mit Artikel 25 als
eingegangen betrachtet wird, als Verbindlichkeit des Ubertragenden Fonds

und als Vermogenswert des empfangenden Fonds zu betrachten.

(©) Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und wie im Prospekt angegeben
die Gebuhren und Aufwendungen eines Fonds vollstandig oder teilweise dem
Kapital dieses Fonds belasten.

19. Allgemeine Bewertungsbestimmungen

(@) Alle im Besitz der Gesellschaft befindlichen Vermdgenswerte, einschlie3lich aller

Bareinlagen und Forderungen der Gesellschaft, und alle im Zusammenhang mit
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20.

(b)

(©)

(d)

einem Fonds bestehenden Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die nicht in der
festgelegten Wahrung des relevanten Fonds zu zahlen sind, werden zu einem
Wechselkurs, den der Verwaltungsrat als angemessen betrachtet, in die festgelegte

Wahrung umgerechnet.

Sofern der jeweilige Preis einer Anlage ,ex“ Dividende (einschliel3lich
Aktiendividende), ,ex“ Zins- oder anderer Rechte, die dem relevanten Fonds
zustehen, notiert wird, aber die Dividende, Zinsen oder der Vermdgenswert, auf
die/den sich diese Rechte beziehen, noch nicht an den Fonds Ubergegangen ist und
nicht unter anderen Bestimmungen dieser Satzung beriicksichtigt worden ist, ist der
Betrag solcher Dividenden, Zinsen, Vermodgenswerte oder Barmittel bei der

Bewertung zu berlcksichtigen.

Unternehmen im hundertprozentigen Eigentum der Gesellschaft gemalR Artikel 77(e)
sind auf der Grundlage ihres Nettovermogens (also der Differenz zwischen ihrem
Vermégen und ihren Verbindlichkeiten) zu bewerten, und bei der Bewertung ihres

Nettovermdgens gelten die Bestimmungen der Artikel 16 bis 19 entsprechend.

Bescheinigungen des Nettoinventarwerts von gewinnberechtigten Anteilen, die in
gutem Glauben (und ohne Fahrlassigkeit oder offensichtlichen Fehler) vom oder im

Auftrag des Verwaltungsrats erteilt werden, sind fur alle Parteien verbindlich.

TEIL V - RUCKNAHME GEWINNBERECHTIGTER ANTEILE

Ricknahme

(a)

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und der Regulations sowie der nachfolgend
dargelegten Bestimmungen sind die Gesellschaft oder ihre ordnungsgeman
bevollméachtigten Vertreter verpflichtet, bei Eingang eines Riucknahmeantrags des
Inhabers gewinnberechtigter Anteile eines Fonds (der ,Antragsteller”) in der von der
Gesellschaft vorgeschriebenen Form und Weise, wobei der Antrag, vorbehaltlich der
Bestimmungen in diesem Artikel, unwiderruflich ist, alle oder einen Teil der vom
Antragsteller gehaltenen gewinnberechtigten Anteile zum Nettoinventarwert je Anteil
(wie gemanR Artikel 11(b) ermittelt), der fur jeden gewinnberechtigten Anteil der
betreffenden Klasse geméafll den Bestimmungen dieser Satzung ermittelt wurde,
zuriickzukaufen oder zuriickzunehmen oder zu veranlassen, dass diese Anteile
mindestens zum Nettoinventarwert je Anteil zuriickgekauft werden, JEDOCH
UNTER FOLGENDEN MASSGABEN:

0] Die Ricknahme von gewinnberechtigten Anteilen einer Klasse geman
diesem Artikel erfolgt an dem Handelstag, an dem ein Antrag in der von
der Gesellschaft vorgeschriebenen Form (,Ricknahmeform®) eingeht,

sofern der Manager ihn vor dem maf3geblichen Zeitpunkt an einem solchen
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Handelstag erhélt. Falls er nach dem maf3geblichen Zeitpunkt eingeht, wird
der Antrag so behandelt, als ware er am Handelstag nach seinem Eingang

eingegangen.

(ii) Der Manager kann (nach seinem Ermessen) einen Ricknahmeantrag

ablehnen, wenn einer der folgenden Umstande vorliegt:

(A) Der gestellte Riicknahmeantrag bezieht sich auf die Riicknahme
gewinnberechtigter Anteile, deren Wert oder Anzahl geringer als

der Mindestbetrag fiir Folgeanlagen ist.

(B) Infolge der Ausfiihrung eines solchen Antrags hielte der

Gesellschafter weniger als den Mindestanlagebestand.

Falls der Manager einen solchen Antrag ablehnt, benachrichtigt er den
Gesellschafter unter Angabe des Grundes uUber diese Ablehnung und
fordert den Gesellschafter auf, den Ricknahmeantrag zuriickzuziehen
oder die Ricknahme seiner gesamten Anlage zu beantragen. Falls ein
Riucknahmeantrag vom Gesellschafter aufrechterhalten wird, dessen
Ausfuhrung dazu fuhren wirde, dass der Gesellschafter weniger als den
Mindestanlagebestand hielte, ist der Verwaltungsrat befugt, eine
Zwangsricknahme der gesamten Anlage dieses Gesellschafters in

gewinnberechtigten Anteilen vorzunehmen.

(i) Falls die Ermittlung des Nettoinventarwertes je gewinnberechtigtem Anteil
einer Klasse geman Artikel 23 ausgesetzt wurde, ist auch das Recht des
Antragstellers auf Rickkauf oder Riicknahme seiner gewinnberechtigten
Anteile der betreffenden Klasse gemaR diesem Artikel ausgesetzt, und er
ist berechtigt, wahrend des Zeitraums der Aussetzung seinen
Rucknahmeantrag und gegebenenfalls sein Zertifikat zurlickzuziehen. Der
Rickzug eines Rlcknahmeantrags gemafll den Bestimmungen dieses
Artikels muss schriftlich erfolgen und ist nur dann gultig, wenn der Antrag
vor Ende der Aussetzung tatsachlich bei der Gesellschaft oder ihrem
ordnungsgemal befugten Vertreter eingegangen ist. Wird der Antrag nicht
zurlickgezogen, erfolgt die Rlicknahme der gewinnberechtigten Anteile am
nachsten Handelstag nach Ende der Aussetzung oder an einem friiheren
Tag nach Ende der Aussetzung, den der Verwaltungsrat auf Antrag des

Antragstellers mit diesem vereinbaren kann.

(b) Im Falle eines Inhabers von gewinnberechtigten Anteilen, bei dem es sich um eine
Kdrperschaft handelt, muss der Gesellschaft oder ihren befugten Vertretern eine

Liste befugter Zeichnungsberechtigter durch die Kérperschaft bereitgestellt werden,
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(©)

(d)

(e)

falls die Zeichnungsberechtigten beim Ruckkauf von den Zeichnungsberechtigten
beim zuletzt vom Inhaber eingereichten Antragsformular abweichen. Falls
gewinnberechtigte Anteile in zertifizierter Form gehalten werden, muss der
Anteilinhaber die Original-Anteilszertifikate (ggf. ordnungsgemald umseitig
abgezeichnet durch jeden der gemeinsamen Anteilinhaber) an den Manager
senden. Der Verwaltungsrat kann im eigenen Ermessen darauf verzichten, die
Vorlage eines entstellten, verlorenen, entwendeten oder vernichteten Zertifikats zu
fordern, wenn der Antragsteller dieselben Anforderungen erflllt wie diejenigen, die
bei Beantragung von Ersatz fir ein entstelltes, verlorenes, entwendetes oder

vernichtetes Zertifikat geman Artikel 28 gelten.

Die Ricknahme geméalR den Bestimmungen dieses Artikels erfolgt unmittelbar nach
dem Bewertungszeitpunkt am betreffenden Handelstag oder einem gemaf Absatz
(a) dieses Artikels 20 vereinbarten oder festgelegten Tag, jedoch existieren die
entsprechenden gewinnberechtigten Anteile weiter, bis sie sich geman Artikel 10(f)

nicht mehr im Umlauf befinden.

Nach der Ricknahme eines gewinnberechtigten Anteils gemaf dieser Satzung hat
der Inhaber keinen Besitzanspruch auf diesen Anteil mehr (stets mit der Ausnahme
des Rechts auf Ausschittung einer Dividende, die gegebenenfalls vor Durchflihrung
dieser Ricknahme angeklndigt wurde) und sein Name wird dementsprechend aus
dem Register entfernt, die gewinnberechtigten Anteile werden als storniert behandelt
und das ausgegebene Anteilskapital wird im Hinblick auf gewinnberechtigte Anteile
um den entsprechenden Betrag des von der Gesellschaft gezahlten

Nettoinventarwerts je Anteil gesenkt.

Wenn die Gesellschaft in Bezug auf einen Handelstag Rucknahme- und/oder
Umtauschantrage geman Artikel 25 erhalt, die sich insgesamt auf mehr als 10 % des
Nettoinventarwerts eines Fonds belaufen, kann der Verwaltungsrat jeden solchen
Ricknahme- oder Umtauschantrag flr gewinnberechtigte Anteile des
entsprechenden Fonds anteilig derart verringern, dass diese Antrage nicht mehr als
10 % des Nettoinventarwerts des entsprechenden Fonds betragen, wenn der
Verwaltungsrat in eigenem Ermessen nach Treu und Glauben zu der Ansicht
gelangt, dass eine solche Reduzierung notwendig oder wiinschenswert ist, um nicht
die Interessen derjenigen Anteilinhaber zu verletzen, die keinen solchen Antrag
gestellt haben, bzw. aus Liquiditats- oder anderen Griinden. Jeder Teil eines
Rucknahme- oder Umtauschantrags, der aufgrund der Ausiibung dieser Befugnis
durch den Verwaltungsrat nicht ausgefuhrt wird, wird so behandelt, als wére ein
Antrag fir den nachsten Handelstag und jeden darauf folgenden Handelstag (fur den
der Verwaltungsrat die gleiche Befugnis hat) eingegangen, bis die urspringlichen

Antrage vollstandig erfillt wurden.
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(ii)

Falls der Verwaltungsrat davon Kenntnis erlangt, dass sich
gewinnberechtigte Anteile in direktem oder wirtschaftlichem Eigentum
einer Person befinden, die den Einschrankungen im vorstehenden
Artikel 15 nicht gerecht wird, kann der Verwaltungsrat diese Person
benachrichtigen und sie zur Ubertragung dieser gewinnberechtigten
Anteile an eine Person verpflichten, die die Bedingungen bzw.
Zulassungskriterien fur den Besitz solcher gewinnberechtigten Anteile
erfiillt, oder dazu, in Ubereinstimmung mit dieser Satzung einen Antrag auf
Rucknahme dieser gewinnberechtigten Anteile gemaf dem vorstehenden
Absatz (a) zu stellen. Falls eine derart entsprechend diesem Unterabsatz
benachrichtigte Person nicht innerhalb von drei3ig Tagen nach der

Benachrichtigung:

(A) ihre Anteile an eine Person Ubertragt, die die Anforderungen an

den Besitz solcher gewinnberechtigten Anteile erfullt;

(B) bei der Gesellschaft einen Antrag auf die Rucknahme ihrer

gewinnberechtigten Anteile stellt; oder

© zur Zufriedenheit des Verwaltungsrates (dessen Entscheidung
endgultig, bindend und abschlie3end ist) nachweist, dass sie

nicht diesen Beschrankungen unterliegt;

wird nach Ablauf dieser dreil3ig Tage angenommen, dass sie einen Antrag
entsprechend dieser Satzung auf die Rucknahme all ihrer
gewinnberechtigten Anteile geméaR dem vorstehenden Absatz (a) gestellt
hat, woraufhin sie verpflichtet ist, unverziglich alle ihre Zertifikate (soweit
vorhanden) an den Verwaltungsrat auszuhandigen, und der
Verwaltungsrat befugt ist, eine beliebige Person zu bestellen, die in seinem
Auftrag die Dokumente unterzeichnet, die fir die Ricknahme der
entsprechenden gewinnberechtigten Anteile durch die Gesellschaft

erforderlich sind.

Eine Person, die sich dessen bewusst wird, dass sie gewinnberechtigte
Anteile unter Verstol3 gegen die vorgenannten Einschrankungen halt oder
besitzt, muss, falls sie nicht bereits eine Benachrichtigung entsprechend
dem vorstehenden Unterabsatz (i) erhalten hat, unverziglich entweder alle
ihre gewinnberechtigten Anteile an eine Person Ubertragen, die die

Anforderungen fir den Besitz solcher gewinnberechtigten Anteile erfillt,
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(h)

oder einen schriftichen Antrag auf die Rucknahme all ihrer

gewinnberechtigten Anteile gemar dem vorstehenden Absatz (a) stellen.

(iii) Die Zahlung félliger Betrage an eine solche Person gemal dem
vorstehenden Unterabsatz (i) oder (ii) erfolgt vorbehaltlich des vorherigen
Eingangs eventueller erforderlicher Genehmigungen im Rahmen der
Devisenkontrolle, und der an eine solche Person zu zahlende Betrag wird
von der Gesellschaft zur Zahlung an eine solche Person nach Eingang der
entsprechenden Genehmigungen und gegen Aushandigung eventuell
vorhandener Zertifikate fir die zuvor von einer solchen Person gehaltenen
gewinnberechtigten Anteile bei einer Bank hinterlegt. Mit der Hinterlegung
eines solchen Betrages erlischt jeglicher Anspruch der Person an den
gewinnberechtigten Anteilen oder bestimmten dieser Anteile, und sie kann
keine Forderung in diesem Zusammenhang mehr gegen die Gesellschaft
vorbringen, mit Ausnahme des Anspruchs auf den Erhalt dieses
hinterlegten Betrages (ohne Zinsen) nach Eingang der vorstehend

genannten Genehmigungen.

Wenn in einem Fall, in dem weniger als der gesamte Anteilsbestand an
gewinnberechtigten Anteilen eines Antragstellers zuriickgenommen wird, der Betrag
des Rilcknahmeerloses fur solche Anteile kein exaktes Vielfaches ihres
Nettoinventarwerts je  Anteil (abziglich einer eventuell anfallenden
Rucknahmegebihr) darstellt, gilt Folgendes:

0] Wenn der Betrag gleich oder gré3er als 0,001 des Nettoinventarwerts je
Anteil ist (abzuglich einer eventuell anfallenden Riicknahmegebdihr), wird
ein Bruchteil eines Anteils dem Antragsteller zugeteilt, und dieser wird als

Inhaber des Anteilsbruchteils eingetragen.

(i) Wenn der Betrag weniger als 0,001 des Nettoinventarwerts je Antell
(abzuglich einer eventuell anfallenden Riicknahmegebihr) betragt, wird
dieser Betrag nicht an den Antragsteller zuriickgezahlt, sondern von der

Gesellschaft zur Deckung der Verwaltungskosten einbehalten.

Zusatzlich zu Vorstehendem kann der Verwaltungsrat beschliel3en, keine Betrage
fur gewinnberechtigte Anteile zurlickzuzahlen, die weniger als eine vollstéandige

Einheit des von ihm festgelegten Nennwerts in einer bestimmten Wahrung betragen.

Mit der Zustimmung eines Anteilinhabers, der seine gewinnberechtigten Anteile an
einem Fonds zur Ricknahme eingereicht hat, kann der Manager unter der
Voraussetzung, dass sie sich davon Uberzeugt hat, dass die Bedingungen einer

Rucknahme gegen Sachleistungen nicht zu Nachteilen fur die anderen Anteilinhaber
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(k)

o

des Fonds fiihren, entscheiden, dass die Ricknahme nicht gegen Barzahlung,
sondern gegen Sachleistung in Form einer Ubertragung von Anlagen auf den
betreffenden Anteilinhaber erfolgt, wobei der Wert der zu Ubertragenden
Fondsanlagen nicht den Betrag liberschreiten darf, der bei einer Riicknahme gegen
Barzahlung zu zahlen gewesen ware. Ein Differenzbetrag (falls zutreffend) zwischen
dem Wert der Ubertragenen Anlagen bei Riickkauf gegen Sachwerte und den
Ruckkauferldsen, die bei einer Riicknahme in bar zu zahlen gewesen waren, ist in

bar auszugleichen.

Sofern der Manager die ihm gemar Absatz (h) eingerdumte Befugnis ausiibt, muss
er die Verwahrstelle hiervon in Kenntnis setzen und ihr nédhere Einzelheiten zu den
zu Ubertragenden Fondsanlagen (die Vermodgensaufteilung unterliegt der
Genehmigung der Verwahrstelle) und zu der an den Anteilinhaber zu leistenden
Barzahlung (bermitteln. Alle bei einer solchen Ubertragung anfallenden
Stempelsteuern, Ubertragungs- und Registergebithren gehen zu Lasten des

Anteilinhabers.

Beantragt ein Anteilinhaber die Riicknahme von Anteilen im Wert von 5 % oder mehr
des Nettoinventarwertes eines Fonds, kann der Manager die Anteile nach ihrem
eigenen Ermessen gegen Zuteilung von Fondsanlagen zurticknehmen; in diesem
Fall wird der Manager auf Verlangen des die Ricknahme beantragenden
Anteilinhabers die betreffenden Fondsanlagen fir den Anteilinhaber verauf3ern. Die

damit verbundenen Kosten gehen zu Lasten des Anteilinhabers.

Die Gesellschafter der Gesellschaft und/oder eines Fonds konnen (durch
aullerordentlichen Beschluss und/oder vorbehaltlich der Regulations und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank) die
Verschmelzung/Zusammenlegung der Gesellschaft oder eines Fonds mit einem
oder mehreren anderen Organismen flir gemeinsame Anlagen auf inlandischer oder
grenziuberschreitender Basis genehmigen, wobei diese
Zusammenlegung/Verschmelzung die Ubertragung des gesamten oder eines Teils
des Vermogens der Gesellschaft oder eines Fonds an die Verwahrstelle/den
Treuh@nder (die/der eventuell nicht der Aufsicht der Zentralbank unterliegt) des bzw.

der entsprechenden Organismen flir gemeinsame Anlagen beinhalten kann.

0] Die Gesellschaft kann (vorbehaltlich der Regulations und in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank) neue Fonds als
Master-Fonds oder Feeder-Fonds auflegen oder bestehende Fonds in

solche umwandeln.
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21.

(ii) Wenn ein Fonds als Feeder-Fonds errichtet wird, kann der Feeder-Fonds
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank den Master-
Fonds wechseln.

(iii) Wenn ein Fonds ein Feeder-Fonds ist und der Master-Fonds liquidiert wird
oder mit einem anderen Fonds zusammengelegt wird, kann der Feeder-
Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank in

einen Nicht-Feeder-Fonds umgewandelt werden.

Der Ricknahmepreis

@)

(b)

(©

(d)

Der Preis, zu dem ein Anteil einer Klasse gewinnberechtigter Anteile
zurickgenommen wird, entspricht dem gemdal3 Artikel 11(b) bestimmten

Nettoinventarwert je Anteil.

Bescheinigungen des Nettoinventarwerts je Anteil, die in gutem Glauben (und ohne
Fahrlassigkeit oder offensichtlichen Fehler) vom oder im Auftrag des

Verwaltungsrats erteilt werden, sind fur alle Parteien verbindlich.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen in Bezug auf (auf Antrag des
Anteilinhabers) zuriickgenommene gewinnberechtigte Anteile einer beliebigen
Klasse vom Nettoinventarwert je Anteil eine Ricknahmegebihr fir die alleinige
Verwendung und Nutzung des Managers oder eines verbundenen Unternehmens
des Managers abziehen, mit der Mal3gabe, dass diese Riicknahmegebihr 2 % des
Nettoinventarwerts je Anteil, gerundet auf die von den Verwaltungsratsmitgliedern
festgelegte Anzahl von Dezimalstellen in der Wéahrung der gewinnberechtigten
Anteile des betreffenden Fonds, nicht Uberschreiten darf. Der maximale Prozentsatz
der Rucknahmegebihr, wie in diesem Absatz dargelegt, darf nur mit der
Genehmigung der Anteilinhaber erhdht werden, die durch eine einfache Mehrheit
der bei einer Hauptversammlung abgegebenen Stimmen erteilt wird, oder mit der
vorherigen schriftlichen Genehmigung aller Anteilinhaber. Wenn eine Erhéhung des
maximalen Prozentsatzes der Riicknahmegebuihr, wie in diesem Absatz dargelegt,
von den Anteilinhabern genehmigt wird, muss der Verwaltungsrat die Anteilinhaber
angemessen im Voraus Uber das Inkrafttreten einer solchen Erhdéhung

benachrichtigen.

Ungeachtet anders lautender Bestimmungen in der Satzung ist die Gesellschatft, falls
die Gesellschaft in einer Rechtsordnung steuerpflichtig wird, weil ein Anteilinhaber
oder wirtschaftlich Begiinstigter eines Anteils eine Ausschittung fir seine Anteile
erhélt oder seine Anteile auf eine beliebige Art veraulRert (oder sie als veraufRert
betrachtet werden) (,steuerpflichtiges Ereignis®), dazu berechtigt, von der Zahlung,

die infolge eines steuerpflichtigen Ereignisses geleistet wird, eine Summe
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22,

(e)

abzuziehen, die den anfallenden Steuern entspricht, und sich ggf. die Anzahl an vom
Anteilinhaber gehaltenen Anteilen anzueignen, diese zu annullieren oder
zwangsweise zurlckzunehmen, die zur Zahlung der anfallenden Steuern
erforderlich ist. Der betreffende Anteilinhaber muss die Gesellschaft fur Verluste
entschadigen und schadlos halten, die der Gesellschaft dadurch entstehen, dass die
Gesellschaft in einer beliebigen Gerichtsbarkeit bei Eintritt eines steuerpflichtigen
Ereignisses steuerpflichtig wird, wenn kein solcher Abzug, keine solche Aneignung

oder keine solche Annullierung erfolgt ist.

Die Zahlung von Rucknahmeerldsen muss innerhalb von zehn Geschéftstagen nach
dem Datum, an dem Rilcknahmeantrdge bei der Gesellschaft oder deren
Beauftragtem eingegangen sein muissen, und in derselben Wahrung (sofern nicht
schriftlich etwas anderes verlangt wird) wie die Wahrung, in der die Anlage getéatigt
wurde (vorbehaltlich Artikel 23), erfolgen. Ricknahmeerldse werden durch
telegrafische Uberweisung (abziiglich Kosten) oder Scheck an das vom Inhaber im
jungsten Antrag auf Zeichnung von gewinnberechtigten Anteilen oder in sonstigen
schriftichen Anweisungen an die Gesellschaft oder ihre befugten Vertreter genannte
Bankkonto gezahlt. Wenn eine solche Anweisung nicht vorliegt, werden
Ricknahmeerlose auf dem Postweg an die im Anteilinhaberregister angegebene
Adresse des relevanten Anteilinhabers und im Falle von gemeinsamen
Anteilinhabern an die Adresse des erstgenannten gemeinsamen Anteilinhabers im

Anteilinhaberregister gesandt.

Zwangsricknahme

Die Gesellschaft hat das Recht, jederzeit ohne Vertragsstrafe eine Ricknahme von

Folgendem vorzunehmen:

@)

(b)

(©

gewinnberechtigte Anteile einer jeden Klasse, wenn sich nach Ansicht des
Verwaltungsrats durch eine solche Ricknahme die Gefahr steuerlicher Nachteile
oder anderer Folgen, wie in Artikel 20(f) beschrieben, im Rahmen der Gesetze eines
Landes fur die Gesellschaft oder ihre Gesellschafter ausschlieen oder verringern

lieRe;

gewinnberechtigte Anteile einer jeden Klasse, falls Umstande in Ubereinstimmung

mit den Bestimmungen von Artikel 20(a)(ii) dieser Satzung eintreten;
alle gewinnberechtigten Anteile der Gesellschaft oder eines ihrer Fonds:

0] nach dem Ermessen des Verwaltungsrats durch entsprechende
schriftliche Mitteilung an alle betroffenen Anteilinhaber mit einer Frist von

mindestens 30 Tagen; oder
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(ii)

durch einen entsprechenden aulerordentlichen Beschluss der

Anteilinhaber der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds.

TEIL VI — AUSSETZUNG VON RUCKNAHME, BEWERTUNG UND HANDEL

23. Voribergehende Aussetzung

€) Der Verwaltungsrat kann die Ermittlung des Nettoinventarwerts eines Fonds und die

Ausgabe und Rucknahme einer Klasse gewinnberechtigter Anteile dieses Fonds in

folgenden Zeitraumen vorlibergehend aussetzen:

@

(ii)

(iii)

(iv)

Eine Aussetzung ist fur den gesamten Zeitraum oder den Teil eines
Zeitraums mdglich, in dem ein wichtiger Markt, an dem ein wesentlicher
Teil der jeweiligen Anlagen des betreffenden Fonds notiert ist oder
gehandelt wird, (auBer an Wochenenden und den Ublichen Feiertagen)
geschlossen ist, der Handel mit diesen Wertpapieren eingeschrankt oder
ausgesetzt ist oder der Handel an einer/m fur die Gesellschaft relevanten

Terminborse/Terminmarkt eingeschréankt oder ausgesetzt ist.

Eine Aussetzung ist fur den gesamten Zeitraum oder den Teil eines
Zeitraums moglich, in dem eine VerauRRerung oder Wertermittlung fur die
Anlagen eines oder mehrerer Fonds nach Uberzeugung des
Verwaltungsrats auf Grund von politischen, wirtschaftlichen, militarischen
oder wahrungspolitischen Entwicklungen oder anderen Umstanden, auf
die der Verwaltungsrat keinen Einfluss hat, nicht mdglich ist, ohne dass
hierdurch den Inhabern der Anteile insgesamt oder der Anteile an einem
betroffenen Fonds Nachteile erwachsen, oder wenn nach Ansicht des
Verwaltungsrats der Nettoinventarwert nicht sachgerecht ermittelt werden
kann oder eine VerauRerung von Wertpapieren fir die Inhaber der Anteile

insgesamt oder der Anteile eines betroffenen Fonds nachteilig wére.

ganz oder teilweise in einem Zeitraum, in dem
Kommunikationseinrichtungen ausfallen, die tblicherweise zur Ermittlung
des Werts von Anlagen der Gesellschaft genutzt werden, oder wenn aus
einem anderen Grund der Wert von Anlagen oder sonstigen
Vermdgenswerten des entsprechenden Fonds nicht angemessen oder fair

bestimmt werden kann;

ganz oder teilweise in einem Zeitraum, wenn die Gesellschaft nicht in der
Lage ist, die fur fallige Ricknahmezahlungen erforderlichen Gelder
zurlckzufihren oder in dem solche Zahlungen nach Ansicht des
Verwaltungsrats nicht zu normalen Preisen bzw. zu normalen

Wechselkursen durchfiihrbar sind oder in dem beziiglich der Uberweisung
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24,

25.

von Geldern oder der Ubertragung von Vermdgenswerten, welche fiir
Zeichnungen, Rucknahmen oder den Handel bendtigt werden,
Schwierigkeiten auftreten bzw. Schwierigkeiten erwartet werden; oder

(v) nach Veréffentlichung einer Mitteilung Uber die Einberufung der
Hauptversammlung von Anteilinhabern zum Zwecke des Beschlusses

Uber eine Auflésung der Gesellschaft.

(vi) Eine Aussetzung ist auch in denjenigen ZeitrAumen mdglich, in denen der
Manager oder der Verwaltungsrat es als im besten Interesse der
Anteilinhaber ansieht, den Handel in den betreffenden Fonds oder

Anteilsklassen auszusetzen.

(b) Eine solche Aussetzung tritt sofort in Kraft, und direkt im Anschluss erfolgt keine
Ermittlung des Nettoinventarwerts und keine Ausgabe oder Ricknahme von
gewinnberechtigten Anteilen der entsprechenden Anteilsklasse oder Anteilsklassen
mehr, bis der Verwaltungsrat die Aussetzung flr beendet erklart, wobei die

Aussetzung in jedem Fall an dem ersten Geschéftstag endet, an dem:

0] der Grund fur die Aussetzung nicht mehr besteht; und
(ii) kein anderer Grund fur eine Aussetzung gemaf Absatz (a) dieses Artikels
besteht.

Meldung von Aussetzungen

Jegliche solche Aussetzung der Bestimmung des Nettoinventarwertes von
gewinnberechtigten Anteilen und der Ausgabe und Ricknahme von gewinnberechtigten

Anteilen muss:

€)) von der Gesellschaft unverziiglich der Zentralbank und, sofern zutreffend, der Irish
Stock Exchange sowie den zustandigen Behdrden in den Mitgliedstaaten der
Europdischen Union und in anderen Landern, in denen die gewinnberechtigten

Anteile erhéltlich sind, mitgeteilt werden; und

(b) in vom Verwaltungsrat zu bestimmenden Verétffentlichungen bekannt gegeben

werden.
TEIL VIl - UMTAUSCH VON FONDSKLASSEN
Umtausch von Fondsklassen

Vorbehaltlich der Artikel 22 und 23 und wie nachfolgend beschrieben, hat der Inhaber

gewinnberechtigter Anteile einer Klasse eines Fonds an einem Handelstag das Recht, jeweils
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26.

27.

den vom Verwaltungsrat gegebenenfalls festgelegten Mindestbetrag und -wert seines
Bestands an gewinnberechtigten Anteilen dieses Fonds in gewinnberechtigte Anteile einer
oder mehrerer Klassen desselben oder anderer Fonds, wie vom Verwaltungsrat
gegebenenfalls festgelegt, umzutauschen. Hierbei gelten die vom Verwaltungsrat im

entsprechenden Prospekt gegebenenfalls festgelegten Bedingungen.
TEIL VIl = ZERTIFIKATE UND BESITZNACHWEISE
Besitznachweis/Anteilszertifikate

€) Jede Person, die als Gesellschafter namentlich in das Register eingetragen ist,
erhélt eine schriftliche Bestatigung tber den Besitz der entsprechenden Klasse(n)
gewinnberechtigter Anteile und ist berechtigt, wenn sie dies in schriftlicher Form
explizit anfordert, kostenlos innerhalb von zwei Monaten nach der Anforderung ein
Zertifikat flr diese von ihr gehaltene Klasse gewinnberechtigter Anteile zu erhalten.
Ein solches Zertifikat muss gemal Artikel 98 ausgegeben werden. Inhaberzertifikate

werden nicht ausgegeben.

(b) Ungeachtet anderer Bestimmungen in dieser Satzung, jedoch vorbehaltlich des Act,
kann der Verwaltungsrat bisweilen beschlieRen, dass keine Anteilszertifikate von der
Gesellschaft ausgegeben werden. Dies gilt entweder generell oder auf Basis der
Bedingungen (einschliellich in Bezug auf Klassen, auf die dieser Beschluss und die
Dauer der Giultigkeit dieses Beschlusses angewendet werden soll), die vom
Verwaltungsrat ggf. festgelegt werden. Anteilinhaber sind an die Bedingungen eines
solchen Beschlusses ebenso vollumfanglich gebunden, wie wenn dieser in diesem
Dokument enthalten ware. Im Anschluss an die Verabschiedung eines solchen
Beschlusses ist die Gesellschaft berechtigt, die Rickgabe bereits durch die
Gesellschaft ausgestellter Zertifikate anzustreben und Zertifikate einzubehalten, die

ihr ausgehandigt wurden.
Zertifikate Uber Restbestand und Umtausch von Zertifikaten

€) Wenn ein Gesellschafter ein Anteilszertifikat zur Stornierung einreicht, das von ihm
gehaltene gewinnberechtigte Anteile einer bestimmten Klasse reprasentiert, und
stattdessen bei der Gesellschaft die Ausstellung von zwei oder mehr Zertifikaten
beantragt, die diese gewinnberechtigten Anteile in einem von ihm bestimmten
Verhaltnis reprasentieren, kann der Verwaltungsrat diesem Antrag stattgeben, wenn
ihm dies angebracht erscheint. Wird von einem Gesellschafter nur ein Teil der
gewinnberechtigten Anteile Ubertragen, so wird der alte Anteilschein annulliert und
fur die verbleibenden gewinnberechtigten Anteile wird an seiner Stelle kostenfrei ein
neuer Anteilschein ausgestellt. Besitzt ein Gesellschafter zwei oder mehr Zertifikate

fur gewinnberechtigte Anteile ein und derselben Klasse, so kann dieser
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29.

(b)

(©)

Gesellschafter kostenlos deren Stornierung und die Neuausstellung nur eines
Anteilscheins fur alle diese gewinnberechtigten Anteile beantragen, sofern der

Verwaltungsrat nichts anderes festlegt.

Die Gesellschaft ist jedoch nicht verpflichtet, mehr als vier Personen als
gemeinsame Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen in das Register einzutragen
(auBer im Falle von Testamentsvollstreckern oder Treuhdndern eines verstorbenen
Gesellschafters), und im Falle eines gewinnberechtigten Anteils, der von mehreren
Personen gemeinsam gehalten wird und in Bezug auf den die Ausgabe eines
Anteilszertifikats angefordert wurde, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, mehr als
ein Zertifikat in Bezug auf diesen Anteil auszugeben, und die Zustellung eines

Zertifikats an eine dieser Personen ist als Zustellung an alle anzusehen.

Jedes Zertifikat ist von einer zeichnungsberechtigten Person der Verwahrstelle und
der Gesellschaft zu unterschreiben (wobei solche Unterschriften maschinell erstellt
werden kdnnen) und muss den/die Namen des/der Inhaber sowie die Anzahl, die
Klasse und die Registernummer der gewinnberechtigten Anteile enthalten, auf die

es sich bezieht, sowie die Angabe, dass die Anteile vollstandig eingezahlt wurden.

Ersatz von Zertifikaten

Wenn ein Anteilszertifikat unleserlich gemacht wurde, verloren gegangen ist, gestohlen oder

zerstort wurde, kann ein neues anstelle des alten Zertifikats ausgestellt werden, und zwar zu

Bedingungen (falls zutreffend) hinsichtlich des Nachweises, der Haftungsfreistellung sowie der

Zahlung von der Gesellschaft fir die Untersuchung des Nachweises entstandenen Spesen,

die der Verwaltungsrat fir angemessen halt.

Zahlungsaufforderungen fir Zeichneranteile

@)

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit Zahlungsaufforderungen an
Gesellschafter fur nicht fur Zeichneranteile eingezahlte Gelder erlassen, unter der
Mafl3gabe, dass fiur Zahlungsaufforderungen fir Anteile eine Frist von mindestens
vierzehn Tagen ab dem fur die Zahlung der vorhergehenden Zahlungsaufforderung
festgelegten Datum besteht (auRer gemald anderweitiger Festlegung durch die
Anwendungsbedingungen der Zuteilung), und jeder Gesellschafter hat (vorbehaltlich
der Angabe von Zeitpunkten und Orten fur die Zahlung mit einer Frist von
mindestens vierzehn Tagen) die Zahlungen der geforderten Betrdge fur seine
Zeichneranteile an die Gesellschaft zu den angegebenen Zeitpunkten und Orten zu
leisten. Eine Zahlungsaufforderung kann in Raten zahlbar sein. Eine
Zahlungsaufforderung kann auf Beschluss des Verwaltungsrats zuriickgenommen

oder aufgeschoben werden. Eine Zahlungsaufforderung gilt als zu dem Zeitpunkt
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30.

(b)

erfolgt, zu dem die Verwaltungsratsmitglieder den Beschluss gefasst haben, der die

Zahlungsaufforderung genehmigt.

Wenn ein Gesellschafter solche Betrage vorschieRen will, kann der Verwaltungsrat
nach seinem Ermessen als Vorschuss auf Zahlungsaufforderungen von diesem
Gesellschafter samtliche fur die von ihm gehaltenen Zeichneranteile noch nicht
eingeforderten und nicht eingezahlten Betrdge entgegennehmen, die tber die bisher
eingeforderten Summen hinausgehen. Derartige Vorschiisse l|6schen die
Verbindlichkeiten fir Zeichneranteile in Hohe der eingezahlten Betrdge oder des
Teils davon, der zu gegebener Zeit die Hohe der Zahlungsaufforderungen bersteigt,

die fur die Anteile gemacht wurden, fur die sie erfolgt sind.

TEIL IX —= UBERTRAGUNG VON ANTEILEN

Verfahren fir Ubertragungen

(a)

(b)

(©)

(d)

Jede Ubertragung von Anteilen muss schriftlich in einer vom Verwaltungsrat
genehmigten Form erfolgen, wobei kein Siegel erforderlich ist. Die Ubertragung von
Zeichneranteilen darf nicht ohne die vorherige schriftiche Zustimmung der
Gesellschaft erfolgen.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von gewinnberechtigten
Anteilen verweigern, wenn der Besitz des Ubertragenden durch diese Ubertragung

unter den Mindestbestand fallen wirde.

Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer Ubertragung von gewinnberechtigten
Anteilen einer bestimmten Klasse an eine Person verweigern, die nicht bereits

Inhaber gewinnberechtigter Anteile dieser Klasse ist oder hierzu berechtigt ist.
Der Verwaltungsrat muss die Eintragung einer Ubertragung von Anteilen ablehnen:

0] wenn ihm bekannt ist oder er Grund zu der Annahme hat, dass eine solche
Ubertragung das wirtschaftliche Eigentum einer Person an solchen
gewinnberechtigten Anteilen zur Folge oder wahrscheinlich zur Folge
haben wirde, die kein berechtigter Inhaber ist, oder die Gesellschaft
nachteiligen steuerlichen oder aufsichtsrechtlichen Konsequenzen oder (in
Bezug auf eine Klasse gewinnberechtigter Anteile, fir die der Antragsteller
als Vorbedingung fir den Besitz dieser Anteile eine Anlegervereinbarung
abschlieBen muss) einer Person aussetzen wiirde, die keine Partei einer

Anlegervereinbarung ist; oder

55



(ii) an eine Person, die noch kein Anteilinhaber ist, wenn der potenzielle
Ubertragungsempfanger durch diese Ubertragung nicht Inhaber eines

Mindestbestandes an gewinnberechtigten Anteilen ware.

31. Kauf von Zeichneranteilen

(@)

(b)

Der Verwaltungsrat kann jederzeit nach dem Erstausgabezeitraum festlegen, dass
nicht vom Manager oder dessen Nominees gehaltene Zeichneranteile zwangsweise
von deren Inhaber zu einem Preis von 1 GBP je Zeichneranteil in folgender Weise

zurlickgekauft werden:

0] Der Verwaltungsrat stellt der Person, die im Register als Inhaber der
zurlckzukaufenden Zeichneranteile erscheint (der ,Verkaufer®), eine
Mitteilung zu (die ,Ruckkaufmitteilung), aus der die genannten
zurickzukaufenden Zeichneranteile, der fur diese Anteile bezahlte Preis,
die Person, zu deren Gunsten dieser Inhaber die Ubertragung dieser
Anteile ausfihren muss und die Stelle hervorgehen, an die der
Riucknahmepreis fur diese Anteile zu zahlen ist. Eine Ruckkaufmitteilung
kann dem Verkaufer per Einschreiben an dessen im Register angegebene
Adresse zugestellt werden. Der Verkaufer ist daraufhin unmittelbar
verpflichtet, der Gesellschaft innerhalb von zehn Tagen ab dem Datum der
Ruckkaufmitteilung eine ordnungsgeman ausgefiihrte Ubertragung der in
der Ruckkaufmitteilung angegebenen Anteile zugunsten der in der

Ruckkaufmitteilung angegebenen Person anzuzeigen.

(i) Falls der Verkaufer den Verkauf von Zeichneranteilen nicht ausfuhrt, zu
deren Ubertragung er gemafR Absatz (i) oben verpflichtet wurde, kann der
Verwaltungsrat eine Person fir die Ausfiihrung der Ubertragung dieser
Anteile  entsprechend der Anweisung des  Verwaltungsrats
bevollimachtigen und den Erhalt des Kaufpreises fir diese Anteile
quittieren und den oder die Ubertragungsempfanger als Inhaber dieser
Anteile registrieren, worauf der oder die Ubertragungsempfanger ein

unanfechtbares Eigentumsrecht an diesen Anteilen erhalten.

Nach dem Erstausgabezeitraum kann jeder Inhaber von Zeichneranteilen der
Gesellschaft (mit der Mal3gabe, dass die von diesem Inhaber gehaltenen
Zeichneranteile vollstandig eingezahlt sind) die Gesellschaft durch schriftliche
Mitteilung dazu auffordern, die von diesem Inhaber gehaltenen Zeichneranteile zu
ihrem Nennwert zuriickzukaufen. Die Gesellschaft muss innerhalb von dreif3ig
Tagen nach dem Erhalt dieser Aufforderung den Kauf dieser Zeichneranteile

(vorbehaltlich des Erhalts der entsprechenden Anteilszertifikate, sofern vorhanden)
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32.

33.

34.

35.

abgeschlossen haben und mit dem Inhaber die Modalitaten fir die Rickzahlung der

Gelder an diesen vereinbaren.
Eintragung in das Register

Die Ubertragungsurkunde fiir einen Anteil ist vom Ubertragenden bzw. in seinem Auftrag zu
unterzeichnen. Der Ubertragende gilt so lange weiter als Inhaber des Anteils, bis der Name

des Empfangers dieses Anteils in das Register eingetragen wurde.
Verweigerung der Eintragung von Ubertragungen

Der Verwaltungsrat kann nach seinem Ermessen und ohne Angabe von Grinden die

Anerkennung von Ubertragungen von Anteilen ablehnen:

(@) wenn das Ubertragungsdokument nicht in ordnungsgemaRer Form am Sitz oder an
einer vom Verwaltungsrat angemessenerweise bestimmten anderen Stelle
zusammen mit sonstigen Nachweisen hinterlegt wird, die der Verwaltungsrat
angemessenerweise bestimmen kann, um das Recht des Ubertragenden zur
Ubertragung zu belegen und um die Anforderungen des Verwaltungsrats, die dieser
in Bezug auf die Verhinderung von Geldwéasche bisweilen stellen kann, zu erfilllen;

oder

(b) wenn die Ubertragung eines Anteils oder eine Ablehnung einer Zuteilung fir einen

nicht voll eingezahlten Zeichneranteil erfolgt;

(© wenn sich das Ubertragungsdokument auf gewinnberechtigte Anteile einer einzigen

Klasse bezieht.
Vorgehensweise bei Ablehnung

Falls die Verwaltungsratsmitglieder die Registrierung eines Anteils ablehnen, muissen sie
innerhalb von zwei Monaten nach dem Datum, zu dem der Antrag bei der Gesellschaft
eingereicht wurde, dem Ubertragungsempfanger eine Mitteilung Uber die Ablehnung

Ubermitteln.
Aussetzung von Ubertragungen

Die Registrierung von Ubertragungen kann zu von den Verwaltungsratsmitgliedern
festgelegten Zeitpunkten und wahrend von diesen bestimmten Zeitrdumen ausgesetzt
werden, wobei die Registrierung nicht langer als dreil3ig Tage pro Jahr ausgesetzt werden
darf.
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36.

37.

38.

39.

40.

Einbehaltung von Ubertragungsinstrumenten

GemaR Artikel 125 unten miissen alle Ubertragungsdokumente, die registriert werden, von
der Gesellschaft aufbewahrt werden. Ubertragungsdokumente, deren Registrierung die
Verwaltungsratsmitglieder ablehnen, missen jedoch (auf3er bei Betrug) an den Antragsteller

zurlickgegeben werden.
Nichterhebung von Registrierungsgebthren

Fir die Eintragung von Ubertragungsurkunden und anderen Dokumenten, die die Rechte auf

Anteile betreffen, werden keine Registrierungsgebiihren erhoben.
TEIL X - UBERTRAGUNG VON ANTEILEN
Tod eines Gesellschafters

Beim Tod eines Gesellschafters sind die Hinterbliebenen oder ist der Hinterbliebene, sofern
der Verstorbene ein Mitinhaber war, und die Testamentsvollstrecker oder Nachlassverwalter,
wenn der Verstorbene ein alleiniger oder einziger hinterbliebener Inhaber war, die einzigen
Personen, die die Gesellschaft als die Personen mit Eigentumsrecht an den Anteilen
anerkennt, aber keine Bestimmung dieses Artikels stellt den Nachlass eines verstorbenen
Alleininhabers oder Mitinhabers von der Haftung fir einen Anteil frei, den er allein oder

gemeinsam halt.
Ubergang — Besondere Umstande

Der Vormund oder Rechtsvertreter eines geschéaftsunfahigen Gesellschafters und jede
Person, die wegen Ablebens, Insolvenz oder Konkurs eines Gesellschafters Anspruch auf
einen Anteil hat, sind berechtigt, sich nach Vorlage des vom Verwaltungsrat verlangten
Nachweises ihres Eigentumsrechts entweder selbst als Inhaber des Anteils eintragen zu
lassen oder eine Ubertragung vorzunehmen, die der verstorbene oder insolvente oder
geschaftsunfahige Gesellschafter hatte vornehmen kdnnen, jedoch hat der Verwaltungsrat in
jedem Fall das gleiche Recht, die Eintragung abzulehnen oder auszusetzen, das er auch im
Fall einer Ubertragung des Anteils durch den geschéftsunfahigen, verstorbenen oder
insolventen Gesellschafter vor dessen Ableben bzw. vor Eintreten der Insolvenz oder

Geschéaftsunfahigkeit gehabt hatte.
Rechte vor der Eintragung

Eine Person, die Anspruch auf einen Anteil infolge des Todes oder der Insolvenz eines
Gesellschafters erlangt, hat das Recht, alle zahlbaren Dividenden und sonstigen Gelder oder
Leistungen, die fallig sind oder sich auf einen Anteil beziehen, zu erhalten oder zu erfillen, sie
hat bis zur Eintragung als Gesellschafter in Bezug auf den Anteil jedoch weder das Recht,

Einladungen fur Versammlungen der Gesellschaft zu erhalten oder an solchen
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Versammlungen teilzunehmen oder abzustimmen, noch — aul3er wie vorstehend bestimmt —
irgendwelche Rechte oder Vorrechte eines Gesellschafters, wobei der Verwaltungsrat
jederzeit diese Person dazu auffordern kann, sich entweder selbst eintragen zu lassen oder
den Anteil zu Ubertragen, und falls dieser Aufforderung nicht innerhalb von 90 Tagen
nachgekommen wird, kann der Verwaltungsrat danach alle in Bezug auf den Anteil zahlbaren
Dividenden oder sonstigen Gelder oder Leistungen zurtickbehalten, bis den Anforderungen

dieser Aufforderung geniige getan wurde.
TEIL XI - VERANDERUNG DES ANTEILSKAPITALS
Kapitalerhhung

(@) Die Gesellschaft kann zu gegebener Zeit durch ordentlichen Beschluss ihr Kapital
um eine im Beschluss angegebene Anzahl an Anteilen erhéhen.

(b) Soweit in den Ausgabebedingungen oder in dieser Satzung nicht anderweitig
festgelegt, wird durch die Schaffung neuer Anteile aufgebrachtes Kapital als Teil des
bereits bestehenden Anteilskapitals der Gesellschaft betrachtet und unterliegt den
hierin enthaltenen Bestimmungen beziiglich der Ubertragung und sonstiger

Bestimmungen.
Konsolidierung, Aufteilung und Annullierung von Kapital
Die Gesellschatft ist berechtigt, zu gegebener Zeit durch ordentlichen Beschluss:

(a) einen Teil oder ihre gesamten Anteile in Anteile von hoéherem Wert als ihre

bestehenden Anteile zu konsolidieren und aufzuteilen;

(b) vorbehaltlich der Bestimmungen des Act ihre Anteile oder Teile davon in eine

gréRere Anzahl von Anteilen zu unterteilen; oder

(©) Anteile zu stornieren, die bei Fassung des entsprechenden Ordentlichen
Beschlusses durch niemanden iibernommen wurden oder deren Ubernahme bei
Fassung des ordentlichen Beschlusses durch niemanden zugesichert war, und das

Anteilskapital der Gesellschaft um den Wert der stornierten Anteile herabzusetzen.
Kapitalverringerung

Die Gesellschaft kann ihr Anteilskapital nicht nur im Rahmen der ihr durch die vorliegende
Satzung verliehenen Rechte sondern bisweilen auch mit einem aul3erordentlichen Beschluss
auf beliebige Weise senken, sofern die Begebenheiten genehmigt sind oder die gesetzlich
erforderliche Zustimmung erteilt ist.

59



44,

45.

46.

47.

TEIL XIl - HAUPTVERSAMMLUNGEN
Jahreshauptversammlung

Die Gesellschaft muss in jedem Jahr zusatzlich zu allen anderen Versammlungen wahrend
des Jahres eine Hauptversammlung als Jahreshauptversammlung abhalten und die
Versammlung in ihrer entsprechenden Einberufungsmitteilung als solche bezeichnen.
Zwischen einer Jahreshauptversammlung der Gesellschaft und der nachsten dirfen nicht
mehr als 15 Monate vergehen. Wenn die Gesellschaft ihre erste Jahreshauptversammlung
innerhalb von 18 Monaten nach ihrer Eintragung abhélt, muss sie sie nicht im Jahr ihrer
Eintragung oder im darauf folgenden Jahr abhalten. Alle weiteren Jahreshauptversammlungen
mussen einmal jahrlich abgehalten werden und finden in der Regel innerhalb von sechs
Monaten nach dem Ende des jeweiligen Geschaftsjahres in Irland statt.

AulBerordentliche Hauptversammlungen

Alle Hauptversammlungen mit Ausnahme der Jahreshauptversammlung werden als

auRRerordentliche Hauptversammlungen bezeichnet.
Einberufung von Hauptversammlungen

Der Verwaltungsrat kann Hauptversammlungen einberufen. Der Verwaltungsrat ist befugt,
auBBerordentliche Hauptversammlungen nach Belieben mit einer férmlichen Ladung
einzuberufen. Diese kdnnen jedoch auch von Personen und auf die im Act vorgesehene Weise
einberufen werden. Sollte sich zu irgendeinem Zeitpunkt keine ausreichende Anzahl von
Verwaltungsratsmitgliedern im Staat befinden, um eine Beschlussfahigkeit zu ermdglichen, so
kann jedes Verwaltungsratsmitglied oder jeder Gesellschafter der Gesellschaft eine
auB3erordentliche Hauptversammlung auf méglichst gleiche Weise einberufen, wie dies im Fall

von Hauptversammlungen erfolgt, die vom Verwaltungsrat einberufen werden.
Einberufung von Hauptversammlungen

(@) Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act, der die Einberufung einer
Hauptversammlung mit kirzerer Frist zuldsst, wird eine Jahreshauptversammlung
und eine aulerordentliche Hauptversammlung zur Verabschiedung eines
aulRerordentlichen Beschlusses mit einer Frist von mindestens einundzwanzig
ganzen Tagen einberufen, und alle anderen aul3erordentlichen
Hauptversammlungen werden mit einer Frist von mindestens vierzehn ganzen

Tagen einberufen.

(b) Einberufungen zu Hauptversammlungen mussen die Zeit und den Ort der
Versammlung, die allgemeine Erlauterung der Tagesordnung und in angemessener

Deutlichkeit den Hinweis enthalten, dass ein teilnahme- und stimmberechtigter
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(©)

(d)

Gesellschafter Anspruch auf die Ernennung eines Stellvertreters hat, der an seiner
Stelle teilnimmt, Rederecht hat und abstimmt, und dass der Stellvertreter kein
Gesellschafter sein  muss. Sie missen aullerdem Angaben zu
Verwaltungsratsmitgliedern enthalten, die vom Verwaltungsrat zur Wahl oder
Wiederwahl als Verwaltungsratsmitglied auf der Versammlung vorgeschlagen
werden, oder Angaben zur ordnungsgemafRen Mitteilung Uber die Absicht des
Vorschlags zur Wahl oder Wiederwahl als Verwaltungsratsmitglied auf der
Versammlung an die Gesellschaft. Vorbehaltlich fiir Anteile geltender
Beschrankungen ergeht die Einberufung an alle Gesellschafter und Personen, die in
Artikel 122 aufgefuhrt sind.

Durch die versehentliche Unterlassung der Einladung zu einer Versammlung oder
den Nichterhalt der Einladung zu einer Versammlung durch eine zum Empfang einer
solchen Einladung berechtigten Person wird der Ablauf der Versammlung nicht
berdhrt.

Sollte aufgrund einer beliebigen Bestimmung des Act eine ausflihrlichere Mitteilung
Uber einen Beschluss notwendig sein, wird dieser Beschluss erst dann beantragt (es
sei denn, die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft haben beschlossen, ihn
vorzulegen), wenn die Gesellschaft mindestens 28 Tage (oder innerhalb einer
kirzeren Frist, wenn vom Act erlaubt) vor der Versammlung, bei der er vorgelegt
wird, informiert wurde, und die Gesellschaft muss die Gesellschafter tiber einen

solchen Beschluss wie vom Act vorgeschrieben informieren.

TEIL Xl = ABLAUF VON HAUPTVERSAMMLUNGEN

Tagesordnung

Die Tagesordnungspunkte, die bei einer Jahreshauptversammlung behandelt werden,

mussen die Prufung der Abschliisse, der Bilanz und der Berichte des Verwaltungsrats und der

Abschlussprifer, die Wahl von Verwaltungsratsmitgliedern (sofern relevant) und die Wahl von

Abschlussprifern als Ersatz fur jene, die ausscheiden, sowie die Ernennung und Festlegung

der Vergutung der Abschlusspriifer beinhalten.

Beschlussfahigkeit von Hauptversammlungen

(@)

Sofern zu dem Zeitpunkt, an dem die Versammlung zur Tagesordnung Ubergeht,
keine beschlussfahige Anzahl an Gesellschaftern anwesend ist, darf auf einer
Hauptversammlung nur die Wahl eines Vorsitzenden behandelt werden. Sofern in
dieser Satzung bezlglich der Vertagung einer Versammlung nichts anderes
vorgesehen ist, bilden zwei zu den beratenden Tagesordnungspunkten
stimmberechtigte Personen, bei denen es sich jeweils um Gesellschafter oder

Stellvertreter eines Gesellschafters oder ein ordnungsgemaly bevollméchtigte
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Stellvertreter eines Gesellschafters, der eine juristische Person ist, handelt, eine

beschlussfahige Anzahl fur alle Sachverhalte.

(b) Falls die Beschlussfahigkeit nicht spatestens eine halbe Stunde nach dem
festgesetzten Beginn der Hauptversammlung gegeben ist oder im Verlauf einer
Hauptversammlung nicht mehr gegeben ist, wird die Versammlung vertagt und findet
entweder am gleichen Ort und zu gleicher Zeit am gleichen Tag der Folgewoche
oder an einem vom Verwaltungsrat festgesetzten anderen Ort und Zeitpunkt statt.
Ist die Beschlussféahigkeit auf der vertagten Versammlung nicht spéatestens eine
halbe Stunde nach deren festgesetztem Beginn gegeben, so wird die Versammlung
in dem Fall, dass sie nicht auf Beschluss des Verwaltungsrats einberufen worden ist,
aufgeldst; ansonsten reichen die (personlich oder durch einen Stellvertreter)

anwesenden Gesellschafter zur Herstellung der Beschlussfahigkeit aus.
Vorsitzender bei Hauptversammlungen

(a) Auf jeder Hauptversammlung der Gesellschaft fiihrt der Vorsitzende (sofern
zutreffend) oder in seiner Abwesenheit der stellvertretende Vorsitzende (sofern
zutreffend) des Verwaltungsrats oder in dessen Abwesenheit ein anderes vom
Verwaltungsrat ernanntes Verwaltungsratsmitglied den Vorsitz. Ist bei einer
Hauptversammlung fiinfzehn Minuten nach dem Zeitpunkt, fir den die Versammlung
einberufen wurde, keine der genannten Personen anwesend und handlungswillig,
wahlen die anwesenden Verwaltungsratsmitglieder ein Mitglied aus ihrer Mitte zum
Vorsitzenden der Versammlung; falls nur ein Verwaltungsratsmitglied anwesend und

zum Handeln bereit ist, fungiert dieses Mitglied als Vorsitzender.

(b) Wenn auf einer Versammlung kein Verwaltungsratsmitglied zur Ubernahme des
Vorsitzes bereit ist oder wenn innerhalb von fiinfzehn Minuten nach dem
festgesetzten Versammlungsbeginn kein Verwaltungsratsmitglied anwesend ist,
wahlen die (personlich oder durch einen Stellvertreter) anwesenden und
stimmberechtigten Gesellschafter einen der persénlich anwesenden Gesellschafter

zum Vorsitzenden der Versammlung.

Recht der Verwaltungsratsmitglieder und Abschlussprifer zur Teilnahme an

Hauptversammlungen

Ein Verwaltungsratsmitglied, das kein Gesellschafter ist, hat unbeschadet dessen ein
Teilnahme- und Rederecht auf allen Hauptversammlungen und auf allen separaten
Versammlungen der Inhaber einer Anteilsklasse der Gesellschaft. Die Abschlusspriifer haben
ein Teilnahmerecht auf allen Hauptversammlungen und ein Rederecht zu den

Tagesordnungspunkten der Versammlung, die sie als Abschlusspriifer betreffen.
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Vertagung von Hauptversammlungen

Der Vorsitzende einer Hauptversammlung, deren Beschlussféhigkeit festgestellt wurde, kann
mit Zustimmung der Versammlung (und muss auf deren Anweisung) die Versammlung auf
einen anderen Zeitpunkt (oder ohne neuen Termin) und an einen anderen Ort vertagen. Auf
vertagten Versammlungen dirfen allerdings nur die Tagesordnungspunkte behandelt werden,
die ordnungsgemal? auf der vertagten Versammlung hatten behandelt werden kénnen. Wird
eine Versammlung auf unbestimmte Zeit vertagt, so werden Zeit und Ort einer solchen
vertagten Versammlung vom Verwaltungsrat festgelegt. Wird eine Versammlung um vierzehn
Tage oder mehr oder ohne neuen Termin vertagt, muss die Ankiindigung der vertagten
Versammlung mindestens sieben ganze Tage vor ihrem Termin unter Angabe von Zeitpunkt
und Ort der Versammlung sowie einer Zusammenfassung der zu beratenden
Tagesordnungspunkte erfolgen. In allen tbrigen Fallen ist keine Mitteilung Gber eine vertagte

Versammlung notwendig.
Beschlussfassung

Bei jedweder Hauptversammlung wird ein Beschluss, der der Versammlung zur Abstimmung
vorgelegt wird, per Abstimmung durch Handzeichen gefasst, es sei denn, es wird vor oder bei
der Bekanntgabe des Ergebnisses der Abstimmung durch Handzeichen ordnungsgemalf eine
Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt. Wird keine Abstimmung mit Stimmzetteln beantragt,
stellt eine Erklarung des Vorsitzenden, dass ein Beschluss angenommen oder einstimmig oder
durch eine bestimmte Mehrheit angenommen oder abgelehnt oder nicht mit einer bestimmten
Mehrheit angenommen wurde, und eine entsprechende Eintragung in das
Versammlungsprotokoll den schliissigen Nachweis dieser Tatsache dar, ohne dass die Anzahl
oder der Anteil der Stimmen fur oder gegen den Beschlussantrag nachgewiesen werden
muss. Die Forderung einer Abstimmung mit Stimmzetteln kann zurickgenommen werden,
bevor eine solche Abstimmung durchgefihrt wird, und eine so zuriickgenommene Forderung
ist nicht so auszulegen, dass dadurch das Ergebnis der zuvor durchgefiihrten Abstimmung

durch Handzeichen ungultig wird.
Recht zur Beantragung einer Abstimmung mit Stimmzetteln

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act kann eine Abstimmung mit Stimmzetteln beantragt

werden:
(@) durch den Vorsitzenden der Versammlung
(b) durch mindestens drei (personlich oder durch Vollmacht) anwesende Gesellschafter

mit Stimmberechtigung auf der Versammlung;
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(©) durch einen oder mehrere (personlich oder durch Vollmacht) anwesende
Gesellschafter, die mindestens 10 Prozent aller Stimmrechte aller betroffenen

Gesellschafter reprasentieren, die auf der Versammlung stimmberechtigt sind.

Durchfiihrung einer Abstimmung mit Stimmzetteln

€) Vorbehaltlich der Bestimmungen in Absatz (b) dieses Artikels erfolgt eine
Abstimmung mit Stimmzetteln entsprechend den Anweisungen des Vorsitzenden.
Das Ergebnis der Abstimmung mit Stimmzetteln gilt in Bezug auf die betreffende
Angelegenheit als Beschluss der Versammlung, auf der die Abstimmung mit

Stimmzetteln verlangt wurde.

(b) Eine Abstimmung mit Stimmzetteln, die fir die Wahl des Vorsitzenden oder zur
Frage der Vertagung verlangt wird, muss umgehend stattfinden. Eine Abstimmung
mit Stimmzetteln Uber andere Fragen muss zu der Zeit erfolgen, die der
Versammlungsvorsitzende festlegt. Der Antrag auf eine Abstimmung mit
Stimmzetteln verhindert nicht die Fortsetzung der Versammlung, um die anderen
Tagesordnungspunkte, fur die keine Abstimmung mit Stimmzetteln verlangt wurde,

zu behandeln.

(©) Fur eine Abstimmung mit Stimmzetteln, die nicht unverziglich durchgefuhrt wird,
mussen keine Bekanntmachungen versandt werden, wenn der Zeitpunkt und Ort, zu
bzw. an dem die Abstimmung erfolgen soll, bei der Versammlung bekannt gegeben
werden, bei der sie beantragt wurde. In jedem anderen Fall muss mindestens sieben
volle Tage vorher eine Ankiindigung erfolgen, aus der Zeit und Ort der Abstimmung

mit Stimmzetteln hervorgehen.

Stimmen der Gesellschafter

Die Stimmabgabe kann personlich oder durch einen Stellvertreter erfolgen. Vorbehaltlich
etwaiger Rechte oder Beschrankungen, die zum jeweiligen Zeitpunkt mit einer Anteilsklasse
verbunden sind, hat bei einer Abstimmung durch Handzeichen jeder Anteilinhaber, der (im
Falle einer Einzelperson) personlich oder (im Falle einer Gesellschaft) durch einen
ordnungsgemald bevollméchtigten Vertreter anwesend ist, sowie jeder Stellvertreter eine
Stimme (es sei denn, die Abstimmung erfolgt mit Stimmzetteln; in diesem Fall hat jeder
Anteilinhaber, der personlich oder (im Falle einer Gesellschaft) durch einen ordnungsgeman
bevollméchtigten Vertreter oder einen Stellvertreter anwesend ist, eine Stimme fiur jeden

Anteil, dessen Inhaber er ist.

Ausschlaggebende Stimme

Bei Stimmengleichheit, gleich ob bei einer Abstimmung durch Handzeichen oder bei einer

Abstimmung mit Stimmzetteln, hat der Vorsitzende der Versammlung, auf der die Abstimmung
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durch Handzeichen durchgefiihrt bzw. die Abstimmung mit Stimmzetteln beantragt wird,

zusatzlich zu seiner sonstigen Stimme Anspruch auf eine ausschlaggebende Stimme.

Stimmabgabe durch gemeinsame Inhaber

Bei gemeinsamen Inhabern eines Anteils wird die Stimme des abstimmenden Hauptinhabers
dieses Anteils unter Ausschluss der Stimmen der anderen Inhaber akzeptiert. Als
Hauptinhaber gilt zu diesem Zweck derjenige Inhaber des Anteils, dessen Name in Bezug auf

die Anteile an erster Stelle im Register eingetragen ist.

Stimmabgabe durch geschéaftsunfahige Inhaber

Ein unzurechnungsfahiger oder gerichtlich entmindigter Gesellschafter kann bei
Abstimmungen durch Handzeichen oder mit Stimmzetteln durch seinen Vormund,
Vermoégensverwalter, gesetzlichen Betreuer oder durch eine andere vom Gericht ernannte
Person abstimmen, und ein solcher Vormund, Vermdgensverwalter, gesetzlicher Betreuer
oder eine solche andere Person kann bei einer Abstimmung durch Handzeichen oder bei einer
Abstimmung mit Stimmzetteln durch Vollmacht abstimmen. Ein den Verwaltungsrat
zufriedenstellender Nachweis der Berechtigung der Person, die die Ausibung des
Stimmrechts beansprucht, ist beim Sitz oder an einer anderen Stelle und innerhalb der Frist,
die gemaR der vorliegenden Satzung fur die Hinterlegung von Vollmachten bestimmt wurde,
zu hinterlegen; andernfalls darf das Stimmrecht nicht ausgetbt werden.

Zeitrahmen fur den Einspruch gegen eine Stimmabgabe

Einwédnde gegen die Stimmberechtigung abstimmender Personen durfen nur auf der
Versammlung oder vertagten Versammlung erhoben werden, auf der die angefochtene
Stimme abgegeben wird. Alle bei einer solchen Versammlung nicht abgewiesenen Stimmen
sind fur alle Zwecke gultig. Rechtzeitig vorgebrachte Einspriche sind an den

Versammlungsvorsitzenden zu richten, dessen Entscheidung bestandskréaftig ist.

Ernennung eines Stellvertreters

Jeder zur Teilnahme an der Hauptversammlung und Stimmabgabe berechtigte Anteilinhaber
kann einen Bevollméchtigen ernennen, um in seinem Namen teilzunehmen, das Wort zu
ergreifen und abzustimmen. Ein Stellvertreter muss nicht Gesellschafter sein. Eine schriftliche
Vollmacht muss der nachstehend beschriebenen oder einer anderen, vom Verwaltungsrat
zugelassenen Form entsprechen und wird durch den Vollmachtgeber oder im Namen des
Vollmachtgebers ausgefuhrt. Die Unterschrift auf einer solchen Vollmacht bedarf keiner
Beglaubigung. Eine juristische Person kann ein Vollmachtsformular unter Verwendung des
Firmensiegels oder durch handschriftiche Unterzeichnung durch einen Beauftragten

ausstellen.
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LAZARD GLOBAL ACTIVE FUNDS PUBLIC LIMITED COMPANY

Ich/Wir

von

als Gesellschafter der vorgenannten Gesellschaft, ernenne(n)

hiermit

von

oder bei dessen Nichterscheinen

oder

zu meinem/unserem Stellvertreter, um fur mich/uns und in meinem/unserem Namen bei der

(Jahres- bzw. auRerordentlichen) Hauptversammlung der Gesellschaft, die am abzuhalten

ist, sowie bei deren Vertagung abzustimmen.

Unterzeichnet am

Anweisungen zur Stimmabgabe fiir den Stimmrechtsvertreter
(Auswahl bitte mit einem ,x“ markieren)

Nummer  oder  Beschreibung des | Daflr Enthaltung Dagegen
Beschlusses:

1.

2.

3.

Soweit keine andere Anweisung erteilt wird, gibt der Stimmrechtsvertreter seine Stimme so ab,
wie er es fir richtig halt.

Einreichung von Vollmachtsurkunden

Die Urkunde, mit der ein Stellvertreter ernannt wird, und jegliche Vollmacht, aufgrund derer
sie ausgefertigt wird, oder eine notariell oder auf andere vom Verwaltungsrat genehmigte Art
und Weise beglaubigte Kopie ist beim Sitz oder (nach Wahl des Gesellschafters) an einem
oder mehreren anderen zu diesem Zweck in der Einladung zur Versammlung oder in einer

Erlauterung zur Einladung genannten Orten (sofern zutreffend) zu hinterlegen, und zwar
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mindestens vierundzwanzig Stunden vor dem Zeitpunkt, fir den die Abhaltung der
Versammlung oder vertagten Versammlung oder (im Falle einer Abstimmung mit
Stimmzetteln, die nicht auf der Versammlung oder vertagten Versammlung oder am gleichen
Tag wie die Versammlung oder vertagte Versammlung stattfindet) die Durchfiihrung der
Abstimmung, bei der sie verwendet werden soll, einberufen wird, und wird andernfalls nicht
als glltig behandelt. DIES GILT UNTER DEM VORBEHALT, DASS:

€)] im Falle einer Versammlung, die auf ein Datum vertagt wurde, oder einer
Abstimmung mit Stimmzetteln, die an einem Datum durchgefuihrt werden soll, das
weniger als sieben Tage nach dem Datum der vertagten Versammlung oder dem
Antrag auf die Abstimmung mit Stimmzetteln liegt, es ausreichend ist, wenn die
schriftliche Vollmacht und Vollmachten und Beglaubigungen wie vorstehend beim
Gesellschaftssekretar zu Beginn der vertagten Versammlung oder der Durchfihrung

der Abstimmung mit Stimmzetteln abgegeben werden;

(b) eine fur die Zwecke von Versammlungen vormals Ubergebene schriftliche Vollmacht
fur eine oder mehrere Versammlungen (einschlieBlich deren Vertagungen) fir
spatere Versammlungen, auf die sie sich bezieht, nicht erneut Gbergeben werden

muss;

(©) Die Hinterlegung der Vollmachtsurkunde gemaR dem vorliegenden Artikel 62 kann
statt durch Versand oder Aushandigung der Urkunde auch durch elektronische
Ubermittlung der Urkunde an die Gesellschaft erfolgen; dieser Unterabschnitt gilt in
gleicher Weise fir die Hinterlegung aller anderen Dokumente gemdafR dem

vorliegenden Artikel 62.
Gultigkeit von Vollmachtsurkunden

Die Hinterlegung einer schriftichen Vollmacht fur eine Versammlung schlieRt einen
Gesellschafter nicht von der Teilnahme an und Abstimmung auf der Versammlung oder deren
Vertagungen aus. Die Vollmachtsurkunde gilt, sofern in ihr nichts Gegenteiliges angegeben
ist, fur jede Vertagung der Versammlung ebenso wie fir die Versammlung, auf die sie sich

bezieht.
Auswirkung des Widerrufs einer Stimmrechtsvollmacht oder Vollmacht

Eine geméafl den Bedingungen einer Stimmrechtsvollmacht oder eines Beschlusses, mit dem
ein Vertreter bevollméachtigt wird, im Namen einer juristischen Person zu handeln, abgegebene
Stimme oder beantragte Abstimmung mit Stimmzetteln ist gultig, auch wenn der
Vollmachtgeber verstirbt oder unzurechnungsféhig wird oder die Stimmrechtsvollmacht oder
die Vollmacht, gemaR der die Stimmrechtsvollmacht ausgefertigt wurde, widerrufen wird oder
wenn ein Beschluss, durch den die Handlungsvollmacht des Vertreters erteilt wurde,

widerrufen wird oder falls der Anteil, fur den die entsprechende Urkunde ausgestellt oder die
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Bevollméchtigung zur Handlung des Vertreters gegeben wurde, lbertragen wird, sofern am
Sitz der Gesellschaft vor Beginn der Versammlung oder vertagten Versammlung, auf der die
Stimmrechtsvollmacht eingesetzt wird oder der Vertreter handelt, kein schriftlicher Hinweis auf
den Todesfall, die Unzurechnungsfahigkeit, den Widerruf oder die Ubertragung eingegangen
ist.

Vertretung von Kérperschaften

Alle Korperschaften, die Gesellschafter sind, kdnnen per Beschluss ihres Direktoriums oder
anderer Organe Personen zu Vertretern bei Versammlungen der Gesellschaft oder Klassen
der Gesellschafter ernennen, die sie zu diesem Zweck fur geeignet halten, und die ernannte
Person ist berechtigt, fur die Gesellschaft, die sie reprasentiert, dieselben Rechte
wahrzunehmen, die die Gesellschaft wahrnehmen wirde, wenn sie ein einzelner
Gesellschafter ware. Fir die Belange der vorliegenden Satzung gilt eine solche Kdrperschaft
bei Versammlungen, bei denen eine derartig bevollmachtigte Person anwesend ist, als

personlich anwesend.
Schriftliche Beschlisse

Wenn ein schrifticher Beschluss durch die oder im Namen der einzelnen hierzu
stimmberechtigten Gesellschafter ausgefuhrt wird, ist dieser ebenso bindend, als wére er auf
einer ordnungsgemall einberufenen und abgehaltenen Hauptversammlung in ihrer
Anwesenheit vorgeschlagen worden. Er kann aus mehreren gleichartigen Dokumenten
bestehen, die jeweils durch einen oder mehrere Gesellschafter oder in deren Namen
ausgefihrt werden. Im Falle einer Korperschaft kann ein schriftlicher Beschluss von einem
ihrer Direktoren, ihrem Schriftfiihrer, inrem rechtmafig benannten Anwalt oder einem anderen

rechtmaRig autorisierten Vertreter unterzeichnet werden.
Versammlungen von Fonds und Anteilsklassen

Fir jede einzelne Hauptversammlung fir einen Fonds oder eine Anteilsklasse gelten die
Bestimmungen dieser Satzung flr Hauptversammlungen, jedoch mit der Bedingung, dass zur
Beschlussfahigkeit einer solchen Versammlung, die keine vertagte Versammlung ist, zwei
Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen des betreffenden Fonds oder der betreffenden
Anteilsklasse personlich oder durch Stellvertreter anwesend sein mussen und bei einer
vertagten Versammlung ein Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen des entsprechenden
Fonds oder der entsprechenden Anteilsklasse personlich oder durch einen Stellvertreter
anwesend sein muss. Jeder personlich oder durch einen Stellvertreter anwesende Inhaber
von gewinnberechtigten Anteilen des Fonds oder der betreffenden Anteilsklasse kann eine

Abstimmung mit Stimmzetteln verlangen.
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TEIL XIV - VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER
Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder

Die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder muss mindestens 2 betragen. Ein
Verwaltungsratsmitglied darf nur ernannt werden, wenn die Genehmigung fur diese Zulassung
von der Zentralbank eingeholt wurde. Die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieser Satzung im
Amt befindlichen Verwaltungsratsmitglieder bleiben entsprechend den Bestimmungen dieser
Satzung weiter im Amt. Wenn die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder unter die
vorgeschriebene  Mindestanzahl  sinkt, koénnen die im Amt verbleibenden
Verwaltungsratsmitglieder ihre Aufgaben trotz vakanter Posten weiter wahrnehmen, sofern die
verbleibenden Verwaltungsratsmitglieder unverziglich zusatzliche Verwaltungsratsmitglieder
ernennen, bis diese Mindestanzahl erreicht ist, oder eine Hauptversammlung der Gesellschaft
zum Zwecke dieser Ernennung einberufen. Wenn kein Verwaltungsratsmitglied in der Lage
oder gewillt ist, die Aufgaben wahrzunehmen, konnen zwei Anteilinhaber eine
Hauptversammlung mit dem Ziel einberufen, Verwaltungsratsmitglieder zu ernennen. Ein so
ernanntes zusatzliches Verwaltungsratsmitglied amtiert (vorbehaltlich der Bestimmungen des
Act und dieser Satzung) nur bis zum Ende der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft
nach dieser Ernennung, sofern es auf dieser Versammlung nicht wiedergewéahlt wird. Die

Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder darf nicht im Vereinigten Kénigreich ansassig sein.
Beteiligungsanforderungen

Ein Verwaltungsratsmitglied muss nicht Anteilinhaber sein.

Ordentliche Vergutung der Verwaltungsratsmitglieder

Jedes Verwaltungsratsmitglied hat Anspruch auf eine vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit
festgelegte Vergitung fir seine Leistungen, unter der MaflRgabe, dass kein
Verwaltungsratsmitglied ohne Genehmigung der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung
Zahlungen Uber einen im Verkaufsprospekt genannten Betrag hinaus erhélt. Diese Vergitung
fallt taglich an.

Besondere Verglitung von Verwaltungsratsmitgliedern

Verwaltungsratsmitglieder, die eine leitende Stelle innehaben (wie u. a. die Stelle des
Vorsitzenden oder stellvertretenden Vorsitzenden) oder die in einem Ausschuss tétig sind oder
andere Dienste erbringen, die nach Meinung der Verwaltungsratsmitglieder tber den Umfang
der Ublichen Pflichten eines Verwaltungsratsmitglieds hinausgehen, oder die sich in
auBBerordentlichem Umfang der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft widmen, kédnnen durch
Gehalt, Provision oder anderweitig eine zusatzliche, vom Verwaltungsrat festgesetzte

Vergiltung erhalten.
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Aufwendungen der Verwaltungsratsmitglieder

Verwaltungsratsmitglieder kdnnen u. a. Reise-, Hotel- und sonstige Kosten erstattet
bekommen, die ihnen in Zusammenhang mit der Teilnahme an Sitzungen des Verwaltungsrats
oder von Verwaltungsratsausschiissen oder an Hauptversammlungen oder separaten
Versammlungen der Inhaber von Anteilsklassen oder Schuldverschreibungen der
Gesellschaft oder anderweitig in Verbindung mit der Wahrnehmung ihrer Aufgaben entstanden

sind.

Stellvertretende Verwaltungsratsmitglieder

@ Jedes Verwaltungsratsmitglied kann schriftlich mit eigenhandiger Unterschrift eine
beliebige Person (einschliel3lich eines anderen Verwaltungsratsmitglieds) zu seinem
Stellvertreter bestellen, unter der MalRgabe, dass eine im Vereinigten Kodnigreich
ansassige Person nur dann zum stellvertretenden Verwaltungsratsmitglied bestellt

werden kann, wenn ihr Ernenner ebenfalls im Vereinigten Konigreich ansassig ist.

(b) Ein stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied ist zum Empfang von Ladungen fir die
Sitzungen des Verwaltungsrats und aller Sitzungen von Ausschissen des
Verwaltungsrats berechtigt, denen sein Ernenner angehort, und darf an Sitzungen
teiinehmen und seine Stimme abgeben, bei denen sein ernennendes
Verwaltungsratsmitglied nicht personlich anwesend ist. In Abwesenheit seines
Ernenners kann es alle Befugnisse, Rechte, Aufgaben und Bevolliméchtigungen
seines Ernenners als Verwaltungsratsmitglied ausiben (mit Ausnahme des Rechts

zur Ernennung eines Stellvertreters nach dieser Bestimmung).

(©) Soweit in der vorliegenden Satzung nichts Gegenteiliges festgelegt ist, gilt ein
stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied zZu allen Zwecken als
Verwaltungsratsmitglied und ist allein fur seine Handlungen und Versaumnisse
verantwortlich, und es darf nicht als Stellvertreter des Verwaltungsratsmitglieds
angesehen werden, das es ernannt hat. Die Vergitung eines solchen
stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds ist aus der an das es ernennende
Verwaltungsratsmitglied gezahlten Vergltung zahlbar und setzt sich aus einem
solchen Anteil der letztgenannten Verglitung zusammen, der zwischen dem
stellvertretenden  Verwaltungsratsmitglied und dem es  ernennenden

Verwaltungsratsmitglied vereinbart wird.

(d) Ein Verwaltungsratsmitglied kann die Bestellung eines von ihm ernannten
Stellvertreters jederzeit widerrufen. Wenn ein Verwaltungsratsmitglied verstirbt oder
aus seinem Amt ausscheidet, erlischt und endet die Ernennung seines
Stellvertreters. Falls ein Verwaltungsratsmitglied im Rahmen des Rotationsprinzips

oder aus einem anderen Grund aus dem Amt ausscheidet, jedoch bei der
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Versammlung, bei der es aus dem Amt ausscheidet, wiederernannt wird oder als
wiederernannt gilt, so besteht eine von ihm vorgenommene Bestellung eines
stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds, die unmittelbar vor seinem Ausscheiden

Gultigkeit hatte, nach seiner Wiederbestellung weiter.

(e) Die Bestellung oder Abberufung durch ein Verwaltungsratsmitglied gemar diesem
Artikel erfolgt durch schriftliche, von einem Verwaltungsratsmitglied unterzeichnete
und dem Sekretar Ubergebene oder am Sitz hinterlegte Mitteilung oder auf andere,

vom Verwaltungsrat jeweils genehmigte Weise.
TEIL XV — BEFUGNISSE DES VERWALTUNGSRATS
Befugnisse des Verwaltungsrats

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act, der Regulations, der Grindungsurkunde der
Gesellschaft und dieser Satzung und der durch ordentlichen Beschluss erfolgten Anweisungen
der Gesellschafter, die nicht mit dieser Satzung oder dem Act unvereinbar sind, werden die
Geschéfte der Gesellschaft vom Verwaltungsrat gefthrt, der alle Handlungen und
MaRnahmen ergreifen und alle Befugnisse der Gesellschaft ausiiben kann, die nicht geman
dem Act oder dieser Satzung von der Gesellschaft auf Hauptversammlungen auszuiiben sind.
Keine Anderung der Griindungsurkunde der Gesellschaft oder dieser Satzung sowie keine
Anweisung durch die Gesellschaft auf Hauptversammlungen fuhrt zur Ungtiltigkeit vorheriger
Handlungen des Verwaltungsrats, die giiltig gewesen wéren, wenn diese Anderung nicht
erfolgt wéare oder diese Anweisung nicht erteilt worden ware. Die in diesem Artikel erteilten
Befugnisse werden nicht durch spezielle Vollmachten oder Befugnisse begrenzt oder
eingeschrankt, die der Verwaltungsrat durch diese Satzung erhélt, und eine Sitzung des
Verwaltungsrats, auf der eine beschlussfahige Anzahl an Teilnehmern anwesend ist, kann alle

vom Verwaltungsrat ausiibbaren Befugnisse ausuben.
Delegierungsbefugnis

Unbeschadet der Allgemeingultigkeit des vorhergehenden Artikels kann der Verwaltungsrat
einen beliebigen Teil seiner Befugnisse und Ermessensspielrdume an (a) ein
geschéftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied, (b) ein anderes Verwaltungsratsmitglied, das
eine sonstige leitende Position innehat, (c) einen Ausschuss, der aus einem oder mehreren
Verwaltungsratsmitgliedern sowie ggf. anderen Personen besteht, die vom Verwaltungsrat in
einen solchen Ausschuss berufen werden, wobei die Mehrheit der Mitglieder jedes vom
Verwaltungsrat berufenen Ausschusses stets aus Verwaltungsratsmitgliedern bestehen muss
und ein Beschluss eines solchen Ausschusses nur wirksam ist, wenn die Mehrheit der
anwesenden Ausschussmitglieder bei der Sitzung, in der der Beschluss gefasst wurde,
Verwaltungsratsmitglieder sind, und (d) an eine oder mehrere andere Personen, die der

Verwaltungsrat jeweils fir geeignet halt, Ubertragen. Die Delegierung kann Bedingungen
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unterliegen, die vom Verwaltungsrat bestimmt werden kdnnen; sie ist widerruflich und darf
sowohl zuséatzlich zu den eigenen Vollmachten der Verwaltungsratsmitglieder als auch unter
Ausschluss derselben erfolgen. Zu den Befugnissen und Ermessensspielrdumen, die einem
solchen Ausschuss wie oben dargelegt Uibertragen werden durfen, gehéren (unter anderem)
all jene, deren Ausiibung mit der Zahlung eines Entgelts oder der Ubertragung sonstiger
Verginstigungen an bzw. auf einen, mehrere oder alle Verwaltungsratsmitglieder verbunden
ist oder verbunden sein kann. Vorbehaltlich der vom Verwaltungsrat fir die Delegierung
gestellten Bedingungen finden auf die Beratungen eines Ausschusses mit zwei oder mehr
Mitgliedern, soweit anwendbar, die Bestimmungen dieser Satzung Uber Beratungen des
Verwaltungsrats Anwendung. Im Vereinigten Konigreich anséssige Personen dirfen nicht in
einen Ausschuss berufen werden, und von ihnen als angeblichem Ausschussmitglied im

Vereinigten Kénigreich vorgenommene Handlungen sind unwirksam.
Ernennung von Bevollmachtigten

Der Verwaltungsrat kann bisweilen und jederzeit mittels einer Vollmacht ein Unternehmen,
eine Gesellschaft oder eine Person oder eine wechselnde Personengruppe — gleichgiiltig, ob
diese direkt oder indirekt vom Verwaltungsrat benannt werden — als Bevollmachtigte(n),
Vertreter oder Beauftragten der Gesellschaft fur die Zwecke und mit den Befugnissen,
Zustandigkeiten und Ermessensspielrdumen (die jedoch nicht (ber die Befugnisse
hinausgehen dirfen, die dem Verwaltungsrat durch diese Satzung verliehen werden oder von
diesem ausubbar sind) und fir den Zeitraum und vorbehaltlich der Bedingungen bestellen, die
der Verwaltungsrat flir angemessen erachtet. Jede solche Vollmacht kann von den
Verwaltungsratsmitgliedern als geeignet erachtete Bestimmungen zum Schutz der mit der
Vollmacht ausgestatteten Personen enthalten. Des Weiteren kann in der Vollmacht
vorgesehen sein, dass der Bevollmachtigte seine Vollmachten, Befugnisse und
Ermessensfreiheiten ganz oder teilweise Ubertragen kann. Ohne die Allgemeinglltigkeit des
Vorstehenden in Frage zu stellen, kann der Verwaltungsrat einen Bevollmachtigten ernennen,
der seine Aufgabe der Zuteilung entsprechender Wertpapiere wahrnehmen kann, wie dies in
Artikel 4 dieser Satzung naher beschrieben ist. Nur ein im Vereinigten Konigreich ansassiges
Verwaltungsratsmitglied kann einen im Vereinigten Kdnigreich ansassigen Bevollmachtigten

ernennen.
Zahlungen und Belege

Samtliche Schecks, Solawechsel, Tratten, Wechsel und andere handelbare oder Uibertragbare
Wertpapiere sowie alle Belege fir Geldeingange bei der Gesellschaft werden je nach
Sachlage auf die vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit durch Beschluss festgelegte Weise

unterzeichnet, gezogen, angenommen, indossiert oder anderweitig ausgefthrt.
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Anlageziele

@)

(b)

(©

(d)

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Regulations werden die fur die einzelnen Fonds
geltenden Anlageziele und -strategien (einschlielich der zuldssigen Anlageformen)
und Anlagebeschrankungen vom Verwaltungsrat festgelegt. Die jeweils von der
Gesellschaft festgelegten Anlageziele der einzelnen Fonds entsprechen den

Angaben im Prospekt.

Entsprechend den Beschrankungen und Grenzen im Rahmen der Regulations und

dieser Satzung wird das Vermdgen jedes Fonds in Anlagen investiert.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank kénnen 35 % bis 100 % des
Nettovermdgens der Gesellschaft in  Ubertragbare  Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente investiert werden, die von einem Mitgliedstaat, dessen
lokalen Behorden, Drittstaaten oder o6ffentlichen internationalen Korperschaften
ausgegeben oder garantiert werden, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten

angehoren, darunter:

OECD-Staaten, die Regierung der Volksrepublik China, der brasilianische Staat
(Emissionen mit Investment-Grade-Rating), der indische Staat (Emissionen mit
Investment-Grade-Rating), der Staat Singapur, die Europdische Investitionsbank,
die Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die International Finance
Corporation, der Internationale Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development
Bank, die Europdische Zentralbank, der Europarat, Eurofima, die African
Development Bank, die Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
(Weltbank), The Inter American Development Bank, die Europaische Union, die
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), die Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), die Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), die Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), die
Federal Home Loan Bank, die Federal Farm Credit Bank, die Tennessee Valley
Authority und Straight-A Funding LLC.

Die Gesellschaft kann (vorbehaltlich der Regulations und der vorherigen
Genehmigung durch die Zentralbank) das gesamte ausgegebene Anteilskapital
einer Rechtspersonlichkeit besitzen (deren Anteile und Vermdgenswerte von der
Verwahrstelle gehalten werden), wenn der Verwaltungsrat dies fir die Gesellschaft
fur notwendig oder winschenswert halt, oder mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank eine Rechtspersoénlichkeit griinden oder erwerben oder nutzen, die im
Niederlassungsstaat dieser Rechtspersonlichkeit ausschlieRlich Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Riicknahme von Anteilen auf
Antrag der Gesellschafter ausschlie3lich im Namen der Gesellschaft ausibt. Keine

der in den Absatzen (a) oder (b) oben genannten Grenzen oder Beschrankungen
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(e)

()

gelten fur Anlagen in Krediten an oder Einlagen in diese Rechtspersonlichkeit, und
im Sinne der Absatze (a) und (b) oben gelten Anlagen oder andere Vermodgenswerte,
die von einer solchen Privatgesellschaft gehalten werden, als direkt fur die

Gesellschaft gehalten.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Regulations kann die Gesellschaft bis zu 20 %
(35 % unter bestimmten Umstanden und nur dann von einem einzigen Emittenten)
des Nettovermdgens eines Fonds in Ubertragbare Wertpapiere investieren, die von
ein und derselben Einrichtung ausgegeben werden, wenn das Ziel der Anlagepolitik

des Fonds die Nachbildung eines bestimmten Index ist.

Sofern im Prospekt nicht anders angegeben, dirfen von einem Fonds getatigte
Anlagen in Anteilen anderer Organismen flr gemeinsame Anlagen insgesamt 10 %

des Nettoinventarwerts des Fonds nicht Uberschreiten.

Kreditaufnahmebefugnisse und effizientes Portfoliomanagement

(a)

(b)

(©

(d)

Vorbehaltlich der nachstehend aufgefihrten Bestimmungen kann der
Verwaltungsrat samtliche Befugnisse der Gesellschaft in Bezug auf Kreditaufnahme
oder Kapitalaufbringung (einschlieBlich der Befugnis, Kredite zum Zweck des
Anteilsrickkaufs ~ aufzunehmen)  ausliben, um  Schuldverschreibungen,
Vorzugspapiere oder andere Wertpapiere auszugeben, sei es gegen sofortige
Barzahlung oder als Sicherheit fir eine Schuldverschreibung, Verbindlichkeit oder
Verpflichtung der Gesellschaft. Die Verwahrstelle kann zur Absicherung der Kredite

Vermoégenswerte der Gesellschaft belasten.

Keine Bestimmung der vorliegenden Satzung gestattet dem Verwaltungsrat oder der
Gesellschaft, Kredite unter Nichtbeachtung der Bestimmungen der Regulations

aufzunehmen.

Um ihre Anlageziele zu erreichen, kann die Gesellschaft Techniken und Instrumente
in Zusammenhang mit den Anlagen einsetzen, die den zu gegebener Zeit von der
Zentralbank festgelegten Bedingungen und Grenzen entsprechen, sofern diese
Techniken und Instrumente fir ein effizientes Portfoliomanagement oder zur

Absicherung gegen Wechselkursrisiken eingesetzt werden.

In Ubereinstimmung mit den zuweilen von der Zentralbank festgelegten Leitlinien
kann die Gesellschaft Wertpapiere zum Zwecke eines effizienten

Portfoliomanagements verleihen.
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TEIL XVI — ERNENNUNG UND AUSSCHLUSS VON VERWALTUNGSRATSMITGLIEDERN

Eignung zur Ernennung

€) Eine Person wird auf einer Hauptversammlung nur zu einem Mitglied des
Verwaltungsrats ernannt, wenn sie eine Empfehlung des Verwaltungsrats erhalten
hat oder der Gesellschaft mindesten sechs und maximal dreif3ig volle Tage vor dem
angesetzten  Versammlungsdatum eine von einem  stimmberechtigten
Gesellschafter unterzeichnete Mitteilung beziiglich des Ansinnens, diese Person zur
Bestellung vorzuschlagen, ubergeben wird. Diese muss die erforderlichen
Einzelheiten fur den Fall der Bestellung dieser Person enthalten, die bei Ernennung
in das Register der Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft aufgenommen
werden, sowie eine Erklarung dieser Person zu ihrer Bereitschaft, eine solche
Ernennung anzunehmen. Des Weiteren missen mindestens drei Viertel aller
Gesellschafter, die zur Teilnahme und Abstimmungen an den Hauptversammlungen

der Gesellschaft berechtigt sind, fir die Ernennung der in dieser Mitteilung

genannten Person stimmen.

(b) Kein Verwaltungsratsmitglied muss durch Rotation oder aus Altersgriinden

ausscheiden.

Ernennung zusatzlicher Verwaltungsratsmitglieder

(a) Unter Einhaltung der vorstehenden Bestimmungen kann die Gesellschaft durch

ordentlichen Beschluss eine Person entweder zur Neubesetzung eines freien

Postens oder als zusatzliches Verwaltungsratsmitglied ernennen.

(b) Der Verwaltungsrat kann eine Person, die zur Ubernahme des Amtes als
Verwaltungsratsmitglied bereit ist, entweder zur Neubesetzung eines freien Postens
oder als zusatzliches Verwaltungsratsmitglied ernennen, sofern die Ernennung nicht

zu einem Uberschreiten einer in dieser oder in Ubereinstimmung mit dieser Satzung

festgelegten Hochstzahl an Verwaltungsratsmitgliedern fuhrt.

Ausschluss und Suspendierung von Verwaltungsratsmitgliedern

(A) Ein Verwaltungsratsmitglied scheidet in folgenden Féllen aus dem Amt aus:

€) wenn es kraft einer Bestimmung des Act nicht mehr

Verwaltungsratsmitglied ist oder es ihm gesetzlich untersagt wird,

Verwaltungsratsmitglied zu sein;

(b) wenn die Zentralbank fur dieses Verwaltungsratsmitglied ein Verbot erteilt

hat;
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(B)

(©)

(d)

(e)

()

(@

(h)

@

)

(k)

wenn es insolvent wird oder allgemein eine Vereinbarung oder einen

Vergleich mit seinen Glaubigern schlief3t;

wenn es nach Auffassung einer Mehrheit des Verwaltungsrates wegen
Geisteskrankheit nicht mehr zur Erfillung seiner Pflichten als

Verwaltungsratsmitglied in der Lage ist;

wenn es sein Amt durch Mitteilung an die Gesellschaft niederlegt;

wenn es wegen einer Straftat verurteilt wird und der Verwaltungsrat
bestimmt, dass es aufgrund der Verurteilung das Amt nicht mehr austiben

sollte;

die Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder zu der begriindeten
Auffassung gelangt ist, dass es nicht langer die Eignungs- und
Redlichkeitsstandards erflllt, die in einem von der Zentralbank jeweils

ausgegebenen Kodex niedergelegt sind;

es durch Beschluss der Ubrigen Verwaltungsratsmitglieder zur Aufgabe

des Amtes aufgefordert wird;

es durch ordentlichen Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft

abberufen wird;

wenn es wahrend mehr als sechs aufeinanderfolgenden Monaten auf den
Verwaltungsratssitzungen in diesem Zeitraum ohne Erlaubnis des
Verwaltungsrats gefehlt hat und sein etwaiges stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied wahrend dieses Zeitraums an diesen Sitzungen
an seiner Stelle nicht teilgenommen hat und die Mitglieder des
Verwaltungsrats beschlieRen, dass dieses Fehlen dem Ruicktritt aus dem

Amt entspricht; oder

wenn es nach seiner Ernennung im Vereinigten Konigreich anséssig wird
und dadurch eine Mehrheit der Mitglieder des Verwaltungsrates ihren

Wohnsitz im Vereinigten Konigreich hat.

Ein Verwaltungsratsmitglied wird einer Suspendierungsmitteilung der Zentralbank in

Bezug auf dieses Verwaltungsratsmitglied unverziglich Folge leisten und

entsprechend von allen bzw. einigen Amtsfunktionen, wie in der Mitteilung

angegeben, zurucktreten. Fur die Dauer der Wirksamkeit der Suspendierung wird ein

Verwaltungsratsmitglied, das Gegenstand einer solchen Mitteilung ist, nicht an

Sitzungen des Verwaltungsrates teilnehmen und bei der Feststellung der

Beschlussfahigkeit nicht berticksichtigt.
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TEIL XVII —= AMTER UND BETEILIGUNGEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

82. Geschaéftsfuhrung

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

Der Verwaltungsrat kann aus seiner Mitte ein oder mehrere Mitglieder in die
Geschaftsfiihrung oder Mitgeschaftsfiilhrung oder in eine andere Geschaftsfiihrung
der Gesellschaft (falls als angemessen betrachtet, auch die Position des
Vorsitzenden) zu den Bedingungen und fiir einen Zeitraum nach seiner Wahl berufen
und unbeschadet der Bedingungen eines in einem bestimmten Fall

abgeschlossenen Vertrags eine solche Berufung jederzeit widerrufen.

Ein in die Geschéftsfuhrung berufenes Verwaltungsratsmitglied erhalt eine
Vergitung nach dem Ermessen des Verwaltungsrats entweder als Gehalt, Provision,
Gewinnbeteiligung oder in anderer Form oder in einer Kombination hieraus entweder
zusatzlich oder als Ersatz flir seine gewdhnliche Vergiltung als

Verwaltungsratsmitglied.

Die Ernennung eines Verwaltungsratsmitglieds zum Vorsitzenden oder
geschéftsfihrenden oder gemeinschatftlich geschéftsfiihrenden
Verwaltungsratsmitglied endet automatisch, wenn die betreffende Person nicht mehr
Verwaltungsratsmitglied ist, jedoch unbeschadet eventueller
Schadensersatzforderungen wegen einer Verletzung eines Dienstvertrages

zwischen ihm und der Gesellschaft.

Die Bestellung eines Verwaltungsratsmitglieds zur Bekleidung einer anderen
leitenden Position endet nicht automatisch, wenn es aus irgendeinem Grund als
Verwaltungsratsmitglied ausscheidet, sofern nicht der Vertrag oder Beschluss,
aufgrund dessen es sein Amt innehat, ausdriicklich etwas anderes bestimmt; in
diesem Fall werden Schadenersatzanspriche wegen Verletzung des
Dienstleistungsvertrags zwischen ihm und der Gesellschaft von dieser Beendigung
nicht berdhrt.

Ein  Verwaltungsratsmitglied kann  zusatzlich zu seinem Amt als
Verwaltungsratsmitglied andere Amter oder Positionen bei der Gesellschaft
Ubernehmen (ausgenommen das Amt eines Abschlussprifers) und kann als
Fachkraft fur die Gesellschaft zu den Bedingungen in Bezug auf Vergiitung und

Leistungen arbeiten, die der Verwaltungsrat festlegt.

83. Beteiligungen der Verwaltungsratsmitglieder

(@)

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act und sofern es Art und Umfang einer
wesentlichen Beteiligung seinerseits angegeben hat, kann ein

Verwaltungsratsmitglied trotz seines Amtes:
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(b)

0] Partei einer Transaktion oder einer Vereinbarung mit der Gesellschaft,
einer Tochtergesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen oder
einer Transaktion oder einer Vereinbarung, an der die Gesellschaft, eine
Tochtergesellschaft oder ein verbundenes Unternehmen anderweitig

beteiligt ist, sein oder anderweitig an einer solchen beteiligt sein;

(ii) Direktor, leitender Angestellter oder Angestellter von, oder eine Partei
einer Transaktion oder einer Vereinbarung mit einer juristischen Person
sein, die von der Gesellschaft geférdert wird, oder an der die Gesellschaft,
eine ihrer Tochtergesellschaften oder ein verbundenes Unternehmen

anderweitig beteiligt ist; und

(i) nicht aufgrund seiner Position gegeniber der Gesellschaft fiir Vorteile
verantwortlich gemacht werden, die er aufgrund einer solchen Position
oder Anstellung aus einer solchen Transaktion oder Vereinbarung oder
seinen Beteiligungen an einer solchen juristischen Person hat, und keine
derartige Transaktion oder Vereinbarung muss aufgrund solcher

Beteiligung oder Vorteile vermieden werden.

Fir die Zwecke dieses Artikels:

® gilt eine allgemeine Bekanntgabe an den Verwaltungsrat, dass ein
Verwaltungsratsmitglied als Beteiligter an einer Transaktion oder einer
Vereinbarung anzusehen ist, an der eine bestimmte Person oder
Personengruppe beteiligt ist, und dass seine Beteiligung von der Art und
dem Umfang ist, wie in der Bekanntmachung angegeben, als eine Angabe,
dass das Verwaltungsratsmitglied an dieser Transaktion eine Beteiligung

der angegebenen Art und des angegebenen Umfangs hat; und

(i) wird eine Beteiligung, die einem Verwaltungsratsmitglied nicht bekannt ist
und von der man verntinftigerweise auch nicht erwarten kann, dass sie ihm

bekannt wére, nicht als eine Beteiligung seinerseits behandelt.

84. Beschrankung der Stimmrechte von Verwaltungsratsmitgliedern

@)

Soweit in dieser Satzung nicht anderweitig bestimmt, darf ein
Verwaltungsratsmitglied bei einer Sitzung des Verwaltungsrats oder einem
Ausschuss des Verwaltungsrats nicht an Abstimmungen Uber Beschlisse
teilnehmen, die eine Angelegenheit betreffen, an welcher das betreffende
Verwaltungsratsmitglied direkt oder indirekt eine wesentliche Beteiligung oder eine
Verpflichtung hat, die mit den Interessen der Gesellschaft kollidieren oder kollidieren

kénnte. Bei der Feststellung der Beschlussfahigkeit einer Sitzung wird das
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(b)

betreffende Verwaltungsratsmitglied in Bezug auf einen Beschluss, bei dem es nicht

stimmberechtigt ist, nicht mitgezahlt.

Wenn einem Verwaltungsratsmitglied keine (anderen als die unten beschriebenen)

wesentlichen Vorteile entstehen, ist es bei Beschlissen (ber folgende

Angelegenheiten zur Teilnahme an Abstimmungen berechtigt (und zahlt zur

beschlussfahigen Anzahl an Teilnehmern), insbesondere:

@

(ii)

(iii)

(iv)

v)

die Stellung einer Sicherheit, die Gewdahrung einer Garantie oder das
Versprechen der Schadloshaltung ihm gegentiber in Bezug auf Gelder, die
es der Gesellschaft oder einer ihrer Tochtergesellschaften oder
verbundenen Unternehmen geliehen hat, oder Verpflichtungen, die es auf
Ansuchen von oder zugunsten der Gesellschaft oder einer ihrer

Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen eingegangen ist,

die Stellung einer Sicherheit, die Gewahrung einer Garantie oder das
Versprechen der Schadloshaltung gegeniiber einem Dritten in Bezug auf
eine Verbindlichkeit oder Verpflichtung der Gesellschaft oder einer ihrer
Tochtergesellschaften oder verbundenen Unternehmen, fir die das
Verwaltungsratsmitglied selbst alleine oder zusammen mit anderen ganz
oder teilweise im Rahmen einer Garantie oder eines Versprechens der
Schadloshaltung oder durch Gewahrung einer Sicherheit die Haftung

Ubernommen hat;

ein Angebot durch die Gesellschaft oder ihre Tochtergesellschaften oder
verbundenen Unternehmen fur Zeichnung, Kauf oder Umtausch von
Anteilen oder Schuldverschreibungen oder anderen Wertpapieren, an dem
es im Rahmen einer Ubernahme oder Unterilbernahme des damit

verbundenen Risikos beteiligt ist oder beteiligt sein soll;

Vorschlage, die andere Gesellschaften betreffen, an denen das
Verwaltungsratsmitglied direkt oder indirekt als leitender Angestellter oder
Anteilinhaber oder anderweitig beteiligt ist, vorausgesetzt, es ist nicht
Inhaber oder wirtschaftlich Beginstigter von mehr als 10 % der
umlaufenden Anteile einer Klasse einer solcher Gesellschaft oder der
Stimmrechte der Gesellschafter dieser Gesellschaft (oder einer dritten
Gesellschaft, Uber die seine Beteiligung entsteht) (wobei diese Beteiligung
fur den Zweck dieser Satzung unter allen Umsténden als wesentliche

Beteiligung betrachtet wird); oder

Vorschlage in Bezug auf die Einfiihrung, die Anderung oder den Betrieb

eines Pensionsfonds oder eines Altersvorsorgeplans, der dem
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(©)

(d)

(e)

()

Verwaltungsratsmitglied zugute kommt und der von den zustandigen
Steuerbehdrden genehmigt wurde oder unter dem Vorbehalt der
Genehmigung fiir Steuerzwecke steht; oder

(vi) Vorschlage in Bezug auf die Einfilhrung, die Anderung oder den Betrieb
eines Plans, um den Mitarbeitern (einschlielich hauptberuflicher
geschéftsfiihrender Verwaltungsratsmitglieder) der Gesellschaft und/oder
einer ihrer Tochtergesellschaften die Moglichkeit zu bieten, Anteile der
Gesellschaft zu erwerben, oder einer Vereinbarung zugunsten der
Mitarbeiter der Gesellschaft oder ihrer Tochtergesellschaften, die dem

Verwaltungsratsmitglied zugute kommt oder kommen kann.

Wenn Vorschlage bezlglich der Ernennung (einschlief3lich der Festsetzung oder
Anderung der Bedingungen der Ernennung) von zwei oder mehr
Verwaltungsratsmitgliedern fiir Amter oder Dienstverhéltnisse bei der Gesellschaft
oder einer Gesellschaft, an der die Gesellschaft eine Beteiligung halt, erortert
werden, koénnen diese Vorschldge getrennt und in Bezug auf jedes
Verwaltungsratsmitglied gesondert erértert werden, und in diesem Fall ist jedes der
betroffenen Verwaltungsratsmitglieder bei jedem Beschluss mit Ausnahme des
Beschlusses Uber seine eigene Ernennung stimmberechtigt (und bei der
Feststellung der Beschlussfahigkeit mitzuzéhlen) (sofern es nicht gemaf

Unterabsatz (b)(iv) dieses Artikels von der Stimmabgabe ausgeschlossen ist).

Wenn sich bei einer Sitzung des Verwaltungsrats oder eines Ausschusses des
Verwaltungsrats  Fragen  zur  Wesentlichkeit des Interesses eines
Verwaltungsratsmitglieds oder zum Stimmrecht eines Verwaltungsratsmitglieds
ergeben, und diese Fragen nicht dadurch gelést werden, dass sich das
Verwaltungsratsmitglied freiwillig der Stimme enthalt, kdnnen diese Fragen vor dem
Abschluss der Sitzung an den Vorsitzenden der Sitzung tbergeben werden, und
seine Entscheidung bezlglich anderer Verwaltungsratsmitglieder mit Ausnahme

seiner eigenen Person ist endgltig und bindend.

Fur die Zwecke dieses Artikels wird die Beteiligung einer Person, die Ehepartner
oder minderjéhriges Kind eines Verwaltungsratsmitglieds ist, als eine Beteiligung
des Verwaltungsratsmitglieds behandelt, und in Bezug auf ein stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied wird eine Beteiligung seines Ernenners als Beteiligung des

stellvertretenden Verwaltungsratsmitglieds behandelt.

Die Gesellschaft kann durch ordentlichen Beschluss die Bestimmungen dieses
Artikels in beliebigem Umfang aussetzen oder lockern oder Transaktionen
genehmigen, die normalerweise aufgrund eines VerstolRes gegen diesen Artikel

nicht zulassig waren.
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TEIL XVIII - VERWALTUNGSRATSSITZUNGEN

85. Einberufung und Regelung von Sitzungen des Verwaltungsrats

(@)

(b)

Vorbehaltlich der Bestimmungen dieser Satzung kénnen die
Verwaltungsratsmitglieder die Ablaufe ihrer Sitzungen so regeln, wie sie es fir
angemessen erachten, mit der MaRgabe, dass die Sitzungen des Verwaltungsrates
nicht im Vereinigten Kdnigreich abgehalten werden diirfen und alle im Vereinigten
Konigreich getroffenen Entscheidungen oder Beschlisse des Verwaltungsrats
ungiltig und unwirksam sind. Ein Verwaltungsratsmitglied kann und der
Gesellschaftssekretar muss auf Antrag eines Verwaltungsratsmitglieds eine
Verwaltungsratssitzung einberufen. Verwaltungsratsmitglieder koénnen auf die
Einladung zu einer Versammlung verzichten; ein derartiger Verzicht kann auch
rickwirkend erfolgen. Auf Beschluss des Verwaltungsrats kann auf
Sitzungseinladungen an  Verwaltungsratsmitglieder oder stellvertretende
Verwaltungsratsmitglieder, die im Staat ansassig sind, verzichtet werden, wenn sich

diese zu diesem Zeitpunkt auRerhalb des Staats befinden.

Die  Einladung zu einer Verwaltungsratssitzung gilt als einem
Verwaltungsratsmitglied ordnungsgemal zugestellt, wenn sie ihm personlich oder
mindlich mitgeteilt oder schriftich durch Ubergabe, per Post, Telegramm,
telegrafisch, Telex, Telefax, E-Mail oder tber ein anderes Kommunikationsmittel an
seine zuletzt bekannte Adresse zugestellt wird, oder an eine andere Adresse, die

der Gesellschaft von ihm fir diese Zwecke bekannt gegeben wurde.

86. Beschlussfahigkeit bei Verwaltungsratssitzungen

@)

Die fir die Abwicklung der Geschafte des Verwaltungsrats notwendige
Beschlussfahigkeit ist von den Verwaltungsratsmitgliedern festzulegen. Wenn nicht
anders festgelegt, betragt sie zwei Personen, jedoch mit der MaRgabe, dass, wenn
die Mehrheit der anwesenden Verwaltungsratsmitglieder im Vereinigten Konigreich
ansassig ist, die Verwaltungsratsmitglieder ungeachtet ihrer Anzahl in keiner
Hinsicht beschlussfahig sind (mit Ausnahme des in Absatz (b) unten genannten
Zwecks) Vorsorglich wird darauf hingewiesen, dass fur diesen Zweck ein
stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied als in seinem Hoheitsgebiet und nicht in
dem Hoheitsgebiet des Verwaltungsratsmitglieds, das ihn/sie zu seinem
Stellvertreter ernannt hat, als ansassig gilt. Eine Person, die ein Amt nur als
stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied fihrt, wird bei Abwesenheit ihres
Ernenners fir die Beschlussfahigkeit gezahlt. Unbeschadet dessen, dass diese
Person fir mehr als ein Verwaltungsratsmitglied als stellvertretendes
Verwaltungsratsmitglied handeln kann, wird sie fiir die Zwecke der Feststellung der

Beschlussfahigkeit jedoch nur einmal gezahlt.
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(b)

Die amtierenden Verwaltungsratsmitglieder oder ein allein amtierendes
Verwaltungsratsmitglied sind ungeachtet etwaiger freier Posten im Verwaltungsrat
handlungsfahig; falls jedoch die Anzahl der Verwaltungsratsmitglieder geringer ist
als die durch die vorliegende Satzung oder in Ubereinstimmung mit dieser
festgelegten Mindestanzahl oder eine Mehrheit der Verwaltungsratsmitglieder im
Vereinigten Kdnigreich ansassig ist, kénnen die amtierenden
Verwaltungsratsmitglieder nur fir den Zweck der Besetzung freier Posten im
Verwaltungsrat oder der Einberufung einer Hauptversammlung tétig werden, jedoch
zu keinem anderen Zweck. Ist kein Verwaltungsratsmitglied imstande oder gewiillt,
seine  Aufgaben wahrzunehmen, kdénnen zwei Gesellschafter eine

Hauptversammlung zur Bestellung von Verwaltungsratsmitgliedern einberufen.

87. Abstimmung bei Verwaltungsratssitzungen

(a)

(b)

Bei Sitzungen des Verwaltungsrats auftretende Fragen sind durch Stimmenmehrheit
zu entscheiden. Bei Stimmengleichheit verfligt der Vorsitzende der Sitzung Uber eine
zweite oder ausschlaggebende Stimme. Ein Verwaltungsratsmitglied, das auch
stellvertretendes Verwaltungsratsmitglied far ein oder mehrere
Verwaltungsratsmitglieder ist, verfigt in Abwesenheit dieser Ernenner von einer
Sitzung in dieser Sitzung zuséatzlich zu seiner eigenen Stimme Uber eine separate

Stimme im Namen jedes Ernenners.

Vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen verfligt jedes anwesende und
abstimmende Verwaltungsratsmitglied Uber eine Stimme und ist zuséatzlich zu seiner
eigenen Stimme zu jeweils einer Stimme fir jedes nicht auf der Versammlung
anwesende Verwaltungsratsmitglied berechtigt, das ihn in Bezug auf die
Versammlung bevollmachtigt hat, in dessen Abwesenheit fur ihn zu stimmen. Eine
derartige Vollmacht kann sich allgemein auf alle Verwaltungsratssitzungen oder auf
bestimmte Sitzungen beziehen, bedarf der Schriftform und ist per Ubergabe, Post,
Fax, E-Mail oder Uber einen anderen vom Verwaltungsrat genehmigten
Kommunikationskanal zu Gbermitteln; sie kann mit einer gedruckten oder Faksimile-
Unterschrift desjenigen Verwaltungsratsmitglieds versehen sein, das die Vollmacht
erteilt. Die Vollmacht muss dem Gesellschaftssekretar zur Aufbewahrung in den
Akten vor der ersten Sitzung Ubermittelt werden oder bei der ersten Sitzung
vorgelegt werden, bei der sie fur eine Stimmabgabe verwendet werden soll; dabei
gilt, dass kein Verwaltungsratsmitglied bei einer Verwaltungsratssitzung zu einer
Stimmabgabe im Namen eines anderen Verwaltungsratsmitglieds gemaR diesem
Absatz berechtigt ist, wenn das andere Verwaltungsratsmitglied einen Stellvertreter
ernannt hat und dieser Stellvertreter bei der Versammlung, bei der das
Verwaltungsratsmitglied gemaR diesem Absatz seine Stimme abgeben will,

anwesend ist.
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88.

89.

90.

91.

Sitzungen per Telekommunikation

Jedes Verwaltungsratsmitglied oder stellvertretende Verwaltungsratsmitglied kann Uber ein
Konferenztelefon oder andere Telekommunikationsgerdte an einer Sitzung des
Verwaltungsrats oder eines vom Verwaltungsrat eingerichteten Ausschusses teilnehmen,
wobei alle anwesenden Personen einander héren und sprechen kénnen. Die Teilnahme an
einer solchen Sitzung ist als persdnliche Anwesenheit einer Person bei der Sitzung zu werten,
stets mit der Mal3gabe, dass ein Verwaltungsratsmitglied, das an einer solchen Sitzung tber
ein Telefon oder eine andere Telekommunikationseinrichtung teilnimmt, die aus dem
Vereinigten Konigreich heraus oder in diesem Land betrieben wird, nicht als in seiner
Eigenschaft als Verwaltungsratsmitglied anwesend gilt. Eine solche Versammlung gilt als an
dem Ort abgehalten, der durch die Versammlung beschlossen wird.

Ernennung eines Vorsitzenden

Die Verwaltungsratsmitglieder kdnnen zu gegebener Zeit einen Vorsitzenden wahlen und
abberufen und, wenn sie dies flir angemessen halten, einen stellvertretenden Vorsitzenden.
Daruber hinaus kdnnen sie den Zeitraum festlegen, wéhrend dem diese jeweils ihr Amt
austben. Der Vorsitzende bzw. stellvertretende Vorsitzende kann den Vorsitz aller
Verwaltungsratssitzungen Ubernehmen. Sollte allerdings kein Vorsitzender oder
stellvertretender Vorsitzender anwesend sein, oder wenn bei einer Sitzung der Vorsitzende
oder stellvertretende Vorsitzende nicht innerhalb von flinf Minuten nach dem festgesetzten
Sitzungsbeginn anwesend ist, kdnnen die anwesenden Verwaltungsratsmitglieder einen von

ihnen zum Sitzungsvorsitzenden ernennen.

Gultigkeit der Handlungen des Verwaltungsrats

Alle Handlungen einer Verwaltungsratssitzung oder eines Ausschusses aus
Verwaltungsratsmitgliedern oder einer Person, die als Verwaltungsratsmitglied handelt, sind
glltig, als ware(n) die handelnde(n) Person(en) ordnungsgemafl ernannt gewesen und
qualifiziert und waren weiterhin Verwaltungsratsmitglied und stimmberechtigt gewesen, auch
wenn sich die Ernennung der Verwaltungsratsmitglieder oder wie vorstehend beschrieben
handelnden Personen spéter als unglltig erweist oder sich herausstellt, dass sie oder
bestimmte unter ihnen suspendiert waren, ihr Amt niedergelegt hatten oder nicht

stimmberechtigt waren.

Vom Verwaltungsrat gefuihrte Protokolle

Der Verwaltungsrat ist verpflichtet, Folgendes zu Protokoll zu nehmen:

(@) alle vom Verwaltungsrat vorgenommenen Ernennungen von Fihrungskraften

83



91A.

(b) die Namen der Verwaltungsratsmitglieder, die bei Sitzungen des Verwaltungsrats

und von Verwaltungsratsausschiissen anwesend sind

(c) alle Beschliisse und Ablaufe aller Versammlungen der Gesellschaft und der

Verwaltungsratsmitglieder und ihrer Ausschiisse

Diese Protokolle sind nach Unterschrift des Vorsitzenden der abgehaltenen Sitzung oder des
Vorsitzenden der nachsten Sitzung ein schlissiger Nachweis daflir, dass die Beratungen

stattgefunden haben, bis das Gegenteil bewiesen wird.
Beschlisse des Verwaltungsrats und andere schriftliche Dokumente

Ein Beschluss oder ein anderes schriftiches Dokument, das von allen
Verwaltungsratsmitgliedern, die zum Erhalt einer Einladung zur Verwaltungsratssitzung
berechtigt sind, unterzeichnet wurde, ist so guiltig wie ein auf einer ordnungsgemaf
einberufenen und abgehaltenen Verwaltungsratssitzung (bzw. Ausschusssitzung) gefasster
Beschluss; dieser Beschluss bzw. dieses Dokument kann aus mehreren Einzeldokumenten
gleicher Form bestehen, die jeweils von einem oder mehreren Verwaltungsratsmitgliedern
unterzeichnet sind, und dieser Beschluss oder dieses Dokument (bzw. die Einzeldokumente)
kann per Telefax oder iiber andere @hnliche Kommunikationsmittel zur Ubermittlung des
Inhalts von Dokumenten geliefert oder Ubermittelt werden (sofern der Verwaltungsrat nicht
grundsatzlich oder fir Einzelfdlle etwas anderes bestimmt hat). Ein von einem
stellvertretenden Verwaltungsratsmitglied unterzeichneter Beschluss oder ein anderes von
ihm unterzeichnetes Dokument muss nicht zusatzlich von dem bevollmachtigenden
Verwaltungsratsmitglied unterzeichnet werden bzw. ist, sofern ein solches Dokument von
einem Verwaltungsratsmitglied unterzeichnet ist, das einen Stellvertreter bestellt hat, die

Unterschrift dieses Stellvertreters nicht erforderlich.

Die folgenden Bestimmungen gelten fir Entscheidungen, Weisungen, Genehmigungen und
andere Anweisungen, die per E-Mail von einem Verwaltungsratsmitglied erteilt werden (in

diesem Artikel jeweils als ,Genehmigung®) bezeichnet:

a) Eine Genehmigung gilt als von einem Verwaltungsratsmitglied erteilt, wenn der
Vorsitzende, der Gesellschaftssekretéar, die Rechtsberater der Gesellschaft oder eine
andere vom Verwaltungsrat benannte Person eine E-Mail von der bestétigten E-Mail-
Adresse des betreffenden Verwaltungsratsmitglieds (wie in Absatz (b) definiert)
erhalten hat, in der die zu genehmigende Angelegenheit genannt und die

entsprechende Genehmigung eindeutig erteilt wird.

b) Die bestétigte E-Mail-Adresse eines Verwaltungsratsmitglieds ist diejenige E-Mail-
Adresse, die fur den Empfang von Mitteilungen und Korrespondenz des

Gesellschaftssekretars verwendet wird.
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92.

93.

c) Alle Angelegenheiten, die gemaf Absatz (a) per E-Mail genehmigt wurden, mussen

vom Verwaltungsrat bei der nachsten regularen Verwaltungsratssitzung ratifiziert

werden (die versehentliche Unterlassung einer solchen Ratifizierung fiihrt jedoch nicht

zur Ungultigkeit der erteilten Genehmigung).

Manager

@)

(b)

@)

TEIL XIX - VERWALTUNG

Ohne die Allgemeingultigkeit von Artikel 74 dieser Satzung einzuschrénken, jedoch
vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank, konnen die
Verwaltungsratsmitglieder in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Managementvertrags eine beliebige Person, Firma oder Gesellschaft zum Manager
der Gesellschaft bestimmen und dem so benannten Manager die entsprechenden
Vollmachten, Pflichten, Entscheidungsgewalten und/oder die von ihnen aufgrund
dieser Bestimmungen als Verwaltungsratsmitglieder ausibbaren Funktionen
Ubertragen; ferner kénnen sie dieser Person, Firma oder Gesellschaft das Recht auf
die von der Gesellschaft zu zahlende Vergitung erteilen, sie mit der
Delegationsbefugnis ausstatten und ihr die Beschréankungen auferlegen, die sie fur
angemessen erachten und die entweder zusatzlich zu oder unter Ausschluss ihrer
eigenen Vollmachten bestehen. Falls der Manager zuriicktritt oder abberufen wird
oder seine Ernennung anderweitig endet, ernennt der Verwaltungsrat an seiner
Stelle nach bestem Bemiihen vorbehaltlich der Genehmigung der Zentralbank eine

andere Person, Firma oder Kérperschaft zum Manager.

Die Gebihren, Abgaben und Kosten (einschliel3lich Mehrwertsteuer) sowie alle
angemessenen, ordnungsgemaf nachgewiesenen Ausgaben fir die Dienste des
Managers und seiner Beauftragten und Vertreter werden dem Fonds in Rechnung
gestellt, fir den die Dienste erbracht wurden. Eine Aufwendung, die nach Meinung
der Verwaltungsratsmitglieder keinem bestimmten Fonds zugerechnet werden kann,
wird in der Regel auf alle Fonds anteilsméaRig zum Wert des Nettovermdgens des
jeweiligen Fonds aufgeteilt. Gebihren oder Aufwendungen, die regelmaRig
entstehen, konnen von den Verwaltungsratsmitgliedern vorab aufgrund einer
Schéatzung fir die Dauer eines Jahres oder eines anderen Zeitraums als in gleichen
Teilen Uber den jeweiligen Zeitraum anfallend berechnet werden.

Verwahrstelle

Der Verwaltungsrat ernennt - vorbehaltlich der Genehmigung durch die Zentralbank

- geméanR den Bedingungen des Verwabhrstellenvertrags eine Verwahrstelle, die:
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94,

(b)

(©)

(d)

0] alle Vermodgenswerte der Gesellschaft und aller ihrer (zum Zwecke einer

effizienten Portfolioverwaltung eingerichteten) Tochtergesellschaften halt;

(ii) die in den Regulations und dem Verwahrstellenvertrag vorgeschriebenen

Aufgaben erfullt; und

(iii) sonstige Aufgaben zu den Bedingungen erfillt, die der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit mit der Verwahrstelle schriftlich vereinbaren kann, und die

Verwahrstelle ist befugt, Unterverwahrstellen zu bestellen.

Als Gegenleistung fir ihre Dienste als Verwahrstelle hat die Verwahrstelle Anspruch
darauf, dass ihre Gebuhren, Auslagen und sonstigen Aufwendungen (einschlief3lich
Mehrwertsteuer) von der Gesellschaft bezahlt werden, wie zwischen den beiden
Parteien vereinbart.

Wenn der Verwaltungsrat aus guten und hinreichenden Grinden der Meinung ist,
dass ein Wechsel der Verwahrstelle wiinschenswert ist, kann die Ernennung der
Verwabhrstelle mit Genehmigung der Zentralbank durch schriftliche Mitteilung des
Verwaltungsrat an die Verwahrstelle entsprechend den Bedingungen des
Verwahrstellenvertrag widerrufen werden. Unter solchen Umsténden oder in Fallen,
in denen die Verwahrstelle der Gesellschaft ihren Rucktrittswunsch mitgeteilt hat,
muss der Verwaltungsrat eine neue Verwahrstelle finden, die als Verwahrstelle fur
die Gesellschaft tatig wird. Unter der Voraussetzung, dass diese neue Verwahrstelle
von der Zentralbank als Verwahrstelle fir die Gesellschaft zugelassen wurde,
ernennt der Verwaltungsrat durch einen ergdnzenden Verwahrstellenvertrag diese
neue Verwahrstelle zur Verwahrstelle als Ersatz fur die abberufene oder
ausscheidende Verwahrstelle. Eine Verwahrstelle verliert erst dann ihre Funktion als
Verwahrstelle der Gesellschaft, wenn sie mit der vorherigen Genehmigung der
Zentralbank durch eine andere Verwahrstelle ersetzt worden ist oder die Zulassung
der Gesellschaft von der Zentralbank widerrufen worden ist.

Die Gesellschaft kann gemaR den Bedingungen der Regulations die Verwahrstelle
durch eine andere Verwahrstelle ersetzen, wenn dies im Interesse der Anteilinhaber

der Gesellschaft wiinschenswert erscheint.

TEIL XX — DER GESELLSCHAFTSSEKRETAR

Bestellung des Gesellschaftssekretars

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act wird der Gesellschaftssekretar vom Verwaltungsrat

fur eine Dauer, mit einer Vergitung und zu Bedingungen nach dem Ermessen des
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98.

99.

Verwaltungsrats ernannt, und ein so ernannter Gesellschaftssekretér kann von ihm abberufen

werden.

Stellvertretender oder geschaftsfiihrender Gesellschaftssekretar

Alle Aufgaben, die vom Gesellschaftssekretdr im Rahmen des Act oder dieser Satzung
wahrgenommen werden kdnnen oder mussen, kdnnen, falls dieses Amt nicht besetzt ist oder
aus anderen Griinden kein sofort verfugbarer und handlungsfahiger Gesellschaftssekretar
vorhanden ist, durch einen stellvertretenden oder geschéftsfuhrenden Gesellschaftssekretar
wahrgenommen oder ausgetibt werden, oder wenn kein solcher vorhanden ist, der sofort
verfigbar und handlungsféhig wéare, durch einen vom Verwaltungsrat allgemein oder hierzu

gesondert bevollméchtigten leitenden Angestellten der Gesellschaft.

TEIL XXI - DAS SIEGEL

Verwendung des Siegels

Der Verwaltungsrat gewahrleistet, dass das Siegel (einschlie3lich offizieller Wertpapiersiegel
geman dem Act) nur mit Genehmigung des Verwaltungsrats oder eines von ihm genehmigten
Ausschusses benutzt wird.

Siegel zur Verwendung im Ausland

Die Gesellschaft kann die durch den Act verliehenen Befugnisse beziiglich eines offiziellen
Siegels fur die Verwendung im Ausland austben. Diese Befugnisse liegen beim

Verwaltungsrat.

Unterzeichnung von gesiegelten Dokumenten

Jedes mit dem Siegel zu versehende Dokument ist sowohl von einem Verwaltungsratsmitglied
als auch vom Gesellschaftssekretar oder einem zweiten Verwaltungsratsmitglied oder einer
anderen, vom Verwaltungsrat fir diesen Zweck ernannten Person zu unterzeichnen. Die
Gesellschaft kann bei zu siegelnden Zertifikaten ein offizielles Siegel verwenden, bei dem es
sich um ein Faksimile des Siegels mit dem auf der Vorderseite hinzugefiigten Wort
~Wertpapiere“ handelt, und bei Zertifikaten, auf denen das Wertpapiersiegel verwendet wird,

kann auf einzelne Unterschriften verzichtet werden.

TEIL XXII — DIVIDENDEN UND RUCKLAGEN

Erklarung von Dividenden

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act kann die Gesellschaft durch ordentlichen Beschluss
auf gewinnberechtigte Anteile einer beliebigen Klasse Dividenden ausschitten, die dem

Verwaltungsrat entsprechend den Gewinnen des entsprechenden Fonds als gerechtfertigt
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101.

102.

103.

104.

erscheinen, und Dividenden dirfen den vom Verwaltungsrat empfohlenen Betrag nicht

Uberschreiten. An die Inhaber von Zeichneranteilen sind keine Dividenden zu zahlen.
Zwischendividenden

Vorbehaltlich der Bestimmungen des Act kann der Verwaltungsrat, wenn er dies fir
angemessen halt, bisweilen auf gewinnberechtigte Anteile einer beliebigen Klasse
Zwischendividenden ausschiitten, die dem Verwaltungsrat entsprechend den Gewinnen des
entsprechenden Fonds als gerechtfertigt erscheinen, oder der Manager kann in
Ubereinstimmung mit den vom Verwaltungsrat beschlossenen Verfahren derartige

Zwischendividenden ausschitten.
Dividendenquelle

Dividenden werden ausschlief3lich aus solchen Mitteln gezahlt, die rechtmé&Rig als Dividenden
in Ubereinstimmung mit den Regulations ausgeschiittet werden diirfen. Dividenden kénnen
aus den Anlageertragen eines Fonds (d. h. Dividenden-, Zins- und sonstige Ertrage abzuglich
der im Abrechnungszeitraum angefallenen Aufwendungen des Fonds), realisierten und nicht
realisierten Gewinnen aus der Veraul3erung/Neubewertung von Anlagen und anderen
Vermdgenswerten abzuglich der realisierten und nicht realisierten Verluste des betreffenden

Fonds gezahlt werden.
Empfangsbestatigungen

Wenn mehrere Personen als gemeinsame Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen registriert
sind, kann jede von ihnen wirksam den Empfang von Dividenden oder sonstigen zahlbaren

Geldern auf oder flr den gewinnberechtigten Anteil bestatigen.
Dividenden in Sachwerten

Eine Hauptversammlung, die eine Dividende erklart, kann auf Empfehlung des
Verwaltungsrats festlegen, dass der Verwaltungsrat zu zahlende Dividenden- oder
Kapitalbetrdge an Inhaber der gewinnberechtigten Anteile einer Klasse vollstandig oder
teilweise durch die Ausschittung in Sachwerten aus dem Vermogen des entsprechenden
Fonds und insbesondere durch Anlagen leistet, auf die der entsprechende Fonds einen

Anspruch hat.
Wiederanlage von Dividenden

(@) Vorbehaltlich des in Absatz (b) unten vorgesehenen Wahlrechts werden die geman
den Bestimmungen dieser Satzung erklarten Dividenden wie in Unterabsatz (i) unten
vorgesehen ausgezahlt und als Zahlung fiir zusatzliche gewinnberechtigte Anteile
(die ,zusatzlichen Anteile“) zu den vom Verwaltungsrat festgelegten Bedingungen

und in der von ihm bestimmten Weise verwendet. Jeder Inhaber gewinnberechtigter
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(b)

Anteile, der keine solche Wahl gemaf nachstehendem Unterabsatz (b) getroffen hat
(ein ,Anteilinhaber), hat Anspruch auf Zuteilung zusatzlicher Anteile, die als voll
eingezahlt gutgeschrieben werden, wobei die Anzahl dieser Anteile, berechnet unter
Bezugnahme auf den Nettoinventarwert der gewinnberechtigten Anteile zum
Bewertungszeitpunkt unmittelbar nach der besagten Zahlung, so weit wie méglich
dem Barbetrag der betreffenden Dividende entspricht (diesen jedoch nicht

Ubersteigt).

Die Anzahl der zusatzlichen Anteile, auf die ein Anteilinhaber Anspruch hat,
entspricht der Anzahl zusatzlicher Anteile, deren Gesamtnettoinventarwert je Anteil
(zum malgeblichen Zeitpunkt) dem Betrag der Dividende, auf die dieser
Anteilinhaber Anspruch hat, so weit wie moglich entspricht. Fir die Zwecke dieses
Artikels 104 bezeichnet der ,mallgebliche Zeitpunkt‘ den Bewertungszeitpunkt, der

dem Datum der Zahlung der relevanten Dividende vorausgeht.

® Der Barbetrag der Dividende auf oder in Bezug auf die von den
Anteilinhabern gehaltenen gewinnberechtigten Anteile wird an die
Verwahrstelle gezahlt, die diesen Betrag zur vollstandigen Einzahlung der
entsprechenden Anzahl zugeteilter und ausgeschitteter zusatzlicher
Anteile verwendet, die den Anteilinhabern als voll eingezahlt
gutgeschrieben werden. Der Verwaltungsrat kann alle Handlungen
vornehmen und MalRnahmen ergreifen, die erforderlich oder zweckmaRig

sind, damit eine solche Zuteilung wirksam wird.

(i) Die den Anteilinhabern zugeteilten zusatzlichen Anteile sind in jeder
Hinsicht gleichrangig mit den zu diesem Zeitpunkt im Umlauf befindlichen
gewinnberechtigten  Anteilen, mit Ausnahme der betreffenden

Dividendenzahlung.

(i) Es werden keine Anteilszertifikate in Bezug auf die zusatzlichen Anteile
ausgegeben, es sei denn, dies wird von einem Anteilinhaber ausdriicklich
verlangt. In diesem Fall gelten die Bestimmungen der vorliegenden

Satzung in Bezug auf die Ausgabe von Anteilszertifikaten.

(iv) Ungeachtet der Allgemeingtiltigkeit des Vorstehenden kann jeder
Antragsteller oder Ubertragungsempfanger, der einen Antrag auf
gewinnberechtigte Anteile stellt oder anderweitig gewinnberechtigte
Anteile erwirbt, schriftich bei der Gesellschaft beantragen, eine
Barzahlung in Hoéhe des Gesamtbetrags aller fur die beantragten oder
erworbenen gewinnberechtigten Anteile zahlbaren Dividenden zu erhalten
(auRBer in Bezug auf Dividenden, die sich auf weniger als den im Prospekt

angegebenen Betrag belaufen).
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V) Wenn ein Inhaber von gewinnberechtigten Anteilen eine solche in
Unterabsatz (iv) oben genannte Entscheidung getroffen hat, kann er diese
Entscheidung durch schriftliche Mitteilung an die Gesellschaft widerrufen.
Der Widerruf muss mindestens 21 Tage vor dem nachsten mafigeblichen
Zeitpunkt beim Sitz der Gesellschaft eingehen, damit er in Bezug auf die

fur diesen Termin erklarten Dividenden wirksam wird.

(vi) Diese Entscheidung ist eine persdnliche Entscheidung des betreffenden
Inhabers der gewinnberechtigten Anteile in seiner Eigenschaft als solcher
und wird in Bezug auf Ubertragene gewinnberechtigte Anteile bei
Eintragung der Ubertragung oder Uberlassung der entsprechenden
gewinnberechtigten Anteile sofort unwirksam, bleibt jedoch fur die

weiterhin gehaltenen gewinnberechtigte Anteile in Kraft.

(©) Wenn ein Inhaber gewinnberechtigter Anteile eine Entscheidung gemaf’ Absatz (b)
getroffen hat, wird davon ausgegangen, dass er in Bezug auf alle weiteren
derartigen, auf seinen Namen im Register eingetragenen gewinnberechtigten Anteile
eine Entscheidung in Bezug auf alle fur diese gewinnberechtigten Anteile erkléarten

Dividenden getroffen hat, bis er diese Entscheidung widerruft.

(d) Unbeschadet, jedoch ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen dieses Artikels
kann der Verwaltungsrat bisweilen festlegen, dass ein solches Recht auf
Entscheidung fir eine Barausschuittung von Dividenden Ausschlissen oder anderen
Regelungen unterliegt, die der Verwaltungsrat im Zusammenhang mit rechtlichen
oder steuerlichen Problemen gemal} den Gesetzen oder den Auflagen von
Aufsichts- oder Steuerbehérden in einem Gebiet fir notwendig oder zweckméaRig
halt.

Dividendenberechtigung

Wenn gewinnberechtigte Anteile zu Bedingungen ausgegeben werden, die eine
Dividendenberechtigung zum und ab einem bestimmten Datum oder in einem bestimmten

Umfang vorsehen, sind diese gewinnberechtigten Anteil entsprechend dividendenberechtigt.
Zahlung von Dividenden

Dividenden fiir gewinnberechtigte Anteile werden per Uberweisung (abziiglich Aufwendungen)
oder Scheck auf das vom Anteilinhaber auf dem letzten Antragsformular fiir gewinnberechtigte
Anteile oder auf sonstigen schriftichen Anweisungen an die Gesellschaft angegebene
Bankkonto oder an dessen bevollméachtige Vertreter gezahlt. Wenn keine solchen
Anweisungen erteilt wurden, werden Dividenden per Scheck auf dem Postweg (auf Risiko des
Anteilinhabers) an die entsprechende im Register der Anteilinhaber angegebene Adresse des

Anteilinhabers und bei gemeinsamen Inhabern an den gemeinsamen Inhaber gesendet,
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dessen Name zuerst im Register der Anteilinhaber aufgefuhrt ist. Jeder solche Scheck wird
auf die Person ausgestellt, an die er gesendet wird, und durch die Einlésung des Schecks gilt
die Zahlungsverpflichtung der Gesellschaft als erfiillt. Jeder gemeinsame Inhaber oder jede
andere Person mit gemeinsamem Anspruch auf einen gewinnberechtigten Anteil, wie
vorstehend beschrieben, kann den Empfang von Dividenden oder sonstigen zahlbaren

Geldern in Bezug auf den gewinnberechtigten Anteil bestatigen.
Dividenden ohne Verzinsung

Auf Dividenden oder sonstige fur einen gewinnberechtigten Anteil zahlbare Gelder besteht
kein Zinsanspruch gegentber der Gesellschaft, sofern dies nicht durch die mit dem

gewinnberechtigten Anteil verbundenen Rechte vorgesehen ist.
Zahlung an Inhaber an einem bestimmten Datum

Jeder Beschluss der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung oder des Verwaltungsrats zur
Ankindigung einer Dividende auf gewinnberechtigte Anteile kann vorsehen, dass die
Dividende an die Personen zu zahlen ist, die zum Geschaftsschluss eines bestimmten Tages
als Inhaber dieser gewinnberechtigten Anteile im Anteilsregister eingetragen sind, wobei
dieses Datum vor der Beschlussfassung liegen kann. Die Dividende wird gemafd den
jeweiligen im Anteilsregister eingetragenen Positionen ausgezahlt, jedoch ohne die
Dividendenanspriiche dieser gewinnberechtigten Anteile zwischen dem Ubertragenden und
dem Ubertragungsempfanger zu beeintrachtigen. Die Bestimmungen dieses Artikels gelten

sinngeman fur Aktivierungen, die geman dieser Satzung durchzufihren sind.
Nicht in Anspruch genommene Dividenden

Auf Beschluss des Verwaltungsrats verfallen Dividenden, auf die innerhalb eines Zeitraums
von sechs Jahren nach Erklarung der Ausschuttung kein Anspruch erhoben wird, und werden
von der Gesellschaft nicht langer geschuldet und gehen in das Eigentum der Gesellschaft
Uber. Sofern die Gesellschaft nicht eingeforderte Dividenden oder sonstige auf einen
gewinnberechtigten Anteil zahlbare Betrage durch den Verwaltungsrat auf ein separates Konto

einzabhlt, gilt sie nicht als Treuh&nder fur dieses Konto.
Zahlungen aus dem Ausgleichskonto

Der Inhaber eines gewinnberechtigten Anteils, fir den eine Ausgleichszahlung aus dem
entsprechenden Ausgleichskonto geleistet wurde, hat vorbehaltlich des Artikels 127 das Recht
auf Ruckerstattung dieser Ausgleichszahlung durch die Gesellschaft anlasslich der Zahlung
einer Dividende. Der an ihn als Dividende zu zahlende Betrag wird um die Hohe der

Ruckerstattung verringert.
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Zahlungswéhrung und Devisengeschéafte

Wenn Zahlungen in Bezug auf die Zeichnung oder Ricknahme gewinnberechtigter Anteile
oder Dividendenzahlungen in einer anderen Wahrung als der jeweiligen Wahrung des
betreffenden Fonds/der betreffenden Anteilsklasse des Fonds angeboten oder verlangt
werden, werden die erforderlichen Devisenumtauschtransaktionen vom Verwalter gemaR den

Bedingungen des Prospekts auf Kosten und Gefahr des Anlegers veranlasst.

Rucklagen

Vor der Empfehlung einer Vorzugs- oder sonstigen Dividende kann der Verwaltungsrat aus
dem Gewinn der Gesellschaft solche Betrage den Riicklagen zufiihren, die er flir angemessen
halt. Alle den Rucklagen zugefuhrten Betrdge kénnen zu gegebener Zeit im Ermessen des
Verwaltungsrats fir beliebige Zwecke verwendet werden, fir die die Gewinne der Gesellschaft
ordnungsgemal verwendet werden dirfen, und nach demselben Ermessen kdnnen sie
entweder fur die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verwendet werden oder in Anlagen
investiert werden, die der Verwaltungsrat rechtmafig festlegen kann. Der Verwaltungsrat kann
die Ricklage in von ihm als geeignet erachtete Sonderfonds aufteilen und alle Sonderfonds
oder samtliche Teile aller Sonderfonds, in die die Ricklage mdglicherweise aufgeteilt wurde,
in einen von ihm rechtmé&Rig bestimmten Fonds konsolidieren. Vom Verwaltungsrat den
Rucklagen aus nicht realisierten Gewinnen der Gesellschaft zugefiihrte Betrdge dirfen nicht
mit Rucklagen vermischt werden, denen zur Ausschittung zur Verfligung stehende Gewinne
zugefihrt wurden. Aulerdem kann der Verwaltungsrat alle Gewinne, die er aus

Sicherheitsgriinden nicht aufteilen mdchte, ohne Einstellung in die Ricklagen vortragen.

TEIL XXIlIl = AKTIVIERUNG VON GEWINNEN ODER RUCKLAGEN

Ausschittungsfahige Gewinne und Ricklagen

Die Gesellschaft kann auf einer Hauptversammlung auf Empfehlung des Verwaltungsrats
beschlieen, dass die Aktivierung eines Teils des dann auf einem Ricklagenkonto der
Gesellschaft (einschlie3lich Kapitalriicklagen) oder in der Gewinn- und Verlustrechnung oder
anderweitig zur Ausschittung verfiigbaren Betrags wiinschenswert ist, der nicht erforderlich
ist fur Dividendenzahlungen auf dividendenbevorrechtigte Anteile an die Gesellschafter, die
einen Anspruch darauf gehabt hatten, wenn er als Dividende ausgeschiittet worden wére, und
zwar anteilsméaRig unter der Bedingung, dass dieser nicht in bar gezahlt wird, sondern
entweder fir die vollstdndige Einzahlung nicht ausgegebener Anteile der Gesellschaft
verwendet wird, die als voll eingezahlt an diese Gesellschafter entsprechend vorgenanntem
Verhéltnis oder teilweise auf die eine Weise und teilweise auf die andere Weise zugeteilt und

ausgeschuittet wird, und der Verwaltungsrat setzt diesen Beschluss in Kraft.
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Nicht ausschuttungsfahige Gewinne und Ricklagen

Unbeschadet dem Verwaltungsrat wie vorstehend beschrieben Gbertragener Befugnisse kann
die Gesellschaft auf einer Hauptversammlung auf Empfehlung des Verwaltungsrats
beschlieen, dass die Aktivierung eines Teils des dann auf einem Riicklagenkonto der
Gesellschaft oder in der Gewinn- und Verlustrechnung verfligbaren Betrags, der nicht zur
Ausschuttung verfigbar ist, durch die Verwendung dieses Betrags fiir die vollstdndige
Einzahlung nicht ausgegebener Anteile der Gesellschaft wiinschenswert ist, die als voll
eingezahlte Bonusanteile den Gesellschaftern zugeteilt werden, die einen Anspruch auf
diesen Betrag gehabt hétten, falls er ausschuttungsfahig gewesen und in Form einer
Dividende (und in demselben Verhaltnis) ausgeschittet worden wéare, und der Verwaltungsrat

setzt diesen Beschluss in Kraft.
Ausgabe durch Aktivierung

Wenn ein solcher Beschluss gemal einem der zwei vorhergehenden Abséatze verabschiedet
wird, fuhrt der Verwaltungsrat alle Zuweisungen und Verwendungen der nicht verteilten
Gewinne, die hiermit aktiviert werden sollen und, sofern zutreffend, alle Zuteilungen und
Belange voll eingezahlter Anteile durch, und unternimmt allgemein alle fir deren Inkrafttreten
erforderlichen Handlungen und MaRnhahmen mit allen Befugnissen fir den Verwaltungsrat fur
den Erlass von Bestimmungen, die er fur die Zahlung in bar oder auf andere Weise im Falle
von Anteilen fir geeignet halt, die in Bruchteilen ausschittungsfahig werden, und zur
Bevollméachtigung einer Person zum Abschluss eines Vertrags mit der Gesellschaft im Namen
aller anspruchsberechtigten Gesellschafter, der die entsprechende Zuteilung weiterer Anteile,
die als voll eingezahlt gutgeschrieben werden, auf die sie durch diese Aktivierungen Anspruch
haben kénnen, oder (erforderlichenfalls) die Einzahlung der nicht eingezahlten Betrdge oder
Teile der Betrage auf ihre vorhandenen Anteile durch die Gesellschaft in ihrem Namen durch
die Verwendung ihrer entsprechenden zu aktivierenden Gewinnanteile an sie vorsieht, und mit
diesen Befugnissen abgeschlossenen Vertrage sind fur alle diese Gesellschafter wirksam und
bindend.

TEIL XXIV — MITTEILUNGEN
Schriftliche Mitteilungen

Samtliche gemaR dieser Satzung zu gebenden, zu erteilenden bzw. zuzustellenden

Mitteilungen erfordern die Schriftform.
Zustellung von Mitteilungen

(@) Eine gemaR dieser Satzung erfolgende Ubergabe, Erteilung oder Zustellung einer

Mitteilung an einen Gesellschafter erfolgt:
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(b)

(©)

(d)

(e)

()

(@

0] durch Ubergabe an ihn oder seinen befugten Vertreter;

(ii) durch Hinterlassen derselben an seiner eingetragenen Adresse;
(iii) per frankierter Postsendung an seine eingetragene Adresse; oder
(iv) durch Ubermittlung per Fax oder in elektronischer Weise an die vom

Gesellschafter der Gesellschaft genannte Faxnummer oder elektronische
Adresse.

Wenn eine Mitteilung oder ein Dokument geman Unterabsatz (a)(i) oder (a)(ii) dieses
Artikels ibergeben wird, gilt die Ubergabe zu dem Zeitpunkt als erfolgt, zu dem die
Mitteilung oder das Dokument dem Gesellschafter oder seinem bevollméchtigten

Vertreter ausgehandigt bzw. an seiner eingetragenen Adresse hinterlassen wurde.

Wenn eine Mitteilung gemanR Unterabsatz (a)(iii) dieses Artikels Gbermittelt wird, gilt
diese nach Ablauf eines Tages nach dem Datum des Poststempels als zugestellt.
Als Nachweis der Zustellung oder Ubergabe muss lediglich belegt werden, dass die

Sendung ordnungsgemal adressiert, frankiert und bei der Post aufgegeben wurde.

Wenn eine Mitteilung gemaR Unterabsatz (a)(iv) dieses Artikels Ubermittelt wird, gilt

deren Zustellung am Ende der Ubertragung als zugestellt.

Jeder personliche gesetzliche Vertreter, Ausschuss, Konkursverwalter,
Vermoégensverwalter oder sonstige Amtspfleger, Insolvenzverwalter oder Liquidator
eines Gesellschafters ist an den Inhalt einer Mitteilung gebunden, die in der
vorstehend erwéhnten Form an die letzte eingetragene Adresse dieses
Gesellschafters Ubersandt wurde, selbst wenn die Gesellschaft Uber den Tod, die
Geisteskrankheit, Insolvenz, Liquidation oder Geschéftsunfahigkeit des jeweiligen

Gesellschafters informiert war.

Ist es der Gesellschaft aufgrund der Einstellung oder Einschrankung des Postdiensts
innerhalb des Staates nicht méglich, eine Hauptversammlung durch Mitteilung auf
dem Postweg einzuberufen, kann eine Hauptversammlung unbeschadet der
Bestimmungen der Unterabsétze (a)(i), (a)(ii) und (a)(iv) dieses Artikels auch durch
Verdffentlichung einer entsprechenden Mitteilung am selben Tag in mindestens
einer fuhrenden nationalen Tageszeitung des Staates einberufen werden, und die
Mitteilung gilt als allen Gesellschaftern mit Anspruch auf den Erhalt einer solchen
Mitteilung an dem Tag um 12:00 Uhr mittags wirksam Ubermittelt, an dem die

Veroffentlichung dieser Mitteilung(en) erfolgt ist.

Ungeachtet jeglicher Ausfihrungen in diesem Artikel ist die Gesellschaft nicht

verpflichtet, Untersuchungen hinsichtlich einer Aussetzung oder Einschrankung des
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(h)

Postdienstes innerhalb oder in Bezug auf die Gesamtheit oder einen Teil eines

Rechtsraums oder eines anderen Gebiets als dem Staat durchzuftihren.

Alle Auflagen in dieser Satzung bezuglich der Einwilligung eines Gesellschafters im
Hinblick auf die Bereitstellung von Informationen werden per E-Mail oder mittels
eines anderen vom Verwaltungsrat genehmigten elektronischen
Kommunikationsmittels, einschlie3lich der Bereitstellung der gepruften Abschliisse
der Gesellschaft und der diesbeziiglichen Berichte des Verwaltungsrats und
Abschlussprifers, als erfillt erachtet, wenn die Gesellschaft den Gesellschafter
angeschrieben hat, um ihn von ihrer Absicht in Kenntnis zu setzen, fur diese Zwecke
auf elektronische Kommunikationsmittel zurtickzugreifen, und der Gesellschafter
nicht innerhalb von vier Wochen ab der Herausgabe einer solchen Mitteilung
schriftlich gegenlber der Gesellschaft Einspruch gegen diesen Vorschlag eingelegt
hat. Wenn ein Gesellschafter seine Einwilligung beziglich der Zustellung von
Informationen an diesen Gesellschafter per E-Mail oder lber ein anderes vom
Verwaltungsrat genehmigtes elektronisches Kommunikationsmittel erteilt hat oder
diese als von ihm erteilt gilt, kann er diese Einwilligung jederzeit widerrufen, indem
er die Gesellschaft auffordert, mit ihm schriftlich zu kommunizieren, wobei dieser
Widerspruch erst finf Tage nach Eingang der schriftlichen Mitteilung des Widerrufs
bei der Gesellschaft in Kraft tritt.

Zustellung an gemeinsame Inhaber

Die Zustellung einer Mitteilung durch die Gesellschaft an gemeinsame Inhaber eines Anteils

kann durch die Zustellung einer Mitteilung an den gemeinsamen Inhaber erfolgen, dessen

Name in Bezug auf den Anteil im Register an erster Stelle aufgefuhrt wird. Eine auf diese

Weise zugestellte Mitteilung gilt im Hinblick auf alle gemeinsamen Inhaber als ausreichend.

Zustellung bei Ubertragung oder Ubergang von Anteilen

(a)

(b)

Jede Person, die einen Anspruch auf einen Anteil erwirbt, ist vor ihrer Eintragung in
das Register in Bezug auf den Anteil an etwaige Mitteilungen in Bezug auf diesen
Anteil gebunden, wenn die Mitteilungen ordnungsgemal der Person zugestellt

wurden, von der sich der Anspruch auf den Anteil ableitet.

Unbeschadet der Bestimmungen dieser Satzung, die die Einberufung einer
Versammlung per Bekanntgabe in einer Zeitung gestatten, kann die Ubersendung
oder Zustellung einer Mitteilung durch die Gesellschaft an Personen, die Anspruch
auf einen Anteil infolge von Tod oder Insolvenz eines Gesellschafters haben, auf
jede gemal dieser Satzung beziglich der Ausgabe von Mitteilungen an einen
Gesellschafter zulassige Art und Weise an die fiur diese Zwecke von diesen

Personen gegebenenfalls angegebene Adresse erfolgen. Bis zur Angabe einer
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solchen Adresse kénnen Mitteilungen auf eine Art und Weise erteilt werden, auf die
sie gof. erteilt worden waren, wenn der Tod oder die Insolvenz nicht eingetreten

ware.

Unterzeichnung von Mitteilungen

Die Unterzeichnung von Mitteilungen der Gesellschaft kann per Hand oder in Druckform

erfolgen.

Zugangsfiktion

Es wird davon ausgegangen, dass ein bei einer Versammlung der Gesellschaft persénlich
anwesender oder durch Stimmrechtsvollmacht vertretener Gesellschafter oder die Inhaber
jeglicher Anteilsklassen der Gesellschaft die Mitteilung Uber die Versammlung und ggf. Uber
den Zweck derselben erhalten haben.

Anspruch auf Mitteilungen

Mitteilungen Uber Hauptversammlungen erfolgen in einer gemaf dieser Satzung zulassigen

Form an:
€) jeden Gesellschafter;
(b) jede Person, an die das Eigentum an einem Anteil aufgrund ihrer Eigenschatft als ein

personlicher Vertreter oder als der offizielle Vertreter bei Insolvenz eines
Gesellschafters tUbergeht, wenn der Gesellschafter ohne dessen Tod oder Insolvenz

Anspruch auf den Erhalt einer Einladung zur Versammlung hatte;

(© die Verwaltungsratsmitglieder;
(d) den Verwalter;

(e) die Verwahrstelle;

) den Manager; und

(9) die Abschlussprifer.

Keine andere Person hat einen Anspruch auf den Empfang von Einladungen zu

Hauptversammlungen.
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TEIL XXV — ABWICKLUNG

Verteilung der Vermdgenswerte bei Abwicklung

(@)

(b)

Bei einer Abwicklung der Gesellschaft verteilt der Liquidator vorbehaltlich der

Bestimmungen des Act die Vermégenswerte der Gesellschaft auf der Grundlage,

dass von einem Fonds eingegangene oder diesem Fonds zugeordnete

Verbindlichkeiten ausschlief3lich aus den Vermégenswerten dieses Fonds befriedigt

werden.

Die Vermdgenswerte, die zur Verteilung unter den Gesellschaftern zur Verfiigung

stehen, werden anschlieRend in folgender Reihenfolge eingesetzt:

@

(ii)

(iii)

(iv)

erstens zur Zahlung einer Summe an die Inhaber der gewinnberechtigten
Anteile jeder Klasse jedes Fonds in der Wéahrung, auf die diese Klasse
lautet, oder in einer anderen vom Liquidator ausgewahlten Wahrung. Diese
Summe entspricht so weit wie moglich (zum jeweils geltenden
Wechselkurs) dem Nettoinventarwert der gewinnberechtigten Anteile im
jeweiligen Besitz dieser Inhaber zum Zeitpunkt des Beginns der Auflésung,
sofern genligend Vermdgenswerte im betreffenden Fonds zur Verfiigung
stehen, um eine solche Zahlung zu ermdglichen. Falls in Klassen von
gewinnberechtigten  Anteilen im entsprechenden Fonds keine
ausreichenden Vermdogenswerte fur die Ermoglichung dieser Zahlungen
vorhanden sind, erfolgt ein Rickgriff auf die nicht in einem der Fonds
enthaltenen Vermogenswerte der Gesellschaft (sofern zutreffend) und
(vorbehaltlich des Act) nicht auf die in einem der Fonds enthaltenen

Vermoégenswerte;

zweitens fir die Zahlung von Betragen bis zur Héhe des eingezahlten
Nennbetrages der Grindungsanteile an deren Inhaber aus dem nicht
einem Fonds zugeordneten Vermoégen der Gesellschaft, das nach einem
eventuellen Rickgriff gemal Unterabsatz (b)(i) verbleibt. Reichen die zur
Verfugung stehenden Vermogenswerte fir die zu leistenden Zahlungen
nicht aus, erfolgt kein Ruckgriff auf das einem einzelnen anderen Fonds

zuzuordnende Vermdgen; und

drittens zur Zahlung des jeweils im betreffenden Fonds verbleibenden
Restbetrags an die Inhaber einer jeden Klasse gewinnberechtigter Anteile,
wobei eine solche Zahlung im Verhdltnis zu der gehaltenen Anzahl von

gewinnberechtigten Anteilen dieser Klasse erfolgt; und

viertens zur Zahlung eines dann verbleibenden und nicht in einem der

Fonds enthaltenen Saldos an die Inhaber der gewinnberechtigten Anteile,
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wobei diese Zahlung anteilsmaRig nach dem Wert jedes Fonds und
innerhalb jedes Fonds anteilsmé&Rig nach dem Wert jeder Klasse und im
Verhaltnis zur Anzahl der in jeder Klasse gehaltenen gewinnberechtigten

Anteile erfolgt.

(c) Ein Fonds kann gemaf dem Act abgewickelt werden, und in diesem Fall finden die
Bestimmungen von Absatz (b)(i) und Artikel 124 sinngemafl auf diesen Fonds

Anwendung.
Verteilung in Sachwerten

Bei einer Abwicklung der Gesellschaft (ob freiwillig, unter Aufsicht oder auf gerichtliche
Anordnung) kann der Insolvenzverwalter mit der durch einen auf3erordentlichen Beschluss
oder einer anderen entsprechend dem Act erforderlichen Malinahme erzielten Befugnis die
gesamten oder einen Teil der Vermégenswerte der Gesellschaft in Sachwerten an die
Gesellschafter auszahlen, und zwar unabhangig davon, ob diese Vermdgenswerte aus einer
Anlage einer Art bestehen, und kann fir diese Zwecke eine Klasse oder mehrere Klassen von
Anlagen mit einem Wert ansetzen, den er fir gerecht hélt, und kann bestimmen, wie diese
Verteilung auf die Gesellschafter oder Gesellschafter der verschiedenen Klassen
vorzunehmen ist. Der Liquidator kann mit derselben Vollmacht Teile des Vermdgens an von
ihm fir kompetent erachtete Treuhdnder zur Verwahrung zugunsten der Gesellschafter
Ubergeben; damit ist die Liquidation der Gesellschaft abgeschlossen und die Gesellschaft
aufgeldst, ohne dass ein Gesellschafter zur Annahme von Vermodgenswerten, fur die
Verbindlichkeiten bestehen, gezwungen wére, und jeder Gesellschafter kann den Liquidator
anweisen, Vermogenswerte, auf die er ein Anrecht besitzt, in seinem Auftrag zu veraufRern.
Der Liquidator kann mit derselben Vollmacht das gesamte oder einen Teil des Vermdgens der
Gesellschaft an eine andere Gesellschaft (die ,Empfangergesellschaft®) Gbertragen, unter der
Bedingung, dass die Gesellschafter einer beliebigen Anteilsklasse der Gesellschaft von der
Empfangergesellschaft Anteile an der Empféangergesellschaft im Gegenwert ihrer Beteiligung
an der Gesellschaft erhalten, und der Liquidator ist mit dieser Vollmacht berechtigt, eine
Vereinbarung mit der Empféangergesellschaft zu treffen, um eine derartige Ubertragung zu

bewirken.
TEIL XXVI - VERSCHIEDENES
Vernichtung von Aufzeichnungen

Die Gesellschaft hat das Recht, alle registrierten Ubertragungsurkunden von Anteilen sechs
Jahre nach dem Datum der Registrierung und alle Dividendenverfligungen und Mitteilungen
Uber Adressanderungen zwei Jahre nach dem Datum ihrer Erfassung und alle stornierten
Anteilszertifikate ein Jahr nach dem Datum der Stornierung zu vernichten. Es wird zugunsten

der Gesellschaft unwiderlegbar vermutet, dass jeder Eintrag in das Register, der allem
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Anschein nach auf Basis einer auf diese Weise vernichteten Ubertragungsurkunde oder eines
auf diese Weise vernichteten sonstigen Dokuments erfolgte, ordnungsgemafd vorgenommen
wurde, dass jede Urkunde ordnungsgemafd registriert wurde und jedes auf diese Weise
vernichtete Anteilszertifikat ein glltiges und wirksames Dokument darstellte, das
ordnungsgemal storniert wurde, und dass es sich bei jedem weiteren in dieser Satzung
erwadhnten gemal den in den Bichern und Aufzeichnungen der Gesellschaft enthaltenen
Angaben um ein giltiges und wirksames Dokument handelte. DABEI WIRD STETS
VORAUSGESETZT, dass:

€) die vorstehenden Bestimmungen nur fir die Vernichtung eines Dokuments in gutem
Glauben und ohne Anzeige von Anspriuchen gelten (unabhangig von den

entsprechenden Parteien), fur die das Dokument wichtig sein kénnte;

(b) keine hierin enthaltene Bestimmung dahin gehend auszulegen ist, dass sie die
Gesellschaft haftbar macht, wenn ein derartiges Dokument friher als oben erwahnt
oder unter anderen Umstanden vernichtet wird, die der Gesellschaft ohne diesen

Artikel nicht zugeordnet wirden;

(©) Verweise auf die Vernichtung von Schriftstiicken Verweise auf deren Entsorgung,

egal auf welche Weise, beinhalten.
Geschaéftsbicher
Der Verwaltungsrat sorgt fir eine ordnungsgemafe Fihrung der Geschaftsbiicher bezlglich:

(a) aller erhaltenen und ausgegebenen Geldbetrage der Gesellschaft und die jeweiligen

Sachverhalte fur den Erhalt und die Ausgabe;
(b) aller Verkaufe und Kaufe der Gesellschaft; und
(©) die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschatft.
Ausgleichskonto

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls nach eigenem Ermessen ein Ausgleichskonto fir
jeden Fonds einrichten, um sicherzustellen, dass die Inhaber gewinnberechtigter Anteile an
den Ertrédgen dieser gewinnberechtigten Anteile gerecht beteiligt werden, einschlief3lich
(unbeschadet der Allgemeingultigkeit des Vorstehenden) der Zahlung von Kapitalbetragen
aus einem solchen Konto zum Ausgleich des fur die Zuteilung verfigbaren Betrags, der diesen
Inhabern gewinnberechtigter Anteile zuzurechnen ist, auf einer vom Verwaltungsrat nach

seinem Ermessen festgelegten Grundlage.
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128. Umbrella-Barmittelkonten

Die Gesellschaft kann Barkonten auf der Ebene der Gesellschaft eréffnen, um Zeichnungs-,

Ricknahme- und Ausschittungsgelder zu halten (,Umbrella-Barmittelkonten®). Solche

Umbrella-Barmittelkonten werden gemaf3 den Anforderungen der Zentralbank betrieben.

129. Fuhrung der Geschéaftsbicher

Die Geschéaftsbiucher werden am Sitz oder an einem anderen, vom Verwaltungsrat als

geeignet erachteten Ort aufbewahrt und stehen dem Verwaltungsrat jederzeit zur

Einsichtnahme zur Verfugung. Kein Gesellschafter (au3er einem Verwaltungsratsmitglied) hat

das Recht zur Einsichtnahme in Konten oder Blicher oder Dokumente der Gesellschaft, aul3er

der Act oder auf einer Hauptversammlung erteilte Vollimachten des Verwaltungsrats oder der

Gesellschaft sehen eine andere Regelung vor.

130. Genehmigung des Jahresabschlusses

(a)

(b)

131. Berichte

(@)

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Act und den Regulations l4sst der
Verwaltungsrat zu gegebener Zeit Gewinn- und Verlustrechnungen, Bilanzen,
Konzernabschlusse (sofern zutreffend) und Berichte entsprechend den Angaben im
Act und den Regulations zum Bilanzstichtag eines jeden Jahres oder an einem
anderen, vom Verwaltungsrat zu gegebener Zeit beschlossenen Datum, erstellen

und der Gesellschaft auf einer Hauptversammlung vorlegen.

Ein Exemplar jedes Abschlusses, jeder Bilanz und jedes Berichts, die der
Gesellschaft auf der Hauptversammilung in Ubereinstimmung mit diesem Artikel 130
zusammen mit den Berichten des Abschlussprifers und der Verwahrstelle hierzu
vorgelegt werden, wird mindestens 21 Tage vor der Versammlung jeder im Rahmen
der Bestimmungen des Act zum Erhalt dieser Dokumente anspruchsberechtigten
Person per Post, E-Mail oder durch sonstige elektronische Kommunikationsmittel
zugestellt, MIT DER MASSGABE, dass bei elektronischer Zustellung der
Dokumente die entsprechende Zustimmung eingeholt wurde und gemafl diesem
Artikel bei mehreren gemeinsamen Anteilinhabern lediglich jeweils ein Exemplar

dieser Dokumente an einen der gemeinsamen Anteilinhaber gesendet werden muss.

Die Gesellschaft erstellt einen ungepriften Halbjahresbericht fir die ersten sechs
Monate jedes Geschéftsjahrs. Ein solcher Bericht muss eine von der Zentralbank
zugelassene Form haben und die im Rahmen der Regulations geforderten

Informationen enthalten.

100



132.

133.

(b) Exemplare des Halbjahresberichts sind den Gesellschaftern gemafR den

Bestimmungen des Prospekts zur Verfugung zu stellen.

(c) Die Gesellschaft stellt der Zentralbank alle Berichte und Information zur Verfiigung,

auf die sie im Rahmen der Regulations einen Anspruch hat.
Abschlussprifer

Die Bestellung der Abschlusspriufer und die Regelung ihrer Aufgaben erfolgen in
Ubereinstimmung mit dem Act.

Handel durch Verwalter etc.

@ Jede Person, die als Manager, Verwahrstelle oder Verwalter fungiert, und alle mit
diesen verbundenen Unternehmen, sowie im Sinne von Absatz (iii) jede andere
Person, die eine ,verbundene Person® im Sinne der Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48 (1)) (Undertakings for Collective Investment in

Transferable Securities) Regulations 2015 ist, darf:

® Eigentiimer von gewinnberechtigten Anteilen der Gesellschaft werden und
die gewinnberechtigten Anteile so halten, verduBern oder anderweitig

damit handeln, als sei diese Person keine solche Person; oder

(ii) mit Vermdgenswerten jeglicher Art auf eigene Rechnung dieser Person
handeln, ungeachtet der Tatsache, dass Vermdgenswerte dieser Art im

Vermoégen der Gesellschaft enthalten sind; oder

(i) als Beauftragter oder Auftraggeber beim Verkauf oder Kauf von
Vermégenswerten an die bzw. von der Verwahrstelle auf Rechnung der
Gesellschaft handeln, ohne dass diese Person gegeniber einer anderen
solchen Person, den Gesellschaftern oder einem von ihnen Uber jedweden
Gewinn oder Nutzen, der aus oder in Verbindung mit einem derartigen
Geschaft erzielt wurde, Rechenschaft ablegen muss, vorausgesetzt, dass
das jeweilige Geschéaft unter marktiiblichen Bedingungen ausgefihrt wird

und die Anforderungen von Absatz (b) erfullt.

(b) Die gemal’ Absatz (a)(iii) zulassigen Transaktionen missen im besten Interesse der

Gesellschafter liegen und unterliegen den folgenden Bestimmungen:

0] einer zertifizierten Bewertung durch eine Person, die von der Verwahrstelle
(oder vom Verwaltungsrat im Falle einer Transaktion, an der die
Verwahrstelle oder eine Tochtergesellschaft der Verwahrstelle beteiligt ist)

als unabhangig und qualifiziert bestatigt wurde;
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(©)

(ii) die Ausfuihrung erfolgt zu besten Bedingungen an einer organisierten

Borse gemal den Vorschriften dieser Borse; oder

(iii) sofern (i) und (i) nicht durchfihrbar sind, muss die Ausfiihrung zu
Bedingungen erfolgen, die nach Ansicht der Verwahrstelle (oder bei einer
Transaktion mit der Verwahrstelle oder einem verbundenen Unternehmen
der Verwahrstelle) den Anforderungen entsprechen, dass derartige
Transaktionen im besten Interesse der Anteilinhaber sind und zu

marktublichen Bedingungen durchgefuhrt werden.

Die Verwahrstelle kann Gelder fir die Gesellschaft vorbehaltlich der Bestimmungen
von Section 30 des Central Bank Act von 1989 verwahren. Alle von der Verwahrstelle
fur die Gesellschaft verwahrten Mittel miissen zu Bedingungen verwahrt werden, die
den Anforderungen entsprechen, dass die betreffenden Transaktionen im besten
Interesse der Anteilinhaber sein missen und zu marktiblichen Bedingungen

durchgefiihrt werden.

Beschrankung von Satzungsénderungen

Es dirfen keine Modifizierungen der Grindungsurkunde oder der Satzung der Gesellschaft

vorgenommen werden, die zur Folge héatten, dass die Gesellschaft gemaR den Regulations

nicht mehr zugelassen ware.

Schadloshaltung

(a)

(b)

Vorbehaltlich und im Rahmen der Bestimmungen des Act und der Regulations
werden Verwaltungsratsmitglieder, Gesellschaftssekretdre und sonstige leitende
Angestellte oder Gehilfen der Gesellschaft von der Gesellschaft schadlos gehalten
in Bezug auf samtliche Kosten, Verluste und Aufwendungen, einschlie3lich
Reisekosten, die einem solchen leitenden Angestellten oder Gehilfen aus
eingegangenen Vertrdgen, vorgenommenen Handlungen oder anderweitig im
Rahmen der Erfullung seiner Pflichten in der Funktion als leitender Angestellter oder
Gehilfe entstehen (auRBer im Falle von Fahrlassigkeit oder vorsatzlicher
Nichterfullung) und zu deren Begleichung aus den Vermdgenswerten der
Verwaltungsrat verpflichtet ist. In Bezug auf den Betrag, fur den die Schadloshaltung
gilt, ist unmittelbar ein Pfandrecht an dem Vermdgen der Gesellschaft zu bestellen,
das zwischen den Gesellschaftern vorrangig gegeniiber allen sonstigen Anspriichen

zu behandeln ist.

Vorbehaltlich der Bestimmungen der Regulations und soweit danach zuldssig haben
der Verwalter, der Manager und die Verwahrstelle Anspruch auf eine im Rahmen
des Verwaltungsvertrags, des Managementvertrags bzw. des

Verwahrstellenvertrags vorgesehene Haftungsfreistellung durch die Gesellschaft
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gemal den Bedingungen und vorbehaltlich der Bedingungen und Ausnahmen und
mit Ruckgriffsrecht auf die Vermogenswerte der Gesellschaft zur Ubernahme und

Begleichung der dadurch entstehenden Kosten.

(c) Ein Inhaber gewinnberechtigter Anteile muss die Gesellschaft fur alle Verluste
schadlos halten, die der Gesellschaft aufgrund der Tatsache entstanden sind, dass
der Inhaber die gewinnberechtigten Anteile unter Verletzung dieser Satzung

erworben oder gehalten hat.
Vorrangige Bestimmungen

@ Im Falle eines Widerspruchs zwischen den Bestimmungen dieser Satzung und den
Regulations (oder eines Gesetzes, dem die Gesellschaft unterliegt) haben die
Regulations (oder das jeweilige Gesetz, dem die Gesellschaft unterliegt) Vorrang.
Anderungen an dieser Satzung mussen in Ubereinstimmung mit den Vorschriften

der Zentralbank vorgenommen werden.

(b) Unbeschadet Artikel 1007(4) des Act und soweit in dieser Satzung nicht ausdrticklich
anders vorgesehen, gilt fur den Fall, dass eine Bestimmung dieser Satzung im
Wesentlichen den gleichen Gegenstand behandelt wie eine fakultative Bestimmung
des Act, die fakultative Bestimmung des Act als nicht auf die Gesellschaft
anwendbar; zur Klarstellung wird darauf hingewiesen, dass diese Satzung als
malf3geblich und vorrangig vor den fakultativen Bestimmungen des Act gilt (wobei
der Begriff ,fakultative Bestimmung® die in Artikel 1007(2) des Act definierte
Bedeutung hat).

Haftungsausschluss

Vorbehaltlich der Bestimmungen von Section 235 des Act ist kein Verwaltungsratsmitglied und
keine sonstige Fuhrungskraft der Gesellschaft fur die Handlungen, Entscheidungen,
Fahrlassigkeit oder Unterlassungen eines anderen Verwaltungsratsmitglieds oder einer
anderen Fuhrungskraft oder fur die Mitwirkung an einer Entscheidung oder anderen
Zustimmungshandlung oder fiir Verluste oder Aufwendungen, die der Gesellschaft durch die
Unzulanglichkeit oder Mangelhaftigkeit des Besitzanspruchs an einem Vermdgenswert, der
fur oder im Namen der Gesellschaft erworben wurde, oder fur die Unzulé&nglichkeit oder
Mangelhaftigkeit eines Wertpapiers, in das die Barmittel der Gesellschaft investiert wurden,
oder fur einen Verlust oder Schaden infolge der Insolvenz oder unerlaubten Handlung einer
Person, bei der die Barmittel, Wertpapiere oder Vermégenswerte hinterlegt wurden, oder fiir
andere Verluste, Schaden oder sonstige Missgeschicke jeder Art haftbar, die bei der

Ausfuihrung der Pflichten seines Amtes oder in Verbindung mit seinem Amt entstehen.

103



138.

139.

Umwandlung in ein ICAV

Der Verwaltungsrat wird hiermit bevollméchtigt, vorbehaltlich der Genehmigung durch die
Anteilinhaber, bei der Zentralbank die Registrierung der Gesellschaft als ICAV durch die
Weiterflihrung im Sinne des Irish Collective Asset-management Vehicles Act von 2015 oder
durch eine andere, jeweils nach irischem Recht zuldssige irische Gesellschaftsform mit

getrennter Rechtspersonlichkeit, zu beantragen.

Salvatorische Klausel

Falls eine Bedingung, Bestimmung, Verpflichtung oder Beschréankung dieser Satzung von
einem zustandigen Gericht oder einer anderen Behdrde als unglltig, unwirksam, nicht
durchsetzbar oder nicht im Einklang mit ihren aufsichtsrechtlichen Vorgaben erklart wird,
behalten die anderen Bedingungen, Bestimmungen, Verpflichtungen und Beschrankungen
dieser Satzung ihre uneingeschrankte Gultigkeit und Wirksamkeit und werden in keiner Weise

beeintrachtigt, unwirksam oder entkraftet.
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ANHANG

Mit Ausnahme von zulassigen Anlagen in nicht notierten Wertpapiere investiert die
Gesellschaft nur in solche Wertpapiere und derivative Instrumente, die an Borsen oder
Markten (einschlieBlich Derivatemarkten) notiert sind oder gehandelt werden, die die
aufsichtsrechtlichen Kriterien erfiillen (geregelt, regelmaRig tatig, anerkannt und der

Offentlichkeit zugénglich) und die im Prospekt aufgefiihrt sind.
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Names, Addresses and Descriptions of Subscribers

Lower Mount Nominees Limited
Fitzwilton House, Wilton Place
Dublin 2, Limited Company

imited

Difec ori ;
Frymount\Limi
Fitzwilton House, Wilton Place
Dui}ﬂn 2, Limited Company
Ly
Patricia /Taylor
1 Merton 'Drive, Ranelagh
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Patrick Fox
S?iﬁt Lawrence Road, Clontarf, Dublin 3
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Fionhan Bréathnach

21 Avondale Road, Killiney
Cg.Dublin l
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Fergus) Healy
125 Lakelands C)ose, Stillorgan
Co Dublin

"Thormanby"

Church Road, Malahide

Co Dublin

Dated 9 aggecy 1996
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