Der vorliegende Prospekt ist durch den Prospekt der Gesellschaft vom 2. Dezember 2019 und dem
"Supplement zum Prospekt fir Anleger in der Schweiz" vom 3. Dezember 2019 konsolidiert. Es
handelt sich nicht um einen Prospekt nach irischem Recht. Der Prospekt wird ausschliesslich fur das
Angebot und den Vertrieb der Anteile der Fonds der Gesellschaft, die in diesem Prospekt aufgefihrt
sind, in oder von der Schweiz aus verwendet. Er darf nicht fiir das Angebot oder den Vertrieb der
Anteile der Fonds der Gesellschaft in einem anderen Land verwendet werden.

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft, deren Namen auf Seite vi aufgeflhrt sind,
ubernehmen die Verantwortung fur die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen. Nach bestem
Wissen und Gewissen der Verwaltungsratsmitglieder (die alle angemessene Sorgfalt haben walten
lassen, um sicherzustellen, dass dies der Fall ist) stimmen die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben mit den Tatsachen Uberein und es wird darin nichts ausgelassen, das die Bedeutung dieser
Angaben beeintrachtigen kénnte.

THE COLCHESTER MULTI-STRATEGY GLOBAL BOND FUND PLC

(eine Anlagegesellschaft mit variablem Kapital, die mit beschréankter Haftung in Irland amtlich
eingetragen und als Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Teilfonds geméss den
Verordnungen der Europaischen Gemeinschaften (Organismen flir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) von 2011 (in der jeweils giltigen Fassung) errichtet wurde)

KONSOLIDIERTER PROSPEKT FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ
fir

THE COLCHESTER GLOBAL BOND FUND
THE COLCHESTER GLOBAL BOND FUND - 130/30 CURRENCY HEDGED
THE COLCHESTER GLOBAL AGGREGATE BOND FUND
THE COLCHESTER GLOBAL GREEN BOND FUND
THE COLCHESTER GLOBAL LOW DURATION BOND FUND
THE COLCHESTER GLOBAL REAL RETURN BOND FUND
THE COLCHESTER LOCAL MARKETS BOND FUND
THE COLCHESTER LOCAL MARKETS REAL RETURN BOND FUND
THE COLCHESTER EMERGING MARKETS BOND FUND
THE COLCHESTER ALPHA FUND

Dieser konsolidierte Prospekt fur Anleger in der Schweiz (der "Prospekt™) ist auf den 3. Dezember
2019 datiert.



DIESES DOKUMENT ENTHALT WICHTIGE INFORMATIONEN UBER DIE
GESELLSCHAFT UND DIE FONDS UND SOLLTE VOR DER ANLAGE SORGFALTIG
GELESEN WERDEN. FALLS EIN ANLEGER FRAGEN ZUM INHALT DIESES
PROSPEKTS HAT, SOLLTE ER SEINEN RECHTSBERATER, BUCHPRUFER ODER
EINEN ANDEREN FINANZBERATER ZU RATE ZIEHEN.

Einige der in diesem Prospekt verwendeten Begriffe sind im Abschnitt "Begriffsbestimmungen™ in
diesem Prospekt definiert.

Zulassung durch die Zentralbank

Die Gesellschaft wurde von der Zentralbank als OGAW im Sinne der OGAW-Vorschriften
zugelassen. Die Zulassung der Gesellschaft ist keine Empfehlung oder Garantie fur die
Gesellschaft seitens der Zentralbank, noch ist die Zentralbank fur den Inhalt dieses Prospekts
verantwortlich. Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank ist keine Gewahrleistung
der Zentralbank hinsichtlich der Leistung der Gesellschaft, und die Zentralbank haftet nicht
fUr die Leistung oder Nichtleistung seitens der Gesellschaft.

Anlagerisiken

Es kann nicht garantiert werden, dass die Fonds ihr Anlageziel erreichen. Es wird darauf
hingewiesen, dass der Wert von Anteilen steigen und auch fallen kann. Eine Anlage in einen
Fonds ist mit Anlagerisiken verbunden, einschliesslich des mdéglichen Verlusts des gesamten
angelegten Betrags. Die Kapitalrendite und die Ertrdge der Fonds basieren auf der
Wertsteigerung und den Ertragen aus den von ihnen gehaltenen Anlagen, abzlglich
entstandener Aufwendungen. Daher ist zu erwarten, dass die Rendite eines Fonds als Reaktion
auf Veranderungen dieser Wertsteigerung oder dieser Ertrage Schwankungen unterliegen
kann. Die Gesellschaft selbst, ein Verwaltungsmitglied oder ein leitender Angestellter der
Gesellschaft, die Vertriebsstellen, der Anlageverwalter oder eines seiner verbundenen
Unternehmen oder jeweils eines ihrer Verwaltungsratsmitglieder oder einer ihrer leitenden
Angestellten oder etwaige zugelassene Handler konnen keine Garantie fur die kinftige
Wertentwicklung oder kinftige Rendite eines Fonds geben. Die Anleger werden auf die
spezifischen Risikofaktoren hingewiesen, die im Abschnitt "'Risikofaktoren in diesem Prospekt
dargelegt sind.

Verkaufsbeschrankungen

Die Verteilung dieses Prospekts und das Angebot oder der Kauf der Anteile kdnnen in bestimmten
Rechtsgebieten beschrankt sein. Keine Person, die ein Exemplar dieses Prospekts oder das
dazugehorige Antragsformular in einem solchen Rechtsgebiet erhdlt, darf diesen Prospekt oder das
Antragsformular als Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen ansehen, noch darf sie ein solches
Antragsformular verwenden, es sei denn, dass eine solche Aufforderung in dem betreffenden
Rechtsgebiet rechtméssig an sie gerichtet und ein solches Antragsformular rechtmassig ohne
Erfillung von Registrierungs- oder sonstigen gesetzlichen Vorschriften verwendet werden darf.
Demzufolge stellt dieser Prospekt kein Angebot und keine Aufforderung durch eine Person in
Rechtsgebieten dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung nicht rechtmassig ist
oder in denen die Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung macht, nicht dazu
berechtigt ist, oder an jemanden, dem gegeniiber es rechtswidrig ist, ein solches Angebot oder eine
solche Aufforderung zu machen. Es liegt in der Verantwortung der Personen, die sich im Besitz dieses
Prospekts befinden, und der Personen, die Anteile gemass diesem Prospekt zeichnen mdchten, sich
Uber samtliche geltenden Gesetze und Vorschriften in relevanten Rechtsgebieten zu informieren und
diese zu befolgen. Potenzielle Zeichner von Anteilen sollten sich Uber die bezlglich der Zeichnung



geltenden gesetzlichen Vorschriften und etwaige Devisenkontrollvorschriften und Steuern
informieren, welche in den L&ndern ihrer jeweiligen Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes, ihrer
Grindung oder ihres Aufenthalts gelten.

Vor der Anlage in einen Fonds ist der Anleger verpflichtet zu bestatigen, ob er im steuerlichen Sinne
in Irland ansassig ist.

Die Anteile werden in den Vereinigten Staaten weder angeboten noch verkauft.

Sofern nicht anderweitig vom Verwaltungsrat verfugt, konnen Anteile nicht Anlegern angeboten
werden, die als US-Personen gelten, und die Ubertragung von Anteilen auf US-Personen ist untersagt.

Fir diese Zwecke bezeichnet "US-Person" eine Person, die entweder: (x) fur
Einkommenssteuerzwecke der US-Bundesstaaten eine US-Person ist; (y) eine nicht nach den
Gesetzen der Vereinigten Staaten organisierte Rechtseinheit ist, die vorwiegend flr passive Anlagen
organisiert ist (wie eine Anlagegesellschaft, ein Warenpool oder ein anderes vergleichbares
Anlagevehikel), in denen US-Personen, die keine qualifizierten berechtigten Personen im Sinne von
CFTC Rule 4.7 sind, insgesamt mit mehr als 10 % am wirtschaftlichen Eigentum der Rechtseinheit
beteiligt sind; oder (z) eine US-Person ist im Sinne von Regulation S, in der jeweils giltigen Fassung,
des U.S. Securities Act von 1933, in der jeweils gliltigen Fassung (der "Securities Act") . Im Sinne
von Regulation S bezeichnet eine "US-Person” derzeit: (a) jede natiirliche, in den Vereinigten Staaten
anséassige Person; (b) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft oder andere Rechtseinheit, die geméss
den Gesetzen der Vereinigten Staaten errichtet oder gegriindet wurde; (c) einen Nachlass, dessen
Verwalter eine US-Person im Sinne der Unterabsétze (a) und (b) in diesem Dokument ist; (d) einen
Trust, dessen Treuhdnder eine US-Person im Sinne der Unterabsétze (a) und (b) in diesem Dokument
ist; (e) eine Vertretung oder Niederlassung einer auslandischen Korperschaft mit Sitz in den
Vereinigten Staaten; (f) ein Vermdogensverwaltungskonto ohne Ermessensspielraum oder ein
ahnliches Konto (ausser Nachlass oder Trust), das von einem Handler oder Treuhdnder zugunsten
oder auf Rechnung einer US-Person gehalten wird; (g) ein Vermdégensverwaltungskonto mit
Ermessensspielraum oder ein &hnliches Konto (ausser Nachlass oder Trust), das von einem in den
Vereinigten Staaten errichteten, registrierten oder (falls es sich um eine natirliche Person handelt)
anséssigen Handler oder Treuhander gehalten wird; oder (h) jede Personen- oder Kapitalgesellschaft,
wenn sie (i) gemadss den Gesetzen eines auslandischen Rechtsgebiets errichtet oder eingetragen wurde
und (ii) von einer US-Person hauptséchlich zum Zweck der Anlage in Wertpapieren gegrindet ist, die
nicht gemass dem Securities Act eingetragen sind, es sei denn, sie wird von zugelassenen Anlegern
("accredited investors") (im Sinne der Rule 501(a) des Securities Act) errichtet oder registriert und
steht in deren Eigentum, welche keine natiirlichen Personen, kein Nachlass oder Trust sind. "US-
Person" beinhaltet nicht: (a) ein Vermdgensverwaltungskonto mit Ermessensspielraum oder ein
ahnliches Konto (ausser Nachlass oder Trust), das von einem in den Vereinigten Staaten errichteten,
registrierten oder anséssigen Handler oder Treuhander zugunsten oder im Auftrag einer Nicht-US-
Person gehalten wird; (b) einen Nachlass, in Bezug auf den ein professioneller Treuhander als
Vermdgens- oder Nachlassverwalter handelt, der eine US-Person ist, wenn (i) ein Vermdgens- oder
Nachlassverwalter des Nachlasses, der keine US-Person ist, Uber die alleinige oder gemeinsame
Anlagebefugnis in Bezug auf die Vermodgenswerte des Nachlasses verfugt und (ii) der Nachlass dem
Recht eines anderen Landes als den Vereinigten Staaten unterliegt; (c) einen Trust, in Bezug auf den
ein professioneller Vermdogensverwalter, der als dessen Treuhdnder handelt, eine US-Person ist, wenn
ein Treuh&nder, der keine US-Person ist, Uber die alleinige oder gemeinsame Anlagebefugnis in
Bezug auf die Vermdgenswerte des Trusts verfugt, und kein Beglnstigter des Trusts (und kein
Treugeber, wenn der Trust widerrufbar ist) eine US-Person ist; (d) einen Mitarbeitervorsorgeplan, der
im Einklang mit dem Recht eines anderen Landes als die Vereinigten Staaten und der tblichen Praxis
und Dokumentation in diesem Land errichtet wurde und verwaltet wird; (e) eine Vertretung oder
Niederlassung einer US-Person, die ausserhalb der Vereinigten Staaten ihren Sitz hat, wenn (i) die



Vertretung oder Niederlassung zu anerkannten geschaftlichen Zwecken betrieben wird; und (ii) die
Vertretung oder Niederlassung im Versicherungs- oder Bankengeschéft aktiv ist und in dem Land
ihrer Ansassigkeit der materiell-rechtlichen Versicherungs- oder Bankenaufsicht unterliegt; oder (f)
der Internationale Wéhrungsfonds, die Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, die
Interamerikanische Entwicklungsbank, die Asiatische Entwicklungsbank, die Afrikanische
Entwicklungsbank, die Vereinten Nationen und ihre Vertretungen, Mitglieder und Pensionspléne
sowie andere é&hnliche internationale Organisationen und ihre Vertretungen, Mitglieder und
Pensionspléne.

Die Anteile sind im Rahmen des Securities Act oder den Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates
nicht registriert und auch kinftig ist keine solche Registrierung vorgesehen.

Wahrend der Fonds in Rohstoffbeteiligungen investiert sein kann (wie in den CFTC Rules definiert),
ist der Anlageverwalter von den Pflichten eines registrierten CPO gemass CFTC Rule 4.13(a)(3)
befreit. Demzufolge ist der Anlageverwalter entgegen einem nicht befreiten CPO nicht verpflichtet,
potenziellen Anteilsinhabern ein CFTC-Offenlegungsdokument auszustellen. Des Weiteren muss er
Anteilsinhabern keine zertifizierten Geschaftsberichte bereitstellen, die die Anforderungen der fur
einen nicht befreiten CPO geltenden CFTC Rules erfullen.

Der Anlageverwalter hat in Bezug auf jeden Fonds Anspruch auf die Freistellung nach CFTC-Regel
4.13(a)(3), unter anderem aufgrund folgender Punkte: (i) jeder Anteilsinhaber ist eine "qualifizierte
und berechtigte Person™ im Sinne von Section 4.7(a)(2) des Commodity Exchange Act, in der jeweils
gultigen Fassung oder ein zugelassener Anleger (“accredited investor") im Sinne der Regeln der U.S.
Securities and Exchange Commission; (ii) die Anteile sind von der Eintragung nach dem Securities
Act befreit und werden in den Vereinigten Staaten ohne Marketing 6ffentlich angeboten und verkauft;
(iii) Beteiligungen an dem Fonds werden nicht als oder eingebettet in einem Anlagevehikel zum
Handel an den Warentermin- oder Warenoptionsmarkten vermarktet; und (iv) jederzeit, wenn der
Fonds eine Rohstoffbeteiligung oder eine Futures-Position auf Wertpapiere eingeht, entweder: (a) die
Einschusszahlung und Pramien, die insgesamt zum Eingehen solcher Positionen erforderlich sind,
belaufen sich auf hochstens funf Prozent des Liquidationswerts des Fondsportfolios; oder (b) der
gesamte Nettonominalwert der Rohstoffbeteiligungen und Futures-Positionen auf Wertpapiere des
Fonds belaufen sich auf hochstens einhundert Prozent des Liquidationswerts eines solchen
Fondsportfolios.

Ungeachtet der vorstehenden Bestimmungen hat sich der Anlageverwalter bei der CFTC als Betreiber
eines Warenpools registriert, so dass der Anlageverwalter kiinftig als Betreiber eines Warenpools fur
neue Fonds tatig werden kann oder seine Handlungen als Betreiber eines Warenpools flir bestehende
Fonds fortsetzen kann, wenn die Kriterien fur die Befreiung gemass CFTC Rule 4.13(a)(3) in Bezug
auf solche Fonds nicht erfillt werden kénnen.

Die Gesellschaft akzeptiert keine Zeichnungen von Anlegern, bei denen es sich um Title | des U.S.
Employee Retirement Income Security Act von 1974, in der jeweils glltigen Fassung, ("ERISA")
unterliegende Mitarbeitervorsorgeplane, bestimmte Section 4975 des United States Internal Revenue
Code von 1986, in der jeweils gultigen Fassung, unterliegende staatliche anerkannte Pléne ("tax
qualified plans'") oder andere Organismen handelt, die Vermdgenswerte solcher Plane halten kénnen
(zusammen "Anleger des Vorsorgeplans”), es sei denn die Gesellschaft stimmt diesem in anderer
Form zu. Fir diese Zwecke entspricht ein "Anleger des Vorsorgeplans” der Definition in Section
3(42) ERISA und den diesbeziiglich vom U.S. Department of Labor erlassenen Verordnungen, d.h
Mitarbeitervorsorgeplédne (“employee benefit plan™) im Sinne von Section 3(3) ERISA, die Title |
ERISA unterliegen, "Plane", die den Bestimmungen zu untersagten Transaktion in Section 4975 des
U.S. Internal Revenue Code von 1986, in der jeweils glltigen Fassung, unterliegen, und
Rechtseinheiten, deren Vermdgenswerte als Planvermdgen (“plan assets") gemass Section 3(42)
ERISA und den diesbeziiglich erlassenen Verordnungen erachtet werden.

iv



Eine Registrierungserklarung gemass Artikel 4, Absatz 1 des Financial Instruments and Exchange
Law of Japan ("FIEL") wurde beziiglich des Angebots von Anteilen in Japan nicht gemacht und wird
auch in Zukunft nicht erfolgen, da das Angebot geméss 2, Absatz 3, Buchstabe 2-c des FIEL gemacht
wird.

Dieser Prospekt wurde lediglich zur Information der Person erstellt, welcher er durch oder im Namen
der Gesellschaft Ubermittelt wurde, und sollte fur keine anderen Zwecke vervielféltigt oder verwendet
werden. Ungeachtet gegenteiliger Bestimmungen in diesem Prospekt kann jeder Anteilsinhaber (und
jeder Mitarbeiter, Vertreter oder anderer Bevollmachtigter eines solchen Anteilsinhabers) allen
Personen ohne jegliche Beschrankung die steuerliche Behandlung und Steuerstruktur offenlegen von:
(i) der Gesellschaft und den Fonds; und (ii) ihren Transaktionen und samtlichen Materialien in jeder
Form (einschliesslich Gutachten und sonstige Steueranalysen), die diesem Anteilsinhaber in Bezug
auf eine solche steuerliche Behandlung und Steuerstruktur bereitgestellt werden, wobei davon
auszugehen ist, dass "steuerliche Behandlung” und "Steuerstruktur" nicht die Namen oder
identifizierenden Informationen der Gesellschaft, eines Fonds oder einer an einer Transaktion
beteiligten Partei enthalten.

Vermarktungsregeln

Anteile werden von der Gesellschaft nur auf der Grundlage der Informationen angeboten, die in dem
aktuellen Prospekt, den Wesentlichen Informationen fur den Anleger (KIID) und dem letzten
gepriften Jahresabschluss und einem etwaig nachfolgenden Halbjahresbericht enthalten sind. Anleger
sollten beachten, dass der Bericht der Abschlusspriifer zum Jahresabschluss der Gesellschaft lediglich
an die Gesellschaft und die Anteilsinhaber als ein Organ gerichtet ist.

Weder die Aushéndigung dieses Prospekts noch das Angebot, die Ausgabe oder der Verkauf von
Anteilen stellen unter gleich welchen Umstanden eine Zusicherung dar, dass die in diesem Prospekt
enthaltenen Angaben zu irgendeinem Zeitpunkt nach dem Datum dieses Prospekts zutreffend sind.
Die in diesem Prospekt gemachten Aussagen beruhen auf den derzeit in Irland in Kraft befindlichen
Gesetzen und Praktiken und kénnen diesbeziiglichen Anderungen unterliegen.

Die Vertriebsstellen dieses Prospekts in einigen Rechtsgebieten verlangen unter Umstanden die
Ubersetzung dieses Prospekts in andere von den Aufsichtsbehorden solcher Rechtsgebiete
festgelegten Sprachen, wobei es sich bei einer solchen Ubersetzung um eine direkte Ubersetzung des
englischen Textes handeln muss. Im Falle von Unstimmigkeiten oder Zweideutigkeiten in Bezug auf
die Bedeutung eines Worts oder eines Satzes in der Ubersetzung, hat die englischsprachige Version
Vorrang und alle Streitigkeiten in Bezug auf die darin enthaltenen Begriffe unterliegen irischem Recht
und sind nach diesem auszulegen.

Potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt in seiner Gesamtheit lesen, bevor sie sich flr eine
Anlage in den Anteilen entscheiden, und sollten ihre Finanz- und Steuerberater diesbeztiglich zu
Rate ziehen. Potenzielle Anleger sollte sich zudem dariber im Klaren sein, dass, wenn sie sich
far den Kauf von Anteilen entscheiden, sie nicht an der Verwaltung des Fonds beteiligt sind und
sich auf die Expertise des Anlageverwalters im téglichen Umgang mit den Risiken einer Anlage
verlassen mussen.

Wesentliche Anlegerinformationen (KI1D)

Fir jede Klasse, die derzeit in jedem Fonds angeboten wird, werden Wesentliche Informationen fir
den Anleger erstellt. Wesentliche Informationen fir den Anleger enthalten jeweils die wesentlichen
Merkmale der Klasse und werden Anlegern vor ihrer angebotenen Zeichnung in die Klasse
bereitgestellt. Bei den Wesentlichen Informationen fir den Anleger handelt es sich um ein
vorvertragliches Dokument und Anleger mussen vor einer Zeichnung bestétigen, dass sie die
aktuellen Wesentlichen Anlegerinformationen gelesen haben. Die Gesellschaft hat das Recht, eine



Zeichnung abzulehnen, wenn der Anleger nicht bestatigt, dass er die aktuellen Wesentlichen
Anlegerinformationen zum Zeitpunkt der Antragsstellung gelesen hat. Anlegern stehen die
Wesentlichen Informationen fur den Anleger in ihrer aktuellen Version auf der Website
www.colchesterglobal.com zur Verfugung.

Profil eines typischen Anlegers in die Fonds

Die Anteile aller Fonds eignen sich fur Anleger: (i) die keine US-Personen sind und die Eignungstests
fur jede Klasse erfillen; (ii) fir die eine Investition in einen Fonds kein vollstdndiges
Anlageprogramm darstellt und die ihre Anlagen durch das Engagement in Anleihen und Wahrungen
von Industrieldndern und Schwellenlédndern streuen wollen; (iii) die die mit dem Anlageprogramm
eines solchen Fonds verbundenen Risiken, einschliesslich einer Akzeptanz einer moderaten
Risikotoleranz, vollstdndig verstehen und eingehen wollen; (iv) die sowohl Renditen aus dem
Einkommen als auch aus einer moderaten Kapitalwertsteigerung anstreben; und (v) die bereit sind,
einen mittel- bis langfristigen Ansatz fir ihre Anlagestrategie zu wéhlen mit einer Anlagedauer von
mindestens drei bis funf Jahren.

Fir die Anteile besteht kein etablierter Sekundarmarkt und von der Entwicklung eines solchen
Marktes wird nicht ausgegangen. RUlcknahmen und Ubertragungen von Anteilen unterliegen den
satzungsmassig auferlegten Einschrénkungen.

Dieser Prospekt sollte in seiner Gesamtheit gelesen werden, bevor ein Antrag auf Zeichnung
von Anteilen gestellt wird.
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THE COLCHESTER MULTI-STRATEGY GLOBAL BOND FUND PLC
ZUSAMMENFASSUNG

Bei den in diesem Abschnitt dargelegten Informationen handelt es sich um eine Zusammenfassung
der wichtigsten Merkmale der Gesellschaft, die zusammen mit dem vollstandigen Text dieses
Prospekts gelesen werden sollte.

Rechtsform

Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen Fonds und wurde als offene
Anlagegesellschaft mit variablem Kapital errichtet und nach irischem Recht als Aktiengesellschaft
gegriindet. Die Satzung sieht getrennte Fonds vor, die jeweils Beteiligungen in einem separaten und
abgegrenzten aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten bestehenden Portfolio darstellen, welche
von Zeit zu Zeit mit Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden konnen. Die Gesellschaft in
ihrer Gesamtheit, einschliesslich aller bestehender und aller kunftiger Fonds, ist eine juristische
Person und kann vertragliche Vereinbarungen in Bezug auf einen oder mehrere Fonds eingehen. In
Bezug jedoch auf Dritte und insbesondere hinsichtlich der Glaubiger der Gesellschaft und zwischen
Anteilsinhabern  haftet jeder Fonds ausschliesslich fur samtliche ihm  zuzurechnende
Verbindlichkeiten.

Die Gesellschaft bietet Anlegern die Méglichkeit, in getrennte Fonds zu investieren. Jeder Fonds kann
uber eine oder mehrere mit ihm verbundene Anteilsklassen verfiigen. Weitere Informationen zu den
Fonds sind nachfolgend dargelegt.

Anlageziele der Fonds
The Colchester Global Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtitelahnlichen
Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der
Kapitalzuwachs.

The Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren und Wéhrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der
Kapitalzuwachs.

The Colchester Global Aggregate Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtitel&hnlichen
Wertpapieren und Wéhrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der
Kapitalzuwachs.

The Colchester Global Green Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren und Wahrungen, einschliesslich Green Bonds zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel
ist der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.



The Colchester Global Low Duration Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtiteléhnlichen
Wertpapieren mit kiirzeren Laufzeiten und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

The Colchester Global Real Return Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus inflationsindexierten Staatsanleihen
oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

The Colchester Local Markets Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen von Schwellenmarkten
oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

The Colchester Local Markets Real Return Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus inflationsindexierten Staatsanleihen
oder schuldtiteldhnlichen Wertpapieren und Wéhrungen aus Schwellenldndern zu erzielen. Ein damit
verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

The Colchester Emerging Markets Bond Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen von Schwellenmaérkten
oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

The Colchester Alpha Fund

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Long- und Short-Positionen in
vorwiegend Staatsanleihen und anderen Schuldtiteln oder schuldtiteldhnlichen Wertpapieren und
Waéhrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anteilsklassen

In Bezug auf die Fonds stehen eine Vielzahl von Anteilsklassen zur Verfiigung, einschliesslich
Wahrungsklassen, nicht abgesicherter und abgesicherter Klassen und thesaurierender und
ausschiittender Klassen. Weitere Angaben zu den Anteilsklassen in Bezug auf jeden Fonds sind in
dem Abschnitt "Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt enthalten.

Die Anforderungen beziglich Mindesterstzeichnung, Mindestfolgezeichnung und Mindestbestand fr
jede Klasse sind im Abschnitt "Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt dargelegt.

Ausschittungspolitik

Anteile sind als thesaurierende Anteile oder ausschiittende Anteile erhaltlich.



Nettoertrdge und realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne nach Abzug von realisierten und
nicht realisierten Kapitalverlusten, die den thesaurierenden Anteilen eines Fonds zurechenbar sind,
werden nicht erklért oder ausgeschdittet, sondern im Nettoinventarwert je Anteil thesauriert.

Den ausschittenden Anteilen eines Fonds zurechenbare Nettoertrage werden erklart und in Form von
Dividenden ausgeschittet und kdnnen Summen umfassen, die eine Beteiligung oder Dividende oder
andere Einnahmen darstellen, die fir die Gesellschaft aufgelaufen sind, aber nicht in einer
Rechnungsperiode von der Gesellschaft vereinnahmt wurden. Realisierte und nicht realisierte
Kapitalgewinne nach Abzug von realisierten und nicht realisierten Kapitalverlusten werden im
Nettoinventarwert je Anteil thesauriert.

Gebihren und Kosten

Die Anleger werden auf die Angaben zu den Gebiihren und Kosten der Fonds hingewiesen, die im
Abschnitt "Gebuhren und Kosten™ in diesem Prospekt dargelegt sind.

Handelstage

Anteile kénnen an einem Handelstag ausgegeben werden, indem ein Antragsformular und alle
Unterlagen zur Geldwéschebekampfung, so dass sie in einwandfreiem Zustand spétestens zum
Zeichnungsschluss eingehen, und ein Erstzeichnungsformular, so dass es in einwandfreiem Zustand
spatestens zum Handelsschluss eingeht, an die Verwaltungsstelle gesendet werden.

Zusétzliche Anteile konnen an einem Handelstag ausgegeben werden, indem ein zusatzliches
Zeichnungsformular an die Verwaltungsstelle gesendet wird, so dass es in einwandfreiem Zustand
spatestens zum Handelsschluss eingeht.

Frei verfugbare Mittel mussen bis innerhalb der Abwicklungsfrist eingegangen sein.

Anteile kdnnen an einem Handelstag zuriickgegeben werden, indem ein Riicknahmeformular an die
Verwaltungsstelle gesendet wird, so dass es in einwandfreiem Zustand spéatestens zum Handelsschluss
eingeht.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass am Datum dieses Prospekt lediglich bestimmte
Anteilsklassen derzeit zum Kauf zur Verfligung stehen. Anleger sollten sich an den
Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle wenden, wenn sie eine Anlage in eine Klasse eines
Fonds tatigen und erfahren mochten, ob diese zur Zeichnung zur Verfligung steht.

Besteuerung

Die Gesellschaft ist ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B (1) des Taxes Consolidation
Act (TCA) und unterliegt daher keiner irischen Steuer auf ihre Ertrdge oder Gewinne. Die
Gesellschaft muss zudem keine Rechenschaft fur Steuern in Bezug auf Anteilsinhaber ablegen, die
nicht in Irland ansassig sind, sofern die erforderlichen unterzeichneten Erklarungen vorliegen. Die
Gesellschaft muss unter Umstanden Rechenschaft fur Steuern in Bezug auf in Irland ansé&ssige
Anteilsinhaber ablegen.

Einschrankungen fur Anleger

Die Anteile kdnnen nicht in Rechtsgebieten angeboten oder verkauft werden, in denen ein solches
Angebot oder ein solcher Verkauf nicht rechtméssig ist oder in denen die Person, die ein solches
Angebot oder einen solchen Verkauf unterbreitet, nicht dazu berechtigt ist, oder an jemanden, dem
gegeniiber es rechtswidrig ist, ein solches Angebot oder einen solchen Verkauf zu unterbreiten.
Anteile kdnnen nicht durch oder im Auftrag von US-Personen gekauft oder gehalten werden, es sei
denn, dies wird anderweitig vom Verwaltungsrat genehmigt. Zeichner und Ubertragungsempfanger
missen bestétigen, ob sie in Irland anséssige Personen sind oder nicht.



Anlagerisiken

Eine Anlage in einen Fonds ist mit Anlagerisiken verbunden, einschliesslich des mdglichen Verlusts
des gesamten angelegten Betrags. Es kann nicht garantiert werden, dass ein Fonds sein Anlageziel
erreicht. Eine detailliertere Beschreibung bestimmter Anlagerisiken, die fir Anleger in die
Gesellschaft relevant sind, ist in den Abschnitten "Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds" und
"Risikofaktoren" in diesem Prospekt enthalten.



BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Ausdriicke die nachstehend angefiihrten
Bedeutungen:

"A-Anteile" Anteile in einer A-Klasse, wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
beschrieben;

"abgesichert" (hedged) in Bezug auf Anteilsklassen eine Klasse, die das
Schwankungsrisiko zwischen der Wahrung
dieser Klasse und den Wahrungen der
Vermdgenswerte des  betreffenden  Fonds
begrenzt, indem die Wahrungspositionen in der
betreffenden Klassenwéhrung abgesichert oder
teilweise abgesichert werden;

"Abwicklungszeitpunkt" der Zeitpunkt, an dem frei verfugbare Mittel, die
den Zeichnungsgeldern flr eine Erst- oder
Folgezeichnung entsprechen, bei der
Gesellschaft eingehen missen, d. h. um 18.00
Uhr (irischer Zeit) an dem Tag, der drei
Geschaftstage nach dem Handelstag folgt, oder
zu einem anderen Zeitpunkt, der mit der
Verwaltungsstelle  vereinbart  und  dem
betreffenden Anteilsinhaber mitgeteilt wurde;
Anleger  sollten  die  brancheniblichen
Annahmeschlusszeiten fir die Uberweisung und
den Erhalt von frei verfigbaren Geldern in der
jeweiligen Klassenwéhrung beachten.

"Anlageverwalter" Colchester Global Investors Limited:;

"Anlageverwaltungsvertrag" der Vertrag vom 24. Juni 2011 zwischen der
Gesellschaft und dem Anlageverwalter, in der
jeweils gultigen Fassung, gemass dem letzterer
von der Gesellschaft zu ihrem Anlageverwalter
bestellt wurde;

"Anteil" oder "Anteile" je nach Kontext ein oder mehrere Anteil(e) einer
Tranche der Gesellschaft oder eines Fonds;

"Anteilsinhaber" ein Inhaber von Anteilen;

"Antragsformular" das Antragsformular, das von Anlegern gemass
den Vorgaben der Gesellschaft bei Bedarf
auszufillen ist;

"Asset Backed Security" eine Anleihe, bei der sich die Ertragszahlungen
und der Wert von einem zugrunde liegenden
Vermdogenspool ableiten und durch diesen
besichert sind,;



"AUD"

"Ausgabeaufschlag"

"Ausschittende Anteile"

"B-Anteile"

"Basiswahrung"

"Benchmark-Verordnung"

"Bewertungszeitpunkt"

"CAD"

"CFTC"

"CHF"

"CPO"

IIDKKII

"Erstzeichnungspreis"

"Erstzeichnungszeitraum"

australischer Dollar, die gesetzliche Wéhrung
von Australien.

bezeichnet den  Ausgabeaufschlag,  der
gegebenenfalls bei der Zeichnung von Anteilen
anfallt, wie fir den betreffenden Fonds und die
betreffende Klasse im Abschnitt "Gebihren und
Kosten" in diesem Prospekt festgelegt;

Zu einer ausschittenden Klasse gehdrende
Anteile (wie im Abschnitt
"Ausschittungspolitik” dieses Prospekts
beschrieben);

Anteile in einer B-Klasse, wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
beschrieben;

die Basiswahrung des Fonds ist USD;

Verordnung (EU) 2016/1011 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 iber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und
Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der  Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr.
596/2014;

9.00 Uhr (irischer Zeit) an jedem Handelstag;

kanadischer Dollar, die gesetzliche Wahrung
von Kanada;

die U.S. Commodity Futures Trading
Commission;

Schweizer Franken, die gesetzliche Wahrung
der Schweiz;

ein Betreiber eines Warenpools;

dénische Krone, die gesetzliche Wahrung
Déanemarks;

der Preis, zu dem eine Anteilsklasse erstmals
angeboten wird oder zudem sie erneut
angeboten wird, welcher 10,00 Einheiten in der
jeweiligen  Klassenwédhrung  der  Klasse
entsprechen muss;

in Bezug auf die neuen Anteilsklassen im Fonds
der Zeitraum, der um 9.00 Uhr am 31. Mai 2019
beginnt und um 17.00 Uhr am 30. November
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"EU"

"EUR"

IIEWRII

"FATCA"

"FCA"

"Fitch"

"Fonds"

"GBP"

"geregelter Markt"

2019 endet und in Bezug auf die verlangerten
und wieder angebotenen Anteilsklassen im
Fonds der Zeitraum, der um 17.00 Uhr am 30.
November endet, oder ein anderer Zeitpunkt,
den der Verwaltungsrat im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank festlegen kann
und der bei der Verwaltungsstelle oder dem
Anlageverwalter zur Verfligung steht;

die Européische Union;

die Wahrungseinheit, die in der zweiten
Verordnung (EG) des Rates Nr. 974/98 vom 3.
Mai 1998 (ber die Einflhrung des Euros
genannt wird,;

der Europdische Wirtschaftsraum;

die Bestimmungen des Foreign Account Tax
Compliance Act (FATCA) im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act
2010;

die Finanzdienstleistungsaufsichtsbehdrde
(Financial Conduct Authority) des Vereinigten
Konigreichs;

Fitch Ratings Inc.;

jeder Fonds, der von Zeit zu Zeit von der
Gesellschaft aufgelegt wird, einschliesslich der
Fonds, die gegebenenfalls Gegenstand dieses
Prospekts sind. Zum Datum dieses Prospekts
bestehen die folgenden Fonds: The Colchester
Global Bond Fund; The Colchester Global Bond
Fund - 130/30 Currency Hedged; The
Colchester Global Aggregate Bond Fund; The
Colchester Global Green Bond Fund; The
Colchester Global Low Duration Bond Fund;
The Colchester Global Real Return Bond Fund;
The Colchester Local Markets Bond Fund; The
Colchester Local Markets Real Return Bond
Fund; The Colchester Emerging Markets Bond
Fund und The Colchester Alpha Fund;

Pfund Sterling, die gesetzliche Wéhrung des
Vereinigten Konigreichs;

jede Borse oder jeder geregelte Markt in der EU
oder eine Borse oder ein geregelter Markt, die
bzw. der in Anhang | dieses Prospekts genannt
ist, oder solche anderen Markten, die die
Gesellschaft oder ihr Bevollméchtigter von Zeit
zu Zeit im Einklang mit den OGAW-
Anforderungen bestimmen kénnen und die in
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"Geschéftstag"

"Gesellschaft"

"Green Bonds"

"Handelsschluss"

"Handelstag"

"HKD"

"I-Anteile"

"In Basiswéhrung abgesichert"

"Investment-Grade"

einer Ergdnzung oder einem Nachtrag zu diesem
Prospekt aufgefiihrt werden;

soweit nicht anderweitig vom Verwaltungsrat
festgelegt und den Anteilsinhabern im \Voraus
mitgeteilt, ein  Tag, an dem die
Privatkundenbanken fur Geschéfte in Irland und
im Vereinigten Konigreich generell gedffnet
sind, ausgenommen Heilig Abend und Silvester;

The Colchester Multi-Strategy Global Bond
Fund plc, eine Anlagegesellschaft mit variablem
Kapital, in Irland geméss dem Companies Act
2014 und den OGAW-Vorschriften errichtet;

Anleihen, die von Regierungen, supranationalen
Einrichtungen, Unternehmen und anderen Arten
von Emittenten begeben werden, um Projekte zu
finanzieren, die der Umwelt zugutekommen;

der Zeitpunkt, zu dem Erstzeichnungsformulare,

zusatzliche Zeichnungsformulare,
RUcknahmeformulare, Umtauschformulare und
Ubertragungsformulare bei der

Verwaltungsstelle eingehen missen, d.h. vor
13.00 Uhr (irischer Zeit) an dem betreffenden
Handelstag oder zu einem anderen Zeitpunkt,
der wvon der Gesellschaft oder ihrem
Bevollmdachtigten mit der Verwaltungsstelle
vereinbart und dem betreffenden Anteilsinhaber
mitgeteilt wurde;

jeder Geschaftstag;

Hongkong Dollar, die gesetzliche Wéhrung von
Hongkong;

Anteile in einer I-Klasse, wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
beschrieben;

Anteile, die zu einer in Basiswahrung
abgesicherten Klasse gehdren (wie im Abschnitt
"Abgesicherte, in Basiswahrung abgesicherte
und nicht abgesicherte Anteilsklassen” in
diesem Prospekt beschrieben™);

mindestens BBB- von Standard & Poor's oder
Fitch oder Baa3 von Moody's oder, falls nicht
bewertet, vom Anlageverwalter nach eigenem
Ermessen  als  gleichwertig  eingestuft;
Wertpapiere unter B- werden in
Ubereinstimmung mit  dem  Abschnitt
"Anlagepolitik” in Bezug auf jeden Fonds
bestimmt;
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"JPY"

"Klasse"

"Klassenwéhrung"

"MiFID I1”

"Mindestbestand"

"Mindesterstzeichnung"

"Mindestfolgezeichnung™

"Muitgliedsstaat™
"Moody's"

"Mortgage Backed Security”

japanischer Yen, die gesetzliche Wahrung
Japans;

jede Anteilsklasse, die jeweils Beteiligungen an
den Fonds darstellt;

die Wéhrung jeder Klasse, wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds™ in diesem Prospekt
beschrieben;

Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fir Finanzinstrumente sowie zur
Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und
2011/61/EU  (Neufassung) und Verordnung
(EU) Nr. 600/2014 des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014
Uber Markte fur Finanzinstrumente und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012;

in Bezug auf jede Klasse der USD-Betrag (oder
sein  Gegenwert in  der  betreffenden
Klassenwahrung), der in Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
genannt ist, oder ein anderer von der
Gesellschaft oder ihrem Bevollmachtigten
gegebenenfalls festgelegter und den
betreffenden Anteilsinhabern schriftlich,
einschliesslich  per  E-Mail,  mitgeteilter
Mindestbestand:;

in Bezug auf jede Klasse der USD-Betrag (oder
sein  Gegenwert in  der  betreffenden
Klassenwahrung), der in Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
genannt ist, oder eine andere von der
Gesellschaft oder ihrem Bevollméachtigten
gegebenenfalls festgelegte
Mindesterstzeichnung;

in Bezug auf jede Klasse der USD-Betrag (oder
sein  Gegenwert in  der  betreffenden
Klassenwahrung), der in Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
genannt ist, oder eine andere von der
Gesellschaft oder ihrem Bevollmachtigten
gegebenenfalls festgelegte
Mindestfolgezeichnung;

ein Mitgliedsstaat der EU;
Moody’s Investor Services, Inc.;

Eine Anleihe, bei der sich die Ertragszahlungen
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"Nettoinventarwert je Anteil"

"Nettoinventarwert" oder "NIW"

"nicht abgesichert" (unhedged)

llNoKll

"NzZD"

"OECD"

"OGAW"

"OGAW-Anforderungen"

"OGAW-Vorschriften"

"professioneller Anleger"

"Prospektergénzung"

"R-Anteile"

und der Wert von einem zugrunde liegenden
Vermogenspool ableiten und durch diesen
besichert sind;

in Bezug auf Anteile, der Nettoinventarwert, der
den Anteilen zuzurechnen ist, die in Bezug auf
einen Teilfonds oder eine Klasse ausgegeben
wurden, geteilt durch die Anzahl der Anteile,
die in Bezug auf diesen Teilfonds oder diese
Klasse ausgegeben wurden;

der Nettoinventarwert eines Fonds, einer Klasse
oder eines Anteils, je nach Sachlage, der wie
hierin beschrieben berechnet wird;

in Bezug auf eine Klasse, jede Klasse, die keine
abgesicherte Klasse ist;

norwegische Krone, die gesetzliche Wéhrung
Norwegens;

Neuseeland Dollar, die gesetzliche Wahrung
von Neuseeland;

die Organisation fiir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung;

ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren, errichtet gemass den OGAW-
Vorschriften oder, sofern der OGAW in einem
anderen Mitgliedsstaat als Irland errichtet
wurde, der Richtlinie;

die in den OGAW-Vorschriften und/oder
Verordnungen der Zentralbank dargelegten
Anforderungen;

die Vorschriften der Europaischen
Gemeinschaften (Organismen fiir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren), 2011, und alle
diesbeziiglichen Anderungen, Erganzungen oder
die jeweils geltenden Ersatzregelungen;

hat die Bedeutung wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
dargelegt;

jede  Prospektergdnzung, die von  der
Gesellschaft in Verbindung mit der Gesellschaft
oder einem Fonds von Zeit zu Zeit im Einklang
mit den Anforderungen der Zentralbank
ausgegeben wird,;

Anteile in einer R-Klasse, wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt
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"Richtlinie"

"R-Premier-Anteile"

"Ricknahmeformular”

"Satzung"

"SEK"

IISGDII

"Standard and Poor’s"

"TCA"

"Thesaurierende Anteile"

"Umbrella-Sammelkonten"

"Umtauschgebiihr”

beschrieben;

Richtlinie  2009/65/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur
Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte
Organismen flr gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW) (Neufassung), in ihrer
jeweils geédnderten, ergénzten oder ersetzten
Fassung;

Anteile in einer R-Premier-Klasse, wie im
Abschnitt "Anteilsklassen der Fonds" in diesem
Prospekt beschrieben;

das Formular, das von Anteilsinhabern
auszufullen ist, wenn sie einen Teil oder alle
ihre Anteile an einem Fonds zuriickgeben
mochten;

die Satzung der Gesellschaft;

schwedische Krone, die gesetzliche Wahrung
Schwedens;

Singapur Dollar, die gesetzliche Wé&hrung der
Republik von Singapur;

Standard & Poor’s Corporation;

der Taxes Consolidation Act 1997, in der
jeweils gultigen Fassung;

Zu einer thesaurierenden Klasse gehoérende
Anteile (wie im Abschnitt
"Ausschittungspolitik” dieses Prospekts
beschrieben);

im Namen der Gesellschaft eingerichtete
Umbrella-Sammelkonten;

die von den Anteilsinhabern der A-Anteile, R-
Anteile oder R-Premier-Anteile, die diese
Anteile in Anteile einer anderen Klasse oder
eines anderen Fonds umtauschen, gemass den
Bedingungen dieses Prospekts gezahlte Gebdihr.
Die Umtauschgebiihr ist generell an die
Vertriebsstellen (in Verbindung mit den von den
Vertriebsstellen fiir die Gesellschaft erbrachten
Dienstleistungen) zahlbar und/oder an beteiligte
Broker, bestimmte Banken und andere
Finanzmittler in Verbindung mit dem Umtausch
von A-Anteilen, R-Anteilen oder R-Premier-
Anteilen riickzahlbar. Informationen tber die
Umtauschgebiihr ~ sind  den  Abschnitten

11



"Unternehmensanleihe"

"USA"

"usb"

"US-Person"

"Verordnungen der Zentralbank"

"Vertriebsstellen"

"Vertriebsvertrag"

"Gebuhren und Kosten" und "Umtausch von
Anteilen"” in diesem Prospekt zu entnehmen.

eine Unternehmensanleihe wird fur diese
Zwecke als eine Anleihe definiert, die von
einem  Schuldner begeben wird, dessen
Eigenkapital mindestens zu 50 % im Besitz von
einer Einheit oder Einheiten ist, die weder
einzeln  noch zusammen als Behorde,
Regierung, quasi- oder  halbstaatliche
Korperschaft, Provinz, Staat, Region, lokale
Behorde, Land- oder  Stadtverwaltung,
supranationale Organisation oder Organisation
eingestuft werden, welche durch das volle
Vertrauen und die Kreditwirdigkeit einer der
vorstehenden Nichtkapitalgesellschaften
garantiert sind.

die  Vereinigten Staaten von  Amerika
(einschliesslich ihrer Bundesstaaten und des
Distrikts  Columbia), ihre Hoheitsgebiete,
Besitzungen und alle anderen ihrer Rechtshoheit
unterliegenden Zonen;

US-Dollar, die gesetzliche Waéhrung der
Vereinigten Staaten;

jede natiirliche oder juristische Person, die im
Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen™ in diesem
Prospekt beschrieben ist;

die Central Bank  (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))
(Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2019 in der
jeweils glltigen Fassung oder jede weitere
Anderung derselben sowie alle von der
Zentralbank von Zeit zu Zeit gemass den
OGAW-Vorschriften und/oder dem
Zentralbankgesetz Uber die Regulierung von
Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren erlassenen Leitlinien,
Verordnungen und Bedingungen, die von Zeit
zu Zeit gedndert, erganzt oder ersetzt werden
kdnnen;

Colchester Global Investors Limited, Colchester
Global Investors (Singapore) Pte. Ltd. und
Colchester Global Investors Middle East;

jeder Vertrag zwischen der Gesellschaft und
einer Vertriebsstelle, jeweils in der gultigen
Fassung, geméss dem letztere flir die
Gesellschaft als Vertriebsstelle handelt;
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"Verwabhrstelle"

"Verwahrungsvertrag"

"Verwaltungsgebuhr"

"Verwaltungsrat"

"Verwaltungsstelle"

"Verwaltungsvertrag

||VK||

"Vorschriften
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften”

Zu

"Weltbank"

"Wesentliche Informationen fir den Anleger"

IIZARII

"Zeichneranteile"

Northern Trust Fiduciary Services (lreland)
Limited,;

der Vertrag vom 1. Juni 2016, in der jeweils
gultigen Fassung, zwischen der Gesellschaft und
der Verwahrstelle, geméass dem letztere von der
Gesellschaft zu ihrer Verwahrstelle ernannt
wurde;

die Verwaltungsgebihr fur jeden Fonds, wie im
Abschnitt "Gebulhren und Kosten" in diesem
Prospekt dargelegt;

der derzeitige Verwaltungsrat der Gesellschaft
und  jeder  ordnungsgemadss  errichteten
Ausschuss desselben;

Northern Trust International Fund
Administration Services (Ireland) Limited,;

der geanderte und neu gefasste Vertrag vom 1.
Juni 2016, in der jeweils giltigen Fassung,
zwischen  der  Gesellschaft und  der
Verwaltungsstelle, gemass dem letztere von der
Gesellschaft zu ihrer Verwaltungs-, Register-
und Transferstelle ernannt wurde;

das Vereinigte Konigreich von Grossbritannien
und Nordirland,;

Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 25. November
2015 uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und  der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012 in ihrer jeweils
geénderten, erganzten oder ersetzten Fassung;

die Internationale Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, eine Organisation der Vereinten
Nationen, die  gegrindet  wurde, um
Entwicklungslander durch die Vergabe von
Darlehen  durch  die Regierungen  der
Mitgliedsstaaten zu unterstiitzen; und

das Dokument mit den  wesentlichen
Anlegerinformationen, das fur eine
Anteilsklasse eines Fonds ausgegeben wird;

stidafrikanischer Rand, die gesetzliche Wé&hrung
von Sudafrika.

das Anfangskapital von zwei nennwertlosen
Anteilen;
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"Zeichnungsschluss"

"Zentralbank™

"zugelassene
Anlagen"

Organismen

fur

gemeinsame

der  Zeitpunkt, zu dem  vollstandige
Antragsformulare und Begleitdokumente bei der
Verwaltungsstelle eingehen mussen, d. h. vor
15.00 Uhr (irischer Zeit) einen Geschaftstag vor
dem betreffenden Handelstag oder zu einem
anderen Zeitpunkt, der von der Gesellschaft
oder ihrem Bevollméchtigten mit  der
Verwaltungsstelle  vereinbart und  dem
betreffenden Anteilsinhaber mitgeteilt wurde;

die Zentralbank von Irland oder eine andere
Nachfolgeaufsichtsbehorde, die  fur  die
Zulassung und Beaufsichtigung der Gesellschaft
zustandig ist;

in (i) Mitgliedsstaaten errichtete Organismen,

die gemadss der Richtlinie zugelassen sind und

die an einem geregelten Markt in der EU notiert
sein kdnnen, und/oder einer der nachfolgenden
offenen Organismen fur gemeinsame Anlagen:

(@) Organismen, die in Guernsey errichtet
wurden und als Guernsey-
Anlageprogramme  der  Klasse A
(Guernsey Class A Schemes) zugelassen
sind;

(b) Organismen, die als anerkannte Jersey-
Fonds (Jersey Recognised Funds) errichtet
wurden;

(c) zugelassene Anlageprogramme der Isle of
Man (Isle of Man Authorised Schemes);

(d) alternative Anlagefonds fur Kleinanleger,
die von der Zentralbank zugelassen sind,
sofern solche Anlagefonds in jeder
wesentlichen Hinsicht alle Bestimmungen
der OGAW-Anforderungen erfillen;

(e) alternative Anlagefonds, die in der EU, im
EWR, in den Vereinigten Staaten, auf
Jersey, Guernsey oder der Isle of Man
zugelassen sind und in jeder wesentlichen
Hinsicht alle Bestimmungen der OGAW-
Anforderungen erfiillen; und

(f) andere von der Zentralbank gegebenenfalls
zugelassene und in diesem Prospekt
dargelegte Organismen; oder

(if) im Vereinigten Konigreich als alternative
Investmentfonds zugelassene Organismen
(falls das Vereinigte Konigreich kein
Mitgliedsstaat mehr ist) und die in jeder
wesentlichen Hinsicht mit den OGAW-
Vorschriften und den OGAW-
Verordnungen der Zentralbank
Ubereinstimmen;
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EINLEITUNG

Die Gesellschaft ist eine offene Anlagegesellschaft mit variablem Kapital, die nach dem irischen
Recht als eine Aktiengesellschaft gemdss dem Companies Act 2014 und den OGAW-Vorschriften
errichtet wurde. Die Gesellschaft wurde am 24. Juni 2011 in Irland amtlich eingetragen und am 24.
Juni 2011 von der Zentralbank zugelassen. Der ausschliessliche Zweck der Gesellschaft, wie in ihrer
Satzung dargelegt, ist die gemeinsame Anlage in Wertpapieren und anderen liquiden Finanzanlagen,
auf die in Regulation 68 der OGAW-Vorschriften verwiesen wird, von beim Publikum beschafften
Geldern, wobei die Gesellschaft nach dem Grundsatz der Risikostreuung handelt.

Die Gesellschaft ist in Form eines Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Fonds
organisiert. Gemass der Satzung kann die Gesellschaft separate Anteilsklassen anbieten, welche
jeweils Beteiligungen an einem Fonds darstellen, wobei jeder Fonds aus einem separaten und
eigenstandigen Anlageportfolio besteht. Die Gesellschaft hat die Genehmigung der Zentralbank fur
die Auflage folgender Fonds erhalten:

The Colchester Global Bond Fund, The Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged,
The Colchester Global Aggregate Bond Fund, The Colchester Global Green Bond Fund, The
Colchester Global Low Duration Bond Fund, The Colchester Global Real Return Bond Fund, The
Colchester Local Markets Bond Fund, The Colchester Local Markets Real Return Bond Fund, The
Colchester Emerging Markets Bond Fund und The Colchester Alpha Fund. Zuséatzliche Fonds
kénnen durch die Gesellschaft mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank aufgelegt werden. Ein
Fonds kann aus einer oder mehreren Anteilsklassen bestehen. Es wird kein separater Vermdgenspool
fir jede Klasse innerhalb eines Fonds gefuhrt. Weitere Anteilsklassen kénnen nach vorheriger
Mitteilung an die Zentralbank und entsprechend deren Anforderungen aufgelegt werden.

GESCHICHTE DER GESELLSCHAFT

Vor dem 24. Juni 2011 wurde die Gesellschaft als offene Anlagegesellschaft gegriindet, die als
freigestellte Anlagegesellschaft mit unbegrenzter Laufzeit nach dem Recht von Bermudas geméss der
Satzung vom 13. Mérz 2009 organisiert war. Mit Wirkung vom 24. Juni 2011 genehmigten die
Anteilsinhaber der Gesellschaft den Domizilwechsel der Gesellschaft nach Irland. Infolgedessen
wurde die Gesellschaft mit Wirkung vom 24. Juni 2011 in Ubereinstimmung mit den OGAW-
Vorschriften und dem irischen Recht gebracht.

ANLAGESTRATEGIE DES ANLAGEVERWALTERS

Der Anlageverwalter strebt flir jeden Fonds im Allgemeinen die Anlage vorwiegend in Staatsanleihen
oder schuldtiteldhnlichen Wertpapieren an, die nach seiner Einschatzung lber fundamentalen Wert
verfugen. Nach Auffassung des Anlageverwalters verfiigen Schuldtitel normalerweise Uber
fundamentalen Anlagewert, die potenziell hohere Realrenditen bieten, d.h. Renditen unter
Beriicksichtigung der Auswirkungen der geschatzten zukinftigen Inflation und der finanziellen
Stabilitat des zugrunde liegenden Emittenten. Der Anlageverwalter ist des Weiteren der Ansicht, dass
Wahrungen, die unterbewertet oder nach der Kaufkraftparitatsanalyse, bereinigt um die
Finanzstabilitat und die kurzfristige Realzinsdifferenz, von angemessenem Wert sind, typischerweise
auch einen fundamentalen Anlagewert besitzen. Der Anlageverwalter kann auf lokale Wé&hrungen
lautende Schuldtitel erwerben und sein Wéhrungsengagement teilweise oder vollstandig absichern
sowie Positionen in einer Wahrung ohne den Kauf eines Schuldtitels eingehen, um dieses
Waéhrungsengagement zu erreichen.

Der Anlageverwalter fihrt Finanzanalysen zu Landern und individuellen Emissionen durch, um die
jeweiligen finanziellen Starken und Schwachen des Emittenten zu beurteilen und um festzustellen, ob
der Staat in der Lage ist, seine Schulden zuriickzuzahlen, und die Wirtschaft des Landes das Niveau
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der Wéahrung unterstutzen kann. Als UNPRI-Unterzeichner hat sich der Anlageverwalter den sechs
Grundsatzen fir verantwortliches Investieren verschrieben und beriicksichtigt bei der Bestimmung der
finanziellen Stabilitat des Emittenten 6kologische, soziale und Governance-Faktoren.

Es ist nicht davon auszugehen, dass die Fonds in Unternehmensanleihen investieren werden. Die
Fonds investieren nicht in Aktienpapiere.

Schuldtitel und Wahrungen, die entsprechend den Kriterien des Anlageverwalters als attraktiv
beurteilt werden, werden im Allgemeinen den grossten Anteil an den Fondsanlagen darstellen.

ANLAGEZIELE UND ANLAGEPOLITIK DER FONDS

Jeder Fonds strebt die Umsetzung seines Anlageziels wie nachstehend dargelegt an, wobei
Anlagerisiken durch Investments in ein diversifiziertes Portfolio bestehend aus Schuldtiteln und
Wiahrungen im Einklang mit den OGAW-Vorschriften und den in Anhang Il festgelegten
Beschrankungen gestreut werden. Ein damit verbundenes Ziel jedes Fonds ist der Kapitalerhalt und
der Kapitalzuwachs.

The Colchester Global Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der
Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds wird vorwiegend in Staatsanleihen oder schuldtiteléhnliche Wertpapiere und Wahrungen
von Landern investieren. Solche Staatsanleihen oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und
Wahrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei der Fonds bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
investieren und halten kann.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben. Die Staatsanleihen und schuldtitelahnlichen Wertpapiere werden ausgegeben von: (i)
Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behorden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-,
Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von offentlichen Versorgern und
anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften,
die von einer Stelle in (i), (ii) und (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann solche
Wertpapiere in Form von festverzinslichen und variabel verzinslichen Anleihen, inflationsindexierten
Wertpapieren, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationalen Anleihen oder
Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfillen die
Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet wird, gilt
dieses Rating.
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Fur die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptséchlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wéhrungsengagement der Klasse hauptséchlich auf
EUR lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtitel&hnlichen
Wertpapieren und Wéahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der
Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds wird vorwiegend in Staatsanleihen oder schuldtitelahnliche Wertpapiere und Wahrungen
von Léandern investieren. Solche Staatsanleihen oder schuldtitelahnlichen Wertpapiere und
Wéhrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei der Fonds bis zu  20% des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
investieren und halten kann.

Der Fonds verfolgt zusammen mit den zugrunde liegenden Schuldtiteln eine "Long-Short"-
Waéhrungsstrategie. Jede Klasse halt maximal 130% in Long-Wéhrungspositionen und bis zu 30%
Short-Wéhrungspositionen.  Folglich werden 70 % bis 100 % des Wahrungsengagements der
Schuldtitel in der Klassenwéhrung abgesichert. Long- und Short-Wahrungspositionen werden durch
den Einsatz von Devisentermingeschafte (einschliesslich nicht lieferbare Devisentermingeschafte)
errichtet.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben. Die Staatsanleihen und schuldtitelahnlichen Wertpapiere werden ausgegeben von: (i)
Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behodrden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-,
Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von 6ffentlichen Versorgern und
anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften,
die von einer Stelle in (i), (ii) und (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann solche
Wertpapiere in Form von festverzinslichen und variabel verzinslichen Anleihen, inflationsindexierten
Wertpapieren, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationalen Anleihen oder
Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfillen die
Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wird das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet, so wird
dieses Rating verwendet.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt.
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The Colchester Global Aggregate Bond Fund
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der
Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds wird vorwiegend in Staatsanleihen oder schuldtiteléhnliche Wertpapiere und Wéhrungen
von Léndern investieren.  Solche Staatsanleihen oder schuldtitel&éhnlichen Wertpapiere und
Wahrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei der Fonds bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
investieren und halten kann. Der Fonds beabsichtigt nicht, in Unternehmensanleihen,
forderungsbesicherte Wertpapiere (Asset Backed Securities) oder hypothekenbesicherte Wertpapiere
(Mortgage Backed Securities) anzulegen. Der Fonds wird in der Regel andere Landergewichtungen
als die anderen globalen Strategiefonds der Gesellschaft haben, was in den meisten Fallen zu einer
starkeren Gewichtung am US-Anleihemarkt fihrt.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
konnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente” in diesem Prospekt
beschrieben. Die Staatsanleihen und schuldtiteldahnlichen Wertpapiere werden ausgegeben von: (i)
Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behdrden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-,
Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von Offentlichen Versorgern und
anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften,
die von einer Stelle in (i), (ii) und (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann solche
Wertpapiere in Form von festverzinslichen und variabel verzinslichen Anleihen, inflationsindexierten
Wertpapieren, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationalen Anleihen oder
Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfiillen die
Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet wird, gilt
dieses Rating.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptséchlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
USD abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wahrungsengagement der Klasse hauptséchlich auf
USD lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Global Green Bond Fund
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Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrage und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtitel&hnlichen
Wertpapieren und Wahrungen, einschliellich Green Bonds zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel
ist der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds wird vorwiegend in Staatsanleihen oder schuldtitelahnliche Wertpapiere und Wahrungen
von Léndern investieren. Solche Staatsanleihen oder schuldtiteléhnlichen Wertpapiere und
Waéhrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei der Fonds bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
investieren und halten kann. Der Fonds wird mindestens 25% und hodchstens 100% seines
Nettoinventarwerts in Green Bonds investieren.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben. Die Staatsanleihen und schuldtitelahnlichen Wertpapiere werden ausgegeben von: (i)
Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behdrden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-,
Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von offentlichen Versorgern und
anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften,
die von einer Stelle in (i), (ii) oder (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann solche
Wertpapiere in Form von festverzinslichen und variabel verzinslichen Anleihen, Nullkupon- und
Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationalen Anleihen oder Yankee-Anleihen erwerben, die
von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfiillen die Vorgaben der OGAW-
Vorschriften.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wird das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet, so wird
dieses Rating verwendet.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptsachlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wéhrungsengagement der Klasse hauptsachlich auf
EUR lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen des Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Global Low Duration Bond Fund
Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen oder schuldtiteldhnlichen
Wertpapieren mit kiirzeren Laufzeiten und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik
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Der Fonds wird vorwiegend in Staatsanleihen oder schuldtitel&éhnliche Wertpapiere (in beiden Féllen
mit kilrzeren Laufzeiten) und Wahrungen von L&ndern investieren. Solche Staatsanleihen oder
schuldtitel&hnlichen Wertpapiere und Wahrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei der
Fonds bis zu 20% des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von
Investment Grade investieren und halten kann. Schuldtitel oder schuldtiteldahnliche Wertpapiere mit
Laufzeiten von weniger oder gleich flinf Jahren gelten als Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten. Der
Fonds kann auch in Wertpapieren mit langeren Laufzeiten anlegen.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben. Staatsanleihen und schuldtiteldahnliche Wertpapiere mit kirzeren Laufzeiten werden
ausgegeben wvon: (i) Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behorden und staatlichen
Unternehmen; (ii) Landes-, Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von
oOffentlichen Versorgern und anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen
Organisationen; und (iv) Korperschaften, die von einer Stelle in (i), (ii) oder (iii) oben garantiert
werden. Der Anlageverwalter kann solche Wertpapiere in Form von festverzinslichen und variabel
verzinslichen Anleihen, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationalen Anleihen
oder Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfiillen
die Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wird das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet, so wird
dieses Rating verwendet.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptséachlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wahrungsengagement der Klasse hauptsachlich auf
EUR lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen des Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Global Real Return Bond Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus inflationsindexierten Staatsanleihen
oder schuldtitel&éhnlichen Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds wird vorwiegend in inflationsindexierte Staatsanleihen oder schuldtitel&éhnliche
Wertpapiere und Wéhrungen von Léndern investieren. Solche inflationsindexierten Staatsanleihen
oder schuldtitelahnlichen Wertpapiere und Wéhrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei
der Fonds bis zu 20% des Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb
von Investment Grade investieren und halten kann. Ein inflationsindexierter Schuldtitel ist ein
Wertpapier, das strukturiert ist, um Inflationsschutz zu bieten. Der Wert des Kapitals der Anleihe oder
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der auf die Anleihe gezahlten Zinsertrage wird angepasst, um Anderungen der amtlichen
Inflationsmessung nachzuverfolgen.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kdnnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente” in diesem Prospekt
beschrieben. Inflationsindexierte Staatsanleihen und andere Schuldtitel werden begeben von: (i)
Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behdrden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-,
Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von offentlichen Versorgern und
anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften,
die von einer Stelle in (i), (ii) und (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann
inflationsindexierte und nicht inflationsindexierte Wertpapiere wie festverzinsliche und variabel
verzinsliche Anleihen, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationale Anleihen
oder Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfullen
die Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet wird, gilt
dieses Rating.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptsachlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wéhrungsengagement der Klasse hauptséchlich auf
EUR lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen des Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Local Markets Bond Fund

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in den Fonds nicht den wesentlichen
Bestandteil eines Anlageportfolios ausmachen sollte und mdglicherweise nicht fir alle Anleger
geeignet ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen von Schwellenmérkten
oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds legt vorwiegend in lokalen Staatsanleihen oder schuldtitel&éhnlichen Wertpapieren von
Schwellenl&ndern an, die in der Lokalwadhrung des Emittenten begeben werden. Daneben kann er
aber auch in Schuldtiteln anlegen, die auf Wahrungen von Industrielandern lauten oder diesen
ausgesetzt sind. Schwellenlédnder bezeichnen fur diese Zwecke alle Lander, die nicht durch den MSCI
All Country World Index als "Industrieldnder™ definiert sind. Eine Liste der L&nder, die vom MSCI
All Country World Index als "Industrieldander" eingestuft werden, ist auf https://www.msci.com/acwi
erhaltlich.
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Der Fonds kann Anlagen tatigen, die entweder mit Investment-Grade oder unter Investment-Grade
eingestuft sind, ; wobei der Fonds jedoch keine Anlagen tatigen kann, die unter B- von Standard &
Poor’s und Fitch oder unter B3 von Moody’s eingestuft sind. Die Anlagen des Fonds in Wertpapieren
unter Investment-Grade konnen sich auf bis zu 30% Uber dem gewichteten Engagement der JP
Morgan GBI-EM Global Diversified Benchmark in Wertpapieren unter Investment-Grade belaufen.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wird das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet, so wird
dieses Rating verwendet.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
konnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente” in diesem Prospekt
beschrieben.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Anlageziel des Fonds zu erreichen, indem er vorwiegend in ein
Portfolio von Schuldtiteln investiert, die ausgegeben werden von: (i) Regierungen weltweit,
Regierungsstellen, Behorden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-, Provinz-, Kreis- und
Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von Offentlichen Versorgern und anderen quasi-staatlichen
Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften, die von einer Stelle in (i),
(ii) und (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann solche Wertpapiere in Form von
festverzinslichen und variable verzinslichen Anleihen, inflationsindexierten Wertpapieren,
Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationalen Anleihen und Yankee-Anleihen
erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erfiillen die Vorgaben der
OGAW-Vorschriften.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptséachlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wéhrungsengagement der Klasse hauptséchlich auf
EUR lauten.

Bei den in Basiswahrung abgesicherten Klassen wird nur das Risiko von Wechselkursschwankungen
zwischen der Basiswahrung des Fonds und der Wahrung der Klasse abgesichert.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Local Markets Real Return Bond Fund

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in den Fonds nicht den wesentlichen
Bestandteil eines Anlageportfolios ausmachen sollte und mdglicherweise nicht fur alle Anleger
geeignet ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus inflationsindexierten Staatsanleihen von
Schwellenléndern oder schuldtitel&éhnlichen Wertpapieren und Wé&hrungen, zu erzielen. Ein damit
verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik
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Der Fonds legt vorwiegend in inflationsindexierten lokalen Staatsanleihen oder schuldtitel&hnlichen
Wertpapieren von Schwellenldndern an, die in der Lokalwédhrung des Emittenten begeben werden.
Ein inflationsindexierter Schuldtitel ist ein Wertpapier, das strukturiert ist, um Inflationsschutz zu
bieten. Der Wert des Kapitals der Anleihe oder der auf die Anleihe gezahlten Zinsertrage wird
angepasst, um Anderungen der amtlichen Inflationsmessung nachzuverfolgen. Der Fonds kann
zudem in andere Schuldtitel oder schuldtiteldhnliche Wertpapiere in Schwellenlandern investieren, die
nicht wie unten beschrieben inflationsindexiert sind. Schwellenl&nder bezeichnen fir diese Zwecke
alle Lander, die nicht durch den MSCI All Country World Index als "Industrielander” definiert sind.
Eine Liste der Lander, die vom MSCI All Country World Index als "Industrielander” eingestuft
werden, ist auf https://www.msci.com/acwi erhaltlich.

Der Fonds kann Anlagen tétigen, die von Standard & Poor's und/oder Fitch mit mindestens B- bzw.
von Moody's mit B3 bewertet sind. Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren auf unter B- von
Standard & Poor's und/oder Fitch oder B3 von Moody's wird der Anlageverwalter diese
herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180 Tagen nach dieser Herabstufung verkaufen. Fir die
Ermittlung des B-/B3-Ratings gilt, wenn unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder
Moody’s vorliegen, das mittlere der drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-
Agenturen bewertet wird, gilt das niedrigere der zwei Ratings. Wird das Wertpapier nur von einer
Rating-Agentur bewertet, so wird dieses Rating verwendet.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben.

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Anlageziel des Fonds zu erreichen, indem er vorwiegend in ein
Portfolio von inflationsindexierten und anderen Schuldtiteln investiert, die begeben werden von: (i)
Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behorden und staatlichen Unternehmen; (ii) Landes-,
Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von 6ffentlichen Versorgern und
anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen Organisationen; und (iv) Kdrperschaften,
die von einer Stelle in (i), (ii) oder (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter kann
inflationsindexierte und nicht inflationsindexierte Wertpapiere wie festverzinsliche und variabel
verzinsliche Anleihen, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationale Anleihen
oder Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen erflllen
die Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptsachlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wahrungsengagement der Klasse hauptsachlich auf
EUR lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen des Fonds" in diesem Prospekt.

The Colchester Emerging Markets Bond Fund

Anleger werden darauf hingewiesen, dass eine Anlage in den Fonds nicht den wesentlichen
Bestandteil eines Anlageportfolios ausmachen sollte und mdglicherweise nicht fur alle Anleger
geeignet ist.

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Staatsanleihen von Schwellenmérkten
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oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und Wahrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist
der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik

Der Fonds investiert vorwiegend in Staatsanleihen oder schuldtitelahnliche Wertpapiere und
Waéhrungen von Schwellenlandern. Er kann jedoch auch Anlagen in Staatsanleihen oder
schuldtitelahnlichen Wertpapieren anderer L&nder tdtigen. Schwellenlander bezeichnen fiir diese
Zwecke alle Lander, die nicht durch den MSCI All Country World Index als "Industrielander"
definiert sind. Eine Liste der Lander, die vom MSCI All Country World Index als "Industrielander"
eingestuft werden, ist auf https://www.msci.com/acwi erhaltlich. Der Fonds wird vorwiegend in auf
USD lautende Wertpapiere investieren, kann aber auch in Wertpapieren anlegen, die auf andere
Waéhrungen von Industrielandern oder die lokalen Wahrungen der Emittenten lauten oder diesen
ausgesetzt sind.

Der Fonds kann sein Wahrungsengagement gegenuber nicht auf USD lautenden Schuldtiteln
absichern und aktiv Wé&hrungspositionen eingehen, wie weiter im Abschnitt "Anlagetechniken und
Instrumente” in diesem Prospekt beschrieben. Der Fonds kann Anlagen tétigen, die entweder mit
Investment-Grade oder unter Investment-Grade bewertet sind, ohne Einschrankung des
Mindestratings.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben. Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Anlageziel des Fonds zu erreichen, indem er
vorwiegend in ein Portfolio von Schuldtiteln investiert, die begeben werden von: (i) Regierungen
weltweit, Regierungsstellen, Behorden und (vollstdndigen oder anderweitigen) staatlichen
Unternehmen; (ii) Landes-, Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von
Offentlichen Versorgern und anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii) supranationalen
Organisationen; und (iv) Einheiten, die von einer Stelle in (i), (ii) und (iii) oben garantiert werden.
Der Anlageverwalter kann Wertpapiere wie festverzinsliche und variabel verzinsliche Anleihen,
inflationsindexierte Wertpapiere, Nullkupon- und Discount-Anleihen, Euro-Anleihen, internationale
Anleihen und Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben werden. Alle Anlagen
erflillen die Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Fir die abgesicherten Klassen werden die Wahrungspositionen in dem Fonds hauptsachlich
abgesichert, um ein Engagement in die Wahrung dieser spezifischen Klasse zu erhalten. Fiir die in
EUR abgesicherte Klasse wird beispielsweise das Wéhrungsengagement der Klasse hauptséchlich auf
EUR lauten.

Weitere Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt
"Anteilsklassen des Fonds™ in diesem Prospekt.

The Colchester Alpha Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, positive Ertrdge und Kapitalrenditen durch Anlage in ein
weltweit diversifiziertes Portfolio, vorwiegend bestehend aus Long- und Short-Positionen in
vorwiegend Staatsanleihen und anderen Schuldtiteln oder schuldtitel&hnlichen Wertpapieren und
Waéhrungen, zu erzielen. Ein damit verbundenes Ziel ist der Kapitalerhalt und der Kapitalzuwachs.

Anlagepolitik
Der Fonds legt in ein diversifiziertes Portfolio an, das sich vorwiegend aus Long- und Short-

Positionen in Zinssatzen und Wahrungen zusammensetzt. Der Fonds beabsichtigt, Long- und Short-
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Positionen aufzubauen, die von der Performancedifferenz einiger Staatsanleihenmérkte gegenuber
anderen und von gunstigen Bewegungen bei einigen Wahrungen gegenuber anderen profitieren.
Long-Positionen in Zinsatzen werden durch die Anlage in Staatsanleihen und anderen Schuldtiteln
oder schuldtitelahnlichen Wertpapieren und durch den Kauf von Futures auf Anleihen und Zinssatzen
sowie Zinsswaps eingegangen. Short-Positionen auf Zinssatzen werden durch den Kauf von Futures
auf Staatsanleihen und Zinssatzen und durch den Einsatz von Zinsswaps aufgebaut. Long- und Short-
Wahrungspositionen werden durch den Einsatz von Devisentermingeschéften (einschliesslich nicht
lieferbare Devisentermingeschéfte) errichtet. Positionen werden normalerweise gewichtet, so dass die
Summe der Long-Positionen auf Zinssidtzen der Summe von Short-Positionen auf Zinssatzen
entspricht. Long- und Short-Positionen auf Wahrungen entsprechen sich in &hnlicher Weise.

Der Fonds erwirbt vorwiegend Positionen in Schuldtiteln und Wéhrungen von Léndern. Solche
Schuldtitel und Wé&hrungen sind mit Investment-Grade eingestuft, wobei der Fonds bis zu 20% des
Nettoinventarwerts des Fonds in Wertpapieren mit einem Rating unterhalb von Investment Grade
investieren und halten kann.

Im Falle einer Herabstufung von Wertpapieren unter B- von Standard & Poor’s und/oder Fitch oder
B3 von Moody’s wird der Anlageverwalter diese herabgestuften Wertpapiere innerhalb von 180
Tagen nach einer solchen Herabstufung verkaufen. Fir die Ermittlung des B-/B3-Ratings, wenn
unterschiedliche Ratings von Standard & Poor’s, Fitch oder Moody’s vorliegen, gilt das mittlere der
drei Ratings. Wenn das Wertpapier nur von zwei der drei Rating-Agenturen bewertet wird, gilt das
niedrigere der zwei Ratings. Wird das Wertpapier nur von einer Rating-Agentur bewertet, so wird
dieses Rating verwendet.

Die derivativen Finanzinstrumente des Fonds, die zur Erreichung seiner Strategie eingesetzt werden
kénnen, werden im Folgenden und im Abschnitt "Derivative Finanzinstrumente" in diesem Prospekt
beschrieben. Der Anlageverwalter wird generell in Schuldtitel investieren, die ausgegeben werden
von: (i) Regierungen weltweit, Regierungsstellen, Behdrden und staatlichen Unternehmen; (ii)
Landes-, Provinz-, Kreis- und Stadtverwaltungen sowie Verwaltungen von offentlichen Versorgern
und anderen quasi-staatlichen Organismen; (iii)  supranationalen Organisationen; und (iv)
Korperschaften, die von einer Stelle in (i), (ii) und (iii) oben garantiert werden. Der Anlageverwalter
kann solche Wertpapiere in Form von festverzinslichen und variabel verzinslichen Anleihen,
inflationsindexierten ~ Wertpapieren,  Nullkupon- und  Discount-Anleihen,  Euro-Anleihen,
internationalen Anleihen oder Yankee-Anleihen erwerben, die von solchen Emittenten begeben
werden. Alle Anlagen erfiillen die Vorgaben der OGAW-Vorschriften.

Der Fonds kann zudem die folgenden Derivate beim Aufbau seiner Long- und Short-Positionen
einsetzen: Zinsswaps, Termingeschéafte (einschliesslich Devisentermingeschéfte und nicht
lieferbare Devisentermingeschéfte) und Futures (einschliesslich Futures auf Staatsanleihen und
Futures auf Zinssatzen).

Fir die Zwecke der Einhaltung der OGAW-Vorschriften wird das Marktrisiko des Fonds unter
Verwendung der Value-at-Risk-Methode ("VaR™) bemessen. Gemass den Anforderungen der
Zentralbank unterliegt der Fonds einem absoluten VaR-Limit von 20 % des Nettoinventarwerts des
Fonds, basierend auf einer Haltedauer wvon 20 Geschaftstagen, einem historischen
Beobachtungszeitraum von mindestens einem Jahr (250 Geschéftstage) und einem angepassten
Konfidenzintervall von 99 %. VaR ist eine statistische Methode, mittels derer unter Verwendung
historischer Daten versucht wird, den wahrscheinlichen maximalen Verlust einzuschétzen, den der
Fonds geméss der Berechnung eines spezifischen einseitigen Konfidenzniveaus (d. h. 99 %) erleiden
konnte. Informationen zu den Standards, die derzeit bei der Berechnung des absoluten VaR des
Fonds Anwendung finden, sind in Anhang IV enthalten.
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Entsprechend den Anforderungen der Zentralbank wird der Fonds unter Einhaltung der vorstehenden
VaR-Grenzen verwaltet. Der Fonds wird einen Hebel (Leverage) einsetzen. In diesem Kontext wird
der Hebel im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank als die Summe der Nominalbetrage
der eingesetzten Derivate berechnet. Unter Anwendung dieser Berechnungsmethode wird derzeit
davon ausgegangen, dass sich das Leverage des Fonds allgemein in einer Bandbreite von 250 % bis
350 % des Fondsnettovermdgens bewegen wird, dass die Hebelwirkung jedoch héher sein kann und
sich unter Umstanden auf 400 % des Fondsnettovermogens belduft. Die offengelegte Hebelwirkung
soll keine zuséatzliche Anlagegrenze fiir den Fonds darstellen. Des Weiteren wird nicht beabsichtigt,
dass die Hebelwirkung selbst das Risikoprofil des Fonds widerspiegelt. Die Hebelwirkung ist nur
einer von vielen Risikofaktoren, die bei der Konstruktion des Portfolios des Fonds berticksichtigt
werden, und den Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt "Risikofaktoren” in diesem Prospekt
sorgfaltig zu lesen.

Bei den in Basiswahrung abgesicherten Klassen wird nur das Risiko von Wechselkursschwankungen
zwischen der Basiswédhrung des Fonds und der Wahrung der Klasse abgesichert. Weitere
Informationen Uber die Anteilsklassen des Fonds entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Anteilsklassen
der Fonds" in diesem Prospekt.

Alle Fonds
Basiswahrung

Die Basiswahrung des Fonds ist der US-Dollar (USD). Soweit nicht anderweitig angegeben, wird der
Nettoinventarwert des Fonds in USD ausgedriickt. Der Nettoinventarwert bestimmter Klassen der
Fonds kann in Klassenwahrungen dargestellt werden, die von der Basiswéhrung abweichen kénnen.

Geregelte Markte

Die Ubertragbaren Wertpapiere und liquiden finanziellen Vermdgenswerte, in die die Fonds allgemein
investieren kénnen, missen an einem geregelten Markt notiert sein oder gehandelt werden, mit der
Ausnahme, dass bis zu 10 % des Nettoinventarwerts jedes Fonds in Ubertragbare Wertpapiere und
liquide finanzielle Vermdgenswerte investiert werden kénnen, die nicht in dieser Form notiert sind
oder gehandelt werden. Die geregelten Mérkte, in denen die Anlagen der Fonds notiert sind oder
gehandelt werden, sind in Anhang | aufgefuhrt.

Abgesicherte, in Basiswahrung abgesicherte und nicht abgesicherte Anteilsklassen

Abgesicherte Klassen sind Klassen, die Devisentermingeschéfte verwenden, um die Auswirkungen
der Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds
und der Klassenwéhrung der jeweiligen Klasse zu reduzieren (abzusichern).

In Basiswahrung abgesicherte Klassen sind Klassen, die Devisentermingeschafte verwenden, um die
Auswirkungen der Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des Fonds und der
jeweiligen Klassenwéhrung zu reduzieren (abzusichern).

Nicht abgesicherte Klassen sind Klassen, die keine solche Absicherung gegen die Auswirkungen
dieser Schwankungen bieten. Die Inhaber von Anteilen nicht abgesicherter Klassen erhalten die
Rendite der zugrunde liegenden Anlagen des Fonds, wobei sie das mit den Wechselkursbewegungen
zwischen den Wahrungen dieser zugrunde liegenden Anlagen und der jeweiligen Klassenwahrung
tragen.
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Anteilsinhaber sollten zudem beachten, dass die Absicherung von Anteilsklassen durch den
Anlageverwalter von den Strategien und Techniken unabhangig ist, welche auf Ebene des Portfolios
in Bezug auf in jedem Fond gehaltene zugrunde liegende Anlagen angewendet werden kdnnen.

Zugelassene Organismen fur gemeinsame Anlagen

Aufgrund von Beschrankungen fir Direktinvestitionen ausléandischer Unternehmen in bestimmten
Landern konnen Investitionen in andere zul&ssige Organismen fur gemeinsame Anlagen die
praktischste oder einzige Form sein, auf die ein Fonds ein Wertpapierengagement bei bestimmten
zulassigen Schuldtiteln oder schuldtitel&éhnlichen Wertpapieren im Einklang mit den oben genannten
Richtlinien der Fonds eingehen kann. Dementsprechend kann jeder Fonds nach alleinigem Ermessen
des Anlageverwalters bis zu 10% seines Nettoinventarwerts in zugelassene Organismen fir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Regulation 68(e) der OGAW-Vorschriften oder solche
Organismen investieren, die im Vereinigten Konigreich als alternative Investmentfonds zugelassen
sind (falls das Vereinigte Konigreich kein Mitgliedsstaat mehr ist) und die in jeder wesentlichen
Hinsicht mit den OGAW-Vorschriften und den Verordnungen der Zentralbank tbereinstimmen. Es
wird jedoch darauf verwiesen, dass solche Anlagen: (i) die Zahlung von Pramien Uber dem
Nettoinventarwert der Portfoliowerte solcher Emittenten (wie Zeichnungsgebiihren, die bei der
Zeichnung von Anteilen anderer zugelassener Organismus fiir gemeinsame Anlagen zahlbar sind)
beinhalten; und (ii) der Marktverfugbarkeit unterliegen, da unter Umstanden nicht fur alle Markte, in
denen Beschrankungen fiir Direktinvestitionen auslandischer Unternehmen gelten, zugelassene
Organismen fiir gemeinsame Anlagen verfugbar sind. Als Anteilsinhaber eines solchen zugelassenen
Organismus fiir gemeinsame Anlagen wiirde der Fonds seinen anteilsmassigen Anteil an den Kosten
dieser Gesellschaft tragen. Solche Anlagen in Organismen fir gemeinsame Anlagen umfassen
Investments in andere Fonds. Ein Fonds kann jedoch nicht in einen anderen Fonds investieren, der
selbst Anteile an anderen Fonds hélt.

Bareinlagen

Jeder Fonds kann sein Barguthaben in Bareinlagen und kurzfristige Wertpapiere, wie Commercial
Paper, Bankakzepte, Einlagenzertifikate und Staatsanleihen, investieren oder voriibergehend zu
defensiven Zwecken halten, welche von einem OECD-Mitgliedsstaat oder einer supranationalen
Organisation begeben werden, sofern die Wertpapiere auf USD lauten, an einem geregelten Markt in
einem OECD-Mitgliedsstaat notiert sind oder gehandelt werden und mit Investment-Grade oder
besser bewertet sind.

Européische Benchmark-Verordnung

Soweit nicht anderweitig im Abschnitt "Anlageziele und Anlagepolitik der Fonds" in diesem Prospekt
in Bezug auf einen bestimmten Fonds verflgt, wird ein Index nur fiir Zwecke verwendet wie
einschliesslich zur Messung der Duration, als Benchmark, welche der Fonds zu ubertreffen sucht, als
fiir relative VaR-Messung und fir das Reporting der relativen Performance. Anteilsinhaber sollten
beachten, dass sich die Gesellschaft und/oder ihre Vertriebsstellen von Zeit zu Zeit einzig fir
finanzielle oder Risikovergleichszwecke auf andere Indizes in den Marketingunterlagen oder anderen
Mitteilungen beziehen kdnnen. Sofern solche Indizes jedoch nicht im Abschnitt "Anlageziele und
Anlagepolitik der Fonds™ erwahnt werden, handelt es sich nicht um formelle Benchmarks, gegen die
der Fonds verwaltet wird.

In Bezug auf die betreffenden Fonds bestétigt die Gesellschaft zusammen mit dem jeweiligen
Benchmark-Verwalter fur jede von einem Fonds genutzte Benchmark, dass die Benchmark-Verwalter
in das von der ESMA gemass der Benchmark-Verordnung gefiihrte Register aufgenommen sind oder
dies beabsichtigen zu tun. Die Gesellschaft hat Abhilfemassnahmen fir den Fall festgelegt, dass eine
Benchmark wesentlichen Anderungen unterliegt oder nicht mehr im Einklang mit der Benchmark-
Verordnung zur Verfligung steht.
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Derivative Finanzinstrumente

Anlagetechniken und derivative Finanzinstrumente ("FDI") kdnnen von jedem Fonds innerhalb der in
Anhang 1l beschriebenen Grenzen fiir eine effiziente Portfolioverwaltung und/oder Anlagezwecke
eingesetzt werden, wie im Abschnitt "Anlagetechniken und Anlageinstrumente” in diesem Prospekt
beschrieben. Derivative Finanzinstrumente konnen genutzt werden, um Positionen auf Zinssétzen
oder Wechselkursen einzugehen oder das Risiko unglinstiger Marktveranderungen zu verringern.

Devisentermingeschafte (einschliesslich nicht lieferbarer Devisentermingeschéfte, "Non-Deliverable
Forwards") konnen von jedem Fonds verwendet werden, um das Risiko ungunstiger
Wechselkursschwankungen zu verringern, das Risiko gegenlber Fremdwéhrungen zu erhéhen oder
Positionen umzuschichten, um Wechselkursschwankungen zwischen Wahrungen zu begegnen. Jeder
Fonds, dessen Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten auf Devisentermingeschafte
(einschliesslich nicht lieferbarer Devisentermingeschafte) begrenzt ist (d. h. jeder Fonds mit
Ausnahme des The Colchester Alpha Fund), nutzt den Commitment-Ansatz zur Messung des
Gesamtrisikos. The Colchester Global Bond Fund, The Colchester Global Bond Fund — 130/30
Currency Hedged, The Colchester Global Aggregate Bond Fund, The Colchester Global Green Bond
Fund, The Colchester Global Low Duration Bond Fund, The Colchester Global Real Return Bond
Fund, The Colchester Local Markets Real Return Bond Fund und The Colchester Emerging Markets
Bond Fund kdnnen eine Hebelwirkung von bis zu 100% des Nettoinventarwerts des Fonds infolge des
Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten durch den Fonds fir Anlagezwecke aufweisen. Der
The Colchester Local Markets Bond Fund kann ein Leverage von bis zu 75 % seines
Nettoinventarwerts infolge seines Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten fir Anlagezwecke
aufweisen.

Es wird davon ausgegangen, dass bis zu 200 % der Vermdgenswerte jedes Fonds (ausser der The
Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged und der The Colchester Alpha Fund) aus
Long-Positionen bestehen koénnen (100% in Direktanlagen und 100% in derivativen
Finanzinstrumenten) und dass bis zu 100 % der Vermdgenswerte jedes Fonds (ausser der The
Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged und der The Colchester Alpha Fund) Short-
Positionen umfassen kdnnen, die durch derivative Finanzinstrumente aufgebaut werden.

Es wird davon ausgegangen, dass bis zu 230 % der Vermogenswerte des The Colchester Global Bond
Fund — 130/30 Currency Hedged aus Long-Positionen bestehen kdnnen (100 % in Direktanlagen und
130 % in derivativen Finanzinstrumenten) und dass bis zu 130 % der Vermogenswerte des The
Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged Short-Positionen umfassen kénnen, die
durch derivative Finanzinstrumente erreicht werden. Der The Colchester Global Bond Fund — 130/30
Currency Hedged verwendet zur Messung des Gesamtengagements den Commitment-Ansatz.
Dementsprechend wird der The Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency Hedged nur bis zu
100 % seines Nettoinventarwerts durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten fir
Anlagezwecke nach Anwendung von Netting und Absicherung fremdfinanziert.

Zinsswaps und Futures werden von dem The Colchester Alpha Fund eingesetzt, um direktionale
Zinsrisikopositionen in einer Weise aufzubauen, die mit der physischer Anleihen vergleichbar ist.
Zinsswaps oder Futures konnen sich effizienter als eine Anleihe erweisen, um eine Position
aufzubauen, die mit steigenden Zinsen an Wert gewinnt und gleichzeitig grossere Flexibilitat bei der
Verwaltung der Portfolioduration bietet. Der The Colchester Alpha Fund wird Leverage einsetzen und
zur Messung des Gesamtengagements einen Value-at-Risk-Ansatz anwenden. Es wird davon
ausgegangen, dass bis zu 200 % der Vermdgenswerte des The Colchester Alpha Fund aus Long-
Positionen bestehen kdnnen (100 % in Direktanlagen und 100 % in derivativen Finanzinstrumenten)
und dass bis zu 200 % der Vermdgenswerte des The Colchester Alpha Fund Short-Positionen
umfassen kénnen, die durch derivative Finanzinstrumente aufgebaut werden.
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Richtlinie zur Stimmrechtsvertretung

Anleger in Staatsanleihen konnen ihr Stimmrecht in der Regel nur im Falle einer Staatsinsolvenz in
Verbindung mit ihren Anleihebestdnden ausuben. In solchen Féllen kénnen Anleiheinvestoren die
Maoglichkeit haben, Uber die Bedingungen einer Umstrukturierung abzustimmen. Da der
Anlageverwalter im Allgemeinen in Staatsanleihen mit Investment-Grade investiert, werden
erwartungsgemass selten Situationen eintreten, in denen die Fonds an einer Abstimmung teilnehmen
kénnen. Fir den unwahrscheinlichen Fall, dass ein Fonds an einer Abstimmung teilnehmen kann,
bestimmt der Anlageverwalter nach eigenem Ermessen und im besten Interesse des betreffenden
Fonds, wie und ob er im Namen des Fonds abstimmt. Zuweilen hat der Anlageverwalter kein
Stimmrecht, da die Verwahrstelle in einem bestimmten Markt keine Stimmrechtsdienstleistungen
erbringt, oder der Anlageverwalter nicht rechtzeitig Unterlagen fur die Abstimmung erhalt, oder aus
anderen Griuinden, die sich der Kontrolle des Anlageverwalters entziehen. Der Anlageverwalter kann
sich auch gegen die Ausubung seines Stimmrechts entscheiden, wenn er die Liquidation einer
Position in Betracht zieht, oder aus einem anderen Grund, wenn er die Abstimmung flr
unangemessen halt.

Die Richtlinie der Gesellschaft in Bezug auf die Austibung von Stimmrechten ist auf Anfrage beim
Anlageverwalter erhaltlich. Anteilsinhaber kénnen vom Anlageverwalter Zusammenfassungen zu
Abstimmungen erhalten, an denen der Anlageverwalter im Auftrag der Fonds teilgenommen hat.

Richtlinie zur bestmdglichen Ausfiihrung

Der Anlageverwalter erkennt seine Verpflichtung an, alle hinreichenden Schritte zu unternehmen, um
das bestmdgliche Ergebnis fur die Fonds bei der Ausfuhrung von Auftrdgen in ihrem Namen zu
erzielen. Der Anlageverwalter kann bestimmte "Ausfiuhrungsfaktoren™ (im Sinne der FCA-Regeln)
beruicksichtigen, einschliesslich Preis, Umfang und Art des Auftrags, Marktbedingungen
(einschliesslich Marktschliessungen), Liquiditat von Finanzinstrumenten, Terminierung des Auftrags,
Qualitat, Wahrscheinlichkeit und Geschwindigkeit der Ausfihrung und Abwicklung des Auftrags
oder jede andere fur die Ausfuhrung des Auftrags relevante Gegenleistung. Der Anlageverwalter
bemiht sich bei der Platzierung von auszufiihrenden Auftrdgen, im Einklang mit den besten
Interessen der Fonds zu handeln, und hat fur diesen Zweck eine Richtlinie zur bestmoglichen
Ausfihrung ("Richtlinie zur bestmdglichen Ausfuhrung™) festgelegt. Ein Exemplar der Richtlinie zur
bestmdglichen Ausfiihrung des Anlageverwalters ist auf Anfrage beim Anlageverwalter erhéltlich.

Brokerage-Vereinbarungen

Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Gegenparteien, Broker und Handler auswahlen,
die beim Kauf oder Verkauf von Wertpapieren und Wahrungen und bei der Ausfiihrung und
Abwicklung von Geschaften und anderen Borsentransaktionen zum Einsatz kommen, jedoch stets
vorbehaltlich der Richtlinie zur bestmdglichen Ausfuhrung. Der Anlageverwalter kann jederzeit ohne
Mitteilung an die Anteilsinhaber zuséatzliche Broker mit Clearing- und Ausfihrungsdienstleistungen
beauftragen. Auf diese Weise ausgewahlte Gegenparteien werden im Prospekt als "zugelassene
Kontrahenten" bezeichnet.

Der Anlageverwalter ist fiir die Verhandlung von Provisionen und Spreads, die in Verbindung mit
solchen Transaktionen gezahlt werden, verantwortlich.

Dem Anlageverwalter obliegt gemass FCA die Pflicht, alle hinreichenden Schritte zu unternehmen,
um die bestmdgliche Ausfihrung aller Wertpapiertransaktionen fiir die Fonds zu erreichen. Um
seinen Verpflichtungen nachzukommen, wendet der Anlageverwalter das Broker-Auswahlverfahren
an, das im Abschnitt "Fur den Anleihehandel zugelassene Kontrahentenbeziehungen™ und "Fir
Devisengeschéfte zugelassene Kontrahentenbeziehungen" in diesem Prospekt dargelegt ist.
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Weder der Anlageverwalter noch eines seiner verbundenen Unternehmen sind direkt oder indirekt an
den Einnahmen beteiligt, die durch das Brokerage der Fonds oder durch Transaktionen im Freiverkehr
(OTC) erzielt werden. Der Anlageverwalter ist mit keiner Gegenpartei verbunden.

Fir den Anleihehandel zugelassene Kontrahentenbeziehungen

Der Anlageverwalter unterhalt Beziehungen zu einer Auswahl von zugelassenen Kontrahenten, um
Anleihetransaktionen fir die Fonds durchzufiihren. Der Anlageverwalter ist der Auffassung, dass die
Aufrechterhaltung einer gewissen Anzahl von Kontrahentenbeziehungen in diesem Bereich
sicherstellt, dass der Anlageverwalter ber eine angemessene Auswahl an Gegenparteien verfigt,
wenn es darum geht festzulegen, wie er seinen Verpflichtungen zur "bestmdglichen Ausfiihrung™ in
Bezug auf die Anleihegeschafte der Fonds am besten nachkommen kann.

Der Anlageverwalter wéhlt zundchst die zugelassenen Kontrahenten aus und Uberwacht sie
fortlaufend auf der Grundlage von Faktoren, die den Anlageverwalter seiner Meinung nach bei seinen
Bemihungen, seine Verpflichtungen gegeniber der Gesellschaft zu erfullen, unterstiitzen. In Bezug
auf jeden zugelassenen Kontrahenten umfassen diese Faktoren, ohne darauf beschrankt zu sein: (i) die
Wettbewerbsfahigkeit der von ihm angebotenen Preise; (ii) die Bandbreite der von ihm gehandelten
Markte (der Anlageverwalter halt eine umfangreiche Liste von Kontrahenten auf der Grundlage
globaler und lokaler Spezialisten fir angemessen); (iii) sein Qualitatsranking im Vergleich zu seinen
Mitbewerbern, einschliesslich seiner relativen Preisgestaltung und operativen Effizienz; (iv) der
Marktanteil, den er in den relevanten Markten halt (falls verfiigbar); (v) sein beobachtbares Mass an
Integritdit und seine regulatorische Stellung; (vi) seine Kreditwirdigkeit und finanzielle
Verantwortung;  (vii) seine Fehlerquote sowie seine Effizienz beim Treffen von
Korrekturmassnahmen, wenn ein Fehler auftritt; (viii) sein Expertenwissen oder seine Erfahrung, die
einen Mehrwert fir die Qualitdt des angebotenen Dienstes darstellen dirfte; und (ix) alle seine
etwaigen Belange, die die Qualitat des angebotenen Dienstes beeintrachtigen kdnnen. Die Faktoren
im vorstehenden Satz werden nicht nach der relativen Bedeutung aufgefiihrt, die der Anlageverwalter
ihnen bei der Auswahl der Kontrahenten beimisst.

Fur Devisengeschéfte zugelassene Kontrahentenbeziehungen

Ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle, am Datum dieses Prospekts The Northern Trust
Company ("Northern Trust") handelt als der alleinig zugelassene Kontrahent in Bezug auf
Devisenterminkontrakte fiir die Fonds (Kassageschéfte, lieferbare und nicht lieferbare
Termingeschéfte). Northern Trust wird aus folgenden Grinden als der fur Devisengeschéfte
zugelassene Kontrahent eingesetzt:

. Northern Trust stellt Liquiditat in 56 Wahrungen (37 lieferbare Termingeschafte und 19
nicht lieferbare Termingeschafte (Non-Deliverable Forwards, "NDF”)) zur Verfligung, die
frei gehandelt werden kénnen, und hat in der Rolle des Kapitalgebers Zugang zu einer
breiten Auswahl an 15 verschiedenen Liquiditatsanbietern, per Juni 2018.

. Die Ausfiihrung von Devisenterminkontrakten mit Northern Trust bietet den Vorteil, dass
durch Ausfilhrung von Nettingtransaktionen, insbesondere in den Anteilsklassen, die
Transaktionskosten reduziert werden.

. Die Abwicklung von Devisenterminkontrakten mit Northern Trust bietet den Vorteil, dass
durch die Abwicklung von Nettingtransaktionen das operative Risiko gesenkt wird.
. Die Abwicklung von Devisenterminkontrakten mit Northern Trust reduziert den Bedarf an

mehreren Collateral Calls und Zahlungen. Mehrere Collateral Calls und Zahlungen sind mit
einem operativen Risiko und entsprechenden Kosten verbunden.

. Der Anlageverwalter handelt nur in liquiden Wahrungspaaren, die mit leicht verfiigbaren
und beobachtbaren Preisen handeln.
. Northern Trust ist eine erstklassige Treuhandbank.
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Der Anlageverwalter Giberwacht Northern Trust und die von ihr erbrachten Devisendienstleistungen,
um unterstutzend sicherzustellen, dass solche Kurse auf der Grundlage der bestmdglichen Ausfiihrung
wie im Abschnitt "Uberwachung der Performance von zugelassenen Kontrahenten™ dargelegt ermittelt
werden. Bitte nehmen Sie diesbeziiglich auch den Abschnitt "Interessenkonflikte™ in diesem Prospekt
zur Kenntnis.

Der Anlageverwalter erhélt und verbucht Sicherheiten von und an Northern Trust zur Unterstiitzung
nicht realisierter Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit den Devisentermingeschéften der
Fonds. Fir den The Colchester Alpha Fund erhalt und verbucht der Anlageverwalter Sicherheiten von
und an andere zugelassene Kontrahenten zur Unterstltzung nicht realisierter Gewinne und Verluste
im Zusammenhang mit den Zinsswap-Geschéften des Fonds.

Eingeschrankte Devisentermingeschafte

Bei eingeschrankten Fremdwahrungen werden Kassageschafte, die aus dem Verkauf und Kauf von
Anleihen mit eingeschrankten Wahrungen resultieren, von der Verwahrstelle oder ihrer
Unterverwahrstelle ausgefiihrt. Aufgrund der lokalen Wéhrungsbeschrankungen dieser Markte ist der
Anlageverwalter nicht in der Lage, die Ausfuhrung dieser Geschafte zu kontrollieren oder zu
verhandeln.

Uberwachung der Performance von zugelassenen Kontrahenten

Der Anlageverwalter iberwacht seine zugelassenen Kontrahenten und die von ihnen angebotenen
Ausfuhrungsdienstleistungen auf laufender Basis um sicherzustellen, dass ihre Leistung die Pflicht
zur  "bestmoglichen  Ausfiihrung"  erfiillt. Der  Anlageverwalter  Oberpruft  die
Transaktionskostenanalyse des Anleihe- und Devisenhandels, und wenn er der Ansicht ist, dass die
von einem zugelassenen Kontrahenten in Bezug auf einen bestimmten Zeitraum erzielte
Preisgestaltung ausserhalb eines akzeptablen Toleranzwerts lag, wird die Angelegenheit mit dem
zugelassenen  Kontrahenten erortert. Der zugelassene Kontrahent st verpflichtet, eine
zufriedenstellende Erklarung fir die Abweichung vom Toleranzwert vorzulegen. Wird keine vom
Anlageverwalter als zufriedenstellend erachtete Erklarung abgegeben und sofern der Anlageverwalter
die Abweichung als wesentlich einschatzt, kann der Anlageverwalter den zugelassenen Kontrahenten
aussetzen, bis er davon Uberzeugt ist, dass angemessene Massnahmen zur Behebung der besagten
Angelegenheit ergriffen wurden.

Kreditaufnahme
Die Fonds sind nicht zur Kreditaufnahme ermachtigt ausser in folgenden Féllen:

(@) Ein Fonds kann Devisen in Form von Gegenkrediten («Back-to-back»-Kredite) erwerben. Auf
diese Weise erworbene Devisen werden fiir den Zweck von Regulation 103(1) der OGAW-
Vorschriften nicht als Kredite eingestuft, sofern diese Devisen nicht den Wert der «Back-to-
Back»-Einlage (ibersteigen; und

(b) ein Fonds kann Kredite bis zu 10 % seines Nettoinventarwerts aufnehmen, sofern eine solche
Kreditaufnahme von voriibergehender Natur ist.

Einhaltung von Anlagezielen, Anlagestrategien und Anlagepolitik

Jede Anderung der Anlageziele und jede wesentliche Anderung der Anlagestrategien oder
Anlagepolitik eines Fonds bedarf der Zustimmung der Mehrheit der Stimmen der Anteilsinhaber
dieses Fonds, die von einer Hauptversammlung oder allen Anteilsinhabern dieses Fonds im Wege
eines schriftlichen Beschlusses gefasst werden. Gemass der Satzung erfolgt die Einberufung der
Anteilsinhaber zu einer solchen Hauptversammlung mit einer Frist von 21 vollen Tagen. In der
Einberufung sind Ort, Tag, Uhrzeit und Gegenstand dieser Versammlung sowie der vorgeschlagene
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Zeitpunkt des Inkrafttretens von Anderungen der Anlageziele und Anlagepolitik anzugeben. Wird
eine Anderung der Anlageziele und/oder Anlagepolitik durch die Anteilsinhaber genehmigt, so wird
den Anteilsinhabern eine angemessene Anzeigefrist eingeraumt, damit sie ihre Anteile vor der
Implementierung einer solchen Anderung im Fall von Einwénden gegen die Anderungen zuriickgeben
kénnen. Gesonderte Fonds- oder Klassenversammlungen kénnen zu bestimmten Angelegenheiten
abgehalten werden, die die Interessen der betreffenden Anteilsinhaber wesentlich beeintréchtigen,
wobei lediglich die Anteile des betreffenden Fonds und/oder der betreffenden Klasse an der
jeweiligen Abstimmung teilnehmen konnen, zum Beispiel, wenn die Genehmigung einer
Gebuhrendnderung fiir einen bestimmten Fonds und/oder eine Klasse eingeholt werden muss.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Jede Fondsanlage ist auf die geméass der OGAW-Vorschriften festgelegten Anlagen beschrénkt, wie in
Anhang Il dargelegt. Werden die OGAW-Vorschriften wahrend der Laufzeit der Gesellschaft
geandert, konnen die Anlagebeschrankungen angepasst werden, um diesen Anderungen Rechnung zu
tragen. Die Anderungen miissen jedoch jederzeit den Anforderungen der Zentralbank entsprechen und
bedirfen der Zustimmung durch die Mehrheit der Stimmen der Anteilsinhaber, die auf einer
Hauptversammlung oder von allen Anteilsinhabern im Wege eines schriftlichen Beschlusses gefasst
werden. Die Anteilsinhaber werden im ndchsten nachfolgenden Jahres- oder Halbjahresbericht der
Gesellschaft tiber diese Anderungen informiert.

Die Gesellschaft wendet zudem eine Sicherheitenrichtlinie an, die zuldssige Arten von Sicherheiten
und die Richtlinie zur Wiederanlage (einschliesslich der Risiken aus der Richtlinie zur Wiederanlage)
umfasst.

Anlagetechniken und Instrumente

Der Fonds kann derivative Finanzinstrumente fir Anlagezwecke und/oder fiir die Zwecke einer
effizienten Portfolioverwaltung einsetzen, wenn der Anlageverwalter die Verwendung solcher
Techniken und Instrumente wirtschaftlich fir geeignet halt, um Risiken zu verringern, Kosten zu
reduzieren und um zusatzliches Kapital oder zusatzliche Ertrdge fur den Fonds mit einem
angemessenen Risikograd zu generieren. Die Verwendung der Fonds von solchen derivativen
Finanzinstrumenten unterliegt den von der Zentralbank von Zeit zu Zeit festgelegten Bedingungen
und Beschrédnkungen. Die Gesellschaft wendet einen Risikomanagementprozess an, der es ihr
ermdglicht, die verschiedenen mit derivativen Finanzinstrumenten verbundenen Risiken zu bewerten,
zu Uberwachen und zu steuern. Die Gesellschaft stellt einem Anteilsinhaber auf Antrag ergédnzende
Informationen in Bezug auf die angewandten Risikomanagementmethoden bereit, einschliesslich der
jeweiligen Mengenbegrenzungen und der jlingsten Entwicklungen hinsichtlich der Risiko- und
Renditemerkmale der Hauptkategorien von Anlagen.

Devisentermingeschéfte

Die Fonds beteiligen sich an Devisentermingeschéften (Kassageschéfte, lieferbare und nicht lieferbare
Termingeschafte), um ihre Anlageziele umzusetzen.

Ein Termingeschéft ist eine Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf einer zugrunde liegenden Wéhrung
zu einem zuvor festgelegten Preis an einem spezifischen Datum in der Zukunft. Die
Vertragsbedingungen werden bei Abschluss festgelegt, so dass der Kontrakt zu Beginn keinen Wert
hat. Terminkurse werden berechnet, indem auf den aktuellen Kassakurs einer Wahrung die
Haltekosten (Cost of Carry) aufgeschlagen werden. Beim Abschluss eines Termingeschéfts erfolgt
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kein Transfer von Geldern und der Handel wird auf das festgelegte Datum aufgeschoben, an dem die
zugrunde liegende Wéhrung gegen Barmittel eingetauscht wird. Da die zugrunde liegende Wéhrung
in der Folge Kursbewegungen verzeichnet, &ndert sich auch der Wert des Kontrakts und zwar generell
in dieselbe Richtung.

Termingeschéfte werden nicht an einem Markt gehandelt. Sie werden lediglich an einem zuvor
festgelegten Erfullungstag abgewickelt. Da es keinen Bdrsenhandel und keine Clearingstellen gibt,
sind keine einheitlichen Bedingungen fir Termingeschéfte festgelegt. Dementsprechend steht es den
Parteien frei, nach eigenem Bedarf Abwicklungszeiten und zugrunde liegende Betrdge einer Wéhrung
festzulegen, die von den einheitlichen Bestimmungen eines bdérsengehandelten Derivatkontrakts
abweichen konnen. Da bei einem Termingeschaft zwei Vertragsparteien eine Vereinbarung eingehen,
fur die es keinen Sekundarmarkt gibt, sind Termingeschéfte mit einem Kontrahentenrisiko verbunden.

Viele Fondsanlagen konnen auf Wahrungen lauten, die von der betreffenden Basiswahrung oder
Klassenwahrung abweichen. Die Fonds konnen versuchen, dieses Fremdwéahrungsrisiko durch den
Abschluss von Devisentermingeschéften (auch fur nicht lieferbare Wahrungen) zu begrenzen. Die
Fonds konnen ferner Devisentermingeschéfte abschliessen, um das Risiko in Fremdwahrungen zu
erhdhen oder das Risiko zu verschieben, um sich gegen Schwankungen zwischen Wé&hrungen
abzusichern.

Nicht lieferbare Devisentermingeschéfte sind Swapvereinbarungen, bei denen ein Fonds mit einer
Gegenpartei vereinbaren kann, dass seine Rendite (oder sein Verlust) auf der relativen Performance
von zwei verschiedenen Wahrungen basiert. Was eine der Wahrungen betrifft, so basiert die Rendite
des Fonds auf theoretischen Long-Positionen in dieser Wahrung (mit einem aggregierten
Nominalwert in Hohe des Nominalbetrags des Differenzkontrakts) und, was die andere Wahrung
betrifft, auf theoretischen Short-Positionen in dieser zweiten Wahrung. Die Zahlungsverpflichtungen
der beiden Vertragsseiten werden gegeneinander aufgerechnet und basieren somit auf den
Anderungen des relativen Werts der Wahrungen und nicht auf der gesamten Wertanderung der beiden
Vertragsteile. Es ist jedoch mdglich, dass die Short-Wéhrungsposition die Long-Wahrungsposition
ubertrifft, was zu einem Verlust fur den Fonds fihrt, selbst wenn die Wé&hrungen sowohl auf der
langen als auch auf der kurzen Seite des Kontrakts an Wert gewinnen.

Jeder Fonds darf nur Devisentermingeschéfte mit der jeweiligen Gegenpartei schliessen. Wenn ein
Kontrahent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt, verfugt der Fonds zwar uber vertragliche
Rechtsbehelfe gemdass der Vereinbarung zur Transaktion, es kann jedoch nicht gewahrleistet werden,
dass die Gegenparteien ihren Verpflichtungen entsprechend solchen Vertrdgen nachkommen kénnen
oder dass der Fonds bei einem Zahlungsausfall die vertraglichen Rechtsbehelfe erfolgreich
durchsetzen kann. Zudem kann ein Dokumentationsrisiko bestehen, was das Risiko miteinschliesst,
dass die Parteien sich Uber die adédquate Auslegung der Vertragsbedingungen nicht einigen kdnnen.
Sollte ein solcher Streitfall eintreten, konnen die Kosten und die Unvorhersehbarkeit der
Rechtsverfahren, die der Fonds zur Durchsetzung seiner Vertragsrechte anstrengen masste, den Fonds
zu der Entscheidung veranlassen, seine Anspriiche gegeniber der Gegenpartei nicht geltend zu
machen. Der Fonds tragt folglich das Risiko, dass er unter Umstanden die ihm gemass den Kontrakten
zustehenden Zahlungen nicht erhalten kann, oder dass solche Zahlungen verzégert oder erst dann
geleistet werden, wenn dem Fonds bereits Kosten fir Rechtsstreitigkeiten entstanden sind.

Futures

Der The Colchester Alpha Fund kann zur Erreichung seiner Anlageziele Futures-Kontrakte
abschliessen.

Futures-Kontrakte sehen den zukinftigen Verkauf durch eine Partei und den Kauf eines bestimmten
Betrags eines zugrunde liegenden Vermdgenswerts durch eine andere Partei zu einem bestimmten
Preis, Datum und Zeitpunkt vor. Der Abschluss eines Vertrags zum Kauf eines zugrunde liegenden
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Vermogenswerts wird allgemein als Kauf eines Vertrags oder das Halten einer Long-Position an dem
Vermaogenswert bezeichnet. Der Abschluss eines Vertrags zum Verkauf eines zugrunde liegenden
Vermaogenswerts wird allgemein als Verkauf eines Vertrags oder das Halten einer Short-Position an
dem Vermodgenswert bezeichnet. Insbesondere koénnen die Fonds in Anleihe- und Zins-Futures
investieren. Ein Anleihefuture-Kontrakt ist eine Vereinbarung, gemadss der sich eine Partei
verpflichtet, ein bestimmtes festverzinsliches Wertpapier (z.B. US-Staatsanleihen oder Schuldtitel)
anzunehmen oder zu liefern oder Barmittel anzunehmen oder bereitzustellen, basierend auf der
Werténderung eines Warenkorbs oder eines Wertpapierindex zu einem bestimmten Zeitpunkt und zu
einem bestimmten Preis. Ein Zins-Future ist eine Vereinbarung, gemé&ss der sich eine Partei
verpflichtet, einen bestimmten verzinslichen Vermogenswert zu einem bestimmten zukiinftigen
Zeitpunkt und zu einem bestimmten Preis anzunehmen oder zu liefern. Die Lieferung kann nicht
immer mit der Begleichung der Preisdifferenz zwischen dem Abrechnungskurs und dem Handelskurs
erfolgen. Zins-Futures dienen als Absicherung gegen Zinsanderungen und kénnen in Kombination mit
Anleihefutures eingesetzt werden.

Swaps
Der The Colchester Alpha Fund kann zur Erreichung seiner Anlageziele Zinsswaps abschliessen.

Swaps sind Vertrdge, in denen sich zwei Parteien verpflichten, einander die Renditen aus den
zugrunde liegenden Vermdgenswerten mit unterschiedlichen Merkmalen zu zahlen (Swap). Die
meisten Swaps sehen keine Lieferung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte durch eine der
Parteien vor, und die Parteien besitzen unter Umstanden nicht die dem Swap zugrunde liegenden
Vermdgenswerten. Die Zahlungen erfolgen normalerweise auf Nettobasis, so dass ein Fonds an einem
bestimmten Tag nur den Betrag erhalten (oder zahlen) wiirde, um den seine Zahlung gemass dem
Kontrakt unter (oder tber) dem Betrag der Zahlung der anderen Partei liegt. Swap-Vereinbarungen
sind komplexe Instrumente, die viele verschiedene Formen annehmen koénnen. Insbesondere kdnnen
die Fonds in Zinsswaps investieren. Ein Zinsswap beschreibt den Tausch zwischen einem Fonds und
einer anderen Partei von festen oder variablen Zinszahlungsstromen.

34



Sicherheitenrichtlinie

Die Sicherheitenrichtlinie, die fur Sicherheiten aus OTC-Derivategeschéften in Bezug auf die Fonds
gilt, sieht die Einhaltung der in Anhang I11 festgelegten Anforderungen vor. Darin sind die zulassigen
Arten von Sicherheiten, die Hohe der erforderlichen Sicherheiten und die Wertabschlagspolitik sowie
im Falle von Barsicherheiten die von der Zentralbank geméss den OGAW-Vorschriften
vorgeschriebene Wiederanlagepolitik festgelegt. Die Kategorien von Sicherheiten, die die Fonds
entgegennehmen konnen, umfassen Barmittel und Staatsanleihen. Von Zeit zu Zeit und vorbehaltlich
der Anforderungen in Anhang Ill kann die Sicherheitenrichtlinie Uber die Hohe der erforderlichen
Sicherheiten und Abschlage nach Ermessen des Anlageverwalters angepasst werden, wenn dies im
Rahmen der spezifischen Gegenpartei, der Merkmale des als Sicherheit erhaltenen VVermdgenswerts,
der Marktbedingungen oder anderer Umstadnde als angemessen erachtet wird. Die Hohe der
erforderlichen Sicherheiten belduft sich mindestens auf den erforderlichen Umfang, anhand dessen
gewahrleistet ist, dass das Engagement gegeniber einer Gegenpartei die in Regulation 70(1)(c) der
OGAW-Vorschriften festgelegten Grenzen nicht Uberschreitet (d. h. die Differenz zwischen dem
Engagement gegenuber der Gegenpartei und den in Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften
festgelegten Grenzen). Die vom Anlageverwalter angewandten Abschlage (falls vorhanden) werden
fiir jede Klasse von als Sicherheit erhaltenen Vermodgenswerten angepasst, wobei die Merkmale der
Vermdgenswerte wie die Bonitat und/oder die Preisvolatilitdt sowie das Ergebnis von Stresstests, die
gemadss den Anforderungen in Anhang I durchgefiihrt werden, beriicksichtigt werden. Die
Entscheidung, einen bestimmten Wertabschlag auf eine bestimmte Klasse von Vermdgenswerten
anzuwenden oder von diesem abzusehen, sollte auf der Grundlage dieser Sicherheitenrichtlinie
begrlindet werden.

Wenn von einem Fonds erhaltene Barsicherheiten wieder angelegt werden, ist der Fonds
diesbeziiglich dem Risiko des Anlageverlusts ausgesetzt. Sollte ein solcher Verlust eintreten, wird der
Wert der Sicherheiten reduziert und der Fonds ist in der Folge weniger gegen einen etwaigen Ausfall
der Gegenpartei geschitzt. Die Risiken, die mit der Wiederanlage von Barsicherheiten verbunden
sind, entsprechen im Wesentlichen den Risiken, die mit den anderen Anlagen des Fonds einhergehen.
Weitere Informationen sind im Abschnitt "Risikofaktoren™ enthalten.

Wertpapierleihe
Die Fonds kénnen keine Wertpapierleihgeschafte tatigen.
Vorschriften zu Wertpapierfinanzierungsgeschaften

Zum Datum  dieses  Prospekts  wird nicht  beabsichtigt, dass die  Fonds
Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Total Return-Swaps im Sinne der
Wertpapierfinanzierungsvorschriften abschliessen.

Ausschittungspolitik

Anteile sind als thesaurierende Anteile oder ausschittende Anteile erhéltlich, wie im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt beschrieben.

Nettoertrdge und realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne nach Abzug von realisierten und
nicht realisierten Kapitalverlusten, die den thesaurierenden Anteilen eines Fonds zurechenbar sind,
werden nicht erklart oder ausgeschiittet, sondern im Nettoinventarwert je Anteil thesauriert.

Den ausschittenden Anteilen eines Fonds zurechenbare Nettoertrage werden erklért und in Form von
Dividenden ausgeschittet und kdnnen Summen umfassen, die eine Beteiligung oder Dividende oder
andere Einnahmen darstellen, die fir die Gesellschaft aufgelaufen sind, aber nicht in einer
Rechnungsperiode von der Gesellschaft vereinnahmt wurden. Wenn Gelder zur Ausschittung
verfugbar sind, wird vorgeschlagen, eine Ausschittung flr die ausschittenden Anteile zu erkléren, die
am Ende eines jeden Quartals zahlbar ist. Realisierte und nicht realisierte Kapitalgewinne abzuglich
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realisierter und nicht realisierter Kapitalverluste, die auf die ausschiittenden Anteile entfallen, werden
nicht erklart oder ausgeschiittet, sondern im Nettoinventarwert je Anteil thesauriert.

Die Gesellschaft kann fir jede Rechnungsperiode einen Prozentsatz (wie vom Verwaltungsrat oder
seinem Bevollméchtigten von Zeit zu Zeit festgelegt) des uberschiissigen Nettoertrags, der durch die
Kupons und Zinsen dargestellt wird, welche fiir jede ausschittende Klasse jedes Fonds erhalten
werden, an die Anteilsinhaber der jeweiligen Klasse ausschiitten, nach Abzug von Kosten und
verschiedenen anderen Posten, wie im Abschnitt "Geblhren und Kosten" in diesem Prospekt
dargelegt, die den Einnahmen des jeweiligen Fonds zurechenbar sind. Die Gesellschaft kann nach
eigenem Ermessen hinsichtlich jeder ausschittenden Klasse weitere oder abweichende
Dividendenzahltage festsetzen.

Dividendenzahlungen kénnen verzégert und auf den Umbrella-Sammelkonten verwahrt werden (und
keine Zinsen tragen), wenn das urspriingliche Antragsformular oder eine angeforderte Dokumentation
zur Geldwéschebekampfung nicht bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist. Unter diesen Umstanden
bleiben alle Betrdge, die in Form von Dividenden oder Ausschiittungen an die Anteilsinhaber zu
zahlen sind, ein Vermégenswert der Gesellschaft, bis sich die Verwaltungsstelle davon lberzeugt hat,
dass ihre Verfahren zur Geldwaschebekdmpfung vollumfanglich eingehalten werden, woraufhin diese
Dividende ausgezahlt wird.

Zusatzvereinbarungen und andere &hnliche Vereinbarungen

Unter bestimmten Umstanden kann der Anlageverwalter oder die Gesellschaft zustimmen, in Bezug
auf eine Anlage in einen Fonds eine Zusatzvereinbarung (keine
Gebdhrenriickvergitungsvereinbarung)  einzugehen. Der  Anlageverwalter  wird  eine
Zusatzvereinbarung im Allgemeinen nur dann in Betracht ziehen, wenn die Regelungen, die fur die
Anlage eines bestimmten Anteilsinhabers (wie die mit einem solchen Anteilsinhaber verbundenen
massgebenden Dokumente) in einem Fonds gelten, eine spezifische Anderung erfordern, sofern diese
Anderung keine wesentlichen Auswirkungen auf die Gesellschaft, den Anlageverwalter, die
Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder die anderen Anteilsinhaber haben wird. Der
Anlageverwalter trifft in der Regel keine Zusatzvereinbarungen oder dhnlichen Vereinbarungen, die
einem Anteilsinhaber oder einer Gruppe von Anteilsinhabern VVorzugsrechte in Bezug auf die Zahlung
oder den Zeitpunkt von Rlcknahmen, die Freistellung durch den Anlageverwalter, das Gesetz (ber
die Verantwortlichkeiten des Anlageverwalters bzw. jedes Anteilsinhabers geméss der Satzung oder
den Zugang zur Handelstatigkeit des Fonds gewahren, bevor Geschéfte getétigt werden. Der
Anlageverwalter stellt einem Anteilsinhaber auf Anfrage eine Zusammenfassung zu séamtlichen
aktuell geltenden Zusatzvereinbarungen zur Verfugung. Dariiber hinaus kann der Anlageverwalter
weitere Berichte bereitstellen, wie von einem Anteilsinhaber von Zeit zu Zeit angefordert, sofern
solche Berichte einem Anteilsinhaber keine Vorzugsrechte in Bezug auf die Zahlung oder den
Zeitpunkt von Ricknahmen gegentber anderen Anteilsinhabern gewéhren, und solche Berichte
werden anderen Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiligung gestellt.

ANTEILSKLASSEN DER FONDS

Fir die Fonds stehen eine Reihe von Anteilsklassen zur Verfiigung, einschliesslich Wahrungsklassen,
nicht abgesicherte und abgesicherte Klassen und thesaurierende und ausschiittende Klassen. Keine
der Anteilsklassen der Fonds werden an einer Borse notiert.

Die Mindestanforderungen in Bezug auf Erstzeichnung, Folgezeichnung und Bestand sind fir die
betreffende Klasse nachstehend aufgefiihrt. Die Gesellschaft behélt sich das Recht vor, die
Mindesterstzeichnung, die Mindestfolgezeichnung und den Mindestbestand kiinftig zu &ndern, und
kann auf die Anwendung dieser Kriterien verzichten.
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Anleger mussen zur Zufriedenheit der Gesellschaft den Nachweis erbringen, dass sie zum Kauf der
Anteile, deren Zeichnung sie beantragen, qualifiziert sind, indem sie der Gesellschaft und der
Verwaltungsstelle ausreichende Belege fur ihren Status bereitstellen. Anleger halten die Gesellschaft
und ihre Bevollmachtigten gegen jedwede Verluste, Aufwendungen oder Kosten schadlos, welche der
Gesellschaft oder ihren Bevollméchtigten entstehen kdnnen, wenn sie nach abgegebenen oder
vermeintlich nach Zeichnung abzugebenden Erklarungen in gutem Glauben handeln.

Die Gesellschaft kann nach eigenem Ermessen die Annahme von Zeichnungen (einschliesslich in
Form von Umtausch oder Ubertragung) fiir Anteile ablehnen, bis ihr ausreichend Belege fiir die
Qualifizierung des Anlegers zur Anlage in solchen Anteilen vorliegen. Sofern es sich zu einem
Zeitpunkt erweist, dass ein Inhaber von Anteilen nicht fir das Halten solcher Anteile qualifiziert ist,
kann die Gesellschaft die betreffenden Anteile entweder entsprechend dem Abschnitt
"Zwangsriicknahme" in diesem Prospekt unten zurticknehmen oder solche Anteile in Anteile einer
Klasse umtauschen, in die der Anleger zur Anlage qualifiziert ist.

Weitere Informationen zu Mindestbestand, Mindesterstzeichnung und Mindestfolgezeichnung in
Bezug auf jede Klasse sind in Tabelle "Verfligbare Anteilsklassen™ unten enthalten.

Alle Anteile gehdren einer der folgenden Klassen an:
I-Anteile, R-Anteile, R-Premier-Anteile

I-Anteile, R-Anteile und R-Premier-Anteile stehen professionellen Anlegern zur Anlage zur
Verflgung. Daneben stehen I-Anteile, R-Anteile und R-Premier-Anteile allen Kategorien von
Anlegern zur Verfiigung, sofern die Anlage Uber einen Intermediar erfolgt. Der Intermediar wird nicht
aus der geltenden Verwaltungsgebdiihr vergltet und muss ein professioneller Anleger sein.

A-Anteile und B-Anteile

A- und B-Anteile stehen allen Kategorien von Anlegern zur Verfligung, wobei die Anlage durch einen
Intermediéar erfolgen muss. Der Intermediér wird aus der geltenden Verwaltungsgebiihr vergitet und
muss ein professioneller Anleger sein.

"Professioneller Anleger" bezeichnet die folgenden institutionellen Anleger, zusammen mit
natlrlichen und juristischen Personen, die sich dazu entschieden haben, vom Anlageverwalter als
professionelle Kunden behandelt zu werden:

e zugelassene oder regulierte Finanzinstitute, einschliesslich, ohne Beschrankung darauf,
Kreditinstitute und Wertpapierfirmen;

e Versicherungs- und Rickversicherungsgesellschaften;

e nationale oder regionale Regierungen, Korperschaften des oOffentlichen Rechts, die
oOffentliche Schulden verwalten, Zentralbanken, internationale oder supranationalen Institute
oder andere dhnliche internationale Organisationen;

e Rentenfonds, Industrie-, Handels- und Finanzkonzerne, die alle Anteile in ihrem Namen
zeichnen, und die Strukturen, die solche professionellen Anleger zur Verwaltung ihrer
Vermdgenswerte errichten;

e Organismen fur gemeinsame Anlagen; und

e sonstige Institute, deren Hauptaktivitat die Anlage in Finanzinstrumenten ist.

VERFUGBARE ANTEILSKLASSEN

I-Anteile A-Anteile B-Anteile R-Anteile R-Premier-
Anteile
Verfligbare Alle Alle Alle Alle The Colchester
Local Markets
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Fonds Bond Fund
Klassen- AUD, CAD, AUD, CAD, AUD, CAD, AUD, CAD, AUD, CAD,
wéahrung CHF, DKK, CHF, DKK, CHF, DKK, CHF, DKK, CHF, DKK,
EUR, GBP, EUR, GBP, EUR, GBP, EUR, GBP, EUR, GBP,
HKD, JPY, HKD, JPY, HKD, JPY, HKD, JPY, HKD, JPY,
NOK, NZD, NOK, NZD, NOK, NZD, NOK, NZD, NOK, NZD,
SEK, SGD, SEK, SGD, SEK, SGD, SEK, SGD, SEK, SGD,
uUsD, ZAR UsD, ZAR USD, ZAR USD, ZAR uUsD, ZAR
Nicht Ja Ja Ja Ja Ja
abgesichert @
Abgesichert Ja, mit Ja, mit Ja, mit Ja, mit Ja
Ausnahme des Ausnahme des Ausnahme des Ausnahme des
The Colchester The Colchester The Colchester The Colchester
Alpha Fund. Alpha Fund. Alpha Fund. Alpha Fund.
In Ja, beim The Ja, beim The Ja, beim The Ja, beim The Ja
Basiswahrung Colchester Local | Colchester Local | Colchester Local | Colchester Local
abgesichert Markets Bond Markets Bond Markets Bond Markets Bond
Fund und The Fund und The Fund und The Fund und The
Colchester Alpha | Colchester Alpha | Colchester Alpha | Colchester Alpha
Fund, Fund. Fund. Fund.
Nein, bei allen Nein, bei allen Nein, bei allen Nein, bei allen
anderen Fonds anderen Fonds anderen Fonds anderen Fonds
Thesaurierung | Ja Ja Ja Ja Ja
@
Ausschittung | Ja Ja Ja Ja Ja
)
Handelsschluss | 13.00 Uhr an 13.00 Uhr an 13.00 Uhr an 13.00 Uhr an 13.00 Uhr an
(irischer  Zeit) jedem jedem jedem jedem jedem
©) Handelstag Handelstag Handelstag Handelstag Handelstag
Abwicklungszei | 18.00 Uhr drei 18.00 Uhr drei 18.00 Uhr drei 18.00 Uhr drei 18.00 Uhr drei
tpunkt (irischer Geschéftstage Geschéftstage Geschaftstage Geschaftstage Geschéftstage
Zeit) fur den | nachdem nach dem nach dem nach dem nach dem
Erhalt von Handelstag Handelstag Handelstag Handelstag Handelstag
verfligbarer
Mittel®
Mindest- USD 3¢000°000 USD 1°000 USD 1°000°000 USD 1000 USsD
bestand ® 100000000
Mindest- USD 3°000°000 | USD 1000 USD 1°000°000 | USD 1°000 usb
erstzeichnung 100000000
®)
Mindestfolgezei | USD 100000 USD 1°000 USD 100000 USD 1000 USD 1°000
chnung ®
Riucknahmeab | 3 Geschéftstage | 3 Geschéftstage | 3 Geschéftstage | 3 Geschéftstage | 3 Geschéftstage
wicklungsfrist nach dem nach dem nach dem nach dem nach dem
®) Handelstag Handelstag Handelstag Handelstag Handelstag
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1. Nicht abgesicherte Klassen stehen im The Colchester Global Bond Fund — 130/30 Currency
Hedged Fund nicht zur Verfugung.

2. Thesaurierung oder Ausschittung: Bitte nehmen Sie diesbezuglich den  Abschnitt
"Ausschuttungspolitik™ in diesem Prospekt zur Kenntnis.

3. Handelsschluss: Der Handelsschluss ist 13.00 Uhr (irischer Zeit) an dem Handelstag oder ein
anderer Zeitpunkt, der von der Gesellschaft oder ihrem Bevollméchtigten mit der
Verwaltungsstelle vereinbart und dem betreffenden Anteilsinhaber mitgeteilt werden kann.

4. Abwicklungszeitpunkt: Anleger sollten die branchenublichen Annahmeschlusszeiten fur die
Uberweisung und den Erhalt von frei verfiigbaren Geldern in der jeweiligen Klassenwahrung
beachten. Werden Zeichnungen von Anteilen durch Intermedidre getétigt, konnen solche
Intermediére friihere Fristen fiir den Zahlungseingang festlegen.

5. Mindestbestand, Mindesterstzeichnung und Mindestfolgezeichnung oder Gleichwertiges in der
betreffenden Wéhrung der Anteilsklasse: Die Gesellschaft oder ihr Bevollmdachtigter kann nach
eigenem Ermessen auf die Mindesterstzeichnung (gilt fir Anleger, bevor sie Anteilsinhaber
werden) und die Mindestfolgezeichnung und den Mindestbestand (gilt fur Anteilsinhaber)
verzichten.

6. Rucknahmeabwicklungsfrist: Die Rucknahmeabwicklungsfrist ist der Zeitraum, innerhalb dessen
allgemein Rilcknahmeerldse gezahlt werden. In jedem Fall sollte die Frist zwischen einem
Ricknahmeantrag und der Auszahlung der Erlose zehn (10) Kalendertage nicht (berschreiten,
sofern alle relevanten Unterlagen eingegangen sind.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass am Datum dieses Prospekt nur bestimmte
Anteilsklassen finanziert sein kénnen und zur Zeichnung zur Verfiigung stehen. Anleger sollten
sich an den Anlageverwalter oder die Verwaltungsstelle wenden, wenn sie eine Anlage in eine
Klasse eines Fonds tatigen und erfahren mochten, ob diese zur Zeichnung zur Verfligung steht.

Wenn die Gesellschaft die Auflegung einer Anteilsklasse beschliesst, kann es zu einer
Verzogerung bei der Bereitstellung der Anteilsklasse zum Kauf kommen.

Die Gesellschaft oder ihr Bevollméachtigter konnen nach freiem Ermessen die Nichtauflegung
einer Anteilsklasse beschliessen und etwaige Zeichnungen ablehnen, bis Zeichnungsgelder im
Gesamtwert von USD 1°000°000 (oder der Gegenwert in einer anderen Wihrung) fiir eine
solche Anteilsklasse eingegangen sind.

Die Gesellschaft kann zuséatzliche Anteilsklassen in einem Fonds auflegen, die abweichenden
Bedingungen, Gebihren und Kosten unterliegen kénnen. Solche zusatzlichen Anteilsklassen
werden der Zentralbank im Voraus mitgeteilt und abgerechnet.

Der Erstzeichnungszeitraum fir jede Klasse endet, sobald ein Anleger Anteile dieser Klasse
zeichnet. Werden alle Anteile einer Klasse zuriickgegeben, kann der Verwaltungsrat nach
Inkenntnissetzung der Zentralbank einen neuen Erstzeichnungszeitraum anberaumen.

GEBUHREN UND KOSTEN

Ausgabeaufschlag

Bei der Zeichnung Uber einen Intermediar, der (i) von einer Vertriebsgesellschaft bestellt und (ii) von
der Vertriebsgesellschaft schriftlich erméchtigt wurde, einen Ausgabeaufschlag zu erheben, kann,
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sofern dies gesetzlich und nach den Vorschriften zuldssig ist, im Ermessen des Intermedidrs ein
Ausgabeaufschlag in Hohe von bis zu 5% der Anlage in den Fonds von dem Betrag abgezogen
werden, der fir die Zeichnung zu zahlen ist. Wenn die Zeichnung direkt tber die Verwaltungsstelle
erfolgt, ist kein Ausgabeaufschlag zu zahlen. Weder der Anlageverwalter noch ein Anlage-
Unterverwalter oder die Vertriebsgesellschaften erheben einen Ausgabeaufschlag. Der fur Anteile zu
zahlende Nettoinventarwert versteht sich ohne Ausgabeaufschlag.

Umtauschgebuhr

Es kann eine Umtauschgebuihr erhoben werden, die 1 % des Zeichnungspreises flr die Gesamtzahl
von Anteilen des zu tauschenden Fonds nicht Uberschreiten darf. Die gegebenenfalls anfallende
Umtauschgebiihr wird zum Zeitpunkt eines solchen Umtauschs in Abzug gebracht und an die
Vertriebsstellen oder Intermedidre in Bezug auf die von ihnen erworbenen Anteile gezahlt. Der fur
Anteile zu zahlende Nettoinventarwert versteht sich ohne Umtauschgebdihr.

Verwaltungsgebuhr

Der Anlageverwalter bezieht auf monatlicher Basis eine Verwaltungsgebihr aus dem
Fondsvermdgen. Die Verwaltungsgebihr in Bezug auf alle Klassen in einem Fonds wird von der
Verwaltungsstelle an jedem Handelstag berechnet und lauft zu dem Jahressatz auf, der in Bezug auf
die spezifische Klasse eines Fonds unten ausgewiesen ist.

Die Verwaltungsgebdihr ist auf der Grundlage des Nettoinventarwerts zahlbar. Dieser kann durch den
Swing-Pricing-Mechanismus, wie im Abschnitt "Swing-Pricing-Mechanismus" in diesem Prospekt
beschrieben, angepasst werden.

Verwaltungsgebihren sind in der Klassenwéhrung zu entrichten. Die Wéhrungsumrechnung erfolgt
zu den Wechselkursen, die bei Berechnung der Verwaltungsgebihren aktuell sind.

Die einigen Anteilen zurechenbare Verwaltungsgebiihr Ubersteigt die Verwaltungsgebihr, die den |-
Anteilen, R-Anteilen und R-Premier-Anteilen zurechenbar ist. Aus dieser hoheren Gebuhr kann der
Anlageverwalter die Kosten fiir Vertrieb, Vermittlung und andere Dienstleistungen bezahlen, die fir
Anteilsinhaber solcher Fonds direkt oder indirekt von Intermedidren erbracht werden.

I-Anteile Ausgabe- Rucknahme- | Umtausch- Verwaltungs-
aufschlag abschlag gebihr gebluhr
The Colchester | Entfallt Entfallt Entfallt 0,60%

Global Bond Fund

The Colchester | Entfallt Entfallt Entfallt 0,60%
Global Bond Fund
—130/30 Currency
Hedged

The Colchester | Entfallt Entfallt Entfallt 0,60%
Global Aggregate
Bond Fund

The Colchester | Entfallt Entfallt Entfallt 0,60%
Global Green
Bond Fund

The Colchester | Entfallt Entfallt Entfallt 0,45%
Global Low
Duration Bond
Fund
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The Colchester
Global Real
Return Bond
Fund

Entfallt

Entfallt

Entfallt

0,45%

The Colchester
Local Markets
Bond Fund

Entfallt

Entfallt

Entfallt

0,75%

The Colchester
Local Markets
Real Return Bond
Fund

Entfallt

Entfallt

Entfallt

0,75%

The Colchester
Emerging
Markets Bond
Fund

Entfallt

Entfallt

Entfallt

0,75%

The Colchester
Alpha Fund

Entfallt

Entfallt

Entfallt

0,60%

A-Anteile

Ausgabe-
aufschlag

Ricknahme-
abschlag

Umtausch-
gebuhr

Verwaltungs-
gebuhr

The Colchester
Global Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

The Colchester
Global Bond
Fund — 130/30
Currency
Hedged

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

The Colchester
Global Aggregate
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

The Colchester
Global Green
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

The Colchester
Global Low
Duration Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

The Colchester
Global Real
Return Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

The Colchester

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,70%
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Local Markets
Bond Fund

The Colchester
Local Markets
Real Return
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,70%

The Colchester
Emerging
Markets Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,70%

The Colchester
Alpha Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

1,40%

B-Anteile

Ausgabe-
aufschlag

Rucknahme-

abschlag

Umtausch-
gebuhr

Verwaltungs-
gebihr

The Colchester
Global Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,00%

The Colchester
Global Bond
Fund — 130/30
Currency
Hedged

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,00%

The Colchester
Global Aggregate
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,00%

The Colchester
Global Green
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,00%

The Colchester
Global Low
Duration Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

0,90%

The Colchester
Global Real
Return Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

0,90%

The Colchester
Local Markets
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,20%

The Colchester
Local Markets
Real Return
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,20%
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The Colchester
Emerging
Markets Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,20%

The Colchester
Alpha Fund

Max. 5%

Entfallt

Entfallt

1,00%

R-Anteile

Ausgabe-
aufschlag

Rucknahme-
abschlag

Umtausch-
gebuhr

Verwaltungs-
gebihr

The Colchester
Global Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,65%

The Colchester
Global Bond
Fund - 130/30
Currency
Hedged

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,65%

The Colchester
Global Aggregate
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,65%

The Colchester
Global Green
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,65%

The Colchester
Global Low
Duration Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,55%

The Colchester
Global Real
Return Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,55%

The Colchester
Local Markets
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,85%

The Colchester
Local Markets
Real Return
Bond Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,85%

The Colchester
Emerging
Markets Bond
Fund

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,85%

The Colchester

Max. 5%

Entfallt

Max. 1%

0,65%
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Alpha Fund

R-Premier- Ausgabe- Ricknahme- | Umtausch- Verwaltungs-
Anteile aufschlag abschlag gebuhr gebihr

The Colchester Max. 5% Entfallt Max. 1% 0,45%

Local Markets

Bond Fund

Abschlag auf Verwaltungsgebihren

Bestimmten Anteilsinhabern, bei denen es sich entweder um "Griinder"-Anteilsinhaber in den I-
Klassen oder um andere Anteilsinhaber in den I-Klassen handelt, welche umfangreiche Anlagen bei
den Fonds und/oder beim Anlageverwalter halten oder anderweitig fur den Fonds und/oder den
Anlageverwalter einen strategischen Wert darstellen, kann der Anlageverwalter eine
Gebduhrenriickvergltung gewahren, welche den effektiven Gesamtsatz der von ihnen gezahlten
Verwaltungsgebihr reduziert. Der Anlageverwalter wird mit den betreffenden Anteilsinhabern
ausserhalb der Gesellschaft gesonderte Gebihrenriickvergltungsvereinbarungen beziiglich der
Berechnung und Verwaltung dieser Gebuhrenriickvergiitungen abschliessen.
Geblhrenriickvergltungen kénnen in Anteile in dem betreffenden Fonds wieder angelegt oder dem
betreffenden Anteilsinhaber in bar ausgezahlt werden.

VVom Anlageverwalter zu tragende Kosten

Der Anlageverwalter hat sich bereit erklart, aus der Verwaltungsgebiihr alle Gebihren und
angemessenen Ausgaben (andere als die von einem Fonds im Einklang mit diesem Prospekt zu
tragende Kosten) zu zahlen, die an den Verwaltungsrat, die Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle, den
Abschlusspriifer, die Vertriebsstellen, den Geldwéschebeauftragten, die Untervertriebsstellen und
Finanzintermediare und den irischen Rechtsberater zahlbar sind, sowie Rechtskosten, die fir das
Angebot und die Griindung der Fonds (und fiir das Angebot und die Griindung etwaiger neuer Fonds)
und die Ausgabe von Anteilen anfallen. Sollte die Verwaltungsgebdiihr zu einem bestimmten Zeitpunkt
nicht ausreichend sein, um all diese Kosten abdecken zu koénnen, trégt ausschliesslich der
Anlageverwalter diese Kosten. Der Anlageverwalter erstattet der Verwahrstelle die von der
Verwahrstelle an etwaige Unterverwahrstellen gezahlten angemessenen und  Ublichen
Vermittlungsgebiihren, die zu normalen Handelssdatzen zuziliglich gegebenenfalls anfallender
Mehrwertsteuer berechnet werden.

Der Anlageverwalter ist fir die Verhandlung der Kosten zustdndig, die von ihm aus der
Verwaltungsgebihr getragen werden. Angesichts des festen Charakters der Verwaltungsgebuhr tragt
folglich der Anlageverwalter, und nicht etwa die Anteilsinhaber, das Risiko der Preisgestaltung oder
Preiserhohungen bei den Kosten fir Dienstleistungen, die unter die Verwaltungsgebihr fallen. Der
Anlageverwalter trdgt zudem das Risiko, dass das Kostenniveau fur solche Dienstleistungen die
Verwaltungsgebuhr Ubersteigt. Im entgegengesetzten Fall wiirde der Anlageverwalter, und nicht etwa
die Anteilsinhaber, von einer etwaigen Preisgestaltung oder Preissenkung bei den Kosten fur
Dienstleistungen profitieren, die unter die Verwaltungsgebdihr fallen.

Honorare der Verwaltungsratsmitglieder

Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf die Zahlung eines Honorars zur Vergutung ihrer
Leistungen, dessen Hohe von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat festzulegen ist. Solche Honorare
werden vom Anlageverwalter gezahlt. Die Verwaltungsratsmitglieder haben Anspruch auf die
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Erstattung samtlicher ihnen in angemessener Hohe entstandener Spesen und Auslagen, die der
Anlageverwalter im Auftrag des Fonds vornimmt.

Von den Fonds zu tragenden Kosten

Die Fonds tragen alle Kosten im Zusammenhang mit Steuern auf Unternehmensebene, einschliesslich
Quellensteuern, welche auf die Vermogenswerte, Ertrage, Kapitalgewinne oder die vom Fonds zu
tragenden Kosten zu zahlen sind, die Kosten fir den Handel mit Fondsvermdogen, einschliesslich
Standard-Courtagesatze, die Kosten fir die Registrierung oder Errichtung von Klassen fir einen oder
mehrere Fonds in Rechtsgebieten (obgleich diese Kosten zum Zeitpunkt dieses Prospekts vom
Anlageverwalter im Namen der Fonds bezahlt werden) oder an Bérsen, in geregelten Markt- oder
Abwicklungssystemen (die auf der vom Anlageverwalter festgelegten Grundlage (ber die Fonds
verteilt werden) und alle anderen Kosten, die sich aus solchen Registrierungen ergeben, steuerliche
Lasten, Bankgebihren, Fremdkapitalzinsen, Gebuhren, die bei der Aufnahme und Beendigung solcher
Anleihen oder bei der Aushandlung der Bedingungen solcher Anleihen anfallen, Kosten fir die
Stimmrechtsvertretung, die nicht anderweitig vom Anlageverwalter getragen werden, sowie
(gegebenenfalls) Stempelsteuern und Registrierungsgebihren. Die Gebiihren und Kosten von
Zahlstellen (obwohl diese Kosten zum Zeitpunkt dieses Prospekts im Namen der Fonds vom
Anlageverwalter getragen werden) werden von jedem Fonds getragen, wobei diese Gebihren und
Kosten zu normalen Handelssatzen berechnet werden. Rechtskosten, die dem Anlageverwalter, der
Verwaltungsstelle und der Verwahrstelle (mit Ausnahme der oben genannten) fir Handlungen
entstehen, welche im Interesse der Anteilsinhaber durchgefiihrt werden (wie ausserordentliche
Rechtskosten im Zusammenhang mit anh&ngigen oder drohenden Rechtsstreitigkeiten oder nicht
routinemassigen Verfahren durch eine Regierungs- oder Aufsichtsbehdrde), sind nach Ermessen des
Verwaltungsrats von dem Fonds zu tragen. Zinskosten, die durch die verspatete Zahlung von
Zeichnungsgeldern  durch  einen  Anleger  entstehen, kénnen im  Ermessen  der
Verwaltungsratsmitglieder oder ihres Beauftragten vom Fonds getragen werden. Zinskosten, die
dadurch entstehen, dass Zeichnungsgelder vor der Abwicklungszeit aber nach den branchentblichen
Annahmeschlusszeiten fir die Uberweisung und den Erhalt von frei verfiigbaren Geldern bei der
Verwaltungsstelle eingehen, konnen im Ermessen der Verwaltungsratsmitglieder oder ihrem
Beauftragten vom Fonds getragen werden. Bestimmte Kosten kénnen von der jeweiligen Klasse
getragen werden, wie beispielsweise die Kosten und Gewinne/Verluste aus den Sicherungsgeschéften.

Swing-Pricing-Mechanismus

Ein Fonds kann bei dem Handel mit zugrunde liegenden Anlagen infolge von Nettozeichnungen oder
Nettorlicknahmen eines solchen Fonds eine Wertminderung erfahren, die als "Verwasserung"
bezeichnet wird. Dies ist auf die Differenz zwischen den Kauf- und Verkaufspreisen und etwaige
Transaktionskosten und andere Kosten zuriickzufiihren, die beim Verkauf und Kauf der zugrunde
liegenden Vermogenswerte anfallen kénnen. Um diesem Effekt entgegenzuwirken und die Interessen
der Anteilsinhaber zu schitzen, hat die Gesellschaft im Rahmen ihrer Bewertungspolitik einen Swing-
Pricing-Mechanismus eingefiihrt. Demzufolge kann die Gesellschaft unter bestimmten Umsténden
Anpassungen des Nettoinventarwerts je Anteil vornehmen, um somit den Auswirkungen von
Handels- und anderen Kosten entgegenzuwirken. Uberschreiten an einem Handelstag die gesamten
Nettotransaktionen von Anteilsinhabern in einem Fonds einen vorgegebenen Schwellenwert, so kann
der Nettoinventarwert je Anteil nach oben oder nach unten angepasst werden, um die Kosten
widerzuspiegeln, die den Nettozeichnungen bzw. -riicknahmen zuzurechnen sind. Typischerweise
erhdhen solche Anpassungen den Nettoinventarwert je Anteil, wenn Nettozeichnungen in dem Fonds
vorliegen, und verringern den Nettoinventarwert je Anteil, wenn Nettoriicknahmen aus dem Fonds
getétigt werden. Es liegt in der Verantwortung der Gesellschaft, einen Grenzwert festzulegen, der ein
Prozentwert des Nettovermogens des betreffenden Fonds oder null sein kann. Ein etwaiger
Grenzwert griindet auf objektiven Kriterien, wie die Grosse eines Fonds und die Handelskosten fur
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einen Fonds, und kann von Zeit zu Zeit geéndert werden. Fir die Fonds gelten unter Umstédnde
unterschiedliche Grenzwerte.

Der Swing-Pricing-Mechanismus kann auf alle Fonds Anwendung finden. Die prozentuale
Anpassung des Nettoinventarwerts, die vom Anlageverwalter festgelegt und der Verwaltungsstelle
mitgeteilt wird, soll eine Anndherung von Handels- und sonstigen Kosten widerspiegeln und wird im
Folgenden vom Verwaltungsrat periodisch Uberprift. Der Umfang der Anpassung kann von Fonds zu
Fonds aufgrund abweichender Transaktionskosten flr Verkaufe und Kéufe unterschiedlich ausfallen.
Fir die Anpassung des urspringlichen Nettoinventarwerts je Anteil gilt aufgrund der Anwendung des
Swing-Pricing-Mechanismus keine Obergrenze, da dies von den erwarteten Transaktionskosten
abhéngt und auf diese begrenzt ist. Der Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse in einem Fonds wird
separat berechnet. Anpassungen erfolgen jedoch prozentual auf Fondsebene und wirken sich
gleichermassen auf den Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse aus. Wird der Swing-Pricing-
Mechanismus an einem bestimmten Handelstag auf einen Fonds angewendet, so gelten die
Anpassungen des Nettoinventarwerts flr alle Transaktionen, welche die fur diesen Handelstag
festgelegte Schwelle Uberschreiten.  Sofern an einem Handelstag keine Zeichnungen oder
Rucknahmen fiir einen Fonds vorliegen bzw. die Nettozeichnungen oder -riicknahmen in einem Fonds
an einem Handelstag Uber dem Schwellenwert liegen, wird der Nettoinventarwert nicht durch den
Swing-Pricing-Mechanismus angepasst. Die Anteilsinhaber werden darauf hingewiesen, dass die
Volatilitst des Nettoinventarwerts des Fonds unter Umstdnden nicht die tatsachliche
Portfolioperformance aufgrund der Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus widerspiegelt. Der
Betrag eines etwaig angepassten Nettoinventarwerts wird in dem betreffenden Fonds einbehalten.

Vergutungspolitik der Gesellschaft

Die Gesellschaft hat eine Vergitungspolitik geméss den OGAW-Vorschriften (die
"Vergutungspolitik™) eingefiihrt, die mit den Grundsatzen der ESMA-Leitlinien fir solide
Vergutungspolitiken geméss der OGAW-Richtlinie Ubereinstimmt. Die Vergitungspolitik hat zum
Ziel, mit einem soliden und effektiven Risikomanagement in Einklang zu stehen und dieses zu
fordern, und soll dazu beitragen, das Eingehen von Risiken durch die Gesellschaft zu verhindern, die
mit den Risikoprofilen der Fonds unvereinbar sind. Die WVergltungspolitik gilt fir die
Personalkategorien der Gesellschaft, deren berufliche Tatigkeit einen wesentlichen Einfluss auf das
Risikoprofil der Gesellschaft oder der Fonds hat (“identifiziertes Personal"). Zum Datum dieses
Prospekts umfasst das identifizierte Personal die Verwaltungsratsmitglieder. Wahrend bestimmten
Verwaltungsratsmitglieder eine feste jahrliche Vergutung fur ihre Dienstleistungen fir die
Gesellschaft gezahlt wird, erhalten Verwaltungsratsmitglieder, die Mitarbeiter des Anlageverwalters
oder eines verbundenen Unternehmens sind, keine Vergiitung fir ihre Téatigkeit als
Verwaltungsratsmitglied. Aufgrund der Grosse und internen Organisation der Gesellschaft sowie der
Art, des Umfangs und der Komplexitdt ihrer Tatigkeiten hat die Gesellschaft keinen
Vergutungsausschuss gebildet. Alle Honorarvereinbarungen mit den Verwaltungsratsmitgliedern der
Geselischaft bediirfen der Zustimmung des Verwaltungsrats. Einzelheiten zu den Honoraren und
Kosten, die an die Verwaltungsratsmitglieder zu entrichten sind, finden Sie im obigen Abschnitt
"Honorare der Verwaltungsratsmitglieder".

Weitere Informationen uber die aktuelle Vergiutungspolitik der Gesellschaft, einschliesslich einer
Beschreibung, wie die Vergltung und die Leistungen berechnet werden, sowie die Identitit der fir die
Vergabe von Vergutungen und Leistungen verantwortlichen Personen, stehen auf
www.colchesterglobal.com oder einer anderen Website, die Anteilsinhabern von Zeit zu Zeit
mitgeteilt werden kann, zur Verfugung. Ein Papierexemplar dieser Informationen ist auf Anfrage bei
der Gesellschaft kostenlos erhéltlich.

Die Vergutungspolitik und deren Umsetzung werden mindestens jahrlich Gberprift.
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RISIKOFAKTOREN

Anleger sollten sich dartiber im Klaren sein, dass alle Anlagen mit Risiken verbunden sind.
Anlage- und Kontrahentenrisiken

Es kann nicht garantiert werden, dass die Fonds ihr Anlageziel erreichen. Eine Anlage in einen Fonds
ist mit Anlagerisiken verbunden, einschliesslich des mdéglichen Verlusts des gesamten angelegten
Betrags. Jeder Fonds ist dem Risiko des Ausfalls seitens des Emittenten von Wertpapieren ausgesetzt.
Der Preis der Anteile kann steigen sowie fallen. Der Kapitalrendite und den Ertrdgen eines Fonds
liegen der Kapitalzuwachs und die Ertrage aus seinen gehaltenen Anlagen, abzlglich entstandener
Kosten, zugrunde. Daher ist zu erwarten, dass die Renditen eines Fonds als Reaktion auf
Verénderungen dieser Wertsteigerung oder dieser Ertrdge Schwankungen unterliegen kénnen. Die
Anlage eignet sich daher nur fir Anleger, die solche Risiken tragen und einen langfristigen Ansatz fiir
ihre Anlagestrategie verfolgen kénnen.

Mit der Anlagestrategie verbundene Risiken
Anlageansatz

Es kann nicht garantiert werden, dass der Anlageansatz, die Anlagetechniken oder die vom
Anlageverwalter im Namen der Fonds verwendeten Anlagestrategien erfolgreich oder
gewinnbringend sein werden. Alle Anlagen des Fonds sind mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.
Wie bei jeder Anlage besteht auch hier das Risiko, dass eine Anlage in einen Fonds ganz oder
teilweise verloren geht.

Dariiber hinaus kann nicht garantiert werden, dass die fir die Fonds verwendeten spezifischen
Handelsstrategien zu profitablen Ergebnissen fiihren. Jeder Faktor, der die Ausfiihrung von
Geschaften erschweren wirde, wie z.B. reduzierte Liquiditdt oder extreme Marktentwicklungen,
kénnte sich ebenfalls nachteilig auf die Gewinne auswirken. Im Gegensatz zu bestimmten anderen
Arten von Fonds wird beabsichtigt, dass jeder Fonds nur einen einzigen Anlageverwalter hat. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die Anlagetechniken und Anlagestrategien des Anlageverwalters
gewinnbringend sein werden.

Kreditratings

Die Anleger sind darliber in Kenntnis, dass auf Schuldtitel angewendete Ratings keine absoluten
Messungen der Kreditqualitdt darstellen und nicht alle potenziellen Marktrisiken widerspiegeln.
Rating-Agenturen bilden unter Umstanden nicht zeitnah die Anderungen der zugrunde liegenden
finanziellen Verhaltnisse eines Emittenten ab. Der Anlageverwalter stiitzt sich nicht allein auf
Kreditratings und erstellt eigene Analysen zur Bonitat von Anleiheemittenten.

Staatsanleihen

Jeder Fonds kann Staatsanleihen erwerben, die von Regierungen oder ihren Stellen und Behdrden
entweder in der Wéhrung ihres Domizils oder einer Fremdwéhrung begeben werden. Anleger in
Staatsanleihen kdnnen aufgefordert werden, sich an einer Umschuldung, einschliesslich Stundung von
Zins- und Tilgungszahlungen, zu beteiligen, und kénnen zudem von dem Emittenten aufgefordert
werden, die Kreditlinie zu erhohen. Es gibt derzeit keine Mdoglichkeit, im Rahmen eines
Konkursverfahrens Forderungen in Bezug auf notleidende Staatsanleihen geltend zu machen.

Risiko im Zusammenhang mit dem griinen Anlagestil

Fonds, die eine "Green-Bond-Strategie" verfolgen streben das Halten von Anleihen an, deren Zweck
darin besteht, etwas Gutes fur die Umwelt zu bewirken. Das aktuelle Anlageuniversum fir diese
Fonds ist kleiner und kann stérker konzentriert auf einige Emittenten sein als das Universum anderer
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Fonds. Dementsprechend entwickeln sich diese Fonds mdglicherweise schlechter als der
Gesamtmarkt, wenn diese Anlagen nicht mit dem Markt Schritt halten. Anleger sollten sich auch
dariiber im Klaren sein, dass am Datum dieses Prospekts supranationale Organisationen und Behdrden
die grossten Emittenten von Green Bonds sind. Daher wird der The Colchester Global Green Bond
Fund wahrscheinlich zu einem hoheren Anteil in Anleihen dieser Emittenten investiert sein.

Inflationsindexierte Wertpapiere

Die Zinsen und der Nennwert von inflationsindexierten Wertpapieren werden periodisch an die
Inflation angepasst, gemessen am Verbraucherpreisindex. Die Zinsen und der Nennwert von
inflationsindexierten Wertpapieren auslandischer Regierungen werden in der Regel um ein als Index
ausgedricktes Inflationsmass des jeweiligen Landes angepasst. Fallt der Index zur Messung der
Inflation, wird der Nennwert von inflationsindexierten Wertpapieren nach unten korrigiert, und in der
Folge werden die auf diese Wertpapiere zu zahlenden Zinsen (berechnet in Bezug auf einen kleineren
Nennbetrag) ebenfalls reduziert. Steigt dagegen der Index zur Messung der Inflation, wird der
Nennwert von inflationsindexierten Wertpapieren nach oben korrigiert, so dass die Zinszahlungen fir
diese Wertpapiere (berechnet in Bezug auf einen grdsseren Nennbetrag) ebenfalls erhéht werden.

Der inflationsindexierte Wertpapiermarkt

Derzeit werden inlandische inflationsindexierte Wertpapiere vorwiegend von Regierungen begeben.
Wiéhrend von Behorden begebene inflationsindexierte Wertpapiere im Allgemeinen Uber aktive
Sekundarmérkte verfigen, sind Letztere im Allgemeinen weniger aktiv oder liquide als die
Sekundarmérkte fir entsprechende festverzinsliche Staatsanleihen. Demzufolge konnen grdssere
Spannen zwischen den Geld- und Briefkursen fir solche inflationsindexierten Wertpapiere bestehen,
als dies flr die Geld-Brief-Spannen festverzinslicher Staatsanleihen mit derselben Restlaufzeit der
Fall ist. Grossere Geld-Brief-Spannen fihren fur gewohnlich zu héheren Transaktionskosten und
somit zu geringeren Gesamtrenditen.

Devisentermingeschafte

Jeder Fonds kann sich an Interbanken-Kassa- und Terminmadrkten fir Fremdwéahrungen beteiligen.
Termingeschafte werden nicht an Wertpapierborsen gehandelt, sondern eine Bank oder ein Handler
tritt als Vermittler oder Auftraggeber auf, um die Lieferung eines festgelegten Postens einer
bestimmten Wahrung fir Rechnung eines Fonds zu tatigen oder die Lieferung kinftig zu
gewahrleisten. Obgleich der Anlageverwalter nicht der Ansicht ist, dass der Devisenmarkt generell
volatiler als andere Warenmadrkte ist, bieten solche Devisentermingeschéfte unter Umsténden einen
geringeren Schutz vor Ausfallen, als dies beim Handel an Borsen der Fall ist. Jeder Fonds unterliegt
dem Risiko des Ausfalls eines Auftraggebers oder dessen Unfahigkeit oder Weigerung, seine
Pflichten in Bezug auf solche Geschafte zu erfiillen. Kommt ein Auftraggeber, mit dem ein Fonds
einen Vertrag geschlossen hat, seinen Pflichten nicht nach, so wirde dies wahrscheinlich zu einem
Ausfall fihren, wodurch dem Fonds nicht realisierte Gewinne vorenthalten wiirden oder der Fonds
unter Umstédnden gezwungen ist, seine Verbindlichkeiten durch den Weiterverkauf gegebenenfalls
zum aktuell geltenden Marktpreis zu decken.

Wiéhrend viele der Verpflichtungen aus der Verordnung Uber europdische Marktinfrastrukturen
("EMIR") in Kraft getreten sind, unterliegt die Umsetzung der Anforderungen zu Einschusszahlungen
fir nicht abgewickelte OTC-Derivate einer zeitlichen Staffelung bis 2020. Dagegen ist die
Verpflichtung zum Austausch von Nachschissen fur nicht lieferbare Termingeschéfte (Non-
Deliverable Forwards) am 1. Marz 2017 in Kraft getreten. Vermdgenswerte eines Fonds, die als
Nachschisse bei solchen Auftraggebern bereitgestellt werden, sind nicht durch dieselben
Trennvorschriften geschitzt, denen regulierte Warenbroker in Bezug auf bei ihnen hinterlegte
Kundengelder unterliegen. Termingeschéafte werden nur mit Banken und Handlern abgeschlossen, die
der Anlageverwalter fir geeignet halt, unter Beriicksichtigung der zu handelnden Kontrakte und ihres
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Zugangs zu Liquiditat in diesen Kontrakten, ihrer Bonitdt und der Frage, ob sie fortlaufend das
bestmdgliche Ergebnis fur die Ausfiihrung von Auftrégen liefern werden. Tétigt der Anlageverwalter
tber eine zwischengeschaltete Stelle Geschéfte fiir einen Fonds, kdnnte der Fonds durch eine etwaige
Zahlungsunfahigkeit oder den Konkurs einer solchen Partei auch dem Verlustrisiko unterliegen.

Auftraggeber an den Terminmarkten sind nicht verpflichtet, fortgesetzt mit Wahrungen zu handeln. In
der Vergangenheit haben sich bestimmte Banken oder Handler geweigert, Preisangaben fur
Termingeschafte zu machen, oder haben Preise mit einer ungewdhnlich grossen Spanne zwischen
dem Preis, zu dem sie bereit waren zu kaufen, und dem Preis, zu dem sie bereit waren zu verkaufen,
angeboten. Regierungsbehorden kénnen das Forward-Trading auf einen Umfang beschranken, der
unter dem vom Anlageverwalter bevorzugten Umfang liegt.

Wird die zugrunde liegende Wahrung entweder wenig gehandelt oder ist nicht konvertierbar, knnen
die Fonds nicht lieferbare Termingeschafte (Non-Deliverable Forwards, "NDFs") einsetzen. Bei
NDFs handelt es sich um bar abgerechnete, kurzfristige Terminkontrakte, die sich von einem
normalen Devisenterminkontrakt dadurch unterscheiden, dass bei Falligkeit keine physische
Abwicklung von zwei Wahrungen erfolgt. Vielmehr erfolgt, basierend auf der Bewegung von zwei
Wéhrungen, ein Nettobarausgleich von einer Partei zur anderen. Der Nettobarausgleich ergibt sich aus
der Berechnung der Differenz zwischen dem vereinbarten Wechselkurs und dem Kassakurs zum
Zeitpunkt der Abwicklung fur einen vereinbarten Nominalbetrag.

NDFs sind illiquide Instrumente, und ein Fonds muss diese Instrumente unter Umsténden bis zu deren
Erfullungstag halten. NDFs werden in Europa und den USA wie Swaps reguliert, und die vom Fonds
gehandelten NDFs unterliegen EMIR und koénnen den Bestimmungen von Title VII des Dodd Frank
Wall Street Reform and Consumer Protection Act von 2010 ("Dodd-Frank Act™) unterliegen. Die von
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde ("ESMA™), den US-Aufsichtsbehdrden und
der CFTC erlassenen Vorschriften sehen fur NDFs eine Einschusszahlung vor. Obwohl die Clearing-
Mandate noch nicht auf NDFs ausgeweitet wurden, konnte dies in Zukunft der Fall sein. Wenn
Clearing-Mandate auf NDFs ausgeweitet werden, kann sich der Handel mit NDFs verteuern.
Infolgedessen ist ein Fonds kunftig unter Umstanden nur begrenzt in der Lage, sich durch den Einsatz
von NDFs abzusichern.

Risiken im Zusammenhang mit Derivaten

Wiéhrend der umsichtige Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten von Vorteil sein kann, sind
derivative Finanzinstrumente auch mit anderen und in bestimmten Fallen grosseren Risiken
verbunden als diejenigen, die mit eher traditionellen Anlagen einhergehen. Die Kurse aller derivativen
Finanzinstrumente kénnen sehr volatil sein. Kursbewegungen werden unter anderem beeinflusst durch
Zinssétze, sich verandernde Angebot- und Nachfrageverhdltnisse, Handel-, Steuer-, Wahrungs- und
Borsenkontrollprogramme und Richtlinien von Regierungen sowie nationale und internationale
politische und wirtschaftliche Ereignisse und Massnahmen. Der Wert von derivativen
Finanzinstrumenten richtet sich zudem nach dem Kurs der Wertpapiere oder Wéhrungen, die diesen
zugrunde liegen.

Da zahlreiche derivative Finanzinstrumente (ber eine Leverage-Komponente verfligen, kdnnen
unguinstige Anderungen im Wert oder auf Ebene des zugrunde liegenden Vermdgenswerts, Zinssatzes
oder Index zu einem Verlust fuhren, der wesentlich grésser ist als der in das Derivat selbst investierte
Betrag. Bestimmte derivative Finanzinstrumente weisen unabhdngig wvon der Hohe der
Anfangsinvestition ein unbegrenztes Verlustpotenzial auf. Bei einem Ausfall der jeweils anderen
Partei einer solchen Transaktion kdnnen vertragliche Rechtsbehelfe geltend gemacht werden. Durch
die Auslbung dieser vertraglich festgelegten Rechte kénnen jedoch Verzdgerungen oder Kosten
entstehen, infolge derer der Wert der Vermogenswerte des betreffenden Portfolios insgesamt weniger
betragt, als wenn die Transaktion nicht getétigt worden ware.
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Der Einsatz solcher derivativen Finanzinstrumente birgt eine Vielzahl von wesentlichen Risiken. Zu
diesen Risiken gehort die hohe Hebelwirkung, die in solche Instrumente eingebettet sein kann. Dieses
Risiko kann erheblich durch die begrenzte Liquiditat erhoht werden, die fir Derivatemérkte haufig
kennzeichnend ist. Die Preisbeziehungen zwischen Derivaten und den Instrumenten, die ihnen
zugrunde liegen, koénnen ebenfalls nicht mit erwarteten oder historischen Korrelationsmustern
Ubereinstimmen, was zu unerwarteten Verlusten fihren kann. Das Risiko im Fall einer Nichterfiillung
durch die Gegenpartei kann bei im Freiverkehr gehandelten Instrumenten (OTC) gegeniber
borsengehandelten Derivaten deutlich hoher sein. Darber hinaus kdnnen die Geld-Brief-Spanne an
den OTC-Derivatemérkten ungewohnlich breit sein.

Ein Fonds, der solche Instrumente einsetzt, unterliegt dem Risiko des Ausfalls eines Auftraggebers
oder dessen Unfahigkeit oder Weigerung, seine Pflichten in Bezug auf im Freiverkehr gehandelte
derivative Kontrakte zu erfiullen. Kommt ein Auftraggeber, mit dem ein Fonds einen Vertrag
geschlossen hat, seinen Pflichten nicht nach, so wiirde dies wahrscheinlich zu einem Ausfall fihren,
wodurch dem Fonds nicht realisierte Gewinne vorenthalten wiirden oder der Fonds unter Umstanden
gezwungen ist, seine Verbindlichkeiten durch den Weiterverkauf gegebenenfalls zum aktuell
geltenden Marktpreis zu decken. Vermogenswerte eines Fonds, die als Kontrakte bei solchen
Auftraggebern hinterlegt sind, sind nicht durch dieselben Trennvorschriften geschitzt, denen
regulierte Warenbroker in Bezug auf bei ihnen hinterlegte Kundengelder unterliegen.

Terminkontrakte
Der The Colchester Alpha Fund kann Transaktionen mit Futures-Kontrakten tatigen.

Im Gegensatz zum Kauf oder Verkauf eines Wertpapiers wird beim Kauf oder Verkauf eines Futures-
Kontrakts kein Betrag gezahlt oder entgegengenommen. Zunachst muss ein Fonds, der einen Future-
Kontrakt eingehen will, einen Betrag an Bargeld und/oder liquiden Wertpapieren in Hoéhe eines
Prozentsatzes (der zwischen 1% und 10% liegen kann) der Vertragssumme beim
Terminborsenmakler hinterlegen. Dieser Betrag wird als Einschusszahlung bezeichnet. Die Art der
Einschusszahlung bei Transaktionen mit Futures-Kontrakten unterscheidet sich von der
Einschusszahlung bei Wertpapiergeschaften dadurch, dass die Einschusszahlung bei Futures-
Kontrakten nicht mit der Aufnahme von Mitteln durch den Kunden zur Finanzierung des Geschéfts
verbunden ist. Vielmehr wird die Einschusszahlung in Form einer Erflllungsgarantie oder einer
Treuhandkaution auf den Vertrag geleistet, die nach Beendigung des Futures-Kontrakts und Erfiillung
der Vertragspflichten an den Fonds zuriickgezahlt wird. Nachtragliche Zahlungen auf und von dem
Einschusszahlungskonto, so genannte Nachschiisse, erfolgen tdglich, da der Preis der zugrunde
liegenden Wertpapiere oder Indizes schwankt, wodurch die Long- und Short-Positionen in dem
Futures-Kontrakt mehr oder weniger Wert haben. Dieser Vorgang wird als "Marking-to-Market"
bezeichnet. Ein Fonds kann jederzeit vor Ablauf des Futures-Kontrakts beschliessen, die Position
durch das Eingehen einer Gegenposition glattzustellen. Anschliessend wird eine endgiltige
Festlegung der Nachschusszahlung vorgenommen, zusétzliche liquide Mittel missen vom Fonds
gezahlt oder an ihn freigegeben werden, und der Fonds realisiert einen Verlust oder Gewinn.

Der Einsatz von Futures-Kontrakten ist mit zahlreichen Risiken verbunden. Dazu gehdren das Risiko
einer unvollkommenen Korrelation zwischen den Kursbewegungen der Futures-Kontrakte und der
zugrunde liegenden Anleihen oder des Zinsindex; das Risiko von Marktverzerrungen; das Risiko der
Illiquiditat; und das Risiko von Fehlern bei der Antizipation von Kurs- oder Zinsschwankungen. Es
besteht das Risiko, dass der Preis von Futures-Kontrakten aufgrund von Marktverzerrungen nicht
perfekt mit den Bewegungen der dem Futures-Kontrakt zugrunde liegenden Wertpapiere, Zinssatze
oder Indizes korreliert. Erstens unterliegen alle Teilnehmer am Markt fur Futures-Kontrakte den
Anforderungen an die Verwahrung und den Erhalt von Einschusszahlungen. Anstatt zusétzliche
Anforderungen der Verwahrstelle fiir Einschusszahlungen zu erfiillen, kdnnen Anleger Futures-
Kontrakte durch Gegengeschéfte glattstellen, was das normale Verhaltnis zwischen dem Markt fiir
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Futures-Kontrakte und den Wertpapieren oder Indizes, die dem Futures-Kontrakt zugrunde liegen,
verzerren konnte. Zweitens sind aus Sicht von Spekulanten die Einlagenanforderungen am Markt fir
Futures-Kontrakte weniger belastend als die Margenanforderungen an den Wertpapiermarkten. Daher
kann eine verstarkte Beteiligung von Spekulanten an den Markten flr Futures-Kontrakte zu
voriibergehenden Preisverzerrungen flhren. Aufgrund der Mdglichkeit von Preisverzerrungen an den
Markten fiir Futures-Kontrakte und der unvollkommenen Korrelation zwischen den Kursbewegungen
von Futures-Kontrakten und den ihnen zugrunde liegenden Wertpapieren kann eine korrekte Prognose
der allgemeinen Marktentwicklung durch den Anlageverwalter dennoch nicht zu einem erfolgreichen
Sicherungsgeschaft fihren.

Es besteht zudem das Risiko, dass Futures-Kontrakt-Mérkte nicht hinreichend liquide sind. Futures-
Kontrakte kdnnen nur an einem Borsen- oder Handelsplatz glattgestellt werden, der einen Markt fur
solche Futures-Kontrakte bereitstellt. Obwohl beabsichtigt ist, dass Futures-Kontrakte fiir einen Fonds
vorwiegend an Bdrsen- und Handelsplatzen gekauft und verkauft werden, an denen augenscheinlich
ein aktiver Sekundarmarkt besteht, kann nicht gewéhrleistet werden, dass fiir einen spezifischen
Kontrakt oder zu einem bestimmten Zeitpunkt ein aktiver Sekundarmarkt existiert. Im Falle einer
solchen llliquiditat ist es unter Umstdnden nicht mdglich, eine Position in einem Futures-Kontrakt
glattzustellen und bei ungiinstigen Kursbewegungen wére der Fonds verpflichtet, weiterhin tagliche
Nachschiisse zu leisten. Da die abgesicherten Wertpapiere allgemein erst verdussert werden, wenn der
verbundene Futures-Kontrakt verkauft ist, kann ein Kursanstieg bei den Wertpapieren in gewissem
Umfang Verluste aus dem verbundenen Futures-Kontrakt kompensieren. In diesem Fall kdnnte ein
Fonds nicht von dem Gewinn aus der Wertsteigerung der Wertpapiere profitieren.

Die erfolgreiche Nutzung von Futures-Kontrakten héngt zudem von der Fahigkeit des
Anlageverwalters ab, die Markt- und Zinstrends korrekt antizipieren zu kénnen. Wenn sich ein Fonds
beispielsweise gegen einen Marktriickgang absichert und die Marktpreise stattdessen steigen, verliert
der Fonds einen Teil oder die gesamten Gewinne aus der Wertsteigerung seiner Anlagebestande, da er
Verluste bei Futures-Kontrakten ausgleichen muss. Verfligt ein Fonds in einem solchen Fall Uber
unzureichende liquide Mittel, missen Wertpapiere im Portfolio unter Umstdnden zu einem
unglnstigen Zeitpunkt abgestossen werden, um die tdglichen Nachschiisse leisten zu kénnen.

Obgleich die Absicht besteht, Futures-Kontrakte nur einzugehen, wenn es einen aktiven Markt fur
solche Kontrakte gibt, kann nicht garantiert werden, dass zu einem bestimmten Zeitpunkt ein aktiver
Markt flr die Kontrakte besteht. Sobald der tagliche Grenzwert eines bestimmten Kontrakts erreicht
ist, dirfen an diesem Tag keine Geschéfte mehr zu einem Preis Uber diesem Grenzwert getatigt
werden. Preise von Futures-Kontrakten kdnnen sich an mehreren aufeinander folgenden Handelstagen
mit wenig oder gar keinem Handel um den taglichen Grenzwert bewegen, was eine zeitnahe
Glattstellung von Positionen in Futures-Kontrakten verhindert und einige Futures-Handler erheblichen
Verlusten aussetzt. In diesem Fall und bei unginstigen Kursschwankungen waére ein Fonds
verpflichtet, tdglich Nachschiisse in bar zu leisten. Unter solchen Umstédnden kann ein Anstieg der
Zinssétze oder des Wertes des abgesicherten Portfolio-Segments, falls vorhanden, Verluste aus dem
Futures-Kontrakt teilweise oder vollstdndig kompensieren. Es kann jedoch nicht zugesichert werden,
dass der Kurs der abgesicherten Wertpapiere tatsachlich mit den Kursbewegungen eines Futures-
Kontrakts korreliert und somit Verluste aus dem Futures-Kontrakt ausgleicht.

Zinsswaps

Der The Colchester Alpha Fund kann in Derivatkontrakte wie Zinsswaps investieren, die im
Freiverkehr (OTC) gehandelt werden. Ein Fonds schliesst Swapgeschafte nur mit vom
Anlageverwalter zugelassenen Kontrahenten ab. Bei einem Ausfall der Gegenpartei zu einer solchen
Transaktion verfigt ein Fonds Uber vertragliche Rechtsbehelfe geméass den mit der Transaktion
verbundenen Vereinbarungen. Swaps beinhalten in der Regel keine Lieferung von Wertpapieren,
anderen Basiswerten oder Kapital. Dementsprechend ist das Verlustrisiko bei diesen Arten von
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Swaps auf den Nettobetrag der Zahlungen beschrankt, zu deren Leistung der Fonds vertraglich
verpflichtet ist. Da einige Swap-Vereinbarungen zudem keine Kapitalanlage erfordern, koénnen
ungtnstige Anderungen im Wert oder auf Ebene des zugrunde liegenden Vermogenswerts, Zinssatzes
oder Index zu einem Verlust flihren, der wesentlich grosser ist als der in den Swap selbst investierte
Betrag. Kommt die andere Partei eines Swaps ihren Verpflichtungen nicht nach, besteht das
Verlustrisiko eines Fonds aus dem Nettobetrag von Zahlungen, zu deren Erhalt ein Fonds vertraglich
berechtigt ist. Wenn die Gegenpartei in Verzug gerat, kann ein Fonds gemass den Vereinbarungen in
Bezug auf die Transaktion vertragliche Rechtsbehelfe geltend machen. Der Swap-Markt ist in den
letzten Jahren stark gewachsen, wobei eine grosse Anzahl von Banken und Investmentbanken sowohl
als Auftraggeber als auch als Vermittler fungieren, die typischerweise standardisierte Swap-
Dokumentationen verwenden.

Der Einsatz von Swaps ist eine hochspezialisierte Téatigkeit, die Anlagetechniken und Risiken
beinhaltet, die sich von denen gewdhnlicher Wertpapiergeschéfte unterscheiden. Wenn der
Anlageverwalter in seinen Prognosen ber Marktwerte, Zinssatze und andere anwendbare Faktoren
falsch liegt, wiirde sich die Anlageperformance eines Fonds im Vergleich zu der verringern, die er
ohne den Einsatz dieser Anlagetechniken erzielt hatte.

Es ist moglich, dass die staatliche Regulierung verschiedener Arten von derivativen Instrumenten,
einschliesslich Swap-Vereinbarungen, einen Fonds daran hindern oder einschrdnken kann, solche
Instrumente im Rahmen seiner Anlagestrategie zu nutzen, was sich negativ auf diesen Fonds
auswirken konnte. So hat und kann beispielsweise das Regulierungssystem fir Derivate, EMIR und
das Dodd-Frank-Gesetz fiir viele Derivategeschéfte (einschliesslich bisher unregulierter OTC-
Derivate), an denen der Fonds beteiligt sein kann, verbindliche Clearing-, Borsenhandels- und
Einschussanforderungen auferlegen. Dennoch kann die mogliche Auswirkung von EMIR und dem
Dodd-Frank-Gesetz darin bestehen, dass sich die Gesamtkosten fir den Abschluss von
Derivategeschéften, wie beispielsweise Swaps, erhdhen. Insbesondere neue Anforderungen fiir
Einschusszahlungen, Positionslimite und Kapitalaufwand, auch wenn sie nicht direkt auf einen Fonds
anwendbar sind, kénnen zu einer Erhéhung der Preise von Derivategeschaften fuhren, die von
Marktteilnehmern verkauft werden, fiir die diese Anforderungen gelten. Verwaltungskosten aufgrund
neuer Anforderungen wie Registrierung, Buchfiihrung, Berichtswesen und Compliance, auch wenn
sie nicht direkt auf einen Fonds anwendbar sind, kénnen ebenfalls die Preise von Derivaten erhéhen.
Neue Anforderungen in Bezug auf Borsenhandel und Berichtswesen kénnen zu einer Verringerung
der Liquiditat bei Derivategeschaften, zu hoheren Preisen oder einer geringeren Verfiigbarkeit von
Derivaten oder zur Verringerung von Arbitragemdglichkeiten fiir einen Fonds flihren, was sich
nachteilig auf die Performance bestimmter Handelsstrategien dieses Fonds auswirken kann.

Kursschwankungen

Die Kurse von Schuldtiteln und anderen Instrumenten kénnen von hoher Volatilitit gepréagt sein. Die
Kurse werden durch eine Vielzahl komplexer und schwer vorhersehbarer Faktoren beeinflusst,
einschliesslich, aber nicht beschrankt darauf, Geldmenge, Inflation, Wetter- und Klimabedingungen,
sich &ndernde Angebots- und Nachfrageverhaltnisse, staatliche Massnahmen und Vorschriften,
politische und wirtschaftliche Ereignisse und am Markt vorherrschende psychologische Merkmale.
Dieselben Faktoren kdnnen sich auch ungiinstig auf die Wertpapierméarkte auswirken.

Hliquiditét

Die Fonds kdnnen Anlageinstrumente erwerben, die zu einem spateren Zeitpunkt illiquide werden
oder anderweitigen Beschrankungen unterliegen. Unter Umstinden kann ein Fonds diese Positionen
nur zu ungunstigen Kursen liquidieren, sollte der Anlageverwalter dies fiir notwendig halten oder die
gegebenen Umstdnde dies erfordern. Die Entscheidung zum Halten oder Glattstellen solcher
Positionen in Wertpapieren liegt im alleinigen Ermessen des Anlageverwalters. Erhebliche
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Rucknahmen aus einem Fonds konnten den Fonds beispielsweise dazu zwingen, seine Positionen
schneller als dies von Vorteil wére glattzustellen, um die fiir die Finanzierung der Ricknahmen
erforderlichen Barmittel zu erhalten. Die Illiquiditat in bestimmten Markten kann es fiir den Fonds
schwierig machen, Positionen zu giinstigen Bedingungen zu liquidieren, was zu Verlusten oder einer
Minderung des Nettoinventarwerts des Fonds fiihren kann. Obgleich viele der Wertpapiere, die der
Fonds erwerben kann, an amtlichen Bérsen gehandelt werden, hat jede Borse darliber hinaus das
Recht, den Handel mit notierten Wertpapieren auszusetzen oder einzuschrénken. Eine solche
Aussetzung konnte es schwierig oder unmdglich fir den Fonds machen, seine Positionen
glattzustellen, wodurch dem Fonds Verluste entstehen konnten. Ein Fonds kann daher mehrere Tage
lang oder langer an eine unglnstige Kursentwicklung gebunden sein, die den Anteilsinhabern einem
sofortigen und erheblichen Verlust bescheren kann.

Gesamtmarktrisiko

Die Fonds investieren weltweit in Industrie- und Schwellenldnder. Aus diesem Grund unterliegen die
Fonds folgenden Risiken: (i) Wahrungsrisiko; (ii) die mogliche Erhebung von Quellen-,
Einkommens- oder Verbrauchssteuern; (iii) das Fehlen einheitlicher Standards fiir Rechnungslegung,
Abschlussprufung und Finanzberichterstattung, Praktiken und Offenlegungspflichten sowie wenig
oder potenziell verzerrte staatliche Aufsicht und Regulierung; (iv) finanzielle, wirtschaftliche und
politische Risiken, einschliesslich Enteignung, Devisenkontrolle und potenzielle Beschrankungen
auslandischer Investitionen und Kapitalriickfiihrung; und (v) weltweite Marktturbulenzen.

Keine Richtlinien zur formalen Diversifizierung

Obgleich die Diversifizierung integraler Bestandteil des gesamten Risikomanagementprozesses des
Anlageverwalters ist, unterliegt der Anlageverwalter keinen Beschrankungen in Bezug auf den
Prozentsatz der Vermdgenswerte eines Fonds, die in ein bestimmtes Instrument, einen bestimmten
Markt oder eine bestimmte Anlageklasse investiert werden kénnen. Mit Ausnahme der in Anhang 11
aufgefuihrten Anlagebeschrankungen haben die Fonds keine festen Richtlinien fur die Diversifizierung
ihrer Anlagen in Bezug auf Emittenten, Lander, Instrumente oder Mérkte festgelegt, und die Anlage
des Fondsvermdgens kann sich jederzeit stark auf eine begrenzte Anzahl von Positionen
konzentrieren. Um die Ertrdge der Fonds zu maximieren, kann der Anlageverwalter die Bestinde
eines Fonds auf die L&nder, Unternehmen, Instrumente oder Markte konzentrieren, die nach
alleinigem Ermessen des Anlageverwalters im Hinblick auf die Anlageziele des Fonds die besten
Gewinnchancen bieten.

Kontrahentenrisiko (Kreditrisiko)

Jeder Fonds ist dem Risiko ausgesetzt, dass die Broker und Gegenparteien und die Borsen, mit oder
an denen er Transaktionen ausfiihrt oder Positionen hélt, ausfallen. Der Ausfall einer Borse,
Clearingstelle oder Gegenpartei, mit oder Uber die ein Fonds handelt, konnte zu erheblichen Verlusten
fiihren.

Sicherheiten

Es besteht das Risiko, dass der Wert der von einem Fonds gehaltenen Sicherheiten oder die Erlése aus
der Verwertung der Sicherheiten nicht ausreichen, um das Risiko des betreffenden Fonds in Bezug auf
eine insolvente Gegenpartei abzudecken, und dass dem betreffenden Fonds kein spaterer Fehlbetrag
erstattet wird. Dies kann beispielsweise der Fall sein, wenn die Markte nicht oder nur begrenzt liquide
oder die Kurse sehr volatil sind und die Sicherheiten nicht zu einem angemessenen Preis verkauft
werden konnen. Ein Fonds ist zudem dem Insolvenzrisiko der Bank ausgesetzt, bei der
Barsicherheiten gestellt werden. Dariber hinaus kann nicht ausgeschlossen werden, dass unter
bestimmten Umstédnden eine unzureichende Deckung des Risikos der Gegenpartei oder das
Versaumnis der Gegenpartei, die Sicherheiten bei Félligkeit zuriickzugeben, als Folge eines
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technischen oder betrieblichen Fehlers auftreten kann. Die Gesellschaft ist bestrebt, mit seritsen
Gegenparteien zusammenzuarbeiten, um dieses Risiko zu mindern. Des Weiteren kénnen rechtliche
mit der Gegenpartei eingegangene Vereinbarungen vor den Gerichten in dem jeweiligen Rechtsgebiet
nicht durchsetzbar sein. In diesem Fall kann der betreffende Fonds seine Anspriiche in Bezug auf die
erhaltenen Sicherheiten nicht geltend machen.

Politische Risiken

Die Wertentwicklung der Fonds kann durch Veranderungen der Wirtschafts- und Marktbedingungen,
Unsicherheiten wie politische Entwicklungen, militdrische Konflikte und innere Unruhen,
Anderungen der Regierungspolitik, Auferlegung von Beschriankungen des Kapitaltransfers sowie von
gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anforderungen beeinflusst werden.

Indexrisiko

Die Wertentwicklung eines Fonds kann in einem bestimmten Zeitraum nicht der seiner Benchmark
entsprechen und kann hinter der Performance des Index oder des gesamten Aktienmarktes
zuriickliegen. Darlber hinaus kann die Wertentwicklung des Fonds, soweit die Anlagen eines Fonds
von der Zusammensetzung seiner Benchmark abweichen, mdglicherweise starker von der
Wertentwicklung des Index abweichen, als wenn der Fonds lediglich die Nachbildung des Index
angestrebt hatte. Es wird nicht erwartet, dass alle Anlageklassen, die den Benchmark-Index bilden,
vom jeweiligen Fonds gehalten werden; beispielsweise ist es nicht die Absicht des The Colchester
Global Aggregate Bond Fund, Unternehmensanleihen, Asset Backed Securities oder Mortgage
Backed Securities zu halten.

Wahrungsrisiko

Ein Fonds investiert in Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Klassenwahrung jeder der
Klassen dieses Fonds lauten. Einzelne Wahrungen kdnnen gegeniiber der Klassenwahrung an Wert
verlieren, und eine solche Abwertung kann eintreten, nachdem ein Fonds Anlagen in diese
Waéhrungen getétigt hat. Der Wert des Fondsvermadgens, wie in einer Klassenwahrung gemessen, kann
in der Folge durch solche Abwertungen unginstig beeinflusst werden. Investitionen in solche
Vermdgenswerte oder Wahrungen konnen die Volatilitat des Nettoinventarwerts des Fonds erhdhen.
Dariiber hinaus kann der Fonds in Wéahrungen von Schwellenlandern investiert sein und eine noch
grossere Volatilitat aufweisen. Daher kann der Anlagewert eines Anteilsinhabers durch
Wechselkursschwankungen der verschiedenen Wahrungen der Wertpapiere, in die der Fonds
investiert ist, im Vergleich zur Klassenwahrung ungunstig beeinflusst werden.

Die Wahrungsumrechnung bei Zeichnungen, Ricknahmen, Umtausch und Ausschiittungen erfolgt zu
den geltenden Wechselkursen. Der Nettoinventarwert einer nicht abgesicherten Anteilsklasse
unterliegt dem Wechselkursrisiko in Bezug auf die Basiswahrung des Fonds.

Anleger sollten ihre eigenen Berater zu Rate ziehen, bevor sie Anlagen in eine Klasse tétigen, die auf
eine andere Wéhrung als ihre lokale Wahrung oder auf eine sonstige Wé&hrung lautet, aus der sie ihre
Vermdgenswerte zur Anlage in einer bestimmten Klasse umgerechnet haben. Die Gesellschaft haftet
nicht fir die Auswirkungen von Wechselkursschwankungen zwischen der Wahrung der betreffenden
Klasse, die von einem Anleger gehalten wird, und einer lokalen oder sonstigen Wahrung, aus der der
der Anleger seine Anlagen umgerechnet hat, um in eine Klasse zu investieren, und der Anleger wird
nicht gegen solche Wechselkursschwankungen durch eine Absicherung auf Klassenebene geschiitzt,
die die Gesellschaft vornehmen kann.

Abgesicherte Klassen und in Basiswahrung abgesicherte Klassen

Die Gesellschaft kann abgesicherte Klassen und in Basiswahrung abgesicherte Klassen auflegen.
Abgesicherte Klassen begrenzen das Schwankungsrisiko zwischen der Wahrung solcher Klassen und
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den Wahrungen der Vermogenswerte des betreffenden Fonds, indem die Wahrungspositionen in der
betreffenden Klassenwéhrung abgesichert oder teilweise abgesichert werden. In Basiswéhrung
abgesicherte Klassen begrenzen das Schwankungsrisiko zwischen der Basiswahrung des Fonds und
der Klassenwéhrung. Die in Basiswahrung abgesicherten Klassen haben das gleiche
Schwankungsrisiko zwischen der Wahrung der zugrunde liegenden Vermdgenswerte wie die nicht
abgesicherte Anteilsklasse.

Absicherungsgeschéfte sind eindeutig einer bestimmten Klasse zurechenbar (daher dirfen
Wahrungsrisiken verschiedener Klassenwéhrungen nicht kombiniert oder kompensiert werden und
Wahrungsrisiken von Vermdgenswerten der Gesellschaft dirfen nicht verschiedenen Klassen
zugeordnet werden). Etwaige im Zusammenhang mit einer solchen Absicherung entstehende Kosten
gehen ausschliesslich zu Lasten der jeweiligen Klasse, wobei jedoch Kosten, die mit der Umrechnung
von Bezugsrechten, die auf eine andere Wéhrung als die Basiswahrung lauten, in die Basiswahrung
unter bestimmten Umstdnden vom Fonds getragen werden. Samtliche Gewinne/Verluste, die von
einer Klasse als Folge solcher Absicherungsgeschafte verzeichnet werden, laufen fiir diese Klasse auf
bzw. gehen zu deren Lasten. Aufgrund der fehlenden Trennung der Verbindlichkeiten zwischen den
Klassen innerhalb eines Fonds kann jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass unter bestimmten
Umstanden die Abwicklung von Wahrungsabsicherungsgeschéften oder die Anforderung an
Sicherheiten in Bezug auf eine abgesicherte Klasse einen negativen Einfluss auf den
Nettoinventarwert der jeweils anderen Klassen dieses Fonds haben konnte.

Es ist zu beachten, dass eine abgesicherte Klasse nicht vollstandig in der Klassenwahrung abgesichert
werden darf. Soweit dies der Fall ist, halt eine Klasse eine Teilposition gegenuber Schwankungen
zwischen der Klassenwdhrung und den Wahrungen, auf die die Vermdgenswerte des Fonds lauten.
Vorbehaltlich des folgenden Absatzes gelten jedoch fur jede abgesicherte Klasse
Mindestanforderungen an die Absicherung. Das Wahrungsrisiko aller abgesicherten Klassen der
einzelnen Fonds, mit Ausnahme des The Colchester Global Bond Fund - 130/30 Currency Hedged, ist
auf mindestens 60 % des Nettoinventarwerts der abgesicherten Klasse in die Klassenwahrung
abgesichert. Das Wahrungsrisiko einer abgesicherten Klasse des The Colchester Global Bond Fund —
130/30 Currency Hedged wird bis mindestens 70 % des Nettoinventarwerts der abgesicherten Klasse
in der Klassenwahrung abgesichert. Der The Colchester Global Bond Fund - 130/30 Currency Hedged
wendet eine "Long/Short-"Wahrungsstrategie an. Jede Klasse wird demnach héchstens 130 % in
Long-Wahrungspositionen und bis zu 30 % in Short-Wéahrungspositionen halten.

Obwohl dies nicht beabsichtigt ist, kdnnen Uber- oder unterbewertete Positionen aufgrund von
Faktoren entstehen, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen. In diesem Fall kann bei den
abgesicherten Klassen die Wéhrungsabsicherung 105% des Nettoinventarwerts der Klasse betragen,
darf diesen Wert aber nicht Uberschreiten, und auf 95% der im vorhergehenden Absatz dargelegten
Mindestsicherung sinken, darf diese aber nicht unterschreiten. Bei in Basiswahrung abgesicherten
Klassen kann die Wahrungsabsicherung maximal auf 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse
steigen, und auf 95 % des Nettoinventarwerts der Klasse aber nicht darunter sinken. Die Positionen
werden mindestens einmal im Monat 0Oberprift und alle Positionen, die eine Uber- oder
Unterabsicherung aufweisen, werden nicht vorgetragen. Soweit die Absicherung erfolgreich ist, durfte
sich die Wertentwicklung der abgesicherten Klasse oder in Basiswahrung abgesicherten Klasse
starker an der Wertentwicklung der zugrunde liegenden Vermégenswerte orientieren, da ein Teil der
Waéhrungsrisiken gemindert wurde. Im Gegensatz zu Anlegern in einer nicht abgesicherten Klasse
profitieren Anleger in der abgesicherten Klasse und in der in Basiswahrung abgesicherten Klasse
nicht im Falle einer Abwertung der Klassenwédhrung gegenlber den Wahrungspositionen der
abgesicherten VVermogenswerte.
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Leverage-Risiken

Einzelne Transaktionen koénnen einen wirtschaftlichen Leverage-Effekt (Hebelwirkung) bewirken.
Diese Transaktionen kénnen unter anderem mit derivativen Finanzinstrumenten getétigt werden und
den Fonds einem hoheren Risiko aussetzen. Infolge des Einsatzes von Leverage muss der Fonds unter
Umsténden Portfoliopositionen zu einem ungunstigen Zeitpunkt auflosen, um seinen Verpflichtungen
nachzukommen oder um die Anforderungen an die Trennung der Vermdgenswerte zu erfillen.
Etwaige Wertsteigerungen und Wertminderungen im Fondsportfolio werden durch die vom Fonds
angewendete Hebelwirkung verstérkt.

Abwicklungsrisiken

Jeder Fonds ist in Bezug auf Parteien einem Kreditrisiko ausgesetzt, mit denen er Geschafte tatigt.
Zudem kann jeder Fonds dem Risiko des Erfiillungsausfalls unterliegen. Daruiber hinaus kénnen die
Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von
Vermdgenswerten erhdhte Risiken mit sich bringen.

Schwellenmarktrisiken

Bestimmte Fonds konnen in Markten von Schwellenldndern investieren. Diese Markte kdnnen
unzureichend liquide sein und die Kursschwankungen konnen starker ausfallen, als dies in
entwickelten Volkswirtschaften und Mérkten der Fall ist. Die Volatilitdt von Schwellenldnderbdrsen
kann durch eine geringere Marktkapitalisierung und sich entwickelnde Clearing- und
Abwicklungsverfahren, mégliche Beschrankungen fiir auslandische Investments, die Ubertragung von
Wertpapieren und die Ruckfuhrung von Anlageertragen und Kapital entstehen. Die Wahrungen, in
denen Anleihen von Schwellenldandern begeben werden, kénnen gegeniiber dem USD entweder
aufgrund von Marktspannungen oder staatlichen Abwertungen deutlich an Wert verlieren.
Schwellenlander verzeichneten in der Vergangenheit eine hohere Inflation als Industrielander, was
den negativen Druck auf die Volkswirtschaften und Markte von Schwellenlédndern verstarkt. Darlber
hinaus bieten Berichtsstandards und Marktpraktiken moglicherweise nicht das gleiche Mass an
Informationen, wie es international Ublich ist, und konnen daher das Risiko erh6hen.

Es sei daran erinnert, dass die rechtliche Infrastruktur sowie die Standards fir Rechnungslegung,
Abschlusspriifung und Berichterstattung in Schwellenlandern den Anlegern maglicherweise nicht das
Mass an Schutz oder Informationen bieten, das international allgemein Ublich ist. Insbesondere die
Bewertung von Vermdgenswerten, Wertminderungen, Wechselkursdifferenzen, die
Steuerabgrenzung, Eventualverbindlichkeiten und Konsolidierungen kénnen anders behandelt werden
als nach den internationalen Rechnungslegungsgrundsatzen.

Der Wert der Vermogenswerte eines Fonds kann durch Unsicherheiten wie politische Entwicklungen,
Anderungen der Regierungspolitik, Besteuerung und Wahrungsriickfiihrung sowie Beschrankungen
fir auslandische Investitionen in einigen der Lé&nder, in denen der Fonds investieren kann,
beeintréchtigt werden.

Die Verwahrung von Wertpapieren in Schwellenlandern birgt Risiken und erfordert Uberlegungen,
die normalerweise bei der Abwicklung von Transaktionen und der Erbringung von
Verwahrungsdienstleistungen in weiter entwickelten Landern nicht gelten. In bestimmten Féllen, wie
z.B. der Insolvenz einer Unterverwahr- oder Registerstelle, kann ein Fonds mdoglicherweise kein
Eigentum an getétigten Investitionen begriinden und kann dadurch Verluste erleiden. Es kann fir
einen Fonds unmd@glich sein, seine Rechte gegenuber Drittparteien durchzusetzen. Da die Fonds in
Mérkte investieren kdnnen, in denen die Hinterlegungs- und/oder Abrechnungssysteme nicht voll
entwickelt sind, kdnnen die Vermdgenswerte eines Fonds, die an solchen Mérkten gehandelt werden
und Unterverwahrstellen in Situationen anvertraut wurden, in denen die Inanspruchnahme von

56



solchen Unterverwahrstellen erforderlich ist, fir den Fall einem Risiko ausgesetzt sein, dass die
Verwahrstelle nicht haftbar ist.

Bestimmte Markte in Mittel- und Osteuropa bergen besondere Risiken in Bezug auf die Abwicklung
und Verwahrung von Wertpapieren. Diese Risiken ergeben sich aus der Tatsache, dass in bestimmten
Lé&ndern (z.B. Russland) keine physischen Wertpapiere existieren kdnnen, so dass das Eigentum an
Wertpapieren nur im Anteilsregister des Emittenten nachgewiesen wird. Jeder Emittent ist fUr die
Ernennung seiner eigenen Registerstelle verantwortlich. Im Falle Russlands flihrt dies zu einer breiten
geografischen Verteilung von mehreren tausend Registerstellen Uber ganz Russland. Die russische
Foderale Kommission fur Wertpapiere und Kapitalmarkte (die "Kommission™) hat die
Zustandigkeiten fur die Tatigkeit der Registerstellen festgelegt, einschliesslich des Nachweises von
Eigentums- und Ubertragungsverfahren. Aufgrund der Schwierigkeiten bei der Durchsetzung der
Vorschriften der Kommission bleibt das Potenzial fir Verluste oder Fehler jedoch bestehen, und es
gibt keine Garantie dafiir, dass die Registerstellen geméss den geltenden Gesetzen und Vorschriften
handeln werden. Weit verbreitete Branchenpraktiken sind noch im Aufbau begriffen. Bei einer
Eintragung erstellt die Registrierstelle einen Auszug aus dem Anteilsregister zum jeweiligen
Zeitpunkt. Das Eigentum an Anteilen wird durch die Aufzeichnungen der Registerstelle
nachgewiesen, nicht aber durch den Besitz eines Auszugs aus dem Anteilsregister. Der Auszug ist nur
der Nachweis, dass die Eintragung erfolgt ist. Er ist nicht verhandelbar und hat keinen Eigenwert.
Dariiber hinaus akzeptiert eine Registerstelle in der Regel keinen Auszug als Nachweis des Eigentums
an Anteilen und ist nicht verpflichtet, der Verwahrstelle oder ihren lokalen Vertretern in Russland
mitzuteilen, ob oder wann sie das Anteilsregister andert. Infolgedessen sind russische Wertpapiere
nicht physisch bei der Verwahrstelle oder ihren lokalen Vertretern in Russland in Verwahrung. Somit
kann nicht davon ausgegangen werden, dass die Verwahrstelle oder ihre lokalen Vertreter in Russland
physische Aufbewahrungs- oder Verwahrungsfunktionen im herkdmmlichen Sinne ausfiihren. Die
Registerstellen sind keine Vertreter der Verwahrstelle oder ihrer lokalen Vertreter in Russland und
sind diesen gegeniiber nicht verantwortlich. Anlagen in Wertpapieren, die in Russland notiert oder
gehandelt werden, erfolgen nur in festverzinsliche Wertpapiere, die auf Stufe 1 oder Stufe 2 der RTS-
Borse oder MICEX notiert oder gehandelt werden. Die vorgenannten Risiken in Bezug auf die
Verwahrung von Wertpapieren in Russland kénnen in dhnlicher Weise auch in anderen mittel- und
osteuropéischen Landern bestehen, in denen ein Fonds investieren darf.

Mit der Anlage in chinesische Wertpapiere verbundene Risiken

Obwohl Anlagen in chinesische Wertpapiere oder wirtschaftlich eng mit China verbundene
Wertpapiere bei keinem Fonds Hauptanlageschwerpunkt sind, sondern Anlagen in diesem Sektor eher
im Ermessen bestimmter Fonds stehen, kénnen die Fonds einen Teil ihres Vermdgens in Wertpapiere
investieren, die von der Volksrepublik China ("VRC") begeben werden. Zusétzlich zu den unter der
Uberschrift "Schwellenmarktrisiken" offengelegten Risiken konnen Anlagen in Wertpapiere
chinesischer Emittenten ein besonders hohes Risiko und besondere Uberlegungen beinhalten, die in
der Regel mit Anlagen in starker entwickelte Markte nicht verbunden sind.

Zu diesen zusétzlichen Risiken z&hlen (unter anderem): (i) Ineffizienzen, die sich aus dem
unregelmassigen und schnellen Wachstum der letzten Jahre ergeben; (ii) Nichtverfligharkeit von
dauerhaft zuverl&ssigen Wirtschaftsdaten; (iii) potenziell hohe Inflationsraten; (iv) Abhdngigkeit von
Exporten und internationalem Handel; (v) relativ hohe Schwankungen der Vermdgenspreise,
Aussetzungsrisiko und Schwierigkeiten bei der Abrechnung von Wertpapieren und Interventionen der
chinesischen Regierung zur Verhinderung einer "Uberhitzung" der Wirtschaft; (vi) geringe
Marktkapitalisierung und geringere Liquiditat; (vii) mehr Wettbewerb durch regionale
Volkswirtschaften; (viii) Wechselkursschwankungen, insbesondere im Hinblick auf den relativen
Mangel an Instrumenten zur W&éhrungsabsicherung und Kontrollen der Mdglichkeit, lokale
Waéhrungen in USD oder andere Wahrungen umzutauschen; (ix) die relativ geringe Grosse und das
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Fehlen einer Unternehmensgeschichte bei vielen chinesischen Firmen; (x) noch in der Entwicklung
befindlicher Rechts- und Regulierungsrahmen fiir Wertpapierméarkte, Verwahrungsvereinbarungen
und Handel sowie nicht erprobte Bedingungen fiir die Durchsetzung der Rechts- und
Regulierungssysteme. Dariiber hinaus gibt es auf diesen Wertpapiermarkten im Vergleich zu den
starker entwickelten internationalen Markten ein geringeres Mass an Regulierungs- und
Durchsetzungsaktivitéat; und (xi) Unsicherheit in Bezug auf das Engagement der Regierung der VRC
fir die Entwicklung des China-Bond-Connect-Programms, nach dem die Fonds am Markt fur
chinesische Festlandsanleihen investieren konnen. Dies konnte mdglicherweise einen Mangel an
Konsistenz bei der Auslegung und Anwendung der einschlagigen Vorschriften bewirken und das
Risiko bergen, dass die Regulierungsbehdrden sofortige oder rasche Anderungen bestehender Gesetze
oder die Einfuhrung neuer Gesetze, Regeln, Vorschriften oder Richtlinien ohne vorherige Absprache
mit den Marktteilnehmern oder entsprechende Benachrichtigung umsetzen und ein Fonds deshalb
seine Anlageziele oder -strategien nur eingeschrankt verfolgen kann. Aufgrund der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen der VRC ist ein Fonds unter Umstanden nur beschrénkt in der
Lage, in an die VRC gebundene Wertpapiere oder Instrumente zu investieren, und/oder ist
madglicherweise verpflichtet, seine Bestdnde an Wertpapieren oder Instrumenten, die an die VR China
gebunden sind, zu liquidieren. Unter bestimmten Umstdnden koénnen diese Liquidationen einem
Fonds Verluste bescheren. Darlber hinaus haben Wertpapierbdrsen in der VRC normalerweise das
Recht, den Handel mit einem an dieser Bdrse gehandelten Wertpapier auszusetzen oder
einzuschrénken. Die Regierung der VRC oder die zustdndigen Aufsichtsbehorden der VRC kdnnen
auch Richtlinien umsetzen, die sich nachteilig auf die Finanzmérkte der VRC auswirken konnen.
Solche Aussetzungen, Beschrankungen oder Richtlinien kénnen sich negativ auf die Wertentwicklung
der Fondsanlagen auswirken.

Anlagen in der VRC unterliegen Risiken, die mit einer stdrkeren staatlichen Kontrolle tber bzw.
Einmischung in die Wirtschaft verbunden sind. Die VRC lenkt ihre Wahrung und halt sich gegeniiber
dem USD auf einem kinstlichen und nicht auf dem vom Markt bestimmten Niveau. Ein derartiges
System kann zu plotzlichen und grossen Wéhrungsanpassungen flhren, die sich wiederum fir
auslandische Anleger stérend und negativ auswirken konnen. Die VRC kann auch den freien
Umtausch  ihrer  Wadhrung in  Fremdwdahrungen einschranken.  Beschrdnkungen  der
Wahrungsriickfihrung kénnen dazu fiihren, dass an die VRC gebunden Wertpapiere und Instrumente
relativ illiquide werden, insbesondere im Zusammenhang mit Riicknahmeantragen. Dariiber hinaus
libt die Regierung der VRC eine massgebliche Kontrolle liber das Wirtschaftswachstum aus, indem
sie direkt und intensiv in die Verteilung von Rohstoffen und in die Geldpolitik eingreift, Zahlungen
von auf Fremdwahrungen lautenden Verpflichtungen kontrolliert und bestimmten Branchen und/oder
Unternehmen eine Vorzugsbehandlung gewéhrt. Die Wirtschaftsreform-Programme in der VRC
haben zum Wachstum beigetragen, aber es gibt keine Garantie daflr, dass diese Reformen fortgesetzt
werden.

China Bond Connect

China Bond Connect ist ein Handelssystem zwischen China und Hongkong, tber das ausldndische
institutionelle Investoren in chinesische Festlandsanleihen und andere Schuldtitel anlegen kénnen, die
am chinesischen Interbanken-Anleihemarkt (China Interbank Bond Market, "CIBM”) gehandelt
werden. Die Fonds konnen (ber China Bond Connect einen Teil ihres Vermdgens direkt in die an der
CIBM gehandelten Instrumente investieren.

China Bond Connect ist eine Initiative, die im Juli 2017 gestartet wurde, um Hongkong und dem
chinesischen Festland wechselseitigen Zugang zum Anleihemarkt zu bieten, und vom China Foreign
Exchange Trade System & National Interbank Funding Centre (CFETS), China Central Depositary &
Clearing Co. Ltd, Shanghai Clearing House, Hong Kong Exchanges and Clearing Limited und Central
Moneymarkets Unit umgesetzt wird. Nach den geltenden Vorschriften in Festlandchina kénnen
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qualifizierte auslandische Anleger lber den Nordwartshandel von China Bond Connect ("Northbound
Trading Link") in die an der CIBM gehandelten Anleihen investieren. Es gibt keine Anlagequote fir
den Northbound Trading Link.

Gemadss den geltenden Vorschriften in Festlandchina muss eine von der Wahrungsbehorde Hong
Kong Monetary Authority anerkannte auslandische Verwahrstelle Omnibus-Nomineekonten bei einer
von der chinesischen Zentralbank anerkannten Onshore-Verwahrstelle eréffnen (die Central
Management Unit). Alle Anleihen, die von qualifizierten auslandischen Anlegern gehandelt werden,
werden im Namen der Central Moneymarkets Unit registriert, die diese Anleihen als Nominee-
Eigentiimer halt.

Risiken in Zusammenhang mit Anlagen in anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen

Die Fonds koénnen in einen oder mehrere Organismen fiir gemeinsame Anlagen investieren,
einschliesslich Organismen, die vom Anlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen
verwaltet werden. Nicht in Irland ansdssige Organismen fur gemeinsame Anlagen gewéhren unter
Umstanden nicht einen gleichwertigen Anlegerschutz wie Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die
von der Zentralbank zugelassen sind. Als Anteilsinhaber eines anderen Organismus flir gemeinsame
Anlagen wirde der Fonds zusammen mit anderen Anteilsinhabern seinen anteiligen Betrag an den
Kosten des anderen Organismus fur gemeinsame Anlagen, einschliesslich Verwaltungs- und/oder
andere Gebihren, tragen. Diese Gebiihren wiirden auf die Verwaltungsgebuhren und andere Kosten,
welche dem Fonds direkt in Verbindung mit seinen eigenen Transaktionen entstehen, aufgeschlagen.

Risiken in Verbindung mit der Fondsstruktur
Interessenkonflikte

Der Anlageverwalter fuhrt andere Anlageverwaltungstatigkeiten als im Auftrag der Fonds aus.
Dementsprechend  konnen Interessenkonflikte in  Verbindung mit der Zuweisung von
Anlagemdglichkeiten zwischen den Fonds und anderen Kunden auftreten. Der Anlageverwalter kann
mit Kunden, deren Konten getrennt verwaltet werden, Vereinbarungen tber Performancegebuhren
eingehen. Ein Anlageverwalter hat theoretisch einen Anreiz, ein oder mehrere Konten, die
Performancegebihren entrichten, gegentber denjenigen zu begunstigen, die keine solche Gebuihren
zahlen, wie dies bei den Fonds der Fall ist. Der Anlageverwalter glaubt nicht, dass seine
Vereinbarungen zu Performancegebiihren die Fonds oder einen seiner Kunden benachteiligen, und
trifft alle angemessenen Massnahmen, um eine faire und gerechte Zuweisung der
Anlagemdglichkeiten unter seinen Kunden ohne Riicksicht auf Gebuhrenvereinbarungen zu
gewahrleisten. Wird ein Kauf oder Verkauf desselben Wertpapiers im Wesentlichen zur gleichen Zeit
im Namen eines Fonds und eines anderen Fonds oder eines anderen Kunden getétigt, so wird die
Transaktion in Bezug auf den Preis gemittelt und die verfugbaren Wertpapiere werden in Bezug auf
den Betrag in einer Weise zugewiesen, welche der Anlageverwalter fiir angemessen hélt. Broker, die
dem Anlageverwalter zusétzliches Anlageresearch zur Verfugung stellen, kdnnen Auftrage fir
Transaktionen durch die Gesellschaft erhalten. Die Verwahrstelle kann ebenfalls Interessenkonflikten
ausgesetzt sein. Bitte nehmen Sie diesbeziiglich auch den Abschnitt "Interessenkonflikte™ in diesem
Prospekt zur Kenntnis.

Gebiihren und Kosten

Jeder Fonds tragt seine eigenen Ausgaben im Zusammenhang mit Anlage- und Handelstatigkeiten,
einschliesslich  Courtagesatze und Clearing-Provisionen, Geld-Brief-Spannen,  Aufschlage,
aufsichtsrechtliche und andere staatliche Gebiihren und Transaktionsgebihren. Jeder Fonds muss
Gewinne erzielen, die tber die gesamten Gebiihren und Kosten des Fonds hinausgehen, damit eine
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Investition in den Fonds rentabel ist. Es gibt keine Garantie dafiir, dass die Fonds in der Lage sein
werden, diese Gewinne zu erzielen.

Beschrankungen der Ubertragbarkeit

Die Anteile kénnen in Ubereinstimmung mit diesem Prospekt zuriickgegeben werden, aber, sofern in
der Satzung oder diesem Prospekt nicht anderweitig bestimmt, darf ein Anteilsinhaber keine Anteile
abtreten, Gibertragen oder anderweitig verdussern.

Zeichnungsausfallrisiko

Jeder Fonds tragt das Risiko eines Zeichnungsausfalls. Fir die Zwecke einer effizienten
Portfolioverwaltung  kann  der  Anlageverwalter ~ Wertpapiere kaufen oder effiziente
Portfolioverwaltungstechniken und -instrumente auf der Grundlage einsetzen, dass die
Abwicklungsgelder am entsprechenden  Abschlusstag eingehen. Falls der Fonds jene
Abwicklungsgelder nicht am oder bis zum relevanten Abschlusstag erhélt, muss der Fonds eventuell
jene erworbenen Wertpapiere verkaufen oder seine Position aus jenen effizienten
Portfolioverwaltungstechniken auflésen, was dem Fonds Verluste bringen kénnte, ungeachtet dessen,
dass ein Zeichner, der es verabsaumt, eine Zahlung fir eine Zeichnung zu leisten, gegeniiber dem
Fonds fur etwaige Verlust haftet.

Sollte ein solcher Streitfall eintreten, konnen die Kosten und die Unvorhersehbarkeit der
Rechtsverfahren, die der Fonds zur Durchsetzung seiner Vertragsrechte anstrengen mdsste, den Fonds
zu der Entscheidung veranlassen, seine Anspriiche gegeniiber der Gegenpartei nicht geltend zu
machen. Der Fonds tragt folglich das Risiko, dass er unter Umstanden die ihm gemass den Kontrakten
zustehenden Zahlungen nicht erhalten kann, oder dass solche Zahlungen verzdgert oder erst dann
geleistet werden, wenn dem Fonds bereits Kosten flr Rechtsstreitigkeiten entstanden sind.

Zeichnungen und Riicknahmen durch Intermediare

Anleger, die sich fur die Zahlung und/oder den Erhalt von Zeichnungs- oder Riicknahmegeldern tber
ein zwischengeschaltetes Unternehmen und nicht direkt an die Verwahrstelle (z.B. eine
Untervertriebsstelle oder Vertreter in dem jeweiligen Rechtsgebiet) entscheiden oder nach lokalen
Vorschriften diesbeziglich verpflichtet sind, tragen ein Kreditrisiko gegenuber diesem
zwischengeschalteten Unternehmen in Bezug auf: (i) Zeichnungsgelder vor der Uberweisung dieser
Betrdge auf die Umbrella-Sammelkonten; und (ii) Rickzahlungsbetrdge, die wvon diesen
zwischengeschalteten Unternehmen an die Umbrella-Sammelkonten zu zahlen sind.

Rickforderung auslandischer Quellensteuer

Obgleich die Gesellschaft versuchen kann, Quellensteuern auf einer begrenzten Anzahl von Mérkten
zuriickzufordern, ist nicht gewahrleistet, dass die Gesellschaft dies in Zukunft tun kann oder wird. Die
Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Rickforderungen von Quellensteuern in irgendeinem Markt zu
betreiben. Anderungen von Gesetzten, Steuersitzen, dem Steuerstatus von Anteilsinhabern,
Einreichungspflichten und Fristen fir die Steuervorlage kdnnen sich insgesamt auf die Hoéhe der
Steuern auswirken, die im Namen eines Fonds und seiner Anteilsinhaber zuriickgefordert werden
kdnnen. Samtliche zuriickforderten Steuern werden direkt an den jeweiligen Fonds gezahlt.

Feststellung von Nettogewinn und Nettoverlust

Die Feststellung von Nettogewinn und Nettoverlust fir einen Berichtszeitraum beinhaltet nicht
realisierte Gewinne und Verluste. Um solche Gewinne und Verluste zu ermitteln, muissen die
Wertpapiere, Termingeschafte und sonstigen von einem Fonds gehaltenen Bestande einer Bewertung
unterzogen werden. Ein Teil der Wertpapiere oder Positionen wird unter Umstadnden nicht oder nur
geringfligig an einer Borse gehandelt, so dass die Bewertung und die Ermittlung des daraus
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resultierenden Gewinns oder Verlusts dem Ermessen und der Expertise der Verwaltungsstelle und des
Anlageverwalters unterliegen.

Risiko des Gibermassigen Handels

Potenzielle Anleger werden auf die Risiken hingewiesen, die mit Ubermassigem Handel verbunden
sind, wie in Abschnitt "Ubermassiger Handel" in diesem Prospekt dargelegt.

Umbrella-Struktur der Gesellschaft und gegenseitige Haftung zwischen Klassen

Jeder Fonds ist ungeachtet der Hohe seiner Rentabilitat fur die Begleichung seiner Verbindlichkeiten,
Gebihren und Kosten verantwortlich. Die Gesellschaft ist ein Umbrella-Fonds mit getrennter Haftung
zwischen Fonds nach irischem Recht. Allerdings kann nicht zugesichert werden, dass, wenn in
Gerichten eines anderen Landes eine Klage gegen die Gesellschaft eingereicht wird, die getrennte
Haftung zwischen den Fonds zwangslaufig aufrechterhalten wirde.

Obgleich jeder Fonds getrennte Konten filhren oder Bucheintrdge in Bezug auf jede Anteilsklasse
tatigen wird, stellen getrennte Anteilsklassen keine eigenstdndigen Rechtseinheiten dar, sondern
entsprechen vielmehr Anteilsklassen in den Fonds, und die Vermdgenswerte der Anteilsklassen der
Fonds werden rechtlich nicht voneinander getrennt. Alle Vermdgenswerte der einzelnen Fonds sind
verfugbar, um samtlichen Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds nachzukommen und zwar
unabhéngig von den Anteilsklassen, denen solche Vermdgenswerte oder Verbindlichkeiten
zuzurechnen sind. Die gegenseitige Haftung zwischen Klassen tritt in der Regel ein, wenn eine
separate Anteilsklasse zahlungsunfahig wird und ihren Verbindlichkeiten nicht mehr vollstandig
nachkommen kann. In diesem Fall kénnen samtliche Vermdgenswerte eines Fonds, welche anderen
separaten Anteilsklassen zurechenbar sind, zur Deckung der Verbindlichkeiten der zahlungsunfahigen
Anteilsklasse angewendet werden.

Entstehen einer Anteilsklasse Verluste oder Verbindlichkeiten, die Uber die Vermdgenswerte dieser
Klasse hinausgehen, kann diese Uberschuldung anteilig auf die andere Anteilsklasse (ibertragen
werden. Die einer Anteilsklasse zurechenbaren Vermdégenswerte werden nicht von den anderer
Anteilsklassen zurechenbaren Verbindlichkeiten isoliert, soweit die Vermdgenswerte einer
bestimmten Anteilsklasse nicht ausreichend sind, um die dieser Anteilsklasse zurechenbaren
Verbindlichkeiten zu erftllen. In diesem Fall kénnen die Vermdgenswerte anderer Anteilsklassen mit
diesen Verbindlichkeiten belastet werden.

"Brexit” - Der Austritt des Vereinigten Konigreichs aus der Europaischen Union
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Am 29. Mérz 2017 hat die britische Regierung die EU formell (ber ihre Absicht informiert, die
Européische Union zu verlassen ("Brexit”).

Die zukinftigen wirtschaftlichen und politischen Beziehungen des Vereinigten Konigreichs zur EU
(und zu anderen Nicht-EU-Landern im Rahmen einer Vereinbarung) sind nach wie vor ungewiss.
Diese  Unsicherheit  wird  voraussichtlich zu  weiteren  globalen  Wahrungs-  und
Vermdgenspreisschwankungen fuhren. Das kann sich negativ auf die Renditen der Fonds auswirken.

Mdglicherweise werden nach dem Brexit die Vorschriften im Vereinigten Konigreich und in der EU
stérker voneinander abweichen und damit die grenzuberschreitenden Aktivitdaten eingeschréankt sein.
Es ist jedoch unwahrscheinlich, dass dies die Féahigkeit der Teilfonds einschranken wird,
Portfolioverwaltungs-Dienstleistungen zu erhalten. Am Datum dieses Prospekts ist der Fonds weiter
von der Financial Conduct Authority zugelassen und kann an britische Anleger vermarktet werden.

Art und Umfang der Auswirkungen der Veranderungen im Zusammenhang mit dem Brexit sind
ungewiss, konnten aber erheblich sein. Die Angaben in diesem Abschnitt waren am Datum dieses
Prospekts korrekt.

Cyber-Sicherheitsrisiken und Risiko des Identitatsdiebstahls

Informations- und Technologiesysteme, auf die sich die Gesellschaft, der Anlageverwalter, die
Dienstleister der Gesellschaft (einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf die Abschlusspriifer, die
Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle) und/oder die Emittenten von Wertpapieren, in die ein Fonds
investiert, verlassen konnen, sind unter Umsténden anféllig fir Schaden oder Unterbrechungen durch
Computerviren, Netzwerkausfalle, Computer- und Telekommunikationsausfélle, unbefugtes
Eindringen und Sicherheitsliicken, unsachgemdsse Verwendung durch ihre jeweiligen Experten,
Stromausfalle und Katastrophenereignisse wie Brande, Tornados, Uberschwemmungen, Wirbelstiirme
und Erdbeben. Obgleich die Dienstleister der Gesellschaft Massnahmen zur Bewaltigung der Risiken
im Zusammenhang mit diesen Ereignissen ergriffen haben, kann es bei Beeintrachtigungen dieser
Systeme, die Uber einen langeren Zeitraum unbrauchbar werden oder nicht mehr ordnungsgemass
funktionieren, zu erheblichen Investitionen in deren Behebung oder Ersatz kommen. Der etwaige
Ausfall dieser Systeme und/oder von Massnahmen zur Notfallwiederherstellung kann der
Gesellschaft, einem Fonds, dem Anlageverwalter, einem Dienstleister und/oder dem Emittenten eines
Wertpapiers, in das ein Fonds investiert, erhebliche Betriebsstérungen verursachen und kann dazu
fiihren, dass die Sicherheit, Vertraulichkeit oder der Datenschutz sensibler Daten, einschliesslich in
Bezug auf personenbezogene Daten von Anlegern (und der wirtschaftlichen Eigentimer von
Anlegern), nicht gewahrt bleiben. Ein solcher Ausfall kdnnte auch den Ruf der Gesellschaft, eines
Fonds, des Anlageverwalters, eines Dienstleisters und/oder eines Emittenten schadigen, wenn gegen
eine solche juristische Person und ihre verbundenen Unternehmen in dessen Folge rechtliche
Anspriiche erhoben werden und/oder deren Geschaftstatigkeit und Ertragslage anderweitig
beeintrachtigt werden.

Aufsichtsrechtliche Risiken
Regulierung von ausserbdrslichen Derivateméarkten

Mit dem Dodd-Frank-Gesetz, der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments und
des Rates (ber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und Transaktionsregister vom 4. Juli 2012
("EMIR™) und verschiedenen sonstigen in anderen Rechtsordnungen entwickelten
Regulierungsinitiativen wird eine umfassende Regulierung der globalen OTC-Derivatemarkte
angestrebt. Einige dieser Regelungen sind bereits in Kraft getreten, andere sind noch nicht
abgeschlossen. Demzufolge ist ein Teil der nachfolgend beschriebenen Anforderungen noch nicht
wirksam. Wenn solche Regelwerke jedoch vollstandig sind und die Anforderungen wirksam werden,
kénnen die Fonds zusatzlichen Kosten und Vorschriften unterliegen, wie nachstehend dargelegt.
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Die Regulierungssysteme sehen unter anderem verschiedene Mdglichkeiten fiir die Registrierung und
Regulierung von Swap-Handlern vor; legen Anforderungen an Clearing und Transaktionsabwicklung
fur standardisierte derivative Produkte fest; verlangen die Erhebung von Einschusszahlungen fir nicht
frei verfligbare derivative Produkte in einer durch die Vorschriften festgelegten Hohe; schaffen
Echtzeit- und laufende Swap-Meldesysteme; und gewéhren den Aufsichtsbehdrden verbesserte
Regulierungs- und Durchsetzungsbefugnisse in Bezug auf alle registrierten Unternehmen und
Finanzintermedidre, die ihrer Aufsicht unterliegen.

Da die Fonds Swaps, einschliesslich, ohne Beschrankung auf NDFs und Zinsswaps, einsetzen kénnen,
koénnen diese Anforderungen die Kosten eines Fonds flr die Teilnahme an ausserborslichen
Derivatemérkten  erhthen. Die Fonds und der Anlageverwalter unterliegen neuen
Offenlegungspflichten, Anforderungen an Berichterstellung und Buchfiihrung,
Transparenzanforderungen, Beschrankungen hinsichtlich  Interessenkonflikten und anderen
aufsichtsrechtlichen Auflagen. Insgesamt kdnnen die Regulierungsregelungen dazu fihren, dass die
Umsetzung bestimmter derivativer Strategien, an denen ein Fonds ansonsten beteiligt sein konnte,
unmdoglich oder unwirtschaftlich werden. Insbesondere der Dodd-Frank Act und EMIR sehen
bestimmte Anforderungen fiir OTC-Derivatekontrakte vor, darunter obligatorische Clearing-Pflichten,
obligatorische  Einschusszahlungen  flir nicht abgewickelte Derivatkontrakte, bilaterale
Risikomanagement- und Berichtspflichten. Anleger sollten sich dartiber bewusst sein, dass einzelne
Bestimmungen dieser Regulierungsregelungen den Fonds Verpflichtungen in Bezug auf ihren Handel
mit Derivatkontrakten im Freiverkehr auferlegen. Die Auswirkungen dieser Regulierungsregelungen
auf die Fonds umfassen unter anderem folgende:

(@) Clearingpflicht: Bestimmte standardisierte ausserborslich gehandelte Derivate unterliegen oder
werden einem obligatorischen Clearing durch eine zentrale Gegenpartei (Central Counterparty,
im Folgenden "CCP") unterliegen. Das Clearing von Derivaten Uber eine CCP kann
zusétzliche Kosten verursachen und zu ungunstigeren Bedingungen erfolgen, als wenn diese
Derivate nicht zentral gecleart werden missten;

(b) Risikominderungstechniken und Besicherung: Die Fonds sind verpflichtet, flr ihre
ausserborslich gehandelten Derivate, die nicht dem zentralen Clearing unterliegen,
Vorkehrungen zur Risikominderung zu treffen, die eine Besicherung aller ausserborslich
gehandelten Derivate umfassen. Einschisse und Nachschiisse sind in der gemdss den
Regulierungsregelungen festgelegten Hohe gegebenenfalls an eine Gegenpartei in Bezug auf
die ausserbdrslich gehandelten Derivategeschéafte zahlbar, die nicht der Clearingpflicht
unterliegen. Einem Fonds kénnen aufgrund der Risikominderungsmassnahmen hohere Kosten
bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie (oder der Absicherung der mit seiner Anlagestrategie
einhergehenden Risiken) entstehen; und

() Meldepflichten: Alle ausserbérslich gehandelten Derivategeschéfte der Fonds sind an ein
Transaktionsregister ("Trade Depository”) oder die ESMA zu melden. Aufgrund dieser
Meldepflicht konnen den Fonds hohere Kosten beim Einsatz von ausserbdrslichen
Derivategeschéften entstehen.

Besteuerungsrisiko

Potenzielle Anleger werden auf die Besteuerungsrisiken hingewiesen, die mit einer Anlage in einen
Fonds einhergehen. Vor dem Tatigen einer Anlage in einen Fonds sollten potenzielle Anleger ihren
Steuerberater in Bezug auf diese Anlage zu Rate ziehen. Bitte nehmen Sie diesbezlglich den
Abschnitt "Besteuerung™ in diesem Prospekt zur Kenntnis.

Rechtsvertretung
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Vor dem Tatigen einer Anlage in einen Fonds sollten potenzielle Anleger ihren unabhéngigen
Rechtsberater in Bezug auf rechtliche und steuerliche Auswirkungen dieser Anlage zu Rate ziehen.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren erhebt keinen Anspruch auf eine vollstandige Erl&uterung
der Risiken, die mit einer Anlage in die Gesellschaft verbunden sind. Potenzielle Anleger sollten
diesen Prospekt in seiner Gesamtheit lesen, bevor sie sich fur eine Anlage in den Anteilen
entscheiden, und sollten ihre Finanz- und Steuerberater diesbezliglich zu Rate ziehen. Potenzielle
Anleger sollte sich zudem darliber im Klaren sein, dass, wenn sie sich fur den Kauf von Anteilen
entscheiden, sie nicht an der Verwaltung des Fonds beteiligt sein werden und sich auf die Expertise
des Anlageverwalters im taglichen Umgang mit den Risiken einer Anlage verlassen miissen.

VERWALTUNG DER GESELLSCHAFT

Ermittlung des Nettoinventarwerts

Die Verwaltungsstelle bestimmt den Nettoinventarwert je Anteil jeder Klasse an jedem Handelstag
am Bewertungszeitpunkt auf der nachstehend dargelegten Grundlage und in Ubereinstimmung mit der
Satzung und gegebenenfalls angepasst durch den im Abschnitt "Swing-Pricing-Mechanismus" in
diesem Prospekt beschriebenen Swing-Pricing-Mechanismus.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Fonds ist der Wert des diesem Fonds zustehenden
Bruttovermdgens, abziglich aller dem Fonds zurechenbaren Verbindlichkeiten (einschliesslich der
Ruckstellungen, welche die Verwaltungsstelle in Bezug auf die vom Fonds zu zahlenden Kosten und
Ausgaben flir angemessen hélt), geteilt durch die Anzahl der zum Handelstag ausstehenden
Fondsanteile. Verbindlichkeiten der Gesellschaft, die keinem Fonds zuzurechnen sind, werden auf
alle Fonds anteilig zum relativen Nettoinventarwert der Fonds verteilt.

Der Nettoinventarwert pro Klasse wird durch Berechnung des Betrags des Nettoinventarwerts eines
Fonds bestimmt, der jeder Klasse in dem Fonds zurechenbar ist. Der Betrag des Nettoinventarwerts
eines Fonds, der einer Klasse zurechenbar ist, wird berechnet, indem der Anteil der Vermdgenswerte
der Klasse bei der letzten Nettoinventarwertberechnung ermittelt wird, unter Beriicksichtigung der
Zeichnungsauftrage (nach Abzug von Riicknahmeauftragen). Dabei werden der Klasse die jeweiligen
Kosten und Geblhren (wie vorstehend beschrieben) zugewiesen und angemessene Anpassungen
vorgenommen, um die getétigten Ausschittungen, sofern zutreffend, zu beriicksichtigen. Der
Nettoinventarwert wird dann entsprechend aufgeteilt. Fondskosten und -gebuhren in Verbindung mit
insbesondere einem Fonds und Klassenkosten und -gebihren in Verbindung mit insbesondere einer
Klasse werden dem jeweiligen Fonds und dieser Klasse berechnet. Wenn Klassen auf eine andere
Wihrung als die Basiswdhrung des betreffenden Fonds lauten, werden die Kosten fiir die
Waéhrungsumrechnung von dieser Klasse oder dem Fonds getragen. Die Klassenkosten, Gebiihren
oder Aufwendungen, die nicht einer bestimmten Klasse zurechenbar sind, kénnen basierend auf ihrem
jeweiligen Nettoinventarwert oder einer anderen von der Verwaltungsstelle genehmigten
angemessenen Grundlage unter Berticksichtigung der Art der Gebiihren und Kosten unter den Klassen
aufgeteilt werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil einer Klasse wird durch Division des Nettoinventarwerts der Klasse
durch die Anzahl der umlaufenden Anteile an dieser Klasse berechnet. Der Nettoinventarwert je
Anteil wird entsprechend auf die ndchsten sechs Dezimalstellen nach oben oder unten gerundet.

Bei der Bestimmung des Werts der jeweiligen Fondsanlagen werden Anlagen, die an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden, fir den jederzeit Marktkurse zur Verfligung
stehen, zum letzten verfigbaren Mittelkurs des betreffenden geregelten Markts am
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Handelstag bewertet, wobei der Wert der an einem
geregelten Markt notierten oder gehandelten Anlage, die jedoch mit einem Aufschlag oder Abschlag
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ausserhalb oder abseits der betreffenden Borse erworben oder gehandelt wird, unter Beruicksichtigung
der Hohe des Aufschlags oder Abschlags am Bewertungstag der Anlage bewertet werden kann. Dabei
muss die Verwahrstelle sicherstellen, dass die Annahme eines solchen Verfahrens im Zusammenhang
mit der Ermittlung des voraussichtlichen Verdusserungswerts des Wertpapiers gerechtfertigt ist. Wenn
die Anlage an mehr als einem geregelten Markt notiert ist oder gemass den Regeln mehrerer
geregelter Markte gehandelt wird, ist der massgebliche geregelte Markt derjenige, der den
Hauptmarkt fir die Anlage darstellt. Wenn die Kurse fir eine Anlage, die an dem betreffenden
geregelten Markt notiert ist oder gehandelt wird, zu dem betreffenden Zeitpunkt nicht verfugbar oder
nicht représentativ sind, oder wenn Anlagen nicht an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, wird diese Anlage mit dem Wert bewertet, den eine vom Verwaltungsrat bestellte
und fiir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigte sachkundige Person, bei der es sich um den
Anlageverwalter handeln kann, in Treu und Glauben als voraussichtlichen Verdusserungswert der
Anlage bescheinigt. Weder der Anlageverwalter noch die Verwaltungsstelle unterliegen einer
Haftung, wenn sich herausstellen sollte, dass es sich bei einem Kurs, der von ihnen angemessen als
der zuletzt verfugbare Kurs angesehen wird, nicht um den bis auf Weiteres zuletzt verfugbaren
gehandelt hat.

Anteile oder Aktien von Organismen fiir gemeinsame Anlagen, die nicht in Ubereinstimmung mit den
oben genannten Bestimmungen bewertet werden, werden auf der Grundlage des letzten verfiigharen
Nettoinventarwerts je Anteil/Aktie bewertet, der von dem Organismus fiir gemeinsame Anlagen
veroffentlicht wird.

Bareinlagen und &hnliche Anlagen werden mit ihrem Nennwert (zusammen mit aufgelaufenen
Zinsen) bewertet, sofern nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht eine Anpassung vorgenommen
werden sollte, um deren Wert zu beruicksichtigen.

Borsengehandelte Derivate werden (falls zutreffend) zum betreffenden Abrechnungskurs an der
jeweiligen Borse bewertet, sofern, wenn der Abrechnungskurs eines bérsengehandelten Derivats nicht
verfugbar ist, der Wert dieses Instruments der voraussichtliche Verdusserungswert ist, der nach Treu
und Glauben von einer vom Verwaltungsrat bestellten und fur den Zweck von der Verwahrstelle
genehmigten sachkundigen Person geschatzt wird. Die Gegenpartei zu einem nicht an einer Borse
gehandelten Derivat muss bereit sein, den Kontrakt zu bewerten und das Geschaft auf Verlangen der
Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert zu schliessen. Die Gesellschaft kann ausserbérsliche (OTC)
Derivate entweder anhand der Kontrahentenbewertung oder einer alternativen Bewertung bewerten,
wie etwa anhand einer von der Gesellschaft oder einem unabhéngigen Kursanbieter ermittelten
Bewertung. Die Gesellschaft muss ausserborsliche Derivate taglich bewerten. Wenn die Gesellschaft
ausserborsliche Derivate anhand einer alternativen Bewertungsmethode bewertet, wendet die
Gesellschaft internationale Best-Practice-Regeln und die von Institutionen wie der I0SCO und der
AIMA fir OTC-Instrumente erstellten Bewertungsgrundsitze an. Bei der alternativen Bewertung
handelt es sich um die einer vom Verwaltungsrat bestellten und fir den Zweck von der Verwahrstelle
genehmigten sachkundigen Person. Die alternative Bewertung wird monatlich mit der
Kontrahentenbewertung abgeglichen. Gréssere Abweichungen werden unverziiglich geprift und
erlautert. Wenn die Gesellschaft ausserbdrsliche Derivate anhand der Kontrahentenbewertung
bewertet, muss die Bewertung von einer Partei genehmigt oder Uberprift werden, die fiir diesen
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde und unabhéngig von der Gegenpartei ist. Die
unabhéngige Bewertung muss mindestens einmal pro Woche durchgefihrt werden.
Devisenterminkontrakte werden anhand des Kurses bewertet, zu dem ein neuer Terminkontrakt mit
demselben Volumen und derselben Laufzeit bei Geschaftsschluss an dem Handelstag abgeschlossen
werden konnte.

Die Fonds koénnen Geldmarktinstrumente in einem Nicht-Geldmarktfonds in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Zentralbank nach der Restbuchwertmethode bewerten.
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Sofern es nicht moglich oder nicht richtig ist, eine spezielle Anlage gemass den oben genannten
Bewertungsregeln zu bewerten, oder falls eine solche Bewertung nicht fur den beizulegenden Zeitwert
einer Anlage reprasentativ ist, kann eine vom Verwaltungsrat bestellte und fiir diesen Zweck von der
Verwahrstelle genehmigte sachkundige Person jene andere allgemein anerkannte Bewertungsmethode
verwenden, um zu einer angemessenen Bewertung des spezifischen Instruments zu gelangen,
vorausgesetzt diese Bewertungsmethode wurde von der Verwahrstelle genehmigt.

Der Wert eines Vermogenswerts kann vom Verwaltungsrat oder vom Anlageverwalter in Absprache
mit der Verwahrstelle angepasst werden, wenn eine solche Anpassung erforderlich ist, um den
beizulegenden Zeitwert eines Vermogenswerts im Kontext von Wahrung, Marktfahigkeit,
Handelskosten und/oder anderen massgeblichen Erwégungen widerzuspiegeln.

Zeichnung von Anteilen
Antragsformular

Alle Anleger mussen das Antragsformular, das bei der Verwaltungsstelle oder dem Anlageverwalter
zur Verfligung steht, ausfillen.  Ein erstes Zeichnungsformular wird zusammen mit dem
Antragsformular zugesandt, das nach der Genehmigung des Antragsformulars und der
Begleitdokumente separat eingereicht werden kann, um den Zeitpunkt der ersten Zeichnung des
Anlegers zu bericksichtigen.  Weitere Informationen sind nachfolgend und im Abschnitt
"Anteilsklassen der Fonds" in diesem Prospekt in Bezug auf Zeichnungsschluss und Handelsschluss
enthalten.

Antragsteller sollten bestétigen, dass die Anteile weder direkt noch indirekt von oder im Auftrag einer
Person in einem Rechtsgebiet erworben werden, das den Erwerb von Anteilen einschranken oder
verbieten wiirde, und dass der Anleger diese Anteile weder direkt noch indirekt an oder fiir Rechnung
einer Person in einem solchen Rechtsgebiet, der gegeniiber ein solches Angebot oder eine solche
Aufforderung rechtswidrig ist, verkaufen, ibertragen oder anderweitig veraussern wird.

Anleger sind verpflichtet, eine Erklarung (im Antragsformular enthalten) bezuglich des steuerlichen
Wohnsitzes oder Status des Anlegers gemass geltenden Gesetzen auszufiillen. Weitere Informationen
entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Verkaufsbeschrankungen”.

Das Antragsformular muss der Verwaltungsstelle per Fax, im Original oder auf elektronischem Wege
(wie vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit festgelegt und mit der Verwaltungsstelle vereinbart) in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank Ubermittelt werden. Im Falle eines
gefaxten oder elektronisch lbermittelten Antragsformulars muss das unterschriebene Original des
Antragsformulars danach unverziglich bei der Verwaltungsstelle eingegangen sein. Eine
Erstzeichnung kann erst erfolgen, wenn das gefaxte, originale oder elektronisch (bermittelte
Antragsformular und die Begleitdokumente, einschliesslich aller Unterlagen zur Bekdmpfung der
Geldwasche, vom Anleger eingegangen sind und alle Verfahren zur Bekampfung der Geldwasche
durchgefuhrt wurden. Eine Erstzeichnung kann erst erfolgen und Riicknahme- oder
Ausschittungszahlungen werden erst getatigt, wenn das originale Antragsformular und die
Begleitdokumente, einschliesslich aller Unterlagen zur Bekdmpfung der Geldwésche, vom Anleger
eingegangen sind und alle Verfahren zur Bek&mpfung der Geldwésche durchgefiihrt wurden.

Verfahren zur Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung?

Die in den geltenden Gesetzen zur Bekdmpfung der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung
vorgesehenen Massnahmen, die auf die Verhinderung von Geldwésche und Terrorismusbekampfung
abzielen, konnen vorsehen, dass ein Zeichner von Anteilen seine Identitdt und die Herkunft der
Zeichnungsgelder der Gesellschaft und der Verwahrstelle nachweisen muss. Sind die Antragsteller

1 Hinweis an die Verwaltungsstelle: Von NT und MLRO zu prifen, um Einhaltung der Verfahren zu bestatigen.

66



Unternehmen, kann eine beglaubigte Abschrift der Griindungsurkunde (und jeder Namensénderung),
des Gesellschaftsvertrags und der Satzung (oder Gleichwertiges) und Namen und Anschriften aller
Mitglieder des Verwaltungsrats und wirtschaftlichen Eigentimer (die auch zum Nachweis der
Identitét verpflichtet sein kénnen) vorgelegt werden. VVon Privatpersonen kann verlangt werden, dass
sie eine Kopie eines Reisepasses oder Personalausweises zusammen mit einem Nachweis ihrer
Anschrift, wie beispielsweise Stromrechnung oder Kontoauszug, vorlegen.

Abhéngig von den Umsténden der jeweiligen Anwendung ist eine detaillierte Prifung gegebenenfalls
nicht erforderlich, wenn: (a) der Anleger ein reguliertes Kreditinstitut oder Finanzinstitut ist; oder (b)
der Antrag Uber einen regulierten Finanzintermediar gestellt wird. Diese Ausnahmen gelten nur, wenn
das oben genannte Finanzinstitut oder der genannte Finanzintermediér seinen Sitz in einem Land hat,
das die Empfehlungen der Financial Action Task Force ratifiziert hat und Gber gleichwertige
Rechtsvorschriften zur Bek&mpfung der Geldwasche wie die in Irland geltenden verfligt. Antragsteller
konnen sich an die Verwaltungsstelle wenden, um festzustellen, ob sie die oben genannten
Ausnahmen erfillen. Die oben genannten Angaben dienen nur als Beispiel und die Gesellschaft und
die Verwaltungsstelle behalten sich jeweils das Recht vor, die erforderlichen Unterlagen anzufordern,
um die ldentitat des Antragstellers und die Herkunft der Zeichnungsgelder zu Uberpriifen und die
Einhaltung der Verpflichtungen der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle im Rahmen der geltenden
Gesetze zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sicherzustellen.

Im Falle einer Verzégerung oder Nichtvorlage von Informationen und Unterlagen, die fir
Uberpriifungszwecke erforderlich sind, durch den Antragsteller oder die Gesellschaft kann die
Verwaltungsstelle oder die Gesellschaft die Annahme oder Bearbeitung des Antrags und der
Zeichnungsgelder verweigern oder die zwingende Riicknahme solcher Anteile und/oder die Zahlung
des Rucknahmeerldses verzégern (es werden keine Riicknahmeerldse gezahlt und es fallen keine
Zinsen an, wenn der Anteilsinhaber diese Informationen und Unterlagen nicht vorlegt) und die
Gesellschaft, der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter und die Verwaltungsstelle, jede
Muttergesellschaft, jede Tochtergesellschaft, die verbundenen Unternehmen und deren Anteilsinhaber
sowie alle jeweiligen leitenden Angestellten, Verwaltungsratsmitglieder, Treuhdnder, Mitarbeiter und
Vertreter der Vorstehenden sind nicht haftbar und werden vom Antragsteller fiir alle Anspriiche,
Verbindlichkeiten, Verluste, Schaden, Kosten und Ausgaben (einschliesslich, aber nicht beschrankt
auf Rechtskosten und Ausgaben), die sich aus der Nichtverarbeitung des Antrags oder der Riicknahme
oder anderweitig ergeben, schad- und klaglos gehalten, wenn solche angeforderten Informationen
nicht vom Antragsteller bereitgestellt wurden oder in unvollstdndiger Form bereitgestellt wurden oder
wenn Anteile unter diesen Umstanden zwingend zuriickgekauft werden. Wenn der Gesellschaft oder
der Verwaltungsstelle, wie vorstehend beschrieben, keine Unterlagen zur Verfligung gestellt werden,
die von ihr zur Bekdmpfung der Geldwasche angefordert wurden, kann dies zu einer Verzdgerung bei
der Abwicklung der Rucknahmeerldse fuhren. Unter diesen Umstanden wird die Verwaltungsstelle
jeden Rlicknahmeantrag, der durch einen Anteilsinhaber eingegangen ist, bearbeiten, jedoch bleibt der
Erlos aus dieser Rucknahme ein Vermogenswert der Gesellschaft und der Anteilsinhaber gilt als
Gesamtglaubiger der Gesellschaft, bis die Verwaltungsstelle die Identitat des Anteilsinhabers zu ihrer
Zufriedenheit Uberpruft hat; danach werden die Riicknahmeerldse freigegeben. Jede Unterlassung, der
Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle, wie vorstehend beschrieben, Unterlagen zur Bekdmpfung der
Geldwasche zur Verfugung zu stellen, kann zu einer Verzégerung bei der Abrechnung der
Ausschittungserldse fuhren. Unter diesen Umstédnden bleiben alle Betrége, die als Dividende an die
Anteilsinhaber zu zahlen sind, ein Vermdgenswert des Fonds, bis die Verwaltungsstelle die Identitét
des Anteilsinhabers zu ihrer Zufriedenheit Gberpruft hat, woraufthin diese Dividende ausgezahlt wird.

Es werden keine Riicknahmeerlose oder Dividenden gezahlt, wenn die zur Uberpriifung
erforderlichen Informationen und Unterlagen nicht von einem Anteilsinhaber vorgelegt oder in
unvollstandiger Form zur Verfligung gestellt wurden.
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Umbrella-Sammelkonten

Die Gesellschaft hat Umbrella-Sammelkonten eingerichtet, auf denen Zeichnungsgelder, die von den
Fondsanlegern eingegangen sind, sowie Riicknahme- und Ausschiittungsgelder, die ihnen zustehen,
gehalten werden. Die Umbrella-Sammelkonten lauten auf den Namen der Gesellschaft. Die Betrége
innerhalb der Umbrella-Sammelkonten konnen jederzeit dem einzelnen Fonds zugeordnet werden, auf
den sie sich gemdss den Anforderungen der Satzung beziehen. Zeichnungsgelder gehen nach deren
Eingang in das Eigentum des jeweiligen Fonds (ber, und dementsprechend werden die Anleger in
dem Zeitraum zwischen dem Eingang der Zeichnungsgelder und dem Handelstag, an dem diese
Anteile ausgegeben werden, gegebenenfalls als Gesamtglaubiger des jeweiligen Fonds behandelt.

Die Gesellschaft hat in Zusammenarbeit mit der Verwahrstelle eine Richtlinie festgelegt, die die
Fihrung der Umbrella-Sammelkonten in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
regelt. In der Richtlinie werden bestimmte Verfahren festgelegt, die in Bezug auf die Fuhrung der
Umbrella-Sammelkonten, das Verfahren der Geldiberweisung von den Konten, das
Abgleichsverfahren und Meldungen in Bezug auf die Konten einzuhalten sind.

Zeichnungsgelder gehen nach Eingang in das Eigentum der Gesellschaft (iber, und dementsprechend
werden die Anleger in dem Zeitraum zwischen dem Eingang der Zeichnungsgelder und dem
Handelstag, an dem diese Anteile ausgegeben werden, als Gesamtglaubiger des jeweiligen Fonds
behandelt.

Antrage auf Anteile durch Ubertragung von Sachwerten konnen im Einvernehmen mit dem
Anlageverwalter von Fall zu Fall gestellt werden, sofern die Verwahrstelle diesem zustimmt und sich
davon uUberzeugt hat, dass diesbeziiglich keine wesentlichen Nachteile fir die bestehenden
Anteilsinhaber zu erwarten sind. In diesen Fallen gibt die Gesellschaft Anteile als Gegenleistung fiir
Anlagen aus, die die Gesellschaft gemass ihren Anlagezielen, ihrer Anlagepolitik und ihren
Anlagebeschrankungen erwerben kann und die sie halten oder verkaufen, verdussern oder anderweitig
in Bargeld umwandeln kann. Es diirfen keine Anteile ausgegeben werden, bis die Anlagen gecleart
sind und auf die Verwahrstelle oder ihren Nominee tbertragen wurden und der fur die Zeichnung
relevante Handelsschluss vom Verwaltungsrat nach eigenem Ermessen mit Zustimmung der
Verwabhrstelle entsprechend gedndert wird. Der Wert der auszugebenden Anteile wird auf der gleichen
Grundlage berechnet wie die Bewertung der auszugebenden Anteile gegen Barzahlung.

Erstzeichnungen

Das Antragsformular und die Belege mussen ordnungsgemass sein und der Verwaltungsstelle per Fax,
im Original oder auf elektronischem Wege (wie vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit festgelegt und
mit der Verwaltungsstelle vereinbart) in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
am oder vor dem flr das Antragsformular geltenden Annahmeschluss Ubermittelt werden. Danach
konnen Anteile an berechtigte Anleger nach Erhalt eines Erstzeichnungsformulars vor dem
Handelsschluss am folgenden Handelstag ausgegeben werden. Die Gesellschaft kann in eigenem
Ermessen individuelle Handelsauftrdge annehmen, die (ber andere zuldssige Kommunikationsformen
Ubermittelt werden.

Das Formular fur die Erstzeichnung ist bei der Verwaltungsstelle erhaltlich.

Anleger sollten frei verfiigbare Gelder in der jeweiligen Klassenwahrung, die die Zeichnungsgelder
darstellen, per Uberweisung an die im Erstzeichnungsformular angegebenen Umbrella-Sammelkonten
Ubertragen, so dass die Gelder bis zum Abwicklungszeitpunkt auf dem Konto der Gesellschaft
eingegangen sind. Anleger sollten die brancheniiblichen Annahmeschlusszeiten fiir die Uberweisung
und den Erhalt von frei verfiigbaren Geldern in den jeweiligen Klassenwahrungen beachten. Wenn
die Zahlung fir eine Zeichnung nicht innerhalb der Abwicklungszeit eingeht, behalt sich der Fonds
das Recht vor, die Zeichnung zu verzogern oder zu stornieren, unbeschadet des Rechts des Fonds,
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einen Ausgleich fiir jeden Verlust zu erhalten, der direkt oder indirekt aus der Nichterfullung durch
einen Antragsteller resultiert, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Uberziehungsgebiihren und
Zinsen, die zu handelsiblichen Zinssatzen anfallen, sowie Verluste aus dem Verdusserung von
erworbenen Wertpapieren. Wenn eine Zeichnung storniert wird und anschliessend frei verfligbare
Gelder eingehen, kann der Fonds Anteile am Tag des Eingangs der frei verflgbaren Gelder zum
Nettoinventarwert des jeweiligen Handelstags ausgeben, vorbehaltlich etwaiger Gebihren.

ANLEGER SOLLTEN SICHERSTELLEN, DASS DAS AUSGEFULLTE UND
UNTERZEICHNETE ANTRAGSFORMULAR ZUSAMMEN MIT DEN
ENTSPRECHENDEN UNTERLAGEN, DIE IM ZUSAMMENHANG MIT DEN
VERFAHREN ZUR BEKAMPFUNG DER GELDWASCHE ERFORDERLICH SIND, PER
FAX, IM ORIGINAL ODER AUF ELEKTRONISCHEM WEGE (WIE VOM
ANLAGEVERWALTER VON ZEIT ZU ZEIT FESTGELEGT UND MIT DER
VERWALTUNGSSTELLE VEREINBART) GEMASS DEN ANFORDERUNGEN DER
ZENTRALBANK AN DIE VERWALTUNGSSTELLE BIS ZUM FUR DAS
ANTRAGSFORMULAR GELTENDEN ANNAHMESCHLUSS ZURUCKGESANDT WIRD
UND DAS ERSTZEICHNUNGSFORMULAR BIS ZUM  HANDELSSCHLUSS
ZURUCKGESANDT WIRD ODER SICH DIE ZEICHNUNG ANSONSTEN VERZOGERN
KANN.

Zusatzliche Zeichnungen

Zusétzliche Zeichnungen entweder in dem Fonds, in den der Anleger bereits investiert ist, oder in
einen anderen Fonds kdnnen an jedem Handelstag getatigt werden, indem der Verwaltungsstelle ein
ordnungsgemass unterzeichnetes Formular flr zusétzliche Zeichnungen per Fax, im Original oder auf
elektronischem Wege (wie vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit festgelegt und mit der
Verwaltungsstelle vereinbart) gemass den Anforderungen der Zentralbank bis zum Handelsschluss
vorgelegt wird.

Ein Formular fur zusatzliche Zeichnungen ist auf Anfrage bei der Verwaltungsstelle erhéltlich.
Antrage auf zusatzliche Zeichnungen, die nicht anhand des Formulars des Fonds fiir zuséatzliche
Zeichnungen gestellt werden, missen spezifische Angaben enthalten. Dementsprechend muss die
Verwendung eines nicht standardisierten Formulars vorab schriftlich (auch per E-Mail) durch die
Verwaltungsstelle in Absprache mit den Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt werden. Dariber
hinaus muss ein Anleger bestatigen, dass er weiterhin die in seinem Antragsformular dargelegten
Erklarungen abgeben kann, dass er die entsprechenden Wesentlichen Anlegerinformationen zur
Kenntnis genommen hat und dass er bei Anlagen in einer anderen Klasse Uberprift hat, ob diese
Klasse zur Zeichnung zur Verfugung steht. Andernfalls kann sich eine zusatzliche Zeichnung unter
Verwendung eines nicht standardisierten Formulars verzogern. Die Gesellschaft oder ihr Beauftragter
kann in eigenem Ermessen individuelle Handelsauftrdge annehmen, die Uber andere zuldssige
Kommunikationsformen statt des Formulars fur zusétzliche Zeichnungen tbermittelt werden.

Formulare fir zusatzliche Zeichnungen, die nach dem jeweiligen Handelsschluss eingehen, werden
am ndchsten folgenden Handelstag wirksam.

Antrage auf zusatzliche Zeichnungen konnen verzdgert oder storniert werden, wenn das originale
Antragsformular oder Unterlagen zur Bekdmpfung der Geldwasche (die entweder vor oder nach der
Erstzeichnung angefordert wurden) nicht bei der Verwaltungsstelle eingegangen ist.

Anleger sollten Gelder in der jeweiligen Klassenwahrung, die die zusétzlichen Zeichnungsgelder
darstellen, per Uberweisung an die im Zeichnungsformular angegebenen Umbrella-Sammelkonten
Uberweisen, so dass die Gelder bis zum Abwicklungszeitpunkt auf dem Konto der Gesellschaft
eingehen. Anleger sollten die brancheniiblichen Annahmeschlusszeiten fiir die Uberweisung und den
Erhalt von frei verfligbaren Geldern in den jeweiligen Klassenwéhrungen beachten. Wenn die
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Zahlung fir eine Zeichnung nicht bis zum Abwicklungszeitpunkt eingeht, behélt sich der Fonds das
Recht vor, die Zeichnung zu verzdgern oder zu stornieren, unbeschadet des Rechts des Fonds, einen
Ausgleich fur jeden Verlust zu erhalten, der direkt oder indirekt aus der Nichterflllung durch einen
Anteilsinhaber resultiert, einschliesslich, aber nicht beschrankt auf Uberziehungsgebithren und
Zinsen, die zu handelsiblichen Zinssatzen anfallen, sowie Verluste aus dem Verdusserung von
erworbenen Wertpapieren.. Fur den Fall, dass ein bestehender Anteilsinhaber einem Fonds einen
solchen Verlust nicht erstattet, ist die Gesellschaft berechtigt, alle von diesem Anteilsinhaber
gehaltenen Anteile geméss dem Abschnitt "Zwangsriicknahme von Anteilen™ als Verlustausgleich
zuriickzunehmen. Die Gesellschaft oder ihr Bevollméchtigter kann nach eigenem Ermessen
bestimmen, ob ein widerstrebender Anleger (ob bestehend oder nicht) fiir solche Verluste zu ahnden
ist. Wenn eine Zeichnung storniert und anschliessend frei verfligbare Gelder eingehen, kann der
Fonds Anteile am Tag des Eingangs der frei verfligbaren Gelder zum Nettoinventarwert des
jeweiligen Handelstages ausgeben, vorbehaltlich etwaiger Gebuhren.

Anderungen der Registrierungsinformationen und Zahlungsanweisungen des Anteilsinhabers kénnen
nur nach Eingang der unterzeichneten Original-Dokumente oder anderer elektronischer Anweisungen
vorgenommen werden.

Zeichnungspreis

Im Erstzeichnungszeitraum werden die Anteile fir jeden Fonds zum Erstzeichnungspreis der
Anteilsklassen angeboten, wie in den Abschnitten "Begriffsbestimmungen™ und "Anteilsklassen der
Fonds" in diesem Prospekt dargelegt. Danach ist der Zeichnungspreis pro Anteil der am Handelstag
ermittelte Nettoinventarwert je Anteil, gegebenenfalls angepasst (weitere Informationen finden Sie im
Abschnitt "Swing-Pricing-Mechanismus™). Der Zeichnungspreis pro Anteil versteht sich ohne
Aufgabeaufschlag oder Umtauschgebiihr.

Schriftliche Eigentumsbestatigungen

Die Verwaltungsstelle ist fir die Fihrung des Anteilsregisters der Gesellschaft zustandig, in dem alle
Zeichnungen, Riicknahmen, Umtausche und Ubertragungen von Anteilen verzeichnet werden.
Schriftliche Eigentumsbestatigungen werden in Bezug auf die Anteile von der Verwaltungsstelle
ausgestellt. Anteile werden als Namensanteile ausgegeben. Die Verwaltungsstelle stellt keine
Anteilszertifikate in Bezug auf Anteile aus. Ein Anteil kann auf einen oder bis auf vier gemeinsame
Namen eingetragen werden. Das Anteilsregister steht am Sitz der Gesellschaft wahrend der normalen
Geschéftszeiten mit angemessener Frist zur Einsichtnahme zur Verfligung, wahrend der ein
Anteilsinhaber nur seinen Eintrag im Register einsehen kann.

Rucknahmeantrage

Anteile konnen an jedem Handelstag zurlickgegeben werden, indem der Verwaltungsstelle ein
ordnungsgemass unterzeichnetes Riicknahmeformular per Fax, im Original oder auf elektronischem
Wege (wie vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit festgelegt und mit der Verwaltungsstelle
vereinbart) gemdss den Anforderungen der Zentralbank bis zum Handelsschluss vorgelegt wird.
Rucknahmeantrage sind bedingungslos und unwiderruflich.

Im Falle von gefaxten oder elektronisch tbermittelten Ricknahmeantragen erfolgt die Zahlung nur
auf das im urspriinglichen Antragsformular angegebene Konto.

Ein Rucknahmeformular ist auf Anfrage bei der Verwaltungsstelle erhéltlich. Antrdge auf
Rucknahmen, die nicht auf dem Rucknahmeformular des Fonds gestellt werden, missen spezifische
Angaben enthalten. Dementsprechend muss die VVerwendung eines nicht standardisierten Formulars
vorab schriftlich (auch per E-Mail) durch die Verwaltungsstelle in Absprache mit den
Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt werden. Ansonsten kann sich die Ricknahme, die unter
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Verwendung eines solchen Formulars beantragt wird, verzogern. Die Gesellschaft oder ihr
Beauftragter kann in eigenem Ermessen individuelle Handelsauftrage annehmen, die tber andere
zulédssige Kommunikationsformen statt dem Ricknahmeformular Gbermittelt werden.

Rucknahmeantrage, die nach dem jeweiligen Handelsschluss eingehen, werden am néchsten
folgenden Handelstag wirksam.

Wenn die Ricknahmeantrége an einem Handelstag 10 % der Gesamtzahl der Anteile an einem Fonds
ubersteigen, kann die Gesellschaft die (berschiissigen Rucknahmeantrage auf die folgenden
Handelstage verschieben, und sie wird solche Anteile anteilig zurticknehmen.

Ruckzahlungszahlungen konnen sich verzégern, wenn das urspringliche Antragsformular und die
Begleitdokumente, einschliesslich aller Unterlagen zur Bek&mpfung der Geldwasche, nicht bei der
Verwaltungsstelle eingegangen sind.

Eine Rucknahmezahlung wird erst dann bearbeitet, wenn der Zeichnungspreis fiir den Kauf von
Anteilen in frei verfugbaren Mitteln eingegangen ist.

Rucknahmepreis

Anteile werden zum (gegebenenfalls) angepassten Nettoinventarwert je Anteil (weitere Informationen
finden Sie im Abschnitt "Swing-Pricing-Mechanismus" in diesem Prospekt) an dem Handelstag
zurickgenommen, an dem die Riicknahme erfolgt.

Alle Zahlungen von Riicknahmegeldern erfolgen in der Regel innerhalb von drei Geschéftstagen nach
dem jeweiligen Handelstag, in jedem Fall aber innerhalb von zehn (10) Werktagen nach dem
jeweiligen Handelsschluss. Die Ricknahmeerlose werden per Uberweisung auf Kosten des
Anteilsinhabers auf das Bankkonto des Anteilsinhabers eingezahlt, wobei der Anteilsinhaber der
Verwaltungsstelle seine Kontoverbindung im Antragsformular oder anderweitig gemédss dem
Antragsformular mitzuteilen hat.

Wenn Betrdge, die auf den Umbrella-Sammelkonten der Gesellschaft gehalten werden, nach einem
Ricknahmeantrag nicht an einen Anleger bermittelt werden kénnen, weil der Anleger beispielsweise
nicht die Informationen zur Verfligung gestellt hat, die erforderlich sind, damit die Gesellschaft ihren
Verpflichtungen aus den geltenden Gesetzen zur Bekdmpfung von Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung nachkommen kann, werden die Ricknahmegelder auf den Umbrella-
Sammelkonten gehalten und es werden keine Zinsen auf die Betrdge gezahlt, die vor der Zahlung der
Rucknahmeerldse auf den Konten gehalten wurden. Alle Zinsen, die unter den oben beschriebenen
Umsténden auf die Ricknahmegelder anfallen, kommen dem jeweiligen Fonds als Ganzes zugute und
werden dem Fonds zum Zeitpunkt der Zuweisung regelmdssig zugunsten der Anteilsinhaber
zugerechnet. Diesbeziglich muss der die Ricknahme beantragende Anleger in den vorstehend
beschriebenen Situationen nachvollziehen, dass er nicht langer Anteilsinhaber des Fonds ist, und im
Falle einer Insolvenz der Gesellschaft oder des betreffenden Fonds sind die Anspriiche des Anlegers
beziiglich der in den Umbrella-Sammelkonten gehaltenen Gelder diejenigen eines unbesicherten
Glaubigers der Gesellschaft. Die auf den Umbrella-Sammelkonten gehaltenen Gelder werden mit den
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten des jeweiligen Fonds zusammengelegt und sind dem
allgemeinen Marktrisiko, den Glaubigern des Fonds und allen anderen Risiken, die den Fonds
betreffen, ausgesetzt.

Seitens Anlegern eingehende Zeichnungsgelder und Anlegern geschuldete Riicknahme- und
Ausschittungsbetrage, die allen Fonds innerhalb der Gesellschaft zurechenbar sind, werden ebenfalls
in den Umbrella-Sammelkonten gehalten. Im Falle der Insolvenz eines Fonds (ein “insolventer
Fonds™) unterliegt die Ruckerstattung von Betrdgen, auf die ein anderer Fonds (der "beginstigte
Fonds™) Anspruch hat, die aber durch die Fihrung der Umbrella-Sammelkonten irrtimlich auf den
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insolventen Fonds ubertragen wurden, dem geltenden Recht und den Bestimmungen fiir die Fihrung
der Umbrella-Sammelkonten. Beziglich der Ruckerstattung dieser Betrdge kann es zu Verzgerungen
und/oder Streitigkeiten kommen, und der insolvente Fonds verfligt moglicherweise nicht (ber
ausreichende Mittel, um dem betreffenden Fonds geschuldete Betrage zurtickzuzahlen.

Nach Ermessen der Gesellschaft und (Nachfolgendem unterliegend) mit der Zustimmung des
Anteilsinhabers, der einen solchen Ricknahmeantrag stellt, kdnnen Sachanlagewerte eines
Anteilsinhabers zur Begleichung der zahlbaren Ricknahmegelder bei der Anteilsriicknahme
Ubertragen werden, sofern eine solche Verteilung gerecht ist und nicht den Interessen der
verbleibenden Anteilsinhaber schadet. Die Zuteilung solcher Vermdgenswerte unterliegt der
Genehmigung der Verwahrstelle. Sofern ein Riucknahmeantrag 5 % und mehr der Anteile eines Fonds
darstellt, kann die Gesellschaft dem Riicknahmeantrag durch die Ubertragung von Sachanlagewerten
auf den Anteilsinhaber ohne Zustimmung des Anteilsinhabers entsprechen. Auf Anfrage des
Anteilsinhabers, der einen solchen Riicknahmeantrag stellt, kbnnen solche Vermégenswerte durch die
Gesellschaft verkauft und die Verkaufserldse auf den Anteilsinhaber tbertragen werden. Die bei dem
Kauf der Vermdgenswerte entstandenen Transaktionsaktionen gehen zulasten des Anteilsinhabers.

Zwangsricknahme von Anteilen

Bewirkt eine Ricknahme, dass die Bestdnde eines Anteilsinhabers in der Gesellschaft unter den
Mindestbestand fallen, kann die Gesellschaft den Gesamtbestand dieses Anteilsinhabers
zuricknehmen. Zuvor setzt die Gesellschaft den Anteilsinhaber diesbeziiglich jedoch schriftlich in
Kenntnis und raumt ihm eine Frist von dreissig (30) Tagen ein, um weitere Anteile bis zum
geforderten Mindestbestand zeichnen zu kénnen.

Die Gesellschaft kann Anteile mit einer 30-tdgigen Kdindigungsfrist von einem Anteilsinhaber
zurlicknehmen, wenn: (i) der Anteilsinhaber seine Beteiligung aufgrund einer falschen Darstellung
erworben hat; (ii) der Anteilsinhaber nicht bereit oder nicht in der Lage ist, die geforderten
Informationen zur Verfiigung zu stellen, die es der Gesellschaft ermdéglichen wirden, bestimmte
Quellensteuern (falls vorhanden) zurtickzufordern oder anderweitig zu reduzieren oder zu eliminieren;
(iii) der Anteilsinhaber nicht bereit oder nicht in der Lage ist, Informationen bereitzustellen, die von
der Verwaltungsstelle oder der Gesellschaft angefordert werden, um geltenden Gesetzen und
Vorschriften im Zusammenhang mit der "Geldwésche™ nachzukommen; oder (iv) nach Ermessen des
Verwaltungsrats das Anteilseigentum des Anteilsinhabers: (a) dazu flihren wiirde, dass das Vermdgen
des Fonds fiir die Zwecke von ERISA als "Planvermégen” behandelt wirde; oder (b) die Anlage dazu
fiihren wiirde, dass die Gesellschaft gegen andere Gesetze oder Vorschriften verstosst, die fiir die
Gesellschaft oder den Anteilsinhaber gelten, oder anderweitig die Rechte anderer Anteilsinhaber, der
Gesellschaft, des Anlageverwalters, der Verwaltungsstelle, der Verwahrstelle oder ihrer verbundenen
Unternehmen, Fihrungskrafte, Verwaltungsratsmitglieder oder Mitarbeiter beeintréchtigt; oder (c)
Umsténde zur Folge héatte, die nach Ansicht des Verwaltungsrates dazu fuhren konnten, dass die
Gesellschaft, ein Fonds oder die Anteilsinhaber insgesamt regulatorische, rechtliche, finanzielle oder
wesentliche administrative Nachteile erleiden.

Ubertragung von Anteilen
Die Ubertragung von Anteilen kann in folgender Form erfolgen:

(@) eine Ubertragung von Anteilen von einem Anteilsinhaber auf einen anderen bestehenden
Anteilsinhaber, wobei in diesem Fall jeder Anteilsinhaber verpflichtet ist, ein
Ubertragungsformular auszufiillen (das auf Anfrage von der Verwaltungsstelle zur Verfiigung
gestellt wird) und dieses der Verwaltungsstelle per Fax oder auf elektronischem Wege mit
nachfolgendem Original zur Verfiigung zu stellen; und
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(b) eine Ubertragung von Anteilen von einem bestehenden Anteilsinhaber auf einen neuen
Anteilsinhaber, wobei der bestehende Anteilsinhaber in diesem Fall die Verwaltungsstelle
kontaktieren muss. Der Ubertragende muss ein Ubertragungsformular ausfiillen (das bei der
Verwaltungsstelle erhaltlich ist). Der Ubertragungsempfanger ist auch verpflichtet, das
Ubertragungsformular  zusammen mit einem Antragsformular auszufillen und der
Verwaltungsstelle per Fax oder auf elektronischem Wege mit nachfolgendem Original,
zusammen mit allen Begleitdokumenten, einschliesslich aller relevanten Unterlagen zur
Bekampfung der Geldwische, zur Verfiigung zu stellen. Der Ubertragungsempfanger muss die
in diesem Prospekt beschriebenen Voraussetzungen fur das Halten von Anteilen einer
bestimmten Klasse erflillen. Bei einer Ubertragung fallt kein Ausgabeaufschlag an.

Anteilsinhaber diirfen keine Anteile (ibertragen, abtreten oder belasten, es sei denn, dies ist in der
Satzung anderweitig verfiigt. Ubertragungen von Anteilen auf US-Personen sind nicht zuldssig. Der
Ubertragende bleibt Eigentimer der Anteile, bis der Name des Ubertragungsempfingers
diesbezuglich in das Anteilsregister eingetragen wird. Der Verwaltungsrat kann die Eintragung einer
Ubertragung von Anteilen ablehnen, wenn: (i) als Folge einer solchen Ubertragung der Ubertragende
oder der Ubertragungsempfanger weniger als den Mindestbestand halten wiirde; (ii) die Ubertragung
nach Ermessen des Verwaltungsrats anderweitig gegen die in diesem Prospekt dargelegten
Beschrankungen in Bezug auf das Halten von Anteilen verstossen wirde; oder (iii) das
Ubertragungsformular nicht am Sitz der Gesellschaft oder an einem anderen Ort hinterlegt wird, den
der Verwaltungsrat verniinftigerweise zusammen mit anderen Nachweisen verlangen kann, welche
der Verwaltungsrat verniinftigerweise verlangen kann, um das Recht des Ubertragenden zur
Durchfiihrung der Ubertragung nachzuweisen.

Die Registrierung von Ubertragungen kann in Zeiten und Perioden ausgesetzt werden, die der
Verwaltungsrat bisweilen festlegt, jedoch mit der Massgabe, dass eine solcher Registrierung nicht fur
mehr als dreissig (30) Tage in jedem Kalenderjahr ausgesetzt werden darf.

Ubertragungen werden verzogert oder storniert, wenn das urspriingliche Antragsformular oder
geforderte Unterlagen zur Bek@mpfung der Geldwésche (die entweder vor oder nach der
Erstzeichnung angefordert wurden) nicht bei der Verwaltungsstelle eingegangen sind.

Einbehalte und Abziige bei Ubertragungen

Die Gesellschaft muss unter Umstanden den Wert der zuriickgenommenen oder ibertragenen Anteile
zum geltenden Satz versteuern, wenn ihr vom Ubertragenden keine Erklarung in der vorgeschriebenen
Form vorliegt, in der bestatigt wird, dass der Anteilsinhaber keine in Irland anséssige Person ist, flr
die ein Steuereinbehalt erforderlich ware. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, die von einem
Ubertragenden gehaltenen Anteile in der Anzahl zuriickzunehmen, die zur Erfiillung einer daraus
resultierenden Steuerpflicht erforderlich ist. Die Gesellschaft beh&lt sich das Recht vor, die
Registrierung einer Anteilsiibertragung zu verweigern, bis ihr eine Erklarung tber den Wohnsitz oder
den Status des Ubertragungsempfingers in der von den zustandigen Steuerbehérden gegebenenfalls
vorgeschriebenen Form vorliegt.
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Umtausch von Anteilen

Ein Anteilsinhaber ist zum Umtausch seiner Anteile berechtigt gegen: (i) Anteile derselben Klasse
eines anderen Fonds; oder (ii) Anteile einer anderen Klasse desselben oder eines anderen Fonds,
wobei (a) ein Anteilsinhaber nicht zwischen einem I-Anteil, einem A-Anteil, einem B-Anteil oder
einem R-Anteil wechseln darf, es sei denn, die Gesellschaft hat diesem zugestimmt; (b) der
Anteilsinhaber  alle  relevanten  Berechtigungskriterien und  Anforderungen an  die
Mindesterstzeichnung der neuen Klasse desselben Fonds oder, falls zutreffend, derselben Klasse oder
einer anderen Klasse eines anderen Fonds erfullt; und (c) die angeforderte Klasse kapitalgedeckt und
in dem Rechtsgebiet, in dem der Anteilsinhaber die Zeichnung vornimmt, verfiigbar ist.

Wenn ein Anteilsinhaber alle oder einen Teil seiner Anteile an einer Klasse eines Fonds in Anteile
einer anderen Klasse desselben oder eines anderen Fonds umtauschen mochte, muss er der
Verwaltungsstelle ein Umtauschformular vorlegen. Umtauschformulare sind auf Anfrage bei der
Verwaltungsstelle erhaltlich. Umtauschantrage, die nicht auf dem Standardformular zum Umtausch
des Fonds gestellt werden, miissen spezifische Angaben enthalten. Dementsprechend muss die
Verwendung eines nicht standardisierten Formulars vorab schriftlich (auch per E-Mail) durch die
Verwaltungsstelle in Absprache mit den Verwaltungsratsmitgliedern genehmigt werden. Die
Gesellschaft oder ihr Beauftragter kann in eigenem Ermessen individuelle Handelsauftrage annehmen,
die Uber andere zuldssige Kommunikationsformen statt dem Umtauschformular Gbermittelt werden.

Das Umtauschformular muss bei der Verwaltungsstelle ordnungsgemass per Fax, im Original oder auf
elektronischem Wege (wie vom Anlageverwalter von Zeit zu Zeit festgelegt und mit der
Verwaltungsstelle vereinbart) geméss den Anforderungen der Zentralbank bis zum Handelsschluss
vorgelegt werden. In diesem Fall erfolgt der Umtausch an diesem Handelstag. Der Nettoinventarwert
der zurtickzunehmenden Anteile und der Nettoinventarwert der in der neuen Klasse gezeichneten
Anteile werden am selben Handelstag ermittelt.

Der Umtausch erfolgt durch die Riicknahme von Anteilen eines Fonds oder einer Klasse und die
Zeichnung der Anteile des anderen Fonds oder der anderen Klasse mit den Erlosen geméss der
folgenden Formel:

NS= (Ax(BxQC))
D
wobei:
NS = Zahl der im neuen Fonds oder der neuen Klasse auszugebenden Anteile;
A = Zahl der umzutauschenden Anteile;
B = der Nettoinventarwert der an dem jeweiligen Handelstag umzutauschenden Anteile
C = der geltende Wahrungsumrechnungsfaktor (falls zutreffend), der wvon der

Verwaltungsstelle bestimmt wird;

D = der Nettoinventarwert von Anteilen in dem neuen Fonds oder der neuen Klasse am
jeweiligen Handelstag

Wenn NS keine integrale Anzahl von Anteilen ist, behalt sich der Verwaltungsrat das Recht vor,
Bruchanteile in dem neuen Fonds oder der neuen Klasse auszugeben oder den Uberschuss an den
Anteilsinhaber zuriickzugeben, der die Anteile umtauschen méchte.

Der Nettoinventarwert je Anteil kann gegebenenfalls angepasst werden (weitere Informationen finden
Sie im Abschnitt "Swing-Pricing-Mechanismus™). Eine Umtauschgebiihr kann auch dann erhoben
werden, wenn der Umtausch von einem Anteilsinhaber durchgefiihrt wird, wie im Abschnitt
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"Gebuhren und Kosten" in diesem Prospekt naher ausgefihrt. Der Nettoinventarwert je Anteil
versteht sich ohne Umtauschgebuihr.

Der Anteilstausch sollte nicht dazu dienen, den kurzfristigen oder Uberméssigen Handel zu
erleichtern.

Anteilsinhaber, die ihre Anteile umtauschen, missen beachten, dass:

. sie der Anwendung des Swing-Pricing-Mechanismus unterliegen konnen (sowohl bei der
Riicknahme aus einer Klasse als auch bei der Zeichnung in einer anderen Klasse);

. wenn ein Umtausch eine Anderung der Stiickelung oder der Zahlungswéhrung mit sich
bringt, die Kosten der Wahrungsumrechnung zu Lasten des Anteilsinhabers gehen; und

. eine Umtauschgebiihr von bis zu 1% des Nettoinventarwerts der Anteile bei jedem

Umtausch dieser Anteile anfallen kann. Weitere Informationen entnehmen Sie diesbeziglich
bitte dem Abschnitt "Geblihren und Kosten" in diesem Prospekt.

Der Anteilstausch ist in bestimmten L&ndern nicht zul&ssig und potenzielle Anleger sollten sich
daritiber informieren, ob der Anteilstausch in ihrem Land zuléssig ist. Anteilsinhaber sollten sich
zudem dariiber im Klaren sein, dass der Umtausch von Anteilen einen Steuertatbestand darstellen
kann, und sich diesbezuglich Uber die potenziellen Folgen informieren.

Uberméssiger Handel

Die Anlage in einen Fonds ist nur fir mittel- bis langfristige Zwecke bestimmt. Die Gesellschaft wird
angemessene Massnahmen ergreifen, um den kurzfristigen Handel zu verhindern. Ubermassiger
kurzfristiger Handel (oder Markt Timing) in und aus einem Fonds oder andere missbrauchliche
Handelspraktiken kdnnen die Anlagestrategien des Portfolios beeintréchtigen, die Kosten erhéhen und
die Anlageertrage fur alle Anteilsinhaber, einschliesslich langfristiger Anteilsinhaber, die diese
Kosten nicht verursachen, negativ beeinflussen. Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor,
Anteilszeichnungen (einschliesslich Umtauschantrédge) eines Anlegers oder einer Gruppe von
Anlegern aus irgendeinem Grund ohne Vorankindigung abzulehnen, insbesondere wenn sie der
Ansicht ist, dass diese die Handelsaktivitat eines Fonds beeintrdchtigen wirden oder dass der
Anteilsinhaber Market Timing-Praktiken anwendet. So kann die Gesellschaft beispielsweise eine
Zeichnung (oder die Durchfiihrung eines Umtauschs) ablehnen, wenn der Anlageverwalter der
Ansicht ist, dass er nicht in der Lage ware, die Gelder gemass der Anlagepolitik des betreffenden
Fonds effektiv anzulegen, oder wenn der Fonds anderweitig aufgrund der Grdsse der Transaktion, der
Héaufigkeit des Handels oder anderer Faktoren nachteilig beeinflusst wirde. Der Verwaltungsrat haftet
nicht fiir Verluste, die sich aus abgelehnten Auftragen ergeben.

Anleger sollten sich darlber im Klaren sein, dass sowohl die Festlegung der Anlagepolitik im
Interesse langfristiger Anleger als auch die Anwendung und Durchsetzung dieser Anlagepolitik
praktischen Beschriankungen unterliegen. So ist beispielsweise die Fahigkeit zur Identifizierung und
Verhinderung von verdeckten Handelspraktiken oder kurzfristigem Handel, bei dem Anleger (iber
Sammelkonten handeln, eingeschrankt. Auch Anleger wie Dachfonds und Mischfonds werden den
Anteil ihres in der Gesellschaft angelegten Vermdgens entsprechend ihrem eigenen Anlagemandat
oder ihrer Anlagestrategie &ndern. Die Gesellschaft ist bestrebt, die Interessen dieser Anleger in einer
Weise zu berucksichtigen, die mit den Interessen langfristiger Anleger im Einklang steht. Es kann
jedoch nicht zugesichert werden, dass die Gesellschaft unter allen Umstanden dazu in der Lage ist. So
ist es beispielsweise nicht immer mdglich, Uberschiissigen Handel festzustellen oder angemessen
aufzudecken, da dieser von Finanzintermedidren erleichtert oder durch die Nutzung von
Sammelkonten durch solche Vermittler schwer erkennbar sein kann.
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Vorubergehende Aussetzung der Bewertung der Anteile und der Verkéaufe und Ricknahmen

Die Gesellschaft kann die Bestimmung des Nettoinventarwerts und den Verkauf, die Ubertragung,
den Umtausch oder die Ricknahme von Anteilen an der Gesellschaft oder einem Fonds
voriibergehend aussetzen:

(i) in einem Zeitraum (ausser gewohnlichen Schliessungen an Feiertagen oder Wochenenden), in
dem ein Markt, welcher der Hauptmarkt fir einen wesentlichen Teil der Anlagen eines Fonds ist,
geschlossen ist, oder in dem der Handel an diesem beschrénkt oder ausgesetzt ist;

(i) in einem Zeitraum, in dem die Verdusserung oder Bewertung von Anlagen, die einen
wesentlichen Teil der Vermogenswerte eines Fonds darstellen, praktisch nicht durchfiihrbar ist
oder, sofern sie durchfihrbar ist, nur zu Bedingungen mdglich ware, die fir die Anteilsinhaber
wesentlich von Nachteil waren;

(iii) in einem Zeitraum, in dem aus einem beliebigen Grund die Kurse der Anlagen eines Fonds von
einem Fonds nicht angemessen, umgehend oder exakt bestimmt werden kénnen;

(iv) in einem Zeitraum, in dem die Uberweisung von Geldern im Zusammenhang mit der
Verdusserung oder der Bezahlung von Anlagen eines Fonds nach Einschdtzung des
Verwaltungsrats zu tblichen Wechselkursen nicht moglich ist;

(v) in einem Zeitraum, in dem der Erlos aus dem Verkauf bzw. der Ricknahme von Anteilen nicht
auf das bzw. von dem Konto des Fonds tiberwiesen werden kann;

(vi) in einem Zeitraum, in dem eine Mitteilung zur Auflésung eines Fonds zugestellt wurde oder in
dem eine Versammlung der Anteilsinhaber einberufen wurde, um (Uber einen Antrag auf
Aufldsung eines Fonds zu beraten;

(vii) nach Eintritt eines Ereignisses, das dazu fuhrt, dass die Gesellschaft oder ein Fonds abgewickelt
wird; oder

(viii)  in aussergewohnlichen Fallen, wenn die Umsténde es erfordern und wenn der Verwaltungsrat
dies im Interesse der Anteilsinhaber insgesamt flir gerechtfertigt halt.

Die Aussetzung von Ricknahmen kann jederzeit vor Bezahlung der Ricknahmeerlése und
Entfernung des Namens des Anteilsinhabers aus dem Anteilsregister erfolgen. Die Aussetzung von
Zeichnungen kann jederzeit vor Eintragung des Namens eines Anteilsinhabers in das Anteilsregister
erfolgen.

Die Anteilsinhaber des jeweiligen Fonds werden von der Gesellschaft (iber eine solche Aussetzung in
Kenntnis gesetzt, falls diese Aussetzung nach Auffassung der Gesellschaft vermutlich langer als
vierzehn (14) Tage anhalten wird. Eine solche Aussetzung ist der Zentralbank umgehend und in
jedem Fall an demselben irischen Geschaftstags mitzuteilen. Soweit moglich werden alle
angemessenen Massnahmen ergriffen, um einen Aussetzungszeitraum schnellstmdglich zu beenden.

Offenlegung von Portfolioinformationen

Informationen Uber die zugrunde liegenden Anlagen in jedem Fonds, wie z.B. Wertpapiere, Sektor,
Bonitdt, Duration, Risiko- und Renditeeigenschaften, geografische Allokation und regelmassige
Zertifizierungen des Anlageverwalters, stehen allen Anteilsinhabern zur Verfiigung. Anteilsinhaber
sollten sich an den Anlageverwalter wenden, um diese Informationen und/oder Berichte anzufordern.
Zwischen dem Kauf bzw. Verkauf der Anlagen des betreffenden Fonds und dem Zeitpunkt, zu dem
die Informationen zur Verfugung gestellt werden, wird eine angemessene Zeitspanne liegen.

Veroffentlichung des Nettoinventarwerts je Anteil
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Sofern die Bestimmung des Nettoinventarwerts nicht unter den oben dargelegten Umsténden
vorubergehend ausgesetzt wurde, wird der Nettoinventarwert je Anteil an jedem Handelstag in der
Geschéftsstelle der Verwaltungsstelle verdffentlicht. Daruber hinaus wird der Nettoinventarwert je
Anteil an jedem Handelstag auf der Website www.colchesterglobal.com oder einer anderen Website
veroffentlicht, welche den Anteilsinhabern von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft mitgeteilt werden
kann. Diese Informationen werden nur zu Informationszwecken verdffentlicht. Sie stellen keine
Aufforderung zur Zeichnung, zur Ricknahme oder zum Umtausch von Anteilen zu diesem
Nettoinventarwert je Anteil.
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Datenschutzerklarung

Anleger sollten beachten, dass sie durch das Ausfiillen des Antragsformulars personenbezogene Daten
zur Verfligung gestellt haben, die "personenbezogenen Daten” im Sinne der irischen
Datenschutzgesetze von 1988 bis 2018, der Datenschutzgrundverordnung  (Verordnung (EU)
2016/679), der EU-Datenschutzrichtlinie 2002/58/EG fiir elektronische Kommunikation (in ihrer
geédnderten Fassung) und jeder relevanten Umsetzung oder nachfolgenden oder ersetzenden Fassung
dieser Gesetze (zusammen die "Datenschutzgesetzgebung") darstellen kénnen. Wenn der Gesellschaft
personenbezogen Daten bereitgestellt werden, kann diese als Datenverantwortliche selbst oder durch
einen Dritten, wie beispielsweise die Verwaltungsstelle als Datenverarbeiter in seiner Eigenschaft als
Verwaltungsstelle  des  Fonds, personenbezogene Daten eines  Anlegers oder der
Verwaltungsratsmitglieder, Flihrungskrafte, Mitarbeiter und/oder wirtschaftlichen Eigentlimer eines
Anlegers verarbeiten.

Verarbeitungszwecke und rechtliche Grundlagen fiir die Verarbeitung

Personenbezogene Daten konnen von der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle (oder ihren
verbundenen Unternehmen, Vertretern, Mitarbeitern, Beauftragten oder Sub-Unternehmen) fir
folgende Zwecke verarbeitet werden:

* um die Er6ffnung eines Kontos bei der Gesellschaft zu ermdglichen, die Verwaltung der
Bestdnde des Anlegers bei der Gesellschaft und jedem zugehdrigen Konto laufend zu
Uberwachen, die zur Erfiillung des Vertrages eines Anlegers mit der Gesellschaft erforderlich
sind, einschlieBlich unter anderem der Verarbeitung von Zeichnungs-, Rlcknahme-,
Umtauschantragen, Ubertragungen und von Ausschiittungszahlungen;

« um Uberprifungen zur Verhinderung von Geldwasche und zugehorige MaRnahmen
durchzufuhren, welche die Gesellschaft fiir angemessen halt, um die fir sie geltenden
Pflichten im Zusammenhang mit der bzw. die Verarbeitung im &ffentlichen Interesse zu
erflillen, oder um die legitimen Interessen der Gesellschaft im Zusammenhang mit der
Verhinderung von Betrug, Geldwésche, Terrorismusfinanzierung, Bestechung, Korruption,
Steuerhinterziehung und der Verhinderung der Erbringung von Finanz- und sonstigen
Dienstleistungen fur Personen, die mdglicherweise Wirtschafts- oder Handelssanktionen
unterliegen, laufend und in Ubereinstimmung mit den Verfahren der Gesellschaft zur
Bekampfung von Geldwasche zu verfolgen;

e um den Steuerbehdrden Steuerinformationen zu Ubermitteln, um einer gesetzlichen
Verpflichtung nachzukommen;

«  zur Uberwachung und Aufzeichnung von Anrufen und elektronischer Kommunikation, (i)
um die Uberpriifung von Anweisungen zu verarbeiten; (ii) fir Ermittlungen und zur
Verhinderung von Betrug; (iii) zur Aufdeckung, Verhiltung, Untersuchung und Verfolgung
von Straftaten; (iv) zur Durchsetzung oder Verteidigung der Rechte des Unternehmens, selbst
oder durch Dritte, an die es diese Verantwortung oder Rechte delegiert, um einer gesetzlichen
Verpflichtung der Gesellschaft nachzukommen ; (v) um die legitimen Interessen des
Unternehmens in Bezug auf solche Angelegenheiten zu verfolgen; oder (vi) wenn die
Verarbeitung im 6ffentlichen Interesse liegt;

» um Informationen an andere Dritte weiterzugeben, wie etwa an Dienstleister der Gesellschaft,
Abschlusspriifer, Aufsichtsbehdrden und Technologieanbieter, um gesetzliche Pflichten der
Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle einzuhalten oder um die legitimen Interessen der
Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle zu verfolgen;

« um Anrufe fir Qualitdtszwecke, Geschéftsanalyse, Schulungs- und verwandte Zwecke zu
tberwachen und aufzuzeichnen, um die legitimen Interessen der Gesellschaft oder der
Verwaltungsstelle zu verfolgen oder ihre Serviceleistung zu verbessern;
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 um Aufzeichnungen zu aktualisieren und zu fihren und Geblhrenberechnungen
durchzufuhren, um die legitimen Interessen der Gesellschaft oder der Verwaltungsstelle zu
verfolgen oder um einer gesetzlichen Verpflichtung der Gesellschaft oder der
Verwaltungsstelle nachzukommen und/oder die fur die Gesellschaft, die oben genannten
legitimen Interessen der Verwaltungsstelle oder der verbundenen Unternehmen der
Verwaltungsstelle erforderlich sind und/oder wenn die Verarbeitung im 6ffentlichen Interesse
liegt.

Datenempfanger und Ubermittlung von Daten ins Ausland
Die Gesellschaft kann personenbezogene Daten wie folgt offenlegen:

» gegeniber den Dienstleistern der Gesellschaft, unter anderem gegentiber der
Verwaltungsstelle und anderen externen Dienstleistern, die von der Gesellschaft und ihren
verbundenen Unternehmen beauftragt wurden, um die Daten fur die oben genannten Zwecke
zu speichern oder zu verarbeiten;

» gegendber zustdndigen Behdrden (einschlieBlich Steuerbehérden), Gerichten und Stellen,
wenn dies gesetzlich vorgeschrieben ist oder verlangt wird, oder gegeniiber verbundenen
Unternehmen fur interne Untersuchungen und Meldungen; und

Wenn die Gesellschaft personenbezogene Daten von Anlegern an einen externen
Datenverantwortlichen weitergibt, unterliegt die Nutzung dieser personenbezogenen Daten durch den
externen Datenverantwortlichen in jedem Fall dessen eigener Datenschutzpolitik.

Die Offenlegung von personenbezogenen Daten an die oben genannten Dritten kann die Ubermittlung
von Daten in die USA und andere Rechtsordnungen ausserhalb des EWR in Ubereinstimmung mit
den Anforderungen der Datenschutzgesetzgebung beinhalten. Solche Lander haben méglicherweise
nicht dieselben Datenschutzgesetze wie im Land des jeweiligen Anlegers.

Wird das Datenschutzniveau in diesen Léandern von der Europdischen Kommission nicht als
angemessen eingestuft, unternimmt die Gesellschaft Folgendes: (i) ermaéchtigt sie die
Verwaltungsstelle als ihren Vertreter, mit den betreffenden Parteien, an die personenbezogene Daten
Ubermittelt werden, Standardvertragsklauseln zu vereinbaren; (ii) bestatigt sie, dass die
personenbezogenen Daten in Ubereinstimmung mit den von der Northern Trust Group
verabschiedeten verbindlichen Unternehmensregeln Gbertragen werden. Bitte wenden Sie sich an
ucitsta@colchesterglobal.com oder an die Verwaltungsstelle, wenn sie Exemplare folgender
Dokumente wiinschen: (i) Standardvertragsklauseln, die im Namen der Gesellschaft vereinbart
wurden; und / oder (ii) Verbindliche Unternehmensregeln von Northern Trust.

Aufbewahrungsfrist

Die Gesellschaft und die Verwaltungsstelle speichern personenbezogene Daten so lange, wie es flr
die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle zur Erbringung ihrer Dienstleistungen und/oder zur
Erflllung der Zwecke, fir die die Daten erhoben wurden, oder zur Durchfiihrung von Untersuchungen
in Bezug auf diese Daten erforderlich ist, und/oder fiir zusatzliche Zeitrdume, in denen die
Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle personenbezogene Daten aufgrund
gesetzlicher/aufsichtsrechtlicher Verpflichtungen speichern muss.

Aktualisierungen personenbezogener Daten

Die Gesellschaft bemiiht sich in angemessener Weise, die personenbezogene Daten der Anleger auf
dem aktuellen Stand zu halten. Die Anleger missen jedoch die Gesellschaft und die
Verwaltungsstelle im Falle einer Anderung der persénlichen Umstinde unverziiglich informieren,
damit die Gesellschaft die persdnlichen Daten auf dem neuesten Stand halten kann.
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Rechte der betroffenen Personen

Die Anleger haben unter bestimmten Umstdnden folgende Rechte in Bezug auf ihre
personenbezogenen Daten:

» Recht auf Zugang zu den personenbezogenen Daten.

» Recht auf Berichtigung der personenbezogenen Daten.

» Recht auf Einschrankung der Nutzung der personenbezogenen Daten.

* Recht, die Loschung der personenbezogenen Daten zu fordern.

» Recht auf Widerspruch gegen die Verarbeitung von personenbezogenen Daten.
» Recht auf Datentibertragbarkeit.

Wenn die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle personenbezogene Daten bendtigt, um den
Anforderungen zur Bekampfung von Geldwdsche oder anderen gesetzlichen Bestimmungen
nachzukommen, bedeutet die Nichtbereitstellung dieser Informationen, dass die Gesellschaft
maoglicherweise nicht in der Lage ist, einen Anleger in den Fonds zu akzeptieren.

Anleger haben zwar das Recht, eine Beschwerde bei der Datenschutzkommission einzureichen, wenn
sie mit der Art der Verwendung ihrer personenbezogenen Daten durch die Gesellschaft oder ihre
Dienstleister nicht zufrieden sind. Dennoch bittet die Gesellschaft darum, dass Anleger sich zunachst
an die Gesellschaft oder die Verwaltungsstelle wenden, um der Gesellschaft die Mdglichkeit zu
geben, auf etwaige Bedenken einzugehen.

Kontaktaufnahme zur Gesellschaft

Fir Fragen, Anfragen oder Kommentare zu dieser Mitteilung oder zur Art und Weise, wie die
Gesellschaft die personenbezogenen Daten der Anleger verwendet, wenden Sie sich bitte an
ucitsta@colchesterglobal.com oder an die Verwaltungsstelle.

Vertraulichkeit

Mit der Unterzeichnung des Antragsformulars erkennt ein Anleger an, dass alle Informationen tber
die Anlage des Anlegers in die Gesellschaft vom Anleger als vertraulich zu erachten sind und vom
Anleger, ohne zuvor die schriftliche Zustimmung des Anlageverwalters einzuholen, nicht an Dritte
weitergegeben werden dirfen, mit Ausnahme der Mitarbeiter, Fuhrungskréfte, Partner und Mitglieder
des Anlegers, externer Rechtsberater und Buchhalter (je nach Fall) sowie der Vertreter des Anlegers
und Berater, die den Anleger bei der Bewertung seiner anfanglichen und laufenden Anlage in die
Gesellschaft (die "Vertreter") unterstiitzen, es sei denn, eine solche Offenlegung ist gesetzlich
vorgeschrieben und wird von einer Aufsichtsbehtrde oder Einrichtung der freiwilligen Selbstkontrolle
verlangt, oder die Informationen werden &ffentlich bekannt, ohne dass dies auf einen Verstoss gegen
die Geheimhaltungspflichten durch den Anleger oder die Vertreter zuriickzufiihren ist. "Vertrauliche
Informationen” sind alle Informationen im Hinblick auf die Anlagestrategie des Anlageverwalters, die
Anlagebestanden und/oder die Handelstatigkeit der Gesellschaft, einschliesslich, aber nicht
beschrénkt auf Informationen, die in regelmassigen Berichten an den Anleger und/oder die Vertreter
enthalten sind, sowie Daten, die von der Gesellschaft, der Verwaltungsstelle oder dem
Anlageverwalter oder einem ihrer Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter, Vertreter oder verbundenen
Unternehmen an den Anleger und/oder die Vertreter weitergegeben werden (unabhéngig von der
Form der Offenlegung, ob schriftlich (einschliesslich in maschinenlesbarer Form) oder mindlich).
Der Anleger stimmt ferner zu, dass die vertraulichen Informationen ausschliesslich vom Anleger zum
Zwecke der Bewertung seiner Anlagen in der Gesellschaft verwendet werden und weder direkt noch
indirekt in einer Weise verwendet werden, die fiir die Gesellschaft zum Nachteil ist, einschliesslich,
aber nicht beschrankt auf die Verwendung vertraulicher Informationen durch die Vertreter zu ihrem
eigenen wirtschaftlichen Nutzen.
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Zustimmung zur Aufzeichnung von Telefongespréachen

Der Anlageverwalter unterliegt der Aufsicht, was die Aufzeichnung von bestimmten
Telefongespréchen aus aufsichtsrechtlichen Compliance-Zwecken erfordert. Die Verwaltungsstelle
kann auch beschliessen, bestimmte Telefongesprache zu internen Compliance-Zwecken aufzeichnen
zu lassen. Durch die Zeichnung von Anteilen erklart sich jeder Anteilsinhaber mit der Aufzeichnung
von Telefongesprachen zwischen dem Anteilsinhaber, den Mitarbeitern, Vertretern oder Angehorigen
des Anteilsinhabers und den Mitarbeitern oder Vertretern des Anlageverwalters oder der
Verwaltungsstelle einverstanden.

LEITUNG UND VERWALTUNG

Der Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat ist ferner flir die Leitung der geschéftlichen Angelegenheiten der Gesellschaft im
Einklang mit der Satzung zustdndig. Vorbehaltlich der Aufsicht und Leitung des Verwaltungsrats
kann der Verwaltungsrat kann bestimmte Funktionen auf die Verwaltungsstelle, den Anlageverwalter
und andere Parteien (ibertragen, vorausgesetzt, die Ubertragung verhindert nicht, dass die Gesellschaft
im besten Interesse ihrer Anteilsinhaber gefuhrt wird. Mindestens zwei der Verwaltungsratsmitglieder
entscheiden uber die Fiihrung der Geschéfte der Gesellschaft.

Die Verwaltungsratsmitglieder und ihre Hauptbeschéftigungen sind im Folgenden aufgefiihrt. Die
Anschrift der Verwaltungsratsmitglieder ist der eingetragene Sitz der Gesellschatft.

Michael Boyce handelt als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied und Berater flir mehrere irische
Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Davor war er seit 1990 als Executive Director von Northern
Trust Investor Services (Ireland) Limited (ehemals Ulster Bank Investment Services Limited) tatig.
Herr Boyce war Managing Director von Ulster Bank Custodial Services, dem Treuhand- und
Depotbankservice des Ulster Bank Fondsgeschafts von 1990 bis 1997. Von 1997 bis 2000 fungierte er
als Managing Director von Ulster Investment Bank Investment Services. Nach dem Kauf von Ulster
Bank Investment Services Limited durch Northern Trust im Mai 2000 wurde Herr Boyce zum Leiter
des Kundengeschéfts ernannt, im Rahmen dessen er fir die Bedienung eines breiten Spektrums an
institutionellen und Privatkunden zustindig ist. Er ist seit Uber 30 Jahren in der
Finanzdienstleistungsbranche tdtig, unter anderem in Bereichen wie Wertpapierhandel,
Fondsmanagement und Fondsverwaltung. Herr Boyce hat seinen Abschluss bei der UCD Michael
Smurfit School of Business mit einem Diplom in Corporate Governance gemacht und ist Mitglied des
Chartered Institute for Securities and Investment, wo er dem Committee of the Independent Directors-
Forum angehért. Zudem ist er Mitglied des Institute of Directors Ireland, und der Corporate
Governance Association of Ireland.

Michele Connell fungiert als Head of Legal and Compliance und Chief Compliance Officer des
Anlageverwalters. Frau Connell ist fiir die Verwaltung der rechtlichen und Compliance-Ressourcen
des Unternehmens sowie die Aufsicht Uber die verfahrenstechnische, rechtliche und
aufsichtsrechtliche Compliance der Firma verantwortlich. Frau Connell wurde im Juli 2014 in dieses
Amt berufen und gehtrt dem Compliance-Team des Anlageverwalters seit 2012 als leitendes Mitglied
an. Vor ihrer Téatigkeit fur den Anlageverwalter war Frau Connell als Kapitalmarktanwaltin bei
Simmons & Simmons und als Rechtsanwaéltin im Bereich Fonds und Regelwerk bei Appleby tétig,
wobei sie in diesem Zeitraum auch fiir den Anlageverwalter handelte. Frau Connell ist seit 1994 im
Vereinigten Konigreich und auch fir die Cayman Islands, Bermudas und Hongkong als
Rechtsanwaltin zugelassen. Frau Connell hat ihr Studium der Rechtswissenschaften (LLB) erfolgreich
am University College London abgeschlossen.
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Keith Lloyd fungiert als Chief Executive Officer des Anlageverwalters. Herr Lloyd schloss sein
Studium der Wirtschaftswissenschaften an der London School of Economics mit einem Magister ab
und tragt den Titel eines Certified Financial Analyst (CFA). Herr Lloyd war zunéchst ab 1985 als
Anlagestratege und Okonom fiir die Reserve Bank of New Zealand tatig, wobei er als
Wirtschaftswissenschaftler im Bereich makrookonomische Geldpolitik an der Festlegung der
Geldpolitik der Zentralbank beteiligt war. Im Jahr 1993 wechselte Herr Lloyd zur Weltbank in
Washington DC, wo er als Okonom zur friiheren Sowjetunion arbeitete, bevor er in der Abteilung fir
Anlageverwaltung tatig wurde. Herr Lloyd verwaltete in dieser Zeit eine vielfaltige Gruppe von
globalen Anleiheportfolios.  Insbesondere war er als leitender Stratege fur die wdchentlichen
Strategiesitzungen der Anlageabteilung zustandig und verwaltete Eigenkapital fir die Weltbank. Herr
Lloyd wurde im Jahr 2000 zum Senior Portfolio Manager des Anlageverwalters und 2004 zum
Verwaltungsratsmitglied bestellt.

Kevin Murphy ist Sozius der irischen Rechtsanwaltskanzlei Arthur Cox. Herr Murphy leitet die
Asset Management and Investment Funds Group bei Arthur Cox mit Schwerpunkt Private Equity und
Anlagefonds, Beratung im Bereich der Errichtung und dem Betreiben aller Arten von
Investmentfonds.  Herr Murphy war zuvor Partner der US-amerikanischen Anwaltskanzlei
Sonnenschein Nath & Rosenthal mit Schwerpunkt Unternehmen und Wertpapiere.

lan Sims ist Chairman und Chief Investment Officer des Anlageverwalters. Er hat an der University
of Leicester ein Studium in Wirtschaftswissenschaften und Statistik absolviert und einen Master of
Science in mathematischer Statistik an der Newcastle University abgeschlossen. Erste Station seiner
Karriere war 1980 bei der Standard Life Assurance Company als Praktikant im Bereich
Versicherungsmathematik. Danach setzte er seine Laufbahn im Investmentbereich als Fixed Income
Fund Manager in der internationalen Vermggensverwaltungsabteilung von The Royal Bank of Canada
fort. 1988 wechselte er zu Hill Samuel Investment Advisers, wo er als Senior Portfolio Manager das
globale Anleihen- und Wahrungsteam leitete. 1990 grindete er mit die Gesellschaft Delaware
International Advisers Ltd., wo er bis Juli 1999 blieb. In dieser Zeit lberwachte er die globalen
Anleihe- und Wahrungsprodukte des Unternehmens. 1999 wurde lan Sims zum Chairman und Chief
Investment Officer des Anlageverwalters ernannt.

Der Company Secretary ist Bradwell Limited, 10 Earlsfort Terrace, Dublin 2 D02 T380, Irland.

Die Satzung sieht weder eine Altersgrenze noch ein turnusmassiges Ausscheiden flr
Verwaltungsratsmitglieder vor. Ferner ist satzungsmaéssig festgelegt, dass ein Verwaltungsratsmitglied
an jeder Transaktion oder Vereinbarung mit der Gesellschaft beziehungsweise an jedem Geschaft
beteiligt sein kann, an dem die Gesellschaft beteiligt ist, jedoch unter der VVoraussetzung, dass es die
anderen Verwaltungsratsmitglieder tber die Art und den Umfang jeder wesentlichen Beteiligung
informiert hat, die es mdglicherweise hélt. Ein Verwaltungsratsmitglied darf iber einen Vertrag, an
dem es wesentlich beteiligt ist, nicht abstimmen. Ein Verwaltungsratsmitglied kann jedoch an
Abstimmungen Uber sonstige Vorschldge in Bezug auf ein anderes Unternehmen teilnehmen, an dem
es unmittelbar oder mittelbar beteiligt ist, sei es als Fihrungskraft oder Anteilsinhaber oder
anderweitig, jedoch mit der Massgabe, dass es nicht 5 % oder mehr der ausgegebenen Anteile einer
Klasse dieser Gesellschaft oder der den Gesellschaftern dieser Gesellschaft zur Verfligung stehenden
Stimmrechte halt. Ein Verwaltungsratsmitglied darf hingegen in Bezug auf jeden Vorschlag
abstimmen, der ein Angebot von Anteilen betrifft, an dem es als Teilnehmer einer Konsortial- oder
Unterkonsortialvereinbarung beteiligt ist, und kann auch in Bezug auf die Stellung einer Sicherheit,
Garantie oder Birgschaft fir Gelder, die das Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft geliehen hat,
oder in Bezug auf die Stellung einer Sicherheit, Garantie oder Biirgschaft zugunsten eines Dritten fir
eine Verbindlichkeit der Gesellschaft, fir die das Verwaltungsratsmitglied ganz oder teilweise die
Verantwortung bernommen hat, abstimmen.
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Der Anlageverwalter

Colchester Global Investors Limited ist als Anlageverwalter und Promoter der Gesellschaft bestellt.
Der Anlageverwalter ist von der FCA zugelassen und unterliegt deren Aufsicht, ist als Anlageberater
bei der SEC registriert und vom Financial Services Board in Siidafrika als Finanzdienstleister
zugelassen. Der Anlageverwalter wurde im Jahr 1999 gegriindet.

Der Anlageverwalter ist ebenfalls Mitglied der National Futures Association und bei der CFTC als
Commodity Pool Operator und Commaodity Trading Advisor registriert, hat aber fiir jeden der Fonds
Ausnahmen von den Verpflichtungen eines von der CFTC registrierten Commaodity Pool Operators
und Commodity Trading Advisors gemass CFTC Rule 4.13(a)(3) bzw. CFTC Rule 4.7 geltend
gemacht.

Der Anlageverwaltungsvertrag zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter sieht vor, dass
der Anlageverwalter fur die Anlage und Wiederanlage der Vermogenswerte der Fonds verantwortlich
ist. Der Anlageverwaltungsvertrag bleibt in Kraft, bis er von der Gesellschaft oder dem
Anlageverwalter zu einem beliebigen Zeitpunkt mit einer Frist von mindestens neunzig (90) Tagen
schriftlich gekindigt wird.

Ungeachtet des Vorstehenden kann jede Partei den Anlageverwaltungsvertrag jederzeit kindigen,
wenn: a) eine der Parteien liquidiert wird (mit Ausnahme einer freiwilligen Liquidation zum Zwecke
der Umstrukturierung oder Verschmelzung zu zuvor schriftlich genehmigten Bedingungen) oder nicht
in der Lage ist, ihre Schulden zu begleichen, oder nach geltendem Recht ein Konkursverfahren
einleitet, oder wenn ein Insolvenzverwalter (ber einen der Vermdgenswerte dieser anderen Partei
bestellt wird oder wenn ein Ereignis mit gleicher Wirkung eintritt; b) der Anlageverwalter nicht mehr
als Anlageverwalter im Rahmen der geltenden Gesetze oder Vorschriften tétig ist; (c) eine Partei
einen wesentlichen Verstoss gegen die Vereinbarung begeht und diesen Verstoss (sofern sie in der
Lage ist, ihn zu beseitigen) nicht innerhalb von dreissig (30) Tagen nach der Aufforderung zur
Wiedergutmachung beseitigt hat; oder (d) ein Priifer, Verwalter oder eine &hnliche Person fir eine der
Parteien bestellt wird.

Der Anlageverwalter haftet fir jeden Verlust, der der Gesellschaft im Zusammenhang mit dem
Gegenstand entsteht, auf den sich der Anlageverwaltungsvertrag bezieht, wenn ein solcher Verlust auf
Betrug, Arglist, vorsétzliches Fehlverhalten oder Fahrldssigkeit des Anlageverwalters bei der
Erflllung seiner Pflichten und Aufgaben aus dem Anlageverwaltungsvertrag zuriickzufiihren ist. Die
Geselischaft stellt den Anlageverwalter (einschliesslich, aber nicht beschrénkt auf angemessene
Rechtskosten und Auslagen) gegen Verluste schadlos, die sich aus dem Verstoss gegen die
Vereinbarung durch die Gesellschaft bei der Erflllung ihrer Pflichten ergeben oder die dem
Anlageverwalter anderweitig bei der Erfillung seiner Pflichten entstehen kdnnen, es sei denn, diese
Verluste entstehen aufgrund von Betrug, Arglist, vorsatzlichem Fehlverhalten oder Fahrlassigkeit des
Anlageverwalters, seiner Verwaltungsratsmitglieder, Fihrungskréfte oder bevollméchtigten Vertreter.

Der  Anlageverwalter kann  mit vorheriger  Zustimmung der  Gesellschaft seine
Anlageverwaltungsaufgaben auf einen Anlageberater oder Unteranlageverwalter (soweit zutreffend)
iibertragen, sofern diese Ubertragung in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank
erfolgt. Die Gebiihren und Kosten eines solchen Anlageberaters oder Unteranlageverwalter tragt der
Anlageverwalter. Informationen (ber einen Anlageberater oder Unteranlageverwalter werden den
Anteilsinhabern auf Anfrage zur Verfiigung gestellt, und Einzelheiten (iber den Anlageberater oder
Unteranlageverwalter werden im Jahresabschluss und im Halbjahresbericht der Gesellschaft
veroffentlicht.
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Die Verwaltungsstelle

Northern Trust International Fund Administration Services (Ireland) Limited ist geméss dem
Verwaltungsvertrag von der Gesellschaft bestellt, als Verwaltungsstelle der Gesellschaft zu handeln.
Die Verwaltungsstelle nimmt bestimmte Verwaltungsaufgaben fiir die Gesellschaft wahr und erbringt
fur die Gesellschaft bestimmte Regulierungs-, Berichts- und Buchhaltungsdienstleistungen. Die
Verwaltungsstelle ist zu 100 % im Besitz der Northern Trust Corporation. Die Verwaltungsstelle ist
eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am 15. Juni 1990 in Irland gegriindet wurde. lhre
Haupttatigkeit ist die Erbringung von Verwaltungsdienstleistungen flir Organismen fur gemeinsame
Anlagen.

Zu den Aufgaben der Verwaltungsstelle gehéren unter anderem die Fiihrung von Aufzeichnungen der
Gesellschaft, die Durchfuihrung regelméssiger Bewertungen und die Bearbeitung von Auftragen zum
Kauf und zur Riicknahme von Anteilen.

Der Verwaltungsvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von mindestens neunzig (90) Tagen
schriftlich gegenliber der anderen Partei gekindigt werden oder von jeder Partei sofort beendet
werden: (i) wenn die andere Partei eine wesentliche Verletzung einer der im Verwaltungsvertrag
festgelegten Bedingungen oder Bestimmungen begeht und eine solche Verletzung nicht innerhalb von
dreissig (30) Tagen nach einer entsprechenden Aufforderung zur Wiedergutmachung behoben wird;
(ii) bei Abwicklung oder Bestellung eines Vermdgensverwalters, Priifers oder Konkursverwalters fiir
die jeweils andere Partei oder bei Eintritt eines &hnlichen Ereignisses auf Anweisung einer
zustandigen Regulierungsbehérde oder eines zustandigen Gerichts; (iii) wenn die weitere Erfiillung
des Verwaltungsvertrags aus irgendeinem Grund nicht mehr rechtmassig ist.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die Verwaltungsstelle bei der Erflllung ihrer Aufgaben alle
angemessene Sorgfalt walten lasst. Dennoch haftet die Verwaltungsstelle gegentiber der Gesellschaft
nicht fir Verluste, die ihr im Zusammenhang mit der Erfiillung oder Nichterfullung ihrer Pflichten
und Aufgaben gemass dem Verwaltungsvertrag entstehen, sofern kein Betrug, keine Fahrlassigkeit,
keine vorsétzliche Nichterfiillung, keine Arglist oder keine grobe Fahrlassigkeit bei der Erfullung
ihrer Aufgaben vorliegen. Die Gesellschaft verpflichtet sich, die Verwaltungsstelle von jeglichem
Verlust schadlos zu halten, der der Verwaltungsstelle bei der Erflllung ihrer Pflichten gemdss dem
Verwaltungsvertrag entsteht, es sei denn, ein solcher Verlust entsteht aufgrund von Betrug,
Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Nichterfullung, Arglist oder grober Fahrldssigkeit der Verwaltungsstelle
bei der Erflllung ihrer Aufgaben.

Die Verwahrstelle

Die Gesellschaft hat Northern Trust Fiduciary Services (Ireland) Limited bestellt, als Verwahrstelle
der Gesellschaft zu handeln. Die Verwahrstelle ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung, die am
5. Juli 1990 in Irland gegrindet wurde. Ihre Haupttatigkeit ist die Bereitstellung wvon
Depotbankdienstleistungen fur Organismen fiir gemeinsame Anlagen. Die Depotbank ist eine
indirekte hundertprozentige Tochtergesellschaft von Northern Trust Corporation. Die Northern Trust
Corporation und ihre Tochtergesellschaften bilden die Northern Trust Group, die zu den weltweit
fiihrenden Anbietern von globalen Verwahr- und Verwaltungsleistungen fir institutionelle und private
Anleger gehort. Per Montag, 31. Dezember 2018 betrug das von der Northern Trust Group verwaltete
Vermdgen mehr als 7,6 Billionen USD.

Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass die Bestellung der Verwahrstelle fortgesetzt wird, es sei denn,
sie wird von der Gesellschaft oder der Verwahrstelle mit einer Frist von mindestens neunzig (90)
Tagen schriftlich gekiindigt, wobei der Vertrag unter bestimmten Umstdnden von der Gesellschaft
oder der Verwahrstelle unverziglich gekundigt werden kann, sofern die Bestellung der Verwahrstelle
in Kraft bleibt, bis eine von der Zentralbank zugelassene ersetzende Verwahrstelle bestellt wird, und
sofern des Weiteren innerhalb einer Frist von 90 Tagen ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle der
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Gesellschaft ihren Ricktrittswunsch mitteilt, oder ab dem Datum, an dem die Gesellschaft der
Verwahrstelle ihre Absicht mitteilt, die Verwahrstelle zu entlassen, keine ersetzende Verwahrstelle
bestellt wurde, kann die Gesellschaft beim Obersten Gerichtshof (High Court) einen Beschluss uber
die Abwicklung der Gesellschaft beantragen oder eine ausserordentliche Hauptversammlung der
Anteilsinhaber der Gesellschaft einberufen, auf der ein ordentlicher Beschluss Uber die Abwicklung
der Gesellschaft vorgeschlagen wird. Dieser Vertrag sieht bestimmte Haftungsausschliisse zugunsten
der Verwahrstelle (und jeden ihrer leitenden Angestellten, Mitarbeiter und Bevollméachtigten) vor, die
durch den Ausschluss von Angelegenheiten beschrankt sind, welche sich aus der fahrlassigen oder
vorsétzlichen Pflichtverletzung der Verwahrstelle bei der Erfiillung ihrer Aufgaben ergeben.

Geméss den Bestimmungen des Verwahrungsvertrags kann die Verwahrstelle ihre
Aufbewahrungspflichten ubertragen, sofern: (i) die Dienstleistungen nicht mit der Absicht (ibertragen
werden, die Anforderungen der OGAW-Vorschriften zu umgehen; (ii) die Verwahrstelle nachweisen
kann, dass ein objektiver Grund fir die Ubertragung vorliegt; und (iii) die Verwahrstelle bei der
Auswahl und Bestellung eines Dritten, auf den sie Teile der Dienstleistungen tibertragen méchte, mit
der gebotenen Professionalitdit und Sorgfalt verfahrt, und des Weiteren mit der gebotenen
Professionalitit und Sorgfalt bei der regelmassigen Uberpriifung und laufenden Uberwachung eines
Dritten, auf den sie Teile ihrer Verwahrungsdienstleistungen Ubertragen hat, und der Vorkehrungen
des Dritten in Bezug auf die ihm delegierten Angelegenheiten verfdhrt. Die Haftung der
Verwabhrstelle bleibt durch eine solche Ubertragung unberiihrt. Die Verwahrstelle hat ihrer globalen
Unterverwahrstelle, The Northern Trust Company, Niederlassung London, die Verantwortung fur die
Verwahrung der Finanzinstrumente und Barmittel der Gesellschaft (bertragen. Die globale
Unterverwahrstelle schlagt vor, diese Zustdndigkeiten weiter auf Unterbeauftragte zu Ubertragen,
deren Identitat in Anhang V dieses Prospekts dargelegt sind.

Der Verwahrungsvertrag sieht vor, dass die Verwahrstelle wie folgt haftet: (i) in Bezug auf den
Verlust eines in ihrer Obhut befindlichen Finanzinstruments (oder des von ihren ordnungsgemass
bestellten Delegierten), es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust infolge eines externen
Ereignisses ausserhalb der angemessenen Kontrolle der Verwahrstelle entstanden ist, dessen Folgen
trotz aller gegenteiligen angemessenen Massnahmen unvermeidlich gewesen waren; und (ii) in Bezug
auf alle anderen Verluste, die darauf zuriickzufiihren sind, dass die Verwahrstelle fahrl&ssig oder
vorsdtzlich ihre Verpflichtungen aus den OGAW-Vorschriften nicht ordnungsgemass erfullt hat.

Die Vertriebsstellen

Die Gesellschaft hat den Anlageverwalter und seine Tochtergesellschaften Colchester Global
Investors (Singapore) Pte. Ltd. und Colchester Global Investors Middle East Limited zu
Vertriebsgesellschaften der Gesellschaft ernannt. Die Vertriebsstellen sind fur die Forderung des
Anteilsverkaufs im Einklang mit den Bestimmungen dieses Prospekts und entsprechend den
Anforderungen des geltenden Rechts zustandig.

Der zwischen der Gesellschaft und den Vertriebsstellen abgeschlossene Vertriebsvertrag sieht vor,
dass die Vertriebsstellen nicht fur Verluste haftbar gemacht werden, die der Gesellschaft im
Zusammenhang mit der Erflllung ihrer Funktionen und Pflichten im Rahmen des Vertriebsvertrags
durch die Vertriebsstellen entstehen, mit Ausnahme eines Verlusts, der auf Betrug, Fahrlassigkeit,
vorsatzliches  Fehlverhalten  oder  Arglist durch  die  Vertriebsstellen  oder ihre
Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Vertreter bei der Erfillung ihrer Funktionen
und Aufgaben im Rahmen des Vertriebsvertrags zuriickzufiihren ist. Die Vertriebsstelle kann unter
keinen Umstanden fiir wie auch immer eingetretene indirekte, besondere oder Folgeschaden haftbar
gemacht werden. Die Gesellschaft stellt die Vertriebsstellen und ihre Verwaltungsratsmitglieder,
leitenden Angestellten oder Vertreter von allen Verbindlichkeiten, Schaden, Kosten, Anspriichen und
Ausgaben frei, die der Vertriebsstelle, ihren Verwaltungsratsmitgliedern, leitenden Angestellten oder
Vertretern bei der Erflllung ihrer Funktionen und Pflichten im Rahmen des Vertriebsvertrags
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entstehen, sowie von und gegen alle Steuern auf Gewinne oder Gewinne der Fonds, die auf die
Vertriebsstellen oder ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten oder Vertreter erhoben
werden oder von diesen zu zahlen sind, soweit gesetzlich zuléssig, wobei eine solche Freistellung
nicht gewahrt wird, wenn die Vertriebsstelle, ihre Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten
oder Vertreter sich des Betrugs, der Fahrléssigkeit, des vorsétzlichen Fehlverhaltens oder der Arglist
bei der Erflllung ihrer Funktionen oder Pflichten schuldig gemacht haben oder sind.

Der Vertriebsvertrag kann von jeder Partei mit einer Frist von neunzig (90) Tagen schriftlich
gegeniber der anderen Partei gekiindigt werden. Die Gesellschaft kann den Vertriebsvertrag jederzeit
ohne Zahlung einer Vertragsstrafe durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei kiindigen, wenn
ein Prifer oder Konkursverwalter fir die andere Partei bestellt wird, wenn ein gleichwertiges Ereignis
eintritt oder wenn die andere Partei nicht mehr berechtigt ist, ihre Funktionen und Pflichten nach
geltendem Recht auszuliben oder zu erflllen oder wenn sie eine ihrer Pflichten aus dem Vertrag
wesentlich verletzt.

Untervertriebsstellen

Die Vertriebsstellen konnen Finanzinstitute als Untervertriebsstellen, Finanzintermediare und
Platzierungsagenten im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Anteile der Gesellschaft in L&ndern
benennen, in denen lokale Gesetze und Vorschriften dies erfordern. Die Gebihren fir solche
Vermittler werden aus der Verwaltungsgebihr oder vom Anlageverwalter gezahlt.

Die Zahlstellen

Die Gesellschaft ist unter Umstanden zur Bestellung von Zahlstellen im Zusammenhang mit der
Offentlichen Verteilung ihrer Aktien in bestimmten Rechtsgebieten (jeweils eine "Zahistelle™)
verpflichtet. Lokale Verordnungen konnen die Bestellung von Zahlstellen und die Fiihrung von
Konten durch diese Zahlstellen verlangen, auf die die Zeichnungs- und Riicknahmegelder gezahit
werden kénnen. Anleger, die sich fiir die Zahlung und/oder den Erhalt von Zeichnungs- oder
Ricknahmegeldern (ber ein zwischengeschaltetes Unternehmen und nicht direkt Gber die
Verwahrstelle (z.B. eine Untervertriebsstelle oder Vertreter in dem jeweiligen Rechtsgebiet)
entscheiden oder nach lokalen Vorschriften diesbeziiglich verpflichtet sind, tragen ein Kreditrisiko
gegeniiber diesem zwischengeschalteten Unternehmen in Bezug auf: (i) Zeichnungsgelder vor der
Uberweisung dieser Betrage auf die Umbrella-Sammelkonten; und (ii) Riickzahlungsbetrage, die von
diesen zwischengeschalteten Unternehmen an die Umbrella-Sammelkonten zu zahlen sind.

BESTEUERUNG

Nachfolgend finden Sie eine allgemeine Zusammenfassung einiger Erwdgungen in Bezug auf die
Besteuerung in Irland, dem Vereinigten Konigreich und Japan, der die Gesellschaft und bestimmte
Anleger der Gesellschaft, welche die wirtschaftlichen Eigentimer von Anteilen der Gesellschaft sind,
unterliegen. Es besteht diesbeziglich kein Anspruch auf Vollstandigkeit hinsichtlich der steuerlichen
Folgen, die fiir die Gesellschaft oder fir alle Kategorien von Anlegern gelten, von denen einige
besonderen Regelungen unterliegen koénnen. So wird beispielsweise die Steuerposition der
Anteilsinhaber, deren Erwerb von Anteilen der Gesellschaft als Beteiligung an einem Personal
Portfolio Investment Undertaking (PPIU) angesehen wirde, nicht beriicksichtigt. Dementsprechend
hangt die Anwendbarkeit von den besonderen Umstédnden jedes Anteilsinhabers ab. Es handelt sich
nicht um eine Steuerberatung, und Anteilsinhabern und potenziellen Anlegern wird empfohlen, ihre
Fachberater in Bezug auf eine mogliche Besteuerung oder sonstige Folgen aus dem Erwerb, dem
Halten, dem Verkauf, der Umwandlung oder der anderweitigen Verdusserung der Anteile nach den
Gesetzen ihres Landes der Grindung, der Niederlassung, der Staatsbiurgerschaft, des Wohnsitzes oder
des stdndigen Aufenthalts und im Hinblick auf ihre besonderen Umstande zu Rate zu ziehen.
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Die folgenden Aussagen zur Besteuerung basieren auf der Beratung, die der Verwaltungsrat bezuglich
der zum Zeitpunkt dieses Dokuments geltenden Gesetze und Praktiken eingeholt hat. Gesetzliche,
administrative oder juristische Anderungen konnen sich auf die nachstehend beschriebenen
steuerlichen Folgen auswirken, und wie bei jeder Anlage kann es keine Garantie daflir geben, dass die
zum Zeitpunkt der Anlage bestehende Steuerposition oder vorgeschlagene Steuerposition auf
unbestimmte Zeit Bestand hat.

IRISCHE STEUERREGELUNGEN
Irische Steuerregelungen - Besteuerung der Gesellschaft

Dem Verwaltungsrat wurde mitgeteilt, dass die Gesellschaft nach geltendem irischem Recht und
aktuellen irischen Praktiken als Anlageorganismus im Sinne von Section 739B TCA gilt, solange die
Gesellschaft ihren Sitz in Irland hat. Die Gesellschaft unterliegt folglich keinen irischen Steuern auf
ihre Einnahmen oder Ertréage.

Infolge der Anderungen, welche durch den Finance Act 2016 eingefthrt wurden, gilt fur IREFs (d.h.
irische Immobilienfonds) eine neue Regelung, die eine Quellensteuer von 20 % auf "IREF taxable
events" (IREF Steuertatbestande) erhebt. Die Anderungen beziehen sich in erster Linie auf nicht in
Irland anséssige Anleger. Auf der Grundlage, dass die Gesellschaft weder heute noch in Zukunft tber
irische Immobilienanlagen verfligt, sollten diese Bestimmungen nicht relevant sein und werden nicht
weiter erortert.

Steuertatbestand

Obgleich die Gesellschaft nicht der irischen Steuer auf ihre Ertrdge und Gewinne unterliegt, kann eine
irische Steuerpflicht (in Héhe von 25 % bis 60 %) beim Eintritt eines "Steuertatbestands" in der
Gesellschaft entstehen. Ein Steuertatbestand umfasst sémtliche Zahlungen und Ausschittungen an
Anteilsinhaber, samtliche Riickzahlungen, Ruckkaufe, Ricknahmen, Annullierungen oder
Ubertragungen von Anteilen und samtliche Fille, die irische Steuerzwecke als Verdusserung von
Anteilen (wie nachstehend beschrieben) angesehen werden, welche sich aus dem Halten von Anteilen
an der Gesellschaft fir einen Zeitraum von acht Jahren oder mehr ergeben. Sobald ein
Steuertatbestand eintritt, muss die Gesellschaft hierfiir irische Steuern einbehalten.

Keine irischen Steuern fallen in Bezug auf einen Steuertatbestand an, wenn:

(@)  der Anteilsinhaber weder in Irland wohnhaft ist noch hier seinen gewdhnlichen Aufenthaltsort
hat ("nicht in Irland anséssige Person™) und er (oder ein in seinem Namen handelnder
Intermediér) die erforderliche Erklarung abgegeben hat und die Gesellschaft nicht im Besitz
von Informationen ist, die vernunftigerweise vermuten lassen, dass die in der Erklarung
enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht oder nicht mehr zutreffend sind; oder

(b)  der Anteilsinhaber eine nicht in Irland anséssige Person ist und dies der Gesellschaft gegeniber
bestétigt hat und die Gesellschaft Giber eine schriftliche Mitteilung tiber die Genehmigung durch
die Revenue Commissioners verfiigt, dass die Verpflichtung zur Abgabe der erforderlichen
Erklarung Uber die Nichtanséssigkeit in Bezug auf den Anteilsinhaber erflllt wurde und die
Genehmigung nicht widerrufen wurde; oder

(c) der Anteilsinhaber eine befreite in Irland ansassige Person im Sinne der nachstehenden
Definition ist.

Jeder Verweis auf "Intermediar" bezeichnet eine Person, die ein Intermedidr im Sinne von Section
739B(1) TCA ist, und die (a) ein Geschaft betreibt, das aus der Entgegennahme von Zahlungen von
einem Anlageorganismus im Namen anderer Personen besteht oder dies umfasst, oder (b) im Namen
anderer Personen Anteile eines Anlageorganismus hélt.
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In Ermangelung einer unterzeichneten und ausgefillten Erklarung oder eines schriftlichen
Genehmigungsschreibens der Revenue Commissioners, die sich zum jeweiligen Zeitpunkt im Besitz
der Gesellschaft befinden, wird davon ausgegangen, dass der Anteilsinhaber seinen Wohnsitz oder
gewohnlichen Aufenthaltsort in Irland hat ("in Irland anséssige Person™) oder keine befreite in Irland
anséssige Person ist und eine Steuerbelastung entsteht.

Folgendes beschreibt keinen Steuertatbestand:

. eine Transaktion (die andernfalls ein Steuertatbestand sein konnte) in Bezug auf Anteile, die
in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden, das im Auftrag der Revenue
Commissioners of Ireland so bezeichnet worden ist; oder

. eine Ubertragung von Anteilen zwischen Ehegatten/Lebenspartnern und jede Ubertragung
von Anteilen zwischen Ehegatten/Lebenspartnern oder ehemaligen
Ehegatten/Lebenspartnern anlésslich einer gerichtlichen Trennung, eines Beschlusses ber
die Auflésung und/oder Scheidung, je nach Fall; oder

. ein Tausch von Anteilen der Gesellschaft durch einen Anteilsinhaber zu marktiiblichen
Bedingungen gegen andere Anteile der Gesellschaft; oder

. ein Tausch von Anteilen infolge einer die Voraussetzung erftillenden Verschmelzung oder
Sanierung der Gesellschaft mit einem anderen Anlageorganismus (im Sinne von Section
739H TCA).

Wird die Gesellschaft bei Eintritt eines Steuertatbestandes steuerpflichtig, so ist die Gesellschaft
berechtigt, von der Zahlung, die infolge eines Steuertatbestandes zu leisten ist, denjenigen Betrag
abzuziehen, der der angemessenen Steuer entspricht, und/oder gegebenenfalls die Anzahl der vom
Anteilsinhaber gehaltenen Anteile, die zur Erfallung der Steuerverbindlichkeit notwendig sind,
einzuziehen oder zu annullieren. Der betreffende Anteilsinhaber muss die Gesellschaft fur Verluste
schadlos halten, die ihr dadurch entstehen, dass sie bei Eintritt eines Steuertatbestandes steuerpflichtig
wird.

Irish Courts Service

Befinden sich die Anteile im Besitz des Irish Courts Service, so ist die Gesellschaft nicht zum
Einbehalt irischer Steuern bei einem Steuertatbestand in Bezug auf diese Anteile verpflichtet. Sofern
Gelder, die der Kontrolle oder einem Gerichtsheschluss unterliegen, zum Erwerb von Anteilen in der
Gesellschaft verwendet werden, nimmt der Courts Service in Bezug auf die erworbenen Anteile die
Verantwortung der Gesellschaft wahr, unter anderem fur den Einbehalt von Steuern in Bezug auf
Steuertatbesténde und Steuererkl&rungen.

Befreite in Irland anséssige Anteilsinhaber

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Steuern in Bezug auf die folgenden Kategorien von in Irland
ansassigen Anteilsinhabern einzubehalten, sofern der Gesellschaft die erforderlichen Erklarungen
dieser Personen (oder eines in ihrem Namen handelnden Intermediars) vorliegen und die Gesellschaft
nicht im Besitz von Informationen ist, die verninftigerweise vermuten lassen, dass die in den
Erklarungen enthaltenen Informationen im Wesentlichen nicht oder nicht mehr zutreffend sind. Ein
Anteilsinhaber, der zu einer der unten aufgefuhrten Kategorien gehért und der (direkt oder tber einen
Intermediér) die erforderliche Erklarung gegentiber der Gesellschaft abgegeben hat, wird hierin als
"befreite in Irland ansdssige Person™ bezeichnet:

(@) ein Pensionsplan, der ein befreiter genehmigter Plan im Sinne von Section 774 TCA ist, oder
ein Rentenversicherungsvertrag oder eine Treuhandeinrichtung, fiir den bzw. die Section 784
oder Section 785 TCA qilt;
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(b) eine Gesellschaft, die das Lebensversicherungsgeschéaft im Sinne von Section 706 TCA
betreibt;

(c) ein Investmentunternehmen im Sinne von Section 739B(1) TCA oder eine
Investmentgesellschaft im Sinne von Section 739] TCA,;

(d) ein spezifischer Organismus flr Anlagen im Sinne von Section 737 TCA,;

(e) eine gemeinnitzige Einrichtung im Sinne von Section 739D(6)(f)(i) TCA,

(f)  eine berechtigte Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Section 739B(1) TCA,;
(9) ein Investmentfonds (unit trust), auf den Section 731(5)(a) TCA anwendbar ist;

(h)  eine Person, die gemass Section 784A(2) TCA zur Befreiung von der Einkommensteuer und
der Kapitalertragsteuer berechtigt ist, wenn die gehaltenen Anteile VVermdgenswerte eines
zugelassenen Pensionsfonds oder eines genehmigten Mindestpensionsfonds sind;

(i) eine Person mit Anspruch auf Befreiung von der Einkommensteuer und der
Kapitalgewinnsteuer im Sinne von Section 7871 TCA und die Anteile sind Vermogenswerte
eines PRSA,;

(j)  einer Genossenschaftsbank im Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997,
(k) die National Asset Management Agency;

()  die National Treasury Management Agency oder ein Fund Investment Vehicle (im Sinne von
Section 37 des National Treasury Management Agency (Amendment) Act 2014), dessen
alleiniger begiinstigter Eigentumer der irische Finanzminister ist, oder Irland, das uber die
National Treasury Management Agency handelt;

(m) eine Gesellschaft, die im Sinne von Section 110(2) TCA (Verbriefungsgesellschaften) der
Korperschaftsteuer unterliegt;

(n)  unter bestimmten Umstanden ein Unternehmen, das in Ubereinstimmung mit Section 739G(2)
TCA hinsichtlich Zahlungen, die es von der Gesellschaft erhélt, der Korperschaftssteuer
unterliegt; oder

(o) jegliche sonstige in Irland anséssige Person oder Person mit gewdhnlichem Aufenthaltsort in
Irland, der nach der Steuergesetzgebung oder durch die schriftlich niedergelegte Praxis oder
Genehmigung der Revenue Commissioners das Eigentum an Anteilen gestattet ist, ohne dass
dies zu einer Besteuerung der Gesellschaft fiihrt oder mit der Gesellschaft verbundene
Steuerbefreiungen gefahrdet, was zur Besteuerung der Gesellschaft fihren wirde.

Eine Erstattung von Steuern an Anteilsinhaber, die befreite in Irland anséssige Personen sind, ist nicht
vorgesehen, wenn die Steuern mangels der erforderlichen Erklarung erhoben wurden. Eine
Steuererstattung kann nur an Anteilsinhaber erfolgen, die als juristische Person der irischen
Kdrperschaftsteuer unterliegen.

Irische Steuerregelungen - Besteuerung der Anteilsinhaber
Besteuerung von nicht in Irland ansassigen Anteilsinhabern

Nicht in Irland ans&ssige Anteilsinhaber, die (direkt oder tber einen Intermedidr) die erforderliche
Erklarung Ober ihre Nichtansassigkeit in Irland abgegeben haben, unterliegen, soweit erforderlich,
nicht der irischen Steuer in Bezug auf die Einnahmen oder Ertrége, die ihnen aus ihrer Anlage in die
Gesellschaft entstehen, und es wird keine Steuer auf Ausschittungen der Gesellschaft oder Zahlungen
durch die Gesellschaft in Bezug auf eine Rickzahlung, einen Rickkauf, eine Rlcknahme, eine
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Annullierung und andere Verdusserungen ihrer Anlage erhoben. Diese Anteilsinhaber sind im
Allgemeinen nicht der irischen Steuerpflicht in Bezug auf Einnahmen oder Ertrdgen aus dem Halten
oder Verkaufen von Anteilen unterworfen, es sei denn, die Anteile sind einer irischen Niederlassung
oder Vertretung dieses Anteilsinhabers zuzurechnen.

Sofern die Gesellschaft nicht im Besitz einer schriftlichen Zustimmung der Revenue Commissioners
ist, die besagt, dass die Anforderung der Einreichung der erforderlichen Erklarung der
Nichtansassigkeit in Bezug auf diesen Anteilsinhaber erfillt und die Zustimmung in Kraft ist, werden,
sollte ein nicht anséssiger Anteilsinhaber (oder sein Vertreter) die erforderliche Erklarung nicht
abgeben, Steuern wie oben beschrieben bei Eintritt eines Steuertatbestands einbehalten und
unbeschadet dessen, ob der Anteilsinhaber nicht ansassig oder nicht fiir gewohnlich in Irland anséssig
ist, ist eine auf diese Art und Weise einbehaltene Steuer nicht erstattungsféhig.

Wenn ein nicht in Irland anséssiges Unternehmen Anteile an der Gesellschaft hélt, die einer irischen
Niederlassung oder Zweigstelle zuzurechnen sind, so ist es in Irland in Bezug auf Ausschittungen von
Einkommens- und Kapitalbetrdgen, die es von der Gesellschaft erhalt, im Rahmen des
Selbstveranlagungssystems korperschaftsteuerpflichtig.

Besteuerung von in Irland ansassigen Anteilsinhabern
Steuerabzug

Steuern werden von der Gesellschaft auf Ausschittungen, die die Gesellschaft (ausser bei einer
Verdusserung) an einen in Irland anséssigen Anteilsinhaber getétigt hat, bei dem es sich um einen in
Irland anséassigen steuerpflichtigen Anteilsinhaber handelt, in Hohe eines Satzes von 41 % einbehalten
und an die Revenue Commissioners abgefihrt.

Auch auf Gewinne, die durch Rickzahlungen, Rickkaufe, Ricknahmen, Annullierungen oder
sonstige Verdusserungen von Anteilen durch einen solchen Anteilsinhaber entstehen, behalt die
Gesellschaft Steuern zum Satz von 41 % ein und fuhrt diese an die Revenue Commissioners ab.
Gewinne errechnen sich aus der Differenz zwischen dem Wert der Anlage des Anteilsinhabers in der
Gesellschaft zum Zeitpunkt des Steuertatbestands und den urspriinglichen Kosten seiner Anlage, die
nach besonderen Bestimmungen errechnet werden.

Sofern es sich bei dem Anteilsinhaber um ein in Irland ansdssiges Unternehmen handelt und die
Gesellschaft im Besitz einer entsprechenden Erklérung des Anteilsinhabers ist, der geméss er ein
Unternehmen ist und welche die Steuernummer des Unternehmens enthélt, wird die Steuer von der
Gesellschaft auf von der Gesellschaft getdtigte Ausschittungen an den Anteilsinhaber und auf
Gewinne, welche durch eine Rickzahlung, einen Rickkauf, eine Riicknahme, eine Annullierung oder
eine sonstige Verdusserung von Anteilen durch einen solchen Anteilsinhaber entstehen, zum Satz von
25 % einbehalten.

Angenommene Ver&ausserungen

Eine angenommene Verdusserung von Anteilen liegt jeweils am achten Jahrestag nach dem Erwerb
von Anteilen in der Gesellschaft vor, die von in Irland anséssigen Anteilsinhabern gehalten werden,
bei denen es sich um in Irland anséssige steuerpflichtige Anteilsinhaber handelt. Die Gesellschaft
kann beschliessen, fir angenommene Verdusserungen unter bestimmten Umstanden keine irischen
Steuern abzufiihren. Wenn sich der Gesamtwert der Anteile, die von Anteilsinhabern gehalten
werden, die in Irland anséssig sind und die keine befreiten in Irland anséssige Personen sind, auf 10 %
oder mehr des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds bel&uft, ist die Gesellschaft verpflichtet, die
Steuer abzurechnen, die aus einer angenommenen Verdusserung in Bezug auf Anteile an diesem
Fonds entstehen. Wenn jedoch der Gesamtwert der von diesen Anteilsinhabern gehaltenen Anteile
weniger als 10 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds betragt, kann die Gesellschaft, und
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es wird erwartet, dass die Gesellschaft sich dafur entscheidet, keine Steuern auf die angenommene
Verédusserung erheben. In diesem Fall wird die Gesellschaft die betreffenden Anteilsinhaber dartber
informieren, dass sie eine solche Wahl getroffen hat, und diese Anteilsinhaber sind verpflichtet, die
im Rahmen des Selbstveranlagungssystems anfallende Steuer selbst zu verrechnen.

Der angenommene Gewinn wird errechnet als die Differenz zwischen dem Wert der vom
Anteilsinhaber zum jeweiligen achten Jahrestag gehaltenen Anteile oder, wenn die Gesellschaft sich
dafiir entscheidet, dem Wert der Anteile zum 30. Juni oder, wenn dies spater erfolgt, zum 31.
Dezember und der entsprechenden Kosten dieser Anteile. Der entstandene Uberschuss ist mit einem
Steuersatz von 41 % (oder im Falle von in Irland ansdssigen Unternehmen, wenn diese Anteilsinhaber
eine entsprechende Erklarung abgegeben haben, mit einem Steuersatz von 25 %) zu versteuern. Die
beziiglich einer angenommenen Verdusserung gezahlte Steuer dlrfte mit der Steuer, die bei einer
tatséchlichen Verdusserung dieser Anteile anfallt, verrechenbar sein.

Reststeuerschuld in Irland

In Irland ansassige Anteilsinhaber, die ein Unternehmen sind und Ausschittungen erhalten, von denen
Steuern abgezogen wurden, werden so behandelt, als hatten sie eine jahrliche Zahlung steuerpflichtig
gemass Fall 1V des Anhangs D erhalten, von der Steuern zum Satz von 25 % (oder 41, wenn keine
Erklarung abgegeben wurde) abgezogen wurden. Vorbehaltlich der nachstehenden Ausfiihrungen zur
Besteuerung von Wahrungsgewinnen unterliegen solche Anteilsinhaber keiner weiteren irischen
Steuer auf Zahlungen, die sie beziiglich ihrer Anteile, von denen Steuer abgezogen wurde, erhalten. In
Irland ansassige Anteilsinhaber, die ein Unternehmen sind und Anteile im Zusammenhang mit einer
gewerblichen Tétigkeit halten, sind bezlglich aller Ertrage oder Gewinne, die sie von der Gesellschaft
als Teil dieser gewerblichen Tatigkeit erhalten, steuerpflichtig, wobei eine Verrechnung der von
diesen Zahlungen durch die Gesellschaft abgezogenen Steuern mit der zu zahlenden
Korperschaftsteuer erfolgt. In der Praxis sollte, wenn von den Zahlungen an einen in Irland anséssigen
Anteilsinhaber, der ein Unternehmen ist, eine Steuer in Hohe von mehr als 25 % abgezogen wurde,
eine Gutschrift des Steueriiberschusses Uber den héheren Korperschaftsteuersatz von 25 % verfiigbar
sein.

Wenn ein Anteilsinhaber bei der Verdusserung von Anteilen einen Wahrungsgewinn erzielt, ist er fir
diesen Gewinn im Jahr der Veranlagung, in dem die Anteile verdussert werden,
kapitalertragsteuerpflichtig.

In Irland anséssige Anteilsinhaber, die keine befreiten in Irland ans&ssige Personen sind und
Ausschittungen ohne Steuerabzug oder einen Gewinn aus Rickzahlungen, Ruckkaufen,
Ricknahmen, Annullierungen oder anderen Verdusserungen ohne Steuerabzug erhalten (z.B. weil die
Anteile in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden), sind fiir die Zahlung oder auf den
Betrag des Gewinns im Rahmen des Selbstveranlagungssystems und insbesondere Teil 41A TCA
einkommen- bzw. kérperschaftsteuerpflichtig.

Auslandsdividenden

Dividenden (gegebenenfalls) und Zinsen, die die Gesellschaft in Bezug auf Anlagen (bei denen es
sich nicht um Wertpapiere irischer Emittenten handelt) erhélt, kénnen in den L&ndern, in denen die
Emittenten der Anlagen ihren Sitz haben, Steuern bzw. Quellensteuern unterliegen. Es ist nicht
bekannt, ob die Gesellschaft in den Genuss reduzierter Quellensteuersatze im Rahmen der
Doppelbesteuerungsabkommen kommt, die Irland mit verschiedenen Landern abgeschlossen hat.

Erhélt die Gesellschaft jedoch eine Riickzahlung einer von ihr abgefiihrten Quellensteuer, wird der
Nettoinventarwert des jeweiligen Fonds nicht neu ausgewiesen und der Nutzen einer Riickzahlung
wird den zum Zeitpunkt der Riickzahlung bestehenden Anteilsinhabern anteilig zugewiesen.
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Stempelsteuer

Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B
TCA erfillt, so fallt im Allgemeinen bei der Ausgabe, der Ubertragung, dem Riickkauf oder der
Rucknahme von Anteilen an der Gesellschaft in Irland keine Stempelsteuer an. Wird jedoch ein
Zeichnungs- oder Ricknahmeantrag durch eine Ubertragung gleichartiger irischer Wertpapiere ("in
kind" oder "in specie™) oder sonstigen irischen Vermagens erfiillt, kann bei der Ubertragung solcher
Wertpapiere oder solchen Vermdgens eine irische Stempelsteuerpflicht entstehen.

Bei der Eigentumstibertragung oder Ubertragung von Aktien oder marktfahigen Wertpapieren einer
nicht in Irland eingetragenen Gesellschaft oder anderer nicht in Irland eingetragener Unternehmen ist
keine irische Stempelsteuer fir die Gesellschaft fallig, sofern sich die Eigentumsiibertragung bzw.
Ubertragung weder auf in Irland gelegene Immobilien oder Rechte oder Beteiligungen an solchen
Immobilien noch auf Aktien oder marktfahige Wertpapiere einer in Irland eingetragenen Gesellschaft
(mit Ausnahme von Investmentgesellschaften im Sinne von Section 739B TCA oder einer
berechtigten Gesellschaft im Sinne von Section 110 TCA) bezieht.

Ansassigkeit

Bei Anlegern in die Gesellschaft handelt es sich im Allgemeinen um Privatanleger, Unternehmen oder
Trusts. Nach irischem Recht kénnen sowohl natrliche Personen als auch Trusts ihren Wohnsitz oder
einen gewohnlichen Aufenthaltsort haben. Das Konzept des gewdhnlichen Aufenthaltsorts findet
keine Anwendung auf Unternehmen.

Privatanleger
Priufung der Ansassigkeit

Eine natlrliche Person gilt fiir ein bestimmtes Steuerjahr als in Irland ansassig, wenn die natirliche
Person in Irland anwesend ist: 1) wahrend eines Zeitraums von mindestens 183 Tagen in einem
Steuerjahr; oder (2) waéhrend eines Zeitraums von mindestens 280 Tagen in zwei
aufeinanderfolgenden Steuerjahren, sofern die nattrliche Person in jedem einzelnen Steuerjahr
mindestens 31 Tage in Irland ansassig ist. Bei der Feststellung der Tage der Anwesenheit in Irland gilt
eine Person als anwesend, wenn sie sich zu irgendeinem Zeitpunkt des Tages im Land aufhélt.

Wenn eine natiirliche Person in einem bestimmten Steuerjahr nicht in Irland ansassig ist, so kann die
naturliche Person sich unter bestimmten Umsténden als in Irland anséssige Person behandeln lassen.

Prufung der gewdhnlichen Ansassigkeit

Natirliche Personen, die wahrend der drei zuriickliegenden Steuerjahre anséssig waren, gelten ab dem
Beginn des vierten Jahres als fiir "gewohnlich ansassig”. Natiirliche Personen gelten weiterhin als
gewohnlich in Irland anséssig, bis sie wéhrend drei aufeinanderfolgender Steuerjahre nicht ansassig
waren.

Anleger, bei denen es sich um Trusts handelt

Ein Trust wird generell als eine in Irland anséssige Person angesehen, wenn alle Treuh&nder in Irland
anséssig sind. Treuhdnder sollten spezifische Steuerberatung in Anspruch nehmen, wenn sie nicht
sicher sind, ob der Trust eine in Irland anséssige Person ist.

Anleger, bei denen es sich um Unternehmen handelt

Ein Unternehmen wird seinen Sitz in Irland haben, wenn seine zentrale Leitung und Kontrolle in
Irland angesiedelt sind oder (unter bestimmten Umstédnden) wenn das Unternehmen in Irland amtlich
eingetragen ist. Damit Irland als Sitz der zentralen Verwaltung und Kontrolle des Unternehmens
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erachtet wird, muss Irland der Standort sein, an dem alle wichtigen Grundsatzentscheidungen des
Unternehmens getroffen werden.

Alle in Irland amtlich eingetragenen Unternehmen haben ihren Steuersitz in Irland, ausser wenn:

(i) im Falle eines vor dem 1. Januar 2015 amtlich eingetragenen Unternehmens, das Unternehmen
oder ein verbundenes Unternehmen eine gewerbliche Tétigkeit in Irland betreibt, und entweder
(a) das Unternehmen letztlich von Personen beherrscht wird, die in einem "relevanten
Territorium™ ansassig sind, d.h. einem EU-Mitgliedsstaat (ausser Irland) oder einem Land, mit
dem Irland ein Doppelbesteuerungsabkommen abgeschlossen hat, das aufgrund von § 826(1)
TCA bereits in Kraft ist oder das unterzeichnet wurde und in Kraft treten wird, sobald alle in §
826(1) TCA vorgesehenen Ratifizierungsprozesse abgeschlossen sind, oder (b) die Hauptklasse
der Anteile am Unternehmen oder einem verbundenen Unternehmen im Wesentlichen und
regelmassig an einer anerkannten Bérse in einem relevanten Territorium gehandelt wird und die
zentrale Leitung und Kontrolle der Gesellschaft ausserhalb Irlands angesiedelt ist (diese
Ausnahme gilt jedoch nicht, wenn sich der Sitz der zentralen Leitung und Kontrolle des
Unternehmens in einem Rechtsgebiet befindet, das nur einen Griindungstest zur Bestimmung des
Sitzes anwendet und das Unternehmen daher in keinem Rechtsgebiet als steuerpflichtig
angesehen wirde); oder

(i) das Unternehmen nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem
anderen Land als in diesem anderen Land ansdssig oder nicht in Irland anséssig angesehen wird

Ein in Irland eingetragenes Unternehmen, das entweder unter (i) oder (ii) oben fallt, gilt nicht als in
Irland ansdssig, es sei denn, seine zentrale Leitung und Kontrolle befinden sich in Irland; sofern dies
jedoch vorgesehen ist, gilt ein Unternehmen, das unter (i) fallt und das seine zentrale Leitung und
Kontrolle ausserhalb Irlands hat, weiterhin als in Irland ansassig, wenn (a) es nach dem Recht eines
relevanten Territoriums in diesem relevanten Territorium steuerlich anséassig ware, wenn es in diesem
relevanten Territorium amtlich eingetragen sein wiirde, aber ansonsten nicht in diesem relevanten
Territorium steuerlich anséassig ware, (b) in diesem relevanten Territorium verwaltet und kontrolliert
wird und (c) anderweitig nach dem Recht eines Territoriums nicht als in diesem Territorium anséssig
angesehen wirde.

Die Ausnahme von der Grindungsregel des steuerlichen Wohnsitzes unter (i) oben fiir ein vor dem 1.
Januar 2015 amtlich eingetragenes Unternehmen entféllt jedoch nach dem 31. Dezember 2020 oder,
wenn friher, nach dem 31. Dezember 2014, nach dem Datum eines (direkten oder indirekten)
Eigentlimerwechsels an dem Unternehmen, wenn sich das Wesen oder die Geschéaftsfiihrung des
Unternehmens innerhalb des Zeitraums, der am 1. Januar 2015 beginnt oder, wenn dies spéter erfolgt,
ein Jahr vor dem Datum des Eigentimerwechsels an dem Unternehmen beginnt und finf Jahre nach
dem Datum des Eigentiimerwechsels endet. Zu einer wesentlichen Anderung des Wesens oder der
Geschéftsfiihrung des Unternehmens gehort zu diesen Zwecken die Aufnahme einer neuen
gewerblichen Téatigkeit durch das Unternehmen oder eine wesentliche Anderung, die sich aus dem
Erwerb von Eigentum oder einer Beteiligung an oder einem Recht an Eigentum durch das
Unternehmen ergibt.
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Verausserung von Anteilen und irische Kapitalerwerbssteuer
Personen mit stdndigem oder gewohnlichen Wohnsitz in Irland

Bei einer Verdusserung von Anteilen mittels Schenkung oder Erbschaft, die von einem Verdusserer
mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Irland vorgenommen wird oder von einem
Begunstigten mit Wohnsitz oder gewohnlichem Aufenthalt in Irland erhalten wird, kann der
Begunstigte dieser Schenkung oder Erbschaft beziglich dieser Anteile der irischen Schenkungs- und
Erbschaftsteuer (Kapitalerwerbssteuer) unterliegen.

Personen, die keinen stéandigen oder gewohnlichen Wohnsitz in Irland haben

Wenn die Gesellschaft die Voraussetzungen als Anlageorganismus im Sinne von Abschnitt 739B
TCA erfullt, unterliegt die Verdusserung von Anteilen nicht der irischen Kapitalerwerbssteuer, sofern:

(i) die Anteile zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft und am Tag der Bewertung Teil der
Schenkung oder Erbschaft sind;

(ii) der Schenkende zum Zeitpunkt der Verausserung nicht seinen standigen oder gewdhnlichen
Wohnsitz in Irland hat; und

(iii) der Beglnstigte zum Zeitpunkt der Schenkung oder Erbschaft nicht seinen stdndigen oder
gewdohnlichen Wohnsitz in Irland hat.

Der Common Reporting Standard der OECD

Irland hat den "Standard fiir den automatischen Austausch von Finanzkonteninformationen", auch
bekannt als Common Reporting Standard ("CRS"), in irisches Recht umgesetzt.

Der CRS ist ein einziger globaler Standard fir den automatischen Informationsaustausch ("AEOI"),
der vom Rat der OECD im Juli 2014 genehmigt wurde. Er stltzt sich auf friihere Regelwerke der
OECD und der EU, globale Normen zur Bekdmpfung der Geldwasche und insbesondere auf das
Muster fur eine zwischenstaatliche Vereinbarung FATCA. Der CRS legt Detailangaben zu den
auszutauschenden Finanzinformationen, den meldepflichtigen Finanzinstituten sowie gemeinsamen
Sorgfaltspflichten, die von den Finanzinstituten einzuhalten sind, dar.

Nach dem CRS sind die teilnehmenden Rechtsgebiete verpflichtet, bestimmte Informationen von
Finanzinstituten Gber ihre nicht ansassigen Kunden auszutauschen.

Um seinen Verpflichtungen aus dem CRS (oder ahnlichen Vereinbarungen zum
Informationsaustausch) nachzukommen, kann die Gesellschaft zusatzliche Informationen und
Unterlagen von den Anteilsinhabern verlangen. Die Gesellschaft kann die Informationen,
Bescheinigungen oder andere Unterlagen, die sie von oder in Bezug auf Anteilsinhaber erhalt, an die
irischen Steuerbehdrden weitergeben, die wiederum diese Informationen mit Steuerbehdrden in
anderen Rechtsgebieten austauschen kénnen.

Durch das Ausfiillen und Unterzeichnen des Antragsformulars zur Zeichnung von Anteilen in der
Gesellschaft erklart sich jeder Anteilsinhaber damit einverstanden, solche Informationen auf Anfrage
der Gesellschaft oder ihres Bevollmachtigten zur Verfugung zu stellen. Die Nichtbereitstellung
solcher Informationen kann zu einer Zwangsriicknahme von Anteilen oder zu anderen angemessenen
Massnahmen der Gesellschaft flhren. Anteilsinhaber, die sich weigern, der Gesellschaft die
erforderlichen Informationen zur Verfugung zu stellen, kdnnen auch an die Revenue Commissioners
oder andere Parteien gemeldet werden, soweit dies zur Einhaltung des CRS erforderlich ist.

Jeder potenzielle Anleger sollte seine eigenen Steuerberater zu den Anforderungen zu Rate ziehen, die
fiir seine eigene Situation im Rahmen dieser Vereinbarungen gelten.
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Einhaltung der US-Quellensteueranforderungen - FATCA

Sofern nicht anderweitig vom Verwaltungsrat verfligt, konnen Anteile nicht Anlegern angeboten
werden, die als US-Personen gelten, und die Ubertragung von Anteilen auf US-Personen ist untersagt.
Es wird jedoch darauf hingewiesen, dass die Bestimmungen von FATCA vorsehen, dass das direkte
und indirekte Eigentum bestimmter US-Personen an bestimmten Konten und Unternehmen ausserhalb
der Vereinigten Staaten von auslandischen Finanzinstituten ("FFI") an den US Internal Revenue
Service ("IRS") gemeldet werden muss. Die Gesellschaft kann fur FATCA-Zwecke als FFI betrachtet
werden. Geméass FATCA kann eine Quellensteuer von bis zu 30 % auf bestimmte aus den USA
stammende Einkinfte (einschliesslich Dividenden und Zinsen) und, nach dem 31. Dezember 2018,
auf Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der sonstigen Verdusserung von Vermdgenswerten erhoben
werden, welche US-Quellensteuern oder an ein FFI gezahlte Dividenden produzieren konnen. Irland
hat mit den USA eine zwischenstaatliche Vereinbarung geschlossen, um den FATCA-Compliance-
Prozess zu vereinfachen und das Risiko der Quellensteuer zu minimieren. Im Rahmen dieser
Vereinbarung wird die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen nach irischem Steuerrecht
durchgesetzt, einschliesslich der Financial Accounts Reporting (United States of America)
Regulations 2014 und der Meldevorschriften und -praktiken. Die Gesellschaft kann von den
Anteilsinhabern zusétzliche Informationen verlangen, um diese Bestimmungen einzuhalten. Die
Gesellschaft kann die Informationen, Zertifikate oder andere Unterlagen, die sie von ihren
Anteilsinhabern erhdlt (oder die sich auf sie beziehen), an die Irish Revenue Commissioners
weitergeben, soweit dies erforderlich ist, um die irischen Steuergesetze und Meldevorschriften und -
praktiken im Zusammenhang mit FATCA, damit verbundenen zwischenstaatlichen Vereinbarungen
oder anderen geltenden Gesetzen oder Vorschriften einzuhalten. Die Irish Revenue Commissioners
wiederum werden diese Informationen an das IRS melden. Wenn ein Anteilsinhaber die Gesellschaft
veranlasst, einen Einbehalt fiir oder aufgrund von FATCA ("FATCA-Abzug") oder eine andere
Geldstrafe, Kosten, Ausgaben oder Haftung zu erleiden, kann die Gesellschaft zwangsweise Anteile
dieses Anteilsinhabers zuriicknehmen und/oder alle erforderlichen Massnahmen ergreifen, um
sicherzustellen, dass dieser FATCA-Abzug oder eine andere Geldstrafe, Kosten, Ausgaben oder
Haftung wirtschaftlich von diesem Anteilsinhaber getragen wird. Jeder potenzielle Anleger wird
dringend gebeten, seinen Steuerberater beziiglich der Anwendbarkeit von FATCA und anderer
Meldepflichten in Bezug auf die eigene Situation des potenziellen Anlegers zu Rate zu ziehen.
Soweit anwendbar kénnen sich Anleger an ihren Intermediar in Bezug auf die Anwendung dieser
Regelungen auf ihre Anlagen in der Gesellschaft wenden.

Meldepflichten zur Anlagetatigkeit

Gemass Section 891C TCA und der Return of Values (Investment Undertakings) Regulations 2013 ist
die Gesellschaft verpflichtet, bestimmte Informationen in Bezug auf Anteile, die von Anlegern
gehalten werden, den Revenue Commissioners jahrlich zu melden. Zu den zu meldenden
Informationen gehdren Name, Anschrift und Geburtsdatum, falls vorhanden, sowie die
Anlagenummer und der Wert der von einem Anteilsinhaber gehaltenen Anteile. In Bezug auf Anteile,
die am oder nach dem 1. Januar 2014 erworben wurden, beinhalten die zu meldenden Informationen
auch die Steuernummer des Anteilsinhabers (die eine irische Steuernummer oder Umsatzsteuer-
Identifikationsnummer ist, oder im Falle einer Privatperson die PPS-Nummer der Privatperson) oder,
in Ermangelung einer Steuernummer, einen Hinweis, dass diese nicht bereitgestellt wurde. Gemass
diesen Bestimmungen sind keine solche Angaben in Bezug auf Anteilsinhaber zu machen, die:

(i)  befreite in Irland ansdssige Personen (wie nachfolgend definiert) sind;

(ii)  Anteilsinhaber sind, die weder in Irland anséssige Personen noch fur gewdhnlich in Irland
anséssige Personen sind (sofern die entsprechende Erklarung abgegeben wurde); oder

(iii)  Anteilsinhaber sind, deren Anteile in einem anerkannten Clearingsystem gehalten werden.
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Anleger sollten jedoch den Abschnitt "Common Reporting Standard der OECD" in diesem Prospekt
fir weitere Informationen (ber zusdtzliche Anforderungen zur Erfassung und Meldung von
Anlegerinformationen zur Kenntnis nehmen, denen die Gesellschaft unterliegt.

STEUERREGELUNGEN IM VEREINIGTEN KONIGREICH
Steuerregelungen im Vereinigten Konigreich - Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beabsichtigt, dass die Geschéfte der Gesellschaft so verwaltet und durchgefuhrt
werden, dass die Gesellschaft fur britische Steuerzwecke nicht eine im Vereinigten Konigreich
("UK™) ansdssige Person wird. Unter diesen Umstidnden sollte die Gesellschaft nicht der im
Vereinigten Konigreich erhobenen Steuer auf ihre Einkuinfte und Gewinne unterliegen (mit Ausnahme
potenzieller Quellensteuern oder anderer im Vereinigten Konigreich erhobener Steuern auf Zinsen
oder bestimmte andere aus dem Vereinigten Konigreich stammende Einkiinfte), vorausgesetzt, dass
sie nicht so behandelt wird, als wirde sie eine gewerbliche Tatigkeit im Vereinigten Konigreich tber
eine feste Geschaftsstelle oder einen darin ansassigen Vertreter betreiben, die ihre "stidndige
Niederlassung" darstellt bzw. der ihr Vertreter im Vereinigten Konigreich ist. Der Verwaltungsrat und
der Anlageverwalter beabsichtigen jeweils, die jeweiligen Angelegenheiten der Gesellschaft und des
Anlageverwalters so zu handhaben, dass diese Anforderungen erfillt werden, soweit dies in ihrer
jeweiligen Kontrolle liegt. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass die notwendigen
Voraussetzungen jederzeit erfllt sind.

Steuerregelungen im Vereinigten Konigreich - Besteuerung von Anteilsinhabern im Vereinigten
Konigreich

Vorbehaltlich ihrer personlichen Umstdnden unterliegen Anteilsinhaber, die im Vereinigten
Konigreich ansassig sind, in der Regel der Einkommensteuer oder Korperschaftsteuer des Vereinigten
Konigreichs in Bezug auf Dividenden oder andere Ausschittungen mit Ertragscharakter eines
erhaltenen oder als erhalten behandelten Fonds, unabhdngig davon, ob solche Dividenden oder
Ausschittungen wiederangelegt werden oder nicht, zusammen mit ihrem Anteil an den von einem
berichtenden Fonds einzubehaltenden Einkiinften (falls zutreffend, wie unten dargelegt). Die Art der
Steuerbelastung und der Anspruch auf eine Steuergutschrift in Bezug auf solche Dividenden oder
Ausschittungen richten sich nach einer Reihe von Faktoren, welche die Zusammensetzung der
betreffenden Vermogenswerte der Gesellschaft und die Hohe der Beteiligung eines Anteilsinhabers an
der Gesellschaft umfassen kénnen.

Privatpersonen mit steuerlichem Wohnsitz im Vereinigten Kénigreich sollten berticksichtigen, dass
ein Fonds, der eine tatsdchliche oder angenommene Ausschittung durchfuhrt, als eine
Zinsausschuttung durchfiihrender Fonds behandelt wird, wenn der Fonds den Test "qualifizierte
Anlagen” zu einem Zeitpunkt im betreffenden Berichtszeitraum des Fonds nicht besteht. Ein Fonds
wird den Test zu den qualifizierten Anlagen nicht bestehen, wenn der Marktwert der qualifizierten
Anlagen des Fonds (im Allgemeinen verzinsliche Wertpapiere oder gleichwertige Instrumente, mit
Ausnahme von anzulegenden Barmitteln) 60 % des Marktwerts aller VVermdgenswerte des Fonds
Ubersteigt.

Angesichts der Art der Anlagen jedes Fonds kann davon ausgegangen werden, dass die Fonds den
gualifizierten Anlagetest nicht bestehen werden und dass Ausschittungen, die von einem Fonds
gezahlt oder als von ihm gezahlt erachtet werden, als Zinsausschiittungen und nicht als Dividenden
steuerpflichtig sind.

Anteilsinhaber, die als natirliche anséssige Personen ihr steuerliches Domizil nicht im Vereinigten
Kdnigreich haben, und eine Besteuerung auf "Remittance Basis” (RBT) im Vereinigten Kdnigreich
verlangen, unterliegen der britischen Steuer auf solche Dividenden oder andere Ausschittungen nur
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insoweit, als diese Dividenden oder anderen Ausschittungen im Vereinigten Konigreich ausgeschttet
werden.

Offshore-Fonds und Meldestatus

Die Offshore Funds (Tax) Regulations 2009 (die "Offshore Funds Regulations™) legen die
Rahmenvorschriften fir die Besteuerung von Anlagen in ausléndischen Fonds ("Offshore-Fonds™)
(wie im United Kingdom Taxation (International and Other Provisions) Act 2010 ("TIOPA 2010")
definiert) fest, denen gemass sich die Besteuerung danach richtet, ob ein Fonds sich fiir einen Status
als berichtender Fonds ("reporting funds™) oder nicht berichtender Fonds ("non-reporting funds")
entscheidet. Die Anteile stellen Anteile an einem Offshore-Fonds im Sinne der Offshore-
Fondsregelungen des Vereinigten Konigreichs dar. Wenn ein Offshore-Fonds wéhrend des gesamten
Anlagezeitraums eines Anteilsinhabers nicht als "berichtender Fonds" qualifiziert ist, wird jeder
Gewinn, der von einem im Vereinigten Konigreich ansassigen Anteilsinhaber aus dem Verkauf, der
Verédusserung oder der Ricknahme von Anteilen (einschliesslich einer als Verdusserung im Todesfall
geltenden) realisiert wird, fur britische Steuerzwecke als Einkommen (ein "Offshore-
Einkommenszuwachs™) und nicht als Kapitalgewinn erachtet.

Der Verwaltungsrat hat bei der britischen HM Revenue & Customs die Anerkennung bestimmter
Anteilsklassen als ein berichtender Fonds beantragt. Der Verwaltungsrat kann in Zukunft bei der
britischen HM Revenue & Customs die Anerkennung weiterer Anteilsklassen als berichtender Fonds
beantragen. Inshesondere wurde oder wird der Status eines berichtenden Fonds flr die Anteile einer
aufgelegten GBP-Anteilsklasse erreicht. Ausfuhrliche Informationen Uber die Anteilsklassen mit
Reporting-Fonds-Status finden Sie auf der Website des U.K. HM Revenue & Customs
(www.gov.uk/government/publications/offshore-funds-list-of-reporting-funds). Diese Informationen
sind auch bei der Verwaltungsstelle oder beim Anlageverwalter erhéltlich.

Die Erlangung und Aufrechterhaltung des Status als berichtender Fonds fiir eine bestimmte
Anteilsklasse wahrend des massgeblichen Anlagezeitraums eines Anteilsinhabers hétte zur Folge,
dass alle mit einer Verdusserung dieser Anteile erzielten Gewinne als Kapitalgewinne besteuert
wirden. Es kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Status des berichtenden Fonds fiir jede
Anteilsklasse, fur die ein Antrag gestellt wird oder wurde, gewéhrt und aufrechterhalten wird. Sollte
ein solcher Antrag erfolglos sein oder ein solcher Status spéter widerrufen werden, wiirden alle
Gewinne, die den im Vereinigten Kdnigreich anséssigen Anteilsinhabern bei einem Verkauf, einer
Ricknahme oder einer anderen Verausserung dieser Anteile (einschliesslich einer als Verdusserung
im Todesfall geltenden Verdusserung) entstehen, als Offshore-Einkommensgewinne und nicht als
Kapitalgewinne besteuert.

Die genauen Folgen der Besteuerung von Gewinnen, die bei einer Verdusserung von Anteilen als
"Offshore-Einkommenszuwachs™ (besteuert als Einkommen) und nicht als Kapitalgewinn realisiert
werden, richten sich nach der jeweiligen steuerlichen Situation eines Anteilsinhabers im Vereinigten
Konigreich. Im Vereinigten Konigreich ansassige Anteilsinhaber, die naturliche Personen sind, sollten
sich jedoch dartiber im Klaren sein, dass die Kapitalertragssteuersatze im Allgemeinen niedriger sind
als die Einkommenssteuersatze, und dass es zudem mdglich sein kann, Befreiungen und
Erleichterungen von der Kapitalertragsteuer zur Minderung der Steuerschuld auf Kapitalgewinne in
Anspruch zu nehmen, wahrend solche Befreiungen und Entlastungen im Falle von "Offshore-
Einkommenszuwachs” nicht zur Verfugung stehen. Einzelne Anteilsinhaber jedoch, die im
Vereinigten Konigreich ohne steuerliches Domizil anséssig sind (eine Besteuerung auf "Remittance
Basis" (RBT) in dem Steuerjahr verlangen, in dem solche Gewinne realisiert werden), unterliegen
jedoch nur der britischen Besteuerung von Gewinnen, die bei der Verdusserung ihrer Anteile realisiert
werden - unabhéngig davon, ob diese Gewinne grundsatzlich als Kapitalgewinne oder als "Offshore-
Einkommenszuwachs" steuerpflichtig sind -, soweit sie die Erldse aus der Verdusserung von Anteilen
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an das Vereinigte Konigreich berweisen. Jeder Verlust, der bei einem Verkauf, einer Riicknahme
oder einer anderen Verausserung von Anteilen realisiert wird, stellt einen Kapitalverlust dar.

Anteilsinhaber sollten sich auch daruber im Klaren sein, dass die Gesellschaft, wenn Anteile den
Status eines berichtenden Fonds haben, jedem Anteilsinhaber, der diese Anteile halt, fir jede
Rechnungsperiode einen Bericht Uber die meldepflichtigen Ertrdge (“"reportable income™) der
Gesellschaft fiir diese Rechnungsperiode (auf der Grundlage der "meldepflichtigen Ertrage je Anteil™)
zur Verfugung stellen muss, die diesen Anteilen zuzurechnen ist (unabhéngig davon, ob diese Ertrage
ausgeschttet wurden oder nicht). Anteilsinhaber von meldepflichtigen Fonds unterliegen der Steuer
auf den Anteil der Ertrdge des meldepflichtigen Fonds, der auf ihren Anteil am Fonds entfallt,
unabhangig davon, ob dieser ausgeschiittet wird oder nicht. Daher wird der Betrag der
"meldepflichtigen Ertrage" jedes solchen Anteilsinhabers fiir die Rechnungsperiode, der die an den
Anteilsinhaber ausgeschitteten Ertrédge Ubersteigt, als zusétzliche oder vorgenommene Ausschiittung
an den Anteilsinhaber behandelt, auf die ein Anteilsinhaber (vorbehaltlich seiner steuerlichen
Situation im Vereinigten Konigreich) der britischen Steuer unterliegen kann. Wie vorstehend
beschrieben, wird davon ausgegangen, dass es sich bei einer solchen Ausschittung in der Regel um
eine Zinsverteilung fiir Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich handelt.

Anteilsinhaber, die der Korperschaftsteuer im Vereinigten Konigreich unterliegen, werden auf
Chapter 3 von Part 6 des U.K. Corporation Tax Act 2009 verwiesen, wonach die Beteiligungen dieser
Personen an Offshore-Fonds als Glaubiger-Kreditverhaltnis ("loan relationship™) fur die Zwecke von
Kreditverhéltnissen angesehen werden kénnen. Die einschldgigen Bestimmungen kommen zur
Anwendung, wenn eine solche Person zu irgendeinem Zeitpunkt in einer Rechnungsperiode einer
solchen Person eine Beteiligung an einem Offshore-Fonds im Sinne der einschl&gigen Bestimmungen
der Offshore-Fondsverordnung und der TIOPA 2010 hélt, und dieser Fonds zu einem Zeitpunkt in
dieser Rechnungsperiode den Test der "qualifizierten Anlagen” nicht besteht. In diesem Fall werden
die von dieser Person gehaltenen Anteile fur diese Rechnungsperiode so behandelt, als ob es sich um
Anspriiche aus einem Glaubigerverhaltnis im Sinne der Regelungen zu Kreditverhaltnissen handelt.
Ein Offshore-Fonds besteht den Test fur qualifizierte Anlagen nicht, wenn mehr als 60 % seiner
Vermdgenswerte nach Marktwert (ohne anzulegende Barmittel) "qualifizierte Anlagen" umfassen. Zu
den qualifizierten Anlagen gehdren Staats- und Unternehmensanleihen, Bareinlagen, bestimmte
Derivatekontrakte und Beteiligungen an anderen Organismen fur gemeinsame Anlagen, die zu
irgendeinem Zeitpunkt in der Rechnungsperiode der Person, die die Beteiligung am Offshore-Fonds
halt, selbst nicht den qualifizierten Anlagetest erfillen. Fir die Besteuerung solcher Beteiligungen
gelten besondere Regeln fiir zugelassene Investmentfonds, offene Investmentgesellschaften,
Versicherungsgesellschaften und Investmentfonds. Die Anteile stellen Beteiligungen an einem
Offshore-Fonds dar, und die Anlagepolitik jedes Fonds ist so gestaltet, dass der Fonds wahrscheinlich
den qualifizierten Anlagetest nicht bestehen wird. In diesem Fall werden die Anteile fur
korperschaftssteuerliche Zwecke wie im Rahmen der Regelungen zu Kreditverhdltnissen behandelt,
so dass alle aus den Anteilen stammenden Ertrége in Bezug auf die Rechnungsperiode einer solchen
Person (einschliesslich Gewinne und Verluste) als Ertrag oder Aufwand auf der Grundlage der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ("fair value accounting") besteuert oder entlastet werden. In
der Folge konnte ein solche Anteilsinhaber, abh&ngig von seinen besonderen Umstdnden, der
britischen Korperschaftsteuer auf eine nicht realisierte Wertsteigerung seiner Anteile unterliegen
(oder von der britischen Kdrperschaftsteuer beziiglich einer nicht realisierten Wertminderung seiner
Anteile befreit sein). Im Jahr 2013 befasste sich die britische Regierung mit der zukiinftigen
Gestaltung der Regelungen zu Kreditverhéltnissen, einschliesslich mit VVorschlégen fir eine magliche
Reform dieses Teils der Regelungen.

Missbrauchsbekéampfung
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Im Vereinigten Konigreich fiir steuerliche Zwecke ansassige naturliche Personen werden auf die
Bestimmungen von Chapter 2 von Part 13 des britischen Income Tax Act 2007 (Ubertragung von
Vermaogenswerten ins Ausland) verwiesen, denen gemaéss sie in Bezug auf die nicht ausgeschitteten
Ertrage der Gesellschaft der Einkommenssteuer unterliegen kénnen.

Personen mit steuerlichem Wohnsitz im Vereinigten Konigreich (und solche nattrlichen Personen, die
fiir diese Zwecke auch ihr Domizil im Vereinigten Konigreich haben) werden auf die Bestimmungen
von Section 13 des Taxation of Chargeable Gains Act 1992 ("Section 13") verwiesen. Section 13 gilt
fir einen "Teilhaber" der Gesellschaft fur britische Steuerzwecke (wobei dieser Begriff einen
Anteilsinhaber miteinschliesst), wenn die Gesellschaft zu einem Zeitpunkt, zu dem ihr ein Gewinn
entsteht, der einen anrechenbaren Gewinn oder einen Offshore-Einkommenszuwachs fiir diese
Zwecke darstellt, selbst von einer ausreichend kleinen Anzahl von Personen beherrscht wird, um die
Gesellschaft zu einer Korperschaft zu machen, die, wenn sie fir Steuerzwecke im Vereinigten
Konigreich anséassig gewesen ware, fur diese Zwecke eine Gesellschaft mit wenigen Gesellschaftern
("close company') ware. Die Bestimmungen von Section 13 kénnten in Anwendung dazu fihren,
dass ein solcher Anteilsinhaber fiir die Zwecke der Besteuerung von anrechenbaren Gewinnen im
Vereinigten Konigreich so behandelt wird, als ob ein Teil eines der Gesellschaft entstehenden
anrechenbaren Gewinns direkt dem Anteilsinhaber zugeflossen ware, wobei dieser Teil dem
Gesamtanteil des Gewinns entspricht, der verniinftigerweise dem Anteil dieses Anteilsinhabers an
diesem Gewinn zuzurechnen ist. Eine Haftung nach Section 13 kdnnte einem solchen Anteilsinhaber
jedoch nicht entstehen, wenn ein solcher Anteil ein Viertel des Gewinns nicht (bersteigt. Dariiber
hinaus findet Section 13 keine Anwendung, wenn der den Gewinn verursachende Vermdgenswert
weder verdussert noch erworben oder im Rahmen eines Systems oder einer Vereinbarung mit dem
Hauptzweck der Steuerumgehung gehalten wurde. Im Falle von Anteilsinhabern, die natlrliche
Personen mit Wohnsitz ausserhalb des Vereinigten Konigreich sind, gilt Section 13 unter bestimmten
Umstéanden vorbehaltlich der Besteuerungsgrundlage ("Remittance Basis™).

Anteilsinhaber, die steuerlich im Vereinigten Kdnigreich ansassige Unternehmen sind, sollten die in
Part 9A der TIOPA 2010 enthaltenen Vorschriften zu beherrschten ausléndischen Unternehmen
("controlled foreign companies") beachten (die "CFC-Vorschriften"). Die CFC-Vorschriften kénnten
insbesondere fur ein Unternehmen von Bedeutung sein, das (allein oder zusammen mit Personen, die
ihm fur Steuerzwecke im Vereinigten Konigreich angegliedert oder mit ihm verbunden sind) einen
Anteil von 25 % oder mehr an den "anrechenbaren Gewinnen™ des Unternehmens hélt, wenn das
Unternehmen von Personen (unabhéngig davon, ob es sich um Unternehmen, naturliche Personen
oder andere handelt) mit Wohnsitz im Vereinigten Konigreich beherrscht wird (Beherrschung bzw.
"control" wie in Section 371RA TIOPA 2010 definiert), die im Vereinigten Konigreich fur
Steuerzwecke ansassig sind, oder von zwei zusammengenommenen Personen beherrscht wird, von
denen eine im Vereinigten Konigreich ansassig ist und mindestens 40 % der Beteiligungen, Rechte
und Befugnisse besitzt, mit denen diese Personen die Gesellschaft beherrschen, und die andere
mindestens 40 % und nicht mehr als 55 % dieser Beteiligungen, Rechte und Befugnisse besitzt. Die
Wirkung der CFC-Vorschriften konnte darin bestehen, dass diese Unternehmen unter Bezugnahme
auf ihren anteiligen Anteil an den anrechenbaren Gewinnen der Gesellschaft der britischen
Kdrperschaftsteuer unterliegen. Die anrechenbaren Gewinne der Gesellschaft umfassen keine
Kapitalgewinne.

Steuern auf Ubertragungen

Ubertragungen von Anteilen unterliegen nicht der im Vereinigten Konigreich geltenden
Stempelsteuer, es sei denn, die Ubertragungsurkunde wird innerhalb des Vereinigten Kénigreichs
ausgestellt. In diesem Fall unterliegt die Ubertragung im Vereinigten Konigreich der Ad-Valorem-
Stempelsteuer in Hohe von 0,5 % der gezahlten Gegenleistung, aufgerundet auf die néchsten 5 GBP.
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Auf Ubertragungen von Anteilen oder Vereinbarungen zur Ubertragung von Anteilen ist keine
britische Stempelsteuer zu entrichten.

Die vorstehende Beschreibung der steuerlichen Folgen einer Anlage in die Gesellschaft und deren
Geschaftstatigkeit im Vereinigten Konigreich, die nur als allgemeiner Leitfaden gedacht ist und keine
Steuerberatung darstellt, basiert auf den geltenden Gesetzen und Vorschriften, die durch
Gesetzgebungs-, Gerichts- oder Verwaltungsmassnahmen gedndert werden konnen und die als die
aktuelle Praxis der HM Revenue & Customs im Vereinigten Koénigreich zum Zeitpunkt dieses
Prospekts gelten. Sofern ein Anteilsinhaber Zweifel in Bezug auf seine steuerliche Position hat oder
wenn ein Anteilsinhaber in einem anderen oder weiteren Rechtsgebiet als dem Vereinigten
Konigreich der Steuerpflicht unterliegt, sollte er unverziiglich einen geeigneten professionellen
Berater zu Rate ziehen. Es sei darauf hingewiesen, dass sich die H6he und die Grundlagen der
Besteuerung sowie Steuerfreibetrage andern kdnnen.

STEUERREGELUNGEN IN JAPAN
Steuerregelungen in Japan - Auf Fondsebene

Die Fonds beabsichtigen, so zu handeln, dass sie keine stdndige Niederlassung in Japan fir japanische
Steuerzwecke griinden. Dementsprechend sollten die Ertrdge der Fonds grundsétzlich nicht der
japanischen Korperschaftsteuer unterliegen. Anteilsinhaber sollten jedoch beachten, dass es
theoretisch moglich sein kann, dass die Fonds in Japan der Steuerpflicht unterliegen. Um seitens der
japanischen Steuerbehdrden erfolgreich bestatigen zu kénnen, dass die Fonds in Japan steuerpflichtig
sind, missen die japanischen Behdrden den Nachweis erbringen, dass die Fonds eine "standige
Niederlassung" in Japan haben. Die Fonds haben keine japanischen Unternehmen mit beratenden oder
unterberatenden Funktionen betraut, so dass es als unwahrscheinlich gilt, dass die Regelungen zur
standigen Niederlassung auf die Fonds Anwendung finden.

Die Fonds konnen jedoch der japanischen Quellensteuer oder Korperschaftssteuer auf bestimmte aus
Japan stammende Ertrage unterliegen, einschliesslich Kuponzinsen und Riicknahmegewinne, die mit
Anlagen der Fonds in Anleihen erzielt werden, die in Japan ausgegeben werden. Derzeit sollten Zins-
und  Ricknahmegewinne auf japanische  Staatsanleihen, einschliesslich  japanischer
inflationsindexierter Staatsanleihen ("JGBs") und Anleihen japanischer Kommunalverwaltungen
("Municipal Bonds"), die im stiickelosen Wertpapierverkehr gehandelt werden, von der japanischen
Steuer befreit werden (wie im Weiteren ausgefuhrt). Unter der Annahme, dass die Fonds in Japan nur
in JGBs und Kommunalanleihen investieren wollen, die im stiickelosen Wertpapierverkehr gehandelt
werden und die Fonds keine standige Niederlassung in Japan haben, werden im Folgenden die Ertrage
und Gewinne aus dem Halten oder der Ubertragung von JGBs und Kommunalanleihen behandelt:

Kupontragende Anleihen

Zinsen auf JGBs und Kommunalanleihen, die an die Fonds gezahlt werden, unterliegen in der Regel
der japanischen Quellensteuer in Hohe von 15,315 % (15 % ab 1. Januar 2038). Zinsen auf JGBs und
Kommunalanleihen, die von den Fonds auf einem Transferkonto bei einem Teilnehmer des
stiickelosen Wertpapierverkehrs in Japan oder bestimmten qualifizierten Finanzintermediaren ("QFI")
gehalten werden, sollten jedoch von der japanischen Quellensteuer befreit sein, sofern bestimmte
verfahrensrechtliche VVoraussetzungen erfullt sind.

T-Bills

Rucknahmeabschlage auf T-Bills, die auf 0,2% des von den Fonds erwirtschafteten
Rucknahmebetrags (die "Rucknahmeabschldge™) berechnet werden, unterliegen in der Regel der
Quellensteuer in Hohe von 15,315 % (15 % ab 1. Januar 2038) zum Zeitpunkt der Ricknahme.
Allerdings sollten die Ricknahmeabschlége auf T-Bills, die von den Fonds auf einem Transferkonto
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bei einem Teilnehmer des stiickelosen Wertpapierverkehrs in Japan oder einem QFI gehalten werden,
von der Quellensteuer befreit sein, sofern bestimmte Verfahrensanforderungen erfillt sind.

Die Differenz zwischen dem Rucknahmebetrag und den Anschaffungskosten von JGBs und
Kommunalanleihen  ("Ricknahmegewinne™) unterliegt in der Regel der japanischen
Korperschaftsteuer und die Fonds sind verpflichtet, japanische Korperschaftsteuererkldrungen
abzugeben. Ricknahmegewinne aus JGBs und Kommunalanleihen, die von den Fonds auf einem
Transferkonto bei einem Teilnehmer des stlickelosen Wertpapierverkehrs in Japan oder einem QFI
gehalten werden, sollten jedoch von dieser Einkommensteuer befreit sein.

Kapitalgewinne, die von den Fonds beim Verkauf von JGBs und Kommunalanleihen realisiert
werden, sollten nicht der japanischen Steuer unterliegen.

Steuerregelungen in Japan - Auf Ebene von Anteilsinhabern
In Japan anséssige Person/Japanische Unternehmen

Die japanischen Steuerregelungen beurteilen im Allgemeinen Einkommens-, Kapitalertrags-,
Schenkungs-, Erbschafts-, Sterbe- und Ubertragungssteuern auf Vermogenswerte, die sich im Besitz
von Anteilsinhabern befinden, die fiir japanische Steuerzwecke in Japan anséssig sind. Privatanleger
mit steuerlichem Wohnsitz in Japan sollten der Einkommenssteuern fur Privatanleger zu progressiven
Satzen in Bezug auf Dividenden auf Kapital oder auf andere Ausschiittungen, die von einem Fonds
gezahlt werden, oder zu 20,315 % (20 % ab dem 1. Januar 2038) in Bezug auf Kapitalgewinne, die
beim Verkauf von Anteilen realisiert werden, unterliegen. Japanische Anleger, die Unternehmen sind,
sollten der Korperschaftsteuer zum effektiven Steuersatz von ca. 30 % sowohl fur Dividenden oder
andere Ausschittungen eines Fonds als auch fiir Kapitalgewinne aus dem Verkauf von Anteilen
unterliegen.

Obwonhl die Fonds derzeit weder jahrliche noch andere periodische Ausschittungen vornehmen, sollte
jede Dividende oder andere Ausschittung der japanischen Quellensteuer von 20,315 % (20 % ab 1.
Januar 2038) unterliegen, wenn sie zum Zeitpunkt der Zahlung dieser Dividenden oder
Ausschittungen Uber eine Zahlstelle in Japan gezahlt wird. In diesem Fall kdnnte die Quellensteuer
auf die individuelle Einkommensteuerpflicht fur Privatanleger oder die Korperschafssteuerpflicht fir
Anleger, die Unternehmen sind, anrechenbar sein.

Kapitalverluste aus der Verdusserung von Anteilen kdnnen mit dem zu versteuernden Einkommen
von Anlegern, die Unternehmen sind, oder Kapitalgewinnen aus der Verdusserung bestimmter
Wertpapiere flr Privatanleger verrechnet werden.

Nicht in Japan ansassige Person/Auslandisches Unternehmen

Nicht in Japan ansassige Anteilsinhabern, die ber keine standige Niederlassung oder steuerpflichtige
Présenz in Japan verfugen, sollten nicht der japanischen Einkommensteuer auf Dividenden oder
andere Ausschuttungen des Fonds und die Gewinne aus dem Verkauf der Anteile unterliegen.

Die vorstehende Darstellung fasst die allgemeinen Folgen der japanischen Einkommenssteuer auf der
Grundlage geltenden Rechts zusammen, die fir die Fonds, den Anlageverwalter und die
Anteilsinhaber als relevant gelten. Diese Zusammenfassung darf nicht als Steuerberatung fiir einen
bestimmten Anteilsinhaber ausgelegt werden. Folglich sollten potenzielle japanische Anteilsinhaber
ihre eigenen professionellen Berater zu Rate ziehen, um sich Uber die spezifischen steuerlichen
Auswirkungen ihrer Anlage in die Fonds und darlber zu informieren, inwieweit ihre Ertrdge aus den
Fonds der japanischen Steuer unterliegen wirden.

Die vorstehenden Zusammenfassungen zur Besteuerung beziehen sich nicht auf steuerliche
Uberlegungen, die fiir bestimmte Anleger nach den Gesetzen anderer Rechtsgebiete als Irland, dem
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Vereinigten Konigreich oder Japan gelten konnen. Die Gesellschaft plant derzeit nicht die
Beantragung von Zertifizierungen oder Registrierungen oder die Ergreifung anderer Massnahmen
nach den Gesetzen der jeweiligen Rechtsgebiete, welche lokalen Anlegern eine Entlastung von den
gangigen Steuerregelungen gewdéhren wirden, die ansonsten fur eine Anlage gelten. Es liegt in der
Verantwortung aller am Kauf von Anteilen interessierten Personen, sich ber Einkommens- oder
andere steuerliche Folgen zu informieren, die sich in den Rechtsgebieten ergeben, in denen sie ihren
Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt haben, sowie Uber Devisen- oder andere steuerliche oder
rechtliche Beschréankungen, die fiir ihre besonderen Umstdnde im Zusammenhang mit dem Erwerb,
dem Halten oder der Verausserung von Anteilen relevant sind.

Im Vorstehenden werden einige der wichtigsten steuerlichen Aspekte zusammengefasst, die die
Anleger der Gesellschaft und die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft betreffen. Bei den vorstehenden
Erlauterungen handelt es sich jedoch weder um eine vollstdindige Analyse aller relevanten
steuerlichen Regelungen und Uberlegungen, noch um eine vollstandige Aufstellung zu allen
potenziellen steuerlichen Risiken, die mit dem Kauf oder dem Halten von Anteilen einhergehen.
Potenzielle Anleger der Gesellschaft werden gebeten, ihre eigenen Steuerberater zu Rate zu ziehen.

ALLGEMEINES

Interessenkonflikte

Der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle und die
Vertriebsstellen kdnnen von Zeit zu Zeit als Verwaltungsrat, Anlageverwalter, Anlageberater,
Verwahrstelle, Verwaltungsstelle, Company Secretary, Handler oder Vertriebsstelle in Bezug auf
andere Fonds und Konten téatig werden, die von anderen Parteien als der Gesellschaft eingerichtet
wurden und dhnliche Anlageziele wie die Gesellschaft und einer der Fonds verfolgen. Diese anderen
Fonds und Konten kénnen hohere Gebiihren als ein Fonds oder erfolgsabhangige Gebiihren flr diese
Dienstleistungen zahlen. Der Anlageverwalter und seine verbundenen Unternehmen sind nicht
verpflichtet, der Gesellschaft Anlagemdglichkeiten anzubieten, die einem von ihnen bekannt werden,
oder der Gesellschaft gegentiber Rechenschaft abzulegen (oder der Gesellschaft mitzuteilen oder sie
zu informieren) in Bezug auf eine solche Transaktion oder einen solchen Nutzen, den einer von ihnen
aus einer solchen Transaktion erhalt, sondern sie werden diese Mdglichkeiten gerecht zwischen der
Gesellschaft und anderen Kunden unter Berticksichtigung der Anlageziele, Anlagebeschréankungen,
des fiir Anlagen verfligbaren Kapitals und der angestrebten Diversifizierung der Gesellschaft und
anderer Kunden streuen.

Der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter oder einer seiner Verwaltungsratsmitglieder, Mitarbeiter
oder andere verbundene Personen konnen Anteile an einem Fonds halten. Daher besteht die
Mdglichkeit, dass einer von ihnen bei der ordnungsgemassen Ausfiihrung seiner geschéftlichen
Aktivitaten in potenzielle Interessenkonflikte mit der Gesellschaft gerat. Der Anlageverwalter wird in
diesem Fall jederzeit seine Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und dem betreffenden Fonds
beruicksichtigen und sicherstellen, dass solche Konflikte fair geldst werden.

Dartiber hinaus konnen der Verwaltungsrat, der Anlageverwalter oder die Verwahrstelle, die
Bevollméchtigten oder Unterbeauftragten der Verwahrstelle (mit Ausnahme der von der
Verwahrstelle ernannten Unterverwahrstellen von Nicht-Konzernunternehmen) und alle verbundenen
Unternehmen oder Konzerngesellschaften der Verwahrstelle oder eines Bevollméchtigten oder
Unterbeauftragten der Verwahrstelle (mit Ausnahme der von der Verwahrstelle ernannten
Unterverwahrstellen ~ von  Nicht-Konzernunternehmen)  Brokerage-Dienste  oder  andere
Dienstleistungen erbringen, als Auftraggeber oder Vertreter, fir die Gesellschaft in Bezug auf das
Vermdgen eines Fonds, sofern solche Geschafte zu marktiblichen Bedingungen verhandelt werden
und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen. Solche Geschéfte gelten als zu marktlblichen
Bedingungen verhandelt, wenn: (a) der Wert des Geschéafts entweder von (i) einer Person, die von der
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Verwabhrstelle als unabhangig und kompetent anerkannt wird, oder von (ii) einer Person, die vom
Verwaltungsrat als unabhangig und kompetent fiir Geschéfte, an denen die Verwahrstelle beteiligt ist,
genehmigt wurde, bestétigt wird; (b) das Geschaft zu besten Bedingungen an einer organisierten
Borse in Ubereinstimmung mit den Regelungen des jeweiligen Handelsplatzes ausgefiihrt wird; oder
(c) das Geschaft zu Bedingungen ausgefiihrt wird, denen beziiglich die Verwahrstelle (oder der
Verwaltungsrat im Fall eines Geschafts, an dem die Verwahrstelle oder ein verbundenes Unternehmen
der Verwahrstelle beteiligt ist) Uberzeugt ist, dass sie zu marktiblichen Bedingungen verhandelt
werden und im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen. Die Verwahrstelle (oder der
Verwaltungsrat im Fall eines Geschéafts, an dem die Verwahrstelle beteiligt ist) dokumentiert, wie sie
(bzw. er) die Anforderungen in den Absétzen (a), (b) oder (c) oben erfullt hat. Werden Geschafte
gemass Absatz (c) oben durchgefiihrt, dokumentiert die Verwahrstelle (oder der Verwaltungsrat im
Fall eines Geschéfts, an dem die Verwahrstelle oder ein verbundenes Unternehmen der Verwahrstelle
beteiligt ist) ihre (bzw. Seine) Begriindung, mit der sie (bzw. er) zufriedenstellend sicherstellt, dass
das Geschaft den in diesem Absatz dargelegten Grundsatzen entsprochen hat. Alle Vorteile, die sich
aus solchen Vereinbarungen fur den Anlageverwalter, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle oder
die Vertriebsstelle bzw. ihre verbundenen Unternehmen ergeben, kénnen von der betreffenden Partei
einbehalten werden, sofern alle geméss den Vereinbarungen getatigten Transaktionen geméss den
Buchstaben (a), (b) oder (c) durchgefiihrt werden, und sofern im Falle des Anlageverwalters die
Vorteile nicht gegen die FCA-Vorschriften Uber den Erhalt von monetéren und nicht-monetéren
Vorteilen verstossen. Dartber hinaus bewertet der Anlageverwalter die Performance seiner
zugelassenen Kontrahenten fortlaufend, wie im Abschnitt "Uberwachung der Performance der
zugelassenen Gegenpartei" naher beschrieben.

Die Verwahrstelle kann als Verwahrstelle anderer offener Investmentgesellschaften und als
Treuhanderin oder Verwahrstelle anderer Organismen flir gemeinsame Anlagen auftreten. Die
Verwahrstelle hat Verwahrungsdienstleistungen und Dienstleistungen zur Uberprifung von
Vermdgenswerten an The Northern Trust Company, London Branch, delegiert. Die Northern Trust
Company hat Verwahrungsdienstleistungen und Dienstleistungen zur Uberprifung von
Vermdgenswerten an Unterverwahrstellen in bestimmten zugelassenen Markten, in die die Fonds
investieren dlrfen, untervergeben.

Es ist daher moglich, dass die Verwahrstelle und/oder ihre Bevollmdchtigten und Unterverwahrstellen
im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit an anderen finanziellen und gewerblichen Tatigkeiten beteiligt
sind, die gelegentlich zu Interessenkonflikten mit der Gesellschaft oder einem bestimmten Fonds
und/oder anderen vom Anlageverwalter verwalteten Fonds oder anderen Fonds, fiir die die
Verwahrstelle als Verwahrstelle, Treuhanderin oder Depotbank tétig ist, fuhren. Die Verwahrstelle
wird jedoch in diesem Fall ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrungsvertrag und den OGAW-
Vorschriften berlcksichtigen und insbesondere angemessene Anstrengungen unternehmen, um
sicherzustellen, dass die Erflllung ihrer Aufgaben durch eine solche Beteiligung nicht beeintrachtigt
wird und dass etwaige Konflikte, die auftreten kénnen, im besten Interesse der Anteilsinhaber
gemeinsam und so weit wie mdglich unter Berlicksichtigung ihrer Verpflichtungen gegentiber anderen
Kunden beigelegt werden.

Der Anlageverwalter bemuht sich darum, bei der Zuweisung von Anlagemdglichkeiten an die Fonds
und ihre anderen Konten in einer Weise zu handeln, die er flir fair, angemessen und gerecht halt.
Ansonsten sieht der Anlageverwaltungsvertrag jedoch keine spezifischen Verpflichtungen oder
Anforderungen in Bezug auf die Zuweisung von Zeit, Aufwand oder Anlagemdglichkeiten an einen
Fonds oder Beschrankungen in Bezug auf das Wesen oder den Zeitpunkt von Anlagen fir Rechnung
eines Fonds, anderer Fonds oder Konten oder des Anlageverwalters vor. Die Gesellschafter des
Anlageverwalters sind nicht verpflichtet, einen bestimmten Teil ihrer Geschéaftszeit den
Angelegenheiten des Anlageverwalters zu widmen, und der Anlageverwalter ist nicht verpflichtet, den
Fonds im Falle von Anlagemdglichkeiten mit "begrenzter Verflgbarkeit" Exklusivitat oder Prioritét
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einzurdumen. Die Verwaltungsratsmitglieder, leitenden Angestellten, Partner, Anteilsinhaber und
Mitarbeiter von Organisationen, die mit dem Anlageverwalter verbunden sind, kdnnen Wertpapiere
oder Futures (oder andere derivative Instrumente) auf eigene Rechnung und/oder Rechnung anderer
kaufen und verkaufen. Dieser Handel kann den Anlagestrategien, die im Namen eines Fonds verfolgt
werden, dhnlich sein oder von diesen abweichen.

Wenn der Anlageverwalter feststellt, dass es fiir einen Fonds und ein oder mehrere andere von ihm
verwaltete Anlagekonten angemessen ware, an einer Anlagemdglichkeit zu partizipieren, bemiht sich
der Anlageverwalter darum, Auftrdge fur alle partizipierenden Anlagekonten auf fairer Basis
auszufiihren. Insbesondere kann der Anlageverwalter, wenn der Anlageverwalter beschlossen hat,
gleichzeitig fur mehr als eines der Anlagekonten zu investieren, im Rahmen der geltenden Regeln und
Vorschriften kombinierte Auftrage fur alle diese Konten gleichzeitig erteilen, und wenn ein Auftrag
nicht zum gleichen Preis ausgefiihrt wird, wird der Anlageverwalter die gezahlten Preise mitteln.
Ebenso kann der Anlageverwalter, wenn ein Auftrag fur mehr als ein Konto unter den gegebenen
Marktbedingungen nicht vollstandig ausgefiihrt werden kann, die gehandelten Instrumente auf die
verschiedenen Konten auf einer Grundlage verteilen, die der Anlageverwalter fiir gerecht halt. Es
kénnen Situationen auftreten, in denen ein Fonds aufgrund der vom Anlageverwalter fiir andere
Konten durchgefiihrten Anlagetatigkeiten benachteiligt werden kann. Um die Transaktionskosten zu
senken, das Portfolio eines Fonds auszugleichen oder aus anderen Griinden kann der Anlageverwalter,
soweit gesetzlich zuléssig, einen Fonds veranlassen, mit anderen Konten oder gemischten Fonds, bei
denen der Anlageverwalter auch als diskretiondrer Manager fungiert, Kompensationsgeschafte zu
titigen. Dies geschieht in der Regel, wenn die Zuflisse in einen gemischten Fonds oder ein
gemischtes Konto den Abflussen aus einem anderen gemischten Fonds oder Konto entsprechen, fur
die der Anlageverwalter ebenfalls als diskretiondrer Manager handelt. Fir den Fall, dass der
Anlageverwalter einen Fonds veranlasst, Wertpapiere von einem anderen Konto oder gemischten
Fonds zu kaufen oder an diese zu verkaufen, wird der Anlageverwalter sich nach besten Kraften
darum bemihen, potenzielle Interessenkonflikte abzuschwéchen, indem er veranlasst, dass diese
Transaktion normalerweise zum dann geltenden Marktpreis des betreffenden Wertpapiers
durchgefuhrt wird, und indem er die Interessen sowohl des Fonds als auch dieser anderen Konten oder
gemischten Fonds beriicksichtigt.

Der Anlageverwalter kann fur die Bewertung bestimmter Wertpapiere eines Fonds verantwortlich
sein. Dem Anlageverwalter erhélt jahrlich eine Gebuhr, die einem prozentualen Anteil des
Nettoinventarwerts eines Fonds entspricht. Folglich kénnte es zu einem Interessenkonflikt zwischen
seinem Interesse und dem eines Fonds kommen. Im Falle eines solchen Interessenkonflikts muss der
Anlageverwalter seinen Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft und den Fonds nachkommen und
sicherstellen, dass ein solcher Konflikt fair und im besten Interesse der Anteilsinhaber beigelegt wird.

Das Anteilskapital

Das Anteilskapital der Gesellschaft entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert der Gesellschaft. Der
Verwaltungsrat ist erméchtigt, bis zu 500 Milliarden Anteile der Gesellschaft ohne Nennwert zum
Nettoinventarwert je Anteil und zu den ihm als angemessen erscheinenden Bedingungen auszugeben.
Bei der Ausgabe von Anteilen der Gesellschaft bestehen keine Vorkaufsrechte. Zum Zeitpunkt dieses
Prospekts hat die Gesellschaft ein Anteilskapital von mehr als 300.000 EUR ausgegeben. Die
Gesellschaft behalt sich das Recht vor, jederzeit Zeichneranteile auszugeben, um sicherzustellen, dass
die Gesellschaft jederzeit Uber ein Mindestanteilskapital in Héhe von 300.000 EUR verfiigt.
Zeichneranteile verleihen den Anteilsinhabern das Recht, sie zu halten, um an allen Versammlungen
der Gesellschaft teilzunehmen und abzustimmen, jedoch nicht, an den Dividenden oder dem
Nettovermdgen eines Fonds oder der Gesellschaft zu partizipieren.

Jeder der Anteile verleiht dem Anteilsinhaber Anspruch darauf, in gleicher Weise anteilmassig an den
Dividenden (gegebenenfalls) und am Nettovermdgen eines Fonds, das einer Klasse zurechenbar ist,
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fir die sie ausgegeben werden, teilzuhaben. Der Anspruch der Zeichneranteile ist auf den
gezeichneten Betrag und die darauf aufgelaufenen Zinsen beschrénkt.

Der Erlds aus der Ausgabe von Anteilen ist in den Biichern der Gesellschaft dem betreffenden Fonds
zuzuweisen und fir den Erwerb von Vermogenswerten, in denen der Fonds anlegen darf, fiir den
betreffenden Fonds zu verwenden. Die Aufzeichnungen und Konten jedes Fonds sind gesondert zu
fuhren.

Des Weiteren behdlt sich der Verwaltungsrat das Recht vor, eine Klasse gegebenenfalls
umzubenennen, jedoch mit der Massgabe, dass die Anteilsinhaber dieser Klasse vorab von der
Gesellschaft in Kenntnis gesetzt werden, dass die Anteile umbenannt werden, und dass ihnen die
Mdglichkeit eingerdumt wird, ihre Anteile von der Gesellschaft zurlicknehmen zu lassen, es sei denn,
dass diese Anforderung nicht zur Anwendung kommt, wenn der Verwaltungsrat ausgegebene Anteile
umbenennt, um die Auflegung einer zusatzlichen Klasse zu vereinfachen.

Jeder der Anteile verleiht dem jeweiligen Inhaber das Recht, an den Versammlungen der Gesellschaft
und des Fonds, der durch diese Anteile reprasentiert wird, teilzunehmen und abzustimmen. Keine
Klasse gewéahrt dem Inhaber dieser Klasse Vorzugs- oder Vorkaufsrechte oder Rechte auf Beteiligung
an den Gewinnen und Dividenden einer anderen Klasse oder Stimmrechte in Bezug auf
Angelegenheiten, die sich ausschliesslich auf eine andere Klasse beziehen.

Jeder Beschluss zur Anderung der mit einer Klasse verbundenen Rechte bedarf der Genehmigung
durch drei Viertel der Inhaber der auf einer ordnungsgemass in Ubereinstimmung mit der Satzung
einberufenen Hauptversammlung vertretenen oder anwesenden und stimmberechtigten Anteile der
Klasse.

Die Satzung der Gesellschaft verleint dem Verwaltungsrat die Befugnis, Anteilsbruchteile der
Gesellschaft auszugeben. Anteilsbruchteile koénnen ausgegeben werden und sind nicht mit
Stimmrechten an der Hauptversammlung der Gesellschaft oder eines Fonds oder einer Klasse
ausgestattet. Der Nettoinventarwert eines Anteilsbruchteils ist der Nettoinventarwert je Anteil, der im
Verhaltnis zum Bruchteil angepasst wird. Bei der Ausgabe von Anteilen wird die Anzahl der
ausgegebenen Anteile auf vier Dezimalstellen gerundet und Uberschiissige Betrdge zugunsten des
jeweiligen Fonds einbehalten.

Die Fonds und die Haftungstrennung
Die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten jedes Fonds werden wie folgt zugewiesen:

(@) Die Erlose aus der Ausgabe der zu einem Fonds gehérenden Anteile werden in den Buichern der
Gesellschaft dem jeweiligen Fonds zugewiesen und die ihm zuzuweisenden Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten sowie Einnahmen und Ausgaben werden einem solchen Fonds gemaéss
den Bestimmungen der Satzung zugeordnet.

(b) Falls ein Vermdgenswert von einem anderen Vermdgenswert abgeleitet ist, wird dieses Derivat
in den Buchern der Gesellschaft demselben Fonds zugewiesen wie die VVermdgenswerte, von
denen es ableitet wurde, und bei jeder Bewertung eines Vermdgenswerts wird die
Wertsteigerung bzw. -minderung dem betreffenden Fonds zugewiesen.

(c) Geht die Gesellschaft eine Verbindlichkeit ein, die sich auf einen Vermdégenswert eines
bestimmten Fonds oder eine Handlung in Bezug auf einen Vermdgenswert eines Fonds bezieht,
so wird diese Verbindlichkeit dem betreffenden Fonds zugeordnet.

(d) Wenn ein Vermdgenswert oder eine Verbindlichkeit der Gesellschaft nicht einem bestimmten
Fonds zugewiesen werden kann, wird dieser Vermdgenswert oder diese Verbindlichkeit
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vorbehaltlich der Genehmigung durch die Verwahrstelle anteilig zum Nettoinventarwert jedes
Fonds auf alle Fonds verteilt.

Jede Verbindlichkeit, die im Auftrag eines Fonds der Gesellschaft entsteht oder diesem zuzuordnen
ist, wird ausschliesslich aus dem Vermdgen dieses Fonds beglichen. Weder die Gesellschaft noch ein
Verwaltungsratsmitglied, Konkursverwalter, Priifer, Liquidator, vorldaufiger Liquidator oder eine
andere Person darf oder muss die Vermdgenswerte eines solchen Fonds zur Befriedigung einer
Verbindlichkeit verwenden, die flr einen anderen Fonds eingegangen wurde oder die diesem
zugeordnet werden kann.

In jeden Vertrag, jede Vereinbarung, Abmachung oder jedes Geschaft, den/die/das die Gesellschaft
schliesst, werden folgende Bedingungen aufgenommen:

(i) Die Vertragsparteien der Gesellschaft versuchen nicht, im Rahmen von Verfahren oder auf
anderem Weg an einem beliebigen Ort, auf Vermogenswerte eines Fonds zuriickzugreifen, um
die Verbindlichkeit, die nicht flr den Fonds eingegangen wurde, vollstandig oder teilweise zu
begleichen;

(i) wenn es einer Vertragspartei der Gesellschaft auf jegliche Weise an einem beliebigen Ort
gelingt, auf das Vermdgen eines Fonds zurtickzugreifen, um eine Verbindlichkeit, die nicht fur
den Fonds eingegangen wurde, ganz oder teilweise zu begleichen, muss die Partei der
Gesellschaft einen Betrag in Hohe des Werts des von ihr so erlangten Vorteils bezahlen; und

(iii)  wenn es einer Vertragspartei der Gesellschaft gelingt, dieses Vermdégen eines Fonds in jeglicher
Weise in Bezug auf eine nicht flr den Fonds entstandene Verbindlichkeit zu beschlagnahmen
oder zu pfanden oder eine Zwangsvollstreckung in das Vermdgen durchzufiihren, so hélt diese
Partei diese Vermdgenswerte oder den unmittelbaren oder mittelbaren Erlés aus dem Verkauf
dieser Vermodgenswerte treuhdnderisch fur die Gesellschaft und bewahrt diese Vermdgenswerte
oder Erldse separat und als Treuhandvermdogen erkennbar auf.

Alle von der Gesellschaft einforderbaren Betrdge werden auf eine konkurrierende Haftung gemass
den in den vorstehenden Abschnitten (i) bis (iii) genannten impliziten Bedingungen angerechnet.

Jeder von der Gesellschaft zuriickerhaltene Vermdgenswert oder Betrag ist nach Abzug oder Zahlung
von Kosten der Ruckzahlung so zu verwenden, dass er den betreffenden Fonds entschadigt.

Wenn die einem Fonds zuzuordnenden Vermdgenswerte fur eine diesem Fonds nicht zuzuschreibende
Verbindlichkeit verwendet werden, und sofern die Vermdgenswerte oder der Ausgleich dafiir dem
betreffenden Fonds nicht auf sonstige Weise zurilickiibertragen werden kénnen, bescheinigt der
Verwaltungsrat mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert des Vermdgensverlusts fir diesen Fonds
bzw. veranlasst die Ausstellung einer solchen Bescheinigung und (bertragt ferner oder bezahlt aus
dem Vermogen des oder der Fonds, dem/denen die Verbindlichkeit zuzuschreiben war, ausreichende
Vermogenswerte oder Betrdge, um dem betreffenden Fonds den Wert der verlorenen
Vermogenswerte oder Betrage zu ersetzen.

Der Fonds ist keine von der Gesellschaft getrennte juristische Person, sondern die Gesellschaft kann
im Namen eines bestimmten Fonds klagen und verklagt werden und dieselben Aufrechnungsrechte
wie zwischen ihren Fonds ausiiben, wie sie nach dem Recht fir Gesellschaften gelten, und das
Eigentum eines Fonds unterliegt gerichtlichen Entscheidungen, wie sie es wéaren, wenn der Fonds eine
eigene juristische Person ware.

Fir jeden Fonds werden gesonderte Aufzeichnungen gefihrt.
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Kindigung

Alle Anteile an der Gesellschaft oder alle Anteile an einem Fonds oder einer Klasse kénnen von der
Gesellschaft unter den folgenden Umstanden zurtickgenommen werden:

(i)  wenn eine Mehrheit der auf einer Hauptversammlung der Gesellschaft oder des betreffenden
Fonds oder der betreffenden Klasse abgegebenen Stimmen der Ricknahme der Anteile
zustimmit;

(i)  wenn der Verwaltungsrat dies beschliesst, vorausgesetzt, dass den Inhabern der Anteile der
Gesellschaft oder des Fonds oder der Klasse nicht weniger als einundzwanzig (21) Tage
schriftlich mitgeteilt wurde, dass alle Anteile der Gesellschaft, des Fonds oder der Klasse
gegebenenfalls von der Gesellschaft zurtickgenommen werden; oder

(iii)  wenn innerhalb der Frist von neunzig (90) Tagen ab dem Datum, an dem die Verwahrstelle
oder ihr Ersatz der Gesellschaft ihre Absicht mitgeteilt hat, ihre Funktion als Verwahrstelle
niederzulegen, oder ihre Zulassung von der Zentralbank entzogen wurde, keine Ersatz-
Verwahrstelle bestellt wurde.

Wiirde eine Ricknahme von Anteilen dazu fuhren, dass die Zahl der Anteilsinhaber unter zwei oder
eine andere gesetzlich vorgeschriebene Mindestgrenze fallt, oder wiirde eine Riicknahme von Anteile
dazu fuhren, dass das ausgegebene Anteilskapital der Gesellschaft unter den Mindestbetrag fallt, den
die Gesellschaft nach geltendem Recht einhalten muss, kann die Gesellschaft die Ricknahme der
Mindestzahl von Anteilen so weit aufschieben, dass die Einhaltung des geltenden Rechts
sichergestellt ist. Die Riicknahme dieser Anteile wird aufgeschoben, bis die Gesellschaft abgewickelt
wurde oder bis die Gesellschaft dafiir sorgt, dass eine ausreichende Zahl von Anteilen ausgegeben
wird um sicherzustellen, dass die Ricknahme durchgefiihrt werden kann. Die Gesellschaft ist
berechtigt, die Anteile fiir die aufgeschobene Riicknahme in einer Weise auszuwéhlen, die sie fir fair
und angemessen erachtet und die von der Verwahrstelle genehmigt wird.

Bei einer Auflésung oder wenn alle Anteile eines Fonds zuriickgenommen werden sollen, werden die
zur Verteilung verfugbaren Vermdgenswerte (nach Befriedigung der Forderungen der Glaubiger)
anteilig an die Inhaber der Anteile im Verhéaltnis zur Anzahl der in diesem Fonds gehaltenen Anteile
verteilt. Das Saldo aller verbleibenden Vermdgenswerte der Gesellschaft, die keinem bestimmten
Fonds zuzurechnen sind, wird unmittelbar vor jeder Ausschiittung an die Anteilsinhaber auf die Fonds
anteilig zum Nettoinventarwert jedes Fonds aufgeteilt und unter den Anteilsinhabern jedes Fonds
anteilig zur Anzahl der von ihnen gehaltenen Anteile an diesem Fonds verteilt. Mit der Befugnis eines
ordentlichen Beschlusses der Anteilsinhaber oder mit der Zustimmung eines Anteilsinhabers kann die
Gesellschaft eine physische Verteilung auf die Anteilsinhaber oder auf einen einzelnen Anteilsinhaber
vornehmen, der diesem zustimmt. Auf Verlangen eines Anteilsinhabers veranlasst die Gesellschaft
den Verkauf dieser Vermdgenswerte auf Kosten dieses Anteilsinhabers und ohne jegliche Haftung der
Geselischaft, der Verwaltungsstelle und des Anlageverwalters, wenn der Verkaufserlos eines
Vermogenswertes niedriger ist als der Wert der Vermdgenswerte zum Zeitpunkt der physischen
Verteilung. Die Transaktionskosten, die durch die Verdusserung solcher Anlagen entstehen, gehen zu
Lasten des Anteilsinhabers. Die Zeichneranteile verleihen den Inhabern keinen Anspruch auf die
Dividenden oder das Nettovermdégen eines Fonds.

Versammlungen

Alle Hauptversammlungen der Gesellschaft werden in Irland abgehalten. Die Gesellschaft muss in
jedem Jahr eine Hauptversammlung als ihre Jahreshauptversammlung abhalten. Zur
Beschlussféhigkeit von Hauptversammlungen bedarf es zwei Personen, die personlich anwesend sind
oder durch einen Bevollméchtigten vertreten werden, wobei jede Hauptversammlung der Gesellschaft
mit einer Frist von einundzwanzig (21) Tagen durch Mitteilung einzuberufen ist. In dieser Mitteilung
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sind Ort und Zeitpunkt der Versammlung sowie die zu behandelnden Tagesordnungspunkte
angegeben. Ein Bevollméchtigter kann im Namen eines Anteilsinhabers daran teilnehmen. Ein
ordentlicher Beschluss ist ein Beschluss, der mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen
gefasst wird, und ein besonderer Beschluss ist ein Beschluss, der mit einer Mehrheit von 75 % der
abgegebenen Stimmen gefasst wird. Die Satzung sieht vor, dass Angelegenheiten auf einer
Versammlung von Anteilsinhabern durch Handaufheben entschieden werden kénnen, sofern nicht von
finf Anteilsinhabern oder von Anteilsinhabern, die nicht weniger als 10 % der Anteile halten, eine
Abstimmung mit Stimmenauszéhlung verlangt wird, oder der Vorsitzende der Versammlung eine
Abstimmung mit Stimmenauszéhlung verlangt. Jeder Anteil (einschliesslich die Zeichneranteile)
verleiht dem Inhaber eine Stimme bei Angelegenheiten in Bezug auf die Gesellschaft, die den
Anteilsinhabern zur Abstimmung mit Stimmenauszahlung vorgelegt werden.

Berichte

Der Verwaltungsrat muss fiir die Gesellschaft einen Jahresbericht und einen gepriften
Jahresabschluss aufstellen lassen. Diese werden den Anteilsinhabern innerhalb einer Frist von vier
Monaten nach Ablauf des betreffenden Geschéftsjahres und mindestens einundzwanzig (21) Tage vor
der Jahreshauptversammlung zugestellt. Dariiber hinaus muss die Gesellschaft innerhalb von zwei
Monaten nach Ende des betreffenden Zeitraums einen Halbjahresbericht erstellt und den
Anteilsinhabern zur Verfiigung gestellt haben, der ungepriifte Halbjahresberichte der Gesellschaft
enthélt.

Der Jahresabschluss ist bis zum 31. Dezember eines jeden Jahres und der ungeprifte
Halbjahresabschluss bis zum 30. Juni eines jeden Jahres zu erstellen.

Geprufte Jahresberichte und ungepriifte Halbjahresberichte mit Jahresabschlissen werden jedem
Anteilsinhaber an seiner eingetragenen Adresse kostenlos zugesandt und auf Anfrage an die
Anteilsinhaber und potenziellen Anleger versandt und am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht aufgelegt.

Mitteilungen des Anlageverwalters an die Anteilsinhaber erfolgen in englischer Sprache sowie per E-
Mail oder Telefon.

Beschwerden

Informationen Uber die Beschwerdeverfahren der Gesellschaft stehen den Anteilsinhabern auf
Anfrage beim Anlageverwalter zur Verfugung. Anteilsinhaber kdnnen Beschwerden in Bezug auf die
Gesellschaft oder einen Fonds einreichen. Informationen (iber die Richtlinien zur Fehlerbehandlung
des Anlageverwalters sind auf Anfrage beim Anlageverwalter erhaltlich.

Verschiedenes

(i)  Die Gesellschaft ist und war seit ihrer Griindung nicht an Gerichts- oder Schiedsverfahren im
Zusammenhang mit der Gesellschaft beteiligt, und es ist dem Verwaltungsrat nicht bekannt,
dass Gerichts- oder Schiedsverfahren anhdngig sind oder von oder gegen die Gesellschaft
angestrengt werden sollen.

(i) Mit Ausnahme der in Absatz (iii) unten genannten Falle bestehen keine Dienstleistungsvertrage
zwischen der Gesellschaft und einem ihrer Verwaltungsratsmitglieder und keine solchen
Vertrége sind vorgesehen.

(iii) Herr Keith Lloyd und Herr lan Sims sind beide Verwaltungsratsmitglieder des
Anlageverwalters. Frau Connell ist Company Secretary des Anlageverwalters. Herr Kevin
Murphy ist Partner der Sozietat Arthur Cox, die als Rechtsberater fiir die Gesellschaft tatig ist.
Jedes Verwaltungsratsmitglied hat eine Verpflichtungserklarung in Bezug auf seine Ernennung
zum Verwaltungsratsmitglied der Gesellschaft abgegeben. Mit Ausnahme der hierin

108



(iv)

(v)

(vi)

(vii)

offengelegten Beziehungen besitzt keines der Verwaltungsratsmitglieder ein Interesse an einem
Vertrag oder einer Vereinbarung, der/die zum Datum dieses Prospekts noch besteht und in
Bezug auf das Geschéft der Gesellschaft von Bedeutung ist.

Die Verwaltungsratsmitglieder oder eine verbundene Person konnen ein direktes oder
indirektes Interesse an dem Anteilskapital der Gesellschaft oder an Optionen in Bezug auf
dieses Kapital haben.

Auf dem Anteils- oder Fremdkapital der Gesellschaft besteht keinerlei Option und keine
bedingte oder unbedingte Vereinbarung fiir eine Option.

Vorbehaltlich der Offenlegung im Abschnitt "Gebuhren und Kosten" in diesem Prospekt
wurden von der Gesellschaft keine Provisionen, Rabatte, Maklergebihren oder andere
Sonderbedingungen in Bezug auf von der Gesellschaft ausgegebene Anteile gewéhrt.

Die Gesellschaft verfugt gegenwértig und seit ihrer amtlichen Eintragung weder uber
Mitarbeiter noch Tochtergesellschaften.

Wesentliche Vertrage

Die folgenden eingegangenen Vertrdge, die im Abschnitt "Leitung und Verwaltung" im Detail
dargelegt werden, sind wesentlich oder kdnnen wesentlich sein:

(a)

(b)

(©

(d)

(€)

()

Der Anlageverwaltungsvertrag vom 24. Juni 2011 zwischen der Gesellschaft und dem
Anlageverwalter, in der jeweils glltigen Fassung, geméss dem letzterer von der Gesellschaft zu
ihrem Anlageverwalter ernannt wurde.

Der Verwahrungsvertrag vom 1. Juni 2016 zwischen der Gesellschaft und der Verwahrstelle,
jeweils in der gultigen Fassung, gemass derer die letztere fur die Gesellschaft als Verwahrstelle
handelt.

Der Verwaltungsvertrag vom 1. Juni 2016 zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle
und die zwischen der Gesellschaft und der Verwaltungsstelle vereinbarten Bedingungen, in der
jeweils gultigen Fassung, geméss derer die letztere als Verwaltungs-, Register- und
Transferstelle der Gesellschaft handelt.

Der Vertriebsvertrag vom 24. Juni 2011 zwischen der Gesellschaft und dem Anlageverwalter,
in der jeweils giltigen Fassung, gemdss dem letzterer von der Gesellschaft zu ihrer
Vertriebsstelle ernannt wurde.

Der Vertriebsvertrag vom 18. Oktober 2018 zwischen der Gesellschaft, dem Anlageverwalter
und Colchester Global Investors (Singapore) Pte. Ltd, in der jeweils giltigen Fassung,
demzufolge Letztere zur Vertriebsgesellschaft fur die Gesellschaft ernannt wurde.

Der Vertriebsvertrag vom 2. Dezember 2019 zwischen der Gesellschaft, dem Anlageverwalter
und Colchester Global Investors Middle East Limited, in seiner jeweils giltigen Fassung,
demzufolge Letztere zur Vertriebsgesellschaft fur die Gesellschaft ernannt wurde.

Bereitstellung und Einsichtnahme von Dokumenten

Exemplare der folgenden Dokumente stehen wéhrend der ublichen Geschéaftszeiten an Werktagen
(ausser samstags und an Feiertagen) am eingetragenen Sitz der Gesellschaft kostenlos zur
Einsichtnahme zur Verfugung:

(a)
(b)

Grindungsurkunde und aktuelle Satzung der Gesellschaft;

die vorerwahnten wesentlichen Vertrage;
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(c) die OGAW-Vorschriften und die Verordnungen der Zentralbank.

Exemplare der aktuellen Satzung der Gesellschaft (jeweils in ihrer bisweilen geméass den
Anforderungen der Zentralbank geénderten Fassung) und der jeweils letzten Finanzberichte der
Gesellschaft sind auf Anfrage kostenlos am eingetragenen Sitz der Gesellschaft erhéltlich.

Anleger im Dubai International Financial Centre

Dieser Prospekt bezieht sich auf Fonds, die keiner Zulassung oder Genehmigung durch die
Finanzaufsichtsbehdrde Dubai Financial Services Authority ("DFSA™) unterliegen. Die DFSA ist
nicht dafur verantwortlich, Prospekte oder andere Dokumenten im Zusammenhang mit den Fonds zu
uberpriifen. Dementsprechend hat die DFSA diesen Prospekt oder andere zugehdrige Dokumente
nicht genehmigt und auch keine Massnahmen zur Uberprifung ergriffen, um die Informationen in
diesem Prospekt zu prifen und tragt keine Verantwortung dafiir. Die Anteile, auf die sich dieser
Prospekt bezieht, kénnen illiquide sein und/oder Beschrankungen hinsichtlich ihres Weiterverkaufs
unterliegen. Potenzielle Anleger sollten die Anteile selbst einer sorgfaltigen Prifung unterziehen.
Wenn Sie den Inhalt dieses Dokuments nicht verstehen, sollten Sie einen zugelassenen Finanzberater
zu Rate ziehen.
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ANHANG |
DIE GEREGELTEN MARKTE

Im Folgenden werden die geregelten Borsen und Markte, an denen die Vermogenswerte eines Fonds
von Zeit zu Zeit notiert und/oder gehandelt werden konnen, gemass den Anforderungen der
Zentralbank aufgefuhrt. Mit Ausnahme der zuldssigen Anlagen in nicht notierten Wertpapieren
werden die Fonds nur in Wertpapieren anlegen, die an Boérsen oder Mérkten gehandelt werden, die die
aufsichtsrechtlichen Kriterien (geregelt, ordnungsgemaéss funktionierend, anerkannt und der
Offentlichkeit zugénglich) erfillen und in diesem Prospekt aufgefiihrt sind. Die Zentralbank
veroffentlicht keine Aufstellung der zugelassenen Borsen und Mérkte. Ein geregelter Markt umfasst
jede Borse oder jeden Markt, der sich in einem Mitgliedsstaat oder in einem der folgenden L&nder
befindet: Australien, Kanada, Japan, Hongkong, Neuseeland, Norwegen, Schweiz, Vereinigte Staaten
von Amerika oder Vereinigtes Konigreich (falls das Vereinigte Kdnigreich kein EU-Mitgliedsstaat
mehr ist); oder jede andere Borse bzw. jeder andere Markt, der auf folgender Liste steht:

Argentinien - die Bérsen in Buenos Aires, Cordoba, Mendoza, Rosario und La Plata; Agypten - die
Borsen in Kairo und Alexandria; Bahrain - die Borse in Manama; Bangladesch - die Boérse in Dhaka;
Botswana - die Borse in Serowe; Brasilien - die Borsen in Sao Paulo, Brasilia, Bahia-Sergipe-
Alagoas, Extremo Sul Porto Alegre, Parana Curitiba, Regional Fortaleza, Santos, Pernambuco e Bahia
Recife und Rio de Janeiro; Chile - die Borse in Santiago; China - die Borsen in Shanghai und
Shenzhen, Chinas Interbank Market (CIBM) tiber China Bond Connect; Ghana - die Borse in Accra;
Hongkong - die Borse in Hongkong; Island - die Borse in Reykjavik; Indien - die Borsen in Bombay,
Madras, Delhi, Ahmedabab, Bangalore, Cochin, Gauhati, Magadh, Pune, Hyderabad, Ludhiana, Uttar
Pradesh und Kalkutta; Indonesien - die Borsen in Jakarta und Surabaya; Israel - die Borse in Tel Aviv;
Jordanien - die Borse in Amman; Kasachstan - die Borse in; Kenia - die Borse in Nairobi; Kolumbien
- die Borse in Bogota; Korea - die Borse in Seoul; Kroatien - die Zagreber Borse; Libanon - die
Beiruter Borse; Malaysia - die Bérse in Kuala Lumpur; Marokko - die Borse in Casablanca; Mauritius
- die Borse in Mauritius; Mexiko - die Borse in Mexiko-Stadt; Pakistan - die Borse in Karachi; Peru -
die Borse in Lima; Philippinen - die Philippinische Borse; Puerto Rico - die Borse in San Juan;
Rumanien - die Borse Bukarest; Sambia - die sambische Bdrse; Serbien - die serbische Borse;
Simbabwe - die B0rse in Harare; Singapur - die Borse in Singapur, Catalyst; Sri Lanka - die Borse in
Colombo; Siidafrika - die Borse in Johannesburg; Taiwan - die Borse in Taipeh; Thailand - die Borse
in Bangkok; Tunesien - die Borse in Tunis; die Tlrkei - die Borse in Istanbul; die Ukraine - die Bérse
in Kiew; die Uruguay - die Borse in Montevideo; Vereinigten Arabischen Emirate - Dubai Financial
Market; Venezuela - die Borsen in Caracas und Maracaibo; Vietnam - das Boérsenzentrum von
Vietnam in Ho-Chi-Minh-Stadt; oder eine der folgenden: Aktien, die im Russischen Handelssystem 1
(RTS1) und im Russischen Handelssystem 2 (RTS2) und im Moskauer Interbanken-
Wahrungsaustausch (MICEX) notiert sind; der von der International Capital Markets Association
organisierte Markt; die "notierten Geldmarktinstitute”, wie in der Verdffentlichung der Bank of
England "The Regulation of the Wholesale Cash and OTC Derivatives Markets in Sterling, Foreign
Currency and Bullion™ von April 1988 (in ihrer jeweils giltigen Fassung) beschrieben; der Markt
umfasst Héandler, die von der Federal Reserve Bank of New York reguliert werden; der
Freiverkehrsmarkt, der von Primdr- und Sekundérhandlern durchgefiihrt wird, die Handler umfassen,
die von der United States Financial Industry Regulatory Authority und der United States Securities
and Exchange Commission; NASDAQ reguliert werden; und der Freiverkehrsmarkt in Japan, der von
der Securities Dealers Association of Japan reguliert wird.

Im Folgenden werden die geregelten Borsen und Markte fir Futures und Optionen, an denen die
Vermdgenswerte eines Fonds von Zeit zu Zeit investiert werden kdnnen, gemass den Anforderungen
der Zentralbank aufgefiihrt. Die Zentralbank verdffentlicht keine Aufstellung der zugelassenen Borsen
und Mérkte fir Futures und Optionen.
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(i)

alle Futures- und Optionshdrsen:

- in einem Mitgliedsstaat

- Im Vereinigten Konigreich (falls das Vereinigte Konigreich kein Mitgliedsstaat mehr
ist)

- in einem Mitgliedsstaat des Europdischen Wirtschaftsraums (ausser Island und
Liechtenstein, d.h. Norwegen)

alle in der folgenden Liste aufgefiihrten Derivate- und Optionsbérsen:

- Australian Stock Exchange

- American Stock Exchange;

- Bolsa Mexicana De Valores

- Chicago Board of Trade;

- Chicago Board Options Exchange;

- Chicago Mercantile Exchange; the Commaodity Exchange Inc;

- China Foreign Exchange Trade Systems

- Coffee, Sugar and Cocoa Exchange;

- Copenhagen Stock Exchange (including FUTOP);

- Eurex Deutschland,;

- Euronext Amsterdam;

- Euronext.liffe;

- Euronext Paris;

- European Options Exchange;

- Financial Futures and Options Exchange;

- Financiele Termijnmarkt Amsterdam;

- Finnish Options Market;

- Hong Kong Futures Exchange;

- ICE Exchange

- International Monetary Market;

- International Capital Market Association;

- Irish Futures and Option Exchange (IFOX);

- New Zealand Futures and Options Exchange;

- Kansas City Board of Trade;

- Korean Futures Exchange;

- Korean Stock Exchange;

- Marche des options Negocioables de Paris (MONEP);

- Marche a Terme International de France;

- MEFF Renta Fiji;

- MEFF Renta Variable;

- Midwest Stock Exchange;

- Montreal Exchange;

- National Association of Securities Dealers Automated Quotations System
(NASDAQ);

- New York Futures Exchange;

- New York Mercantile Exchange;

- New York Stock Exchange;

- Osaka Securities Exchange;

- OMX Exchange Helsinki;

- OMX The London Securities and Derivatives Exchange Ltd.;

- OM Stockholm AB;

- Pacific Stock Exchange;
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Philadelphia Board of Trade;

Philadelphia Stock Exchange;

Singapore International Monetary Exchange;
Singapore Stock Exchange;

Tokyo International Financial Futures Exchange;
Tokyo Stock Exchange;

Singapore International Monetary Exchange;
South Africa Futures Exchange (SAFEX);
Sydney Futures Exchange;

Tokyo Stock Exchange;

Toronto Futures Exchange; und

TSX Group Exchange.
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ANHANG I1
FUR DIE FONDS GELTENDE ANLAGEBESCHRANKUNGEN

1 Zulassige Anlagen
Anlagen eines OGAW sind beschréankt auf:

11 Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen Notierung an einer Bérse
eines Mitgliedsstaats oder Drittstaats zugelassen sind oder an einem Markt gehandelt werden, der
geregelt ist, dessen Funktionsweise ordnungsgemass ist und der anerkannt und der Offentlichkeit
eines Mitgliedsstaats oder Drittstaats zuganglich ist.

1.2 Wertpapiere aus Neuemissionen, die an einer Borse oder einem sonstigen Markt (siehe
vorstehende Erlauterung) innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung zugelassen werden.

13 Geldmarktinstrumente, die nicht an einem geregelten Markt gehandelt werden.
14 Anteile von OGAW.

15 Anteile von AlFs.

1.6 Einlagen bei Kreditinstituten.

1.7 Derivative Finanzinstrumente.

2 Anlagebeschrankungen

2.1 Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettovermdgens in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die nicht in Absatz 1 genannt werden.

2.2 Kirzlich begebene Wertpapiere

1. Vorbehaltlich Absatz 2 unten darf eine verantwortliche Person nicht mehr als 10 % ihres
Vermdogens in Wertpapieren der Art anlegen, auf die Regulation 68(1)(d) der OGAW-Vorschriften
2011 Anwendung findet.

2. Absatz 1 oben gilt nicht fur eine Anlage einer verantwortlichen Person in US-Wertpapieren,
die als "Rule 144A-Wertpapiere" bekannt sind, vorausgesetzt, dass:

@)- die betreffenden Wertpapiere mit der Verpflichtung begeben werden, dass sie binnen eines
Jahres ab Emission bei der SEC registriert werden; und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d.h. sie kénnen von dem OGAW binnen
sieben Tagen zu dem oder in etwa zu dem von dem OGAW bewerteten Preis verdussert werden.

2.3 Ein OGAW darf nicht mehr als 10 % seines Nettoinventarwerts in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von demselben Emittenten ausgegeben sind. Wenn ein OGAW
mehr als 5% seines Nettoinventarwerts in den Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten eines
einzigen Emittenten anlegt, darf der Gesamtbetrag dieser Anlagen 40 % des Nettoinventarwerts des
OGAW nicht ubersteigen.

2.4 Die in Absatz 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhoht sich in Bezug auf
Schuldverschreibungen auf hdchstens 25 %, wenn diese von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem
Mitgliedsstaat begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Legt ein OGAW mehr als
5 % seines Nettovermdgens in diesen von ein und demselben Emittenten begebenen Anleihen an, so
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darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Nettoinventarwerts des OGAW nicht Uberschreiten.
Der OGAW macht hiervon ohne vorherige Genehmigung durch die Zentralbank keinen Gebrauch.

25 Die in Absatz 2.3 genannte Obergrenze von 10 % erhoht sich auf 35 %, wenn die Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften, von einem
Drittstaat oder von internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedsstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

2.6 Die in den Absétzen 2.4 und 2.5 genannten Wertpapiere und Geldmarktinstrumente werden
bei der Anwendung der in Absatz 2.3 vorgesehenen Anlagegrenze von 40 % nicht berticksichtigt.

2.7 Barmittel, die auf Konten verbucht sind und als Liquiditatsreserve gehalten werden, dirfen
sich hochstens auf 20% des NIW des OGAW belaufen.

2.8 Das Ausfallrisiko eines OGAW in Bezug auf eine Gegenpartei eines OTC-Derivats darf 5 %
des Nettovermdgens nicht iberschreiten.

Diese Beschréankung erhoht sich im Fall eines im EWR zugelassenen Kreditinstituts, eines in einem
Unterzeichnerstaat (der nicht dem EWR angehort) des Baseler Abkommens vom Juli 1988 uber
Kapitalkonvergenz zugelassenen Kreditinstituts oder eines in Jersey, Guernsey, der Isle of Man,
Australien oder Neuseeland zugelassenen Kreditinstituts auf 10 %.

2.9 Ungeachtet der Absétze 2.3, 2.7 und 2.8 diirfen bei ein und demselben Emittenten héchstens
20 Prozent des Nettovermdgens in einer Kombination aus zwei oder mehr der folgenden Instrumente
bestehen:

- Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
- Einlagen und/oder
- Kontrahentenrisiko aus OTC-Derivattransaktionen.

2.10 Diein den Absdtzen 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen diirfen nicht kumuliert
werden; daher darf das Engagement in ein und dieselbe Einrichtung nicht 35 % des Nettovermdgens
tibersteigen.

2.11  Konzerngesellschaften sind fur die Zwecke der Absétze 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 als ein
einziger Emittent anzusehen. Es ist jedoch gestattet, dass Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben Unternehmensgruppe zusammen 20 % des Nettovermdgens
erreichen

2.12  Ein OGAW kann bis zu 100 % des Nettovermégens in verschiedenen Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von einem Mitgliedsstaat oder seinen Gebietskorperschaften
oder einem Drittstaat oder von internationalen Organismen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
ein oder mehrere Mitgliedsstaaten angehéren, begeben oder garantiert werden.

Die jeweiligen Emittenten mussen im Prospekt genannt werden und koénnen der folgenden Liste
entstammen:

Mitgliedsstaaten, Regierungen von OECD-Ldandern (vorausgesetzt, es handelt es sich um Emissionen
mit Investment Grade-Rating), Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien
(vorausgesetzt, es handelt es sich um Emissionen mit Investment Grade-Rating), Regierung von
Indien (vorausgesetzt, es handelt es sich um Emissionen mit Investment Grade-Rating), Regierung
von Singapur, Européische Investitionsbank, Europdische Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung,
International  Finance Corporation, Internationaler Wahrungsfonds, Euratom, Asiatische
Entwicklungsbank, Europdische Zentralbank, Europarat, Eurofima, Afrikanische Entwicklungsbank,
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Internationale Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (die Welthank), Interamerikanische
Entwicklungsbank, Europdische Union, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae),
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan
Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC.

Der OGAW muss Wertpapiere aus mindestens 6 verschiedenen Emissionen halten, wobei die
Wertpapiere einer Emission nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens ausmachen durfen.

3 Anlagen in Organismen fur gemeinsame Anlagen (""OGA")

3.1 Ein OGAW darf nicht mehr als 20 % seines Nettovermdégens in anderen OGA anlegen.
3.2 Anlagen in AlFs dirfen nicht mehr als 30 % des Nettovermdgens betragen.

3.3 Die OGA dirfen nicht mehr 10 % des Nettovermdgens in andere offene OGA investieren.

3.4 Erwirbt ein OGAW Anteile eines anderen OGA, der von der Verwaltungsgesellschaft des
OGAW oder einer anderen Gesellschaft, die mit der Verwaltungsgesellschaft des OGAW durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, direkt oder durch Delegation verwaltet wird, so diirfen die Verwaltungsgesellschaft
oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung, den Umtausch oder den Rickkauf von Anteilen dieses
anderen OGA keine Gebdiihren in Zusammenhang mit der Anlage des OGAW berechnen.

35 Wenn eine verantwortliche Person, ein Anlageverwalter oder ein Anlageberater des OGAW
aufgrund einer Anlage in den Anteilen eines anderen Anlagefonds eine Provision erhalt
(einschliesslich einer nachgelassenen Provision), muss die verantwortliche Person sicherstellen, dass
die betreffende Provision in das Vermdgen des OGAW gezahlt wird.

4 Indexabbildender OGAW

4.1 Ein OGAW darf bis zu 20 % des Nettovermdgens in Anteile und/oder Schuldtitel ein und
derselben Kdorperschaft investieren, wenn die Anlagepolitik des OGAW die Abbildung eines Index
umfasst, der die Kriterien der Verordnungen der Zentralbank erflllt und von der Zentralbank
anerkannt wird.

4.2 Die in Absatz 4.1 genannte Hochstgrenze darf auf 35 % im Fall von ein und demselben
Emittenten angehoben werden, wenn sich dies durch ausserordentliche Marktbedingungen
rechtfertigen Iasst.

5 Allgemeine Bestimmungen

5.1 Eine Anlagegesellschaft, ICAV oder Verwaltungsgesellschaft, die im Zusammenhang mit all
den von ihr verwalteten OGA handelt, darf keine stimmberechtigten Anteile erwerben, die es ihr
gestatten wiirden, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsfiihrung eines Emittenten auszutiben

5.2 Ein OGAW darf hochstens erwerben:

(i) 10 % der stimmrechtslosen Anteile ein und desselben Emittenten;

(i) 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

(iii)) 25 % der Anteile ein und desselben OGA,;

(iv) 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten.

ANMERKUNG: Die in den vorstehenden Absatzen (ii), (iii) und (iv) dargelegten Grenzen kénnen

zum Zeitpunkt des Erwerbs ausser Acht gelassen werden, wenn zu diesem Zeitpunkt der Bruttobetrag
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der Schuldtitel oder Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere nicht
berechnet werden kann.

53 Die Absitze 5.1 und 5.2 sind nicht anzuwenden auf:

Q) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedsstaat oder dessen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

(i) Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder garantiert
werden,

(iii)  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen Organismen &ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedsstaaten angehdren, begeben werden,

(iv)  Anteile, die ein OGAW am Kapital einer Gesellschaft eines Drittstaates besitzt, die ihr
Vermdgen im Wesentlichen in Wertpapieren von Emittenten anlegt, die in diesem Staat ansassig sind,
wenn eine derartige Beteiligung fur den OGAW aufgrund der Rechtsvorschriften dieses Staates die
einzige Maoglichkeit darstellt, Anlagen in Wertpapieren von Emittenten dieses Staates zu tétigen.
Diese Ausnahmeregelung gilt jedoch nur unter der Voraussetzung, dass die Gesellschaft des
Drittstaates in ihrer Anlagepolitik die in den Absdtzen 2.3 bis 2.12, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6
festgelegten Grenzen nicht UGberschreitet und dass bei Uberschreitung dieser Grenzen die
nachstehenden Absétze 5.5 und 5.6 befolgt werden.

5) Die von einer Investmentgesellschaft oder Investmentgesellschaften oder ICAV oder
IVACs gehaltenen Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschliesslich in deren Namen bestimmte Verwaltungs-,
Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Riickkauf von Anteilen auf Wunsch der
Anteilsinhaber austiben.

5.4 Ein OGAW braucht die hier vorgesehenen Anlagegrenzen bei der Auslibung von
Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente geknlpft sind, die Teil seines
Vermdgens sind, nicht einzuhalten.

55 Die Zentralbank kann es neu zugelassenen OGAW wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung gestatten, von den Bestimmungen in den Absétzen 2.3 bis 2.11, 3.1,
3.2, 4.1 und 4.2 abzuweichen, sofern sie auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung
achten

5.6 Werden die in diesem Kapitel genannten Grenzen von einem OGAW unbeabsichtigt oder
infolge der Ausibung der Bezugsrechte Uberschritten, so hat der OGAW bei seinen
Verkaufstransaktionen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Situation unter
Beriicksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber anzustreben.

5.7 Weder Anlagegesellschaften, ICAV, noch fir die Rechnung von Anlagefonds handelnde
Verwaltungsgesellschaften oder Treuhdnder oder Verwaltungsgesellschaften von Common
Contractual Funds durfen Leerverkdufe tatigen mit:

- Wertpapieren;

- Geldmarktinstrumenten! ;

- Anteilen von Anlagefonds; oder
- Derivativen Finanzinstrumenten.

5.8 Ein OGAW darf ergénzend liquide Mittel halten.
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6 Derivative Finanzinstrumente (FDI)

6.1 Fir einen Fonds, der den Commitment-Ansatz zur Berechnung seines Gesamtrisikos
anwendet, darf das OGAW-Gesamtrisiko in Bezug auf FDI nicht seinen Nettoinventargesamtwert
Uberschreiten.

6.2 Das Risiko der Positionen in Bezug auf die den FDI zugrunde liegenden Vermdgenswerte,
darunter in Ubertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente eingebettete FDI, darf bei einer
Kombination, sofern relevant, mit Positionen aus Direktinvestitionen die in den Verordnungen der
Zentralbank angefuhrten Anlagebeschrankungen nicht tbersteigen. (Diese Bestimmung findet im Fall
von indexbasierten FDI keine Anwendung, sofern es sich bei dem zugrunde liegende Index um einen
Index handelt, der die in den Verordnungen der Zentralbank angefiihrten Kriterien erfillt.)

6.3 OGAW koénnen in FDI investieren, die im Freiverkehr (Over-The-Counter, OTC) gehandelt
werden, sofern:

- die Kontrahenten der Freiverkehrstransaktionen (OTC-Transaktionen) Institute sind, die einer
sorgfaltigen Aufsicht unterliegen und einer von der Zentralbank genehmigten Kategorie angehoren.

6.4 Eine Anlage in Finanzderivaten unterliegt den Bedingungen und Hdéchstgrenzen, die von der
Zentralbank festgelegt werden.

* Leerverkdufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAW sind untersagt.
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ANHANG I11
ANLAGETECHNIKEN UND INSTRUMENTE

Anlagetechniken und Instrumente
Zulassige derivative Finanzinstrumente ("FDI")
1. Ein Fonds kann unter folgenden Voraussetzungen in FDI anlegen:

11 Die relevanten Referenzpositionen oder Indizes bestehen aus einem oder mehreren der
folgenden Instrumente: Instrumente geméass der Regulation 68(1)(a) — (f) und (h) der OGAW-
Vorschriften, einschliesslich Finanzinstrumente mit einem oder mehreren Merkmalen dieser
VVermodgenswerte; Finanzindizes; Zinssétze; Wechselkurse oder Wéhrungen;

1.2 Die FDI setzen den Fonds keinen Risiken aus, die er anderweitig nicht eingehen konnte (z.B.
Eingehen eines Risikos gegeniiber einem Instrument/Emittenten/Wéhrung, bei dem der Fonds kein
direktes Risiko eingehen kann);

13 Die FDI verursachen keine Abweichung des Fonds von seinen Anlagezielen; und

14 Die Bezugnahme in 1.1 auf Finanzindizes ist als Bezugnahme auf Indizes zu verstehen, die
die folgenden Kriterien und die Bestimmungen der Verordnungen der Zentralbank erfiillen:

@ sie sind ausreichend diversifiziert, da die folgenden Kriterien erfullt sind:

Q) der Index ist so zusammengesetzt, dass Kursbewegungen oder Handelsaktivitaten in Bezug
auf eine Komponente die Performance des gesamten Index nicht (ibermassig beeinflussen;

(i) wenn der Index aus Vermdgenswerten gemdass Regulation 68(1) der OGAW-Vorschriften
besteht, ist seine Zusammensetzung gemass Regulation 71 der OGAW-Vorschriften zumindest
diversifiziert;

(iii)  wenn der Index aus anderen als den in Regulation 68(1) der OGAW-Vorschriften genannten
Vermdgenswerten besteht, ist er in einer Weise diversifiziert, die derjenigen in Regulation 71(1) der
OGAW-Vorschriften entspricht;

(b) sie stellen einen angemessenen Massstab fir den Markt dar, auf den sie sich beziehen, weil
sie die folgenden Kriterien erfllen werden:

(i) der Index misst die Wertentwicklung einer reprasentativen Gruppe von Basiswerten in
geeigneter und angemessener Weise;

(i) der Index wird regelméssig Uberarbeitet oder neu gewichtet, um sicherzustellen, dass er
weiterhin die Markte widerspiegelt, auf die er sich bezieht, und zwar nach offentlich zugénglichen
Kriterien;

(iii)  die Basiswerte sind ausreichend liquide, so dass die Nutzer den Index gegebenenfalls
nachbilden kénnen;

(c) sie werden in geeigneter Weise veroffentlicht, weil sie die folgenden Kriterien erfiillen
werden:

(1) ihr Veroffentlichungsprozess beruht auf soliden Verfahren zur Erhebung der Preise sowie zur
Berechnung und spateren Veroffentlichung des Indexwerts, einschliesslich der Preisfindungsverfahren
fur Komponenten, fiir die kein Marktkurs verfugbar ist;
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(i) wesentliche Informationen Gber Themen wie die Berechnung des Index, die Methoden der
Neugewichtung, Index&nderungen oder operative Schwierigkeiten bei der Bereitstellung rechtzeitiger
oder genauer Informationen auf breiter und rechtzeitiger Basis werden bereitgestellt;

Erflllt die Zusammensetzung von Vermdgenswerten, die als Basiswerte von FDI verwendet werden,
nicht die in den Buchstaben (a), (b) oder (c) genannten Kriterien, so gelten diese FDI, wenn sie den
Kriterien in Regulation 68(1)(g) der OGAW-Vorschriften entsprechen, als FDI fur eine Kombination
der in Regulation 68(1)(g)(i) der OGAW-Vorschriften genannten Vermdégenswerte, mit Ausnahme
von Finanzindizes; und

15 geht ein Fonds einen Total Return Swap ein oder investiert er in andere derivative
Finanzinstrumente mit ahnlichen Merkmalen, so missen die vom Fonds gehaltenen Vermdgenswerte
den Regulations 70, 71, 72, 73 und 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen.

2. Kreditderivate
Kreditderivate sind zul&ssig, sofern:

2.1 sie die Ubertragung des Kreditrisikos auf einen Vermogenswert wie in Absatz 1.1 oben
angeflhrt unabhéngig von anderen mit diesem Vermdgenswert verbundenen Risiken zulassen;

2.2 sie keine Ubergabe oder Ubertragung, einschliesslich der Ubertragung von Bargeld, von
anderen Vermogenswerten als in Regulations 68(1) und (2) der OGAW-Vorschriften zur Folge haben;

2.3 sie die in Absatz 4 unten genannten Kriterien fur OTC-Derivate erfullen; und

2.4 ihre Risiken angemessen auf Grundlage eines Risikomanagementverfahren des Fonds und im
Fall der Abweichung von Informationen zwischen dem Fonds und der Gegenpartei beziiglich der
Kreditderivate, die aus einem mdéglichen Zugang der Gegenpartei zu nicht-6ffentlichen Informationen
zu Unternehmen resultieren, die deren Vermogenswerte als Basiswerte der Kreditderivate genutzt
werden, aufgrund interner Kontrollmechanismen des Fonds erfasst werden. Der Fonds muss die
Risikobewertung mit grosster Sorgfalt durchfiinren, wenn die Gegenpartei zum FDI eine verbundene
Partei des Fonds oder des Anleiheemittenten ist.

3. FDI missen auf einem Markt gehandelt werden, der geregelt ist, dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist und der anerkannt und der Offentlichkeit eines Mitgliedsstaats oder Drittstaats
zuganglich ist.  Beschrankungen in Bezug auf einzelne Borsen und Markte kdnnen von der
Zentralbank von Fall zu Fall auferlegt werden.

4. Ungeachtet Absatz 3 kann ein Fonds in FDI investieren, die ausserbdrslich (Over-The-
Counter, OTC) gehandelt werden, sofern:

4.1 es sich bei der Gegenpartei handelt um: (a) ein Kreditinstitut, das in der Regulation 7(a) bis
(c) der Verordnungen der Zentralbank aufgefiihrt ist; (b) eine Anlagegesellschaft, die gemass der
Richtlinie tber Mérkte fir Finanzinstrumente zugelassen ist; (c) eine Konzerngesellschaft eines
Unternehmens, das als Bank-Holdinggesellschaft durch die Federal Reserve der Vereinigten Staaten
von Amerika zugelassen ist, wenn diese Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht der Federal
Reserve unterliegt; und (d) alle anderen von der Zentralbank zugelassenen Kategorien wvon
Gegenparteien;

4.2 eine Gegenpartei gemass Absatz 4.1 Unterabsatz (b) oder (c): (a) einem Rating durch eine
von der ESMA registrierten und beaufsichtigten Ratingagentur unterzogen wurde, das Rating von der
verantwortlichen Person im Rahmen des Bonitatsbewertungsverfahrens bertcksichtigt wird; und (b)
sofern eine Gegenpartei von der in Unterabsatz (a) dieses Absatzes 4.2 genannten Ratingagentur auf
A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird, fuhrt dies unverziglich zu einer
neuen Bonitétsprifung der Gegenpartei durch die verantwortliche Person;
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(b) im Falle einer spateren Novation des OTC-Derivatkontrakts die Gegenpartei eine der in
Absatz 4.1 genannten juristischen Personen ist; oder

(c) eine von der ESMA im Rahmen von EMIR zugelassene oder anerkannte CCP oder, bis zur
Anerkennung durch die ESMA im Rahmen von Artikel 25 EMIR, ein von der Commodity Futures
Trading Commission als Derivate-Clearing-Organisation eingestuftes Unternehmen oder eine von der
U.S. Securities and Exchange Commission (beide CCP) eingerichtete Clearingstelle ist;

4.3 das Engagement gegeniiber der Gegenpartei nicht die in Regulation 70(1)(c) der OGAW-
Vorschriften festgelegten Grenzen Uberschreitet. In diesem Zusammenhang berechnet der Fonds das
Kontrahentenrisiko unter Verwendung des positiven Marktwerts des OTC-Derivatkontrakts mit dieser
Gegenpartei. Der Fonds kann seine FDI-Positionen mit derselben Gegenpartei verrechnen, sofern der
Fonds Nettingvereinbarungen mit der Gegenpartei rechtlich durchsetzen kann. Das Netting ist nur in
Bezug auf OTC-Derivate mit derselben Gegenpartei zuldssig und nicht in Bezug auf andere
Positionen, die der Fonds gegebenenfalls mit derselben Gegenpartei eingegangen ist. Der Fonds kann
erhaltene Sicherheiten des Fonds beriicksichtigen, um das Engagement gegeniiber der Gegenpartei zu
verringern, sofern die Sicherheiten den in den Absétzen (3), (4), (5), (6), (7), (8), (9) und (10) von
Regulation 24 den in den Verordnungen der Zentralbank festgelegten Anforderungen entsprechen;
und

44 die OTC-Derivate einer zuverldssigen und nachpriifbaren taglichen Bewertung unterliegen
und auf Initiative des Fonds jederzeit zum Marktwert verkauft, glattgestellt oder durch ein
Gegengeschaft geschlossen werden kénnen.

5. Das Engagement gegenuber einer Gegenpartei von OTC-Derivaten kann verringert werden,
wenn die Gegenpartei dem Fonds Sicherheiten zur Verfligung stellt. Der Fonds kann das
Kontrahentenrisiko ausser Acht lassen, sofern der Wert der Sicherheiten, bewertet zum Marktpreis
und unter Berlicksichtigung angemessener Abschlage, den Wert des Risikobetrags zu einem
bestimmten Zeitpunkt Ubersteigt.

6. Die erhaltenen Sicherheiten miissen jederzeit den Anforderungen in den Absatzen 26 bis 33
unten entsprechen.

7. Sicherheiten, die von oder im Namen eines Fonds an eine Gegenpartei eines OTC-Derivats
weitergegeben werden, missen bei der Berechnung der Exposure des Fonds gegeniiber dem
Kontrahentenrisiko gemass Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften berlicksichtigt werden.
Gestellte Sicherheiten dirfen nur dann auf Nettobasis berticksichtigt werden, wenn der Fonds
Nettingvereinbarungen mit dieser Gegenpartei rechtlich durchsetzen kann.

Berechnung des Emittentenkonzentrationsrisikos und des Kontrahentenrisikos

8. Ein Fonds, der den Commitment-Ansatz anwendet, muss sicherstellen, dass sein
Gesamtengagement seinen Nettoinventarwert insgesamt nicht bersteigt. Der Fonds kann daher
hdchstens zu 100 % seines Nettoinventarwerts fremdfinanziert sein. Ein Fonds, der den VaR-Ansatz
anwendet, muss Backtesting und Stresstests durchfiihren und andere regulatorische Anforderungen in
Bezug auf die Anwendung des VaR erfillen. Die VaR-Methode ist in den
Risikomanagementverfahren des jeweiligen Fonds fur FDI detailliert beschrieben, welche im
Folgenden unter "Risikomanagementprozess und Reporting™ dargelegt sind.

Jeder Fonds muss die in Regulation 70 der OGAW-Vorschriften genannten Konzentrationslimite fir
Emittenten auf der Grundlage des zugrunde liegenden Engagements berechnen, das durch den Einsatz
von FDI gemdss dem Commitment-Ansatz entsteht.

9. Das Engagement gegenilber einer Gegenpartei, das sich aus FDI-Transaktionen im
Freiverkehr (OTC) und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung ergibt, muss bei der
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Berechnung des OTC-Kontrahentenlimits geméss Regulation 70(1)(c) der OGAW-Vorschriften
kombiniert werden.

10. Ein Fonds muss das Engagement berechnen, welches sich aus der Einschusszahlung, die bei
einem Broker in Bezug auf borsengehandelte oder OTC-Derivate verbucht wurde, und aus der
Forderung von Nachschussen des Brokers ergibt, wobei dieses nicht durch Regelungen fir
Kundengelder oder andere vergleichbare Vorkehrungen zum Schutz des Fonds vor der
Zahlungsunfahigkeit des Brokers geschditzt ist, und zwar innerhalb des in Regulation 70(1)(c) der
OGAW-Vorschriften genannten Kontrahentenlimits fir OTC-Derivate.

11. Bei der Berechnung der Konzentrationslimite fiir Emittenten geméss Regulation 70 der
OGAW-Vorschriften ist das Nettoengagement gegenuber einer Gegenpartei zu berilicksichtigen, das
durch Wertpapierleih- oder Pensionsgeschafte entsteht. Das Nettoengagement bezeichnet den Betrag,
den ein Fonds abziglich der vom Fonds gestellten Sicherheiten erhalt. Positionen, welche durch die
Wiederanlage von Sicherheiten entstehen, sind ebenfalls bei der Berechnung der
Emittentenkonzentration zu beriicksichtigen.

12. Bei der Berechnung des Engagements im Sinne von Regulation 70 der OGAW-Vorschriften
muss ein Fonds feststellen, ob sein Engagement gegentiber einem OTC-Kontrahenten, einem Broker
oder einer Clearingstelle besteht.

13. Die Risikoposition in Bezug auf die den FDI zugrunde liegenden Vermdégenswerten, darunter
in Ubertragbare Wertpapiere, Geldmarktinstrumente oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen
eingebettete FDI, darf bei einer Kombination, sofern relevant, mit Positionen aus Direktanlagen die in
den Regulations 70 und 73 der OGAW-Vorschriften angefihrten Anlagebeschrénkungen nicht
Ubersteigen. Bei der Berechnung des Konzentrationsrisikos der Emittenten sind die FDI
(einschliesslich eingebettete FDI) bei der Bestimmung des resultierenden Engagements zu
beruicksichtigen. Dieser Position muss bei den Berechnungen der Emittentenkonzentration Rechnung
getragen werden. Die Emittentenkonzentration muss unter Anwendung des Commitment-Ansatzes,
soweit angemessen, oder des maximalen potenziellen Verlusts infolge eines Ausfalls des Emittenten,
sofern konservativer, berechnet werden. Sie ist zudem fiir alle Fonds zu berechnen, und zwar
unabhangig davon, ob sie den VaR flr Zwecke des Gesamtengagements anwenden.

Diese Bestimmung findet im Fall von indexbasierten FDI keine Anwendung, sofern es sich bei dem
zugrunde liegende Index um einen Index handelt, der die in Regulation 71(1) der OGAW-
Vorschriften angefihrten Kriterien erflit.

14. Ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument, das ein FDI einbettet, ist als Verweis auf
Finanzinstrumente zu verstehen, welche die in den OGAW-Vorschriften festgelegten Kriterien flr
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente erfullen und eine Komponente enthalten, die die folgenden
Kriterien erfullt:

@) Die Zahlungsstrome, die ansonsten aufgrund des Wertpapiers oder Geldmarktinstruments, das
als Basisvertrag fungiert, erforderlich waren, konnen dank dieser Komponente entweder ganz oder
teilweise in Anlehnung an einen speziellen Zinssatz, den Preis eines Finanzinstruments, einen
Wechselkurs, einen Preisindex oder Zinsindex, die Bonitat, einen Kreditindex oder eine andere
Variable angepasst werden und unterliegen daher &hnlichen Schwankungen wie ein einzelnes Derivat;

(b) seine wirtschaftlichen Merkmale und Risiken sind nicht eng mit den wirtschaftlichen
Merkmalen und Risiken des zugrunde liegenden Basisvertrags verknipft; und

(c) es wirkt sich wesentlich auf das Risikoprofil und den Preis des Wertpapiers oder
Geldmarktinstruments aus.
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15. Ein FDI gilt nicht in ein Wertpapier oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, wenn es eine
Komponente enthdlt, die unabhdngig von dem Wertpapier oder Geldmarktinstrument vertraglich
Ubertragbar ist. Eine solche Komponente wird als gesondertes Finanzinstrument angesehen.

Deckungsanforderungen

16. Ein Fonds muss jederzeit alle seine Zahlungs- und Lieferpflichten erfiillen kdnnen, die aus
Transaktionen unter Einbeziehung von FDI entstanden sind.

17. Das Monitoring von FDI-Transaktionen, um sicherzustellen, dass sie angemessen abgedeckt
sind, muss Teil des Risikomanagementprozesses des Fonds sein.

18. Eine Transaktion mit Finanzderivaten, durch die eine zukinftige Verpflichtung im Namen
eines OGAW entsteht, muss wie folgt gedeckt werden:

Q) im Fall von FDI, die automatisch oder nach Ermessen des Fonds bar abgerechnet werden,
muss der Fonds jederzeit liquide Vermogenswerte halten, die zur Deckung des Engagements
ausreichen; und

(i) im Fall von FDI, die eine physische Lieferung des zugrunde liegenden Vermdgenswerts
erfordern, muss der Vermdégenswert jederzeit von einem Fonds gehalten werden. Alternativ dazu kann
ein Fonds das Engagement mit ausreichend liquiden Vermdgenswerten abdecken, sofern:

@ die zugrunde liegenden Vermogenswerte aus hochliquiden festverzinslichen Wertpapieren
bestehen; und/oder

(b) der Fonds davon ausgeht, dass das Engagement angemessen abgedeckt werden kann, ohne
dass die zugrunde liegenden Vermdgenswerte gehalten werden miissen, die spezifischen FDI in dem
nachfolgend beschriebenen Risikomanagementprozess berticksichtigt werden und Angaben in diesem
Prospekt bereitgestellt werden.

Risikomanagementprozess und Reporting

19. Ein Fonds muss der Zentralbank Angaben Uber seinen  vorgesehenen
Risikomanagementprozess in Bezug auf seine FDI-Aktivitat vorlegen. Bei Erstanmeldung miissen
Informationen in Bezug auf folgende Punkte bereitgestellt werden:

@ zuléssige Arten von FDI, einschliesslich in (bertragbaren Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten eingebettete Derivate;

(b) Angaben zu den zugrunde liegenden Risiken;

(c) relevante quantitative Beschrdnkungen und wie diese Uberwacht und durchgesetzt werden;
und

(d) Methoden fur die Schatzung von Risiken.

Wesentliche Anderungen der Erstanmeldung sind der Zentralbank im Voraus mitzuteilen. Die
Zentralbank kann die ihr mitgeteilten Anderungen ablehnen, und Anderungen und/oder verbundene
Aktivitaten, die von der Zentralbank abgelehnt wurden, kdnnen unter Umstédnden nicht ausgefiihrt
werden.

20. Die Gesellschaft hat der Zentralbank j&hrlich einen Bericht Uber ihre FDI-Positionen
vorzulegen. Der Bericht muss Informationen enthalten, die ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Arten der von den Fonds eingesetzten FDI, der zugrunde liegenden Risiken,
der quantitativen Anteile und der Methoden zur Bestimmung solcher Risiken vermitteln, und ist mit
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dem Jahresbericht der Gesellschaft einzureichen. Die Gesellschaft hat auf Aufforderung der
Zentralbank diesen Bericht jederzeit bereit zu stellen.

Techniken und Instrumente, einschliesslich Pensionsgeschéfte, umgekehrte Pensionsgeschéfte und
Wertpapierleihgeschéafte fir die Zwecke der effizienten Portfolioverwaltung

21. Ein Fonds kann Techniken und Instrumente in Verbindung mit (bertragbaren Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten anwenden, die den OGAW-Vorschriften und den von der Zentralbank
auferlegten Bedingungen unterliegen. Der Einsatz dieser Techniken und Instrumente sollte mit den
besten Interessen des Fonds im Einklang stehen.

22. Techniken und Instrument, die sich auf (ibertragbare Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente
beziehen und die fur die Zwecke einer effizienten Portfolioverwaltung eingesetzt werden, sind als
Verweis auf Techniken und Instrumente zu verstehen, welche folgende Kriterien erftllen:

22.1  Sie sind wirtschaftlich angemessen, da sie auf kosteneffiziente Weise verwendet werden.
22.2  Sie werden fiir ein oder mehrere der folgenden spezifischen Ziele eingesetzt:

@ Risikominderung;

(b) Kostensenkung;

(c) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Einkommen fur den Fonds mit einer Risikostufe,
die mit dem Risikoprofil des Fonds und den in Regulation 71 der OGAW-Vorschriften festgelegten
Regelungen zur Risikodiversifizierung in Einklang steht;

22.3 lhre Risiken werden durch den Risikomanagementprozess des Fonds angemessen erfasst; und

22.4 sie dirfen keine Anderung des erklarten Anlageziels des Fonds begriinden oder wesentliche
zusatzliche Risiken gegentber der in seinen Verkaufsunterlagen beschriebenen allgemeinen
Risikopolitik hinzufiigen.

23. FDI, die geméss Absatz 21 fir eine effiziente Portfolioverwaltung verwendet werden, missen
ebenfalls den Bestimmungen der Verordnungen der Zentralbank entsprechen.

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschafte

24, Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschafte und Wertpapierleihgeschéfte ("Techniken
zur effizienten Portfolioverwaltung™) dirrfen nur im Rahmen der ublichen Marktpraxis durchgefihrt
werden.

25. Alle Vermogenswerte, die ein Fonds im Rahmen effizienter Portfolioverwaltungstechniken
erhélt, sind als Sicherheiten anzusehen und missen den in Absatz 26 unten festgelegten Kriterien
entsprechen.

26. Sicherheiten mussen jederzeit den folgenden Kriterien entsprechen:

@) Liquiditat: Sicherheitsleistungen (ausser Barmittel) miissen hochliquide sein und an einem
geregelten Markt oder in einem multilateralen Handelssystem mit transparenter Preisbildung
gehandelt werden, damit diese rasch zu einem Preis verdussert werden konnen, der weitgehend der
Vorverkaufsbewertung entspricht. Die erhaltenen Sicherheiten sollten auch den Bestimmungen der
Regulation 74 der OGAW-Vorschriften entsprechen;

(b) Bewertung: Erhaltene Sicherheiten sollten mindestens téglich bewertet werden, und
Vermdgenswerte, die eine hohe Preisvolatilitat aufweisen, sollten nicht als Sicherheiten akzeptiert
werden, es sei denn, es erfolgen entsprechend konservative Abschlédge;
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(c) Kreditqualitdt des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von hoher Qualitét sein. Der
Fonds muss sicherstellen: (i) wenn der Emittent einem Rating durch eine von der ESMA registrierte
und beaufsichtigte Ratingagentur unterzogen wurde, dass das Rating von der verantwortlichen Person
im Rahmen des Bonitatsbewertungsverfahrens berlicksichtigt wird; und (ii) wenn ein Emittent von der
in Unterabsatz (i) oben genannten Ratingagentur unter die beiden hichsten kurzfristigen Kreditratings
herabgestuft, dass dies unverziglich zu einer neuen Bonitatsprifung des Emittenten durch den Fonds
fuhrt;

(d) Korrelation: Die erhaltenen Sicherheiten sollten von einem von der Gegenpartei
unabhéngigen Unternehmen gestellt werden. Der Fonds sollte hinreichend begriindet davon ausgehen
konnen, dass er keine hohe Korrelation mit der Performance der Gegenpartei aufweist;

(e) Diversifizierung (Vermogenskonzentration): (i) vorbehaltlich des nachstehenden Absatzes (i)
sollten die erhaltenen Sicherheiten in Bezug auf Land, Markte und Emittenten ausreichend
diversifiziert sein, mit einem maximalen Engagement gegenuiber einem bestimmten Emittenten von
20 % des Nettoinventarwerts des Fonds. Wenn ein Fonds verschiedenen Gegenparteien ausgesetzt ist,
sollten die verschiedenen Sicherheitenkdrbe zusammengefasst werden, um die Obergrenze von 20 %
des Engagements gegeniiber einem einzelnen Emittenten zu berechnen; und (ii) es ist beabsichtigt,
dass ein Fonds vollstandig in verschiedenen Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten besichert sein
kann, die von einem Mitgliedsstaat, einer oder mehreren seiner lokalen Behdrden, einem Drittland
oder einer internationalen Einrichtung mit offentlich-rechtlichem Charakter, der ein oder mehrere
Mitgliedsstaaten angehdren, ausgegeben oder garantiert werden. Der Fonds muss Wertpapiere aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei die Wertpapiere aus einer Emission 30 %
des Nettofondsvermdogens nicht tberschreiten dirfen. Wenn der Fonds eine vollstandige Absicherung
durch Wertpapiere anstrebt, die von einem Mitgliedsstaat, dessen Gebietskdrperschaften, einem
Drittland oder einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, welcher ein oder
mehrere Mitgliedsstaaten angehdren, begeben oder garantiert werden, legt die Gesellschaft diese
Tatsache im Prospekt offen. Die Mitgliedsstaaten, die Gebietskorperschaften, die Drittlander oder die
internationalen Einrichtungen &ffentlich-rechtlichen Charakters oder die Ausgabe oder Garantie von
Wertpapieren, die der Fonds fir mehr als 20 % seines Nettoinventarwerts als Sicherheit annehmen
kann, sind der folgenden Liste zu entnehmen:

OECD-Regierungen (vorausgesetzt, es handelt es sich um Emissionen mit Investment Grade-Rating),
Regierung der Volksrepublik China, Regierung von Brasilien (vorausgesetzt, es handelt es sich um
Emissionen mit Investment Grade-Rating), Regierung von Indien (vorausgesetzt, es handelt es sich
um Emissionen mit Investment Grade-Rating), Regierung von Singapur, Europdische
Investitionsbank, Europdische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, International Finance
Corporation, IWF, Euratom, Asiatische Entwicklungsbank, EZB, Europarat, Eurofima, Afrikanische
Entwicklungsbank, Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (die Weltbank),
Interamerikanische Entwicklungsbank, EU, Federal National Mortgage Association (Fannie Mae),
Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), Government National Mortgage
Association (Ginnie Mae), Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), Federal Home Loan
Bank, Federal Farm Credit Bank, Tennessee Valley Authority und Straight-A Funding LLC; und

f) sofort verfugbar: Die erhaltenen Sicherheiten sollten jederzeit ohne Bezugnahme auf die
Gegenpartei oder deren Zustimmung vom Fonds vollstdndig durchgesetzt werden kénnen.

217. Risiken im Zusammenhang mit der Verwaltung von Sicherheiten, wie z. B. operative und
rechtliche Risiken, sollten durch den Risikomanagementprozess des Fonds identifiziert, verwaltet und
gemildert werden.

28. Auf der Grundlage einer Eigentumsubertragung erhaltene Sicherheiten sollten von der
Verwahrstelle gehalten werden. Fir andere Sicherheitenvereinbarungen kénnen die Sicherheiten bei
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einer dritten Verwahrstelle hinterlegt werden, die einer ordentlichen Aufsicht untersteht und keine
Verbindungen zum Sicherungsgeber unterhélt.

29. Unbare Sicherheiten dirfen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.

30. Barsicherheiten durfen nur wie folgt investiert werden:

@ in Einlagen bei einem Kreditinstitut im Sinne der Regulation 7 der Verordnungen der
Zentralbank (siehe Absatz 4.1 oben);

(b) in erstklassige Staatsanleihen;

(c) in umgekehrte Pensionsgeschafte, sofern die Transaktionen mit einem Kreditinstitut im Sinne

der Regulation 7 der Verordnungen der Zentralbank (die in Absatz 4.1 oben dargelegt sind) getatigt
werden, und der Fonds in der Lage ist, jederzeit den gesamten Geldbetrag auf aufgelaufener Basis
zurickzufordern; oder

(d) in kurzfristige Geldmarktfonds im Sinne der ESMA-Leitlinien fir eine gemeinsame
Definition europaischer Geldmarktfonds. (Ref. CESR/10-049).

31. Wiederangelegte Barsicherheiten sollten geméss den fur unbare Sicherheiten geltenden
Diversifizierungsanforderungen diversifiziert werden. Investierte Barsicherheiten dirfen nicht bei der
Gegenpartei oder einem Unternehmen hinterlegt werden, das mit der Gegenpartei verbunden ist.

32. Ein Fonds, der Sicherheiten in Hohe von mindestens 30 % seiner Vermdgenswerte
entgegennimmt, sollte Uber eine geeignete Stresstest-Richtlinie implementieren, um sicherzustellen,
dass regelméssige Stresstests unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen
durchgefiihrt werden, sodass der Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln
kann. Die Stresstest-Richtlinie fir Liquiditdt muss mindestens folgende Bestimmungen enthalten:

a) Analyse des Stresstest-Szenarioaufbaus einschliesslich Kalibrierung, Zertifizierung und
Sensitivitatsanalyse;

b) empirischer Ansatz bei der Bewertung der Auswirkungen, einschliesslich Backtests der
Liquiditatsrisikoschatzungen;

C) Berichtshaufigkeit und Toleranzgrenzwerte fur Limits/Verluste;

d) Abmilderungsmassnahmen zur Reduzierung von Verlusten, darunter

Sicherheitsabschlagsrichtlinie und Gap-Risiko-Schutz.

33. Ein Fonds muss eine klare Sicherheitsabschlagsrichtlinie haben, die fir jede als Sicherheit
erhaltene Anlagenklasse angepasst ist. Bei der Ausarbeitung der Sicherheitsabschlagsrichtlinie muss
ein Fonds die Eigenschaften der Vermogenswerte, z.B. die Bonitét oder die Kursvolatilitat, sowie die
Ergebnisse der in Ubereinstimmung mit den Absatz 32 durchgefiihrten Stresstests beriicksichtigen.
Diese Richtlinie muss dokumentiert werden und jede Entscheidung zur Anwendung oder
Nichtanwendung eines Sicherheitsabschlags auf eine bestimmte Anlagenklasse rechtfertigen kénnen.

34. Wenn ein Kontrahent eines Pensions- oder Wertpapierleihgeschafts, das von einem Fonds
abgeschlossen wurde: a) einem Rating durch eine von der ESMA registrierte und beaufsichtigte
Ratingagentur unterzogen wurde, wird das Rating von der verantwortlichen Person im Rahmen des
Bonitétsbewertungsverfahrens berlicksichtigt; und b) wenn eine Gegenpartei von der in Unterabsatz a)
genannten Ratingagentur auf A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating) herabgestuft wird,
flihrt dies unverziglich zu einer neuen Bonitétsprifung der Gegenpartei durch den Fonds;

35. Ein Fonds sollte sicherstellen, dass er jederzeit in der Lage ist, ein verliechenes Wertpapier
zuriickzurufen oder abgeschlossene Wertpapierleihgeschéfte zu kiindigen.
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36. Wenn ein Fonds ein umgekehrtes Pensionsgeschaft abschliesst, muss er sicherstellen, dass er
jederzeit den vollen Barbetrag zurtickfordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft auf der Basis des
aufgelaufenen Wertes oder auf Basis des aktuellen Marktwertes kiindigen kann. Wenn der Barbetrag
jederzeit auf Basis des aktuellen Marktwerts abrufbar ist, wird der aktuelle Marktwert des
umgekehrten Pensionsgeschéfts fur die Berechnung des Nettoinventarwerts des relevanten Fonds
herangezogen.

37. Wenn ein Fonds ein Pensionsgeschéft abschliesst, muss er sicherstellen, dass er jederzeit
Wertpapiere, die Gegenstand des Pensionsgeschafts sind, zurtickfordern oder das Pensionsgeschaft
kiindigen kann.

38. Pensionsgeschafte/umgekehrte Pensionsgeschéfte oder Wertpapierleihgeschéfte stellen kein
Leihen oder Verleihen im Sinne von Regulation 103 bzw. Regulation 111 der OGAW-Vorschriften
dar.

39. Ein Fonds sollte im Prospekt die Richtlinie ({ber direkte und indirekte
Betriebskosten/Gebuhren offenlegen, die sich aus effizienten Portfolioverwaltungstechniken ergeben
und von den Ertragen des Fonds abgerechnet werden kénnen. Der Fonds sollte die Identitat des/der
Unternehmen, an das/die die direkten und indirekten Kosten und Gebiihren gezahlt werden,
offenlegen und angeben, ob es sich um nahe stehende Personen der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle handelt.

40. Samtliche durch effiziente Portfolioverwaltungstechniken erzielten Ertrdge werden abzuglich
direkter oder indirekter Betriebskosten dem entsprechenden Fonds zugefthrt.
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ANHANG IV

BERECHNUNGSSTANDARDS FUR FONDS, DIE DEN ABSOLUTE VAR VERWENDEN.

Fir die Zwecke der Einhaltung der OGAW-Vorschriften wird das Marktrisiko des The Colchester
Alpha Fund unter Verwendung der Value-at-Risk-Methode ("VaR") bemessen.

"Absoluter VaR" ist der VaR eines Fonds, der als Prozentsatz des Nettoinventarwerts des Fonds
begrenzt ist. Gemass den Anforderungen der Zentralbank unterliegt der Fonds einer absoluten VaR-
Grenze von 20 % des Nettoinventarwerts des Fonds, wie im Folgenden néher erldutert.

Zusammenfassend lasst sich sagen, dass flir das VaR-Modell eines Fonds, der einen absoluten VaR
verwendet, derzeit die folgenden Berechnungsstandards gelten. Diese Berechnungsstandards werden
jedoch im Risikomanagementprozess des Fonds ausflhrlicher behandelt und kdnnen sich nach
Ermessen des Anlageverwalters und in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank von
Zeit zu Zeit &ndern:-

Q) einseitiges Konfidenzintervall von 99 %;
(i) die Haltedauer entspricht einem Monat (20 Geschéftstage);

(iii)  der effektive Beobachtungszeitraum (Historie) der Risikofaktoren betrdgt mindestens ein Jahr
(250 Geschaftstage), es sei denn, ein kirzerer Beobachtungszeitraum ist durch eine signifikante
Zunahme der Preisvolatilitat (z.B. extreme Marktbedingungen) gerechtfertigt;

(iv)  vierteljahrlich aktualisierte Datenreihen oder in kiirzeren Abstdnden, wenn die Marktpreise
wesentlichen Anderungen unterliegen; und

(v) mindestens tagliche Berechnung.
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ANHANG V

LISTE DER VON THE NORTHERN TRUST COMPANY ERNANNTEN
UNTERVERWAHRSTELLEN

Die globale Unterverwahrstelle der Verwahrstelle hat die folgenden Unternehmen zu
Unterbeauftragten in jedem der unten aufgefiihrten Mérkte ernannt. Diese Liste kann gelegentlich
aktualisiert werden und ist auf Anfrage schriftlich bei der Verwaltungsstelle oder der Verwahrstelle
erhéltlich. Die Verwahrstelle geht nicht davon aus, dass es zu spezifischen Interessenkonflikten
kommen wird, die sich aus einer Ubertragung an The Northern Trust Company oder einen der unten
aufgeflihrten Unterbeauftragten ergeben. Die Verwahrstelle wird den Verwaltungsrat der Gesellschaft

Uber einen solchen Konflikt informieren, falls dieser auftritt.

Land Unterverwahrstelle Unterverwahrstelle
Bevollmachtige
Agypten Citibank, N.A., Niederlassung
Kairo
Argentinien Citibank N.A., Niederlassung
Buenos Aires
Australien The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Australia Limited

Banking Corporation Limited

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Belgien Deutsche Bank AG

Bermudas The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Bermuda Limited
Banking Corporation Limited

Bosnien und Herzegowina | Raiffeisen Bank International | Raiffeisen Bank Bosnia DD

(Foderation Bosnien-

Herzegowina)

AG

BiH

Bosnien und Herzegowina | Raiffeisen Bank International | Raiffeisen Bank Bosnia DD
(Republik Serbien) AG BiH
Botswana Standard  Chartered  Bank
Botswana Limited
Brasilien Citibank N.A., Niederlassung | Citibank  Distribuidora  de
Brasilien Titulos e Valores Mobiliaros
S.A ("DTVM")
Bulgarien Citibank Europe plc, Bulgaria
Branch
Chile Citibank N.A. Banco de Chile

Chinesische B-Aktien

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

HSBC Bank (China) Company
Limited

Clearstream

Clearstream Banking S.A.,

Costa Rica Banco Nacional de Costa Rica

Dé&nemark Nordea Bank Abp

Deutschland Deutsche Bank AG

Elfenbeinkiiste Standa}rq C_:ha}rtered Bank Stanqlard Chartered Bank Cote
(Mauritius) Limited d'lvoire SA

Estland Swedbank AS

Eswatini (ehemals Swasiland) | Standard Bank  Eswatini
Limited

Finnland Nordea Bank Abp

Frankreich The Northern Trust Company

Ghana Standard  Chartered  Bank

Ghana Limited
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Griechenland

Citibank Europe PLC

Hong Kong (Stock and Bond
Connect)

The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

Hongkong The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited
Indien Citibank N.A.
Indonesien Standard Chartered Bank
Irland Euroclear U.K. und Ireland
Limited  (Northern  Trust
Selbstverwahrung)*
Island Landsbankinn hf
Israel Bank Leumi Le-Israel B.M.
Italien Deutsche Bank SpA
Japan The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
Kanada The Northern Trust Company,
Kanada
Kanada* Royal Bank of Canada
Kasachstan Citibank Kazakhstan JSC
Katar The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East
Banking Corporation Limited Limited
Kenia Standard  Chartered  Bank
Kenya Limited
Kolumbien Cititrust ~ Columbia  S.A.
Sociedad Fiduciaria
Kroatien UniCredit Bank Austria AG Zagrebacka Banka d.d.
Kuwait The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East
Banking Corporation Limited | Limited
Lettland Swedbank AS
Litauen AB SEB Bankas
Luxemburg Euroclear Bank S.A./N.V.
Malaysia The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Malaysia Berhad
Banking Corporation Limited
Marokko Société Générale Marocaine de
Banques
Mauritius The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited
Mexiko Banco Nacional de Mexico
S.A. integrante del Grupo
Financiero Banamex
Namibia Standard Bank Namibia Ltd
Neuseeland The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited
Niederlande Deutsche Bank AG
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc
Norwegen Nordea Bank Abp
Oman The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Oman S.A.0.G
Banking Corporation Limited
Osterreich UniCredit Bank Austria AG
Pakistan Citibank, N.A., Niederlassung
Karachi
Panama Citibank N.A., Panama Branch
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Peru Citibank del Peru S.A.

Philippinen The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited

Polen Bank Polska Kasa Opieki
Spotka Akeyjna,

Portugal BNP Paribas Securities
Services

Rumadnien Citibank Europe PLC

Russland AQ Citibank

Sambia Standard  Chartered  Bank
Zambia PLC

Saudi-Arabien

The Northern Trust Company
of Saudi Arabia

Schweden Svenska Handelsbanken AB
(publ)
Schweiz Credit Suisse (Switzerland) Ltd
Senegal Standard Chartered Bank Standard Chartered Bank Cote
(Mauritius) Limited d'lvoire SA
Serbien UniCredit Bank Austria A.G. UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur DBS Bank Ltd
Slowakei Citibank Europe PLC
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Spanien Deutsche Bank SAE
Sri Lanka Standard Chartered Bank
Sudafrika The Standard Bank of South
Africa Limited
Sutidkorea The Hongkong and Shanghai
Banking Corporation Limited
Taiwan Bank of Taiwan
Tansania Standard  Chartered  Bank | Standard  Chartered  Bank
(Mauritius) Limited Tanzania Limited
Thailand Citibank, N.A., Niederlassung
Bangkok
Tschechische Republik UniCredit Bank Tschechische
Republik und Slowenien, a.s.
Tunesien Union Internationale  De
Banques
Turkei Deutsche Bank AG &
Deutsche Bank AS
Uganda Standard  Chartered  Bank
Uganda Limited
Ungarn UniCredit Bank Hungary Zrt.
Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.
USA The Northern Trust Company
Vereinigte Arabische Emirate | The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East
(ADX) Banking Corporation Limited Limited (DIFC) Branch
Vereinigte Arabische Emirate | The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East
(DFM) Banking Corporation Limited Limited (DIFC) Branch
Vereinigte Arabische Emirate | The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank Middle East

(NASDAQ)

Banking Corporation Limited

Limited (DIFC) Branch

Vereinigtes Konigreich

Euroclear U.K. und Ireland
Limited  (Northern  Trust
Selbstverwahrung)*
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Vietnam The Hongkong and Shanghai | HSBC Bank (Vietnam) Ltd
Banking Corporation Limited

Zypern Citibank Europe PLC

*The Royal Bank of Canada fungiert als Unterverwahrstelle von Northern Trust flr Wertpapiere, die
nicht zur Abwicklung in Kanadas lokaler Zentralverwahrstelle zugelassen sind.
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ANHANG VI
ZUSATZLICHE INFORMATIONEN FUR ANLEGER IN DER SCHWEIZ:

Vertreter

CACEIS (Switzerland) SA, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon, ist der Vertreter in der Schweiz
(,,Vertreter).

Zahlstelle

CACEIS Bank, Paris, succursale de Nyon / Suisse, Route de Signy 35, CH-1260 Nyon, ist die Zahlstelle in
der Schweiz.

Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KI1ID), die Satzung sowie der gepriifte Jahresbericht
und ungeprufte Halbjahresbericht der Gesellschaft kdnnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

Publikationen

Publikationen in Bezug auf die Gesellschaft und die Fonds erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen
Plattform www.fundinfo.com.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise oder der Nettoinventarwert je Anteil zusammen mit dem Hinweis
,exklusive Kommissionen werden fiir saimtliche Anteilsklassen taglich auf der elektronischen Plattform
www.fundinfo.com verdffentlicht.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Fir bestimmte Anteilsklassen konnen die Gesellschaft sowie deren Beauftragte Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit
dieser Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

—  Einrichtung von Verfahren zur Zeichnung, dem Halten und der sicheren Verwahrung von Anteilen;
— Vorratighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Dokumenten;
—  Weiterleiten bzw. Zugénglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

— Wahrnehmung von durch die Gesellschaft delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie
Geldwascherei, Abklarung Kundenbeddirfnisse und Vertriebsbeschrankungen;

—  Betrieb und Unterhalt einer elektronischen Vertriebs- oder Informationsplattform;

— Kl&rung und Beantwortung spezifischer Fragen von Anlegern beziiglich der Gesellschaft oder der
Fonds;

—  Erstellen von Fondsanalysen und Marketingmaterial;

— Zentrales Relationship-Management;

— Organisation von Roadshows und Teilnahme an Messen und Veranstaltungen;

—  Zeichnungen von Anteilen als ,,Nominee* fiir mehrere Kunden im Auftrag der Gesellschaft;
—  Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;

—  Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertrigbstrager.
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Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anteilsinhaber
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
Anteilsinhaber von sich aus kostenlos tiber die Hohe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten
konnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir den
Vertrieb der Fonds dieser Anteilsinhaber erhalten, offen.

Die Gesellschaft und deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte
auf Verlangen direkt an Anteilsinhaber bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden
Anteilsinhaber entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie:

— aus Gebiihren der Gesellschaft bezahlt werden und somit das Vermdgen der Fonds nicht zusétzlich
belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

— sémtlichen Anteilsinhabern, welche die objektiven Kiriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen VVoraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Gesellschaft sind:

— das vom Anteilsinhaber gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in
einem Fonds oder in einer bestimmten Anteilsklasse oder gegebenenfalls in der Produktepalette des
Promoters;

— die Hohe der vom Anteilsinhaber generierten Gebihren;
— das vom Anteilsinhaber praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
— die Unterstiitzungsbereitschaft des Anteilsinhabers in der Lancierungsphase eines Fonds;

— der strategische Wert des Anteilsinhabers fiir die Gesellschaft oder den Anlageverwalter (z.B. die
Gesamtbeziehungen mit dem Anteilsinhaber).

Auf Anfrage des Anteilsinhabers legt die Gesellschaft die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
Erflllungsort und Gerichtsstand

Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteile ist am Sitz des Vertreters ein
Erflllungsort und Gerichtsstand begriindet.

Weitere Informationen iiber Gebiihren und Kosten befinden sich im Abschnitt ,,Gebiihren und Kosten des
Prospekts.
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