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DNCA INVEST (le « Fonds ») est régi par les dispositions de la Partie | de la loi luxembourgeoise
du 17 décembre 2010 relative aux organismes de placement collectif, telle qu’amendée en tant que
de besoin (la « Loi de 2010 »).

Les Actions n’ont pas été enregistrées conformément au United States Securities Act de 1933 et
ne peuvent étre offertes directement ou indirectement aux Etats-Unis d’ Amérique (y compris dans
ses territoires et possessions) aux ressortissants ou résidents de ce pays, aux personnes y résidant
habituellement ou a toute association ou personne ayant un lien avec ces ressortissants ou
personnes, a moins qu’une telle offre ne soit permise en vertu d’une disposition statutaire, d’une
régle ou d’une interprétation prévalant en vertu du droit américain.

La distribution de ce document dans d’autres juridictions peut également faire 1’objet de
restrictions ; les personnes se trouvant en possession du présent Prospectus sont tenues de
s’informer de 1’existence de telles restrictions et de s’y conformer. Le présent Prospectus ne
constitue pas une offre par quiconque dans une juridiction dans laquelle une telle offre ne serait
pas autorisée ou a toute personne a laquelle il serait illégal de faire une telle offre. Les Actions ne
doivent pas étre vendues a des personnes ou entités faisant 1’objet de mesures restrictives ou de
sanctions ciblées émises par des lois et reglements ou a des entités ou personnes liées a celles-ci,
soit sur une base internationale, soit sur une base locale, telles que déterminées par le Conseil
d’administration a son enti€re discrétion, le cas échéant.

Les Actions sont offertes sur la base des informations contenues et des documents auxquels il est
fait référence dans le présent Prospectus et des documents d’informations clés relatifs aux produits
d’investissements packagés de détail et fondés sur 1’assurance le cas échéant (ci-apres le(s)
« KID »). Avant de souscrire a des Actions d’une quelconque Classe et dans la mesure requise par
les Iégislations et réglementations locales, chaque investisseur devra consulter les KID. Les KID
fournissent des informations notamment sur la performance historique, I’indicateur synthétique de
risque et de rendement ainsi que les frais. Les investisseurs peuvent télécharger les KID sur le site
Internet http://www.dnca-investments.com ou les obtenir au format papier ou sur tout autre
support durable convenu entre la Société de Gestion ou I’intermédiaire et I’Investisseur.

Toute information ou affirmation donnée ou faite par toute personne non mentionnée dans le
présent Prospectus, dans le KID applicable ou dans tout autre document potentiellement disponible
pour Consultation publique doit étre considérée comme non autorisée et dés lors aucun acte ne
saurait étre entrepris sur la base d’une telle information ou affirmation. Ni la délivrance du présent
Prospectus ou du KID applicable ni I’offre, I’émission ou la vente de I’une quelconque des Actions
du Fonds n’impliquent et ne constituent une déclaration selon laquelle les informations données
dans le présent Prospectus ou le KID applicable resteraient exactes apres la date de ce Prospectus
ou du KID applicable.

Toute référence dans le présent Prospectus a des données horaires se rapporte a I’heure locale au
Luxembourg. Toute référence a EUR dans le présent Prospectus se rapporte a I’euro.

Toute référence a CHF dans le présent Prospectus se rapporte au franc suisse. Toute référence a
USD dans le présent Prospectus se rapporte au dollar américain. Toute référence a CAD dans le
présent Prospectus se rapporte au dollar canadien. Toute référence a JPY dans le présent
Prospectus se rapport au Yen. Toute référence a GBP dans le présent Prospectus se rapporte au
livre sterling.


http://www.dnca-investments.com/

Protection des données

Le Fonds et la Société de Gestion peuvent enregistrer sur des systémes et processus informatiques,
par des moyens électroniques ou autres, des données a caractére personnel (c’est-a-dire, toutes les
informations relatives a une personne physique identifiée ou identifiable, ci-apres les « Données a
caractéere personnel ») concernant les (futurs) Actionnaires et leur(s) représentant(s) (y compris,
sans limitation, les représentants légaux et signataires autorisés), employés, directeurs, cadres,
fiduciaires, constituants, leurs Actionnaires, et/ou porteurs de parts, les représentants et/ou le ou
les bénéficiaires effectifs (le cas échéant) (ci-apres les « Personnes concernées »).

Les Données a caractére personnel fournies ou recueillies dans le cadre d’un investissement dans
le Fonds peuvent étre traitées par le Fonds et la Sociéte de Gestion, en tant que responsables du
traitement indépendants, ou, le cas échéant, coresponsables du traitement (ci-aprés les
« Responsables du Traitement ») et par le conseiller en investissement, le Dépositaire, 1’ Agent
Administratif, les Distributeurs, les agents payeurs, I’Agent de Registre et I’Agent de Transfert,
I’ Auditeur, les Conseillers Juridiques et Financiers et d’autres prestataires de service du Fonds (y
compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et les agents, délégués, personnes liées,
sous-traitants respectifs d’une des personnes précédentes et/ou leurs successeurs et ayants droit,
agissant comme un sous-traitant au nom des Responsables du Traitement ou, dans certaines
circonstances, comme responsable du traitement, en particulier pour se conformer a leurs
obligations juridiques conformément aux lois et réglementations en vigueur (telles que
I’identification pour la lutte contre le blanchiment de capitaux) et/ou a une décision d’une
juridiction compétente.

Les Responsables du Traitement traiteront les Données a caractere personnel conformément au
reglement (UE) 2016/679 du 27 avril 2016 relatif a la protection des personnes physiques a I'égard
du traitement des données a caractere personnel et a la libre circulation de ces données ainsi qu’a
toutes les lois ou réglementations en vigueur concernant la protection des données a caractere
personnel (désignées conjointement par la « loi sur la protection des données »).

Les Données a caractere personnel peuvent comprendre, sans limitation, le nom, 1’adresse, le
numéro de téléphone, les coordonnées de D’entreprise, les emplois et postes antérieurs, les
qualifications professionnelles, les données bancaires, les informations financiéres et ’historique
des crédits, les sources des fonds utilisés pour acquérir les actions, les investissements actuels et
historiques, les préférences d’investissement et le montant investi, les informations relatives a la
« connaissance du client » et a la lutte contre le blanchiment de capitaux des Personnes concernées
et toutes les autres Données a caractere personnel nécessaires pour les Responsables du Traitement
et les Destinataires autorisés (tels qu’ils sont définis ci-dessous) aux fins décrites ci-apres. Les
Données a caractére personnel sont recueillies directement aupres des Personnes concernées ou
peuvent étre recueillies par le biais de sites Internet accessibles au public, de réseaux sociaux, de
services d’abonnement, de bases de données World Check, de listes de sanctions, de bases de
données d’investisseurs centralisées, de registres publics ou d’autres sources de données
accessibles publiquement ou d’autres sources de données de tiers.

Les Données a caractére personnel peuvent étre divulguées et/ou transmises et obtenues ou traitées
d’une autre manicre par la Société de Gestion, I’Agent administratif, le fournisseur de services
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d’agence du Fonds et son ultime société mere / sa société mere ultime, Brown Brothers Harriman
& Co et la National Securities Clearing Corporation aux Etats-Unis, le Dépositaire, 1’ Agent
domiciliataire, 1’Agent payeur principal, I’Agent de registre et I’Agent de transfert, 1° Auditeur
autorisé, les Conseillers juridiques, les Distributeurs, toutes les entités cibles et leur partenaire
général et/ou societé de gestion et/ou administration centrale et/ou gestionnaire des
investissements ou d’autres fournisseurs de services, des représentants permanents sur le lieu de
I’enregistrement, des distributeurs, des auditeurs ou des experts-comptables, des gestionnaires
d’investissement, des conseillers en investissement, des conseillers juridiques, des agents payeurs,
des agents de souscription et de rachat et d’autres prestataires de services potentiels du Fonds (y
compris ses fournisseurs de technologies informatiques) et chacun des agents, délégués, personnes
lies, sous-traitants, sociétés du groupe auquel ils appartiennent et/ou leurs successeurs et ayants
droit ainsi que toutes les instances judiciaires, gouvernementales, réglementaires ou de
surveillance (étrangeres), y compris les autorités fiscales au Luxembourg et dans différentes
juridictions, en particulier dans les juridictions dans lesquelles (i) le Fonds est ou s’efforce d’étre
enregistré pour une offre publique ou limitée de ses Actions, (ii) les (futurs) Actionnaires sont
résidents, domiciliés ou citoyens ou (iii) le Fonds est ou s’efforce d’étre enregistré, agréé ou
autoris¢ de toute autre manicre a investir pour exécuter les Services d’Investissement et se
conformer a ses obligations Iégales et réglementaires (ci-apreés les « Destinataires autorisés »).

Les données a caracteére personnel peuvent étre traitées aux fins (i) d’offrir un investissement en
Actions et d’effectuer les services connexes tels qu’ils sont envisagés dans le cadre du présent
Prospectus et du Formulaire de Souscription y compris, mais pas seulement, la gestion et
I’administration des Actions et de tout compte correspondant sur une base continue et I’allocation
d’Actions dans un ou plusieurs fonds cibles et leurs Compartiments, y compris le traitement des
souscriptions et rachats, les conversions et transferts, 1’administration et le paiement des
commissions de distribution (éventuelles), les paiements aux Actionnaires, la mise a jour et la
tenue des dossiers et le calcul des commissions, la tenue du registre des Actionnaires et la
fourniture d’informations financiéres et autres aux (futurs) ctionnaires (ii), d’autres services
connexes rendus par tout prestataire de services des Responsables du Traitement et Destinataires
autorisés dans le cadre de 1’acquisition et de la détention d’Actions (ci-apres les « Services
d’Investissement »).

Les données a caractére personnel peuvent également étre traitées pour se conformer a des
obligations légales ou réglementaires y compris, mais pas seulement, les obligations Iégales en
vertu des lois en vigueur sur les fonds et les sociétés (par exemple, la tenue du registre des
investisseurs et I’enregistrement des ordres), la loi relative a la prévention du financement du
terrorisme, la loi de lutte contre le blanchiment de capitaux (par exemple, 1’exécution d’une due
diligence du client), la prévention et la détection de délits et le droit fiscal (par exemple, les
déclarations en vertu des lois FATCA et CRS ou toute autre législation d’identification fiscale
pour prévenir la fraude et 1’évasion fiscale, le cas échéant, et prévenir la fraude, les pots-de-vin, la
corruption et la fourniture de services financiers et autres a des personnes frappéees par des
sanctions économiques et commerciales sur une base continue conformément aux procédures
AMF-CTF des Responsables du Traitement ainsi que conserver les dossiers AMF-CTF et autres
des Personnes concernées aux fins de leur analyse par les Responsables du Traitement et les
Destinataires autorisés.



Les Responsables du Traitement et les Destinataires autorisés collecteront, utiliseront,
conserveront, garderont, transmettront et/ou traiteront autrement les Données a caractére
personnel : (i) a la suite de la souscription ou de la demande de souscription des (futurs)
Actionnaires visant a acquérir et détenir des Actions si nécessaire afin d’effectuer les Services
d’Investissement ou d’accomplir des démarches a la demande des (futurs) Actionnaires avant une
telle souscription, y compris a la suite de la détention d’ Actions en général et/ou ; (ii) Si nécessaire
pour se conformer a une obligation légale ou réglementaire imposée aux Responsables du
Traitement ou aux Destinataires autorisés et/ou ; (iii) si nécessaire pour accomplir une tache
exécutée dans I’intérét public et/ou ; (iv) si nécessaire aux fins des intéréts Iégitimes poursuivis
par les Responsables du Traitement ou, le cas échéant, par des Destinataires autorisés agissant en
tant que responsable du traitement, qui se composent principalement de la prestation de Services
d’Investissement, notamment lorsque le Formulaire de Souscription n’est pas déposé ou introduit
directement par les (futurs) Actionnaires ou d’activités de marketing ou du respect des lois et
réglementations et/ou de toute décision d’une autorité judiciaire, gouvernementale, réglementaire,
fiscale ou de surveillance, y compris lors de la fourniture de services liés a ’acquisition et la
détention d’Actions a tout bénéficiaire effectif et toute personne détenant des Actions directement
ou indirectement dans le Fonds et/ou ; (v) le cas échéant, dans certaines circonstances spécifiques,
sur la base du consentement des (futurs) Actionnaires.

Les responsables du traitement s’engagent a ne pas transférer de données a caractére personnel a
des tiers autres que les Destinataires autorisés, hormis les informations révélées aux investisseurs
en temps opportun ou a moins que 1’exigent ou I’autorisent les lois et réglementations en vigueur
ou toute autre décision d’une instance judiciaire, gouvernementale ou réglementaire ou d’un
organe de surveillance, y compris des autorités fiscales.

En achetant des Actions dans le Fonds, les investisseurs reconnaissent et acceptent que des
Données a caractere personnel puissent étre traitées aux fins décrites précédemment et, en
particulier, que le transfert et la divulgation de Données a caractére personnel puissent étre
effectués dans des pays qui n’ont pas de lois de protection des données €quivalentes a celles de
I’Union européenne ou qui ne sont pas soumis a une décision d’adéquation de la Commission
européenne, y compris les Etats-Unis d’Amérique. Les Responsables du Traitement peuvent
seulement transférer des Données a caractére personnel dans le seul objectif de fournir les Services
d’Investissement ou de se conformer aux lois et réglementations applicables telles qu’elles sont
envisagées dans le cadre du présent Prospectus.

Les Responsables du Traitement peuvent transférer des Données a caractere personnel a des
Destinataires autorisés situés en dehors de 1'Union européenne (i) sur la base d’une décision
d’adéquation de la Commission européenne en rapport avec la protection des données a caractere
personnel et/ou sur la base du cadre du Bouclier de protection des données UE—Etats-Unis ou (ii)
sur la base de précautions appropriées selon la loi sur la protection des données telles que des
clauses contractuelles types, des régles de société impératives, un code de conduite agréé ou un
mécanisme de certification agréé ou (iii) dans le cas ou le jugement d’une cour ou d’un tribunal
ou une décision d’une autorité administrative 1’exige, les données a caracteére personnel seront
transférées sur la base d’une convention internationale conclue entre 1’Union européenne ou un
Etat membre concerné et d’autres juridictions dans le monde entier, ou (iv) sur la base du
consentement explicite du (futur) Actionnaire ou, (v) si nécessaire pour 1’execution des Services
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d’Investissement ou pour la mise en ceuvre de mesures précontractuelles prises a la demande des
investisseurs ou (Vi) si nécessaire pour que les Responsables du Traitement et les Destinataires
autorisés exeécutent les services rendus dans le cadre des Services d’Investissement qui sont dans
I’intérét des Personnes concernées ou (vii) pour des raisons importantes d’intérét public ou (viii)
pour la constitution, I’exercice ou la défense d’actions légales ou (ix) lorsque le transfert est
effectué a partir d’un registre qui est destine légalement a fournir des informations au public ou
(X) si nécessaire aux fins de défendre des intéréts légitimes poursuivis par les Responsables du
Traitement dans la mesure autorisée par la loi sur la protection des données.

Dans le cas ou le traitement de Données a caractére personnel ou le transfert de Données a
caractere personnel en dehors de I’Union européenne interviennent sur la base du consentement
des (futurs) Actionnaires, les Personnes concernées sont autorisées a retirer leur consentement a
tout moment sans préjudice de la Iégalité du traitement et/ou des transferts de données effectués
avant le retrait de ce consentement. En cas de retrait du consentement, les Responsables du
Traitement cesseront en conséquence ce traitement ou ces transferts. Toute modification ou tout
retrait du consentement des Personnes concernées peuvent étre communiqueés par écrit au Délégué
en charge de la Protection des Donneées (Data Protection Officer) de la Société de Gestion par
courrier postal adressé a DNCA Finance, 19, Place Vendéme 75001 Paris ou par e-mail a I’adresse
dpo@dnca-investments.com.

Dans la mesure ou les Données a caractére personnel communiquées par de (futurs) Actionnaires
comprennent des Données a caractére personnel concernant d’autres Personnes concernées, les
(futurs) Actionnaires certifient qu’ils ont le pouvoir de fournir des Données a caractére personnel
de telles autres Personnes concernées aux Responsables du Traitement. Si les (futurs) Actionnaires
ne sont pas des personnes physiques, ils confirment qu’ils s’engagent — et en attestent — a (i)
informer toute Personne concernée du traitement de ses Données a caractere personnel et de ses
droits tels qu’ils sont décrits dans le présent Prospectus conformément aux exigences
d’information en vertu de la loi sur la protection des donneées et (ii) si nécessaire et opportun, a
obtenir a ’avance tout consentement qui peut étre nécessaire pour le traitement des Données a
caractere personnel comme décrit dans le présent Prospectus conformément aux exigences de la
loi sur la protection des données.

Pour répondre aux questions et demandes en rapport avec I’identification des Personnes
concernées et les Actions détenues dans le Fonds, le respect des lois FATCA et/ou CRS est
obligatoire. Les (futurs) Actionnaires reconnaissent et acceptent que le défaut de communication
des données a caractére personnel pertinentes demandées par la Société de Gestion et/ou les
Destinataires autorisés au cours de leurs relations avec le Fonds peut conduire a des rapports
incorrects ou a des doublons, les empécher de garder leurs Actions dans le Fonds et peut étre
rapporté par la Société de Gestion et/ou les Destinataires autorises aux autorités compétentes du
Luxembourg.

Les investisseurs reconnaissent et acceptent que la Société de Gestion, et/ou 1’agent administratif
rendront compte de toutes les informations pertinentes en rapport avec leurs investissements dans
le Fonds aux autorités fiscales du Luxembourg (Administration des Contributions Directes) qui
échangeront ces informations sur une base automatique avec les autorités compétentes aux Etats-
Unis ou dans d’autres juridictions autorisées, comme convenu dans la loi FATCA, la loi CRS, au
niveau de I’OCDE et de I’UE ou dans la législation equivalente du Luxembourg.


mailto:dpo@dnca-investments.com.

Chaque Personne concernée peut demander (i) 1’acces, la rectification ou la suppression de toutes
les Données a caractére personnel incorrectes la concernant, (ii) une limitation du traitement des
Données a caractere personnel la concernant et (iii) la réception des données a caractére personnel
la concernant dans un format structuré, couramment utilisé et lisible par machine ou la
transmission de ces données a caractére personnel a un autre responsable du traitement et (iv)
1’obtention d’une copie ou 1’acces aux précautions appropriées ou adequates qui ont été mises en
place pour transférer les Données a caractére personnel en dehors de 1’Union européenne de la
maniere et sous réserve des limitations prescrites en vertu de la loi sur la protection des données.
En particulier, les Personnes concernées peuvent a tout moment s’opposer, sur demande et
gratuitement, au traitement des Données a caractere personnel les concernant a des fins de
marketing ou a tout autre traitement effectue sur la base des intéréts légitimes des Responsables
du Traitement ou des Destinataires autorises. Chaque Personne concernée devrait adresser de telles
demandes au Délégué en charge de la Protection des Données de la Société de Gestion par courrier
postal a DNCA Finance, 19, Place Venddme 75001 Paris ou par e-mail a 1’adresse dpo@dnca-
investments.com.

Les Personnes concernées sont autorisées a porter toute action relative au traitement de leurs
Données a caractére personnel effectué par des Responsables du Traitement dans le cadre des
Services d’Investissement devant 1’autorité de surveillance de protection des données pertinente
(c’est-a-dire, au Luxembourg, la Commission Nationale pour la Protection des Données).

Les Responsables du Traitement n’accepteront aucune responsabilité pour la communication et/ou
I’acces de tout tiers non autorisé a des Données a caractére personnel sauf en cas de négligence
grave ou de faute intentionnelle des Responsables du Traitement.

Les Données a caractere personnel seront détenues jusqu’a ce que les Actionnaires cessent de
posséder des Actions dans le Fonds et ensuite pendant une période continue de 10 années dans la
mesure nécessaire pour se conformer aux lois et réglementations en vigueur ou pour introduire,
exercer ou défendre des actions en justice effectives ou potentielles sous réserve des délais de
prescription en vigueur a moins qu’une période plus longue soit nécessaire en vertu des lois et
réglementations en vigueur. En tout cas, les Données a caractére personnel ne seront pas détenues
plus longtemps que nécessaire au regard des finalités décrites dans le présent prospectus sous
réserve toujours des périodes de conservation minimales Iégales applicables.
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PARTIE 1 : GENERALITES

GLOSSAIRE

Le résumé suivant doit se lire intégralement a la lumiere des informations plus détaillées figurant
ailleurs dans le présent Prospectus.

Actions Les Actions de chaque Compartiment sont disponibles sous
forme nominative uniquement et toutes les Actions doivent étre
enticrement libérées. Des fractions d’Actions seront émises
jusqu’a quatre décimales. Aucun certificat d’Actions ne sera
émis.

Agent de transfert local Se reporter a la Partie 2: Information supplémentaire a
I’attention des investisseurs étrangers.

Agent de  Transfert BNP Paribas Luxembourg.
Principal

Autorité de Régulation L’autorité de régulation luxembourgeoise ou son successeur en
charge de la surveillance des organismes de placement collectif
en valeurs mobilieres au Luxembourg.

Classes Conformément aux Statuts, le Conseil d’Administration peut
décider d’émettre, au sein de chaque Compartiment, des Classes
d’Actions séparées (ci-apres une « Classe » ou des « Classes »),
dont les actifs seront investis en commun mais auxquelles
s’appliqueront une structure de commissions d’émission et de
rachat, une structure de frais, un montant minimum
d’investissement, un traitement fiscal, une politique de
distribution ou autre caractéristique spécifique.

Compartiments Le Fonds offre aux Actionnaires, au sein du méme véhicule
d’investissement, le choix entre différents Compartiments (les
« Compartiments »), qui se distinguent principalement de par
leurs politiques d’investissement spécifiques et/ou de par la
devise dans laquelle ils sont libellés. Les caractéristiques
spécifiques de chaque Compartiment sont décrites dans
I’Annexe au présent prospectus. Le Conseil d’Administration
peut décider a tout moment de créer des Compartiments
supplémentaires et, dans un tel cas, I’Annexe au présent
prospectus sera mise a jour. Chaque Compartiment peut
comporter une ou plusieurs Classes d’Actions.

Conseil d’Administration Le Conseil d’Administration du Fonds.
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Conversion d’Actions

CSSF

Dévise de référence

Directive

Directive OPCVM V

EEE

Emission d’Actions

Etat Eligible

Etat Membre
ETF

Fonds

G20

Investisseur
Institutionnel

Sauf disposition contraire pour I’'un des Compartiments, les
Actionnaires peuvent a tout moment demander la conversion de
leurs Actions en Actions d’un autre Compartiment existant sur
la base des Valeurs Nettes d’Inventaire par Action des deux
Compartiments concernés, telles que déterminées le Jour
d’Evaluation applicable commun.

Commission de Surveillance du Secteur Financier.

La devise de référence d’un Compartiment telle que définie dans
la section correspondante de I’ Annexe.

La Directive 2009/65/CE du 13 juillet 2009 (la « Directive
2009/65/CE ») ou toute autre directive qui lui succedera, telle
qu’amendée en tant que de besoin, notamment par la Directive
2014/91/UE du 23 juillet 2014 a 1’égard des fonctions de
dépositaire, des pratiques de rémunération et du régime de
sanctions (la « Directive 2014/91/UE »).

Reglement délégué (UE) 2016/438 de la Commission du 17
décembre 2015 complétant la Directive 2009/65/CE relative aux
obligations des dépositaires.

L’Espace économique européen.

Le prix d’offre par Action de chaque Compartiment
correspondra a la Valeur liquidative par Action de ce
Compartiment, telle que déterminée le Jour d’Evaluation
applicable et augmentée des frais de souscription applicables.

Tout Etat Membre de I’Union européenne ou tout état d’Europe
de ’Est et d’Europe de 1’Ouest, d’Asie, d’Afrique, d’Australie,
d’Amérique du Nord, d’Amérique du Sud et d’Océanie.

Comme défini dans la Loi.
Exchange Traded Funds, fonds indiciels cotés

Le Fonds est une société d’investissement constituée en vertu
du droit luxembourgeois sous la forme d’une société anonyme
et répondant a la qualification de société d’investissement a
capital variable (« SICAV »). Il est composé de plusieurs
Compartiments.

Le groupe informel composeé des vingt Ministres des Finances
et gouverneurs de banques centrales de vingt grandes
économies : Afrique du Sud, Allemagne, Arabie Saoudite,
Argentine, Australie, Brésil, Canada, Chine, Corée du Sud,
Etats-Unis, France, Inde, Indonésie, ltalie, Japon, Mexique,
Royaume-Uni, Russie, Turquie et I’'UE.

Tout(tous) investisseur(s) institutionnel(s) au sens de I’art. 174
de la Loi ou les Contreparties éligibles (telles que définies par
la Directive MIFID II).
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Jour d’Evaluation

Jour Ouvré

Le Dépositaire

Loi

Luxembourg

Marché Eligible

Marché Réglementé

MIFID

OCDE

OPC

OPCVM

Période de Performance

Prospectus

QFII

Rachat d’Actions

La Valeur liquidative par Action est calculée et les Actions
peuvent étre émises, converties et rachetées chaque jour qui est
un jour ouvre bancaire & Luxembourg.

Un jour de travail plein, autre qu’un samedi ou un dimanche ou
un jour ferie légal, pendant lequel les banques sont ouvertes a
Luxembourg.

Les actifs du Fonds sont conservés sous la garde ou le contrdle
de BNP Paribas Securities Services, succursale de Luxembourg
(le « Dépositaire »).

La Loi de 2010.
Le Grand-Duché de Luxembourg.
Un Marché Réglementé dans un Etat Eligible.

Un marché au sens de ’art. 4, para. 1, point 21 de la directive
MIFID, ainsi que tout autre marché réglementé, qui opere
régulierement et est reconnu et ouvert au public.

Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil du
15 mai 2014 concernant les marchés d’instruments financiers et
modifiant la directive 2002/92/CE et la directive 2011/61/UE
telle que transposée au sein des Etats membres de 1’Union
européenne.

L’Organisation de coopération et de développement
économiques.

Organisme de Placement Collectif au sens de I’art. 1, para. (2),
points a) et b) de la Directive.

Organisme de Placement Collectif en Valeurs Mobilieres agréé
en vertu de la Directive.

La période de performance est la période qui va du 1°" janvier
au 31 décembre de chaque année.

Le prospectus du Fonds, tel que modifié périodiqguement, ainsi
que ses annexes (les « Annexes », chaque « Annexe » ou autres
annexes).

Les Qualified Foreign Institutional Investors (investisseurs
institutionnels étrangers qualifiés) qui se conforment aux lois et
exigences de la RPC en la matiere.

Les Actionnaires peuvent a tout moment demander le rachat de
leurs Actions, a un prix égal a la Valeur liquidative par Action
du Compartiment concerné, telle que déterminée le Jour
d’Evaluation applicable.
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Réglement Taxonomie

RMB

RPC

RQFII

SFDR RTS

Société de Gestion
Statuts

UE

UK

Valeur liquidative

Reéglement (UE) 2020/852 du Parlement européen et du Conseil
du 18 juin 2020 sur I’établissement d’un cadre visant a favoriser
les investissements durables.

Renminbi, la monnaie officielle de la RPC. Elle doit étre
interprétée comme faisant référence au renminbi onshore
(CNY) et/ou au renminbi offshore (CNH), selon le contexte. A
des fins de clarification, toute référence au RMB dans ’intitulé
d’une classe d’actions ou d’une devise de référence d’un
Compartiment doit étre comprise comme faisant allusion au
RMB offshore (CNH).

La République populaire de Chine.

Renminbi Qualified Foreign Institutional Investors investissant
directement sur le marché domestique de la République
Populaire de Chine (RPC) conformément a Réglementation de
la RPC et ses exigences.

Reglement délégué (UE) 2022/1288 de la Commission du 6
avril 2022 complétant le reglement (UE) 2019/2088 du
Parlement européen et du Conseil par des normes techniques de
réglementation détaillant le contenu et la présentation des
informations relatives au principe de «ne pas causer de
dommages significatifs », précisant le contenu, les
méthodologies et la présentation des informations relatives aux
indicateurs de durabilité et aux incidences négatives en matiére
de durabilité ainsi que le contenu et la présentation des
informations relatives a la promotion des caractéristiques
environnementales ou sociales et des objectifs d’investissement
durable dans les documents précontractuels, sur les sites internet
et dans les rapports périodiques.

DNCA Finance.

Les Statuts du Fonds.
L’Union européenne.
Le Royaume-Uni

La Valeur des actifs d’'un Compartiment calculée conformément
aux Statuts et a la description faite au paragraphe « Information
générale / Calcul de la Valeur liquidative par Action ».
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LE FONDS

DNCA INVEST est un organisme de placement collectif de type ouvert (« société
d’investissement a capital variable ») constitué conformément aux lois du Luxembourg, pour une
durée indéterminée, sous la forme d’une structure « ombrelle» comprenant différents
Compartiments et Classes / d’un fonds a compartiments. Conformément a la Loi, une souscription
d’Actions emporte 1’acceptation de tous les termes et dispositions des Statuts.

Au sein de chaque Compartiment peuvent étre créées plusieurs Classes d’Actions, comme cela est
décrit ci-dessous dans la section intitulée « Emission, rachat et conversion d'Actions - 1. Emission
d'Actions ».

Pour chaque Compartiment, le Conseil d’Administration disposera d’un portefeuille d’actifs
distinct. Comme entre les Actionnaires, chaque Compartiment sera traité comme une entité
juridique distincte. L’ Actionnaire n’aura droit aux actifs et bénéfices que du Compartiment auquel
il participe, au prorata de son investissement. Le passif d’un Compartiment ne sera compensé que
par les actifs de ce Compartiment.
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POLITIQUES ET RESTRICTIONS D’INVESTISSEMENT

1. Politiques d’investissement générales pour tous les Compartiments (sous réserve
d’une incompatibilité avec la politique d’investissement spécifique mentionnée dans
I’Annexe au présent Prospectus)

Chaque Compartiment cherche a atteindre un niveau élevé ou stable de rendement global, tout en
assurant la préservation de son capital. Le rendement global recherché par chaque Compartiment
sera constitu¢ de revenu actuel, d’appréciation du capital ou d’une combinaison de ces deux
éléments, selon que la Société de Gestion estime que les niveaux actuels ou prévus des taux
d’intérét, des taux de change et d’autres facteurs ayant une influence sur les investissements
justifient de privilégier un élément par rapport a un autre dans la recherche d’un rendement global
maximum. Il ne peut étre garanti que les objectifs d’investissement d’un Compartiment seront
atteints.

Dans I’optique générale d’obtenir un niveau ¢élevé de rendement global tout en assurant la
préservation du capital, des techniques et instruments tendant & une gestion efficace du portefeuille
peuvent étre utilisées, dans les limites des restrictions d’investissement et d’emprunt fixées par le
Conseil d’ Administration. Dans ce contexte, il doit étre entendu que les meilleurs rendements
globaux sont obtenus en anticipant ou en réagissant face a des fluctuations de taux d’intérét et de
taux de change plutdt qu’en visant le taux d’intérét le plus élevé possible tel qu’exprimé en tout
temps dans des coupons ou le rendement actuel. Le meilleur rendement global est dés lors atteint
par le biais de I’appréciation du capital et du revenu, ce qui peut avoir comme effet des rendements
moins élevés que ceux qui sembleraient pouvoir étre obtenus des titres concernés.

Les Compartiments peuvent détenir, de temps a autre et de maniére accessoire, des réserves de
liquidités ou d’autres actifs autorisés ayant une durée résiduelle courte, notamment lorsque des
hausses de taux d’intéréts sont prévues.

Les Compartiments peuvent se voir appliquer des exigences plus ou moins strictes en matiére
d’évaluation, qui sont précisées dans les politiques d’investissement de ces derniers. Pour de plus
amples informations a cet égard, les investisseurs sont invités a consulter la politique
d’investissement de chaque Compartiment dans I’ Annexe du présent Prospectus.

FACTEURS DE RISQUE

Les investisseurs sont invités a porter une attention particuliére aux facteurs de risques
suivants lors de I’évaluation des avantages et du caractére approprié de tout investissement
en Actions d’un Compartiment. La description des risques faite ci-avant n’est pas et
n’entend pas étre exhaustive. En outre, tous les risques énumérés ne s’appliquent pas
nécessairement a chaque Compartiment. Les facteurs de risques applicables a un
Compartiment donné dépendant de plusieurs facteurs, y compris, la politique
d’investissement du Compartiment et le type d’Actions. Les investisseurs potentiels sont
invités a prendre connaissance du prospectus dans son intégralité et du KID applicable ainsi
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qu’a consulter, s’il y a lieu, leurs conseillers juridiques, fiscaux et financiers avant de
prendre une décision d’investissement. Il ne saurait étre garanti que le(s) Compartiment(s)
du Fonds réalisera/réaliseront leurs objectifs d’investissement et la performance passee ne
doit pas étre considérée comme un indicateur des résultats futurs. Un investissement peut
également étre affecté par toute modification de la réglementation applicable au contrdle
des changes, des lois fiscales, des retenues a la source et des politiques économiques ou
monétaires.

Risque Depositaire

Les actifs des Compartiments sont conservés par le Dépositaire, les investisseurs sont exposés a
un risque que le Dépositaire ne soit pas en mesure de répondre a son obligation de restitution des
actifs dans un court laps de temps en cas de faillite du Dépositaire. Les actifs du Fonds seront
identifiés dans les livres du Dépositaire comme appartenant au Fonds. Les titres détenus feront
I’objet d’une ségrégation des autres actifs déposés chez le Dépositaire, le risque de défaut de
restitution est donc minimisé mais ne doit pas étre exclu. Cependant, cette ségrégation n’est pas
applicable aux liquidités ce qui accroit le risque de non- restitution en cas de faillite. Le
Dépositaire n’assure pas la conservation des titres lui-méme et a recourt & un réseau de sous-
dépositaires qui ne font pas partie du méme groupe que le Dépositaire. Les Investisseurs sont
exposeés a un risque de faillite des sous-dépositaires de la méme maniére qu’ils le sont vis-a-vis
du risque de faillite du Dépositaire.

Un Compartiment peut investir sur un marché ou la conservation et/ou le systeme de réglement-
livraison n’est pas entiérement développé. Les actifs traités sur ces marchés dont la conservation
a été confiée a un sous-dépositaire peuvent étre exposé a un risque que le Dépositaire soit exempt
de toute responsabiliteé.

Risque Juridique

Il existe un risque gue des conventions soient résiliées, par exemple, en cas de faillite, en cas de
changement de ’environnement fiscal ou reglementaire. Dans de telles circonstances, le
Compartiment pourrait étre amené a devoir couvrir les pertes subies.

Par ailleurs, certaines transactions nécessitent la mise en place d’un cadre contractuel complexe.
La mise en ceuvre de tels contrats peut étre complexe et peut faire I’objet de différends en termes
d’interprétation. Tandis que certaines dispositions peuvent étre soumises a la réglementation
luxembourgeoise, d’autres dispositions (exemple; procédure d’insolvabilité¢) issues de
réglementations différentes peuvent étre prioritaires et affecter la mise en ceuvre de telles
transactions.

Fluctuations de valeur — Risque de perte de capital

Les investissements des Compartiments sont sujets aux fluctuations des marchés et a d’autres
risques inhérents a 1’investissement en valeurs mobilieres et autres instruments financiers. Il ne
saurait étre garanti que 1’appréciation de la valeur des investissements et des revenus qui en
découlent puissent varier a la baisse comme a la hausse. Dés lors, il est possible que vous ne
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récupériez pas le montant que vous avez initialement investi. Il ne saurait étre garanti que
I’objectif d’investissement d’un Compartiment sera effectivement atteint.

Investissement en valeurs mobiliéres

S’ agissant des Compartiments investis en actions ou en titres liés a des actions, la valeur de ces
titres peut fluctuer, parfois dans des proportions spectaculaires, en réponse aux activités et aux
résultats des sociétés concernées ou du fait de la situation globale du marché ou de I’économie,
voire d’autres événements. Les fluctuations des taux de change provoqueront également des
fluctuations de valeur lorsqu’un investissement est effectué¢ dans une devise autre que la devise
de base du Compartiment détenteur dudit investissement.

Risque lié a des investissements dans des titres « Rule 144A »

Les titres « Rule 144A » ne sont pas enregistrés aupres de la Securities Exchange Commission
(« SEC »). Ces titres sont considérés comme récemment émis et destinés a des investisseurs
qualifiés (tel que définis par le Securities Act) et peuvent avoir une liquidité plus faible avec le
risque que le Compartiment ne puisse disposer de ces titres rapidement en cas de circonstances
de marchés défavorables.

Investissements en warrants

Lorsque les Compartiments investissent en warrants, la valeur de ces warrants peut €tre sujette
a des fluctuations plus importantes que les prix des titres sous-jacents du fait de la volatilité plus
importante des prix des warrants.

Investissements en titres a revenu fixe

Un investissement en titres a revenu fixe est soumis a des risques de taux d’intérét, de secteur,
des risques liés aux titres et des risques de crédit. Des titres moins bien notés offriront
traditionnellement des rendements plus élevés que des titres mieux notés, de manicre a compenser
la solvabilité réduite et le risque de défaillance accru associés a de tels titres. Des titres moins
bien notés et des titres non notés tendent généralement a refléter des développements a court
terme du marché et des sociétés d’une manicre plus prononcée que des titres mieux notés, qui
réagissent avant tout aux fluctuations du niveau général des taux d’intérét. Le nombre
d’investisseurs est moindre dans les titres moins bien notés et les titres non notés et il peut s’avérer
plus ardu d’acheter et de vendre des titres a une période favorable.

Le volume des transactions effectuées sur certains marchés obligataires européens peut étre bien
inférieur a celui constaté sur les plus grands marchés mondiaux tels que les Etats-Unis. Par
conséquent, les investissements effectués par un Compartiment sur ces marchés peuvent étre
moins liquide et les prix de tels investissements plus volatiles que des investissements
comparables en titres négociés sur des marchés ayant de plus grands volumes de négoce. En outre,
les délais de réconciliation sur certains marchés peuvent étre plus longs que sur d’autres, ce qui
pourrait affecter la liquidité du portefeuille.
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Risque lié aux titres non notés

Un Compartiment peut investir dans des titres non notés. En I'absence de couverture de notation,
les notations internes (visant a attribuer une note équivalente a celle d'une agence de notation
reconnue) issues d'un processus de sélection de crédit réalisé par I'équipe d'investissement sont
utilisées uniqguement a des fins internes pour permettre a la direction de respecter les restrictions
d'investissement (le cas échéant). L'objectif principal de la sélection est d'identifier les émetteurs
présentant un risque de defaillance. Tous les avoirs font I'objet d'un suivi permanent.

Les investisseurs doivent noter que les titres non notés sont généralement considérés comme
présentant un degré plus élevé de risque de contrepartie, de risque de crédit et de risque de
liquidité que les titres mieux notés a faible rendement, et qu'ils peuvent étre soumis a des
fluctuations de valeur plus importantes, a un risque de défaillance plus élevé et & un risque plus
¢levé de perte de capital et d'intéréts. En cas de défaillance de I’émetteur de titres, d'impossibilité
de realiser ces titres ou de mauvaises performances, les investisseurs peuvent subir des pertes
substantielles. Le marché de ces titres peut étre moins actif, ce qui rend leur vente plus difficile.
La valorisation de ces titres est plus difficile et les prix du Compartiment concerné peuvent donc
étre plus volatils.

La valeur des obligations d'entreprises non notées peut étre affectée par la perception qu’en ont
les investisseurs. Lorsque les conditions économiques semblent se détériorer, la valeur de marché
des obligations d'entreprises non notées peut baisser en raison des inquiétudes accrues des
investisseurs et de leur perception quant a la qualité du crédit.

Risque de liquidité

Dans certaines situations, les investissements peuvent devenir relativement illiquides, une
situation rendant difficile, voire impossible, de les céder aux prix cotés sur les diverses bourses
de valeurs. De ce fait, la capacité¢ d’un Compartiment a réagir aux mouvements de marché peut
étre amoindrie et le Compartiment peut subir des mouvements de prix défavorables lors de la
liquidation de ses investissements. Le réglement des transactions peut faire 1’objet de retards et
d’incertitudes administratives.

Risque opérationnel

Les opérations du Fonds (y compris la gestion) sont effectuées par les prestataires de services
mentionnés dans la section « Gestion et administration ». En cas de faillite ou d’insolvabilité¢ d’un
prestataire de services, les investisseurs pourraient subir des retards (par exemple, des retards
dans le traitement des souscriptions, des conversions et des rachats d’actions) ou d’autres
perturbations.
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Risque de taux

Les titres de créance sont sujets au risque de taux. Le risque de taux désigne les risques associ€s
aux fluctuations de marché en termes de taux d’intérét. Les fluctuations de taux d’intérét peuvent
influer sur la valeur d’un instrument de créance tant indirectement (notamment dans le cas
d’instruments a taux fixe) que directement (notamment dans le cas d’instruments dont les taux
sont ajustables).

Risque de change

Le risque de change est un risque d’ordre général qui s’applique a tous les Compartiments
investissant en actifs dans une devise autre que la Devise de Référence. Il s’agit du risque selon
lequel la valeur de ces actifs ainsi que la Valeur liquidative du Compartiment seront aftfectées par
la fluctuation des taux de change. Si la devise dans laquelle un titre est libellé s’apprécie par
rapport a la Devise de Référence, la valeur du titre augmentera. A ’inverse, un repli du taux de
change de la devise aura un impact négatif sur la valeur du titre. Le risque de change est
proportionnel au montant des actifs de chaque Compartiment détenus en devises étrangeres.

Risque associé a la couverture des parts libellées en devise étrangére :

Les Actions libellées en devises autres que la Devise de Référence d'un Compartiment et qui sont
couvertes contre le risque de change peuvent générer une performance différente de celle générée
par les Actions libellées dans la devise de référence du Compartiment. Les Actionnaires voudront
bien noter que les Actions couvertes seront couvertes contre la Devise de Référence d'un
Compartiment, que ladite Devise de Référence diminue ou augmente en valeur par rapport a la
devise de cotation desdites Classes couvertes, et peuvent donc, pendant la durée de détention des
Classes couvertes, offrir aux Actionnaires une protection importante contre des baisses de la
Devise de Référence du Compartiment par rapport a la devise de cotation de ladite Classe, la
détention desdites Actions pouvant également fortement empécher les Actionnaires de bénéficier
d'une éventuelle augmentation de valeur de la Devise de Référence du Fonds par rapport a la
devise de cotation de ladite Classe. Les Actionnaires de Classes couvertes doivent savoir que,
bien que I’intention soit de se rapprocher d'une couverture intégrale, une couverture parfaite n’est
pas possible et le portefeuille peut étre sur ou sous-couvert durant certaines périodes. Cette
couverture sera généralement assurée au moyen de contrats a terme de gré a gré, mais elle peut
également inclure des options sur devises, des contrats a terme standardisés ou des instruments
dérivés négociés de gré a gré.

Risque de crédit

La valeur d’un titre a revenu fixe chutera en cas de défaut ou de dégradation de la notation de
crédit de son émetteur. Généralement, plus le taux d’intérét est élevé, plus le risque de crédit
pergu de I’émetteur est élevé. Les obligations a haut rendement (également dénommées
obligations spéculatives) afficheront des notations de crédit plus basses et sont potentiellement
plus risquées (risque de crédit supérieur) que les obligations de qualité investment grade. Une
obligation spéculative dispose d’une notation de crédit décernée par Standard & Poor’s inférieure
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a BBB ou I’équivalent. Le fait qu’un émetteur présente une notation de crédit ne constitue pas
une garantie de sa capacité a payer. La notation de crédit d’un émetteur peut évoluer.

Risque de contrepartie

Les contrats de change a terme, les swaps et autres formes d’instruments financiers dérivés ne
sont pas garantis par une bourse ou sa chambre de compensation. Par conséquent, il n’y a aucune
exigence en matiere de tenue de registres, de responsabilité financiere ou de séparation des fonds
et des positions des clients. La faillite d’une contrepartie avec laquelle le Fonds a conclu des
contrats a terme ou d’autres instruments financiers dérivés débouchera trés probablement sur un
défaut de paiement. La défaillance d’une partie avec laquelle le Fonds a conclu un contrat a terme
ou un instrument financier dérivé obligera le Fonds a couvrir ses engagements de revente ou de
rachat, le cas échéant, au prix du marché en vigueur. Le Fonds est également exposé au risque de
défaillance d’une contrepartie en matiere d’exécution de ses obligations au titre d’un contrat
relatif & un instrument financier dérivé de gré a gré. Les transactions sur les marchés de gré a gré
ne sont pas soumises a la méme surveillance réglementaire que les marchés boursiers.

Risque lié a la garantie

Bien qu’une garantie puisse €tre prise pour atténuer le risque de défaillance d’une contrepartie,
cette garantie, notamment lorsqu’elle se présente sous la forme de titres, peut ne pas générer
suffisamment de liquidités, une fois remise, pour régler la dette de la contrepartie. Cela peut étre
da a des facteurs tels que I’inexactitude de la tarification de la garantie, des fluctuations négatives
du marché quant a la valeur de la garantie, une dégradation de la note de crédit de 1’émetteur de
la garantie, ou I’illiquidité du marché sur lequel la garantie est négoci¢e. Veuillez également
consulter le paragraphe « Risque de liquidité » ci-dessus en ce qui concerne le risque de liquidité
qui peut étre particulierement important lorsque la garantie prend la forme de titres.

Lorsqu’un Compartiment est a son tour tenu de déposer une garantie aupres d’une contrepartie,
la valeur de la garantie déposée par le Compartiment aupres de la contrepartie peut étre supérieure
aux liquidités ou aux investissements regus par le Fonds.

Dans les deux cas, en cas de retards ou de difficultés a récupérer les actifs ou les liquidités, la
garantie déposée aupres des contreparties ou a remettre la garantie recue des contreparties, le
Compartiment peut rencontrer des difficultés a répondre aux demandes d’achat ou de rachat, ou
a respecter les obligations de fourniture ou d’achat dans le cadre d’autres contrats.

Comme la garantie prendra la forme d’especes ou de certains instruments financiers, le risque de
marché est important. La garantie recue par un Compartiment peut étre détenue soit par le
Dépositaire, soit par un dépositaire tiers. Dans les deux cas, il peut y avoir un risque de perte
lorsque ces actifs sont détenus chez un dépositaire ou un sous-dépositaire, en raison de leur
insolvabilité ou négligence.
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Réinvestissement en espéces

Lorsqu’un Compartiment réinvestit la garantie en especes qu’il regoit, les actifs dans lesquels elle
est réinvestie sont soumis aux mémes risques (risques de marché, risques de taux d’intérét, etc.)
que s’ils étaient directement détenus dans le portefeuille. Par conséquent, la valeur de la garantie
en especes réinvestie peut ne pas €tre suffisante pour couvrir le montant a rembourser a la
contrepartie. Dans ce cas, le Compartiment sera tenu de combler le manque a gagner.

Risque lié aux titres convertibles

Les titres convertibles sont des obligations (bonds), des obligations non garanties (debentures)
des billets (notes), des actions privilégiées ou d’autres titres susceptibles d’étre convertis ou
échangés contre une quantit¢ donnée d’actions ordinaires du méme émetteur ou d’un autre
émetteur, dans un délai défini et a un prix ou suivant une formule déterminée. Les titres
convertibles présentent habituellement les caractéristiques suivantes : (i) ils affichent des
rendements supérieurs a ceux des actions ordinaires, mais inférieurs a ceux des titres non
convertibles comparables, (ii) ils sont moins sujets aux fluctuations de valeur que les actions
ordinaires sous-jacentes en raison de leurs caractéristiques de revenu fixe et (iii) ils offrent le
potentiel d’une appréciation du capital si le prix de marché de I’action ordinaire sous-jacente
augmente. La valeur d’un titre convertible est une fonction de sa « valeur d’investissement »
(déterminée par son rendement par rapport aux rendements d’autres titres d’échéance et de qualité
comparables n’ayant pas de privilege de conversion) et de sa « valeur de conversion » (la valeur
du titre, a sa valeur de marché, en cas de conversion dans I’action ordinaire sous-jacente).

Risque lié a la gestion discrétionnaire

Les décisions relatives a la gestion des investissements des Compartiments seront prises par la
Société de Gestion. La performance du Compartiment dépend en grande partie de la compétence
et de I’expertise de I’équipe de la Société de Gestion. Il ne saurait étre garanti que la Société de
Gestion ou d’autres employés clés continueront d’étre employés par la Société de Gestion ou ses
affiliés tout au long de la vie du Compartiment. La perte de membres clés du personnel pourrait
avoir un effet défavorable / indésirable / néfaste sur le Compartiment.

Investissements en instruments financiers dérivés

L'engagement en instruments financiers dérivés sera limité a la valeur totale de I’actif net du
Compartiment concerné.

Volatilité des instruments financiers dérivés
La valeur des instruments financiers dérivés peut €tre trés volatile. Une variation légere du sous-
jacent (instruments, taux, devises, indice) peut entrainer une variation substantielle du prix de

I’instrument financier dérivé. L’investissement dans des instruments financiers peut entrainer des
pertes excédant le montant investi.
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« Contracts for Difference » (CFD) et « Dynamic Portfolio Swap » (DPS)

Les CFD et les DPS sont des instruments financiers de gré a gré qui permettent a un investisseur
de bénéficier de la variation du cours d’une action sans avoir a détenir cette action ou a gérer les
contraintes liées a sa détention (conservation, financement, emprunt pour les shorts). En effet les
CFD et les DPS sont des contrats entre deux parties pour échanger, a la fin du contrat, la différence
entre le prix d’ouverture et le prix de cldture du contrat, multiplié par le nombre d’unités de I’actif
sous-jacent spécifié dans le contrat. Ces différences dans le réglement sont ainsi faites par
paiements en espéces, plutot que par livraison physique des actifs sous-jacents.

L’exposition au risque provenant de ces opérations, de méme que le risque global li¢ aux autres
instruments dérivés, ne peut, a aucun moment, excéder la valeur de 1’actif net du Compartiment
concerné.

En particulier, les CFD et les DPS sur valeurs mobiliéres, sur indices financiers ou sur contrats
d’échange (swap) devront étre utilisés en stricte conformité avec la politique d’investissement
poursuivie par chaque Compartiment et dans le respect des régles d’investissement exposées dans
la partie « Restrictions d’investissement et d’emprunt » du Prospectus. Chaque Compartiment
devra garantir une couverture permanente et adéquate de ses engagements liés aux CFD et aux
DPS afin de lui permettre de faire face aux demandes de rachat des Actionnaires.

Risque d'inflation

Le risque d’inflation désigne les risques associés aux variations résultant d’une inflation réalisée
ou anticipée. La valeur des instruments financiers indexés sur I’inflation peut changer suite a des
variations réelles ou anticipées des taux d’inflation.

Risque associé aux contrats a terme futures et forwards

Dans le cadre de sa stratégie d'investissement, la Société de Gestion peut avoir recours a des
produits dérivés standardisés négociés sur des marchés réglementés (y compris contrats futures
et options) et des produits dérivés négociés de gré a gré OTC (y compris options, contrats a terme,
swaps de taux d’intérét et dérivés de crédit) a des fins d’investissement et/ou de couverture.

Ce sont des instruments financiers a forte volatilité qui supposent certains risques spécifiques et
exposent les investisseurs a un risque de perte. Les faibles dépots de marge initiaux normalement
requis pour prendre une position sur ces instruments permettent d'obtenir un effet de levier. Par
conséquent, une fluctuation relativement faible du prix d’un contrat peut résulter en un profit ou
une perte ¢levée par rapport au montant de la marge initiale effectivement investie, cela pouvant
potentiellement aboutir a des pertes supplémentaires illimitées au-dela de toute marge déposée.
En outre, lorsqu’ils sont utilisés a des fins de couverture, il peut y avoir une corrélation imparfaite
entre ces instruments et l'investissement ou les secteurs de marché a couvrir. Les transactions sur
des instruments dérivés de gré a gré, comme les dérivés de crédit, peuvent impliquer un risque
supplémentaire puisqu'il n'existe aucun marché réglementé sur lequel cloturer une position
ouverte. Il peut s'avérer impossible de liquider une position existante, d’évaluer la valeur d'une
position ou d’évaluer I’exposition au risque.
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Risques associés aux contrats d'échange sur défauts (CDS)

Le Fonds (au nom de son (ses) Compartiment(s)) peut prendre part au marché des dérivés de
crédit en concluant par exemple des credit default swaps afin de vendre ou d'acheter une
protection. Un contrat d'échange sur défaut (CDS) est un contrat financier bilatéral en vertu
duquel une contrepartie (I'acheteur de la protection) paie une prime périodique en échange d’une
indemnisation par le vendeur de la protection, en cas de survenance d'un événement de crédit
affectant I'émetteur de référence. L'acheteur de la protection acquiert le droit, soit de vendre une
obligation particuliére ou d'autres obligations de I’émetteur de référence a la valeur nominale,
soit de recevoir la différence entre la valeur au pair et le prix de marché de ladite obligation ou
des dites obligations de référence (ou toute autre valeur de référence ou prix d’exercice
préalablement définis) lors de la survenance d'un événement de crédit. Un événement de crédit
peut prendre la forme d'une faillite, d'une insolvabilité, d'un redressement judiciaire, d'une
restructuration significative de la dette ou d'une incapacité a honorer une obligation de paiement
a la date prévue. L’International Swaps and Derivatives Association (ISDA) a élaboré une
documentation normalisée pour ces contrats de dérivés par le biais de son Contrat-cadre « ISDA
Master Agreement ». Le Fonds peut recourir aux produits dérivés de crédit pour couvrir le risque
spécifique de certains émetteurs présents en portefeuille, en achetant une protection. En outre, le
Compartiment pourra, a condition que cela soit dans son intérét, acheter une protection via des
dérivés de crédit, sans en détenir les actifs sous-jacents. Tout en agissant au mieux des intéréts de
ses Actionnaires, le Fonds pourra également vendre une protection via des dérivés de crédit afin
d'obtenir une exposition au risque de crédit donnée. Le Fonds ne pourra participer a des opérations
sur dérivés de crédit de gré a gré (OTC) que si la contrepartie est une institution financiere de
premier ordre spécialisée dans ce type de transactions et, si tel est le cas, uniquement dans le
respect des standards édictés dans le Contrat-Cadre de 1'ISDA.

Risques spécifiques liés aux Contingent Convertibles Bonds (obligations « Coco »)

Certaines obligations convertibles sont émises sous la forme d’obligation de dette bancaire
subordonnée aussi appelées « Contigent Convertibles Bonds (Coco Bonds) » ou la conversion de
I’obligation en action survient a un niveau de conversion établi dans I’hypothése de la survenance
d’un événement préétabli. Les émetteurs de cette typologie de titres peuvent avoir tendance a étre
vulnérables face a la faiblesse de leur cours de marché. En raison du fait que la conversion
survienne apres un événement spécifique, la conversion de 1’obligation en action pourrait se
produire lorsque le prix de I’action sous-jacente est inférieur(e) au prix d’achat ou d’émission de
I’obligation, entrainant un risque potentiel plus élevé de risque de perte en capital comparé a la
détention d’une obligation convertible classique.

Des considérations de risque spécifiques relatives a des événements déclencheurs a I’occasion
d'investissements en obligations Coco qui entrainent la conversion de dette en titres de capitaux
propres sont désignées ainsi de sorte que la conversion ait lieu lorsque 1’émetteur d’obligations
Coco est en situation de crise, tel que déterminé aux termes d'une évaluation réglementaire ou
des pertes objectives (p. ex. la mesure du ratio de capital Core Tier 1 de I’émetteur).

Outre le Risque de liquidité susmentionné, 1’investissement en obligations Coco peut comporter
les risques suivants (liste non exhaustive) :
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Risque d'inversion de la structure de capital : contrairement a la hiérarchie de capital classique,
les investisseurs en obligations Coco peuvent encourir un risque de perte du capital, risque auquel
les détenteurs d'actions ne sont pas exposés.

Risque li¢ au seuil de déclenchement : les seuils de déclenchement différent et déterminent
I’exposition au risque de conversion en fonction de I’écart entre le ratio de capital et le seuil de
déclenchement. Il peut s’avérer difficile pour la Société de Gestion du Compartiment concerné
d'anticiper les événements déclencheurs qui exigeraient la conversion de la dette en actions.

Risque de conversion : il peut s’avérer difficile pour la Société de Gestion du Compartiment
concerné d'évaluer le comportement des titres a I’occasion de la conversion. Dans le cas d'une
conversion en actions, la Société de Gestion peut étre contrainte de vendre ces nouveaux titres de
participation si la politique d'investissement du Compartiment ne lui permet pas de détenir des
actions. Cette vente forcée peut engendrer des problemes de liquidité liés a ces actions.

Annulation du coupon : s’agissant de certaines obligations CoCo, les paiements du coupon sont
entierement discrétionnaires et peuvent étre annulés par 1I’émetteur a tout moment, pour quelque
raison et quelque durée que ce soit.

Risque d'extension de la durée de rachat : certaines obligations CoCo sont émises sous la forme
d’instruments perpétuels, remboursables a des niveaux prédéterminés uniquement avec 1’accord
de I’autorité compétente.

Risque inconnu : la structure des obligations Coco est innovante mais n’est pas encore éprouvée.

Risques d’évaluation et de dévaluation : la valeur d'obligations CoCo peut devoir étre réduite en
raison d'un risque accru de surévaluation de cette classe d’actifs sur les marchés éligibles
correspondants. De ce fait, un Compartiment peut perdre I’intégralité de son investissement ou
se voir contraint d'accepter des liquidités ou des titres dont la valeur est inférieure a
I’investissement original.

Risque de concentration sectorielle : I’investissement en obligations CoCo peut s’accompagner
d'un risque de concentration sectorielle accru car lesdits titres sont €émis par un nombre limité de
banques.

Risques spécifiques liés au calcul de ’indice

Les Compartiments peuvent &tre exposés a des indices qui sont déterminés, calculés et gérés par
des fournisseurs d’indice. Les fournisseurs d’indices peuvent étre confrontés a des risques
opérationnels susceptibles de générer des erreurs dans la détermination, la composition ou le
calcul de I'indice concerné que les Compartiments suivent, entrainant des pertes sur les
placements des Compartiments ou une divergence par rapport a I’objectif de I’indice tel que
stipulé dans la méthodologie de I’indice et dans le descriptif des Compartiments. Les risques
opérationnels peuvent ne pas étre identifiés immédiatement, voire pendant un certain temps ; et
méme en cas d’identification, il peut s’avérer impossible de compenser les pertes ou de donner
au Compartiment le droit a une compensation adéquate de la part du fournisseur de I’indice.
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Risques spécifiques liés a I’évaluation de ’indice et des actifs du Compartiment

Les actifs du Compartiment, 1’indice ou les techniques dérivées utilisées pour lier les deux
peuvent étre complexes et particuliers par nature. Les évaluations de ces actifs ou techniques
dérivées ne seront généralement disponibles qu’auprés d’un nombre limité de professionnels du
marché qui agissent fréquemment en tant que contreparties aux transactions a évaluer. Ces
¢évaluations sont bien souvent subjectives et des différences substantielles peuvent exister entre
les évaluations disponibles.

Risques spécifiques liés au calcul et au remplacement de I’indice

Dans des cas stipulés dans I’annexe du Compartiment concerné, I’indice peut cesser d’étre calculé
ou publi¢ sur la base indiquée, ou cette base peut étre modifiée, ou bien 1’indice peut étre
remplacé. Dans certains cas, tels que I’interruption du calcul, la publication de I’indice, la
suspension de la négociation de tout composant de 1’indice, tout probleme de liquidité affectant
un composant de 1’indice ou toute restriction a la négociation ayant une incidence sur un
composant de I’indice, la négociation des actions pourrait étre suspendue ou les teneurs de marché
pourraient étre obligés a fournir des prix bilatéraux sur les bourses concernées.

Risques spécifiques liés aux obligations perpétuelles

Outre les risques habituels associés aux investissements en titres de créance, tels que, entre autres,
le risque de crédit, le risque de taux d'intérét ou le risque de liquidité, les investissements en
obligations perpétuelles peuvent en particulier comporter le risque supplémentaire suivant :
risque d'extension de la durée de rachat tel que décrit ci-avant a la section relative aux risques
spécifiques liés aux obligations CoCo.

Risques spécifiques liés aux obligations convertibles, échangeables et obligations
remboursables en actions

Les obligations convertibles, obligations échangeables et obligations remboursables en actions
peuvent étre converties soient a un prix ou a un taux annoncé, en actions ordinaires ou
préférentielles. Ces Classes de titres étant susceptibles de payer des intéréts ou des dividendes
fixes, la valeur de ces titres tend a diminuer a mesure que les taux d’intérét augmentent. En raison
de la conversion, la valeur des titres tend également a varier en fonction de la fluctuation de la
valeur des titres sous-jacents (actions ordinaires ou privilégiées), bien que cette variation soit
moindre que pour des titres (actions ordinaires ou privilégiées) détenus directement.

Risques spécifiques liés aux titres adossés a des actifs (ABS) et aux titres adossés a des créances
hypothécaires (MBS)

Les actifs sous-jacents a ces instruments peuvent étre sujets a des risques de credit, de liquidité
et de taux supérieurs & ceux associés aux autres titres tels que les obligations d’Etat. Les ABS et
les MBS conférent le droit a des paiements pour des montants qui sont principalement fonction
des flux générés par les actifs sous-jacents. Les ABS et MBS sont souvent exposés a des risques
d'expansion ou de remboursement anticipé, lesquels peuvent avoir un effet considérable sur
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I’échéance et les montants des flux financiers générés par les actifs auxquels ils sont adossés et
peuvent avoir un effet négatif sur leur performance. L’échéance moyenne de chaque titre
individuel peut étre affectée par un nombre important de facteurs tels que 1’existence et la
fréquence d’exercice des clauses d'option ou le rachat anticipé d’obligations, le niveau
prépondérant de taux d'intérét, le taux de défaut effectif des actifs sous-jacents, le temps
nécessaire au retour a la normale et le taux de rotation des actifs sous-jacents.

Risque lié aux titres en difficulté

L’investissement en titres en difficulté (¢’est-a-dire, qui affichent une notation inférieure a CCC
a long terme ou 1’équivalent par Standard & Poor's) peut entrainer des risques supplémentaires
pour un Compartiment. Ces titres sont considérés comme principalement spéculatifs eu égard a
la capacité de I’émetteur a rembourser les intéréts et le principal ou a satisfaire a d'autres
conditions des documents d’offre sur une période quelconque. Ils ne sont généralement pas
garantis et peuvent étre subordonnés a d'autres titres en circulation ainsi qu’aux créanciers de
I'émetteur. S’il est vrai que ces émissions sont susceptibles de présenter certaines caractéristiques
qualitatives et protectrices, ces derniéres sont contrebalancées par d'importantes incertitudes ou
une exposition au risque majeure au regard a des conditions économiques défavorables. De ce
fait, un Compartiment peut perdre 1’intégralité de son investissement, étre contraint d'accepter
des liquidités ou des titres dont la valeur est inférieure a 1’investissement original et/ou étre
contraint d'accepter des paiements sur une période prolongée. Le recouvrement des intéréts et du
capital peut impliquer des colts supplémentaires pour le Compartiment. En pareilles
circonstances, les rendements générés par les investissements du Compartiment risquent de ne
pas indemniser les Actionnaires de maniére appropriée par rapport aux risques qu’ils assument.

Risques spécifiques liés aux transactions sur instruments dérivés de gré a gré
Absence de réglementation ; défaut de contrepartie et manque de liquidité.

En régle générale, la réglementation et la supervision gouvernementales des opérations sur les
marchés de gré a gré (marchés sur lesquels sont généralement négociés les contrats a terme, les
contrats sur options, les swaps (tels que les credit default swaps, les total return swaps, les swaps
de taux ou les swaps d’inflation), certaines options sur devises, les contracts for difference et
autres instruments dérivés) sont moins strictes que celles en vigueur pour les opérations conclues
sur les bourses de valeurs organisées. En outre, de nombreuses protections offertes aux
participants sur certaines bourses de valeurs organisées, telles que les garanties de performance
d’une chambre de compensation, ne sont pas toujours disponibles pour des transactions sur
instruments dérivés de gré a gré.

En conséquence, le Fonds réalisant des opérations de gré a gré sera confronté au risque de non-
respect, par la contrepartie directe, de ses obligations, entrainant des pertes pour le Fonds.

Le Fonds ne conclura des opérations qu’avec les contreparties qu’il estime solvables. Il peut en

outre réduire le risque encouru dans ce type de transactions en obtenant, de la part de certaines
contreparties, des lettres de crédit ou des garanties.
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En outre, et étant donné que le marché OTC peut s’avérer illiquide, il peut ne pas étre possible d’exécuter
une transaction ou de liquider une position a un prix attractif.

Investissements dans les swaps sur rendement total

Les swaps sur rendement total exposent les Compartiments au risque de contrepartie, ainsi que
leur utilisation. Par exemple, si I’actif de référence sous-jacent est une action, son prix peut
augmenter ou diminuer. Cela peut avoir un impact positif ou négatif sur les rendements, selon
que le Compartiment a acquis une exposition longue ou courte a 1’actif de référence par le biais
du swap sur rendement total.

Investissements sur les marchés émergents

Les marchés émergents sont habituellement ceux de pays plus pauvres ou moins développés qui
affichent des niveaux de développement de I’économie et/ou des marchés de capitaux inférieurs,
des cours d’actions ainsi qu’une volatilité de la devise plus élevés.

Certains gouvernements des marchés émergents exercent une forte influence sur le secteur privé
et les incertitudes politiques et sociales qui existent pour de nombreux pays en voie de
développement sont particuliérement importantes. Un autre facteur de risque commun a la plupart
de ces pays est le fait que I’économie soit fortement orientée a I’export et est, de ce fait,
dépendante des échanges internationaux. Des infrastructures surchargées et des systémes
financiers obsolétes présentent également des risques dans certains pays, tels que les problémes
environnementaux.

Dans des circonstances sociales et politiques difficiles, les gouvernements ont été impliqués dans
des politiques d’expropriation, de fiscalité conservatoire, de nationalisation, d’intervention sur le
marché des actions et au niveau des accords commerciaux, I’imposition de restrictions aux
investissements étrangers et des contrdles des changes, et ces mesures pourraient étre amenées a
se répéter a ’avenir. En sus des retenues a la source sur les revenus d’investissement, certains
marchés émergents peuvent imposer des impots différents sur les plus-values des investisseurs
étrangers.

Des pratiques comptables, d’audit et de rapports financiers généralement acceptées au sein des
marchés émergents peuvent étre significativement différentes des standards des marchés
développés. Par comparaison aux marchés matures, certains marchés émergents peuvent avoir un
faible niveau de réglementation, d’application des réglements et de contréle des activités des
investisseurs. Ces activités peuvent inclure des pratiques telles que 1’échange d’informations
importantes non publiques par certaines Classes d’investisseurs.

Les marchés des actions de pays en voie de développement ne sont pas aussi étendus que ceux
des grands pays développés et enregistrent des volumes de négociation substantiellement
inférieurs, se traduisant par un manque de liquidité et une forte volatilité des cours. Il peut y avoir
une forte concentration de la capitalisation boursiere et des volumes de négociation parmi un
faible nombre d’émetteurs représentant un nombre limité de secteurs économiques tout comme
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une forte concentration d’investisseurs et d’intermédiaires financiers. Ces facteurs peuvent peser
sur le calendrier et le prix d’acquisition d’un fonds ou I’aliénation de titres.

Les pratiques relatives au réglement des transactions portant sur des titres au sein des marchés
émergents impliquent des risques accrus que ceux des marchés développés, en raison, entre
autres, du fait que le Fonds devra faire appel a des courtiers et des contreparties moins bien
capitalisés. De plus, la garde ainsi que I’enregistrement d’actifs peuvent s’avérer peu fiables dans
certains pays.

Les retards de réglements peuvent se traduire par des opportunités d’investissement ratées si un
Compartiment n’est pas en mesure d’acquérir ou d’aliéner un titre. Le Dépositaire est responsable
de la bonne sélection et supervision de ses banques correspondantes sur tous les marchés
concernés conformément a la loi et aux réglements luxembourgeois.

Au sein de certains marchés émergents, les teneurs de registres ne sont pas soumis a une
supervision gouvernementale effective et ne sont pas toujours indépendants des émetteurs. Les
investisseurs doivent de ce fait étre conscients que les Compartiments concernés pourraient
encourir des pertes découlant de ces problématiques de registres.

Sur certains marchés émergents, en raison de la réglementation ou a des fins d’efficacité, un
Compartiment peut recourir a des certificats de dépots (certificats négociables émis par le
détenteur effectif des titres sous- jacents), des billets participatifs (communément appelés « P-
Notes ») ou des instruments similaires a des fins d’exposition. Le Compartiment assume les
risques liés au fait qu’il ne s’agit pas d’un investissement direct. Ces instruments impliquent un
risque de contrepartie (puisqu’ils dépendent de la solvabilité de 1’émetteur) et un risque de
liquidité, et peuvent €tre traités a un prix inférieur a la valeur du titre sous-jacent et ne pas inclure
certains droits associés au titre (tel que le droit de vote) qui auraient bénéficiés au Compartiment
s’il avait détenu le titre en direct.

Aux fins du présent risque, la catégorie des marchés émergents comprend également les marchés
frontaliers (« Frontier Market »), c’est-a-dire des marchés a fort potentiel de croissance avec un
niveau de capitalisation moindre et une liquidité plus faible que les marchés émergents. Cette
catégorie comprend les marchés moins développés tels que la plupart des marchés des pays
d’Asie, d’Afrique, d’Amérique du Sud et de I’Europe de I’Est, ainsi que des pays qui ont des
économies prosperes mais n’offrant pas le méme niveau de protection pour I’investisseur tel qu’il
pourrait exister dans d’autres pays tels que I’Europe occidentale, les Etats-Unis et le Japon.

Concentration sectorielle et/ou géographique

Les Compartiments spécialisés dans l'investissement sur un secteur de marché, un type
d'instrument ou une région géographique spécifique sont susceptibles d'étre plus volatils que les
Compartiments disposant d'une gamme d'investissements plus large. Ce risque est plus important
en ce qui concerne les investissements dans les marchés émergents et les marchés moins
développés qui peuvent subir des changements politiques et économiques. La valeur des
Compartiments peut étre plus sensible a des événements défavorables d'ordre économique,

30



politique, de politiques publiques, de change, de liquidité, fiscal, juridique ou réglementaire
affectant le marché concerné.

Risques spécifiques liés a l’investissement ESG (Environnement, Social, Gouvernance)

Les Compartiments visant a appliquer une politique ESG ont recours a certains critéres ESG tels
que décrits au sein de leurs stratégies d’investissement respectives.

Le recours a des critéres ESG peut affecter la performance d’un Compartiment dans la mesure ou
le recours a ces criteres peut affecter la performance différemment en comparaison avec un
Compartiment qui n’aurait pas recours a de tels critéres. Les critéres d’exclusion fondés sur
I’approche ESG de certains Compartiments peuvent a la fois offrir des possibilités
d’investissement ou de désinvestissement avantageuses, mais également étre désavantageux pour
le/les Compartiments concernés. Dans 1’hypothése ot un changement des caractéristiques ESG
d’un titre détenu en portefeuille conduirait a un désinvestissement, ni le Compartiment, ni la
Société de gestion ne seraient tenus responsables d’un tel changement.

Les exclusions peuvent ne pas correspondre directement aux aspirations éthiques des
investisseurs.

Lors de I’évaluation d’un titre ou d’un émetteur sur la base de critéres ESG, la Société de Gestion
peut étre dépendant d’informations et de données fournies par des entités tierces, données qui
pourraient étre incompletes, inappropriées, voire indisponibles. En conséquence, il existe un
risque que la Société de Gestion n’applique pas les critéres ESG de facon appropriée et ainsi
expose indirectement le Compartiment a des émetteurs qui n’appliqueraient pas les critéres ESG
tels qu’appliqués par le Compartiment. Ni le Compartiment appliquant des critéres ESG, ni la
Société de Gestion ne garantissent, de fagon expresse ou implicite, I’exactitude, le caractere
raisonnable et I’exhaustivité de I’approche ESG de ces émetteurs.

Risque de durabilité

Le risque de durabilité désigne un événement ou une condition liée a I’environnement, le sociale
ou la gouvernance qui, s'il se produit, pourrait potentiellement ou effectivement avoir un impact
négatif important sur la valeur de I'investissement d'un Compartiment. Le risque de durabilité
peut soit représenter un risque propre, soit avoir un impact sur d'autres risques et peut contribuer
de maniere significative aux risques, tels que les risques de marché, les risques opérationnels, les
risques de liquidité ou les risques de contrepartie. Le risque de durabilité peut avoir un impact sur
les rendements a long terme pour les investisseurs. L'évaluation des risques de durabilité est
complexe et peut étre basée sur des données environnementales, sociales ou de gouvernance qui
sont difficiles a obtenir, incompletes, estimées, obsolétes ou matériellement inexactes. Méme
lorsqu'elles sont identifiées, rien ne garantit que ces données seront correctement évaluées.

Les impacts conséquents sur la survenance du risque de durabilité peuvent &tre nombreux et

variés en fonction d'un risque, d'une région ou d'une classe d'actifs spécifiques. En général,
lorsqu'un risque de durabilité survient pour un actif, il y aura un impact négatif et potentiellement
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une perte totale de sa valeur et donc un impact sur la valeur liquidative du Compartiment
concerne.

Risque lié aux sociétés de petites et moyennes capitalisations

Les Compartiments peuvent étre exposés a des sociétés de petites et moyennes capitalisations.
Les actions de ces sociétés peuvent étre moins liquides et plus volatiles que celles de sociétés de
capitalisation plus importante. Les sociétés de ce segment de marché peuvent également inclure
des entités récentes ayant un historique de bourse limité, notamment en raison d’informations
publiques limitées, ou des sociétés dans des concepts innovateurs qui peuvent étre spéculatifs par
nature. Pour ces raisons, ce segment de marché peut induire une volatilité accrue et une liquidité
réduite pouvant résulter en une perte de capital.

Risques liés a [D’investissement dans le « Shanghai-Hong Kong Stock Connect» et le
« Shenzen-Hong Kong Stock Connect »

Les Compartiments autorisés a investir en Chine peuvent acquérir des actions de classe A (dites
« A- Shares ») au travers des marchés « Shanghai-Hong Kong Stock Connect » et « Shenzen-
Hong Kong Stock Connect », qui peuvent connaitre des contraintes et limites réglementaires. Le
« Stock Connect » est un programme lié de négociation (trading) et de compensation (clearing)
développé par le Hong Kong Exchanges and Clearing Limited (« HKEX »), le Hong Kong
Securities Clearing Company Limited (« HKSCC ») le Shanghai Stock Exchange or Shenzhen
Stock Exchange, et le China Securities Depositary and Clearing Corporation Limited
(« ChinaClear »), ayant pour but d’obtenir un accés mutuel aux marchés actions entre la Chine
et Hong Kong. Le « Stock Connect » permet a des investisseurs étrangers de traiter certaines
actions de type « A-Shares » listés sur les marchés Shanghai Stock Exchange ou Shenzhen Stock
Exchange par le biais de leurs intermédiaires basés a Hong Kong.

Les Compartiments ayant pour objectif d’investir dans des actions domestiques en Chine peuvent
utiliser le « Stock Connect » et étre exposés a des risques additionnels :

Risque général : la réglementation n’est pas éprouvée et est sujette a des changements. Il n’y pas
de certitudes quant a la facon dont la réglementation sera appliquée ce qui peut affecter les
compartiments. Le « Stock Connect» requiert I’utilisation des nouvelles technologies
d’information qui peuvent étre sujettes a des risques opérationnels en raison de la nature
transfrontaliere des opérations. Si le systéme rencontre des problémes de fonctionnement, le
trading sur les marchés de Hong Kong et Shanghai/Shenzhen via le « Stock Connect » peut étre
perturbé.

Risque lié a la compensation (clearing) et au réglement : le HKSCC et le ChinaClear rendent le
service de Clearing 1’un pour I’autre et seront des acteurs permettant de faciliter le clearing et le
reglement d’opérations transfrontalieres. Pour une opération transfrontaliére initi€ sur un marché,
I’entité en charge du clearing sur le marche procedera a la compensation et au réglement des
opérations de ses propres participants, et prendra également en charge les obligations relatives a
la compensation et au réglement de ses propres participants avec la chambre de compensation de
la contrepartie.

32



Bénéficiaires effectifs : Lorsque les titres sont détenus chez un dépositaire sur une base
transfrontaliere, il existe un risque pour les bénéficiaires effectifs, lié a des exigences spécifiques
relatives aux dépositaires centraux locaux, HKSCC et ChinaClear.

Comme dans d’autres marchés émergents et moins développés, les concepts de bénéficiaires
effectifs et de bénéficiaires légaux sont encore peu développés dans la réglementation. HKSCC,
en qualité de nominee, ne garantit pas les titres échangés sur le StockConnect et n’a pas
I’obligation d’assurer une protection des titres et des droits associés a la propriété au nom des
bénéficiaires effectifs. En conséquence, les tribunaux peuvent considérer que chaque nominee ou
dépositaire désigné en qualité de bénéficiaires des titres échangés sur le StockConnect, auront la
pleine propriété desdits titres, et que ces titres echanges sur le StockConnect constitueraient une
partie du pool de titres détenus par un groupe d’entités disponibles pour distribution aux
créanciers de ces entités et/ou que les bénéficiaires effectifs pourraient n’avoir aucun droit sur
lesdits titres. En conséquence, le Fonds et le Dépositaire ne peuvent assurer les droits des
compartiments a la pleine propriété de ces titres.

Dans la mesure ou le HKSCC est réputé pour remplir les fonctions de garde des actifs conservés
par son biais, il est a noter que le Dépositaire et le Fonds n’auront pas de relation contractuelle
direct avec le HKSCC, ni de recours juridique direct contre le HKSCC dans 1’hypothése ou le
Fonds subirait des pertes liées a la performance ou a I’insolvabilit¢ de HKSCC.

Dans I’hypothése d’un défaut de ChinaClear, les engagements de HKSCC au titre de ses contrats
de marchés avec la chambre de compensation seront limités a assister les membres de la chambre
de compensation dans leurs réclamations. HKSCC agira de bonne foi afin de procéder au
recouvrement des actifs (titres et cash) de ChinaClear via les canaux Iégaux disponibles ou via
la liquidation de ChinaClear. Dans ce cas, le Compartiment pourrait ne pas recouvrir totalement
ses pertes ou les titres détenus via le Stock Connect et le processus de recouvrement pourrait étre
retardeé.

Risques opérationnels : HKSCC fournit les services de compensation (clearing), de dénouement
et de nominee et autres services d’ordres passés par les membres du marché de Hong Kong. La
Reglementation de la République de Chine qui intégre certaines restrictions d’achat ou de vente
de titres est applicable a I’ensemble des acteurs de marché. En cas de vente, une pré-livraison de
titres est requise aupres du broker, ce qui augmente le risque de contrepartie. En raison de telles
exigences, les Compartiments pourraient ne pas étre en mesure d’acheter ou de disposer de leurs
actions « A shares » en temps opportun.

Limite liée au quota : le Stock Connect est sujet a des limites de quota qui peuvent restreindre les
Compartiments dans leur capacité a investir dans des actions « A shares » au travers du Stock
Connect dans des délais opportuns.

Compensation des investisseurs : Les Compartiments ne bénéficieront pas du systeme local de
compensation. Le Stock Connect ne sera opérationnel que les jours ou les marchés de Chine et de
Hong Kong sont ouverts et les jours ou les banques dans ces deux marchés sont ouvertes aux
jours de dénouement correspondant. Les Compartiments pourraient ne pas étre en mesure de
traiter des actions A Shares quand bien méme le marché chinois est ouvert. Les Compartiments
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peuvent étre sujets a des fluctuations de prix des actions A shares dans I’hypothese ou le Stock
Connect ne permettrait pas de traiter lesdits titres.

Risque lié a I’investissement : les titres traités via le Schenzhen-Hong Kong Stock Connect
peuvent étre des titres de sociétés dont la capitalisation est limitée. 1ls sont donc soumis au risque
lié aux petites capitalisations tel que décrit ci-dessus.

Risque lié a ’investissement sur le marché chinois

Les investisseurs peuvent étre sujets a des risques spécifiques liés au marché chinois. Tout
changement significatif politique, social ou économique de la Chine continentale peut avoir un
impact négatif sur les investissements sur le marché chinois. La Réglementation et le cadre
juridique du marché financier de la Chine continentale peuvent ne pas étre aussi précis que dans
les pays développés. Les standards et pratiques comptables en Chine peuvent déviés
significativement des standards internationaux. Les systemes de reglement/livraison et de
compensation des marchés chinois pourraient ne pas étre suffisamment testés et étre sujets a des
risques d’erreurs accrus ou d’inefficacité. Les investisseurs doivent étre conscients que les
changements liés a la réglementation fiscale en Chine continentale peuvent affecter le montant de
leurs revenus et de leurs rendements attendus de leurs investissements dans le Fonds.

En particulier, la taxation des investisseurs étrangers dans des actions de sociétés chinoises est
historiquement incertaine. Le transfert d’actions dites « A-shares » et « B-shares » d’émetteurs
établis en Républigue de Chine par des investisseurs étrangers est soumis a une retenue a la source
de 10%, bien que cette taxe n’ait pas été collectée par le passé, des incertitudes demeurent quant
au calendrier a venir, a la rétroactivité de la taxe et la méthode de calcul appliquée. Les autorités
fiscales de la République Populaire de Chine ont annoncé en novembre 2014 que les gains liés aux
transferts d’actions chinoises et titres associés par des investisseurs étrangers seraient sujets a une
exemption temporaire sur les retenues a la source. Il n’y a pas certitude quant a la pérennité de
cette exemption. Aucune prévision n’a été faite sur les gains réalisés postérieurement a cette
décision en attendant des décisions a venir. La situation est maintenue et peut étre revue en
fonction de changement dans les pratiques de marché et de nouvelles publications des autorités
chinoises, cette retenue a la source pourrait étre de nouveau appliquée a tout moment sans préavis
dans la mesure ou I’ Autorité chinoise 1’estimerait appropriée.

L’ imp6t sur les revenus des sociétés de République Populaire de Chine, I’imp6t sur le revenu des
particuliers et I’'impdt sur les sociétés seront temporairement exemptés sur les gains réalisés par
des investisseurs étrangers (y compris les Fonds) sur les actions « A-shares » traitées via le
Shanghai-Hong Kong Stock Connect ou le Shenzen-Hong Kong Stock Connect. Cependant, les
investisseurs étrangers sont tenus de payer un imp6t sur les dividendes et sur les actions gratuites
au taux de 10% qui sera retenu et payé directement par les sociétés cotées aux Autorités chinoises.
Les investisseurs résidents d’un pays qui a conclu une convention fiscale avec la République
Populaire de Chine peuvent demander un remboursement de la retenue a la source si la convention
fiscale prévoit un taux de retenue a la source inférieure au taux standard, en s’adressant directement
a I’administration fiscale.

34



Risque lié au statut RQFI1 et au quota RQFII :

Les investisseurs doivent noter que le statut RQFII pour les Gestionnaires Financiers peut étre
suspendu ou révoqué et que cela peut nuire a la performance du Fonds en obligeant ce dernier a
céder des titres.

Les investisseurs doivent également noter qu’il n’est pas garanti que les Gestionnaires Financiers
maintiendront leur statut RQFII afin de rendre leur quota RQFII disponible. Le Fonds peut ne pas
bénéficier d’un quota RQFII suffisant et pourrait ne pas répondre a toutes les demandes de
souscription ou ne pas étre en mesure d’honorer a temps les rachats en raison de changements
défavorables de la loi ou de la réglementation applicable. Le Fonds peut ne pas avoir 1'usage
exclusif de la totalité du quota RQFII accordée par I’ Administration (State Administration of
Foreign Exchange) aux Gestionnaires Financiers, car ces derniers peuvent, a leur discrétion,
allouer a d’autres produits le quota RQFII ce qui aurait pu bénéficier au Fonds en question. De tels
restrictions peuvent entrainer un rejet de souscriptions et la suspension des investissements du
Fonds. Dans des circonstances extrémes, le Fonds peut étre confronté a des pertes significatives
lié a une insuffisance de quota RQFII, a une limitation de sa capacité d’investissement, ou a une
incapacité de pleinement mettre en ceuvre la stratégie de gestion, en raison de restrictions liées au
quota RQFII, d’illiquidit¢ du marché domestique chinois et/ou de retard et perturbation dans
I’exécution des transactions et du cycle de réglement/livraison.

Les quotas RQFII sont généralement accordés aux RQFII (tels que les Gestionnaires
d’investissement). Les regles et restrictions de la réglementation RQFII s’appliquent généralement
aux Gestionnaires Financiers dans leur ensemble et non pas seulement aux investissements réalisés
par le Fonds. L’autorité (State Administration of Foreign Exchange) est investie du pouvoir
d’imposer des sanctions en cas de violation des dispositions réglementaires (émises par elle-
méme) par le RQFII ou la déposition RQFII (dans le cas présent, le sous-dépositaire de Chine).
Toute violation peut résulter en la révocation du quota RQFII ou autre sanction, et peut
significativement impacter I’investissement du Fonds via le RQFII.

Marché obligataire interbancaire chinois (CIBM) et Bond Connect

Risques associés au CIBM et a Bond Connect

La volatilité du marché et le manque potentiel de liquidité d0 au faible volume de négociation de
certains titres de créance dans le CIBM peuvent entrainer des fluctuations importantes des prix de
ces titres. Un Compartiment investissant dans le CIBM est donc soumis a des risques de liquidité
et de volatilité. Les spreads entre les cours acheteur et vendeur de ces titres de créance peuvent
étre importants, et un Compartiment peut donc encourir des frais de négociation et de réalisation
significatifs, voire subir des pertes lors de la vente de ces titres de créance.

Dans la mesure ou un Compartiment effectue des transactions dans le CIBM, il peut également
étre exposé aux risques liés aux procédures de reglement et a la défaillance de la contrepartie. La
contrepartie qui a conclu une transaction avec un Compartiment peut manguer a son obligation de
régler la transaction par la livraison du titre concerné ou par un paiement a la valeur.

Plus précisément, les risques associés a CIBM et Bond Connect sont les suivants :
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Risque de défaillance - pour les investissements effectués via Bond Connect, les dépots,
I'enregistrement aupres de la Banque populaire de Chine (« PBOC ») et l'ouverture de
compte doivent étre effectués par I'intermédiaire d'un agent de réglement onshore, d'un
dépositaire offshore, d'un agent d'enregistrement ou d'autres tiers (selon le cas). En tant
que tel, un Compartiment est soumis aux risques de défaillance ou d'erreur de la part de
ces tiers.

Un manquement ou un retard du CMU (Central Moneymarkets Unit) dans I'exécution de
ses obligations peut entrainer un défaut de réglement ou la perte de titres de Bond Connect
Securities et/ou d'argent en relation avec ceux-ci et le Compartiment concerné et ses
Porteurs de Parts peuvent subir des pertes en conséquence. Ni le Compartiment concerné
ni la Société de gestion ne seront responsables de ces pertes.

Risque lié aux systemes - la négociation par I'intermédiaire de Bond Connect se fait au
moyen de plates-formes de négociation et de systémes opérationnels récents. Rien ne
garantit que ces systémes fonctionneront correctement ou qu'ils continueront a étre adaptés
aux changements et aux évolutions du marché. Si les systémes concernés ne fonctionnent
pas correctement, la négociation par I'intermeédiaire de Bond Connect peut étre perturbée.
La capacité d'un Compartiment a négocier via Bond Connect (et donc a poursuivre sa
stratégie d'investissement) peut donc étre affectée négativement. En outre, lorsqu'un Fonds
investit dans le CIBM par l'intermédiaire de Bond Connect, il peut étre soumis aux risques
de retard inhérents aux systémes de passation d’ordres et/ou de réglement.

Risque de compensation et de reglement - La négociation de titres par l'intermédiaire de
Bond Connect peut étre soumise a un risque de compensation et de reglement. Le CMU a
établi des relations de compensation avec la CSDC (China Securities Depository and
Clearing Corporation) et la SHCH (Shanghai Clearing House) respectivement, chacune
des deux institutions étant devenue une participante de l'autre pour faciliter la
compensation et le reglement des transactions transfrontalieres.

Pour les transactions transfrontaliéres initiées sur un marché, la chambre de compensation
de ce marché procédera d'une part a la compensation et au réglement avec ses propres
participants, et s'engagera d'autre part a remplir les obligations de compensation et de
reglement de ses participants aupres de la chambre de compensation de la contrepartie.

En tant que dépositaires centraux nationaux du marché des valeurs mobiliéres de la RPC,
la SDC et la SHCH exploitent un réseau complet d'infrastructures de compensation, de
reglement et de détention d'obligations. La CSDC et la SHCH ont toutes deux mis en place
un cadre et des mesures de gestion des risques qui sont approuveés et supervisés par la
PBOC. Les risques de défaillance de la CSDC ou de la SHCH sont considérés comme
faibles. Dans I'éventualité d'une défaillance du CSDC/SHCH, les passifs du CMU liés aux
obligations traitées sur la plateforme Bond Connect au titre de ses contrats de marché avec
les participants a la compensation se limiteront a aider les participants a la compensation a
faire valoir leurs droits a I'encontre du CSDC ou du SHCH. Le CMU doit, en toute bonne
foi, chercher a récupérer les obligations et les sommes en souffrance auprés de la CSDC
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ou de la SHCH par les voies l1égales disponibles ou par le biais d’une liquidation aupres de
la CSDC/SHCH. Dans ce cas, le Fonds peut subir des retards dans la procédure de
recouvrement ou ne pas recouvrer entierement ses pertes auprés de la CSDC ou de la
SHCH.

Risque réglementaire - les investissements dans le CIBM sont soumis a des risques
réglementaires, sachant que les régles et réglementations applicables ces investissements
dans le CIBM sont susceptibles d'étre modifiées, ce qui pourrait avoir des effets
rétrospectifs. Si les autorités compétentes de Chine continentale suspendent I'ouverture de
comptes ou la négociation sur le CIBM, la capacité d'un Compartiment a investir dans le
CIBM sera limitée et, une fois les autres possibilités de négociation épuisées, un
Compartiment peut subir des pertes substantielles en conséquence. Les réformes ou les
changements de politiqgues macroéconomiques, telles que les politiqgues monétaires et
fiscales, peuvent affecter les taux d'intérét. Par conséquent, le prix et le rendement des
obligations détenues dans un Compartiment peuvent également étre affectés.

L'investissement via Bond Connect, en particulier, est également soumis a des risques
réglementaires étant donné qu’il s'agit d'un nouveau concept. Les réglements actuels n'ont
pas été testés et il n'y a aucune certitude quant a la maniére dont ils seront appliqués. En
outre, la réglementation actuelle est sujette a des modifications qui peuvent avoir des effets
rétroactifs potentiels et rien ne garantit que Bond Connect ne soit pas aboli. De nouvelles
réglementations peuvent étre promulguées de temps a autre par les régulateurs de la RPC
et de Hong Kong en rapport avec les opérations, I'application de la loi et les transactions
transfrontaliéres dans le cadre de Bond Connect. Les compartiments du Fonds pourraient
étre affectés négativement par ces changements ou par la suppression de Bond Connect.

Les réformes ou les changements de politiques macroéconomiques, telles que les
politiques monétaires et fiscales, peuvent affecter les taux d'intérét.

Par conséquent, le prix et le rendement des obligations détenues dans un Compartiment
peuvent également étre affectés.

Non protégé par le Fonds d'indemnisation des investisseurs - toute négociation dans le
cadre de Bond Connect ne sera pas couverte par le Fonds d'indemnisation des investisseurs
de Hong Kong ni par le Fonds de protection des investisseurs de China Securities et, par
conséquent, les investisseurs (tels qu'un Fonds) ne bénéficieront pas d'une indemnisation
dans le cadre de ces systémes.

Différence de jour et d'heures de négociation - en raison des différences de jours fériés
entre Hong Kong et la Chine continentale ou pour d'autres raisons telles que des conditions
météorologiques défavorables, il peut y avoir une différence d'heures de négociation entre
le CIBM et le CMU.

Bond Connect ne fonctionnera donc que les jours ou les deux marchés sont ouverts a la
négociation et ou les banques des deux marchés sont ouvertes les jours de reglement

correspondants. Il est donc possible qu'a certaines occasions, au cours d’une journée de
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négociation normale pour le marché de la Chine continentale, il ne soit pas possible
d'effectuer des opérations sur les titres Bond Connect & Hong Kong.

e Frais de négociation - outre le paiement de commissions de négociation et d'autres frais
liés & la négociation des titres sur Bond Connect, les compartiments qui effectuent des
transactions de Hong Kong vers la Chine continentale (Northbound trading) via Bond
Connect peuvent étre soumis a des frais de portefeuille, a une taxe sur les dividendes et a
une taxe sur les revenus provenant des transferts, qui seront déterminés par les autorités
compétentes.

e Risque de conversion - Les investissements « Northbound » d'un Compartiment dans les
titres négociés sur Bond Connect seront négociés et réglés en renminbi (« RMB »). Un
Compartiment dont la devise de base n'est pas le RMB peut étre exposé au risque de
change. Lors d'une telle conversion, les compartiments du Fonds peuvent également
encourir des frais de conversion de devises. Le taux de change peut étre soumis a des
fluctuations et lorsque le RMB se dépreécie, les Compartiments du Fonds peuvent subir une
perte lorsqu'ils convertissent le produit de la vente d'obligations CIBM dans leur devise de
base.

e Risques fiscaux liés aux titres Bond Connect en RPC - le ministere des finances de la RPC
a confirmé une exonération de trois ans de I'imp0t sur les sociétés et de la taxe sur la valeur
ajoutée sur les revenus d'intéréts percus par les investisseurs institutionnels étrangers par
le biais des titres Bond Connect. Cet