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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht) sind Grundlage fir alle
Zeichnungen von Anteilen der Teilvermdgen.

Glltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Basisinformationsblattern oder im
Fondsvertrag enthalten sind.

1. Informationen Uber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen

Der Umbrella-Fund ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Effekten-
fonds" gemass Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, welcher in
die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist:

- DZPB Fund Selection I;
- DZPB Fund Selection II;
- DZPB Fund Selection Ill;
- DZPB Fund Selection IV.

1.1. Griundung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen in der Schweiz

Der Fondsvertrag des DZPB Fund Selection wurde von der IPConcept (Schweiz) AG als Fondslei-
tung aufgestellt und mit Zustimmung der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG als Depotbank der Eid-
genossischen Finanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am 22. April 2008
genehmigt.

1.2. Fur die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds und die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersodnlichkeit.
Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermégen auf inlandische Ertrage abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer
kann von der Fondsleitung fir das entsprechende Teilvermdgen vollumfanglich zuriickgefordert
werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anla-
gelandes unterliegen. Soweit méglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil
in der Schweiz zuriickgefordert.

Der von den Teilvermdgen zuriickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eid-
genossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch
Deklaration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfor-
dern.

Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Verfahren profitieren, werden gegen Vor-
weisung der Domizilerklarung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestati-
gung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland
ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizil-
erklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage eines Teilvermdgens
zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
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Ferner kdnnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahl-
stellensteuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. An-
derungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden blei-
ben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tbrigen steuerlichen Auswirkungen fur den Anleger beim Halten
bzw. Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen bzw. Anteilen an Teilvermdgen richten sich
nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fiur diesbezligliche
Auskinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Die Teilvermbtgen haben folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen
(automatischer Informationsaustausch):

Die Teilvermdgen qualifizieren fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im
Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir Informationen Uber Finanzkonten (GMS) als nicht
meldende Finanzinstitute.

FATCA:

Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehérden als Qualified Collective Investment Vehicle
(,registered deemed-compliant FFI*) im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Reve-
nue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse,
.,FATCA") angemeldet.

1.3. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft fir die Teilvermdgen jeweils vom 1. Oktober — 30. September.

1.4. Prufgesellschaft
Prufgesellschaft ist PricewaterhouseCoopers AG, Zirich.

1.5. Anteile

Alle Anteile gewahren die gleichen Rechte, namlich ein Forderungsrecht an dem vom Vermégen
der Fondsleitung getrennt gehaltenen Vermdgen des jeweiligen Teilvermdgens in der Héhe der
vom Anleger gehaltenen Anteile.

Die Anteile lauten auf den Inhaber und werden nicht verbrieft, sondern die Anteile werden aus-
schliesslich buchméssig gefuihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushéndigung eines Anteil-
scheines zu verlangen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und

Genehmigung der Aufsichtsbehérde fur jedes Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen
zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.
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Es bestehen zurzeit fir jedes Teilvermdgen folgende Anteilsklassen:

- A-Klasse fur Anleger mit Sitz bzw. Wohnsitz in der Schweiz, welche einen Vermdgensver-
waltungsvertrag, einen Beratungsvertrag, einen Kooperationsvertrag oder einen ahnli-
chen Vertrag mit der Depotbank eingegangen sind. Anlagen in die A-Klasse erfordern ei-
ne Mindestanlage von EUR 500.

- B-Klasse fur Anleger mit Sitz bzw. Wohnsitz ausserhalb der Schweiz, welche einen Ver-
maogensverwaltungsvertrag, einen Beratungsvertrag, einen Kooperationsvertrag oder ei-
nen ahnlichen Vertrag mit der Depotbank eingegangen sind. Bei Anlagen in die B-Klasse
ist keine Mindestanlage vorgesehen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausge-
schlossen werden, dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haf-
tet, auch wenn Kosten grundséatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine be-
stimmte Leistung zukommt.

1.6. Kotierung und Handel
Die Anteile sind nicht bérsenkotiert und werden somit auch nicht bérsengehandeilt.

1.7. Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen

Fondsanteile werden an jedem Tag, der sowohl in Zirich wie auch in Frankfurt am Main ein Bank-
werktag (Montag bis Freitag) ist, ausgegeben oder zurtickgenommen. Keine Ausgabe oder Rick-
nahme findet an schweizerischen und deutschen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten,
Neujahr, Nationalfeiertage etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlagelénder eines Teilvermdgens geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhalt-
nisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage, die bis spatestens 16.00 Uhr an einem Tag, der sowohl in
Zirich wie auch in Frankfurt am Main ein Bankwerktag ist (Auftragstag), bei der Depotbank vorlie-
gen, werden am zweiten darauf folgenden Tag, der sowohl in Zirich wie auch in Frankfurt am Main
ein Bankwerktag ist (Bewertungstag), auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinven-
tarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der
Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der
Schlusskurse bzw. der zuletzt bekannten Preise des ersten, dem Auftragstag folgenden Tages, der
sowohl in Zirich als auch in Frankfurt am Main ein Bankwerktag ist, berechnet.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, welche an einem Tag, der nicht sowohl in Zirich wie auch in
Frankfurt am Main ein Bankwerktag ist, oder aber an einem Tag, der sowohl in Zirich wie auch in
Frankfurt am Main ein Bankwerktag ist, nach 16.00 Uhr bei der Depotbank eingehen, gelten als am
nachsten Tag, der sowohl in Zirich wie auch in Frankfurt am Main ein Bankwerktag ist, der Depot-
bank zugegangen.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuzig-
lich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff.
1.11.4 des Prospekts ersichtlich.

Der Rucknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, ab-

zuglich der Ricknahmekommission. Die Hohe der Riicknahmekommission ist aus der nachfolgen-
den ziff. 1.11.4 des Prospekts ersichtlich.
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Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissio-
nen, Abgaben usw.), die dem jeweiligen Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwach-
sen, werden dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf 1/100 der Rechnungswéahrung der entsprechenden
Anteilsklasse gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils 2 Bankwerktage nach dem Bewertungstag (Va-
luta 2 Tage).

1.8. Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag der jeweiligen Teilvermdgen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres dem entsprechenden Teilvermdgen zur Wiederanlage hin-
zugefigt. Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen.
Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kdnnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

1.9. Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermdgen
1.9.1. Anlageziel und Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdégen
a) DZPB Fund Selection |

Das Anlageziel des Teilvermdgen besteht hauptséchlich darin, einen mittel- bis langfristigen Kapi-
talwachstum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter Nut-
zung der Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann keine Zusi-
cherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermogen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den lberwiegenden Teil seines Ver-
mogens uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Forderungswertpapiere und Beteiligungswert-
papiere. Der Anlageschwerpunkt liegt in direkte und indirekte Forderungswertpapiere. Die Auswahl
der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allokation aus. Abhangig von der
Einschatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselektion zwischen Wertsicherungs- und
Wertschopfungsfonds unterschieden, gewichtet und ausgewahlt. Derivate darf der Fonds sowohl
zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch fiir eine effiziente Verwaltung des Teilvermdgens ein-
setzen.

b) DZPB Fund Selection Il

Das Anlageziel des Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapitalwachs-
tum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter Nutzung der
Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermogen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den Uberwiegenden Teil seines Ver-
mdgens uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Forderungswertpapiere und Beteiligungswert-
papiere. Die Auswahl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allokation
aus. Abhéangig von der Einschatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselektion zwischen
Wertsicherungs- und Wertschopfungsfonds unterschieden, gewichtet und ausgewahlt. Derivate
darf der Fonds sowohl zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch fir eine effiziente Verwaltung
des Teilvermdgens einsetzen.
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c) DZPB Fund Selection Il

Das Anlageziel des Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapitalwachs-
tum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter Nutzung der
Mdglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermogen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den Uberwiegenden Teil seines Ver-
mdgens Uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Beteiligungswertpapiere und Forderungswert-
papiere. Der Anlageschwerpunkt liegt in direkte und indirekte Beteiligungswertpapiere. Die Aus-
wabhl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allokation aus. Abhangig von
der Einschatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselektion zwischen Wertsicherungs- und
Wertschopfungsfonds unterschieden, gewichtet und ausgewahlt. Derivate darf der Fonds sowohl
zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch fir eine effiziente Verwaltung des Teilvermdgens ein-
setzen.

d) DZPB Fund Selection IV

Das Anlageziel des Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapitalwachs-
tum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter Nutzung der
Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann keine Zusicherung
gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermégen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den Uberwiegenden Teil seines Ver-
mdgens Uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Beteiligungswertpapiere und Forderungswert-
papiere. Der Anlageschwerpunkt liegt in direkte und indirekte Beteiligungswertpapiere. Die Aus-
wahl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allokation aus. Abhangig von
der Einschatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselektion zwischen Wertsicherungs- und
Wertschopfungsfonds unterschieden, gewichtet und ausgewahlt. Derivate darf der Fonds sowohl
zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch fiir eine effiziente Verwaltung des Teilvermdgens ein-
setzen.

1.9.2. Anlagebeschrankungen der Teilvermégen

Detaillierte Angaben zur den Anlagebeschrankungen der Teilvermdgen sind aus dem Fondsver-
trag (vgl. Teil 2, § 15) ersichtlich.

1.9.3. Der Einsatz in Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter aus-
serordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungs-
weise zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fuhren. Bei der Risikomes-
sung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepo-
sitionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und
messbar sind.

Es dirfen Derivat-Grundformen eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben
sind (vgl. 8 12 des Fondsvertrags), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zu-
lassig sind. Die Derivate kdnnen an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
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offenstehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unter-
liegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verur-
sacht.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Vermodgen eines Teil-
vermégens auslben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesam-
tengagement eines Teilvermégens in Derivaten bis zu 100% seines Nettovermdgens und mithin
das Gesamtengagement des Fonds bis zu 200% seines Nettovermdgens betragen.

Ausfiihrungen zur Sicherheitenstrategie:

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe und keine Pensionsgeschafte und schliesst keine Ge-
schafte mit OTC-Derivaten (OTC-Geschafte) ab, in deren Rahmen Sicherheiten entgegengenom-
men werden. Entsprechend verfugt die Fondsleitung tiber keine Sicherheitenstrategie.

1.10. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der be-
treffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zukommenden
Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden An-
teilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entspre-
chenden Klasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungswéahrung der entsprechenden Klasse gerundet.

1.11. Vergutungen und Nebenkosten

1.11.1.Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Vermdégens der Teilvermdgen (Auszug
aus § 19 des Fondsvertrags)

Verwaltungskommission der Fondsleitung

Anteile der Maximale Verwaltungskommission geméass
§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrags
DZPB Fund Selection | Klasse A 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection | Klasse B 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection |l Klasse A 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection Il Klasse B 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection Ill Klasse A 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection lll Klasse B 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection IV Klasse A 1.5% p.a.
DZPB Fund Selection IV Klasse B 1.5% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermogensverwaltung und gegebenenfalls fur
die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermbgen.

Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen Dritter vergtitet:

- Unterstitzung bei Rechts- und Steuerberatung, interne Revision, Rechnungswesen der
Fondsleitung, Support IT, Personalwesen und logistische Dienstleistungen;

- Datenfernverarbeitung im Rahmen der Fondsbuchhaltung bzw. Fondsadministration;
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- Betrieb der IT-Systeme und Support-Dienstleistungen fur die Einhaltung der Anlage- und Rest-
riktionsvorschriften sowie fiir die Berechnung der Risikomodelle von Derivaten;

- Erstellung von Fondsdokumenten (KIID und Factsheet).

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder
Rabatte gemass Ziff. 1.11.3 des Prospekts bezahilt.

Maximale Depotbankkommission gemass
§ 19 Ziff. 2 des Fondsvertrags
0,10% p.a.

Depotbankkommission der Depotbank

Die Kommission wird verwendet fur die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in 8§ 4 aufgeflhrten
Aufgaben.

Ausserdem wird damit die folgende Dienstleistung Dritter vergutet:
- Verwahrung von Werten bei Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland

Zusatzlich kénnen den Teilvermdgen die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefuhrten Vergi-
tungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermogen der Teilvermégen DZPB Fund
Selection |, DZPB Fund Selection Il, DZPB Fund Selection 1ll, DZPB Fund Selection IV investiert
wird, darf héchstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskom-
missionen der Zielfonds, in die investiert wird, je Teilvermdgen anzugeben.

1.11.2. Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen der Teilvermogen belasteten Kosten (Total
Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr DZPB Fund DZPB Fund DZPB Fund DZPB Fund
Selection | Selection Il Selection Il Selection IV
Per 30.09.2021 1.64% 1.61% 1.95% 1.94%
Per 30.09.2022 1.61% 1.57% 1.92% 1.90%
Per 30.09.2023 1.62 % 1.57% 1.93% 1.91%

1.11.3. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Ent-
schadigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Forderung des Vertriebs oder Vermittlung von Fondsanteilen wie z.B. Organisation von Road
Shows, Herstellung von Werbematerial, Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, Schulung
von Vertriebsmitarbeitern usw.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die An-
leger weitergeleitet werden.
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Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos tber die Héhe der Entschadigung, die sie fiir den Vertrieb
erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie
fur den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in
der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte
dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Geblihren oder Kosten zu reduzieren.

Rabatte sind zulassig, sofern sie

- aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermégen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Ka-
pitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos
offen.

1.11.4.Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus 8§ 18 des Fondsver-
trags)

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank
und/oder Vertreibern im In- und Ausland: hochstens 5%

Ricknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank
und/oder Vertreibern im In- und Ausland: hochstens 1%

1.11.5. Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,,commission sharing agreements“) und geldwer-
te Vorteile (“soft commissions*)

Die Fondsleitung hat keine Geblhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®)
geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich so genannten ,soft commissions® geschlos-
sen.

1.11.6. Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst
verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine
gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Ricknahmekommission belastet.
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1.12. Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

1.13. Rechtsform des Anlagefonds

Der DZPB Fund Selection ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art
"Effektenfonds" gemass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006,
welcher in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist:

- DZPB Fund Selection I;
- DZPB Fund Selection II;
- DZPB Fund Selection lll;
- DZPB Fund Selection V.

Die Teilvermodgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am ent-
sprechenden Teilvermdgen zu beteiligen und dieses gemdass den Bestimmungen von Gesetz und
Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Mass-
gabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er
beteiligt ist. Fir die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das
betreffende Teilvermdgen.

1.14. Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken der Teilvermdgen bestehen in:

Marktrisiko

Die Kurs- oder Marktwertentwicklung von Finanzprodukten hangt insbesondere von der Entwick-
lung der Kapitalmarkte ab, die wiederum von der allgemeinen Lage der Weltwirtschaft sowie den
wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird.
Auf die allgemeine Kursentwicklung insbesondere an einer Boérse kdnnen auch irrationale Faktoren
wie Stimmungen, Meinungen und Gerlichte einwirken.

Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund
fehlender Transferfahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder
tberhaupt nicht erbringen kann. So kdnnen z.B. Zahlungen, auf die das Teilvermdgen Anspruch
hat, ausbleiben, oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschréankungen nicht
mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwick-
lung durch ein Transfersystem aufgrund einer verzdgerten oder nicht vereinbarungsgemassen
Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsgemass ausgefihrt wird.
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Liquiditatsrisiko
Fur die Teilvermogen dirfen auch Vermodgensgegenstéande erworben werden, die nicht zum amtli-
chen Markt an einer BOrse zugelassen oder in einen organisierten Markt einbezogen sind. Der

Erwerb derartiger Vermégensgegenstéande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere zu
Problemen bei der Weiterverausserung der Vermogensgegenstéande an Dritte kommen kann.

Gegenparteienrisiko (Adressenausfallrisiko)

Durch den Ausfall eines Emittenten (Ausstellers) oder Kontrahenten kénnen Verluste fir die Teil-
vermdgen entstehen. Das Gegenparteienrisiko (Ausstellerrisiko) beschreibt die Auswirkung der
besonderen Entwicklungen des jeweiligen Emittenten (Ausstellers), die neben den allgemeinen
Tendenzen der Kapitalmérkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermogensver-
fall von Emittenten (Ausstellern) eintreten. Das Gegenparteienrisiko (Kontrahentenrisiko) beinhaltet
das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder
vollstdndig auszufallen. Dies gilt fur alle Vertrage, die fir Rechnung eines Teilvermbgens ge-
schlossen werden.

Wahrungsrisiko

Die Teilvermdgen des Umbrella-Fonds investieren weltweit in Anlagen, die auf verschiedene Wah-
rungen lauten kénnen. Jede Anlage in einer Wahrung, welche nicht der Rechnungseinheit des
Teilvermdgens entspricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Die Fondsleitung kann Anla-
gen, die nicht auf die Rechnungseinheit lauten, gegen diese absichern, ist aber nicht verpflichtet,
eine systematische Wahrungsabsicherung vorzunehmen.

Verwahrrisiko

Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden insbesondere im Ausland ist ein Verlustrisiko
verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverletzungen oder missbrauchlichem Verhalten des
Verwahrers oder eines Unterverwahrers resultieren kann.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken koénnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte
Vermogensgegenstande oder Markte erfolgt. Dann ist das Teilvermdgen von der Entwicklung die-
ser Vermodgensgegenstande oder Markte besonders stark abhangig.

Inflationsrisiko

Die Inflation beinhaltet ein Abwertungsrisiko fur alle Vermbgensgegenstande.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung von Fonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise andern. Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen des
Fonds flir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Au3enpriifungen) kann
fur den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben,
dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur fir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen
hat, obwohl er unter Umstanden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilvermégen investiert war.
Umgekehrt kann fur den Anleger der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteil-
hafte Korrektur fir das aktuelle und fir vorangegangene Geschéftsjahr(e), in denen er an dem
Teilvermdgen beteiligt war, durch die Riickgabe oder VeraufRerung der Anteile vor Umsetzung der
entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.

Prospekt und Fondsvertrag DZPB Fund Selection, 17. Dezember 2024 13/55



Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fuhren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steu-
erliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich
steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Anderung der Anlagepolitik

Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des fiir das Teilvermogen zulassigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem Teilvermdgen verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Anderung des Fondsvertrages; Auflésung oder Umstrukturierung

Die Fondsleitung behalt sich im Fondvertrag der Teilvermbgen das Recht vor, die Bedingungen
des Fondsvertrages zu &ndern. Ferner ist es ihr gemass den Bedingungen des Fondsvertrages
madglich, ein Teilvermdgen ganz aufzulésen, oder es mit einem anderen, ebenfalls von ihr verwal-
teten Teilvermdgen zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kbnnen grundsatzlich von der Fondsleitung die bewertungstagliche Ricknahme ihrer
Anteile verlangen. Die Fondsleitung kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen ausser-
gewohnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gultigen
Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Rick-
nahme.

Schlisselpersonenrisiko

Teilvermdgen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben
diesen Erfolg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidun-
gen ihres Managements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Fondsmanage-
ments kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kbnnen dann mdéglicherweise weni-
ger erfolgreich agieren.

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Moéglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen
die Marktzinsen gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der
festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher
Wertpapiere. Diese Kursentwicklung fiihrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen
Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je
nach Laufzeit der festverzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere
mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren
Laufzeiten. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniber in der Re-
gel geringere Renditen als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Geldmarktinstrumente besitzen aufgrund ihrer kurzen Laufzeit von maximal zw6lf Monaten ten-
denziell geringere Kursrisiken.

Risiken im Zusammenhang mit Dachfonds (Fund of Funds)

Die Risiken der Anteile an kollektiven Kapitalanlagen, die fir die Teilvermdgen erworben werden,
stehen in engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgens-
gegenstanden bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen
jedoch durch die Streuung der Vermdgensanlagen innerhalb der Zielfonds, deren Anteile erworben
werden, und durch die Streuung innerhalb der Teilvermégen reduziert werden.
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Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhangig handeln, kann es aber auch
vorkommen, dass mehrere Zielfonds gleiche oder einander entgegengesetzte Anlagestrategien
verfolgen. Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich
gegeneinander aufheben.

Es ist der Fondsleitung im Regelfall nicht méglich, das Management der Zielfonds zu kontrollieren.
Deren Anlageentscheidungen missen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen der
Fondsleitung tbereinstimmen.

Der Fondsleitung wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah bekannt
sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht inren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie ggf.
erst deutlich verzdgert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurtickgibt.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei einem Fund of Funds wie dem vorliegenden
Fonds gewisse Kosten (bspw. Kommissionen der Fondsleitung, Prifungskosten, Kosten fir die
Inventarwertberechnung) doppelt anfallen kénnen, namlich einmal im Fonds und einmal in den
Zielfonds.

Risiko der Anlage in Derivate

Kauf und Verkauf von Optionen sowie der Abschluss von Terminkontrakten oder Swaps sind mit
folgenden Risiken verbunden:

e Kursanderungen des Basiswertes kdnnen den Wert eines Optionsrechts oder Terminkon-
trakts bis hin zur Wertlosigkeit vermindern. Durch Wertanderungen des einem Swap zu-
grunde liegenden Vermogenswertes kann das Teilvermogen ebenfalls Verluste erleiden.

e Der gegebenenfalls erforderliche Abschluss eines Gegengeschafts (Glattstellung) ist mit
Kosten verbunden.

e Durch die Hebelwirkung von Optionen kann der Wert des Fondsvermdgens starker beein-
flusst werden, als dies beim unmittelbaren Erwerb der Basiswerte der Fall ist.

e Der Kauf von Optionen birgt das Risiko, dass die Option nicht ausgeubt wird, weil sich die
Preise der Basiswerte nicht wie erwartet entwickeln, so dass die vom Teilvermégen gezahl-
te Optionspramie verféllt. Beim Verkauf von Optionen besteht die Gefahr, dass das Teil-
vermogen zur Abnahme von Vermogenswerten zu einem hoheren als dem aktuellen
Marktpreis, oder zur Lieferung von Vermdgenswerten zu einem niedrigeren als dem aktuel-
len Marktpreis verpflichtet. Das Teilvermégen erleidet dann einen Verlust in Hohe der
Preisdifferenz minus der eingenommenen Optionspramie.

e Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteienrisiko, d.h. dem Risiko,
dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen
finanziellen Schaden verursacht.

Auch bei Terminkontrakten besteht das Risiko, dass das Teilvermdgen infolge einer unerwarteten
Entwicklung des Marktpreises bei Félligkeit Verluste erleidet.

Leveragerisiko

Die Fondsleitung darf den Investitionsgrad eines Teilvermdgens Uber den Einsatz von Derivaten
und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente verdndern. Neben der Absicherung von Posi-
tionen oder als Ersatz fur Investitionen kénnen mit dem Einsatz von Derivaten und Finanzinstru-
menten mit derivativer Komponente auch Hebelwirkungen erzeugt werden. Dadurch kann der In-
vestitionsgrad eines Teilvermégens auf bis zu 200% steigen (Leverage), wodurch sich das Marktri-
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sikopotential und damit auch das Verlustrisiko entsprechend erhéhen kénnen (vgl. hierzu Abschnitt
,oerivate* Ziffer 1.9.3.); es besteht das Risiko, dass sich die Ertragschancen nicht verwirklichen
lassen und Verluste entstehen.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Fondsleitung und/oder Angestellte, Vertreter oder verbundene Unternehmen konnen als Ver-
waltungsratsmitglied, Anlageberater, Fondsmanager, Depotbank, oder in sonstiger Weise als
Dienstleistungsanbieter fir die kollektive Kapitalanlage bzw. das Teilvermégen agieren.

Die Fondsleitung ist sich bewusst, dass aufgrund der verschiedenen Funktionen, die bezlglich der
Fuhrung der kollektiven Kapitalanlage bzw. Teilvermégen wahrgenommen werden, Interessenkon-
flikte entstehen konnen. Die Fondsleitung verfiigt Gber ausreichende und angemessene Strukturen
und Kontrollmechanismen, insbesondere handelt sie im besten Interesse der kollektiven Kapitalan-
lage bzw. des Teilvermégens und stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden werden. Bei der
Auslagerung von Aufgaben an Dritte vergewissert sich die Fondsleitung, dass die Dritten die not-
wendigen Massnahmen zur Einhaltung aller Anforderungen an Organisation und Vermeidung von
Interessenkonflikten getroffen haben und die Einhaltung dieser Anforderungen tberwachen.

1.15. Liquiditatsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Um das Recht der An-
leger auf jederzeitige Rickgabe ihrer Anteile grundséatzlich gewahrleisten zu kénnen, Uberwacht
die Fondsleitung regelmassig die Liquiditatsrisiken. Hierzu hat die Fondsleitung einen dreistufigen
Prozess festgelegt, welches ihr ermdéglicht, die Liquiditatsrisiken zu Gberwachen. Auf der einen
Seite wird die Liquiditat der Positionen des Anlageportfolios beurteilt. Auf der anderen Seite wird
auf Basis der historischen Anteilsscheinriickgaben die maximale HOhe der erwarteten Anteils-
scheinrickgaben geschétzt, die bei Eintritt bedient werden muissten. Dabei wird der Liquidity-at-
Risk als Mass verwendet. Zum Schluss wird basierend auf der Liquiditatssituation des Anlageport-
folios analysiert, ob ausreichend Liquiditdt vorhanden ist, um die geschatzten Anteilsscheinriick-
gaben zu bedienen. Zusatzlich werden Liquiditatsstresstests durchgefihrt, um genauer zu unter-
suchen, wie sich das Portfolio in Krisensituationen verhalt und ob mit potentiellen Liquiditatsprob-
lemen in diesen Féllen zu rechnen ist.

2. Informationen tUber die Fondsleitung

2.1. Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die IPConcept (Schweiz) AG. Seit der Grindung im Jahre 2008 als Aktienge-
sellschaft nach Schweizer Recht ist die Fondsleitung mit Sitz in Zlrich im Fondsgeschéft tétig.

2.2. Weiteren Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt 9 kollektive Kapi-
talanlagen, wobei sich die Summe der verwalteten Vermogen am 31. Dezember 2023 auf CHF
714.60 Mio. belief.

Weiter kann die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen erbringen:

- Vermogensverwaltung

- Anlageberatung

- Aufbewahrung und technische Verwaltung kollektiver Kapitalanlagen
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- Vertretung auslandischer kollektiver Kapitalanlagen in der Schweiz
- Administration einer Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV)

Die Adresse der Fondsleitung lautet:

IPConcept (Schweiz) AG
Bellerivestrasse 36

8008 Zirich
www.ipconcept.com

2.3. Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat besteht aus folgenden Personen zusammen:

Prasident:

Herr Dr. Frank Miiller, Mitglied des Vorstandes DZ PRIVATBANK S.A., L-Strassen.
Vizepréasidentin:

- Herr Daniel Lipp, Mitglied der Generaldirektion DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich.
Mitglied:

- Frau Silvia Mayers, Bereichsleiterin Fondsdienstleistungen Business Development/Kunden,
DZ PRIVATBANK S.A., L-Strassen.

Die Geschéftsleitung besteht aus folgenden Personen zusammen:

- Herr Walter Forster, Mitglied der Geschéftsleitung
- Herr Patrick Wiest, Mitglied der Geschéftsleitung

2.4. Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt am 31. Dezember 2023 CHF
6.5 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahilt.

Die Aktien der Fondsleitung werden wie folgt gehalten:
- DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG: 6’500 Aktien (100%)

2.5. Anlageberater

Die Fondsleitung hat die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zurich als
Anlageberaterin ohne Entscheidungsfahigkeit fir samtliche Teilvermbégen des DZPB Fund Selec-
tion beauftragt.

Der Anlageberater beobachtet die Finanzmarkte, analysiert die Zusammensetzung der Anlagen
der jeweiligen Teilfondsvermdgen und gibt der Fondsleitung Empfehlungen fiir die Anlage der je-
weiligen Teilvermdgen unter Beachtung der Grundsatze der fir den jeweiligen Teilfonds festgeleg-
ten Anlagepolitik und Anlagegrenzen. Die Fondsleitung ist an die Anlageempfehlungen des Anla-
geberaters nicht gebunden, die Fondsleitung ist ausschliesslich entscheidungsbefugt. Es besteht
ein Anlageberatervertrag mit den Parteien.
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2.6. Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Folgende weitere Teilaufgaben wie Unterstitzung bei Rechts- und Steuerberatung, interne Pri-
fung, Rechnungswesen der Fondsleitung, Support IT, Personalwesen und logistische Dienstleis-
tungen sind an die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, 8008 Zurich delegiert. Die
Fondsleitung hat die Depotbank als Vertreiberin eingesetzt. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages
regelt ein zwischen der Fondsleitung und der DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG abgeschlossener
Vertrag.

Die Datenfernverarbeitung im Rahmen der Fondsbuchhaltung bzw. Fondsadministration wird von
der Union Service-Gesellschaft mbH, Weissfrauenstrasse 7, DE-60311 Frankfurt am Main,
Deutschland, durchgefihrt. Bei der Union Service-Gesellschaft mbH, Frankfurt am Main, handelt
es sich um ein professionelles, auf die Administration von Anlagefonds spezialisiertes Unterneh-
men, flr deren Dienstleistungen mit der Schweiz vergleichbare gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Vorgaben gelten. Die Union Service-Gesellschaft mbH erbringt fir mehrere im In- und Ausland
domizilierte Gesellschaften, die teilweise Tochtergesellschaften der Union Asset Management
Holding AG sind, Dienstleistungen im Rahmen der Fondsadministration. Die genaue Ausfiihrung
des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der Union Service-Gesellschaft mbH ab-
geschlossener Vertrag.

Die Fondsleitung hat die IPConcept (Luxemburg) S.A. mit Teilaufgaben im Bereich Riskmanage-
ment beauftragt. Hier handelt es sich um den Betrieb der IT-Systeme und um Support-
Dienstleistungen fir die Einhaltung der kollektivanlagegesetzlichen und fondsspezifischen Anlage-
und Restriktionsvorschriften sowie fur die Berechnung der Risikomodelle von Derivaten.
Die genaue Ausfuihrung der Auftrage regelt ein zwischen der Fondsleitung und der IPConcept (Lu-
xemburg) S.A. abgeschlossener Vertrag.

2.7. Ausubung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die
Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Ausiibung der Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte selber auszuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren,
sowie auf die Auslibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten,
wie namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondslei-
tung als Aktionérin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer
Personen zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche
Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Ver-
mdgensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhdalt oder
aus der Presse erfahrt.

Der Fondsleitung ist es freigestellt, auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu
verzichten.
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3. Informationen Uber die Depotbank

3.1. Allgemeine Informationen zur Depotbank

Depotbank ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG («Bank»). Die Bank wurde im Jahr 1975 als
Aktiengesellschaft in Zirich gegrindet.

Die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG ist die Privatbank in der Genossenschatftlichen FinanzGruppe
Volksbanken Raiffeisenbanken. Die Bank ist das Kompetenzzentrum der DZ BANK-Gruppe fur das
internationale Private Banking der Genossenschaftlichen FinanzGruppe in der Schweiz. Sie bietet
in dieser Funktion den international orientierten Privat- und Firmenkunden der Volksbanken Raiffe-
isenbanken ein umfassendes Dienstleistungs- und Produktangebot im Rahmen der Vermégensbe-
treuung und -verwaltung an.

3.2.  Weitere Angaben zur Depotbank

Die Haupttatigkeiten der Bank liegen in den Bereichen der Vermégensbetreuung und -verwaltung
an. Das Angebot reicht von der klassischen Vermogensverwaltung in unterschiedlichen Risikoka-
tegorien und Wahrungen tber individuelle Vermégensverwaltungsdienstleistungen, erganzt um die
Anlageberatung..

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des
Vermogens der Teilvermbgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwah-
rung liegt. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentral-
verwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem
die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Mit der Ubertragung der Aufbewahrung des Fondsvermogens auf Dritt- und Zentralverwahrer im
In- oder Ausland gehen folgende Risiken einher: Mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens ins-
besondere im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz, Sorgfaltspflichtverlet-
zungen oder missbrauchlichem Verhalten der Dritt- oder Zentralverwahrer resultieren kann.

Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten
Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und
Zentralverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderun-
gen genlgen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fUr den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstan-
den gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Participating Foreign Financial Institution im

Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compli-
ance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

4. Informationen Uber Dritte

4.1. Zahlstelle sind folgende Banken:
Zabhistelle ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zirich.
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4.2. Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen ist folgendes Institut beauftragt worden:

DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, CH-8008 Zirich.

5. Weitere Informationen

5.1. Nitzliche Hinweise

a) DZPB Fund Selection |

Valorennummern

ISIN Code

Rechnungseinheit

A-Klasse
B-Klasse

A-Klasse
B-Klasse

EUR

b) DZPB Fund Selection Il

Valorennummern

ISIN Code

Rechnungseinheit

A-Klasse
B-Klasse

A-Klasse
B-Klasse

EUR

c) DZPB Fund Selection Il

Valorennummern

ISIN Code

Rechnungseinheit

A-Klasse
B-Klasse

A-Klasse
B-Klasse

EUR

d) DZPB Fund Selection IV

Valorennummern

ISIN Code

Rechnungseinheit

A-Klasse
B-Klasse

A-Klasse
B-Klasse

EUR

3951202
3951708

CH0039512022
CH0039517088

3951205
3951715

CH0039512055
CHO0039517153

3951207
3951716

CHO0039512071
CH0039517161

3951211
3951719

CH0039512113
CHO0039517195
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5.2. Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen Uber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen sind im letzten Jahres-
bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem koénnen aktuellste Information im Internet unter
www.ipconcept.com abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der
Auflésung der Teilvermogen erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektroni-
schen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

Fur Veroffentlichungen in Deutschland sind die ,Zusatzlichen Informationen fir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland“ zu beachten.

Preisveroffentlichungen erfolgen fiir alle Anteilsklassen in der Schweiz fir jeden Tag, an welchem
Ausgaben und Ricknahmen von Fondsanteilen getatigt werden, mindestens aber zweimal im Mo-
nat auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG ,www.swissfunddata.ch®.

Fur Veroffentlichungen in Deutschland sind die ,Zusatzlichen Informationen fir Anleger in der
Bundesrepublik Deutschland“ zu beachten.

5.3. Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermégen im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fir folgende Lander liegt eine Bewilligung fur die Vertriebstatigkeit vor:
Schweiz und Deutschland

b) Die Anteile der erwahnten Teilvermtgen durfen innerhalb der USA weder angeboten, ver-
kauft noch aus-geliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegenuber natirlichen oder juristischen Personen in
bestimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen
untersagen oder beschranken.

6. Weitere Anlageinformationen

6.1. Profil des typischen Anlegers
a) DZPB Fund Selection |

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die die Chancen einer Anlage in Rentenfonds, Aktien-
fonds und Geldmarktfonds nutzen mdchten, zwischenzeitlich méRige Wertschwankungen akzep-
tieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig anlegen mdochten. Das Teilvermdgen eignet sich nicht fur
Anleger, die keine mafigen Wertschwankungen akzeptieren mdchten oder ihr Kapital kurzfristig
anlegen méchten.

b) DZPB Fund Selection Il

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die die Chancen einer Anlage in Rentenfonds, Aktien-
fonds und Geldmarktfonds nutzen méchten, zwischenzeitlich erhéhte Wertschwankungen akzep-
tieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig anlegen mdochten. Das Teilvermdgen eignet sich nicht fur
Anleger, die keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren mochten oder ihr Kapital kurzfristig
anlegen méchten.
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C) DZPB Fund Selection Il

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die die Chancen einer Anlage in Rentenfonds, Aktien-
fonds und Geldmarktfonds nutzen moéchten, zwischenzeitlich erhéhte Wertschwankungen akzep-
tieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig anlegen mdéchten. Das Teilvermdgen eignet sich nicht fur
Anleger, die keine erhdhten Wertschwankungen akzeptieren mochten oder ihr Kapital kurzfristig
anlegen méchten.

d) DZPB Fund Selection IV

Das Teilvermogen eignet sich fur Anleger, die die Chancen einer Anlage in Aktienfonds und in ge-
ringerem Mal3e in Rentenfonds und in Geldmarktfonds nutzen mdchten, zwischenzeitlich erhdhte
Wertschwankungen akzeptieren und ihr Kapital mittel- bis langfristig anlegen moéchten. Das Teil-
vermdgen eignet sich nicht fur Anleger, die keine erhéhten Wertschwankungen akzeptieren moch-
ten oder ihr Kapital kurzfristig anlegen mochten.

7.  Weitere Anlageinformationen
Alle weiteren Aufgaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens,

die Auffihrung samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Ne-
benkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Zusatzliche Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik Deutschland

Die nachfolgenden Informationen richten sich an potenzielle Erwerber in der Bundesrepublik
Deutschland, indem sie den Prospekt mit Bezug auf den Vertrieb in der Bundesrepublik Deutsch-
land prazisieren und erganzen:

Einrichtung geméass den Bestimmungen nach § 306a, Absatz 1, Nr. 1 bis 6 des deutschen Kapital-
anlagegesetzbuchs (KAGB) ist die

IPConcept (Schweiz) AG
Bellerivestrasse 36

8008 Zrich

Schweiz

Die Einrichtung fungiert als Kontaktstelle fir die Kommunikation mit der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht.

Zeichnungs-, Ricknahme- und Umtauschantrage, Zahlungen

Zeichnungs-, Zahlungs-, Riicknahme- und Umtauschauftréage von Anlegern fir Anteile des Anlage-
fonds werden nach Massgabe der in § 297 Absatz 4 Satz 1 KAGB genannten Verkaufsunterlagen
festgelegten Voraussetzungen von der Einrichtung verarbeitet.

Die Einrichtung informiert die Anleger dariber, wie die vorstehend genannten Auftrage erteilt wer-
den kdnnen und wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden.

Informationen

Bei der Einrichtung sind die in 8§ 297 Absatz 4 Satz 1 KAGB genannten Verkaufsunterlagen und
mit den in § 298 Abs. 1, 8 299 Abs. 1 bis 3 und 4 Satz 2 bis 4, § 300 Abs. 1, 2 und 4 und § 301
KAGB genannten Unterlagen und Informationen zur Ansicht und zur Anfertigung von Kopien kos-
tenlos und in deutscher Sprache erhaltlich, insbesondere Exemplare des Prospekts mit integrier-
tem Fondsvertrag, die entsprechenden Basisinformationsblatter (PRIIP-KIDs), die Jahres- und
Halbjahresberichte sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise.

Darlber hinaus sind diese Dokumente in ihrer jeweils aktuellen Fassung auf der Homepage von
www.ipconcept.com abrufbar.

Zur Wahrnehmung lhrer Anlegerrechte kdnnen Sie uns telefonisch unter der Telefonnummer
+41442243200 bei der IPConcept (Schweiz) AG erreichen, sowie via Email an in-
fo.ch@ipconcept.com oder per Post an die IPConcept (Schweiz) AG, Bellerivestrasse 36, 8008
Zurich (Schweiz).

Dariiber hinaus kénnen Sie fur Beschwerden auch die Ombudsstelle unter www.ombudfinance.ch
oder die FINMA unter www.finma.ch kontaktieren.

Die Einrichtung stellt Anlegern in Deutschland relevante Informationen tber die Aufgaben, die sie
als Einrichtung nach 8§ 306a KAGB erfillt, auf einen dauerhaften Datentrager zur Verfugung.
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Preisvertffentlichungen und sonstige Bekanntmachungen

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie alle sonstigen gesetzlich vorgeschriebenen Bekannt-
machungen an die Anleger werden auf der bestimmten Homepage der Fondsleitung
www.ipconcept.com veroéffentlicht.

Zusatzlich werden die Anleger in der Bundesrepublik Deutschland in nachfolgend genannten Fal-
len mittels eines dauerhaften Datentragers informiert:

- Aussetzung der Riicknahme der Anteile des Anlagefonds

- Kindigung der Verwaltung des Anlagefonds oder dessen Abwicklung

- Anderungen des Fondsvertrags, sofern diese Anderungen mit den bisherigen Anlage-
grundsétzen nicht vereinbar sind, sie wesentliche Anlegerrechte bertihren oder die Vergi-
tungen und Aufwendungserstattungen betreffen, die aus einem Anlagefonds enthommen
werden kénnen

- die Verschmelzung des Anlagefonds.

Widerrufsrecht nach § 305 Kapitalanlagegesetzbuch

Ist der Kaufer von Anteilen eines offenen Investmentvermdégens durch mindliche Verhandlungen
ausserhalb der standigen Geschaftsraume desjenigen, der die Anteile verkauft oder den Verkauf
vermittelt hat, dazu bestimmt worden, eine auf den Kauf gerichtete Willenserklarung abzugeben,
so ist er an diese Erklarung nur gebunden, wenn er sie nicht innerhalb einer Frist von zwei Wo-
chen bei der Einrichtung in Textform widerruft; dies gilt auch dann, wenn derjenige, der die Anteile
verkauft oder den Verkauf vermittelt, keine stdndigen Geschaftsrdume hat. Bei Fernabsatzgeschéf-
ten gilt 8§ 312g Absatz 2 Satz 1 Nummer 8 des Burgerlichen Gesetzbuchs entsprechend.

Zur Wahrung der Frist genlgt die rechtzeitige Absendung der Widerrufserklarung. Die Wider-
rufsfrist beginnt erst zu laufen, wenn dem Kéaufer die Durchschrift des Antrags auf Vertragsab-
schluss ausgehandigt oder eine Kaufabrechnung tbersandt worden ist und in der Durchschrift o-
der der Kaufabrechnung eine Belehrung Uber das Widerrufsrecht enthalten ist, die den Anforde-
rungen des Artikel 246 Absatz 3 Satz 2 und 3 des Einfihrungsgesetzes zum Biirgerlichen Gesetz-
buch genugt. Ist der Fristbeginn nach 8§ 305 Absatz 2 Satz 2 KAGB streitig, trifft die Beweislast den
Verkaufer.

Das Recht zum Widerruf besteht nicht, wenn der Verkaufer nachweist, dass

1. der Kaufer kein Verbraucher im Sinne des § 13 des Blirgerlichen Gesetzbuchs ist oder

2. er den Kaufer zu den Verhandlungen, die zum Verkauf der Anteile geflhrt haben, auf
Grund vorhergehender Bestellung gemass 8§ 55 Absatz 1 der Gewerbeordnung aufgesucht
hat.

Ist der Widerruf erfolgt und hat der Kaufer bereits Zahlungen geleistet, so ist die Einrichtung ver-
pflichtet, dem Kaufer, gegebenenfalls Zug um Zug gegen Ruckubertragung der erworbenen Antei-
le, die bezahlten Kosten und einen Betrag auszuzahlen, der dem Wert der bezahlten Anteile am
Tag nach dem Eingang der Widerrufserklarung entspricht.

Auf das Recht zum Widerruf kann nicht verzichtet werden.

Die vorstehenden Bestimmungen zum Widerrufsrecht betreffend den Kauf von Fondsanteilen gel-
ten entsprechend fir den Verkauf von Anteilen durch den Anleger.
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Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflicht

Nachhaltigkeitsrisiken (gemé&nR der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Fi-
nanzdienstleistungssektor) werden bei den Investitionsentscheidungen nicht einbezogen.

Die Teilvermdgen fordern keine nachhaltigen Merkmale bzw. haben nicht das Ziel einer nachhalti-
gen Investition im Sinne des Artikel 8 bzw. Artikel 9 der Verordnung (EU) 2019/2088. Entspre-
chend den Bestimmungen des Artikels 7 der Verordnung (EU) 2020/852 (EU-Taxonomie) wird in
diesem Zusammenhang auf Folgendes hingewiesen:

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.
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Teil 2: Fondsvertrag

§1

I
§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

Unter der Bezeichnung DZPB Fund Selection besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der
Art Effektenfonds (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. i.V.m. Art.
92 f. des Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG),
der in die folgenden Teilvermbgen unterteilt ist:

- DZPB Fund Selection I;

- DZPB Fund Selection Il;

- DZPB Fund Selection lll;

- DzZPB Fund Selection IV.

Fondsleitung ist die IPConcept (Schweiz) AG, Zirich.

Depotbank ist die DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG, Zirich.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern? einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank ande-
rerseits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der
Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3

1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermégen fur Rechnung der Anleger selbstandig und in
eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere tber die Ausgabe von Anteilen, die Anla-
gen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und
setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu
den Teilvermbgen gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informati-
onspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger.
Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschéaftsfuhrung
erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber die von ihnen verwalteten kollektiven Ka-
pitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten
Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesonde-
re Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.

! Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzich-
tet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fiir beide Geschlechter.
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§4

Die Fondsleitung darf fUr alle oder einzelne Teilvermdgen die Anlageentscheide sowie Teil-
aufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung
liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tber die fir diese Tatigkeit notwendigen
Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderlichen Bewilligungen verfi-
gen. Sie instruiert und Gberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermégensverwalter Ubertragen werden, die tber die
erforderliche Bewilligung verfiigen.

Die Anlageentscheide dirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen Uber-
tragen werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren
koénnen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich
und wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen
der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie flir eigenes
Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertra-
ges bei der Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27) sowie mit Geneh-
migung der Aufsichtsbehorde weitere Teilvermégen erdffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen
Anlagefonds gemass den Bestimmungen von 8 24 vereinigen oder die einzelnen Teilver-
mdogen gemass den Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen,
auf Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflillung ihrer Aufgaben einge-
gangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermoégen der Teilvermégen auf. Sie besorgt die Ausgabe und
Rucknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die Teilvermégen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-
pflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie
treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung er-
forderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Ka-
pitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten
Gebihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesonde-
re Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung der Teilvermodgen verantwortlich, kann
aber nicht selbstandig Giber dessen Vermégen verfugen.

Die Depotbank gewéhrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermoégen der Teil-
vermogen beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie be-
nachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet
wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den betroffenen Vermogenswert, sofern
dies moglich ist.
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5. Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit
die verwahrten Vermogensgegenstande der einzelnen Teilvermbgen voneinander unter-
scheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermodgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen
werden konnen, das Eigentum der Fondsleitung und fihrt dartiber Aufzeichnungen.

6. Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung
des Vermdgens der Teilvermdgen beauftragen soweit dies im Interesse einer sachgerech-
ten Verwahrung liegt. Sie pruft und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zent-
ralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verflgt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermégensgegenstan-
de, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass
sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwahrt, dass sie von
der Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als
zum Fondsvermogen gehorend identifiziert werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer dele-
gierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie
nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach
den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfihrungen zu
den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen
Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingen-
de Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zent-
ralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften
oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Gber die Aufbe-
wahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

7. Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag be-
achtet. Sie priift, ob die Berechnung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe- und Rick-
nahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entspre-
chen und ob der Erfolg hach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Flr die Aus-
wahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die
Depotbank nicht verantwortlich.

8. Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegan-
gen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.
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§5

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermégen der Zielfonds, in welche die Teil-
vermaogen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertra-
gen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 maoglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung
gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermbgens
des Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begrindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entspre-
chende Teilvermogen verpflichtet. lhre persénliche Haftung fur Verbindlichkeiten des
Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fiir die
Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an na-
heren Angaben Uber einzelne Geschafte der Fondsleitung wie die Ausibung von Mitglied-
schafts- und Glaubigerrechten oder tber das Risikomanagement, geltend, so erteilt ihnen
die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am
Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandi-
ge Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariber Bericht
erstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils
am entsprechenden Teilvermdgen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauf-
tragten gegeniber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsver-
traglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteils-
klasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank, die
Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Vorausset-
zungen nicht mehr erfllen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der
Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an ei-
nem Teilvermdgen nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit
mit der Depotbank zum jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen wer-
den, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen
Interessen der Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn
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die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im
In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in-
oder auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben ha-
ben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fal-
len, wo einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffol-
gende Riucknahmen Vermdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunter-
schiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Vermo-
gens der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

86 Anteile und Anteilsklassen

1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbe-
horde fir jedes Teilvermégen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben
oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermoégen
des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Betei-
ligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder
aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen An-
teilsklassen eines Teilvermogens kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventar-
wert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermoégen
des Teilvermdgens als Ganzes.

2. Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von
8§ 27.

3. Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kénnen sich namentlich hinsichtlich

Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurie-
rung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte
Leistung zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zuge-
ordnet werden konnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermdgen
des Teilvermdgens belastet.

4. Zurzeit bestehen fir jedes Teilvermogen zwei Anteilsklassen mit den folgenden Bezeich-
nungen:

- A-Klasse fur Anleger mit Sitz bzw. Wohnsitz in der Schweiz, welche einen Vermo-
gensverwaltungsvertrag, einen Beratungsvertrag, einen Kooperationsvertrag oder ei-
nen &hnlichen Vertrag mit der Depotbank eingegangen sind. Der Erwerb von Anteilen
der A-Klasse erfordert eine Mindestanlage von EUR 500.

- B-Klasse fir Anleger mit Sitz bzw. Wohnsitz ausserhalb der Schweiz, welche einen
Vermogensverwaltungsvertrag, einen Beratungsvertrag, einen Kooperationsvertrag
oder einen &ahnlichen Vertrag mit der Depotbank eingegangen sind. Bei Anlagen in
die B-Klasse ist keine Mindestanlage vorgesehen.
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87

§8

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geftihrt. Der Anleger ist nicht be-
rechtigt, die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteil-
scheines zu verlangen.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzun-
gen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30
Kalendertagen im Sinne von 8 17 zurlickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die
genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Klasse des entsprechen-
den Teilvermdgens umzutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger
dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depot-
bank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entspre-
chenden Teilvermbgens oder, sofern dies nicht mdglich ist, eine zwangsweise Rucknahme
im Sinne von 8 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im
Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen
Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermégen zu
Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen muissen die An-
lagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfiillen.

Werden die Beschréankungen durch Marktveranderungen uUberschritten, so miissen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf
das zulassige Mass zuriickgefiihrt werden. Werden Beschrénkungen in Verbindung mit De-
rivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Verénderung des Deltas verletzt, so ist der
ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens inner-
halb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermégens ge-
mass Ziff. 2 das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen in-
vestieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete
Rechte mit gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Betei-
ligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und
Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
mass Anhang | zum Prospekt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie
ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publi-
kum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu
verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.
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b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate, wie in
diesem Abschnitt dargestellt, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d,
Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite
oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zugrunde liegenden Basiswerte geméass
Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an
einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf
dieses Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich
handelbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem
sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kbnnen geméass § 12 ein-
gesetzt werden.

c) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate
gemass Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstru-
mente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrun-
gen zugrunde liegen und (i) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméass Fondsver-
trag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse
oder an einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC ge-
handelt;

OTC-Geschafte sind nur zuléassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf
dieses Geschaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich
handelbar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem
sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar sowie dirfen diese insgesamt 10%
des Vermogens eines Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

d) Vorbehaltlich des § 8 Ziff. 3 in Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Ziel-
fonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in andere Zielfonds, bei denen es sich
um Zielfonds im Sinne des § 8 Ziff. 3 handeln muss, ihrerseits insgesamt auf 10% des
Wertes ihrer Vermégen begrenzen; (ii) flr diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organi-
sation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewéhrung, Leerverkaufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile und Inhalt der Halb-
jahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Effektenfonds
und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und
dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist;

Die Fondsleitung darf dabei hochstens 30% des Vermogens eines einzelnen Teilver-
mdgens in Anteile von Zielfonds anlegen, die nicht den massgebenden Richtlinien der
Européischen Union entsprechen (OGAW), aber diesen oder schweizerischen Effek-
tenfonds nach Art. 53 KAG gleichwertig sind.

e) Geldmarktinstrumente (Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit von maximal 365 Ta-
gen), wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geld-
marktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn
die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger- und den Anleger-
schutz unterliegt (z.B. in Form eines Investmentgrade-Ratings ['BBB" bzw. "Baa" oder
besser]) und wenn die Geldmarktinstrumente gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben
oder garantiert sind.
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f)  Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die
ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben
oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjeni-
gen in der Schweiz gleichwertig ist.

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis héchstens
10% des Vermdgens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in
Edelmetallen, Edelmetallzertifikaten, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leer-
verkaufe von Anlagen aller Art.

2. Anlageziel und Anlagepolitik der einzelnen Teilvermbdgen
a) DZPB Fund Selection |

Das Anlageziel des Teilvermégen besteht hauptsachlich darin, einen mittel- bis langfristigen
Kapitalwachstum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit
EUR unter Nutzung der Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften.
Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermégen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den tiberwiegenden Teil seines
Vermogens uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Forderungswertpapiere und Beteili-
gungswertpapiere. Der Anlageschwerpunkt liegt in direkte und indirekte Forderungswertpa-
piere. Die Auswahl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allokati-
on aus. Abhangig von der Einschatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselektion
zwischen Wertsicherungs- und Wertschépfungsfonds unterschieden, gewichtet und ausge-
wahlt. Derivate darf der Fonds sowohl zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch fur eine
effiziente Verwaltung des Teilvermdgens einsetzen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

aa) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
weltweit;

ab) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und aus-
landischen Emittenten;

ac) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und &hnliches) von Unternehmen weltweit;

ad) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermdgen in oben erwahnte Anlagen
investieren;

ae) Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass Bst. aa bis ad und af;
af) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass Bst. aa

bis ae oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mdogenswerte oder von Referenzséatzen abgeleitet wird;
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ag) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf Anlagen geméss Bst. aa bis ae;

ah) flissige Mittel geméass § 8 Ziff. 1 lit. f.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens gemass den prozentualen
Aufteilungen in Bst. ai und aj. Die prozentualen Aufteilungen beziehen sich auf das Ge-
samtvermdégen des Teilvermdgens. Der erwdhnte Prozentsatz entspricht dem Engagement
in den jeweiligen Anlagen, d.h. dem mit den jeweiligen Anlagen verbundenen Risiko. Die
Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens so, dass

ai) ein Engagement von héchstens 40% in Beteiligungswertpapiere und -rechte gemass
Bst. ac wie auch in Derivate geméss Bst. ae, Indexzertifikate und Indexbaskets ge-
mass Bst. af und strukturierte Produkte gemass Bst. ag auf solche und kollektive Kapi-
talanlagen gemass Bst. ad, welche Uberwiegend in Beteiligungswertpapiere investieren
sowie

aj) ein Engagement von mindestens 60% und hdchstens 100% in Obligationen, Wandel-
obligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte gemass Bst aa wie auch in Derivate
gemass Bst. ae, Indexzertifikate und Indexbaskets geméss Bst. af und strukturierte
Produkte gemass Bst. ag auf solche und kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ad,
welche tUberwiegend in solche investieren sowie Geldmarktinstrumente gemass Bst. ab
besteht.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf
das Vermogen des Teilvermdgens beziehen, einzuhalten:

ak) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt mindestens 51% des Vermdgens des Teil-
vermdgens;

al) flussige Mittel bis hochstens 49% des Vermogens des Teilvermdgens;

am) es dirfen keine Geschéfte zu Lasten des Vermogens des Teilvermdgens vorgenom-
men werden, die den Verkauf nicht zum Fondsvermdgen gehérender Vermdgensge-
genstdnde zum Inhalt haben, auch darf einem Dritten ein Recht, die Lieferung von
Vermogensgegenstanden zu verlangen (Kaufoption), fir Rechnung des Fondsvermo-
gens nur eingeraumt werden, wenn die den Gegenstand der Kaufoption bildenden
Vermogensgegenstande im Zeitpunkt der Einrhumung der Kaufoption zum Fondsver-
mogen gehdren.

b) DZPB Fund Selection Il

Das Anlageziel des Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapital-
wachstum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter
Nutzung der Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermégen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den Gberwiegenden Teil seines
Vermogens uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Forderungswertpapiere und Beteili-
gungswertpapiere. Die Auswahl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und takti-
schen Allokation aus. Abhangig von der Einschatzung der Fondsleitung wird bei der Ziel-
fondsselektion zwischen Wertsicherungs- und Wertschdpfungsfonds unterschieden, ge-
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wichtet und ausgewahlt. Derivate darf der Fonds sowohl zur Absicherung gegen Kursrisi-
ken als auch fur eine effiziente Verwaltung des Teilvermdgens einsetzen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

ba) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
weltweit;

bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und aus-
landischen Emittenten;

bc) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genossenschafts-anteile, Partizipations-
scheine und ahnliches) von Unternehmen weltweit, die ein mitgliedschaftliches Beteili-
gungsrecht verkdrpern und an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt geméass Anhang | zum Prospekt gehandelt werden;

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermdgen in oben erwéhnte Anlagen
gemass Bst. ba bis bc investieren;

be) Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen geméss Bst. ba bis bd und bf;

bf) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen geméass Bst. ba
bis be oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mogenswerte oder von Referenzsétzen abgeleitet wird;

bg) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf Anlagen gemass Bst. ba bis be;

bh) flussige Mittel gemass § 8 Ziff. 1 lit. f.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens gemass den prozentualen
Aufteilungen in Bst. bi und bj. Die prozentualen Aufteilungen beziehen sich auf das Netto-
vermogen des Teilvermogens. Der erwahnte Prozentsatz entspricht dem Engagement in
den jeweiligen Anlagen, d.h. dem mit den jeweiligen Anlagen verbundenen Risiko. Die
Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens so, dass

bi) ein Engagement von hochstens 70% in Beteiligungswertpapiere und -rechte gemass
Bst. bc wie auch in Derivate geméss Bst. be, Indexzertifikate und Indexbaskets ge-
mass Bst. bf und strukturierte Produkte gemass Bst. bg auf solche und kollektive Kapi-
talanlagen gemass Bst. bd, welche Uberwiegend in Beteiligungswertpapiere investieren
sowie

bj) ein Engagement von mindestens 30% und héchstens 100% in Obligationen, Wandel-
obligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte geméss Bst ba wie auch in Derivate
gemass Bst. be, Indexzertifikate und Indexbaskets geméss Bst. bf und strukturierte
Produkte gemass Bst. bg auf solche und kollektive Kapitalanlagen geméass Bst. bd,
welche Uberwiegend in solche investieren sowie Geldmarktinstrumente gemass Bst. bb
besteht.
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Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf
das Vermogen des Teilvermbgens beziehen, einzuhalten:

bk) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt mindestens 51% des Vermogens des Teil-
vermogens;

bl) flussige Mittel bis hdchstens 49% des Vermdgens des Teilvermdgens;

bm) es dirfen keine Geschéfte zu Lasten des Vermodgens des Teilvermdgens vorgenom-
men werden, die den Verkauf nicht zum Fondsvermdgen gehérender Vermdgensge-
genstande zum Inhalt haben, auch darf einem Dritten ein Recht, die Lieferung von
Vermogensgegenstanden zu verlangen (Kaufoption), fir Rechnung des Fondsvermo-
gens nur eingeraumt werden, wenn die den Gegenstand der Kaufoption bildenden
Vermobgensgegenstande im Zeitpunkt der Einrdumung der Kaufoption zum Fondsver-
mogen gehoren;

bn) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
schein und -ahnliches) von Unternehmen weltweit geméass § 8 Ziff. 2 Bst. bc direkt oder
indirekt Uber andere kollektive Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 2 Bst. bd mindestens
25% des Nettovermdgens des Teilvermdgens.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermégen in Beteiligungswertpapiere
und —rechte gemass § 8 Ziff. 2 Bst bc anlegen, werden in Hohe der bewertungstaglich
verotffentlichen Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Beteili-
gungswertpapiere und —rechte anlegen; soweit keine tatsachliche Quote verdffentlicht
wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen dieser anderen kollektiven Kapitalanlage
festgelegten Mindestquote, bertcksichtigt.

c) DZPB Fund Selection Il

Das Anlageziel des Teilvermégen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapital-
wachstum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter
Nutzung der Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilvermégen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den Uberwiegenden Teil seines
Vermoégens Uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Beteiligungswertpapiere und Forde-
rungswertpapiere. Der Anlageschwerpunkt liegt in direkte und indirekte Beteiligungswert-
papiere. Die Auswahl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allo-
kation aus. Abhangig von der Einschéatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselekti-
on zwischen Wertsicherungs- und Wertschépfungsfonds unterschieden, gewichtet und
ausgewahlt. Derivate darf der Fonds sowohl zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch
fur eine effiziente Verwaltung des Teilvermdgens einsetzen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

ca) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
weltweit;

cb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und aus-
landischen Emittenten;
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cc) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genossenschafts-anteile, Partizipations-
scheine und &hnliches) von Unternehmen weltweit, die ein mitgliedschaftliches Beteili-
gungsrecht verkdrpern und an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gemass Anhang | zum Prospekt gehandelt werden;

cd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermégen in oben erwahnte Anlagen
gemass Bst. ca bis cc investieren;

ce) Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass Bst. ca bis cd und cf;

cf) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass Bst. ca
bis ce oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mdgenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

cg) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf Anlagen geméss Bst. ca bis ce;

ch) fliissige Mittel geméass § 8 ziff. 1 lit. f.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens gemass den prozentualen
Aufteilungen in Bst. ci und cj. Die prozentualen Aufteilungen beziehen sich auf das Netto-
vermogen des Teilvermbgens. Der erwéhnte Prozentsatz entspricht dem Engagement in
den jeweiligen Anlagen, d.h. dem mit den jeweiligen Anlagen verbundenen Risiko. Die
Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens so, dass

ci) ein Engagement von mindestens 51% in Beteiligungswertpapiere und -rechte gemass
Bst. cc wie auch in Derivate gemass Bst. ce, Indexzertifikate und Indexbaskets gemass
Bst. cf und strukturierte Produkte gemass Bst. cg auf solche und kollektive Kapitalanla-
gen gemass Bst. cd, welche tberwiegend in Beteiligungswertpapiere investieren sowie

cj) ein Engagement von mindestens 5% in Obligationen, Wandelobligationen, Wandelno-
tes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forde-
rungswertpapiere und -rechte geméss Bst ca wie auch in Derivate gemass Bst. ce, In-
dexzertifikate und Indexbaskets gemdass Bst. cf und strukturierte Produkte gemass Bst.
cg auf solche und kollektive Kapitalanlagen gemdass Bst. cd, welche tUberwiegend in
solche investieren sowie Geldmarktinstrumente gemass Bst. cb besteht.

Die Engagements aus ci und cj durfen zusammen hdchstens 200% erreichen.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf
das Vermogen des Teilvermdgens beziehen, einzuhalten:

ck) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt mindestens 51% des Vermdgens des Teil-
vermaogens;

cl) flissige Mittel bis hochstens 49% des Vermogens des Teilvermdgens;

cm) es durfen keine Geschéfte zu Lasten des Vermogens des Teilvermbgens vorgenom-
men werden, die den Verkauf nicht zum Fondsvermdgen gehérender Vermdgensge-
genstande zum Inhalt haben, auch darf einem Dritten ein Recht, die Lieferung von
Vermobgensgegenstanden zu verlangen (Kaufoption), fir Rechnung des Fondsvermo-
gens nur eingeraumt werden, wenn die den Gegenstand der Kaufoption bildenden
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Vermobgensgegenstande im Zeitpunkt der Einrdumung der Kaufoption zum Fondsver-
mdgen gehdren;

cn) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
schein und -ahnliches) von Unternehmen weltweit geméass § 8 Ziff. 2 Bst. cc direkt oder
indirekt Uber andere kollektive Kapitalanlagen geméass § 8 Ziff. 2 Bst. cd mindestens
51% des Nettovermdgens des Teilvermdgens.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermogen in Beteiligungswertpapiere
und —rechte gemass § 8 Ziff. 2 Bst cc anlegen, werden in Héhe der bewertungstaglich
vertffentlichen Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Beteili-
gungswertpapiere und —rechte anlegen; soweit keine tatsachliche Quote verdffentlicht
wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen dieser anderen kollektiven Kapitalanlage
festgelegten Mindestquote, berticksichtigt.

d) DZPB Fund Selection IV

Das Anlageziel des Teilvermdgen besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapital-
wachstum verbunden mit angemessenen Anlageertrag in der Rechnungseinheit EUR unter
Nutzung der Moglichkeiten der internationalen Diversifikation zu erwirtschaften. Es kann
keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird.

Das Teilverméogen investiert als Dachfonds (Fund of Funds) den tGiberwiegenden Teil seines
Vermoégens Uber andere Fonds (Zielfonds) weltweit in Beteiligungswertpapiere und Forde-
rungswertpapiere. Der Anlageschwerpunkt liegt in direkte und indirekte Beteiligungswert-
papiere. Die Auswahl der Zielfonds richtet sich an einer strategischen und taktischen Allo-
kation aus. Abhangig von der Einschéatzung der Fondsleitung wird bei der Zielfondsselekti-
on zwischen Wertsicherungs- und Wertschépfungsfonds unterschieden, gewichtet und
ausgewahlt. Derivate darf der Fonds sowohl zur Absicherung gegen Kursrisiken als auch
fur eine effiziente Verwaltung des Teilvermdgens einsetzen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

da) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern
weltweit;

db) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und aus-
lAndischen Emittenten;

dc) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genossenschafts-anteile, Partizipations-
scheine und &hnliches) von Unternehmen weltweit, die ein mitgliedschaftliches Beteili-
gungsrecht verkorpern und an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt geméss Anhang | zum Prospekt gehandelt werden;

dd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermdgen in oben erwahnte Anlagen
gemass Bst. da bis dc investieren;

de) Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass Bst. da bis dd und df;
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df) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass Bst. da
bis de oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden Ver-
mdgenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

dg) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich
Zertifikate von Emittenten weltweit auf Anlagen gemaéss Bst. da bis de;

dh) flissige Mittel geméass § 8 Ziff. 1 lit. f.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermégens gemass den prozentualen
Aufteilungen in Bst. di und dj. Die prozentualen Aufteilungen beziehen sich auf das Netto-
vermogen des Teilvermbgens. Der erwéhnte Prozentsatz entspricht dem Engagement in
den jeweiligen Anlagen, d.h. dem mit den jeweiligen Anlagen verbundenen Risiko. Die
Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermdgens so, dass

di) ein Engagement von mindestens 65% und hdchstens 100% in Beteiligungswertpapiere
und -rechte gemass Bst. dc wie auch in Derivate gemass Bst. de, Indexzertifikate und
Indexbaskets geméass Bst. df und strukturierte Produkte geméass Bst. dg auf solche und
kollektive Kapitalanlagen geméss Bst. dd, welche Gberwiegend in Beteiligungswertpa-
piere investieren sowie

dj) ein Engagement von héchstens 35% in Obligationen, Wandelobligationen, Wandelno-
tes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forde-
rungswertpapiere und -rechte gemass Bst da wie auch in Derivate gemass Bst. de, In-
dexzertifikate und Indexbaskets gemass Bst. df und strukturierte Produkte gemass Bst.
dg auf solche und kollektive Kapitalanlagen geméass Bst. dd, welche Uberwiegend in
solche investieren sowie Geldmarktinstrumente geméass Bst. db besteht.

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf
das Vermogen des Teilvermdgens beziehen, einzuhalten:

dk) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt mindestens 51% des Vermogens des Teil-
vermadgens;

dl) flissige Mittel bis hochstens 49% des Vermdgens des Teilvermdgens;

dm) es diirfen keine Geschéfte zu Lasten des Vermogens des Teilvermdgens vorgenom-
men werden, die den Verkauf nicht zum Fondsvermdgen gehoérender Vermdgensge-
genstdnde zum Inhalt haben, auch darf einem Dritten ein Recht, die Lieferung von
Vermogensgegenstanden zu verlangen (Kaufoption), fir Rechnung des Fondsvermo-
gens nur eingerdaumt werden, wenn die den Gegenstand der Kaufoption bildenden
Vermogensgegenstande im Zeitpunkt der Einrhumung der Kaufoption zum Fondsver-
mogen gehoren;

dn) Beteiligungswertpapiere und —rechte (Aktien, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
schein und -ahnliches) von Unternehmen weltweit gemass 8 8 Ziff. 2 Bst. dc direkt oder
indirekt Uber andere kollektive Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 2 Bst. dd mindestens
51% des Nettovermdgens des Teilvermdgens.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermdgen in Beteiligungswertpapiere
und —rechte gemass 8§ 8 Ziff. 2 Bst dc anlegen, werden in Hohe der bewertungstéglich
veroffentlichen Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Beteili-
gungswertpapiere und —rechte anlegen; soweit keine tatsachliche Quote verdffentlicht
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wird, in Hohe der in den Anlagebedingungen dieser anderen kollektiven Kapitalanlage
festgelegten Mindestquote, berticksichtigt.

3. Im Hinblick auf den Vertrieb der Teilvermégen durfen fur die Teilvermdgen unter Berlck-
sichtigung der Gbrigen Beschréankungen dieses Fondsvertrages ausschliesslich Anteile der
folgenden Investmentvermdgen erworben werden:

a)

b)

d)

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermégen, die die Vorausset-
zungen der Richtlinie 2009/65/EG (in der aktuellen Fassung) erfullen;

in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Investmentaktiengesellschaften mit ver-
anderlichem Kapital, die keine Spezialfonds sind und bei denen insbesondere die Vor-
schriften fiir die getrennte Verwahrung der Vermdgensgegenstande, die Kreditaufnah-
me, die Kreditgewéahrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG (in der aktuel-
len Fassung) gleichwertig sind; und/oder

andere in der Bundesrepublik Deutschland aufgelegte Sondervermdégen, die keine
Spezial-Sondervermogen sind und bei denen insbesondere die Vorschriften fur die ge-
trennte Verwahrung der Vermodgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die Kreditge-
wahrung und die Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarkinstrumenten beste-
hen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG (in der aktuellen Fassung)
gleichwertig sind; und/oder

sonstige Investmentvermdgen, welche die Voraussetzungen der Richtlinie 2009/65/EG
(in der aktuellen Fassung) der Européaischen Union tber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW) erflillen; und/oder in sonstige Investmentvermégen,
die deren Voraussetzungen entsprechend erfiillen und entsprechend den Vorschriften
des deutschen Investmentrechts Uber den Vertrieb von EG-Investmentanteilen in
Deutschland vertrieben werden dirfen; und/oder

andere Investmentvermdgen

o die keine Spezialfonds im Sinne des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs sind
und die in ihrem Sitzstaat nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie
einer wirksamen 6ffentlichen Aufsicht zum Schutz der Anleger unterstellen, und
deren offentliche Aufsicht - sofern es sich bei dem Investmentvermdégen um aus-
landische kollektive Kapitalanlagen im Sinne der Schweizer Kollektivanlagenge-
setzgebung handelt - Auskiinfte erteilt und darliber hinaus ausreichende Gewahr
fur eine befriedigende Zusammenarbeit mit den Aufsichtsbehdrden des Sitzlan-
des des Fonds und denen der Lander, in denen ein Vertrieb angestrebt wird, be-
steht.

o bei denen das Schutzniveau des Anlegers dem Schutzniveau eines Anlegers in
ein Investmentvermdgen, das der Richtlinie 2009/65/EG (in der aktuellen Fas-
sung) entspricht, gleichwertig ist und bei denen insbesondere die Vorschriften fir
die getrennte Verwahrung der Vermodgensgegenstande, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und die Leerverkdufe von Wertschriften und Geldmarktinstru-
menten bestehen, die den Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG (in der aktu-
ellen Fassung) gleichwertig sind, und
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o bei denen die Geschéftstéatigkeit Gegenstand von Jahres- und Halbjahresberich-
ten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkei-
ten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu bilden, und

o bei denen die Anteile ohne eine Begrenzung der Zahl der Anteile angeboten wer-
den und die Anleger das Recht zur Rickgabe zum Nettoinventarwert der Anteile
entsprechend ihrer Quote am Nettovermdgen des Gesamtfondsvermdgens.

(insgesamt die ,Zielfonds® genannt). ,Spezialfonds® im Sinne des deutschen Kapitalanlage-
gesetzbuchs sind Anlagefonds, deren Anteile aufgrund schriftlicher Vereinbarung mit der
Kapitalanlagegesellschaft ausschlieZlich von Anlegern, die nicht natirliche Personen sind,
gehalten werden und deren Anteile nicht vertrieben werden dirfen.

Anteile von Venture Capital und/oder Private Equity Fonds dirfen nicht erworben werden.

Im Falle einer Investition in Zielfonds kdnnen Verwaltungs- und Depotbankkommissionen
sowie sonstige Vergitungen und Nebenkosten im Sinne des § 19 anfallen, die mittelbar
oder unmittelbar von den Anlegern des Teilvermdgens zu tragen sind, insbesondere kann
dem Teilvermbgen neben der Vergiutung zur Verwaltung des Vermdgens auch auf den im
Vermogen enthaltenen Zielfonds eine Verwaltungskommission berechnet werden, sofern
und in dem Umfang, wie bei diesen Zielfonds eine Verwaltungskommission belastet wird.
Damit kann insofern eine Mehrfachbelastung mit Verwaltungs- und Depotbankkommissio-
nen sowie sonstigen Vergutungen und Nebenkosten eintreten.

4, Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten
werden im Prospekt offengelegt.

89 Flussige Mittel
Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zuséatzlich angemessene flissige Mittel in der Rech-
nungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim

entsprechenden Teilvermdgen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben
auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

B Anlagetechniken und —instrumente

8§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschétfte.

§ 11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

8§12 Derivate

1. Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafuir, dass der Einsatz von Derivaten in
seiner 6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu
einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt genannten Anlagezie-
len oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermogen fuhrt. Zudem mius-

sen die den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das

entsprechende Teilvermdgen als Anlagen zulassig sein.
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Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-,
Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig be-
stimmbar und messbar sind.

2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Deri-
vaten verbundene Gesamtengagement eines Teilvermdgens darf somit 100% seines Net-
tovermoégens und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten. Unter Bertcksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnah-
me im Umfang von hdchstens 10% seines Nettovermégens gemass 8§ 13 Ziff. 2 kann das
Gesamtengagement des entsprechenden Teilvermégens insgesamt bis zu 210% seines
Nettovermégens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35
KKV-FINMA.

3. Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen,
deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Ver-
kehrswert des Basiswertes und dem Auslbungspreis abhangt und null wird, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat sowie Termingeschafte (Futures und Forwards), deren
Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt, einsetzen.

4. a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige
Positionen in Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diurfen miteinander
verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate ("Netting"), wenn das Deri-
vat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen
Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei
die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag
der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéften nicht auf den gleichen Ba-
siswert wie der abzusichernde Vermdgenswert, so sind fur eine Verrechnung, zu-
séatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging®),
dass die Derivat-Geschéfte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen dirfen, die der
Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion
des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu
verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermégensgegenstande mussen sich auf
die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie
muss auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

C) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das
Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkann-
ten Duration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer
korrekten Ermittlung des Risikoprofils des entsprechenden Teilvermdgens fuhren,
die wesentlichen Risiken berticksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen
nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fuhrt, keine Zinsarbitrage-Strategien
verfolgt werden und die Hebelwirkung des entsprechenden Teilvermégens weder
durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positi-
onen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwéhrungsrisiken eingesetzt werden
und nicht zu einer Hebelwirkung flihren oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten,
kénnen ohne die Anforderungen gemaéss Bst. b bei der Berechnung des Gesamten-
gagements aus Derivaten verrechnet werden.
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e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln,
Forderungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden,
nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

f) Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Liefe-
rung eines Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten
gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch
liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft
werden konnen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tber diese Ba-
siswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate ein-
setzen. Sie kann die Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

6. a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren
abschliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwand-
freie Durchfiihrung des Geschafts gewdahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpar-
tei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzu-
weisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jeder-
zeit zum Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattge-
stellt werden kdnnen.

c) Ist fir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines
angemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den
Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nach-
vollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind
grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preis-
lich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig
aus Grunden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Boni-
téat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt
vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise
auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien ver-
zichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grunde hierftr
sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu do-
kumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts
nur Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-
FINMA erfullen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen
und die Sicherheiten diurfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern
der Gegenpartei angehérigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein.
Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer
Bdrse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehan-
delt werden und mindestens bdrsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und
Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere missen sie die
Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizie-
ren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn

die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20%
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des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich
garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondslei-
tung bzw. deren Beauftragte die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an
den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbe-
zug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Si-
cherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kon-
nen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle ver-
wahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und
die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

7. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal-
und Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu
bertcksichtigen.

8. Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
- zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermbgen;
- zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;
- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhdhten Volatilitat und
dem erhohten Gesamtengagement (Hebelwirkung);
- zur Sicherheitenstrategie.
§ 13 Aufnahme und Gewé&hrung von Krediten
1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.

2. Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermégen hdchstens 10% seines Nettovermdgens vo-
ribergehend Kredite aufnehmen.

8 14 Belastung des Vermoégens der Teilvermdgen

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten eines jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% des jeweili-
gen Nettovermdgens verpfanden, oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

C Anlagebeschrankungen
8 15 Risikoverteilung
1. In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8; mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hin-
reichend diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist
und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fur jedes Teilvermdgen einzeln.
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2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern
bilden, gelten als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierte Produkte hochstens
10% des Vermogens eines Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten dessel-
ben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emit-
tenten, bei welchen mehr als 5% des Vermdgens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf
40% des Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten
bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

4, Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Vermobgens eines Teilvermdgens in Guthaben
auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen
Mittel gemass 8§ 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben geméss § 8 einzubeziehen.

5. Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermdgens eines Teilvermodgens in OTC-
Geschéften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren
Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem
anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz
gleichwertig ist, so erhdhen sich diese Limite auf 10% des Vermogens des entsprechenden
Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten in Form von liquiden
Aktiven gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei
der Berechnung des Gegenparteienrisikos nicht berticksichtigt.

6. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben
Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdégens eines Teilvermdgens
nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 nachfolgend.

7. Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insge-
samt 20% des Vermogens eines Teilvermdgens nicht lbersteigen. Vorbehalten bleiben die
hoheren Limiten gemass Ziff. 12 nachfolgend.

8. Die Fondsleitung darf ferner nicht mehr als 25% der ausgegebenen Anteile eines der unter
§ 8 Ziff. 3 Bst. a bis e aufgefuhrten Zielfonds erwerben.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermoégens eines Teilvermdgens in Anteilen
desselben Zielfonds anlegen.

Bei Umbrella-Fonds beziehen sich diese Anlagegrenzen auf den jeweiligen Teilvermégen,
sofern die Vermogenswerte der verschiedenen Teilvermdgen nicht fur die Verpflichtungen
der anderen Teilvermdgen haften.

Da der Fonds auch in Teilvermdgen von Umbrella-Fonds anlegen kann, bei denen zwi-
schen den einzelnen Teilvermdgen der Haftungsdurchgriff nicht ausgeschlossen ist, be-
steht das Risiko, dass das Teilvermdgen, in welches der Fonds investiert, auch fur Verbind-
lichkeiten der anderen Teilvermégen des Umbrella-Fonds einstehen muss. Dieses zuséatzli-
che Risiko erhoht sich weiter, wenn der Fonds lediglich in Anteile verschiedener Teilvermo-
gen eines einzigen Umbrella-Fonds anlegt.
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10.

11.

12.

§16

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Ge-
schaftsleitung eines Emittenten auszuiben.

Die Fondsleitung darf fur das Vermoégen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimm-
rechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten erwerben.

Diese Beschrénkungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten
und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, be-
geben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft
aus der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben
oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von
Ziff. 3 und 5 jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen

Berechnung der Nettoinventarwerte

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermégens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten)
wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Antei-
le ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des entsprechen-
den Teilvermdgens berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Méarkte der Hauptan-
lagelander eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Boérsenfeiertage), fin-
det keine Berechnung des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Anlagen oder Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem
Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schétzung wahrscheinlich
erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit inrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmé&ssig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese geméss Ziff. 2
bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt be-
stimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, un-
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ter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungs-
preis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewer-
tungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumen-
ten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewéhrung, Laufzeit)
abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungs-
grundlage fur Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermdgens zu-
kommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermégens, die
der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf be-
findlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermdgens (Vermdgen eines
Teilvermdgens abziiglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zu-
zurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der
dem entsprechenden Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse be-
stimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils heu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzel-
nen Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittun-
gen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwer-
tes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiede-
nen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder
Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen,
namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissi-
onssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastun-
gen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrégen oder Kapi-
talertrdgen an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage
aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse
mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen
eines Teilvermdgens, getatigt wurden.
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817 Ausgabe, Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1. Zeichnungs- oder Rucknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der flr die Ausgabe und
Riucknahme massgebende Preis der Anteile wird frilhestens am zweiten, dem Auftragstag
folgenden Tag, der sowohl in Zirich wie auch in Frankfurt am Main ein Bankwerktag (Be-
wertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

2. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt
auf die Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.
Bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabe-
kommission gemass 8 18 zugeschlagen resp. eine Ricknahmekommission geméss § 18
vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermédgen aus der Anlage des einbezahl-
ten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem geklindigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen erwachsen, werden dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens be-
lastet.

3. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antréage auf
Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zuriickweisen.

4, Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Antei-
le eines Teilvermégens voribergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entspre-
chenden Teilvermbgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem sol-
chen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;
c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Uber-
tragungen von Vermogenswerten Geschafte flr das Teilvermégen undurchfihrbar

werden;

d) zahlreiche Anteile geklundigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger
dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kdnnen.

5. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft,
der Aufsichtsbehoérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

6. Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermogens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢

genannten Grinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilver-
maogens statt.
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\% Vergutungen und Nebenkosten
§ 18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1. Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen
hochstens 5% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zur Zeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

2. Bei der Rucknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zu Guns-
ten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zu-
sammen hdchstens 2% des Nettoinventarwerts belastet werden. Der zur Zeit massgebliche
Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

3. Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflosung des Teilvermo-
gens berechnet die Depotbank dem Anteilsinhaber eine Kommission von 0.50% des Aus-
zahlungsbetrages.

819 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Vermégens der Teilvermdgen

1. Fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teil-
vermogen stellt die Fondsleitung zulasten der jeweiligen Teilvermdgen eine Kommission
von jahrlich maximal 1,50% bei der A-Klasse und von maximal 1,50% bei der B-Klasse be-
rechnet auf dem Nettoinventarwert der Teilvermdgen in Rechnung, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Vermogen des entsprechenden Teil-
vermogens belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommissi-
on).

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission je Anteilsklasse und Teilvermo-
gen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

2. Fur die Aufbewahrung des Vermoégens der einzelnen Teilvermdgen, die Besorgung des
Zahlungsverkehrs der Teilvermdgen und die sonstigen in 8§ 4 aufgefiihrten Aufgaben der
Depotbank belastet die Depotbank den Teilvermdgen eine Kommission von jahrlich maxi-
mal 0.10% des Nettoinventarwertes der Teilvermdgen, die pro rata temporis bei jeder Be-
rechnung des Nettoinventarwertes dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens be-
lastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission je Teilvermdgen ist jeweils aus
dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

3. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Ausla-
gen, die ihnen in Ausfiihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschéf-
ten, namentlich markttbliche Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs- und Abwick-
lungskosten, Bankspesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung
und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion o-
der Vereinigung eines Teilvermogens;
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C) Jahresgebihr der Aufsichtsbehérde Uber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermo-
gen;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fiir Bescheinigungen
im Rahmen von Grundung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen ei-
nes Teilvermégens;

e) Honorare fur Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Ande-
rungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung eines Teilvermdgens sowie der allge-
meinen Wahrnehmung der Interessen der Teilvermdgen und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes der Teilvermdgen sowie samtli-
che Kosten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten,
welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

9) Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte
des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen;

h) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen bei
einer auslandischen Aufsichtsbehorde, namentlich von der auslandischen Auf-
sichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadi-
gung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austibung von Stimmrechten oder Glaubiger-
rechten durch die Teilvermdgen, einschliesslich der Honorarkosten fir externe Bera-
ter;

i) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem
geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermadgen;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der
Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Ka-
pitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden;

)] Kosten fiir die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators eines Rechtstra-
gers (Legal Entity Identifier) bei in- und ausléndischen Registrierungsstellen.

4, Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem
Verkaufswert abgezogen.

5. Die Fondsleitung und deren Beauftragte kbnnen geméss den Bestimmungen im Prospekt
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte,
um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu re-
duzieren, bezahlen.

6. Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermdgen der jeweiligen Teilvermo-
gen investiert wird, darf unter Bericksichtigung von allfélligen Retrozessionen und Rabat-
ten hochstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskom-
missionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Bertcksichtigung von allfalligen Retro-
zessionen und Rabatten je Teilvermdgen anzugeben.

7. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
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VI

§ 20

5.

§21

meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirek-
te Beteiligung verbunden ist ("verbundene Zielfonds"), so darf sie allféllige Ausgabe- oder
Rucknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht den Teilvermégen belasten.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die nicht als verbunde-
ne Zielfonds gemass vorstehendem Absatz qualifizieren, so werden dem Vermdgen des in-
vestierenden Teilvermdgens allfallige Ausgabe- und Rucknahmekommissionen und die vol-
le Verwaltungskommission gemass Ziff. 1 belastet.

Vergutungen durfen nur demjenigen Teilvermdgen belastet werden, dem eine bestimmte

Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden
kénnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind:

- DZPB Fund Selectionl: EUR;
- DZPB Fund Selection lI: EUR;
- DZPB Fund Selection lll: EUR;
- DZPB Fund Selection IV: EUR.

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis 30. September.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres verdéffentlicht die Fonds-
leitung einen gepriiften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffent-
licht die Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertragli-
chen Vorschriften wie auch die Standesregeln der Asset Management Association Switzerland
eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint
im Jahresbericht.

VI

§ 22

Verwendung des Erfolges
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VIl

§ 23

§24

Der Nettoertrag der jeweiligen Teilvermodgen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem entsprechenden Teilvermbgen zur
Wiederanlage hinzugefiigt. Die Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des
Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allféllige auf der Wiederanlage erhobene Steu-
ern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt genann-
te Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im
Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderun-
gen des Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wort-
laut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der De-
potbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflo-
sung einzelner Teilvermogen veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforder-
lich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht aus-
genommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fur jedes Teilvermbgen die Ausgabe- und Rucknahmepreise
bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen
bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen bei Swiss Fund Data
(www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die
Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festge-
legt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter sowie die jeweili-
gen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei
allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit anderen
Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der
Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das tbernehmende Teilvermbgen bzw. den Uberneh-
menden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermégens bzw. Anla-
gefonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds in entspre-
chender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermdgen
bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des
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Ubernehmenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds gilt auch fiir das Ubertragende Teilver-
maogen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

2. Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertradge bezlglich folgender Bestimmungen grundséatzlich
Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken;

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung
von Sachen und Rechten;

- die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und Rick-
nahmekommissionen sowie die Nebenkosten fir den An- und Verkauf von Anlagen
(Courtagen, Gebuhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen bzw. dem Vermdgen
des Teilvermdgens oder den Anlegern belastet werden durfen;

- die Rucknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds bewer-
tet, das Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten
Ubernommen werden,;

e) weder den Teilvermogen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwach-
sen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 3 Bst.b, d und e.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die
Aufsichtsbehotrde einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteiligten
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewilligen.

4, Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die be-
absichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusam-
men mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberprifung vor. Der Vereini-
gungsplan enthalt Angaben zu den Grunden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteilig-
ten Teilvermogen bzw. Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem (ber-
nehmenden und dem Ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des
Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen
Steuerfolgen fir die Teilvermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustan-
digen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23
Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Verei-
nigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikati-
onsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger da-
rauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der letzten Publikation
bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages
erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.
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§25

§ 26

X

§ 27

Die Prufgesellschaft tberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereini-
gung und aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Auf-
sichtsbehdrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publi-
ziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsge-
massen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug im Publikationsorgan
der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwéahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Gibernehmenden
Teilvermdgens bzw. Anlagefonds und im allféllig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht.
Fir das ubertragende Teilvermdgen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprifter
Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresab-
schluss fallt.

Umwandlung in eine andere Rechtsform

Die Umwandlung des Umbrella-Fonds und der einzelnen Teilvermdgen in die kollektive
Kapitalanlage einer anderen Rechtsform ist nicht vorgesehen.

Laufzeit der Teilvermdgen und Auflésung

Die Teilvermdgen DZPB Fund Selection |, DZPB Fund Selection Il, DZPB Fund Selection
IIl, DZPB Fund Selection IV bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung einzelner Teilvermégen durch
Kiindigung des Fondsvertrages mit einer einmonatigen Kiindigungsfrist herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermdgen koénnen durch Verfligung der Aufsichtsbehtrde aufgeldst wer-
den, insbesondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeich-
nungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der De-
potbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermégen von mindes-
tens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfugt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Auflésung unverziglich bekannt und verof-
fentlicht sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teil-
vermoégen unverziglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehtrde die Auflésung eines Teilver-
maogens verflgt, so muss dieses unverziiglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liqui-
dationserloses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere
Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszah-
lung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu
vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die M6g-
lichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen seit der letzten entsprechenden Publikation bzw.
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Mitteilung Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger
daruber, auf welche Fondsvertragsdnderungen sich die Prifung und die Feststellung der Geset-
zeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereini-
gung von Anteilsklassen) konnen die Anleger lberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die
Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle geméss § 23 Ziff. 2, wel-
che mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI Anwendbares Recht und Gerichtsstand

828

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht,
insbesondere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006,
der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der
Verordnung der FINMA uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 17. Dezember 2024 in Kraft.

4, Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 17. Oktober 2023.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA séamtliche Bestimmungen des

Fondsvertrags und stellt deren Gesetzeskonformitét fest.
Genehmigt von der Eidgenodssischen Finanzmarktaufsicht am 17. Dezember 2024.
Fondsleitung: IPConcept (Schweiz) AG

Die Depotbank: DZ PRIVATBANK (Schweiz) AG
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