Interessierte Anleger sollten diesen Prospekt (der «Prospekt») und die relevanten Ergédnzungen sorgfaltig und
vollstandig lesen und sich vor einer Anlageentscheidung Uber eine mogliche Investition in Fonds bei einem
Wertpapiermakler, Bankberater, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder einem anderen Finanzberater unabhéngigen Rat
zu den folgenden Themen einholen: (a) den gesetzlichen Bestimmungen in ihren jeweiligen Landern in Bezug auf
den Kauf, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme und die Verdusserung von Aktien; (b) eventuellen
Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern in Bezug auf den Kauf, das Halten, den Umtausch,
die Ricknahme und die Verausserung von Aktien unterliegen; (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des Umtauschs, der Ricknahme und der
Verausserung von Aktien; sowie (d) die Bestimmungen dieses Prospekts und der relevanten Erganzungen.

VERKAUFSPROSPEKT MIT ERGANZUNGEN

DIESER VERKAUFSPROSPEKT IST NUR FUR DEN VERTRIEB IN DER
SCHWEIZ ZUGELASSEN UND KEIN VERKAUFSPROSPEKT GEMASS
GELTENDEM IRISCHEN RECHT

UBS (Irl) ETF plc

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den
Subfonds nach irischem Recht errichtet und von der Zentralbank geméss den OGAW-Richtlinien zugelassen
wurde)

Verkaufsprospekt fir die Schweiz

10. Juli 2024

UBS (Irl) ETF plc (die «Gesellschaft») und die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft (der «Verwaltungsrat»),
die im Abschnitt «Management» aufgefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fir die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Gesellschaft
und des Verwaltungsrates (der diesbeztiglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen keine
Informationen aus, welche die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kdnnten. Die Gesellschaft und der Verwaltungsrat
Ubernehmen die entsprechende Verantwortung.

Von der Gesellschaft wurde neben den in diesem Prospekt aufgefihrten Personen keine Person dazu
bevoliméachtigt, Informationen zu erteilen oder Zusicherungen in Zusammenhang mit dem Zeichnungsangebot fur
Aktien zu geben. Falls derartige Informationen erteilt bzw. Zusicherungen gegeben werden, darf man sich nicht
darauf verlassen und diese nicht als Informationen bzw. Zusicherungen der Gesellschaft betrachten.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Aktienpreis sowohl sinken als auch steigen kann und sie
unter Umsténden den investierten Betrag nicht zurtickerhalten. Aufgrund der jeweiligen Differenz zwischen dem
Zeichnungs- und Ricknahmepreis von Aktien ist eine Anlage in Fonds als mittel- bis langfristige Anlage zu
verstehen. Welche Risikofaktoren jeder Anleger beriicksichtigen sollte, wird im Abschnitt «Risikoinformationen»
beschrieben.
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Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt weder eine Billigung oder Biirgschaft fir die
Gesellschaft seitens der Zentralbank dar, noch ist die Zentralbank fiir die Inhalte dieses Prospekts verantwortlich.
Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Garantie fir die Wertentwicklung der
Gesellschaft dar und die Zentralbank haftet nicht fir die Wertentwicklung oder einen Zahlungsausfall der
Gesellschaft.

Aktien diurfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder
Besitzungen oder in einem Einzelstaat oder dem District of Columbia (die «Vereinigten Staaten») oder an oder fir
Rechnung oder zugunsten von einer US-Person —gemass Anhang | zu diesem Prospekt —angeboten, verkauft oder
ausgehéandigt werden. Aktien wurden und werden nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates registriert. Die Gesellschaft wird
nicht nach dem U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung registriert. Angebot
oder Weiterverkauf von Aktien in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen kdnnen eine Verletzung von US-
Gesetzen darstellen und sind verboten. Die Aktien wurden weder von der US-Bdrsenaufsichtsbehérde (United
States Securities and Exchange Commission), einer Bérsenaufsichtsbehdrde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen US-Aufsichtsbehérde genehmigt, noch hat eine der vorgenannten Behdrden die Vorziige dieses Angebots
oder die Richtigkeit dieser Angebotsunterlagen geprift oder bestatigt. Jede gegenteilige Erklarung wéare
widerrechtlich.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen das Halten von Aktien fur folgende Personen
beschranken (und folglich die im Besitz solcher Personen befindlichen Aktien zwangsweise zuriickzunehmen):
Personen, die offenbar Gesetze oder Vorschriften von Staaten oder Behérden verletzen, aufgrund derer sie nicht
zum Besitz solcher Aktien berechtigt sind; Personen, bei denen die Umstande (unabh&ngig davon, ob diese
unmittelbare oder mittelbare Auswirkungen auf diese Personen haben oder ob diese Personen einzeln oder
zusammen mit einer oder mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige
Umstéande, die dem Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft als erheblich erscheinen) nach
Auffassung des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft dazu fihren kdnnen, dass der Gesellschaft
oder dem entsprechenden Fonds eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder wesentliche
verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die ihr bzw. ihm ansonsten nicht entstanden wéren, oder dass die
Gesellschaft bzw. der Fonds Gesetze oder Vorschriften verletzt, die sie/er ansonsten nicht verletzt hétte; Personen
unter 18 Jahren (oder unterhalb eines sonstigen vom Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft fur
angemessen gehaltenen Alters); oder unzurechnungsfahige Personen. («Nicht zuldssige Personen»).

Artikel 25 der MiFID-1I-Richtlinie legt die Anforderungen in Bezug auf die Beurteilung der Eignung und
Zweckmaéssigkeit von Finanzinstrumenten fur Kunden fest. Artikel 25 (4) enthélt Regeln fur den Verkauf von
Finanzinstrumenten durch eine nach der MiFID-Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma an Kunden im Rahmen
eines reinen Ausflihrungsgeschéfts. Sofern die Finanzinstrumente Teil der Liste in Artikel 25 (4) (a) sind (die far
diese Zwecke allgemein als nicht komplexe Finanzinstrumente bezeichnet werden), ist eine nach der MiFID-
Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma beim Verkauf der Instrumente nicht verpflichtet, bei ihren Kunden auch
eine sogenannte «Angemessenheitsprifung» vorzunehmen. Eine Angemessenheitsprifung wirde die
Anforderung von Informationen zu den Kenntnissen und Erfahrungen des Kunden zu der Art der angebotenen
Anlage und auf dieser Basis die Beurteilung, ob die Anlage fir den Kunden angemessen ist, einschliessen. Wenn
die Finanzinstrumente nicht unter die Liste in Artikel 25 (4) (a) fallen (d. h. als komplexe Finanzinstrumente
eingestuft sind), ist die nach der MiFID-Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma beim Verkauf der Instrumente
verpflichtet, bei ihren Kunden auch eine Angemessenheitsprifung vorzunehmen. OGAW (mit Ausnahme von
strukturierten OGAW) sind in der Liste in Artikel 25 (4) (a) ausdricklich genannt. Dementsprechend gilt jeder Fonds
fur diese Zwecke als ein nicht komplexes Finanzinstrument.

Die Aktien werden in Indien ansassigen Personen (gemass Definition dieses Begriffs im Foreign Exchange
Management Act, 1999 («<FEMA»)) und Personen, die fiir Rechnung oder zugunsten einer in Indien ansassigen
Person anlegen, nicht zum Kauf oder zur Zeichnung angeboten, nicht an diese weitergegeben oder verbreitet und
weder direkt noch indirekt an diese verkauft oder ihnen angeboten, sofern diesen Personen eine Zeichnung der
Aktien aufgrund des FEMA untersagt ist. Stattdessen werden sie zugunsten einer begrenzten Zahl von privaten
und institutionellen Anlegern, die ausserhalb Indiens ansassig sind, privat platziert. Die Aktien sind nicht und
werden nicht bei der indischen Aufsichtsbehdrde Securities and Exchange Board of India und/oder einer anderen
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Aufsichtsbehdrde in Indien registriert und/oder von dieser genehmigt. Alle Personen, die in Indien anséassig sind
oder fir Rechnung oder zugunsten einer in Indien ansassigen Person anlegen, sind allein fur die Einhaltung des
FEMA und die Erlangung séamtlicher Genehmigungen oder Registrierungen zustandig, die geméss FEMA oder
anderen in Indien geltenden Gesetzen erforderlich sind. In Bezug auf Personen, die in Indien anséssig sind oder
flir Rechnung oder zugunsten einer in Indien ansassigen Person anlegen, ist die Gesellschaft nicht flr eine solche
Einhaltung oder entsprechende Registrierungen oder Genehmigungen gemass FEMA oder anderen indischen
Gesetzen haftbar oder zustandig.

Ferner schreibt die indische Aufsichtsbehoérde (Securities and Exchange Board of India, «<SEBI») vor, dass die
Beteiligung eines einzelnen nicht-ansassigen Inders (Non-Resident Indian, «NRI»), eines einzelnen indischen
Burgers in Ubersee (Overseas Citizen of India, «OCl») oder eines einzelnen gebietsansassigen Inders (Resident
Indian, «RI») (einschliesslich der Beteiligung eines von einem NRI/OCI/RI kontrollierten Portfoliomanagers) an
einem auslandischen Portfolioinvestor (Foreign Portfolio Investor, «FPI») 25% und die Gesamtbeteiligung durch
NRI, OCI und RI 50% nicht Uberschreiten darf. Dementsprechend muss ein Anleger, der als NRI, OCI oder RI
einzustufen ist, die Gesellschaft umgehend benachrichtigen, bevor seine Beteiligung an der Gesellschaft 25%
erreicht. Andernfalls muss er die Gesellschaft fir alle Schaden, Verluste, Strafen, Forderungen oder andere
Verbindlichkeiten entschadigen, die dieser entstehen, weil sie gegen die SEBI-Vorschriften verstdsst, da der
Anleger die Gesellschaft nicht dariiber informiert hat, dass seine Beteiligung an der Gesellschaft 25% erreicht hat.

Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentiimer, die mehr als 10% des Subfonds halten, missen ihre Zustimmung
zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem Zweck ihre Kundeninformationen an die jeweilige Verwahrstelle und
SEBI weitergeben. Jeder Anleger, der mehr als 10% der Aktien (nach Wert) eines Subfonds mit Indien-Engagement
halt, erklart sich hiermit mit der FPI-Registrierung des betreffenden Subfonds einverstanden und willigt ein, dass
seine Kundeninformationen der Gesellschaft, der betreffenden Verwahrstelle und SEBIvon jedem Vermittler sowie
von der Gesellschaft und ihren Dienstleistern offengelegt werden.

Zur Erfallung der lokalen Anforderungen fur die Er6ffnung von Bankkonten im Staat Katar muss gegebenenfalls
jeder, der direkt oder indirekt tiber Vertrage, Ubereinkommen, Vereinbarungen, Beziehungen oder auf andere
Weise eine Beteiligung von mindestens 20% an den Kapitalanteilen des Fonds hélt, die Gesellschaft oder den
Dienstleistungsanbieter davon in Kenntnis setzen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Abschnitt ist als Einfihrung zu diesem Prospekt zu verstehen und Entscheidungen fiir eine
Anlage in den Aktien sollten auf Basis des gesamten Prospekts, einschliesslich der relevanten
Ergénzungen, getroffen werden. In Anhang | des Prospekts finden Sie eine Definition der in diesem
Dokument verwendeten Begriffe.

DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irfland am 14.
Dezember 2011 unter der Registrierungsnummer 507439 gegriindet und von der Zentralbank als
OGAW zugelassen wurde. Das Ziel der Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage von auf dem
Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in Wertpapieren und/oder anderen liquiden Finanzanlagen nach
dem Grundsatz der Risikostreuung gemass der OGAW-Richtlinie. Die Gesellschaft ist als Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Subfonds strukturiert, in dessen Rahmen der
Verwaltungsrat mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Serien von Aktien
auflegen kann, die separate Vermégensportfolios bilden. Das fir jede Serie von Aktien gefuihrte und zu
einem Fonds gehdrende Vermdgensportfolio wird geméass den fur diesen Fonds geltenden und in der
relevanten Ergdnzung dargelegten Anlagezielen und der Anlagepolitik investiert, und jede relevante
Ergdnzung enthalt alle wichtigen Informationen bezlglich zusatzlicher Fonds, die die
Verwaltungsratsmitglieder als geeignet betrachten und die gemass den Vorgaben der Zentralbank mit
eingeschlossen werden missen. Jeder Fonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten und nach irischem
Recht kénnen weder die Gesellschaft oder von der Gesellschaft ernannte Dienstleister noch die
Verwaltungsratsmitglieder, Empfénger, Priufer, Liquidatoren oder sonstige Personen auf die
Vermogenswerte eines Fonds zur Begleichung einer Verbindlichkeit eines anderen Fonds
zurlickgreifen.

Die Aktien einer bestimmten Serie konnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um
verschiedenen Dividendenpolitiken, Gebuhren und/oder Honorarvereinbarungen (einschliesslich
unterschiedlicher Gesamtkostensatze) und/oder verschiedenen Wahrungen Rechnung zu tragen. Von
Zeit zu Zeit kann die Gesellschaft Klassen auflegen, die eine Fremdwahrungsabsicherung gemass den
jeweiligen Vorschriften und Auflagen der Zentralbank vorsehen. Wahrend davon ausgegangen wird,
dass fir die meisten Klassen Antrage fir die Notierung an einer oder mehreren Wertpapierbérsen
gestellt werden, kann die Gesellschaft auch Klassen von nicht notierten Aktien auflegen. Weitere
Informationen hierzu finden Anleger in der relevanten Erganzung.

Beschreibung der Klassen

Fur die Fonds koénnen verschiedene Klassen angeboten werden. Informationen dariiber, welche
Klassen fur welchen Fonds verfligbar sind, kdnnen der Website www.ubs.com/etf entnommen werden.

A Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «A» aufweist («A-Aktien»), kdnnen von allen
Anlegern auf dem Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.
A-Aktien kénnen mit einem oder mehreren der folgenden Merkmale ausgegeben werden.

dis Aktien in Klassen, deren Bezeichnung «dis» aufweist, schitten ihren Nettoertrag (z. B.
aus erhaltenen Zinsen oder Dividenden) in regelmassigen Abstanden aus.

acc Aktien in Klassen, deren Bezeichnung «acc» aufweist, legen Gewinne aus den jeweiligen
Vermdgenswerten des Fonds automatisch wieder in dem jeweiligen Fonds an.

UKdis Bei Klassen, deren Bezeichnung «UKdis» aufweist, beabsichtigt die Gesellschaft die

Auszahlung einer Summe, die 100% des zu berichtenden Ertrages im Sinne der Regeln
fur britische Berichtsfonds entspricht, bei denen die Klassen den Regeln fir
Berichtsfonds unterliegen. Dividenden kdnnen haufiger als halbjahrlich ausgeschittet
werden. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, fur diese Klassen, die fur Anleger mit
britischer Besteuerung ihrer Anlage in der Klasse bestimmt sind, eine
Steuerberichterstattung in anderen Landern zu erstellen.

Wahrung | Die Klassen kdnnen auf AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, SGD, JPY, HKD, USD, SEK oder
ILS lauten. Die jeweilige Wahrung wird in der Bezeichnung der Klasse angegeben (zum
Beispiel: (USD) A-acc).

EU_BUSINESS.30021599.3



hedged

Bei Klassen, deren Referenzwahrungen nicht mit der Rechnungswéhrung des Fonds
Ubereinstimmen und die in ihrer Bezeichnung «hedged» aufweisen, wird das
Kursschwankungsrisiko des Referenzwahrungskurses fir diese Klassen gegen die
Rechnungswéhrung des Fonds abgesichert. Diese Klassen unterliegen einer in der
Indexmethode der betreffenden  Aktienklasse  festgelegten monatlichen
Absicherungsmethode. Mit einer solchen Absicherung wird angestrebt, mindestens 95%
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse abzusichern, die gegen das
Wahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstéanden, die ausserhalb der Kontrolle
der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement Uber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden
Klasse nicht Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in
den selben Bewertungsintervallen des Fonds Uberpruft, um sicherzustellen, dass
Ubersicherte oder untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuldssigen
Grenzen uber- bzw. unterschreiten. Eine solche Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren,
mit dem die Absicherungsvereinbarungen regelmassig wieder ins Gleichgewicht
gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige Position innerhalb der oben
angegebenen Grenzwerte fir die Positionen bleibt und nicht von Monat zu Monat
vorgetragen wird. Anderungen im Marktwert des Portfolios sowie Zeichnungen und
Rucknahmen von Aktienklassen in Fremdwahrungen kénnen dazu fihren, dass die
Absicherung zeitweise die oben genannten Bandbreiten tberschreitet. Die beschriebene
Absicherung entfaltet keine Wirkung bei mdglichen Wahrungsrisiken, die sich aus
Anlagen ergeben, welche auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung des
Fonds lauten.

Zuflisse innerhalb des Monats

Klassen, deren Bezeichnung den Zusatz «hedged» aufweist, investieren in zwei
Komponenten: (1) in die zugrunde liegenden Wertpapiere des jeweiligen Index und (2)
zu Beginn jedes Monats in das entsprechende Absicherungsinstrument (z. B. ein
Devisentermingeschéft). Im Monatsverlauf wird das Absicherungsinstrument in der Regel
einen Gewinn oder einen Verlust (in bar) aufweisen. Am Monatsende wird das
Absicherungsinstrument auf den nachsten Monat Ubertragen. Der Investmentmanager
legt die wahrend eines Monats eingegangenen Zuflisse (z. B. Zeichnungen) im Einklang
mit dem tatséchlichen Engagement der betreffenden Klasse an. Wenn ein Gewinn aus
dem Absicherungsinstrument erzielt wird, kann der entsprechende Wert daher nicht in
die zugrunde liegenden Wertpapiere des betreffenden Index investiert werden, da die
Klasse dann ein Giberméassiges Engagement in dem betreffenden Index aufweisen wirde.
Aus diesem Grund halt der Investmentmanager den entsprechenden Betrag entweder in
Barmitteln oder in kurzfristigen Geldmarktinstrumenten.

ir-hedged

Bei Klassen, deren Referenzwahrungen nicht mit der Rechnungswéhrung des Fonds
Ubereinstimmen und die in ihrer Bezeichnung «ir-hedged» aufweisen, wird das
Kursschwankungsrisiko des Referenzwahrungskurses fir diese Klassen gegen die
Rechnungswahrung des Fonds abgesichert. Klassen, deren Bezeichnung ein «ir-
hedged» aufweist, sollen eine méglichst genaue Schatzung des Ertrags widerspiegeln,
der erreicht werden kann, indem die Wahrungsrisiken der Aktienklassen mittels
Devisenterminkontrakten sowohl am Monatsende als auch wéahrend des Monats, falls im
Monatsverlauf ein gewisser, in der Indexmethode festgelegter Schwellenwert erreicht
wird, abgesichert werden. Diese Klassen wenden die MSCI Select Corridor Hedged-
Methode an (weitere Informationen hierzu siehe https://www.msci.com/index-
methodology), die zusatzlich zu herkémmlichen monatlich abgesicherten Indizes auch
eine Anpassung von Sicherungspositionen wahrend des Monats nach Massgabe von
Schwellenwerten beinhaltet, die in der Indexmethode der Aktienklasse festgelegt sind.
Mit einer solchen Absicherung wird angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts
der jeweiligen Aktienklasse abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist.
Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das
Wahrungsengagement (ber- oder untersichert sein, jedoch dirfen (ubersicherte
Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht Gibersteigen. Der
Investmentmanager bzw. der Unteranlageverwalter wird im Hinblick auf die «ir-hedged»-
Klassen eine enger abgesicherte Bandbreite beibehalten, die geméss der MSCI Select
Corridor Hedged-Methode festgelegt wird, sich jedoch stets in der vorerwahnten Spanne




bewegt. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben
Bewertungsintervallen des Fonds Uberprift, um sicherzustellen, dass tbersicherte oder
untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuldssigen Grenzen Uber- bzw.
unterschreiten. Eine solche Uberpriiffung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die
Absicherungsvereinbarungen sofort wieder ins Gleichgewicht gebracht werden, sobald
eine Position die oben angegebenen zulassigen Positionsniveaus Uberschreitet, damit
diese nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben wird.

Wie oben beschrieben, werden der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter diese
Absicherung in Bezug auf die «hedged» und «ir-hedged» Klassen durch den Einsatz von Derivaten,
wie Devisentermingeschaften und Wahrungsfutures, innerhalb der von der Zentralbank auferlegten
Bedingungen und Beschrankungen zu erreichen suchen. Die Bedingungen fur den Einsatz solcher
Absicherungsstrategien sind unten im Abschnitt «Nutzung von Devisentermingeschéften und Futures»
beschrieben. Die Anleger werden auch auf die Risiken hingewiesen, die mit der Anwendung von
Waéhrungsabsicherungsstrategien fir Aktienklassen verbunden und im Abschnitt «Wahrungsrisiko»
beschrieben sind.

Die Gesellschaft wird von UBS Asset Management (UK) Ltd. geférdert.

ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND ANLAGESTRATEGIE

Die Gesellschaft wurde zum Zweck der Anlage in Ubertragbare Wertpapiere gemass den OGAW-
Richtlinien errichtet. Die Anlageziele, -strategien und -politik fir die einzelnen Fonds werden in der
relevanten Ergénzung beschrieben.

Die Anlage der Vermdgenswerte eines jeden Fonds erfolgt geméass den Anlagebeschrankungen in den
OGAW-Richtlinien, die im Abschnitt «Anlagebeschrankungen» zusammengefasst sind.

Die Gesellschaft kann bewegliche und unbewegliche Guter erwerben, die sie fir ihr Geschéft bendtigt.
Die Gesellschaft darf keine Edelmetalle oder diese verbriefende Zertifikate erwerben.

Ein Fonds darf fur voriibergehende Zwecke Kredite in Hohe von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes
aufnehmen.

Etwaige zuséatzliche Anlagebeschrankungen kénnen vom Verwaltungsrat und/oder der
Verwaltungsgesellschaft fir jeden Fonds beschlossen werden und sind in der relevanten Erganzung
néaher beschrieben.

Generell ist jeder Fonds bestrebt, die Performance eines Index nachzubilden und dabei den
Performance-Unterschied zwischen dem Fonds und dem Index so gering wie mdglich zu halten. Er
versucht dies durch die Verwendung einer Nachbildungsstrategie oder einer Strategie stratifizierter
Stichproben (wie nachfolgend beschrieben) zu erreichen. Der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter legt fest, ob eine Nachbildungsstrategie oder eine Strategie stratifizierter
Stichproben die am besten geeignete Strategie fiir den jeweiligen Fonds ist. In der relevanten
Erganzung wird die Strategie beschrieben, die der jeweilige Fonds einzusetzen beabsichtigt.

Im folgenden Abschnitt finden Sie eine kurze Zusammenfassung zur Nachbildungsstrategie und zur
Strategie stratifizierter Stichproben. Ausfuhrliche Informationen zu den jeweiligen Strategien sind in der
relevanten Ergénzung enthalten.

e Nachbildungsstrategie — Ziel dieser Strategie ist es, alle Wertpapiere eines bestimmten Index mit
ungeféahr denselben Gewichtungen wie dieser Index zu halten, sodass das Portfolio des Fonds die
Bestandteile des Index widerspiegelt.

e  Strategie stratifizierter Stichproben — Diese Strategie zielt darauf ab, ein reprasentatives Portfolio
aufzubauen, das eine dem anwendbaren Index vergleichbare Rendite liefert. Diese Strategie wird
fur bestimmte, Festzins-Indizes nachbildende Fonds angewandt, wenn der Index zu breit ist, um



ihn zu replizieren (d. h. der Index enthélt zu viele Wertpapiere, als dass sie effizient gekauft werden
kénnten) und/oder wenn die im Index enthaltenen Wertpapiere auf dem offenen Markt schwer
erhéltlich sind. Somit halt ein Fonds, der diese Strategie anwendet, in der Regel nur eine Teilmenge
der im Index enthaltenen Wertpapiere.

Ein Fonds kann gelegentlich Wertpapiere halten, die nicht in seinem Index enthalten sind, wenn der
Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter dies mit Blick auf das Anlageziel und die
Anlagebeschrankungen oder andere Faktoren fiir geboten halt. Die Mdglichkeit fir eine solche Anlage
eines Fonds wird in der relevanten Ergénzung offengelegt.

Anderungen der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere, die im von einem Fonds
nachgebildeten Index vertreten sind, erfordern normalerweise entsprechende Anpassungen des Fonds
oder die Neuausrichtung der gehaltenen Positionen im Bestreben, den Index nachzubilden. Der
Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter wird dementsprechend versuchen, die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der von einem Fonds zum jeweiligen Zeitpunkt gehaltenen
Wertpapiere, soweit sinnvoll und mdglich, neu auszurichten, sodass den Anderungen in der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index Rechnung getragen wird. Weitere Massnahmen
zur Neuausrichtung kénnen zuweilen ergriffen werden, um die Entsprechung zwischen der
Performance eines Fonds und der Performance des Index beizubehalten.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter verldsst sich ausschliesslich auf die
Informationen der Indexanbieter zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere
innerhalb des jeweiligen Index («Index-Wertpapiere»). Wenn der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter diese Informationen zu einem Index an einem Geschéftstag nicht beschaffen
oder verarbeiten kann, wird die zuletzt verdéffentlichte Zusammensetzung und/oder Gewichtung dieses
Index fur alle Anpassungen verwendet.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen Fonds auflegen, die die
Indexnachbildung anstreben, indem sie:

e ausschliesslich in Index-Wertpapiere und Ubertragbare Wertpapiere ausserhalb des Index
investieren,

e ausschliesslich in derivative Finanzinstrumente investieren oder

e in eine Kombination aus Index-Wertpapieren, Ubertragbaren Wertpapieren ausserhalb des Index
und derivativen Finanzinstrumenten investieren.

In allen Fallen finden Sie die Informationen bezlglich der Arten von Instrumenten oder Wertpapieren,
in die der jeweilige Fonds investiert, sowie zu den Bdrsen und Markten, an denen die Wertpapiere des
Fonds notiert oder gehandelt werden, in der relevanten Ergéanzung.

ANDERUNGEN DES ANLAGEZIELS, DER POLITIK UND DER STRATEGIE EINES FONDS

Jede Anderung eines Anlageziels und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds bedarf
der Zustimmung der Aktionare des betreffenden Fonds durch einfachen Mehrheitsbeschluss. Im Falle
einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik benachrichtigt der Fonds die Aktionéare mit
einer angemessenen Frist, um diesen die Mdglichkeit zu geben, ihre Aktien vor Inkrafttreten der
Anderung zuriickzugeben. Ein Beschluss des Verwaltungsrats zur Anderung eines Indexes aus den
nachstehend genannten Grinden bedarf nur dann der Zustimmung der Aktiondre des betreffenden
Fonds durch einfachen Mehrheitsbeschluss, wenn sie als Anderung des Anlageziels oder als
wesentliche Anderung der Anlagepolitik zu betrachten ist. Ansonsten wird sie den Aktionaren nur
gemass den Anforderungen der Zentralbank mitgeteilt.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, den bestehenden Index eines Fonds zu &ndern oder zu

ersetzen, wenn er der Meinung ist, dass dies im besten Interesse eines Fonds liegt. Der Verwaltungsrat
kann beispielsweise beschliessen, einen solchen Index unter folgenden Umstanden zu ersetzen:
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(@) die Ubertragbaren Wertpapiere oder sonstigen im Abschnitt «Anlagebeschrankungen»
beschriebenen Techniken oder Instrumente, die fur die Umsetzung des Anlageziels des
jeweiligen Fonds erforderlich sind, sind nicht mehr ausreichend liquide oder stehen anderweitig
nicht in einer vom Verwaltungsrat als annehmbar betrachteten Weise fiir eine Anlage zur
Verfligung,

(b) die Qualitat, Genauigkeit und Verfligbarkeit von Daten eines bestimmten Index haben
sich verschlechtert,

(©) aufgrund der Komponenten des anwendbaren Index wirde der Fonds (wenn er den
Index genau nachbilden soll) gegen die im Abschnitt «Anlagebeschrankungen» festgelegten
Beschrankungen verstossen und/oder die Besteuerung bzw. die steuerliche Behandlung der
Gesellschaft oder von Aktionaren der Gesellschaft wiirde wesentlich beeinflusst,

(d) der betreffende Index existiert nicht mehr oder der Verwaltungsrat stellt fest, dass eine
wesentliche Anderung in der Formel oder Methode zur Berechnung einer Komponente des
Index vorliegt oder zu erwarten ist oder eine wesentliche Anderung einer Indexkomponente
vorliegt oder zu erwarten ist,

(e) der Indexanbieter erhdht seine Lizenzgebiihren auf ein Niveau, das der Verwaltungsrat
als zu hoch betrachtet,

® das Eigentum des betreffenden Indexanbieters geht auf ein Unternehmen Uber, das
vom Verwaltungsrat als nicht akzeptabel betrachtet wird, und/oder der Name des betreffenden
Index andert sich, oder

(9) ein neuer Index ist verfugbar, der als Marktstandard fir die Anleger in dem
betreffenden Markt angesehen wird und/oder als fur die Aktiondre Gewinn bringender als der
bestehende Referenzindex angesehen wirde.

Die obige Aufzahlung ist unverbindlich und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit im Hinblick auf
die Moglichkeiten des Verwaltungsrates, den Index nach eigenem Ermessen auch unter anderen
Umstanden zu &ndern. Der Prospekt und alle relevanten Erganzungen werden im Falle eines Wechsels
oder einer Anderung des bestehenden Index eines Fonds in einen anderen Index aktualisiert.

Der Verwaltungsrat wird den Namen eines Fonds andern, wenn sich dessen Referenzindex andert.
Samtliche Namensanderungen eines Fonds werden zuvor von der Zentralbank genehmigt und die
entsprechende Dokumentation wird aktualisiert.

NACHBILDUNGSGENAUIGKEIT

Nachbildungsunterschied: Der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager hat zum Ziel,
eine Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, bei der die erwartete jahrliche Renditedifferenz (nach
Kosten) zwischen der Performance der Aktien eines Fonds und dem jeweiligen Index, auf den sich
dieser Fonds bezieht, unter normalen Marktbedingungen nicht héher liegt als 1%. Es kénnen jedoch
aussergewohnliche Umsténde auftreten, die bewirken, dass die Nachbildungsungenauigkeit eines
Fonds 1% Uberschreitet. Dartiber hinaus kann es im Falle von bestimmten Fonds, bedingt durch die
Zusammenstellung ihres jeweiligen Index, praktisch nicht mdéglich sein, einen solchen Grad von
Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, z. B. auf Grund der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft.
Fur die meisten Fonds — vor allem diejenigen, bei denen die Indextitel des Index in einem oder mehreren
hoch liquiden und effizienten anerkannten Markten notiert sind — wird erwartet, dass die
Nachbildungsgenauigkeit erheblich besser ist als die normalen jahrlichen Renditedifferenzen von 1%.
In Zusammenhang mit Fonds, bei denen eine solche Nachbildungsgenauigkeit praktisch unmdglich ist,
wird erwartet, dass die normalen jahrlichen Renditedifferenzen nicht héher als 5% sein werden.

Tracking Error: Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter ist bestrebt, den Tracking
Error, der als Volatilitat des Nachbildungsunterschieds zwischen der Wertentwicklung der Aktien eines
Fonds und der des Index dieses Fonds definiert ist, unter normalen Marktbedingungen unter oder bei
maximal 1% zu halten. Es kdnnen jedoch aussergewthnliche Umstande auftreten, die bewirken, dass
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der Tracking Error eines Fonds 1% uberschreitet. Dartiber hinaus kann es im Falle von bestimmten
Fonds, bedingt durch die Zusammenstellung ihres jeweiligen Index, praktisch nicht mdglich sein, einen
solchen Tracking Error zu erreichen, z. B. auf Grund der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft. Bei
den meisten Fonds, insbesondere denjenigen, bei denen die in ihrem Index enthaltenen Wertpapiere
an einem oder mehreren hoch liquiden und effizienten anerkannten Markten notiert sind, wird erwartet,
dass der Tracking Error deutlich unter 1% liegen wird. Im Hinblick auf diejenigen Fonds, bei denen eine
solche Genauigkeit nicht praktizierbar ist, wird erwartet, dass der jahrliche Tracking Error nicht tiber 3%
betragt.

Interne Beschrankungen, wie im Abschnitt «Anlagebeschrankungen», Unterabschnitt «Sonstige
Beschrankungen» beschrieben, die sich auf Ausschliisse der Anlage in bestimmten Wertpapieren im
Hinblick auf alle Fonds beziehen, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, kénnen zu einem
hoheren Tracking Error fiihren. In solchen Fallen wird das Indexgewicht der ausgeschlossenen
Wertpapiere auf andere Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch
kénnen solche Ausschliisse zu einem hdheren Tracking Error fiihren.

Um Missverstédndnissen vorzubeugen, wird darauf hingewiesen, dass jegliche Wéahrungsversionen
einer Klasse einen héheren Tracking Error und Nachbildungsunterschied aufweisen kénnen, als oben
genannt wurde.

In den Jahres- und Halbjahresberichten wird der Umfang des Nachbildungsunterschieds und des
Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums dargelegt. Der Jahresbericht wird eine Erlauterung
zu einer eventuellen Abweichung zwischen dem erwarteten und dem realisierten Tracking Error fir den
relevanten Zeitraum enthalten. Der Jahresbericht enthalt und erldautert zudem den jahrlichen
Nachbildungsunterschied zwischen der Wertentwicklung des Fonds und der Wertentwicklung des
nachgebildeten Index.

Das Engagement im Index durch physische Nachbildung kann durch die Kosten fiir die Neuausrichtung
beeintrachtigt werden, insbesondere wenn der Index einer erheblichen Neuausrichtung unterzogen
wird oder wenn die enthaltenen Titel nicht sehr liquide oder nicht uneingeschrankt zuganglich sind. Die
Kosten fiir die Neuausrichtung richten sich nach der Haufigkeit der Neuausrichtung des zugrunde
liegenden Index, den Gewichtungsanpassungen hinsichtlich der enthaltenen Titel und/oder der Anzahl
der an den einzelnen Neuausrichtungsterminen ersetzten enthaltenen Titeln sowie den fir die
Umsetzung solcher Anderungen anfallenden Transaktionskosten. Hohe Kosten fiir die Neuausrichtung
verringern in der Regel die relative Performance des Fonds gegeniiber dem Index. Die Haufigkeit der
Neuausrichtung eines jeden Fonds ist in der relevanten Erganzung dargelegt.

EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (DFI) durch einen Fonds fir Anlagezwecke oder fir
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wird in der relevanten Ergdnzung beschrieben. In
diesem Zusammenhang bedeutet effizientes Portfoliomanagement die Verringerung von Risiken,
einschliesslich des Risikos von Unterschieden zwischen der Performance eines Fonds und der
Performance eines Index, der vom betreffenden Fonds nachgebildet wird, die Senkung von Kosten der
Gesellschaft oder die Generierung zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fir die Gesellschaft
bei angemessenem Risiko unter Berticksichtigung des Risikoprofils des Fonds und der in den Regeln
der Zentralbank (Central Bank Rules) dargelegten Regeln zur Risikostreuung. Zusatzlich muss die
Nutzung solcher Techniken und Instrumente in kostenguinstiger Weise erfolgen und darf nicht zu einer
Anderung des Anlageziels des Fonds oder in zusétzlichen Risiken fiihren, die nicht in diesem Prospekt
beschrieben sind. Weitere Informationen hierzu finden Sie in diesem Prospekt im Abschnitt
«Risikoinformationen; Risiko durch ein effizientes Portfoliomanagement». Die aus der Nutzung solcher
Techniken und Instrumente resultierenden Risiken missen in angemessener Weise vom
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft erfasst werden.

DFI kdnnen auch zur Absicherung gegen Marktbewegungen, Wechselkursrisiken oder
Zinsanderungsrisiken, vorbehaltlich der im nachstehenden Abschnitt «Anlagebeschrankungen»
beschriebenen allgemeinen Beschréankungen verwendet werden. Absicherung (Hedging) ist eine
Technik, die angewandt wird, um ein Risiko aus einer Basisposition zu minimieren, indem dem Risiko
durch Erwerb einer Ausgleichsposition entgegengewirkt wird. Die fur Absicherungszwecke
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eingegangenen Positionen dirfen den Wert der Vermdgenswerte, fur die ein Ausgleich geschaffen
werden soll, nicht wesentlich Uberschreiten.

Wenn ein Fonds DFI einsetzt, kann das Risiko einer erhéhten Volatilitdt des Nettoinventarwertes des
Fonds bestehen. Der Anteil der DFI am Gesamtrisikoprofil des Fonds wird in der Anlagepolitik des
Fonds offengelegt. Obwohl ein Fonds durch den Einsatz von DFI einer Hebelwirkung unterliegen kann,
darf das Gesamtrisiko eines Fonds beziiglich DFI dessen Gesamtnettovermdgen nicht Ubersteigen,
d. h., die Hebelwirkung des Fonds darf nicht tUber 100% des Nettoinventarwertes des Fonds
hinausgehen. Das Gesamtrisiko und die Hebelwirkung jedes Fonds, der DFI verwendet, werden
entweder mithilfe des Commitment-Ansatzes oder eines erweiterten Value-at-Risk-Ansatzes
berechnet. Welcher Ansatz fir den jeweiligen Fonds verwendet wird, ist in der relevanten Erganzung
dargelegt. Der Commitment-Ansatz wandelt die DFI-Positionen eines Fonds in gleichwertige
Positionen des Basiswerts um und versucht sicherzustellen, dass das DFI-Risiko hinsichtlich
(maoglicher) zukinftiger «Verpflichtungen» Uberwacht wird. Der alternative Value-at-Risk-Ansatz ist
eine Methode zur Risikomessung, die haufig zum Berechnen des «Verlustrisikos» eines
Vermdgenswert-Portfolios eingesetzt wird. Er berechnet fur ein Vermdgensportfolio die Hohe des
maximalen Verlusts bei einer vorgegebenen Verlustwahrscheinlichkeit (als Konfidenzniveau
bezeichnet) Uber einen festgelegten Zeitraum. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt
«Risikoinformationen» lesen, um sich Uber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken zu
informieren.

Ein Fonds kann in Ubereinstimmung mit den Regeln der Zentralbank in OTC-Derivate investieren,
sofern die Gegenparteien der OTC-Derivate zuldssige Gegenparteien sind.

RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren (ein «RMV») ein, das es ihr
ermoglicht, die mit DFI verbundenen Risiken zu tUberwachen, zu messen und zu verwalten. Der
Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager werden keine nicht in den RMV enthaltenen
DFI nutzen, bis das Uberarbeitete RMV aktualisiert und der Zentralbank bereitgestellt wurde. Die
Verwaltungsgesellschaft wird den Aktionaren auf Aufforderung erganzende Informationen in Bezug auf
die fur das Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u. a. auch die angewandten
guantitativen Grenzwerte und alle jingsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptanlagekategorien gehoren.

EINSATZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN

Ein Fonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéafte im Einklang mit den marktiblichen Bedingungen
und entsprechend den Anforderungen der SFT-Verordnung und den Regeln der Zentralbank eingehen.
Solche Wertpapierfinanzierungsgeschéafte kénnen zu jedem Zweck abgeschlossen werden, der im
Einklang mit dem Anlageziel des betreffenden Fonds steht, einschliesslich der Erzielung von
Einnahmen oder Gewinnen zur Erhéhung der Ertrage des Portfolios oder zur Verminderung der
Aufwendungen oder Risiken des Portfolios.

Alle Arten von Vermégenswerten, die von jedem Fonds in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen
und  seiner  Anlagepolitk  gehalten  werden kénnen, kénnen  Gegenstand  von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften sein. In Ubereinstimmung mit  dem Abschnitt
«Anlagebeschréankungen» dieses Prospekts werden solche Vermdgenswerte Komponenten des
Referenzindex des betreffenden Fonds sein, sofern in der Ergdnzung fur den betreffenden Fonds nichts
anderes festgelegt ist.

In den neuesten Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft ist der Betrag des jeweiligen
Fondsvermogens, das Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ist, als ein absoluter
Betrag und als ein Prozentsatz des betreffenden Fondsvermdgens angegeben.

Ein Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschafte nur zu marktiblichen Bedingungen und unter der

Voraussetzung durchfuhren, dass die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte erhaltenen
Sicherheiten jederzeit die unten beschriebenen Kriterien fur Sicherheiten erfiillen.
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Alle aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und anderen Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement resultierenden Ertrage fliessen nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten und anfallenden Gebiihren wieder in den entsprechenden Fonds ein. Solche direkten
und indirekten Betriebskosten und -gebihren (die alle vollstdndig transparent sind), die keine
verborgenen Ertrdge umfassen dirfen, umfassen Gebihren und Aufwendungen, die an die
Kontrahenten von Pensionsgeschaften/'umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder mit der
Wertpapierleihe beauftragte Stellen, mit denen die Gesellschaft zuweilen Geschéfte téatigt, zu zahlen
sind. Solche Gebuhren und Aufwendungen, die an Kontrahenten von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragte
Stellen, mit denen die Gesellschaft zuweilen Geschéafte tatigt, zu zahlen sind und zu normalen,
marktiblichen Sétzen einschliesslich ggf. anfallender Mehrwertsteuer gezahlt werden, werden von der
Gesellschaft oder von dem Fonds getragen, fiir den mit der entsprechenden Partei Geschéfte getétigt
wurden. Einzelheiten zu den Fondsertragen und von Zeit zu Zeit in Verbindung damit anfallenden
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuihren sowie die Identitat spezifischer Kontrahenten von
Pensionsgeschéaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragten
Stelle, mit denen die Gesellschaft zuweilen Geschafte tatigt, werden in den Halbjahres- und
Jahresberichten der Gesellschaft ausgewiesen. Gegenwaértig werden rund 60% der im Rahmen von
Wertpapierleihgeschéften erhaltenen Ertrdge dem betreffenden Fonds gutgeschrieben, wahrend UBS
Asset Management Switzerland AG rund 20% der Ertrage erhélt, um die Due-Diligence-Kosten zu
decken, und die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle rund 20% der Ertrage erhalt, um die
Betriebskosten zu decken, die sich aus den im Rahmen der Wertpapierleihe ausgefuhrten
Transaktionen ergeben. Die Aufschliisselung der abschliessenden Prozentbetrage ist im
Jahresabschluss angegeben.

Auch wenn die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Gegenparteien
angemessene Due-Diligence-Prufungen durchfihren werden, die den rechtlichen Status, das
Herkunftsland, das Kredit-Rating und das Mindest-Kredit-Rating (sofern zutreffend) einschliessen, wird
darauf hingewiesen, dass die Regeln der Zentralbank fur die Gegenparteien von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften eines Fonds keine vorab fur den Handel zu beachtenden
Zulassigkeitskriterien vorschreiben.

Ungeachtet dessen, dass die Regeln der Zentralbank fur die Gegenparteien von
Wertpapierleihgeschéafte eines Fonds keine vorab fiir den Handel zu beachtenden Zulassigkeitskriterien
vorschreiben, kénnen der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter bei der Auswahl der
Gegenparteien von Wertpapierleihgeschaften die von ihnen als geeignet erachteten Kriterien
berticksichtigen, einschliesslich insbesondere des rechtlichen Status, des Herkunftslandes und des
Mindest-Kredit-Ratings (sofern zutreffend). Ein Fonds kann Wertpapierleihgeschéafte nur mit
Kontrahenten abschliessen, die mindestens ein Kredit-Rating von A2 oder ein aquivalentes Rating von
einer anerkannten Rating-Agentur haben, oder die, wenn kein Rating vorliegt, nach Einschatzung des
Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters ein implizites Rating von A2 oder besser
haben. Alternativ hierzu ist ein Kontrahent ohne Rating akzeptabel, wenn der betreffende Fonds fir
Verluste infolge einer Nichterflillung seitens des Kontrahenten von einer Einrichtung, die ein Rating von
A2 oder ein vergleichbares Rating besitzt, schadlos gehalten wird oder eine Garantie erhalt. Weitere
Informationen zu Ratings finden Sie im nachfolgenden Abschnitt «<Bezugnahme auf Ratings».

Bitte beachten Sie zu den mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften verbundenen Risiken den Abschnitt
«Risikoinformationen».

Zuweilen kann ein Fonds Geschéafte mit Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragten Stellen tatigen, bei denen es sich
um verbundene Parteien der Verwahrstelle oder sonstiger Serviceanbieter der Gesellschaft handelt.
Eine solche Geschéftsbeziehung kann gelegentlich einen Interessenkonflikt mit der Rolle der
Verwahrstelle oder eines anderen Serviceanbieters bezliglich der Gesellschaft verursachen. Die
Identitat solcher verbundenen Parteien wird ausdriicklich in den Halbjahres- und Jahresberichten der
Gesellschaft genannt.

Pensions-/umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Wertpapierleihgeschéfte stellen kein Leihen oder
Verleihen im Sinne der OGAW-Verordnung 103 bzw. OGAW-Verordnung 111 dar.
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Wertpapierleihe

Sofern in der relevanten Erganzung nichts anderes angegeben ist, kann jeder Fonds, in
Ubereinstimmung mit den Usancen des Marktes und entsprechend den Anforderungen der SFT-
Verordnung und den Regeln der Zentralbank, im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms ber eine
mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle, z. B. die Verwahrstelle oder die Verwaltungsstelle, die
Wertpapiere in seinem Portfolio an Makler, Handler und andere Finanzinstitute, die fir Transaktionen
oder fir andere Zwecke Wertpapiere leihen mdochten, verleihen. Ein Wertpapierleihprogramm
ermdglicht es einem Fonds, einen Teil der Ertrége, die durch den Verleih seiner Wertpapiere erzielt
werden, zu erhalten, und, wenn er eine Barsicherheit erhalt, diese Barsicherheit zu investieren.

Ein Fonds, dessen Name das Akronym «NSL» enthalt, darf seine Wertpapiere nicht im Rahmen eines
Wertpapierleihprogramms verleihen. «<NSL» steht fur «<Non-securities lending» (keine Wertpapierleihe).

Durch Wertpapierleihgeschéafte erwirtschaftete Ertrdge oder Verluste werden fur Rechnung des Fonds
nach Massgabe der Bedingungen gebucht, die mit der mit der Wertpapierleihe beauftragten Stelle
vereinbart wurden, wobei diese Abzlge fur Steuern und fur Gebihren, Kosten und Auslagen der
Gegenpartei des Wertpapierfinanzierungsgeschafts, einer Verwahrstelle oder eines Dritten vorsehen
kdnnen.

Das Engagement der Fonds in Wertpapierleihgeschéften ist nachfolgend (jeweils als ein Prozentsatz
des Nettoinventarwerts) dargestellt:

Wertpapierleihe
Fonds Maximu

Erwartet

m
Fonds, die einen Anleihenindex nachbilden 0% 0%
Fonds, die einen Aktienindex nachbilden (ausser denjenigen Fonds, die unten bis  zu
i . 0

gesondert aufgefihrt sind) 50% 50%
Fonds, die einen «sozial verantwortlichen» Index nachbilden, d. h. den MSCI | 0% 0%
Fonds, die einen «Gender»-Index nachbilden, d. h. MSCI 0% 0%
Fonds., die einen «ESG»-, einen «griinen» oder einen «Klima»-Index 0% 0%
nachbilden
Fonds, die einen «Paris-aligned Benchmark (PAB)»-Index nachbilden 0% 0%
Fonds mit Namensbestandteil «<NSL» 0% 0%

Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschéft ist eine Vereinbarung zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer spezifizierter
Wertpapiere, unter der der Verkaufer sich verpflichtet, Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis und in
der Regel zu einem vereinbarten Zeitpunkt zuriickzukaufen (wenn die Gesellschaft der Verkaufer ist,
wird die Vereinbarung von der Gesellschaft als Pensionsgeschaft kategorisiert; wenn die Gesellschaft
der Kaufer ist, wird die Vereinbarung von der Gesellschaft als umgekehrtes Pensionsgeschift
kategorisiert). Die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Rickkaufpreis stellt die Rendite des
Kéaufers aus dem Pensionsgeschéft dar. Bei einem Wertpapierleihgeschaft verleiht hingegen der
Verleiher Wertpapiere an den Entleiher zu Bedingungen, wonach der Entleiher innerhalb eines
festgelegten Zeitraums aquivalente Wertpapiere an den Verleiher zuriickgeben muss und der Entleiher
an den Verleiher fur die Benutzung der verliehenen Wertpapiere in diesem Zeitraum eine Gebuhr zahlt.

Ein Fonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft abschliesst, stellt sicher, dass er jederzeit in der
Lage ist, entweder auf der Basis der aufgelaufenen Betrége oder auf «Mark to Market»-Basis den vollen
Barbetrag zurtickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft zu kiindigen. Wenn der Barbetrag
jederzeit auf einer «Mark to Market»-Basis abrufbar ist, wird der «Mark to Market»-Wert des
umgekehrten Pensionsgeschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet.
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Ein Fonds, der ein Pensionsgeschaft abschliesst, stellt sicher, dass er jederzeit in der Lage ist,
Wertpapiere im Rahmen des Pensionsgeschafts zurtickzufordern oder ein solches eingegangenes
Pensionsgeschaft zu kiindigen. Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit einer
festen Laufzeit von nicht mehr als sieben Tagen gelten als Vereinbarungen zu Bedingungen, die dem
Fonds jederzeit die Ruckforderung der Vermogenswerte erlauben.

Das Engagement der Fonds in Pensionsgeschaften ist nachfolgend (jeweils als ein Prozentsatz des
Nettoinventarwerts) dargestellt:

Pensionsgeschafte
Fonds
Erwartet | Maximum
Fonds, die einen Aktienindex nachbilden bis zu 100%
’ 100%
Fonds, die einen Anleihenindex nachbilden bis zu 100%
100%
Fonds, die einen REITs-Index nachbilden bis zu o
100% 100%

Politik bezliglich Sicherheiten

Im Zusammenhang mit Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und/oder der Nutzung von Finanzderivaten zu Absicherungs- oder
Anlagezwecken konnen Sicherheiten von einem Kontrahenten zu Gunsten eines Fonds
entgegengenommen oder durch einen Fonds bzw. im Auftrag eines Fonds an einen Kontrahenten
gestellt werden. Die Entgegennahme oder Stellung von Sicherheiten durch einen Fonds erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank und den nachstehend dargelegten Bedingungen
der Politik der Gesellschaft beziiglich Sicherheiten.

Sicherheiten — Entgegennahme durch den OGAW

Von einem Kontrahenten zu Gunsten eines Fonds gestellte Sicherheiten kdnnen als Verringerung des
Engagements in diesen Kontrahenten beriicksichtigt werden. Jeder Fonds muss eine ausreichende
Menge an Sicherheiten entgegennehmen, um sicherzustellen, dass die Grenzwerte fur das
Kontrahentenengagement nicht Uberschritten werden. Das Kontrahentenrisiko kann in dem Masse
verringert werden, in dem der Wert der entgegengenommenen Sicherheiten zu einem bestimmten
Zeitpunkt dem Betrag des Engagements im Kontrahentenrisiko entspricht.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fir mindestens 30% seines Nettovermdgens erhalt, muss er eine
angemessene Stresstest-Richtlinie implementieren, um sicherzustellen, dass regelmassige Stresstests
unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, sodass der
Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fir
Liguiditat schreibt mindestens die Bestandteile vor, die in Vorschrift 24 Absatz (8) der Richtlinien der
Zentralbank festgelegt sind.

Zum Zwecke der Bereitstellung von Bareinschiissen oder Sicherheiten im Rahmen von Transaktionen
mit diesen Techniken und Instrumenten, kann der Fonds in Ubereinstimmung mit den Usancen des
Marktes (einschliesslich der Uberweisung taglicher Nachschussmargen) und den in den Regeln der
Zentralbank festgelegten Anforderungen Vermoégenswerte des Fonds Ubertragen, verpfanden und
hypothekarisch oder anderweitig belasten.

Alle von einem Fonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéften entgegengenommenen
Vermogenswerte werden als Sicherheiten angesehen und mussen die Bedingungen der Politik der
Gesellschaft beziglich Sicherheiten erfillen.

Unbare Sicherheit
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Erhaltene unbare Sicherheiten miissen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

(i)

(ii)

(i)
(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) miissen hochliquide sein und auf einem
geregelten Markt oder UGber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der Bewertung vor dem
Verkauf verkauft werden kdnnen. Folgende Arten von Wertpapieren werden als Sicherheiten
akzeptiert, sofern sie die vorstehend genannten Anforderungen erfiillen:

(D) Festverzinsliche Wertpapiere; und

(2) Aktien in Form von weltweiten Aktienindizes. Weitere Informationen zu den
Arten von Wertpapieren, die als Sicherheiten akzeptiert werden, sind auf der Website
erhaltlich.

Erhaltene Sicherheiten missen zudem die Bestimmungen der Richtlinien der Zentralbank
erfullen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf téaglicher Basis bewertet werden
kénnen, und Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, durfen nicht als
Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschlage (wie unten angegeben) vorgenommen.

Ggf. zugunsten eines Fonds gehaltene unbare Sicherheiten sind in Ubereinstimmung mit den
Bewertungsrichtlinien und -grundséatzen der Gesellschaft zu bewerten. Vorbehaltlich einer mit
der Gegenpartei getroffenen Bewertungsvereinbarung werden die einer Gegenpartei gestellten
Sicherheiten taglich mit dem «Mark to Market»-Wert bewertet.

Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten missen von hoher Qualitét sein.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten missen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die
vom Kontrahenten unabhangig ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance des
Kontrahenten erwartet wird.

Diversifizierung (Vermdgenskonzentration): Sicherheiten sollten hinsichtlich Landern, Markten
und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement fir einen einzelnen
Emittenten maximal 20% des Nettoinventarwerts betragen darf. Das Kriterium ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn
ein Fonds von einem Kontrahenten einen Sicherheitenkorb erhélt, bei dem das maximale
Engagement in einem einzelnen Emittenten 20% seines Nettoinventarwerts nicht tUbersteigt.
Wenn der Fonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, werden die unterschiedlichen
Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet, um die 20%-Grenze fur das Engagement in einem
einzelnen Emittenten zu berechnen. Soweit der Fonds von der in Anhang 3 Abschnitt 5(ii) der
Richtlinien der Zentralbank eingerdumten Moglichkeit eines erhéhten Engagements bei einem
Emittenten Gebrauch macht, kann dieses erh6hte Engagement in einem Emittenten gegentber
jedem der im Abschnitt «Anlagebeschrankungen» des Prospekts unter Abschnitt 2.12
aufgefihrten Emittenten eingegangen werden.

Sofort verfugbar: Die erhaltene Sicherheit muss vom Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder
Genehmigung durch den Kontrahenten vollstdndig einforderbar sein.

Verwahrung: Auf Basis einer Titellbertragung erhaltene Sicherheiten sind von der
Verwahrstelle zu halten (gleichgultig, ob sie in Bezug auf ein Wertpapierfinanzierungsgeschatft,
ein Geschaft mit OTC-Derivaten oder auf sonstige Weise erhalten wurden). Bei anderen Arten
von Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt
werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung zum
Herausgeber der Sicherheit steht.

Sicherheitsabschlage: Die Gesellschaft (oder ihr Stellvertreter) nimmt im Auftrag eines jeden
Fonds angemessen konservative Sicherheitsabschldge bei als Sicherheiten erhaltenen
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Vermdgenswerten vor, soweit dies auf der Grundlage einer Prifung der Eigenschaften der
Vermdgenswerte, beispielsweise der Kreditwirdigkeit oder der Kursvolatilitét, sowie aufgrund
der Ergebnisse der vorstehend genannten Stresstests angemessen erscheint.  Die
Gesellschaft hat festgelegt, dass generell bei mangelnder Kreditqualitat des Emittenten oder
der Titel der Sicherheiten oder bei einer erheblichen Kursvolatilitat der Sicherheiten im Hinblick
auf die Restlaufzeit oder sonstige Faktoren ein konservativer Sicherheitsabschlag in
Ubereinstimmung mit spezifischen Richtlinien vorgenommen werden muss, die von der
Gesellschaft laufend schriftlich festgesetzt werden. Jedoch wird die Anwendung eines solchen
Sicherheitsabschlags von Fall zu Fall in Abhangigkeit vom genauen Ergebnis der Priifung der
Sicherheiten festgelegt. Die Gesellschaft kann im eigenen Ermessen unter bestimmten
Umstanden auf einer objektiv nachvollziehbaren Grundlage bestimmte Sicherheiten ggf. mit
konservativeren, weniger konservativen oder ohne Sicherheitsabschlage entgegennehmen.
Mildernde Umsténde, die eine Entgegennahme entsprechender Sicherheiten mit von den
Richtlinien abweichenden Bedingungen fur Sicherheitsabschlage rechtfertigen, missen
schriftlich dargelegt werden. Die Dokumentation der entsprechenden Begriindung ist
zwingend. Sicherheiten werden téaglich einer Bewertung zum Marktkurs unterzogen. Der Wert
von Sicherheiten kann sich aufgrund von Marktbewegungen, infolge von Kapitalmassnahmen
und sonstigen Ereignissen, die dazu fuhren kdnnen, dass der Wert der gehaltenen Sicherheit
fur einen kurzen Zeitraum bis zur nachsten taglichen «Mark to Market»-Bewertung unter die
Wertgrenze von 105% des Wertes der verliehenen Wertpapiere fur Ubersicherte Positionen
oder 95% des Wertes der verliehenen Wertpapiere fir untersicherte Positionen sinkt, im
Tagesverlauf &ndern. Bei US-Treasuries kann sich der Wert von Sicherheiten aufgrund von
Marktbewegungen infolge von Kapitalmassnahmen und sonstigen Ereignissen, die dazu flhren
kénnen, dass der Wert der gehaltenen Sicherheit fir einen kurzen Zeitraum bis zur nachsten
taglichen «Mark to Market»-Bewertung unter 102% des Wertes der verliehenen Wertpapiere
sinkt, im Tagesverlauf &ndern. Ebenso werden Sicherheiten téglich auf die Einhaltung der
erforderlichen Diversifikation hin Uberwacht. Sicherheiten werden im Zuge von Geschéften mit
OTC-Derivaten hinterlegt, bei denen das Engagement in dem jeweiligen OTC-Kontrahenten
die geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Grenzen nach Abschnitt 2.8 der
Anlagebeschrénkungen Ubersteigt (d. h. 10% bei einem Kreditinstitut als Kontrahent bzw. 5%
seiner Vermégenswerte in allen anderen Fallen).

(iv) Laufzeit: Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Laufzeit, sofern die Sicherheit
ausreichend liquide ist.

Unbare Sicherheiten kdnnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Barsicherheiten

Barsicherheiten dirfen ausschliesslich in folgender Form angelegt werden:

0] in Einlagen bei relevanten Instituten;
(i) als hochwertige Staatsanleihen;
(iii) als umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, die Geschéafte werden mit Kreditinstituten

getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds ist in der Lage, den
kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

(iv) als kurzfristige Geldmarktfonds gemass der Definition in den ESMA-Richtlinien unter «Common
Definition of European Money Market Funds» (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten in Ubereinstimmung mit der fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifikationsanforderung wie oben angegeben diversifiziert werden. Wiederangelegte
Barsicherheiten dirfen nicht bei dem Kontrahenten oder einem verbundenen Institut hinterlegt werden.
Das durch die Wiederanlage von Sicherheiten entstehende Engagement muss bei der Ermittlung des
Risikoengagements bezuglich eines Kontrahenten beriicksichtigt werden. Die Wiederanlage von
Barsicherheiten kann trotz Ubereinstimmung mit den Bedingungen ein zusétzliches Risiko fiir den
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Fonds bedeuten. Weitere Informationen hierzu finden Sie in diesem Prospekt im Abschnitt
«Risikoinformationen; Risiko durch die Wiederanlage von Barsicherheiten.

Sicherheiten — Stellung durch den OGAW

Durch oder im Auftrag des Fonds an einen Kontrahenten gestellte Sicherheiten missen bei der
Ermittlung des Kontrahentenrisikoengagements berlcksichtigt werden. An einen Kontrahenten
gestellte und von einem solchen Kontrahenten entgegengenommene Sicherheiten kdnnen auf
Nettobasis berlcksichtigt werden, falls der Fonds in der Lage ist, Nettingvereinbarungen mit dem
Kontrahenten rechtlich durchzusetzen. Vermdgenswerte, die von einem Fonds auf Basis einer
Titelibertragung begeben werden, gehdren nicht langer dem Fonds und sollen aus dem Netzwerk der
Depotstellen herausgegeben werden. Die Gegenpartei kann diese Vermdgenswerte nach ihrem
alleinigen Ermessen verwenden. Vermdgenswerte, die eine Gegenpartei nicht auf Basis einer
Titelibertragung erhélt, sind von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgeméss bestellten
Unterdepotstelle zu halten.

Die einer Gegenpartei von einem Fonds oder im Auftrag eines Fonds gestellte Sicherheit besteht aus
denjenigen Sicherheiten, die mit der Gegenpartei jeweils vereinbart sind, und kann alle Arten von
Vermodgenswerten umfassen, die vom Fonds gehalten werden.

Bis zum Ablauf eines Wertpapierleihvertrages oder Pensionsgeschafts gelten fiir die erhaltenen
Sicherheiten die oben genannten Kriterien. Die Anforderung an die Sicherheiten, die an die
Verwahrstelle Ubertragen werden, gilt nicht in dem Fall, dass die Gesellschaft Tri-Party-
Sicherheitenverwaltungsdienste von internationalen zentralen Wertpapierhinterlegungsstellen und
entsprechenden Instituten, die allgemein als Spezialisten fir diese Art von Transaktionen anerkannt
sind, in Anspruch nimmt, und die der Aufsicht der Verwahrstelle unterliegen und die nicht mit dem
Anbieter der Sicherheiten in Beziehung stehen. Die Gesellschaft kann sich in
Wertpapierleihprogrammen engagieren, die von allgemein anerkannten zentralen
Wertpapierhinterlegungsstellen organisiert werden, sofern das Programm vom Betreiber des Systems
garantiert wird. Die Verwahrstelle muss ein benannter Teilnehmer der Sicherheitenvereinbarungen
sein.

Gemass den Bestimmungen des jeweiligen Wertpapierleihvertrages erhélt der Leihbeauftragte im
Namen der Gesellschaft vom Entleiher eine Wertpapierleihgebiihr. Der Leihbeauftragte ist berechtigt,
einen Teil der Ertrdge aus der Wertpapierleihe einzubehalten, um alle mit der Wertpapierleihe
verbundenen Kosten zu decken, u. a. die Kosten fur die Lieferung von Darlehen, die Verwaltung der
Sicherheiten und die Bereitstellung der Schadloshaltung fir die Wertpapierleihe geméss den
Bestimmungen des Wertpapierleihvertrages. Die aus dem Wertpapierleihprogramm generierten
Ertrdge werden in regelmassigen Berichten der Gesellschaft offengelegt, und die Gebihren werden zu
marktiiblichen Satzen gezahlt. Ein Fonds muss jederzeit berechtigt sein, von ihm abgeschlossene
Wertpapierleihvertrage zu beenden und einen Teil oder alle verliehenen Wertpapiere innerhalb von finf
(5) Geschéftstagen oder einer anderen marktiblichen Frist zuriickzufordern.

NUTZUNG VON DEVISENTERMINGESCHAFTEN UND FUTURES

Ein Fonds darf moglicherweise in Wertpapiere investieren, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung lauten, und sichert ggf. seine Anlagen gegen Wéhrungsschwankungen, die sich
ungunstig auf die Basiswahrung des Fonds auswirken kdnnen, durch Sicherungsgeschéfte ab.

Jeder Fonds kann vorbehaltlich der in diesem Prospekt und durch die OGAW-Richtlinien beschriebenen
Beschrankungen, die fir die Verwendung von DFI auferlegt wurden, verschiedene Devisengeschéfte
tatigen, z. B. Devisentermingeschéfte oder Wahrungsswaps, um sich gegen Unsicherheiten zukinftiger
Devisenkurse abzusichern oder die Risikomerkmale der lbertragbaren Wertpapiere im Bestand des
Fonds zu andern. Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst
werden, da die von dem betreffenden Fonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umstanden nicht
mit den gehaltenen Wertpapierpositionen tbereinstimmen.

Devisentermingeschéafte sind Vereinbarungen lber den Austausch zweier Wahrungen — z. B. den
Austausch eines bestimmten Betrags in Pfund Sterling gegen einen bestimmten Euro-Betrag — zu
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einem spateren Zeitpunkt. Dieser Zeitpunkt (bei dem es sich um eine vereinbarte feste Anzahl von
Tagen in der Zukunft handeln kann), der Betrag der auszutauschenden Wahrung und der Preis, zu dem
der Austausch erfolgen wird, werden beim Abschluss des Vertrags ausgehandelt und fur die Laufzeit
des Vertrags festgelegt. Gemass den OGAW-Richtlinien sind ungedeckte Wahrungsderivatpositionen
nicht zuldssig. Die Gesellschaft darf jedoch zu Anlagezwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung
in Wahrungsderivate investieren, die durch liquide Finanzinstrumente gedeckt sind. Diese
Devisengeschafte missen gemass dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds getatigt werden.

Ein Fonds kann ein Devisenengagement mit einem «Cross-Hedge» absichern, indem er eine
verwandte Devise gegen die Basiswahrung dieses Fonds verkauft. In  Schwellen- oder
Entwicklungslandern werden die o6rtlichen Wahrungen ausserdem haufig als ein Korb bedeutender
Marktwéhrungen, wie z. B. US-Dollar, Euro oder Yen, ausgedriickt. Ein Fonds kann sein Engagement
in anderen Wahrungen als seiner Basiswéhrung in dem Korb absichern, indem er einen gewichteten
Durchschnitt dieser Wahrungen im Rahmen eines Termingeschéfts gegen die Basiswahrung verkauft.
Die Verwendung von Devisentermingeschéaften und/oder Futures und deren Einfluss auf das
Risikoprofil des betreffenden Fonds werden ausfiuhrlich in der relevanten Ergdnzung beschrieben.

Bei Transaktionen mit Futures entsteht die Verpflichtung zur Lieferung oder zur Abnahme der im
Vertrag festgelegten Vermdgenswerte zu einem festen Zeitpunkt in der Zukunft und in einigen Fallen
muss der Vertrag mit Barmitteln erfillt werden. Futures-Kontrakte kdnnen unter der Bedingung
veraussert werden, dass entweder das Wertpapier, welches Gegenstand des Kontraktes ist, jederzeit
im Eigentum der Gesellschaft, die fur den betreffenden Fonds handelt, verbleibt oder dass bei allen
oder Teilen der Vermdgenswerte des entsprechenden Fonds, welche wertméassig mindestens den
Ausubungspreis der verausserten Futures-Kontrakte betragen, mutmasslich die gleiche
Preisentwicklung erwartet werden darf, wie beim Futures-Kontrakt. Futures-Kontrakte kdnnen unter der
Bedingung erworben werden, dass der Ausubungswert des Kontraktes jederzeit durch die Gesellschatft,
die fur den betreffenden Fonds handelt, in liquide Mittel oder marktgangige, leicht realisierbare
Wertpapiere, gehalten wird. Ein Fonds, der jedoch direkt in festverzinsliche Wertpapiere und in Aktien
investiert, kauft ggf. Futures-Kontrakte unter der Bedingung, dass das Gesamtnettorisiko des Fonds
nicht hoher ist als bei der direkten Anlage des gesamten Fonds-Vermdgens in den zugrunde liegenden
Basiswert. Diese Strategie der aktiven Vermdgensallokation muss klar in den Anlagenzielen des Fonds
definiert sein.

Wie im Unterabschnitt «Beschreibung der Klassen» néher ausgefuhrt, wird mit einer solchen
Absicherung angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse
abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement tber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht
Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben
Bewertungsintervallen des Fonds tberpruft, um sicherzustellen, dass tbersicherte oder untersicherte
Positionen nicht die oben angegebenen zulassigen Grenzen Uber- bzw. unterschreiten. Eine solche
Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die Absicherungsvereinbarungen regelméassig wieder
ins Gleichgewicht gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige Position innerhalb der oben
angegebenen Grenzwerte fur die Positionen bleibt und nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird.

Devisentermingeschéfte und Wéahrungs-Futures, die fir eine oder mehrere Klassen zur Umsetzung
solcher Strategien verwendet werden, sollen Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten eines Fonds in
seiner Gesamtheit sein, die jedoch der bzw. den betreffenden Aktienklasse(n) zuzurechnen sind, und
die Gewinne/Verluste und die Kosten der betreffenden Finanzinstrumente fallen ausschliesslich der
betreffenden Klasse an. Da es keine Haftungstrennung zwischen den Klassen gibt, besteht das Risiko,
dass Wahrungssicherungsgeschafte in Bezug auf Klassen, die die Bezeichnung «hedged» oder «ir-
hedged» in ihrem Namen fiihren, unter bestimmten Umstanden zu Verbindlichkeiten fihren kénnten,
die Auswirkungen auf den Nettoinventarwert anderer Klassen des betreffenden Fonds haben kénnten.
Wenn eine Klasse abzusichern ist, wird dies in der Ergédnzung fir den Fonds angegeben, in dem die
betreffende Klasse besteht. Das Wahrungsrisiko einer Klasse darf nicht mit dem einer anderen Klasse
des Fonds kombiniert oder verrechnet werden. Das Wahrungsengagement der einer Klasse
zurechenbaren Vermoégenswerte darf nicht anderen Klassen zugewiesen werden.

AUFNAHME VON KREDITEN
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Jeder Fonds kann bei einer Bank Kredite in Hohe von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes
aufnehmen, jedoch nur voriibergehend oder im Notfall. Ein Fonds kann tber Parallelkredite (Back-to-
Back-Loans) Devisen erwerben. Auf diese Weise erworbene Devisen werden nicht als Kreditaufnahme
im Sinne der OGAW-Richtlinien eingestuft, vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage (a) auf die
Basiswahrung lautet und (b) dem Wert des ausstehenden Fremdwahrungskredits entspricht oder
diesen Ubersteigt.

ZUSAMMENLEGUNG VON VERMOGENSWERTEN (POOLING)

Vorbehaltlich der allgemeinen Bestimmungen der Satzung und in Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank kdnnen der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft, fir die Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements, wenn die Anlagepolitik der Fonds dies erlaubt, beschliessen, dass
Vermdgenswerte bestimmter Fonds zusammen mit den Vermdgenswerten anderer Fonds verwaltet
werden. In solchen Féllen werden die Vermoégenswerte verschiedener Fonds zusammen
verwaltet. Die Vermoégenswerte, die zusammen verwaltet werden, werden als «Pool» bezeichnet,
ungeachtet dessen, dass solche Pools einzig fir Zwecke der internen Verwaltung verwendet
werden. Die Pools stellen keine separaten Rechtssubjekte dar und sind fiir Anleger nicht direkt
zuganglich. Jedem der gemeinsam verwalteten Fonds wird sein eigener Teil von Vermdgenswerten
zugewiesen. Dieser Prospekt (falls erforderlich), die relevante Erganzung und die wesentlichen
Vertrage, deren Partei die Gesellschaft ist, werden gegebenenfalls aktualisiert, um solche
Arrangements zur gemeinsamen Verwaltung vor deren Einfihrung niederzulegen.

KAUF- UND VERKAUFSINFORMATIONEN
Primarmarkte

Die Gesellschaft nimmt im Allgemeinen nur Zeichnungen von berechtigten Teilnehmern an. Ein
Anleger, der kein berechtigter Teilnehmer ist, kann Aktien auf dem Sekundarmarkt erwerben. Die
Ausgabe und Ricknahme von Aktien kann gegen Barmittel, Wertpapiere oder eine Kombination aus
Barmitteln und Wertpapieren erfolgen. Soweit dies durch die geltenden Gesetze eines Landes, in dem
die Aktien zum offentlichen Verkauf registriert sind, erforderlich ist, kénnen Barriicknahmen von
Aktionaren, die die Voraussetzungen fur berechtigte Teilnehmer nicht erfillen, geméss den Verfahren
und Gebihren angenommen werden, die nachfolgend und im Abschnitt «Kauf- und
Verkaufsinformationen» beschrieben werden.

Sekundarmarkte

Aktien kénnen in kleineren Volumina an der/den entsprechenden Wertpapierbdrse(n) tiber Makler zu
Marktpreisen gekauft und verkauft werden. Da Aktien an den Wertpapierbérsen zu Marktpreisen und
nicht zum Nettoinventarwert pro Aktie gehandelt werden, kénnen Aktien zu einem hdheren Preis als
dem Nettoinventarwert pro Aktie (mit einem Aufschlag) oder zu einem niedrigeren Preis als dem
Nettoinventarwert pro Aktie (mit einem Abschlag) gehandelt werden. Wenn der Wert der Aktien auf
dem Sekundarmarkt deutlich vom aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie abweicht, kdnnen Anleger nach
Rucksprache mit der Verwaltungsstelle und vorbehaltlich erfolgreicher Uberpriifungen zur
Verhinderung von Geldwasche, die ggf. durch die Verwaltungsstelle gefordert werden kénnen, bei der
Gesellschaft beantragen, dass sie als Inhaber auf dem Sekundarmarkt erworbener Aktien eingetragen
werden, um Ricknahmemdglichkeiten nutzen zu kénnen, die dem Primarmarkt vorbehalten sind.
Solche Sekundarmarkt-Anleger sollten sich im Abschnitt «Kauf- und Verkaufsinformationen» des
Prospekts Uber Einzelheiten zur Vorgehensweise bei solchen Riicknahmeantragen informieren.

Anleger sollten den Abschnitt «Kauf- und Verkaufsinformationen» lesen, um ausfuhrliche Informationen
hiertiber zu erhalten.

PORTFOLIOTRANSPARENZ

Informationen zur Berechnungsmethodik des Index, einschliesslich der genauen Zusammensetzung
des Index, finden Sie auf der in der relevanten Ergdnzung angegebenen Website.
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Ferner wird fur jeden Fonds an jedem Handelstag eine von der Verwaltungsstelle der Gesellschaft
verfasste Erklarung durch die Gesellschaft auf der Website veroffentlicht (oder verlinkt), in der jedes
der Wertpapiere und die Anzahl der Wertpapiere veréffentlicht wird, deren Aushandigung durch einen
berechtigten Teilnehmer die Gesellschaft bei der Zeichnung von Aktien erwartet.

STEUERINFORMATIONEN

Die Vermdgensanlagen der Gesellschaft unterliegen dem Recht des jeweiligen Landes, in dem sie
investiert. Die Steuersatze und Besteuerungsgrundlagen in diesen Landern kénnen sich andern. Die
Gesellschaft kann der Quellensteuer, der Kapitalertragssteuer oder anderen Steuern auf Einkommen
und/oder Gewinne unterliegen, die sich aus ihrem Anlageportfolio ergeben, einschliesslich
insbesondere Steuern, die von Landern erhoben werden, in denen der Emittent der von der
Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere gegriindet, niedergelassen oder fir steuerliche Zwecke anséssig
ist. Der Gesellschaft kbénnen auch Transaktionssteuern, Verkehrssteuern oder sonstige ahnliche
Steuern in Bezug auf den tatsachlichen Wert oder den Nennwert eines Erwerbs, einer Verdusserung
oder einer Transaktion in Bezug auf ihr Anlageportfolio anfallen oder auferlegt werden. Wenn die
Gesellschaft in Wertpapiere oder Vermdgenswerte investiert oder Geschéafte abschliesst, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs oder der Verausserung nicht der Quellensteuer, Kapitalertragssteuer,
Transaktionssteuer oder sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht gewéhrleistet werden, dass nicht in
Zukunft infolge einer Anderung anwendbarer Gesetze, Abkommen, Regeln oder Vorschriften oder
deren Auslegung Steuern einbehalten oder erhoben werden. Die Gesellschaft ist mdglicherweise nicht
in der Lage, die Erstattung derartiger erhobener Steuern zu erreichen, und somit kdnnte eine derartige
Anderung nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Aktien der Gesellschaft haben. Die
Ausschittungspolitik jedes Fonds wird in der relevanten Ergdnzung beschrieben. Die steuerliche
Behandlung ist abhangig von der individuellen Situation des Aktiondrs. Aktiondren und potenziellen
Anlegern wird daher empfohlen, hinsichtlich der moglichen Besteuerung oder anderer Konsequenzen
des Erwerbs, Besitzes, Verkaufs, Umtausches oder der anderweitigen Verdusserung von Aktien
gemass den Gesetzen im Land ihrer Firmengrindung, Niederlassung, Nationalitat, Ansassigkeit,
gewohnlichen Anséssigkeit oder ihres Wohnsitzes ihre fachkundigen Berater zu konsultieren.

Weitere Informationen zu den mit einer Anlage in der Gesellschaft verbundenen steuerlichen Risiken
finden Anleger im Abschnitt «Steuerinformationens.

BEZUGNAHME AUF RATINGS

Die Verordnung von 2014 zu den Regelungen der Européischen Union (lUber die Verwalter alternativer
Investmentfonds) (Anderung) (S.I. Nr. 379 von 2014) (die «Anderungsverordnung») setzt die
Anforderungen der Richtlinie zu Kreditratingagenturen (2013/14/EU) («CRAD») in irisches Recht um.
Die CRAD hat die Beschrankung des Vertrauens auf die von Kreditratingagenturen erteilten Ratings
und die Klarstellung der Verpflichtungen im Rahmen des Risikomanagements zum Ziel. In Einklang mit
der Anderungsverordnung und der CRAD (durch die die Verordnung geéndert wurde) darf sich der
Investmentmanager, ungeachtet der sonstigen Regelungen in diesem Prospekt, bei der Ermittlung der
Bonitat eines Emittenten oder eines Kontrahenten nicht allein oder mechanisch auf die Kreditratings
verlassen.

BEZUGNAHME AUF BENCHMARKS

UBS Asset Management Switzerland AG hat in ihrer Eigenschaft als Vertriebsgesellschaft
Lizenzvertrage mit bestimmten Indexanbietern abgeschlossen. Diese Vertrage beziehen sich auf die
Verwendung von Warenzeichen, Handelsnamen und sonstigen Immaterialgiterrechten. Da das
Anlageziel eines Subfonds die Nachbildung eines bestimmten Index ist, der von einem Indexanbieter
selbststéandig zusammengestellt wird, hangt die Aufnahme des Handelsnamens oder des
Warenzeichens eines Indexanbieters in den Namen eines Subfonds von der Lizenzierung dieser
Schutzrechte an UBS Asset Management Switzerland AG ab. Im Zusammenhang mit diesen
Vereinbarungen sollten die Anleger Folgendes bertcksichtigen:

Solche Indexanbieter miissen gemass Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
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Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die
«Benchmark-Verordnung»), im Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA
verzeichnet sein.

MSCI Limited, Solactive AG und FTSE International Limited sind als Administratoren des MSCI-, des
Solactive- bzw. des FTSE-Index und aller in den jeweiligen Erganzungen angegebenen abgesicherten
Varianten dieser Indizes im Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA eingetragen.
Darlber hinaus wurden seit dem 27. Februar 2019 viele von S&P DJI verwaltete Indizes (einschliesslich
des S&P 500® Index, des S&P 500 ESG Index, des S&P 500 ESG ELITE Index, des S&P ESG Elite
High Yield Dividend Aristocrats Index und des S&P Developed Dividend Aristocrats® Index) in das
ESMA-Register fur Referenzwerte von Drittlandern aufgenommen.

Die von den Fonds als Referenzwert verwendeten Indizes (gemass der Definition der «Verwendung»
in der Benchmark-Verordnung) werden zum Datum der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts von

(i) Benchmark-Administratoren bereitgestellt, die im Register der Administratoren und Referenzwerte
der ESMA gemadass Artikel 36 der Benchmark-Verordnungen aufgefiihrt sind. Aktuelle
Informationen dariiber, ob der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der im
Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA aufgefihrt ist, finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu; und/oder

(i) Benchmark-Administratoren, die gemass den britischen Benchmarks (Amendment and
Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2019 (die «britische Benchmark-Verordnung»)
zugelassen sind, als Benchmark-Administratoren mit Sitz in einem Drittland im Sinne der
Benchmark-Verordnung gelten und im Register der Administratoren und Referenzwerte der FCA
aufgefiuhrt sind, finden Sie unter https://register.fca.org.uk/BenchmarkRegister; und/oder

(iii) Benchmark-Administratoren, die von der Benchmark-Verordnung eingeraumte
Ubergangsregelungen in Anspruch nehmen und dementsprechend noch nicht gemass der
Benchmark-Verordnung im Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA aufgefihrt
sind.

Die Ubergangsfrist fir Benchmark-Administratoren und die Frist, bis zu der sie die Zulassung oder
Registrierung als Administrator nach der Benchmark-Verordnung beantragen sollten, hangt sowohl von
der Klassifizierung des betreffenden Referenzwerts als auch vom Sitz des Benchmark-Administrators
ab.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt tber einen am Geschéftssitz der Gesellschaft kostenfrei
erhéltlichen schriftlichen Plan, in dem die Massnahmen festgelegt sind, die ergriffen werden, falls sich
die Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

BEZUGNAHME AUF VERBRIEFUNGEN

Die EU-Verordnung 2017/2402 (die «Verordnung Uber die Verbriefung») gilt seit dem 1. Januar 2019
fur OGAW wie die Gesellschaft. Wenn ein Fonds in Verbriefungen anlegt, unterliegt der
Investmentmanager des Fonds dementsprechend vor einer Anlage in einer Verbriefung sowie wéhrend
der Dauer einer Anlage in einer Verbriefung Sorgfaltspflichten (Due Diligence). Der Investmentmanager
sorgt dafir, dass die Verbriefung der Anforderung an den Risikoselbstbehalt entspricht und der
Originator einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5% an der Verbriefung hélt, und er sorgt dafir,
dass der Originator der Verbriefung den Inhabern einer Verbriefungsposition in Ubereinstimmung mit
der Verordnung Uber die Verbriefung fortlaufend bestimmte Informationen tber die Transaktion und die
zugrunde liegenden Risikopositionen zur Verfligung stellt.
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WEITERE INFORMATIONEN

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Die Gesellschaft wurde zum Zweck der Anlage in Ubertragbare Wertpapiere gemass den OGAW-
Richtlinien errichtet. Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden in der relevanten
Ergénzung beschrieben. Sofern in der relevanten Ergédnzung nichts anderes angegeben ist, wird davon
ausgegangen, dass die Anleger private und institutionelle Anleger sind. Weitere Informationen zum
Profil des typischen Anlegers fir den jeweiligen Fonds finden Sie in der relevanten Ergénzung.

BERICHT UND ABSCHLUSSE

Die Rechnungsperiode der Gesellschaft endet in jedem Jahr am 31. Dezember. Die Gesellschaft wird
innerhalb von vier Monaten ab Ende des Geschéftszeitraums, auf den sich diese beziehen, einen
Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss erstellen. Die ungepruften Halbjahresberichte der
Gesellschaft wurden bis zum 30. Juni jedes Jahres erstellt. Die ungepriften Halbjahresberichte werden
innerhalb von zwei Monaten ab dem 30. Juni verdffentlicht. Der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht werden auf der Website verdffentlicht und kdnnen den Aktionéaren per E-Mail oder
Uber ein anderes elektronisches Kommunikationsmittel tibersandt werden. Aktiondre und potenzielle
Anleger kénnen jedoch auch gedruckte Exemplare anfordern.

INTERESSEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Zum Datum dieses Prospekts hat kein Verwaltungsratsmitglied ein mittelbares oder unmittelbares
Interesse an Vermogenswerten, die von der Gesellschaft gekauft oder verkauft wurden oder die hierfur
angeboten wurden oder die an sie ausgegeben wurden, und, sofern nachstehend nicht anders
angegeben, ist kein Verwaltungsratsmitglied massgeblich an zu diesem Datum bestehenden Vertragen
oder Vereinbarungen beteiligt, die nach ihrem Wesen und ihren Bedingungen untiblich oder in Bezug
auf die Geschafte der Gesellschaft erheblich sind.

Zum Datum dieses Prospekts hat weder ein Verwaltungsratsmitglied noch eine verbundene Person ein
wirtschaftliches Eigentumsrecht am Aktienkapital der Gesellschaft oder Optionsrechte in Bezug auf
dieses Kapital.

Markus Goetschi, Marie Antoinette (Nina) Petrini und Alan White sind Beschéaftigte der UBS Group oder
verbundener Unternehmen.

MASSNAHMEN ZUR BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Um die Vorschriften zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung zu erfillen,
verlangt die Verwaltungsstelle im Namen der Gesellschaft von jedem Zeichner oder Aktionér eine
detaillierte Bestatigung der Identitdt dieses Zeichners oder Aktionars sowie der Identitat der
wirtschaftlichen Eigentiimer des betreffenden Zeichners oder Aktionars, der Quelle der Mittel, die zum
Zeichnen von Aktien verwendet werden, sowie ggf. andere zuséatzliche Informationen, die von einem
Zeichner oder Aktiondr zu gegebener Zeit fir solche Zwecke angefordert werden kdnnen. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsstelle behalten sich jeweils das Recht vor, Informationen anzufordern,
die zur Uberprifung der Identitat eines Antragstellers und ggf. des wirtschaftlichen Eigentiimers
gemass den Verordnungen Uber das wirtschaftliche Eigentum von 2019 (Beneficial Ownership
Regulations 2019, S.I. Nr. 110 von 2019) oder nach anderen Vorschriften erforderlich sind.

Jede natirliche Person, die letztlich 25% plus eine Aktie oder eine entsprechende Beteiligung an der
Gesellschaft halt oder kontrolliert, muss die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft davon in
Kenntnis setzen. Ein Aktienanteil von 25% zuzuglich einer Aktie oder eine Beteiligung von mehr als
25% gilt dabei als Hinweis auf direktes oder indirektes Eigentum oder direkte oder indirekte Kontrolle,
was bedeutet, dass eine nattrliche Person auch dann als wirtschaftlicher Eigentiimer einer Gesellschaft
angesehen werden kann, wenn der Aktienanteil oder die Beteiligung an dieser Gesellschaft weniger
als 25% betragt.
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Dariiber hinaus missen Personen, die direkt oder indirekt Uber Vertrage, Ubereinkommen,
Vereinbarungen, Beziehungen oder auf andere Weise eine Beteiligung von mindestens 20% an der
Gesellschaft halten, die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft davon in Kenntnis setzen.

GESELLSCHAFTSVERTRAG UND SATZUNG

Die Bestimmungen der Grindungsurkunde und der Satzung, die als den Aktiondren zur Kenntnis
gebracht gelten, kommen den Aktionaren zugute und die Aktionare sind daran gebunden. Kopien der
Satzung sind wie im Abschnitt «Wo finden Sie ndhere Informationen tiber die Fonds?» dieses Prospekts
beschrieben erhaltlich.

GRUNDKAPITAL

Das genehmigte Aktienkapital der Gesellschaft betragt 500.000.300.002 (funfhundert Milliarden,
dreihunderttausendundzwei) nennwertlose Aktien und ist in 300.002 (dreihunderttausendundzwei)
nennwertlose Zeichneranteile und 500.000.000.000 (funfhundert Milliarden) nennwertlose Aktien
unterteilt. Der Verwaltungsrat ist befugt, alle Aktien der Gesellschaft zu den Bedingungen auszugeben,
die er fir angemessen erachtet. Die Aktien berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe
auf Hauptversammlungen der Gesellschaft sowie zur gleichen Beteiligung an den Gewinnen und
Vermogenswerten der Gesellschaft (vorbehaltlich ggf. unterschiedlicher Gebihren, Kosten und
Auslagen verschiedener Aktienklassen). Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit durch einfachen
Mehrheitsbeschluss ihr Kapital erhéhen, die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Aktien in eine kleinere
Anzahl von Aktien konsolidieren oder die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Aktien unterteilen, sodass
eine hohere Anzahl von Aktien entsteht, oder Aktien annullieren, die weder gezeichnet wurden noch
Gegenstand einer Zeichnungsvereinbarung mit irgendeiner Person sind. Die Gesellschaft kann ihr
Gesellschaftskapital von Zeit zu Zeit per Sonderbeschluss auf jegliche rechtlich zuldssige Weise
herabsetzen. Auf den Hauptversammlungen der Aktionare hat jeder Aktionar bei Abstimmungen per
Handzeichen eine Stimme und bei Abstimmungen mit Stimmzetteln hat jeder Aktionar eine Stimme fir
jede ganze von diesem Aktionar gehaltene Aktie.

Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe auf den
Hauptversammlungen der Gesellschaft, jedoch nicht zur Partizipation an den Gewinnen oder
Vermdgenswerten der Gesellschaft, mit Ausnahme einer Kapitalrendite bei Auflésung der Gesellschaft.

FONDS

Gemaéss der Satzung muss der Verwaltungsrat wie folgt einen separaten Fonds mit separater
Buchflihrung einrichten:

(@) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft in deren Auftrag fihrt fir jeden Fonds
separate Bucher und Aufzeichnungen. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann
sich zur Erfullung dieser Verpflichtung auch ihrer Beauftragten bedienen. Die Erldse aus der
Ausgabe von Aktien fur einen Fonds werden diesem Fonds zugeordnet, und die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und Aufwendungen, die diesem
Fonds zuzurechnen sind, werden auf den Fonds umgelegt.

(b) Samtliche von anderen Vermdgenswerten eines Fonds abgeleiteten Vermdgenswerte werden
demselben Fonds zugeordnet wie die Vermdgenswerte, von denen sie abgeleitet wurden, und
jegliche Wertsteigerung oder -minderung solcher Vermdgenswerte wird dem jeweiligen Fonds
zugerechnet.

(c) Falls ein Vermégenswert nach Einschatzung des Verwaltungsrats und/oder der
Verwaltungsgesellschaft nicht eindeutig einem oder mehreren bestimmten Fonds zugeordnet
werden kann, so bestimmen der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen in angemessener und gerechter Weise und mit Zustimmung der
Verwahrstelle die Basis, auf der solche Vermégenswerte zwischen den Fonds zugeordnet
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werden, und der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen diese Basis
jederzeit und von Zeit zu Zeit &ndern.

(d) Verbindlichkeiten werden dem bzw. den Fonds zugeordnet, auf den/die sie sich nach Meinung
des Verwaltungsrats beziehen. Falls eine solche Verbindlichkeit nicht eindeutig einem
bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, so bestimmen der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen in angemessener und gerechter Weise und mit
Zustimmung der Verwahrstelle die Basis, auf der solche Verbindlichkeiten zwischen den Fonds
zugeordnet werden, und der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen
diese Basis jederzeit und von Zeit zu Zeit andern.

(e) Falls die einem Fonds zuzuordnenden Vermdgenswerte zur Erflllung einer Verbindlichkeit
herangezogen werden, die diesem Fonds nicht zuzuordnen ist, und soweit diese
Vermogenswerte oder ein Ausgleich hierfiir nicht auf andere Weise dem betroffenen Fonds
wieder zugefiihrt werden konnen, haben der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert der verlorenen
Vermodgenswerte des betroffenen Fonds zu bestétigen bzw. bestétigen zu lassen und aus den
Vermodgenswerten des bzw. der Fonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzuordnen war,
mit Vorrang vor allen anderen Ansprichen gegen diesen bzw. diese Fonds, die
Vermogenswerte oder Betrage zu Ubertragen bzw. zu zahlen, die ausreichend sind, um dem
betroffenen Fonds den Wert der verlorenen Vermdgenswerte oder Betrage wieder zuzufiihren.

() Wo Vermogenswerte der Gesellschaft, die den Zeichneranteilen zuzuordnen sind (sofern
vorhanden), einen Nettogewinn erzielen, koénnen der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft Vermdgenswerte, die diesen Nettogewinn darstellen, einem oder
mehreren von ihnen fir geeignet erachteten Fonds in angemessener und gerechter Weise
zuteilen.

(9) Vorbehaltlich anderweitiger Regelungen in der Satzung, sind die auf Rechnung jedes Subfonds
gehaltenen Vermogenswerte ausschliesslich in Bezug auf die Aktien zu verwenden, zu denen
dieser Subfonds gehort, und gehdren ausschliesslich dem betreffenden Subfonds und diirfen
nicht zur direkten oder indirekten Erfullung der Verbindlichkeiten von oder Forderungen gegen
einen anderen Subfonds verwendet werden und stehen fur einen solchen Zweck nicht zur
Verflgung.

Jede Aktie berechtigt den Aktionar zu einer gleichen, verhaltnismassigen Beteiligung an den
Dividenden und dem Nettovermdgen des jeweiligen Fonds, in Bezug auf den diese Aktien ausgegeben
wurden. Ausgenommen hiervon sind Dividenden, die bereits beschlossen wurden, bevor er Aktionar
wurde.

MITTEILUNGEN AN DIE AKTIONARE

Mitteilungen an die Aktionare konnen per Fax, E-Mail oder auf sonstigem vom Verwaltungsrat
genehmigten elektronischen Wege erfolgen. Bekanntmachungen kdnnen auch im Wege einer den
gesamten Wortlaut der Bekanntmachung enthaltenden Anzeige in mindestens einer flhrenden
internationalen Tageszeitung in Dublin, Irland, oder sonstigen vom Verwaltungsrat gegebenenfalls
festgelegten Publikationen erfolgen, die in Landern erscheinen, in denen die Aktien der Gesellschaft
ausgegeben werden, und diese Bekanntmachung gilt um 12 Uhr mittags am Erscheinungstag der
Bekanntmachung als zugestellt.

Kopien aller an die Aktionare ubermittelten Dokumente kdnnen am Sitz der Verwaltungsstelle
eingesehen werden. Mitteilungen an die Aktionare werden ebenfalls auf der Website veroffentlicht.
Anleger sollten die Website regelmassig besuchen oder ihre Wertpapiermakler oder sonstigen
Finanzvertreter oder -berater hierzu auffordern, um sicherzustellen, dass sie diese Informationen
rechtzeitig erhalten.
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LIQUIDATION

Im Allgemeinen wird nach irischem Recht, wenn ein Unternehmen liquidiert wird, ein Liquidator ernannt,
der ausstehende Forderungen begleicht und die verbleibenden Vermodgenswerte der Gesellschaft
verteilt. Der Liquidator verwendet die Vermégenswerte der Gesellschaft, um die Forderungen der
Glaubiger zu befriedigen. Danach verteilt der Liquidator die verbleibenden Vermdgenswerte unter den
Aktionaren. Die Satzung enthélt Bestimmungen, wonach die Vermégenswerte nach Begleichung der
Verbindlichkeiten eines Fonds zuerst an die Aktionare des jeweiligen Fonds ausgeschittet werden und
danach der fiir die Zeichneranteile gezahlte Nennwert an die Inhaber dieser Zeichneranteile. Der
Liquidator kann, wenn er durch Sonderbeschluss dazu ermachtigt wird, Vermogenswerte der
Gesellschaft in Sachwerten ausschitten, unter dem Vorbehalt, dass unter solchen Umstanden die
Aktionére verlangen kdnnen, dass die an sie auszuschiittenden Vermdgenswerte verkauft werden und
der Nettobarerlts an sie ausgezahlt wird.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Vermogenswerte eines jeden Fonds werden geméss den in den OGAW-Richtlinien enthaltenen
Anlagebeschrankungen, die nachfolgend zusammengefasst sind, sowie in Einklang mit etwaigen
zusatzlichen Anlagebeschrankungen, die der Verwaltungsrat beschliesst und deren Details in der
relevanten Ergdnzung dargelegt werden, investiert.

1 ZULASSIGE ANLAGEN

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen
Notierung an einer Borse in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen
sind oder die an einem geregelten Markt gehandelt werden, der regelmassig stattfindet,
anerkannt ist und fur die Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat
zuganglich ist.

Kurzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

Andere als die auf einem geregelten Markt zugelassenen Geldmarktinstrumente.
Aktien von OGAWS.

Aktien von alternativen Investmentfonds (AIF).

Einlagen bei Kreditinstituten.

DFI.

2 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

21

2.2

2.3

2.4

Ein Fonds darf héchstens 10% seines Nettovermégens in anderen als den vorstehend
in Abschnitt 1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein Fonds darf hoéchstens 10% seines Nettovermdgens in kirzlich emittierten
Wertpapieren anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem sonstigen Markt (wie in Ziffer 1.1 beschrieben) zugelassen werden.
Diese Beschrankung gilt nicht fur Anlagen eines Fonds in bestimmte US-Wertpapiere,
die als Rule 144A-Wertpapiere bekannt sind, sofern:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben werden, dass sie innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe bei der US Securities and Exchange
Commission registriert werden; und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h., dass der Fonds sie
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis oder ungefédhr zu dem Preis
veraussern kann, zu dem sie vom Fonds bewertet wurden.

Ein Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von ein und derselben
Kdrperschaft emittiert wurden, wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aller Emittenten, in die der Fonds jeweils mehr als 5%
investiert, insgesamt unter 40% liegen muss.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank erhéht sich die Grenze von

10% (siehe Ziffer 2.3) auf 25% bei Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut
mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
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25

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

211

2.12

gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Sofern ein Fonds mehr als 5% seines
Nettovermdgens in solchen Schuldverschreibungen von ein und demselben
Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwertes
des Fonds nicht Uibersteigen.

Die Grenze von 10% (siehe Ziffer 2.3) erhéht sich auf 35%, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen
Kdrperschaft offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder
angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen
Grenze von 40% nicht bertucksichtigt.

Ein Fonds darf maximal 20% seines Nettovermdgens als Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut investieren.

Einlagen eines Fonds bei einem Kreditinstitut, die nicht als zusatzliche Mittel bei
relevanten Instituten gehalten werden, dirfen 10% des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Im Falle von Einlagen bei der Verwahrstelle kann diese Grenze auf 20% angehoben
werden.

Das Risikoengagement eines Fonds gegeniiber dem Kontrahenten bei einem OTC-
Derivat darf 5% des Nettovermégens nicht tiberschreiten.

Diese Grenze wird im Falle von relevanten Institutionen auf 10% angehoben.

Unbeschadet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination zweier oder mehrerer
der folgenden Investitionen oder Risiken, die von demselben Emittenten ausgegeben
werden bzw. die im Rahmen einer Transaktion mit demselben Kontrahenten
eingegangen werden, 20% des Nettovermdgens nicht Uberschreiten:

M Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(i) Einlagen und/oder
(iii) Kontrahentenrisikopositionen im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéaften.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen
dirfen nicht kumuliert werden; daher darf das Engagement bei ein und derselben
Einrichtung 35% des Nettovermdgens des betreffenden Fonds nicht Ubersteigen.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe werden zum Zweck der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5,
2.7, 2.8 und 2.9 als Einzelemittent angesehen. Auf die Anlage in Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb desselben Konzerns kann jedoch
ein Grenzwert von 20% des Nettovermdgens eines Fonds angelegt werden.

Ein Fonds kann bis zu 100% seines Nettovermégens in verschiedene lbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von einem EU-Mitgliedstaat,
seinen lokalen Behérden oder von Nicht-Mitgliedstaaten oder internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, oder von Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland, der
Schweiz, den Vereinigten Staaten, oder von OECD-Léandern (sofern die
entsprechenden Emissionen Investment Grade-Rating haben), der Regierung von
Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), der Regierung der
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Volksrepublik China, der Regierung von Indien (Emissionen mit Investment Grade-
Bewertung), der Regierung von Singapur, der Europdischen Investitionsbank, der
Européaischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der International Finance
Corporation, dem Internationalen Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development
Bank, der Europaischen Zentralbank, dem Europarat, Eurofima, der African
Development Bank, der Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
(Weltbank), The Inter American Development Bank, der Europaischen Union, der
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), der Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), der Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), der Federal Home
Loan Bank, der Federal Farm Credit Bank, der Tennessee Valley Authority oder der
Straight-A Funding LLC begeben oder garantiert werden.

Ein Fonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30% seines Nettovermdgens
ausmachen durfen.

INVESTITIONEN IN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN («OGA»)

3.1 Ein Fonds darf insgesamt hdchstens 20% seines Nettovermdgens in anderen OGA
anlegen.

3.2 Anlagen in alternativen Investmentfonds (AIF) durfen insgesamt 30% des
Nettovermdgens nicht Uibersteigen.

3.3 Ein Fonds darf insgesamt héchstens 10% seines Nettovermdgens in anderen OGA
anlegen. Solche OGA dirfen ihrerseits insgesamt hdchstens 10% ihres
Nettovermdgens in anderen OGA anlegen.

3.4 Erwirbt ein Fonds Aktien anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch eine
OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder durch eine sonstige Gesellschaft verwaltet
werden, mit der diese Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
darf diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft aufgrund der Anlagen
der Gesellschaft in den Aktien dieser anderen OGA keine Zeichnungs-, Umtausch-
oder Ricknahmegebihren erheben.

3.5 Erhélt der Investmentmanager fir eine Anlage in Aktien eines anderen OGA eine
Provision (einschliesslich riickverguteter Provisionen), muss diese Provision in das
Vermogen des betreffenden Fonds einfliessen.

EINEN INDEX NACHBILDENDE OGAW

4.1 Zielt die Anlagestrategie eines Fonds darauf ab, einen Index abzubilden, der die in den
Regeln der Zentralbank festgelegten Kriterien erfillt, dann kann dieser Fonds bis zu
20% seines Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln von ein und demselben
Emittenten anlegen.

4.2 Die unter 4.1 genannte Grenze kann auf 35% fiur einen einzelnen Emittenten erhéht
werden, sofern dies durch ungewéhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
5.1 Ein Fonds bzw. eine Verwaltungsgesellschaft kann in Verbindung mit allen von ihr

verwalteten OGA keine stimmberechtigten Aktien erwerben, welche es ihr ermdglichen
wirden, wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.
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5.2

5.3

54

5.5

Ein Fonds darf nicht mehr als:

0] 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

(i) 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

(iii) 25% der Aktien oder Einheiten eines einzelnen OGA;

(iv) 10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) festgelegten Grenzen mussen nicht
beachtet werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen l&sst.

Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fur:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder
garantiert werden;

(i) von einem Drittstaat begebene oder verblrgte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert
werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt;

(iv) von einem Fonds gehaltene Aktien am Kapital einer in einem Nicht-
Mitgliedstaat eingetragenen Gesellschaft, die ihr Vermégen Uberwiegend in
die Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen
Geschéftssitz in diesem Nicht-Mitgliedstaat haben, wenn diese Beteiligung
nach dem Recht dieses Nicht-Mitgliedstaats die einzige Mdglichkeit fir den
Fonds zur Investition in die Wertpapiere von Emittenten aus diesem Nicht-
Mitgliedstaat darstellt. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der
Voraussetzung, dass die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-
Mitgliedstaat die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6
festgelegten Grenzen einhalt und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten
werden, die Bestimmungen der nachfolgenden Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten
werden.

(v) von der Gesellschaft gehaltene Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften,
die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschliesslich fur diese bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- und
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Aktien auf Wunsch der
Aktionére ausiuben.

Bei der Auslbung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekntipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein Fonds
die hier definierten Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

Die Zentralbank hat jedem Fonds gestattet, von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis
2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fur die Dauer von sechs Monaten ab dem Datum der
Zulassung der Fonds abzuweichen, sofern der jeweilige Fonds den Grundsatz der
Risikostreuung befolgt.
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5.6

5.7

5.8

Werden die vorliegend definierten Grenzen aus Griinden uberschritten, die ausserhalb
der Kontrolle eines Fonds liegen oder aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten
resultieren, muss der Fonds unter angemessener Berilicksichtigung der Interessen
seiner Aktionare seine Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung dieser Situation
abstellen.

Ein Fonds darf keine Leerverkaufe tatigen von:

® Ubertragbaren Wertpapieren,

(i) Geldmarktinstrumenten’;

(iii) Aktien von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder
(iv) DFI.

Ein Fonds kann Liquiditatsreserven halten.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

6.1

6.2

6.3

6.4

Das Gesamtengagement eines Fonds in DFI darf nicht dessen
Gesamtnettoinventarwert Ubersteigen.

Die Hohe der Engagements in Basiswerten von DFI, einschliesslich in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, darf, wenn sie gegebenenfalls mit
Positionen aus direkten Anlagen kombiniert werden, die in den Regeln der Zentralbank
angegebenen Anlagegrenzen nicht Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fur
indexbasierte DFI, sofern der zugrunde liegende Index die in den Regeln der
Zentralbank festgelegten Kriterien erfllt.)

Ein Fonds kann in DFI investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden,
vorausgesetzt, dass es sich bei den Kontrahenten von OTC-Transaktionen um
Institutionen handelt, die einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen und den
von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdren.

Anlagen in DFI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen.

SONSTIGE BESCHRANKUNGEN

Zusatzlich zu den oben genannten Anlagebeschrankungen, die in den OGAW-Richtlinien
enthalten sind, gelten firr jeden Fonds die folgenden Anlagebeschrankungen:

7.1

Ubereinkommen der Vereinten Nationen (iber Streumunition und Antipersonenminen:
In Bezug auf alle Fonds, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, stellt der
Investmentmanager sicher, dass keine Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die
direkt an der Entwicklung, der Vermittlung, dem Erwerb, dem Import, dem Export, der
Ausfihrung, der Produktion, der Lagerung oder dem Handel mit Atomwaffen,
biologischen Waffen, chemischen Waffen (ABC-Waffen), Streumunition und/oder
Antipersonenminen (verbotenes Kriegsmaterial) beteiligt sind oder die hierfir
Dienstleistungen erbringen. Darlber hinaus schliessen diese Beschrankungen fir
solche Fonds auch die Wertpapiere von Unternehmen aus, die an der Herstellung oder
dem Verkauf umstrittener Waffen beteiligt sind. Diese Ausschliisse basieren auf der
Methodik von UBS.

*

Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAWSs sind verboten.
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7.2

7.3

Cannabis-Ausschlussliste

In Bezug auf alle Fonds, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, setzt der
Investmentmanager seine eigenen Instrumente ein, um sicherzustellen, dass keine
Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die direkt an der kommerziellen Produktion,
dem Vertrieb oder dem Verkauf von Cannabis beteiligt sind («Cannabis-Wertpapiere»).

Dieser Ausschluss beruht auf der Methodik von UBS.

Das Indexgewicht der ausgeschlossenen Cannabis-Wertpapiere wird auf andere
Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch kann ein
solcher Ausschluss zu einem héheren Tracking Error fuhren.

SVVK-ASIR

Bei den unten aufgefuhrten Fonds stellt der Investmentmanager sicher, dass keine
Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die vom «Schweizer Verein fir
verantwortungsbewusste  Kapitalanlagen» («SVVK-ASIR») im Hinblick auf
Ausschliisse von als problematisch eingestuften Unternehmen fur den Ausschluss
empfohlen werden (weitere Einzelheiten siehe www.svvk-asir.ch). Die Anpassung des
Portfolios an diese Liste erfolgt so schnell wie mdglich, wenn geeignete
Marktbedingungen und die Durchfiihrbarkeit gegeben sind (z. B. Liquiditat des Marktes
oder Sanktionen).

Diese wertebasierten Ausschliisse gelten fiir die folgenden Fonds:

- UBS (Irl) ETF plc —= MSCI USA NSL UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc —= MSCI USA ESG Leaders UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA Small Cap ESG Leaders UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA Tech 125 ESG Universal UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — MSCI World ESG Leaders UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — Factor MSCI World Minimum Volatility ESG Leaders UCITS
ETF

- UBS (Irl) ETF plc — FTSE EPRA Nareit Developed Green UCITS ETF
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RISIKOINFORMATIONEN

Dieser Abschnitt enthalt Informationen Gber einige der allgemeinen Risiken, die mit einer Anlage in den
Fonds verbunden sind. Zusatzliche, spezifische Risikoinformationen fur die einzelnen Fonds sind in
der relevanten Erganzung enthalten. Dieser Abschnitt soll keine vollstindige Erlauterung darstellen,
und es kdnnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken relevant sein. Insbesondere kann die Performance
der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds von Verdnderungen der Markt-, wirtschaftlichen und
politischen Bedingungen und der gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anforderungen
beeinflusst werden.

Interessierte Anleger sollten, bevor sie eine Entscheidung in Bezug auf eine mdégliche
Investition in Fonds treffen, alle in diesem Prospekt und der relevanten Erganzung enthaltenen
Informationen sowie ihre eigenen persdnlichen Umstande sorgfaltig abwéagen und bei ihrem
eigenen Bdrsenmakler, Bankberater, Anwalt, Wirtschaftsprifer und/oder Finanzberater Rat
einholen. Eine Anlage in den Aktien eines Fonds ist nur fir Anleger geeignet, die (entweder
alleine oder zusammen mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind,
die Vorteile und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen, und die Uber ausreichend
Ressourcen verfugen, um Verluste, die daraus resultieren kénnen, zu tragen.

Der Preis der Aktien eines Fonds kann sowohl sinken als auch steigen, und ihr Wert ist nicht
garantiert. Aktionéare erhalten méglicherweise bei Rlicknahme oder Liquidation nicht den Betrag
zuriick, den sie urspriinglich in einen Fonds investiert haben, bzw. méglicherweise auch gar
nichts.

WESENTLICHE RISIKEN
Barpositionsrisiko

Ein Fonds kann nach dem Ermessen des Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters
einen wesentlichen Anteil seiner Vermdgenswerte in Barmitteln und Barmittelaquivalenten halten. Hat
ein Fonds uber einen langeren Zeitraum wesentliche Barpositionen, kann dies die Anlagerenditen
beeintrachtigen.

Konzentrationsrisiko

Ein Fonds investiert moglicherweise einen relativ hohen Prozentsatz seiner Vermdgenswerte in
Emittenten aus einem einzigen Land, einer geringen Anzahl von Landern oder einer bestimmten
geografischen Region. In diesen Fallen ist die Performance des Fonds stark von den Bedingungen und
Entwicklungen des Marktes und der Wahrung sowie den wirtschaftlichen, politischen oder
aufsichtsrechtlichen Bedingungen und Entwicklungen in diesem Land, diesen Landern bzw. dieser
Region abhéngig und kénnte eine hdhere Volatilitdt aufweisen als die Performance von geografisch
starker gestreuten Fonds.

Darlber hinaus kann ein Fonds seine Anlagen auf Gesellschaften aus einer bestimmten Branche,
einem bestimmten Markt oder einem bestimmten wirtschaftlichen Sektor konzentrieren. Wenn der
Fonds seine Anlagen auf eine bestimmte Branche, einen Markt oder einen wirtschaftlichen Sektor
konzentriert, haben finanzielle, wirtschaftliche, geschéftliche und andere Entwicklungen, von denen die
Emittenten in dieser Branche, diesem Markt bzw. diesem Sektor betroffen sind, grossere Auswirkungen
auf den Fonds, als wenn dieser seine Vermégenswerte nicht auf diese Branche, diesen Markt oder
diesen Sektor konzentriert hatte.

Des Weiteren kénnen Anleger als Reaktion auf Faktoren, die sich auf ein bestimmtes Land, eine
bestimmte Branche, einen bestimmten Markt oder einen bestimmten Sektor, auf die bzw. den der Fonds
seine Anlagen konzentriert, auswirken oder von denen erwartet wird, dass sie sich darauf auswirken
werden, grosse Mengen der Aktien kaufen oder verkaufen, was zu ungewdhnlich hohen Zufliissen oder
Abflissen von Liquiditat in den Fonds bzw. aus dem Fonds fiihren wirde. Diese ungewo6hnlichen
Zuflisse bzw. Abflisse kénnen dazu fiihren, dass die Barposition oder die Barmittelanforderungen des
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Fonds ein normales Mass uiberschreiten und sich somit negativ auf die Verwaltung und die Performance
des Fonds auswirken.

Interessenkonflikte

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften kénnen
fur die Gesellschaft Dienstleistungen erbringen, z.B. Dienstleistungen als Beauftragter fir
Wertpapierleihgeschafte, Depot-, Verwaltungs-, Buchflihrungs-, und Rechnungslegungsdienste,
Dienste als Transferstelle und in der Betreuung der Aktiondre sowie sonstige Dienstleistungen. Die
Gesellschaft schliesst gegebenenfalls mit oder (ber den Investmentmanager und/oder den
Unteranlageverwalter oder eine seiner Konzerngesellschaften Pensionsgeschafte und DFI-
Transaktionen ab. Die Gesellschaft kann in andere gepoolte Anlageinstrumente investieren, die vom
Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter gesponsert oder verwaltet werden oder
anderweitig mit dem Investmentmanager und/oder dem Unteranlageverwalter verbunden sind. In
diesem Fall darf der Gesellschaft fur diese Anlagen keine Zeichnungs- oder Riucknahmegebihr
berechnet werden, aber die Gesellschaft trdgt einen Anteil der Kosten dieser anderen Pool-
Anlageinstrumente. Diese Anlageinstrumente kdénnen Gebiihren und andere Betrdge an den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter zahlen, durch die sich die Kosten der
Gesellschaft moglicherweise erhéhen. Es ist moglich, dass andere Kunden des Investmentmanagers
und/oder des Unteranlageverwalters Aktien an solchen anderen gepoolten Anlageinstrumenten zu
glnstigeren Preisen und Zeitpunkten kaufen oder verkaufen als die Gesellschaft. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Satze, zu denen die Gesellschaft Gebuhren und Kosten an den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften zahlt, oder
die Konditionen, zu denen sie Transaktionen mit dem Investmentmanager und/oder dem
Unteranlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen téatigt oder in solche anderen
Anlageinstrumente investiert, allgemein die guinstigsten am Markt erhéltlichen sind bzw. so gtinstig sind
wie die, die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter anderen Kunden anbietet. Es
gibt keine unabh&ngige Uberwachung von Gebiihren oder Kosten, die an diese Stellen gezahlt werden
oder Dienstleistungen, die von diesen Stellen erbracht werden. Wegen seines finanziellen Interesses
hat der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter moglicherweise einen Anreiz, im
Namen der Gesellschaft Transaktionen oder Vereinbarungen mit sich selbst oder seinen
Konzerngesellschaften unter Bedingungen abzuschliessen, unter denen er es bei Nichtvorliegen dieses
Interesses maoglicherweise nicht getan hatte. Transaktionen und Dienstleistungen mit oder tber den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften werden
jedoch gemass den geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen getatigt bzw. erbracht.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter und seine Konzerngesellschaften
fungieren als Anlageberater fur andere Kunden und kdnnen Anlageentscheidungen fur eigene
Rechnung und fur Rechnung Dritter, unter anderem auch fir andere Fonds, treffen, die von den
Entscheidungen, die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter im Namen der
Gesellschaft trifft, abweichen. Insbhesondere kann der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter Kunden im Hinblick auf die Vermodgensallokation beraten und dabei auch
Empfehlungen erteilen, in einen Fonds zu investieren oder Aktien eines Fonds zu verkaufen, wéhrend
er nicht allen Kunden, die in denselben oder &hnliche Fonds investiert haben, dieselbe Empfehlung
erteilt.

Weitere Konflikte kdnnen beispielsweise entstehen, wenn Kunden des Investmentmanagers und/oder
des Unteranlageverwalters in verschiedene Teile der Kapitalstruktur eines Emittenten investieren,
sodass ein oder mehrere Kunden erstrangige Schuldtitel eines Emittenten halten und andere Kunden
nachrangige Schuldtitel desselben Emittenten. Auch kénnen unter Umstanden Kunden in verschiedene
Tranchen desselben strukturierten Finanzierungsinstruments investieren. Unter solchen Umstanden
kénnen Entscheidungen, ob ein Verzugsereignis geltend gemacht wird, oder Entscheidungen tber die
Bedingungen einer Abwicklung zu Interessenkonflikten fiihren. Im Falle von Anlageentscheidungen, bei
denen ein Interessenkonflikt entstehen kann, wird sich der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter bemihen, in Einklang mit seinen Richtlinien fir Interessenkonflikte zwischen dem
betreffenden Fonds und anderen Kunden angemessen und gerecht vorzugehen. Vorbehaltlich des
Vorgenannten koénnen (i) der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter und seine
Konzerngesellschaften fur eigene Rechnung und fur Rechnung von Kunden in verschiedene
Wertpapiere investieren, die gegeniiber den Wertpapieren, die von der Gesellschaft gehalten werden,
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vorrangig, gleichrangig oder nachrangig sind, und (ii) kann der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter zu bestimmten Zeitpunkten (vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze)
gleichzeitige Kaufe (oder Verkaufe) von Anlagen fir die Gesellschaft und Verkdufe (oder Kaufe)
derselben Anlage fir Depots, Fonds oder strukturierte Produkte, fir die er jetzt oder in Zukunft als
Vermogensverwalter fungiert, oder fiir seine Kunden oder verbundenen Unternehmen tatigen und unter
solchen Umstdnden Kompensationsgeschéfte tatigen. Darliber hinaus kénnen der Investmentmanager
und/oder der Unteranlageverwalter und seine Konzerngesellschaften Wertpapiere von der Gesellschaft
kaufen bzw. an die Gesellschaft verkaufen, wenn dies nach den geltenden Gesetzen zulassig ist. Diese
sonstigen Beziehungen kdnnen auch dazu fiihren, dass Beschrankungen der Wertpapiergesetze
beziglich Transaktionen in diesen Instrumenten durch die Gesellschaft und anderweitig potenzielle
Interessenkonflikte fir den Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter verursachen.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter kann im Zusammenhang mit seinen
sonstigen geschéftlichen Tatigkeiten wesentliche, nicht 6ffentliche vertrauliche Informationen erhalten,
durch die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter in seinen Mdglichkeiten, fir sich
selbst oder seine Kunden (einschliesslich der Gesellschaft) Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen
oder anderweitig diese Informationen zum Nutzen seiner Kunden oder zu seinem eigenen Nutzen zu
verwenden, eingeschrankt sein kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann an der Verwaltung anderer Investmentfonds beteiligt sein, deren
Anlageziele denen der Gesellschaft &hneln oder sich mit ihnen Gberschneiden.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und dem
Investmentmanager und/oder dem Unteranlageverwalter bzw. den mit diesen Parteien verbundenen
Unternehmen nicht untersagt, mit Vermdgenswerten der Gesellschaft zu handeln, vorausgesetzt, dass
diese Transaktionen zu normalen, unter unabhéangigen Dritten tblichen Bedingungen und im besten
Interesse der Aktiondre getatigt werden. Zulassige Transaktionen zwischen der Gesellschaft und
solchen Parteien bedurfen (i) einer zertifizierten Bewertung durch eine von der Verwahrstelle (oder dem
Verwaltungsrat im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist) als unabhangig und
kompetent genehmigte Person oder (ii) einer Durchfiihrung zu den besten Konditionen an organisierten
Borsen gemass deren Bestimmungen oder (iii), wenn (i) und (ii) nicht durchfihrbar sind, der Ausfiihrung
zu Konditionen, die nach dem Urteil der Verwahrstelle (bzw. des Verwaltungsrates im Falle einer
Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist) den oben dargelegten Grundséatzen entsprechen.

Die Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat) hat zu dokumentieren, wie sie die Anforderungen der obigen Absétze (i), (ii) und (iii)
erfiillt hat, und wenn die Transaktionen in Ubereinstimmung mit Absatz (iii) durchgefiihrt werden, muss
die Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat) die Griinde dokumentieren, aus denen sie Uberzeugt ist, dass die Transaktion den
oben dargestellten Grundsétzen entspricht.

Die Ernennung der Verwaltungsgesellschaft, des Investmentmanagers, der Verwaltungsstelle und der
Verwahrstelle in ihrer priméaren Funktion als Dienstleister fur die Gesellschaft ist vom
Anwendungsbereich dieser Anforderungen in Bezug auf verbundene Parteien ausgenommen.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen von Zeit zu Zeit dadurch aufkommen, dass die Verwahrstelle
und/oder ihre Tochtergesellschaften der Gesellschaft und/oder anderen Parteien andere
Dienstleistungen erbringen. Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften
und Unternehmen, die im Rahmen ihres gewdhnlichen Geschéfts gleichzeitig fiir eine grosse Zahl von
Kunden wie auch auf eigene Rechnung téatig ist, was zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten
fuhren kann. Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wo die Verwahrstelle oder deren verbundene
Unternehmen Aktivitaten nach dem Verwahrstellenvertrag oder nach gesonderten vertraglichen oder
sonstigen Vereinbarungen betreiben. Diese Aktivitaten kénnen Folgendes umfassen:

(i) Leistungen als Beauftragte (Nominee), Verwaltungsleistungen, Leistungen einer Register- und
Transferstelle, Research-Leistungen, Leistungen als Beauftragte fir Wertpapierleihgeschéfte,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsleistungen fir die
Gesellschatft;
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(i) Beteiligung an Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéften, einschliesslich Devisen-, Derivat-,
Kreditvergabe-, Vermittlungs-, Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschafte mit der
Gesellschaft im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung oder fiir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Aktivitaten:

() werden die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen bestrebt sein, von solchen
Aktivitaten zu profitieren, und sind berechtigt, Gewinne oder Vergutungen in jedweder Form zu
erzielen und zu behalten, und sind nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder den Betrag
solcher Gewinne oder Vergltungen, einschliesslich der Gebuhren, Kosten, Provisionen,
Gewinnanteile, Spreads, Aufschlage, Abschlage, Zinsen, Rabatte, Nachlasse oder sonstigen
Leistungen, die sie im Zusammenhang mit solchen Aktivitdten empfangen haben,
offenzulegen;

(i) konnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Wertpapiere oder sonstige
Finanzprodukte oder Finanzinstrumente im eigenem Namen und im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden handelnd kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(iii) kénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen in die gleiche Richtung oder in
die entgegengesetzte Richtung zu den vorgenommenen Geschaften handeln, auch auf der
Basis von Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden und fur die Gesellschaft nicht
verflgbar sind;

(iv) kdnnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen gleiche oder &hnliche
Dienstleistungen fur andere Kunden, unter Einbeziehung von Wettbewerbern der Gesellschaft,
erbringen;

(v) konnen der Verwahrstelle oder ihren verbundenen Unternehmen von der Gesellschaft
Glaubigerrechte eingerdumt werden, die von ihnen ausgelibt werden kdénnen.

Die Gesellschaft kann ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen zur Ausfiihrung von
Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaften fiir Rechnung der Gesellschaft einsetzen. In solchen Féllen
soll das verbundene Unternehmen in eigenem Namen handeln und nicht als Vermittler, Vertreter oder
Treuhander der Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, einen Gewinn aus diesen
Geschaften zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten und der Gesellschaft nicht
offenzulegen. Das verbundene Unternehmen hat solche Geschéfte zu den mit der Gesellschaft
vereinbarten Bedingungen abzuschliessen. Wenn der Gesellschaft gehérende Barmittel bei einem
verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt sind, entsteht ein potenzieller
Interessenkonflikt in Bezug auf die Zinsen (soweit sie anfallen), die dem betreffenden Konto von dem
verbundenen Unternehmen ggf. zu zahlen oder zu belasten sind, oder in Bezug auf die Gebuhren oder
sonstigen Vorteile, die sich aus dem Halten solcher Barbestéande als Bank und nicht als Treuhdnder
ergeben kbénnen.

Wenn ein Interessenkonflikt oder ein potenzieller Interessenkonflikt auftritt, hat die Verwahrstelle ihren
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft Rechnung zu tragen und die Gesellschaft und die anderen
Fonds, fUr die sie tatig ist, gerecht und, soweit mdglich, in einer Weise zu behandeln, dass
Transaktionen zu Bedingungen ausgefuhrt werden, die fur die Gesellschaft nicht wesentlich nachteiliger
sind, als wenn der Konflikt oder potenzielle Konflikt nicht bestehen wirde. Derartige potenzielle
Interessenkonflikte werden auf verschiedenen anderen Wegen festgestellt, gesteuert und tberwacht,
einschliesslich  insbesondere durch die hierarchische und funktionale Trennung der
Verwahrstellenaufgaben von ihren anderen potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben und
dadurch, dass die Verwahrstelle ihre «Richtlinie zu Interessenkonflikten» befolgt (von der beim Leiter
der Compliance-Abteilung bei der Verwahrstelle ein Exemplar angefordert werden kann).

Fur die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, den Investmentmanager
und/oder den Unteranlageverwalter oder jede andere mit der Gesellschaft verbundene Partei bestehen
keine Verbote, als «sachverstandige Person» zur Bestimmung des wahrscheinlichen
Verausserungswertes eines Vermogenswerts eines Fonds in Ubereinstimmung mit den im
nachstehenden Abschnitt «Bestimmung des Nettoinventarwerts» beschriebenen
Bewertungsbestimmungen tatig zu werden. Anleger sollten jedoch beachten, dass an solche Parteien
von der Gesellschaft moglicherweise zu zahlende Gebuhren anhand des Nettoinventarwerts berechnet
werden, woraus ein Interessenkonflikt entstehen kann, da diese Gebiihren bei steigendem
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Nettoinventarwert ebenfalls steigen. Alle Parteien werden sich darum bemiihen, dass etwaige Konflikte
auf gerechte Weise und im besten Interesse der Aktionare beigelegt werden.

Bei der Auswahl der Makler fur die Kaufe und Verkaufe fiir die Gesellschaft wird die Gesellschaft den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter anweisen, die Makler auszuwahlen, die der
Gesellschaft die beste Ausflihrung bieten. Bei der Feststellung, welches die beste Ausflihrung ist, muss
der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter das wirtschaftliche Gesamtergebnis fir die
Gesellschaft (Provisionen plus sonstige Kosten), die Effizienz der Transaktion, die Fahigkeit des
Maklers zur Durchfuhrung der Transaktion bei grossen Volumina, die kinftige Verflugbarkeit des
Maklers fur schwierige Transaktionen, sonstige von dem Makler angebotene Dienstleistungen, wie z. B.
Analysen und die Bereitstellung von statistischen und anderen Informationen, sowie die finanzielle
Starke und Stabilitdt des Maklers berticksichtigen. Bei der Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft erhalt der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter eventuell bestimmte
Analysen und Statistiken sowie sonstige Informationen und Unterstitzung von den Maklern. Der
Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter kann Maklergeschéfte bei Maklern in Auftrag
geben, die der Gesellschaft und/oder anderen Kunden, fiir die der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter Anlageentscheidungen nach eigenem Ermessen trifft, derartige Analysen und
Unterstitzung haben  zukommen lassen. Die  Verglnstigungen gemass  etwaigen
Provisionsvereinbarungen missen der Erbringung von Anlagedienstleistungen fiir die Gesellschaft
zugutekommen und derartige Provisionsvereinbarungen missen in den regelmassig vorgelegten
Berichten der Gesellschaft offengelegt werden. Derartige Vereinbarungen werden ggf. die
Anforderungen von Artikel 11 der Delegierten Richtlinie zu MiFID Il erfullen.

Mitglieder der UBS Group AG, ihre Konzerngesellschaften, Tochtergesellschaften und die
Muttergesellschaft (die «UBS Group») dirfen als zugelassener Kontrahent und Berechnungsstelle fir
Swaps und sonstige DFI, deren Partei die Gesellschaft ist, als Kontrahent fir Devisenterminkontrakte,
als berechtigter Teilnehmer, Indexanbieter, Kontrahent fur jedwede Wertpapierleihvereinbarungen oder
Pensionsgeschéfte, als Market Maker und/oder als Unterdepotbank der Gesellschaft auftreten, soweit
dies in Einklang mit den jeweils geltenden Vereinbarungen steht. Der Verwaltungsrat nimmt zur
Kenntnis, dass durch die Auslbung dieser Funktionen im Zusammenhang mit der Gesellschaft
Interessenkonflikte entstehen kénnen. In solchen Féllen wird sich jede der oben genannten Stellen
angemessen darum bemuhen, diese Interessenkonflikte (mit Blick auf ihre jeweiligen Rechte und
Pflichten) gerecht zu I6sen und sicherzustellen, dass die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
unbeschadet bleiben. Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass diese Mitglieder der UBS Group fir
die Ausfuihrung dieser Aufgaben geeignet und sachverstandig sind.

Jede verbundene Partei teilt der Gesellschaft die relevanten Einzelheiten jeder Transaktion mit
(einschliesslich des Namens der beteiligten Partei und, soweit relevant, die an die betreffende Partei
im Zusammenhang mit der Transaktion gezahlten Gebihren), um der Gesellschaft die Erfullung ihrer
Verpflichtung zu ermdglichen, der Zentralbank in ihren Jahres- und Halbjahresberichten des
betreffenden Fonds eine Erklarung zu allen Transaktionen mit verbundenen Parteien abzugeben.

Die vorstehende Auflistung von potenziellen Interessenkonflikten erhebt keinen Anspruch darauf, eine
vollstandige Aufzahlung oder Erklarung aller Interessenkonflikte zu sein, die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbunden sind.

Kosten des Kaufs oder Verkaufs von Aktien

Anleger, die Aktien auf dem Sekundarmarkt kaufen oder verkaufen, zahlen Maklerprovisionen oder
andere Gebuhren, die vom jeweiligen Makler ermittelt und auferlegt werden. Maklerprovisionen sind
haufig Festbetrage, die fur Anleger, die nur kleine Mengen an Aktien kaufen méchten, verhéltnismassig
hoch ausfallen kénnen. Darlber hinaus miussen Anleger des Sekundarmarktes die Kosten fir die
Differenz zwischen dem Kurs, den ein Anleger fiir Aktien zu zahlen bereit ist (dem «Geldkurs»), und
dem Kurs, zu dem ein Anleger die Aktien zu verkaufen bereit ist (dem «Briefkurs»), tragen. Dieser
Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs wird haufig als «Spread» oder «Geld-Brief-Spanne»
bezeichnet. Die Geld-Brief-Spanne bei Aktien variiert im Laufe der Zeit abhangig vom Handelsvolumen
und der Marktliquiditat und ist in der Regel geringer, wenn die Aktien eines Fonds ein grésseres
Handelsvolumen und eine grossere Marktliquiditat aufweisen, und hoher, wenn die Aktien ein geringes
Handelsvolumen und eine geringe Marktliquiditét haben. Auch eine erhéhte Marktvolatilitat kann héhere
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Geld-Brief-Spannen verursachen. Aufgrund der beim Kaufen oder Verkaufen von Aktien anfallenden
Kosten einschliesslich der Geld-Brief-Spannen kann der héaufige Handel mit Aktien die
Anlageergebnisse erheblich schmalern. Daher ist fiir Anleger, die regelmassig relativ kleine Mengen
handeln méchten, die Anlage in Aktien moglicherweise nicht ratsam.

Kontrahentenrisiko

Die Fonds unterliegen einem Kreditrisiko in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft im
Namen der Fonds Derivatekontrakte abschliesst und andere Transaktionen, z. B. Pensions- und
Wertpapierleihgeschéfte, tatigt. Wird ein Kontrahent insolvent oder kommt er seinen Verpflichtungen
anderweitig nicht nach, kdnnen einem Fonds bei der Beitreibung in einem Insolvenz-, Konkurs- oder
sonstigen Reorganisationsverfahren erhebliche Verzogerungen entstehen, und mdoglicherweise kann
er Forderungen nur begrenzt oder gar nicht beitreiben.

Wahrungsrisiko

Ein Fonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung lauten.
Anderungen am jeweiligen Wert dieser Wahrungen in Bezug auf die Basiswahrung kénnen sich positiv
oder negativ auf den Wert der Anlagen des Fonds auswirken, die auf diese Wahrungen lauten. Ein
Fonds kann, muss aber nicht in Devisentermingeschéfte investieren, um das Risiko in Bezug auf
unterschiedliche Wahrungen zu reduzieren, es gibt jedoch keine Gewahrleistung dafir, dass diese
Geschéfte ihren Zweck erfillen. Auch kénnen diese Geschéfte die Vorteile, die einem Fonds aus
gunstigen  Wechselkursschwankungen  moglicherweise  entstehen, ganz oder teilweise
zunichtemachen.

Eine Klasse wird nicht zwangslaufig durch den Einsatz einer der oben dargelegten Techniken fiir ein
effizientes Portfoliomanagement gehebelt.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter kénnen versuchen, dieses Risiko durch
den Einsatz von Finanzinstrumenten, wie den im Abschnitt «Nutzung von Devisentermingeschéaften
und Futures» beschriebenen, zu mindern, sind hierzu jedoch nicht verpflichtet. Mit einer solchen
Absicherung wird angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse
abzusichern, die gegen das Wéahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement tber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht
Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben
Bewertungsintervallen des betreffenden Fonds Uberprift, um sicherzustellen, dass Ubersicherte oder
untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuléassigen Grenzen uber- bzw. unterschreiten.
Eine solche Uberprifung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die Absicherungsvereinbarungen
regelmassig wieder ins Gleichgewicht gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige
Position innerhalb der oben angegebenen Grenzwerte fur die Positionen bleibt und nicht von Monat zu
Monat vorgetragen wird.

Obgleich Absicherungsstrategien nicht zwingend fir jede Klasse in der Gesellschaft angewendet
werden muissen, sollte es sich bei den Finanzinstrumenten, die zur Umsetzung solcher Strategien
verwendet werden, um Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
handeln. Jedoch werden die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren
Kosten ausschliesslich der betreffenden abgesicherten Klasse zugerechnet. Das Wahrungsrisiko einer
abgesicherten Klasse darf nicht mit dem einer anderen Klasse der Gesellschaft kombiniert oder
verrechnet werden. Das Wahrungsengagement der einer Klasse zurechenbaren Vermdgenswerte darf
nicht anderen Klassen zugewiesen werden.

Anleger sollten beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Aktionare der betreffenden
abgesicherten Klasse erheblich einschranken kann, falls der Kurs der Wahrung, auf die die Klasse
lautet, gegentiber der Basiswahrung des entsprechenden Fonds und/oder der bzw. den Wahrung(en),
auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Fonds lauten, sinkt. Unter solchen Umstanden
kénnen Aktiondre der abgesicherten Klasse Schwankungen des Nettoinventarwertes pro Aktie
ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren
Kosten widerspiegeln.
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Nicht abgesicherte Klassen

Ein Fonds kann zu einem beliebigen Zeitpunkt nicht abgesicherte Klassen auflegen, die einige oder
alle Klassen des Fonds umfassen. Anleger sollten beachten, dass bei nicht abgesicherten Klassen eine
Wahrungsumrechnung im Falle von Zeichnungen, Riicknahmen, Umschichtungen und Ausschiittungen
zu dem zu diesem Zeitpunkt gultigen Wechselkurs erfolgt. Wechselkursschwankungen kdénnen sich
unabhéngig von der Wertentwicklung der Anlagen des Fonds auf die Wertentwicklung der Aktien
auswirken. Die Kosten von Devisengeschéften in Verbindung mit dem Kauf, der Riicknahme und dem
Umtausch von Aktien tragt die jeweilige nicht abgesicherte Klasse. Sie spiegeln sich zudem im
Nettoinventarwert dieser Klasse wider. Der in der Klassenwahrung ausgedriickte Wert der Aktie wird
in Bezug auf die Basiswéhrung einem Wechselkursrisiko unterliegen.

Klassen mit Wahrungsabsicherung

Schwankungen zwischen der Wahrung einer Klasse mit Wahrungsabsicherung und der Wéhrung der
Titel eines zugrunde liegenden Index werden durch den Einsatz einmonatiger Devisenterminkontrakte
verringert. Der Einsatz einmonatiger Devisenterminkontrakte steht in Einklang mit der Indexmethode
und muss die Kursbewegungen der Titel des zugrunde liegenden Index wahrend des Monats nicht
berlicksichtigen. Demzufolge besteht unter Umstdnden ein Risiko einer unzureichenden oder
Ubermassigen Absicherung innerhalb des Monats. Folglich entspricht die in der abgesicherten Wéhrung
gemessene Performance des abgesicherten Index unter Umstdnden nicht genau der in der
Basiswahrung gemessenen Performance des Basis-Index.

Depotstellenrisiko

Die Geschéafte mit Depotbanken oder Maklern, die Transaktionen eines Fonds halten oder abrechnen,
sind mit Risiken verbunden. Es ist méglich, dass im Falle der Insolvenz oder des Konkurses einer
Depotbank oder eines Maklers ein Fonds seine Vermégenswerte mit Verzégerung oder gar nicht von
der Depotbank oder dem Makler bzw. aus deren Konkursmasse zurlickerhalt, und er hat
mdglicherweise fur diese Vermdgenswerte nur eine allgemeine, ungesicherte Forderung gegeniiber
der Depotstelle oder dem Makler. Die Verwahrstelle halt Vermdgenswerte gemass den geltenden
Gesetzen und den im Verwahrstellenvertrag vereinbarten spezifischen Bestimmungen. Diese
Bestimmungen dienen dazu, die Vermdgenswerte vor der Zahlungsunféahigkeit bzw. der Insolvenz der
Verwahrstelle zu schiitzen, es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass dies wirklich der Fall sein wird.
Da die Gesellschaft ausserdem in Méarkte, einschliesslich Schwellenmaérkte, investieren kann, in denen
Verwahrungs- und/oder Abwicklungssysteme sowie die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen noch nicht
voll entwickelt sind, kénnen die Vermdgenswerte der Gesellschaft, die an solchen Markten gehandelt
werden und Unterdepotbanken anvertraut wurden, unter gewissen Umstanden Risiken ausgesetzt sein,
bei denen die Verwahrstelle zu keinerlei Haftung verpflichtet ist. Anleger sollten auch den Abschnitt
«Risiken im Zusammenhang mit internationalen Anlagen» lesen.

Verwahrstellenrisiko

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die in
Verwahrung gehalten werden kénnen («verwahrfahige Vermogenswerte»), ist die Verwahrstelle
verpflichtet, die vollstdndigen Verwahrungsfunktionen zu erfullen, und ist fir den Verlust solcher in
Verwahrung gehaltener Vermodgenswerte haftbar, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust
auf ein externes Ereignis zurlckzufiihren ist, das ausserhalb ihrer zumutbaren Kontrolle liegt und
dessen Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren Anstrengungen unvermeidlich gewesen waren.
Im Falle eines solchen Verlusts (und bei fehlendem Nachweis, dass der Verlust durch ein solches
externes Ereignis verursacht wurde), hat die Verwahrstelle dem Fonds unverziglich gleichartige
Finanzinstrumente oder den entsprechenden Geldbetrag zuriickzugeben.

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt,
die in Verwahrung gehalten werden kdnnen («nicht verwahrfahige Vermogenswerte»), ist die
Verwahrstelle lediglich verpflichtet, das Eigentum des Fonds an diesen Vermdgenswerten zu
Uberprifen und ein Verzeichnis derjenigen Vermdgenswerte zu fuhren, deren Eigentimer der Fonds
nach Uberzeugung der Verwahrstelle ist. Im Falle des Verlusts eines solchen Vermogenswerts ist die
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Verwahrstelle nur insoweit haftbar, als der Verlust aufgrund dessen eingetreten ist, dass die
Verwahrstelle ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag fahrlassig oder vorsatzlich nicht
ordnungsgemass erfillt hat.

Da es wahrscheinlich ist, dass die Fonds sowohl in verwahrfahige Vermégenswerte als auch in nicht
verwahrfahige Vermogenswerte investieren kodnnen, sollte beachtet werden, dass sich die
Verwahrungsaufgaben der Verwahrstelle in Bezug auf die jeweilige Kategorie von Vermdgenswerten
und der entsprechende fir diese Aufgaben geltende Haftungsstandard der Verwahrstelle deutlich
unterscheiden.

Die Fonds geniessen ein hohes Schutzniveau im Hinblick auf die Haftung der Verwahrstelle fur die
Verwahrung von verwahrfahigen Vermoégenswerten. Jedoch ist das Schutzniveau fir nicht
verwahrfahige Vermdgenswerte deutlich niedriger. Je grésser der in nicht verwahrfahige
Vermogenswerte investierte Anteil des Fonds ist, desto grésser ist demnach das Risiko, dass ein
moglicherweise eintretender Verlust solcher Vermdgenswerte nicht erstattungsfahig ist. Obwohl jeweils
von Fall zu Fall bestimmt wird, ob eine bestimmte Anlage des Fonds ein verwahrféhiger Vermdgenswert
oder ein nicht verwahrfahiger Vermégenswert ist, sollte allgemein beachtet werden, dass Derivate, die
von einem Fonds im Freiverkehr («Over-the-Counter») gehandelt werden, nicht verwahrfahige
Vermogenswerte sind. Es kann auch andere Arten von Vermégenswerten geben, in die ein Fonds von
Zeit zu Zeit investiert, die &hnlich behandelt wirden. In Anbetracht des Rahmens der
Verwahrstellenhaftung nach der OGAW-V-Richtlinie setzen diese nicht verwahrfahigen
Vermdgenswerte den Fonds aus der Verwahrungsperspektive einem héheren Grad an Risiken aus als
verwahrféahige Vermdgenswerte, wie bérsengehandelte Aktien und Anleihen.

Untatigkeit der CSDs und/oder einer ICSD

Anleger, die Abrechnung oder Clearing tber eine ICSD abwickeln, sind keine eingetragenen Aktionare
der Gesellschaft. Sie verfigen Uber eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen Aktien, und
sofern die betreffenden Personen ICSD-Teilnehmer sind, unterliegen die Rechte dieser Anleger den
Bedingungen, die fiir die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Teilnehmer und seiner ICSD gelten.
Ist der Inhaber der indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Aktien kein ICSD-Teilnehmer, gilt
seine Vereinbarung mit dem jeweiligen Nominee, dem jeweiligen Makler oder der jeweiligen CSD
(sofern zutreffend), der/die ICSD-Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem ICSD-Teilnehmer
haben kann. Die Gesellschaft wird alle Mitteilungen und die damit verbundenen Unterlagen fiir die
eingetragenen Inhaber der Aktien, d. h. fiir die ICSD, ausstellen, und die Frist entspricht derjenigen, die
von der Gesellschaft tblicherweise bei der Einberufung von Hauptversammlungen eingehalten wird.
Die ICSD hat eine vertragliche Verpflichtung, solche Mitteilungen geméss ihren Vorschriften und
Verfahren an ihre Teilnehmer weiterzuleiten. Die ICSD ist vertraglich verpflichtet, alle bei ihr
eingegangenen Stimmen der ICSD-Teilnehmer zu sammeln und geméass diesen Anweisungen
abzustimmen. Die Gesellschaft kann nicht gewahrleisten, dass die ICSD Mitteilungen bezuglich
Abstimmungen gemass ihren Anweisungen weiterleitet. Die Gesellschaft kann keine
Abstimmungsanweisungen von anderen Personen als der ICSD entgegennehmen.

Abwicklungsrisiko und CSDR-Bussgeldregelung

Die Européische Union hat mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 («Zentralverwahrerverordnung» oder
«CSDR») einheitliche Abwicklungsregeln eingefihrt. Mithilfe der CSDR sollen die Zahl der fehlerhaften
Abwicklungen bei Zentralverwahrern reduziert und auftretende Abwicklungsfehler behoben werden. Im
Rahmen dieser Regelung wurden ab dem 1. Februar 2022 neue Vorschriften eingefiihrt, nach denen
ein Teilnehmer, der Abwicklungsfehler oder -verzégerungen verursacht, dem anderen
(«geschadigten») Teilnehmer der Transaktion eine Geldstrafe zahlen mussen.

Die Umsetzung der CSDR-Abwicklungsregeln kann moglicherweise erhéhte Betriebs- und Compliance-
Kosten (darunter Strafgebihren und unter bestimmten Umstéanden damit verbundene Ausgaben) zur
Folge haben, die direkt oder indirekt bei der Gesellschaft anfallen. Die CSDR kann sich auch auf die
Liquiditat auswirken und die mit den betreffenden Wertpapieren verbundenen Handelskosten erhéhen.
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Zahlungen

Alle beschlossenen Dividenden sowie alle Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen werden
von der Gesellschaft oder ihrem Bevollmachtigten (beispielsweise der Zahlstelle) an die ICSD gezabhlt.
Fur Anleger, die ICSD-Teilnehmer sind, ist beziiglich ihres Anteils an jeder Dividendenzahlung oder an
den Erlésen aus Liquidationen oder Zwangsriicknahmen, die von der Gesellschaft gezahlt werden,
ausschliesslich die ICSD massgeblich. Wenn sie keine ICSD-Teilnehmer sind, missen sie sich
beziglich eines Anteils an jeder Dividendenzahlung oder an den Erldsen aus Liquidationen oder
Zwangsrucknahmen, die von der mit ihrer Anlage im Zusammenhang stehenden Gesellschaft gezahlt
werden, an ihren jeweiligen Nominee, ihren jeweiligen Makler oder ihre jeweilige CSD (der/die ein
ICSD-Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem ICSD-Teilnehmer haben kann) wenden.

Anleger haben unmittelbar der Gesellschaft gegenliber keinen Anspruch auf die fur Aktien falligen
Dividendenzahlungen sowie Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen, und die
Verpflichtungen der Gesellschaft sind mit der Zahlung an die ICSD erfullt.

Derivatrisiko

Die Fonds kdnnen derivative Finanzinstrumente (DFI) zur effizienten Portfolioverwaltung verwenden.
In den entsprechenden Erganzungen jedes Fonds ist angegeben, wie bzw. ob der Fonds beabsichtigt,
derivative Finanzinstrumente einzusetzen Der Einsatz von DFI durch einen Fonds birgt andere und
moglicherweise grossere Risiken als eine direkte Anlage in Wertpapiere. Diese Risiken umfassen:

e Potenzielle  Wertschwankungen aufgrund von  Zinsschwankungen oder anderen
Marktentwicklungen oder aufgrund der Bonitét der Gegenpartei

e Die Moglichkeit, dass die DFI-Transaktion nicht die vom Investmentmanager und/oder vom
Unteranlageverwalter erwartete Wirkung erzielt

e Das Unvermdgen der Gegenpartei der DFI-Transaktion, ihre Zahlungsverpflichtungen im Rahmen
der Transaktion zu erfullen oder ein Geschéft glattzustellen (Anleger sollten auch den Abschnitt
«Kontrahentenrisiko» lesen)

e Madogliche Fehlbewertungen oder unangemessene Bewertungen eines derivativen Instruments

e Eine mdgliche unzureichende Korrelation zwischen dem Wert eines DFI und dem Vermdgenswert,
dem Kurs oder dem Index, der dem DFI zugrunde liegt

o Die spezifischen, mit dem Basiswert des DFI verbundenen Risiken

e Eine mdgliche Erhdhung der von Aktiondren zahlbaren Steuern und der Zeitpunkt dieser
Steuerzahlungen

e Fehlende Liquiditéat fur ein DFI, wenn daflr kein Sekundarmarkt vorhanden ist

o Die Mdglichkeit einer Schmalerung der Renditen eines Fonds aufgrund von Verlusten aus der
Transaktion und einer Erhéhung der Volatilitat

e Rechtliche Risiken, die sich aus der Form des Vertrages ergeben, der zur Dokumentation des
Derivategeschéfts verwendet wird

Bei Investitionen in bestimmte DFI kann ein Fonds mehr als den Nennbetrag des Instruments verlieren.
Darlber hinaus kénnen manche Derivatetransaktionen eine Hebelwirkung hervorrufen und hoch volatil
und spekulativ sein.

Ferner wird von einem Fonds, der in ein DFI investiert, moglicherweise keine Sicherheitsleistung in
Hohe des Betrages des DFI verlangt. Folglich werden die vom Fonds gehaltenen Barmittel (die in der
Regel dem nicht finanzierten Betrag des DFI entsprechen) in der Regel in Geldmarktinstrumente
investiert und daher wird die Performance des Fonds durch die aus diesen Anlagen erzielten Ertrage
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beeinflusst. Die Performance des Fonds wird daher von den aus diesen Anlagen erzielten Renditen
beeinflusst. Es ist moglich, dass Renditen aus der Anlage dieser Barmittel eine negative Auswirkung
auf die Performance und/oder die Renditen des Fonds haben.

Schwankungen des Nettoinventarwerts und des Marktpreises

Der Nettoinventarwert pro Aktie variiert in der Regel entsprechend den Veranderungen der Marktwerte
der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere. Die Marktpreise von Aktien schwanken tblicherweise
entsprechend den Verédnderungen des Nettoinventarwertes eines Fonds sowie dem Angebot von und
der Nachfrage nach Aktien an der Wertpapierbdrse. Es kann nicht vorhergesagt werden, ob Aktien
unter, zu oder Uber ihrem Nettoinventarwert gehandelt werden. Preisdifferenzen kénnen in hohem
Masse dadurch entstehen, dass die Krafte von Angebot und Nachfrage auf dem Sekundarmarkt fiir
Aktien eng mit denselben Kraften korrelieren, die die Preise der Wertpapiere eines Index, die individuell
oder zusammen zu irgendeinem Zeitpunkt gehandelt werden, beeinflussen, aber nicht identisch mit
diesen sind. In Zeiten der Marktvolatilitit kdnnen die Marktpreise von Aktien erheblich vom
Nettoinventarwert pro Aktie abweichen. Da Aktien jedoch in hohem Umfang aufgelegt und
zurtickgenommen werden kénnen, dirften hohe Abschlage oder Aufschlage auf den Nettoinventarwert
pro Aktie nicht von grosser Dauer sein. Wahrend das Ausgabe/Riicknahme-Prinzip dafir Sorge tragen
soll, dass die Aktien in der Regel nahe am Nettoinventarwert pro Aktie gehandelt werden, kénnen
Unterbrechungen oder Aussetzungen von Ausgaben und Riicknahmen zu Handelskursen fiihren, die
sich deutlich vom Nettoinventarwert pro Aktie unterscheiden. Es kénnen Verluste entstehen oder
Gewinne geschmalert werden, wenn Aktien zu einem Zeitpunkt gekauft werden, zu dem der Marktpreis
Uber dem Nettoinventarwert pro Aktie liegt, oder wenn sie zu einem Zeitpunkt verkauft werden, zu dem
der Marktpreis unter dem Nettoinventarwert pro Aktie liegt.

Indexrisiko

Die Fahigkeit eines Fonds, eine signifikante Korrelation zwischen der Performance des Fonds und dem
Index, den er nachbildet, zu erzielen, kann durch Schwankungen auf Wertpapiermérkten, Anderungen
an der Zusammensetzung des Index, Cashflows in und aus dem Fonds sowie Gebiihren und Auslagen
des Fonds beeintrachtigt werden. Der Fonds wird ungeachtet der aktuellen oder erwarteten
Performance des Index oder der Wertpapiere, die den Index bilden, versuchen, die Indexrendite
nachzubilden. Infolgedessen féllt die Performance des Fonds méglicherweise schlechter aus als die
Performance eines Portfolios, das mit einer aktiven Anlagestrategie verwaltet wird. Die Struktur und
Zusammensetzung des Index wird sich auf die Performance, Volatilitdt und das Risiko des Index (auf
absoluter Basis und im Vergleich mit anderen Indizes) und damit auf die Performance, Volatilitat und
das Risiko des Fonds auswirken.

Indexnachbildungsrisiko

Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Fonds erreicht wird. Vor allem gibt es kein
Finanzinstrument, mit dem die Renditen eines Index exakt reproduziert bzw. nachgebildet werden
konnen. Anderungen an den Anlagen eines Fonds und Neugewichtungen des massgeblichen Index
kénnen verschiedene Transaktionskosten (unter anderem im Zusammenhang mit der Abrechnung von
Devisentransaktionen), betriebliche Aufwendungen oder Ineffizienzen zur Folge haben, die die
Nachbildung der Index-Performance durch einen Fonds beeintrdchtigen kdnnen. Ausserdem wird die
Gesamtrendite einer Anlage in den Aktien durch bestimmte Kosten und Aufwendungen verringert, die
bei der Berechnung des entsprechenden Index nicht berilicksichtigt werden. Darlber hinaus kénnen
interne Beschrankungen, wie im Abschnitt «Anlagebeschrankungen», Unterabschnitt «Sonstige
Beschrankungen» beschrieben, die sich auf Ausschlisse der Anlage in bestimmten Wertpapieren im
Hinblick auf alle Fonds beziehen, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, zu einem hdheren
Tracking Error fihren. In solchen Fallen wird das Indexgewicht der ausgeschlossenen Wertpapiere auf
andere Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch k&nnen solche
Ausschlisse zu einem hoheren Tracking Error filhren. Dariiber hinaus ist im Falle einer
voriibergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mit den Titeln, aus denen sich der
Index zusammensetzt, oder von Marktunterbrechungen eine Neuausrichtung des Anlageportfolios
eines Fonds nicht immer mdglich, was zu Abweichungen von der Rendite des Index fihren kann.

43



Risiken im Zusammenhang mit internationalen Anlagen

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen aus verschiedenen Landern und/oder in Wertpapieren von
Unternehmen mit hohem Engagement in verschiedenen Landern kdnnen mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein. Politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitéat, die Einfilhrung von Wahrungs- oder
Kapitalkontrollen oder die Enteignung oder Verstaatlichung von Vermogenswerten in einem Land
kdénnen in diesem Land dramatische wirtschaftliche Einbriiche verursachen. In bestimmten Landern
sind weniger strikte aufsichtsrechtliche Vorgaben, Bilanzierungs- und Offenlegungsvorschriften fir
Emittenten und Markte Ublich. Die Durchsetzung gesetzlicher Rechte kann in manchen L&ndern
schwierig, kostspielig und langwierig und besonders schwierig gegeniiber Regierungen sein. Zu den
zusatzlichen Risiken von Anlagen in verschiedenen Lé&ndern zé&hlen Handels-, Abrechnungs-,
Verwahrstellen- und andere operationelle Risiken, die durch unterschiedliche Systeme, Verfahren und
Anforderungen in einem bestimmten Land und unterschiedliche Gesetze beziiglich Quellen- und
anderen Steuern bedingt sind. Aufgrund dieser Faktoren kénnen Anlagen in mehreren Landern, vor
allem aber Anlagen in Schwellenmarkten oder weniger entwickelten Markten volatil und weniger liquide
sein als Anlagen in einem einzelnen Land und sich moéglicherweise auf die Performance eines Fonds
nachteilig auswirken. Daruber hinaus unterliegt ein Fonds bei Anlagen in Schwellenl&dndern einem
hdheren Verlustrisiko als bei Anlagen in einem Industrieland. Dies ist unter anderem durch eine hdhere
Marktvolatilitat, geringere Handelsvolumina, politische und wirtschaftliche Instabilitat, héhere Inflation,
Deflation oder Wahrungsabwertungen und ein héheres Risiko von Marktschliessungen bedingt sowie
durch mehr staatliche Beschréankungen flr Auslandsinvestitionen, als dies Ublicherweise in einem
entwickelten Markt der Fall ist. Hinzu kommt, dass die finanzielle Stabilitdt von Emittenten
(einschliesslich Regierungen) in Schwellenmarktlandern prekérer sein kann als in anderen Landern.
Infolgedessen haben die Anlagen des Fonds in Schwellenmarktléndern ein tendenziell héheres
Preisvolatilitatsrisiko, das durch Wahrungsschwankungen gegeniiber der Basiswéhrung des Fonds
noch verstarkt werden kann. Die Abwicklungspraktiken fur Transaktionen auf ausléandischen Méarkten
kénnen von den in entwickelten Markten Ublichen Praktiken abweichen. Zu diesen Abweichungen
zéhlen Verzdgerungen, die Uber die in entwickelten Markten tblichen hinausgehen, sowie Praktiken,
z. B. die Lieferung von Wertpapieren vor Erhalt der Zahlung, welche die Wahrscheinlichkeit einer
«fehlgeschlagenen Abwicklung» erhéhen. Fehlgeschlagene Abwicklungen kénnen zu Verlusten fiir den
Fonds fihren. Aus diesen und anderen Griinden werden Anlagen in Schwellenlandern oftmals als
spekulativ betrachtet.

Anlagerisiko

Ein Aktiondr kann das gesamte in einen Fonds investierte Kapital verlieren. Der Wert in einem Fonds
gehaltener Wertpapiere kann steigen oder fallen, bisweilen schnell und unerwartet. Eine Anlage in
einem Fonds kann zu jedem Zeitpunkt in der Zukunft weniger wert sein als der urspriinglich angelegte
Betrag.

Emittentenrisiko

Der Wert von Wertpapieren, die ein Fonds erworben hat, kann aus verschiedenen Griinden sinken, die
unmittelbar im Zusammenhang mit den Emittenten dieser Wertpapiere stehen. Hierzu z&hlen
beispielsweise die Management-Performance, Verschuldung und eine sinkende Nachfrage nach den
Waren und Dienstleistungen des Emittenten.

Hebelwirkungsrisiko

Bestimmte Transaktionen, wie z.B. der Kauf von Wertpapieren zum Emissionszeitpunkt, mit verzégerter
Lieferung oder Termingeschéafte, Darlehen von Portfoliowertpapieren und der Einsatz von DFI, kénnen
eine Hebelwirkung nach sich ziehen. Die Hebelung bewirkt im Allgemeinen eine Erhéhung der Verlust-
oder Gewinnbetrage, die ein Fonds realisieren kénnte, und die Wahrscheinlichkeit einer héheren
Volatilitat des Portfoliowertes eines Fonds. Bei mit Leverage verbundenen Transaktionen kann eine
relativ kleine Marktbewegung oder Verédnderung in einem anderen Basisindikator zu wesentlich
héheren Verlusten fir den Fonds fuhren.

44



Risiko durch begrenztes Anlageprogramm

Eine Anlage in einem Fonds oder sogar in einer Kombination aus Fonds ist nicht als vollstandiges
Anlageprogramm vorgesehen, sondern vielmehr als Anlage im Rahmen eines diversifizierten
Anlageportfolios. Anleger sollten im Hinblick auf die Rolle, die eine Anlage in einem der Fonds in ihrem
Gesamtanlageprogramm spielt, ihre eigenen Berater konsultieren.

Liquiditatsrisiko

Bestimmte Anlagen und Anlagetypen unterliegen Weiterverkaufsbeschrankungen, werden im
Freiverkehr oder in begrenzten Volumina gehandelt oder haben moglicherweise keinen aktiven
Handelsmarkt. llliquide Wertpapiere kdnnen gegeniber vergleichbaren, liquideren Anlagen zu einem
Abschlag gehandelt werden, und ihr Marktwert kann hohen Schwankungen unterliegen. Es kann fur
einen Fonds schwierig sein, illiquide Wertpapiere exakt zu bewerten. Moglicherweise ist es einem
Fonds auch nicht méglich, zu einem gtinstigen Zeitpunkt oder Preis oder zu Preisen, die den vom Fonds
aktuell ermittelten Bewertungen nahekommen, illiquide Wertpapiere zu verkaufen oder DFI-
Transaktionen glattzustellen. llliquide  Wertpapiere kénnen zudem mit  hoheren
Registrierungsaufwendungen und anderen Transaktionskosten verbunden sein als liquide Wertpapiere.

Managementrisiko

Jeder Fonds unterliegt einem Managementrisiko. Das Urteil des Investmentmanagers und/oder des
Unteranlageverwalters bei der Auswahl und Anwendung von Indexmodellen und der effektivsten
Methode zur Minimierung von Unterschieden zwischen der Performance des Fonds und dem
relevanten Index kann sich als falsch erweisen, und es gibt keine Garantie dafir, dass die gewiinschten
Ergebnisse erzielt werden. Jeder Fonds ist in hohem Masse von den kontinuierlichen Leistungen der
Mitarbeiter des Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters abhéangig. Tod,
Arbeitsunféhigkeit oder Ausscheiden solcher Personen aus dem Unternehmen kdnnen negative
Auswirkungen auf die Performance des betreffenden Fonds haben.

Marktrisiko

Die Anlagen eines Fonds unterliegen den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, den normalen
Schwankungen des Markts und den Risiken, die mit der Anlage auf internationalen Wertpapiermarkten
verbunden sind. Eine Wertsteigerung kann daher nicht zugesichert werden. Anlagemarkte kdnnen
volatil sein, und Wertpapierpreise kdnnen sich aufgrund verschiedener Faktoren wesentlich andern,
unter anderem aufgrund von Wirtschaftswachstum oder Rezession sowie Verdnderungen von
Zinssatzen, der Beurteilung der Bonitat des Emittenten durch den Markt und der allgemeinen
Marktliquiditat. Auch wenn sich die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen nicht verandern, kann
der Wert einer Anlage in einem Fonds sinken, wenn bestimmte Branchen, Sektoren oder Unternehmen,
in die der Fonds investiert, sich schwach entwickeln oder von Ereignissen negativ beeinflusst sind. Die
Spanne dieser Kursschwankungen ist umso grosser, je langer die Laufzeit der im Umlauf befindlichen
Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren mit anderen Wahrungen als der Basiswahrung eines
Fonds verbunden sein konnen, kann der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds auch von
Wechselkursschwankungen und Anderungen der Devisenkontrollbestimmungen, einschliesslich
Devisensperren, beeinflusst werden. Ferner kénnen gesetzliche, politische, aufsichtsrechtliche und
steuerliche Veranderungen Schwankungen der Markt- und Wertpapierpreise verursachen.

Externe Faktoren kdnnen die Wertentwicklung beeinflussen

Die Wertentwicklung eines jeden Fonds wird von einer Reihe externer Faktoren beeinflusst, die sich
der Kontrolle des Investmentmanagers entziehen, darunter: Veranderungen der Angebots- und
Nachfragebeziehungen; staatliche Steuerungsprogramme und politische Massnahmen in Bezug auf
die Handels-, Fiskal- und Geldpolitik sowie die Wechselkurse; politische und wirtschaftliche Ereignisse,
politische Massnahmen und politische Unruhen; Anderungen der Zinssatze und Inflationsraten;
Waéhrungsabwertungen und -wiederaufwertungen; die Marktstimmung und durch héhere Gewalt
bedingte Ereignisse, unter anderem Naturkatastrophen (wie Wirbelstirme, Erdbeben oder
Uberschwemmungen), Pandemien oder andere schwerwiegende Gesundheitsrisiken, Krieg oder
Terrorismus oder die Gefahr beziehungsweise wahrgenommene Moglichkeit dieser Ereignisse, die sich
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sowohl einzeln als auch in Kombination unter Umstédnden negativ auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Fonds auswirken. Diese Ereignisse kénnten nachteiligen Einfluss auf die Wirtschaftstatigkeit
nehmen und zu plétzlichen, wesentlichen Veranderungen der regionalen und weltweiten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie Konjunkturzyklen fiihren. Zudem stellen diese Ereignisse
betrachtliche Risiken fiir Personen, physische Anlagen und die internationale Geschéftstatigkeit dar.

Der Ausbruch des neuartigen Coronavirus (COVID-19) in China und seine anschliessende weltweite
Ausbreitung haben das Risiko innerhalb der Weltwirtschaft und die Unsicherheit der Anleger deutlich
verstarkt. Dariiber hinaus kann der kraftige Einbruch der Olpreise zusatzliche Auswirkungen auf die
Wirtschaft und bestimmte Sektoren haben. Infolgedessen kam es zu wesentlichen Kursverlusten an
den Aktienmarkten, die Marktvolatilitat hat stark zugenommen und die ordnungsgemasse
Funktionsweise einiger Markte wurde gestort. Auf kurze Sicht wird die Gesellschaft vielleicht von
hoheren Transaktionsvolumen und der verstérkten Volatilitat profitieren, wobei unsicher ist, ob diese
Trends anhalten. Kunftig wirden sich niedrigere Preise von Vermégenswerten negativ auf das
Anlagevermoégen auswirken, was entsprechende Folgen fir die wiederkehrenden Gebihreneinnahmen
nach sich zieht, und niedrigere Zinsen verringern die Nettozinsertrdge. Der Ausbruch von COVID-19
und die weltweit ergriffenen Massnahmen zur Abschwéchung der daraus hervorgegangenen Pandemie
werden die globale Konjunktur, unter anderem in China, den USA und Europa, voraussichtlich schwer
in Mitleidenschaft ziehen. Dariliber hinaus durften sich diese Faktoren negativ auf das Kreditprofil
einiger Kunden des Investmentmanagers und anderer Marktteilnehmer auswirken, was zu héheren
Aufwendungen fur Kreditverluste und zu héheren Kreditwertminderungen fuhren konnte.

Fehlende Betriebshistorie

Jeder Fonds ist ein neu gegriindetes Unternehmen mit begrenzter Betriebshistorie, und es gibt keine
Garantie dafur, dass er erfolgreich sein wird. Die Performance der Vergangenheit ist keine Garantie
fur zukinftige Ergebnisse. Dartber hinaus sollte die Performance anderer vom Investmentmanager
und/oder vom Unteranlageverwalter verwalteter Investmentfonds nicht als Indikator fur die
wahrscheinliche Performance eines Fonds herangezogen werden.

Portfolioumschlagsrisiko

Der Portfolioumschlag ist in der Regel mit einer Reihe von direkten und indirekten Kosten und
Aufwendungen fir den betreffenden Fonds verbunden, unter anderem mit Maklerprovisionen,
Handleraufschlagen, Geld-Brief-Spannen sowie Transaktionskosten beim Verkauf von Wertpapieren
und der Wiederanlage in anderen Wertpapieren. Dennoch kann ein Fonds zur Forderung seines
Anlageziels mit seinen Anlagen haufige Transaktionen tatigen. Die Kosten eines erhdhten
Portfolioumschlags reduzieren die Anlagerendite eines Fonds, und der Verkauf von Wertpapieren durch
einen Fonds kann zur Realisierung steuerpflichtiger Verausserungsgewinne, einschliesslich
kurzfristiger Kapitalertrage, fihren.

Kapitalertrage in Indien

Indische Wertpapiere, die nach anwendbarem Recht unter Erzielung eines Gewinns verkauft oder
Ubertragen werden, unterliegen der indischen Kapitalertragssteuer. Durch Rickgaben von Anlegern
bedingte Portfolioumschichtungen kénnen eine Kapitalertragssteuer erforderlich machen; daher wird
diese Steuer vor Auszahlung der Riucknahmeerldse von diesen abgezogen. Die Hohe der erhobenen
indischen Kapitalertragssteuer wird auf Grundlage der nicht realisierten Kapitalertragssteuer als Anteil
des Fondsvermdgen geschatzt und kann von der tatsachlichen indischen Kapitalertragssteuer
abweichen, die dem betreffenden Fonds auf Grundlage der spezifischen verkauften Vermégenswerte
in Rechnung gestellt wird. Entsteht dem zuriickgebenden Anleger ein Differenzbetrag, z. B. wenn die
Rickgabe eines Anlegers mit einer Zeichnung verrechnet wird, zahlt der betreffende Fonds die
jeweilige Differenz entweder aus oder behalt sie ein.

Die Kapitalertragssteuer, die aufgrund von Portfolioumschichtungen und nicht aufgrund von Riickgaben
durch die Anleger anfallt, ist vom betreffenden Fonds zu entrichten.
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Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in anderen Pools

Investiert ein Fonds in ein anderes Pool-Anlageinstrument, so ist er dem Risiko ausgesetzt, dass der
andere Pool nicht die erwartete Performance erzielt. Der Fonds ist indirekt allen Risiken ausgesetzt,
denen eine Anlage in dem anderen Pool unterliegt. Die Anlagepolitik und die Anlagebeschrankungen
des anderen Pools sind mdglicherweise nicht dieselben wie die des Fonds. Aufgrund dessen kann der
Fonds zuséatzlichen oder anderen Risiken ausgesetzt sein oder infolge seiner Anlagen in einem anderen
Pol eine niedrigere Anlagerendite erzielen. Anleger sollten hierzu auch den Abschnitt
«Interessenkonflikte» weiter oben lesen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte schaffen verschiedene Risiken fur die Gesellschaft und ihre Anleger,
wie etwa das Kontrahentenrisiko, wenn die Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts ihrer
Verpflichtung zur Ruckgabe von Vermogenswerten, die den ihr vom betreffenden Fonds gelieferten
gleichwertig sind, nicht nachkommt, sowie das Liquiditatsrisiko, wenn der Fonds nicht in der Lage ist,
eine an ihn geleistete Sicherheit zu verwerten, um einen Zahlungsausfall der Gegenpartei zu decken.

Wertpapierleiherisiko

Die Absicht des Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters, Wertpapierleihgeschéfte
im Namen einzelner Fonds zu tétigen, birgt das Risiko, dass der Entleiher zahlungsunfahig wird oder
anderweitig seine Verpflichtungen zur Riickgabe der verliehenen oder gleichwertigen Wertpapiere nicht
erfullen kann oder will. In diesem Fall kbnnen dem Fonds Verzdgerungen bei der Beitreibung der
Wertpapiere und somit ein Kapitalverlust entstehen. Insbesondere kann ein Fonds, wenn ein
Kontrahent ausfallt und keine den verliehenen Wertpapieren gleichwertigen Wertpapiere liefert, einen
Verlust erleiden, der der Differenz zwischen dem Wert der verwerteten Sicherheit und dem Marktwert
der Ersatzsicherheiten entspricht. Werden im Zusammenhang mit einem Wertpapierleihgeschaft
Barmittel als Sicherheit entgegengenommen, kénnen die Barmittel reinvestiert werden. Eine solche
Wiederanlage wird vom Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter nicht garantiert, und
Verluste, die aus solchen Anlagen entstehen, werden vom betreffenden Fonds getragen.

Risiko der Herabstufung des Ratings eines Kontrahenten

Die Gesellschaft schliesst Geschéafte mit OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nur mit
Kontrahenten ab, die sie als ausreichend kreditwirdig erachtet.

Wenn das Kreditrating eines von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds beauftragten Kontrahenten
(der keine relevante Institution ist) herabgestuft wird, kann dies mdglicherweise sowohl aus
kommerzieller als auch aus aufsichtsrechtlicher Sicht erhebliche Auswirkungen fir den betreffenden
Fonds haben. Gemass den Regeln der Zentralbank muss der betreffende Fonds bei einer Herabstufung
des Ratings eines Kontrahenten eines Geschafts mit OTC-Derivaten oder eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts auf A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating) unverziglich
eine neue Bonitatsbewertung dieses Kontrahenten durchfihren.

Ungeachtet der Massnahmen, die die Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds ergreifen kann, um das
Kreditrisiko des Kontrahenten zu verringern, gibt es keine Gewahr dafir, dass ein Kontrahent nicht
ausfallt oder dass der betreffende Fonds infolgedessen keine Verluste aus den Transaktionen erleidet.

Pensionsgeschéfte:

Ein Fonds kann Pensionsgeschéfte abschliessen. Dementsprechend tragt der Fonds ein Verlustrisiko,
falls die andere Partei des Geschéfts ihre Verpflichtung nicht erfiillt und der Fonds seine Rechte zur
Verwertung der zugrunde liegenden Wertpapiere nicht oder nur verspatet austiben kann. Fir den
Fonds bestehen insbesondere das Risiko einer moglichen Wertminderung der zugrunde liegenden
Wertpapiere wéhrend des Zeitraums, in dem der Fonds sich um die Durchsetzung seiner Rechte an
diesen bemuht, das Risiko in Bezug auf die anfallenden Kosten, die mit der Durchsetzung dieser Rechte
verbundenen sind, sowie das Risiko, den Ertrag aus dem Geschaft ganz oder teilweise zu verlieren.
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Unzureichende Rickstellung fir Abgaben und Gebihren

Jeder Fonds bildet eine angemessene Riickstellung fiir Abgaben und Geblihren zur Deckung der mit
dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren verbundenen Kosten. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Hohe der Abgaben und Gebihren vor dem tatsachlichen Kauf oder Verkauf des Wertpapiers oder dem
Abschluss eines entsprechenden Devisengeschafts schatzen. Bei einer solchen Schatzung kann die
Verwaltungsgesellschaft Kosten fiir frihere Transaktionen mit &hnlichen Wertpapieren an ahnlichen
Markten beriicksichtigen. Diese Schatzung wird einer regelméassigen Uberpriifung unterzogen und, falls
notwendig, angepasst. Weicht die vom Fonds erhobene Schatzung von den tatsachlich beim Kauf oder
Verkauf der betreffenden Wertpapiere angefallenen Gebihren ab, wird dieser Fehlbetrag aus dem
Vermogen des betreffenden Fonds gezahlt. Dies fuhrt dazu, dass der Wert des Fonds bis zur
Ruckzahlung des ausstehenden Betrags durch einen berechtigten Teilnehmer sinkt (und somit auch
der Wert jeder Aktie sinkt). Falls Rucknahmeerldse an einen berechtigten Teilnehmer ausgezahlt
wurden, bevor die Gesamtkosten, die dem Fonds durch den Verkauf von Wertpapieren im Rahmen
einer solchen Ricknahme entstanden sind oder noch entstehen werden, von diesen Erldsen
abgezogen wurden, geht der Fonds gegenuber dem berechtigten Teilnehmer ein Kreditrisiko ein und
wird in Bezug auf einen moéglichen ausstehenden Betrag zu einem ungesicherten Glaubiger. Auch wenn
ein berechtigter Teilnehmer Aktien erhalt, bevor die vollen Kosten fiir den Kauf von Wertpapieren, die
dem Fonds im Rahmen der Zeichnung entstehen oder entstehen werden, an den Fonds entrichtet
wurden, geht der Fonds gegenitiber dem berechtigten Teilnehmer ein Kreditrisiko ein und wird in Bezug
auf einen moglichen ausstehenden Betrag zu einem ungesicherten Glaubiger.

Fehlende Regulierung; Kontrahentenrisiko

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf OTC-Markten (auf denen Wéahrungen, Kassa- und
Optionskontrakte, bestimmte Optionen auf Wahrungen und Swaps ublicherweise gehandelt werden)
einer geringeren staatlichen Regulierung und Aufsicht als Transaktionen, die an anerkannten Bérsen
erfolgen (wie im Prospekt erwdhnt). OTC-Derivaten mangelt es an Transparenz, denn es handelt sich
um privat gehandelte Kontrakte, und die sie betreffenden Informationen stehen in der Regel nur den
Vertragsparteien zur Verfugung. Auch wenn nach EMIR Massnahmen eingefiihrt werden, die die
Risiken bei Anlagen in OTC-Derivaten mindern und die Transparenz erhdhen sollen, weisen diese
Arten von Anlagen nach wie vor Schwierigkeiten beim eindeutigen Verstandnis der Art und der Grosse
der mit ihnen verbundenen Risiken auf. Darliber hinaus stehen viele der Schutzmechanismen, die an
einigen Borsen fur die Teilnehmer bereitstehen, etwa die Erflllungsgarantie einer Clearingstelle, bei
OTC-Transaktionen mdglicherweise nicht zur Verfugung.

OTC-Derivate sind in der Regel nicht reguliert. OTC-Derivate sind ausserbdrslich gehandelte
Optionsvereinbarungen, die eigens auf den Bedarf eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind. Diese
Optionen ermoglichen es dem Nutzer der Option, Datum, Marktniveau und Betrag einer gegebenen
Position zu strukturieren. Der Kontrahent bei diesen Derivaten wird eher das bestimmte, an der
Transaktion beteiligte Unternehmen als eine Borse sein, und entsprechend kénnte die Insolvenz oder
der Ausfall eines Kontrahenten, mit dem die Gesellschaftim Namen eines Fonds OTC-Derivate handelt,
zu erheblichen Verlusten fir diesen Fonds fihren. Ausserdem kann ein Kontrahent es unterlassen,
eine Transaktion gemass den Geschaftsbedingungen abzuwickeln, weil der Vertrag nicht rechtlich
durchsetzbar ist oder die Absicht der Parteien nicht genau aus ihm hervorgeht. Es kann auch ein (in
guten Glauben oder auch nicht gefuhrter) Streit Gber die Vertragsbedingungen oder aufgrund eines
Kredit- oder Liquiditatsproblems entstehen, durch den der Fonds einen Verlust erleidet. Soweit ein
Kontrahent seiner Verpflichtung nicht nachkommt und der Fonds bei der Ausiibung seiner Rechte im
Hinblick auf die Anlagen in seinem Portfolio aufgehalten oder von dieser abgehalten wird, kann seine
Position an Wert verlieren, er kann Einnahmen verlieren und es kdnnen ihm Kosten in Verbindung mit
der Geltendmachung seiner Rechte entstehen. Ungeachtet der Massnahmen, die der Fonds unter
Umstanden ergreift, um das Kreditrisiko des Kontrahenten zu verringern, gibt es keine Gewahr dafir,
dass ein Kontrahent nicht ausféllt oder dass der Fonds infolgedessen keine Verluste aus den
Transaktionen erleidet. Das Kontrahentenrisiko wird mit den Anlagebeschréankungen dieses Fonds in
Einklang sein.

Brexit

Das Vereinigte Konigreich trat am 31. Januar 2020 aus der EU und dem EWR aus («Brexit»).
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Nach dem Brexit trat das Vereinigte Konigreich in eine Ubergangszeit ein, in der das EU-Recht im
Vereinigten Konigreich weiterhin galt. Neue EU-Rechtsvorschriften, die vor Ablauf der Ubergangszeit
in Kraft getreten sind, fanden auch im Vereinigten Kénigreich Anwendung. Die Ubergangsfrist endete
am 31. Dezember 2020. Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten die EU und das Vereinigte Konigreich
ein Abkommen uber die Bedingungen zur Regelung bestimmter Aspekte der Beziehungen zwischen
der EU und dem Vereinigten Kénigreich nach dem Ende des Ubergangszeitraums, das Handels- und
Kooperationsabkommen zwischen der EU und dem Vereinigten Kénigreich (das «TCA»), das sich zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts im Ratifizierungsprozess befindet. Ungeachtet des
TCA dirfte nach dem Ubergangszeitraum eine erhebliche Unsicherheit hinsichtlich des
Regelungsranmens des Vereinigten Konigreichs fur die Zeit nach dem Ubergang bestehen,
insbesondere hinsichtlich der Regelungen, die fiir die Beziehungen des Vereinigten Konigreichs zur EU
und zu anderen L&ndern gelten werden, die sich nach dem 31. Dezember 2020 wahrscheinlich noch
weiterentwickeln werden. Diese Ungewissheit kann sich in jeder Phase nachteilig auf die Gesellschaft
und ihre Anlagen und/oder den Investmentmanager auswirken. Es kdnnen sich negative Einfliisse auf
den Wert der Anlagen der Gesellschaft und/oder ihre Fahigkeit zur Umsetzung ihres Anlageprogramms
ergeben. Dies kann unter anderem auf folgende Griinde zuriickzufiihren sein:

(i) erhéhte Unsicherheit und Volatilitat im Vereinigten Koénigreich, der EU und anderen
Finanzmarkten;

(i) Schwankungen im Wert der Vermbgenswerte;

(iii) Schwankungen der Wechselkurse;

(iv) erhohte llliquiditédt von Anlagen, die im Vereinigten Koénigreich, in der EU oder andernorts
belegen sind oder notiert oder gehandelt werden;

(v) Veranderungen in der Bereitschaft oder Fahigkeit von Finanz- und anderen Gegenparteien,
Geschafte abzuschliessen, oder bei den Preisen und den Bedingungen, zu denen sie bereit
sind, Geschéfte zu tatigen; und/oder

(vi) Anderungen der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, denen die Gesellschaft,
der Investmentmanager, bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft und/oder Dienstleister
unterliegen oder unterliegen werden.

Der Brexit hat ein gewisses Mass an politischer Unsicherheit wie auch Unsicherheit hinsichtlich der
Geld- und Fiskalpolitik geschaffen, die auch nach dem Ende des Ubergangszeitraums anhalten diirfte.
Dies konnte sich destabilisierend auf einige der verbleibenden EU-Mitglieder auswirken, wobei die
Mitgliedstaaten der Eurozone die Auswirkungen besonders stark zu splren bekommen koénnten.

Eurokrise

Infolge der Vertrauenskrise an den Markten, die vor allem bei bestimmten Landern der Eurozone zur
Erhéhung der Anleiherenditespreads (die Kosten fiir Kreditaufnahmen an den Fremdkapitalmarkten)
und der Credit-Default-Spreads (die Kosten fur den Kauf einer Kreditabsicherung) fiihrte, mussten
bestimmte Lander der EU Rettungsaktionen («Bailouts») von Banken und Kreditlinien von
supranationalen Einrichtungen, wie dem Internationalen Wéhrungsfonds («IWF») und der jlungst
geschaffenen Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat («<EFSF»), akzeptieren. Die Européische
Zentralbank («EZB») intervenierte im Bemuhen zur Stabilisierung der Méarkte und zur Verminderung
der Fremdkapitalkosten ebenfalls mit dem Kauf von Schuldtiteln der Eurozone. Im Dezember 2011
trafen sich die Staatschefs der Lander der Eurozone sowie die Staatschefs bestimmter anderer EU-
Lander in Brussel und vereinbarten einen «Fiskalpakt», der eine Verpflichtung zu neuen fiskalischen
Regeln beinhaltet und in die Rechtssysteme der betreffenden Lander umzusetzen ist, sowie ein
beschleunigtes Inkrafttreten des Abkommens tber den Europaischen Stabilitdtsmechanismus.

Ungeachtet der oben beschriebenen Massnahmen und der zukiinftigen Massnahmen, die noch
eingeflihrt werden kdnnen, ist es méglich, dass ein Land die Eurozone verlasst und zu einer nationalen
Wahrung zuriickkehrt und infolgedessen aus der EU austritt und/oder dass der Euro, die europaische
Einheitswéhrung, in seiner gegenwartigen Form aufhort zu bestehen und/oder in einem oder mehreren
Landern seinen gegenwartigen rechtlichen Status verliert. Die Auswirkungen solcher mdglichen
Ereignisse auf die Fonds, die auf Euro lauten oder in Instrumente investieren, die vorwiegend mit
Europa verbunden sind, kénnen unmoglich vorhergesagt werden.
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Zeichnungs-/Ricknahmekonto

Die Gesellschaft fiuhrt fir jeden Fonds ein Zeichnungs-/Ricknahmekonto. Die Gelder auf den
Zeichnungs-/Riicknahmekonten gelten als Vermdgen des jeweiligen Fonds und geniessen nicht den
Schutz der Verordnung lber Anlegergelder. Es besteht ein Risiko fiir Anleger, soweit diese Gelder von
der Gesellschaft fir Rechnung eines Fonds zu einem Zeitpunkt auf den Zeichnungs-
/Rucknahmekonten gehalten werden, zu dem der betreffende Fonds (oder ein anderer Fonds der
Gesellschaft) insolvent wird. Wegen der Anspriiche eines Anlegers auf Gelder, die auf dem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten werden, hat der Anleger den Rang eines ungesicherten
Glaubigers der Gesellschaft.

Operative Risiken (einschliesslich Internetsicherheit und Identitatsdiebstahl)

Eine Anlage in einem Fonds kann, wie bei jedem Fonds, mit operativen Risiken verbunden sein, die
sich aus Faktoren wie Verarbeitungsfehlern, menschlichen Fehlern, Unangemessenheit oder Versagen
von internen oder externen Verfahren, Systemausféllen und technischen Ausféllen, personellen
Veradnderungen, Eindringen unbefugter Personen und Fehlern, die von Dienstleistern, wie der
Verwaltungsgesellschaft, dem Investmentmanager, dem Unteranlageverwalter oder der
Verwaltungsstelle verursacht werden, ergeben. Obwohl die Fonds bestrebt sind, solche Ereignisse
durch Kontrollen und Uberwachung auf ein Minimum zu bringen, kénnen immer noch Stérungen
auftreten, die einem Fonds Verluste verursachen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager, der Unteranlageverwalter, die Verwaltungsstelle
und die Verwahrstelle (und ihre jeweiligen Konzerne) unterhalten jeweils geeignete
Informationstechnologiesysteme. Diese Systeme kénnen jedoch, wie jedes andere System, zum
Gegenstand von Angriffen auf die Internetsicherheit oder von ahnlichen Bedrohungen werden, die zu
Verletzungen der Datensicherheit, Diebstahl, einer Unterbrechung der Dienste der
Verwaltungsgesellschaft, des Investmentmanagers, des Unteranlageverwalters, der Verwaltungsstelle
und/oder der Verwahrstelle oder deren Fahigkeit zur Glattstellung von Positionen und zur Offenlegung
oder Verfalschung sensibler und vertraulicher Daten fiihren. Unbeschadet der Existenz von Richtlinien
und Verfahren, die dazu bestimmt sind, solche Verletzungen zu entdecken und zu verhindern und die
Sicherheit, Integritat und Vertraulichkeit solcher Informationen sicherzustellen, sowie der Existenz von
Massnahmen zur Geschéaftskontinuitat und Notfallwiederherstellung, die dazu gestaltet sind, solche
Stérungen oder Unterbrechungen auf der Ebene der Gesellschaft und ihrer Beauftragten
einzudammen, kdnnen derartige Sicherheitsverletzungen potenziell ebenfalls zu einem Verlust von
Vermogenswerten fuhren und ein betrachtliches finanzielles und/oder rechtliches Risiko fiur die
Gesellschaft schaffen.

ESG-Integration

Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, ist der Investmentmanager bestrebt, das
Anlageziel des betreffenden Fonds zu erreichen und dabei Nachhaltigkeitsaspekte in den
Anlageprozess einzubeziehen. Der Investmentmanager definiert Nachhaltigkeit als die Fahigkeit, die
Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) fur Geschéaftspraktiken der
Zielunternehmen zu nutzen, die auf die Schaffung von Gelegenheiten und Minderung von Risiken
abzielen, die zur langfristigen Wertentwicklung der Emittenten beitragen. Durch die Integration von
ESG-Faktoren kdnnen auch Gelegenheiten zum Engagement zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils
des Zielunternehmens und somit der Minderung der mdglichen negativen Auswirkungen von ESG-
Themen auf das Finanzergebnis des Unternehmens ermittelt werden.

Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, wird der Fonds passiv verwaltet und ist
bestrebt, die Wertentwicklung eines Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index bertcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des Indexanbieters nach
ESG-Kriterien gepriift wurde, und jedes vom Indexanbieter angewandte Verfahren zur Bewertung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten konnen auf der Website des
Indexanbieters eingesehen werden.

Anleger sollten daher nach ihren eigenen ethischen Massstdben den Umfang der vom Indexanbieter
vorgenommenen ESG-Bewertung beurteilen, bevor sie in den betreffenden Fonds investieren.
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Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, wird der Investmentmanager den Index
unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.
Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, wird der Investmentmanager auf der
Grundlage der Merkmale des Index, der Grdsse des Subfondsportfolios und der erforderlichen
Nachbildungsgenauigkeit eine vollkommene Nachbildung vornehmen.

Die Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen der Integration dieser Nachhaltigkeits- und ESG-
Merkmale oder -Risiken auf die Renditen der Fonds fiihrt zu dem Ergebnis, dass die in der relevanten
Erganzung beschriebenen Indexmethoden wahrscheinlich die Auswirkungen dieser Nachhaltigkeits-
und ESG-Risiken auf die Renditen dampfen und das Gesamtrisikoprofil der Fonds verbessern werden.

Die vom Indexanbieter angewandten Bewertungskriterien werden weder vom Investmentmanager oder
von der Verwaltungsgesellschaft tberwacht, noch wird die Genauigkeit der ESG-bezogenen
Bewertungen Uberprift, die der Indexanbieter jedem Indexbestandteil zugeschrieben hat.

Nachhaltigkeitsrisiken

«Nachhaltigkeitsrisiken» bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in Bezug auf die Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance (ESG), deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben kénnten. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Verbindung
mit einer Anlage besteht, kann dies zu einem Wertverlust der Anlage fuhren.

Risiko des klimaorientierten Investierens

Wie in der entsprechenden Erganzung dargelegt, kann ein Fonds dem Risiko ausgesetzt sein, dass
seine auf den Klimaschutz ausgerichtete Anlagestrategie Wertpapiere bestimmter Emittenten aus
anderen Grinden als der Anlageperformance auswahlt oder ausschliesst. Infolgedessen kann der
betreffende Fonds schlechter abschneiden als Fonds, die keine klimaorientierte Anlagestrategie
verfolgen. Bestimmte klimabezogene Investitionen kdnnen von staatlichen Massnahmen und
Subventionen abhangig sein, die sich &ndern oder wegfallen kdnnen. Die erfolgreiche Anwendung der
klimabezogenen Anlagestrategie des jeweiligen Fonds hangt davon ab, ob es dem Indexanbieter
gelingt, wesentliche klimabezogene Themen und damit verbundene Geschaftspraktiken
ordnungsgemass zu identifizieren und zu analysieren, und es kann nicht garantiert werden, dass die
Strategie oder die eingesetzten Techniken erfolgreich sein werden.

Risiko durch ein effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann im Auftrag des Fonds Techniken und Instrumente mit Bezug auf tibertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente nutzen, in die sie zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements investiert. Zahlreiche der Risiken bei der Nutzung von
Finanzderivaten, wie sie im vorstehenden Abschnitt «Derivatrisiko» beschrieben sind, gelten ebenso
beim Einsatz solcher Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement. Zuséatzlich wird insbesondere
auf den Unterabschnitt «Kontrahentenrisiko» hingewiesen. Anleger sollten sich auch dessen bewusst
sein, dass ein Fonds zuweilen Geschéafte mit Kontrahenten von Pensionsgeschéften / umgekehrten
Pensionsgeschéaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragten Stellen tatigen kann, bei denen es
sich um verbundene Parteien der Verwahrs