Interessierte Anleger sollten diesen Prospekt (der «Prospekt») und die relevanten Ergédnzungen sorgfaltig und
vollstandig lesen und sich vor einer Anlageentscheidung Uber eine mogliche Investition in Fonds bei einem
Wertpapiermakler, Bankberater, Anwalt, Wirtschaftsprifer oder einem anderen Finanzberater unabhéngigen Rat
zu den folgenden Themen einholen: (a) den gesetzlichen Bestimmungen in ihren jeweiligen Landern in Bezug auf
den Kauf, das Halten, den Umtausch, die Ricknahme und die Verdusserung von Aktien; (b) eventuellen
Devisenbeschrankungen, denen sie in ihren jeweiligen Landern in Bezug auf den Kauf, das Halten, den Umtausch,
die Ricknahme und die Verausserung von Aktien unterliegen; (c) die rechtlichen, steuerlichen, finanziellen oder
sonstigen Auswirkungen der Zeichnung, des Kaufs, des Haltens, des Umtauschs, der Ricknahme und der
Verausserung von Aktien; sowie (d) die Bestimmungen dieses Prospekts und der relevanten Erganzungen.

VERKAUFSPROSPEKT MIT ERGANZUNGEN

DIESER VERKAUFSPROSPEKT IST NUR FUR DEN VERTRIEB IN DER
SCHWEIZ ZUGELASSEN UND KEIN VERKAUFSPROSPEKT GEMASS
GELTENDEM IRISCHEN RECHT

UBS (Irl) ETF plc

(Eine Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Umbrella-Fonds mit Haftungstrennung zwischen den
Subfonds nach irischem Recht errichtet und von der Zentralbank geméss den OGAW-Richtlinien zugelassen
wurde)

Verkaufsprospekt fir die Schweiz

10. Juli 2024

UBS (Irl) ETF plc (die «Gesellschaft») und die Mitglieder des Verwaltungsrates der Gesellschaft (der «Verwaltungsrat»),
die im Abschnitt «Management» aufgefiihrt sind, ibernehmen die Verantwortung fir die in diesem Dokument enthaltenen
Angaben. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Gesellschaft
und des Verwaltungsrates (der diesbeztiglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen keine
Informationen aus, welche die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kdnnten. Die Gesellschaft und der Verwaltungsrat
Ubernehmen die entsprechende Verantwortung.

Von der Gesellschaft wurde neben den in diesem Prospekt aufgefihrten Personen keine Person dazu
bevoliméachtigt, Informationen zu erteilen oder Zusicherungen in Zusammenhang mit dem Zeichnungsangebot fur
Aktien zu geben. Falls derartige Informationen erteilt bzw. Zusicherungen gegeben werden, darf man sich nicht
darauf verlassen und diese nicht als Informationen bzw. Zusicherungen der Gesellschaft betrachten.

Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass der Aktienpreis sowohl sinken als auch steigen kann und sie
unter Umsténden den investierten Betrag nicht zurtickerhalten. Aufgrund der jeweiligen Differenz zwischen dem
Zeichnungs- und Ricknahmepreis von Aktien ist eine Anlage in Fonds als mittel- bis langfristige Anlage zu
verstehen. Welche Risikofaktoren jeder Anleger beriicksichtigen sollte, wird im Abschnitt «Risikoinformationen»
beschrieben.
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Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt weder eine Billigung oder Biirgschaft fir die
Gesellschaft seitens der Zentralbank dar, noch ist die Zentralbank fiir die Inhalte dieses Prospekts verantwortlich.
Die Zulassung der Gesellschaft durch die Zentralbank stellt keine Garantie fir die Wertentwicklung der
Gesellschaft dar und die Zentralbank haftet nicht fir die Wertentwicklung oder einen Zahlungsausfall der
Gesellschaft.

Aktien diurfen weder direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten von Amerika, deren Territorien oder
Besitzungen oder in einem Einzelstaat oder dem District of Columbia (die «Vereinigten Staaten») oder an oder fir
Rechnung oder zugunsten von einer US-Person —gemass Anhang | zu diesem Prospekt —angeboten, verkauft oder
ausgehéandigt werden. Aktien wurden und werden nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils
gultigen Fassung oder nach den Wertpapiergesetzen eines US-Bundesstaates registriert. Die Gesellschaft wird
nicht nach dem U.S. Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils giltigen Fassung registriert. Angebot
oder Weiterverkauf von Aktien in den Vereinigten Staaten oder an US-Personen kdnnen eine Verletzung von US-
Gesetzen darstellen und sind verboten. Die Aktien wurden weder von der US-Bdrsenaufsichtsbehérde (United
States Securities and Exchange Commission), einer Bérsenaufsichtsbehdrde eines US-Bundesstaates oder einer
anderen US-Aufsichtsbehérde genehmigt, noch hat eine der vorgenannten Behdrden die Vorziige dieses Angebots
oder die Richtigkeit dieser Angebotsunterlagen geprift oder bestatigt. Jede gegenteilige Erklarung wéare
widerrechtlich.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen das Halten von Aktien fur folgende Personen
beschranken (und folglich die im Besitz solcher Personen befindlichen Aktien zwangsweise zuriickzunehmen):
Personen, die offenbar Gesetze oder Vorschriften von Staaten oder Behérden verletzen, aufgrund derer sie nicht
zum Besitz solcher Aktien berechtigt sind; Personen, bei denen die Umstande (unabh&ngig davon, ob diese
unmittelbare oder mittelbare Auswirkungen auf diese Personen haben oder ob diese Personen einzeln oder
zusammen mit einer oder mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu sehen sind, oder sonstige
Umstéande, die dem Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft als erheblich erscheinen) nach
Auffassung des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft dazu fihren kdnnen, dass der Gesellschaft
oder dem entsprechenden Fonds eine Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder wesentliche
verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die ihr bzw. ihm ansonsten nicht entstanden wéren, oder dass die
Gesellschaft bzw. der Fonds Gesetze oder Vorschriften verletzt, die sie/er ansonsten nicht verletzt hétte; Personen
unter 18 Jahren (oder unterhalb eines sonstigen vom Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft fur
angemessen gehaltenen Alters); oder unzurechnungsfahige Personen. («Nicht zuldssige Personen»).

Artikel 25 der MiFID-1I-Richtlinie legt die Anforderungen in Bezug auf die Beurteilung der Eignung und
Zweckmaéssigkeit von Finanzinstrumenten fur Kunden fest. Artikel 25 (4) enthélt Regeln fur den Verkauf von
Finanzinstrumenten durch eine nach der MiFID-Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma an Kunden im Rahmen
eines reinen Ausflihrungsgeschéfts. Sofern die Finanzinstrumente Teil der Liste in Artikel 25 (4) (a) sind (die far
diese Zwecke allgemein als nicht komplexe Finanzinstrumente bezeichnet werden), ist eine nach der MiFID-
Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma beim Verkauf der Instrumente nicht verpflichtet, bei ihren Kunden auch
eine sogenannte «Angemessenheitsprifung» vorzunehmen. Eine Angemessenheitsprifung wirde die
Anforderung von Informationen zu den Kenntnissen und Erfahrungen des Kunden zu der Art der angebotenen
Anlage und auf dieser Basis die Beurteilung, ob die Anlage fir den Kunden angemessen ist, einschliessen. Wenn
die Finanzinstrumente nicht unter die Liste in Artikel 25 (4) (a) fallen (d. h. als komplexe Finanzinstrumente
eingestuft sind), ist die nach der MiFID-Richtlinie zugelassene Wertpapierfirma beim Verkauf der Instrumente
verpflichtet, bei ihren Kunden auch eine Angemessenheitsprifung vorzunehmen. OGAW (mit Ausnahme von
strukturierten OGAW) sind in der Liste in Artikel 25 (4) (a) ausdricklich genannt. Dementsprechend gilt jeder Fonds
fur diese Zwecke als ein nicht komplexes Finanzinstrument.

Die Aktien werden in Indien ansassigen Personen (gemass Definition dieses Begriffs im Foreign Exchange
Management Act, 1999 («<FEMA»)) und Personen, die fiir Rechnung oder zugunsten einer in Indien ansassigen
Person anlegen, nicht zum Kauf oder zur Zeichnung angeboten, nicht an diese weitergegeben oder verbreitet und
weder direkt noch indirekt an diese verkauft oder ihnen angeboten, sofern diesen Personen eine Zeichnung der
Aktien aufgrund des FEMA untersagt ist. Stattdessen werden sie zugunsten einer begrenzten Zahl von privaten
und institutionellen Anlegern, die ausserhalb Indiens ansassig sind, privat platziert. Die Aktien sind nicht und
werden nicht bei der indischen Aufsichtsbehdrde Securities and Exchange Board of India und/oder einer anderen
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Aufsichtsbehdrde in Indien registriert und/oder von dieser genehmigt. Alle Personen, die in Indien anséassig sind
oder fir Rechnung oder zugunsten einer in Indien ansassigen Person anlegen, sind allein fur die Einhaltung des
FEMA und die Erlangung séamtlicher Genehmigungen oder Registrierungen zustandig, die geméss FEMA oder
anderen in Indien geltenden Gesetzen erforderlich sind. In Bezug auf Personen, die in Indien anséssig sind oder
flir Rechnung oder zugunsten einer in Indien ansassigen Person anlegen, ist die Gesellschaft nicht flr eine solche
Einhaltung oder entsprechende Registrierungen oder Genehmigungen gemass FEMA oder anderen indischen
Gesetzen haftbar oder zustandig.

Ferner schreibt die indische Aufsichtsbehoérde (Securities and Exchange Board of India, «<SEBI») vor, dass die
Beteiligung eines einzelnen nicht-ansassigen Inders (Non-Resident Indian, «NRI»), eines einzelnen indischen
Burgers in Ubersee (Overseas Citizen of India, «OCl») oder eines einzelnen gebietsansassigen Inders (Resident
Indian, «RI») (einschliesslich der Beteiligung eines von einem NRI/OCI/RI kontrollierten Portfoliomanagers) an
einem auslandischen Portfolioinvestor (Foreign Portfolio Investor, «FPI») 25% und die Gesamtbeteiligung durch
NRI, OCI und RI 50% nicht Uberschreiten darf. Dementsprechend muss ein Anleger, der als NRI, OCI oder RI
einzustufen ist, die Gesellschaft umgehend benachrichtigen, bevor seine Beteiligung an der Gesellschaft 25%
erreicht. Andernfalls muss er die Gesellschaft fir alle Schaden, Verluste, Strafen, Forderungen oder andere
Verbindlichkeiten entschadigen, die dieser entstehen, weil sie gegen die SEBI-Vorschriften verstdsst, da der
Anleger die Gesellschaft nicht dariiber informiert hat, dass seine Beteiligung an der Gesellschaft 25% erreicht hat.

Zugrunde liegende wirtschaftliche Eigentiimer, die mehr als 10% des Subfonds halten, missen ihre Zustimmung
zur FPI-Registrierung erteilen und zu diesem Zweck ihre Kundeninformationen an die jeweilige Verwahrstelle und
SEBI weitergeben. Jeder Anleger, der mehr als 10% der Aktien (nach Wert) eines Subfonds mit Indien-Engagement
halt, erklart sich hiermit mit der FPI-Registrierung des betreffenden Subfonds einverstanden und willigt ein, dass
seine Kundeninformationen der Gesellschaft, der betreffenden Verwahrstelle und SEBIvon jedem Vermittler sowie
von der Gesellschaft und ihren Dienstleistern offengelegt werden.

Zur Erfallung der lokalen Anforderungen fur die Er6ffnung von Bankkonten im Staat Katar muss gegebenenfalls
jeder, der direkt oder indirekt tiber Vertrage, Ubereinkommen, Vereinbarungen, Beziehungen oder auf andere
Weise eine Beteiligung von mindestens 20% an den Kapitalanteilen des Fonds hélt, die Gesellschaft oder den
Dienstleistungsanbieter davon in Kenntnis setzen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Dieser Abschnitt ist als Einfihrung zu diesem Prospekt zu verstehen und Entscheidungen fiir eine
Anlage in den Aktien sollten auf Basis des gesamten Prospekts, einschliesslich der relevanten
Ergénzungen, getroffen werden. In Anhang | des Prospekts finden Sie eine Definition der in diesem
Dokument verwendeten Begriffe.

DIE GESELLSCHAFT

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die in Irfland am 14.
Dezember 2011 unter der Registrierungsnummer 507439 gegriindet und von der Zentralbank als
OGAW zugelassen wurde. Das Ziel der Gesellschaft ist die gemeinsame Anlage von auf dem
Kapitalmarkt aufgebrachten Geldern in Wertpapieren und/oder anderen liquiden Finanzanlagen nach
dem Grundsatz der Risikostreuung gemass der OGAW-Richtlinie. Die Gesellschaft ist als Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Subfonds strukturiert, in dessen Rahmen der
Verwaltungsrat mit vorheriger Genehmigung der Zentralbank jeweils verschiedene Serien von Aktien
auflegen kann, die separate Vermégensportfolios bilden. Das fir jede Serie von Aktien gefuihrte und zu
einem Fonds gehdrende Vermdgensportfolio wird geméass den fur diesen Fonds geltenden und in der
relevanten Ergdnzung dargelegten Anlagezielen und der Anlagepolitik investiert, und jede relevante
Ergdnzung enthalt alle wichtigen Informationen bezlglich zusatzlicher Fonds, die die
Verwaltungsratsmitglieder als geeignet betrachten und die gemass den Vorgaben der Zentralbank mit
eingeschlossen werden missen. Jeder Fonds tragt seine eigenen Verbindlichkeiten und nach irischem
Recht kénnen weder die Gesellschaft oder von der Gesellschaft ernannte Dienstleister noch die
Verwaltungsratsmitglieder, Empfénger, Priufer, Liquidatoren oder sonstige Personen auf die
Vermogenswerte eines Fonds zur Begleichung einer Verbindlichkeit eines anderen Fonds
zurlickgreifen.

Die Aktien einer bestimmten Serie konnen in verschiedene Klassen unterteilt werden, um
verschiedenen Dividendenpolitiken, Gebuhren und/oder Honorarvereinbarungen (einschliesslich
unterschiedlicher Gesamtkostensatze) und/oder verschiedenen Wahrungen Rechnung zu tragen. Von
Zeit zu Zeit kann die Gesellschaft Klassen auflegen, die eine Fremdwahrungsabsicherung gemass den
jeweiligen Vorschriften und Auflagen der Zentralbank vorsehen. Wahrend davon ausgegangen wird,
dass fir die meisten Klassen Antrage fir die Notierung an einer oder mehreren Wertpapierbérsen
gestellt werden, kann die Gesellschaft auch Klassen von nicht notierten Aktien auflegen. Weitere
Informationen hierzu finden Anleger in der relevanten Erganzung.

Beschreibung der Klassen

Fur die Fonds koénnen verschiedene Klassen angeboten werden. Informationen dariiber, welche
Klassen fur welchen Fonds verfligbar sind, kdnnen der Website www.ubs.com/etf entnommen werden.

A Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «A» aufweist («A-Aktien»), kdnnen von allen
Anlegern auf dem Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.
A-Aktien kénnen mit einem oder mehreren der folgenden Merkmale ausgegeben werden.

dis Aktien in Klassen, deren Bezeichnung «dis» aufweist, schitten ihren Nettoertrag (z. B.
aus erhaltenen Zinsen oder Dividenden) in regelmassigen Abstanden aus.

acc Aktien in Klassen, deren Bezeichnung «acc» aufweist, legen Gewinne aus den jeweiligen
Vermdgenswerten des Fonds automatisch wieder in dem jeweiligen Fonds an.

UKdis Bei Klassen, deren Bezeichnung «UKdis» aufweist, beabsichtigt die Gesellschaft die

Auszahlung einer Summe, die 100% des zu berichtenden Ertrages im Sinne der Regeln
fur britische Berichtsfonds entspricht, bei denen die Klassen den Regeln fir
Berichtsfonds unterliegen. Dividenden kdnnen haufiger als halbjahrlich ausgeschittet
werden. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, fur diese Klassen, die fur Anleger mit
britischer Besteuerung ihrer Anlage in der Klasse bestimmt sind, eine
Steuerberichterstattung in anderen Landern zu erstellen.

Wahrung | Die Klassen kdnnen auf AUD, CAD, CHF, EUR, GBP, SGD, JPY, HKD, USD, SEK oder
ILS lauten. Die jeweilige Wahrung wird in der Bezeichnung der Klasse angegeben (zum
Beispiel: (USD) A-acc).
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hedged

Bei Klassen, deren Referenzwahrungen nicht mit der Rechnungswéhrung des Fonds
Ubereinstimmen und die in ihrer Bezeichnung «hedged» aufweisen, wird das
Kursschwankungsrisiko des Referenzwahrungskurses fir diese Klassen gegen die
Rechnungswéhrung des Fonds abgesichert. Diese Klassen unterliegen einer in der
Indexmethode der betreffenden  Aktienklasse  festgelegten monatlichen
Absicherungsmethode. Mit einer solchen Absicherung wird angestrebt, mindestens 95%
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse abzusichern, die gegen das
Wahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstéanden, die ausserhalb der Kontrolle
der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement Uber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden
Klasse nicht Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in
den selben Bewertungsintervallen des Fonds Uberpruft, um sicherzustellen, dass
Ubersicherte oder untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuldssigen
Grenzen uber- bzw. unterschreiten. Eine solche Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren,
mit dem die Absicherungsvereinbarungen regelmassig wieder ins Gleichgewicht
gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige Position innerhalb der oben
angegebenen Grenzwerte fir die Positionen bleibt und nicht von Monat zu Monat
vorgetragen wird. Anderungen im Marktwert des Portfolios sowie Zeichnungen und
Rucknahmen von Aktienklassen in Fremdwahrungen kénnen dazu fihren, dass die
Absicherung zeitweise die oben genannten Bandbreiten tberschreitet. Die beschriebene
Absicherung entfaltet keine Wirkung bei mdglichen Wahrungsrisiken, die sich aus
Anlagen ergeben, welche auf eine andere Wahrung als die Rechnungswahrung des
Fonds lauten.

Zuflisse innerhalb des Monats

Klassen, deren Bezeichnung den Zusatz «hedged» aufweist, investieren in zwei
Komponenten: (1) in die zugrunde liegenden Wertpapiere des jeweiligen Index und (2)
zu Beginn jedes Monats in das entsprechende Absicherungsinstrument (z. B. ein
Devisentermingeschéft). Im Monatsverlauf wird das Absicherungsinstrument in der Regel
einen Gewinn oder einen Verlust (in bar) aufweisen. Am Monatsende wird das
Absicherungsinstrument auf den nachsten Monat Ubertragen. Der Investmentmanager
legt die wahrend eines Monats eingegangenen Zuflisse (z. B. Zeichnungen) im Einklang
mit dem tatséchlichen Engagement der betreffenden Klasse an. Wenn ein Gewinn aus
dem Absicherungsinstrument erzielt wird, kann der entsprechende Wert daher nicht in
die zugrunde liegenden Wertpapiere des betreffenden Index investiert werden, da die
Klasse dann ein Giberméassiges Engagement in dem betreffenden Index aufweisen wirde.
Aus diesem Grund halt der Investmentmanager den entsprechenden Betrag entweder in
Barmitteln oder in kurzfristigen Geldmarktinstrumenten.

ir-hedged

Bei Klassen, deren Referenzwahrungen nicht mit der Rechnungswéhrung des Fonds
Ubereinstimmen und die in ihrer Bezeichnung «ir-hedged» aufweisen, wird das
Kursschwankungsrisiko des Referenzwahrungskurses fir diese Klassen gegen die
Rechnungswahrung des Fonds abgesichert. Klassen, deren Bezeichnung ein «ir-
hedged» aufweist, sollen eine méglichst genaue Schatzung des Ertrags widerspiegeln,
der erreicht werden kann, indem die Wahrungsrisiken der Aktienklassen mittels
Devisenterminkontrakten sowohl am Monatsende als auch wéahrend des Monats, falls im
Monatsverlauf ein gewisser, in der Indexmethode festgelegter Schwellenwert erreicht
wird, abgesichert werden. Diese Klassen wenden die MSCI Select Corridor Hedged-
Methode an (weitere Informationen hierzu siehe https://www.msci.com/index-
methodology), die zusatzlich zu herkémmlichen monatlich abgesicherten Indizes auch
eine Anpassung von Sicherungspositionen wahrend des Monats nach Massgabe von
Schwellenwerten beinhaltet, die in der Indexmethode der Aktienklasse festgelegt sind.
Mit einer solchen Absicherung wird angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts
der jeweiligen Aktienklasse abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist.
Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das
Wahrungsengagement (ber- oder untersichert sein, jedoch dirfen (ubersicherte
Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht Gibersteigen. Der
Investmentmanager bzw. der Unteranlageverwalter wird im Hinblick auf die «ir-hedged»-
Klassen eine enger abgesicherte Bandbreite beibehalten, die geméss der MSCI Select
Corridor Hedged-Methode festgelegt wird, sich jedoch stets in der vorerwahnten Spanne




bewegt. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben
Bewertungsintervallen des Fonds Uberprift, um sicherzustellen, dass tbersicherte oder
untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuldssigen Grenzen Uber- bzw.
unterschreiten. Eine solche Uberpriiffung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die
Absicherungsvereinbarungen sofort wieder ins Gleichgewicht gebracht werden, sobald
eine Position die oben angegebenen zulassigen Positionsniveaus Uberschreitet, damit
diese nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben wird.

Wie oben beschrieben, werden der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter diese
Absicherung in Bezug auf die «hedged» und «ir-hedged» Klassen durch den Einsatz von Derivaten,
wie Devisentermingeschaften und Wahrungsfutures, innerhalb der von der Zentralbank auferlegten
Bedingungen und Beschrankungen zu erreichen suchen. Die Bedingungen fur den Einsatz solcher
Absicherungsstrategien sind unten im Abschnitt «Nutzung von Devisentermingeschéften und Futures»
beschrieben. Die Anleger werden auch auf die Risiken hingewiesen, die mit der Anwendung von
Waéhrungsabsicherungsstrategien fir Aktienklassen verbunden und im Abschnitt «Wahrungsrisiko»
beschrieben sind.

Die Gesellschaft wird von UBS Asset Management (UK) Ltd. geférdert.

ANLAGEZIELE, ANLAGEPOLITIK UND ANLAGESTRATEGIE

Die Gesellschaft wurde zum Zweck der Anlage in Ubertragbare Wertpapiere gemass den OGAW-
Richtlinien errichtet. Die Anlageziele, -strategien und -politik fir die einzelnen Fonds werden in der
relevanten Ergénzung beschrieben.

Die Anlage der Vermdgenswerte eines jeden Fonds erfolgt geméass den Anlagebeschrankungen in den
OGAW-Richtlinien, die im Abschnitt «Anlagebeschrankungen» zusammengefasst sind.

Die Gesellschaft kann bewegliche und unbewegliche Guter erwerben, die sie fir ihr Geschéft bendtigt.
Die Gesellschaft darf keine Edelmetalle oder diese verbriefende Zertifikate erwerben.

Ein Fonds darf fur voriibergehende Zwecke Kredite in Hohe von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes
aufnehmen.

Etwaige zuséatzliche Anlagebeschrankungen kénnen vom Verwaltungsrat und/oder der
Verwaltungsgesellschaft fir jeden Fonds beschlossen werden und sind in der relevanten Erganzung
néaher beschrieben.

Generell ist jeder Fonds bestrebt, die Performance eines Index nachzubilden und dabei den
Performance-Unterschied zwischen dem Fonds und dem Index so gering wie mdglich zu halten. Er
versucht dies durch die Verwendung einer Nachbildungsstrategie oder einer Strategie stratifizierter
Stichproben (wie nachfolgend beschrieben) zu erreichen. Der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter legt fest, ob eine Nachbildungsstrategie oder eine Strategie stratifizierter
Stichproben die am besten geeignete Strategie fiir den jeweiligen Fonds ist. In der relevanten
Erganzung wird die Strategie beschrieben, die der jeweilige Fonds einzusetzen beabsichtigt.

Im folgenden Abschnitt finden Sie eine kurze Zusammenfassung zur Nachbildungsstrategie und zur
Strategie stratifizierter Stichproben. Ausfuhrliche Informationen zu den jeweiligen Strategien sind in der
relevanten Ergénzung enthalten.

e Nachbildungsstrategie — Ziel dieser Strategie ist es, alle Wertpapiere eines bestimmten Index mit
ungeféahr denselben Gewichtungen wie dieser Index zu halten, sodass das Portfolio des Fonds die
Bestandteile des Index widerspiegelt.

e  Strategie stratifizierter Stichproben — Diese Strategie zielt darauf ab, ein reprasentatives Portfolio
aufzubauen, das eine dem anwendbaren Index vergleichbare Rendite liefert. Diese Strategie wird
fur bestimmte, Festzins-Indizes nachbildende Fonds angewandt, wenn der Index zu breit ist, um



ihn zu replizieren (d. h. der Index enthélt zu viele Wertpapiere, als dass sie effizient gekauft werden
kénnten) und/oder wenn die im Index enthaltenen Wertpapiere auf dem offenen Markt schwer
erhéltlich sind. Somit halt ein Fonds, der diese Strategie anwendet, in der Regel nur eine Teilmenge
der im Index enthaltenen Wertpapiere.

Ein Fonds kann gelegentlich Wertpapiere halten, die nicht in seinem Index enthalten sind, wenn der
Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter dies mit Blick auf das Anlageziel und die
Anlagebeschrankungen oder andere Faktoren fiir geboten halt. Die Mdglichkeit fir eine solche Anlage
eines Fonds wird in der relevanten Ergénzung offengelegt.

Anderungen der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere, die im von einem Fonds
nachgebildeten Index vertreten sind, erfordern normalerweise entsprechende Anpassungen des Fonds
oder die Neuausrichtung der gehaltenen Positionen im Bestreben, den Index nachzubilden. Der
Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter wird dementsprechend versuchen, die
Zusammensetzung und/oder Gewichtung der von einem Fonds zum jeweiligen Zeitpunkt gehaltenen
Wertpapiere, soweit sinnvoll und mdglich, neu auszurichten, sodass den Anderungen in der
Zusammensetzung und/oder Gewichtung des Index Rechnung getragen wird. Weitere Massnahmen
zur Neuausrichtung kénnen zuweilen ergriffen werden, um die Entsprechung zwischen der
Performance eines Fonds und der Performance des Index beizubehalten.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter verldsst sich ausschliesslich auf die
Informationen der Indexanbieter zur Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Wertpapiere
innerhalb des jeweiligen Index («Index-Wertpapiere»). Wenn der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter diese Informationen zu einem Index an einem Geschéftstag nicht beschaffen
oder verarbeiten kann, wird die zuletzt verdéffentlichte Zusammensetzung und/oder Gewichtung dieses
Index fur alle Anpassungen verwendet.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen Fonds auflegen, die die
Indexnachbildung anstreben, indem sie:

e ausschliesslich in Index-Wertpapiere und Ubertragbare Wertpapiere ausserhalb des Index
investieren,

e ausschliesslich in derivative Finanzinstrumente investieren oder

e in eine Kombination aus Index-Wertpapieren, Ubertragbaren Wertpapieren ausserhalb des Index
und derivativen Finanzinstrumenten investieren.

In allen Fallen finden Sie die Informationen bezlglich der Arten von Instrumenten oder Wertpapieren,
in die der jeweilige Fonds investiert, sowie zu den Bdrsen und Markten, an denen die Wertpapiere des
Fonds notiert oder gehandelt werden, in der relevanten Ergéanzung.

ANDERUNGEN DES ANLAGEZIELS, DER POLITIK UND DER STRATEGIE EINES FONDS

Jede Anderung eines Anlageziels und jede wesentliche Anderung der Anlagepolitik eines Fonds bedarf
der Zustimmung der Aktionare des betreffenden Fonds durch einfachen Mehrheitsbeschluss. Im Falle
einer Anderung der Anlageziele und/oder der Anlagepolitik benachrichtigt der Fonds die Aktionéare mit
einer angemessenen Frist, um diesen die Mdglichkeit zu geben, ihre Aktien vor Inkrafttreten der
Anderung zuriickzugeben. Ein Beschluss des Verwaltungsrats zur Anderung eines Indexes aus den
nachstehend genannten Grinden bedarf nur dann der Zustimmung der Aktiondre des betreffenden
Fonds durch einfachen Mehrheitsbeschluss, wenn sie als Anderung des Anlageziels oder als
wesentliche Anderung der Anlagepolitik zu betrachten ist. Ansonsten wird sie den Aktionaren nur
gemass den Anforderungen der Zentralbank mitgeteilt.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, den bestehenden Index eines Fonds zu &ndern oder zu

ersetzen, wenn er der Meinung ist, dass dies im besten Interesse eines Fonds liegt. Der Verwaltungsrat
kann beispielsweise beschliessen, einen solchen Index unter folgenden Umstanden zu ersetzen:
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(@) die Ubertragbaren Wertpapiere oder sonstigen im Abschnitt «Anlagebeschrankungen»
beschriebenen Techniken oder Instrumente, die fur die Umsetzung des Anlageziels des
jeweiligen Fonds erforderlich sind, sind nicht mehr ausreichend liquide oder stehen anderweitig
nicht in einer vom Verwaltungsrat als annehmbar betrachteten Weise fiir eine Anlage zur
Verfligung,

(b) die Qualitat, Genauigkeit und Verfligbarkeit von Daten eines bestimmten Index haben
sich verschlechtert,

(©) aufgrund der Komponenten des anwendbaren Index wirde der Fonds (wenn er den
Index genau nachbilden soll) gegen die im Abschnitt «Anlagebeschrankungen» festgelegten
Beschrankungen verstossen und/oder die Besteuerung bzw. die steuerliche Behandlung der
Gesellschaft oder von Aktionaren der Gesellschaft wiirde wesentlich beeinflusst,

(d) der betreffende Index existiert nicht mehr oder der Verwaltungsrat stellt fest, dass eine
wesentliche Anderung in der Formel oder Methode zur Berechnung einer Komponente des
Index vorliegt oder zu erwarten ist oder eine wesentliche Anderung einer Indexkomponente
vorliegt oder zu erwarten ist,

(e) der Indexanbieter erhdht seine Lizenzgebiihren auf ein Niveau, das der Verwaltungsrat
als zu hoch betrachtet,

® das Eigentum des betreffenden Indexanbieters geht auf ein Unternehmen Uber, das
vom Verwaltungsrat als nicht akzeptabel betrachtet wird, und/oder der Name des betreffenden
Index andert sich, oder

(9) ein neuer Index ist verfugbar, der als Marktstandard fir die Anleger in dem
betreffenden Markt angesehen wird und/oder als fur die Aktiondre Gewinn bringender als der
bestehende Referenzindex angesehen wirde.

Die obige Aufzahlung ist unverbindlich und erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit im Hinblick auf
die Moglichkeiten des Verwaltungsrates, den Index nach eigenem Ermessen auch unter anderen
Umstanden zu &ndern. Der Prospekt und alle relevanten Erganzungen werden im Falle eines Wechsels
oder einer Anderung des bestehenden Index eines Fonds in einen anderen Index aktualisiert.

Der Verwaltungsrat wird den Namen eines Fonds andern, wenn sich dessen Referenzindex andert.
Samtliche Namensanderungen eines Fonds werden zuvor von der Zentralbank genehmigt und die
entsprechende Dokumentation wird aktualisiert.

NACHBILDUNGSGENAUIGKEIT

Nachbildungsunterschied: Der Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager hat zum Ziel,
eine Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, bei der die erwartete jahrliche Renditedifferenz (nach
Kosten) zwischen der Performance der Aktien eines Fonds und dem jeweiligen Index, auf den sich
dieser Fonds bezieht, unter normalen Marktbedingungen nicht héher liegt als 1%. Es kénnen jedoch
aussergewohnliche Umsténde auftreten, die bewirken, dass die Nachbildungsungenauigkeit eines
Fonds 1% Uberschreitet. Dartiber hinaus kann es im Falle von bestimmten Fonds, bedingt durch die
Zusammenstellung ihres jeweiligen Index, praktisch nicht mdéglich sein, einen solchen Grad von
Nachbildungsgenauigkeit zu erreichen, z. B. auf Grund der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft.
Fur die meisten Fonds — vor allem diejenigen, bei denen die Indextitel des Index in einem oder mehreren
hoch liquiden und effizienten anerkannten Markten notiert sind — wird erwartet, dass die
Nachbildungsgenauigkeit erheblich besser ist als die normalen jahrlichen Renditedifferenzen von 1%.
In Zusammenhang mit Fonds, bei denen eine solche Nachbildungsgenauigkeit praktisch unmdglich ist,
wird erwartet, dass die normalen jahrlichen Renditedifferenzen nicht héher als 5% sein werden.

Tracking Error: Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter ist bestrebt, den Tracking
Error, der als Volatilitat des Nachbildungsunterschieds zwischen der Wertentwicklung der Aktien eines
Fonds und der des Index dieses Fonds definiert ist, unter normalen Marktbedingungen unter oder bei
maximal 1% zu halten. Es kdnnen jedoch aussergewthnliche Umstande auftreten, die bewirken, dass
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der Tracking Error eines Fonds 1% uberschreitet. Dartiber hinaus kann es im Falle von bestimmten
Fonds, bedingt durch die Zusammenstellung ihres jeweiligen Index, praktisch nicht mdglich sein, einen
solchen Tracking Error zu erreichen, z. B. auf Grund der Anlagebeschrankungen der Gesellschaft. Bei
den meisten Fonds, insbesondere denjenigen, bei denen die in ihrem Index enthaltenen Wertpapiere
an einem oder mehreren hoch liquiden und effizienten anerkannten Markten notiert sind, wird erwartet,
dass der Tracking Error deutlich unter 1% liegen wird. Im Hinblick auf diejenigen Fonds, bei denen eine
solche Genauigkeit nicht praktizierbar ist, wird erwartet, dass der jahrliche Tracking Error nicht tiber 3%
betragt.

Interne Beschrankungen, wie im Abschnitt «Anlagebeschrankungen», Unterabschnitt «Sonstige
Beschrankungen» beschrieben, die sich auf Ausschliisse der Anlage in bestimmten Wertpapieren im
Hinblick auf alle Fonds beziehen, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, kénnen zu einem
hoheren Tracking Error fiihren. In solchen Fallen wird das Indexgewicht der ausgeschlossenen
Wertpapiere auf andere Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch
kénnen solche Ausschliisse zu einem hdheren Tracking Error fiihren.

Um Missverstédndnissen vorzubeugen, wird darauf hingewiesen, dass jegliche Wéahrungsversionen
einer Klasse einen héheren Tracking Error und Nachbildungsunterschied aufweisen kénnen, als oben
genannt wurde.

In den Jahres- und Halbjahresberichten wird der Umfang des Nachbildungsunterschieds und des
Tracking Errors zum Ende des Berichtszeitraums dargelegt. Der Jahresbericht wird eine Erlauterung
zu einer eventuellen Abweichung zwischen dem erwarteten und dem realisierten Tracking Error fir den
relevanten Zeitraum enthalten. Der Jahresbericht enthalt und erldautert zudem den jahrlichen
Nachbildungsunterschied zwischen der Wertentwicklung des Fonds und der Wertentwicklung des
nachgebildeten Index.

Das Engagement im Index durch physische Nachbildung kann durch die Kosten fiir die Neuausrichtung
beeintrachtigt werden, insbesondere wenn der Index einer erheblichen Neuausrichtung unterzogen
wird oder wenn die enthaltenen Titel nicht sehr liquide oder nicht uneingeschrankt zuganglich sind. Die
Kosten fiir die Neuausrichtung richten sich nach der Haufigkeit der Neuausrichtung des zugrunde
liegenden Index, den Gewichtungsanpassungen hinsichtlich der enthaltenen Titel und/oder der Anzahl
der an den einzelnen Neuausrichtungsterminen ersetzten enthaltenen Titeln sowie den fir die
Umsetzung solcher Anderungen anfallenden Transaktionskosten. Hohe Kosten fiir die Neuausrichtung
verringern in der Regel die relative Performance des Fonds gegeniiber dem Index. Die Haufigkeit der
Neuausrichtung eines jeden Fonds ist in der relevanten Erganzung dargelegt.

EINSATZ VON DERIVATIVEN FINANZINSTRUMENTEN

Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten (DFI) durch einen Fonds fir Anlagezwecke oder fir
Zwecke des effizienten Portfoliomanagements wird in der relevanten Ergdnzung beschrieben. In
diesem Zusammenhang bedeutet effizientes Portfoliomanagement die Verringerung von Risiken,
einschliesslich des Risikos von Unterschieden zwischen der Performance eines Fonds und der
Performance eines Index, der vom betreffenden Fonds nachgebildet wird, die Senkung von Kosten der
Gesellschaft oder die Generierung zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrage fir die Gesellschaft
bei angemessenem Risiko unter Berticksichtigung des Risikoprofils des Fonds und der in den Regeln
der Zentralbank (Central Bank Rules) dargelegten Regeln zur Risikostreuung. Zusatzlich muss die
Nutzung solcher Techniken und Instrumente in kostenguinstiger Weise erfolgen und darf nicht zu einer
Anderung des Anlageziels des Fonds oder in zusétzlichen Risiken fiihren, die nicht in diesem Prospekt
beschrieben sind. Weitere Informationen hierzu finden Sie in diesem Prospekt im Abschnitt
«Risikoinformationen; Risiko durch ein effizientes Portfoliomanagement». Die aus der Nutzung solcher
Techniken und Instrumente resultierenden Risiken missen in angemessener Weise vom
Risikomanagementverfahren der Gesellschaft erfasst werden.

DFI kdnnen auch zur Absicherung gegen Marktbewegungen, Wechselkursrisiken oder
Zinsanderungsrisiken, vorbehaltlich der im nachstehenden Abschnitt «Anlagebeschrankungen»
beschriebenen allgemeinen Beschréankungen verwendet werden. Absicherung (Hedging) ist eine
Technik, die angewandt wird, um ein Risiko aus einer Basisposition zu minimieren, indem dem Risiko
durch Erwerb einer Ausgleichsposition entgegengewirkt wird. Die fur Absicherungszwecke
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eingegangenen Positionen dirfen den Wert der Vermdgenswerte, fur die ein Ausgleich geschaffen
werden soll, nicht wesentlich Uberschreiten.

Wenn ein Fonds DFI einsetzt, kann das Risiko einer erhéhten Volatilitdt des Nettoinventarwertes des
Fonds bestehen. Der Anteil der DFI am Gesamtrisikoprofil des Fonds wird in der Anlagepolitik des
Fonds offengelegt. Obwohl ein Fonds durch den Einsatz von DFI einer Hebelwirkung unterliegen kann,
darf das Gesamtrisiko eines Fonds beziiglich DFI dessen Gesamtnettovermdgen nicht Ubersteigen,
d. h., die Hebelwirkung des Fonds darf nicht tUber 100% des Nettoinventarwertes des Fonds
hinausgehen. Das Gesamtrisiko und die Hebelwirkung jedes Fonds, der DFI verwendet, werden
entweder mithilfe des Commitment-Ansatzes oder eines erweiterten Value-at-Risk-Ansatzes
berechnet. Welcher Ansatz fir den jeweiligen Fonds verwendet wird, ist in der relevanten Erganzung
dargelegt. Der Commitment-Ansatz wandelt die DFI-Positionen eines Fonds in gleichwertige
Positionen des Basiswerts um und versucht sicherzustellen, dass das DFI-Risiko hinsichtlich
(maoglicher) zukinftiger «Verpflichtungen» Uberwacht wird. Der alternative Value-at-Risk-Ansatz ist
eine Methode zur Risikomessung, die haufig zum Berechnen des «Verlustrisikos» eines
Vermdgenswert-Portfolios eingesetzt wird. Er berechnet fur ein Vermdgensportfolio die Hohe des
maximalen Verlusts bei einer vorgegebenen Verlustwahrscheinlichkeit (als Konfidenzniveau
bezeichnet) Uber einen festgelegten Zeitraum. Anleger sollten den nachstehenden Abschnitt
«Risikoinformationen» lesen, um sich Uber die mit dem Einsatz von DFI verbundenen Risiken zu
informieren.

Ein Fonds kann in Ubereinstimmung mit den Regeln der Zentralbank in OTC-Derivate investieren,
sofern die Gegenparteien der OTC-Derivate zuldssige Gegenparteien sind.

RISIKOMANAGEMENTPROZESS

Die Verwaltungsgesellschaft setzt ein Risikomanagementverfahren (ein «RMV») ein, das es ihr
ermoglicht, die mit DFI verbundenen Risiken zu tUberwachen, zu messen und zu verwalten. Der
Investmentmanager und/oder der Sub-Investmentmanager werden keine nicht in den RMV enthaltenen
DFI nutzen, bis das Uberarbeitete RMV aktualisiert und der Zentralbank bereitgestellt wurde. Die
Verwaltungsgesellschaft wird den Aktionaren auf Aufforderung erganzende Informationen in Bezug auf
die fur das Risikomanagement angewandten Methoden vorlegen, wozu u. a. auch die angewandten
guantitativen Grenzwerte und alle jingsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragsmerkmalen der
Hauptanlagekategorien gehoren.

EINSATZ VON WERTPAPIERFINANZIERUNGSGESCHAFTEN

Ein Fonds kann Wertpapierfinanzierungsgeschéafte im Einklang mit den marktiblichen Bedingungen
und entsprechend den Anforderungen der SFT-Verordnung und den Regeln der Zentralbank eingehen.
Solche Wertpapierfinanzierungsgeschéafte kénnen zu jedem Zweck abgeschlossen werden, der im
Einklang mit dem Anlageziel des betreffenden Fonds steht, einschliesslich der Erzielung von
Einnahmen oder Gewinnen zur Erhéhung der Ertrage des Portfolios oder zur Verminderung der
Aufwendungen oder Risiken des Portfolios.

Alle Arten von Vermégenswerten, die von jedem Fonds in Ubereinstimmung mit seinen Anlagezielen
und  seiner  Anlagepolitk  gehalten  werden kénnen, kénnen  Gegenstand  von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften sein. In Ubereinstimmung mit  dem Abschnitt
«Anlagebeschréankungen» dieses Prospekts werden solche Vermdgenswerte Komponenten des
Referenzindex des betreffenden Fonds sein, sofern in der Ergdnzung fur den betreffenden Fonds nichts
anderes festgelegt ist.

In den neuesten Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft ist der Betrag des jeweiligen
Fondsvermogens, das Gegenstand von Wertpapierfinanzierungsgeschéaften ist, als ein absoluter
Betrag und als ein Prozentsatz des betreffenden Fondsvermdgens angegeben.

Ein Fonds darf Wertpapierfinanzierungsgeschafte nur zu marktiblichen Bedingungen und unter der

Voraussetzung durchfuhren, dass die im Rahmen der Wertpapierfinanzierungsgeschéfte erhaltenen
Sicherheiten jederzeit die unten beschriebenen Kriterien fur Sicherheiten erfiillen.
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Alle aus Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und anderen Techniken fir ein effizientes
Portfoliomanagement resultierenden Ertrage fliessen nach Abzug von direkten und indirekten
Betriebskosten und anfallenden Gebiihren wieder in den entsprechenden Fonds ein. Solche direkten
und indirekten Betriebskosten und -gebihren (die alle vollstdndig transparent sind), die keine
verborgenen Ertrdge umfassen dirfen, umfassen Gebihren und Aufwendungen, die an die
Kontrahenten von Pensionsgeschaften/'umgekehrten Pensionsgeschéften und/oder mit der
Wertpapierleihe beauftragte Stellen, mit denen die Gesellschaft zuweilen Geschéfte téatigt, zu zahlen
sind. Solche Gebuhren und Aufwendungen, die an Kontrahenten von
Pensionsgeschaften/umgekehrten Pensionsgeschéaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragte
Stellen, mit denen die Gesellschaft zuweilen Geschéafte tatigt, zu zahlen sind und zu normalen,
marktiblichen Sétzen einschliesslich ggf. anfallender Mehrwertsteuer gezahlt werden, werden von der
Gesellschaft oder von dem Fonds getragen, fiir den mit der entsprechenden Partei Geschéfte getétigt
wurden. Einzelheiten zu den Fondsertragen und von Zeit zu Zeit in Verbindung damit anfallenden
direkten und indirekten Betriebskosten und Gebuihren sowie die Identitat spezifischer Kontrahenten von
Pensionsgeschéaften/umgekehrten Pensionsgeschaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragten
Stelle, mit denen die Gesellschaft zuweilen Geschafte tatigt, werden in den Halbjahres- und
Jahresberichten der Gesellschaft ausgewiesen. Gegenwaértig werden rund 60% der im Rahmen von
Wertpapierleihgeschéften erhaltenen Ertrdge dem betreffenden Fonds gutgeschrieben, wahrend UBS
Asset Management Switzerland AG rund 20% der Ertrage erhélt, um die Due-Diligence-Kosten zu
decken, und die mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle rund 20% der Ertrage erhalt, um die
Betriebskosten zu decken, die sich aus den im Rahmen der Wertpapierleihe ausgefuhrten
Transaktionen ergeben. Die Aufschliisselung der abschliessenden Prozentbetrage ist im
Jahresabschluss angegeben.

Auch wenn die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft bei der Auswahl von Gegenparteien
angemessene Due-Diligence-Prufungen durchfihren werden, die den rechtlichen Status, das
Herkunftsland, das Kredit-Rating und das Mindest-Kredit-Rating (sofern zutreffend) einschliessen, wird
darauf hingewiesen, dass die Regeln der Zentralbank fur die Gegenparteien von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften eines Fonds keine vorab fur den Handel zu beachtenden
Zulassigkeitskriterien vorschreiben.

Ungeachtet dessen, dass die Regeln der Zentralbank fur die Gegenparteien von
Wertpapierleihgeschéafte eines Fonds keine vorab fiir den Handel zu beachtenden Zulassigkeitskriterien
vorschreiben, kénnen der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter bei der Auswahl der
Gegenparteien von Wertpapierleihgeschaften die von ihnen als geeignet erachteten Kriterien
berticksichtigen, einschliesslich insbesondere des rechtlichen Status, des Herkunftslandes und des
Mindest-Kredit-Ratings (sofern zutreffend). Ein Fonds kann Wertpapierleihgeschéafte nur mit
Kontrahenten abschliessen, die mindestens ein Kredit-Rating von A2 oder ein aquivalentes Rating von
einer anerkannten Rating-Agentur haben, oder die, wenn kein Rating vorliegt, nach Einschatzung des
Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters ein implizites Rating von A2 oder besser
haben. Alternativ hierzu ist ein Kontrahent ohne Rating akzeptabel, wenn der betreffende Fonds fir
Verluste infolge einer Nichterflillung seitens des Kontrahenten von einer Einrichtung, die ein Rating von
A2 oder ein vergleichbares Rating besitzt, schadlos gehalten wird oder eine Garantie erhalt. Weitere
Informationen zu Ratings finden Sie im nachfolgenden Abschnitt «<Bezugnahme auf Ratings».

Bitte beachten Sie zu den mit Wertpapierfinanzierungsgeschéften verbundenen Risiken den Abschnitt
«Risikoinformationen».

Zuweilen kann ein Fonds Geschéafte mit Kontrahenten von Pensionsgeschaften/umgekehrten
Pensionsgeschéaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragten Stellen tatigen, bei denen es sich
um verbundene Parteien der Verwahrstelle oder sonstiger Serviceanbieter der Gesellschaft handelt.
Eine solche Geschéftsbeziehung kann gelegentlich einen Interessenkonflikt mit der Rolle der
Verwahrstelle oder eines anderen Serviceanbieters bezliglich der Gesellschaft verursachen. Die
Identitat solcher verbundenen Parteien wird ausdriicklich in den Halbjahres- und Jahresberichten der
Gesellschaft genannt.

Pensions-/umgekehrte Pensionsgeschéafte oder Wertpapierleihgeschéfte stellen kein Leihen oder
Verleihen im Sinne der OGAW-Verordnung 103 bzw. OGAW-Verordnung 111 dar.

14



Wertpapierleihe

Sofern in der relevanten Erganzung nichts anderes angegeben ist, kann jeder Fonds, in
Ubereinstimmung mit den Usancen des Marktes und entsprechend den Anforderungen der SFT-
Verordnung und den Regeln der Zentralbank, im Rahmen eines Wertpapierleihprogramms ber eine
mit der Wertpapierleihe beauftragte Stelle, z. B. die Verwahrstelle oder die Verwaltungsstelle, die
Wertpapiere in seinem Portfolio an Makler, Handler und andere Finanzinstitute, die fir Transaktionen
oder fir andere Zwecke Wertpapiere leihen mdochten, verleihen. Ein Wertpapierleihprogramm
ermdglicht es einem Fonds, einen Teil der Ertrége, die durch den Verleih seiner Wertpapiere erzielt
werden, zu erhalten, und, wenn er eine Barsicherheit erhalt, diese Barsicherheit zu investieren.

Ein Fonds, dessen Name das Akronym «NSL» enthalt, darf seine Wertpapiere nicht im Rahmen eines
Wertpapierleihprogramms verleihen. «<NSL» steht fur «<Non-securities lending» (keine Wertpapierleihe).

Durch Wertpapierleihgeschéafte erwirtschaftete Ertrdge oder Verluste werden fur Rechnung des Fonds
nach Massgabe der Bedingungen gebucht, die mit der mit der Wertpapierleihe beauftragten Stelle
vereinbart wurden, wobei diese Abzlge fur Steuern und fur Gebihren, Kosten und Auslagen der
Gegenpartei des Wertpapierfinanzierungsgeschafts, einer Verwahrstelle oder eines Dritten vorsehen
kdnnen.

Das Engagement der Fonds in Wertpapierleihgeschéften ist nachfolgend (jeweils als ein Prozentsatz
des Nettoinventarwerts) dargestellt:

Wertpapierleihe
Fonds Maximu

Erwartet

m
Fonds, die einen Anleihenindex nachbilden 0% 0%
Fonds, die einen Aktienindex nachbilden (ausser denjenigen Fonds, die unten bis  zu
i . 0

gesondert aufgefihrt sind) 50% 50%
Fonds, die einen «sozial verantwortlichen» Index nachbilden, d. h. den MSCI | 0% 0%
Fonds, die einen «Gender»-Index nachbilden, d. h. MSCI 0% 0%
Fonds., die einen «ESG»-, einen «griinen» oder einen «Klima»-Index 0% 0%
nachbilden
Fonds, die einen «Paris-aligned Benchmark (PAB)»-Index nachbilden 0% 0%
Fonds mit Namensbestandteil «<NSL» 0% 0%

Pensionsgeschafte

Ein Pensionsgeschéft ist eine Vereinbarung zwischen einem Kaufer und einem Verkaufer spezifizierter
Wertpapiere, unter der der Verkaufer sich verpflichtet, Wertpapiere zu einem vereinbarten Preis und in
der Regel zu einem vereinbarten Zeitpunkt zuriickzukaufen (wenn die Gesellschaft der Verkaufer ist,
wird die Vereinbarung von der Gesellschaft als Pensionsgeschaft kategorisiert; wenn die Gesellschaft
der Kaufer ist, wird die Vereinbarung von der Gesellschaft als umgekehrtes Pensionsgeschift
kategorisiert). Die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Rickkaufpreis stellt die Rendite des
Kéaufers aus dem Pensionsgeschéft dar. Bei einem Wertpapierleihgeschaft verleiht hingegen der
Verleiher Wertpapiere an den Entleiher zu Bedingungen, wonach der Entleiher innerhalb eines
festgelegten Zeitraums aquivalente Wertpapiere an den Verleiher zuriickgeben muss und der Entleiher
an den Verleiher fur die Benutzung der verliehenen Wertpapiere in diesem Zeitraum eine Gebuhr zahlt.

Ein Fonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschéaft abschliesst, stellt sicher, dass er jederzeit in der
Lage ist, entweder auf der Basis der aufgelaufenen Betrége oder auf «Mark to Market»-Basis den vollen
Barbetrag zurtickzufordern oder das umgekehrte Pensionsgeschéft zu kiindigen. Wenn der Barbetrag
jederzeit auf einer «Mark to Market»-Basis abrufbar ist, wird der «Mark to Market»-Wert des
umgekehrten Pensionsgeschafts zur Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds verwendet.
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Ein Fonds, der ein Pensionsgeschaft abschliesst, stellt sicher, dass er jederzeit in der Lage ist,
Wertpapiere im Rahmen des Pensionsgeschafts zurtickzufordern oder ein solches eingegangenes
Pensionsgeschaft zu kiindigen. Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte mit einer
festen Laufzeit von nicht mehr als sieben Tagen gelten als Vereinbarungen zu Bedingungen, die dem
Fonds jederzeit die Ruckforderung der Vermogenswerte erlauben.

Das Engagement der Fonds in Pensionsgeschaften ist nachfolgend (jeweils als ein Prozentsatz des
Nettoinventarwerts) dargestellt:

Pensionsgeschafte
Fonds
Erwartet | Maximum
Fonds, die einen Aktienindex nachbilden bis zu 100%
’ 100%
Fonds, die einen Anleihenindex nachbilden bis zu 100%
100%
Fonds, die einen REITs-Index nachbilden bis zu o
100% 100%

Politik bezliglich Sicherheiten

Im Zusammenhang mit Techniken fur ein effizientes Portfoliomanagement und
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und/oder der Nutzung von Finanzderivaten zu Absicherungs- oder
Anlagezwecken konnen Sicherheiten von einem Kontrahenten zu Gunsten eines Fonds
entgegengenommen oder durch einen Fonds bzw. im Auftrag eines Fonds an einen Kontrahenten
gestellt werden. Die Entgegennahme oder Stellung von Sicherheiten durch einen Fonds erfolgt in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank und den nachstehend dargelegten Bedingungen
der Politik der Gesellschaft beziiglich Sicherheiten.

Sicherheiten — Entgegennahme durch den OGAW

Von einem Kontrahenten zu Gunsten eines Fonds gestellte Sicherheiten kdnnen als Verringerung des
Engagements in diesen Kontrahenten beriicksichtigt werden. Jeder Fonds muss eine ausreichende
Menge an Sicherheiten entgegennehmen, um sicherzustellen, dass die Grenzwerte fur das
Kontrahentenengagement nicht Uberschritten werden. Das Kontrahentenrisiko kann in dem Masse
verringert werden, in dem der Wert der entgegengenommenen Sicherheiten zu einem bestimmten
Zeitpunkt dem Betrag des Engagements im Kontrahentenrisiko entspricht.

Wenn ein Fonds eine Sicherheit fir mindestens 30% seines Nettovermdgens erhalt, muss er eine
angemessene Stresstest-Richtlinie implementieren, um sicherzustellen, dass regelmassige Stresstests
unter normalen und aussergewdhnlichen Liquiditatsbedingungen durchgefiihrt werden, sodass der
Fonds das mit der Sicherheit verbundene Liquiditatsrisiko ermitteln kann. Die Stresstest-Richtlinie fir
Liguiditat schreibt mindestens die Bestandteile vor, die in Vorschrift 24 Absatz (8) der Richtlinien der
Zentralbank festgelegt sind.

Zum Zwecke der Bereitstellung von Bareinschiissen oder Sicherheiten im Rahmen von Transaktionen
mit diesen Techniken und Instrumenten, kann der Fonds in Ubereinstimmung mit den Usancen des
Marktes (einschliesslich der Uberweisung taglicher Nachschussmargen) und den in den Regeln der
Zentralbank festgelegten Anforderungen Vermoégenswerte des Fonds Ubertragen, verpfanden und
hypothekarisch oder anderweitig belasten.

Alle von einem Fonds im Rahmen von Wertpapierfinanzierungsgeschéften entgegengenommenen
Vermogenswerte werden als Sicherheiten angesehen und mussen die Bedingungen der Politik der
Gesellschaft beziglich Sicherheiten erfillen.

Unbare Sicherheit
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Erhaltene unbare Sicherheiten miissen zu jedem Zeitpunkt die folgenden Kriterien erfillen:

(i)

(ii)

(i)
(iv)

v)

(Vi)

(vii)

(viii)

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten (ausser Barmittel) miissen hochliquide sein und auf einem
geregelten Markt oder UGber eine multilaterale Handelseinrichtung mit transparenten Preisen
gehandelt werden, damit sie schnell zu einem verniinftigen Preis nahe der Bewertung vor dem
Verkauf verkauft werden kdnnen. Folgende Arten von Wertpapieren werden als Sicherheiten
akzeptiert, sofern sie die vorstehend genannten Anforderungen erfiillen:

(D) Festverzinsliche Wertpapiere; und

(2) Aktien in Form von weltweiten Aktienindizes. Weitere Informationen zu den
Arten von Wertpapieren, die als Sicherheiten akzeptiert werden, sind auf der Website
erhaltlich.

Erhaltene Sicherheiten missen zudem die Bestimmungen der Richtlinien der Zentralbank
erfullen.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten missen mindestens auf téaglicher Basis bewertet werden
kénnen, und Vermdgenswerte, die eine hohe Kursvolatilitat aufweisen, durfen nicht als
Sicherheiten akzeptiert werden, es sei denn, es werden angemessene konservative
Sicherheitsabschlage (wie unten angegeben) vorgenommen.

Ggf. zugunsten eines Fonds gehaltene unbare Sicherheiten sind in Ubereinstimmung mit den
Bewertungsrichtlinien und -grundséatzen der Gesellschaft zu bewerten. Vorbehaltlich einer mit
der Gegenpartei getroffenen Bewertungsvereinbarung werden die einer Gegenpartei gestellten
Sicherheiten taglich mit dem «Mark to Market»-Wert bewertet.

Bonitat des Emittenten: Die erhaltenen Sicherheiten missen von hoher Qualitét sein.

Korrelation: Erhaltene Sicherheiten missen von einer Einrichtung ausgegeben werden, die
vom Kontrahenten unabhangig ist und von der keine hohe Korrelation zur Performance des
Kontrahenten erwartet wird.

Diversifizierung (Vermdgenskonzentration): Sicherheiten sollten hinsichtlich Landern, Markten
und Emittenten ausreichend diversifiziert sein, wobei das Engagement fir einen einzelnen
Emittenten maximal 20% des Nettoinventarwerts betragen darf. Das Kriterium ausreichender
Diversifizierung im Hinblick auf die Emittentenkonzentration wird als erfiillt angesehen, wenn
ein Fonds von einem Kontrahenten einen Sicherheitenkorb erhélt, bei dem das maximale
Engagement in einem einzelnen Emittenten 20% seines Nettoinventarwerts nicht tUbersteigt.
Wenn der Fonds in verschiedenen Kontrahenten engagiert ist, werden die unterschiedlichen
Sicherheitenkdrbe zusammengerechnet, um die 20%-Grenze fur das Engagement in einem
einzelnen Emittenten zu berechnen. Soweit der Fonds von der in Anhang 3 Abschnitt 5(ii) der
Richtlinien der Zentralbank eingerdumten Moglichkeit eines erhéhten Engagements bei einem
Emittenten Gebrauch macht, kann dieses erh6hte Engagement in einem Emittenten gegentber
jedem der im Abschnitt «Anlagebeschrankungen» des Prospekts unter Abschnitt 2.12
aufgefihrten Emittenten eingegangen werden.

Sofort verfugbar: Die erhaltene Sicherheit muss vom Fonds jederzeit ohne Verweis auf oder
Genehmigung durch den Kontrahenten vollstdndig einforderbar sein.

Verwahrung: Auf Basis einer Titellbertragung erhaltene Sicherheiten sind von der
Verwahrstelle zu halten (gleichgultig, ob sie in Bezug auf ein Wertpapierfinanzierungsgeschatft,
ein Geschaft mit OTC-Derivaten oder auf sonstige Weise erhalten wurden). Bei anderen Arten
von Sicherheitsvereinbarungen kann die Sicherheit bei einer dritten Depotbank hinterlegt
werden, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegt und die in keiner Verbindung zum
Herausgeber der Sicherheit steht.

Sicherheitsabschlage: Die Gesellschaft (oder ihr Stellvertreter) nimmt im Auftrag eines jeden
Fonds angemessen konservative Sicherheitsabschldge bei als Sicherheiten erhaltenen
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Vermdgenswerten vor, soweit dies auf der Grundlage einer Prifung der Eigenschaften der
Vermdgenswerte, beispielsweise der Kreditwirdigkeit oder der Kursvolatilitét, sowie aufgrund
der Ergebnisse der vorstehend genannten Stresstests angemessen erscheint.  Die
Gesellschaft hat festgelegt, dass generell bei mangelnder Kreditqualitat des Emittenten oder
der Titel der Sicherheiten oder bei einer erheblichen Kursvolatilitat der Sicherheiten im Hinblick
auf die Restlaufzeit oder sonstige Faktoren ein konservativer Sicherheitsabschlag in
Ubereinstimmung mit spezifischen Richtlinien vorgenommen werden muss, die von der
Gesellschaft laufend schriftlich festgesetzt werden. Jedoch wird die Anwendung eines solchen
Sicherheitsabschlags von Fall zu Fall in Abhangigkeit vom genauen Ergebnis der Priifung der
Sicherheiten festgelegt. Die Gesellschaft kann im eigenen Ermessen unter bestimmten
Umstanden auf einer objektiv nachvollziehbaren Grundlage bestimmte Sicherheiten ggf. mit
konservativeren, weniger konservativen oder ohne Sicherheitsabschlage entgegennehmen.
Mildernde Umsténde, die eine Entgegennahme entsprechender Sicherheiten mit von den
Richtlinien abweichenden Bedingungen fur Sicherheitsabschlage rechtfertigen, missen
schriftlich dargelegt werden. Die Dokumentation der entsprechenden Begriindung ist
zwingend. Sicherheiten werden téaglich einer Bewertung zum Marktkurs unterzogen. Der Wert
von Sicherheiten kann sich aufgrund von Marktbewegungen, infolge von Kapitalmassnahmen
und sonstigen Ereignissen, die dazu fuhren kdnnen, dass der Wert der gehaltenen Sicherheit
fur einen kurzen Zeitraum bis zur nachsten taglichen «Mark to Market»-Bewertung unter die
Wertgrenze von 105% des Wertes der verliehenen Wertpapiere fur Ubersicherte Positionen
oder 95% des Wertes der verliehenen Wertpapiere fir untersicherte Positionen sinkt, im
Tagesverlauf &ndern. Bei US-Treasuries kann sich der Wert von Sicherheiten aufgrund von
Marktbewegungen infolge von Kapitalmassnahmen und sonstigen Ereignissen, die dazu flhren
kénnen, dass der Wert der gehaltenen Sicherheit fir einen kurzen Zeitraum bis zur nachsten
taglichen «Mark to Market»-Bewertung unter 102% des Wertes der verliehenen Wertpapiere
sinkt, im Tagesverlauf &ndern. Ebenso werden Sicherheiten téglich auf die Einhaltung der
erforderlichen Diversifikation hin Uberwacht. Sicherheiten werden im Zuge von Geschéften mit
OTC-Derivaten hinterlegt, bei denen das Engagement in dem jeweiligen OTC-Kontrahenten
die geltenden gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Grenzen nach Abschnitt 2.8 der
Anlagebeschrénkungen Ubersteigt (d. h. 10% bei einem Kreditinstitut als Kontrahent bzw. 5%
seiner Vermégenswerte in allen anderen Fallen).

(iv) Laufzeit: Es bestehen keine Beschrankungen hinsichtlich der Laufzeit, sofern die Sicherheit
ausreichend liquide ist.

Unbare Sicherheiten kdnnen nicht verkauft, verpfandet oder reinvestiert werden.
Barsicherheiten

Barsicherheiten dirfen ausschliesslich in folgender Form angelegt werden:

0] in Einlagen bei relevanten Instituten;
(i) als hochwertige Staatsanleihen;
(iii) als umgekehrte Pensionsgeschéfte, vorausgesetzt, die Geschéafte werden mit Kreditinstituten

getatigt, die einer ordentlichen Aufsicht unterliegen, und der Fonds ist in der Lage, den
kompletten aufgelaufenen Betrag an Barmitteln jederzeit abzurufen;

(iv) als kurzfristige Geldmarktfonds gemass der Definition in den ESMA-Richtlinien unter «Common
Definition of European Money Market Funds» (Ref.-Nr. CESR/10-049).

Wiederangelegte Barsicherheiten sollten in Ubereinstimmung mit der fiir unbare Sicherheiten geltenden
Diversifikationsanforderung wie oben angegeben diversifiziert werden. Wiederangelegte
Barsicherheiten dirfen nicht bei dem Kontrahenten oder einem verbundenen Institut hinterlegt werden.
Das durch die Wiederanlage von Sicherheiten entstehende Engagement muss bei der Ermittlung des
Risikoengagements bezuglich eines Kontrahenten beriicksichtigt werden. Die Wiederanlage von
Barsicherheiten kann trotz Ubereinstimmung mit den Bedingungen ein zusétzliches Risiko fiir den
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Fonds bedeuten. Weitere Informationen hierzu finden Sie in diesem Prospekt im Abschnitt
«Risikoinformationen; Risiko durch die Wiederanlage von Barsicherheiten.

Sicherheiten — Stellung durch den OGAW

Durch oder im Auftrag des Fonds an einen Kontrahenten gestellte Sicherheiten missen bei der
Ermittlung des Kontrahentenrisikoengagements berlcksichtigt werden. An einen Kontrahenten
gestellte und von einem solchen Kontrahenten entgegengenommene Sicherheiten kdnnen auf
Nettobasis berlcksichtigt werden, falls der Fonds in der Lage ist, Nettingvereinbarungen mit dem
Kontrahenten rechtlich durchzusetzen. Vermdgenswerte, die von einem Fonds auf Basis einer
Titelibertragung begeben werden, gehdren nicht langer dem Fonds und sollen aus dem Netzwerk der
Depotstellen herausgegeben werden. Die Gegenpartei kann diese Vermdgenswerte nach ihrem
alleinigen Ermessen verwenden. Vermdgenswerte, die eine Gegenpartei nicht auf Basis einer
Titelibertragung erhélt, sind von der Verwahrstelle oder einer ordnungsgeméss bestellten
Unterdepotstelle zu halten.

Die einer Gegenpartei von einem Fonds oder im Auftrag eines Fonds gestellte Sicherheit besteht aus
denjenigen Sicherheiten, die mit der Gegenpartei jeweils vereinbart sind, und kann alle Arten von
Vermodgenswerten umfassen, die vom Fonds gehalten werden.

Bis zum Ablauf eines Wertpapierleihvertrages oder Pensionsgeschafts gelten fiir die erhaltenen
Sicherheiten die oben genannten Kriterien. Die Anforderung an die Sicherheiten, die an die
Verwahrstelle Ubertragen werden, gilt nicht in dem Fall, dass die Gesellschaft Tri-Party-
Sicherheitenverwaltungsdienste von internationalen zentralen Wertpapierhinterlegungsstellen und
entsprechenden Instituten, die allgemein als Spezialisten fir diese Art von Transaktionen anerkannt
sind, in Anspruch nimmt, und die der Aufsicht der Verwahrstelle unterliegen und die nicht mit dem
Anbieter der Sicherheiten in Beziehung stehen. Die Gesellschaft kann sich in
Wertpapierleihprogrammen engagieren, die von allgemein anerkannten zentralen
Wertpapierhinterlegungsstellen organisiert werden, sofern das Programm vom Betreiber des Systems
garantiert wird. Die Verwahrstelle muss ein benannter Teilnehmer der Sicherheitenvereinbarungen
sein.

Gemass den Bestimmungen des jeweiligen Wertpapierleihvertrages erhélt der Leihbeauftragte im
Namen der Gesellschaft vom Entleiher eine Wertpapierleihgebiihr. Der Leihbeauftragte ist berechtigt,
einen Teil der Ertrdge aus der Wertpapierleihe einzubehalten, um alle mit der Wertpapierleihe
verbundenen Kosten zu decken, u. a. die Kosten fur die Lieferung von Darlehen, die Verwaltung der
Sicherheiten und die Bereitstellung der Schadloshaltung fir die Wertpapierleihe geméss den
Bestimmungen des Wertpapierleihvertrages. Die aus dem Wertpapierleihprogramm generierten
Ertrdge werden in regelmassigen Berichten der Gesellschaft offengelegt, und die Gebihren werden zu
marktiiblichen Satzen gezahlt. Ein Fonds muss jederzeit berechtigt sein, von ihm abgeschlossene
Wertpapierleihvertrage zu beenden und einen Teil oder alle verliehenen Wertpapiere innerhalb von finf
(5) Geschéftstagen oder einer anderen marktiblichen Frist zuriickzufordern.

NUTZUNG VON DEVISENTERMINGESCHAFTEN UND FUTURES

Ein Fonds darf moglicherweise in Wertpapiere investieren, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung lauten, und sichert ggf. seine Anlagen gegen Wéhrungsschwankungen, die sich
ungunstig auf die Basiswahrung des Fonds auswirken kdnnen, durch Sicherungsgeschéfte ab.

Jeder Fonds kann vorbehaltlich der in diesem Prospekt und durch die OGAW-Richtlinien beschriebenen
Beschrankungen, die fir die Verwendung von DFI auferlegt wurden, verschiedene Devisengeschéfte
tatigen, z. B. Devisentermingeschéfte oder Wahrungsswaps, um sich gegen Unsicherheiten zukinftiger
Devisenkurse abzusichern oder die Risikomerkmale der lbertragbaren Wertpapiere im Bestand des
Fonds zu andern. Die Wertentwicklung kann durch Wechselkursschwankungen stark beeinflusst
werden, da die von dem betreffenden Fonds gehaltenen Wahrungspositionen unter Umstanden nicht
mit den gehaltenen Wertpapierpositionen tbereinstimmen.

Devisentermingeschéafte sind Vereinbarungen lber den Austausch zweier Wahrungen — z. B. den
Austausch eines bestimmten Betrags in Pfund Sterling gegen einen bestimmten Euro-Betrag — zu
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einem spateren Zeitpunkt. Dieser Zeitpunkt (bei dem es sich um eine vereinbarte feste Anzahl von
Tagen in der Zukunft handeln kann), der Betrag der auszutauschenden Wahrung und der Preis, zu dem
der Austausch erfolgen wird, werden beim Abschluss des Vertrags ausgehandelt und fur die Laufzeit
des Vertrags festgelegt. Gemass den OGAW-Richtlinien sind ungedeckte Wahrungsderivatpositionen
nicht zuldssig. Die Gesellschaft darf jedoch zu Anlagezwecken und zur effizienten Portfolioverwaltung
in Wahrungsderivate investieren, die durch liquide Finanzinstrumente gedeckt sind. Diese
Devisengeschafte missen gemass dem Anlageziel und der Anlagepolitik des Fonds getatigt werden.

Ein Fonds kann ein Devisenengagement mit einem «Cross-Hedge» absichern, indem er eine
verwandte Devise gegen die Basiswahrung dieses Fonds verkauft. In  Schwellen- oder
Entwicklungslandern werden die o6rtlichen Wahrungen ausserdem haufig als ein Korb bedeutender
Marktwéhrungen, wie z. B. US-Dollar, Euro oder Yen, ausgedriickt. Ein Fonds kann sein Engagement
in anderen Wahrungen als seiner Basiswéhrung in dem Korb absichern, indem er einen gewichteten
Durchschnitt dieser Wahrungen im Rahmen eines Termingeschéfts gegen die Basiswahrung verkauft.
Die Verwendung von Devisentermingeschéaften und/oder Futures und deren Einfluss auf das
Risikoprofil des betreffenden Fonds werden ausfiuhrlich in der relevanten Ergdnzung beschrieben.

Bei Transaktionen mit Futures entsteht die Verpflichtung zur Lieferung oder zur Abnahme der im
Vertrag festgelegten Vermdgenswerte zu einem festen Zeitpunkt in der Zukunft und in einigen Fallen
muss der Vertrag mit Barmitteln erfillt werden. Futures-Kontrakte kdnnen unter der Bedingung
veraussert werden, dass entweder das Wertpapier, welches Gegenstand des Kontraktes ist, jederzeit
im Eigentum der Gesellschaft, die fur den betreffenden Fonds handelt, verbleibt oder dass bei allen
oder Teilen der Vermdgenswerte des entsprechenden Fonds, welche wertméassig mindestens den
Ausubungspreis der verausserten Futures-Kontrakte betragen, mutmasslich die gleiche
Preisentwicklung erwartet werden darf, wie beim Futures-Kontrakt. Futures-Kontrakte kdnnen unter der
Bedingung erworben werden, dass der Ausubungswert des Kontraktes jederzeit durch die Gesellschatft,
die fur den betreffenden Fonds handelt, in liquide Mittel oder marktgangige, leicht realisierbare
Wertpapiere, gehalten wird. Ein Fonds, der jedoch direkt in festverzinsliche Wertpapiere und in Aktien
investiert, kauft ggf. Futures-Kontrakte unter der Bedingung, dass das Gesamtnettorisiko des Fonds
nicht hoher ist als bei der direkten Anlage des gesamten Fonds-Vermdgens in den zugrunde liegenden
Basiswert. Diese Strategie der aktiven Vermdgensallokation muss klar in den Anlagenzielen des Fonds
definiert sein.

Wie im Unterabschnitt «Beschreibung der Klassen» néher ausgefuhrt, wird mit einer solchen
Absicherung angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse
abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement tber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht
Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben
Bewertungsintervallen des Fonds tberpruft, um sicherzustellen, dass tbersicherte oder untersicherte
Positionen nicht die oben angegebenen zulassigen Grenzen Uber- bzw. unterschreiten. Eine solche
Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die Absicherungsvereinbarungen regelméassig wieder
ins Gleichgewicht gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige Position innerhalb der oben
angegebenen Grenzwerte fur die Positionen bleibt und nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird.

Devisentermingeschéfte und Wéahrungs-Futures, die fir eine oder mehrere Klassen zur Umsetzung
solcher Strategien verwendet werden, sollen Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten eines Fonds in
seiner Gesamtheit sein, die jedoch der bzw. den betreffenden Aktienklasse(n) zuzurechnen sind, und
die Gewinne/Verluste und die Kosten der betreffenden Finanzinstrumente fallen ausschliesslich der
betreffenden Klasse an. Da es keine Haftungstrennung zwischen den Klassen gibt, besteht das Risiko,
dass Wahrungssicherungsgeschafte in Bezug auf Klassen, die die Bezeichnung «hedged» oder «ir-
hedged» in ihrem Namen fiihren, unter bestimmten Umstanden zu Verbindlichkeiten fihren kénnten,
die Auswirkungen auf den Nettoinventarwert anderer Klassen des betreffenden Fonds haben kénnten.
Wenn eine Klasse abzusichern ist, wird dies in der Ergédnzung fir den Fonds angegeben, in dem die
betreffende Klasse besteht. Das Wahrungsrisiko einer Klasse darf nicht mit dem einer anderen Klasse
des Fonds kombiniert oder verrechnet werden. Das Wahrungsengagement der einer Klasse
zurechenbaren Vermoégenswerte darf nicht anderen Klassen zugewiesen werden.

AUFNAHME VON KREDITEN
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Jeder Fonds kann bei einer Bank Kredite in Hohe von bis zu 10% seines Nettoinventarwertes
aufnehmen, jedoch nur voriibergehend oder im Notfall. Ein Fonds kann tber Parallelkredite (Back-to-
Back-Loans) Devisen erwerben. Auf diese Weise erworbene Devisen werden nicht als Kreditaufnahme
im Sinne der OGAW-Richtlinien eingestuft, vorausgesetzt, dass die Gegeneinlage (a) auf die
Basiswahrung lautet und (b) dem Wert des ausstehenden Fremdwahrungskredits entspricht oder
diesen Ubersteigt.

ZUSAMMENLEGUNG VON VERMOGENSWERTEN (POOLING)

Vorbehaltlich der allgemeinen Bestimmungen der Satzung und in Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank kdnnen der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft, fir die Zwecke des
effizienten Portfoliomanagements, wenn die Anlagepolitik der Fonds dies erlaubt, beschliessen, dass
Vermdgenswerte bestimmter Fonds zusammen mit den Vermdgenswerten anderer Fonds verwaltet
werden. In solchen Féllen werden die Vermoégenswerte verschiedener Fonds zusammen
verwaltet. Die Vermoégenswerte, die zusammen verwaltet werden, werden als «Pool» bezeichnet,
ungeachtet dessen, dass solche Pools einzig fir Zwecke der internen Verwaltung verwendet
werden. Die Pools stellen keine separaten Rechtssubjekte dar und sind fiir Anleger nicht direkt
zuganglich. Jedem der gemeinsam verwalteten Fonds wird sein eigener Teil von Vermdgenswerten
zugewiesen. Dieser Prospekt (falls erforderlich), die relevante Erganzung und die wesentlichen
Vertrage, deren Partei die Gesellschaft ist, werden gegebenenfalls aktualisiert, um solche
Arrangements zur gemeinsamen Verwaltung vor deren Einfihrung niederzulegen.

KAUF- UND VERKAUFSINFORMATIONEN
Primarmarkte

Die Gesellschaft nimmt im Allgemeinen nur Zeichnungen von berechtigten Teilnehmern an. Ein
Anleger, der kein berechtigter Teilnehmer ist, kann Aktien auf dem Sekundarmarkt erwerben. Die
Ausgabe und Ricknahme von Aktien kann gegen Barmittel, Wertpapiere oder eine Kombination aus
Barmitteln und Wertpapieren erfolgen. Soweit dies durch die geltenden Gesetze eines Landes, in dem
die Aktien zum offentlichen Verkauf registriert sind, erforderlich ist, kénnen Barriicknahmen von
Aktionaren, die die Voraussetzungen fur berechtigte Teilnehmer nicht erfillen, geméss den Verfahren
und Gebihren angenommen werden, die nachfolgend und im Abschnitt «Kauf- und
Verkaufsinformationen» beschrieben werden.

Sekundarmarkte

Aktien kénnen in kleineren Volumina an der/den entsprechenden Wertpapierbdrse(n) tiber Makler zu
Marktpreisen gekauft und verkauft werden. Da Aktien an den Wertpapierbérsen zu Marktpreisen und
nicht zum Nettoinventarwert pro Aktie gehandelt werden, kénnen Aktien zu einem hdheren Preis als
dem Nettoinventarwert pro Aktie (mit einem Aufschlag) oder zu einem niedrigeren Preis als dem
Nettoinventarwert pro Aktie (mit einem Abschlag) gehandelt werden. Wenn der Wert der Aktien auf
dem Sekundarmarkt deutlich vom aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie abweicht, kdnnen Anleger nach
Rucksprache mit der Verwaltungsstelle und vorbehaltlich erfolgreicher Uberpriifungen zur
Verhinderung von Geldwasche, die ggf. durch die Verwaltungsstelle gefordert werden kénnen, bei der
Gesellschaft beantragen, dass sie als Inhaber auf dem Sekundarmarkt erworbener Aktien eingetragen
werden, um Ricknahmemdglichkeiten nutzen zu kénnen, die dem Primarmarkt vorbehalten sind.
Solche Sekundarmarkt-Anleger sollten sich im Abschnitt «Kauf- und Verkaufsinformationen» des
Prospekts Uber Einzelheiten zur Vorgehensweise bei solchen Riicknahmeantragen informieren.

Anleger sollten den Abschnitt «Kauf- und Verkaufsinformationen» lesen, um ausfuhrliche Informationen
hiertiber zu erhalten.

PORTFOLIOTRANSPARENZ

Informationen zur Berechnungsmethodik des Index, einschliesslich der genauen Zusammensetzung
des Index, finden Sie auf der in der relevanten Ergdnzung angegebenen Website.
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Ferner wird fur jeden Fonds an jedem Handelstag eine von der Verwaltungsstelle der Gesellschaft
verfasste Erklarung durch die Gesellschaft auf der Website veroffentlicht (oder verlinkt), in der jedes
der Wertpapiere und die Anzahl der Wertpapiere veréffentlicht wird, deren Aushandigung durch einen
berechtigten Teilnehmer die Gesellschaft bei der Zeichnung von Aktien erwartet.

STEUERINFORMATIONEN

Die Vermdgensanlagen der Gesellschaft unterliegen dem Recht des jeweiligen Landes, in dem sie
investiert. Die Steuersatze und Besteuerungsgrundlagen in diesen Landern kénnen sich andern. Die
Gesellschaft kann der Quellensteuer, der Kapitalertragssteuer oder anderen Steuern auf Einkommen
und/oder Gewinne unterliegen, die sich aus ihrem Anlageportfolio ergeben, einschliesslich
insbesondere Steuern, die von Landern erhoben werden, in denen der Emittent der von der
Gesellschaft gehaltenen Wertpapiere gegriindet, niedergelassen oder fir steuerliche Zwecke anséssig
ist. Der Gesellschaft kbénnen auch Transaktionssteuern, Verkehrssteuern oder sonstige ahnliche
Steuern in Bezug auf den tatsachlichen Wert oder den Nennwert eines Erwerbs, einer Verdusserung
oder einer Transaktion in Bezug auf ihr Anlageportfolio anfallen oder auferlegt werden. Wenn die
Gesellschaft in Wertpapiere oder Vermdgenswerte investiert oder Geschéafte abschliesst, die zum
Zeitpunkt des Erwerbs oder der Verausserung nicht der Quellensteuer, Kapitalertragssteuer,
Transaktionssteuer oder sonstigen Steuern unterliegen, kann nicht gewéhrleistet werden, dass nicht in
Zukunft infolge einer Anderung anwendbarer Gesetze, Abkommen, Regeln oder Vorschriften oder
deren Auslegung Steuern einbehalten oder erhoben werden. Die Gesellschaft ist mdglicherweise nicht
in der Lage, die Erstattung derartiger erhobener Steuern zu erreichen, und somit kdnnte eine derartige
Anderung nachteilige Auswirkungen auf den Nettoinventarwert der Aktien der Gesellschaft haben. Die
Ausschittungspolitik jedes Fonds wird in der relevanten Ergdnzung beschrieben. Die steuerliche
Behandlung ist abhangig von der individuellen Situation des Aktiondrs. Aktiondren und potenziellen
Anlegern wird daher empfohlen, hinsichtlich der moglichen Besteuerung oder anderer Konsequenzen
des Erwerbs, Besitzes, Verkaufs, Umtausches oder der anderweitigen Verdusserung von Aktien
gemass den Gesetzen im Land ihrer Firmengrindung, Niederlassung, Nationalitat, Ansassigkeit,
gewohnlichen Anséssigkeit oder ihres Wohnsitzes ihre fachkundigen Berater zu konsultieren.

Weitere Informationen zu den mit einer Anlage in der Gesellschaft verbundenen steuerlichen Risiken
finden Anleger im Abschnitt «Steuerinformationens.

BEZUGNAHME AUF RATINGS

Die Verordnung von 2014 zu den Regelungen der Européischen Union (lUber die Verwalter alternativer
Investmentfonds) (Anderung) (S.I. Nr. 379 von 2014) (die «Anderungsverordnung») setzt die
Anforderungen der Richtlinie zu Kreditratingagenturen (2013/14/EU) («CRAD») in irisches Recht um.
Die CRAD hat die Beschrankung des Vertrauens auf die von Kreditratingagenturen erteilten Ratings
und die Klarstellung der Verpflichtungen im Rahmen des Risikomanagements zum Ziel. In Einklang mit
der Anderungsverordnung und der CRAD (durch die die Verordnung geéndert wurde) darf sich der
Investmentmanager, ungeachtet der sonstigen Regelungen in diesem Prospekt, bei der Ermittlung der
Bonitat eines Emittenten oder eines Kontrahenten nicht allein oder mechanisch auf die Kreditratings
verlassen.

BEZUGNAHME AUF BENCHMARKS

UBS Asset Management Switzerland AG hat in ihrer Eigenschaft als Vertriebsgesellschaft
Lizenzvertrage mit bestimmten Indexanbietern abgeschlossen. Diese Vertrage beziehen sich auf die
Verwendung von Warenzeichen, Handelsnamen und sonstigen Immaterialgiterrechten. Da das
Anlageziel eines Subfonds die Nachbildung eines bestimmten Index ist, der von einem Indexanbieter
selbststéandig zusammengestellt wird, hangt die Aufnahme des Handelsnamens oder des
Warenzeichens eines Indexanbieters in den Namen eines Subfonds von der Lizenzierung dieser
Schutzrechte an UBS Asset Management Switzerland AG ab. Im Zusammenhang mit diesen
Vereinbarungen sollten die Anleger Folgendes bertcksichtigen:

Solche Indexanbieter miissen gemass Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
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Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden (die
«Benchmark-Verordnung»), im Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA
verzeichnet sein.

MSCI Limited, Solactive AG und FTSE International Limited sind als Administratoren des MSCI-, des
Solactive- bzw. des FTSE-Index und aller in den jeweiligen Erganzungen angegebenen abgesicherten
Varianten dieser Indizes im Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA eingetragen.
Darlber hinaus wurden seit dem 27. Februar 2019 viele von S&P DJI verwaltete Indizes (einschliesslich
des S&P 500® Index, des S&P 500 ESG Index, des S&P 500 ESG ELITE Index, des S&P ESG Elite
High Yield Dividend Aristocrats Index und des S&P Developed Dividend Aristocrats® Index) in das
ESMA-Register fur Referenzwerte von Drittlandern aufgenommen.

Die von den Fonds als Referenzwert verwendeten Indizes (gemass der Definition der «Verwendung»
in der Benchmark-Verordnung) werden zum Datum der Veroffentlichung dieses Verkaufsprospekts von

(i) Benchmark-Administratoren bereitgestellt, die im Register der Administratoren und Referenzwerte
der ESMA gemadass Artikel 36 der Benchmark-Verordnungen aufgefiihrt sind. Aktuelle
Informationen dariiber, ob der Referenzwert von einem Administrator bereitgestellt wird, der im
Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA aufgefihrt ist, finden Sie unter
https://registers.esma.europa.eu; und/oder

(i) Benchmark-Administratoren, die gemass den britischen Benchmarks (Amendment and
Transitional Provision) (EU Exit) Regulations 2019 (die «britische Benchmark-Verordnung»)
zugelassen sind, als Benchmark-Administratoren mit Sitz in einem Drittland im Sinne der
Benchmark-Verordnung gelten und im Register der Administratoren und Referenzwerte der FCA
aufgefiuhrt sind, finden Sie unter https://register.fca.org.uk/BenchmarkRegister; und/oder

(iii) Benchmark-Administratoren, die von der Benchmark-Verordnung eingeraumte
Ubergangsregelungen in Anspruch nehmen und dementsprechend noch nicht gemass der
Benchmark-Verordnung im Register der Administratoren und Referenzwerte der ESMA aufgefihrt
sind.

Die Ubergangsfrist fir Benchmark-Administratoren und die Frist, bis zu der sie die Zulassung oder
Registrierung als Administrator nach der Benchmark-Verordnung beantragen sollten, hangt sowohl von
der Klassifizierung des betreffenden Referenzwerts als auch vom Sitz des Benchmark-Administrators
ab.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt tber einen am Geschéftssitz der Gesellschaft kostenfrei
erhéltlichen schriftlichen Plan, in dem die Massnahmen festgelegt sind, die ergriffen werden, falls sich
die Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr bereitgestellt wird.

BEZUGNAHME AUF VERBRIEFUNGEN

Die EU-Verordnung 2017/2402 (die «Verordnung Uber die Verbriefung») gilt seit dem 1. Januar 2019
fur OGAW wie die Gesellschaft. Wenn ein Fonds in Verbriefungen anlegt, unterliegt der
Investmentmanager des Fonds dementsprechend vor einer Anlage in einer Verbriefung sowie wéhrend
der Dauer einer Anlage in einer Verbriefung Sorgfaltspflichten (Due Diligence). Der Investmentmanager
sorgt dafir, dass die Verbriefung der Anforderung an den Risikoselbstbehalt entspricht und der
Originator einen materiellen Nettoanteil von mindestens 5% an der Verbriefung hélt, und er sorgt dafir,
dass der Originator der Verbriefung den Inhabern einer Verbriefungsposition in Ubereinstimmung mit
der Verordnung Uber die Verbriefung fortlaufend bestimmte Informationen tber die Transaktion und die
zugrunde liegenden Risikopositionen zur Verfligung stellt.
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WEITERE INFORMATIONEN

TYPISCHES ANLEGERPROFIL

Die Gesellschaft wurde zum Zweck der Anlage in Ubertragbare Wertpapiere gemass den OGAW-
Richtlinien errichtet. Das Anlageziel und die Anlagepolitik der einzelnen Fonds werden in der relevanten
Ergénzung beschrieben. Sofern in der relevanten Ergédnzung nichts anderes angegeben ist, wird davon
ausgegangen, dass die Anleger private und institutionelle Anleger sind. Weitere Informationen zum
Profil des typischen Anlegers fir den jeweiligen Fonds finden Sie in der relevanten Ergénzung.

BERICHT UND ABSCHLUSSE

Die Rechnungsperiode der Gesellschaft endet in jedem Jahr am 31. Dezember. Die Gesellschaft wird
innerhalb von vier Monaten ab Ende des Geschéftszeitraums, auf den sich diese beziehen, einen
Jahresbericht und einen gepriften Jahresabschluss erstellen. Die ungepruften Halbjahresberichte der
Gesellschaft wurden bis zum 30. Juni jedes Jahres erstellt. Die ungepriften Halbjahresberichte werden
innerhalb von zwei Monaten ab dem 30. Juni verdffentlicht. Der Jahresbericht und der
Halbjahresbericht werden auf der Website verdffentlicht und kdnnen den Aktionéaren per E-Mail oder
Uber ein anderes elektronisches Kommunikationsmittel tibersandt werden. Aktiondre und potenzielle
Anleger kénnen jedoch auch gedruckte Exemplare anfordern.

INTERESSEN DER VERWALTUNGSRATSMITGLIEDER

Zum Datum dieses Prospekts hat kein Verwaltungsratsmitglied ein mittelbares oder unmittelbares
Interesse an Vermogenswerten, die von der Gesellschaft gekauft oder verkauft wurden oder die hierfur
angeboten wurden oder die an sie ausgegeben wurden, und, sofern nachstehend nicht anders
angegeben, ist kein Verwaltungsratsmitglied massgeblich an zu diesem Datum bestehenden Vertragen
oder Vereinbarungen beteiligt, die nach ihrem Wesen und ihren Bedingungen untiblich oder in Bezug
auf die Geschafte der Gesellschaft erheblich sind.

Zum Datum dieses Prospekts hat weder ein Verwaltungsratsmitglied noch eine verbundene Person ein
wirtschaftliches Eigentumsrecht am Aktienkapital der Gesellschaft oder Optionsrechte in Bezug auf
dieses Kapital.

Markus Goetschi, Marie Antoinette (Nina) Petrini und Alan White sind Beschéaftigte der UBS Group oder
verbundener Unternehmen.

MASSNAHMEN ZUR BEKAMPFUNG VON GELDWASCHE UND TERRORISMUSFINANZIERUNG

Um die Vorschriften zur Bekampfung von Geldwéasche und Terrorismusfinanzierung zu erfillen,
verlangt die Verwaltungsstelle im Namen der Gesellschaft von jedem Zeichner oder Aktionér eine
detaillierte Bestatigung der Identitdt dieses Zeichners oder Aktionars sowie der Identitat der
wirtschaftlichen Eigentiimer des betreffenden Zeichners oder Aktionars, der Quelle der Mittel, die zum
Zeichnen von Aktien verwendet werden, sowie ggf. andere zuséatzliche Informationen, die von einem
Zeichner oder Aktiondr zu gegebener Zeit fir solche Zwecke angefordert werden kdnnen. Die
Gesellschaft und die Verwaltungsstelle behalten sich jeweils das Recht vor, Informationen anzufordern,
die zur Uberprifung der Identitat eines Antragstellers und ggf. des wirtschaftlichen Eigentiimers
gemass den Verordnungen Uber das wirtschaftliche Eigentum von 2019 (Beneficial Ownership
Regulations 2019, S.I. Nr. 110 von 2019) oder nach anderen Vorschriften erforderlich sind.

Jede natirliche Person, die letztlich 25% plus eine Aktie oder eine entsprechende Beteiligung an der
Gesellschaft halt oder kontrolliert, muss die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft davon in
Kenntnis setzen. Ein Aktienanteil von 25% zuzuglich einer Aktie oder eine Beteiligung von mehr als
25% gilt dabei als Hinweis auf direktes oder indirektes Eigentum oder direkte oder indirekte Kontrolle,
was bedeutet, dass eine nattrliche Person auch dann als wirtschaftlicher Eigentiimer einer Gesellschaft
angesehen werden kann, wenn der Aktienanteil oder die Beteiligung an dieser Gesellschaft weniger
als 25% betragt.
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Dariiber hinaus missen Personen, die direkt oder indirekt Uber Vertrage, Ubereinkommen,
Vereinbarungen, Beziehungen oder auf andere Weise eine Beteiligung von mindestens 20% an der
Gesellschaft halten, die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft davon in Kenntnis setzen.

GESELLSCHAFTSVERTRAG UND SATZUNG

Die Bestimmungen der Grindungsurkunde und der Satzung, die als den Aktiondren zur Kenntnis
gebracht gelten, kommen den Aktionaren zugute und die Aktionare sind daran gebunden. Kopien der
Satzung sind wie im Abschnitt «Wo finden Sie ndhere Informationen tiber die Fonds?» dieses Prospekts
beschrieben erhaltlich.

GRUNDKAPITAL

Das genehmigte Aktienkapital der Gesellschaft betragt 500.000.300.002 (funfhundert Milliarden,
dreihunderttausendundzwei) nennwertlose Aktien und ist in 300.002 (dreihunderttausendundzwei)
nennwertlose Zeichneranteile und 500.000.000.000 (funfhundert Milliarden) nennwertlose Aktien
unterteilt. Der Verwaltungsrat ist befugt, alle Aktien der Gesellschaft zu den Bedingungen auszugeben,
die er fir angemessen erachtet. Die Aktien berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe
auf Hauptversammlungen der Gesellschaft sowie zur gleichen Beteiligung an den Gewinnen und
Vermogenswerten der Gesellschaft (vorbehaltlich ggf. unterschiedlicher Gebihren, Kosten und
Auslagen verschiedener Aktienklassen). Die Gesellschaft kann von Zeit zu Zeit durch einfachen
Mehrheitsbeschluss ihr Kapital erhéhen, die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Aktien in eine kleinere
Anzahl von Aktien konsolidieren oder die Gesamtheit oder einen Teil ihrer Aktien unterteilen, sodass
eine hohere Anzahl von Aktien entsteht, oder Aktien annullieren, die weder gezeichnet wurden noch
Gegenstand einer Zeichnungsvereinbarung mit irgendeiner Person sind. Die Gesellschaft kann ihr
Gesellschaftskapital von Zeit zu Zeit per Sonderbeschluss auf jegliche rechtlich zuldssige Weise
herabsetzen. Auf den Hauptversammlungen der Aktionare hat jeder Aktionar bei Abstimmungen per
Handzeichen eine Stimme und bei Abstimmungen mit Stimmzetteln hat jeder Aktionar eine Stimme fir
jede ganze von diesem Aktionar gehaltene Aktie.

Die Zeichneranteile berechtigen die Inhaber zur Teilnahme und Stimmabgabe auf den
Hauptversammlungen der Gesellschaft, jedoch nicht zur Partizipation an den Gewinnen oder
Vermdgenswerten der Gesellschaft, mit Ausnahme einer Kapitalrendite bei Auflésung der Gesellschaft.

FONDS

Gemaéss der Satzung muss der Verwaltungsrat wie folgt einen separaten Fonds mit separater
Buchflihrung einrichten:

(@) Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft in deren Auftrag fihrt fir jeden Fonds
separate Bucher und Aufzeichnungen. Die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft kann
sich zur Erfullung dieser Verpflichtung auch ihrer Beauftragten bedienen. Die Erldse aus der
Ausgabe von Aktien fur einen Fonds werden diesem Fonds zugeordnet, und die
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten sowie die Ertrdge und Aufwendungen, die diesem
Fonds zuzurechnen sind, werden auf den Fonds umgelegt.

(b) Samtliche von anderen Vermdgenswerten eines Fonds abgeleiteten Vermdgenswerte werden
demselben Fonds zugeordnet wie die Vermdgenswerte, von denen sie abgeleitet wurden, und
jegliche Wertsteigerung oder -minderung solcher Vermdgenswerte wird dem jeweiligen Fonds
zugerechnet.

(c) Falls ein Vermégenswert nach Einschatzung des Verwaltungsrats und/oder der
Verwaltungsgesellschaft nicht eindeutig einem oder mehreren bestimmten Fonds zugeordnet
werden kann, so bestimmen der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft nach
eigenem Ermessen in angemessener und gerechter Weise und mit Zustimmung der
Verwahrstelle die Basis, auf der solche Vermégenswerte zwischen den Fonds zugeordnet
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werden, und der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft konnen diese Basis
jederzeit und von Zeit zu Zeit &ndern.

(d) Verbindlichkeiten werden dem bzw. den Fonds zugeordnet, auf den/die sie sich nach Meinung
des Verwaltungsrats beziehen. Falls eine solche Verbindlichkeit nicht eindeutig einem
bestimmten Fonds zugeordnet werden kann, so bestimmen der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft nach ihrem Ermessen in angemessener und gerechter Weise und mit
Zustimmung der Verwahrstelle die Basis, auf der solche Verbindlichkeiten zwischen den Fonds
zugeordnet werden, und der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen
diese Basis jederzeit und von Zeit zu Zeit andern.

(e) Falls die einem Fonds zuzuordnenden Vermdgenswerte zur Erflllung einer Verbindlichkeit
herangezogen werden, die diesem Fonds nicht zuzuordnen ist, und soweit diese
Vermogenswerte oder ein Ausgleich hierfiir nicht auf andere Weise dem betroffenen Fonds
wieder zugefiihrt werden konnen, haben der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft mit Zustimmung der Verwahrstelle den Wert der verlorenen
Vermodgenswerte des betroffenen Fonds zu bestétigen bzw. bestétigen zu lassen und aus den
Vermodgenswerten des bzw. der Fonds, dem bzw. denen die Verbindlichkeit zuzuordnen war,
mit Vorrang vor allen anderen Ansprichen gegen diesen bzw. diese Fonds, die
Vermogenswerte oder Betrage zu Ubertragen bzw. zu zahlen, die ausreichend sind, um dem
betroffenen Fonds den Wert der verlorenen Vermdgenswerte oder Betrage wieder zuzufiihren.

() Wo Vermogenswerte der Gesellschaft, die den Zeichneranteilen zuzuordnen sind (sofern
vorhanden), einen Nettogewinn erzielen, koénnen der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft Vermdgenswerte, die diesen Nettogewinn darstellen, einem oder
mehreren von ihnen fir geeignet erachteten Fonds in angemessener und gerechter Weise
zuteilen.

(9) Vorbehaltlich anderweitiger Regelungen in der Satzung, sind die auf Rechnung jedes Subfonds
gehaltenen Vermogenswerte ausschliesslich in Bezug auf die Aktien zu verwenden, zu denen
dieser Subfonds gehort, und gehdren ausschliesslich dem betreffenden Subfonds und diirfen
nicht zur direkten oder indirekten Erfullung der Verbindlichkeiten von oder Forderungen gegen
einen anderen Subfonds verwendet werden und stehen fur einen solchen Zweck nicht zur
Verflgung.

Jede Aktie berechtigt den Aktionar zu einer gleichen, verhaltnismassigen Beteiligung an den
Dividenden und dem Nettovermdgen des jeweiligen Fonds, in Bezug auf den diese Aktien ausgegeben
wurden. Ausgenommen hiervon sind Dividenden, die bereits beschlossen wurden, bevor er Aktionar
wurde.

MITTEILUNGEN AN DIE AKTIONARE

Mitteilungen an die Aktionare konnen per Fax, E-Mail oder auf sonstigem vom Verwaltungsrat
genehmigten elektronischen Wege erfolgen. Bekanntmachungen kdnnen auch im Wege einer den
gesamten Wortlaut der Bekanntmachung enthaltenden Anzeige in mindestens einer flhrenden
internationalen Tageszeitung in Dublin, Irland, oder sonstigen vom Verwaltungsrat gegebenenfalls
festgelegten Publikationen erfolgen, die in Landern erscheinen, in denen die Aktien der Gesellschaft
ausgegeben werden, und diese Bekanntmachung gilt um 12 Uhr mittags am Erscheinungstag der
Bekanntmachung als zugestellt.

Kopien aller an die Aktionare ubermittelten Dokumente kdnnen am Sitz der Verwaltungsstelle
eingesehen werden. Mitteilungen an die Aktionare werden ebenfalls auf der Website veroffentlicht.
Anleger sollten die Website regelmassig besuchen oder ihre Wertpapiermakler oder sonstigen
Finanzvertreter oder -berater hierzu auffordern, um sicherzustellen, dass sie diese Informationen
rechtzeitig erhalten.
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LIQUIDATION

Im Allgemeinen wird nach irischem Recht, wenn ein Unternehmen liquidiert wird, ein Liquidator ernannt,
der ausstehende Forderungen begleicht und die verbleibenden Vermodgenswerte der Gesellschaft
verteilt. Der Liquidator verwendet die Vermégenswerte der Gesellschaft, um die Forderungen der
Glaubiger zu befriedigen. Danach verteilt der Liquidator die verbleibenden Vermdgenswerte unter den
Aktionaren. Die Satzung enthélt Bestimmungen, wonach die Vermégenswerte nach Begleichung der
Verbindlichkeiten eines Fonds zuerst an die Aktionare des jeweiligen Fonds ausgeschittet werden und
danach der fiir die Zeichneranteile gezahlte Nennwert an die Inhaber dieser Zeichneranteile. Der
Liquidator kann, wenn er durch Sonderbeschluss dazu ermachtigt wird, Vermogenswerte der
Gesellschaft in Sachwerten ausschitten, unter dem Vorbehalt, dass unter solchen Umstanden die
Aktionére verlangen kdnnen, dass die an sie auszuschiittenden Vermdgenswerte verkauft werden und
der Nettobarerlts an sie ausgezahlt wird.
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ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Vermogenswerte eines jeden Fonds werden geméss den in den OGAW-Richtlinien enthaltenen
Anlagebeschrankungen, die nachfolgend zusammengefasst sind, sowie in Einklang mit etwaigen
zusatzlichen Anlagebeschrankungen, die der Verwaltungsrat beschliesst und deren Details in der
relevanten Ergdnzung dargelegt werden, investiert.

1 ZULASSIGE ANLAGEN

Die Anlagen eines Fonds sind beschrankt auf:

1.1

1.2

1.3

1.4

1.5

1.6

1.7

Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die entweder zur amtlichen
Notierung an einer Borse in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat zugelassen
sind oder die an einem geregelten Markt gehandelt werden, der regelmassig stattfindet,
anerkannt ist und fur die Offentlichkeit in einem Mitgliedstaat oder Nicht-Mitgliedstaat
zuganglich ist.

Kurzlich emittierte Wertpapiere, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an
einer Borse oder einem sonstigen Markt (wie vorstehend erlautert) zugelassen werden.

Andere als die auf einem geregelten Markt zugelassenen Geldmarktinstrumente.
Aktien von OGAWS.

Aktien von alternativen Investmentfonds (AIF).

Einlagen bei Kreditinstituten.

DFI.

2 ANLAGEBESCHRANKUNGEN

21

2.2

2.3

2.4

Ein Fonds darf héchstens 10% seines Nettovermégens in anderen als den vorstehend
in Abschnitt 1 genannten Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen.

Ein Fonds darf hoéchstens 10% seines Nettovermdgens in kirzlich emittierten
Wertpapieren anlegen, die innerhalb eines Jahres zur amtlichen Notierung an einer
Borse oder einem sonstigen Markt (wie in Ziffer 1.1 beschrieben) zugelassen werden.
Diese Beschrankung gilt nicht fur Anlagen eines Fonds in bestimmte US-Wertpapiere,
die als Rule 144A-Wertpapiere bekannt sind, sofern:

- die Wertpapiere mit der Verpflichtung ausgegeben werden, dass sie innerhalb
eines Jahres nach der Ausgabe bei der US Securities and Exchange
Commission registriert werden; und

- die Wertpapiere keine illiquiden Wertpapiere sind, d. h., dass der Fonds sie
innerhalb von sieben Tagen zu dem Preis oder ungefédhr zu dem Preis
veraussern kann, zu dem sie vom Fonds bewertet wurden.

Ein Fonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermdgens in Ubertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von ein und derselben
Kdrperschaft emittiert wurden, wobei der Gesamtwert der Ubertragbaren Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente aller Emittenten, in die der Fonds jeweils mehr als 5%
investiert, insgesamt unter 40% liegen muss.

Vorbehaltlich der vorherigen Genehmigung der Zentralbank erhéht sich die Grenze von

10% (siehe Ziffer 2.3) auf 25% bei Schuldverschreibungen, die von einem Kreditinstitut
mit eingetragenem Sitz in einem Mitgliedstaat begeben werden, das aufgrund
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25

2.6

2.7

2.8

2.9

2.10

211

2.12

gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber von Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Sofern ein Fonds mehr als 5% seines
Nettovermdgens in solchen Schuldverschreibungen von ein und demselben
Emittenten anlegt, darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Nettoinventarwertes
des Fonds nicht Uibersteigen.

Die Grenze von 10% (siehe Ziffer 2.3) erhéht sich auf 35%, wenn die Ubertragbaren
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von einem Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften oder einem Nicht-Mitgliedstaat oder einer internationalen
Kdrperschaft offentlichen Rechts, der ein oder mehrere Mitgliedstaaten als Mitglieder
angehdren, begeben oder garantiert sind.

Die in den Ziffern 2.4 und 2.5 genannten ubertragbaren Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Anwendung der in Ziffer 2.3 vorgesehenen
Grenze von 40% nicht bertucksichtigt.

Ein Fonds darf maximal 20% seines Nettovermdgens als Einlagen bei ein und
demselben Kreditinstitut investieren.

Einlagen eines Fonds bei einem Kreditinstitut, die nicht als zusatzliche Mittel bei
relevanten Instituten gehalten werden, dirfen 10% des Nettovermdgens nicht
Ubersteigen.

Im Falle von Einlagen bei der Verwahrstelle kann diese Grenze auf 20% angehoben
werden.

Das Risikoengagement eines Fonds gegeniiber dem Kontrahenten bei einem OTC-
Derivat darf 5% des Nettovermégens nicht tiberschreiten.

Diese Grenze wird im Falle von relevanten Institutionen auf 10% angehoben.

Unbeschadet der Ziffern 2.3, 2.7 und 2.8 darf eine Kombination zweier oder mehrerer
der folgenden Investitionen oder Risiken, die von demselben Emittenten ausgegeben
werden bzw. die im Rahmen einer Transaktion mit demselben Kontrahenten
eingegangen werden, 20% des Nettovermdgens nicht Uberschreiten:

M Anlagen in Ubertragbaren Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten;
(i) Einlagen und/oder
(iii) Kontrahentenrisikopositionen im Zusammenhang mit OTC-Derivatgeschéaften.

Die in den vorstehenden Ziffern 2.3, 2.4, 2.5, 2.7, 2.8 und 2.9 genannten Grenzen
dirfen nicht kumuliert werden; daher darf das Engagement bei ein und derselben
Einrichtung 35% des Nettovermdgens des betreffenden Fonds nicht Ubersteigen.

Gesellschaften einer Unternehmensgruppe werden zum Zweck der Ziffern 2.3, 2.4, 2.5,
2.7, 2.8 und 2.9 als Einzelemittent angesehen. Auf die Anlage in Ubertragbaren
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten innerhalb desselben Konzerns kann jedoch
ein Grenzwert von 20% des Nettovermdgens eines Fonds angelegt werden.

Ein Fonds kann bis zu 100% seines Nettovermégens in verschiedene lbertragbare
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente investieren, die von einem EU-Mitgliedstaat,
seinen lokalen Behérden oder von Nicht-Mitgliedstaaten oder internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen mindestens ein Mitgliedstaat
der EU angehort, oder von Australien, Kanada, Hongkong, Japan, Neuseeland, der
Schweiz, den Vereinigten Staaten, oder von OECD-Léandern (sofern die
entsprechenden Emissionen Investment Grade-Rating haben), der Regierung von
Brasilien (Emissionen mit Investment Grade-Bewertung), der Regierung der
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Volksrepublik China, der Regierung von Indien (Emissionen mit Investment Grade-
Bewertung), der Regierung von Singapur, der Europdischen Investitionsbank, der
Européaischen Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung, der International Finance
Corporation, dem Internationalen Wahrungsfonds, Euratom, The Asian Development
Bank, der Europaischen Zentralbank, dem Europarat, Eurofima, der African
Development Bank, der Internationalen Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung
(Weltbank), The Inter American Development Bank, der Europaischen Union, der
Federal National Mortgage Association (Fannie Mae), der Federal Home Loan
Mortgage Corporation (Freddie Mac), der Government National Mortgage Association
(Ginnie Mae), der Student Loan Marketing Association (Sallie Mae), der Federal Home
Loan Bank, der Federal Farm Credit Bank, der Tennessee Valley Authority oder der
Straight-A Funding LLC begeben oder garantiert werden.

Ein Fonds muss Wertpapiere aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten, wobei
die Wertpapiere aus einer einzelnen Emission nicht mehr als 30% seines Nettovermdgens
ausmachen durfen.

INVESTITIONEN IN ORGANISMEN FUR GEMEINSAME ANLAGEN («OGA»)

3.1 Ein Fonds darf insgesamt hdchstens 20% seines Nettovermdgens in anderen OGA
anlegen.

3.2 Anlagen in alternativen Investmentfonds (AIF) durfen insgesamt 30% des
Nettovermdgens nicht Uibersteigen.

3.3 Ein Fonds darf insgesamt héchstens 10% seines Nettovermdgens in anderen OGA
anlegen. Solche OGA dirfen ihrerseits insgesamt hdchstens 10% ihres
Nettovermdgens in anderen OGA anlegen.

3.4 Erwirbt ein Fonds Aktien anderer OGA, die unmittelbar oder mittelbar durch eine
OGAW-Verwaltungsgesellschaft oder durch eine sonstige Gesellschaft verwaltet
werden, mit der diese Verwaltungsgesellschaft durch gemeinsame Verwaltung oder
Kontrolle oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
darf diese Verwaltungsgesellschaft oder sonstige Gesellschaft aufgrund der Anlagen
der Gesellschaft in den Aktien dieser anderen OGA keine Zeichnungs-, Umtausch-
oder Ricknahmegebihren erheben.

3.5 Erhélt der Investmentmanager fir eine Anlage in Aktien eines anderen OGA eine
Provision (einschliesslich riickverguteter Provisionen), muss diese Provision in das
Vermogen des betreffenden Fonds einfliessen.

EINEN INDEX NACHBILDENDE OGAW

4.1 Zielt die Anlagestrategie eines Fonds darauf ab, einen Index abzubilden, der die in den
Regeln der Zentralbank festgelegten Kriterien erfillt, dann kann dieser Fonds bis zu
20% seines Nettovermégens in Aktien und/oder Schuldtiteln von ein und demselben
Emittenten anlegen.

4.2 Die unter 4.1 genannte Grenze kann auf 35% fiur einen einzelnen Emittenten erhéht
werden, sofern dies durch ungewéhnliche Marktbedingungen gerechtfertigt ist.

ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN
5.1 Ein Fonds bzw. eine Verwaltungsgesellschaft kann in Verbindung mit allen von ihr

verwalteten OGA keine stimmberechtigten Aktien erwerben, welche es ihr ermdglichen
wirden, wesentlichen Einfluss auf die Verwaltung eines Emittenten zu nehmen.
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5.2

5.3

54

5.5

Ein Fonds darf nicht mehr als:

0] 10% der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten;

(i) 10% der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten;

(iii) 25% der Aktien oder Einheiten eines einzelnen OGA;

(iv) 10% der Geldmarktinstrumente eines einzelnen Emittenten erwerben.

Die in den vorstehenden Ziffern (ii), (iii) und (iv) festgelegten Grenzen mussen nicht
beachtet werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der
Geldmarktinstrumente oder der Nettobetrag der im Umlauf befindlichen Wertpapiere
zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht berechnen l&sst.

Die ziffern 5.1 und 5.2 gelten nicht fur:

0] Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
Mitgliedstaat der EU oder dessen Gebietskdrperschaften begeben oder
garantiert werden;

(i) von einem Drittstaat begebene oder verblrgte Ubertragbare Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente;

(iii) Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters begeben oder garantiert
werden, denen mindestens ein Mitgliedstaat der EU angehdrt;

(iv) von einem Fonds gehaltene Aktien am Kapital einer in einem Nicht-
Mitgliedstaat eingetragenen Gesellschaft, die ihr Vermégen Uberwiegend in
die Wertpapiere von Emittenten investiert, die ihren eingetragenen
Geschéftssitz in diesem Nicht-Mitgliedstaat haben, wenn diese Beteiligung
nach dem Recht dieses Nicht-Mitgliedstaats die einzige Mdglichkeit fir den
Fonds zur Investition in die Wertpapiere von Emittenten aus diesem Nicht-
Mitgliedstaat darstellt. Diese Ausnahmeregelung gilt nur unter der
Voraussetzung, dass die Anlagepolitik der Gesellschaft aus dem Nicht-
Mitgliedstaat die in den Ziffern 2.3 bis 2.11, 3.1, 3.2, 5.1, 5.2, 5.4, 5.5 und 5.6
festgelegten Grenzen einhalt und dass, sofern diese Grenzen Uberschritten
werden, die Bestimmungen der nachfolgenden Ziffern 5.5 und 5.6 eingehalten
werden.

(v) von der Gesellschaft gehaltene Aktien am Kapital von Tochtergesellschaften,
die im Niederlassungsstaat der Tochtergesellschaft lediglich und
ausschliesslich fur diese bestimmte Verwaltungs-, Beratungs- und
Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf die Ricknahme von Aktien auf Wunsch der
Aktionére ausiuben.

Bei der Auslbung von Zeichnungsrechten, die an Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente gekntipft sind, die Teil seines Vermdgens sind, muss ein Fonds
die hier definierten Anlagebeschrankungen nicht einhalten.

Die Zentralbank hat jedem Fonds gestattet, von den Bestimmungen der Ziffern 2.3 bis
2.12, 3.1, 3.2, 4.1 und 4.2 fur die Dauer von sechs Monaten ab dem Datum der
Zulassung der Fonds abzuweichen, sofern der jeweilige Fonds den Grundsatz der
Risikostreuung befolgt.
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5.6

5.7

5.8

Werden die vorliegend definierten Grenzen aus Griinden uberschritten, die ausserhalb
der Kontrolle eines Fonds liegen oder aus der Ausiibung von Zeichnungsrechten
resultieren, muss der Fonds unter angemessener Berilicksichtigung der Interessen
seiner Aktionare seine Verkaufstatigkeit vorrangig auf die Behebung dieser Situation
abstellen.

Ein Fonds darf keine Leerverkaufe tatigen von:

® Ubertragbaren Wertpapieren,

(i) Geldmarktinstrumenten’;

(iii) Aktien von anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen oder
(iv) DFI.

Ein Fonds kann Liquiditatsreserven halten.

DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

6.1

6.2

6.3

6.4

Das Gesamtengagement eines Fonds in DFI darf nicht dessen
Gesamtnettoinventarwert Ubersteigen.

Die Hohe der Engagements in Basiswerten von DFI, einschliesslich in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten eingebetteter Derivate, darf, wenn sie gegebenenfalls mit
Positionen aus direkten Anlagen kombiniert werden, die in den Regeln der Zentralbank
angegebenen Anlagegrenzen nicht Ubersteigen. (Diese Bestimmung gilt nicht fur
indexbasierte DFI, sofern der zugrunde liegende Index die in den Regeln der
Zentralbank festgelegten Kriterien erfllt.)

Ein Fonds kann in DFI investieren, die im Freiverkehr (OTC) gehandelt werden,
vorausgesetzt, dass es sich bei den Kontrahenten von OTC-Transaktionen um
Institutionen handelt, die einer sachverstandigen Uberwachung unterliegen und den
von der Zentralbank zugelassenen Kategorien angehdren.

Anlagen in DFI unterliegen den von der Zentralbank festgelegten Bedingungen und
Grenzen.

SONSTIGE BESCHRANKUNGEN

Zusatzlich zu den oben genannten Anlagebeschrankungen, die in den OGAW-Richtlinien
enthalten sind, gelten firr jeden Fonds die folgenden Anlagebeschrankungen:

7.1

Ubereinkommen der Vereinten Nationen (iber Streumunition und Antipersonenminen:
In Bezug auf alle Fonds, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, stellt der
Investmentmanager sicher, dass keine Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die
direkt an der Entwicklung, der Vermittlung, dem Erwerb, dem Import, dem Export, der
Ausfihrung, der Produktion, der Lagerung oder dem Handel mit Atomwaffen,
biologischen Waffen, chemischen Waffen (ABC-Waffen), Streumunition und/oder
Antipersonenminen (verbotenes Kriegsmaterial) beteiligt sind oder die hierfir
Dienstleistungen erbringen. Darlber hinaus schliessen diese Beschrankungen fir
solche Fonds auch die Wertpapiere von Unternehmen aus, die an der Herstellung oder
dem Verkauf umstrittener Waffen beteiligt sind. Diese Ausschliisse basieren auf der
Methodik von UBS.

*

Leerverkaufe von Geldmarktinstrumenten durch OGAWSs sind verboten.
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7.2

7.3

Cannabis-Ausschlussliste

In Bezug auf alle Fonds, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, setzt der
Investmentmanager seine eigenen Instrumente ein, um sicherzustellen, dass keine
Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die direkt an der kommerziellen Produktion,
dem Vertrieb oder dem Verkauf von Cannabis beteiligt sind («Cannabis-Wertpapiere»).

Dieser Ausschluss beruht auf der Methodik von UBS.

Das Indexgewicht der ausgeschlossenen Cannabis-Wertpapiere wird auf andere
Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch kann ein
solcher Ausschluss zu einem héheren Tracking Error fuhren.

SVVK-ASIR

Bei den unten aufgefuhrten Fonds stellt der Investmentmanager sicher, dass keine
Anlagen in Unternehmen getatigt werden, die vom «Schweizer Verein fir
verantwortungsbewusste  Kapitalanlagen» («SVVK-ASIR») im Hinblick auf
Ausschliisse von als problematisch eingestuften Unternehmen fur den Ausschluss
empfohlen werden (weitere Einzelheiten siehe www.svvk-asir.ch). Die Anpassung des
Portfolios an diese Liste erfolgt so schnell wie mdglich, wenn geeignete
Marktbedingungen und die Durchfiihrbarkeit gegeben sind (z. B. Liquiditat des Marktes
oder Sanktionen).

Diese wertebasierten Ausschliisse gelten fiir die folgenden Fonds:

- UBS (Irl) ETF plc —= MSCI USA NSL UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc —= MSCI USA ESG Leaders UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA Small Cap ESG Leaders UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA Tech 125 ESG Universal UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — MSCI World ESG Leaders UCITS ETF

- UBS (Irl) ETF plc — Factor MSCI World Minimum Volatility ESG Leaders UCITS
ETF

- UBS (Irl) ETF plc — FTSE EPRA Nareit Developed Green UCITS ETF
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RISIKOINFORMATIONEN

Dieser Abschnitt enthalt Informationen Gber einige der allgemeinen Risiken, die mit einer Anlage in den
Fonds verbunden sind. Zusatzliche, spezifische Risikoinformationen fur die einzelnen Fonds sind in
der relevanten Erganzung enthalten. Dieser Abschnitt soll keine vollstindige Erlauterung darstellen,
und es kdnnen von Zeit zu Zeit auch andere Risiken relevant sein. Insbesondere kann die Performance
der Gesellschaft und jedes einzelnen Fonds von Verdnderungen der Markt-, wirtschaftlichen und
politischen Bedingungen und der gesetzlichen, aufsichtsrechtlichen und steuerlichen Anforderungen
beeinflusst werden.

Interessierte Anleger sollten, bevor sie eine Entscheidung in Bezug auf eine mdégliche
Investition in Fonds treffen, alle in diesem Prospekt und der relevanten Erganzung enthaltenen
Informationen sowie ihre eigenen persdnlichen Umstande sorgfaltig abwéagen und bei ihrem
eigenen Bdrsenmakler, Bankberater, Anwalt, Wirtschaftsprifer und/oder Finanzberater Rat
einholen. Eine Anlage in den Aktien eines Fonds ist nur fir Anleger geeignet, die (entweder
alleine oder zusammen mit einem geeigneten Finanz- oder sonstigen Berater) in der Lage sind,
die Vorteile und Risiken einer solchen Anlage zu beurteilen, und die Uber ausreichend
Ressourcen verfugen, um Verluste, die daraus resultieren kénnen, zu tragen.

Der Preis der Aktien eines Fonds kann sowohl sinken als auch steigen, und ihr Wert ist nicht
garantiert. Aktionéare erhalten méglicherweise bei Rlicknahme oder Liquidation nicht den Betrag
zuriick, den sie urspriinglich in einen Fonds investiert haben, bzw. méglicherweise auch gar
nichts.

WESENTLICHE RISIKEN
Barpositionsrisiko

Ein Fonds kann nach dem Ermessen des Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters
einen wesentlichen Anteil seiner Vermdgenswerte in Barmitteln und Barmittelaquivalenten halten. Hat
ein Fonds uber einen langeren Zeitraum wesentliche Barpositionen, kann dies die Anlagerenditen
beeintrachtigen.

Konzentrationsrisiko

Ein Fonds investiert moglicherweise einen relativ hohen Prozentsatz seiner Vermdgenswerte in
Emittenten aus einem einzigen Land, einer geringen Anzahl von Landern oder einer bestimmten
geografischen Region. In diesen Fallen ist die Performance des Fonds stark von den Bedingungen und
Entwicklungen des Marktes und der Wahrung sowie den wirtschaftlichen, politischen oder
aufsichtsrechtlichen Bedingungen und Entwicklungen in diesem Land, diesen Landern bzw. dieser
Region abhéngig und kénnte eine hdhere Volatilitdt aufweisen als die Performance von geografisch
starker gestreuten Fonds.

Darlber hinaus kann ein Fonds seine Anlagen auf Gesellschaften aus einer bestimmten Branche,
einem bestimmten Markt oder einem bestimmten wirtschaftlichen Sektor konzentrieren. Wenn der
Fonds seine Anlagen auf eine bestimmte Branche, einen Markt oder einen wirtschaftlichen Sektor
konzentriert, haben finanzielle, wirtschaftliche, geschéftliche und andere Entwicklungen, von denen die
Emittenten in dieser Branche, diesem Markt bzw. diesem Sektor betroffen sind, grossere Auswirkungen
auf den Fonds, als wenn dieser seine Vermégenswerte nicht auf diese Branche, diesen Markt oder
diesen Sektor konzentriert hatte.

Des Weiteren kénnen Anleger als Reaktion auf Faktoren, die sich auf ein bestimmtes Land, eine
bestimmte Branche, einen bestimmten Markt oder einen bestimmten Sektor, auf die bzw. den der Fonds
seine Anlagen konzentriert, auswirken oder von denen erwartet wird, dass sie sich darauf auswirken
werden, grosse Mengen der Aktien kaufen oder verkaufen, was zu ungewdhnlich hohen Zufliissen oder
Abflissen von Liquiditat in den Fonds bzw. aus dem Fonds fiihren wirde. Diese ungewo6hnlichen
Zuflisse bzw. Abflisse kénnen dazu fiihren, dass die Barposition oder die Barmittelanforderungen des
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Fonds ein normales Mass uiberschreiten und sich somit negativ auf die Verwaltung und die Performance
des Fonds auswirken.

Interessenkonflikte

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften kénnen
fur die Gesellschaft Dienstleistungen erbringen, z.B. Dienstleistungen als Beauftragter fir
Wertpapierleihgeschafte, Depot-, Verwaltungs-, Buchflihrungs-, und Rechnungslegungsdienste,
Dienste als Transferstelle und in der Betreuung der Aktiondre sowie sonstige Dienstleistungen. Die
Gesellschaft schliesst gegebenenfalls mit oder (ber den Investmentmanager und/oder den
Unteranlageverwalter oder eine seiner Konzerngesellschaften Pensionsgeschafte und DFI-
Transaktionen ab. Die Gesellschaft kann in andere gepoolte Anlageinstrumente investieren, die vom
Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter gesponsert oder verwaltet werden oder
anderweitig mit dem Investmentmanager und/oder dem Unteranlageverwalter verbunden sind. In
diesem Fall darf der Gesellschaft fur diese Anlagen keine Zeichnungs- oder Riucknahmegebihr
berechnet werden, aber die Gesellschaft trdgt einen Anteil der Kosten dieser anderen Pool-
Anlageinstrumente. Diese Anlageinstrumente kdénnen Gebiihren und andere Betrdge an den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter zahlen, durch die sich die Kosten der
Gesellschaft moglicherweise erhéhen. Es ist moglich, dass andere Kunden des Investmentmanagers
und/oder des Unteranlageverwalters Aktien an solchen anderen gepoolten Anlageinstrumenten zu
glnstigeren Preisen und Zeitpunkten kaufen oder verkaufen als die Gesellschaft. Es kann nicht
gewahrleistet werden, dass die Satze, zu denen die Gesellschaft Gebuhren und Kosten an den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften zahlt, oder
die Konditionen, zu denen sie Transaktionen mit dem Investmentmanager und/oder dem
Unteranlageverwalter oder seinen verbundenen Unternehmen téatigt oder in solche anderen
Anlageinstrumente investiert, allgemein die guinstigsten am Markt erhéltlichen sind bzw. so gtinstig sind
wie die, die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter anderen Kunden anbietet. Es
gibt keine unabh&ngige Uberwachung von Gebiihren oder Kosten, die an diese Stellen gezahlt werden
oder Dienstleistungen, die von diesen Stellen erbracht werden. Wegen seines finanziellen Interesses
hat der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter moglicherweise einen Anreiz, im
Namen der Gesellschaft Transaktionen oder Vereinbarungen mit sich selbst oder seinen
Konzerngesellschaften unter Bedingungen abzuschliessen, unter denen er es bei Nichtvorliegen dieses
Interesses maoglicherweise nicht getan hatte. Transaktionen und Dienstleistungen mit oder tber den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter oder seine Konzerngesellschaften werden
jedoch gemass den geltenden aufsichtsrechtlichen Bestimmungen getatigt bzw. erbracht.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter und seine Konzerngesellschaften
fungieren als Anlageberater fur andere Kunden und kdnnen Anlageentscheidungen fur eigene
Rechnung und fur Rechnung Dritter, unter anderem auch fir andere Fonds, treffen, die von den
Entscheidungen, die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter im Namen der
Gesellschaft trifft, abweichen. Insbhesondere kann der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter Kunden im Hinblick auf die Vermodgensallokation beraten und dabei auch
Empfehlungen erteilen, in einen Fonds zu investieren oder Aktien eines Fonds zu verkaufen, wéhrend
er nicht allen Kunden, die in denselben oder &hnliche Fonds investiert haben, dieselbe Empfehlung
erteilt.

Weitere Konflikte kdnnen beispielsweise entstehen, wenn Kunden des Investmentmanagers und/oder
des Unteranlageverwalters in verschiedene Teile der Kapitalstruktur eines Emittenten investieren,
sodass ein oder mehrere Kunden erstrangige Schuldtitel eines Emittenten halten und andere Kunden
nachrangige Schuldtitel desselben Emittenten. Auch kénnen unter Umstanden Kunden in verschiedene
Tranchen desselben strukturierten Finanzierungsinstruments investieren. Unter solchen Umstanden
kénnen Entscheidungen, ob ein Verzugsereignis geltend gemacht wird, oder Entscheidungen tber die
Bedingungen einer Abwicklung zu Interessenkonflikten fiihren. Im Falle von Anlageentscheidungen, bei
denen ein Interessenkonflikt entstehen kann, wird sich der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter bemihen, in Einklang mit seinen Richtlinien fir Interessenkonflikte zwischen dem
betreffenden Fonds und anderen Kunden angemessen und gerecht vorzugehen. Vorbehaltlich des
Vorgenannten koénnen (i) der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter und seine
Konzerngesellschaften fur eigene Rechnung und fur Rechnung von Kunden in verschiedene
Wertpapiere investieren, die gegeniiber den Wertpapieren, die von der Gesellschaft gehalten werden,
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vorrangig, gleichrangig oder nachrangig sind, und (ii) kann der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter zu bestimmten Zeitpunkten (vorbehaltlich der anwendbaren Gesetze)
gleichzeitige Kaufe (oder Verkaufe) von Anlagen fir die Gesellschaft und Verkdufe (oder Kaufe)
derselben Anlage fir Depots, Fonds oder strukturierte Produkte, fir die er jetzt oder in Zukunft als
Vermogensverwalter fungiert, oder fiir seine Kunden oder verbundenen Unternehmen tatigen und unter
solchen Umstdnden Kompensationsgeschéfte tatigen. Darliber hinaus kénnen der Investmentmanager
und/oder der Unteranlageverwalter und seine Konzerngesellschaften Wertpapiere von der Gesellschaft
kaufen bzw. an die Gesellschaft verkaufen, wenn dies nach den geltenden Gesetzen zulassig ist. Diese
sonstigen Beziehungen kdnnen auch dazu fiihren, dass Beschrankungen der Wertpapiergesetze
beziglich Transaktionen in diesen Instrumenten durch die Gesellschaft und anderweitig potenzielle
Interessenkonflikte fir den Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter verursachen.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter kann im Zusammenhang mit seinen
sonstigen geschéftlichen Tatigkeiten wesentliche, nicht 6ffentliche vertrauliche Informationen erhalten,
durch die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter in seinen Mdglichkeiten, fir sich
selbst oder seine Kunden (einschliesslich der Gesellschaft) Wertpapiere zu kaufen oder zu verkaufen
oder anderweitig diese Informationen zum Nutzen seiner Kunden oder zu seinem eigenen Nutzen zu
verwenden, eingeschrankt sein kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann an der Verwaltung anderer Investmentfonds beteiligt sein, deren
Anlageziele denen der Gesellschaft &hneln oder sich mit ihnen Gberschneiden.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle und dem
Investmentmanager und/oder dem Unteranlageverwalter bzw. den mit diesen Parteien verbundenen
Unternehmen nicht untersagt, mit Vermdgenswerten der Gesellschaft zu handeln, vorausgesetzt, dass
diese Transaktionen zu normalen, unter unabhéangigen Dritten tblichen Bedingungen und im besten
Interesse der Aktiondre getatigt werden. Zulassige Transaktionen zwischen der Gesellschaft und
solchen Parteien bedurfen (i) einer zertifizierten Bewertung durch eine von der Verwahrstelle (oder dem
Verwaltungsrat im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist) als unabhangig und
kompetent genehmigte Person oder (ii) einer Durchfiihrung zu den besten Konditionen an organisierten
Borsen gemass deren Bestimmungen oder (iii), wenn (i) und (ii) nicht durchfihrbar sind, der Ausfiihrung
zu Konditionen, die nach dem Urteil der Verwahrstelle (bzw. des Verwaltungsrates im Falle einer
Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist) den oben dargelegten Grundséatzen entsprechen.

Die Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat) hat zu dokumentieren, wie sie die Anforderungen der obigen Absétze (i), (ii) und (iii)
erfiillt hat, und wenn die Transaktionen in Ubereinstimmung mit Absatz (iii) durchgefiihrt werden, muss
die Verwahrstelle (oder im Falle einer Transaktion, an der die Verwahrstelle beteiligt ist, der
Verwaltungsrat) die Griinde dokumentieren, aus denen sie Uberzeugt ist, dass die Transaktion den
oben dargestellten Grundsétzen entspricht.

Die Ernennung der Verwaltungsgesellschaft, des Investmentmanagers, der Verwaltungsstelle und der
Verwahrstelle in ihrer priméaren Funktion als Dienstleister fur die Gesellschaft ist vom
Anwendungsbereich dieser Anforderungen in Bezug auf verbundene Parteien ausgenommen.

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen von Zeit zu Zeit dadurch aufkommen, dass die Verwahrstelle
und/oder ihre Tochtergesellschaften der Gesellschaft und/oder anderen Parteien andere
Dienstleistungen erbringen. Die Verwahrstelle ist Teil einer internationalen Gruppe von Gesellschaften
und Unternehmen, die im Rahmen ihres gewdhnlichen Geschéfts gleichzeitig fiir eine grosse Zahl von
Kunden wie auch auf eigene Rechnung téatig ist, was zu tatsachlichen oder potenziellen Konflikten
fuhren kann. Interessenkonflikte kdnnen auftreten, wo die Verwahrstelle oder deren verbundene
Unternehmen Aktivitaten nach dem Verwahrstellenvertrag oder nach gesonderten vertraglichen oder
sonstigen Vereinbarungen betreiben. Diese Aktivitaten kénnen Folgendes umfassen:

(i) Leistungen als Beauftragte (Nominee), Verwaltungsleistungen, Leistungen einer Register- und
Transferstelle, Research-Leistungen, Leistungen als Beauftragte fir Wertpapierleihgeschéfte,
Anlageverwaltungs-, Finanzberatungs- und/oder sonstige Beratungsleistungen fir die
Gesellschatft;
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(i) Beteiligung an Bank-, Verkaufs- und Handelsgeschéften, einschliesslich Devisen-, Derivat-,
Kreditvergabe-, Vermittlungs-, Market-Making- oder sonstiger Finanzgeschafte mit der
Gesellschaft im eigenen Namen und fiir eigene Rechnung oder fiir andere Kunden.

Im Zusammenhang mit den oben genannten Aktivitaten:

() werden die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen bestrebt sein, von solchen
Aktivitaten zu profitieren, und sind berechtigt, Gewinne oder Vergutungen in jedweder Form zu
erzielen und zu behalten, und sind nicht verpflichtet, der Gesellschaft die Art oder den Betrag
solcher Gewinne oder Vergltungen, einschliesslich der Gebuhren, Kosten, Provisionen,
Gewinnanteile, Spreads, Aufschlage, Abschlage, Zinsen, Rabatte, Nachlasse oder sonstigen
Leistungen, die sie im Zusammenhang mit solchen Aktivitdten empfangen haben,
offenzulegen;

(i) konnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen Wertpapiere oder sonstige
Finanzprodukte oder Finanzinstrumente im eigenem Namen und im eigenen Interesse, im
Interesse ihrer verbundenen Unternehmen oder fir ihre anderen Kunden handelnd kaufen,
verkaufen, ausgeben, handeln oder halten;

(iii) kénnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen in die gleiche Richtung oder in
die entgegengesetzte Richtung zu den vorgenommenen Geschaften handeln, auch auf der
Basis von Informationen, die sich in ihrem Besitz befinden und fur die Gesellschaft nicht
verflgbar sind;

(iv) kdnnen die Verwahrstelle oder ihre verbundenen Unternehmen gleiche oder &hnliche
Dienstleistungen fur andere Kunden, unter Einbeziehung von Wettbewerbern der Gesellschaft,
erbringen;

(v) konnen der Verwahrstelle oder ihren verbundenen Unternehmen von der Gesellschaft
Glaubigerrechte eingerdumt werden, die von ihnen ausgelibt werden kdénnen.

Die Gesellschaft kann ein mit der Verwahrstelle verbundenes Unternehmen zur Ausfiihrung von
Devisen-, Kassa- oder Swapgeschaften fiir Rechnung der Gesellschaft einsetzen. In solchen Féllen
soll das verbundene Unternehmen in eigenem Namen handeln und nicht als Vermittler, Vertreter oder
Treuhander der Gesellschaft. Das verbundene Unternehmen ist bestrebt, einen Gewinn aus diesen
Geschaften zu erzielen, und ist berechtigt, Gewinne einzubehalten und der Gesellschaft nicht
offenzulegen. Das verbundene Unternehmen hat solche Geschéfte zu den mit der Gesellschaft
vereinbarten Bedingungen abzuschliessen. Wenn der Gesellschaft gehérende Barmittel bei einem
verbundenen Unternehmen, das eine Bank ist, hinterlegt sind, entsteht ein potenzieller
Interessenkonflikt in Bezug auf die Zinsen (soweit sie anfallen), die dem betreffenden Konto von dem
verbundenen Unternehmen ggf. zu zahlen oder zu belasten sind, oder in Bezug auf die Gebuhren oder
sonstigen Vorteile, die sich aus dem Halten solcher Barbestéande als Bank und nicht als Treuhdnder
ergeben kbénnen.

Wenn ein Interessenkonflikt oder ein potenzieller Interessenkonflikt auftritt, hat die Verwahrstelle ihren
Verpflichtungen gegeniiber der Gesellschaft Rechnung zu tragen und die Gesellschaft und die anderen
Fonds, fUr die sie tatig ist, gerecht und, soweit mdglich, in einer Weise zu behandeln, dass
Transaktionen zu Bedingungen ausgefuhrt werden, die fur die Gesellschaft nicht wesentlich nachteiliger
sind, als wenn der Konflikt oder potenzielle Konflikt nicht bestehen wirde. Derartige potenzielle
Interessenkonflikte werden auf verschiedenen anderen Wegen festgestellt, gesteuert und tberwacht,
einschliesslich  insbesondere durch die hierarchische und funktionale Trennung der
Verwahrstellenaufgaben von ihren anderen potenziell dazu in Konflikt stehenden Aufgaben und
dadurch, dass die Verwahrstelle ihre «Richtlinie zu Interessenkonflikten» befolgt (von der beim Leiter
der Compliance-Abteilung bei der Verwahrstelle ein Exemplar angefordert werden kann).

Fur die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Verwaltungsstelle, den Investmentmanager
und/oder den Unteranlageverwalter oder jede andere mit der Gesellschaft verbundene Partei bestehen
keine Verbote, als «sachverstandige Person» zur Bestimmung des wahrscheinlichen
Verausserungswertes eines Vermogenswerts eines Fonds in Ubereinstimmung mit den im
nachstehenden Abschnitt «Bestimmung des Nettoinventarwerts» beschriebenen
Bewertungsbestimmungen tatig zu werden. Anleger sollten jedoch beachten, dass an solche Parteien
von der Gesellschaft moglicherweise zu zahlende Gebuhren anhand des Nettoinventarwerts berechnet
werden, woraus ein Interessenkonflikt entstehen kann, da diese Gebiihren bei steigendem
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Nettoinventarwert ebenfalls steigen. Alle Parteien werden sich darum bemiihen, dass etwaige Konflikte
auf gerechte Weise und im besten Interesse der Aktionare beigelegt werden.

Bei der Auswahl der Makler fur die Kaufe und Verkaufe fiir die Gesellschaft wird die Gesellschaft den
Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter anweisen, die Makler auszuwahlen, die der
Gesellschaft die beste Ausflihrung bieten. Bei der Feststellung, welches die beste Ausflihrung ist, muss
der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter das wirtschaftliche Gesamtergebnis fir die
Gesellschaft (Provisionen plus sonstige Kosten), die Effizienz der Transaktion, die Fahigkeit des
Maklers zur Durchfuhrung der Transaktion bei grossen Volumina, die kinftige Verflugbarkeit des
Maklers fur schwierige Transaktionen, sonstige von dem Makler angebotene Dienstleistungen, wie z. B.
Analysen und die Bereitstellung von statistischen und anderen Informationen, sowie die finanzielle
Starke und Stabilitdt des Maklers berticksichtigen. Bei der Verwaltung der Vermdgenswerte der
Gesellschaft erhalt der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter eventuell bestimmte
Analysen und Statistiken sowie sonstige Informationen und Unterstitzung von den Maklern. Der
Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter kann Maklergeschéfte bei Maklern in Auftrag
geben, die der Gesellschaft und/oder anderen Kunden, fiir die der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter Anlageentscheidungen nach eigenem Ermessen trifft, derartige Analysen und
Unterstitzung haben  zukommen lassen. Die  Verglnstigungen gemass  etwaigen
Provisionsvereinbarungen missen der Erbringung von Anlagedienstleistungen fiir die Gesellschaft
zugutekommen und derartige Provisionsvereinbarungen missen in den regelmassig vorgelegten
Berichten der Gesellschaft offengelegt werden. Derartige Vereinbarungen werden ggf. die
Anforderungen von Artikel 11 der Delegierten Richtlinie zu MiFID Il erfullen.

Mitglieder der UBS Group AG, ihre Konzerngesellschaften, Tochtergesellschaften und die
Muttergesellschaft (die «UBS Group») dirfen als zugelassener Kontrahent und Berechnungsstelle fir
Swaps und sonstige DFI, deren Partei die Gesellschaft ist, als Kontrahent fir Devisenterminkontrakte,
als berechtigter Teilnehmer, Indexanbieter, Kontrahent fur jedwede Wertpapierleihvereinbarungen oder
Pensionsgeschéfte, als Market Maker und/oder als Unterdepotbank der Gesellschaft auftreten, soweit
dies in Einklang mit den jeweils geltenden Vereinbarungen steht. Der Verwaltungsrat nimmt zur
Kenntnis, dass durch die Auslbung dieser Funktionen im Zusammenhang mit der Gesellschaft
Interessenkonflikte entstehen kénnen. In solchen Féllen wird sich jede der oben genannten Stellen
angemessen darum bemuhen, diese Interessenkonflikte (mit Blick auf ihre jeweiligen Rechte und
Pflichten) gerecht zu I6sen und sicherzustellen, dass die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare
unbeschadet bleiben. Der Verwaltungsrat ist der Auffassung, dass diese Mitglieder der UBS Group fir
die Ausfuihrung dieser Aufgaben geeignet und sachverstandig sind.

Jede verbundene Partei teilt der Gesellschaft die relevanten Einzelheiten jeder Transaktion mit
(einschliesslich des Namens der beteiligten Partei und, soweit relevant, die an die betreffende Partei
im Zusammenhang mit der Transaktion gezahlten Gebihren), um der Gesellschaft die Erfullung ihrer
Verpflichtung zu ermdglichen, der Zentralbank in ihren Jahres- und Halbjahresberichten des
betreffenden Fonds eine Erklarung zu allen Transaktionen mit verbundenen Parteien abzugeben.

Die vorstehende Auflistung von potenziellen Interessenkonflikten erhebt keinen Anspruch darauf, eine
vollstandige Aufzahlung oder Erklarung aller Interessenkonflikte zu sein, die mit einer Anlage in der
Gesellschaft verbunden sind.

Kosten des Kaufs oder Verkaufs von Aktien

Anleger, die Aktien auf dem Sekundarmarkt kaufen oder verkaufen, zahlen Maklerprovisionen oder
andere Gebuhren, die vom jeweiligen Makler ermittelt und auferlegt werden. Maklerprovisionen sind
haufig Festbetrage, die fur Anleger, die nur kleine Mengen an Aktien kaufen méchten, verhéltnismassig
hoch ausfallen kénnen. Darlber hinaus miussen Anleger des Sekundarmarktes die Kosten fir die
Differenz zwischen dem Kurs, den ein Anleger fiir Aktien zu zahlen bereit ist (dem «Geldkurs»), und
dem Kurs, zu dem ein Anleger die Aktien zu verkaufen bereit ist (dem «Briefkurs»), tragen. Dieser
Unterschied zwischen Geld- und Briefkurs wird haufig als «Spread» oder «Geld-Brief-Spanne»
bezeichnet. Die Geld-Brief-Spanne bei Aktien variiert im Laufe der Zeit abhangig vom Handelsvolumen
und der Marktliquiditat und ist in der Regel geringer, wenn die Aktien eines Fonds ein grésseres
Handelsvolumen und eine grossere Marktliquiditat aufweisen, und hoher, wenn die Aktien ein geringes
Handelsvolumen und eine geringe Marktliquiditét haben. Auch eine erhéhte Marktvolatilitat kann héhere
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Geld-Brief-Spannen verursachen. Aufgrund der beim Kaufen oder Verkaufen von Aktien anfallenden
Kosten einschliesslich der Geld-Brief-Spannen kann der héaufige Handel mit Aktien die
Anlageergebnisse erheblich schmalern. Daher ist fiir Anleger, die regelmassig relativ kleine Mengen
handeln méchten, die Anlage in Aktien moglicherweise nicht ratsam.

Kontrahentenrisiko

Die Fonds unterliegen einem Kreditrisiko in Bezug auf die Kontrahenten, mit denen die Gesellschaft im
Namen der Fonds Derivatekontrakte abschliesst und andere Transaktionen, z. B. Pensions- und
Wertpapierleihgeschéfte, tatigt. Wird ein Kontrahent insolvent oder kommt er seinen Verpflichtungen
anderweitig nicht nach, kdnnen einem Fonds bei der Beitreibung in einem Insolvenz-, Konkurs- oder
sonstigen Reorganisationsverfahren erhebliche Verzogerungen entstehen, und mdoglicherweise kann
er Forderungen nur begrenzt oder gar nicht beitreiben.

Wahrungsrisiko

Ein Fonds kann in Wertpapieren anlegen, die auf andere Wéhrungen als die Basiswahrung lauten.
Anderungen am jeweiligen Wert dieser Wahrungen in Bezug auf die Basiswahrung kénnen sich positiv
oder negativ auf den Wert der Anlagen des Fonds auswirken, die auf diese Wahrungen lauten. Ein
Fonds kann, muss aber nicht in Devisentermingeschéfte investieren, um das Risiko in Bezug auf
unterschiedliche Wahrungen zu reduzieren, es gibt jedoch keine Gewahrleistung dafir, dass diese
Geschéfte ihren Zweck erfillen. Auch kénnen diese Geschéfte die Vorteile, die einem Fonds aus
gunstigen  Wechselkursschwankungen  moglicherweise  entstehen, ganz oder teilweise
zunichtemachen.

Eine Klasse wird nicht zwangslaufig durch den Einsatz einer der oben dargelegten Techniken fiir ein
effizientes Portfoliomanagement gehebelt.

Der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter kénnen versuchen, dieses Risiko durch
den Einsatz von Finanzinstrumenten, wie den im Abschnitt «Nutzung von Devisentermingeschéaften
und Futures» beschriebenen, zu mindern, sind hierzu jedoch nicht verpflichtet. Mit einer solchen
Absicherung wird angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse
abzusichern, die gegen das Wéahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement tber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht
Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben
Bewertungsintervallen des betreffenden Fonds Uberprift, um sicherzustellen, dass Ubersicherte oder
untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen zuléassigen Grenzen uber- bzw. unterschreiten.
Eine solche Uberprifung beinhaltet ein Verfahren, mit dem die Absicherungsvereinbarungen
regelmassig wieder ins Gleichgewicht gebracht werden, um sicherzustellen, dass jede derartige
Position innerhalb der oben angegebenen Grenzwerte fur die Positionen bleibt und nicht von Monat zu
Monat vorgetragen wird.

Obgleich Absicherungsstrategien nicht zwingend fir jede Klasse in der Gesellschaft angewendet
werden muissen, sollte es sich bei den Finanzinstrumenten, die zur Umsetzung solcher Strategien
verwendet werden, um Vermdgenswerte bzw. Verbindlichkeiten der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit
handeln. Jedoch werden die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren
Kosten ausschliesslich der betreffenden abgesicherten Klasse zugerechnet. Das Wahrungsrisiko einer
abgesicherten Klasse darf nicht mit dem einer anderen Klasse der Gesellschaft kombiniert oder
verrechnet werden. Das Wahrungsengagement der einer Klasse zurechenbaren Vermdgenswerte darf
nicht anderen Klassen zugewiesen werden.

Anleger sollten beachten, dass diese Strategie den Gewinn der Aktionare der betreffenden
abgesicherten Klasse erheblich einschranken kann, falls der Kurs der Wahrung, auf die die Klasse
lautet, gegentiber der Basiswahrung des entsprechenden Fonds und/oder der bzw. den Wahrung(en),
auf die die Vermdgenswerte des entsprechenden Fonds lauten, sinkt. Unter solchen Umstanden
kénnen Aktiondre der abgesicherten Klasse Schwankungen des Nettoinventarwertes pro Aktie
ausgesetzt sein, die die Gewinne bzw. Verluste aus den jeweiligen Finanzinstrumenten und deren
Kosten widerspiegeln.

39



Nicht abgesicherte Klassen

Ein Fonds kann zu einem beliebigen Zeitpunkt nicht abgesicherte Klassen auflegen, die einige oder
alle Klassen des Fonds umfassen. Anleger sollten beachten, dass bei nicht abgesicherten Klassen eine
Wahrungsumrechnung im Falle von Zeichnungen, Riicknahmen, Umschichtungen und Ausschiittungen
zu dem zu diesem Zeitpunkt gultigen Wechselkurs erfolgt. Wechselkursschwankungen kdénnen sich
unabhéngig von der Wertentwicklung der Anlagen des Fonds auf die Wertentwicklung der Aktien
auswirken. Die Kosten von Devisengeschéften in Verbindung mit dem Kauf, der Riicknahme und dem
Umtausch von Aktien tragt die jeweilige nicht abgesicherte Klasse. Sie spiegeln sich zudem im
Nettoinventarwert dieser Klasse wider. Der in der Klassenwahrung ausgedriickte Wert der Aktie wird
in Bezug auf die Basiswéhrung einem Wechselkursrisiko unterliegen.

Klassen mit Wahrungsabsicherung

Schwankungen zwischen der Wahrung einer Klasse mit Wahrungsabsicherung und der Wéhrung der
Titel eines zugrunde liegenden Index werden durch den Einsatz einmonatiger Devisenterminkontrakte
verringert. Der Einsatz einmonatiger Devisenterminkontrakte steht in Einklang mit der Indexmethode
und muss die Kursbewegungen der Titel des zugrunde liegenden Index wahrend des Monats nicht
berlicksichtigen. Demzufolge besteht unter Umstdnden ein Risiko einer unzureichenden oder
Ubermassigen Absicherung innerhalb des Monats. Folglich entspricht die in der abgesicherten Wéhrung
gemessene Performance des abgesicherten Index unter Umstdnden nicht genau der in der
Basiswahrung gemessenen Performance des Basis-Index.

Depotstellenrisiko

Die Geschéafte mit Depotbanken oder Maklern, die Transaktionen eines Fonds halten oder abrechnen,
sind mit Risiken verbunden. Es ist méglich, dass im Falle der Insolvenz oder des Konkurses einer
Depotbank oder eines Maklers ein Fonds seine Vermégenswerte mit Verzégerung oder gar nicht von
der Depotbank oder dem Makler bzw. aus deren Konkursmasse zurlickerhalt, und er hat
mdglicherweise fur diese Vermdgenswerte nur eine allgemeine, ungesicherte Forderung gegeniiber
der Depotstelle oder dem Makler. Die Verwahrstelle halt Vermdgenswerte gemass den geltenden
Gesetzen und den im Verwahrstellenvertrag vereinbarten spezifischen Bestimmungen. Diese
Bestimmungen dienen dazu, die Vermdgenswerte vor der Zahlungsunféahigkeit bzw. der Insolvenz der
Verwahrstelle zu schiitzen, es gibt jedoch keine Garantie dafir, dass dies wirklich der Fall sein wird.
Da die Gesellschaft ausserdem in Méarkte, einschliesslich Schwellenmaérkte, investieren kann, in denen
Verwahrungs- und/oder Abwicklungssysteme sowie die aufsichtsrechtlichen Bestimmungen noch nicht
voll entwickelt sind, kénnen die Vermdgenswerte der Gesellschaft, die an solchen Markten gehandelt
werden und Unterdepotbanken anvertraut wurden, unter gewissen Umstanden Risiken ausgesetzt sein,
bei denen die Verwahrstelle zu keinerlei Haftung verpflichtet ist. Anleger sollten auch den Abschnitt
«Risiken im Zusammenhang mit internationalen Anlagen» lesen.

Verwahrstellenrisiko

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, bei denen es sich um Finanzinstrumente handelt, die in
Verwahrung gehalten werden kénnen («verwahrfahige Vermogenswerte»), ist die Verwahrstelle
verpflichtet, die vollstdndigen Verwahrungsfunktionen zu erfullen, und ist fir den Verlust solcher in
Verwahrung gehaltener Vermodgenswerte haftbar, es sei denn, sie kann nachweisen, dass der Verlust
auf ein externes Ereignis zurlckzufiihren ist, das ausserhalb ihrer zumutbaren Kontrolle liegt und
dessen Folgen auch bei Anwendung aller zumutbaren Anstrengungen unvermeidlich gewesen waren.
Im Falle eines solchen Verlusts (und bei fehlendem Nachweis, dass der Verlust durch ein solches
externes Ereignis verursacht wurde), hat die Verwahrstelle dem Fonds unverziglich gleichartige
Finanzinstrumente oder den entsprechenden Geldbetrag zuriickzugeben.

Wenn ein Fonds in Vermdgenswerte investiert, bei denen es sich nicht um Finanzinstrumente handelt,
die in Verwahrung gehalten werden kdnnen («nicht verwahrfahige Vermogenswerte»), ist die
Verwahrstelle lediglich verpflichtet, das Eigentum des Fonds an diesen Vermdgenswerten zu
Uberprifen und ein Verzeichnis derjenigen Vermdgenswerte zu fuhren, deren Eigentimer der Fonds
nach Uberzeugung der Verwahrstelle ist. Im Falle des Verlusts eines solchen Vermogenswerts ist die
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Verwahrstelle nur insoweit haftbar, als der Verlust aufgrund dessen eingetreten ist, dass die
Verwahrstelle ihre Verpflichtungen aus dem Verwahrstellenvertrag fahrlassig oder vorsatzlich nicht
ordnungsgemass erfillt hat.

Da es wahrscheinlich ist, dass die Fonds sowohl in verwahrfahige Vermégenswerte als auch in nicht
verwahrfahige Vermogenswerte investieren kodnnen, sollte beachtet werden, dass sich die
Verwahrungsaufgaben der Verwahrstelle in Bezug auf die jeweilige Kategorie von Vermdgenswerten
und der entsprechende fir diese Aufgaben geltende Haftungsstandard der Verwahrstelle deutlich
unterscheiden.

Die Fonds geniessen ein hohes Schutzniveau im Hinblick auf die Haftung der Verwahrstelle fur die
Verwahrung von verwahrfahigen Vermoégenswerten. Jedoch ist das Schutzniveau fir nicht
verwahrfahige Vermdgenswerte deutlich niedriger. Je grésser der in nicht verwahrfahige
Vermogenswerte investierte Anteil des Fonds ist, desto grésser ist demnach das Risiko, dass ein
moglicherweise eintretender Verlust solcher Vermdgenswerte nicht erstattungsfahig ist. Obwohl jeweils
von Fall zu Fall bestimmt wird, ob eine bestimmte Anlage des Fonds ein verwahrféhiger Vermdgenswert
oder ein nicht verwahrfahiger Vermégenswert ist, sollte allgemein beachtet werden, dass Derivate, die
von einem Fonds im Freiverkehr («Over-the-Counter») gehandelt werden, nicht verwahrfahige
Vermogenswerte sind. Es kann auch andere Arten von Vermégenswerten geben, in die ein Fonds von
Zeit zu Zeit investiert, die &hnlich behandelt wirden. In Anbetracht des Rahmens der
Verwahrstellenhaftung nach der OGAW-V-Richtlinie setzen diese nicht verwahrfahigen
Vermdgenswerte den Fonds aus der Verwahrungsperspektive einem héheren Grad an Risiken aus als
verwahrféahige Vermdgenswerte, wie bérsengehandelte Aktien und Anleihen.

Untatigkeit der CSDs und/oder einer ICSD

Anleger, die Abrechnung oder Clearing tber eine ICSD abwickeln, sind keine eingetragenen Aktionare
der Gesellschaft. Sie verfigen Uber eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen Aktien, und
sofern die betreffenden Personen ICSD-Teilnehmer sind, unterliegen die Rechte dieser Anleger den
Bedingungen, die fiir die Vereinbarung zwischen dem jeweiligen Teilnehmer und seiner ICSD gelten.
Ist der Inhaber der indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Aktien kein ICSD-Teilnehmer, gilt
seine Vereinbarung mit dem jeweiligen Nominee, dem jeweiligen Makler oder der jeweiligen CSD
(sofern zutreffend), der/die ICSD-Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem ICSD-Teilnehmer
haben kann. Die Gesellschaft wird alle Mitteilungen und die damit verbundenen Unterlagen fiir die
eingetragenen Inhaber der Aktien, d. h. fiir die ICSD, ausstellen, und die Frist entspricht derjenigen, die
von der Gesellschaft tblicherweise bei der Einberufung von Hauptversammlungen eingehalten wird.
Die ICSD hat eine vertragliche Verpflichtung, solche Mitteilungen geméss ihren Vorschriften und
Verfahren an ihre Teilnehmer weiterzuleiten. Die ICSD ist vertraglich verpflichtet, alle bei ihr
eingegangenen Stimmen der ICSD-Teilnehmer zu sammeln und geméass diesen Anweisungen
abzustimmen. Die Gesellschaft kann nicht gewahrleisten, dass die ICSD Mitteilungen bezuglich
Abstimmungen gemass ihren Anweisungen weiterleitet. Die Gesellschaft kann keine
Abstimmungsanweisungen von anderen Personen als der ICSD entgegennehmen.

Abwicklungsrisiko und CSDR-Bussgeldregelung

Die Européische Union hat mit der Verordnung (EU) Nr. 909/2014 («Zentralverwahrerverordnung» oder
«CSDR») einheitliche Abwicklungsregeln eingefihrt. Mithilfe der CSDR sollen die Zahl der fehlerhaften
Abwicklungen bei Zentralverwahrern reduziert und auftretende Abwicklungsfehler behoben werden. Im
Rahmen dieser Regelung wurden ab dem 1. Februar 2022 neue Vorschriften eingefiihrt, nach denen
ein Teilnehmer, der Abwicklungsfehler oder -verzégerungen verursacht, dem anderen
(«geschadigten») Teilnehmer der Transaktion eine Geldstrafe zahlen mussen.

Die Umsetzung der CSDR-Abwicklungsregeln kann moglicherweise erhéhte Betriebs- und Compliance-
Kosten (darunter Strafgebihren und unter bestimmten Umstéanden damit verbundene Ausgaben) zur
Folge haben, die direkt oder indirekt bei der Gesellschaft anfallen. Die CSDR kann sich auch auf die
Liquiditat auswirken und die mit den betreffenden Wertpapieren verbundenen Handelskosten erhéhen.
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Zahlungen

Alle beschlossenen Dividenden sowie alle Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen werden
von der Gesellschaft oder ihrem Bevollmachtigten (beispielsweise der Zahlstelle) an die ICSD gezabhlt.
Fur Anleger, die ICSD-Teilnehmer sind, ist beziiglich ihres Anteils an jeder Dividendenzahlung oder an
den Erlésen aus Liquidationen oder Zwangsriicknahmen, die von der Gesellschaft gezahlt werden,
ausschliesslich die ICSD massgeblich. Wenn sie keine ICSD-Teilnehmer sind, missen sie sich
beziglich eines Anteils an jeder Dividendenzahlung oder an den Erldsen aus Liquidationen oder
Zwangsrucknahmen, die von der mit ihrer Anlage im Zusammenhang stehenden Gesellschaft gezahlt
werden, an ihren jeweiligen Nominee, ihren jeweiligen Makler oder ihre jeweilige CSD (der/die ein
ICSD-Teilnehmer sein oder eine Vereinbarung mit einem ICSD-Teilnehmer haben kann) wenden.

Anleger haben unmittelbar der Gesellschaft gegenliber keinen Anspruch auf die fur Aktien falligen
Dividendenzahlungen sowie Erlése aus Liquidationen und Zwangsricknahmen, und die
Verpflichtungen der Gesellschaft sind mit der Zahlung an die ICSD erfullt.

Derivatrisiko

Die Fonds kdnnen derivative Finanzinstrumente (DFI) zur effizienten Portfolioverwaltung verwenden.
In den entsprechenden Erganzungen jedes Fonds ist angegeben, wie bzw. ob der Fonds beabsichtigt,
derivative Finanzinstrumente einzusetzen Der Einsatz von DFI durch einen Fonds birgt andere und
moglicherweise grossere Risiken als eine direkte Anlage in Wertpapiere. Diese Risiken umfassen:

e Potenzielle  Wertschwankungen aufgrund von  Zinsschwankungen oder anderen
Marktentwicklungen oder aufgrund der Bonitét der Gegenpartei

e Die Moglichkeit, dass die DFI-Transaktion nicht die vom Investmentmanager und/oder vom
Unteranlageverwalter erwartete Wirkung erzielt

e Das Unvermdgen der Gegenpartei der DFI-Transaktion, ihre Zahlungsverpflichtungen im Rahmen
der Transaktion zu erfullen oder ein Geschéft glattzustellen (Anleger sollten auch den Abschnitt
«Kontrahentenrisiko» lesen)

e Madogliche Fehlbewertungen oder unangemessene Bewertungen eines derivativen Instruments

e Eine mdgliche unzureichende Korrelation zwischen dem Wert eines DFI und dem Vermdgenswert,
dem Kurs oder dem Index, der dem DFI zugrunde liegt

o Die spezifischen, mit dem Basiswert des DFI verbundenen Risiken

e Eine mdgliche Erhdhung der von Aktiondren zahlbaren Steuern und der Zeitpunkt dieser
Steuerzahlungen

e Fehlende Liquiditéat fur ein DFI, wenn daflr kein Sekundarmarkt vorhanden ist

o Die Mdglichkeit einer Schmalerung der Renditen eines Fonds aufgrund von Verlusten aus der
Transaktion und einer Erhéhung der Volatilitat

e Rechtliche Risiken, die sich aus der Form des Vertrages ergeben, der zur Dokumentation des
Derivategeschéfts verwendet wird

Bei Investitionen in bestimmte DFI kann ein Fonds mehr als den Nennbetrag des Instruments verlieren.
Darlber hinaus kénnen manche Derivatetransaktionen eine Hebelwirkung hervorrufen und hoch volatil
und spekulativ sein.

Ferner wird von einem Fonds, der in ein DFI investiert, moglicherweise keine Sicherheitsleistung in
Hohe des Betrages des DFI verlangt. Folglich werden die vom Fonds gehaltenen Barmittel (die in der
Regel dem nicht finanzierten Betrag des DFI entsprechen) in der Regel in Geldmarktinstrumente
investiert und daher wird die Performance des Fonds durch die aus diesen Anlagen erzielten Ertrage
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beeinflusst. Die Performance des Fonds wird daher von den aus diesen Anlagen erzielten Renditen
beeinflusst. Es ist moglich, dass Renditen aus der Anlage dieser Barmittel eine negative Auswirkung
auf die Performance und/oder die Renditen des Fonds haben.

Schwankungen des Nettoinventarwerts und des Marktpreises

Der Nettoinventarwert pro Aktie variiert in der Regel entsprechend den Veranderungen der Marktwerte
der von einem Fonds gehaltenen Wertpapiere. Die Marktpreise von Aktien schwanken tblicherweise
entsprechend den Verédnderungen des Nettoinventarwertes eines Fonds sowie dem Angebot von und
der Nachfrage nach Aktien an der Wertpapierbdrse. Es kann nicht vorhergesagt werden, ob Aktien
unter, zu oder Uber ihrem Nettoinventarwert gehandelt werden. Preisdifferenzen kénnen in hohem
Masse dadurch entstehen, dass die Krafte von Angebot und Nachfrage auf dem Sekundarmarkt fiir
Aktien eng mit denselben Kraften korrelieren, die die Preise der Wertpapiere eines Index, die individuell
oder zusammen zu irgendeinem Zeitpunkt gehandelt werden, beeinflussen, aber nicht identisch mit
diesen sind. In Zeiten der Marktvolatilitit kdnnen die Marktpreise von Aktien erheblich vom
Nettoinventarwert pro Aktie abweichen. Da Aktien jedoch in hohem Umfang aufgelegt und
zurtickgenommen werden kénnen, dirften hohe Abschlage oder Aufschlage auf den Nettoinventarwert
pro Aktie nicht von grosser Dauer sein. Wahrend das Ausgabe/Riicknahme-Prinzip dafir Sorge tragen
soll, dass die Aktien in der Regel nahe am Nettoinventarwert pro Aktie gehandelt werden, kénnen
Unterbrechungen oder Aussetzungen von Ausgaben und Riicknahmen zu Handelskursen fiihren, die
sich deutlich vom Nettoinventarwert pro Aktie unterscheiden. Es kénnen Verluste entstehen oder
Gewinne geschmalert werden, wenn Aktien zu einem Zeitpunkt gekauft werden, zu dem der Marktpreis
Uber dem Nettoinventarwert pro Aktie liegt, oder wenn sie zu einem Zeitpunkt verkauft werden, zu dem
der Marktpreis unter dem Nettoinventarwert pro Aktie liegt.

Indexrisiko

Die Fahigkeit eines Fonds, eine signifikante Korrelation zwischen der Performance des Fonds und dem
Index, den er nachbildet, zu erzielen, kann durch Schwankungen auf Wertpapiermérkten, Anderungen
an der Zusammensetzung des Index, Cashflows in und aus dem Fonds sowie Gebiihren und Auslagen
des Fonds beeintrachtigt werden. Der Fonds wird ungeachtet der aktuellen oder erwarteten
Performance des Index oder der Wertpapiere, die den Index bilden, versuchen, die Indexrendite
nachzubilden. Infolgedessen féllt die Performance des Fonds méglicherweise schlechter aus als die
Performance eines Portfolios, das mit einer aktiven Anlagestrategie verwaltet wird. Die Struktur und
Zusammensetzung des Index wird sich auf die Performance, Volatilitdt und das Risiko des Index (auf
absoluter Basis und im Vergleich mit anderen Indizes) und damit auf die Performance, Volatilitat und
das Risiko des Fonds auswirken.

Indexnachbildungsrisiko

Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Fonds erreicht wird. Vor allem gibt es kein
Finanzinstrument, mit dem die Renditen eines Index exakt reproduziert bzw. nachgebildet werden
konnen. Anderungen an den Anlagen eines Fonds und Neugewichtungen des massgeblichen Index
kénnen verschiedene Transaktionskosten (unter anderem im Zusammenhang mit der Abrechnung von
Devisentransaktionen), betriebliche Aufwendungen oder Ineffizienzen zur Folge haben, die die
Nachbildung der Index-Performance durch einen Fonds beeintrdchtigen kdnnen. Ausserdem wird die
Gesamtrendite einer Anlage in den Aktien durch bestimmte Kosten und Aufwendungen verringert, die
bei der Berechnung des entsprechenden Index nicht berilicksichtigt werden. Darlber hinaus kénnen
interne Beschrankungen, wie im Abschnitt «Anlagebeschrankungen», Unterabschnitt «Sonstige
Beschrankungen» beschrieben, die sich auf Ausschlisse der Anlage in bestimmten Wertpapieren im
Hinblick auf alle Fonds beziehen, die ihren relevanten Index physisch nachbilden, zu einem hdheren
Tracking Error fihren. In solchen Fallen wird das Indexgewicht der ausgeschlossenen Wertpapiere auf
andere Indexbestandteile verteilt, um den Tracking Error zu minimieren. Dennoch k&nnen solche
Ausschlisse zu einem hoheren Tracking Error filhren. Dariiber hinaus ist im Falle einer
voriibergehenden Aussetzung oder Unterbrechung des Handels mit den Titeln, aus denen sich der
Index zusammensetzt, oder von Marktunterbrechungen eine Neuausrichtung des Anlageportfolios
eines Fonds nicht immer mdglich, was zu Abweichungen von der Rendite des Index fihren kann.
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Risiken im Zusammenhang mit internationalen Anlagen

Anlagen in Wertpapieren von Unternehmen aus verschiedenen Landern und/oder in Wertpapieren von
Unternehmen mit hohem Engagement in verschiedenen Landern kdnnen mit zusatzlichen Risiken
verbunden sein. Politische, soziale und wirtschaftliche Instabilitéat, die Einfilhrung von Wahrungs- oder
Kapitalkontrollen oder die Enteignung oder Verstaatlichung von Vermogenswerten in einem Land
kdénnen in diesem Land dramatische wirtschaftliche Einbriiche verursachen. In bestimmten Landern
sind weniger strikte aufsichtsrechtliche Vorgaben, Bilanzierungs- und Offenlegungsvorschriften fir
Emittenten und Markte Ublich. Die Durchsetzung gesetzlicher Rechte kann in manchen L&ndern
schwierig, kostspielig und langwierig und besonders schwierig gegeniiber Regierungen sein. Zu den
zusatzlichen Risiken von Anlagen in verschiedenen Lé&ndern zé&hlen Handels-, Abrechnungs-,
Verwahrstellen- und andere operationelle Risiken, die durch unterschiedliche Systeme, Verfahren und
Anforderungen in einem bestimmten Land und unterschiedliche Gesetze beziiglich Quellen- und
anderen Steuern bedingt sind. Aufgrund dieser Faktoren kénnen Anlagen in mehreren Landern, vor
allem aber Anlagen in Schwellenmarkten oder weniger entwickelten Markten volatil und weniger liquide
sein als Anlagen in einem einzelnen Land und sich moéglicherweise auf die Performance eines Fonds
nachteilig auswirken. Daruber hinaus unterliegt ein Fonds bei Anlagen in Schwellenl&dndern einem
hdheren Verlustrisiko als bei Anlagen in einem Industrieland. Dies ist unter anderem durch eine hdhere
Marktvolatilitat, geringere Handelsvolumina, politische und wirtschaftliche Instabilitat, héhere Inflation,
Deflation oder Wahrungsabwertungen und ein héheres Risiko von Marktschliessungen bedingt sowie
durch mehr staatliche Beschréankungen flr Auslandsinvestitionen, als dies Ublicherweise in einem
entwickelten Markt der Fall ist. Hinzu kommt, dass die finanzielle Stabilitdt von Emittenten
(einschliesslich Regierungen) in Schwellenmarktlandern prekérer sein kann als in anderen Landern.
Infolgedessen haben die Anlagen des Fonds in Schwellenmarktléndern ein tendenziell héheres
Preisvolatilitatsrisiko, das durch Wahrungsschwankungen gegeniiber der Basiswéhrung des Fonds
noch verstarkt werden kann. Die Abwicklungspraktiken fur Transaktionen auf ausléandischen Méarkten
kénnen von den in entwickelten Markten Ublichen Praktiken abweichen. Zu diesen Abweichungen
zéhlen Verzdgerungen, die Uber die in entwickelten Markten tblichen hinausgehen, sowie Praktiken,
z. B. die Lieferung von Wertpapieren vor Erhalt der Zahlung, welche die Wahrscheinlichkeit einer
«fehlgeschlagenen Abwicklung» erhéhen. Fehlgeschlagene Abwicklungen kénnen zu Verlusten fiir den
Fonds fihren. Aus diesen und anderen Griinden werden Anlagen in Schwellenlandern oftmals als
spekulativ betrachtet.

Anlagerisiko

Ein Aktiondr kann das gesamte in einen Fonds investierte Kapital verlieren. Der Wert in einem Fonds
gehaltener Wertpapiere kann steigen oder fallen, bisweilen schnell und unerwartet. Eine Anlage in
einem Fonds kann zu jedem Zeitpunkt in der Zukunft weniger wert sein als der urspriinglich angelegte
Betrag.

Emittentenrisiko

Der Wert von Wertpapieren, die ein Fonds erworben hat, kann aus verschiedenen Griinden sinken, die
unmittelbar im Zusammenhang mit den Emittenten dieser Wertpapiere stehen. Hierzu z&hlen
beispielsweise die Management-Performance, Verschuldung und eine sinkende Nachfrage nach den
Waren und Dienstleistungen des Emittenten.

Hebelwirkungsrisiko

Bestimmte Transaktionen, wie z.B. der Kauf von Wertpapieren zum Emissionszeitpunkt, mit verzégerter
Lieferung oder Termingeschéafte, Darlehen von Portfoliowertpapieren und der Einsatz von DFI, kénnen
eine Hebelwirkung nach sich ziehen. Die Hebelung bewirkt im Allgemeinen eine Erhéhung der Verlust-
oder Gewinnbetrage, die ein Fonds realisieren kénnte, und die Wahrscheinlichkeit einer héheren
Volatilitat des Portfoliowertes eines Fonds. Bei mit Leverage verbundenen Transaktionen kann eine
relativ kleine Marktbewegung oder Verédnderung in einem anderen Basisindikator zu wesentlich
héheren Verlusten fir den Fonds fuhren.
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Risiko durch begrenztes Anlageprogramm

Eine Anlage in einem Fonds oder sogar in einer Kombination aus Fonds ist nicht als vollstandiges
Anlageprogramm vorgesehen, sondern vielmehr als Anlage im Rahmen eines diversifizierten
Anlageportfolios. Anleger sollten im Hinblick auf die Rolle, die eine Anlage in einem der Fonds in ihrem
Gesamtanlageprogramm spielt, ihre eigenen Berater konsultieren.

Liquiditatsrisiko

Bestimmte Anlagen und Anlagetypen unterliegen Weiterverkaufsbeschrankungen, werden im
Freiverkehr oder in begrenzten Volumina gehandelt oder haben moglicherweise keinen aktiven
Handelsmarkt. llliquide Wertpapiere kdnnen gegeniber vergleichbaren, liquideren Anlagen zu einem
Abschlag gehandelt werden, und ihr Marktwert kann hohen Schwankungen unterliegen. Es kann fur
einen Fonds schwierig sein, illiquide Wertpapiere exakt zu bewerten. Moglicherweise ist es einem
Fonds auch nicht méglich, zu einem gtinstigen Zeitpunkt oder Preis oder zu Preisen, die den vom Fonds
aktuell ermittelten Bewertungen nahekommen, illiquide Wertpapiere zu verkaufen oder DFI-
Transaktionen glattzustellen. llliquide  Wertpapiere kénnen zudem mit  hoheren
Registrierungsaufwendungen und anderen Transaktionskosten verbunden sein als liquide Wertpapiere.

Managementrisiko

Jeder Fonds unterliegt einem Managementrisiko. Das Urteil des Investmentmanagers und/oder des
Unteranlageverwalters bei der Auswahl und Anwendung von Indexmodellen und der effektivsten
Methode zur Minimierung von Unterschieden zwischen der Performance des Fonds und dem
relevanten Index kann sich als falsch erweisen, und es gibt keine Garantie dafir, dass die gewiinschten
Ergebnisse erzielt werden. Jeder Fonds ist in hohem Masse von den kontinuierlichen Leistungen der
Mitarbeiter des Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters abhéangig. Tod,
Arbeitsunféhigkeit oder Ausscheiden solcher Personen aus dem Unternehmen kdnnen negative
Auswirkungen auf die Performance des betreffenden Fonds haben.

Marktrisiko

Die Anlagen eines Fonds unterliegen den allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen, den normalen
Schwankungen des Markts und den Risiken, die mit der Anlage auf internationalen Wertpapiermarkten
verbunden sind. Eine Wertsteigerung kann daher nicht zugesichert werden. Anlagemarkte kdnnen
volatil sein, und Wertpapierpreise kdnnen sich aufgrund verschiedener Faktoren wesentlich andern,
unter anderem aufgrund von Wirtschaftswachstum oder Rezession sowie Verdnderungen von
Zinssatzen, der Beurteilung der Bonitat des Emittenten durch den Markt und der allgemeinen
Marktliquiditat. Auch wenn sich die allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen nicht verandern, kann
der Wert einer Anlage in einem Fonds sinken, wenn bestimmte Branchen, Sektoren oder Unternehmen,
in die der Fonds investiert, sich schwach entwickeln oder von Ereignissen negativ beeinflusst sind. Die
Spanne dieser Kursschwankungen ist umso grosser, je langer die Laufzeit der im Umlauf befindlichen
Wertpapiere ist. Da Anlagen in Wertpapieren mit anderen Wahrungen als der Basiswahrung eines
Fonds verbunden sein konnen, kann der Wert der Vermdgenswerte eines Fonds auch von
Wechselkursschwankungen und Anderungen der Devisenkontrollbestimmungen, einschliesslich
Devisensperren, beeinflusst werden. Ferner kénnen gesetzliche, politische, aufsichtsrechtliche und
steuerliche Veranderungen Schwankungen der Markt- und Wertpapierpreise verursachen.

Externe Faktoren kdnnen die Wertentwicklung beeinflussen

Die Wertentwicklung eines jeden Fonds wird von einer Reihe externer Faktoren beeinflusst, die sich
der Kontrolle des Investmentmanagers entziehen, darunter: Veranderungen der Angebots- und
Nachfragebeziehungen; staatliche Steuerungsprogramme und politische Massnahmen in Bezug auf
die Handels-, Fiskal- und Geldpolitik sowie die Wechselkurse; politische und wirtschaftliche Ereignisse,
politische Massnahmen und politische Unruhen; Anderungen der Zinssatze und Inflationsraten;
Waéhrungsabwertungen und -wiederaufwertungen; die Marktstimmung und durch héhere Gewalt
bedingte Ereignisse, unter anderem Naturkatastrophen (wie Wirbelstirme, Erdbeben oder
Uberschwemmungen), Pandemien oder andere schwerwiegende Gesundheitsrisiken, Krieg oder
Terrorismus oder die Gefahr beziehungsweise wahrgenommene Moglichkeit dieser Ereignisse, die sich
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sowohl einzeln als auch in Kombination unter Umstédnden negativ auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Fonds auswirken. Diese Ereignisse kénnten nachteiligen Einfluss auf die Wirtschaftstatigkeit
nehmen und zu plétzlichen, wesentlichen Veranderungen der regionalen und weltweiten
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen sowie Konjunkturzyklen fiihren. Zudem stellen diese Ereignisse
betrachtliche Risiken fiir Personen, physische Anlagen und die internationale Geschéftstatigkeit dar.

Der Ausbruch des neuartigen Coronavirus (COVID-19) in China und seine anschliessende weltweite
Ausbreitung haben das Risiko innerhalb der Weltwirtschaft und die Unsicherheit der Anleger deutlich
verstarkt. Dariiber hinaus kann der kraftige Einbruch der Olpreise zusatzliche Auswirkungen auf die
Wirtschaft und bestimmte Sektoren haben. Infolgedessen kam es zu wesentlichen Kursverlusten an
den Aktienmarkten, die Marktvolatilitat hat stark zugenommen und die ordnungsgemasse
Funktionsweise einiger Markte wurde gestort. Auf kurze Sicht wird die Gesellschaft vielleicht von
hoheren Transaktionsvolumen und der verstérkten Volatilitat profitieren, wobei unsicher ist, ob diese
Trends anhalten. Kunftig wirden sich niedrigere Preise von Vermégenswerten negativ auf das
Anlagevermoégen auswirken, was entsprechende Folgen fir die wiederkehrenden Gebihreneinnahmen
nach sich zieht, und niedrigere Zinsen verringern die Nettozinsertrdge. Der Ausbruch von COVID-19
und die weltweit ergriffenen Massnahmen zur Abschwéchung der daraus hervorgegangenen Pandemie
werden die globale Konjunktur, unter anderem in China, den USA und Europa, voraussichtlich schwer
in Mitleidenschaft ziehen. Dariliber hinaus durften sich diese Faktoren negativ auf das Kreditprofil
einiger Kunden des Investmentmanagers und anderer Marktteilnehmer auswirken, was zu héheren
Aufwendungen fur Kreditverluste und zu héheren Kreditwertminderungen fuhren konnte.

Fehlende Betriebshistorie

Jeder Fonds ist ein neu gegriindetes Unternehmen mit begrenzter Betriebshistorie, und es gibt keine
Garantie dafur, dass er erfolgreich sein wird. Die Performance der Vergangenheit ist keine Garantie
fur zukinftige Ergebnisse. Dartber hinaus sollte die Performance anderer vom Investmentmanager
und/oder vom Unteranlageverwalter verwalteter Investmentfonds nicht als Indikator fur die
wahrscheinliche Performance eines Fonds herangezogen werden.

Portfolioumschlagsrisiko

Der Portfolioumschlag ist in der Regel mit einer Reihe von direkten und indirekten Kosten und
Aufwendungen fir den betreffenden Fonds verbunden, unter anderem mit Maklerprovisionen,
Handleraufschlagen, Geld-Brief-Spannen sowie Transaktionskosten beim Verkauf von Wertpapieren
und der Wiederanlage in anderen Wertpapieren. Dennoch kann ein Fonds zur Forderung seines
Anlageziels mit seinen Anlagen haufige Transaktionen tatigen. Die Kosten eines erhdhten
Portfolioumschlags reduzieren die Anlagerendite eines Fonds, und der Verkauf von Wertpapieren durch
einen Fonds kann zur Realisierung steuerpflichtiger Verausserungsgewinne, einschliesslich
kurzfristiger Kapitalertrage, fihren.

Kapitalertrage in Indien

Indische Wertpapiere, die nach anwendbarem Recht unter Erzielung eines Gewinns verkauft oder
Ubertragen werden, unterliegen der indischen Kapitalertragssteuer. Durch Rickgaben von Anlegern
bedingte Portfolioumschichtungen kénnen eine Kapitalertragssteuer erforderlich machen; daher wird
diese Steuer vor Auszahlung der Riucknahmeerldse von diesen abgezogen. Die Hohe der erhobenen
indischen Kapitalertragssteuer wird auf Grundlage der nicht realisierten Kapitalertragssteuer als Anteil
des Fondsvermdgen geschatzt und kann von der tatsachlichen indischen Kapitalertragssteuer
abweichen, die dem betreffenden Fonds auf Grundlage der spezifischen verkauften Vermégenswerte
in Rechnung gestellt wird. Entsteht dem zuriickgebenden Anleger ein Differenzbetrag, z. B. wenn die
Rickgabe eines Anlegers mit einer Zeichnung verrechnet wird, zahlt der betreffende Fonds die
jeweilige Differenz entweder aus oder behalt sie ein.

Die Kapitalertragssteuer, die aufgrund von Portfolioumschichtungen und nicht aufgrund von Riickgaben
durch die Anleger anfallt, ist vom betreffenden Fonds zu entrichten.
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Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in anderen Pools

Investiert ein Fonds in ein anderes Pool-Anlageinstrument, so ist er dem Risiko ausgesetzt, dass der
andere Pool nicht die erwartete Performance erzielt. Der Fonds ist indirekt allen Risiken ausgesetzt,
denen eine Anlage in dem anderen Pool unterliegt. Die Anlagepolitik und die Anlagebeschrankungen
des anderen Pools sind mdglicherweise nicht dieselben wie die des Fonds. Aufgrund dessen kann der
Fonds zuséatzlichen oder anderen Risiken ausgesetzt sein oder infolge seiner Anlagen in einem anderen
Pol eine niedrigere Anlagerendite erzielen. Anleger sollten hierzu auch den Abschnitt
«Interessenkonflikte» weiter oben lesen.

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte

Wertpapierfinanzierungsgeschéfte schaffen verschiedene Risiken fur die Gesellschaft und ihre Anleger,
wie etwa das Kontrahentenrisiko, wenn die Gegenpartei eines Wertpapierfinanzierungsgeschéfts ihrer
Verpflichtung zur Ruckgabe von Vermogenswerten, die den ihr vom betreffenden Fonds gelieferten
gleichwertig sind, nicht nachkommt, sowie das Liquiditatsrisiko, wenn der Fonds nicht in der Lage ist,
eine an ihn geleistete Sicherheit zu verwerten, um einen Zahlungsausfall der Gegenpartei zu decken.

Wertpapierleiherisiko

Die Absicht des Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters, Wertpapierleihgeschéfte
im Namen einzelner Fonds zu tétigen, birgt das Risiko, dass der Entleiher zahlungsunfahig wird oder
anderweitig seine Verpflichtungen zur Riickgabe der verliehenen oder gleichwertigen Wertpapiere nicht
erfullen kann oder will. In diesem Fall kbnnen dem Fonds Verzdgerungen bei der Beitreibung der
Wertpapiere und somit ein Kapitalverlust entstehen. Insbesondere kann ein Fonds, wenn ein
Kontrahent ausfallt und keine den verliehenen Wertpapieren gleichwertigen Wertpapiere liefert, einen
Verlust erleiden, der der Differenz zwischen dem Wert der verwerteten Sicherheit und dem Marktwert
der Ersatzsicherheiten entspricht. Werden im Zusammenhang mit einem Wertpapierleihgeschaft
Barmittel als Sicherheit entgegengenommen, kénnen die Barmittel reinvestiert werden. Eine solche
Wiederanlage wird vom Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter nicht garantiert, und
Verluste, die aus solchen Anlagen entstehen, werden vom betreffenden Fonds getragen.

Risiko der Herabstufung des Ratings eines Kontrahenten

Die Gesellschaft schliesst Geschéafte mit OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte nur mit
Kontrahenten ab, die sie als ausreichend kreditwirdig erachtet.

Wenn das Kreditrating eines von der Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds beauftragten Kontrahenten
(der keine relevante Institution ist) herabgestuft wird, kann dies mdglicherweise sowohl aus
kommerzieller als auch aus aufsichtsrechtlicher Sicht erhebliche Auswirkungen fir den betreffenden
Fonds haben. Gemass den Regeln der Zentralbank muss der betreffende Fonds bei einer Herabstufung
des Ratings eines Kontrahenten eines Geschafts mit OTC-Derivaten oder eines
Wertpapierfinanzierungsgeschéfts auf A-2 oder darunter (oder ein vergleichbares Rating) unverziglich
eine neue Bonitatsbewertung dieses Kontrahenten durchfihren.

Ungeachtet der Massnahmen, die die Gesellschaft in Bezug auf einen Fonds ergreifen kann, um das
Kreditrisiko des Kontrahenten zu verringern, gibt es keine Gewahr dafir, dass ein Kontrahent nicht
ausfallt oder dass der betreffende Fonds infolgedessen keine Verluste aus den Transaktionen erleidet.

Pensionsgeschéfte:

Ein Fonds kann Pensionsgeschéfte abschliessen. Dementsprechend tragt der Fonds ein Verlustrisiko,
falls die andere Partei des Geschéfts ihre Verpflichtung nicht erfiillt und der Fonds seine Rechte zur
Verwertung der zugrunde liegenden Wertpapiere nicht oder nur verspatet austiben kann. Fir den
Fonds bestehen insbesondere das Risiko einer moglichen Wertminderung der zugrunde liegenden
Wertpapiere wéhrend des Zeitraums, in dem der Fonds sich um die Durchsetzung seiner Rechte an
diesen bemuht, das Risiko in Bezug auf die anfallenden Kosten, die mit der Durchsetzung dieser Rechte
verbundenen sind, sowie das Risiko, den Ertrag aus dem Geschaft ganz oder teilweise zu verlieren.
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Unzureichende Rickstellung fir Abgaben und Gebihren

Jeder Fonds bildet eine angemessene Riickstellung fiir Abgaben und Geblihren zur Deckung der mit
dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren verbundenen Kosten. Die Verwaltungsgesellschaft kann die
Hohe der Abgaben und Gebihren vor dem tatsachlichen Kauf oder Verkauf des Wertpapiers oder dem
Abschluss eines entsprechenden Devisengeschafts schatzen. Bei einer solchen Schatzung kann die
Verwaltungsgesellschaft Kosten fiir frihere Transaktionen mit &hnlichen Wertpapieren an ahnlichen
Markten beriicksichtigen. Diese Schatzung wird einer regelméassigen Uberpriifung unterzogen und, falls
notwendig, angepasst. Weicht die vom Fonds erhobene Schatzung von den tatsachlich beim Kauf oder
Verkauf der betreffenden Wertpapiere angefallenen Gebihren ab, wird dieser Fehlbetrag aus dem
Vermogen des betreffenden Fonds gezahlt. Dies fuhrt dazu, dass der Wert des Fonds bis zur
Ruckzahlung des ausstehenden Betrags durch einen berechtigten Teilnehmer sinkt (und somit auch
der Wert jeder Aktie sinkt). Falls Rucknahmeerldse an einen berechtigten Teilnehmer ausgezahlt
wurden, bevor die Gesamtkosten, die dem Fonds durch den Verkauf von Wertpapieren im Rahmen
einer solchen Ricknahme entstanden sind oder noch entstehen werden, von diesen Erldsen
abgezogen wurden, geht der Fonds gegenuber dem berechtigten Teilnehmer ein Kreditrisiko ein und
wird in Bezug auf einen moéglichen ausstehenden Betrag zu einem ungesicherten Glaubiger. Auch wenn
ein berechtigter Teilnehmer Aktien erhalt, bevor die vollen Kosten fiir den Kauf von Wertpapieren, die
dem Fonds im Rahmen der Zeichnung entstehen oder entstehen werden, an den Fonds entrichtet
wurden, geht der Fonds gegenitiber dem berechtigten Teilnehmer ein Kreditrisiko ein und wird in Bezug
auf einen moglichen ausstehenden Betrag zu einem ungesicherten Glaubiger.

Fehlende Regulierung; Kontrahentenrisiko

Im Allgemeinen unterliegen Transaktionen auf OTC-Markten (auf denen Wéahrungen, Kassa- und
Optionskontrakte, bestimmte Optionen auf Wahrungen und Swaps ublicherweise gehandelt werden)
einer geringeren staatlichen Regulierung und Aufsicht als Transaktionen, die an anerkannten Bérsen
erfolgen (wie im Prospekt erwdhnt). OTC-Derivaten mangelt es an Transparenz, denn es handelt sich
um privat gehandelte Kontrakte, und die sie betreffenden Informationen stehen in der Regel nur den
Vertragsparteien zur Verfugung. Auch wenn nach EMIR Massnahmen eingefiihrt werden, die die
Risiken bei Anlagen in OTC-Derivaten mindern und die Transparenz erhdhen sollen, weisen diese
Arten von Anlagen nach wie vor Schwierigkeiten beim eindeutigen Verstandnis der Art und der Grosse
der mit ihnen verbundenen Risiken auf. Darliber hinaus stehen viele der Schutzmechanismen, die an
einigen Borsen fur die Teilnehmer bereitstehen, etwa die Erflllungsgarantie einer Clearingstelle, bei
OTC-Transaktionen mdglicherweise nicht zur Verfugung.

OTC-Derivate sind in der Regel nicht reguliert. OTC-Derivate sind ausserbdrslich gehandelte
Optionsvereinbarungen, die eigens auf den Bedarf eines einzelnen Anlegers zugeschnitten sind. Diese
Optionen ermoglichen es dem Nutzer der Option, Datum, Marktniveau und Betrag einer gegebenen
Position zu strukturieren. Der Kontrahent bei diesen Derivaten wird eher das bestimmte, an der
Transaktion beteiligte Unternehmen als eine Borse sein, und entsprechend kénnte die Insolvenz oder
der Ausfall eines Kontrahenten, mit dem die Gesellschaftim Namen eines Fonds OTC-Derivate handelt,
zu erheblichen Verlusten fir diesen Fonds fihren. Ausserdem kann ein Kontrahent es unterlassen,
eine Transaktion gemass den Geschaftsbedingungen abzuwickeln, weil der Vertrag nicht rechtlich
durchsetzbar ist oder die Absicht der Parteien nicht genau aus ihm hervorgeht. Es kann auch ein (in
guten Glauben oder auch nicht gefuhrter) Streit Gber die Vertragsbedingungen oder aufgrund eines
Kredit- oder Liquiditatsproblems entstehen, durch den der Fonds einen Verlust erleidet. Soweit ein
Kontrahent seiner Verpflichtung nicht nachkommt und der Fonds bei der Ausiibung seiner Rechte im
Hinblick auf die Anlagen in seinem Portfolio aufgehalten oder von dieser abgehalten wird, kann seine
Position an Wert verlieren, er kann Einnahmen verlieren und es kdnnen ihm Kosten in Verbindung mit
der Geltendmachung seiner Rechte entstehen. Ungeachtet der Massnahmen, die der Fonds unter
Umstanden ergreift, um das Kreditrisiko des Kontrahenten zu verringern, gibt es keine Gewahr dafir,
dass ein Kontrahent nicht ausféllt oder dass der Fonds infolgedessen keine Verluste aus den
Transaktionen erleidet. Das Kontrahentenrisiko wird mit den Anlagebeschréankungen dieses Fonds in
Einklang sein.

Brexit

Das Vereinigte Konigreich trat am 31. Januar 2020 aus der EU und dem EWR aus («Brexit»).
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Nach dem Brexit trat das Vereinigte Konigreich in eine Ubergangszeit ein, in der das EU-Recht im
Vereinigten Konigreich weiterhin galt. Neue EU-Rechtsvorschriften, die vor Ablauf der Ubergangszeit
in Kraft getreten sind, fanden auch im Vereinigten Kénigreich Anwendung. Die Ubergangsfrist endete
am 31. Dezember 2020. Am 30. Dezember 2020 unterzeichneten die EU und das Vereinigte Konigreich
ein Abkommen uber die Bedingungen zur Regelung bestimmter Aspekte der Beziehungen zwischen
der EU und dem Vereinigten Kénigreich nach dem Ende des Ubergangszeitraums, das Handels- und
Kooperationsabkommen zwischen der EU und dem Vereinigten Kénigreich (das «TCA»), das sich zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieses Prospekts im Ratifizierungsprozess befindet. Ungeachtet des
TCA dirfte nach dem Ubergangszeitraum eine erhebliche Unsicherheit hinsichtlich des
Regelungsranmens des Vereinigten Konigreichs fur die Zeit nach dem Ubergang bestehen,
insbesondere hinsichtlich der Regelungen, die fiir die Beziehungen des Vereinigten Konigreichs zur EU
und zu anderen L&ndern gelten werden, die sich nach dem 31. Dezember 2020 wahrscheinlich noch
weiterentwickeln werden. Diese Ungewissheit kann sich in jeder Phase nachteilig auf die Gesellschaft
und ihre Anlagen und/oder den Investmentmanager auswirken. Es kdnnen sich negative Einfliisse auf
den Wert der Anlagen der Gesellschaft und/oder ihre Fahigkeit zur Umsetzung ihres Anlageprogramms
ergeben. Dies kann unter anderem auf folgende Griinde zuriickzufiihren sein:

(i) erhéhte Unsicherheit und Volatilitat im Vereinigten Koénigreich, der EU und anderen
Finanzmarkten;

(i) Schwankungen im Wert der Vermbgenswerte;

(iii) Schwankungen der Wechselkurse;

(iv) erhohte llliquiditédt von Anlagen, die im Vereinigten Koénigreich, in der EU oder andernorts
belegen sind oder notiert oder gehandelt werden;

(v) Veranderungen in der Bereitschaft oder Fahigkeit von Finanz- und anderen Gegenparteien,
Geschafte abzuschliessen, oder bei den Preisen und den Bedingungen, zu denen sie bereit
sind, Geschéfte zu tatigen; und/oder

(vi) Anderungen der gesetzlichen und aufsichtsrechtlichen Bestimmungen, denen die Gesellschaft,
der Investmentmanager, bestimmte Vermdgenswerte der Gesellschaft und/oder Dienstleister
unterliegen oder unterliegen werden.

Der Brexit hat ein gewisses Mass an politischer Unsicherheit wie auch Unsicherheit hinsichtlich der
Geld- und Fiskalpolitik geschaffen, die auch nach dem Ende des Ubergangszeitraums anhalten diirfte.
Dies konnte sich destabilisierend auf einige der verbleibenden EU-Mitglieder auswirken, wobei die
Mitgliedstaaten der Eurozone die Auswirkungen besonders stark zu splren bekommen koénnten.

Eurokrise

Infolge der Vertrauenskrise an den Markten, die vor allem bei bestimmten Landern der Eurozone zur
Erhéhung der Anleiherenditespreads (die Kosten fiir Kreditaufnahmen an den Fremdkapitalmarkten)
und der Credit-Default-Spreads (die Kosten fur den Kauf einer Kreditabsicherung) fiihrte, mussten
bestimmte Lander der EU Rettungsaktionen («Bailouts») von Banken und Kreditlinien von
supranationalen Einrichtungen, wie dem Internationalen Wéhrungsfonds («IWF») und der jlungst
geschaffenen Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat («<EFSF»), akzeptieren. Die Européische
Zentralbank («EZB») intervenierte im Bemuhen zur Stabilisierung der Méarkte und zur Verminderung
der Fremdkapitalkosten ebenfalls mit dem Kauf von Schuldtiteln der Eurozone. Im Dezember 2011
trafen sich die Staatschefs der Lander der Eurozone sowie die Staatschefs bestimmter anderer EU-
Lander in Brussel und vereinbarten einen «Fiskalpakt», der eine Verpflichtung zu neuen fiskalischen
Regeln beinhaltet und in die Rechtssysteme der betreffenden Lander umzusetzen ist, sowie ein
beschleunigtes Inkrafttreten des Abkommens tber den Europaischen Stabilitdtsmechanismus.

Ungeachtet der oben beschriebenen Massnahmen und der zukiinftigen Massnahmen, die noch
eingeflihrt werden kdnnen, ist es méglich, dass ein Land die Eurozone verlasst und zu einer nationalen
Wahrung zuriickkehrt und infolgedessen aus der EU austritt und/oder dass der Euro, die europaische
Einheitswéhrung, in seiner gegenwartigen Form aufhort zu bestehen und/oder in einem oder mehreren
Landern seinen gegenwartigen rechtlichen Status verliert. Die Auswirkungen solcher mdglichen
Ereignisse auf die Fonds, die auf Euro lauten oder in Instrumente investieren, die vorwiegend mit
Europa verbunden sind, kénnen unmoglich vorhergesagt werden.
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Zeichnungs-/Ricknahmekonto

Die Gesellschaft fiuhrt fir jeden Fonds ein Zeichnungs-/Ricknahmekonto. Die Gelder auf den
Zeichnungs-/Riicknahmekonten gelten als Vermdgen des jeweiligen Fonds und geniessen nicht den
Schutz der Verordnung lber Anlegergelder. Es besteht ein Risiko fiir Anleger, soweit diese Gelder von
der Gesellschaft fir Rechnung eines Fonds zu einem Zeitpunkt auf den Zeichnungs-
/Rucknahmekonten gehalten werden, zu dem der betreffende Fonds (oder ein anderer Fonds der
Gesellschaft) insolvent wird. Wegen der Anspriiche eines Anlegers auf Gelder, die auf dem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten werden, hat der Anleger den Rang eines ungesicherten
Glaubigers der Gesellschaft.

Operative Risiken (einschliesslich Internetsicherheit und Identitatsdiebstahl)

Eine Anlage in einem Fonds kann, wie bei jedem Fonds, mit operativen Risiken verbunden sein, die
sich aus Faktoren wie Verarbeitungsfehlern, menschlichen Fehlern, Unangemessenheit oder Versagen
von internen oder externen Verfahren, Systemausféllen und technischen Ausféllen, personellen
Veradnderungen, Eindringen unbefugter Personen und Fehlern, die von Dienstleistern, wie der
Verwaltungsgesellschaft, dem Investmentmanager, dem Unteranlageverwalter oder der
Verwaltungsstelle verursacht werden, ergeben. Obwohl die Fonds bestrebt sind, solche Ereignisse
durch Kontrollen und Uberwachung auf ein Minimum zu bringen, kénnen immer noch Stérungen
auftreten, die einem Fonds Verluste verursachen kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager, der Unteranlageverwalter, die Verwaltungsstelle
und die Verwahrstelle (und ihre jeweiligen Konzerne) unterhalten jeweils geeignete
Informationstechnologiesysteme. Diese Systeme kénnen jedoch, wie jedes andere System, zum
Gegenstand von Angriffen auf die Internetsicherheit oder von ahnlichen Bedrohungen werden, die zu
Verletzungen der Datensicherheit, Diebstahl, einer Unterbrechung der Dienste der
Verwaltungsgesellschaft, des Investmentmanagers, des Unteranlageverwalters, der Verwaltungsstelle
und/oder der Verwahrstelle oder deren Fahigkeit zur Glattstellung von Positionen und zur Offenlegung
oder Verfalschung sensibler und vertraulicher Daten fiihren. Unbeschadet der Existenz von Richtlinien
und Verfahren, die dazu bestimmt sind, solche Verletzungen zu entdecken und zu verhindern und die
Sicherheit, Integritat und Vertraulichkeit solcher Informationen sicherzustellen, sowie der Existenz von
Massnahmen zur Geschéaftskontinuitat und Notfallwiederherstellung, die dazu gestaltet sind, solche
Stérungen oder Unterbrechungen auf der Ebene der Gesellschaft und ihrer Beauftragten
einzudammen, kdnnen derartige Sicherheitsverletzungen potenziell ebenfalls zu einem Verlust von
Vermogenswerten fuhren und ein betrachtliches finanzielles und/oder rechtliches Risiko fiur die
Gesellschaft schaffen.

ESG-Integration

Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, ist der Investmentmanager bestrebt, das
Anlageziel des betreffenden Fonds zu erreichen und dabei Nachhaltigkeitsaspekte in den
Anlageprozess einzubeziehen. Der Investmentmanager definiert Nachhaltigkeit als die Fahigkeit, die
Faktoren Umwelt, Soziales und Unternehmensfihrung (ESG) fur Geschéaftspraktiken der
Zielunternehmen zu nutzen, die auf die Schaffung von Gelegenheiten und Minderung von Risiken
abzielen, die zur langfristigen Wertentwicklung der Emittenten beitragen. Durch die Integration von
ESG-Faktoren kdnnen auch Gelegenheiten zum Engagement zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils
des Zielunternehmens und somit der Minderung der mdglichen negativen Auswirkungen von ESG-
Themen auf das Finanzergebnis des Unternehmens ermittelt werden.

Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, wird der Fonds passiv verwaltet und ist
bestrebt, die Wertentwicklung eines Index nachzubilden. Nachhaltigkeitsmerkmale und -risiken werden
beim Auswahlprozess des Index bertcksichtigt. Der Index, der nach Angaben des Indexanbieters nach
ESG-Kriterien gepriift wurde, und jedes vom Indexanbieter angewandte Verfahren zur Bewertung von
Nachhaltigkeitsmerkmalen und -risiken der Indexkomponenten konnen auf der Website des
Indexanbieters eingesehen werden.

Anleger sollten daher nach ihren eigenen ethischen Massstdben den Umfang der vom Indexanbieter
vorgenommenen ESG-Bewertung beurteilen, bevor sie in den betreffenden Fonds investieren.
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Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, wird der Investmentmanager den Index
unter Einhaltung der in der Anlagepolitik des betreffenden Fonds festgelegten Grenzen nachbilden.
Sofern in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben, wird der Investmentmanager auf der
Grundlage der Merkmale des Index, der Grdsse des Subfondsportfolios und der erforderlichen
Nachbildungsgenauigkeit eine vollkommene Nachbildung vornehmen.

Die Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen der Integration dieser Nachhaltigkeits- und ESG-
Merkmale oder -Risiken auf die Renditen der Fonds fiihrt zu dem Ergebnis, dass die in der relevanten
Erganzung beschriebenen Indexmethoden wahrscheinlich die Auswirkungen dieser Nachhaltigkeits-
und ESG-Risiken auf die Renditen dampfen und das Gesamtrisikoprofil der Fonds verbessern werden.

Die vom Indexanbieter angewandten Bewertungskriterien werden weder vom Investmentmanager oder
von der Verwaltungsgesellschaft tberwacht, noch wird die Genauigkeit der ESG-bezogenen
Bewertungen Uberprift, die der Indexanbieter jedem Indexbestandteil zugeschrieben hat.

Nachhaltigkeitsrisiken

«Nachhaltigkeitsrisiken» bezeichnen Ereignisse oder Bedingungen in Bezug auf die Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance (ESG), deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche negative
Auswirkungen auf den Wert einer Anlage haben kénnten. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Verbindung
mit einer Anlage besteht, kann dies zu einem Wertverlust der Anlage fuhren.

Risiko des klimaorientierten Investierens

Wie in der entsprechenden Erganzung dargelegt, kann ein Fonds dem Risiko ausgesetzt sein, dass
seine auf den Klimaschutz ausgerichtete Anlagestrategie Wertpapiere bestimmter Emittenten aus
anderen Grinden als der Anlageperformance auswahlt oder ausschliesst. Infolgedessen kann der
betreffende Fonds schlechter abschneiden als Fonds, die keine klimaorientierte Anlagestrategie
verfolgen. Bestimmte klimabezogene Investitionen kdnnen von staatlichen Massnahmen und
Subventionen abhangig sein, die sich &ndern oder wegfallen kdnnen. Die erfolgreiche Anwendung der
klimabezogenen Anlagestrategie des jeweiligen Fonds hangt davon ab, ob es dem Indexanbieter
gelingt, wesentliche klimabezogene Themen und damit verbundene Geschaftspraktiken
ordnungsgemass zu identifizieren und zu analysieren, und es kann nicht garantiert werden, dass die
Strategie oder die eingesetzten Techniken erfolgreich sein werden.

Risiko durch ein effizientes Portfoliomanagement

Die Gesellschaft kann im Auftrag des Fonds Techniken und Instrumente mit Bezug auf tibertragbare
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und/oder andere Finanzinstrumente nutzen, in die sie zu Zwecken
eines effizienten Portfoliomanagements investiert. Zahlreiche der Risiken bei der Nutzung von
Finanzderivaten, wie sie im vorstehenden Abschnitt «Derivatrisiko» beschrieben sind, gelten ebenso
beim Einsatz solcher Techniken fiir ein effizientes Portfoliomanagement. Zuséatzlich wird insbesondere
auf den Unterabschnitt «Kontrahentenrisiko» hingewiesen. Anleger sollten sich auch dessen bewusst
sein, dass ein Fonds zuweilen Geschéafte mit Kontrahenten von Pensionsgeschéften / umgekehrten
Pensionsgeschéaften und/oder mit der Wertpapierleihe beauftragten Stellen tatigen kann, bei denen es
sich um verbundene Parteien der Verwahrstelle oder sonstiger Serviceanbieter der Gesellschaft
handelt. Eine solche Geschéftsbeziehung kann gelegentlich einen Interessenkonflikt mit der Rolle der
Verwahrstelle oder eines anderen Serviceanbieters beziiglich der Gesellschaft verursachen. Bitte lesen
Sie die Informationen im vorstehenden Abschnitt «Interessenkonflikte», um mehr tiber die Bedingungen
zu erfahren, die fur solche Geschéfte mit verbundenen Parteien gelten. Die Identitdt solcher
verbundenen Parteien wird ausdriicklich in den Halbjahres- und Jahresberichten der Gesellschaft
genannt.

Die State Street Bank International GmbH (Niederlassung Frankfurt), die derselben
Unternehmensgruppe wie die Verwahrstelle angehdrt, agiert als mit der Wertpapierleihe beauftragte
Stelle fir im Auftrag der Fonds eingegangene Wertpapierleihgeschéfte. Sie kann Geschéfte tatigen, die
zu Interessenkonflikten fihren kénnen. In solchen Fallen hat sich die State Street Bank International
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GmbH verpflichtet, sich angemessen darum zu bemuihen, diese Interessenkonflikte gerecht zu l6sen
und sicherzustellen, dass die Interessen der Gesellschaft und der Aktionare unbeschadet bleiben.

Risiko durch die Wiederanlage von Barsicherheiten

Da ein Fonds erhaltene Barsicherheiten im Rahmen der durch die Zentralbank festgelegten
Bedingungen und vorgegebenen Grenzen wiederanlegen kann, unterliegt ein Fonds, der
Barsicherheiten wiederanlegt, den mit diesen Anlagen verbundenen Risiken, wie beispielsweise der
Insolvenz oder der Nichterfilllung durch den Emittenten des betreffenden Wertpapiers.

Sicherheitenrisiko

Sicherheiten oder Einschiisse in Bezug auf Transaktionen mit OTC-Derivaten kénnen vom Fonds an
eine Gegenpartei oder einen Broker weitergeleitet werden. Die als Sicherheit oder Einschuss bei
Brokern hinterlegten Vermdgenswerte werden maoglicherweise von den Brokern nicht auf getrennten
Konten gehalten und kdnnen daher im Falle der Insolvenz oder des Bankrotts dieser Broker fur deren
Glaubiger verfugbar werden. Wenn einer Gegenpartei oder einem Broker eine Sicherheit im Wege der
Titelubertragung gestellt wird, kann die Sicherheit von der betreffenden Gegenpartei oder dem Broker
fur eigene Zwecke verwendet werden und der Fonds dadurch einem zusatzlichen Risiko ausgesetzt
werden.

Zu den Risiken, die mit dem Recht einer Gegenpartei zur Weiterverwendung einer Sicherheit
verbunden sind, zahlt, dass diese Vermdgenswerte nach Ausiibung eines solchen Rechts auf
Weiterverwendung nicht mehr dem betreffenden Fonds gehéren und der Fonds nur einen vertraglichen
Anspruch auf Riickgabe gleichwertiger Vermodgenswerte hat. Im Falle der Insolvenz einer Gegenpartei
hat der Fonds den Rang eines ungesicherten Glaubigers und kann moglicherweise seine
Vermdgenswerte von der Gegenpartei nicht zuriickerlangen. Allgemein kdnnen Vermdgenswerte, fur
die ein Recht auf Weiterverwendung durch eine Gegenpartei besteht, Teil einer komplexen Kette von
Transaktionen sein, iiber die der Fonds oder seine Beauftragten keinen Uberblick und keine Kontrolle
haben.

Steuerrisiko

Die im Abschnitt «Steuerinformationen» enthaltenen Informationen basieren auf der besten Kenntnis
des Verwaltungsrates von den Steuergesetzen und -praktiken bei Herausgabe dieses Prospekts und
stehen unter dem Vorbehalt von Anderungen. Jede Anderung in der Steuergesetzgebung Irlands oder
einer anderen Rechtsordnung, in der ein Fonds registriert, notiert, vermarktet oder investiert ist, konnte
sich auf den Steuerstatus der Gesellschaft und der einzelnen Fonds, auf den Wert der Anlagen des
betreffenden Fonds in der betreffenden Rechtsordnung und auf die Fahigkeit des betreffenden Fonds,
sein Anlageziel zu erreichen, auswirken und/oder die Nachsteuerrendite der Aktiondre verandern.
Wenn ein Fonds in derivative Finanzinstrumente anlegt, kénnen diese Erwdgungen auch auf die
Rechtsordnung angewandt werden, in denen das Recht des DFI und/oder des betreffenden
Kontrahenten und/oder der Markte gilt, in denen das DFI engagiert ist. Die Mdoglichkeit der
Inanspruchnahme und die Hohe der Anlegern zur Verfligung stehenden Steuervergiinstigungen
héangen von den personlichen Umstéanden jedes Aktionars ab. Die Informationen im Abschnitt
«Steuerinformationen» sind nicht erschopfend und stellen keine Rechts- oder Steuerberatung dar.
Zukunftige Aktionare sollten sich in Bezug auf ihre individuelle Steuersituation und die steuerlichen
Auswirkungen einer Anlage in den Fonds an ihre Steuerberater wenden. Wenn ein Fonds in einer
Rechtsordnung investiert, in der das Steuersystem nicht vollstandig entwickelt oder nicht ausreichend
sicher ist, sind die Gesellschaft, der jeweilige Fonds, der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter, die Verwahrstelle und die Verwaltungsstelle nicht verpflichtet, den Aktionaren
gegeniber Rechenschaft Giber Zahlungen fiir Steuern oder andere Abgaben der Gesellschaft oder des
jeweiligen Fonds abzulegen, die von der Gesellschaft oder dem jeweiligen Fonds in gutem Glauben an
eine Steuerbehdrde geleistet werden bzw. von einer solchen ihr gegeniber erhoben wurden, auch
wenn sich spater herausstellt, dass diese Zahlungen nicht hatten geleistet werden mussen bzw. ihr
gegeniber nicht hatten erhoben werden diirfen.

FATCA (US-Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit beziglich Auslandskonten)
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Die Vereinigten Staaten und Irland haben eine zwischenstaatliche Vereinbarung zur Umsetzung des
FATCA geschlossen (die «IGA»). Nach der IGA hat ein als auslandisches Finanzinstitut (ein «FFI»)
eingestufter Rechtstrager, der als in Irland anséassig gilt, den irischen Steuerbehdrden bestimmte
Informationen in Bezug auf seine «Konto»-Inhaber (d. h. Aktionare) vorzulegen. Die IGA sieht die
automatische Berichterstattung und den automatischen Informationsaustausch zwischen den irischen
Steuerbehorden und dem IRS (US-Steuerbehérde) in Bezug auf Konten vor, die von US-Personen bei
irischen FFI gehalten werden, und im Gegenzug den Informationsaustausch hinsichtlich der US-
Finanzkonten, die von in Irland ansassigen Personen gehalten werden. Sofern die Gesellschaft die
Anforderungen der IGA und der irischen Gesetze erfillt, sollte sie bei erhaltenen Zahlungen nicht der
FATCA-Quellensteuer unterliegen und bei von ihr vorgenommenen Zahlungen keine FATCA-
Quellensteuer abziehen missen.

Auch wenn die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft in deren Auftrag sich bemiihen wird, alle
fur sie geltenden Pflichten in Bezug auf FATCA-Quellensteuer zu erfiillen, kann keine Gewahr dafir
gegeben werden, dass die Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft in deren Auftrag diesen
Pflichten wird geniigen kénnen. Um ihre Verpflichtungen nach dem FATCA zu erfilllen, wird die
Gesellschaft oder die Verwaltungsgesellschaft in deren Auftrag von den Anlegern bestimmte
Informationen in Bezug auf inren FATCA-Status verlangen. Falls die Gesellschaft infolge der FATCA-
Regelung einer Quellensteuer unterliegen sollte, kann dies den Wert der von den Aktiondren
gehaltenen Aktien erheblich beeintréchtigen.

Alle potenziellen Anleger/Aktionére sollten sich im Hinblick auf die moglichen Auswirkungen von FATCA
auf eine Anlage in der Gesellschaft mit ihren eigenen Steuerberatern besprechen.

CRS (Gemeinsamer Meldestandard)

Irland hat die Einfuhrung des CRS durch Section 891F des TCA und die Verabschiedung der
Vorschriften zur Meldung bestimmter Informationen durch meldende Finanzinstitute von 2015 (Returns
of Certain Information by Reporting Financial Institutions Regulations 2015, die «CRS-Vorschriften»)
umgesetzt.

Der CRS, der in Irland seit dem 1. Januar 2016 gilt, ist eine globale Initiative der OECD zum Austausch
von Steuerinformationen, die darauf abzielt, eine koordinierte Verfahrensweise zur Offenlegung des
von naturlichen und juristischen Personen erzielten Einkommens zu fordern.

Die Gesellschaft ist ein meldendes Finanzinstitut fir die Zwecke des CRS und verpflichtet, die irischen
CRS-Pflichten zu erfillen. Um ihre Verpflichtungen nach dem CRS zu erfillen, wird die Gesellschaft
von ihren Anlegern bestimmte Informationen zu deren steuerlichen Ansassigkeit verlangen und sie
kann in manchen Fallen Angaben zur steuerlichen Ansassigkeit der wirtschaftlichen Eigentiimer des
Anlegers verlangen. Die Gesellschaft oder eine von der Gesellschaft beauftragte Person, wird die
erforderlichen Angaben bis zum 30. Juni des Jahres an die irische Steuerbehérde melden, das auf das
Veranlagungsjahr, fur das eine Steuererklarung abzugeben ist, folgt. Die irische Steuerbehérde wird
die entsprechenden Angaben an die zustandigen Steuerbehérden in den teilnehmenden Landern
weiterleiten.

Alle potenziellen Anleger/Aktionéare sollten sich im Hinblick auf die moglichen Auswirkungen des CRS
auf eine Anlage in der Gesellschaft mit ihren eigenen Steuerberatern besprechen.

Section 871(m)

Section 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (US Tax Code) verlangt die Einbehaltung von Steuern
(bis zu 30%, abhangig davon, ob ein Abkommen Anwendung findet) auf bestimmte Finanzinstrumente,
soweit die Zahlungen oder angenommenen Zahlungen auf die Finanzinstrumente von Dividenden aus
US-Quellen abhéngen oder unter Bezugnahme auf diese festgelegt werden. Nach den Vorschriften
des US-Finanzministeriums kdnnen bestimmte Zahlungen oder angenommene Zahlungen an die
Gesellschaft in Bezug auf bestimmte aktienbezogene Instrumente, die auf US-Aktien Bezug nehmen,
als Dividenden&quivalente behandelt werden, die der US-Quellensteuer zu einem Steuersatz von 30%
(oder dem niedrigeren Einkommenssteuersatz) unterliegen. Nach diesen Vorschriften kann die
Einbehaltung von Steuern selbst bei Fehlen einer tatsachlichen dividendenbezogenen Zahlung oder
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einer nach den Bedingungen des Instruments vorgenommenen Anpassung erforderlich sein. Falls die
Gesellschaft infolge der Regelung in Section 871(m) einer Quellensteuer unterliegen sollte, kann dies
den Wert der von den Aktionaren gehaltenen Aktien erheblich beeintrachtigen. Alle potenziellen
Anleger/Aktionare sollten sich im Hinblick auf die moglichen Auswirkungen von Section 871(m) auf eine
Anlage in der Gesellschaft mit ihren eigenen Steuerberatern besprechen.

Risiko von Handelsproblemen

Auch wenn die Aktien eines Fonds zum Handel an der/den massgeblichen Wertpapierbérse(n) notiert
werden, gibt es keine Garantie daflr, dass sich fur diese Aktien ein aktiver Handelsmarkt entwickelt
oder aufrechterhalten werden kann. Der Handel mit Aktien an einer Wertpapierborse kann aufgrund
von Marktbedingungen oder aus Grinden, aufgrund derer nach Meinung der entsprechenden
Wertpapierborse ein Handel mit Aktien nicht empfehlenswert ist, ausgesetzt werden. Dariber hinaus
kann der Handel mit Aktien an einer Wertpapierborse auch bedingt durch eine ungewoéhnlich hohe
Volatilitat nach den so genannten «Circuit Breaker»-Regelungen der Borse ausgesetzt werden. Es kann
keine Garantie dafiir gegeben werden, dass die Anforderungen einer Wertpapierbdrse fur die weitere
Zulassung eines Fonds weiterhin erfillt werden, dass diese Anforderungen unverandert bleiben oder
dass die Aktien in irgendeinem Volumen bzw. Uberhaupt an einer Bérse gehandelt werden. Ferner
kénnen Wertpapiere, die an Borsen notiert sind und gehandelt werden, auch von Mitgliedern bzw. an
Mitglieder dieser Borsen untereinander und von Dritten bzw. an Dritte zu Bedingungen und Preisen
gekauft und verkauft werden, die auf Freiverkehrsbasis vereinbart werden, und sie kbnnen zudem Uber
andere multilaterale Handelssysteme oder -plattformen gekauft oder verkauft werden. Die Gesellschaft
hat keine Kontrolle Gber die Bedingungen, zu denen solche Transaktionen stattfinden.

Bewertungsrisiko

Die Anlagen eines Fonds werden in der Regel geméss der Satzung und den geltenden Gesetzen zum
jeweiligen Marktwert bewertet. Unter bestimmten Umstanden kann ein Teil des Fondsvermdgens durch
die Gesellschaft zum beizulegenden Zeitwert unter Anwendung von Preisen bewertet werden, die von
einem Kursdienst oder alternativ von einem Makler bzw. Handler oder einem anderen Marktmittler
gestellt werden, wenn keine anderen verlasslichen Bewertungsquellen verfugbar sind. Wenn aus
diesen Quellen keine relevanten Informationen verfligbar sind oder die Gesellschaft die verfigbaren
Informationen fir unzuverlassig hélt, kann die Gesellschaft die Vermdgenswerte eines Fonds auf Basis
anderer Informationen bewerten, die die Gesellschaft nach ihrem eigenen Ermessen flr angemessen
erachtet. Es kann keine Garantie geben, dass diese Bewertungen genau den Preis widerspiegeln, den
ein Fonds beim Verkauf eines Wertpapiers erhalten wirde, und wenn ein Fonds ein Wertpapier zu
einem niedrigeren Preis als dem Preis verkauft, den er bei der Bewertung des Wertpapiers angesetzt
hat, beeintrachtigt dies den Nettoinventarwert des Fonds. Wenn ein Fonds in andere Fonds oder
Anlage-Pools investiert, bewertet er in der Regel seine Anlagen in diesen Fonds oder Pools auf Basis
der von den Fonds oder Pools ermittelten Bewertungen, die mdglicherweise nicht den Bewertungen
entsprechen, die sich ergeben hatten, wenn das Nettovermégen der Fonds oder Pools nach den vom
Fonds zur Bewertung seiner eigenen Vermdgenswerte angewandten Verfahren bewertet worden ware.

Auslandische Steuern

Die Gesellschaft kann in anderen Landern als Irland fir Steuern (einschliesslich Quellensteuern) auf
Ertrage und Kapitalgewinne aus ihren Anlagen haften. Die Gesellschaft kann unter Umstanden
aufgrund der geltenden Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern nicht
von einem reduzierten auslandischen Steuersatz profitieren. Folglich ist die Gesellschaft unter
Umstanden nicht in der Lage, auslandische Quellensteuern, die in bestimmten L&ndern erhoben
werden, zuriickzufordern. Falls sich diese Situation andert und die Gesellschaft eine Rickerstattung
auslandischer Steuern erhalt, wird der Nettoinventarwert eines Fonds nicht neu ausgewiesen und die
Ertrage werden den bestehenden Aktiondren anteilsmassig zum Zeitpunkt der Erstattung zugewiesen.
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RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT AKTIENANLAGEN
Aktienrisiko

Die Marktpreise von Aktienwerten, die von einem Fonds gehalten werden, kénnen steigen oder fallen,
und dies bisweilen schnell und unvorhersehbar. Der Wert eines Wertpapiers kann aus verschiedenen
Grinden sinken, die direkt mit dem Emittenten zusammenhédngen (siehe vorstehenden Abschnitt
«Emittentenrisiko»). Die Werte von Aktien kénnen auch aufgrund allgemeiner Marktbedingungen
sinken, die nicht spezifisch mit einem bestimmten Unternehmen zusammenhé&ngen. Beispiele hierfur
sind tatsachlich oder vermeintlich unginstige wirtschaftliche Rahmenbedingungen, Anderungen der
allgemeinen Aussichten fur Unternehmensgewinne, Anderungen der Zinsen oder Wechselkurse oder
eine allgemein unginstige Anlegerstimmung. Ein Fonds kann auch unter allgemeinen
Marktbedingungen, die der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter als ungunstig fiir
Aktienwerte betrachtet, weiterhin neue Zeichnungen entgegennehmen und zusétzliche Anlagen in
Aktienwerten tatigen.

Risiko im Zusammenhang mit dem Anlagestil

Aktienwerte lassen sich in der Regel vier Hauptkategorien zuordnen: Unternehmen mit hoher, mittlerer,
geringer und sehr geringer Marktkapitalisierung (Large Caps, Mid Caps, Small Caps und Micro Caps).
Investiert ein Fonds Uberwiegend in eine dieser Kategorien, besteht das Risiko, dass der Fonds
aufgrund der aktuellen Marktbedingungen eine schlechtere Performance erzielt als ein Fonds, der in
einer anderen Kategorie oder in mehreren Kategorien investiert ist. Die mit diesen Kategorien
verbundenen allgemeinen Risiken sind nachstehend aufgefihrt:

(a) Large-Cap-Risiko — Die Anlagerenditen aus Aktien grosser Unternehmen kénnen niedriger als
die Renditen aus Anlagen in Aktien kleinerer und mittelgrosser Unternehmen sein.

(b) Mid-Cap-Risiko — Mittelgrosse Unternehmen kénnen volatiler sein und haben mit grosserer
Wabhrscheinlichkeit als Unternehmen mit hoher Marktkapitalisierung relativ begrenzte
Produktlinien, Markte oder finanzielle Ressourcen oder sind von wenigen Schliisselmitarbeitern
abhangig. Die Anlagerenditen aus Aktien mittelgrosser Unternehmen kénnen niedriger als die
Anlagerenditen aus Aktien grosserer oder kleinerer Unternehmen sein.

(c) Small-Cap-Risiko — Kleine Unternehmen kdnnen volatiler sein und haben mit grésserer
Wabhrscheinlichkeit als Unternehmen mit hoher und mittlerer Marktkapitalisierung relativ
begrenzte Produktlinien, Markte oder finanzielle Ressourcen oder sind von wenigen
Schlisselmitarbeitern abhangig. Die Anlagerenditen aus Aktien kleiner Unternehmen kdénnen
niedriger als die Anlagerenditen aus Aktien grosserer Unternehmen sein. Anleger sollten auch
den Abschnitt «Risiken im Zusammenhang mit kleinen Unternehmen» lesen.

(d) Micro-Cap-Risiko — Sehr kleine Unternehmen kdnnen neu gegriindet worden sein oder sich in
den Frihphasen ihrer Entwicklung befinden und begrenzte Produktlinien, Méarkte oder
finanzielle Ressourcen haben. Daher sind sehr kleine Unternehmen mdoglicherweise finanziell
weniger sicher als Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung und
moglicherweise anfélliger beziglich des Ausscheidens von Schliisselmitarbeitern, da sie von
einer kleineren Anzahl von Fihrungskraften abhéangig sind. Dariiber hinaus sind tber solche
Unternehmen mdglicherweise weniger offentliche Informationen verfligbar. Die Aktienkurse
von Unternehmen mit sehr geringer Marktkapitalisierung kdnnen volatiler als die Kurse von
Unternehmen mit hoher, mittlerer und geringer Marktkapitalisierung sein. Solche Aktien haben
moglicherweise ein geringeres Handelsvolumen und sind daher gegebenenfalls fir einen
Fonds auf dem Markt schwer zu kaufen und zu verkaufen. Anleger sollten auch den Abschnitt
«Risiken im Zusammenhang mit kleinen Unternehmen» lesen.

Risiken im Zusammenhang mit kleinen Unternehmen
Kleine Unternehmen bieten mdoglicherweise grossere Kapitalwachstumschancen als grossere

Unternehmen, sind in der Regel aber auch anfalliger fir negative Entwicklungen als grossere
Unternehmen. Anlagen in diese Unternehmen kénnen mit bestimmten besonderen Risiken verbunden
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sein. Kleine Unternehmen haben mdglicherweise begrenzte Produktlinien, Méarkte oder finanzielle
Ressourcen und kdnnen von einer begrenzten Anzahl von Fihrungspersonen abhangig sein. Hinzu
kommt, dass diese Unternehmen maéglicherweise neu gegriindet wurden und nur eine kurze oder gar
keine Erfolgshistorie aufweisen. Es ist auch mdoglich, dass der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter keine Gelegenheit hatte, die Performance solcher neueren Unternehmen unter
widrigen oder schwankenden Marktbedingungen zu bewerten. Die Wertpapiere kleiner Unternehmen
werden mdoglicherweise weniger haufig und in geringeren Volumina gehandelt als Wertpapiere mit
breiter Inhaberschaft. Die Preise dieser Wertpapiere kdnnen starker schwanken als die Preise anderer
Wertpapiere, und ein Fonds kann mdglicherweise Schwierigkeiten haben, Positionen in diesen
Wertpapieren zu den geltenden Marktpreisen aufzubauen oder zu veraussern. Es sind moglicherweise
weniger 6ffentliche Informationen Uber die Emittenten dieser Wertpapiere verfligbar oder es herrscht
ein geringeres Marktinteresse an diesen Wertpapieren als im Falle grésserer Unternehmen. Beides
kann eine erhebliche Marktvolatilitat mit sich bringen. Manche Wertpapiere kleinerer Emittenten kdnnen
illiquide sein oder Weiterverkaufsbeschrankungen unterliegen.

RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT ANLAGEN IN SCHULDTITELN
Risiken im Zusammenhang mit Schuldtiteln

Festverzinsliche Wertpapiere und andere Ertrag erzielende Wertpapiere stellen Verpflichtungen ihrer
Emittenten dar, zu spateren Zeitpunkten Kapital- und/oder Zinszahlungen zu leisten. Wenn die Zinsen
steigen, fallt in der Regel der Wert von Schuldtiteln und anderen Ertrag erzielenden Anlagen. Dieses
Risiko ist in der Regel bei Schuldtiteln mit langeren Laufzeiten hdher. Schuldtitel und andere Ertrag
erzielende Wertpapiere sind zudem mit dem Risiko behaftet, dass der Emittent oder der Blrge eines
Wertpapiers nicht in der Lage oder nicht bereit ist, Kapital- und/oder Zinszahlungen punktlich zu leisten
oder anderweitig seine Verpflichtungen zu erfiillen. Dieses Risiko ist bei Schuldtiteln mit niedriger
Bonitat und hohen Renditen besonders ausgepragt.

Weitere allgemeine Risiken, denen Schuldtitel unterliegen kénnen, sind: a)

€)) Kreditrisiko — Die Fahigkeit oder angenommene Fahigkeit des Emittenten eines Schuldtitels,
Zins- und Kapitalzahlungen auf den Schuldtitel punktlich zu leisten, hat Einfluss auf den Wert
des Wertpapiers. Es ist mdoglich, dass sich die Fahigkeit eines Emittenten, seine
Verpflichtungen zu erfullen, in dem Zeitraum, in dem ein Fonds Wertpapiere dieses Emittenten
halt, erheblich verschlechtert oder dass der Emittent seine Verpflichtungen nicht erfiillt. Anleger
sollten auch den Abschnitt «Emittentenrisiko» lesen. Eine tatsdchliche oder angenommene
Verschlechterung der Fahigkeit eines Emittenten, seine Verpflichtungen zu erfillen, wirkt sich
mit hoher Wahrscheinlichkeit negativ auf den Wert der Wertpapiere des Emittenten aus. Mit
bestimmten Ausnahmen ist das Kreditrisiko in der Regel bei solchen Anlagen héher, die unter
ihrem Nennwert ausgegeben werden und deren Zinszahlungen bei Falligkeit statt in
regelmassigen Abstanden wahrend der Dauer der Anlage vorgesehen sind. Rating-Agenturen
vergeben ihre Ratings im Wesentlichen auf Basis der finanziellen Lage des Emittenten in der
Vergangenheit und auf Basis der Anlageanalyse der Rating-Agenturen zum Zeitpunkt des
Ratings. Das Rating, das fiir eine bestimmte Anlage vergeben wurde, spiegelt nicht unbedingt
die aktuelle finanzielle Lage des Emittenten wider und beinhaltet keine Beurteilung der
Volatilitdt oder Liquiditat einer Anlage. Obwohl Wertpapiere mit Investment Grade in der Regel
ein niedrigeres Kreditrisiko als Wertpapiere mit Ratings unter Investment Grade haben, kénnen
auch sie einige der Risiken von Anlagen mit niedrigeren Ratings aufweisen. Dazu gehort
beispielsweise das Risiko, dass die Emittenten nicht in der Lage sind, Zins- und
Kapitalzahlungen punktlich zu leisten, sodass ein Ausfall eintritt. Folglich gibt es keine Garantie
dafir, dass Wertpapiere mit Investment Grade keinen Kreditschwierigkeiten unterliegen
werden, was zum Verlust eines Teils oder des gesamten in solche Wertpapiere investierten
Betrages fiihren kann. Verliert ein von einem Fonds gehaltenes Wertpapier sein Rating oder
erfahrt es eine Herabstufung seines Ratings, kann der Fonds das Wertpapier im Ermessen des
Investmentmanagers und/oder des Unteranlageverwalters dennoch weiter halten.

(b) (b) Verlangerungsrisiko — In Phasen steigender Zinsen kann sich die Durchschnittslaufzeit

bestimmter Arten von Wertpapieren aufgrund von unerwartet langsamen Kapitalzahlungen
verlangern. Dadurch kann ein Zinssatz unterhalb des Marktzinses festgeschrieben, die
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Duration des Wertpapiers erhoht werden und der Wert des Wertpapiers sinken. Das
Verlangerungsrisiko kann sich in Phasen allgemein widriger Wirtschaftsbedingungen erhéhen,
da aufgrund steigender Arbeitslosigkeit und anderer Faktoren die Tilgungsraten sinken. (c)

(c) Ertragsrisiko — Wenn der Ertrag eines Fonds auf kurzfristigen Zinsen basiert, die tUber kurze
Zeitraume hinweg schwanken kdnnen, kann der Ertrag des Fonds infolge von Zinsriickgangen
sinken.(d)

(d) Zinsrisiko — Der Wert von Anleihen und anderen Schuldtiteln steigt und fallt in der Regel in

Reaktion auf die Veranderung von Zinssatzen. Sinkende Zinsen flhren Ublicherweise zu einer
Erhdhung des Werts bestehender Schuldtitel, steigende Zinsen reduzieren den Wert
bestehender Schuldtitel. Das Zinsanderungsrisiko ist generell bei Anlagen mit langerer
Duration oder langeren Laufzeiten hoher und kann auch bei bestimmten Typen von
Schuldtiteln, wie z. B. Nullkuponanleihen und Anleihen mit aufgeschobener Zinszahlung héher
sein. Das Zinsanderungsrisiko ist auch in Situationen relevant, in denen ein Emittent eine
Anlage vor Falligkeit kuindigt oder tilgt. Anleger sollten auch den Abschnitt «Risiko der
vorzeitigen Rickzahlung» lesen. Variabel verzinsliche Instrumente reagieren in der Regel in
ahnlicher Weise auf Zinsverdnderungen, wenn auch im Allgemeinen in geringerem Masse (dies
ist jedoch abhangig von den Reset-Bedingungen, insbesondere vom gewahlten Index, der
Haufigkeit des Reset und von Ober- bzw. Untergrenzen fir den Reset).

(e) Risiken im Zusammenhang mit Wertpapieren niedrigerer Bonitdt — Wertpapiere mit Ratings
unter Investment Grade (d. h. Hochzinsanleihen oder Junk Bonds) weisen typischerweise keine
herausragenden Anlagequalitéaten auf, sind spekulativer Natur und unterliegen héheren Kredit-
und Marktrisiken als Wertpapiere mit héheren Ratings. Die niedrigeren Ratings von Junk Bonds
spiegeln eine hohere Wahrscheinlichkeit wider, dass negative Verédnderungen in der
finanziellen Lage des Emittenten oder der allgemeinen Wirtschaftslage oder ein unerwarteter
Zinsanstieg die Fahigkeit des Emittenten beeintréchtigt, Zins- und Kapitalzahlungen zu leisten.
Tritt dies ein, kann der Wert solcher in einem Fonds gehaltenen Wertpapiere volatiler werden
und der Fonds kann einen Total- oder Teilverlust seiner Anlagen erleiden.

() Risiko der vorzeitigen Rickzahlung — Ein Schuldtitel, der von einem Fonds gehalten wird,
konnte vor Falligkeit zurtiickgezahlt oder «gekiindigt» werden und der Fonds kann gezwungen
sein, den Erldés der Riickzahlung zu niedrigeren Zinsen zu reinvestieren, wodurch er von
Wertsteigerungen infolge sinkender Zinsen nicht mehr profitiert. Mittelfristige und langfristige
Anleihen bieten hier im Allgemeinen Schutz, nicht jedoch hypothekenbesicherte Wertpapiere
(MBS-Anleihen). Hypothekenbesicherte Wertpapiere sind anfalliger fir das Risiko vorzeitiger
Ruckzahlungen, weil sie jederzeit vorzeitig zuriickgezahlt werden kénnen, wenn die zugrunde
liegende Sicherheit vorzeitig zurtickgezahlt wird.

Risiken im Zusammenhang mit MBS- und ABS-Anleihen

Die Wertsteigerung von MBS- und ABS-Anleihen bei fallenden Zinsen fallt in der Regel geringer aus
als bei anderen Schuldtiteln, die Anleihen unterliegen jedoch ahnlichen Risiken im Hinblick auf einen
Rickgang des Marktwertes in Phasen steigender Zinsen. In einer Phase sinkender Zinsen kann ein
Fonds haufiger gezwungen sein, vorzeitige Tilgungen auf MBS- und ABS-Anleihen in Anlagen mit
niedrigerer Rendite zu reinvestieren. ABS-Anleihen, in die der Fonds investiert, kdnnen als Basiswerte
unter anderem Kfz-Ratenverkdufe oder Ratenkreditvertréage, Leasing-Vertrage verschiedener Art fir
bewegliche und unbewegliche Giiter und Forderungen aus Kreditkartenvertrdgen haben. Ebenso wie
Hypotheken bei MBS-Anleihen unterliegen zugrunde liegende Kfz-Kaufvertrage oder
Kreditkartenforderungen dem Risiko der vorzeitigen Riickzahlung, wodurch sich die Gesamtrendite fur
die Inhaber von ABS-Anleihen reduzieren kann. Den Inhabern kdnnen ferner Verzdgerungen bei
Zahlungen auf diese Wertpapiere entstehen, wenn aufgrund von unerwarteten Rechts- oder
Verwaltungskosten fir die Durchsetzung der Vertrage oder aufgrund einer Wertminderung oder
Beschéadigung der Sicherheit (in der Regel bei Kfz), mit der bestimmte Vertrage besichert werden, oder
aufgrund anderer Faktoren nicht der vollstandige auf zugrunde liegende Kaufvertrdge oder
Forderungen zahlbare Betrag realisiert werden kann. Der Wert von MBS-Anleihen oder ABS-Anleihen
kann in hohem Masse von der Verwaltung des zugrunde liegenden Pools von Vermdgenswerten
abhangen und unterliegt daher dem Risiko von Fahrlassigkeit oder fehlerhafter Ausfiihrung durch deren
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Verwalter und dem Kreditrisiko dieser Verwalter. Unter bestimmten Umstédnden kann auch der
fehlerhafte Umgang mit der zugehorigen Dokumentation Auswirkungen auf die Rechte von
Wertpapierinhabern in Bezug auf die zugrunde liegende Sicherheit haben. Eine Insolvenz von Stellen,
die Forderungen generieren oder die Vermdgenswerte nutzen, kann zusatzlich zu den Verlusten, die
durch eine Wertminderung der zugrunde liegenden Vermodgenswerte entstehen, Kosten und
Verzégerungen verursachen. Es ist mdglich, dass seitens der Anleger die Nachfrage nach vielen oder
allen MBS-Anleihen und ABS-Anleihen zurlickgeht, was den Wert und die Liquiditat der Wertpapiere
beeintrachtigen wirde.

Risiken im Zusammenhang mit Staatsanleihen

Ein Fonds kann in Schuldtitel von Regierungen oder deren Behdrden und Agenturen sowie von staatlich
geforderten Unternehmen investieren. Der Wert dieser Wertpapiere kann von der Bonitat der jeweiligen
Regierung beeinflusst sein, unter anderem auch durch einen Ausfall oder mdglichen Ausfall der
jeweiligen Regierung. Darliber hinaus ist es mdglich, dass die Zahlungsverpflichtungen des Emittenten
im Hinblick auf Wertpapiere, die von Behoérden, staatlichen Stellen und staatlich gef6rderten
Unternehmen ausgegeben werden, keine oder nur begrenzte Unterstiitzung der jeweiligen Regierung
erfahren.

Variable verzinsliche Wertpapiere

Neben den herkdmmlichen festverzinslichen Wertpapieren kann ein Fonds auch in Schuldtitel mit
variabler Verzinsung oder Dividendenzahlungen investieren. Variabel verzinsliche Wertpapiere werden
zu Satzen verzinst, die regelméssig nach einer Formel angepasst werden, die den Marktzins
widerspiegeln soll. Diese Wertpapiere geben dem Fonds die Méglichkeit, an steigenden Zinsen durch
entsprechende Anpassung des Kupons dieser Wertpapiere zu partizipieren. Allerdings kdnnen in
Phasen steigender Zinsen die Anpassungen der Kupons mit einer Zeitverzégerung gegeniuber den
Marktzinsen erfolgen oder es kann eine Obergrenze fiir die Anpassung der Kupons vorgesehen sein.
Alternativ werden in Phasen sinkender Zinsen die Kupons solcher Wertpapiere nach unten angepasst,
was zu einer niedrigeren Rendite fihren kann.

Risiko bei staatlichen Einzelemittenten

Ein Fonds kann die Performance eines Index nachbilden, der sich aus Anleihen zusammensetzt, die
von einem einzigen staatlichen Emittenten ausgegeben werden. Wahrend die gesetzlichen
Risikostreuungsregelungen solche Anlagen gestatten, sofern Wertpapiere auf mindestens 6
verschiedene Emissionen diversifiziert werden, ist es wahrscheinlich, dass ein Ausfall einer Emission
von Anleihen eines staatlichen Emittenten auch zum Ausfall seiner anderen Anleihenemissionen und
damit zum Totalverlust der Anlagen des Fonds flhrt.

Staatsanleihen

Ein Fonds kann in Schuldtitel von Regierungen investieren, die auf dem Sekundarmarkt angelegt und
gehandelt werden. Der Sekundarmarkt fir inflationsgebundene Schuldtitel kann illiquide werden. Daher
kann es schwieriger werden, den Marktwert bei Kdufen und Verkdufen zu erzielen. Der Preis von
Schuldtiteln wird durch Anderungen der Zinssatze allgemein beeinflusst. In Phasen mit niedriger
Inflation kann das Wachstum eines Fonds, der in Schuldtitel von Regierungen investiert, begrenzt sein.

Staatsverschuldung

Die Regierungsstelle, die die Riuckzahlung von Staatsverschuldungen regelt, kann nicht fahig oder
willens sein, das Kapital und/oder die Zinsen bei Falligkeit gemédss den Bestimmungen dieser
Verbindlichkeiten zurtickzuzahlen. Die Fahigkeit einer Regierungsstelle zur termingerechten
Ruckzahlung von Kapital und Zinsen bei Falligkeit kann unter anderem beeinflusst werden durch ihren
Cashflow, das Ausmass ihrer Devisenreserven, die Verfugbarkeit ausreichender Devisen zum
Zeitpunkt der Falligkeit der Zahlung, den Zustand der Wirtschaft ihres Landes, die relative Grosse der
Last des Schuldendienstes im Vergleich zur Wirtschaft insgesamt, Beschréankungen ihrer Fahigkeit zur
Beschaffung von mehr Barmitteln, die Politik der Regierungsstelle gegeniiber dem Internationalen
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Wahrungsfonds und die politischen Zwénge, denen die Regierungsstelle unterliegen kann. Zur
Reduzierung ihrer rickstandigen Kapital- und Zinszahlungen fiir ihre Verbindlichkeiten kdnnen
Regierungsstellen auch von erwarteten Auszahlungen fremder Regierungen, multilateraler Agenturen
und anderer auslandischer Stellen abhangig sein. Die Zusage von Auszahlungen seitens dieser
Regierungen, Agenturen und anderer Stellen kann unter der Bedingung erfolgen, dass die
Regierungsstelle Wirtschaftsreformen durchfiihrt und/oder die Wirtschaftsleistung steigert sowie ihre
Zahlungsverpflichtungen termingerecht bedient. Wenn solche Reformen nicht durchgefiihrt, bestimmte
Wirtschaftsleistungen nicht erreicht oder Kapital und Zinsen nicht bei Falligkeit zuriickgezahlt werden,
kann dies zu einer Kiindigung der Zusagen dieser Dritten fihren, der Regierungsstelle Mittel zu leihen.
Dadurch kann sich die Fahigkeit des Schuldners zur termingerechten Bedienung seiner Schulden
weiter verschlechtern. Folglich kdnnen 6ffentliche Schuldtitel von Regierungsstellen ausfallen. Inhaber
von oOffentlichen Schuldtiteln kénnen dazu aufgefordert werden, sich an einer Umschuldung zu
beteiligen und Regierungsstellen weitere Darlehen zu gewéhren. Banken, Regierungen und
Unternehmen (einschliesslich innerhalb des EWR) weisen Uberkreuz-Beteiligungen auf. Bei einer
schwachen Entwicklung eines Mitgliedstaats kénnen daher die anderen Staaten betroffen sein. Bei
einem Ausfall der Schuldverschreibungen eines Landes kdnnen andere Lander geféhrdet sein.

Unternehmensanleihen

Ein Fonds kann in Unternehmensanleihen investieren, die von Gesellschaften mit unterschiedlicher
Bonitét ausgegeben werden. Unternehmensanleihen kodnnen aufgrund einer Verbesserung oder
Verschlechterung der Bonitét der Gesellschaft herauf- oder herabgestuft werden. Daher kann ein Fonds
je nach seiner jeweiligen Anlagepolitik Investment-Grade-Anleihen oder Non/Sub-Investment-Grade-
Anleihen halten, bis diese Anleihen nicht langer Bestandteil des vom Fonds nachgebildeten Index sind
und die Position des Fonds in diesen Anleihen liquidiert werden kann. Ein Ausfall des Emittenten einer
Anleihe kann zu einer Wertminderung dieses Subfonds fiihren. Auch wenn ein Fonds in Anleihen
investieren kann, die auf dem Sekundéarmarkt angelegt und gehandelt werden, kann der Sekundarmarkt
fur Unternehmensanleihen haufig illiquide sein. Daher kann es schwierig sein, den Marktwert bei
Kéaufen und Verkaufen zu erzielen. Die Geldmarktsatze schwanken im Laufe der Zeit. Der Preis von
Anleihen wird allgemein von Anderungen der Zinsséatze und Credit Spreads beeinflusst.

Anlagen in Schuldtiteln — Auswirkungen und Risiken von Schwankungen der Zinssétze und
Devisenkurse

Der Wert eines Fonds, der einen Schuldtitelindex nachbildet, andert sich entsprechend den
Veranderungen der Zinssatze und der Devisenkurse. Abgesehen von Auswirkungen von
Devisenkursénderungen auf die Wertentwicklung kann bei sinkenden Zinssétzen davon ausgegangen
werden, dass der Wert von Schuldtiteln allgemein steigt. Umgekehrt kann bei steigenden Zinssatzen
davon ausgegangen werden, dass der Wert von Schuldtiteln allgemein sinkt. Die Performance von
Anlagen in Schuldtiteln, die auf eine spezifische Wahrung lauten, hangt ausserdem vom Zinsumfeld in
dem Land ab, das die Wahrung emittiert. Halt ein Fonds Wertpapiere, die auf eine andere Wahrung als
die Basiswahrung lauten, ist er dem Risiko eines Wertverlustes dieser Wahrung ausgesetzt. Bei einem
Anstieg der Zinssatze oder einem Wertverlust einer Nicht-Basiswahrung gegenliber der Basiswéhrung
kann allgemein davon ausgegangen werden, dass der Wert der Anlagen des Fonds in der Nicht-
Basiswahrung sinkt. Da ein Fonds, der einen Schuldtitelindex nachbildet, zudem nur eine nominale
feste Rendite erhalten wird, kdnnen Anleger in Zeiten hoher oder steigender Inflation zusatzlich einen
realen Verlust erleiden, wenn der reale Wert dieser Renditen durch die Inflation der realen Preise
geschmalert wird.

llliquiditat von Anleihen kurz vor dem Félligkeitstermin

Zusatzlich zu den oben bereits beschriebenen Liquiditatsrisiken von Anleihen besteht das Risiko, dass
Anleihen, die sich dem Falligkeitstermin ndhern, illiquide werden. In solchen Féllen kann es schwieriger
werden, den Marktwert bei Kaufen und Verkaufen zu erzielen.

ANLAGEN IN RUSSLAND UND ANDEREN SCHWELLENLANDERN

Politische und gesellschaftliche Risiken
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Der Wert der Vermogenswerte eines Fonds kann durch politische, rechtliche, wirtschaftliche und
steuerliche Unsicherheiten beeintrachtigt werden. Bestehende Gesetze und Vorschriften werden
mdglicherweise nicht konsequent angewendet.

Russland hat seit 1985 einen grundlegenden politischen Wandel von einer zentral gesteuerten
Planwirtschaft unter kommunistischer Herrschaft hin zu einer pluralistischen, marktorientierten
Demokratie vollzogen. In dieser Zeit wurden zwar zahlreiche Veranderungen vorgenommen, aber es
ist nicht sicher, ob die flir den Abschluss der Transformation erforderlichen politischen und
wirtschaftlichen Reformen fortgesetzt oder erfolgreich sein werden.

Russland ist eine aus Republiken, Regionen, Gebieten, Stadten von foderalem Rang, autonomen
Bezirken und einer autonomen Region bestehende Fdderation. Die Abgrenzung der Zusténdigkeiten
zwischen den Regierungsbezirken der Russischen Fdderation und den foderalen Regierungsbehdrden
andert sich gelegentlich. Daneben gibt es die Struktur der Prasidentenvertreter in den Regionen. Der
mangelnde Konsens zwischen Ilokalen und regionalen Behoérden und den foderalen
Regierungsbehdrden filhrt oft zur Verabschiedung kollidierender Gesetze auf verschiedenen Ebenen
und kann zu politischer Instabilitdt und Rechtsunsicherheit fiihren. Das kann negative wirtschaftliche
Auswirkungen auf einen Fonds haben und seine Geschafte, Finanzlage oder die Fahigkeit zur
Erreichung seines Anlageziels erheblich belasten.

Darliber hinaus fiihren ethnische, religiose und andere gesellschaftliche Spaltungen regelmassig zu
Spannungen und mitunter auch zu bewaffneten Konflikten. In Tschetschenien fihrte die russische
Armee jahrelang Anti-Terrormassnahmen durch und ist teilweise nach wie vor prasent, um Recht und
Ordnung aufrechtzuerhalten. Jede Eskalation von Gewalt kann gravierende politische Folgen haben,
die das Anlageklima in der Russischen Foderation triiben kénnen.

Wirtschaftliche Risiken

Zeitgleich mit der Verabschiedung politischer Reformen versucht die russische Regierung,
Wirtschaftsreformen und stabilisierende Massnahmen umzusetzen. Dazu zahlen die Liberalisierung der
Preise, die Senkung der Verteidigungsausgaben und -subventionen, die Privatisierung staatlicher
Unternehmen, die Reform der Steuer- und Konkurssysteme und die Einflhrung rechtlicher Strukturen,
um private, marktwirtschaftliche Tatigkeiten, den Aussenhandel und Investitionen zu erleichtern.

Die russische Wirtschaft hat abrupte Abschwiinge erlebt. Die Ereignisse und Folgen des
17. August 1998 (Datum des Zahlungsausfalls der russischen Regierung bei ihren auf Rubel lautenden
kurzfristigen Staatsanleihen und anderen auf Rubel lautenden Wertpapieren, der Einstellung der
Bemihungen der Zentralbank Russlands, den Rubel/US-Dollar-Kurs innerhalb des Rubel-
Wahrungsbandes zu halten, und des voribergehenden Moratoriums fir bestimmte Zahlungen in
Hartwahrung an auslandische Gegenparteien) flihrten zu einer starken Abwertung des Rubels, einem
drastischen Anstieg der Inflation, einem deutlichen Vertrauensverlust westlicher Finanzinstitute in das
Bankensystem des Landes, erheblichen Ausfdllen bei Hartwahrungsanleihen, einem deutlichen
Ruckgang der Preise fir russische Schuldtitel und Aktien und versperrte dariiber hinaus den Zugang
zu Kapital an den internationalen Kapitalméarkten. Obwohl sich der Zustand der russischen Wirtschaft
seit 1998 in vielerlei Hinsicht verbessert hat, kann nicht garantiert werden, dass sich diese
Verbesserungen fortsetzen oder sie nicht gar riickgangig gemacht werden.

Die Wahrungen, auf die die Anlagen lauten, konnen instabil sein, stark abwerten und sind
moglicherweise nicht frei konvertierbar.

Der Rubel ist ausserhalb Russlands nicht konvertierbar. In Russland gibt es einen Markt fir den
Umtausch von Rubel in andere Wahrungen, der aber relativ klein ist und Regeln unterliegt, die die
zulassigen Umtauschzwecke einschranken. Es kann nicht zugesichert werden, dass der Markt auf
Dauer bestehen wird.

Rechnungslegungsstandards: In Schwellenl&ndern gibt es keine einheitlichen Standards und Praktiken
der Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung.

Rechtliches Risiko
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Die Risiken im Zusammenhang mit dem russischen Rechtssystem beinhalten (i) die bislang noch nicht
erprobte Unabhéngigkeit der Justiz und ihre Immunitat gegentiber wirtschaftlichen, politischen oder
nationalistischen Einflissen, (ii) Abweichungen zwischen Gesetzen, Prasidialdekreten sowie Erlassen
und Beschlissen der Regierung und Ministerien, (iii) das Fehlen juristischer und administrativer
Richtlinien zur Auslegung des geltenden Rechts, (iv) den weiten Ermessensspielraum fir staatliche
Stellen, (v) die Kollision zwischen den Gesetzen und Vorschriften auf lokaler, regionaler und foderaler
Ebene, (vi) die relative Unerfahrenheit von Richtern und Gerichten bei der Auslegung der neuen
Gesetzesnormen und (vii) die Unvorhersehbarkeit der Durchsetzung auslandischer Urteile und
auslandischer Schiedsspriiche.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass weitere Justizreformen zum Ausgleich der Rechte privater und
staatlicher Behdrden vor Gericht und zur Verringerung der Grinde fir ein erneutes Aufrollen
entschiedener Rechtsfalle umgesetzt werden und es gelingt, ein zuverlassiges und unabhangiges
Justizsystem aufzubauen.

In den letzten Jahren wurden zwar grundlegende Reformen in Bezug auf Wertpapieranlagen und -
vorschriften angestossen, dennoch kann es bei der Auslegung noch gewisse Unklarheiten und
Inkonsistenzen bei der Anwendung geben. Die Uberwachung und Durchsetzung der geltenden
Vorschriften ist ungewiss.

Eigenkapitaltitel in Russland bestehen nicht in physischer Form, und der einzige Eigentumsnachweis
ist die Eintragung des Aktionarsnamens im Aktienregister der Emissionen. Das Konzept der
Treuhandpflicht ist kaum verankert, und Aktionare kénnen daher durch Handlungen der Unternehmens-
fuhrung ohne zufriedenstellenden Rechtsbehelf eine Verwésserung oder einen Verlust ihrer Anlagen
erleiden.

Die Regelungen zur Corporate Governance sind noch nicht hinreichend entwickelt und bieten
Aktionaren daher méglicherweise wenig Schutz.

Einmarsch in die Ukraine

Am 24. Februar 2022 begann Russland eine gross angelegte Invasion in der Ukraine. Die Europaische
Union, die Schweiz, das Vereinigte Konigreich und die USA verhédngten gemeinsam mit den
Aufsichtsbehérden mehrerer Lander Wirtschaftssanktionen gegen bestimmte russische Personen,
Unternehmen und Banken. Diese Sanktionen werden die Méglichkeiten der Gesellschaft zum Kauf oder
Verkauf russischer Wertpapiere und/oder Vermégenswerte fiir die Dauer der Militdrhandlungen und die
Geltungsdauer der Sanktionen beeintrachtigen. Die Dauer der Militdrhandlungen, der Sanktionen und
der sich daraus ergebenden Marktstérungen (einschliesslich des Riickgangs der Aktienmarkte und des
Wertriickgangs des russischen Rubels) ist nicht absehbar; sie kénnten jedoch erheblich sein und lange
anhalten. Die Sanktionen kdnnten dazu fiihren, dass Russland Vergeltungsmassnahmen ergreift, die
den Wert und die Liquiditat russischer Wertpapiere weiter beeintrachtigen kénnten.

Russische Aktien und Anleihen wurden bereits oder werden derzeit aus den wichtigsten Indizes
entfernt. Obwohl die Verwaltung der Fonds so weit wie méglich am jeweiligen Index ausgerichtet wird,
werden Performanceabweichungen gegenliber den Indizes erwartet; diese kbénnen einen
betrachtlichen Tracking Error zwischen der Performance des Fonds und der des Index zur Folge haben.
Sollte es aufgrund von Sanktionen, Volatilitdt, geringer Liquiditat und Abwicklungsbeschrankungen
nicht moglich sein, russische Aktien in Ubereinstimmung mit den Indizes zu verkaufen, verbleiben die
Vermdgenswerte in den Bilanzen der betreffenden Fonds. Somit kann fir einige Zeit ein passiver
Verstoss bestehen. Der Investmentmanager wird potenzielle passive Verstdsse fortwéhrend sorgfaltig
Uberwachen und diese, soweit dies in Anbetracht der angewandten Sanktionen und der
vorherrschenden Marktbedingungen méglich ist, im Interesse der Anleger beheben.

Schwellenlanderrisiko

Wenn ein Fonds in Wertpapiere aus Schwellenlandern investiert, konnen zusétzliche Risiken bestehen.
Dazu gehoéren:
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Rechnungslegungsstandards: In Schwellenlédndern gibt es keine einheitlichen Standards und Praktiken
der Rechnungslegung, Buchpriifung und Finanzberichterstattung.

Geschaftsrisiken: In manchen Schwellenlandern stellen Kriminalitdt und Korruption, einschliesslich
Erpressung und Betrug, ein Risiko fir Unternehmen dar. Das Eigentum und die Mitarbeiter der
zugrunde liegenden Anlagen kdénnen zu Zielen von Diebstahl, Gewalt und/oder Erpressung werden.

Landerrisiko: Der Wert der Vermégenswerte eines Fonds kann durch politische, rechtliche,
wirtschaftliche und steuerliche Unsicherheiten beeintrachtigt werden. Bestehende Gesetze und
Vorschriften werden mdglicherweise nicht konsequent angewendet.

Waéhrungsrisiko: Die Wahrungen, auf die die Anlagen lauten, kdnnen instabil sein, stark abwerten und
sind mdglicherweise nicht frei konvertierbar.

Offenlegungsrisiko: Anlegern stehen méglicherweise weniger vollstandige und verlassliche steuerliche
und sonstige Informationen zur Verfugung.

Rechtliches Risiko: Die rechtliche Infrastruktur und die Standards fir die Rechnungslegung,
Verwahrung, Abschlussprifung und Berichterstattung bieten Anlegern in bestimmten Landern, in denen
Anlagen vorgenommen werden, mdglicherweise nicht dasselbe Mass an Anlegerschutz oder
Anlegerinformation, das im Allgemeinen an grosseren Wertpapierméarkten geboten wird. Die Risiken,
die mit den Rechtssystemen vieler Schwellenléander verbunden sind (z. B.

mit dem russischen Rechtssystem) beinhalten (i) die bislang noch nicht erprobte Unabhangigkeit der
Justiz und ihre Immunitét gegentiber wirtschaftlichen, politischen oder nationalistischen Einflissen, (ii)
Abweichungen zwischen Gesetzen, Prasidialdekreten sowie Erlassen und Beschliissen der Regierung
und Minister, (iii) das Fehlen juristischer und administrativer Richtlinien zur Auslegung des geltenden
Rechts, (iv) den weiten Ermessensspielraum fiir staatliche Stellen, (v) die Kollision zwischen den
Gesetzen und Vorschriften auf lokaler, regionaler und féderaler Ebene, (vi) die relative Unerfahrenheit
von Richtern und Gerichten bei der Auslegung der neuen Gesetzesnormen und (vii) die
Unvorhersehbarkeit der Durchsetzung auslandischer Urteile und auslandischer Schiedsspriiche. Es
gibt keine Garantie dafiir, dass weitere Justizreformen zum Ausgleich der Rechte privater und
staatlicher Behodrden vor Gericht und zur Verringerung der Grinde fir ein erneutes Aufrollen
entschiedener Rechtsfalle umgesetzt werden und es gelingt, ein zuverlassiges und unabhangiges
Justizsystem aufzubauen.

Marktcharakteristika-, Liquiditats- und Abwicklungsrisiko: Die Markte von Schwellenlandern befinden
sich im Allgemeinen noch in einem frilhen Stadium ihrer Entwicklung, haben ein geringeres Volumen,
sind weniger liquide und weisen eine héhere Volatilitat auf als etabliertere Méarkte, und viele Markte von
Schwellenlandern sind nicht stark reguliert. Wenn versucht wird, Wertpapiere aus Schwellenlandern zu
verkaufen, besteht moglicherweise nur ein geringer oder gar kein Markt fiir diese Wertpapiere. Die
Kombination aus Preisvolatilitat und der weniger liquiden Natur der Wertpapierméarkte in
Schwellenlandern kann in bestimmten Fallen die Fahigkeit eines Fonds beeintrachtigen, Wertpapiere
zu dem von ihm gewiinschten Preis und Zeitpunkt zu erwerben oder zu verdussern, und sich
dementsprechend nachteilig auf die Anlageperformance eines Fonds auswirken. Bei der Abwicklung
von Transaktionen kénnen sich Verzdgerungen und administrative Unsicherheiten ergeben.

Politisches Risiko: Das Risiko staatlicher Interventionen ist in den Schwellenlandern aufgrund des
politischen Klimas in vielen dieser Lander und des weniger entwickelten Charakters ihrer Markte und
Volkswirtschaften besonders hoch. Zukinftige staatliche Massnahmen kdnnten erhebliche
Auswirkungen auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse in diesen Landern haben, was sich auf
Unternehmen des privaten Sektors und den Wert von Wertpapieren in einem Fondsportfolio auswirken
kann.

Steuerstatut: Das Steuersystem unterliegt in einigen Schwellenlandern unterschiedlichen Auslegungen,
haufigen Anderungen und uneinheitlichen Durchsetzungsmassnahmen auf Bundes-, Regional- und
Lokalebene. Die Steuergesetze und -praktiken befinden sich in einigen Schwellenlandern in einer
frihen Entwicklungsphase und sind nicht so klar festgelegt wie in starker entwickelten Landern.
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Risiko von Frontier-Markten: Die Anlage in Wertpapieren von Emittenten, die in Frontier-Markten téatig
sind, birgt ein hohes Risiko und erfordert besondere Uberlegungen, die normalerweise nicht mit einer
Anlage in traditionelleren Industrielandern verbunden sind. Dariiber hinaus verstarken sich mit einer
Anlage in den Frontier-Markten unter den Schwellenlandern die Risiken, die bei einer Anlage in
Wertpapieren von Emittenten bestehen, die in Schwellenlandern tatig sind. Diese Arten von Anlagen
kénnten durch Faktoren beeinflusst werden, die normalerweise nicht mit Anlagen in den traditionelleren
Industrielandern verbunden sind. Dazu gehdren Risiken im Zusammenhang mit Enteignungen und/oder
Verstaatlichungen, politischer oder sozialer Instabilitdt, verbreiteter Korruption und Kriminalitat,
bewaffneten Konflikten, den Auswirkungen von Birgerkriegen auf die Wirtschaft, religiosen oder
ethnischen Unruhen und der Entziehung oder Nichterneuerung von Genehmigungen, die es einem
Fonds ermdglichen, mit Wertpapieren eines bestimmten Landes zu handeln, konfiskatorischen
Steuern, Beschrankungen fiir die Ubertragung von Vermdgenswerten, dem Fehlen einheitlicher
Rechnungslegungs-, Prifungs- und  Finanzberichterstattungsstandards, weniger 6ffentlich
zuganglichen finanziellen und anderen Informationen, diplomatischen Entwicklungen, die sich auf
Anlagen in diesen Landern auswirken kdnnten, und potenziellen Schwierigkeiten bei der Durchsetzung
vertraglicher Verpflichtungen.

Diese Risiken und besonderen Uberlegungen verleihen Anlagen in Wertpapieren von Frontier-Méarkten
unter den Schwellenldndern einen hochspekulativen Charakter. Dementsprechend muss eine Anlage
in Aktien eines Fonds als hochspekulativ angesehen werden und ist moglicherweise nicht fiir Anleger
geeignet, die den Verlust ihres gesamten investierten Kapitals nicht verkraften kénnen. In dem Masse,
in dem ein Fonds einen erheblichen Prozentsatz seines Vermdégens in ein einzelnes Frontier-Market-
Land investiert, unterliegt er einem erhéhten Risiko, das mit einer Anlage in Frontier-Mérkten unter den
Schwellenlandern verbunden ist, und den zusatzlichen Risiken, die diesem bestimmten Land eigen
sind.

Risiko der Anlage im Staat Kuwait

Die Anlage in Emittenten des Staates Kuwait birgt Risiken rechtlicher, regulatorischer, politischer und
wirtschaftlicher Art. Da der Staat Kuwait stark von den Einnahmen aus dem Verkauf von Ol und vom
Handel mit anderen Landern abhingt, die ebenfalls stark vom Olverkauf abhangig sind, ist seine
Wirtschaft anfallig fir Veranderungen am Olmarkt und am Devisenmarkt. Da die internationale
Nachfrage nach Ol schwankt, kann die Wirtschaft Kuwaits erheblich beeintrachtigt werden.

Dartber hinaus muss jeder Aktionar, der 5% plus eine Aktie oder eine entsprechende Beteiligung an
der Gesellschaft halt, die Verwaltungsgesellschaft und die Gesellschaft davon in Kenntnis setzen. Die
Verwaltungsgesellschaft teilt diese Informationen dann der KCC mit, um die Anforderungen der
geltenden Rechtsvorschriften des Staates Kuwait zu erfullen. Die Verwaltungsgesellschaft wird der
Kuwait CMA, der Boursa Kuwait und der KCC mitteilen, ob einer der in Kuwait investierenden Fonds
eine 5%ige Beteiligung an einem Wertpapier im Markt erreicht.

Risiko der Anlage in der VRC

Steuerrisiken in der VRC: Die Steuergesetze und -vorschriften der Volksrepublik China &ndern sich
stédndig und konnen auch rickwirkend geéndert werden. Die Auslegung und Anwendbarkeit der
Steuergesetze und -vorschriften durch die Steuerbehdrden ist nicht so einheitlich und transparent wie
in den weiter entwickelten LaAndern und kann von Region zu Region unterschiedlich ausfallen. Obwohl
die VRC Steuerrundschreiben herausgegeben hat, um klarzustellen, wie die Uber Stock Connect
realisierten Kapitalertrage zu besteuern sind, gibt es immer noch verschiedene Umsetzungsprobleme
im Detail, die nicht geklart sind oder ohne veroffentlichte Leitlinien geklart werden. In Anbetracht der
Unsicherheit hinsichtlich der potenziellen Steuerverbindlichkeiten oder Erstattungsverpflichtungen
eines Fonds in der VRC spiegelt der Nettoinventarwert an einem Handelstag diese Verbindlichkeiten
mdglicherweise nicht genau wider. Dartiber hinaus sollten Anleger beachten, dass die Bildung zu
geringer oder zu hoher Riuckstellungen fiir Steuerverbindlichkeiten gegeniber der VRC die
Performance eines Fonds wahrend des Zeitraums einer solchen zu geringen oder zu hohen
Ruckstellung und nach spateren Anpassungen an den Nettoinventarwert beeinflussen kann.
Rucknahmeerlése oder Ausschittungen kénnten an die Aktionare ohne vollstandige Bertcksichtigung
der Steuern gezahlt werden, die einem Fonds wom@glich anfallen. Diese Steuer wird anschliessend
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vom Fonds getragen und wirkt sich auf den Nettoinventarwert des Fonds und die verbleibenden Aktien
dieses Fonds aus. In Anbetracht der Unsicherheit dariiber, wie Gewinne oder Ertrdge aus Anlagen in
China besteuert werden, behélt sich die Gesellschaft das Recht vor, Rickstellungen fiir eine
Quellensteuer auf solche Gewinne oder Ertrdge vorzusehen und Steuern fiir Rechnung der
Gesellschaft einzubehalten. Dementsprechend kénnen der Nettoinventarwert und die Rentabilitéat eines
Fonds beeintrachtigt werden.

Anlagen Uber Stock Connect: Wenn es einem Fonds aufgrund seiner Anlagepolitik gestattet ist, an
einem geregelten Markt in China zu investieren, gibt es verschiedene Mdglichkeiten, wie ein solcher
Fonds ein Engagement eingehen kann, einschliesslich der Verwendung von American Depositary
Receipts (ADR) und H-Aktien (bei denen es sich um Aktien eines Unternehmens mit Sitz in
Festlandchina handelt, die an der Hong Kong Stock Exchange notiert sind). Ein Fonds kann auch in
bestimmte zulassige Wertpapiere («Stock-Connect-Wertpapiere») investieren, die an der Shanghai
Stock Exchange («SSE») oder der Shenzhen Stock Exchange («SZSE») notiert sind und gehandelt
werden; diese Anlagen erfolgen fur die SSE durch das Hong Kong-Shanghai Stock Connect-Programm
und fur die SZSE durch das Hong Kong-Shenzhen Stock Connect-Programm. Im Gegensatz zu
anderen Auslandsinvestitionen in chinesische Wertpapiere gelten fiir Anleger in Stock-Connect-
Wertpapieren keine individuellen Anlagekontingentbeschrankungen oder Lizenzanforderungen. Zudem
gelten flr sie keine Haltefristen oder Beschrankungen fir die Ruckfiihrung von Kapital und Gewinnen.

Dennoch unterliegt der Handel tGiber Stock Connect einer Reihe von Beschrankungen, die sich auf die
Anlagen und Ertrage eines Fonds auswirken kdnnten. Beispielsweise gelten fir die Anleger des Stock-
Connect-Programms die Gesetze und Regeln des Heimatmarkts. Dies bedeutet unter anderem, dass
Anleger in Stock-Connect-Wertpapieren im Allgemeinen den Wertpapierbestimmungen der VRC, den
Offenlegungsvorschriften des Marktes fir chinesische A-Aktien und den Notierungs- und
Handelsregeln der SSE bzw. der SZSE unterliegen. Anderungen der Gesetze, Vorschriften, Regeln
und Richtlinien fir den Markt fur chinesische A-Aktien kdnnen sich auf den Handel eines Fonds
auswirken. DarlUber hinaus dirfen Anleger ihre Stock-Connect-Wertpapiere, die tiber Stock Connect
auf andere Weise als Uber Stock Connect gekauft wurden, geméss den geltenden Regeln nicht
veraussern. Obwohl keine individuellen Anlagekontingentbeschrankungen Anwendung finden, gelten
fur die Stock-Connect-Teilnehmer tagliche Anlagekontingentbeschrankungen, die die Fahigkeit eines
Fonds, in Stock-Connect-Wertpapiere zu investieren, einschranken oder unterbinden kénnten. Der
Handel mit chinesischen A-Aktien tber das Stock-Connect-Programm birgt Risiken im Zusammenhang
mit den in der VRC geltenden Handels-, Clearing- und Abrechnungsverfahren.

Die Stock Exchange of Hong Kong Limited, SSE und SZSE behalten sich jeweils das Recht vor, den
Handel auszusetzen, falls dies zur Gewahrleistung eines geordneten und fairen Marktes und eines
umsichtigen Risikomanagements erforderlich ist. Vor einer Aussetzung wird die Zustimmung der
zustandigen Aufsichtsstelle eingeholt. Wenn eine Aussetzung erfolgt, wird die Fahigkeit eines Fonds
beeintrachtigt, auf den Markt der VRC zuzugreifen (und damit seine Anlagestrategie zu verfolgen).

Der Handel mit Wertpapieren Uber Stock Connect kann einem Clearing- und Abwicklungsrisiko
unterliegen. In dem unwahrscheinlichen Fall, dass die China Securities Depository and Clearing
Corporation Limited ihrer Verpflichtung zur Lieferung von Wertpapieren bzw. zur Ausfiihrung von
Zahlungen nicht nachkommt, kann es vorkommen, dass sich der Ausgleich der Verluste eines Fonds
verzogert oder dass ein Fonds nicht in der Lage ist, seine Verluste vollstandig auszugleichen.

Ein Ausfall oder eine Verzégerung der Erfullung der Verpflichtungen seitens der Hong Kong Exchanges
and Clearing («HKEx») kann zum Scheitern der Abwicklung oder zum Verlust von Stock-Connect-
Wertpapieren und/oder damit zusammenhangenden Geldern fiihren, und ein Fonds und seine Anleger
kénnen infolgedessen Verluste erleiden. Weder der Fonds noch der Investmentmanager ist fiir solche
Verluste verantwortlich oder haftbar.

Da die HKEx nur ein Nominee-Inhaber und nicht der wirtschaftliche Eigentiimer der Stock-Connect-
Wertpapiere ist, sollten Anleger beachten, dass die Stock-Connect-Aktien in dem unwahrscheinlichen
Fall, dass in Hongkong ein Liquidationsverfahren im Hinblick auf die HKEx durchgefiihrt wird, auch
nach dem Recht von Festlandchina nicht als Bestandteil des allgemeinen Vermodgens der HKEx
betrachtet werden, das zur Verteilung an die Glaubiger zur Verfiigung steht.
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Die HKEX ist der «<Nominee-Inhaber» der Stock-Connect-Wertpapiere, die von Anlegern aus Hongkong
und aus dem Ausland Uber Stock Connect erworben wurden. Auslandische Anleger wie ein Fonds, der
Uber Stock Connect investiert und die Stock-Connect-Aktien tiber HKEXx halt, sind die wirtschaftlichen
Eigentimer der Vermdgenswerte und daher berechtigt, ihre Rechte Gber den Nominee auszutben.
Stock-Connect-Aktien sind nicht verbrieft und werden von der HKEXx fiir ihre Kontoinhaber gehalten.
Die physische Hinterlegung und Entnahme von Stock-Connect-Aktien wird derzeit fiir einen Fonds nicht
angeboten. Anleger aus Hongkong und aus dem Ausland, wie etwa ein Fonds, kdnnen Stock-Connect-
Wertpapiere nur tber ihre Broker/Depotbanken halten. Ihr Eigentum daran spiegelt sich in den eigenen
Aufzeichnungen ihrer Broker/Depotbanken wider, wie z. B. in Kundenkontoausziigen.

Gemass den bestehenden Praktiken in Festlandchina kann ein Fonds als wirtschaftlicher Eigentiimer
von Uber Stock Connect gehandelten chinesischen A-Aktien keine Stimmrechtsvertreter fir die
Teilnahme an Hauptversammlungen in seinem Namen ernennen.

Spezifische Risiken in Verbindung mit der Volksrepublik China

Uberlegungen in Bezug auf die Regierung und die Wirtschaft der VRC und damit zusammenh&ngende
Aspekte: Die Wirtschaft der VRC ist seit 1949 eine Planwirtschaft. In den letzten 15 Jahren hat die
Regierung der VRC die Wirtschaftssysteme der VRC reformiert, und diese Reformen werden
voraussichtlich fortgesetzt. Viele der Reformen sind beispiellos oder experimentell und es ist zu
erwarten, dass sie verfeinert oder geandert werden. Andere politische, wirtschaftliche und soziale
Faktoren konnten ebenfalls zu weiteren Anpassungen der Reformmassnahmen fiihren. Die
Geschaftstatigkeit und die Finanzergebnisse eines in der VRC investierenden Fonds koénnen
beeintrachtigt werden durch Anpassungen der staatlichen Plane der VRC, die politischen,
wirtschaftlichen und sozialen Verhaltnisse, Anderungen der Politik der Regierung der VRC wie etwa
Anderungen der Gesetze und Vorschriften (oder ihrer Auslegung), Massnahmen zur Kontrolle der
Inflation, Anderungen des Steuersatzes oder der Besteuerungsmethode, die Auferlegung zuséatzlicher
Beschrankungen fir die  Wahrungsumrechnung und die Auferlegung  zusétzlicher
Einfuhrbeschréankungen. Zudem ist ein Teil der Wirtschaftstéatigkeit in der VRC exportorientiert und wird
daher von den Entwicklungen in den Volkswirtschaften der wichtigsten Handelspartner der VRC
beeinflusst.

Standards fir die Offenlegung, Rechnungslegung und Aufsicht von Unternehmen: Die Offenlegungs-
und aufsichtsrechtlichen Standards der VRC sind in vielerlei Hinsicht weniger streng als die Standards
in bestimmten OECD-Landern. Es gibt moglicherweise weniger offentlich zugéngliche Informationen
Uber Unternehmen der VRC verflgbar sein, als regelmassig von oder Uber Unternehmen aus OECD-
Landern veroffentlicht werden.  Die verfugbaren Informationen sind mdglicherweise weniger
zuverlassig als die von oder Uber Unternehmen in OECD-Landern verdffentlichten. Unternehmen in
der VRC unterliegen Rechnungslegungsstandards und -anforderungen, die sich in wesentlichen
Punkten von denen unterscheiden, die fir in OECD-Landern ansassige oder bdrsennotierte
Unternehmen gelten. Dies kénnte, zusammen mit einem schwachen regulatorischen Umfeld, zu
niedrigeren Standards fiir die Unternehmensfiihrung (Corporate Governance) und zu einem geringeren
Schutz der Rechte von Minderheitsaktionaren der Unternehmen fihren, in die ein Fonds investieren
wird.

Das geringere Mass an Offenlegung, Transparenz und Zuverlassigkeit bestimmter wesentlicher
Informationen kann sich auf den Wert der von einem Fonds getatigten Anlagen auswirken und dazu
fuhren, dass der Investmentmanager oder andere Dienstleister eines Fonds zu ungenauen
Schlussfolgerungen hinsichtlich des Wertes der Anlagen dieses Fonds gelangen.

Geschaftliche Bedingungen und allgemeine Wirtschaftslage: Die Rentabilitdét der Emittenten von A-
Aktien konnte durch eine Verschlechterung der allgemeinen Wirtschaftsbedingungen an den
Weltmarkten oder in bestimmten einzelnen Markten beeintrachtigt werden. Faktoren wie Zinssatze,
Inflation, Anlegerstimmung, Verfiigbarkeit und Kosten von Krediten, die Liquiditat der globalen
Finanzmarkte sowie die Hohe und Volatilitast der Aktienkurse kdnnten sich wesentlich auf das
Aktivitatsniveau der Kunden auswirken. Beispielsweise konnten: (a) ein wirtschaftlicher Abschwung
oder deutlich héhere Zinsséatze die Kreditqualitat der bilanziellen Vermdgenswerte beeintrachtigen, und
(b) ein Marktabschwung oder eine Verschlechterung der Wirtschaftslage kénnte die Ertrage dieser
Emittenten verringern.
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Wertpapierméarkte: Die Wertpapiermarkte der VRC, einschliesslich der SSE und der SZSE, befinden
sich in einer Phase des Wachstums und des Wandels, die zu Schwierigkeiten bei der Abwicklung und
Aufzeichnung von Transaktionen sowie bei der Auslegung und Anwendung der einschlagigen
Vorschriften fihren kann. Zudem entsprechen die Regulierungs- und Rechtsdurchsetzungsaktivitaten
an den Wertpapierméarkten der VRC mdglicherweise nicht denen an Markten in OECD-Landern. Es
gibt moglicherweise keine gegeniber bestimmten OECD-Markten gleichwertige Regulierung und
Uberwachung des Wertpapiermarktes der VRC und der Aktivitaten der Anleger, Broker und anderer
Teilnehmer.

Es ist Ublich, dass Wertpapiere an Borsen der VRC aufgrund einer routinemassigen Geschéftstatigkeit
von Unternehmen flr einen bestimmten Zeitraum vom Handel ausgeschlossen werden oder auf andere
Weise zu einem nicht handelbaren Wertpapier werden. In diesem Fall kdnnen die betroffenen
Wertpapiere vom Investmentmanager oder seinem Vertreter zum beizulegenden Zeitwert bewertet
werden. Dartber hinaus kann es im Falle einer Ricknahme zu zusatzlichen Verzégerungen beim
Empfang der Barerldse fur Wertpapiere kommen, die zum jeweiligen Handelstag nicht handelbar sind.

Volatilitat: Der Aktienmarkt der VRC befindet sich noch immer in einer frilhen Entwicklungsphase. Der
Markt fur A-Aktien ist nach wie vor sehr spekulativ, da Anleger tendenziell haufig handeln und sehr
kurzfristige Perspektiven haben. Diese Faktoren fuhrten zu einer erheblichen Kursvolatilitst am
Aktienmarkt der VRC, und es gibt keine Gewahr dafir, dass eine solche Volatilitét in Zukunft nicht mehr
auftreten wird. Die oben genannten Faktoren kdnnen sich negativ auf den Nettoinventarwert eines
Fonds, die Fahigkeit zur Ricknahme von Aktien und den Preis auswirken, zu dem die Aktien
zuriickgenommen werden kdnnen.

RMB-Wahrungsrisiko: Der Renminbi ist keine frei konvertierbare Wahrung und unterliegt den von der
Zentralregierung der VRC auferlegten Devisenkontrollbestimmungen und
Ruckfuhrungsbeschréankungen. Wenn sich solche Bestimmungen oder Beschrankungen in Zukunft
andern, kann sich dies nachteilig auf die Position eines Fonds oder seiner Anleger auswirken.

Die vorstehende Liste der Risikofaktoren stellt keine vollstandige Aufzahlung oder Erlauterung
der mit einem Kauf von Aktien eines Fonds verbundenen Risiken dar. Potenziellen Anlegern
wird empfohlen, den gesamten Prospekt und die relevanten Erganzungen zu lesen und ihre
eigenen Berater zu konsultieren, bevor sie sich fir den Kauf von Aktien eines Fonds
entscheiden.
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KAUF- UND VERKAUFSINFORMATIONEN

PRIMARMARKT
Aktienzeichnung

Die nachfolgend aufgefuhrten Bestimmungen gelten nur fir Zeichnungen, die direkt bei der
Gesellschaft getatigt werden, und nicht fir Kaufe von Aktien auf Sekundarmaérkten. Der Verwaltungsrat
und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen beliebige Klassen von Aktien an der Gesellschaft
ausgeben. Aktienzeichnungen fir einen Fonds kénnen in bar, in Sachwerten oder in einer Kombination
aus beidem erfolgen. Die Gesellschaft nimmt nur Zeichnungen von berechtigten Teilnehmern an. Ein
Anleger, der kein berechtigter Teilnehmer ist, kann Aktien auf dem Sekund&armarkt gemass den im
Abschnitt «Sekundéarmarkt» beschriebenen Verfahren kaufen.

Sofern in diesem Prospekt nicht anderweitig festgelegt, sieht der Fonds keine Beschrankungen der
Haufigkeit von Zeichnungen und Ricknahmen vor. Der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen jedoch nach ihrem alleinigen Ermessen die Annahme von
Aktienzeichnungen ganz oder teilweise ablehnen.

Erstzeichnungen

Aktien werden bei Erstausgabe zu dem in der relevanten Erganzung genannten Preis zuzuglich aller
Abgaben und Gebihren (sofern zutreffend und vorbehaltlich etwaiger Vorschriften) und danach zum
Nettoinventarwert pro Aktie, der in der relevanten Erganzung genannt ist, zuziglich aller Abgaben und
Gebuhren (sofern zutreffend und vorbehaltlich etwaiger Vorschriften), ausgegeben. Aktienzeichnungen
werden bei Eingang eines ausgefilliten Zeichnungsantrags bei der Verwaltungsstelle beriicksichtigt.
Dieser Antrag muss den Anforderungen fir Zeichnungsantrage entsprechen, insbesondere im Hinblick
auf die Unterlagen zur Geldwascheprifung, und muss mit frei verfligbaren Geldern und/oder anderen
geeigneten Gegenleistungen abgerechnet werden, wie in der relevanten Erganzung beschrieben. In
Ausnahmesituationen kénnen der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft beschliessen,
Zeichnungsantrdge nach dem entsprechenden Annahmeschluss anzunehmen, vorausgesetzt, die
Antrage gehen vor dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt ein. Erstzeichnungen von Aktien kdnnen
entweder per Post, per Fax oder elektronisch in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der
Zentralbank erfolgen.

Folgezeichnungen

Berechtigte Teilnehmer kdnnen Folgezeichnungen fur Aktien der Verwaltungsstelle per Fax oder E-Mail
in einem Format bzw. nach einer Methode, das/die zuvor schriftlich mit der Verwaltungsstelle vereinbart
wurde und den Anforderungen der Zentralbank entspricht, Gbermitteln. Folgezeichnungen werden zu
einem Kurs akzeptiert, der dem zum Bewertungszeitpunkt am entsprechenden Handelstag festgelegten
Nettoinventarwert pro Aktie entspricht, zuzuglich aller Abgaben und Gebuhren (sofern zutreffend und
vorbehaltlich etwaiger Vorschriften).

Mindestzeichnungsbetrége

Aktionare, die nach einem der nachfolgend beschriebenen Verfahren Aktien zeichnen mdchten,
missen einen Betrag zeichnen, der mindestens dem Mindestzeichnungsbetrag entspricht. Der
Mindestzeichnungsbetrag kann fir Erstzeichnungen und Folgezeichnungen unterschiedlich sein und
der Verwaltungsrat kann nach seinem alleinigen Ermessen auf dessen Anwendung verzichten. Der
Mindestzeichnungsbetrag fiir die einzelnen Fonds ist in der relevanten Erganzung festgelegt.

Antragsformulare
Die unterzeichneten Zeichnungsformulare und die Begleitunterlagen zur Geldwascheprifung sind der
Verwaltungsstelle im Original nach den im Zeichnungsformular enthaltenen Anweisungen per Post zu

Ubersenden. Ausgefilllte Antragsformulare kénnen auch per Fax oder elektronisch gesendet werden,
vorausgesetzt, das Original-Antragsformular und die Begleitunterlagen zur Geldwaschepriifung gehen
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direkt im Anschluss per Post ein. Anderungen an den Registrierungsangaben und den
Zahlungsanweisungen eines Aktionars werden erst bei Erhalt der Originaldokumente wirksam.

Barzeichnungen

Berechtigte Teilnehmer kénnen Aktien gegen Barzahlung (sofern in der relevanten Erganzung nicht
anders festgelegt) an jedem Handelstag zeichnen, indem sie vor Annahmeschluss einen Antrag stellen.
Ordnungsgemass gestellte Antrage, die nach dem in der relevanten Erganzung festgelegten Zeitpunkt
bei der Verwaltungsstelle eingehen, werden unter dem Vorbehalt, dass der Verwaltungsrat und/oder
die Verwaltungsgesellschaft beschliessen konnen, Zeichnungen nach dem betreffenden
Orderannahmeschluss anzunehmen, als am folgenden Handelstag eingegangen behandelt.

Zeichnungsgelder in der Wahrung, auf die die betreffenden Aktien lauten, sind per Uberweisung auf
das im Antragsformular genannte Zeichnungs-/Ricknahmekonto bis zu dem in der relevanten
Ergédnzung genannten Zeitpunkt zu zahlen. Gehen die Zeichnungsgelder (einschliesslich aller
Abgaben und Gebiihren) nicht bis zu dem in der relevanten Ergédnzung festgelegten Zeitpunkt als frei
verfugbare Gelder bei der Gesellschaft ein, behalten sich der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, vorlaufige Zuteilungen von Aktien zu stornieren.

Mit Eingang auf dem Zeichnungs-/Ricknahmekonto werden die Zeichnungsgelder Eigentum des
betreffenden Fonds und dementsprechend wird ein Anleger fiir den Zeitraum zwischen dem Eingang
der Zeichnungsgelder auf dem Zeichnungs-/Riicknahmekonto und der Ausgabe der Aktien als ein nicht-
bevorrechtigter Glaubiger behandelt.

Zeichnungen in Sachwerten

Jeder Fonds bietet berechtigten Teilnehmern die Mdoglichkeit, an jedem Handelstag Aktien in
Sachwerten zu zeichnen, sofern in der relevanten Ergdnzung nichts anderes festgelegt ist. «In
Sachwerten» bedeutet in diesem Kontext, dass die Gesellschaft Wertpapiere (oder Uberwiegend
Wertpapiere) und eine Barkomponente anstelle von Barmitteln fiir eine Zeichnung entgegennimmt.
Aktienzeichnungen, die bei der Verwaltungsstelle vor dem Annahmeschluss eingehen, werden an
diesem Handelstag angenommen und gemass den Bestimmungen der relevanten Erganzung
bearbeitet, jedoch immer unter dem Vorbehalt, dass der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft in Ausnahmesituationen beschliessen konnen, Zeichnungen nach dem
jeweiligen Annahmeschluss anzunehmen, wenn sie vor dem massgeblichen Bewertungszeitpunkt
eingegangen sind. Im Ermessen des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft kbnnen
berechtigte Teilnehmer Zeichnungen in Sachwerten wie folgt nach zwei Verfahren tatigen: Erstens kann
die Abrechnung in Form eines Korbes von Wertpapieren und einer Barkomponente erfolgen, der vom
Investmentmanager und/oder dem Unteranlageverwalter so zusammengestellt wird, dass er sich in
seiner Zusammensetzung eng an dem betreffenden Fonds orientiert (sodass der Investmentmanager
und/oder der Unteranlageverwalter nach Abschluss der Zeichnung keine weiteren wesentlichen
Schritte in Form von zusatzlichen Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren oder Anpassungen anderer
Positionen, die in Bezug auf den betreffenden Fonds gehalten werden, vornehmen muss, um die
Zusammensetzung des Fonds neu auszurichten) (ein «fester Portfolio-Korb»). Die
Zusammensetzung des von einem Anleger zu liefernden festen Portfolio-Korbes und eines geschéatzten
Barbetrages werden an jedem Handelstag auf der Website verdffentlicht. Zweitens kann im Ermessen
des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft die Abrechnung in Form eines Korbes von
Wertpapieren, die der berechtigte Teilnehmer aus einer vom Investmentmanager und/oder vom
Unteranlageverwalter als fiir die Umsetzung des Anlageziels des Fonds geeignet identifizierten Liste
auswahlt (wobei dies jedoch, um dem Fonds das vollstdndige Erreichen seines Anlageziels zu
ermoglichen, erforderlich machen kann, dass der Investmentmanager und/oder der
Unteranlageverwalter weitere Schritte in Form von zusétzlichen Kaufen oder Verkdufen von
Wertpapieren oder Anpassungen anderer in Bezug auf den betreffenden Fonds gehaltener Positionen
vornimmt, um die Zusammensetzung des Fonds neu auszurichten) plus einer Barkomponente erfolgen
(ein «ausgehandelter Portfolio-Korb»). Die Liste der annehmbaren Wertpapiere, die von einem
Zeichner als Bestandteil eines ausgehandelten Portfolio-Korbes geliefert werden kénnen, wird jedem
Anleger, der auf diese Weise zeichnen mdchte, am betreffenden Handelstag Ubermittelt. Der genaue
Wert der Barkomponente bei einem festen Portfolio-Korb und einem ausgehandelten Portfolio-Korb
wird nach Berechnung des Nettoinventarwertes des betreffenden Fonds fiir den jeweiligen Handelstag
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auf Basis der bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie verwendeten Preise ermittelt und
entspricht der Differenz zwischen dem Wert der auszugeben Aktien und dem Wert des festen Portfolio-
Korbes bzw. ausgehandelten Portfolio-Korbes unter Anwendung derselben Bewertungsmethode, die
fur die Ermittlung des Nettoinventarwertes pro Aktie angewandt wird. Die Abrechnung/Lieferung von
Zeichnungen erfolgt spatestens drei (3) Geschéftstage nach dem jeweiligen Handelstag oder nach dem
in der relevanten Ergénzung festgelegten geringeren Zeitraum. Wird der feste Portfolio-Korb bzw. der
ausgehandelte Portfolio-Korb nicht in genau der Form, die mit der Gesellschaft vereinbart wurde,
zusammen mit der jeweiligen Barkomponente bis zu dem in der relevanten Ergdnzung festgelegten
Zeitpunkt an die Gesellschaft geliefert, behalten sich der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die vorlaufige Zuteilung der Aktien zu stornieren. Bei allen
Zeichnungen in Sachwerten (i) missen die an den betreffenden Fonds zu ubertragenden
Vermdgenswerte so beschaffen sein, dass sie als Anlagen des betreffenden Fonds gemass dessen
Anlageziel, seiner Anlagepolitik und seinen Anlagebeschréankungen qualifiziert sind, (i) missen die
Vermogenswerte bei der Verwahrstelle hinterlegt sein bzw. Vorkehrungen getroffen werden, dass die
Vermodgenswerte bei der Verwahrstelle hinterlegt werden, (iii) darf die Anzahl der ausgegebenen Aktien
nicht Uber die Anzahl hinausgehen, die fiir einen entsprechenden Barbetrag ausgegeben worden ware,
und (iv) muss sich die Verwahrstelle vergewissert haben, dass ein wesentlicher Schaden fir die
bestehenden Aktiondre unwahrscheinlich ist.

Abgaben und Gebihren fir Barzeichnungen und Zeichnungen in Sachwerten

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen nach alleinigem Ermessen fiir jede
Zeichnung angemessene Abgaben und Geblhren vorsehen.

Registrierung von Aktien

Alle Aktien werden in registrierter Form ausgegeben. Anleger, die Aktien gezeichnet haben, erhalten
eine schriftliche Eigentumsbestatigung. Aktien kénnen nur als voll eingezahlte ganze Aktien
ausgegeben werden. Generell werden Aktien in dematerialisierter, nicht verbriefter Form tber ein oder
mehrere anerkannte Clearing- und Abrechnungssysteme ausgegeben oder umgewandelt, vorbehaltlich
der Ausstellung eines Sammelzertifikates, wenn ein solches von einem Clearingsystem, in dem Aktien
gehalten werden, verlangt wird. Von der Gesellschaft werden keine individuellen Zertifikate fir Aktien
ausgegeben.

Ricknahme von Aktien

Die nachfolgenden Bestimmungen gelten nur fir Ricknahmen von Aktien durch die Gesellschaft und
nicht fir den Verkauf von Aktien auf Sekundarmarkten. Soweit dies durch die geltenden Gesetze eines
Landes, in dem die Aktien zum offentlichen Verkauf registriert sind, erforderlich ist, kdnnen
Barrtiicknahmen von Aktionaren, die die Voraussetzungen fiir berechtigte Teilnehmer nicht erfillen,
gemass den Verfahren und Gebihren angenommen werden, die hachfolgend beschrieben werden.

Es ist Anlegern auch erlaubt, ihre Aktien auf dem Sekundarmarkt zu verkaufen, wie im Abschnitt
«Sekundarmarkt» weiter unten beschrieben. Aktionare kénnen an jedem Handelstag die Gesellschaft
auffordern, ihre Aktien gemass den nachfolgend beschriebenen Ricknahmeverfahren und den
Bestimmungen der relevanten Erganzung zuriickzunehmen. Die Rucknahmeerldse entsprechen dem
zum Bewertungszeitpunkt am entsprechenden Handelstag festgelegten Nettoinventarwert pro Aktie,
abzuglich der Zeichnungsgebihren und aller Abgaben und Gebuhren (sofern zutreffend und
vorbehaltlich etwaiger Vorschriften). In Ausnahmesituationen kann der Verwaltungsrat beschliessen,
Rucknahmeantrage nach dem entsprechenden Annahmeschluss anzunehmen, vorausgesetzt, die
Antrage gehen vor dem entsprechenden Bewertungszeitpunkt ein. Ein ordnungsgemass ausgeftillter
und unterzeichneter Riicknahmeantrag muss per Fax oder (falls vorab mit der Verwaltungsstelle
vereinbart), per elektronischer Anweisung vor Annahmeschluss bei der Verwaltungsstelle eingehen,
wobei im Falle eines Eingangs per Fax oder elektronischer Anweisung die Zahlung von
Rucknahmeerlésen nur auf das bei der Gesellschaft verzeichnete Konto erfolgen kann. Der
Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kbnnen einen Antrag auf Riicknahme von Aktien
nach alleinigem Ermessen ganz oder teilweise ablehnen, wenn sie Grund zu der Annahme haben, dass
der Antrag in betriigerischer Absicht erfolgt.

Mindestriicknahmebetrag

69



Aktionare, die Aktien zuriickgeben mochten, kdnnen Aktien nur in einem Wert zuriickgeben, der
mindestens dem Mindestriicknahmebetrag entspricht. Der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft kénnen nach alleinigem Ermessen auf den Mindestriicknahmebetrag
verzichten. Der Mindestriicknahmebetrag fur die einzelnen Fonds ist in der relevanten Erganzung
festgelegt.

Ricknahmen gegen Barzahlung

Berechtigte Teilnehmer kénnen die Riicknahme von Aktien an jedem Handelstag zu dem am jeweiligen
Handelstag geltenden Nettoinventarwert pro Aktie beantragen. Ein Aktionér, der kein berechtigter
Teilnehmer ist, kann den Finanzmittler, der seine Aktien halt, bitten, bei der Gesellschaft die
Rucknahme seiner Aktien gegen Bargeld zu beantragen. Soweit dies durch die geltenden Gesetze
eines Landes, in dem die Aktien zum o&ffentlichen Verkauf registriert sind, erforderlich ist, kbnnen
Barricknahmen von Aktionaren, die die Voraussetzungen fir berechtigte Teilnehmer nicht erfiillen,
gemass den Verfahren und Gebuihren angenommen werden, die hachfolgend beschrieben werden.

Die Verwaltungsstelle oder der Verwaltungsrat konnen die Bearbeitung eines Ricknahmeantrages so
lange verweigern, bis die erforderlichen Informationen vorliegen. Anderungen an den
Registrierungsangaben und den Zahlungsanweisungen eines Aktionérs werden erst bei Eingang der
Originaldokumente bei der Verwaltungsstelle wirksam. Fur samtliche Riicknahmen gegen Barzahlung
wird ein angemessener Betrag fiir Abgaben und Geblhren erhoben. Die Zahlungen fir
zurickgenommene Aktien erfolgen spéatestens drei (3) Geschaftstage nach dem jeweiligen
Annahmeschluss oder nach dem in der relevanten Ergénzung festgelegten geringeren Zeitraum.
Riicknahmeerldse in der Wahrung der Klasse werden per Uberweisung auf ein geeignetes Bankkonto,
das der zuriickgebende Aktionar angegeben hat, ausgezahlt. Die Kosten fiir die Uberweisung der
Ricknahmeerlése werden von diesen Erlésen abgezogen. Zahlungen werden nur auf ein auf den
Namen des registrierten Aktionars lautendes Konto geleistet. Die Aktien werden zum Nettoinventarwert
pro Aktie des Handelstages, an dem die Ricknahme durchgefuhrt wird, zuriickgenommen.

Ricknahme von Aktien in Sachwerten

Jeder Fonds kann entsprechend bestellten berechtigten Teilnehmern gestatten, an jedem Handelstag
Kurse fir die Aktien an jeder Wertpapierborse zu stellen, um Aktien gegen Sachwerte zuriickzunehmen,
sofern dies in der relevanten Erganzung nicht anders angegeben ist. «Gegen Sachwerte» bedeutet in
diesem Kontext, dass mit Zustimmung des berechtigten Teilnehmers statt der Lieferung des Barerldéses
fur eine Rlckgabe die Gesellschaft Wertpapiere oder eine Kombination aus Barmitteln und
Wertpapieren liefert, wobei die Zuteilung der Vermdgenswerte der Genehmigung durch die
Verwahrstelle bedarf. Rucknahmeantrage missen vor Annahmeschluss bei der Verwaltungsstelle
eingegangen sein. Die Zusammensetzung des von der Gesellschaft zu liefernden Wertpapierkorbes
und eines geschatzten Barbetrages werden handelstaglich auf der Website verotffentlicht. Der genaue
Wert der Barkomponente wird nach Berechnung des Nettoinventarwertes am jeweiligen Handelstag
auf Basis der bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie verwendeten Preise ermittelt und
entspricht der Differenz zwischen dem Wert der zuriickzunehmenden Aktien und dem Wert des
Wertpapierkorbes zu den bei der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie am selben Datum
angewandten Preisen. Fur samtliche Ricknahmen gegen Sachwerte wird ein angemessener Betrag
fur Abgaben und Gebiihren erhoben. Die Entscheidung tber eine Riicknahme gegen Sachwerte erfolgt
allein im Ermessen der Gesellschaft, wenn sich der Ricknahmeantrag des Aktionars fiir Aktien eines
Fonds auf mindestens 5% des Nettoinventarwerts bezieht. Weiterhin obliegt die Entscheidung tber
eine Ricknahme gegen Sachwerte im alleinigen Ermessen der Gesellschaft, bei der die
zurickgegebenen Aktien urspringlich in bar gezeichnet wurden. Die zu Ubertragenden
Vermogenswerte werden im Ermessen des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft
ausgewabhlt, vorbehaltlich der Genehmigung durch die Verwahrstelle und unter Zugrundelegung des
Werts, der zur Ermittlung des Rucknahmepreises der Aktien, die so zuriickgekauft werden, verwendet
wird. In diesem Fall wird die Gesellschaft auf Anforderung die Vermdgenswerte im Auftrag des
Aktionars auf Kosten des Aktionars verdaussern und dem Aktiondr Barmittel aushéndigen. Solche
Ausschiittungen beeintrachtigen die Interessen der tbrigen Aktiondre nicht wesentlich. Die Kosten
einer solchen Verausserung sind vom zuriickgebenden Aktionér zu tragen.
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Wenn ein berechtigter Teilnehmer einen Antrag auf Zeichnung in bar Ubermittelt, wird die
entsprechende Riicknahme in bar erfillt, sofern mit dem berechtigten Teilnehmer nichts anderes (mit
Genehmigung der betreffenden Zuteilung der Vermoégenswerte durch die Verwahrstelle) vereinbart
wurde.

Rucknahmeerldse

Rucknahmeerlése (in Sachwerten und/oder in bar) werden nur freigegeben, wenn die Verwaltungsstelle
das urspriingliche Zeichnungsformular beziglich der zuriickzugebenden Aktien (einschliesslich aller
erforderlichen Begleitunterlagen zur Geldwéascheprifung) erhalten hat (und sofern die Verfahren zur
Verhinderung von Geldwasche durchgefuhrt wurden). Werden Aktien in stiickeloser Form in einem
oder mehreren anerkannten Clearing- und Abrechnungssystemen ausgegeben, kann auch die
Rucknahme dieser Aktien nur durch ihre Ricklieferung Uber dieses anerkannte Clearing- und
Abrechnungssystem erfolgen. Ricknahmeanweisungen, die nach dem Annahmeschluss eingehen,
werden zurtickgehalten und am folgenden Handelstag bearbeitet, sofern der Verwaltungsrat und/oder
die Verwaltungsgesellschaft in Ausnahmesituationen nichts anderes beschliessen und die Anweisung
vor dem Bewertungszeitpunkt eingeht. Ricknahmeanweisungen sind per Fax (oder E-Malil, falls mit der
Verwaltungsstelle vereinbart) an die Verwaltungsstelle zu senden. Aktionare sind nicht berechtigt,
Rucknahmeantrage zurlickzuziehen, sofern mit dem Verwaltungsrat in Absprache mit der
Verwaltungsstelle nichts anderes vereinbart wird.

Anleger sollten beachten, dass Riucknahmeerlose, die von einem Fonds ausgezahlt und fur eine
gewisse Zeit auf einem Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten werden, bis zu dem Zeitpunkt ein
Bestandteil des Vermoégens des betreffenden Fonds bleiben, zu dem die Erlése an den Anleger
freigegeben werden. Dies wirde beispielsweise Félle einschliessen, in denen die Riicknahmeerlose
zeitweilig bis zum Empfang fehlender Dokumente zur Identitétsbestatigung zuriickbehalten werden, die
von der Gesellschaft oder von der Verwaltungsstelle angefordert werden koénnen— was die
Notwendigkeit betont, diese Angelegenheiten umgehend zu bearbeiten, sodass die Erldse freigegeben
werden kénnen. Es ist ebenfalls zu beachten, dass der Anleger nicht mehr als ein Aktionar betrachtet
wird und stattdessen den Rang eines allgemeinen ungesicherten Glaubigers der Gesellschaft hat.

Rucknahmebeschrankungen

Wenn fur Aktien eines bestimmten Fonds an einem Handelstag Ricknahmeantrége fir insgesamt 10%
oder mehr der an diesem Handelstag ausgegebenen Aktien dieses Fonds eingehen, sind der
Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft berechtigt, nach ihrem alleinigem Ermessen die
Rucknahme der Anzahl von Aktien des Fonds, fiir den Riicknahmeantréage eingegangen sind, die tiber
10% der Aktien des Fonds hinausgehen, zu verweigern. Lehnt die Gesellschaft die Riicknahme von
Aktien aus diesem Grund ab, werden die Riicknahmeantrage an diesem Datum anteilig gekirzt, und
die Aktien, auf die sich die jeweiligen Antrage beziehen, und die nicht zuriickgenommen werden,
werden an jedem folgenden Handelstag zuriickgenommen, bis alle Aktien, auf die sich der
ursprungliche Antrag bezogen hat, zuriickgenommen sind. Dabei ist die Gesellschaft nicht verpflichtet,
an einem Handelstag mehr als 10% der Anzahl von in Umlauf befindlichen Aktien eines bestimmten
Fonds zuriickzunehmen.

Der Verwaltungsrat sieht vor, dass Anleger ihre Aktien Uber den Sekund&rmarkt kaufen und
verkaufen (wie im Abschnitt «Sekundarmarkt» weiter unten beschrieben), aufgrund der
Beschaffenheit der Fonds der Gesellschaft und der Bedingungen beziiglich einer anderweitigen
Zeichnung und Ricknahme von Aktien.

Verwendung von Zeichnungs-/Ricknahmekonten

Die Gesellschatft fiihrt fiir jeden Fonds in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank ein
Zeichnungs-/Ricknahmekonto. Dementsprechend gelten die Gelder auf jedem Zeichnungs-
/Rucknahmekonto als Vermdgen des jeweiligen Fonds und geniessen nicht den Schutz der Verordnung
Uber Anlegergelder. Es sollte jedoch beachtet werden, dass die Verwahrstelle die Zeichnungs-
/Rucknahmekonten in Erfullung ihrer Verpflichtungen zur Uberwachung der Bargeldbestéande
uberwachen wird und die wirksame und ordnungsgemasse Uberwachung der Zahlungsstrome der
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Gesellschaft im Einklang mit ihren nach der OGAW-V-Richtlinie vorgeschriebenen Verpflichtungen
sicherstellen wird. Dennoch besteht ein Risiko fur Anleger, soweit diese Gelder von der Gesellschaft
fur Rechnung eines Fonds zu einem Zeitpunkt auf den Zeichnungs-/Riicknahmekonten gehalten
werden, zu dem der betreffende Fonds (oder ein anderer Fonds der Gesellschaft) insolvent wird.
Wegen der Anspriiche eines Anlegers auf Gelder, die auf dem Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten
werden, hat der Anleger den Rang eines ungesicherten Glaubigers der Gesellschatft.

Die Verwaltungsgesellschaft hat zusammen mit der Verwahrstelle eine Richtlinie aufzustellen, um die
Fuhrung der Zeichnungs-/Rucknahmekonten in Ubereinstimmung mit den in diesem Bereich
bestehenden Leitlinien der Zentralbank zu regeln. Diese Richtlinie ist von der Verwaltungsgesellschaft
und der Verwahrstelle mindestens jéahrlich zu Gberprifen.

UMTAUSCH

Eine Ubertragung von Aktien, die nur zwischen Klassen eines Fonds auf Verlangen eines berechtigten
Teilnehmers erfolgen kann, erfolgt in Form einer Riicknahme der Aktien der urspringlichen Klasse und
einer Zeichnung von Aktien der neuen Klasse. Auf dieser Basis und sofern in der relevanten Ergénzung
nichts anderes angegeben ist, sind die Aktionare an jedem Handelstag berechtigt, einen Teil oder alle
ihre Aktien einer Klasse in Aktien einer anderen Klasse des Fonds umzutauschen, sofern sie die
normalen Kriterien fur Zeichnungen in dieser Klasse erfillen, es sei denn, der Handel mit den
betreffenden Aktien wurde unter den in diesem Prospekt beschriebenen Umstanden voribergehend
ausgesetzt. Nahere Details hierzu sollten die Aktionare in der relevanten Erganzung nachlesen.

Die Anzahl der Aktien, in die der Aktionar seine Aktien umtauschen moéchte, errechnet sich anhand der
folgenden Formel:

Dabei gilt:

a = Anzahl der Aktien der neuen Klasse, in die der Umtausch erfolgen soll

B = Anzahl der Aktien der urspriinglichen Klasse, aus der der Umtausch erfolgen soll

X = Nettoinventarwert der fir den Umtausch vorgesehenen Aktien

0 = Wechselkurs zwischen den betroffenen Klassen. Wenn beide Klassen dieselbe Rechnungswahrung
aufweisen, ist dieser Koeffizient gleich 1

€ = Nettoinventarwert der Aktien in der Klasse, in die der Umtausch erfolgen soll, zzgl. etwaiger Steuern,
Provisionen oder sonstiger Gebihren.

Etwaige Gebiihren, Steuern und Stempelsteuern fiir einen Umtausch, die in den jeweiligen Landern
erhoben werden, gehen zu Lasten der Aktionare.

UBERTRAGUNGSBESCHRANKUNGEN FUR AKTIEN

Aktien diirfen nicht an US-Personen uibertragen werden. Die Registrierung einer Ubertragung kann vom
Verwaltungsrat abgelehnt werden, wenn (i) der Ubertragende oder der Ubertragungsempfianger nach
der Ubertragung Aktien halten wiirde, deren Wert unter dem in der relevanten Ergéanzung fir den
betreffenden Fonds festgelegten Mindestanlagebestand (sofern vorhanden) lage, (ii) die Zahlung von
Steuern aussteht, (iii) der vorgesehene Ubertragungsempfanger nicht die Verfahren zur Verhinderung
von Geldwésche besteht, die der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft festgelegt
haben, und (iv) der vorgesehene Ubertragungsempfanger eine nicht zulassige Person ist. Personen,
die Uber ein Clearing-System handeln, missen gegebenenfalls eine Erklarung vorlegen, dass der
vorgesehene Ubertragungsempfanger keine nicht zulassige Person ist.

ZWANGSRUCKNAHME VON AKTIEN
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Ein Fonds wird fur einen unbegrenzten Zeitraum aufgelegt und kann unbegrenzte Vermdgenswerte
haben. Ein Fonds kann jedoch (ohne dazu verpflichtet zu sein) alle ausgegebenen Aktien einer Serie
oder Klasse zuriicknehmen, wenn:

€)) die Aktionare des betreffenden Fonds auf einer Hauptversammlung der Inhaber der Aktien
dieser Klasse diese Riicknahme per Sonderbeschluss beschliessen;

(b) die Rucknahme der Aktien dieser Klasse durch schriftlichen, von allen Inhabern der Aktien
dieser Klasse unterzeichneten Beschluss genehmigt wird;

(c) der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft es fir sinnvoll erachten, weil der
betreffende Fonds in irgendeiner Weise von politischen, wirtschaftlichen, steuerlichen oder
aufsichtsrechtlichen Veranderungen betroffen ist;

(d) der Nettoinventarwert des betreffenden Fonds unter USD 100.000.000 bzw. den Gegenwert
der Wéhrung, auf die die Aktien lauten, fallt;

(e) die Aktien, sofern es sich um notierte Aktien handelte, nicht mehr an einer Wertpapierbérse
notiert sind;
() die Aktien im direkten oder indirekten Besitz einer US-Person oder einer nicht zuldssigen

Person sind oder in deren Besitz gelangen; oder

(9) der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft es aus anderen Griinden fir
angemessen erachten.

Wenn die Verwahrstelle ihre Absicht mitgeteilt hat, nicht mehr fiir die Gesellschaft tatig zu sein, und
nicht innerhalb von neunzig (90) Tagen ab dieser Mitteilung eine neue, fur die Gesellschaft und die
Zentralbank annehmbare Verwahrstelle bestellt wird, beantragt die Gesellschaft bei der Zentralbank
den Widerruf ihrer Zulassung und nimmt sdmtliche ausgegebenen Aktien aller Serien oder Klassen
zurtick.

In allen Fallen, in denen Aktien in Ubereinstimmung mit diesem Abschnitt zuriickgenommen werden
missen, werden die Aktien nach Benachrichtigung aller Inhaber dieser Aktien mit einer Frist von
mindestens zwei (2) Wochen und héchstens drei (3) Monaten zuriickgenommen. Die Aktien werden
zum Nettoinventarwert pro Aktie am betreffenden Handelstag abzuglich der Summe zurtickgenommen,
die der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft nach alleinigem Ermessen zu gegebener
Zeit als angemessenen Betrag fir geschatzte Kosten in Bezug auf die Verdusserung der
Vermogenswerte der Gesellschaft und/oder Kosten in Verbindung mit der Schliessung des
betreffenden Fonds oder der Gesellschaft festlegen.

SEKUNDARMARKT

Wenn Aktien fur den Sekundéarhandel an Wertpapierbdrsen notiert sind, kénnen sie tiber Market Maker,
die zur Stellung von Kursen fir die Aktien an Wertpapierborsen bestellt sind, gekauft bzw. verkauft
werden. Uber solche Market Maker kann sich im Laufe der Zeit ein liquider und effizienter
Sekundarmarkt an einer oder mehreren Wertpapierbdrsen entwickeln, indem diese die Nachfrage nach
diesen Aktien auf dem Sekundarmarkt erfilllen. Die Offnungs- und Schliessungstage der
Wertpapierborsen werden auf der Website angegeben. Wenn Sie Aktien am Sekundarmarkt kaufen
oder verkaufen, zahlen Sie fur die Aktien den Sekundarmarktpreis. Dartber hinaus kénnen Ihnen
markttibliche Maklerprovisionen und Geblhren entstehen, und Sie miissen méglicherweise fir jede
Etappe einer Kauf- und Verkaufstransaktion einen Teil oder die gesamte Spanne zwischen dem Geld-
und dem Briefkurs am Sekundéarmarkt zahlen. Anleger sollten auch die Risikohinweise unter der
Uberschrift «Risiko von Handelsproblemen» im Abschnitt «Risikoinformationen» lesen.

Da es sich um einen OGAW-ETF handelt, kdnnen die auf dem Sekundarmarkt erworbenen Aktien eines
Fonds von Anlegern, die keine berechtigten Teilnehmer sind, gewodhnlich nicht direkt an die
Gesellschaft zurtickverkauft werden. Anleger, die keine berechtigten Teilnehmer sind, miissen Aktien
auf einem Sekundarmarkt mit Unterstitzung eines Finanzmittlers (z. B. eines Bérsenmaklers) kaufen
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bzw. verkaufen, und hierfir kdnnen ihnen Gebihren und zusatzliche Steuern anfallen. Da der
Marktpreis, zu dem die Aktien am Sekundarmarkt gehandelt werden, vom Nettoinventarwert pro Aktie
abweichen kann, zahlen Anleger zudem beim Kauf von Aktien mdglicherweise mehr und erhalten beim
Verkauf von Aktien mdglicherweise weniger als den aktuellen Nettoinventarwert pro Aktie.

Ein Anleger (der kein berechtigter Teilnehmer ist) ist, vorbehaltlich der Einhaltung der massgeblichen
Gesetze und Vorschriften, berechtigt, von der Gesellschaft den Riickkauf seiner Aktien an einem Fonds
zu verlangen, wenn die Gesellschaft nach ihrem alleinigen Ermessen bestimmt hat, dass der
Nettoinventarwert pro Aktie des Fonds wesentlich vom Wert einer am Sekundarmarkt gehandelten
Aktie des Fonds abweicht, beispielsweise wenn kein berechtigter Teilnehmer in dieser Eigenschaft in
Bezug auf den Fonds handelt oder zu handeln bereit ist (ein «Stérungsereignis am Sekundarmarkt»).

Wenn nach der Auffassung des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft ein
Storungsereignis am Sekundarmarkt vorliegt, gibt die Gesellschaft eine «Ruckkaufsmitteilung fur
andere als berechtigte Teilnehmer» (Non-AP Buy-Back Notice) und Bérsenpflichtmeldung(en) heraus,
die die Bedingungen fiur die Annahme, den Mindestriicknahmebetrag und die Kontaktdaten fiir den
Ruckkauf der Aktien enthalten. Die Einwilligung der Gesellschaft zum Ruickkauf von Aktien steht unter
der Bedingung, dass die Aktien wieder auf das Konto der Transferstelle bei der betreffenden ICSD
(oder der Transferstelle bei der betreffenden CSD, je nach dem Abrechnungsmodell fir die
betreffenden Aktien) eingeliefert werden und die entsprechenden Bestitigungen von der CSD
abgegeben werden. Der Riucknahmeantrag wird nur gegen Aushéndigung der Aktien akzeptiert.

Werden Aktien von einem Anleger, der kein berechtigter Teilnehmer ist, zuriickgekauft, werden sie in
bar zurickgenommen. Die Bezahlung steht unter der Bedingung, dass fur den Anleger zuerst alle
notwendigen Prifungen zu seiner Identifizierung und zur Verhinderung von Geldwéasche durchgefiihrt
wurden. Ricknahmen gegen Sachwerte kdnnen auf Antrag eines Anlegers nach dem alleinigen
Ermessen der Gesellschaft erfolgen. Ricknahmeantrdge werden an dem Handelstag bearbeitet, an
dem die Aktien bis zum Handelsschluss wieder auf dem Konto der Transferstelle eingegangen sind,
abzuglich der geltenden Abgaben und Gebiihren und anderer angemessener Verwaltungskosten,
sofern der vollstéandig ausgefillte Riickkaufsantrag ebenfalls erhalten wurde.

Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen nach ihrem alleinigen Ermessen
feststellen, dass ein Stérungsereignis am Sekundarmarkt langfristiger Art ist und nicht behoben werden
kann. In diesem Fall kénnen der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft beschliessen,
die Aktien der Anleger zwangsweise zuriickzunehmen und danach den Fonds zu schliessen.

Ein Anleger, der im Falle eines Storereignisses am Sekundéarmarkt einen Rickkauf seiner Aktien
beantragt, kann der Besteuerung, einschliesslich etwaiger Kapitalertragssteuern oder
Transaktionssteuern, nach den anwendbaren Vorschriften unterliegen. Anlegern wird daher empfohlen,
fachkundige steuerliche Beratung zu den Auswirkungen des Riickkaufs nach dem Recht des Landes,
in dem sie moglicherweise steuerpflichtig sind, in Anspruch zu nehmen, bevor sie einen solchen Antrag
stellen.

Die Handelspreise der Aktien schwanken kontinuierlich wéhrend der Handelszeiten auf Basis von
Angebot und Nachfrage, wahrend der Nettoinventarwert pro Aktie am Ende des jeweiligen
Geschéftstages berechnet wird. Aktien werden an der Wertpapierbdrse zu Preisen gehandelt, die in
unterschiedlichem Grad ber (d. h. mit einem Aufschlag) oder unter (d. h. mit einem Abschlag) dem
taglichen Nettoinventarwert der Aktien liegen kdnnen. In Zeiten der Marktvolatilitdét kénnen die
Handelspreise von Aktien erheblich vom Nettoinventarwert pro Aktie abweichen und sie kdénnen
Maklerprovisionen und/oder Transfersteuern mit dem Handel und der Abwicklung durch die
entsprechende Borse unterliegen. Es kann keine Garantie dafir gegeben werden, dass Aktien, sobald
sie an einer Bérse notiert werden, auch notiert bleiben. Da Aktien jedoch in hohem Umfang ausgegeben
und zurickgenommen werden kdnnen, dirften nach Ansicht des Investmentmanagers und/oder des
Unteranlageverwalters hohe Abschlage oder Aufschlage auf den Nettoinventarwert pro Aktie nicht von
grosser Dauer sein. Die Anzahl der Tage, an denen der Marktpreis einer Aktie in verschiedenen
Zeitraumen Uber oder unter dem entsprechenden Nettoinventarwert pro Aktie liegt, ist auf der Website
angegeben. Anleger sollten auch die Risikohinweise unter der Uberschrift «Schwankung des
Nettoinventarwertes» im Abschnitt «Risikoinformationen» lesen.
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Ein indikativer Nettoinventarwert pro Aktie («iNAV») wird im Laufe eines Handelstages in
regelmassigen Abstanden verdffentlicht und auf der Website verfligbar gemacht. iINAV sind
Schatzwerte des Nettoinventarwerts pro Aktie, die anhand aktueller Marktdaten auf Basis von notierten
Kurswerten und den letzten Verkaufspreisen am lokalen Markt der Wertpapiere berechnet werden und
moglicherweise Ereignisse, die nach Marktschluss am lokalen Markt eintreten, nicht reflektieren. Es
kdnnen Aufschlage und Abschléage zwischen iNAV und Marktpreisen entstehen. iNAV sollten daher
nicht als «Echtzeit»-Aktualisierung des Nettoinventarwertes pro Aktie betrachtet werden, der nur einmal
taglich berechnet wird. Weder die Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft, der Investmentmanager
und/oder der Unteranlageverwalter oder deren Konzerngesellschaften noch dritte externe
Berechnungsstellen, die an der Berechnung oder Verbreitung der iNAV beteiligt oder dafir
verantwortlich sind, garantieren fur deren Richtigkeit.

CLEARING UND ABRECHNUNG
Clearing und Abrechnung

Die Abrechnung von Handelsgeschéften mit Aktien der Fonds wird zentral in dem von Clearstream
betriebenen Abrechnungssystem ICSD+ abgewickelt, das eine zentrale Ausgabe in Clearstream und
eine zentrale Abrechnung innerhalb des gemeinsam von Clearstream und Euroclear betriebenen ICSD-
Systems ermdglicht (diese ICSDs stellen die anerkannten Clearing- und Abrechnungssysteme dar,
Uber die Aktien der Fonds abgerechnet werden). Die Aktien der Fonds werden grundséatzlich in
stiickeloser Form ausgegeben, und es werden keine befristeten Eigentumsurkunden oder
Aktienzertifikate bezuglich der Aktien der Fonds ausgestellt. Die Fonds stellen einen Zulassungsantrag
auf Clearing und Abrechnung uber die ICSD.

Geméass dem Abrechnungsmodell von ICSD+ werden letztlich alle Fondsaktien bei einer ICSD
abgerechnet, doch Anleger kdnnen ihre Beteiligungen bei CSDs halten, die Teilnehmer sind. Somit halt
ein Anleger seine wirtschaftlichen Beteiligungen an Fondsaktien entweder bei der ICSD (als ICSD-
Teilnehmer) oder bei anderen CSDs, die ICSD-Teilnehmer sind.

Ein Kaufer von Beteiligungen an Fondsaktien wird kein eingetragener Aktionar der Gesellschatft,
sondern halt eine indirekte wirtschaftliche Beteiligung an diesen Aktien. Das rechtliche Eigentum an
den Fondsaktien liegt bei der ICSD als eingetragenem Inhaber der Fondsaktien. Die Rechte des
Inhabers der indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Aktien unterliegen, sofern es sich bei dieser
Person um einen ICSD-Teilnehmer handelt, den Bedingungen, die fir die Vereinbarung zwischen
diesem Teilnehmer und seiner ICSD gelten, und sofern der Inhaber der indirekten wirtschaftlichen
Beteiligung an den Aktien kein ICSD-Teilnehmer ist, seiner Vereinbarung mit seinem Nominee, seinem
Makler beziehungsweise seiner CSD (falls zutreffend), der/die ICSD-Teilnehmer sein oder eine
Vereinbarung mit einem ICSD-Teilnehmer getroffen haben kann. Inwieweit und auf welche Weise die
Teilnehmer aus den Aktien erwachsende Rechte ausiiben kdnnen, wird durch die jeweiligen
Vorschriften und Verfahren ihrer ICSD festgelegt. Alle Verweise auf Handlungen der Inhaber von
Fondsaktien in diesem Prospekt beziehen sich auf Handlungen, die von der ICSD als eingetragenem
Aktionar auf Anweisung der ICSD-Teilnehmer ausgefiihrt werden. Alle Ausschiittungen, Mitteilungen,
Berichte und Kontoausziige der Gesellschatft fir diese Aktionare sind gemass den geltenden ICSD-
Verfahren an die ICSD-Teilnehmer weiterzugeben.

Beteiligungen an den Aktien, die durch das globale Anteilszertifikat verkdrpert werden, sind gemass
geltendem Recht, den von den ICSDs erlassenen Vorschriften und Verfahren und diesem Prospekt
Ubertragbar. Wirtschaftliche Beteiligungen an diesen Aktien sind derzeit ausschliesslich geméass den
Vorschriften und Verfahren der betreffenden ICSD und diesem Prospekt tUbertragbar.

Internationale zentrale Wertpapierverwahrstelle

Bei jedem ICSD-Teilnehmer ist ausschliesslich seine ICSD fiir urkundliche Belege Giber die Hohe seiner
Aktienbeteiligung zustandig. Alle Zertifikate oder sonstigen, von der zustandigen ICSD ausgestellten
Dokumente in Bezug auf die Beteiligung an diesen Aktien, die auf dem Konto einer Person hinterlegt
sind, sollen schliissig und als zutreffende Darstellung der Aufzeichnungen verbindlich sein. Fur jeden
Teilnehmer (und somit jede an den Aktien beteiligte Person) ist beziiglich seines Anteils an jeder von
den Fonds an die ICSD oder auf Anweisung der ICSD geleisteten Zahlung oder Ausschiittung und
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bezlglich aller anderen Rechte, die sich aus den Aktien ergeben, ausschliesslich seine ICSD
massgeblich.

ICSD-Teilnehmer haben keinen unmittelbaren Anspruch gegeniiber der Gesellschaft, den Fonds, einer
Zahlstelle oder sonstigen Personen (ausser ihrer ICSD) in Bezug auf Zahlungen oder Ausschittungen,
die im Zusammenhang mit den Aktien anfallen und von der Gesellschaft oder den Fonds an die ICSD
oder auf Anweisung der ICSD geleistet werden, und die entsprechenden Pflichten der Gesellschaft
gelten damit als erfillt.

Die Gesellschaft bzw. ihr ordnungsgeméss Bevollmachtigter kann von den Inhabern der indirekten
wirtschaftlichen Beteiligung an den Aktien zu gegebener Zeit verlangen, ihr Auskunft Giber folgende
Themen zu geben: (i) die Funktion, in der sie eine Beteiligung an den Aktien halten; (ii) die ldentitat
einer anderen Person oder anderer Personen, die derzeit an diesen Aktien beteiligt sind oder zu einem
friheren Zeitpunkt an diesen Aktien beteiligt waren; (iii) die Art dieser Beteiligungen und (iv) alle
sonstigen Sachverhalte, die offengelegt werden mussen, damit die Gesellschaft die geltenden Gesetze
bzw. die Anforderungen in ihren Griindungsunterlagen einhalten kann.

Die Gesellschaft oder ihr ordnungsgemass Bevollméchtigter kénnen die ICSD zu gegebener Zeit
auffordern, der Gesellschaft bestimmte Einzelheiten in Bezug auf die ICSD-Teilnehmer mitzuteilen, die
Beteiligungen an den Aktien eines jeden Fonds halten. Hierzu zéahlen insbesondere: ISIN, Name des
ICSD-Teilnehmers, Art des ICSD-Teilnehmers (z. B. Fonds/Bank/nattirliche Person), Ansassigkeit der
ICSD-Teilnehmer, Anzahl der ETFs und Beteiligungen des Teilnehmers bei der ICSD, gof.
einschliesslich Angaben dazu, welche Fonds, welche Arten von Aktien und welche Anzahl derartiger
Aktienbeteiligungen vom jeweiligen Teilnehmer gehalten werden, und Einzelheiten zu den erteilten
Abstimmungsanweisungen sowie der Anzahl der Aktienbeteiligungen, die vom jeweiligen Teilnehmer
gehalten werden. Teilnehmer, die Inhaber von Aktienbeteiligungen sind, sowie Intermediare, die im
Namen dieser Kontoinhaber handeln, stellen diese Informationen auf Verlangen der ICSD oder ihres
ordnungsgemdass Bevollméchtigten zur Verfigung und wurden gemdass den entsprechenden
Vorschriften und Verfahren der jeweiligen ICSD zur Offenlegung derartiger Informationen gegentber
der Gesellschaft, an deren Aktien die Beteiligung besteht, bzw. gegentuber deren ordnungsgemass
Bevollméachtigtem ermachtigt. Ebenso koénnen die Gesellschaft bzw. ihr ordnungsgemass
Bevollméachtigter eine CSD zu gegebener Zeit auffordern, der Gesellschaft Angaben zu den Aktien in
jedem Fonds oder zu den Beteiligungen an den Aktien eines jeden bei der jeweiligen CSD gehaltenen
Fonds und Angaben zu den Inhabern dieser Aktien oder Aktienbeteiligungen zukommen zu lassen,
insbesondere zu Inhaberarten, Ansassigkeit, Anzahl und Art der Beteiligungen und Angaben zu den
von jedem Inhaber erteilten Abstimmungsanweisungen. Die Inhaber der Aktien und Beteiligungen an
Aktien bei einer CSD sowie Intermedidre, die im Namen dieser Inhaber handeln, stimmen einer
Weitergabe dieser Informationen durch die betreffende CSD gemass deren jeweiligen Vorschriften und
Verfahren an die Gesellschaft bzw. deren ordnungsgemass Bevollmachtigten zu.

Die Inhaber der indirekten wirtschaftlichen Beteiligung an den Aktien missen sich unter Umstanden
damit einverstanden erklaren, dass die ICSD der Gesellschaft auf deren Verlangen die Identitat eines
Teilnehmers oder Anlegers mitteilt.

Mitteilungen tber Versammlungen und Ausubung von Stimmrechten ber die internationalen zentralen
Wertpapierverwahrstellen

Mitteilungen Uber Hauptversammlungen und die entsprechenden Unterlagen werden von der
Gesellschaft auf die eingetragenen Inhaber der Aktien, d. h. auf die ICSD ausgestellt. Fur jeden
Teilnehmer sind ausschliesslich seine ICSD und die derzeitigen Vorschriften und Verfahren der
zustandigen ICSD beziglich der Weiterleitung derartiger Mitteilungen an die Teilnehmer und das Recht
des Teilnehmers auf Auslbung der Stimmrechte massgeblich. Anleger, die keine Teilnehmer der
betreffenden ICSD sind, sind auf ihren Makler, ihren Nominee, ihre Depotbank oder einen sonstigen
Intermediar angewiesen, der/die Teilnehmer ist oder eine Vereinbarung mit einem Teilnehmer der
betreffenden ICSD getroffen hat, um Mitteilungen tber Aktiondrsversammlungen der Gesellschaft zu
erhalten und ihre Abstimmungsanweisungen an die betreffende ICSD zu Ubermitteln.

Die ICSD hat eine vertragliche Verpflichtung, die ICSD-Teilnehmer unverziglich Uber alle
Aktionarsversammlungen der Gesellschaft zu benachrichtigen und alle diesbeziglichen Unterlagen,
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die von der Gesellschaft ausgestellt werden, geméss ihren Vorschriften und Verfahren an ICSD-
Teilnehmer weiterzuleiten. Jede ICSD ist gemass ihren Vorschriften und Verfahren vertraglich
verpflichtet, alle bei ihr eingegangenen Stimmen ihrer Teilnehmer zu sammeln und an die Gesellschaft
zu Ubermitteln, und sie ist verpflichtet, geméass den Abstimmungsanweisungen der ICSD-Teilnehmer
abzustimmen.

Abrechnung von Zeichnungen und Ricknahmen

Die Aktien der Fonds kénnen in stlickeloser Form (oder unverbrieft) ausgegeben werden, und die Fonds
kdnnen eine Zulassung zum Clearing und zur Abrechnung Uber ein anerkanntes Clearing- und
Abrechnungssystem beantragen. Um dies zu ermdglichen, fihrt die Verwahrstelle (bzw. deren
Beauftragter) ein Depotkonto beim zustandigen anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem. Die
Abrechnung von Aktienzeichnungen durch einen berechtigten Teilnehmer erfolgt auf der Basis
Lieferung gegen Zahlung (delivery versus payment — «DVP») beim zusténdigen anerkannten Clearing-
und Abrechnungssystem. Ein berechtigter Teilnehmer veranlasst die Uberweisung der
Zeichnungsgelder auf das bei der Verwahrstelle (bzw. deren Beauftragtem) gefiihrte Depotkonto, die
ihrerseits eine zeitgleiche Lieferung der von ihm gezeichneten Aktien an den berechtigten Teilnehmer
veranlasst.

Bei der Ruickgabe von Aktien durch einen berechtigten Teilnehmer erfolgt die Transaktion ebenfalls auf
DVP-Basis beim zustandigen anerkannten Clearing- und Abrechnungssystem. Der berechtigte
Teilnehmer veranlasst die Ubertragung der Aktien auf das Depotkonto der Verwahrstelle (bzw. ihres
Beauftragten), die ihrerseits eine zeitgleiche Gutschrift der Riicknahmeerlése auf das Depotkonto des
Anlegers veranlasst, der die Aktien zurlckgibt.

INFORMATIONEN ZUM DATENSCHUTZ

Potenzielle Anleger werden darauf hingewiesen, dass sie durch eine Anlage in der Gesellschaft und
die damit verbundenen Interaktionen mit der Gesellschaft sowie deren verbundenen Unternehmen und
Beauftragten (einschliesslich des Ausfiullens des Zeichnungsantrags und gegebenenfalls der
Aufzeichnung von elektronischen Mitteilungen und Telefongesprachen) oder wenn sie der Gesellschaft
personenbezogene Daten von natirlichen Personen Ubermitteln, die mit dem Anleger in Verbindung
stehen (z. B. Verwaltungsratsmitglieder, Trustees, Mitarbeiter, Vertreter, Aktionare, Anleger, Kunden,
wirtschaftlich Berechtigte oder Beauftragte), der Gesellschaft sowie deren verbundenen Unternehmen
und Beauftragten bestimmte personenbezogene Informationen tbermitteln, die personenbezogene
Daten im Sinne des Datenschutzgesetzes darstellen. Die Gesellschaft ist der Datenverantwortliche fiir
diese personenbezogenen Daten und ihre verbundenen Unternehmen und Beauftragten, wie etwa die
Verwaltungsstelle, der Investmentmanager und jeder beauftragte Unteranlageverwalter, kdnnen als
Auftragsverarbeiter (oder unter bestimmten Umstanden als gemeinsame Auftragsverarbeiter) auftreten.

Die Gesellschaft hat ein Dokument mit den Datenschutzpflichten der Gesellschaft und den
Datenschutzrechten von natirlichen Personen gemass dem Datenschutzgesetz erstellt (die
«Datenschutzerklarung»).

Neue Anleger erhalten im Rahmen des Zeichnungsprozesses von Anteilen an der Gesellschaft ein
Exemplar der Datenschutzerklarung, und allen bestehenden Anlegern, die Anteile der Gesellschaft
gezeichnet haben, bevor das Datenschutzgesetz in Kraft getreten ist, wurde ein Exemplar der
Datenschutzerklarung zugesandt.

Die Datenschutzerklarung enthalt Informationen uber folgende Angelegenheiten in Bezug auf den
Datenschutz:

- dass Anleger der Gesellschaft bestimmte personenbezogene Daten zur Verfligung stellen, bei
denen es sich um personenbezogene Daten im Sinne des Datenschutzgesetzes handelt;

- eine Beschreibung der Zwecke und der rechtlichen Grundlage fir die Nutzung der
personenbezogenen Daten;

- Einzelheiten zur Weitergabe von personenbezogenen Daten, unter anderem (gegebenenfalls)
an Stellen ausserhalb des EWR;
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- Einzelheiten zu den Datenschutzmassnahmen der Gesellschaft;

- eine Beschreibung der Datenschutzrechte natirlicher Personen als betroffener Personen
gemass dem Datenschutzgesetz;

- Informationen Uber die Grundsatze der Gesellschaft fur die Speicherung personenbezogener
Daten;

- Kontaktdaten fiir weitere Informationen zu Datenschutzangelegenheiten.

Aufgrund der speziellen Zwecke, zu denen die Gesellschaft und ihre verbundenen Unternehmen und
Beauftragten personenbezogene Daten gemdass den Bestimmungen des Datenschutzgesetzes zu
verwenden beabsichtigen, ist voraussichtlich keine individuelle Zustimmung fir diese Verwendung
erforderlich. Dennoch haben natirliche Personen, wie im Datenschutzhinweis erlautert, das Recht,
Widerspruch gegen die Verarbeitung ihrer Daten einzulegen, wenn die Gesellschaft eine solche
Verarbeitung fur ihre legitimen Interessen oder die von Dritten fur erforderlich halt.
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BESTIMMUNG DES NETTOINVENTARWERTS

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Berechnung des Nettoinventarwertes der einzelnen Fonds und des
Nettoinventarwertes pro Aktie an die Verwaltungsstelle delegiert.

Der Nettoinventarwert eines Fonds wird berechnet, indem zuné&chst der Wert der Vermdgenswerte des
betreffenden Fonds ermittelt wird. Von diesem Betrag werden dann die Verbindlichkeiten des Fonds
abgezogen, darunter alle Gebihren und Aufwendungen, die fallig und/oder aufgelaufen und/oder
schatzungsweise fallig sind und aus den Vermégenswerten des Fonds bestritten werden.

Der Nettoinventarwert pro Aktie eines Fonds wird berechnet, indem der Nettoinventarwert des
betreffenden Fonds durch die Gesamtanzahl der am jeweiligen Geschéftstag ausgegebenen oder als
ausgegeben geltenden Aktien fiir diesen Fonds geteilt wird.

Der Nettoinventarwert pro Aktie eines Fonds wird geméass den in der Satzung festgelegten und
nachfolgend zusammengefassten Bewertungsbestimmungen in der Klassenwahrung des betreffenden
Fonds am jeweiligen Geschéftstag berechnet und auf vier Dezimalstellen gerundet.

Wenn ein Fonds in verschiedene Klassen unterteilt ist, um unterschiedlichen Dividendenpolitiken
und/oder Gebiihren und/oder Honorarvereinbarungen und/oder Wahrungen und/oder DFI-Anlagen in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank Rechnung zu tragen, wird der einer Klasse
zuzurechnende Nettoinventarwert des Fonds berechnet, indem die Anzahl der in dieser Klasse
ausgegebenen Aktien zum massgeblichen Bewertungszeitpunkt ermittelt wird und die jeweiligen
Gebuhren und Ausgaben sowie Kosten, Verbindlichkeiten wund/oder Ertrdge durch eine
Fremdwéhrungsabsicherung oder durch Anlagen in DFl in Bezug auf eine Klasse der Klasse
zugerechnet werden, wobei angemessene Anpassungen fir Ausschittungen, Zeichnungen,
Rucknahmen, Gewinne und Auslagen dieser Klasse vorgenommen werden und der Nettoinventarwert
der Gesellschaft entsprechend aufgeteilt wird. Der Nettoinventarwert pro Aktie fiir eine Klasse wird
berechnet, indem der Nettoinventarwert der betreffenden Klasse durch die Anzahl der ausgegebenen
Aktien der betreffenden Klasse geteilt wird. Der einer Klasse zurechenbare Nettoinventarwert eines
Fonds und der Nettoinventarwert pro Aktie fiir eine Klasse werden in der entsprechenden Wahrung der
Klasse angegeben, wenn sich diese von der Basiswahrung unterscheidet.

Der Nettoinventarwert pro Aktie der Gesellschaft wird zum Bewertungszeitpunkt an jedem Geschéftstag
berechnet.

Jeder Vermdgenswert, der an einem anerkannten Markt oder geméass dessen Regeln notiert, gelistet
oder gehandelt wird, wird anhand der Indexmethode der ersten Bewertung bewertet. Dementsprechend
werden diese Vermogenswerte je nach den Bedingungen des massgeblichen Index zum (a) Geldkurs
bei Borsenschluss, (b) letzten Geldkurs, (c) letztgehandelten Kurs, (d) Mittelkurs bei Borsenschluss
oder (e) letzten Mittelkurs am massgeblichen anerkannten Markt bei Geschaftsschluss an diesem
anerkannten Markt an jedem Handelstag bewertet. Die zur Ermittlung des Nettoinventarwerts pro Aktie
fur jeden Fonds angewandte Indexbewertungsmethode wird in der relevanten Ergdnzung angegeben.
Die Indexbewertungsmethode kann aus einer der oben unter (a) bis (e) angegebenen Optionen
bestehen und wird einheitlich bei der Bewertung aller Vermdgenswerte dieser Anlagenklasse
angewendet. Zu diesem Zweck holt die Verwaltungsstelle Kurse von unabhangigen Quellen ein, z. B.
von anerkannten Kursdiensten oder Maklern, die sich auf die betreffenden Markte spezialisiert haben.
Ist die Anlage Ublicherweise an mehr als einem anerkannten Markt oder geméass dessen Regeln notiert,
gelistet oder gehandelt, ist der massgebliche anerkannte Markt— je nach Entscheidung der
Verwaltungsgesellschaft — entweder (a) der Markt, der den Hauptmarkt fir die Anlage darstellt, oder
(b) der Markt, der gemass Entscheidung der Verwaltungsgesellschaft die gerechtesten Kriterien fur die
Bewertung des Wertpapiers bietet. Falls fir eine am massgeblichen anerkannten Markt notierte,
gelistete oder gehandelte Anlage zum betreffenden Zeitpunkt keine Kurse verfligbar oder diese nach
Ansicht der Verwaltungsgesellschaft nicht reprasentativ sind, wird diese Anlage zu dem Wert bewertet,
der von einer Person, Firma oder Gesellschaft mit entsprechenden Kompetenzen, die von der
Verwaltungsgesellschaft zu diesem Zweck bestellt und von der Verwahrstelle fir diesen Zweck
genehmigt wurde, nach Treu und Glauben geschéatzt wurde. Ist die Anlage an einem anerkannten Markt
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notiert, gelistet oder gehandelt, wurde jedoch ausserhalb des anerkannten Marktes zu einem Auf- oder
Abschlag gekauft oder gehandelt, ist bei der Bewertung der Anlage die Hohe des Auf- oder Abschlags
am Bewertungstag des Instrumentes zu beriicksichtigen, und die Verwahrstelle muss sicherstellen,
dass der Einsatz dieses Verfahrens im Zusammenhang mit der Ermittlung des wahrscheinlichen
Realisationswertes des Wertpapiers gerechtfertigt ist. Weder die Verwaltungsgesellschaft noch deren
Beauftragte oder die Verwahrstelle unterliegen irgendeiner Haftung, wenn sich herausstellt, dass der
Preis, der von ihnen nach verninftigem Ermessen als (a) der Schlussgeldkurs, (b) der Schlussbriefkurs,
(c) der letztgehandelte Kurs, (d) der Schlussmittelkurs oder (e) der letzte verfigbare Mittelkurs
angesehen wurde, demselben nicht entsprach. Der Wert einer Anlage, die nicht regulér an einem
anerkannten Markt oder nach dessen Regeln notiert, gelistet oder gehandelt wird, wird zu ihrem
wahrscheinlichen  Verdusserungswert mit Sorgfalt und in gutem Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft nach Abstimmung mit der Verwaltungsstelle oder durch eine Person, Firma
oder Gesellschaft mit entsprechender Kompetenz bewertet, die von der Verwaltungsgesellschaft
bestellt und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde.

Barbestéande oder Bareinlagen werden zu ihrem Nominalwert zusammen mit ggf. aufgelaufenen Zinsen
bewertet, falls nicht nach Ansicht des Verwaltungsrats (nach Abstimmung mit der Verwaltungsstelle
und der Verwahrstelle) eine Anpassung durchgefuhrt werden sollte, um deren beizulegenden Zeitwert
wiederzugeben.

An der Borse gehandelte derivative Finanzinstrumente werden auf Basis des Abrechnungspreises
bewertet, der von dem betreffenden Markt, an dem das Instrument gehandelt wird, festgelegt wird.
Wenn ein solcher Abrechnungspreis nicht verfiigbar ist, wird der betreffende Wert entsprechend des
Wertes einer Anlage berechnet, die nicht regulér an einem anerkannten Markt oder nach dessen
Regeln notiert, gelistet oder gehandelt wird, d. h. zu ihrem wahrscheinlichen Verdusserungswert, der
mit Sorgfalt und in gutem Glauben durch eine von der Verwaltungsgesellschaft bestellte (und fur solche
Zwecke von der Verwahrstelle genehmigte) kompetente Person geschatzt wird.

Im Freiverkehr («OTC») gehandelte DFI werden auf der Grundlage der Bewertung des Kontrahenten
oder einer alternativen Bewertung durch die Gesellschaft oder einen vom Verwaltungsrat und/oder der
Verwaltungsgesellschaft bestellten und fir diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigten
unabhéangigen Kursanbieter bewertet. OTC-DFI missen mindestens taglich bewertet werden. Bei einer
Verwendung der Bewertung des Kontrahenten muss diese Bewertung von einer vom Kontrahenten
unabhéngigen Partei genehmigt oder geprift werden. Ferner muss sie auf wochentlicher Basis von der
Verwahrstelle genehmigt werden (dies kann die Gesellschaft oder eine Partei einschliessen, die mit
dem OTC-Kontrahenten verbunden ist, jedoch mit der Massgabe, dass es sich um eine unabhéngige
Einheit innerhalb derselben Gruppe handelt, die sich nicht auf dieselben Preisfeststellungsmodelle
verlasst, die vom Kontrahenten verwendet werden). Falls sich die Gesellschaft fir die Verwendung
einer alternativen Bewertungsmethode entscheidet, bedient sich die Gesellschaft einer kompetenten
Person, die vom Verwaltungsrat und/oder von der Verwaltungsgesellschaft bestellt und zu diesem
Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde, oder verwendet eine auf anderem Weg ermittelte
Bewertung, vorausgesetzt, der Wert wird von der Verwahrstelle genehmigt. Samtliche alternativen
Bewertungen werden mindestens auf monatlicher Basis mit den Bewertungsergebnissen des
Kontrahenten abgestimmt. Alle wesentlichen Differenzen bezogen auf die Bewertung des Kontrahenten
werden umgehend untersucht und geklart.

Devisentermin- und Zinsswap-Kontrakte kdnnen unter Bezugnahme auf frei erhdltliche Marktkurse
bewertet werden, oder, wenn diese Kurse nicht verfiigbar sind, geméass den Bestimmungen in Bezug
auf an der Borse gehandelte derivative Finanzinstrumente.

Bei der Berechnung des Nettoinventarwertes jedes Fonds und des Nettoinventarwertes pro Aktie jedes
Fonds kann sich die Verwaltungsstelle auf automatische Kursdienste ihrer Wahl stiitzen, und die
Verwaltungsstelle haftet (wenn kein Betrug, keine Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichterfillung
gegeben ist) nicht fir Verluste, welche die Gesellschaft oder Aktionare aufgrund eines Fehlers in der
Berechnung des Nettoinventarwertes erleiden, die auf Ungenauigkeiten in den von einem Kursdienst
gestellten Informationen zuriickzufuhren sind. Die Verwaltungsstelle unternimmt angemessene
Anstrengungen, um vom Investmentmanager oder einer verbundenen Person, einschliesslich einer
verbundenen Person, die ein Makler oder sonstiger Vermittler ist, gestellte Preisinformationen zu
Uberprifen. Die Verwaltungsstelle bemiht sich in angemessener Weise, die Preisinformationen zu
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Uberprifen, die durch den Investmentmanager und/oder den Unteranlageverwalter oder eine
verbundene Person einschliesslich einer verbundenen Person, die Makler oder sonstiger Intermediar
ist, bereitgestellt werden. In bestimmten Fallen ist es der Verwaltungsstelle jedoch mdglicherweise nicht
mdglich, diese Informationen zu dberprifen. In solchen Fallen haftet die Verwaltungsstelle (wenn
kein(e) Betrug, Fahrlassigkeit oder vorsatzliche Nichterfullung gegeben ist) nicht fir Verluste, welche
die Gesellschaft oder Aktiondre aufgrund eines Fehlers in der Berechnung des Nettoinventarwertes
erleiden, der auf Ungenauigkeiten in den vom Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter
oder seinen Bevollméachtigten bereitgestellten Informationen zurtickzufiihren ist, vorausgesetzt, dass
die Nutzung dieser Informationen unter den Umstanden gerechtfertigt war.

Einlagenzertifikate werden unter Bezugnahme auf den zuletzt erhéaltlichen Verkaufspreis fir
Einlagenzertifikate mit ahnlicher Félligkeit, &hnlichem Betrag und &ahnlichem Kreditrisiko an jedem
Handelstag bewertet oder, falls dieser Kurs nicht erhéltlich ist, zum letzten Geldkurs oder, falls dieser
Kurs nicht erhéltlich oder nach Meinung der Verwaltungsgesellschaft nicht représentativ fur den Wert
dieses Einlagenzertifikates ist, zum wahrscheinlichen Verausserungswert, der mit Sorgfalt und in gutem
Glauben von einer kompetenten Person geschéatzt wird, die von der Verwaltungsgesellschaft bestellt
und fur diesen Zweck von der Verwahrstelle genehmigt wurde. Schatzwechsel und Wechsel werden
unter Bezugnahme auf die am massgeblichen Markt fur diese Instrumente mit &hnlicher Falligkeit,
ahnlichem Betrag und ahnlichem Kreditrisiko bei Geschéaftsschluss an diesen Markten am
massgeblichen Handelstag geltenden Preise bewertet.

Aktien an Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) werden auf Basis des letzten verfiigbaren
Nettoinventarwertes je Aktie, der von dem OGA verdffentlicht wird, bewertet. Wenn Aktien an solchen
OGA an oder geméss den Bestimmungen von anerkannten Méarkten notiert oder gehandelt werden,
werden diese Aktien gemass den vorstehend genannten Regeln fir die Bewertung von
Vermdgenswerten, die an oder gemass den Bestimmungen von anerkannten Markten notiert oder
gehandelt werden, bewertet. Falls diese Preise nicht verfigbar sind, werden die Aktien des Fonds zu
ihrem wahrscheinlichen Verausserungswert bewertet, der mit Sorgfalt und in gutem Glauben von der
Verwaltungsgesellschaft nach Abstimmung mit der Verwaltungsstelle oder durch eine Person, Firma
oder Gesellschaft mit entsprechender Kompetenz, die fur diesen Zweck von der
Verwaltungsgesellschaft bestellt und von der Verwahrstelle genehmigt wurde, geschéatzt wurde.

Ungeachtet der obigen Bestimmungen kann die Verwaltungsgesellschaft mit der Genehmigung der
Verwahrstelle (a) die Bewertung einer bdrsennotierten Anlage anpassen, wenn diese Anpassung fir
erforderlich gehalten wird, um den beizulegenden Zeitwert unter Berticksichtigung der Wahrung, der
Marktgangigkeit, der Handelskosten und/oder anderer seiner Meinung nach relevanter Faktoren zu
reflektieren, oder (b) in Bezug auf einen bestimmten Vermdgenswert die Nutzung einer anderen, von
der Verwahrstelle genehmigten Bewertungsmethode zu erlauben, wenn sie dies fur notwendig erachtet.

Bei der Ermittlung des Nettoinventarwertes pro Aktie der Gesellschaft werden alle Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten, die auf Fremdwahrungen lauten, anhand von Tageskursen in die
Klassenwahrung des jeweiligen Fonds umgerechnet. Falls diese Notierungen nicht erhéltlich sind, wird
der Wechselkurs als der wahrscheinliche Verausserungswert festgelegt, der mit Sorgfalt und in gutem
Glauben von der Verwaltungsgesellschaft geschatzt wird.

Ausser im Falle einer voriibergehenden Aussetzung der Ermittlung des Nettoinventarwertes pro Aktie
fir einen Fonds unter den Umsténden, die nachstehend unter «Voribergehende Aussetzung des
Handels» beschrieben werden, wird der Nettoinventarwert pro Aktie, sobald dies nach der Berechnung
moglich ist, am eingetragenen Sitz des Investmentmanagers und auf der Website veroffentlicht.
Darlber hinaus wird er durch die Verwaltungsstelle nach Bedarf in verschiedenen Publikationen
veroffentlicht und gemass den Bestimmungen der massgeblichen Wertpapierbdrse dieser
Wertpapierbdrse mitgeteilt.

VORUBERGEHENDE AUSSETZUNG DES HANDELS
Der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen jederzeit die Ausgabe, die

Bewertung, den Verkauf, den Erwerb, die Riucknahme oder den Umtausch von Klassen oder die
Zahlung von Riicknahmeerl6sen voriibergehend aussetzen:
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(a) wahrend eines Zeitraums, in dem ein anerkannter Markt, an dem ein wesentlicher Teil der von
der Gesellschaft jeweils gehaltenen Anlagen zugelassen oder notiert ist oder gehandelt wird,
aus anderen Grinden als den regularen Feiertagen geschlossen oder wenn der Handel auf
diesem anerkannten Markt eingeschrankt oder ausgesetzt ist;

(b) wahrend eines Zeitraums, in dem nach Meinung des Verwaltungsrats und/oder der
Verwaltungsgesellschaft die Verausserung oder Bewertung der jeweils von der Gesellschaft
gehaltenen Anlagen infolge politischer, militarischer, wirtschaftlicher oder geldpolitischer
Ereignisse oder sonstiger Umstande ausserhalb der Kontrolle, Verantwortung und Macht des
Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft nicht durchgefihrt oder in Ublicher
Weise abgeschlossen werden kann, ohne den Interessen der Aktionére zu schaden;

(c) wahrend eines Ausfalls der Kommunikationseinrichtungen, die tiblicherweise zur Ermittlung des
Werts der jeweils von der Gesellschaft gehaltenen Anlagen eingesetzt werden, oder wahrend
eines Zeitraums, in dem aus einem anderen Grund der Wert der jeweils von der Gesellschaft
gehaltenen  Anlagen nach  Auffassung des  Verwaltungsrats und/oder  der
Verwaltungsgesellschaft nicht unverzuglich oder eindeutig bestimmt werden kann;

(d) wahrend eines Zeitraums, in dem die Gesellschaft nicht in der Lage ist, Gelder zur Leistung
von Rucknahmezahlungen zuriickzufuhren oder die Realisierung der jeweils von der
Gesellschaft gehaltenen Anlagen oder die Uberweisung oder Zahlung von Geldern in diesem
Zusammenhang nach Meinung des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft
nicht zu den Ublichen Preisen oder Wechselkursen durchgefiihrt werden kann;

(e) wahrend eines Zeitraums, in dem infolge widriger Marktbedingungen die Auszahlung von
Rucknahmeerlésen nach Ansicht des Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft
negative Auswirkungen auf die Gesellschaft oder die verbleibenden Aktionére der Gesellschaft
haben kann; und

) wahrend eines Zeitraums, in dem der Verwaltungsrat und/oder die Verwaltungsgesellschaft
festlegen, dass es im besten Interesse der Aktionare ist, so zu handeln.

Eine Mitteilung Uber eine solche voriibergehende Aussetzung wird durch die Gesellschaft an ihrem
eingetragenen Sitz und in den Zeitungen und sonstigen Medien verdffentlicht, die der Verwaltungsrat
und/oder die Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit festlegen, wenn die Aussetzung nach Ansicht
des Verwaltungsrates und/oder der Verwaltungsgesellschaft voraussichtlich langer als dreissig (30)
Tage andauern wird. Diese Mitteilung wird ausserdem unverziglich und in jedem Fall noch am gleichen
Geschéftstag der Zentralbank und den Aktiondren Ubermittelt. Die Antrdge von Aktionéaren, die die
Ausgabe oder Rucknahme von Aktien einer Serie oder Klasse beantragt haben, werden am ersten
Handelstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet, es sei denn, die Zeichnungs- bzw.
Rucknahmeantrage wurden vor Beendigung der Aussetzung zuriickgezogen. Sofern mdglich, werden
alle geeigneten Massnahmen ergriffen, um eine Aussetzung so rasch wie méglich zu beenden.
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AUSSCHUTTUNGEN

Die Aktiondre haben Anspruch auf ihren Anteil an den Ertrdgen des betreffenden Fonds und den
realisierten Nettogewinnen aus seinen Anlagen. Jeder Fonds erzielt in der Regel Ertrage in Form von
Dividenden aus Aktien, Zinsen aus Schuldtiteln und ggf. Ertrdge aus der Wertpapierleihe. Jeder Fonds
realisiert Kapitalgewinne oder -verluste, wenn er Wertpapiere verkauft. In Abhéngigkeit vom zugrunde
liegenden Markt kann der Fonds im Falle von Kapitalgewinnen auf diesem zugrunde liegenden Markt
einer Kapitalertragsteuer unterliegen.

Jeder Fonds kann thesaurierende Klassen haben, bei denen sich Ertrage und Kapitalgewinne im
Nettoinventarwert pro Aktie niederschlagen, oder ausschittende Aktien, bei denen nach Ermessen des
Verwaltungsrats und/oder der Verwaltungsgesellschaft regelmdassig eine beliebige Kombination aus
Ertragen und Kapitalgewinnen an die Aktiondre ausgeschittet wird, oder beides. Die
Ausschuttungspolitik fur jede Klasse ist in der relevanten Erganzung angegeben.

Dividenden werden in der Klassenwéhrung des betreffenden Fonds erklart. Aktionére, die
Dividendenzahlungen in einer anderen Wahrung erhalten mdchten, sollten sich an die
Verwaltungsstelle wenden, um herauszufinden, ob dies méglich ist. Solche Devisenumwandlungen von
Dividendenzahlungen erfolgen auf Kosten und Risiko der Aktionére. Eine fur eine Aktie gezahlte
Dividende, die nicht innerhalb von sechs Jahren nach ihrer Deklaration eingefordert wird, verfallt und
wird zugunsten des betreffenden Fonds einbehalten. Auf Dividenden werden keine Zinsen gezabhlt.

Anleger sollten beachten, dass Dividendenertrage, die von einem Fonds ausgezahlt und auf einem
Zeichnungs-/Ricknahmekonto gehalten werden, bis zu dem Zeitpunkt ein Bestandteil des Vermogens
des betreffenden Fonds bleiben, zu dem die Ertrdge an den Anleger freigegeben sind, und dass der
Anleger in dieser Zeit den Rang eines allgemeinen ungesicherten Glaubigers der Gesellschaft hat.
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GEBUHREN UND AUFWENDUNGEN

Alle Gebihren und Aufwendungen, die im Zusammenhang mit einem Fonds zahlbar sind, werden in
Form einer einzigen Gebihr gezahlt. Diese wird als «Gesamtkostenquote» («TER») oder
«Pauschalgebiihr» bezeichnet. Aus der vorstehend genannten Pauschalgebuhr trégt die Gesellschaft
alle Kosten, die in Verbindung mit den Vermogenswerten der Gesellschaft anfallen. Dies umfasst
insbesondere die  Gebihren und Aufwendungen der Verwaltungsgesellschaft, des
Investmentmanagers oder Unteranlageverwalters, der Verwahrstelle, der Verwaltungsstelle, des
Verwaltungsrats, der Vertriebsgesellschaft oder Untervertriebsgesellschaft sowie des
Gesellschaftssekretars. Die Pauschalgebuhr wird von der Gesellschaft zugeteilt und direkt an die
Verwahrstelle, die Vertriebsgesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft gezahlt. Die
Verwaltungsgesellschaft bezahlt aus ihren Gebihren die Verwaltungsstelle und den
Investmentmanager, die jeweils ein Dienstleister sind. Die Gesellschaft kann, vorbehaltlich etwaiger
Vorschriften, einen Teil ihnrer Gebiihren oder ihre gesamten Gebiihren an Personen zahlen, die fir einen
Fonds in die Gesellschaft investieren oder fir einen Fonds Dienstleistungen fur die Gesellschaft
erbringen.  Die Honorare der Verwaltungsratsmitglieder werden 40.000 EUR pro Jahr und
Verwaltungsratsmitglied (oder einen gleichwertigen Betrag) oder den mitunter vom Verwaltungsrat
bestimmten Betrag (wobei sich jedes Verwaltungsratsmitglied bei Beschlissen tUber seine eigene
Vergitung enthdlt), der den Aktiondren mitgeteilt wird, nicht ibersteigen. Markus Goetschi, Nina Petrini
und Alan White erhalten derzeit kein Honorar. Alle Verwaltungsratsmitglieder haben gegentber der
Gesellschaft Anspruch auf Rulckerstattung der Kosten, die ihnen in Verbindung mit der
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft oder der Erfillung ihrer Pflichten ordnungsgemass entstanden sind.
Die folgenden Gebuhren und Aufwendungen werden ebenfalls aus der Pauschalgebiihr abgefiihrt:

0] die Kosten der Notierung und der Aufrechterhaltung einer Notierung der Aktien an einer
Wertpapierborse;
(i) die Kosten der Einberufung und Abhaltung von  Verwaltungsrats- und

Aktionarsversammlungen;
(iii) Honorare und Gebduhren fir juristische und andere Beratungsdienstleistungen;

(iv) die Kosten und Aufwendungen fur die Erstellung, den Druck, die Veréffentlichung und die
Verteilung der Prospekte, Erganzungen, Jahres- und Halbjahresberichte und sonstigen
Dokumente fur bestehende und potenzielle Aktionare;

(v) die Kosten und Aufwendungen, die sich aus Lizenzgebihren oder sonstigen an einen
Indexanbieter und andere Lizenzgeber fir Rechte an geistigem Eigentum, Marken oder
Dienstleistungsmarken, die die Gesellschaft verwendet, ergeben;

(vi) die Kosten und Aufwendungen eines vom Investmentmanager und/oder vom Sub-
Investmentmanager bestellten Anlageberaters; und

(vii) sonstige von Zeit zu Zeit entstehende Kosten und Aufwendungen (einmalige und
ausserordentliche Kosten und Aufwendungen ausgenommen), die vom Verwaltungsrat als
notwendig oder angemessen fir den fortdauernden Geschéftsbetrieb der Gesellschaft oder
eines Fonds genehmigt wurden.

Die Pauschalgebihr enthélt keine ausserordentlichen Kosten und Aufwendungen (dies gilt
insbesondere fur Transaktionsgebihren, Stempelsteuern oder andere Steuern auf die Anlagen der
Gesellschaft, einschliesslich Abgaben fir den Portfolio-Ausgleich, Quellensteuern, Provisionen und
Maklergebuhren, die in Zusammenhang mit den Anlagen der Gesellschaft entstehen, Zinsen auf
Kredite und Bankgebiihren, die beim Aushandeln, Ausfiihren oder Andern der Bedingungen solcher
Kredite entstehen, Provisionen, die von Vermittlern in Zusammenhang mit einer Anlage in den Fonds
erhoben werden, und sonstige ggf. von Zeit zu Zeit entstehende ausserordentliche oder
aussergewohnliche Kosten und Aufwendungen, wie Verfahrenskosten in Zusammenhang mit der
Gesellschaft; all diese Kosten und Aufwendungen werden separat aus den Vermégenswerten des
betreffenden Fonds gezahilt).
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Die Pauschalgebihr wird taglich anhand des Nettoinventarwertes der einzelnen Fonds ermittelt und
monatlich rickwirkend gezahlt. Die Pauschalgebihr jedes Fonds ist in der relevanten Erganzung
aufgefiihrt. Ubersteigen die Aufwendungen eines Fonds die oben angegebene Pauschalgebiihr in
Zusammenhang mit dem Betrieb der Fonds, dann begleicht die Vertriebsgesellschaft bzw. deren
Konzerngesellschaft den Fehlbetrag aus ihrem eigenen Vermdgen.

STEUERINFORMATIONEN

Anleger, die in die Aktien investieren, sollten beachten, dass sie modglicherweise
Einkommensteuer, Quellensteuer, Kapitalertragssteuer, Vermdgenssteuern, Stempelsteuer
oder andere Arten von Steuern auf Ausschittungen oder angenommene Ausschittungen des
Fonds, realisierte oder nicht realisierte Kapitalertrdge innerhalb des Fonds oder eingegangene,
aufgelaufene oder als eingegangen angenommene Ertrége innerhalb des Fonds geméss den
Gesetzen und Praktiken des Landes, in dem die Aktien erworben, verkauft, gehalten oder
zurickgenommen werden, sowie gemass dem Land der steuerlichen Anséassigkeit oder der
Nationalitdt des Aktionars zahlen mussen.

Anleger sollten sich darliber im Klaren sein, dass Steuern moéglicherweise auf Grundlage der
eingegangenen und/oder als eingegangen angenommenen und/oder aufgelaufenen Ertrage im
Fonds im Verhéltnis zu den Vermdgenswerten eines Fonds berechnet werden, wéhrend die
Performance des Fonds und spater die Rendite, die die Anleger nach der Riicknahme der Aktien
erhalten, teilweise oder vollstandig von der Performance eines Referenzindex
oder -vermdgenswerts abhangig sein kénnen.

Der Verwaltungsrat empfiehlt Anlegern, ihre eigenen unabhéngigen Steuerberater zu irischen
oder anderen Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes oder Verkaufs von Aktien zu konsultieren.
Dartiber hinaus sollten Anleger beachten, dass sich die Steuerbestimmungen und ihre
Anwendung oder Auslegung durch die entsprechenden Steuerbehdrden von Zeit zu Zeit &ndern.
Dementsprechend ist es nicht mdglich, die genaue steuerliche Behandlung vorherzusagen, die
zu einem bestimmten Zeitpunkt gelten wird.

Es folgt eine Zusammenfassung bestimmter irischer Steuerfolgen des Kaufs, Besitzes und
Verkaufs von Aktien. Die Zusammenfassung ist keine umfassende Beschreibung der gesamten
irischen Steuerbetrachtungen, die relevant sein kdnnten. Die Zusammenfassung bezieht sich
nur auf die Lage von Personen, die uneingeschrankte wirtschaftliche Eigentimer der Aktien
sind (keine Wertpapierhéandler). Die Zusammenfassung basiert auf irischen Steuergesetzen und
der geltenden Praxis der irischen Finanzbehtérde (Revenue Commissioners) zum Zeitpunkt
dieses Prospekts (und unterliegt ggf. zukunftigen oder rickwirkenden Anderungen).
Potenzielle Anleger sollten ihre eigenen Berater zu irischen oder anderen Steuerfolgen des
Kaufs, Besitzes oder Verkaufs von Aktien konsultieren.

Besteuerung der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat wurde dahingehend beraten, dass die Gesellschaft als ein «Anlageorganismus»
(«investment undertaking») im Sinne von Section 739B des TCA qualifiziert wird und daher nicht der
irischen Steuer auf ihre Ertrage oder Gewinne unterliegt, solange sie in Irland steuerlich ansassig bleibt.
Sofern die Aktien weiter in einem anerkannten Clearingsystem (einschliesslich Crest) gehalten werden,
unterliegt die Gesellschaft in Bezug auf diese Aktien nicht der irischen Besteuerung. Werden die Aktien
nicht mehr in einem anerkannten Clearingsystem gehalten, wére die Gesellschaft unter bestimmten
Umstéanden verpflichtet, irische Steuern an die irische Steuerbehérde abzufiihren.

Fur die Gesellschaft kann eine Steuerpflicht in Bezug auf Aktionére bei Eintritt eines «steuerpflichtigen
Ereignisses» in der Gesellschaft entstehen.
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Ein steuerpflichtiges Ereignis schliesst Folgendes ein:

0] jede Zahlung der Gesellschaft, die in Bezug auf ihre Aktien an einen Aktionar
geleistet wird;

(i) die Ubertragung, die Annullierung, die Riicknahme und den Riickkauf von
Aktien; und

(i) eine angenommene Verdusserung seiner Aktien durch einen Aktionar am

Ende eines «relevanten Zeitraums» (eine «kangenommene Verausserung»).

Ein «relevanter Zeitraum» ist ein Zeitraum von 8 Jahren, der mit dem Erwerb der Aktien durch einen
Aktionar beginnt, und jeder darauffolgende Zeitraum von 8 Jahren, der unmittelbar nach dem
vorhergehenden relevanten Zeitraum beginnt.

Unter den Begriff des steuerpflichtigen Ereignisses fallen nicht:

0] Transaktionen in Bezug auf Aktien, die in einem anerkannten Clearingsystem
gehalten werden;

(i) ein Umtausch von Aktien der Gesellschaft gegen andere Aktien der
Gesellschaft, der von einem Aktiondr im Rahmen eines mit der Gesellschaft
zu marktublichen Bedingungen abgeschlossenen Geschafts vorgenommen
wird;

(i) bestimmte Ubertragungen von Aktien zwischen Ehegatten oder Partnern einer
eingetragenen Lebenspartnerschaft und friheren Ehegatten oder friheren
Partnern einer eingetragenen Lebenspartnerschatft;

(iv) ein Umtausch von Aktien, der sich aus einer qualifizierenden Verschmelzung
oder Umstrukturierung der Gesellschaft mit einem anderen irischen
Anlageorganismus ergibt; oder

(V) die Annullierung von Aktien der Gesellschaft, die sich aus einem Umtausch im
Rahmen eines Verschmelzungsverfahrens (im Sinne von Section 739HA des
TCA) ergibt.

Bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses ist die Gesellschaft berechtigt, von jeder an einen
Aktionar im Hinblick auf das steuerliche Ereignis geleisteten Zahlung den entsprechenden Steuerbetrag
abzuziehen. Bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses, bei dem von der Gesellschaft keine Zahlung
an den Aktionar geleistet wird, kann die Gesellschaft die Zahl der Aktien, die zur Erfiillung der
Steuerverbindlichkeit erforderlich ist, einziehen oder annullieren.

Wenn es sich bei dem steuerpflichtigen Ereignis um eine angenommene Verausserung handelt und
der Wert der von dem in Irland ansassigen Aktionar gehaltenen Aktien der Gesellschaft weniger als
10% des Gesamtwerts der Aktien der Gesellschaft (oder eines Subfonds) betragt und die Gesellschaft
gegenlber der irischen Steuerbehdrde die Wahl getroffen hat, jahrlich bestimmte Angaben zu jedem in
Irland anséassigen Aktionar zu melden, ist die Gesellschaft nicht verpflichtet, die betreffende Steuer
abzuziehen, und der in Irland anséssige Aktionar (und nicht die Gesellschaft) muss die Steuer auf die
angenommene Verausserung auf Selbstveranlagungsbasis bezahlen. Fir die von der Gesellschaft
oder dem Aktionar auf eine vorhergehende angenommene Verdusserung bezahlte Steuer findet eine
Anrechnung der entsprechenden auf das steuerpflichtige Ereignis entfallenden Steuer im Wege der
Gutschrift statt. Bei einer spateren Verausserung der Aktien durch den Aktionar werden nicht genutzte
Steuergutschriften zur Erstattung fallig.

Besteuerung nicht in Irland ansassiger Aktionare

Nicht in Irland ansassige Aktiondre unterliegen bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses nicht der
irischen Steuer, sofern:

0] die Gesellschaft im Besitz einer ausgefiillten relevanten Erklarung ist, die
besagt, dass der Aktionar keine in Irland ansassige Person ist, oder

(i) die Gesellschaft im Besitz einer schriftichen Anerkennung der irischen
Steuerbehédrde ist, die besagt, dass das Erfordernis der Vorlage einer
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relevanten Erklarung in Bezug auf den betreffenden Aktionér als erfullt gilt, und
die schriftiche Anerkennung von der irischen Steuerbehdrde nicht
zuriickgenommen wurde.

Wenn die Gesellschaft nicht im Besitz einer relevanten Erklarung ist oder wenn die Gesellschaft tber
Informationen verfiigt, die berechtigterweise annehmen lassen, dass die relevante Erklarung im
Wesentlichen nicht oder nicht mehr richtig ist, muss die Gesellschaft in Bezug auf den betreffenden
Aktionar bei Eintritt eines steuerpflichtigen Ereignisses Steuern abziehen. Die abgezogene Steuer wird
im Allgemeinen nicht zuriickerstattet.

Vermittler, die im Namen von nicht in Irland ansassigen Aktionaren handeln, kénnen fur die Aktionére,
die sie vertreten, dieselbe Steuerbefreiung beanspruchen. Der Vermittler muss eine relevante
Erklarung ausfullen, in der er angibt, dass er im Namen eines nicht in Irland anséssigen Aktionérs
handelt.

Ein nicht in Irland anséssiger Aktionar, bei dem es sich um eine Gesellschaft handelt, die Aktien direkt
oder indirekt durch oder fir eine Handelsniederlassung oder Vertretung des Aktionars in Irland halt, ist
fur die Ertrédge aus den Aktien oder die bei der Verdausserung von Aktien erzielten Gewinne im Rahmen
der irischen Korperschaftsteuer steuerpflichtig.

Steuerbefreite irische Aktionéare

Die Gesellschaft ist nicht verpflichtet, Steuerabziige in Bezug auf einen steuerbefreiten irischen
Aktionar vorzunehmen, solange die Gesellschaft im Besitz einer ausgefiillten relevanten Erklarung
dieser Person ist und die Gesellschaft keinen Grund zur Annahme hat, dass die relevante Erklarung im
Wesentlichen unrichtig ist. Der steuerbefreite irische Aktionar muss die Gesellschaft benachrichtigen,
wenn er kein steuerbefreiter irischer Aktionar mehr ist. Steuerbefreite irische Aktionare, fur die die
Gesellschaft nicht im Besitz einer relevanten Erklarung ist, werden von der Gesellschaft so behandelt,
als ob sie keine steuerbefreiten irischen Aktionare wéren.

Auch wenn die Gesellschaft nicht verpflichtet ist, Steuern in Bezug auf steuerbefreite irische Aktionére
abzuziehen, kdnnen diese Aktiondre je nach ihren Umstdnden selbst der irischen Steuer auf ihre
Einkiinfte oder Gewinne im Zusammenhang mit dem Verkauf, der Ubertragung, dem Riickkauf, der
Ricknahme oder der Annullierung von Aktien oder in Bezug auf die fur ihre Aktien angefallenen
Dividenden, Ausschittungen oder sonstigen Zahlungen unterliegen. Der steuerbefreite irische Aktionar
ist verpflichtet, solche Steuern bei der irischen Steuerbehdrde zu erklaren.

Besteuerung in Irland anséassiger Aktionare

In Irland anséassige Aktionare (die keine steuerbefreiten irischen Aktionare sind) sind bei Eintritt eines
steuerpflichtigen Ereignisses steuerpflichtig. Auf die von der Gesellschaft an den Aktionar in Bezug auf
die Aktien oder bei Verkauf, Ubertragung, angenommener Ubertragung (vorbehaltlich der oben
angegebenen Schwelle von 10%), Annullierung, Riucknahme oder Riickkauf von Aktien oder sonstige
in Bezug auf die Aktien geleisteten Zahlungen werden von der Gesellschaft Steuern in Hohe eines
Steuersatzes von 41% abgezogen.

Ein in Irland anséssiger Aktionar, der keine Gesellschaft und kein steuerbefreiter irischer Aktionar ist,
unterliegt in Bezug auf den Verkauf, die Ubertragung, die angenommene Ubertragung, die
Annullierung, die Riicknahme und den Rickkauf von Aktien sowie sonstige in Bezug auf seine Aktien
geleisteten Zahlungen keiner weiteren Einkommen- oder Kapitalertragssteuer.

Wenn es sich bei dem in Irland ansassigen Aktionar um eine Gesellschaft handelt, die kein
steuerbefreiter irischer Aktionar ist, und die Zahlung nicht als Handelsgewinn geméass Schedule D,
Case | steuerpflichtig ist, wird der erhaltene Betrag als Nettobetrag einer jahrlichen nach Schedule D,
Case IV steuerpflichtigen Zahlung behandelt, von deren Bruttobetrag Einkommensteuer einbehalten
wurde. Der auf ein steuerpflichtiges Ereignis in Bezug auf einen in Irland steuerpflichtigen
korperschaftlichen Anleger anwendbare Steuersatz betragt in diesem Fall 25%, sofern der
korperschaftliche Anleger eine Erklarung gegentber der Gesellschaft abgegeben hat, in der seine
irische Steuernummer angegeben ist.

Wenn es sich bei dem in Irland ansassigen Aktionar um eine Gesellschaft handelt, die kein
steuerbefreiter irischer Aktiondr ist, und die Zahlung als Handelseinkommen nach Schedule D, Case |
steuerpflichtig ist, gelten die folgenden Bestimmungen:
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0] Der vom Aktionar erhaltene Betrag wird um den von der Gesellschaft
abgezogenen Steuerbetrag erhoht und als Einkommen des Aktionars fir den
steuerpflichtigen Zeitraum, in dem die Zahlung geleistet wurde, behandelt;

(i) wenn die Zahlung auf den Verkauf, die Ubertragung, die angenommene
Ubertragung, die Annullierung, die Riicknahme oder den Riickkauf von Aktien
geleistet wurde, wird der betreffende Ertrag um den Betrag der Gegenleistung
in Geld oder Geldwert vermindert, die vom Aktionar flr den Erwerb dieser
Aktien bezahlt wurde; und

(iii) der Betrag der von der Gesellschaft abgezogenen Steuer wird mit der irischen
Korperschaftsteuer verrechnet, die dem Aktiondr in Bezug auf den
steuerpflichtigen Zeitraum veranlagt wird, in dem die Zahlung geleistet wurde.

Personal Portfolio Investment Undertaking

Ein Anlageorganismus wird in Bezug auf einen bestimmten in Irland anséssigen Aktionar als ein
Anlageorganismus mit personlich beeinflussbarem Portfolio (Personal Portfolio Investment
Undertaking, PPIU) betrachtet, wenn der betreffende in Irland anséssige Anleger die Auswahl einiger
oder aller Anlagen der Gesellschaft beeinflussen kann. Der Anlageorganismus ist nur im Verhaltnis zu
denjenigen in Irland anséssigen Aktiondren ein PPIU, die die Auswahl beeinflussen kdnnen. Ein
Gewinn, der sich bei einem steuerpflichtigen Ereignis in Bezug auf ein PPIU ergibt, wird mit einem
Steuersatz von 60% besteuert. Ein Anlageorganismus wird nicht als PPIU betrachtet, wenn bestimmte
Bedingungen, wie in Section 739B des TCA festgelegt, erfllt sind.

Wahrungsgewinne

Wenn von einem in Irland ansassigen Aktionar bei der Verausserung von Aktien ein Wahrungsgewinn
erzielt wird, kann der Aktionar in Bezug auf einen bei der Verausserung erzielten steuerpflichtigen
Gewinn der Kapitalertragssteuer unterliegen.

Stempelsteuer

Aufgrund dessen, dass die Gesellschaft als ein Anlageorganismus im Sinne von Section 739B des TCA
qualifiziert wird, fallt auf die Zeichnung, die Ubertragung und den Riickkauf von Aktien keine irische
Stempelsteuer an. Die Auswirkungen der Stempelsteuer bei der Zeichnung von Aktien sowie der
Ubertragung und dem Riickkauf von Aktien gegen Sachwerte sollten auf Einzelfallbasis betrachtet
werden.

Kapitalerwerbssteuer

Auf Schenkungen oder Erbschaften von Aktien fallt keine irische Schenkungs- oder Erbschaftssteuer
(Kapitalerwerbssteuer) an, sofern:

(1) der Verausserer der Aktien zum Zeitpunkt der Verfiigung weder seinen
Wohnsitz in Irland hat noch gewéhnlich in Irland anséssig ist, und der Erwerber
der Aktien zum Zeitpunkt der Schenkung bzw. Erbschaft weder seinen
Wohnsitz in Irland hat noch gewéhnlich in Irland ansassig ist; und

(i) die Aktien sowohl zum Zeitpunkt der Schenkung bzw. Erbschaft als auch am
Bewertungstag in der Schenkung bzw. Erbschaft enthalten sind.

Sonstige steuerliche Angelegenheiten

Die von der Gesellschaft erhaltenen Ertrage und Kapitalgewinne aus Wertpapieren, die in anderen
Landern als Irland ausgegeben wurden, sowie aus Vermégenswerten, die in anderen Landern als Irland
belegen sind, kbnnen der Besteuerung unterliegen, darunter auch der Quellensteuer in den Landern,
in denen solche Ertrdge und Gewinne erzielt wurden. Die Gesellschaft kann unter Umstéanden aufgrund
der geltenden Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und anderen Landern nicht von
reduzierten Quellensteuersétzen profitieren. Es liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrat zu
entscheiden, ob die Gesellschaft solche Verglinstigungen beantragt, und er kann beschliessen, diese
Verglnstigungen nicht zu beantragen, wenn er bestimmt, dass dies verwaltungstechnisch aufwéndig
ist, hohe Kosten verursacht oder aus sonstigen Griunden nicht praktikabel ist.
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Falls die Gesellschaft eine Ruckerstattung von angefallenen Quellensteuern erhalt, wird der
Nettoinventarwert der Gesellschaft nicht neu ausgewiesen und die Ertrdge aus solchen Erstattungen
werden den bestehenden Aktiondren anteilsmassig zum Zeitpunkt der Erstattung zugewiesen.

Besondere Hinweise fiir deutsche Investoren

Die Gesellschaft beabsichtigt, fiir bestimmte Klassen bestimmter Aktienfonds den Status als Klasse mit
deutscher Steuerberichterstattung zu erlangen. Uber die in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Anlagebeschrankungen hinaus unterliegt der jeweilige Fonds auf dieser Grundlage auch der
Einschrankung, dass ein prozentualer Mindestanteil des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds
(die «Kapitalbeteiligungsquote») in Kapitalbeteiligungen angelegt werden muss, wie in der relevanten
Ergénzung beschrieben. Fir die Zwecke dieser Anlagebeschrankung beinhalten Bezugnahmen auf
«Kapitalbeteiligungen»:

(1) Aktien einer Gesellschaft (die keine Hinterlegungsscheine umfassen dirfen), die zum
amtlichen Handel an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind, der die Kriterien eines «geregelten Marktes» im
Sinne der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom
21. April 2004 Giber Markte fur Finanzinstrumente erfillt, und/oder

(2) Aktien einer anderen Gesellschaft (ausser Immobiliengesellschaften), die (i) in einem
Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums ansassig ist und der Kérperschaftsteuer unterliegt und nicht von dieser befreit
ist; oder (ii) in einem anderen Staat ansassig ist und einer Kérperschaftsteuer von mindestens
15% unterliegt; und/oder

(3) Anteile eines OGAW und/oder eines AIF, der keine Personengesellschaft ist und dessen
Vermdgen — gemass den Angaben in seinen jeweiligen Anlagebedingungen — stets zu mehr
als 50% in Kapitalbeteiligungen investiert ist (ein «Aktienfonds»), wobei mehr als 50% der
vom betreffenden Fonds gehaltenen Anteile an Aktienfonds als Kapitalbeteiligungen
bertcksichtigt werden; und/oder

(4) Anteile eines OGAW und/oder eines AIF, der keine Personengesellschaft ist und dessen
Vermdgen — geméss den Angaben in seinen jeweiligen Anlagebedingungen — stets zu
mindestens 25% in Kapitalbeteiligungen investiert ist (ein «<Mischfonds»), wobei 25% der vom
betreffenden Fonds gehaltenen Anteile an Mischfonds als Kapitalbeteiligungen beriicksichtigt
werden; und/oder

(5) Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, die ihre Kapitalbeteiligungsquote in ihren jeweiligen
Anlagebedingungen angeben; und/oder

(6) Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, die ihre Kapitalbeteiligungsquote wochentlich
melden.

Mit Ausnahme der in den vorstehenden Abschnitten (3), (4), (5) und (6) beschriebenen Félle gelten
Anteile eines OGAW und/oder eines AIF, der keine Personengesellschaft ist, nicht als
Kapitalbeteiligungen.

Fur die Zwecke dieses Abschnitts enthélt die Kapitalbeteiligungsquote keine Kapitalbeteiligungen, die
im Rahmen des Wertpapierleihprogramms gemass den Festlegungen im Prospekt verliehen werden.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen, welche Auswirkungen die Einstufung als
Aktienklasse mit deutscher Steuerberichterstattung hat.

Deutsche Anleger sollten sich beziglich der steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in einen
«Aktienfonds», einen «Mischfonds» oder einen «sonstigen Fonds» geméss dem
Investmentsteuergesetz an ihren Steuerberater wenden.

Automatischer Informationsaustausch
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Die Gesellschatft ist nach der IGA, der Richtlinie 2011/16/EU des Rates, Section 891E, Section 891F
und Section 891G des TCA und den nach diesen Sections erlassenen Verordnungen verpflichtet,
bestimmte Informationen tber ihre Anleger zu sammeln.

Die Gesellschaft ist verpflichtet, der irischen Steuerbehérde bestimmte Informationen in Bezug auf die
Anleger (einschliesslich Angaben zur steuerlichen Anséassigkeit der Anleger) wie auch in Bezug auf die
von den Anlegern gehaltenen Konten weiterzugeben. Fur weitere Informationen zum FATCA oder dem
CRS beachten Sie bitte die  Website der irischen Steuerbehérden unter
www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html.

Weitere Einzelheiten zum FATCA und zum CRS sind nachfolgend dargestellt.
FATCA (US-Gesetz Uber die Steuerehrlichkeit beziglich Auslandskonten)
Am 21. Dezember 2012 unterzeichneten die Regierungen Irlands und der Vereinigten Staaten die IGA.

Die IGA sieht die automatische Berichterstattung und den automatischen Informationsaustausch in
Bezug auf Konten vor, die von US-Personen bei irischen «Finanzinstituten» gehalten werden, und im
Gegenzug den Informationsaustausch hinsichtlich US-Finanzkonten, die von in Irland anséssigen
Personen gehalten werden. Die Gesellschaft unterliegt diesen Regeln. Die Erfullung dieser
Anforderungen erfordert, dass die Gesellschaft von ihren Aktionaren, sonstigen Kontoinhabern und
(sofern zutreffend) den wirtschaftlichen Eigentimern ihrer Aktionare bestimmte Informationen und
Unterlagen anfordert und erhalt und samtliche Informationen und Unterlagen, die eine direkte oder
indirekte Eigentimerstellung von US-Personen anzeigen, an die zustandigen Behérden in Irland
weiterleitet. Von den Aktiondren und sonstigen Kontoinhabern wird die Einhaltung dieser
Anforderungen verlangt, und Aktionére, die sie nicht erfullen, kdnnen der zwangsweisen Ricknahme
und/oder einer US-Quellensteuer von 30% auf der Quellensteuer unterliegende Zahlungen und/oder
anderen monetaren Sanktionen unterliegen.

Die IGA sieht vor, dass irische Finanzinstitute US-Kontoinhaber an die irische Steuerbehtérde melden
und die US-Finanzinstitute im Gegenzug verpflichtet sind, den US-Steuerbehérden («IRS») im Irland
ansassige Kontoinhaber zu melden. Die beiden Steuerbehtrden werden diese Informationen dann auf
jahrlicher Basis automatisch austauschen.

Die Gesellschaft (und/oder ihre ordnungsgemass bestellten Vertreter) sind berechtigt, von den
Aktionaren die Erklarung samtlicher Angaben zu ihrem steuerlichen Status, ihrer Identitat und ihrem
Sitz oder Wohnsitz abzugeben, um samtliche Berichtserfordernisse zu erfillen, denen die Gesellschaft
unter Umstanden infolge der IGA oder der in Verbindung mit der IGA erlassenen Rechtsvorschriften
unterliegt. Es wird angenommen, dass die Aktionére durch ihre Zeichnung von Aktien oder durch das
Halten von Aktien die Zustimmung zur automatischen Weitergabe solcher Informationen durch die
Gesellschaft oder eine andere Person an die zustandigen Steuerbehdrden erteilt haben.

CRS (Gemeinsamer Meldestandard)

Irland hat die Einfuhrung des CRS durch Section 891F des TCA und die Verabschiedung der CRS-
Vorschriften umgesetzt.

Der CRS ist eine globale Initiative der OECD zum Austausch von Steuerinformationen, die darauf
abzielt, eine koordinierte Verfahrensweise zur Offenlegung des von natirlichen und juristischen
Personen erzielten Einkommens zu férdern.

Irland und eine Reihe anderer Lander haben multilaterale Abkommen abgeschlossen oder werden
diese abschliessen, die auf der Basis des von der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) verdffentlichten Gemeinsamen Meldestandard fir den automatischen
Informationsaustausch Uber Finanzkonten (CRS) gestaltet sind. Die Gesellschaft ist verpflichtet, der
irischen Steuerbehoérde bestimmte Informationen Uber Anleger zu tGbermitteln, die in Landern ansassig
oder niedergelassen sind, welche Parteien von CRS-Vereinbarungen sind.
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Die Gesellschaft oder eine von der Gesellschaft bevollmachtigte Person wird fiir die Zwecke des CRS
bestimmte Informationen zur steuerlichen Ansassigkeit ihrer Aktionare oder «Kontoinhaber» anfordern
und empfangen und (ggf.) Informationen zu den wirtschaftlichen Eigentimern solcher Kontoinhaber
anfordern. Die Gesellschaft oder eine von der Gesellschaft beauftragte Person, wird die erforderlichen
Angaben bis zum 30.Juni des Jahres an die irische Steuerbehtrde melden, das auf das
Veranlagungsjahr, fur das eine Steuererklarung abzugeben ist, folgt. Die irische Steuerbehdrde wird
die entsprechenden Angaben an die zustandigen Steuerbehodrden in den teilnehmenden Landern
weiterleiten.

DAC 6 — Offenlegungsanforderungen fur meldepflichtige grenziberschreitende Steuergestaltungen

Am 25. Juni 2018 wurden durch die Richtlinie (EU) 2018/822 des Rates («DAC 6») Regelungen
beziglich des verpflichtenden automatischen Informationsaustauschs im Bereich der Besteuerung tber
meldepflichtige grenziberschreitende Gestaltungen («RCBAs») eingefiihrt. DAC 6 soll den
Steuerbehdrden der EU-Mitgliedstaaten Informationen tber potenziell aggressive Steuergestaltungen
verschaffen. Eines der Ziele von DACEG ist es, diese Informationen zu nutzen, damit die Behdrden in die
Lage versetzt werden, zeithah gegen schadliche Steuerpraktiken vorzugehen und Schlupflécher durch
den Erlass von Rechtsvorschriften oder durch die Durchfiihrung geeigneter Risikoabschatzungen sowie
durch Steuerpriifungen zu schliessen. DAC6 kann auch auf Gestaltungen angewendet werden, bei
denen es sich nicht unbedingt um eine aggressive Steuerplanung handelt.

Die DAC 6-Verpflichtungen gelten ab dem 1. Juli 2020, erfordern jedoch auch die Meldung von
Gestaltungen, die zwischen dem 25. Juni 2018 und dem 30. Juni 2020 umgesetzt wurden. Im Rahmen
von DAC 6 missen EU-Intermediéare ihren lokalen Steuerbehérden in der Regel Informationen Uber
RCBAs melden, unter anderem Einzelheiten zur Gestaltung sowie Angaben zur Identifizierung der
beteiligten Intermediare und der jeweiligen Steuerzahler, d. h. der Personen, denen die RCBA zur
Verfugung gestellt wird. Anschliessend tauschen die lokalen Steuerbehdrden die Informationen mit den
Steuerbehdrden anderer EU-Mitgliedstaaten aus. Somit kdnnen die von der Gesellschaft beauftragten
Intermediare, oder in bestimmten Fallen die Gesellschaft selbst, rechtlich verpflichtet sein,
Informationen Uber eine von der Gesellschaft genutzte RCBA an die zustédndigen Steuerbehdrden zu
melden.

Bedeutung der Begriffe
Bedeutung von «Anséassigkeit» bei Gesellschaften
Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschéftsleitung und Kontrolle sich in Irland befinden, ist unabhangig
von ihrem Grindungsort in Irland anséassig. Eine Gesellschaft, deren zentrale Geschaftsleitung und
Kontrolle sich nicht in Irland befinden, die aber in Irland gegriindet wurde, ist in Irland anséssig, ausser
wenn die Gesellschaft nach einem Doppelbesteuerungsabkommen zwischen Irland und einem anderen
Land als nicht in Irland ansassig gilt. Unter bestimmten, begrenzten Umstéanden kénnen in Irland
gegrundete Gesellschaften, deren Geschéaftsfuhrung und Kontrolle ausserhalb des raumlichen
Geltungsbereichs eines Doppelbesteuerungsabkommens ausgetibt werden, nicht als in Irland anséssig
betrachtet werden. Fir Gesellschaften, die vor dem 1. Januar 2015 gegriindet wurden, kénnen
besondere Regeln gelten.
Bedeutung von «Ansassigkeit» bei natirlichen Personen
Das irische Steuerjahr lauft auf der Basis des Kalenderjahres.
Eine natirliche Person gilt fir ein Steuerjahr als in Irland anséssig, wenn diese natiirliche Person:

0] 183 Tage oder mehr dieses Steuerjahres in Irland verbringt; oder

(i) insgesamt 280 Tage in Irland anwesend ist, wobei die Anzahl an Tagen, die
die Person im betreffenden Steuerjahr in Irland verbracht hat, und die Anzahl
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an Tagen, die die Person im vorangehenden Steuerjahr in Irland verbracht hat,
berucksichtigt werden.

Die Anwesenheit einer natirlichen Person in Irland von nicht mehr als 30 Tagen in einem Steuerjahr
wird fur diese Zweijahresprifung nicht beriicksichtigt. Die Anwesenheit in Irland fur einen Tag bedeutet,
dass eine naturliche Person zu einem beliebigen Zeitpunkt eines Tages personlich in Irland anwesend
ist.

Bedeutung von «gewdhnliche Ansassigkeit» bei natirlichen Personen

Der Ausdruck «gewohnliche Ansassigkeit» im Gegensatz zu «Anséassigkeit» bezieht sich auf die
gewohnlichen Lebensumsténde einer Person und bedeutet die Ansassigkeit an einem Ort mit einer
gewissen Dauerhaftigkeit.

Eine natlrliche Person, die drei Jahre in Folge in Irland ansassig war, wird dort mit Beginn des vierten
Steuerjahres gewdhnlich ansassig.

Eine naturliche Person, die in Irland gewo6hnlich anséssig war, ist ab dem Ende des dritten Steuerjahres
in Folge, in dem diese Person nicht in Irland anséssig war, dort nicht mehr gew6hnlich anséssig. Somit
behéalt eine natirliche Person, die im Jahr 2019 ihren Wohnsitz und gewdhnlichen Aufenthalt in Irland
hat, ihren gewohnlichen Aufenthalt in Irland bis zum Ende des Steuerjahres 2022.

Bedeutung von «Vermittler»
«Vermittler» bezeichnet eine Person, die:

1. ein Geschéft betreibt, das in der Entgegennahme von Zahlungen von einem Anlageorganismus
im Namen anderer Personen besteht oder diese einschliesst; oder

2. im Namen anderer Personen Aktien an einem solchen Anlageorganismus halt.
Vereinigtes Konigreich — Besteuerung

Im Folgenden sind verschiedene Aspekte des britischen Besteuerungssystems zusammengefasst, das
fur im Vereinigten Konigreich ansassige oder gewohnlich ansassige Personen gelten kann, die Aktien
an den Klassen eines Fonds erwerben, bzw. wenn es sich dabei um nattirliche Personen handelt, nur
fur Personen, die ihren Wohnsitz im Vereinigten Konigreich haben. Dieser Abschnitt soll lediglich eine
allgemeine Zusammenfassung bieten, die auf den zum Erstellungszeitpunkt dieses Prospekts aktuellen
Gesetzen und giltigen Praktiken basiert. Solche Gesetze und Praktiken kénnen Anderungen
unterliegen, und die nachfolgende Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.
Darliber hinaus gelten die Angaben nur fur britische Aktionare, die Aktien als Anlage halten, und nicht
fur solche, die Aktien im Rahmen eines finanziellen Gewerbes halten. Ausserdem gelten die Angaben
nicht fur britische Aktionare, die steuerbefreit sind oder einer Sonderbesteuerung unterliegen.

Diese Zusammenfassung darf nicht als Rechts- oder Steuerberatung verstanden werden und
potenzielle Aktionare sollten hinsichtlich der steuerlichen Behandlung des Vereinigten Kdnigreichs von
Renditen aus dem Aktienbesitz an der Gesellschaft ihre fachkundigen Berater konsultieren.

Die Gesellschaft

Es ist beabsichtigt, die Geschafte der Gesellschaft auf eine solche Weise zu fuhren, dass die
Gesellschaft nicht im steuerrechtlichen Sinne im Vereinigten Konigreich ansassig wird. Deshalb
unterliegt, unter der Bedingung, dass die Gesellschaft nicht Gber eine Zweigstelle oder Agentur oder
eine standige Betriebsstatte im Vereinigten Kodnigreich Geschéafte betreibt, die Gesellschaft keiner
britischen Steuer auf ihr entstehende Ertrdge oder steuerpflichtige Gewinne, was jedoch nicht fur
bestimmte Ertrage aus britischen Quellen gilt.
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Von der Gesellschaft vereinnahmte Ertrage und Gewinne unterliegen moglicherweise Quellensteuern
oder ahnlichen Steuern, die von dem Land erhoben werden, in dem solche Renditen entstehen.

Da die Gesellschaft im Vereinigten Koénigreich nicht als Gesellschaft eingetragen ist und das
Aktionarsregister ausserhalb des Vereinigten Konigreichs gefiihrt wird, sollte die Ubertragung,
Zeichnung oder Rucknahme von Aktien nicht der britischen Stempelersatzsteuer unterliegen. Es
entsteht keine Steuerpflicht hinsichtlich der britischen Stempelsteuer, sofern alle Schriftstiicke fur die
Ubertragung von Aktien an der Gesellschaft zu allen Zeiten ausserhalb des Vereinigten Kénigreichs
unterzeichnet und aufbewahrt werden. Die Gesellschaft unterliegt jedoch mdglicherweise im
Vereinigten Konigreich Verkehrssteuern auf den Erwerb von Anlagen. Im Vereinigten Kénigreich muss
die Gesellschaft beim Erwerb von Aktien an Gesellschaften, die entweder im Vereinigten Konigreich
als Gesellschaft eingetragen sind oder dort ein Aktienregister fiihren, eine Stempelersatzsteuer oder
Stempelsteuer in H6he von 0,5% zahlen.

Besteuerung von Aktionaren, die im steuerrechtlichen Sinne im Vereinigten Kénigreich ansassig sind

Dividenden, die im Vereinigten Kdnigreich anséssige Aktionare erhalten, unterliegen ihren persénlichen
steuerlichen Umstdnden entsprechend jahrlich der britischen Einkommensteuer oder
Korperschaftsteuer, unabhangig davon, ob sie wiederangelegt werden. Dartber hinaus unterliegen
britische Aktionare, die am Ende jedes Berichtszeitraums (wie fiir das britische Steuerrecht definiert)
Aktien halten, mdglicherweise der britischen Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer auf ihren Anteil
des berichteten Ertrags einer Klasse, soweit dieser Betrag die erhaltenen Dividenden Ubersteigt. Die
Begriffe «berichteter Ertrag» und «Berichtszeitraum» sowie deren Implikationen werden nachfolgend
ausfuhrlicher erlautert. Die Dividenden und der berichtete Ertrag werden als von einer ausléndischen
Kdrperschaft empfangene Dividenden behandelt, die einer Umqualifizierung als Zinsen unterliegen, wie
nachfolgend beschrieben.

Aktionare, die natirliche Personen und im Vereinigten Kénigreich ansassig oder gewdhnlich ansassig
sind, kénnen in der Regel von einer nicht riickforderbaren Steuergutschrift fiir Dividenden oder
berichtete Ertrage profitieren, die sie von Offshore-Gesellschaftsfonds erhalten haben, die grosstenteils
in Aktien investiert sind. Wenn der Offshore-Fonds jedoch mehr als 60% seiner Vermdgenswerte in
verzinslichen (oder wirtschaftlich vergleichbaren) Vermdgenswerten anlegt, werden Ausschittungen
oder berichtete Ertrage als Zinsertrage der natirlichen Person behandelt und besteuert, ohne dass eine
Steuergutschrift gewahrt wird.

Fur Dividendenausschittungen aus einem Offshore-Fonds an Gesellschaften, die im Vereinigten
Kdnigreich ansassig sind, gilt wahrscheinlich eine von verschiedenen Befreiungen von der britischen
Kdrperschaftsteuer. Daruber hinaus sollten Ausschittungen an nicht im Vereinigten Konigreich
ansassige Gesellschaften, die im Vereinigten Kdnigreich ber eine dortige standige Betriebsstétte
Geschafte betreiben, ebenfalls unter die Befreiung von der britischen Korperschaftsteuer auf
Dividenden fallen, soweit die von der betreffenden Gesellschaft gehaltenen Aktien von dieser standigen
Betriebsstatte verwendet oder fur sie gehalten werden. Berichtete Ertrdge werden zu diesen Zwecken
auf dieselbe Weise behandelt wie eine Dividendenausschuttung.

Aktienbesitz an der Gesellschaft stellt wahrscheinlich eine Beteiligung an Offshore-Fonds dar, wie zu
den Zwecken des UK Finance Act von 2008 definiert, wobei zu diesen Zwecken jede Klasse als
separater «Offshore-Fonds» behandelt wird.

Die Offshore Funds (Tax) Regulations von 2009 sehen vor, dass in dem Fall, dass ein Anleger, der im
steuerrechtlichen Sinne im Vereinigten Konigreich anséssig oder gewdhnlich ansassig ist, eine
Beteiligung an einem Offshore-Fonds héalt und dieser Offshore-Fonds kein Berichtsfonds ist, alle
Gewinne, die von diesem Anleger beim Verkauf oder der anderweitigen Verausserung dieser
Beteiligung erzielt werden, zu Zwecken der britischen Besteuerung als Einkommen und als
Verausserungsgewinn behandelt werden. Alternativ unterliegen in dem Fall, dass ein Anleger, der im
Vereinigten Konigreich anséssig oder gewdhnlich anséassig ist, eine Beteiligung an einem Offshore-
Fonds halt, der wahrend aller Rechnungsperioden, fiir die er seine Beteiligung hélt, ein Berichtsfonds
gewesen ist, alle Gewinne, die beim Verkauf oder der anderweitigen Verédusserung der Beteiligung
erzielt werden, der Besteuerung als Veradusserungsgewinn und nicht als Einkommen. In diesem Fall
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kann der Anleger eine Steuerermassigung fur aufgelaufene oder wiederangelegte Gewinne geltend
machen, fur die bereits die britische Einkommensteuer oder Kérperschaftsteuer auf Einkommen (auch,
wenn solche Gewinne von der britischen Kérperschaftsteuer ausgenommen sind) geleistet wurde.

Wenn ein Offshore-Fonds mdglicherweise wahrend eines Teils des Zeitraums, wahrend dem der
britische Aktionar seine Beteiligung hielt, kein Berichtsfonds und wahrend des Ubrigen Zeitraums ein
Berichtsfonds war, gibt es potenzielle Wahimaoglichkeiten fir den Aktionar, um bei der Verausserung
erzielte Gewinne aufzuteilen, wobei die Auswirkung darin besteht, dass der Teil des Gewinns, der
wahrend des Zeitraums erzielt wurde, als der Offshore-Fonds ein Berichtsfonds war, als
Verausserungsgewinn besteuert wirde. Unter diesen Umstanden bestehen fur diese
Wahlmdglichkeiten ab dem Datum, an dem sich der Status des Offshore-Fonds andert, bestimmte
Fristen, wahrend denen sie wahrgenommen werden kénnen.

Es sollte beachtet werden, dass eine «Verdusserung» im Hinblick auf das britische Steuerrecht eine
Umschichtung der Beteiligung zwischen Fonds innerhalb der Gesellschaft beinhalten wiirde und unter
bestimmten Umstanden auch eine Umschichtung der Beteiligung zwischen Klassen desselben Fonds
der Gesellschaft beinhalten kann.

Im weitesten Sinne handelt es sich bei einem «Berichtsfonds» um einen Offshore-Fonds, der bestimmte
Anforderungen an die Berichterstattung im Voraus und die jahrliche Berichterstattung gegentiber HM
Revenue & Customs und seinen Aktionaren erfiillt. Der Verwaltungsrat beabsichtigt, die Geschéfte des
Fonds in einer Weise zu fuhren, dass diese im Voraus und jahrlich wahrzunehmenden Pflichten erfullt
werden und auch in Zukunft zu jeder Zeit in Zusammenhang mit jeder Klasse in jedem Fonds erfullt
werden, und zu gegebener Zeit den Status als Berichtsfonds im Vereinigten Kénigreich zu beantragen.
Zu diesen jahrlichen Pflichten zahlen die Berechnung und die Berichterstattung hinsichtlich der
Einkommensrenditen des Offshore-Fonds fiir jeden Berichtszeitraum (geméss der Definition im Hinblick
auf das britische Steuerrecht) auf Aktienbasis gegeniber allen betreffenden Aktion&ren (gemass der
Definition fur diese Zwecke). Britische Aktionare, die ihre Aktien am Ende des Berichtszeitraums, auf
den sich der berichtete Ertrag bezieht, halten, unterliegen der Einkommen- oder Kérperschaftsteuer auf
die Barausschittung oder den vollen berichteten Betrag, wobei der jeweils héhere Betrag gilt. Der
berichtete Ertrag fallt fir britische Aktionare mit dem Veréffentlichungsdatum des Berichts durch die
Verwaltungsratsmitglieder an. Der Verwaltungsrat beabsichtigt jedoch, alle verfigbaren Ertréage in Form
von Barausschuttungen zu verteilen.

Nachdem der Status als Berichtsfonds von der britischen Steuerbehérde HM Revenue & Customs fir
die entsprechenden Klassen gewahrt wurde, bleibt er dauerhaft erhalten, sofern die jahrlichen
Anforderungen eingehalten werden.

Im Vereinigten Konigreich ansassige korperschaftliche Aktionare werden auf Kapitel 3 von Teil 6 des
Corporation Tax Act 2009 hingewiesen, demzufolge Beteiligungen britischer Gesellschaften an
Offshore-Fonds als Darlehensverhéltnis erachtet werden kénnen. Dies hat zur Folge, dass alle
Gewinne und Verluste aus solchen relevanten Beteiligungen der britischen Korperschaftsteuer
unterliegen, wobei bei der Berechnung der beizulegende Zeitwert zugrunde gelegt wird. Diese
Bestimmungen gelten, wenn der Marktwert von relevanten zugrunde liegenden verzinslichen
Wertpapieren und anderen infrage kommenden Anlagen des Offshore-Fonds (allgemein Anlagen, die
direkt oder indirekt eine Rendite in Form von Zinsen einbringen) zu irgendeinem Zeitpunkt mehr als
60% des Wertes aller Anlagen des Offshore-Fonds betragt.

Aktionare, die naturliche Personen und im Vereinigten Kénigreich gewdhnlich anséssig sind, werden
auf die Bestimmungen in Kapitel 2 von Teil 13 des Income Taxes Act von 2007 hingewiesen. Mit diesen
Bestimmungen soll verhindert werden, dass natiurliche Personen die Zahlung der britischen
Einkommensteuer durch Transaktionen vermeiden, deren Ergebnis die Ubertragung von
Vermogenswerten oder Einkommen an Personen (einschliesslich Gesellschaften) ist, die ausserhalb
des Vereinigten Konigreichs ansassig sind bzw. ihren Wohnsitz haben, und kénnen eine jahrliche
Einkommensteuerpflicht im Hinblick auf nicht ausgeschiittetes Einkommen der Gesellschaft zur Folge
haben. Diese Gesetzgebung ist nicht auf die Besteuerung von Kapitalertragen ausgelegt.

Korperschaftliche Aktionare, die im Vereinigten Konigreich anséassig sind, sollten die Bestimmungen in
Kapitel 4 von Teil 17 des Income and Corporation Taxes Act von 1988 beachten. Aufgrund dieser
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Bestimmungen kénnen im Vereinigten Konigreich ansassige Gesellschaften der Kérperschaftsteuer auf
Gewinne von nicht ansassigen Gesellschaften unterliegen, die von im Vereinigten Konigreich
ansassigen Personen beherrscht werden und an denen sie beteiligt sind. Diese Bestimmungen gelten
fur im Vereinigten Koénigreich ansassige Unternehmen, die eine Beteiligung in Hohe von mindestens
25% der Gewinne eines nicht im Vereinigten Kénigreich ansassigen Unternehmens halten, wenn dieses
nicht im Vereinigten Konigreich ansassige Unternehmen von im Vereinigten Konigreich ansassigen
Personen beherrscht wird und in einer Rechtsordnung mit niedriger Besteuerung ansassig ist. Diese
Gesetzgebung ist zurzeit nicht auf die Besteuerung von Kapitalertragen ausgelegt. Sie wird derzeit
Uberarbeitet.

Anleger, die im Vereinigten Konigreich ansassig oder gewoéhnlich ansassig sind (und die, wenn es sich
um naturliche Personen handelt, auch zu diesen Zwecken ihren Wohnsitz im Vereinigten Konigreich
haben), werden auf die Bestimmungen in Abschnitt 13 des Taxation of Chargeable Gains Act von 1992
hingewiesen. Gemass diesen Bestimmungen kann, wenn einer Gesellschaft ein steuerpflichtiger
Gewinn zufliesst, die nicht im Vereinigten Kdnigreich anséassig ist, jedoch eine Gesellschaft mit wenigen
Gesellschaftern («close company») wére, wenn sie im Vereinigten Konigreich ansassig ware, eine
Person so behandelt werden, als ob ihr ein Anteil dieses steuerpflichtigen Gewinns, der im Verhaltnis
zu ihrer Beteiligung an der Gesellschaft berechnet wird, zugeflossen ware. Jedoch entstehen einer
solchen Person keine Verbindlichkeiten entsprechend Abschnitt 13, wenn ein solcher Anteil ein Zehntel
des Gewinns nicht Ubersteigt.

Bei einzelnen Aktionaren, die im Hinblick auf das britische Steuerrecht ihren Wohnsitz im Vereinigten
Konigreich haben oder von denen dieses angenommen wird, kénnen im Todesfall oder zu Lebzeiten
bei der Durchfiinrung bestimmter Arten von Ubertragungen britische Erbschaftssteuern auf inre Aktien
erhoben werden.

Bestimmungen des US-amerikanischen Foreign Account Tax Compliance Act («<FATCA»)

Durch die Bestimmungen des Foreign Account Tax Compliance Act im Rahmen des US Hiring
Incentives to Restore Employment Act von 2010 («HIRE Act») wird eine neue Berichts- und
Quellensteuerregelung («FATCA-Quellensteuer») eingefuhrt, die sich auf bestimmte Ertrdge aus US-
Quellen (einschliesslich Dividenden und Zinsen) und Bruttoerldse aus dem Verkauf oder der
anderweitigen Verausserung von Vermogenswerten bezieht, das Zinsen oder Dividenden aus US-
Quellen generieren kann, die an bestimmte auslandische Rechtssubjekte gezahlt werden.

Der Zweck dieser Bestimmungen besteht darin, den US-amerikanischen Steuerbehdrden die direkte
und indirekte Eigentimerschaft von US-Personen an ausléndischen Konten und Rechtssubjekten zu
melden. Der FATCA erfordert bestimmte Aktionen von ausléndischen Rechtssubjekten bis zum 30. Juni
2013, wahrend die tatsachliche Einbehaltung gemass des FATCA fur quellensteuerpflichtige Zahlungen
beginnen wirde, die am oder nach dem 1. Januar 2014 erfolgen. Infolge dieser méglicherweise
breitgefacherten Bestimmungen missen Finanzdienstleister und Investmentfonds, einschliesslich der
Gesellschaft und der Dienstleister, die im Adressenverzeichnis aufgefiihrt sind, in Betracht ziehen,
einen «Foreign Financial Institution Agreement»-Vertrag («FFI-Vertrag») mit den US-amerikanischen
Steuerbehdrden zu schliessen, um Informationen, Zusicherungen und Verzichterklarungen auf
auslandisches Recht bereitzustellen, die ggf. zur Einhaltung der Bestimmungen der neuen Regelungen
erforderlich sind, einschliesslich Informationen mit Bezug auf direkte und indirekte US-Kontoinhaber,
wie in den Bestimmungen definiert.

Die US-Steuerbehdrden mussen noch umfassende und endgiltige Leitlinien hinsichtlich der HIRE-

Bestimmungen bereitstellen, einschliesslich Leitlinien zu dem Umfang, in dem sich die Gesellschaft als
bdrsennotierter Fonds innerhalb des Geltungsbereichs der HIRE-Bestimmungen befindet.
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MANAGEMENT

VERWALTUNGSRAT

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind nachfolgend unter Angabe ihrer
Haupttatigkeitsfelder aufgefuhrt.

Naomi Daly

Naomi Daly (in Irland ansassig) ist hauptberuflich als unabhangiges Verwaltungsratsmitglied fiir eine
Reihe von Investmentfonds mit Sitz in Irland tatig. Von 2013 bis 2018 arbeitete sie als Fuhrungskraft
bei MPMF Fund Management (Ireland) Limited. Vor ihrem Wechsel zu MPMF war Naomi Daly zehn
Jahre bei Goldman Sachs International in London beschéaftigt, wo sie eine Reihe von Positionen in der
Abteilung Fixed Income und in der Prime Brokerage innehatte. Frau Daly war zuvor
Unternehmensanalystin bei der Allied Irish Bank in Dublin. Frau Daly erwarb die akademischen Grade
Bachelor of Arts (Hons) in Business Studies und MSc in International Business von der U.C.D. Michael
Smurfit Graduate School of Business.

Audrey Collins

Audrey Collins (in Irland ansassig) ist ACA Qualified Alternative Investment Due Diligence Specialist
mit mehr als 20 Jahren Erfahrung im Finanzdienstleistungssektor, davon 15 Jahre in der
Investmentmanagementbranche in London. Zuvor war sie unter anderem bei einem Hedgefonds, einer
Private-Equity-Boutique und einem institutionellen Vermégensverwalter tétig. Sie leitete Due-Diligence-
Prufungen fur Hedgefonds und Private-Equity-Anlagen, wobei sie umfassende Fachkenntnisse tber
die Fondsbranche, insbesondere in Bezug auf Risiken, Compliance und Governance erwarb. Durch
ihre Arbeit im Vermoégensverwaltungssektor erschloss sie sich ein umfassendes Verstandnis fir ein
breites Spektrum alternativer Anlagestrategien und Produktstrukturen in verschiedenen Landern.
Zuletzt arbeitete sie als Investment Due Diligence Specialist bei Connection Capital. Davor arbeitete
sie neun Jahre lang bei International Asset Management als Due-Diligence-Spezialistin. Frau Collins
war auch als Senior Analyst bei Man Group tatig. Audrey Collins ist Mitglied des Institute of Chartered
Accountants in Irland und hat ihre Ausbildung bei EY im Bereich Audit und Finanzdienstleistungen
absolviert. Sie erwarb den akademischen Grad MSc Accounting vom University College Cork.

Markus Goetschi

Markus Goetschi (wohnhaft in der Schweiz) ist Head of Passive Products bei UBS Asset Management.

Er ist zustandig fur die strategische Entwicklung neuer und das Management bestehender ETF und
passiver Fonds bei UBS Uber verschiedene europaische Fondsplattformen in Luxemburg, Irland und
der Schweiz. Markus Goetschi ist zudem verantwortlich fur die Entwicklung und die Pflege der
Beziehungen zu Anbietern, unter anderem von Indizes, weltweit und ist Vorsitzender der Arbeitsgruppe
fur ETF und indexgebundene Anlagen der SFAMA.

Markus Goetschi begann seine berufliche Laufbahn als Business Organiser im elektronischen Vertrieb
bei der Zircher Kantonalbank. Nach Abschluss seines Studiums im Jahr 2004 war er als Indexanalyst
fur SIX Swiss Exchange tatig. Nachdem er von 2007 bis 2009 die Indexabteilung von SIX geleitet hatte,
wechselte er im Rahmen der Ubertragung des operativen Indexgeschéfts zu STOXX, wo er sich auf
die Entwicklung neuer Konzepte fir globale Indizes konzentrierte. Seit 2011 ist Markus Goetschi fir
UBS Asset Management im Geschéftsbereich passive Produkte tatig.

Markus Goetschi schloss sein Studium an der Universitat Zirich 2004 mit einem Master of Science in
Wirtschaftsinformatik ab. 2008 erhielt er nach einer Weiterbildung zum Finanzanalyst das CIlIA-Diplom.

Marie Antoinette (Nina) Petrini
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Nina Petrini (in Spanien ansassig) ist seit Ende 2019 bei UBS AM als Head of ETF and Index Fund
Sales fur Spanien und Portugal tatig. Spater wurde sie zusatzlich mit dem ETF-Vertrieb in
Lateinamerika betraut. Mit ihrer Hilfe erhielt die Marke in diesen Regionen neuen Auftrieb und die
Geschaftsbeziehungen und -tatigkeiten wurden gestarkt.

Petrini begann ihre berufliche Laufbahn 2001 bei Lehman Brothers im Bereich US Equity Sales in der
Investment-Banking-Sparte, wo sie sich bis 2008 die Rolle des Vice President des Vertriebsteams
erarbeitete. 2009 wechselte sie zu Nomura Securities und hatte dort zunéchst dieselbe Funktion inne,
ging jedoch schliesslich zu Barclays Capital, wo sie als Verwaltungsratsmitglied tatig war und mehr als
neun Jahre im Bereich Global Equity Sales and Distribution arbeitete. Das Unternehmen war erst seit
Kurzem auf dem lokalen Markt préasent und Nina Petrini war massgeblich am Auf- und Ausbau des
Geschéfts mit institutionellen Kunden beteiligt, sodass schliesslich ein hoher Marktanteil erreicht wurde.

Alan White

Alan White ist seit Juli 2002 bei der UBS beschéftigt. Von Januar 2004 bis September 2006 leitete er
die Abteilung Alternative Investment Strategies Trade Support und von September 2006 bis
Dezember 2006 arbeitete er als Equity Derivatives Structurer. Seit Januar 2007 ist White bei der
Verwaltungsgesellschaft tatig, wo er derzeit die Position des Head Product Developer innehat. Er hat
erfolgreich ein Studium der Finanzen absolviert und besitzt ein Informatik-Diplom des University College
Cork. Alan White ist Verwaltungsratsmitglied der Verwaltungsgesellschaft  sowie
Verwaltungsratsmitglied mehrerer von der Verwaltungsgesellschaft betreuter Investmentfonds.

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft bestellt und diese hat ihrerseits (a) die Verwaltung
der Geschéfte der Gesellschaft, einschliesslich der Verantwortung fir die Erstellung und Fuhrung der
Bucher und Aufzeichnungen der Gesellschaft und damit verbundene Buchfihrungsangelegenheiten,
einschliesslich der Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie, an die Verwaltungsstelle; (b) die
Verantwortung fur die Anlageverwaltung, einschliesslich des Erwerbs und der Verausserung der
Vermogenswerte der Gesellschaft, an den Investmentmanager; und (c) die Dienstleistungen der
Registerstelle, einschliesslich der Fihrung des Registers der Aktionare, an die Verwaltungsstelle
Ubertragen. Die Satzung legt kein Pensionsalter fiir Verwaltungsratsmitglieder fest und sieht keine
Pensionierung der Verwaltungsratsmitglieder durch Rotation vor. Die Satzung legt fest, dass ein
Verwaltungsratsmitglied Transaktionen oder Vereinbarungen mit der Gesellschaft bzw. Transaktionen
oder Vereinbarungen, welche die Belange der Gesellschaft berlihren, abschliessen kann, sofern es
dem Verwaltungsrat Art und Umfang seiner wesentlichen Eigeninteressen offengelegt hat.

Die Gesellschaft hat den Verwaltungsratsmitgliedern Schadloshaltungen in Bezug auf Verluste oder
Schéaden zugesichert, die diesen entstehen konnten, sofern diese nicht aus Fahrlassigkeit,
Unterlassung, Verletzung von Pflichten oder Vertrauensbruch gegentber der Gesellschaft resultieren.

Die Adresse der Verwaltungsratsmitglieder ist der eingetragene Sitz der Gesellschaft.

Die OGAW-Richtlinien der Zentralbank bezeichnen als die verantwortliche Person jene Person, die fiir
die Einhaltung der massgeblichen Anforderungen der OGAW-Richtlinien der Zentralbank im Auftrag
eines bestimmten in Irland zugelassenen OGAW verantwortlich ist. Die Verwaltungsgesellschaft
Ubernimmt fur die Gesellschaft die Funktion der verantwortlichen Person. Der Verwaltungsrat hat die
alltdglichen Verwaltungsgeschéfte der Gesellschaft im Einklang mit den vom Verwaltungsrat
beschlossenen Richtlinien auf die Verwaltungsgesellschaft Ubertragen. Der Verwaltungsrat hat die
Verwahrstelle zur Verwahrstelle der Gesellschaft bestellt. Die Verwaltungsgesellschaft hat bestimmte
Pflichten auf den Investmentmanager, die Verwaltungsstelle und die Vertriebsstelle Gibertragen.

VERWALTUNGSGESELLSCHAFT

Die Gesellschaft hat UBS Fund Management (Irland) Limited (die «Verwaltungsgesellschaft») zur
Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft und der einzelnen Subfonds bestellt, mit der Befugnis zur
Ubertragung einer oder mehrerer ihrer Aufgaben, vorbehaltlich der allgemeinen Aufsicht und Kontrolle
durch die Gesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung. Sie
wurde am 1. Dezember 2005 in Irland gegriindet und ist eine hundertprozentige Tochter der UBS AG.
Das genehmigte Grundkapital der Verwaltungsgesellschaft betragt 20.000.000 EUR. Die
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Verwaltungsgesellschaft fungiert derzeit als Verwaltungsgesellschaft bzw. Verwalter alternativer
Investmentfonds (AIFM) von elf weiteren Organismen fir gemeinsame Anlagen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist von der Zentralbank zugelassen und wird von dieser reguliert.

Verwaltungsrat

Naomi Daly ist auch Mitglied des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft. Die Ubrigen
Verwaltungsratsmitglieder der Verwaltungsgesellschaft sind nachstehend aufgefihrt:

lan Fitzpatrick ist als Executive Director bei UBS Asset Management in Dublin tatig und CEO von UBS
Fund Management (Ireland) Limited. Zuvor leitete er ein Team aus globalen Produktmanagern, die die
Hedgefonds- und Privatmarktprodukte aus dem Angebotsspektrum der alternativen Produkte von UBS
Asset Management abdeckten. Er arbeitete auch bei UBS Wealth Management in Dublin und UBS
Investment Bank in Sydney, Australien. lan Fitzpatrick hat in der Abteilung Wirtschaftsprifung und
Beratung von Deloitte, Dublin, eine Weiterbildung zum Chartered Accountant absolviert. Er hat einen
Bachelor-Abschluss in Accounting & Finance und einen Master-Abschluss in Accounting, beide von der
Dublin City University. Ausserdem schloss er eine Weiterbildung zum Chartered Tax Adviser beim Irish
Tax Institute ab.

Deirdre Gormley ist ein unabhéngiges Verwaltungsratsmitglied mit mehr als 30 Jahren Erfahrung in
der Vermdgensverwaltungs- und Investmentfondsbranche. Im Laufe ihrer Karriere bekleidete sie
Positionen in der Geschéftsleitung und im Verwaltungsrat grosser internationaler Organisationen. In
ihren friheren Fuhrungspositionen war sie fur ein breites Spektrum an Aufgaben in den Bereichen
Investmentmanagement, Geschéftsentwicklung, Unternehmensfiihrung und Regulierung
verantwortlich. Sie war am Produktmanagement fur irische, luxemburgische und niederlandische
Anlageprodukte beteiligt. Deirdre Gormley war CEO / Head of Management Company von Northern
Trust Asset Management in Dublin, Irland. In dieser Funktion war sie fir die Verwaltung von OGAW
und den IPM-Bereich, einschliesslich Geldmarkt-, Aktien-, Anleihe- und ETF-Produkten, verantwortlich.
Sie war fir die Niederlassungen von Northern Trust Fund Managers Ireland in Europa sowie die
Beaufsichtigung der beauftragten Dienstleister zustandig. Vor dieser Tatigkeit fungierte sie 12 Jahre
als Head of Product and Marketing Services fiir Pioneer Investment Limited (heute Amundi Ireland
Limited). Bevor sie zu Pioneer wechselte, hatte Deirdre Gormley verschiedene leitende Positionen in
den Bereichen operatives Geschéft und Kundenbeziehungen bei JPMorgan in Dublin und New York
inne. Sie hat einen Bachelor of Science in Finanzwesen des Marist College in Poughkeepsie, New
York.

Gavin Byrnes ist Managing Director und Head of Alternative Products bei UBS Asset Management
und verantwortlich fiir Konzeption, Strukturierung und Verwaltung des Produktangebots der alternativen
Anlagen des Geschéftsbereichs. Er kam im August 2011 zu UBS Asset Management und verfigt tiber
mehr als 21 Jahre Erfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche. Zuvor war Gavin Byrnes als Head
of Sales and Product Development bei SEB Fund Services S.A., einer luxemburgischen
Fondsverwaltungsgesellschaft, tatig. Vor seinem Eintritt bei SEB Fund Services S.A. bekleidete er
verschiedene Positionen in der Fondsdienstleistungsbranche in Irland. Gavin Byrnes besitzt einen
Bachelor of Arts in Wirtschaftswissenschaften und Mathematik der National University of Ireland,
Maynooth.

Hannah Vinci ist Head of Platform Solutions and Credit Structuring in EMEA bei UBS und
verantwortlich fur die Identifizierung und Bereitstellung kreditbasierter und sonstiger Anlagelésungen
fur ein breites Spektrum institutioneller Kunden, darunter Banken, Asset Manager,
Versicherungsgesellschaften und Pensionsfonds, Family Offices und private Vermdgensverwalter. Sie
kam im September 2014 zu UBS und verfiigt iber mehr als 19 Jahre Berufserfahrung in der Rechts-
und Finanzdienstleistungsbranche. Vor ihrem Wechsel zu UBS war Hannah Vinci bei der Bank of
America Merrill Lynch in den Bereichen Credit Trading und Correlation Trading/Structuring beschaftigt.
Davor arbeitete sie als Anwaltin in der Abteilung fiir Derivate und strukturierte Finanzierung bei Allen &
Overy LLP. Sie verfugt uUber einen BA in Philosophie der Universitdt Birmingham und einen
Postgraduierten-Abschluss in Rechtswissenschaften des College of Law, London. Sie absolvierte den
Legal Practice Course (praxisbezogenes postgraduales Studium der Rechtswissenschaften) an der
Oxford Law School.
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Tom Payne ist Managing Director bei der UBS AG und EMEA Head of Global Markets Structuring. Er
ist fur die Entwicklung und Strukturierung von Produkten, die an Devisen, Zinsen, Krediten, Aktien,
Rohstoffen und Fonds gekoppelt sind, einschliesslich OGAW-Fonds, die von der
Verwaltungsgesellschaft verwaltet werden, fiir ein breites Spektrum institutioneller Kunden
verantwortlich. Er kam im Oktober 2005 zur UBS AG und verfugt Uber mehr als 19 Jahre
Berufserfahrung in der Finanzdienstleistungsbranche. Vor seinem Wechsel zur UBS AG war Tom
Payne in der Abteilung Fixed Income, Currencies and Commodities Structuring von Goldman Sachs
International tatig. Er besitzt einen Master of Engineering (Honours) in Ingenieurwesen,
Wirtschaftswissenschaften und Management der Universitat Oxford.

Sekretar der Verwaltungsgesellschaft ist Matsack Trust Limited.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft die Gesellschaft in
Einklang mit der Satzung, den geltenden Bestimmungen des Prospekts oder anderen derartigen, die
Gesellschaft und den jeweiligen Fonds betreffenden Dokumenten verwaltet, insbesondere
entsprechend dem Anlageziel, der Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen der Gesellschaft und
jedes Fonds, den OGAW-Richtlinien, den Regeln der Zentralbank, den geltenden Gesetzen, etwaigen
erlauternden Memoranden oder anderen derartigen, die Gesellschaft betreffenden Dokumenten, die
von Zeit zu Zeit von der Gesellschaft oder im Auftrag der Gesellschaft verbreitet werden (und der
Verwaltungsgesellschaft von der Gesellschaft zur Verfiigung gestellt werden), allen rechtméassigen
Beschliissen des Verwaltungsrats und den tbrigen rechtmassigen Anordnungen und Weisungen, die
der Verwaltungsgesellschaft von Zeit zu Zeit vom Verwaltungsrat erteilt werden. Gemass dem
Verwaltungsgesellschaftsvertrag ist die Verwaltungsgesellschaft zum Bezug von Gebuihren berechtigt,
wie in jeder Ergénzung beschrieben.

Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag bleibt in Kraft, bis er von einer der Parteien unter Wahrung einer
Frist von mindestens 90 Tagen (oder einer anderen Frist, die ggf. zwischen den Parteien vereinbart
wurde) durch Mitteilung an die jeweils andere Partei gekiindigt wird, unter dem Vorbehalt, dass der
Verwaltungsgesellschaftsvertrag von jeder Partei («Partei X») fristlos gekiindigt werden kann, wenn (a)
die jeweils andere Partei («Partei Y») eine schwere Verletzung ihrer Pflichten im Rahmen des
Verwaltungsgesellschaftsvertrages begeht und (sofern diese Pflichtverletzung geheilt werden kann) es
versdumt, diese schwere Pflichtverletzung innerhalb von dreissig (30) Kalendertagen ab dem Erhalt
einer Aufforderung zur Heilung dieser Pflichtverletzung von der anderen Partei zu heilen, oder (b) wenn
Partei Y einen Beschluss zu ihrer Liquidation fasst (mit Ausnahme einer freiwilligen Liguidation zum
Zwecke der Restrukturierung oder Verschmelzung zu zuvor von Partei X schriftlich genehmigten
Bedingungen) oder ein Zwangsverwalter fir das Vermdgen von Partei Y oder ein Prifer fir Partei Y
bestellt wird (oder &hnliche Verfahren gegen Partei Y in irgendeinem Rechtsraum eingeleitet werden)
oder (c) wenn der Manager die Zulassung fir die Ausfiihrung seiner Funktionen im Rahmen dieses
Vertrages verliert. Der Verwaltungsgesellschaftsvertrag endet automatisch, wenn die Zulassung der
Gesellschaft von der Zentralbank widerrufen wird.

Sofern auf Seiten der Verwaltungsgesellschaft nicht vorsatzliche Nichterfullung, Betrug, Bésglaubigkeit
oder Fahrlassigkeit vorliegt, sind ihre Mitarbeiter, Verwaltungsrate, Bedienstete oder Vertreter
gegenlber der Gesellschaft oder einem Aktionar nicht fir Handlungen oder Unterlassungen im Rahmen
oder im Zusammenhang mit der Erbringung der hierin geregelten Dienstleistungen haftbar oder fir
Verluste, die infolge des Kaufs, des Haltens oder des Verkaufs von Anlagen der Gesellschaft eintreten,
und die Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, Verwaltungsrate, Bedienstete oder Vertreter haften
nicht fir mittelbare Schéaden, Sonderschaden oder Folgeschaden jeglicher Art.

Geméss dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag hat sich die Gesellschaft verpflichtet, die
Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, Verwaltungsrate, Bedienstete oder Vertreter aus dem
Vermogen des entsprechenden Fonds gegeniber allen Klagen, Verfahren und Anspriichen sowie
samtlichen sich daraus ergebenden Kosten, Forderungen, Schaden und Aufwendungen
(einschliesslich Aufwendungen fiir Rechtsberatung und andere professionelle Berater) schadlos zu
halten und zu entschéadigen, die gegen die Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, Verwaltungsréate
und Vertreter aufgrund ihrer Erfullung der Pflichten nach den Bedingungen des
Verwaltungsgesellschaftsvertrags erhoben werden oder die sie erleiden oder die ihnen entstehen
(sofern diese nicht auf vorsétzliche Nichterfullung, Betrug, Bosglaubigkeit oder Fahrlassigkeit bei der
Erfullung ihrer hiernach  bestehenden  Verpflichtungen oder Aufgaben durch die
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Verwaltungsgesellschaft, ihre Mitarbeiter, Verwaltungsréate, Bedienstete oder Vertreter (zu denen, der
Klarheit halber, nicht die von der Verwaltungsgesellschaft eingesetzten Makler oder Handler z&hlen)
zurlickzufiihren sind). Dieser Schutz und diese Entschadigungsverpflichtung erstrecken sich
insbesondere auf die vorstehend genannten Falle (ohne jedoch hierauf beschrankt zu sein), die infolge
eines von der Gesellschaft erlittenen oder ihr entstehenden Verlusts oder Verzugen, Fehllieferungen
oder Ubertragungsfehlern von kabelgebundenen oder kabellosen Kommunikationsmitteln oder infolge
des gutglaubigen Handelns im Vertrauen auf ein gefédlschtes Dokument oder eine gefélschte
Unterschrift eintreten. Zur Klarstellung: Die Gesellschaft ist der Verwaltungsgesellschaft in keinem Fall
fur mittelbare Schéaden, Sonderschaden oder Folgeschdden jeglicher Art haftbar oder
schadensersatzpflichtig.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Einklang mit den Anforderungen der Zentralbank einen Teil oder
alle ihrer Funktionen nach dem Verwaltungsgesellschaftsvertrag tibertragen.

INVESTMENTMANAGER

Sofern in der relevanten Ergdnzung nichts anderes festgelegt ist, hat der Manager UBS Asset
Management (UK) Ltd zum Investmentmanager mit Entscheidungsbefugnissen gemdass dem
Anlageverwaltungsvertrag bestellt. Nach den Bestimmungen des Anlageverwaltungsvertrags ist UBS
Asset Management (UK) Ltd unter der allgemeinen Aufsicht und Kontrolle durch die
Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung der Vermdgenswerte und Anlagen der Gesellschaft im
Einklang mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik verantwortlich.

UBS Asset Management (UK) Ltd wurde am 19. Februar 1981 in England gegriindet und wird im
Hinblick auf die Flihrung seiner Finanzdienstleistungs- und Anlageverwaltungsgeschéafte im Vereinigten
Kdnigreich von der FCA beaufsichtigt und reguliert. UBS Asset Management (UK) Ltd gehort zu UBS
Asset Management, einem Geschaftsbereich der UBS Asset Management Switzerland AG.

Haupttatigkeit des Investmentmanagers ist die Erbringung von Investmentmanagementleistungen.

Der Anlageverwaltungsvertrag kann durch schriftliche Mitteilung von jeder Partei unter Einhaltung einer
Frist von mindestens sechs Monaten oder, unter bestimmten Umsténden, wie der Insolvenz einer Partei
oder einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung, fristlos gekiindigt
werden. Der Investmentmanager ist befugt, seine Pflichten mit vorheriger Genehmigung der
Zentralbank zu Ubertragen. Der Anlageverwaltungsvertrag sieht vor, dass die Verwaltungsgesellschaft
und der Investmentmanager, wenn sie die pflichtverletzende Partei sind, die andere Partei gegeniiber
allen Verlusten, Schaden, Kosten und Verbindlichkeiten, die der anderen Partei infolge von
Fahrlassigkeit, vorsatzlicher Nichterfillung oder Betrug der pflichtverletzenden Partei entstanden sind,
zu entschadigen und schadlos zu halten haben.

UNTERANLAGEVERWALTER

Der Investmentmanager kann bestimmte Befugnisse, Pflichten und Ermessensentscheidungen in
Bezug auf die diskretionare Anlageverwaltung der Fonds an die Unteranlageverwalter delegieren.
Diese Ernennungen werden in der relevanten Ergénzung erlautert.

VERWALTUNGSSTELLE

Gemass einem Verwaltungsvertrag mit State Street Fund Services (Ireland) Limited vom 23. Dezember
2011 in der durch den Vertrag vom 1. Dezember 2017 geé&nderten und neu in Kraft gesetzten Fassung
und in der durch eine Novations- und Anderungsvereinbarung vom 27. April 2023 erneuerten und
geanderten Fassung und der gelegentlich jeweils weiter geanderten oder erneuerten Fassung (der
«Verwaltungsvertrag»), hat die Verwaltungsgesellschaft die Verwaltungsstelle fir die Erbringung von
Verwaltungs-, Register- und Transferstellen-Dienstleistungen fir die Gesellschaft ernannt.

Die Verwaltungsstelle ist eine in Irland am 23. Méarz 1992 gegrundete Gesellschaft mit beschrankter
Haftung und ist letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State Street Corporation. Das
genehmigte Grundkapital von State Street Fund Services (Ireland) Limited betragt GBP 5.000.000 mit
einem ausgegebenen und eingezahlten Kapital von GBP 351.000.
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Die State Street Corporation ist ein fihrender weltweiter Spezialist fir Investmentdienstleistungen und
Investmentmanagement flir anspruchsvolle globale Anleger. Die State Street Corporation hat ihren Sitz
in Boston, Massachusetts, USA, und wird an der New Yorker Borse unter dem Symbol «STT»
gehandelt.

Der Verwaltungsvertrag sieht vor, dass die Ernennung der Verwaltungsstelle so lange wirksam bleibt,
bis der Vertrag von einer Partei durch schriftliche Mitteilung an die andere unter Einhaltung einer Frist
von mindestens 90 Tagen gekiindigt wird. Unter gewissen Umsténden (wie z. B. der Insolvenz einer
Partei, einer trotz entsprechender Aufforderung nicht behobenen Vertragsverletzung usw.) kann der
Vertrag jedoch auch fristlos durch schriftliche Mitteilung einer Partei an die andere gekindigt werden.
Der Verwaltungsvertrag enthalt Schadensersatzverpflichtungen zugunsten der Verwaltungsstelle in
Fallen, die auf andere Grunde zuriickzufiihren sind, als das Versaumnis der Verwaltungsstelle zur
Ausuibung der angemessenen Sorgfalt bei der Erfullung ihrer Pflichten nach dem Verwaltungsvertrag
oder Fahrlassigkeit, vorsétzliche Nichterfullung oder Betrug seitens der Verwaltungsstelle oder ihrer
Vertreter, die zur Erfullung der Aufgaben der Verwaltungsstelle nach dem Verwaltungsvertrag bestellt
sind, und die nicht die Steuern auf den Gesamtertrag oder die Gewinne der Verwaltungsstelle betreffen.
Die erstattungsfahigen Schaden umfassen keine Folgeschaden, entgangenen Gewinn, Verlust von
Firmenwert (Goodwill), entgangene Geschéaftschancen oder mittelbare Schaden, die die
Verwaltungsstelle erleidet.

VERWAHRSTELLE

Die Gesellschaft hat gemass einem Verwahrstellenvertrag vom 17.Juni 2016 (der
«Verwahrstellenvertrag») State Street Custodial Services (Ireland) Limited zur Verwahrstelle ihrer
Vermdgenswerte ernannt. Die Verwahrstelle sorgt fur die sichere Verwahrung der Vermdgenswerte der
Gesellschatft.

Die Verwahrstelle ist eine in Irfland am 23. Mai 1991 gegrindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung
und ist ebenso wie die Verwaltungsstelle letztlich eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der State
Street Corporation. Sie hat ein genehmigtes Grundkapital von GBP 5.000.000 und ihr ausgegebenes
und voll eingezahltes Kapital betréagt GBP 200.000. Die Haupttatigkeit der Verwahrstelle ist die
Erbringung von Verwahrungs- und Treuhanddienstleistungen fiir Organismen fiir gemeinsame Anlagen
und andere Portfolios.

Die Verwahrstelle hat in Bezug auf die Gesellschaft insbesondere die folgenden Aufgaben zu erfullen:

0] Die Verwahrstelle hat alle Finanzinstrumente zu verwahren, die in einem in den
Buchern der Verwahrstelle er6ffneten Depotkonto fur Finanzinstrumente verzeichnet
oder gehalten werden kénnen, und alle Finanzinstrumente, die der Verwahrstelle
physisch tUbermittelt werden kénnen.

(i) Die Verwabhrstelle hat sicherzustellen, dass alle Finanzinstrumente, die in einem in den
Buchern der Verwahrstelle ertffneten Depotkonto fir Finanzinstrumente verzeichnet
werden kénnen, in den Bichern der Verwahrstelle im Einklang mit den in Artikel 16 der
Richtlinie 2006/73/EG der Kommission festgelegten Grundséatzen in getrennten Konten
verzeichnet werden, die im Namen der Gesellschaft erdffnet sind, sodass sie jederzeit
nach Massgabe des anwendbaren Rechts klar als der Gesellschaft gehérend
identifiziert werden kénnen.

(iii) Die Verwahrstelle hat das Eigentum der Gesellschaft an allen anderen (als den oben
unter den Punkten (i) und (ii) genannten) Vermégenswerten zu Uberprifen und ein
Verzeichnis der Vermégenswerte zu fihren und auf dem aktuellen Stand zu halten, die
nach Uberzeugung der Verwahrstelle im Eigentum der Gesellschaft stehen.

(iv) Die Verwahrstelle hat die wirksame und ordnungsgemasse Uberwachung der
Zahlungsstrome der Gesellschaft sicherzustellen.
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(V) Die Verwahrstelle ist fur gewisse Aufsichtspflichten in Bezug auf die Gesellschaft
verantwortlich — siehe unten die «Zusammenfassung der Aufsichtspflichten».

Die Pflichten und Aufgaben in Bezug auf die obigen Punkte (iv) und (v) dirfen von der Verwahrstelle
nicht delegiert werden.

Nach Massgabe der Regelungen des Verwahrstellenvertrags kann die Verwahrstelle die Pflichten und
Aufgaben in Bezug auf die obigen Punkte (i), (ii) und (iii) unter bestimmten Bedingungen delegieren.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von einer derartigen Delegation von Aufgaben unberthrt.

Zum Datum dieses Prospekts hat die Verwahrstelle schriftliche Vereinbarungen getroffen, in denen die
Erfullung ihrer Verwahrungsfunktion in Bezug auf bestimmte Vermégenswerte der Fonds an die State
Street Bank and Trust Company als weltweit tatige Depotbank delegiert wurde, die ihrerseits zum
Datum dieses Prospekt die in Anhang Il aufgefiihrten unterbeauftragten Depotstellen ernannt hat.
Zusammenfassung der Aufsichtspflichten:

Die Verwahrstelle ist verpflichtet, unter anderem sicherzustellen, dass:

o der Verkauf, die Ausgabe, die Riicknahme und die Annullierung der Aktien im Namen der
Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den OGAW-Richtlinien und der Satzung erfolgt;

o die Berechnung des Wertes der Aktien in Ubereinstimmung mit den OGAW-Richtlinien und
der Satzung erfolgt;

. ihr bei Transaktionen, an denen Vermdgenswerte der Gesellschaft beteiligt sind, die

Gegenleistung innerhalb von Zeitraumen Uberwiesen wird, die im Zusammenhang mit der
betreffenden Transaktion der zulassigen Marktpraxis entsprechen;

. die Ertrage der Gesellschaft und jedes Fonds in Ubereinstimmung mit dem Companies Act
und der Satzung verwendet werden;

. die Anweisungen der Gesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie nicht im Widerspruch zu den
OGAW-Richtlinien oder der Satzung stehen; und

. sie die Fuhrung der Gesellschaft in jeder Rechnungsperiode und die dariiber an die Aktionéare

erstatteten Berichte Uberpruft hat. Der Bericht der Verwahrstelle ist der Gesellschaft so
frihzeitig zu Ubermitteln, dass der Verwaltungsrat ein Exemplar des Berichts in den
Jahresbericht der Gesellschaft aufnehmen kann. Im Bericht der Verwahrstelle ist anzugeben,
ob jeder Fonds nach Auffassung der Verwahrstelle in dem betreffenden Zeitraum:

(i) in Ubereinstimmung mit den Beschrankungen fiir Anlage- und Kreditaufnahmebefugnisse
des Fonds, die durch die Satzung und die OGAW-Richtlinien auferlegt wurden, verwaltet wurde;
und

(i) ansonsten in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Satzung und der OGAW-
Richtlinien verwaltet wurde.

Die oben geregelten Pflichten dirfen von der Verwahrstelle nicht auf einen Dritten Gibertragen werden.

Wenn die Gesellschaft die obigen Voraussetzungen unter (i) oder (ii) nicht erflllt hat, gibt die
Verwahrstelle an, warum dies der Fall ist, und stellt die Schritte dar, die die Verwahrstelle zur
Bereinigung der Situation ergriffen hat:

(i) die Zentralbank unverziiglich Gber wesentliche Verstdsse der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle gegen Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente, auf die sich Vorschrift
118(2) der Zentralbankbestimmungen bezieht, zu informieren; und

(i) die Zentralbank unverziiglich tber nicht wesentliche Verstdsse der Gesellschaft oder der
Verwahrstelle gegen Anforderungen, Verpflichtungen oder Dokumente, auf die sich Vorschrift
118(2) der Zentralbankbestimmungen bezieht, zu informieren, sollten derartige Verstésse nicht
innerhalb von vier Wochen, nachdem die Verwahrstelle von diesen Kenntnis erlangt hat,
behoben werden.
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Bei der Erfullung ihrer Aufgaben hat die Verwahrstelle ehrlich, redlich, professionell, unabhéangig und
allein im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare zu handeln.

Die Verwahrstelle hat als Verwahrstelle fur die Vermdgenswerte der Gesellschaft zu handeln und ist im
Einklang mit den anwendbaren Gesetzen, Regeln und Vorschriften und soweit dies nach den
anwendbaren Gesetzen, Regeln und Vorschriften verlangt ist fir die Aufsicht tber die Gesellschaft
verantwortlich. Die Verwahrstelle hat die Aufsichtsaufgaben im Einklang mit den anwendbaren
Gesetzen, Regeln und Vorschriften sowie nach dem Verwahrstellenvertrag auszutben.

Die Verwahrstelle hat ihre Verpflichtungen mit der gebotenen Sachkenntnis, Sorgfalt und
Gewissenhaftigkeit zu erfillen, wie im Einklang mit den Standards und Praktiken einer professionellen
beauftragten Verwahrstelle in den Méarkten oder Landern festgelegt, in denen die Verwahrstelle ihre
Dienstleistungen nach dem Verwahrstellenvertrag erbringt.

Die Verwabhrstelle haftet gegentber der Gesellschaft oder den Aktionaren fur alle Schaden, die die
Gesellschaft oder die Aktionare dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle ihre im Verwahrstellenvertrag
und in der OGAW-V-Richtlinie festgelegten Verpflichtungen fahrlassig oder vorsatzlich nicht
ordnungsgemass erfiillt. Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft und den Aktiondren gegeniber fir
den Verlust eines verwahrten Finanzinstruments durch die Verwahrstelle oder einen ordnungsgemass
beauftragten Dritten (im Einklang mit der OGAW-V-Richtlinie bestimmt) und hat der Gesellschaft
unverziglich gleichartige Finanzinstrumente oder den entsprechenden Geldbetrag zurlickzugeben. Der
Verwahrstellenvertrag enthalt bestimmte Schadensersatzanspriiche zugunsten der Verwahrstelle fur
bestimmte entstandene Schaden, jedoch unter Ausschluss von Umstéanden, unter denen die
Verwabhrstelle fiir die entstandenen Schaden haftbar ist.

Der Verwahrstellenvertrag bleibt in Kraft, solange und sofern er nicht von einer der Parteien mittels
einer schriftlichen Erklarung unter Einhaltung einer Frist von mindestens 90 Tagen gekundigt wird,
obgleich die Kundigung unter bestimmten Umstanden, wie der Insolvenz der Verwahrstelle, auch
fristlos erfolgen kann. Bei einer (bevorstehenden) Abberufung oder Kiindigung der Verwahrstelle hat
die Gesellschaft unter sorgféltiger Beachtung der geltenden Anforderungen der Zentralbank eine
andere Verwahrstelle als Nachfolger zu bestellen. Die Verwahrstelle darf nicht ohne die Genehmigung
der Zentralbank ersetzt werden.

Der Verwahrstellenvertrag regelt sich nach dem Recht von Irland und die irischen Gerichte haben die
nicht ausschliessliche Zustandigkeit zur Entscheidung tber alle Streitfalle oder Anspriche, die sich aus
oder im Zusammenhang mit dem Verwahrstellenvertrag ergeben.

VERTRIEBSGESELLSCHAFT

Die Verwaltungsgesellschaft hat die UBS Asset Management Switzerland AG gemass einem
Vertriebsvertrag vom 28. Oktober 2022, der durch einen Anderungsvertrag vom 30. November 2022,
einen Anderungsvertrag vom 31. Januar 2023 und einen Anderungsvertrag vom 27. April 2023
gedndert wurde sowie in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank gelegentlich
geandert oder erganzt werden kann (der «Vertriebsvertrag»), zur Vertriebsgesellschaft ernannt. Die
Vertriebsgesellschaft ist eine ordnungsgemass organisierte und wirksam bestehende Gesellschaft
gemass den Gesetzen der Schweiz.

Der Vertriebsvertrag ist flr unbestimmte Zeit abgeschlossen und kann von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Vertriebsgesellschaft durch schriftliche Mitteilung an die andere Partei unter Einhaltung einer
Frist von mindestens sechs Monaten gekiindigt werden. Der Vertriebsvertrag sieht vor, dass jede Partei
gegeniber der anderen Partei fur direkte Schaden haftet, die mutwillig oder durch grobe Fahrlassigkeit
durch eine Verletzung der im Vertriebsvertrag dargelegten Pflichten herbeigefiihrt wurden. Keine Partei
haftet fir Folgeschaden, mittelbare Schaden, Strafschadenersatz oder besondere Schaden oder fir
entgangene kiinftige Geschafte.

ZAHLSTELLEN
Die lokalen Gesetze/Bestimmungen in bestimmten Mitgliedstaaten des EWR kdnnen vorsehen, dass

0] die Verwaltungsgesellschaft Facilities
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Agents/Zahlstellen/Vertreter/Vertriebsstellen/Korrespondenzbanken  bestellt (diese werden im
Folgenden jeweils als «Zahlstelle» bezeichnet, und eine solche Bestellung kann ungeachtet dessen
erfolgen, ob eine gesetzliche oder aufsichtsrechtliche Pflicht besteht) und (ii) diese Zahlstellen Konten
fuhren, Uber die Zeichnungs- und Ricknahmegelder oder Dividenden gezahlt werden koénnen.
Aktionare, die sich entscheiden oder nach lokalen Bestimmungen verpflichtet sind, Zeichnungsgelder
Uber eine Zahlstelle zu zahlen bzw. Ricknahmegelder oder Dividenden Uber eine solche
entgegenzunehmen, unterliegen dem Kreditrisiko der Zahlstelle in Bezug auf (a) Zeichnungsgelder fir
Anlagen in einem Fonds, die vor Uberweisung dieser Gelder an die Verwahrstelle fir Rechnung des
betreffenden Fonds von der Zahlstelle gehalten werden, und (b) Ricknahmegelder und
Dividendenzahlungen, die vor der Auszahlung an den betreffenden Aktionar (nach Uberweisung durch
die Gesellschaft) von der Zahlstelle gehalten werden. Die Gebiihren und Kosten der von der
Verwaltungsgesellschaft bestellten Zahlstellen werden zu normalen, marktiblichen Satzen vom Fonds
getragen, fir den eine Zahlstelle bestellt wurde. Alle Aktiondre eines Fonds, fir den eine Zahlstelle
bestellt wird, kénnen die Dienste der von oder im Namen der Verwaltungsgesellschaft bestellten
Zabhlstellen in Anspruch nehmen.

GESELLSCHAFTSSEKRETAR

Der Gesellschaftssekretar der Gesellschaft ist Dechert Secretarial Limited.
ABSCHLUSSPRUFER

EY fungiert als Abschlusspriifer der Gesellschaft.

RECHTSBERATER

Dechert LLP fungiert als Rechtsberater der Gesellschaft hinsichtlich Angelegenheiten des irischen
Rechts.

104



WO ERHALTEN SIE WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN FONDS?

Der Prospekt, die Satzung, die wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Abschliisse kdnnen unter
www.fundinfo.com eingesehen und heruntergeladen werden.

Gemass der Richtlinie 2019/1160? bestatigt die Verwaltungsgesellschaft, dass die folgenden Aufgaben
elektronisch ausgefiihrt werden und allen Privatanlegern in allen Mitgliedstaaten, in denen ein von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteter Fonds vertrieben wird, zur Verfigung stehen. Wenn Sie Hilfe oder
Informationen in Bezug auf die nachstehenden Aufgaben bendtigen, kénnen Sie die
Verwaltungsgesellschaft per E-Mail an sh-ubsfacilities@ubs.com kontaktieren.

(a) Bearbeitung von Zeichnungs-, Ruckkauf- und Ricknahmeantrdgen sowie von sonstigen
Auszahlungen an Anleger im Zusammenhang mit den Aktien eines von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten Fonds geméass den Grindungsdokumenten des Fonds;

(b) Informationen darliber, wie unter a) genannte Antrage gestellt werden kénnen und wie Rickkauf-
/Rucknahmeerltse gezahlt werden;

(c) Verfahren und Vereinbarungen gemass Artikel 15 der Richtlinie 2009/65/EG? in Bezug darauf, wie
Anleger die Rechte wahrnehmen kénnen, die sich aus einer Anlage in dem OGAW in seinem
jeweiligen Vertriebsland ergeben. Weitere Informationen tiber die Rechte von Anlegern finden sich
online unter www.ubs.com/funds

Weitere Informationen zu den vorstehend genannten Aufgaben finden sich unter folgendem Link:
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/fund-management-companies/fmie.html

Soweit diese Angaben nicht im vorliegenden Prospekt erfasst sind oder falls sie sich gedndert haben
und nicht in einer Uberarbeiteten Fassung dieses Prospekts berlcksichtigt wurden, werden den
Aktionéren auf Anfrage kostenlos aktuelle Informationen zu folgenden Punkten erteilt:

(i) die Identitat der Verwahrstelle und eine Beschreibung ihrer Pflichten und etwaiger
Interessenkonflikte; und

(ii) eine Beschreibung der von der Verwabhrstelle libertragenen Verwahrungsfunktionen sowie eine
Liste der Beauftragten und Unterbeauftragten und der Interessenkonflikte, die sich aus einer
derartigen Delegation von Aufgaben ergeben kénnen.

Mitwirkungsprogramm:

Im Zuge des Mitwirkungsprogramms sollen Unternehmen priorisiert/ausgewahlt werden, bei denen
UBS Asset Management beziglich bestimmter ESG-Faktoren Bedenken oder Themenbereiche
ermittelt hat. Gemass unseren in der Global Stewardship Policy dargelegten Prinzipien werden diese
Unternehmen anhand eines Top-down-Ansatzes aus dem Universum von Unternehmen, in das UBS
Asset Management investiert, ausgewahlt. Im Rahmen des Priorisierungsverfahrens wird festgelegt, ob
und wann ein Dialog mit einem Unternehmen erforderlich ist. Wird ein Unternehmen fiir das
Mitwirkungsprogramm ausgewahlt, so erstreckt sich der aktive Dialog in der Regel Uber mindestens
zwei Jahre. Dies bedeutet nicht, dass mit den Unternehmen in diesem Portfolio wahrend eines
bestimmten Zeitraums ein nachhaltigkeitsbezogener Dialog geflihrt wurde oder dass die Unternehmen
in diesem Portfolio mit dem Ziel einer aktiven Mitwirkung ausgewahlt wurden. Informationen tber den
Auswahlprozess von Unternehmen, den Dialog mit Unternehmen, den Priorisierungsprozess und das

! Richtlinie (EU) 2019/1160 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 20. Juni 2019 zur Anderung der
Richtlinien 2009/65/EG und 2011/61/EU im Hinblick auf den grenzliberschreitenden Vertrieb von Organismen fur
gemeinsame Anlagen, wie sie in Irland oder in dem betreffenden Mitgliedstaat fir von der Verwaltungsgesellschaft
verwaltete OGAW umgesetzt wurde.

2 Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren,
wie sie in Irland oder in dem betreffenden Mitgliedstaat fiir die von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW
umgesetzt wurde.
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Verstandnis von Bedenken von UBS Asset Management finden sich im Stewardship-Jahresbericht und
in der Stewardship Policy von UBS Asset Management, die auf der folgenden Website verfiigbar sind:

https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing/stewardship-
engagement.html

Ausiibung von Stimmrechten:

UBS bt Stimmrechte auf Grundlage der UBS Asset Management Proxy Voting Policy und der UBS
Asset Management Stewardship Policy aktiv aus, um zwei grundlegende Ziele zu erreichen: 1. Handeln
im finanziellen Interesse unserer Kunden, um den langfristigen Wert ihrer Anlagen zu steigern. 2.
Forderung von bewdahrten Verfahren in Fihrungsteams und von soliden Nachhaltigkeitspraktiken. Dies
bedeutet nicht, dass bei Unternehmen, die tiber einen bestimmten Zeitraum in einem Subfondsportfolio
vertreten sind, Stimmrechte in nachhaltigkeitsbezogenen Fragen ausgeiibt werden. Informationen tiber
die Stimmrechtsausibung bei bestimmten Unternehmen finden sich im Stewardship-Jahresbericht von
UBS Asset Management, der auf der folgenden Website verfligbar ist:

https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-investing/stewardship-
engagement.html

Richtlinien:

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergutungsrichtlinie erlassen, um die Einhaltung der OGAW-V-
Richtlinie sicherzustellen. Diese Vergutungsrichtlinie legt Vergutungsregeln fur die Mitarbeitenden und
die Fuhrungskrafte im Unternehmen fest, deren Tétigkeiten wesentliche Auswirkungen auf das
Risikoprofil der Fonds haben. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass ihre Vergitungsrichtlinien
und ihre Vergutungspraktiken mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar sind und
nicht zum Eingehen von Risiken ermutigen, die mit den Risikoprofilen der Fonds und der Satzung
unvereinbar sind, und dass sie den Anforderungen von OGAW YV entsprechen. Die
Verwaltungsgesellschaft  stellt  sicher, dass die  VerglUtungsrichtlinie  jederzeit der
Unternehmensstrategie und den Zielen, Werten und Interessen der Gesellschaft, der Fonds und der
Aktionare entspricht, und ergreift Massnahmen, um sicherzustellen, dass alle relevanten
Interessenkonflikte jederzeit angemessen bewaltigt werden kénnen.

Die Verwaltungsgesellschaft verfigt Uber Richtlinien zur bestmdglichen Ausfihrung und zur
Bearbeitung von Auftrégen, zum Umgang mit Interessenkonflikten, zur Bearbeitung von Beschwerden,
zu Stresstests, zur Vergitung, zu Whistleblowern sowie zu Abstimmungsstrategien.

Weitere Einzelheiten zu diesen Richtlinien sind unter
https://www.ubs.com/global/en/assetmanagement/fund-management-companies/fmie.html erhaltlich.
Ein gedrucktes Exemplar dieser Richtlinien kann kostenlos bei der Verwaltungsgesellschaft angefordert
werden.

INFORMATIONEN FUR AKTIONARE

Aktionére kdnnen Anfragen an den Fonds richten, indem sie sich an die Verwaltungsstelle wenden oder
ihre Anfragen Uber die Website stellen.

Von der Gesellschaft wurde neben den in diesem Prospekt aufgefiihrten Personen keine Person
dazu bevollméchtigt, Informationen zu erteilen oder Zusicherungen in Zusammenhang mit dem
Zeichnungsangebot fur Aktien zu geben. Falls derartige Informationen erteilt bzw.
Zusicherungen gegeben werden, darf man sich nicht darauf verlassen und diese nicht als
Informationen bzw. Zusicherungen der Gesellschaft betrachten. Die Aushandigung dieses
Prospekts oder einer relevanten Erganzung und der Verkauf von Aktien stellen unter keinen
Umstéanden eine Zusicherung dar, dass die in diesem Dokument enthaltenen Informationen zu
einem Zeitpunkt nach der Veroéffentlichung dieses Prospekts noch zutreffend sind.
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ANHANG | — DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Ausdricke die nachstehend angegebene

Bedeutung:

Verwaltungsstelle

AlF

AIFM-Richtlinie

Satzung

Berechtigter Teilnehmer

Basiswéahrung

Benchmark-Verordnung

Boursa Kuwait

Geschaftstag

Zentralbank

State Street Fund Services (Ireland) Limited oder eine andere
jeweils geméss den Anforderungen der Zentralbank von der
Gesellschaft fiur die Erbringung von Verwaltungs- und
Buchhaltungsdienstleistungen bestellte Gesellschaft.

Bezeichnet einen alternativen Investmentfonds im Sinne der
Vorschrift 5(1) der Verordnung von 2013 der Europdischen
Union (Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds) (S.I. Nr.
257 von 2013) und/oder einen sonstigen Organismus flr
gemeinsame Anlagen, der die in Vorschrift 68(e) der
Verordnung angegebenen Kriterien erfillt, einschliesslich,
soweit zutreffend und fur den Fall, dass das Vereinigte
Kdnigreich ein Drittstaat wird, OGAW, die von der Financial
Conduct Authority gemdass der Richtlinie 2009/65/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates in ihrer erweiterten,
erganzten, verkirzten oder in sonstiger Weise ggf. geanderten
Fassung im Vereinigten Kénigreich zugelassen wurden.

Richtlinie 2011/61/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 8.Juni 2011 Uber die Verwalter alternativer
Investmentfonds.

Der Gesellschaftsvertrag und die Satzung der Gesellschaft in
ihrer jeweils gultigen Fassung.

Ein Rechtssubjekt oder eine Person, das bzw. die von der
Gesellschaft zur Zeichnung und Riickgabe von Aktien an
einem Fonds befugt ist.

Die Wahrung, in der der Nettoinventarwert jedes Fonds
berechnet wird.

Verordnung (EU) 2016/1011 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds
verwendet werden.

Der nationale Aktienmarkt von Kuwait (vormals die Kuwait
Stock Exchange).

Sofern dies nicht in einer relevanten Ergdnzung anders
angegeben ist, jeder gewdhnliche Bankgeschéftstag in Irland,
einschliesslich  aller gesetzlichen Feiertage und/oder
Bankfeiertage, mit Ausnahme von Neujahr, Karfreitag,
Ostermontag sowie des 25. und 26. Dezembers, und etwaige
andere Tage, die vom Verwaltungsrat festgelegt und den
Aktiondren im Voraus mitgeteilt werden.

Die Central Bank of Ireland bzw. deren Abteilungen oder
Nachfolgeorganisation.
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Richtlinien der Zentralbank

Regeln der Zentralbank

Klasse

Klassenwéahrung

Clearstream

Companies Act

Gesellschaft

CRS (Gemeinsamer Meldestandard)

CSDs (und einzeln ein «CSD»)

Datenschutz-
gesetz

Die aufgrund von Abschnitt 48(1) (Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren) des Zentralbankgesetzes (Aufsicht
und Durchfihrung) von 2013 erlassenen Richtlinien der
Zentralbank von 2019 [Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings For
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations
2019] in ihnrer  jeweils geanderten, erganzten,
zusammengefassten oder ersetzten oder auf sonstige Weise
modifizierten Fassung.

Die Richtlinien der Zentralbank und alle anderen
Rechtsverordnungen, Bestimmungen, Regeln, Bedingungen,
Mitteilungen, Anforderungen oder Leitlinien, die von der
Zentralbank von Zeit zu Zeit herausgegeben werden und nach
den OGAW-Richtlinien auf die Gesellschaft anwendbar sind.

Aktien eines bestimmten Fonds, die eine Beteiligung an dem
Fonds reprasentieren, aber zwecks Zuordnung
unterschiedlicher ~ Aktien ~am  Nettoinventarwert  des
betreffenden Fonds als eine Aktienklasse innerhalb dieses
Fonds bezeichnet werden, um die Mdglichkeit unterschiedlicher
Zeichnungs-, Umtausch- und Rucknahmegebihren,
Dividendenarrangements, Basiswahrungen,
Wahrungsabsicherungsstrategien und/oder  spezifischer
Gebuhrenarrangements fir diese Aktien zu schaffen.

Die Wahrung, auf die der Nettoinventarwert der jeweiligen
Aktienklasse lautet.

bezeichnet Clearstream Banking S.A., Luxembourg;

Der Companies Act 2014, einschliesslich  aller
Rechtsvorschriften, die nach diesem Gesetz erlassen wurden,
soweit sie auf offene Investmentgesellschaften mit variablem
Kapital anwendbar sind.

UBS (Irl) ETF plc.

Der von der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung am 15. Juli 2014 verabschiedeten Standard
fur den automatischen Informationsaustausch  Uber
Finanzkonten in Steuerangelegenheiten (Standard for
Automatic Exchange of Financial Account Information in Tax
Matters), der auch als der Gemeinsame Meldestandard
(Common Reporting Standard) bekannt ist, und alle bilateralen
oder multilateralen Abkommen von zustandigen Stellen,
zwischenstaatlichen  Vereinbarungen und  Abkommen,
Gesetze, Verordnungen, amtlichen Leitlinien oder sonstigen
Instrumente, die dessen Umsetzung vermitteln, sowie alle
Gesetze zur Umsetzung des Gemeinsamen Meldestandards.

Bezeichnet ein anerkanntes Clearing-System, das ein
nationales Abrechnungssystem fiir einzelne nationale Markte
darstellt. Bei Fonds, die liber eine ICSD Aktien ausgeben, sind
die CSDs Teilnehmer einer ICSD.

bezeichnet die mit der Datenschutz-Grundverordnung
(Verordnung 2016/679) eingefuhrte EU-Datenschutzregelung.
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Handelstag

Annahmeschluss

In stlickeloser Form

Verwahrstelle

Depotkonto

Verwaltungsrat

Gebihren und Abgaben

Die entsprechenden Tage, die in der relevanten Erganzung
angegeben sind.

Die Uhrzeit an jedem Handelstag, bis zu der Zeichnungs- und
Rucknahmeantrage bei der Verwaltungsstelle eingegangen
sein mussen, damit sie am jeweiligen Handelstag bearbeitet
werden, wie fir jeden Fonds in der relevanten Ergénzung
angegeben.

Bezeichnet im Zusammenhang mit Aktien solche Aktien, deren
Eigentumsrechte in unverbriefter Form eingetragen sind und
die gemédss dem Companies Act mittels eines
computerbasierten Abrechnungssystems Ubertragen werden
kénnen.

State Street Custodial Services (Ireland) Limited oder eine
andere jeweils gemass den Anforderungen der Zentralbank von
der Gesellschaft far die Erbringung von
Verwahrstellendienstleistungen bestellte Gesellschaft.

Bezeichnet ein Depotkonto, das bei der Verwahrstelle (oder
ihrem Beauftragten) im zustandigen anerkannten Clearing- und
Abrechnungssystem gefuhrt wird, Uber das Zeichnungsgelder
und Rucknahmeerldse fur den betreffenden Fonds fliessen. Die
diesbeziiglichen Details werden im  Antragsformular
angegeben.

Der jeweilige Verwaltungsrat der Gesellschaft sowie jeder
ordnungsgemass einberufene Ausschuss desselben.

Alle  Stempel- und sonstigen Abgaben, Steuern,
Behordengebuhren, Auflagen, Umlagen, Umrechnungskosten

und -provisionen (einschliesslich Devisenspreads),
Verwahrstellen- und Unterdepotbankgebihren,
Ubertragungsgebiihren und -kosten, Vermittlergebiihren,
Maklergebuihren, Provisionen, Bankgebuhren,

Registrierungsgebihren und anderen Abgaben und Gebuhren,
einschliesslich Ruckstellungen fur den Spread oder die
Differenz zwischen dem Preis, zu dem Vermobgenswerte
zwecks Berechnung des Nettoinventarwertes pro Aktie eines
Fonds bewertet wurden, und dem geschétzten oder
tatsachlichen Preis, zu dem diese Vermdgenswerte gekauft
wurden oder gekauft werden sollen, bei Zeichnungen des
betreffenden Fonds, oder verkauft wurden oder verkauft
werden sollen, bei Ricknahmen des betreffenden Fonds,
einschliesslich — zum Ausschluss von Missverstéandnissen —
samtlicher Gebuhren oder Kosten, die aus Anpassungen von
Swaps oder anderen DFI resultieren, die aufgrund einer
Zeichnung oder Ricknahme erforderlich waren, ob gezahlt,
zahlbar oder entstanden oder die voraussichtlich gezahlt
werden, zahlbar sind oder entstehen werden im
Zusammenhang mit der Einrichtung, Erhéhung oder
Reduzierung aller liquiden  Mittel und  sonstigen
Vermogenswerte der Gesellschaft oder im Zusammenhang mit
der Auflage, dem Erwerb, der Ausgabe, dem Umtausch, dem
Tausch, dem Kauf, dem Halten, dem Rickkauf, der
Riicknahme, dem Verkauf oder der Ubertragung von Aktien
(einschliesslich — wenn zutreffend — der Ausgabe oder
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EWR

EWR-Mitgliedstaaten

Zulassige Gegenpartei

EMIR

ETF

EU

€ oder Euro

Euroclear

Steuerbefreiter irischer Aktionar

Annullierung von Zertifikaten fiir Aktien) oder Anlagen von oder
im Namen der Gesellschaft.

Der Europaische Wirtschaftsraum.

Die Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschaftsraums,
dessen gegenwartige Mitglieder zum Datum dieses Prospekts
die EU-Mitgliedstaaten, Island, Liechtenstein und Norwegen
sind.

Eine Gegenpartei von OTC-Derivaten, mit denen ein Fonds
handeln kann, die zu einer der von der Zentralbank
genehmigten Kategorien gehdrt und die zum Datum dieses
Prospekts die folgenden umfassen:

0] eine relevante Institution;

(i) eine Wertpapierfirma, die im Einklang mit der Richtlinie
Uber Markte fur Finanzinstrumente in einem EWR-
Mitgliedstaat zugelassen ist; oder

(iii) ein Konzernunternehmen eines Rechtstragers, dem
von der Zentralbank (Federal Reserve) der Vereinigten
Staaten eine Zulassung als Bankholdinggesellschaft
erteilt wurde, wenn die betreffende
Konzerngesellschaft der konsolidierten Aufsicht Gber
Bankholdinggesellschaften der Federal Reserve
unterliegt.

Verordnung (EU) Nr. 648/2012 des Europaischen Parlaments
und des Rates Uber OTC-Derivate, zentrale Gegenparteien und
Transaktionsregister.

Bezeichnet einen (oder mehrere) borsengehandelte(n) Fonds
(Exchange Traded Fund(s)).

Die Europaische Union.

Die Einheitswéahrung der teilnehmenden Mitgliedstaaten der
Européischen Wahrungsunion, die am 1. Januar 1999
eingefuhrt wurde.

bezeichnet Euroclear Bank S.A./N.V.;

Dies bezeichnet:

(a) eine qualifizierte Verwaltungsgesellschaft im
Sinne von Section 739B(1) des TCA,;

(b) einen Anlageorganismus im Sinne von Section
739B(1) des TCA;

(© eine Investment Limited Partnership im Sinne
von Section 739J des TCA,

(d) eine Pensionskasse, die eine steuerbefreite
Einrichtung im Sinne von Section 774 des TCA ist, oder
einen Rentenvertrag oder eine Treuhandeinrichtung,
auf den/die Section 784 oder 785 des TCA anwendbar
sind;
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(e) eine  Lebensversicherungsgesellschaft im
Sinne von Section 706 des TCA;

) einen speziellen Organismus fir Anlagen im
Sinne von Section 737 des TCA;

(9) einen Investmentfonds (Unit Trust), auf den
Section 731(5)(a) des TCA anwendbar ist;

(h) eine wohltatige Einrichtung, auf die Section
739D(6)(f)(i) des TCA Bezug nimmt;

0] eine Person, die gemass Section 784A(2) oder
Section 848B des TCA Anspruch auf Befreiung von der
Einkommen- und Kapitalertragssteuer hat, in Fallen, in
denen die gehaltenen Aktien Vermogenswerte eines
genehmigten Pensionsfonds oder eines genehmigten
Mindestpensionsfonds sind;

0] eine Person, die gemass Section 7871 des TCA
Anspruch auf Befreiung von der Einkommen- und
Kapitalertragssteuer hat, in Fallen, in denen die
gehaltenen Aktien Vermogenswerte eines
Altersvorsorgekontos im Sinne der Definition in Section
787A des TCA sind;

(K) die National Asset Management Agency;
0] den Courts Service;

(m) eine Kreditgenossenschaft (Credit Union) im
Sinne von Section 2 des Credit Union Act von 1997;

(n) ein in Irland anséassiges Unternehmen, das der
Kdrperschaftsteuer gemass Section 739G(2) des TCA
unterliegt, aber nur, wenn es sich bei der Gesellschaft
(oder dem Fonds) um einen Geldmarktfonds handelt;

(0) ein Unternehmen, das mit den von der
Gesellschaft an das Unternehmen geleisteten
Zahlungen der Korperschaftsteuer geméss Section
110(2) des TCA unterliegt;

(p) die National Treasury Management Agency of
Ireland oder ein Fondsanlageinstrument im Sinne von
Section 739D(6)(kb) des TCA; und

Q) jede sonstige jeweils vom Verwaltungsrat
zugelassene Person, sofern der Besitz von Aktien
durch eine solche Person nicht zur Entstehung einer
potenziellen Steuerverbindlichkeit der Gesellschaft in
Bezug auf den betreffenden Aktionar gemass Teil 27,
Kapitel 1 TCA fuhrt;

wobei die Gesellschaft, falls notwendig, in Bezug auf den
betreffenden Aktionar im Besitz einer relevanten Erklarung ist.
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FATCA (US-Gesetz uber die
Steuerehrlichkeit beziglich
Auslandskonten)

DFI

Fester Portfolio-Korb

Fonds

Globales Anteilszertifikat

ICSD

ICSD-Teilnehmer

Index

Dies bezeichnet:

€) die Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue
Code oder damit zusammenhangende Verordnungen
oder sonstige offizielle Richtlinien;

(b) jede zwischenstaatliche Vereinbarung, jeden Vertrag,
jede Verordnung, jede Richtlinie oder sonstige Vereinbarung
zwischen der Regierung Irlands (oder jeder staatlichen irischen
Stelle) und den USA, dem Vereinigten Konigreich oder einer
sonstigen Rechtsordnung (einschliesslich jeder staatlichen
Stelle in dieser Rechtsordnung), der bzw. die abgeschlossen
wurde, um die im obigen Abschnitt (a) beschriebenen Gesetze,
Verordnungen oder Richtlinien zu befolgen, zu ermdglichen, zu
erganzen, umzusetzen oder in Kraft zu setzen; und

(c) jedes Gesetz, jede Verordnung oder jede Richtlinie in
Irland, welche den in den vorstehenden Abschnitten
dargelegten Belangen Wirksamkeit verleiht.

Derivative Finanzinstrumente.

Ein Korb aus Wertpapieren und einer Barkomponente, der vom
Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter so
festgelegt wird, dass er sich eng an der Zusammensetzung des
jeweiligen Fonds orientiert (sodass der Investmentmanager
und/oder der Unteranlageverwalter nach Abschluss der
Zeichnung keine weiteren wesentlichen Schritte in Form von
zusatzlichen Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren oder
Anpassungen anderer Positionen, die im jeweiligen Fonds
gehalten werden, vornehmen muss, um die Zusammensetzung
des Fonds neu auszurichten).

Ein Portfolio aus Vermdgenswerten, das (mit Zustimmung der
Verwahrstelle und der Zentralbank) vom Verwaltungsrat
und/oder von der Verwaltungsgesellschaft festgelegt wird und
einen separaten Fonds bildet, der durch separate Serien von
Aktien reprasentiert wird und gemass dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des betreffenden Fonds investiert wird.

Bezeichnet die Urkunde, die den Anspruch auf Aktien belegt
(wie im Abschnitt «Clearing und Abrechnung» dieses Prospekts
ausfuhrlicher beschrieben).

Bezeichnet die internationalen zentralen
Wertpapierverwahrstellen (International Central Securities
Depositaries).

Bezeichnet einen Kontoinhaber bei einer ICSD, einschliesslich
berechtigter Teilnehmer, ihrer Nominees oder
Bevollmé&chtigten, der eine Beteiligung an Aktien der Fonds
halt, deren Abrechnung und/oder Clearing Uber die zustandige
internationale zentrale Wertpapierhinterlegungsstelle
abgewickelt wird.

Ein Finanzindex, den ein Fonds gemass seinem Anlageziel

und/oder seiner Anlagepolitik, wie in der relevanten Erganzung
beschrieben, nachzubilden versucht.
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Indexanbieter

Internationale zentrale
Wertpapierverwahrstellen

Investmentmanager

Anlageverwaltungsvertrag

Verordnung Uber Anlegergelder

In Irland anséassige Person

ISIN

KCC

Kuwait CMA

Wertpapierbérse

Verwaltungsgesellschaftsvertrag

Verwaltungsgesellschaft

In Bezug auf einen Fonds die Stelle oder Person, die selbst
oder Uber einen beauftragten Vertreter Informationen ber
einen Index zusammenstellt, berechnet und verdéffentlicht, wie
in der relevanten Erganzung beschrieben.

bezeichnet Clearstream und Eurocleatr;

UBS Asset Management (UK) Ltd oder eine andere jeweils
gemass den Anforderungen der Zentralbank mit der Erbringung
von Anlageverwaltungsdienstleistungen fur die Fonds
beauftragte Gesellschaft, sofern in der relevanten Erganzung
nichts anderes festgelegt ist.

Der zwischen der Verwaltungsgesellschaft und dem
Investmentmanager abgeschlossene Vertrag vom 27. April
2023 in seiner jeweils im Einklang mit den Anforderungen der
Zentralbank geanderten, erganzten, oder auf sonstige Weise
modifizierten Fassung, sofern in der relevanten Erganzung
nichts anderes festgelegt ist.

Die aufgrund von Abschnitt 48(1) des Zentralbankgesetzes
(Aufsicht und Durchfuhrung) von 2013 erlassenen Richtlinien
der Zentralbank von 2015 fiir Fondsdienstleister [Central Bank
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1))] in
ihrer jeweils glltigen Fassung.

Jede in Irland ansassige oder gewdhnlich in Irland anséassige
Person (wie im Abschnitt «Steuerinformationen» dieses
Prospekts beschrieben) mit Ausnahme von steuerbefreiten
irischen Aktionaren.

Bezeichnet die Internationale Wertpapierkennnummer.

Die Kuwait Clearing Company, die zentrale Clearing-,
Abwicklungs- und Verwahrstelle fir den Wertpapiermarkt von
Kuwait.

Die Kapitalmarktaufsichtsbehérde Kuwaits (Kuwait Capital
Markets Authority).

Die ausgewahlten Borsen, die der Verwaltungsrat von Zeit zu
Zeit fur die einzelnen Fonds festlegt und die auf der Website
aufgefihrt sind.

Bezeichnet den zwischen der Gesellschaft und der
Verwaltungsgesellschaft abgeschlossenen Vertrag vom
1. Dezember 2017 in der durch eine Novations- und
Anderungsvereinbarung vom 27. April 2023 erneuerten und
geanderten Fassung und seiner jeweils im Einklang mit den
Anforderungen der Zentralbank weiter gednderten, erganzten,
oder auf sonstige Weise modifizierten Fassung.

Bezeichnet UBS Fund Management (Ireland) Limited oder
deren Rechtsnachfolger, die vom ICAV zur Ausubung der
Funktion der Verwaltungsgesellschaft der Gesellschaft ernannt
wurden.
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Mitgliedstaat
MiFID-II-Richtlinie

MiFID Il Delegierte Richtlinie

Mindestzeichnungsbetrag

Mindestricknahmebetrag

Ausgehandelter Portfolio-Korb

Nettoinventarwert

Nettoinventarwert pro Aktie

OECD

VRC oder China

Nicht zulassige Person

Ein Mitgliedstaat der Européischen Union.

Richtlinie 2014/65/EU Uber Markte fur Finanzinstrumente
(Neufassung).

Die Delegierte Richtlinie (EU) der Kommission vom 7. April
2016 zur Erganzung der Richtlinie 2014/65/EU des
Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick auf den
Schutz der Finanzinstrumente und Gelder von Kunden,
Produktiiberwachungspflichten und Vorschriften fur die
Entrichtung beziehungsweise Gewahrung oder
Entgegennahme von Gebihren, Provisionen oder anderen
monetaren oder nicht-monetaren Vorteilen.

Die vom Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft
fur den jeweiligen Fonds festgelegte und in der relevanten
Erganzung aufgefiihrte Mindestmenge fur Aktienzeichnungen
an einem Handelstag. Diese kann als Geldbetrag oder als
Anzahl von Aktien angegeben sein.

Die vom Verwaltungsrat fiir den jeweiligen Fonds festgelegte
und in der relevanten Erganzung aufgefiihrte Mindestmenge fur
Aktienriickgaben an einem Handelstag. Diese kann als
Geldbetrag oder als Anzahl von Aktien angegeben sein.

Ein Korb von Wertpapieren, die der Anleger aus einer vom
Investmentmanager und/oder vom Unteranlageverwalter als fur
die Umsetzung der Anlagepolitk des Fonds geeignet
befundenen Liste auswahlt (wobei es jedoch, um dem Fonds
das vollstandige Erreichen seines Anlageziels zu ermdglichen,
erforderlich sein kann, dass der Investmentmanager und/oder
der Unteranlageverwalter weitere Schritte in Form von
zusatzlichen Kaufen oder Verkaufen von Wertpapieren oder
Anpassungen anderer in Bezug auf den betreffenden Fonds
gehaltener Positionen unternimmt, um die Zusammensetzung
des Fonds neu auszurichten), und eine Barkomponente.

Der Nettoinventarwert eines Fonds, berechnet wie im Abschnitt
«Bestimmung des Nettoinventarwerts» dieses Prospekts
beschrieben.

Der Nettoinventarwert einer Aktie eines Fonds, einschliesslich
eines Anteils jeder in einem Fonds aufgelegten Aktienklasse,
berechnet  wie im  Abschnitt  «Bestimmung des
Nettoinventarwerts» in diesem Prospekt beschrieben.

Die Organisation flur wirtschaftliche Zusammenarbeit und
Entwicklung.

Bezeichnet die Volksrepublik China (fur die Zwecke dieses
Prospekts unter Ausschluss der Sonderverwaltungszonen
Hongkong und Macau sowie Taiwan), und der Begriff
«chinesisch» ist entsprechend auszulegen.

Personen, die offenbar Gesetze oder Vorschriften von Staaten
oder Behorden verletzen, aufgrund derer sie nicht zum Besitz
solcher Aktien berechtigt sind; Personen, bei denen die
Umstande (unabhangig davon, ob diese unmittelbare oder
mittelbare Auswirkungen auf diese Personen haben oder ob
diese Personen einzeln oder zusammen mit einer oder
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Prospekt

Anerkanntes Clearing- und
Abrechnungssystem

Anerkannter Markt

Anerkannte Rating-Agentur

Relevante Erklarung

Relevante Institution

mehreren anderen Personen, ob verbunden oder nicht, zu
sehen sind, oder sonstige Umsténde, die dem Verwaltungsrat
und/oder der Verwaltungsgesellschaft als erheblich erscheinen)
nach Auffassung des Verwaltungsrats und/oder der
Verwaltungsgesellschaft dazu fihren koénnen, dass der
Gesellschaft oder dem entsprechenden Fonds eine
Steuerpflicht oder sonstige finanzielle, rechtliche oder
wesentliche verwaltungstechnische Nachteile entstehen, die ihr
bzw. ihm ansonsten nicht entstanden waren, oder dass die
Gesellschaft bzw. der Fonds Gesetze oder Vorschriften
verletzt, die sie/er ansonsten nicht verletzt hatte; Personen
unter 18 Jahren (oder unterhalb eines sonstigen vom
Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft fir
angemessen gehaltenen Alters); oder unzurechnungsfahige
Personen.

Dieses Dokument, die relevante Erganzung fiir einen Fonds
sowie alle weiteren Ergédnzungen oder Zusatze, die dafir
vorgesehen sind, zusammen mit diesem Dokument gelesen
und ausgelegt zu werden, und die Bestandteil dieses
Dokuments sind.

Bezeichnet ein Clearing-System zur Abrechnung von
Transaktionen beziglich Wertpapieren, das von den irischen
Steuerbehdrden (Revenue Commissioners of Ireland) als
anerkanntes Clearing-System im Sinne von Kapitel 1(a) Teil 27
des Taxes Consolidation Act von 1997 eingestuft wird. Zum
Datum dieses Prospekts sind dies die Folgenden: Clearstream
Banking SA, Clearstream Banking AG, Euroclear, Crest UK,
National Securities Clearing System, Sicovam SA, SIS Sega
Intersettle AG und NECIGEF (Nederlands Centraal Instituut
voor Giraal Effectenverkeer B.V.— das Niederlandische
Zentralinstitut fur Effektengiroverkehr), BNY Mellon, Central
Securities Depository SA/NV, Central Moneymarkets Office,
Depository Trust Company of New York, Deutsche Bank AG,
Depository and Clearing System, Japan Securities Depository
Centre, Monti Titoli SPA, The Canadian Depository for
Securities Ltd. und VPC AB.

Jede anerkannte Borse und jeder anerkannte Markt, die bzw.
der in Anhang Il dieses Prospekts aufgefiihrt ist, sowie alle
sonstigen Markte, die der Verwaltungsrat und/oder die
Verwaltungsgesellschaft zu gegebener Zeit geméass der
OGAW-Richtlinie festlegen und die in Anhang Il dieses
Prospekts aufgefihrt sind.

Standard & Poor’s Rating Group («S&P»), Moody’s Investors
Services («Moody’s»), Fitch IBCA oder eine entsprechende
Rating-Agentur.

Die Erklarung in Bezug auf den Aktionar gemass Anhang 2B
TCA.

Bezeichnet in den EWR-Mitgliedstaaten zugelassene
Kreditinstitute oder in einem Unterzeichnerstaat (ausser den
EWR-Mitgliedstaaten) des Basler
Kapitalkonvergenzabkommens vom Juli 1988 (einschliesslich
dem Vereinigten Konigreich) zugelassene Kreditinstitute oder in
Jersey, Guernsey, der Isle of Man, Australien oder Neuseeland
zugelassene Kreditinstitute.
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Relevante Erganzung

Revenue Commissioners

Erklarung zum
Risikomanagementverfahren (RMV)

Wertpapierfinanzierungsgeschéafte

Offenlegungsverordnung (SFDR)

Technische Regulierungsstandards zur
Offenlegungsverordnung (SFDR RTS)

SFT-Verordnung

Anteil oder Aktien

Aktionar

Zeichneranteile

Zeichnungs-/Rucknahmekonto

Ein Dokument, das Informationen zu den einzelnen Fonds
enthalt.

Die irische Finanzbehodrde.

Eine von der Verwaltungsgesellschaft jeweils in Bezug auf die
Fonds abgegebene Erklarung zum Risikomanagementprozess.

Pensionsgeschafte, umgekehrte Pensionsgeschafte und
Wertpapierleihgeschafte  und  andere  Geschafte im
Anwendungsbereich der SFT-Verordnung, an denen ein Fonds
sich beteiligen darf.

Verordnung (EU) 2019/2088 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 tber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Delegierte Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom
6. April 2022 zur Ergédnzung der SFDR im Hinblick auf
technische Regulierungsstandards zur Festlegung der
Einzelheiten des Inhalts und der Darstellung von Informationen
in Zusammenhang mit dem Grundsatz der Vermeidung
erheblicher Beeintréchtigungen, des Inhalts, der Methoden und
der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit
Nachhaltigkeitsindikatoren und nachteiligen
Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der
Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit der
Bewerbung ©kologischer oder sozialer Merkmale und
nachhaltiger Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten,
auf Internetseiten und in regelméassigen Berichten.

Verordnung 2015/2365 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 25. November 2015 dber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschéften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 in ihrer jeweils geanderten, ergéanzten,
zusammengefassten oder ersetzten oder auf sonstige Weise
modifizierten Fassung.

Ein Anteil oder Aktien jedweder Klasse am Kapital der
Gesellschaft (ausser Zeichneranteilen), die den Inhabern einen
Anspruch auf Beteiligung an den Gewinnen der Gesellschatft,
die dem jeweiligen Fonds zuzuordnen sind, verleihen, wie in
diesem Prospekt beschrieben.

Eine Person, die im Gesellschafterregister der Gesellschaft als
Inhaber von Aktien registriert ist.

Das anfanglich begebene Grundkapital von
dreihunderttausendundzwei (300.002) Aktien zu jeweils 1 EUR,
die urspriinglich als Zeichneranteile bestimmt waren.

Das im Namen eines Fonds geflihrte Konto, Uiber das fir jeden
Fonds Zeichnungsgelder und Ricknahmeerlése und (ggf.)
Dividendenertrage geleitet werden, dessen Einzelangaben im
Antragsformular ndher bezeichnet sind.
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Unteranlageverwalter

Taxonomie-Verordnung

TCA

OGAW

OGAW-Richtlinien

OGAW V

Vereinigtes Kdnigreich oder VK

Nicht notierte Aktien

USA oder Vereinigte Staaten

US-Person

Gesellschaften, die vom Investmentmanager von Zeit zu Zeit
ernannt werden, um gemass den Anforderungen der
Zentralbank Anlageverwaltungsdienstleistungen fiir die Fonds
zu erbringen, und die in der relevanten Erganzung mitgeteilt
werden.

Verordnung (EU) 2020/852 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 18. Juni 2020 Uber die Einrichtung eines
Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088.

Das Steuergesetz «lrish Taxes Consolidation Act 1997» in
seiner glltigen Fassung.

Ein Organismus fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren im
Sinne der OGAW-Richtlinien.

Die Ausfiihrungsverordnungen der Européaischen
Gemeinschaften (Uber Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren) von 2011 (S.l. 352 von 2011) in ihrer glltigen
Fassung und wie sie bisweilen weiter geéndert,
zusammengefasst oder neu gefasst werden kénnen.

Die Richtlinie 2014/91/EU des Européischen Parlaments und
des Rates vom 23.Juli2014 zur Anderung der Richtlinie
2009/65/EG  zur  Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW) im Hinblick auf
die Aufgaben der Verwahrstelle, die Vergutungspolitik und
Sanktionen in ihrer jeweils gultigen Fassung und unter
Einbeziehung aller jeweils glltigen erganzenden delegierten
Rechtsakte der Europaischen Kommission.

bezeichnet das Vereinigte Konigreich von Grossbritannien und
Nordirland.

Eine Aktie einer beliebigen Klasse, die nicht an einer
Wertpapierbdrse notiert ist.

Die Vereinigten Staaten von Amerika, die dazugehdrigen
Territorien und Besitztimer, darunter alle Staaten der
Vereinigten Staaten von Amerika und der District of Columbia.

Eine Person, die:

(a) eine Person der Vereinigten Staaten im Sinne von
Abschnitt 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code
von 1986 in seiner jeweils gultigen Fassung und der
nach dieser Norm erlassenen Vorschriften des US-
Finanzministeriums ist;

(b) eine Person der Vereinigten Staaten im Sinne der nach
dem US Securities Act von 1933 (17 CFR § 230.902(k))
erlassenen Regulation S ist;

(c) keine Nicht-US-Person im Sinne von Rule 4.7 der US
Commodity Futures Trading Commission Regulations
(17 CFR 8 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(d) in den Vereinigten Staaten im Sinne von Rule
202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940
in seiner jeweils giltigen Fassung ist; oder

117



Bewertungszeitpunkt

Website

(e) ein Trust, ein Rechtstrager oder eine sonstige Struktur
ist, der bzw. die zu dem Zweck gebildet wurde, US-
Personen die Anlage in der Gesellschaft zu
ermoglichen.

Der fir jeden Fonds in der relevanten Erganzung festgelegte
Zeitpunkt oder andere Zeitpunkte, die der Verwaltungsrat von
Zeit zu Zeit festlegt und den Aktionaren mitteilt. Zur Klarstellung
wird festgehalten, dass der Zeitpunkt, zu dem der
Nettoinventarwert ermittelt wird, immer nach dem Zeitpunkt
liegt, auf den der Verwaltungsrat den Annahmeschluss legt.
Jegliche Anderungen des Bewertungszeitpunkts werden den
Aktiondren mitgeteilt und in einer aktualisierten relevanten
Erganzung offengelegt.

www.ubs.com/etf: Hier werden der Nettoinventarwert pro Aktie
und sonstige relevante Informationen zu einem Fonds
veroffentlicht und kénnen dieser Prospekt und sonstige
Informationen Uber die Gesellschaft, einschliesslich diverser
Mitteilungen an die Aktionare, verdéffentlicht werden.
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ANHANG Il = ANERKANNTE MARKTE

Mit Ausnahme von zugelassenen Anlagen in nicht bdrsennotierten Wertpapieren und derivativen
Finanzinstrumenten werden die Anlagen auf die nachfolgend aufgefiihrten Bérsen und Markte
beschrankt, die im Einklang mit den in den Richtlinien der Zentralbank vorgeschriebenen
aufsichtsrechtlichen Kriterien festgelegt sind. Fur die Zwecke dieses Anhangs Il kann die Bezugnahme
auf «nicht borsennotierte Wertpapiere» nach den Vorschriften 68(1)(c) und 68(2)(a) der Richtlinien der
Zentralbank Wertpapiere einschliessen, die an einem Markt oder einer Bdorse notiert sind, wenn die
betreffende Bdrse nicht in der nachstehenden Liste aufgefihrt ist. Die Zentralbank gibt keine Liste der
genehmigten Boérsen oder Mérkte heraus.

(i)

Jede Borse und jeder Markt in einem EU-Mitgliedstaat (ausser Malta) oder einem der
folgenden OECD-Mitgliedstaaten:

Australien, Kanada, Island, Japan, Neuseeland, Norwegen, Schweiz und die Vereinigten
Staaten von Amerika oder das Vereinigte Konigreich; oder

(ii)

Jede(r) der folgenden Bérsen oder Markte:

Argentinien

Bahrain
Bangladesch
Brasilien
Chile

China

Kolumbien
Agypten
Hongkong

Indien

Indonesien
Israel
Jordanien
Kasachstan
Kenia
Kuwait
Malaysia
Mauritius
Mexiko
Marokko
Nigeria
Oman
Pakistan
Peru
Philippinen
Katar
Russland

Saudi-Arabien

Serbien
Singapur
Sri Lanka

Buenos Aires Stock Exchange, Cordoba Stock Exchange, La Plata Stock
Exchange, Mercado Argentino de Valores S.A., Mercado Abierto
Electronico S.A., Mercado A Termino de Buenos Aires S.A.

Bahrain Bourse

Dhaka Stock Exchange, Chittagong Stock Exchange

BM&F BOVESPA S.A.

Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electronica de Chile

Bolsa de Valparaiso

Shanghai Stock Exchange

Shenzhen Stock Exchange

Stock Connect

Bond Connect, China Interbank Bond Market

Bogota Stock Exchange, Bolsa de Valores de Colombia

Egyptian Stock Exchange

Stock Exchange of Hong Kong, Hong Kong Exchanges and Clearing Ltd,
Hong Kong Futures Exchange

National Stock Exchange

Bombay Stock Exchange, Ltd., Multi Commodity Exchange (MCX)
Indonesia Stock Exchange.

Tel Aviv Stock Exchange

Amman Stock Exchange

Central Asian Stock Exchange, Kazakhstan Stock Exchange
Nairobi Securities Exchange

Boursa Kuwait

Bursa Malaysia Securities Berhad, Bursa Malaysia Derivatives Berhad
Stock Exchange of Mauritius

Bolsa Mexicana de Valores, Mercado Mexicano de Derivados
Casablanca Stock Exchange

Nigeria Stock Exchange

Muscat Securities Market

Pakistan Stock Exchange Karachi, Pakistan Mercantile Exchange
Bolsa de Valores de Lima

Philippine Stock Exchange

Qatar Exchange

Open Joint Stock Company Moscow Exchange (Moscow Exchange)
Saudi Stock Exchange, Tadawul Stock Exchange

Belgrade Stock Exchange

Singapore Exchange Limited, CATALIST

Colombo Stock Exchange
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Sudafrika JSE Limited, South African Futures Exchange

Siudkorea Korea Exchange (Stock Market), Korea Exchange (KOSDAQ)

Taiwan Taiwan Stock Exchange, Taiwan Futures Exchange
GreTai Securities Market

Thailand Stock Exchange of Thailand, Market for Alternative Investments, Bond
Electronic Exchange, Thailand Futures Exchange

Tunesien Bourse des Valeurs Mobilieres de Tunis

Tarkei Istanbul Stock Exchange, Turkish Derivatives Exchange

Ukraine PFTS Ukraine Stock Exchange

Vereinigte Arabische

Abu Dhabi Securities Exchange,
Emirate Dubai Financial Market, Dubai International Financial Center
Vietnam Ho Chi Minh Stock Exchange, Hanoi Stock Exchange

i)

Die folgenden Markte:

- der britische Markt (i), der von Banken und anderen Kreditinstituten gefiihrt wird, die
von der britischen Financial Conduct Authority («FCA») beaufsichtigt werden und den
Inter-Professional-Conduct-Bestimmungen des Market Conduct Sourcebook der FCA
unterliegen, und (ii) fir Nicht-Investmentprodukte, die den Leitlinien des «Non-
Investment Product Code» unterliegen, der von den Teilnehmern des Londoner
Marktes, u. a. der FCA und der Bank von England, erstellt wurde (friiher als «The Grey
Paper» bezeichnet)

- (a) NASDAQ in den Vereinigten Staaten, (b) der Markt fur US-Staatspapiere, der von
Primarhandlern betrieben und von der Federal Reserve Bank of New York reguliert
wird; (c) der Freiverkehrsmarkt in den Vereinigten Staaten, der von Primar- und
Sekundéarhandlern betrieben und durch die US-Wertpapier- und
Bdrsenaufsichtsbehérde (SEC) sowie die National Association of Securities Dealers
reguliert wird (und durch Bankinstitute, die durch den US Controller of the Currency,
die Federal Reserve System oder Federal Deposit Insurance Corporation reguliert
werden)

- (a) NASDAQ Japan, (b) der Freiverkehrsmarkt in Japan, der von der Securities
Dealers Association of Japan reguliert wird, und (c) der Market of the High-Growth and
Emerging Stocks («<MOTHERS»)

- der Alternative Investment Market im Vereinigten Konigreich, der von der Londoner
Borse reguliert und betrieben wird

- der franzoésische Markt fir Titres de Créance Négociables (Freiverkehrsmarkt fir
handelbare Schuldtitel)

- der Freiverkehrsmarkt fur kanadische Staatsanleihen, der von der Investment Dealers
Association of Canada reguliert wird

- EASDAQ (European Association of Securities Dealers Automated Quotation)

DFI

Nord-, Mittel- und Stidamerika:

Nasdaq, Chicago Mercantile Exchange, American Stock Exchange, Chicago Board of Trade,
Chicago Board of Trade (CBOT) (im Eigentum der CME Group), Chicago Board of Options
Exchange, Coffee, New York Futures Exchange, ICE Futures U.S. (ICE), New York Mercantile
Exchange, Mexican Derivatives Exchange (MexDer), Montreal Exchange (MX), ROFEX
(Rosario Futures Exchange), BM&F Bovespa

Asien:

China Financial Futures Exchange (CFFEX), China Interbank Bond Market (CIBM) Hong Kong
Futures Exchange (HKFE) — Teil der Hong Kong Exchanges and Clearing (HKEx), Bombay
Stock Exchange (BSE), Metropolitan Stock Exchange of India Ltd., National Stock Exchange
of India (NSE), Bursa Malaysia Derivatives Berhad, Tokyo Financial Exchange (TFX), Osaka
Securities Exchange (OSE), Taiwan Futures Exchange (TAIFEX), Thailand Futures Exchange
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(TFEX), Singapore Exchange (SGX), Singapore International Monetary Exchange, Singapore
Commodity Exchange, Korea Exchange (KRX) Pakistan Stock Exchange, Eurex Asia

Australien, Neuseeland und Ozeanien:
Australian Securities Exchange (ASX), Sydney Futures Exchange
New Zealand Exchange (NZX), New Zealand Futures and Options Exchange

Afrika/Naher Osten:
Johannesburg Stock Exchange («JSE») — Equity Derivatives Market, Dubai Gold &
Commodities Exchange, NASDAQ Dubai

Europa:

Athens Derivative Exchange, IDEM, Borsa Istanbul, Budapest Stock Exchange (BSE), Eurex
Deutschland, Eurex Zurich, Euronext Derivatives Amsterdam, Euronext Derivatives Brussels,
Euronext Derivatives Paris, Euronext Derivatives Lisbon, ICE Futures Europe, MEFF
Exchange, Moscow Exchange, Nasdaq Copenhagen, Nasdaq Stockholm, Nasdaq Oslo,
Nasdaq Helsinki, Ukrainian Exchange (UX), Oslo Bors, Warsaw Stock Exchange, London
Stock Exchange — Derivatives Market, Euronext EQF

sowie alle Borsen oder Markte, Boards of Trade oder ahnlichen Organisationen oder
automatisierten Notierungssysteme, die reguliert sind, regelmassig betrieben werden und dem
Publikum in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums zuganglich sind.
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ANHANG Il - LISTE DER UNTERBEAUFTRAGTEN

Aktuelle Liste der Unterbeauftragten der Verwahrstelle:

MARKT UNTERDEPOTSTELLE

Albanien Raiffeisen Bank sh.a.

Argentinien Citibank, N.A.

Australien The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Osterreich UniCredit Bank Austria AG

Bahrain First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.

Bangladesch

Standard Chartered Bank

Belgien BNP Paribas S.A., Frankreich
Benin Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Republik Cote d’lvoire
Bermuda HSBC Bank Bermuda Limited

Bosnien und
Herzegowina

UniCredit Bank d.d.

Botswana Standard Chartered Bank Botswana Limited
Brasilien Citibank, N.A.

Citibank Europe plc, Niederlassung Bulgarien
Bulgarien

UniCredit Bulbank AD

Burkina Faso

Uber Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan, Republik Cote d’lvoire

Kanada

State Street Trust Company Canada

Chile

Banco de Chile

Volksrepublik China

HSBC Bank (China) Company Limited
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

China Construction Bank Corporation
(nur far den Markt fur A-Aktien)

Kolumbien Cititrust Colombia S.A. Sociedad Fiduciaria
Costa Rica Banco BCT S.A.
Privredna Banka Zagreb d.d.
Kroatien
Zagrebacka Banka d.d.
Zypern BNP Paribas, S.A., Greece (durch ihre Athener Niederlassung operierend)
Tschechische Ceskoslovenska obchodni banka, a.s.
Republik UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
.. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (durch ihre Kopenhagener
Danemark . .
Niederlassung operierend)
Agypten Citibank, N.A.
Estland AS SEB Pank

122




Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (durch ihre Niederlassung in Helsinki

Finnland X

operierend)
Frankreich BNP Paribas S.A.
Georgien JSC Bank of Georgia

Deutschland

State Street Bank International GmbH

Deutsche Bank AG

Ghana

Standard Chartered Bank Ghana Plc

Griechenland

BNP Paribas S.A.

Guinea-Bissau

Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Republik Cote d’lvoire

Hongkong The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Citibank Europe plc Magyarorszagi Fioktelepe

Ungarn
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Island Landsbankinn hf.
Deutsche Bank AG

Indien Citibank, N.A.
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Deutsche Bank AG

Indonesien
Standard Chartered Bank

Israel Bank Hapoalim B.M.

Italien Intesa Sanpaolo S.p.A.

Republik Cote d’lvoire

Standard Chartered Bank Co6te d’lvoire S.A.

Mizuho Bank, Limited

Japan
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Jordanien Standard Chartered Bank
Kasachstan JSC Citibank Kazakhstan
Kenia Standard Chartered Bank Kenya Limited
Siidkorea Deutsche Bank AG
The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Kuwait First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.
Lettland AS SEB banka
Libanon HSBC Bank Middle East Limited _ _ . .
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Litauen AB SEB bankas
Malawi Standard Bank PLC
Malaysia Standard Chartered Bank Malaysia Berhad
Mali Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Republik Cote d’lvoire
Mauritius The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
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Mexiko Banco Nacional de México, S.A.
Marokko Citibank Maghreb S.A.
Namibia Standard Bank Namibia Limited

Niederlande

BNP Paribas S.A., Frankreich

Neuseeland The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Niger Uber Standard Chartered Bank Céte d’lvoire S.A., Abidjan, Republik Cote d’lvoire
Nigeria Stanbic IBTC Bank Plc.
N Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), Sweden (durch ihre Niederlassung in Oslo
orwegen .
operierend)
Oman First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.
Deutsche Bank AG
Pakistan
Citibank, N.A.
Panama Citibank, N.A.
Peru Citibank del Peru, S.A.
Philippinen Standard Chartered Bank
Polen Bank Handlowy w Warszawie S.A.
Portugal Citibank Europe plc, Dublin, Irland
Puerto Rico Citibank, N.A.
HSBC Bank Middle East Limited
Katar (als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)
Rumanien Citibank Europe plc, Dublin — Niederlassung Rumanien
Russland AO Citibank

Saudi-Arabien

FAB Capital J.S.C.

Senegal Uber Standard Chartered Bank Cote d’lvoire S.A., Abidjan, Republik Céte d’lvoire
Serbien UniCredit Bank Serbia JSC
Singapur Citibank, N.A.
Slowakei UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, a.s.
Slowenien UniCredit Banka Slovenija d.d.
Siidafrika FirstRand Bank Limited
Standard Bank of South Africa Limited
Spanien Citibank Europe plc, Dublin, Irland
Sri Lanka The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited
Srpska UniCredit Bank d.d.
Swasiland Standard Bank Swaziland Limited
Schweden Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Schweiz Credit Suisse (Switzerland) Limited

UBS Switzerland AG
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Taiwan — Republik
China

Standard Chartered Bank (Taiwan) Limited

Tansania Standard Chartered Bank (Tanzania) Limited

Thailand Standard Chartered Bank (Thai) Public Company Limited

Togo Uber Standard Chartered Bank Cote d’'lvoire S.A., Abidjan, Republik Céte d’lvoire
Tunesien Union Internationale de Banques

Turkei Citibank, A.S.

Uganda Standard Chartered Bank Uganda Limited

Ukraine JSC Citibank

Vereinigte Arabische
Emirate

Dubai Financial
Market

First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.

Vereinigte Arabische
Emirate

Dubai International
Financial Center

First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.

Vereinigte Arabische
Emirate

First Abu Dhabi Bank P.J.S.C.

Abu Dhabi

Vereinigtes State Street Bank and Trust Company, Niederlassung Vereinigtes Konigreich

Konigreich

USA State Street Bank and Trust Company

Uruguay Banco Itau Uruguay S.A.

Vietnam HSBC Bank (Vietnam) Limited _ _ _ .
(als Beauftragte von The Hongkong and Shanghai Banking Corporation Limited)

Sambia Standard Chartered Bank Zambia Plc.

Simbabwe Stanbic Bank Zimbabwe Limited

(als Beauftragte der Standard Bank of South Africa Limited)
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UBS (IRL) ETF PLC — MSCI USA UCITS ETF

(Ein Subfonds von UBS (Irl) ETF plc, einer offenen Investmentgesellschaft, die als Umbrella-
Fonds mit getrennter Haftung zwischen den Subfonds errichtet und von der Central Bank of
Ireland (die «Zentralbank») im Sinne der OGAW-Richtlinien zugelassen wurde)

Erganzung Nr. 1
9. Februar 2024

Diese Ergénzung (die «Ergénzung») ist Bestandteil des Prospekts mit Datum vom
9. Februar 2024 (der «Prospekt») in Bezug auf UBS (Irl) ETF plc (die «Gesellschaft») und sollte im
Kontext von und in Verbindung mit diesem gelesen werden. Diese Ergdnzung enthélt Angaben tber
den UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA UCITS ETF (der «Fonds»), der ein gesonderter Subfonds der
Gesellschaft ist und durch eine gesonderte Serie von Aktien an der Gesellschaft (die «Aktien»)
reprasentiert wird.

Potenzielle Anleger sollten diese Ergéanzung und den Prospekt sorgfaltig und vollstandig lesen.
Bei Unklarheiten in Bezug auf den Inhalt dieser Erganzung sollten Sie lhren Bdrsenmakler,
Bankberater, Anwalt, Steuerberater und/oder Finanzberater zu Rate ziehen.

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in diesem Fonds die Risikofaktoren
berlicksichtigen, die im Prospekt und in dieser Ergdnzung angegeben sind.

Die Gesellschaft und die Mitglieder des Verwaltungsrates der UBS (Irl) ETF plc (der
«Verwaltungsrat»), die im Prospekt im Abschnitt «Management» aufgefihrt sind, tbernehmen die
Verantwortung fur die in dieser Erganzung enthaltenen Angaben. Die in dieser Ergdnzung enthaltenen
Angaben entsprechen nach bestem Wissen und Gewissen der Gesellschaft und des Verwaltungsrates
(der diesbezilglich angemessene Sorgfalt hat walten lassen) den Tatsachen und lassen keine
Informationen aus, die die Relevanz dieser Angaben beeintrachtigen kénnten. Die Gesellschaft und der
Verwaltungsrat Ubernehmen die entsprechende Verantwortung.
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DEFINITIONEN

Sofern im vorliegenden Dokument nicht anders definiert und sofern sich aus dem Zusammenhang
nichts anderes ergibt, besitzen alle in dieser Erganzung verwendeten Begriffe dieselbe Bedeutung

wie im Prospekt.

Basiswahrung

US-Dollar.

Geschaftstag

Jeder gewdhnliche Bankgeschéftstag in Irland einschliesslich
aller gesetzlichen Feiertage und/oder Bankfeiertage, mit
Ausnahme von Neujahr, Karfreitag, Ostermontag sowie des 25.
und 26. Dezembers, und Tage, an denen die Hauptbdrse, an der
die Komponenten des Index gehandelt werden, fur
Handelsaktivitdten ged6ffnet ist, mit Ausnahme von individuellen,
nicht gesetzlichen Ruhetagen und Tagen, an denen die
Hauptbodrse in den wichtigsten Landern, in denen der Fonds
investiert ist, geschlossen ist, oder an denen 50% oder mehr der
Anlagen des Fonds nicht angemessen bewertet werden kénnen,
und/oder ein sonstiger Tag oder sonstige Tage, die der
Verwaltungsrat  und/oder  die  Verwaltungsgesellschaft
gegebenenfalls festlegt und den Aktiondren im Voraus
bekanntgibt.

Handelstag

Jeder Geschaftstag (mit Ausnahme (i) aller Tage, an denen ein
Markt, an dem im Index enthaltene Wertpapiere notiert oder
gehandelt werden, geschlossen ist, sowie (ii) aller Tage, an
denen der Index nicht berechnet wird) und/oder etwaige andere
Tage, die vom Verwaltungsrat und/oder der
Verwaltungsgesellschaft festgelegt und der Verwaltungsstelle
sowie den Aktiondren im Voraus mitgeteilt werden,
vorausgesetzt, dass es in jedem Monat mindestens zwei
Handelstage in regelmassigen Abstanden gibt. Eine Liste
solcher Schliessungstage wird fiir den Fonds im Voraus auf der
Website veroffentlicht.

Annahmeschluss

Fir Zeichnungen: 16.30 Uhr (Ortszeit Dublin) am Handelstag.
Fir Rucknahmen: 16.30 Uhr (Ortszeit Dublin) am Handelstag.

Handelbarer NIW

Der Nettoinventarwert pro  Aktie, berechnet zum
Bewertungszeitpunkt am entsprechenden Handelstag.

Index

Der MSCI USA Index (Net Return).

Indexanbieter

MSCI.

Investmentmanager

UBS Asset Management (UK) Ltd.
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ISIN

(USD) A-dis; IEO0B77D4428
(USD) A-acc; IEOOBD4TXS21
(USD) A-UKdis; IEOOBDO08DL65
(hedged to EUR) A-dis; IEOOBDH3JS35
(hedged to EUR) A-acc; IEOOBDH3JT42
(hedged to GBP) A-acc; IEOOBYQO00Y50
(ir-hedged to GBP) A-acc IEOOBMC6EPX70
(hedged to CHF) A-dis; IEOOBDH3JV63
(hedged to CHF) A-acc; IEOOBDH3JW70
(hedged to SGD) A-dis; IEOOBDH3JX87
(hedged to SGD) A-acc; IEOOBDH3JY94
(hedged to CAD) A-dis; IEOOBDH3JZ02
(hedged to CAD) A-acc; IEOOBDH3K025
(hedged to JPY) A-dis; und IEOOBZ1D1875
(hedged to JPY) A-acc. IEO0BZ1D1982

Mindestaktienbestand

Zum Datum dieser Erganzung gibt es fir den Fonds keine
Bestimmungen hinsichtlich des Mindestaktienbestands.

Mindestzeichnungsbetrag

Zum Datum dieser Ergénzung gibt es fur den Fonds keinen
Mindestzeichnungsbetrag.

Mindestricknahmebetrag

Zum Datum dieser Ergénzung gibt es fiir den Fonds aktuell
keinen Mindestriicknahmebetrag.

Abrechnungstag Spatestens am dritten Geschéftstag nach dem entsprechenden
Handelstag.

Aktie Jede Aktie jeder Klasse des Fonds.

Bewertung Der Nettoinventarwert pro Aktie wird gemass dem Abschnitt

«Bestimmung des Nettoinventarwerts» des Prospekts
errechnet, wobei die letzten gehandelten Kurse fiir Wertpapiere
verwendet werden. Details zum Index finden Sie unter
WWW.msci.com.

Bewertungszeitpunkt

22.30 Uhr (Ortszeit Dublin) an jedem Geschéftstag.

Website

www.ubs.com/etf.

DER FONDS UND DIE AKTIENKLASSEN

Der Fonds

UBS (Irl) ETF plc — MSCI USA UCITS ETF ist ein Subfonds der Gesellschatft.

Der Fonds kann fur Anleger geeignet sein, die eine mittelfristige Anlagenrendite durch das Engagement
in der Aktienmarktperformance des US-Markts ber ein diversifiziertes Wertpapierportfolio anstreben,
wie nachfolgend im Abschnitt «Anlageziel und Anlagestrategie» beschrieben.

Aktienklassen

Bislang sind die folgenden Aktienklassen verfugbar:

(USD) A-dis;

(USD) A-acc;

(USD) A-UKdis;
(hedged to EUR) A-dis;
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(hedged to EUR) A-acc;
(hedged to GBP) A-acc;
(ir-hedged to GBP) A-acc
(hedged to CHF) A-dis;
(hedged to CHF) A-acc;
(hedged to SGD) A-dis;
(hedged to SGD) A-acc;
(hedged to CAD) A-dis;
(hedged to CAD) A-acc;
(hedged to JPY) A-dis; und
(hedged to JPY) A-acc.

Beschreibung der Aktienklassen:

° Aktien in Klassen, deren Bezeichnung ein «A» aufweist, kdnnen von allen Anlegern auf dem
Sekundarmarkt erworben und verkauft werden.

Die Gesellschaft nimmt nur Zeichnungen von berechtigten Teilnehmern an. Ein Anleger, der kein
berechtigter Teilnehmer ist, kann Aktien auf dem Sekundarmarkt erwerben. Die Ausgabe und
Ricknahme von Aktien kann gegen Barmittel, Wertpapiere oder eine Kombination aus Barmitteln und
Wertpapieren erfolgen. Soweit dies durch die geltenden Gesetze eines Landes, in dem die Aktien fur
den offentlichen Verkauf zugelassen sind, vorgeschrieben ist, kdnnen Barricknahmen von Aktionaren
angenommen werden, die die Voraussetzungen fiir berechtigte Teilnehmer nicht erfillen; fir diese
Ricknahmen gelten die nachfolgend und im Prospekt beschriebenen Verfahren und Gebihren.
Weitere Informationen hierzu finden Sie in den Abschnitten «Primarmarkt» und «Sekundarmarkt» im
Abschnitt «Kauf- und Verkaufsinformationen» des Prospekts.

Die Gesellschaft und/oder die Verwaltungsgesellschaft kénnen dariiber hinaus in Ubereinstimmung mit
den Auflagen der Zentralbank und ohne Benachrichtigung der Aktiondre zusatzliche Aktienklassen
auflegen, einschliesslich Aktienklassen, die Honorarvereinbarungen und/oder anderen Bedingungen
unterliegen, die sich von den Bedingungen der hiermit angebotenen oder zum entsprechenden
Zeitpunkt im Umlauf befindlichen Aktienklassen unterscheiden. Dies gilt insbesondere fiir das Angebot
von Aktienklassen fur bestimmte Rechtssubjekte, die mit dem Investmentmanager in Verbindung
stehen. Fir solche anderen Aktienklassen kénnen héhere, niedrigere oder keine Anlageverwaltungs-
oder Performancegebuhren anfallen.

Die verschiedenen Aktienklassen verfugen nicht tber getrennte Pools von Vermdgenswerten.
ANLAGEZIEL UND ANLAGEPOLITIK
Anlageziel

Das Ziel des Fonds besteht darin, zu versuchen, die Aktienmarktperformance des US-Marktes
nachzubilden.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik des Fonds besteht darin, zu versuchen, die Performance des MSCI USA Index (Net
Return) (oder eines anderen Index, der zu gegebener Zeit vom Verwaltungsrat festgelegt wird, um im
Wesentlichen denselben Markt nachzubilden wie der MSCI USA Index (Net Return), und der vom
Verwaltungsrat als geeigneter Index fur die Nachbildung durch den Fonds angesehen wird) (der
«Index») in Ubereinstimmung mit dem Prospekt so genau wie mdglich nachzubilden, wéhrend die
Performance-Differenz zwischen dem Fonds und dem Index so weit wie méglich minimiert werden soll.
Jede Festlegung durch den Verwaltungsrat, dass der Fonds einen anderen Index nachbilden soll,
erfordert die Benachrichtigung der Aktiondre mit einer angemessenen Frist und muss in
Ubereinstimmung mit den Auflagen der Zentralbank umgesetzt werden. Dariiber hinaus muss diese
Erganzung entsprechend aktualisiert werden. Der Fonds verwendet die nachfolgend beschriebenen
Nachbildungstechniken, um die Performance-Differenz zwischen den Renditen des Index und der
Rendite des Fonds nach Gebihren und Aufwendungen so weit wie mdglich zu minimieren.
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Informationen zu den Schwierigkeiten, die mit der Nachbildung von Indizes verbunden sind, finden Sie
unter «Indexnachbildungsrisiko» im Abschnitt «Risikoinformationen» des Prospekts.

Der Fonds wird passiv verwaltet.

Der Fonds erfullt die Voraussetzungen von Artikel 6 der SFDR. Somit beriicksichtigt er aufgrund seiner
Anlagestrategie und der Art der zugrunde liegenden Anlagen nicht die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (SFDR Art. 7 Abs. 2).Die diesem Finanzprodukt zugrunde
liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien fur 0©kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten (TR Art. 7).

Um dieses Anlageziel zu erreichen, investiert der Investmentmanager im Namen des Fonds unter
Anwendung der Nachbildungsstrategie in den ungefdhren Gewichtungen des Index gemass den im
Prospekt dargelegten Anlagebeschrénkungen primér in die Wertpapiere des Index. Bei diesen
Wertpapieren (die auch Hinterlegungsscheine umfassen kénnen) handelt es sich um boérsennotierte
Papiere und/oder um an den in Anhang Il des Verkaufsprospekts genannten Boérsen und Markten
notierte Papiere gemass Anhang Il. Diese Strategie strebt an, alle Wertpapiere des Index mit ungefahr
denselben Gewichtungen wie in diesem Index zu halten, sodass im Wesentlichen das Portfolio des
Fonds die Bestandteile des Index nahezu widerspiegelt. Es gibt auch Wahrungsversionen des Index,
die auf eine andere Wéhrung als den US-Dollar lauten und die abgesichert sind, einschliesslich von
Wahrungsversionen, die auf EUR, GBP, CHF, SGD, CAD und JPY lauten (jeweils eine «abgesicherte
Waéhrungsversion»), wie in der nachstehenden Tabelle néher erlautert. Mithilfe der abgesicherten
Wahrungsversionen sollen die Gewinne beziehungsweise Verluste aus Fremdwahrungsengagements
beim Halten eines auf US-Dollar lautenden Vermdgenswertes in einer anderen Wahrung als dem US-
Dollar begrenzt werden. Ausser fir Aktien der Klasse (ir-hedged to GBP) A-Acc wird dies fir die
abgesicherten Wéahrungsversionen durch den Einsatz rollender einmonatiger Devisenterminkontrakte
erreicht. Gemass der Methodik der abgesicherten Wahrungsversionen kann der Fonds rollende
Devisenterminkontrakte auch einsetzen, um die Gewinne beziehungsweise Verluste aus
Fremdwahrungsengagements beim Halten eines auf US-Dollar lautenden Vermogenswertes in einer
anderen Wahrung als dem US-Dollar zu begrenzen. Die Aktienklasse (ir-hedged to GBP) A-acc
versucht dies durch eine abgesicherte Wahrungsversion zu erreichen, die die Absicherungs- und
Anlagequoten Uberwacht und die Absicherung und die Anlage in den Index anpasst, wenn die
Absicherungs- und Anlagequoten aufgrund von Marktbewegungen verletzt werden. Aktionare werden
darauf hingewiesen, dass die Auskinfte zu den abgesicherten Wahrungsversionen nur
Informationszwecken dienen und erlautern sollen, auf welche Weise der Fonds
Wahrungsabsicherungsgeschéfte eingeht. Weitere Einzelheiten zur Nachbildungsstrategie sind im
Abschnitt «Anlageziele, Anlagepolitik und Anlagestrategie» des Prospekts enthalten.

Aktienklasse Wéahrungsversion des Index
(hedged to EUR) A-acc;
(hedged to EUR) A-dis; MSCI USA 100% hedged to EUR Index (Net Return)

(hedged to GBP) A-acc;
(ir-hedged to GBP) A-acc MSCI USA 100% hedged to GBP Index (Net Return)

(hedged to CHF) A-dis;
(hedged to CHF) A-acc; MSCI USA 100% hedged to CHF Index (Net Return)

(hedged to SGD) A-dis;
(hedged to SGD) A-acc; MSCI USA 100% hedged to SGD Index (Net Return)

(hedged to CAD) A-dis;
(hedged to CAD) A-acc; MSCI USA 100% hedged to CAD Index (Net Return)

(hedged to JPY) A-dis;
(hedged to JPY) A-acc. MSCI USA 100% hedged to JPY Index (Net Return)
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Um sein Anlageziel der Nachbildung der Indexperformance umzusetzen, kann der Fonds in
Ausnahmesituationen auch Wertpapiere halten, die nicht in seinem Index enthalten sind, darunter
beispielsweise Wertpapiere, beziiglich derer angekiindigt wurde oder angenommen wird, dass sie in
Kirze in den Index aufgenommen werden. Ferner kann der Fonds in Wertpapiere investieren, die nicht
im Index enthalten sind, wenn der Investmentmanager der Auffassung ist, dass diese Wertpapiere eine
ahnliche Rendite wie bestimmte im Index enthaltene Wertpapiere bieten. Der Fonds kann sich die
héheren Anlagegrenzen zunutze machen, die fiir bestimmte indexnachbildende Fonds erlaubt sind, wie
in Absatz 4.2 des Abschnitts «Anlagebeschrankungen» des Prospekts beschrieben. Diese Grenzen
kdnnten beispielsweise unter aussergewohnlichen Marktbedingungen, im Falle einer erhdhten
Allokation eines Emittenten im Index, zum Einsatz kommen. Solche aussergewdhnlichen
Marktbedingungen umfassen Situationen, in denen eine Komponente aus unterschiedlichen Griinden,
z. B. einer Fusion, eine dusserst dominierende Position einnimmt. Wenn die Anlagegrenzen des Fonds
aus Grunden, die sich dem Einfluss des Verwaltungsrats entziehen, oder infolge der Ausibung von
Zeichnungsrechten (berschritten werden, muss der Fonds bei seinen Verkaufstransaktionen
vordringlich dafiir sorgen, dass diese Situation bereinigt wird, wobei die Interessen der Aktionare zu
wahren sind. Der Fonds nutzt die vorstehend dargelegte Nachbildungsstrategie, weshalb eine
Investition als direktes Engagement im Index angesehen werden sollte. Einzelheiten zum Tracking
Error und zum Nachbildungsunterschied des Fonds werden im Abschnitt «Nachbildungsgenauigkeit»
des Prospekts beschrieben.

Da der Fonds keine synthetische Indexnachbildungsstrategie verfolgt, besteht kein entsprechendes
Kontrahentenrisiko. Infolge der Wahrungsabsicherung kdnnen abgesicherte Aktienklassen einem
Kontrahentenrisiko ausgesetzt sein, wie im Verkaufsprospekt im Abschnitt «Kontrahentenrisiko»
genauer ausgefuhrt.

Der Fonds (wie auch der Index) wird nur Long-Positionen eingehen und 100% seines Nettovermdgens
in Long-Positionen anlegen.

Der Fonds kann zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements, sofern in der Erklarung zum
Risikomanagementverfahren der Verwaltungsgesellschaft (falls zutreffend) angegeben und in
Ubereinstimmung mit den von der Zentralbank auferlegten Bedingungen und Beschrankungen,
derivative Finanzinstrumente («DFI») verwenden, darunter Devisentermingeschafte, Wahrungsswaps,
Optionsscheine, Index-Futures und Futures auf Aktien. Ein effizientes Portfoliomanagement steht fiir
Anlageentscheidungen in Verbindung mit Transaktionen zum Erreichen eines oder mehrerer der
folgenden Ziele: die Reduzierung des Risikos, die Reduzierung der Kosten oder die Erwirtschaftung
zusatzlichen Kapitals oder zusatzlicher Ertrdge fir den Fonds bei angemessenem Risiko unter
Berlcksichtigung des Risikoprofils des Fonds und der in den Regeln der Zentralbank dargelegten
Regeln zur Risikostreuung. Insbesondere kdnnen DFI zum Zweck der Minimierung von Performance-
Differenzen zwischen dem Fonds und dem relevanten Index verwendet werden, also zur Minimierung
des Risikos, dass die Fondsrendite von der Indexrendite abweicht.

Soweit der Investmentmanager im Namen des Fonds DFI verwendet, kann das Risiko bestehen, dass
die Volatilitdt des Fonds zunimmt. Es wird erwartet, dass das Volatilititsniveau des Fonds stark mit der
Volatilitat des Index korreliert. Anleger sollten beachten, dass nicht zugesichert werden kann, dass die
historischen Volatilitatsniveaus des Index in Zukunft weiterhin eingehalten werden oder dass der Fonds
ein &hnliches Volatilitatsniveau aufweisen wird, und dass deshalb das Risiko besteht, dass die Volatilitat
des Fonds im Vergleich zu anderen Anlagen relativ hoch ist und sich mit der Zeit wesentlich andert,
und dass demzufolge eine Anlage in dem Fonds mdglicherweise nicht fur alle Anleger geeignet ist.
Dessen ungeachtet wird nicht erwartet, dass der Fonds infolge seiner Verwendung von oder Anlage in
DFI ein Uberdurchschnittliches Risikoprofil aufweisen wird. DFI werden innerhalb der von der
Zentralbank festgelegten Grenzen und wie im Abschnitt «Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten»
des Prospekts beschrieben verwendet. Obwohl DFI eine Hebelwirkung nach sich ziehen, besteht der
primére Zweck der Verwendung von DFI somit darin, die Performance-Differenz zwischen dem Fonds
und dem Index so weit wie méglich zu minimieren, und obwohl der Fonds infolge seiner Anlagen in DFI
eine Hebelwirkung aufweisen wird, wird eine solche Hebelung zu keinem Zeitpunkt 100% des
Gesamtnettoinventarwerts des Fonds Uberschreiten.

Vorbehaltlich der im Prospekt und durch die OGAW-Richtlinien festgelegten Beschrankungen fur die
Verwendung von DFI kann der Fonds Futures-Kontrakte kaufen und verkaufen, um ein Engagement in
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verschiedenen im Index enthaltenen Wertpapieren zu schaffen oder zu verringern oder bestimmte
Risikoaspekte, die konkreten Geschéften innewohnen, zu verringern. Futures-Kontrakte sind
Vereinbarungen Uber den Kauf oder Verkauf eines festgelegten Betrags einer Aktie, Anleihe oder
Wahrung an einem festgelegten Datum in der Zukunft. Futures-Kontrakte sind an der Bérse gehandelte
Instrumente und ihr Handel unterliegt den Regeln der Bérsen, an denen sie gehandelt werden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Erklarung zu ihren Risikomanagementverfahren («RMV»)
bezlglich der Verwendung von DFI umgesetzt, die es ermdglichen, die verschiedenen mit DFI
verbundenen Risiken genau zu messen, zu Uberwachen und zu steuern, und der Fonds setzt nur DFI
ein, die in den RMV beschrieben werden. Die Verwaltungsgesellschaft wird ausschliesslich ein RMV
einsetzen, das von der Commission de Surveillance du Secteur Financier (Luxemburger
Finanzmarktaufsicht) bereitgestellt wurde.

ANLAGEBESCHRANKUNGEN

Die Gesellschaft beabsichtigt, fur alle Klassen des Fonds den Status als Klasse mit deutscher
Steuerberichterstattung zu erlangen. Uber die in diesem Verkaufsprospekt aufgefiihrten
Anlagebeschrankungen hinaus unterliegt der Fonds auf dieser Grundlage auch der Einschrankung,
dass mindestens 80% des Nettoinventarwerts des Fonds (die «Kapitalbeteiligungsquote») in
Kapitalbeteiligungen angelegt werden. Nahere Angaben zur Kapitalbeteiligungsquote kénnen dem
Verkaufsprospekt entnommen werden.

Da der Fonds fortlaufend mehr als 50% seiner Vermégenswerte in Kapitalbeteiligungen (gemass der
Definition in § 2 Abs. 8 des deutschen Investmentsteuergesetzes und der zugehdrigen Richtlinien)
investiert, gilt er als «Aktienfonds» im Sinne von 8§ 2 Abs. 6 des deutschen Investmentsteuergesetzes
und erfullt die Anforderungen zur Teilfreistellung geméss 820 Abs.1 des deutschen
Investmentsteuergesetzes.

Anleger sollten sich bei ihren Steuerberatern erkundigen, welche Auswirkungen die Einstufung als
Aktienklasse mit deutscher Steuerberichterstattung hat.

VERWENDUNG VON DFl

Wie vorstehend im Abschnitt «Anlagepolitik» beschrieben, kann der Fonds die folgenden DFI
verwenden:

Futures, Index-Futures und Futures auf Aktien

Ein Futures-Kontrakt ist ein standardisierter Kontrakt tiber den Kauf oder Verkauf eines festgelegten
Vermogenswerts in einer standardisierten Menge und Qualitdt zu einem bei Kontraktabschluss
festgelegten Preis (der Future-Preis oder Ausibungspreis), wobei die Lieferung an einem festgelegten
zukunftigen Termin, dem Liefertermin, erfolgt.

Index-Futures kénnen dazu verwendet werden, das Marktengagement eines Fonds effizient und
kostenglinstig zu steuern, da Futures oft liquider sind und einen kostenguinstigeren Handel erlauben.
Beispielsweise kann es unter bestimmten Umsténden als kostengiinstiger und zweckmassiger erachtet
werden, einen Index-Future-Kontrakt abzuschliessen, statt die dem Future zugrunde liegenden Aktien
direkt zu erwerben.

Ein Future auf eine Einzelaktie (Single Stock Future) kann dem Fonds dazu dienen, ein Engagement
in einem einzelnen Wertpapier einzugehen.

Wahrungsswaps

Swap-Kontrakte sind Vertrage, die zwei Parteien fur Zeitraume zwischen wenigen Wochen und ber
einem Jahr abschliessen. Bei einem standardisierten Swapgeschéft vereinbaren zwei Parteien, die in
Bezug auf einen «Nominalbetrag» erzielten Ertrage (oder Ertragsdifferenzen) auszutauschen,
beispielsweise den Ertrag oder Wertzuwachs eines bestimmten Betrags, der zu einem bestimmten
Zinssatz, in eine bestimmte Fremdwahrung oder in einen «Korb» aus Wertpapieren investiert wurde,
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die einem bestimmten Index entsprechen. Swaps bieten unabhéngige Gewinnchancen sowie die
Mdglichkeit, bestehende Long-Positionen abzusichern.

Wahrungsswaps sind Vertrage, in denen zwei Parteien vereinbaren, kiinftige Zahlungen in einer
Wahrung gegen Zahlungen in einer anderen Wahrung auszutauschen.

Devisentermingeschéfte

Ein Devisentermingeschéft ist ein nicht standardisierter Vertrag, in dem zwei Parteien vereinbaren, zwei
Wahrungen zu einem bestimmten Datum und Zeitpunkt in der Zukunft zu einem festgelegten
Wechselkurs auszutauschen. Diese Geschafte werden als ausserborsliche Transaktionen («Over-the-
Counter»- bzw. OTC-Transaktionen) mit genehmigten Gegenparteien abgeschlossen; das Verlustrisiko
ist dabei unbegrenzt, falls die Wahrung, fir die eine Short-Position besteht, gegenlber der Long-
Waéhrung so stark an Wert gewinnt, dass die Long-Wahrung wertlos wird.

Optionsscheine

Optionsscheine sind Zertifikate, die ihrem Inhaber das Recht verleihen, einen bestimmten Betrag eines
Wertpapiers zu einem bestimmen Preis zu kaufen. Falls der Kurs des Wertpapiers Uber den
Auslibungspreis des Optionsscheins steigt, kann das Wertpapier zum Austibungspreis gekauft und mit
einem Gewinn wieder verkauft werden. Andernfalls verfallt der Optionsschein einfach oder bleibt
ungenutzt. Optionsscheine notieren an Optionsbdrsen und werden unabhangig von dem Wertpapier
gehandelt, mit dem sie ausgegeben wurden.

ABSICHERUNG

Gemaéass den Bestimmungen des Prospekts kann der Fonds (ohne dazu verpflichtet zu sein)
Wahrungsabsicherungsgeschéfte fur Klassen eingehen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, um sich
gegen den Riickgang der Werte einer oder mehrerer Klassen des Fonds infolge von Anderungen der
Wechselkurse abzusichern. Alle Absicherungsgeschafte werden eindeutig einer bestimmten Klasse
zuzuordnen sein. Daher werden Wéahrungsengagements verschiedener Klassen nicht kombiniert oder
miteinander verrechnet, und Wahrungsengagements von Vermdgenswerten des Fonds werden nicht
verschiedenen Klassen zugewiesen. Daher werden die Kosten, Gewinne oder Verluste aus diesen
Absicherungsgeschéften ausschliesslich der betreffenden Klasse zugerechnet.

Bei Klassen, deren Referenzwéhrungen nicht mit der Rechnungswéhrung des Fonds tbereinstimmen
und die in ihrer Bezeichnung «hedged» aufweisen, wird das Kursschwankungsrisiko des
Referenzwahrungskurses fiur diese Klassen gegen die Rechnungswahrung des Fonds abgesichert.
Diese Klassen unterliegen einer in der Indexmethode der betreffenden Aktienklasse festgelegten
monatlichen Absicherungsmethodik. Mit einer solchen Absicherung wird angestrebt, mindestens 95%
des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse abzusichern, die gegen das Wahrungsrisiko
abzusichern ist. Aufgrund von Umsténden, die ausserhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann
das Wahrungsengagement lber- oder untersichert sein, jedoch dirfen Gbersicherte Positionen 105%
des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht Ubersteigen. Abgesicherte Positionen werden
fortlaufend und mindestens in den selben Bewertungsintervallen des Fonds Uberprift, um
sicherzustellen, dass Ubersicherte oder untersicherte Positionen nicht die oben angegebenen
zulassigen Grenzen uber- bzw. unterschreiten. Eine solche Uberpriifung beinhaltet ein Verfahren, mit
dem die Absicherungsvereinbarungen regelméassig wieder ins Gleichgewicht gebracht werden, um
sicherzustellen, dass jede derartige Position innerhalb der oben angegebenen Grenzwerte fir die
Positionen bleibt und nicht von Monat zu Monat vorgetragen wird. Anderungen im Marktwert des
Portfolios sowie Zeichnungen und Ricknahmen von Aktienklassen in Fremdwahrungen kdnnen dazu
fuhren, dass die Absicherung zeitweise die oben genannten Bandbreiten (berschreitet. Die
beschriebene Absicherung entfaltet keine Wirkung bei mdglichen Wahrungsrisiken, die sich aus
Anlagen ergeben, welche auf eine andere Wéahrung als die Rechnungswahrung des Fonds lauten.

Bei Klassen, deren Referenzwahrungen nicht mit der Rechnungswéahrung des Fonds Ubereinstimmen
und die in ihrer Bezeichnung «ir-hedged» aufweisen, wird das Kursschwankungsrisiko des
Referenzwahrungskurses fiur diese Klassen gegen die Rechnungswahrung des Fonds abgesichert.
Klassen, deren Bezeichnung ein «ir-hedged» aufweist, sollen eine moéglichst genaue Schatzung des
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Ertrags widerspiegeln, der erreicht werden kann, indem die Wé&hrungsrisiken der Aktienklassen mittels
Devisenterminkontrakten sowohl am Monatsende als auch wahrend des Monats, falls im Monatsverlauf
ein gewisser, in der Indexmethode festgelegter Schwellenwert erreicht wird, abgesichert werden. Diese
Klassen wenden die MSCI Select Corridor Hedged-Methode an (weitere Informationen hierzu siehe
https://www.msci.com/index-methodology), die zusatzlich zu herkbmmlichen monatlich abgesicherten
Indizes auch eine Anpassung von Sicherungspositionen wahrend des Monats nach Massgabe von
Schwellenwerten beinhaltet, die in der Indexmethode der Aktienklasse festgelegt sind. Mit einer solchen
Absicherung wird angestrebt, mindestens 95% des Nettoinventarwerts der jeweiligen Aktienklasse
abzusichern, die gegen das Wéahrungsrisiko abzusichern ist. Aufgrund von Umstanden, die ausserhalb
der Kontrolle der Gesellschaft liegen, kann das Wahrungsengagement Uber- oder untersichert sein,
jedoch durfen Ubersicherte Positionen 105% des Nettoinventarwerts der betreffenden Klasse nicht
Ubersteigen. Der Investmentmanager bzw. der Unteranlageverwalter wird im Hinblick auf die «ir-
hedged»-Klassen eine enger abgesicherte Bandbreite beibehalten, die gemass der MSCI Select
Corridor Hedged-Methode festgelegt wird, sich jedoch stets in der vorerwéhnten Spanne bewegt.
Abgesicherte Positionen werden fortlaufend und mindestens in den selben Bewertungsintervallen des
Fonds uberprift, um sicherzustellen, dass Ubersicherte oder untersicherte Positionen nicht die oben
angegebenen zuldssigen Grenzen uber- bzw. unterschreiten. Eine solche Uberpriifung beinhaltet ein
Verfahren, mit dem die Absicherungsvereinbarungen sofort wieder ins Gleichgewicht gebracht werden,
sobald eine Position die oben angegebenen zulédssigen Positionsniveaus Uberschreitet, damit diese
nicht von Monat zu Monat fortgeschrieben wird.

Wie oben beschrieben, werden der Investmentmanager und/oder der Unteranlageverwalter diese
Absicherung in Bezug auf die «hedged» und «ir-hedged» Klassen durch den Einsatz von Derivaten,
wie Devisentermingeschéften und Wahrungsfutures, innerhalb der von der Zentralbank auferlegten
Bedingungen und Beschrdnkungen zu erreichen suchen. Die Bedingungen fir den Einsatz solcher
Absicherungsstrategien sind im Abschnitt «Nutzung von Devisentermingeschéften und Futures» des
Prospekts beschrieben. Die Anleger werden auch auf die Risiken hingewiesen, die mit der Anwendung
von Wahrungsabsicherungsstrategien fiir Aktienklassen verbunden und im Abschnitt « Wéhrungsrisiko»
des Prospekts beschrieben sind.

BESCHREIBUNG DES INDEX

Dieser Abschnitt fasst die wesentlichen Merkmale des MSCI USA Index (Net Return) zusammen und
stellt keine vollstandige Beschreibung des Index dar.

Allgemeines

Der Index ist ein Aktienindex, der vom internationalen Index-Anbieter MSCI® berechnet, gepflegt und
veroffentlicht wird und auf USD lautet. Er bildet die Schwankungen von an US-Méarkten notierten, aber
Anlegern weltweit zugéanglichen Unternehmen mittlerer und grosser Marktkapitalisierung aller
Industriezweige nach.

Die Aktien, aus denen sich der Index zusammensetzt, werden nach Grosse, Liquiditat und Streubesitz
(d. h. der Zahl der im Umlauf befindlichen Aktien, die als fur den Kauf durch internationale Anleger an
einer 6ffentlichen Borse verfligbar gelten) unterschieden.

Der Index wird vierteljahrlich neu ausgerichtet. Die Haufigkeit der Neuausrichtung wird minimale
Auswirkungen auf die Transaktionskosten in Verbindung mit dem Fonds haben, da nicht zu erwarten
ist, dass durch eine mdgliche Neuausrichtung eine haufigere Umschichtung von Fondspositionen
erforderlich wird, als dies bei einem statischen Index der Fall wére.

Es wird nicht erwartet, dass die Zusammensetzung des Index in dem Masse geandert wird, dass eine
Nachbildung innerhalb der standardmassigen OGAW-Anlagebeschrankungen nicht mehr maéglich ist.

Weitere Einzelheiten zur Zusammensetzung des Index und zu seiner Berechnungsmethodik
(einschliesslich Informationen zu dem Verfahren, das der Indexsponsor anzuwenden hat, falls die
Gewichtung eines bestimmten Titels die zulassigen Anlagebeschrankungen Uberschreitet) sind der
nachfolgend genannten Website zu entnehmen. Der Investmentmanager tberwacht die fur den Fonds
geltenden Anlagebeschréankungen. Sobald der Investmentmanager feststellt, dass die Gewichtung
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eines bestimmten Titels im Index die zuldssigen Anlagebeschréankungen berschreitet, bemiht er sich,
diese Position abzustossen oder das Engagement des Fonds in diesem Titel zu verringern, um
sicherzustellen, dass der Fonds sich jederzeit innerhalb der zulassigen Anlagebeschrankungen bewegt
und die Auflagen der OGAW-Richtlinien erfillt.

Indexmethode

Die Methode des Indexaufbaus wird auf der Website von MSCI erlautert:
https://www.msci.com/index-methodology

Weitere Informationen Uber den Index finden Sie unter:
https://www.msci.com/indexes

Index-Factsheet
Das Index-Factsheet ist auf der Website von MSCI verfugbar:
https://www.msci.com/equity-fact-sheet-search

Veroffentlichung des Indexwerts

Der Schlusskurs und die Zusammensetzung des Index kdnnen auf der Website von MSCI abgerufen
werden. Wahlen Sie dazu die Registerkarte «Country», «USD» in der Registerkarte «Currency», «Net»
in der Registerkarte «Index Level», «None» in der Registerkarte «Index Family», «None» in der
Registerkarte «Style» und «Standard (Large+Mid Cap)» in der Registerkarte «Size»:
https://www.msci.com/end-of-day-data-search

Verdffentlichung der Indexzusammensetzung

Die Zusammensetzung des Index ist auf der Website von MSCI verfiigbar durch Auswahl von «USA»
in der Registerkarte:
https://www.msci.com/constituents

RISIKOMANAGEMENT

Wie oben angegeben kann der Fonds zum Zweck eines effizienten Portfoliomanagements DFI
verwenden. Der Investmentmanager hat bei der Berechnung des Gesamtengagements, das aus der
Verwendung von DFI entsteht, einen Commitment-Ansatz («<Commitment Approach») zugrunde gelegt.
Das Gesamtengagement des Fonds bezuglich der Verwendung von DFI darf sein
Gesamtnettovermdgen nicht Gberschreiten.

Der Commitment Approach wird berechnet, indem die DFI-Position basierend auf dem Marktwert des
Basiswertes in eine gleichwertige Position umgewandelt wird. Wenn DFI zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden, wird das Engagement der DFI berechnet und anschliessend mit dem abgesicherten
Instrument verrechnet.

ANLAGERISIKEN

Die Anlage im Fonds ist mit einem gewissen Mass an Risiko verbunden, darunter die im Abschnitt
«Risikoinformationen» des Prospekts und in dieser Ergédnzung beschriebenen Risiken. Diese
Aufstellung der Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und potenzielle Anleger sollten vor
dem Erwerb von Aktien den Prospekt und diese Erganzung sorgféltig lesen und ihre fachkundigen
Berater konsultieren.

Falls der Fonds DFI verwendet, kann sich das Risikoprofil des Fonds erhéhen. Informationen zu den
Risiken, die mit der Verwendung von DFI verbunden sind, finden Sie in den nachfolgenden Angaben
zu spezifischen Risiken.  Bitte lesen Sie auch die Informationen unter «Derivaterisiko» im Abschnitt
«Risikoinformationen» des Prospekts.
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Konzentrationsrisiko

Der Fonds investiert moglicherweise einen relativ hohen Prozentsatz seiner Vermdgenswerte in
Emittenten aus einem einzigen Land, einer geringen Anzahl von Landern oder einer bestimmten
geografischen Region. In diesen Fallen ist die Performance des Fonds stark von den Bedingungen und
Entwicklungen des Marktes und der Wahrung sowie den wirtschaftlichen, politischen oder
aufsichtsrechtlichen Bedingungen und Entwicklungen in diesem Land, diesen Landern bzw. dieser
Region abhangig und kénnte eine hohere Volatilitdt aufweisen als die Performance von geografisch
starker gestreuten Fonds.

Darlber hinaus kann der Fonds seine Anlagen auf Gesellschaften aus einer bestimmten Branche,
einem bestimmten Markt oder einem bestimmten Wirtschaftssektor konzentrieren. Wenn der Fonds
seine Anlagen auf eine bestimmte Branche, einen Markt oder einen Wirtschaftssektor konzentriert,
haben finanzielle, wirtschaftliche, geschéftliche und andere Entwicklungen, von denen die Emittenten
in dieser Branche, diesem Markt bzw. diesem Sektor betroffen sind, grossere Auswirkungen auf den
Fonds, als wenn dieser seine Vermogenswerte nicht auf diese Branche, diesen Markt oder diesen
Sektor konzentriert hatte.

Des Weiteren kénnen Anleger als Reaktion auf Faktoren, die sich auf ein bestimmtes Land, eine
bestimmte Branche, einen bestimmten Markt oder einen bestimmten Sektor, auf die bzw. den der Fonds
seine Anlagen konzentriert, auswirken oder von denen erwartet wird, dass sie sich darauf auswirken
werden, grosse Mengen der Aktien kaufen oder verkaufen, was fiir den Fonds ungewdéhnlich hohe Zu-
oder Abflisse von Barmitteln zur Folge hatte. Diese ungewohnlichen Zuflisse bzw. Abfliisse kdnnen
dazu fuhren, dass die Barposition oder die Barmittelanforderungen des Fonds ein normales Mass
Uberschreiten und sich somit negativ auf die Verwaltung und die Performance des Fonds auswirken.

Wahrungsrisiko

Der Fonds investiert moglicherweise in Wertpapiere, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung
lauten.  Anderungen am jeweiligen Wert dieser Wahrungen in Bezug auf die Basiswéhrung kénnen
sich positiv oder negativ auf den Wert der Anlagen des Fonds auswirken, die auf diese Wahrungen
lauten. Der Fonds kann in eigenem Ermessen in Devisenkontrakte investieren, um das Engagement
in verschiedenen Wahrungen zu reduzieren, es besteht jedoch keine Garantie dafiir, dass dies durch
diese Kontrakte tatsachlich erreicht wird. Auch kénnen diese Geschéfte die Vorteile, die einem Fonds
aus ginstigen Wechselkursschwankungen mdoglicherweise entstehen, ganz oder teilweise
zunichtemachen.

Indexrisiko

Die Fahigkeit des Fonds, eine signifikante Korrelation zwischen der Performance des Fonds und des
Index zu erreichen, kann durch Schwankungen auf Wertpapiermarkten, Anderungen der
Zusammensetzung des Index, Cashflows in den und aus dem Fonds sowie Geblhren und
Aufwendungen des Fonds beeintrachtigt werden. Der Fonds wird ungeachtet der aktuellen oder
erwarteten Performance des Index oder der Wertpapiere, die den Index bilden, versuchen, die
Indexrendite nachzubilden. Infolgedessen fallt die Performance des Fonds méglicherweise schlechter
aus als die Performance eines Portfolios, das mit einer aktiven Anlagestrategie verwaltet wird. Die
Struktur und Zusammensetzung des Index wird sich auf die Performance, Volatilitdt und das Risiko des
Index (auf absoluter Basis und im Vergleich mit anderen Indizes) und damit auf die Performance,
Volatilitdt und das Risiko des Fonds auswirken.

Indexnachbildungsrisiko

Es besteht keine Garantie daflir, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird. Insbesondere erméglicht
kein Finanzinstrument die genaue Reproduktion oder Nachbildung der Renditen des Index.
Anderungen bei den Anlagen des Fonds und Neugewichtungen des relevanten Index koénnen
verschiedene Transaktionskosten (auch in Bezug auf die Abwick