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fur traditionelle Anlagen»

PostFinance

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag

Teil | Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen
Informationen fir die Anlegerinnen und Anleger bzw. das Basis-
informationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht
(falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht) sind Grund-
lage fur alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermégen.
Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den
wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger
bzw. im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten
sind.

1. Informationen liber den Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermdgen

1.1 Allgemeine Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu
den Teilvermdgen

PFistin die folgenden Teilvermdgen unterteilt:
- ESG Bond Fund

- ESGYield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Global Climate Equity Fund

- Global Fund

- Swiss Small Caps Fund

- High Dividend Fund

Der Fondsvertrag wurde von der Fondsleitung mit Zustimmung
der Depotbank aufgestellt und erstmals von der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA 2022 genehmigt. Dieser Prospekt
sowie der Fondsvertrag basieren auf den urspriinglichen Pros-
pekten mit integriertem Fondsvertrag der obigen Teilvermdgen
vor der Umstellung zu einem vertraglichen Umbrella-Fonds.

1.2  Fiir die Teilvermégen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der
Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterliegen weder einer
Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermdgen auf inldndischen Ertrdgen abgezogene
eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung
fur das entsprechende Teilvermégen vollumfénglich zuriickge-
fordert werden.

Ausléndische Ertréige und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen
Quellensteuerabzugen des Anlagelandes unterliegen. Soweit
moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund
von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Ver-
einbarungen fir die Anleger* mit Domizil in der Schweiz
zurlickgefordert.

* Aus Grinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische
Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende
Begriffe gelten grundsditzlich fir beide Geschlechter.

Die Ertragsausschuttung der Teilvermdgen (an in der Schweiz und
im Ausland domizilierte Anleger), unterliegen der eidgendssischen
Verrechnungsteuer (Quellensteuer) von 35%. Die separat ausge-
wiesenen/ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner
Verrechnungssteuer. In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen
die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in
der Steuererkldrung resp. durch separaten Verrechnungssteuer-
antrag zuriickfordern.

Der von den Teilvermdgen zurlickbehaltene und wiederangelegte
Nettoertrag unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35%.

Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer
nach dem allféllig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland
bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern.
Bei fehlendem Abkommen besteht keine
Rickforderungsmoglichkeit.

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden
bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir
den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von Anteilen
an Teilvermdgen richten sich nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften im Domizilland des Anlegers. Fur diesbezlgliche Aus-
kiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Die Teilvermégen haben den folgenden Steuerstatus:
Internationaler automatischer Informationsaustausch in
Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)

Diese Teilvermdgen qualifizieren flr die Zwecke des automati-
schen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen
Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftli-
che Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir Informationen
Uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA

Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehdrden als Registered
Deemed-Compliant Financial Institution unter einem Model 2 IGA
im Sinne der Sections 1471-1474 des U.S. Internal Revenue
Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezlglicher Erlasse, «FATCA®) registriert.

1.3  Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lduft jeweils vom 1. September bis 31. August.

1.4  Priifgesellschaft
Prifgesellschaftist Ernst & Young AG, Basel.

1.5 Anteile

- ESG Bond Fund

- ESGYield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund
- ESG Growth Strategy Fund
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- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund
- Swiss Small Caps Fund

Die Anteile sind auf den Inhaber lautend.

- Global Fund
- High Dividend Fund
- Global Climate Equity Fund

Anteilsklasse «A» auf den Inhaber lautend
Anteilsklasse «lI» auf den Namen lautend

- ESG Bond Fund

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund
- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Global Climate Equity Fund

- Global Fund

- Swiss Small Caps Fund

- High Dividend Fund

Die Anteile werden grundsdtzlich nicht verbrieft, sondern buch-
mdéssig gefuhrt.

Gemdss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit
Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbe-
hérde, jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzu-
heben oder zu vereinigen.

- ESG Bond Fund

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Swiss Small Caps Fund

Diese Teilvermdgen sind nicht in Anteilsklassen unterteilt.
- Global Fund

Es bestehen zurzeit die folgenden Anteilsklassen:

o,

IS = d

@ : 2 o © S
» ) o w O C C v cC € (o))
@) [ (2 Q [o)le] S S'p O 5 c
c @ [<] EJ < = cc 5 + =]
= S OO SN O O = = S
ﬁ:cw =) = 6= |2 < H
Zle S = L T Ec puw g [S} o 0O
oS 0@ o Q9 S0 £ o 2 o =2
o 05 9F c = = @ g s = S
c 90 2 S O oo o o @} £ o
<o 2ua g a n> X a X > w >

CHF CHF 100 04.11.2002 Nein 0,001 0,79% Inhaber ausschittend

>

> CHF CHF100 15.10.2019 Ja 0,001 0,19% Namen* thesaurierend

2 Anteilsklasse «l» wird nur einem beschrdnkten Anlegerkreis angeboten (vgl. § 6).

3 Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung. Diese wird verwendet
fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung, die Aufgaben der Depotbank
sowie ggf. fur die Vertriebstdtigkeit.

“Namensanteile sind zwingend bei UBS Switzerland AG einzubuchen und zu
verwahren.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar.

Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine

Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse

haftet, auch wenn Kosten grundsdtzlich nur derjenigen Anteils-

klasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

- High Dividend Fund

Es bestehen zurzeit die folgenden Anteilsklassen:
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CHF CHF100 31.10.2017 Nein 0,001 1,43% Inhaber ausschittend

>

2 CHF CHF100 15.10.2019 Ja 0,001 0,34% Namen“ thesaurierend

2 Anteilsklasse «I» wird nur einem beschrdnkten Anlegerkreis angeboten (vgl. § 6).

8 Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung. Diese wird verwendet
flr die Leitung, die Vermdgensverwaltung, die Aufgaben der Depotbank
sowie ggf. flr die Vertriebstatigkeit.

“Namensanteile sind zwingend bei UBS Switzerland AG einzubuchen und zu
verwahren.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar.
Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine
Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse
haftet, auch wenn Kosten grundsdatzlich nur derjenigen Anteils-
klasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

- Global Climate Equity Fund

Es bestehen zurzeit die folgenden Anteilsklassen:
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2 Anteilsklasse «l» wird nur einem beschrénkten Anlegerkreis angeboten (vgl. § 6).

8 Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung. Diese wird verwendet
fur die Leitung, die Vermégensverwaltung, die Aufgaben der Depotbank
sowie ggf. fur die Vertriebstdtigkeit.

“Namensanteile sind zwingend bei UBS Switzerland AG einzubuchen und zu
verwahren.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar.
Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine
Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse
haftet, auch wenn Kosten grundsétzlich nur derjenigen Anteils-
klasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.6  Kotierung und Handel
Die Anteile werden nicht kotiert. Anteile an Teilvermdgen werden
tdglich ausgegeben und zuriickgenommen.

1.7  Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen der Teilvermégen
Zeichnungs- und Ricknahmeantréige von Anteilen werden
ausschliesslich von der PostFinance AG bzw. den Poststellen,
PostFinance-Filialen und Operations Center auf dem daflr
vorgesehenen Auftragsschein entgegengenommen. Zeichnungs-
und Ricknahmeantrdge sind ebenfalls Gber das Internet moglich.
Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag
(Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine
Ausgabe oder Ricknahme findet an schweizerischen Feiertagen
(Ostern, Pfingsten, Weihnachten inkl. 24. Dezember, Neujahr inkl.
31.Dezember, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an
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welchen die Bdrsen bzw. Mdrkte der Hauptanlagelander eines
Teilvermdgens geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen
des Teilvermdgens nicht addquat bewertet werden kdnnen oder
wenn ausserordentliche Verhdltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrags vorliegen. Die PostFinance AG, die Fondsleitung
und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen
Zeichnungsantrége abzulehnen.

Die Verarbeitung der Auftrage erfolgt in den Verarbeitungszentren
der PostFinance AG, welche auch fir die Weiterleitung an die
Depotbank besorgt sind. Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge,
die bei den Verarbeitungszentren der PostFinance AG bis spd-
testens 13.30 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) erfasst
worden sind (Cut-off-Zeit), werden auf der Basis des am ndchsten
Bankwerktag (Bewertungstag) berechneten Nettoinventarwerts
abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert
ist somitim Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt
(Forward-Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund von
Schlusskursen oder, wenn diese nach Ansicht der Fondsleitung
nicht den angemessenen Marktwert wiedergeben, zu den zum
Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfligbaren Kursen berechnet.
Erweist sich aufgrund besonderer Umsténde eine Bewertung
nach Massgabe der vorstehenden Regel als undurchfihrbar
oder ungenau, ist die Fondsleitung berechtigt, andere allgemein
anerkannte und Uberprifbare Bewertungskriterien anzuwenden,
um eine angemessene Bewertung des Nettovermdgens der Teil-
vermdgen zu erzielen.

Der Ausgabepreis entspricht dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert, zuztglich der Ausgabekommission. Die Hohe
der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.11.4
ersichtlich.

Der Ricknahmepreis entspricht dem am Bewertungstag berech-
neten Nettoinventarwert, abzuglich der Rucknahmekommission.
Die Hohe der Ricknahmekommission ist aus der nachfolgenden
Ziff. 11.1.4 ersichtlich.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (markt-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die dem
Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem geklindigten Anteil entsprechenden
Teils der Anlagen im Durchschnitt erwachsen, werden durch die
Anwendung des Swinging Single Pricing, wie esin § 16 Ziff. 7
des Fondsvertrags beschrieben ist, gedeckt.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und
Ricknahmen von Anteilen eines Teilvermdgens zu einem Netto-
vermdgenszufluss bzw. -abfluss fihrt, wird der Bewertungs-
Nettoinventarwert des Teilvermdgens erhdht bzw. reduziert
(Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich
auf 2% des Bewertungs-Nettoinventarwerts. Berlicksichtigt
werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben usw.), die aus
der Anlage des einbezahlten Betrags bzw. aus dem Verkauf
eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen. Die Anpassung flihrt zu einer Erhdhung des Bewer-
tungs-Nettoinventarwerts, wenn die Nettobewegung zu einem
Anstieg der Anzahl Anteile des Teilvermdgens fuhrt. Die Anpas-
sung resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Netto-
inventarwerts, wenn die Nettobewegung einen Rlickgang der
Anzahl der Anteile bewirkt. Der unter Anwendung des Swinging
Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemdss
dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert. Die
Fondsleitung kann, anstelle der oben erwdhnten durchschnitt-
lichen Nebenkosten bei der Anpassung auch die tatséchliche
Hohe der Nebenkosten berlicksichtigen, sofern dies unter
Berlicksichtigung der relevanten Umstdnde (z.B. Hohe des
Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifische Marktsituation
fur die betreffende Anlageklasse) im Ermessen der Fondsleitung
angemessen erscheint. Die Anpassung kann in einem solchen

Fall hdher oder tiefer als die durchschnittlichen Nebenkosten
ausfallen. In denin § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen
ausserordentlichen Fdllen kann, sofern dies nach Ansicht der
Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten
ist, zudem der Hochstwert von 2% des Bewertungs-Nettoinventar-
werts Uberschritten werden. Die Fondsleitung teilt den Entscheid
tber die Uberschreitung unverziiglich der Priifgesellschaft, der
Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den bestehen-
den und neuen Anlegern mit.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis wird auf CHF 0.01 gerundet.
Die Zahlung erfolgt jeweils spdtestens 3 Bankarbeitstage nach
dem Auftragstag (Valuta max. 3 Bankarbeitstage).

Die Anteile kdnnen ausschliesslich in einem Depot von PostFinance
oder einem ihrer Verkaufskandle verwahrt werden.

1.8  Verwendung der Ertrige

Grundsdtzlich wird der Nettoertrag der Teilvermdgen innerhalb
von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spesen-
frei an die Anleger ausgeschuttet. Kapitalgewinne werden in der
Regel nicht ausgeschuttet, sondern im Fonds zur Wiederanlage
zurlickbehalten.

- Global Fund
- High Dividend Fund
- Global Climate Equity Fund

Bei thesaurierenden Anteilsklassen wird der Nettoertrag jéhrlich
dem Vermdgen des jeweiligen Teilvermdgens zur Wiederanlage
hinzugefugt. Vorbehalten bleiben allféllige auf der Wiederanlage
erhobene Steuern und Abgaben.

1.9  Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen
1.9.1 Nachhaltigkeit

Ubersicht ESG Anséitze fiir spezifische Teilvermdgen

Aktien Teilvermdgen:
- ESG Swiss Equity Fund
- Global Climate Equity Fund

Mischvermdgen:

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund

Obligationen Teilvermégen:
- ESG Bond Fund

Das fur die Teilvermdgen mit Nachhaltigkeitsbezug geltende
Nachhaltigkeitskonzept zielt darauf ab, ESG-Aspekte in ver-
schiedene Schritte des Anlageprozesses zu integrieren, indem
es Orientierungshilfen zur Identifikation nachhaltigkeitsbezoge-
ner Opportunitdten und zur Reduktion gewisser Nachhaltigkeits-
risiken enthdlt. Die Bewertung der Nachhaltigkeit von Anlage-
instrumenten basiert auf Daten der jeweiligen Datenanbieter,
bzw. deren Tochtergesellschaften. Diese sind den folgenden
Abschnitten zu entnehmen.

In Bezug auf nachhaltige Anlagen kénnen nachfolgend aufge-
flhrte ESG-Ansdtze, oder eine Kombination davon, genutzt
werden:

ESG-Integration

Der Vermdgensverwalter (UBS Asset Management Switzerland AG)
definiert Nachhaltigkeit als die Fahigkeit, die Umwelt-, Sozial-
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und Unternehmensfiihrungs-Faktoren (ESG-Faktoren) von
Geschdaftspraktiken zu nutzen, um Gelegenheiten zu generieren
und Risiken zu mindern, die zur langfristigen Performance von
Emittenten beitragen («Nachhaltigkeitx). Der Vermogens-
verwalter vertritt die Ansicht, dass durch die Berlcksichtigung
dieser Faktoren eine fundiertere Investitionsentscheidung
getroffen wird.

Die ESG-Integration wird durch die Berucksichtigung wesentlicher
ESG-Risiken als Teil des Research Prozesses umgesetzt. Fur
Anlagen wird bei diesem Prozess das «ESG Material Issues Frame-
works (Wesentliche ESG-Themen) des Vermdgensverwalters
verwendet, dass die finanziell relevanten Faktoren identifiziert,
die sich auf Investitionsentscheidungen auswirken kénnen. Die
Identifikation von ESG Faktoren als finanziell relevante Faktoren
fuhrt dazu, dass sich Analysten auf Nachhaltigkeitsfaktoren kon-
zentrieren, die sich auf die Investitionsrendite auswirken kénnen.
Zudem kann die ESG-Integration Mdglichkeiten fir das Engage-
ment zur Verbesserung des ESG-Risikoprofils aufzeigen und
dadurch die potenziell negativen Auswirkungen von ESG-Proble-
men auf die finanzielle Performance der Anlage mildern. Der
Vermdgensverwalter verwendet ein System, das interne und/
oder externe ESG-Datenquellen nutzt, um Anlagen mit wesentli-
chen ESG-Risiken zu identifizieren. Externe Datenquellen sind
insbesondere die ESG Research und ESG Datenanbieter MSCI
ESG Research und Sustainalytics fur allgemeine ESG Daten wie
z.B. ESG Ratings, ESG Scores, Geschdftspraktiken, Treibhaus-
gasemissionen), die um externe ESG Spezialdatenanbieter wie
z.B. ISS Ethix flr kontroverse Waffen ergénzt werden kdnnen. Die
Analyse der wesentlichen Nachhaltigkeits-/ESG-Themen kann
viele verschiedene Aspekte wie etwa die folgenden umfassen:
CO,-Fussabdruck, Gesundheit und Wohlbefinden, Menschen-
rechte, Lieferkettenmanagement, faire Kundenbehandlung und
Unternehmensfihrung. Der Vermdgensverwalter berlcksichtigt
die ESG-Integration bei der Allokation in zugrundeliegende Stra-
tegien, einschliesslich der Zielfonds. Im Falle von durch UBS
Asset Management verwaltete Strategien identifiziert der Ver-
mogensverwalter ESG-integrierte Vermdgenswerte auf der
Grundlage des oben beschriebenen Research Prozesses zur
ESG-Integration. Fir Anlagen in passive oder regelbasierte Stra-
tegien werden dhnliche Nachhaltigkeitskriterien angewandt,
ohne jedoch die Datenanbieter und -quellen oder die genaue
Operationalisierung der Kriterien vorzugeben. Der Vermogens-
verwalter bewertet dabei die passiven oder regelbasierten Stra-
tegien, um sicherzustellen, dass sie den UBS Nachhaltigkeits-
Standards entsprechen.

Fur Anlagen in Strategien von externen Vermodgensverwaltern
werden dhnliche Nachhaltigkeitskriterien angewandt, ohne
jedoch die Datenanbieter und -quellen oder die genaue Operati-
onalisierung der Kriterien vorzugeben. Der Vermdgensverwalter
bewertet dabei die Strategien von externen Vermdgensverwal-
tern, um sicherzustellen, dass sie den UBS Nachhaltigkeits-Stan-
dards entsprechen.

Ausschliisse (Negatives Screening)

Wenn die Teilvermégen in aktiv gemanagte UBS Asset Manage-
ment Sustainability Focus Fonds oder Strategien investieren,
nutzen sie Ausschluss-Richtlinien wie beispielsweise Produktion
von kontroversen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition,
biologische, chemische oder nukleare Waffen). Zur Identifizierung
solcher Unternehmen werden Daten eines externen Beraters
verwendet (ISS Ethix — www.issgovernance.com/esg/scree-
ning/##controversial-weapons). Der externe Berater liefert Daten
fr eine Screening-Liste aus Unternehmen, die an der

Fertigung, dem Verkauf oder dem Vertrieb beteiligt sind.

Die jeweils gultigen Ausschlusskriterien und Schwellenwerte sind
offentlich verfligbar und werden regelmdssig aktualisiert (UBS

Asset Management Ausschluss-Richtlinie bzw. «Sustainability
Exclusion Policys: www.ubs.com/global/en/asset-manage-
ment/investment-capabilities/sustainability.html).

FUr Anlagen in Strategien von externen Vermogensverwaltern
werden ¢hnliche Nachhaltigkeitskriterien angewandt, ohne
jedoch die Datenanbieter und -quellen oder die genaue Operati-
onalisierung der Kriterien vorzugeben.

Der Vermdgensverwalter bewertet dabei die Strategien von
externen Vermdgensverwaltern, um sicherzustellen, dass sie
den UBS Nachhaltigkeits-Standards entsprechen, und ist um
einen aktiven Dialog bestrebt, um externe Vermogensverwalter
im Laufe der Zeit auf ein mit dem UBS Ansatz gleichwertiges
Niveau zu bringen.

Bei der Bewertung dieser Strategien achtet der Vermogensver-
walter besonders auf die vorhandenen Ressourcen der externen
Vermdgensverwalter im Bereich ESG, wie zum Beispiel die Qualitdt
des Teams von Research- und Investmentmitarbeitern, die sich
den ESG-Themen widmen, Erfahrung der einzelnen Mitarbeiter
im Nachhaltigkeitsbereich, verwendete Analyse- und Research-
Tools zur Bewertung der ESG-Risiken von Unternehmen, oder der
Anlageprozess hinsichtlich der Berticksichtigung der ESG-Risiken
bei der Portfoliokonstruktion.

Der Vermdgensverwalter vergleicht gegebenenfalls die ESG-
Ansdtze der externen Vermdgensverwalter mit den eigenen ESG-
Ansdtzen, um eine zusdtzliche Perspektive auf die Fahigkeit der
externen Vermdgensverwalter zu erhalten, ihre erkldrten Nach-
haltigkeitsziele tatsdchlich zu erreichen.

Best-in-Class-Ansatz: Zielfonds, die von UBS Asset Management

als ESG-Leader-Aktienfonds oder ESG-Leader-Anleihenfonds

klassifiziert werden investieren derart, dass das «Anlagenge-
wichtete» Nachhaltigkeitsprofil des Teilverm&gens, basierend
auf Daten und Analysen interner oder anerkannter externer

Datenanbieter, verglichen mit einem traditionellen Massstab

Uberdurchschnittlich ist.

« ESG-Leader-Aktien: Aktien von Unternehmen, die mit einer
Reihe kritischer ESG-Probleme bereits heute besser umgehen
und ESG-Chancen besser nutzen als ihre Wettbewerber.

» ESG-Leader-Anleihen: Anleihen von Unternehmen, die mit
einer Reihe kritischer ESG-Probleme bereits heute besser
umgehen und Chancen besser nutzen als ihre Wettbewerber.

« Anteile kollektiver Kapitalanlagen, die einen Ansatz verfolgen,
der das Nachhaltigkeitsprofil des jeweiligen Teilvermégens im
Vergleich zu einer Anlage ohne ESG Anspruch (broad market
index/reference) verstdrkt.

Stewardship (Active Ownership): Soweit moglich, kommt bei
Zielfonds, die von UBS Asset Management als Sustainability
Focus Fonds kategorisiert werden, ein aktives Engagement von
Unternehmen zum Tragen, um identifizierte ESG-Risiken und
-Chancen im direkten Dialog zielgerichtet zu adressieren.
Weitere Details sind im UBS Asset Management Stewardship
Annual Report unter folgendem Link verfligbar: www.ubs.com/
global/en/assetmanagement/capabilities/sustainable-inves-
ting/stewardship-engagement.html

Stimmrechtsausiibung (Voting): Soweit moglich, kommt bei
aktienbasierten Zielfonds ein richtliniengesteuerter Prozess zur
Wahrnehmung der Stimmrechte zur Anwendung. Die dedizierte
Richtlinie zum Abstimmverhalten (Proxy Voting Policy) ist 6ffent-
lich verfgbar unter: www.ubs.com/global/en/asset-manage-
ment/investment-capabilities/sustainability.html.

Nachhaltige thematische Anlagen: Zielfonds, die von UBS
Asset Management als ESG-Themen-Aktienfonds oder Griine,
soziale und Nachhaltigkeits-Anleihenfonds oder Anleihenfonds
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mit Entwicklungsziel («Development Bondss) klassifiziert werden,
investieren derart, dass auf Grund von internen und externen
Datenquellen wie bspw. Analysen dem EU Green Bond Standard
Anlagen identifiziert und zu einem thematischen Anlageuniversum
zusammengefasst werden.

ESG-Themen-Aktien: Aktien von Unternehmen, die Produkte und
Dienstleistungen verkaufen, die bestimmte 6kologische oder
soziale Herausforderungen angehen, und/oder deren Geschdfte
einen einzelnen ESG-Faktor besonders gut managen, wie z.B.
die Gleichstellung der Geschlechter.

Grine, soziale und Nachhaltigkeits-Anleihen: Umfasst Anleihen,
die Umweltprojekte, Einrichtungen der sozialen Wohlfahrt oder
andere nachhaltige Themen finanzieren. Zu den Emittenten
solcher Anleihen gehdéren in der Regel Unternehmen, Gemeinden
und Entwicklungsbanken.

Anleihen mit Entwicklungsziel («Development Bondss): Anleihen,
die von multilateralen Entwicklungsbanken (Multilateral Develop-
ment Banks, MDB) ausgegeben werden. MDBs werden von diver-
sen Regierungen unterstitzt, mit dem Ziel, nachhaltiges Wirt-
schaftswachstum zu finanzieren.

Andere: Zielfonds, die von UBS Asset Management als E-Tilting-
Fonds bzw. ESG-Tilting Fonds kategorisiert werden, bertcksichti-
gen Investitionsrisiken in Bezug auf Klimaverdnderungen. E-Til-
ting bzw. ESG-Tilting Fonds ist eine moderne Art der Indexierung
und wurde u.a. entwickelt, um die Bedirfnisse von Anlegern zu
erflllen, die ihr Engagement im Bereich Umwelt-, bzw. Klima,
Sozial und Unternehmensfiihrung (Environmental, Social, and
Governance — ESG) innerhalb der ESG-Faktoren verbessern und
gleichzeitig ein breites und diversifiziertes Universum zum Inves-
tieren beibehalten méchten. Durch die Umgewichtung von Stan-
dard-Marktkapitaliserungsgewichtungen (Index) auf der Grund-
lage bestimmter Umweltkennzahlen und damit durch die Abkehr
von Standardmarktkapitalisierungsgewichten erhdhen E-Tilted-
Lésungen das Engagement bei Unternehmen und Emittenten,
die im Vergleich zu traditionellen Indizes bessere Umwelteigen-
schaften aufweisen, wéhrend sie ein breites und diversifiziertes
Anlageuniversum beibehalten. Im Unterschied zu einem Best-in-
Class Ansatz, verbleiben Unternehmen mit schlechterem 6kolo-
gischen Profil (im Vergleich zum gewichteten Durchschnittswert
angewandter Umwelt-Kennzahlen des Referenzindexes, wie z.B.
der CO,-Intensitdit) im Portfolio, sie werden jedoch untergewich-
tetim Vergleich zu ihrem Gewicht im Referenzindex.

«- ESG Swiss Equity Fund:

Traditioneller, nicht nachhaltiger

Anlageklasse Anteil Referenzindex

Global Equity 2% MSCI World ex CH Index (hedged CHF)
hedged CHF (net div. reinv)
EM Equity 2% MSCI Emerging Market Index (net div. reinv)

Swiss Real Estate 10%

SXI Real Estate Funds Broad (Total Return)

«- ESG Income Strategy Fund:

Anlageklasse

Anteil

Traditioneller, nicht nachhaltiger
Referenzindex

Swiss Bonds 38% SBIAAA-BBB (Total Return)

Global Bonds 18% Bloomberg Global Aggregate ex CH

hedged CHF (hedged CHF)

EM Bonds 7% 70% JPMorgan EMBI Global Diversified

hedged CHF (hedged CHF) und 30% JPMorgan CEMBI
Broad Diversified (hedged CHF)

Swiss Equity 14%  SPI(Total Return)

Global Equity 7% MSCI World ex CH Index (net div. reinv)

Global Equity 4% MSCI World ex CH Index (hedged CHF)

hedged CHF (net div. reinv)

EM Equity 5% MSCI Emerging Market Index (net div. reinv)

Swiss Real Estate 7%

SXI Real Estate Funds Broad (Total Return)

«- ESG Balanced Strategy Fund»

Anlageklasse

Anteil

Traditioneller, nicht nachhaltiger
Referenzindex

Swiss Equity 100% SPI(Total Return)

«- ESG Yield Strategy Fund:

Traditioneller, nicht nachhaltiger

Anlageklasse Anteil Referenzindex

Swiss Bonds 47%  SBI AAA-BBB (Total Return)

Global Bonds 20% Bloomberg Global Aggregate ex CH

hedged CHF (hedged CHF)

EM Bonds 8% 70% JPMorgan EMBI Global Diversified

hedged CHF (hedged CHF) und 30% JPMorgan CEMBI
Broad Diversified (hedged CHF)

Swiss Equity 7% SPI (Total Return)

Global Equity 4% MSCI World ex CH Index (net div. reinv)

Swiss Bonds 22%  SBI AAA-BBB (Total Return)

Global Bonds 14% Bloomberg Global Aggregate ex CH

hedged CHF (hedged CHF)

EM Bonds 7% 70% JPMorgan EMBI Global Diversified

hedged CHF (hedged CHF) und 30% JPMorgan CEMBI
Broad Diversified (hedged CHF)

Swiss Equity 23%  SPI(Total Return)

Global Equity 11% MSCI World ex CH Index (net div. reinv)

Global Equity 8% MSCI World ex CH Index (hedged CHF)

hedged CHF (net div. reinv)

EM Equity 8% MSCI Emerging Market Index (net div. reinv)

Swiss Real Estate 7%

SXI Real Estate Funds Broad (Total Return)

«- ESG Growth Strategy Fund»

Anlageklasse

Anteil

Traditioneller, nicht nachhaltiger
Referenzindex

Swiss Bonds 12%  SBIAAA-BBB (Total Return)

Global Bonds 7% Bloomberg Global Aggregate ex CH

hedged CHF (hedged CHF)

EM Bonds 4% 70% JPMorgan EMBI Global Diversified

hedged CHF (hedged CHF) und 30% JPMorgan CEMBI
Broad Diversified (hedged CHF)

Swiss Equity 32%  SPI(Total Return)

Global Equity 16% MSCI World ex CH Index (net div. reinv)

Global Equity 11% MSCI World ex CH Index (hedged CHF)

hedged CHF (net div. reinv)
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EM Equity 11% MSCI Emerging Market Index (net div. reinv)

Swiss Real Estate 7% SXI Real Estate Funds Broad (Total Return)

«- ESG Capital Gain Strategy Fund

Traditioneller, nicht nachhaltiger

Anlageklasse Anteil Referenzindex

Swiss Equity 43%  SPI(Total Return)

Global Equity 21% MSCI World ex CH Index (net div. reinv)

Global Equity 14%
hedged CHF

MSCI World ex CH Index (hedged CHF)
(net div. reinv)

EM Equity 15% MSCI Emerging Market Index (net div. reinv)

Swiss Real Estate 7% SXI Real Estate Funds Broad (Total Return)

«- ESG Bond Fund:

Traditioneller, nicht nachhaltiger

Anlageklasse Anteil Referenzindex

Swiss Bonds 60% SBIAAA-BBB (Total Return)

Global Bonds 20%
hedged CHF

Bloomberg Global Aggregate ex CH
(hedged CHF)

EM Bonds hedged 10%  70% JPMorgan EMBI Global Diversified
CHF (hedged CHF) und 30% JPMorgan CEMBI
Broad Diversified (hedged CHF)

Global Corporate 10%
Bonds hedged CHF

Bloomberg Global Aggregate —
Corporate Index (hedged CHF)

«- Global Climate Equity Fund:

Traditioneller, nicht nachhaltiger

Anlageklasse Anteil Referenzindex

Swiss Equity 15%  SPI(Total Return)

Global Equity 85%  MSCI World ex Switzerland (net div. reinv)

Die Nachhaltigkeit von Anlageinstrumenten im Anlageuniversum
des jeweiligen traditionellen, nicht nachhaltigen Referenzindex
(weitere Details zu der Zusammensetzung sind der vorstehenden
Tabelle zu entnehmen) wird durch eine vom jeweiligen Index-
Anbieter bzw. deren Tochtergesellschaften erstellte Bewertung
mit einem ESG-Score der unabhdngigen Datenanbieter zwischen
0 bis héchstens 10 (typischerweise) charakterisiert. Der ESG-
Score wird zugleich einem Buchstabenrating (Letter rating) von
CCC bis héchstens AAA zugeordnet.

Bei der Zusammenstellung des Portfolios der Teilvermdgen
erhéht der Vermdgensverwalter im Zuge der Portfoliokonstruktion
den anteilsgewichteten ESG-Score der Teilvermdgen gegenuber
dem des jeweiligen traditionellen, nicht nachhaltigen Referenz-
index, welcher kein explizites Nachhaltigkeitsziel verfolgt. Der
Umfang der Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-Score ist
dabei vom gewichteten ESG-Durchschnittsrating der Bestand-
teile des traditionellen, nicht nachhaltigen Referenzindex zum
Zeitpunkt der Berechnung abhdngig. Je tiefer das ESG-Durch-
schnittsrating der Bestandteile des traditionellen, nicht nachhal-
tigen Referenzindex desto grosser die prozentuale Verbesserung
des gewichteten ESG-Score des jeweiligen Teilvermdgens und
umgekehrt. Der Vermdgensverwalter wahlt bei der Zusammen-
stellung des Portfolios die Anlageinstrumente unter anderem mit
dem Ziel aus, dass der gewichtete ESG-Score hdher ist als der

gewichtete ESG-Score des jeweiligen traditionellen, nicht nach-
haltigen Referenzindex.

Gleichzeitig wird das Portfolio des jeweiligen Teilvermdgens so
zusammengestellt, dass dieses gemessen an CO,-Kennzahlen
des jeweiligen Index-Anbieters bzw. deren Tochtergesellschaf-
ten gegenlber dem jeweiligen traditionellen, nicht nachhaltigen
Referenzindex, eine tiefere gewichtete durchschnittliche CO,-
Intensitdt (WACI) ausweist. Die CO,-Intensitdt ist definiert als
CO,-Ausstoss in Tonnen/Umsatz des betreffenden Unterneh-
mens bzw. Emittenten (WACI). Der CO,-Ausstoss in Tonnen wird
aufgrund der durch den jeweiligen Index-Anbieter bzw. deren
Tochtergesellschaften ermittelten und zur Verfigung gestellten
Emissionswert von Unternehmen in den zwei Bereichen «Scope 1»
(direkte Freisetzung klimaschddlicher Gase im eigenen Unter-
nehmen) und «Scope 2+ (indirekte Freisetzung klimaschdadlicher
Gase durch Energielieferanten des Unternehmens) bestimmt.
Fur die Beurteilung der Nachhaltigkeit werden vor allem Daten
und Analysen anerkannter externer Datenanbieter herangezo-
gen. Externe Datenanbieter sind insbesondere die ESG Research
und ESG Datenanbieter MSCI ESG Research (www.msci.com/
research/esg-research) fur allgemeine ESG Daten wie z.B. ESG
Ratings, ESG Scores, Geschdftspraktiken und Trucost (www.
spglobal.com/esg/trucost) fur Treibhausgasemissionen, die
durch externe ESG Spezialdatenanbieter wie z.B. ISS Ethix fur
kontroverse Waffen ergdnzt werden kénnen. Die Analyse von
Nachhaltigkeits-/ESG-Kriterien kann unter anderem folgende
Aspekte umfassen: Umwelt, Mitarbeiter und Lieferanten, Kaufer
und Kunden, Management. In denjenigen Fdllen, wo tats@chliche
oder spezifische ESG-Daten oder Analysen nicht verfigbar sind,
kdnnen auch Schatzungen und Anndherungen sowie weitere
geeignete ESG Datenanbieter benutzt werden.

Nichteinhaltung von Nachhaltigkeitskriterien:

Es kann vorkommen, dass die Einhaltung der beschriebenen
Nachhaltigkeitskriterien nicht jederzeit gewdhrleistet werden
kann. Dies beispielsweise infolge von geringer oder fehlender
ESG-Datenabdeckung (z.B. kein ESG-Rating). In diesen Fdillen
kann fur die Aktien Teilvermdgen bis maximal 20%, fur die Misch-
vermdgen bis maximal 30% und fir die Obligationen Teilver-
mogen bis maximal 30% des Vermdgens der Teilvermdgen in
Anlagen investiert werden, welche den Nachhaltigkeitsvorgaben
gemdss dem vorgenannten Nachhaltigkeitsansatz «Ausschliisse»
nicht entsprechen. Auch fir diese Anlagen (ausgeschlossen
indexierte Produkte und Derivate) gilt jedoch, dass die Grund-
sdtze des UN Global Compact (mehr Infos unter unglobal-
compact.org/) beachtet werden missen und keine Verstdsse
dagegen vorkommen durfen.

Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nach-
haltigkeitsansdtzen:

Das Fehlen etablierter Standards und harmonisierter Definitionen
im Bereich des nachhaltigen Investierens kann zu unterschied-
lichen Interpretationen und Ansdtzen in der Festlegung und
Umsetzung nachhaltiger Anlageziele fihren, was die Vergleich-
barkeit verschiedener nachhaltiger Finanzprodukte erschweren
kann. Die fehlende internationale Standardisierung ldsst dem
Vermdgensverwalter ein gewisses subjektives Ermessen bei der
Ausgestaltung und Anwendung von Nachhaltigkeitsansétzen im
Anlageprozess, dessen Austibung nur eingeschrénkt nachvoll-
ziehbar ist. Der Vermdgensverwalter basiert seinen Analysepro-
zess sodann auf von den betreffenden Unternehmen selbst oder
von Drittanbietern bezogenen Daten, deren Richtigkeit und Voll-
sténdigkeit vom Vermdgensverwalter nur eingeschrénkt tber-
prufbar sind. Das Angebot und die Verfligbarkeit von Daten sind
beschrdnkt. Der Vermdgensverwalter stutzt sich bei der Anwen-
dung von Nachhaltigkeitsansdétzen nur auf die ihm jeweils vorlie-
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genden Daten ab. Insbesondere erfolgen «Ausschliisse» nur von
Unternehmen und Emittenten, zu welchen relevante Daten vor-
handen sind.

Die Anwendung von Nachhaltigkeitsansdtzen im Anlageprozess
kann die Wertentwicklung des Vermégens eines ESG-Teilvermo-
gens beeinflussen. Entsprechend kann sich das Vermdgen eines
ESG-Teilvermdgens im Vergleich zu einem dhnlichen Anlagefonds,
bei dem Anlagen ohne Berlcksichtigung von ESG-Faktoren
getdtigt werden, anders entwickeln und unter Umsténden auch
eine geringere Diversifikation aufweisen. Die Anwendung von
Ausschlissen im Anlageprozess eines ESG-Teilvermdgens kann
ferner dazu fihren, dass ein ESG-Teilvermdgen Anlagen nicht
tdtigt oder verdussert und ganze Wirtschaftssektoren mit positi-
ven Renditeaussichten nicht bertcksichtigt, was sich nachteilig
auf die Wertentwicklung des Teilvermégens auswirken kann.

ESG-Risiken

Als «ESG-Risiko» wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich
Umwelt, Soziales oder Unternehmensfihrung bezeichnet, dessen
beziehungsweise deren Eintreten, eine tatsGchliche oder eine
potenziell wesentliche negative Auswirkung auf den Wert der
Investition verursachen kdnnte. Wenn sich ein mit einer Investition
verbundenes Nachhaltigkeitsrisiko materialisiert, kdnnte dies
zum Wertverlust einer Investition fihren.

Die Auswahl der Anlagen erfolgt teilweise in Abhéngigkeit von
externen ESG Research- und Datenanbietern sowie von internen
Analysteneinschétzungen zum Nachhaltigkeitsprofil einer Anlage.
Dies kann ein zusdtzliches Risiko fir die Investoren darstellen,
da zur Festlegung geeigneter Anlagen Nachhaltigkeitsprofile
herangezogen werden, die zu Teilen auf subjektiven und/oder
qualitativen Einschétzungen beruhen, die zu Grunde liegende
tatsdchliche Sachverhalte abweichend bewerten kénnten. Da
derzeit noch kein Ubergreifend akzeptierter Bewertungsmass-
stab fir Nachhaltigkeitsniveaus existiert, kann eine inkorrekte
Einschétzung der Nachhaltigkeitsniveaus ein fir den Anleger
nachteiliges Risiko-Rendite Profil der Teilvermdgen ergeben
und/oder die Berichterstattung vom fundamental korrekten
Stand abweichen lassen kdnnen.

Sustainability Focus Funds

Teilvermédgen, die von UBS Asset Management als Sustainability
Focus Fonds kategorisiert werden, verfolgen einzelne oder
mehrere der vorgenannten Nachhaltigkeitsansétze und haben
ein spezifisches ESG Merkmal bzw. Nachhaltigkeitsziel, das in
ihrer Anlagepolitik definiert ist www.ubs.com/global/en/asset-
management/investment-capabilities/sustainability.ntml. Diese
UBS Asset Management ESG-Kategorisierung ist im Anlageziel
der betroffenen Teilvermdgen aufgefihrt.

Climate Aware Strategie Funds

Teilvermdgen, die von UBS Asset Management gemdss ihrer
Anlagepolitik (§ 8) als «Climate Aware Strategie Fonds» kategori-
siert werden, richten ihr Portfolio auf die Verringerung des 6kolo-
gischen Fussabdrucks Uber die Zeit aus, indem der Treibhaus-
gasausstoss des Portfolios bzw. der darin enthaltenen
Emittenten Uber die Zeit reduziert wird (Klimaausrichtung).

1.9.2 Anlageziel

- ESG Bond Fund

Das Anlageziel dieses als Sustainability Focus Fonds kategori-
siertes Teilvermdgens besteht hauptsdchlich darin, unter Berlick-
sichtigung der unter Ziffer 1.9.1 des Prospekts und §8 des
Fondsvertrages genannter Nachhaltigkeitskriterien, Zinsertrage
unter Einhaltung eines moderaten Risikos zu erzielen. Der tber-
wiegende Teil der Anlagen erfolgt in Schweizer Franken (CHF)

oder ist gegen Schweizer Franken (CHF) abgesichert. Die
Zusammensetzung der Customized Benchmark kann dem
Jahres- und Halbjahresbericht entnommen werden.

- ESGYield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund

Das Anlageziel dieser als Sustainability Focus Fonds kategori-
sierten Teilvermdgen besteht hauptsdchlich darin, innerhalb

der einzelnen Teilvermdgen mittels einer ausgewogenen Risiko-
strategie resp. mittels einer Risikostrategie mit Fokus auf Aktien
durch Anlagen in andere Anlagefonds (Zielfonds) und unter
Beruicksichtigung nachfolgend genannter Nachhaltigkeitskriterien
eine optimale Gesamtrendite zu erzielen. Die Zusammensetzung
der Customized Benchmark kann dem Jahres- und Halbjahres-
bericht entnommen werden.

Aufgrund der Multi-Asset-Fondsstruktur kdnnen nachhaltige Ziel-
fonds und -strategien eingesetzt werden, die eine der folgenden
Nachhaltigkeitsansatze oder eine Kombination davon verwen-
den: Ausschliisse (Negative Screening), Best-in-Class-Ansatz,
ESG-Integration-Ansatz, Stewardship (Active Ownership),
Stimmrechtsausiibung (Voting), Engagement und Andere
(Zielfonds und -strategien die von UBS Asset Management als
E-Tilting Fonds kategorisiert werden). Weitere Informationen zu
diesen Kategorien finden Sie im Abschnitt 1.9.1 Nachhaltigkeit.

- ESG Swiss Equity Fund

Das Anlageziel dieses als Sustainability Focus Fonds kategori-
sierten Teilvermdgens besteht hauptséchlich darin, den Referenz-
index SPI® ESG (TR) fiir den schweizerischen Aktienmarkt
(Benchmark) passiv nachzubilden und eine Performance zu
erzielen, welche dessen Entwicklung entspricht.

- Global Climate Equity Fund
Das Anlageziel dieses als regelbasierten Climate Aware Strategie
Fonds mit einer Netto Null Ausrichtung kategorisierten Teilver-
maogens besteht hauptsdchlich darin, langfristig eine Performance
zu erzielen, die im Einklang steht mit der Entwicklung der gdngi-
gen Marktindices fur weltweite Aktienanlagen in entwickelten
Mdrkten. Dieses Teilverm&gen bewirbt klimatische und allgemein
nachhaltige Merkmale.
Das Teilvermdgen verfolgt einen regelbasierten Investitionsan-
satz, welcher sowohl quantitative als auch qualitative Kriterien
zur Festlegung der Anlagen mit deren Gewichtung berticksichtigt.
Ziel des regelbasierten Ansatzes ist es, Investitionsrisiken resul-
tierend aus den Folgen des Klimawandels bei der Festlegung der
Gewichtung der Anlagen zu bericksichtigen.
Das Teilvermégen verwendet die Referenzindices als Bezugs-
punkt bei der Zusammenstellung des Portfolios, indem es Uber-
wiegend in Unternehmen investiert, die in den Referenzindices
enthalten sind, wobei bei der Portfoliozusammensetzung eine
Reihe von Klima-, Nachhaltigkeits- und Risikokriterien bertick-
sichtigt werden. Die Kennzahlen, die zur Identifizierung des mog-
lichen Anlageuniversums verwendet werden, messen haupt-
séchlich den erwarteten Beitrag von Unternehmen zum
Klimawandel, wobei der Schwerpunkt auf der Minderung der
Auswirkungen des Klimawandelrisikos liegt, indem der Beitrag
von Treibhausgasemissionen begrenzt und berlcksichtigt wird.
Die aktuellen Nachhaltigkeits-Ziele berlcksichtigen folgende
Aspekte relativ zu den Referenzindices:
1.niedrigere gewichtete durchschnittliche Kohlenstoffintensitat
von Scope 1 und Scope 2, sowie von Scope 3 schrittweise
eingefihrt bis spdtestens 2030;
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2.ein héherer ESG-Score;

3.ein héherer Social Score;

4.ein hdherer Governance-Score.

Daruber hinaus strebt das Teilvermdgen eine Netto-Null-Ausrich-
tung an, indem es sein Kohlenstoffintensitétsprofil nach einem
wissenschaftlich fundierten (derzeit in relevanten Klimamodellen
als 1,5 Grad Celsius definierten) Netto-Null-Pfad verwaltet. Die
Basis fur die Dekarbonisierung ist die vom Dezember 2019
gewichtete durchschnittliche CO,-Intensitét von Scope 1 und
Scope 2, sowie von Scope 3 schrittweise eingefihrt bis spdtes-
tens 2030 (CO,e/EVIC) (WACI) der Referenzindices. Der Pfad
legt ein Ziel der Dekarbonisierung relativ zum gewdhlten Aus-
gangswert von 50% bis 2030 und Netto-Null bis 2050 fest.
Hierbei strebt das Teilvermdgen eine jahrliche Reduzierung der
gewichteten durchschnittlichen CO,-Intensitdt von Scope 1 und
Scope 2, sowie von Scope 3 schrittweise eingefihrt bis spdtes-
tens 2030 (CO,e/EVIC) (WACI) von 7% pro Jahr an, die derzeit
im Vergleich zum Basiswert vom Dezember 2019 erfolgt.

Bei dem Bestreben, das oben genannte Nachhaltigkeits-Ziel (1.)
zu erreichen, verfolgt das Teilvermdgen in der Regel im Vergleich
zu den Referenzindices ein héheres Exposure in Unternehmen,
die einen geringeren Beitrag zur Kohlenstoffintensitét aufweisen,
sowie ein hdheres Exposure in Unternehmen, die in den Bereichen
erneuerbare Energien und griine Technologien tétig sind. Das
Teilvermodgen strebt auch an, die Exposure-Ziele (2.), (3.) und (4.)
zu erreichen, in der Regel durch ein hdheres Exposure in Unter-
nehmen, die bessere ESG-Scores, Social-Scores und Gover-
nance-Scores im Vergleich zu den Referenzindices aufweisen.
Das Nachhaltigkeitsprofil des Teilvermégens basiert auf der
gewichteten Summe der einzelnen Anlageinstrumente. Die Kenn-
zahlen werden an dem Punkt gemessen, an dem der Vermdgens-
verwalter beschliesst, den Fonds in Ubereinstimmung mit der
Methodik des Indexanbieters neu anzupassen. Daher kann es
zwischen Indexanpassungen zu Zeiten kommen, in denen eine
oder mehrere der Kennzahlen nicht erfullt werden. Der Fonds
wird ein gewisses Exposure in Unternehmen haben, die in Bezug
auf den Klimawandel und/oder Nachhaltigkeitskennzahlen als
Nachzugler gelten. Das Teilvermdgen wird wahrscheinlich auch
ein gewisses Engagement in Unternehmen haben, die ihre
eigenen Netto-Null-Verpflichtungen nicht veréffentlicht haben.
Die Netto-Null- und Nachhaltigkeitsziele des Teilfonds gelten auf
Portfolioebene, nicht auf der Ebene der einzelnen Bestandteile.
Ein Engagement in Unternehmen ohne unternehmensspezifische
Netto-Null-Verpflichtungen oder mit unterdurchschnittlichen
Nachhaltigkeitsmerkmalen kann sich aus dem Management von
Portfoliorisiken, Liquiditcitsrisiken und Diversifikation sowie aus
Abstimmungs- und Engagement Programmen und/oder Unter-
schieden in den Methoden oder Dateneingaben ergeben.

Fir die Beurteilung der Nachhaltigkeit werden Daten und Analy-
sen anerkannter externer Datenanbieter herangezogen. Externe
Datenanbieter sind insbesondere die ESG Research und ESG
Datenanbieter MSCI ESG Research (www.msci.com/research/
esg-research) und Sustainalytics (www.sustainalytics.com/)

flr allgemeine ESG Daten wie z.B. ESG Ratings, ESG Scores,
Geschdftspraktiken, Trucost (www.spglobal.com/esg/trucost)
flr Treibhausgasemissionen, die durch externe ESG Spezialdaten-
anbieter wie z.B. ISS Ethix fur kontroverse Waffen ergdnzt werden
kénnen. Die Analyse von Nachhaltigkeits-/ESG-Kriterien kann
unter anderem folgende Aspekte umfassen: Umwelt, Mitarbeiter
und Lieferanten, Ké&ufer und Kunden, Management. In denjenigen
Fallen, wo tatséchliche oder spezifische ESG-Daten oder Analy-
sen nicht verfugbar sind, kdnnen auch Schétzungen und Annd-
herungen sowie weitere geeignete ESG Datenanbieter benutzt
werden.

Es kommen dabei sowoh! Ausschlusskriterien (negatives
Screening) als auch quantitative und qualitative Bewertungen im

Umwelt- bzw. Klima-, Sozial- und Unternehmensfihrungskontext

(Environmental, Social, and Governance — ESG) zur regelbasierten

Definition der Uber- bzw. Untergewichte (ESG-Tilting) zur Anwen-

dung. Das Teilvermdgen strebt Investitionen in einer unter Berlick-

sichtigung der Anlageparameter mdglichst vollsténdigen Anzahl
von Bestandteilen der Referenzindices an. Des Weiteren reduziert
das Teilvermdgen den 6kologischen Fussabdruck im Laufe der

Zeit,indem es die Treibhausgasemissionen des Portfolios oder der

darin enthaltenen Emittenten im Laufe der Zeit oder vollsténdig

reduziert (Klimaausrichtung). Zusdtzlich wird ein klimaspezifi-
sches Engagement-Programm genutzt, mittels dessen das Kli-

maprofil der Unternehmen im Engagement Programm im

direkten Dialog zielgerichtet adressiert und verbessert werden

soll, wobei auch richtliniengesteuert das Stimmrechtsverhalten
von UBS Asset Management einbezogen ist (Stewardship).

Bei diesem Teilvermdgen kommen grundsétzlich die Ausschluss-

kriterien fUr regelbasierte Climate Aware Strategie Fonds gemdss

Nachhaltigkeits-Ausschlusspolitik (Sustainability Exclusion

Policy) des Vermdgensverwalters zur Anwendung, wobei bei den

folgenden Aspekten gegeniiber der Nachhaltigkeits-Ausschluss-

politik restriktivere Kriterien angewendet werden:

« Kohleabbau und Olsand: Unternehmen, die mehr als 5%
ihres Umsatzes aus Abbau von Kohle (Thermal Coal Mining)
und dessen Verkauf an externe Parteien erzielen, werden
ausgeschlossen. Ausserdem werden Unternehmen, die mehr
als 5% ihres Umsatz aus der Gewinnung von Olsand erzielen,
ausgeschlossen.

« Energiegewinnung aus Kohle: Unternehmen, die mehr als 5%
ihres Umsatzes aus der Energiegewinnung aus Kohle (Thermal
Coal Power Generation) erzielen, werden ausgeschlossen.

» Kontroverses Verhalten: Unternehmen, die gegen die United
Nations Global Compact (UNGC) Principles verstossen, und
die keine glaubwiirdige Korrekturmassnahmen aufzeigen,
werden aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Mehr
Informationen zum Prozess bzgl. Kontroverses Verhalten und
glaubwurdige Korrekturmassnahmen sind der «Sustainability
Exclusion Policy» und der «Global Stewardship Policy» zu
entnehmen. Jahrliche Berichterstattung kdnnen dem aktuellen
«Annual Stewardship Reports entnommen werden (alle
Dokumente abrufbar unter www.ubs.com/global/en/asset-
management/capabilities/sustainable-investing.html).

Es kdnnen Umstdnde vorliegen, unter denen es nicht mdglich ist

alle finanziellen, risikobezogenen und nachhaltigkeitsbezogenen

Ziele gleichzeitig zu erreichen. In solchen Fdllen, werden Nach-

haltigkeits-Ziele bevorzugt.

Die Zusammensetzung der Customized Benchmark kann dem

Jahres- und Halbjahresbericht entnommen werden.

- Global Fund

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséchlich
darin, eine Performance zu erreichen, die dem Markt fur welt-
weite Aktien entspricht. Der Anlagefonds wird passiv verwaltet.
Als Referenzindex (Benchmark) gilt der gemischte Index PF -
Global Fund. Die Zusammensetzung der Customized Benchmark
kann dem Jahres- und Halbjahresbericht entnommen werden.

- Swiss Small Caps Fund

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséchlich
darin, mittels Investitionen in Zielfonds schweizweit in Aktien
von kleinen und mittelgrossen Unternehmen zu investieren.
Die Zusammensetzung der Customized Benchmark kann dem
Jahres- und Halbjahresbericht entnommen werden.
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- High Dividend Fund

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséchlich
darin, mittels Investitionen in Zielfonds weltweit in Aktien mit
attraktiven Dividenden zu investieren, wobei der Fokus auf den
Aktienmarkt Schweiz gelegt wird. Die Zusammensetzung der
Customized Benchmark kann dem Jahres- und Halbjahresbericht
entnommen werden.

1.9.3 Anlagepolitik

- ESG Bond Fund

Das Teilvermdgen investiert als Fund-of-Fund in Obligationen,
Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungs-
wertpapiere und -rechte von privaten und &ffentlich-rechtlichen
Schuldnern weltweit und andere gemdss Fondsvertrag zuldssige
Anlagen. Das Teilvermdgen ist aktiv verwaltet und verfolgt zudem
als Sustainability Focus Fonds das obenerwcdihnte Nachhaltig-
keitsziel. Das Teilvermdgen investiert in verschiedene breit diver-
sifizierte Zielfonds, wobei bis max. 30% des Vermdgens des Teil-
vermdgens in Anteile desselben Zielfonds investiert werden
kann. Abweichend davon darf die Fondsleitung héchstens 50%
des Vermodgens des Teilvermdgens in Anteilen des Zielfonds
«UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive Il
anlegen. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und
strukturierten Produkte hochstens 20% des Vermdgens des Teil-
vermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen.

- ESG Yield Strategy Fund

Das Teilvermdgen investiert als Fund-of-Funds weltweit in Obli-
gationen, Aktien und Immobilien. Das Teilvermdgen ist aktiv ver-
waltet und verfolgt zudem als Sustainability Focus Fonds das
obenerwdhnte Nachhaltigkeitsziel. Der strategische Aktienanteil
betrdgt 15% und der strategische Anteil an Fremdwdhrungen
betrdgt 6%. Der Anteil an Aktienanlagen bewegt sich in Band-
breiten zwischen 10% und 20% des Nettovermdgens. Der maxi-
male Fremdwdhrungsanteil betrégt dabei 20%. Die Fondsleitung
darf fir das Teilvermdgen bis zu 60% des Vermobgens des Teil-
vermdgens jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive II» und «UBS (CH)
Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG Passive II» und bis zu
35% des Vermodgens des Teilvermdgens in Anteile des Zielfonds
«UBS (CH) Institutional Fund 3 - Global Aggregate Bonds ESG
Passive (CHF hedged) Il» anlegen. Detaillierte Angaben zu den
Nachhaltigkeitskriterien dieser Zielfonds sind den Fondsdoku-
menten des «UBS (CH) Investment Fund» und «UBS (CH) Institu-
tional Fund» zu entnehmen.

- ESG Income Strategy Fund

Das Teilvermdgen investiert als Fund-of-Funds weltweit in Obli-
gationen, Aktien und Immobilien. Das Teilvermdgen ist aktiv ver-
waltet und verfolgt zudem als Sustainability Focus Fonds das
obenerwdhnte Nachhaltigkeitsziel. Der strategische Aktienanteil
betrdgt 30% und der strategische Anteil an Fremdwdhrungen
betrdgt 12%. Der Anteil an Aktienanlagen bewegt sich in Band-
breiten zwischen 22.5% und 37.5% des Nettovermdgens. Der
maximale Fremdwdhrungsanteil betrdgt dabei 30%. Die Fonds-
leitung darf fir das Teilvermdgen bis zu 50% des Vermdgens des
Teilvermogens jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive II» und «UBS (CH)
Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG Passive Il» anlegen.
Detaillierte Angaben zu den Nachhaltigkeitskriterien dieser Ziel-
fonds sind den Fondsdokumenten des «UBS (CH) Investment
Fund» zu entnehmen.

- ESG Balanced Strategy Fund

Das Teilvermodgen investiert als Fund-of-Funds weltweit in Obli-
gationen, Aktien und Immobilien. Das Teilvermdgen ist aktiv ver-
waltet und verfolgt zudem als Sustainability Focus Fonds das
obenerwdéhnte Nachhaltigkeitsziel. Der strategische Aktienanteil
betragt 50% und der strategische Anteil an Fremdwdhrungen
betrdgt 19%. Der Anteil an Aktienanlagen bewegt sich in Band-
breiten zwischen 40% und 60% des Nettovermdgens. Der maxi-
male Fremdwdhrungsanteil betragt dabei 40%. Die Fondsleitung
darf fur das Teilverm&gen bis zu 35% des Vermdgens des Teil-
vermdgens jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive Il» und «UBS (CH)
Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG Passive lI» anlegen.
Detaillierte Angaben zu den Nachhaltigkeitskriterien dieser Ziel-
fonds sind den Fondsdokumenten des «UBS (CH) Investment
Fund» zu entnehmen.

- ESG Growth Strategy Fund

Das Teilvermdgen investiert als Fund-of-Funds weltweit in Obli-
gationen, Aktien und Immobilien. Das Teilvermdgen ist aktiv ver-
waltet und verfolgt zudem als Sustainability Focus Fonds das
obenerwdhnte Nachhaltigkeitsziel. Der strategische Aktienanteil
betragt 70% und der strategische Anteil an Fremdwdhrungen
betragt 27%. Der Anteil an Aktienanlagen bewegt sich in Band-
breiten zwischen 55% und 85% des Nettovermdgens. Der maxi-
male Fremdwdhrungsanteil betragt dabei 50%. Die Fondsleitung
darf fir das Teilvermdgen bis zu 40% des Vermdgens des Teil-
vermogens jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Equities Switzerland ESG Passive All Ilx», «UBS (CH)
Institutional Fund - Equities Global ESG Leaders Passive Il» und
«UBS (CH) Institutional Fund - Equities Global ESG Leaders
Passive (CHF hedged) Il» anlegen. Detaillierte Angaben zu den
Nachhaltigkeitskriterien dieser Zielfonds sind den Fondsdoku-
menten des «UBS (CH) Investment Fund» und «UBS (CH) Institu-
tional Fund» zu entnehmen.

- ESG Capital Gain Strategy Fund

Das Teilvermodgen investiert als Fund-of-Funds weltweit in Aktien
und Immobilien. Das Teilvermdgen ist aktiv verwaltet und ver-
folgt zudem als Sustainability Focus Fonds das obenerwdhnte
Nachhaltigkeitsziel. Der strategische Aktienanteil betrégt 93%
und der strategische Anteil an Fremdwdhrungen betragt 36%.
Der Anteil an Aktienanlagen bewegt sich in Bandbreiten zwischen
88% und 98% des Nettovermdgens. Der maximale Fremdwdéh-
rungsanteil betrdgt dabei 60%. Die Fondsleitung darf fur das
Teilvermdgen bis zu 55% des Vermdgens des Teilvermdgens in
Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund - Equities
Switzerland ESG Passive All lI» und bis zu 50% des Vermdgens
des Teilvermogens jeweils in Anteile des Zielfonds «UBS (CH)
Institutional Fund - Equities Global ESG Leaders Passive II» und
«UBS (CH) Institutional Fund - Equities Global ESG Leaders
Passive (CHF hedged) Il» anlegen. Detaillierte Angaben zu den
Nachhaltigkeitskriterien dieser Zielfonds sind den Fondsdoku-
menten des «UBS (CH) Investment Fund» und «UBS (CH) Institu-
tional Fund» zu entnehmen.

- ESG Swiss Equity Fund

Das Teilvermdgen investiert in erster Linie in Beteiligungswertpa-
piere und -rechte von Unternehmen, die ihren Sitz in der Schweiz
haben, als Holdinggesellschaften Uberwiegend Beteiligungen an
Unternehmen mit Sitz in der Schweiz halten oder den Uberwie-
genden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitét in der Schweiz haben,
und in Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermo-
gen in oben erwdhnte Anlagen investieren, sowie in Derivate und
auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende strukturierte Pro-
dukte auf oben erwdhnte Anlagen.
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Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und struktu-
rierte Produkte hochstens 10% des Fondsvermdgens in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Bei
Emittenten, die im Referenzindex enthalten sind sowie jene, die
nicht im Referenzindex enthalten sind, von denen jedoch von
ihrer Ertragsentwicklung her mit grosser Wahrscheinlichkeit zu
erwarten ist, dass sie bei der ndchsten Anpassung des Index in
diesen aufgenommen werden, darf die obgenannte Limite Uber-
schritten werden, wobei die Ubergewichtung des Gesamtwerts
der Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
auf 5%-Punkte des relevanten Indexgewichts beschrénkt ist.
Anlagen, Guthaben und Forderungen desselben Emittenten bzw.
Schuldners durfen insgesamt 20% des Vermdgens des Teilver-
mdgens nicht Uberschreiten. Bei Emittenten, deren Indexgewich-
tung héher als 17% ist, gilt als Maximum die Indexgewichtung

+ 3%-Punkte.

Der Referenzindex misst die Entwicklung von Schweizer Aktien
unter BerUcksichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-
Faktoren, welche anhand eines von Inrate (einer unabhdngigen
Schweizer Nachhaltigkeits-Ratingagentur, www.inrate.com)
bereitgestellten Frameworks und entsprechender Nachhaltig-
keitsdaten quantifiziert werden. Die Anlagestrategie basiert auf
diesen Nachhaltigkeitsdaten und den Nachhaltigkeitskriterien,
die durch den Indexadministrator SIX Group definiert sind. Dabei
sollen vermehrt Unternehmen berlcksichtigt werden, die sich

im Vergleich zu anderen stdrker fur 6kologische oder soziale
Aspekte engagieren. Um dies zu erreichen sind auf Grundlage
der vorgenannten Nachhaltigkeitsdaten fur den Referenzindex
denjenigen Komponenten des SPI® (TR) selektiert, die auf einer
ESG Rating Skala von A+ (bestes Nachhaltigkeitsrating) bis D-
mindestens ein Rating von C+ aufweisen (Best-in Class-Ansatz)
und gleichzeitig weniger als 5% ihres Umsatzes in umstrittenen
Sektoren erzielen: Erwachsenenunterhaltung, Alkohol, Verteidi-
gung, Glicksspiel, Gentechnologie, Kernkraftenergie, Kohle,
Olsand und Tabak. Zudem dirfen sie nicht in der SVVK-Aus-
schlussliste enthalten sein (Ausschlusskriterien).

Die Komponenten werden nach ihrer Free-Float-Marktkapitalisie-
rung gewichtet. Am 07. Januar 2010 wurde der SPI® ESG (TR) auf
100 Punkte normiert. Ergéinzende Informationen erhdltlich unter:
www.six-group.com/exchanges/indices/data_centre/esg/spi_
esg_baskets_de.html. Da die Auswahl der Anlagen in Abhdngig-
keit von externen Datenanbietern erfolgt, kann dies ein Risiko fir
die Investoren darstellen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrénkungen,
der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere
derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem
Fondsvertrag (vgl. Teil Il §§ 7—15) ersichtlich.

- Global Climate Equity Fund

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermdgens in
erster Linie als Fund-of-Funds in Beteiligungswertpapiere und
-rechte von Unternehmen, die ihren Sitz weltweit haben, als
Holdinggesellschaften Uberwiegend Beteiligungen an Unterneh-
men mit Sitz weltweit halten oder den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen Aktivitéit weltweit haben, und in Anteile anderer
kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermdgen in oben erwahnte
Anlagen investieren, sowie in Derivate und strukturierte Produkte
auf oben erwdhnte Anlagen. Die Fondsleitung investiert mindes-
tens 80% (ohne Guthaben auf Sicht und auf Zeit und Derivate)
des Vermdgens des Teilvermdgens in Anlagen, die den Vorgaben
der Nachhaltigkeitspolitik entsprechen.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und struktu-
rierten Produkte hdchstens 10% des Fondsvermoégens in Effek-
ten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.
Die Fondsleitung darf gemdss den Risikoverteilungsvorschriften
(§ 15) 85% des Vermdgens des Teilvermdgens in Anteile des

Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund - Equities Global Climate
Aware Il» anlegen. Aufgrund von Marktschwankungen kann es
zu einer Uberschreitung des Limits von max. 5% kommen, welche
tempordr zuldssig ist.

- Global Fund

Dieses Teilvermdgen investiert in erster Linie in Anteile anderer
kollektiver Kapitalanlagen schweizerischen Rechts der Art
«Effektenfonds» oder «Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen»,
die ihr Vermdgen hauptsdéchlich in Aktien von Unternehmen
weltweit investieren und andere gemdss Fondsvertrag zuldssige
Anlagen. Dieses Teilvermdgen investiert in verschiedene breit
diversifizierte Zielfonds, wobei bis max. 30% des Vermdgens des
Teilvermdgens in Anteile desselben Zielfonds investiert werden
kann. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate héchs-
tens 10% des Vermodgens des Teilvermdgens in Effekten und
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

- Swiss Small Caps Fund

Dieses Teilvermdgen investiert Uberwiegend in Anteile anderer
kollektiver Kapitalanlagen schweizerischen Rechts der Art
«Effektenfonds» sowie «Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagens.
65-75% des Vermogens des Teilvermdgens werden in den Ziel-
fonds «UBS (CH) Equity Fund - Small Caps Switzerland (CHF)s,
25-35% in den Zielfonds «UBS (CH) Institutional Fund - Equities
Switzerland Small & Mid Cap Passive II» angelegt. Damit legt das
Teilvermdgen sein Vermdgen hauptsdchlich in Beteiligungswert-
papiere und -rechte von kleinen und mittelgrossen Unternehmen
in der Schweiz an. Es investiert zudem in andere gemdss Fonds-
vertrag zul@ssige Anlagen. Die Fondsleitung darf einschliesslich
der Derivate héchstens 10% des Vermogens des Teilvermdgens
in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
anlegen.

«UBS (CH) Equity Fund - Small Caps Switzerland (CHF)» investiert
in erster Linie in Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unter-
nehmen, die ihren Sitz in der Schweiz haben, als Holdinggesell-
schaften Uberwiegend Beteiligungen an Unternehmen mit Sitz
in der Schweiz halten oder den Uberwiegenden Anteil ihrer wirt-
schaftlichen Aktivitét in der Schweiz austiben. Diese Unterneh-
men weisen eine Bérsenkapitalisierung von weniger als 0,4%
der Gesamtbdrsenkapitalisierung aller in der Schweiz kotierten
schweizerischen Unternehmen auf. Das Anlageziel besteht
hauptsdchlich darin, einen optimalen Gesamtertrag zu erzielen,
der dem schweizerischen Aktienmarkt fir kleinkapitalisierte
Gesellschaften entspricht. «UBS (CH) Institutional Fund - Equities
Switzerland Small & Mid Cap Passive lI» investiert in erster Linie
in Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unternehmen, die
ihren Sitz in der Schweiz haben, als Holdinggesellschaften tber-
wiegend Beteiligungen an Unternehmen mit Sitz in der Schweiz
halten, den Uberwiegenden Anteil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat
in der Schweiz ausiiben und zudem im Referenzindex (SPI Extra®
[TR]) enthalten sind. Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht
hauptsdchlich darin, den Referenzindex fir den Aktienmarkt fir
klein- und mittelkapitalisierte Unternehmen der Schweiz passiv
nachzubilden und eine Performance zu erzielen, welche dessen
Entwicklung entspricht.

- High Dividend Fund

Dieses Teilvermdgen investiert in Anteile anderer kollektiver
Kapitalanlagen schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds
fUr traditionelle Anlagens» sowie in Anteile anderer kollektiver
Kapitalanlagen der Art Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW). 45-55% des Vermodgens des Teilvermo-
gens werden in den Zielfonds «UBS (CH) Equity Fund - Swiss
High Dividend (CHF)s angelegt. Damit legt das Teilvermbgen sein
Vermogen hauptséchlich in Aktien von Unternehmen mit Fokus
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Schweiz an. Es investiert zudem in andere gemdss Fondsvertrag
zuldssige Anlagen. Die Fondsleitung darf, mit Ausnahme des
obengenannten Zielfonds, héchstens 25% des Vermdgens des
Teilvermodgens in Anteile desselben Zielfonds anlegen und ein-
schliesslich der Derivate hochstens 10% des Vermdgens des
Teilvermodgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten anlegen.

«UBS (CH) Equity Fund — Swiss High Dividend (CHF)» ist ein aktiv
verwalteter und gut diversifizierter Anlagefonds, der vorwiegend
in Aktien von Schweizer Unternehmen investiert, welche Uber-
durchschnittliche und/oder steigende Dividendenertréige aus-
weisen. Sein Anlageziel besteht hauptsachlich darin, im Vergleich
zu der Entwicklung des schweizerischen Aktienmarkts langfristig
einen optimalen Gesamtertrag zu erzielen.

- ESG Bond Fund

- ESGYield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Vermdgens der Teilver-
mogen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die Fondsleitung kann fir diese Teilvermdgen bis zu 100% des
Vermogens der Teilvermdgen in Effekten oder Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem
Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.
In diesem Fall missen die Teilvermdgen Effekten oder Geldmarkt-
instrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen
halten; hdchstens 30% des Vermdgens der Teilvermdgen dirfen
in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission
angelegt werden.

Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen:

Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD, der Europarat, die
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank),
die Europdische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, die Euro-
pdische Investitionsbank, die Interamerikanische Entwicklungs-
bank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Eurofima (Europdi-
sche Gesellschaft fir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

- ESG Bond Fund

- ESGYield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund
- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Global Fund

- Global Climate Equity Fund

- Swiss Small Caps Fund

- High Dividend Fund

Sicherheitenstrategie im Rahmen von Effektenleihgeschdften
oder Geschdaften mit derivativen Finanzinstrumenten:

Im Zusammenhang mit Effektenleihgeschdften oder Geschdéften
mit derivativen Finanzinstrumenten kdnnen Gegenparteirisiken
auftreten. Diese Risiken werden wie folgt minimiert:

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich:
Samtliche Ausleihungen im Rahmen von Effektenleihgeschdften
sind vollumfénglich zu besichern, dabei hat der Wert der Sicher-
heiten mindestens 105% des Verkehrswerts der ausgeliehenen
Effekten zu betragen. Zudem kénnen einzelne Sicherheiten mit
einem Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet sich
nach der Volatilitdt der Mérkte und der voraussichtlichen Liquidier-
barkeit der Sicherheit. Die Besicherung von Derivatgeschdften
richtet sich nach den einschlégigen Vorschriften fur die Abwick-
lung von solchen Geschdftsarten. Zentral abgewickelte Derivat-
geschdafte unterliegen immer einer Besicherung. Der Umfang
und die Hohe richten sich nach den jeweiligen Vorschriften der
zentralen Gegenpartei, resp. der Clearingstelle.

Fur nicht zentral abgewickelte Derivatgeschdfte kann die Fonds-
leitung oder ihre Beauftragten mit den Gegenparteien gegen-
seitige Besicherungsvereinbarungen abschliessen. Der Wert der
ausgetauschten Sicherheiten muss dauernd mindestens dem
Wiederbeschaffungswert der ausstehenden Derivatgeschdfte
entsprechen. Zudem kdnnen einzelne Sicherheiten mit einem
Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet sich nach
der Volatilitat der Markte und der voraussichtlichen Liquidier-
barkeit der Sicherheit.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zuldssig:

« Aktien, sofern sie an einer Bérse oder einem anderen, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, die tUber
eine hohe Liquiditct verfigen und Bestandteil eines mass-
gebenden Indexes sind.

« Den Aktien gleichgestellt sind bdrsennotierte ETFs in der Form
von Effektenfonds, Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen nach
Schweizer Recht oder von OGAW, sofern sie einen obenstehen-
den Index nachbilden und den Index physisch replizieren. Swap-
basierte, synthetisch replizierende ETFs sind nicht zuldssig.

» Obligationen, sofern sie an einer Bdrse oder einem anderen,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und
der Emittent Uber eine erstklassige Bonitdt verfligt. Bei Staats-
anleihen aus den USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz
(inkl. Bundesldnder und Kantone) ist kein Rating notwendig.

» Handelbare Schatzbriefe und Schatzanweisungen mit einer
Staatsgarantie sind Staatsanleihen gleichgestellt, sofern der
Staat oder die Emission Uber ein erstklassiges Rating verfugt
oder sie von den USA, Japan, UK, Deutschland, der Schweiz
(inkl. Bundesldnder und Kantone) herausgegeben werden.

» Geldmarktfonds, sofern sie der AMAS-Richtlinie oder der CESR
Guideline fur Geldmarktfonds entsprechen, eine tdgliche
Rickgabemoglichkeit gegeben ist und die Anlagen von hoher
Qualitét sind, resp. von der Fondsleitung als erstklassig
eingestuft werden.

« Barmittel (Cash Collateral), sofern sie auf eine frei konvertier-
bare Wahrung lauten.

Die Sicherheitsmargen werden wie folgt festgelegt:

Fir die Besicherung von Ausleihungen im Rahmen von Effekten-

leihgeschdften gelten folgende Mindestabschldge (% Abzug

vom Marktwert):

» Bdrsennotierte Aktien und ETF 8%

« Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatz-
briefen), begeben oder garantiert von USA, UK, Japan,
Deutschland oder Schweiz (inkl. Kantone und Gemeinden) 0%

« Ubrige Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und

Schatzbriefe) 2%
» Unternehmensanleihen 4%
« Barmittel sofern nichtin Fondswdhrung 3%
» Geldmarktfonds 4%
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Bei Besicherung von nicht zentral abgerechneten Derivaten
gelten folgende Mindestabschldge (% Abzug vom Marktwert),
sofern eine Besicherungsvereinbarung mit der Gegenpartei
abgeschlossen worden ist:

« Barmittel 0%

« Staatsanleihen mit Restlaufzeit bis 1 Jahr 1-3%
« Staatsanleihen mit Restlaufzeit von 1 bis 5 Jahre 3-5%
« Staatsanleihen mit Restlaufzeit von 5 bis 10 Jahre 4—6%
« Staatsanleihen mit Restlaufzeit tGber 10 Jahre 5-7%

Barsicherheiten kdnnen wie folgt und mit folgenden Risiken
wieder angelegt werden:

Bankguthaben auf Sicht oder mit kurzer Kiindigungsfrist, Staats-
anleihen mit einer hohen Bonitdt, Geldmarktinstrumente mit
Gegenparteien, welche Uber eine hohe Bonitdt verfligen sowie
Geldmarktfonds, welche der AMAS-Richtlinie oder der CESR
Guideline fur Geldmarktfonds unterliegen. Die Wiederanlage der
Barsicherheiten muss immer in derselben Wdhrung wie die der
entgegengenommenen Sicherheiten erfolgen. Die Fondsleitung
Uberwacht die Risiken aus der Wiederanlage der Barsicherhei-
ten regelmdssig. Trotzdem unterliegen diese Anlagen einem
Kreditrisiko und der Wert kann durch Wertschwankungen beein-
trdchtigt werden. Zudem kann ein gewisses Liquiditdtsrisiko nicht
ausgeschlossen werden.

1.9.4 Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Deriva-
ten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhdltnissen
nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungs-
weise zu einer Verdnderung des Anlagecharakters der Teilver-
mogenfihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-
Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur
zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt. Im Zusammen-
hang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum
Zwecke der Wdhrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbe-
halten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken
bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig
bestimm- und messbar sind.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Deri-
vate in einem vernachldssigbaren Umfang eingesetzt werden,
wie sie im Fondsvertrag ndher beschrieben sind (vgl. § 12),
sofern deren Basiswerte gemdss Anlagepolitik als Anlage zuldssig
sind. Die Derivate kdnnen an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unter-
liegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem
Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nach-
kommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.
Neben Credit Default Swaps (CDS) dirfen auch alle anderen
Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps [TRS], Credit
Spread Options [CSO], Credit Linked Notes [CLN]) erworben
werden, mit welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risiko-
kdufer Ubertragen werden. Die Risikokdufer werden dafir mit
einer Prdmie entschddigt. Die Hohe dieser Prdmie héngt u.a.

von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maxi-
malen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel
schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene
Risiko erhéht. Die Teilvermdgen kdnnen sowohl als Risikover-
kdufer wie auch als Risikokdufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage)
auf das Vermdgen eines Teilvermdgens ausiiben beziehungs-
weise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamt-
engagement in Derivaten bis zu 100% des Nettovermdgens
eines Teilvermdgens und mithin das Gesamtengagement eines
Teilvermodgens bis zu 200% seines Nettovermdgens betragen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschréinkungen,
der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere
derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem
Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7—15) ersichtlich.

1.10 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermdgens ergibt
sich aus dem Verkehrswert des Vermdgens eines Teilvermdgens
bzw. fir das Teilvermdgen - Global Fund, - Global Climate
Equity Fund und - High Dividend Fund einer Klasse aus dem der
betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens
des Teilvermdgens zukommende Quote, vermindert um allfdllige
Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, dividiert durch die
Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf CHF 0.01
gerundet.

1.11 Vergiitungen und Nebenkosten

1.11.1 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Vermogen
der Teilvermdgen

Jdhrliche pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung

flr die einzelnen Teilvermdgen

- ESG Bond Fund 0,79% p.a.
- ESG Yield Strategy Fund 0,95% p.a.
- ESG Income Strategy Fund 1,04% p.a.
- ESG Balanced Strategy Fund 1,11%p.a.
- ESG Growth Strategy Fund 1,16% p.a.
- ESG Capital Gain Strategy Fund 1,19%p.a.
- ESG Swiss Equity Fund 0,59% p.a.
- Global Climate Equity Fund

Anteilsklasse «A» 0,98% p.a.

Anteilsklasse «I» 0,24% p.a.
- Global Fund:

Anteilsklasse «Ax» 0,79% p.a.

Anteilsklasse «I» 0,19% p.a.
- Swiss Small Caps Fund 1,50% p.a.
- High Dividend Fund:

Anteilsklasse «Ax» 1,43% p.a.

Anteilsklasse «I» 0,34% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermdgens-
verwaltung und die Vertriebstdtigkeit der Teilvermdgen und alle
Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung der Vermdgen
der Teilvermdgen und die Besorgung des Zahlungsverkehrs.
Aus § 19 des Fondsvertrags ist ersichtlich, welche Vergltungen
und Nebenkosten nicht in der pauschalen Verwaltungskommis-
sion enthalten sind.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird,
darf hdchstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale
Satz der Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die inves-
tiert wird, anzugeben.

1.11.2 Total Expense Ratio
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen der Teil-
vermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

- ESG Bond Fund
2020/21: 0,79%
2021/22: 0,79%
2022/23: 0,80%

- ESG Yield Strategy Fund
2020/21: 1,03%
2021/22: 1,07%
2022/23: 1,04%
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- ESG Income Strategy Fund

2020/21: 1,10%
2021/22: 1,13%
2022/23: 1,11%

- ESG Balanced Strategy Fund

2020/21: 1,17%
2021/22: 1,21%
2022/23: 1,18%

- ESG Growth Strategy Fund

2020/21: 1,23%
2021/22: 1,26%
2022/23: 1,23%

- ESG Capital Gain Strategy Fund

2020/21: n/a
2022/23: 1,26%
- ESG Swiss Equity Fund
2020/21: 0,60%
2021/22: 0,60%
2022/23: 0,60%

- Global Climate Equity Fund

Klasse A Klasse |
2020/21: n/a n/a
2021/22: n/a n/a
2022/23: n/a n/a
- Global Fund

Klasse A Klasse |
2020/21: 0,80% 0,20%
2021/22: 0,80% 0,20%
2022/23: 0,81% 0,20%

- Swiss Small Caps Fund

2020/21: 1,52%
2021/22: 1,51%
2022/23: 1,53%
- High Dividend Fund
Klasse A Klasse |
2020/21: 1,45% 0,36%
2021/22: 1,45% 0,36%
2022/23: 1,46% 0,37%

1.11.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen

zur Entschddigung der Vertriebstdtigkeit von Anteilen an Teilver-

mdgen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit

dieser Entschédigung kdnnen insbesondere folgende Dienstleis-

tungen abgegolten werden:

« Herstellung von Werbematerial

» Schulung von Vertriebsmitarbeitern

« jede Tdtigkeit, die darauf abzielt, die Vertriebstdtigkeit oder die
Vermittlung von Anteilen an Teilvermdgen zu férdern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz

oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfdnger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transpa-

rente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus

kostenlos Uber die Hohe der Entschédigung, die sie fur die Ver-

triebstatigkeiten erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfdnger der Retrozessionen die effektiv

erhaltenen Betréige, welche sie fur die Vertriebstdtigkeiten der

kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammen-
hang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder von der
Schweiz aus keine Rabatte um die auf den Anleger entfallenden,
dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu reduzieren.

1.11.4 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
(Auszug aus § 18 des Fondsvertrags)

Ausgabekommission zugunsten

der PostFinance AG

Ricknahmekommission zugunsten

der PostFinance AG

hochstens 2%
hochstens 1%

1.11.5 Gebuhrenteilungsvereinbarungen («kcommission sharing
agreementsy) und geldwerte Vorteile («soft commissions:)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen

(kcommission sharing agreementss) geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezuglich so

genannten «soft commissions» geschlossen.

1.11.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung
unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von einer
Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch
eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
wird keine Ausgabe- und Ricknahmekommission gemdss § 19
Ziff. 5 des Fondsvertrags belastet.

1.12 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen
Informationen fur die Anlegerinnen und Anleger bzw. das Basis-
informationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen
bei der Fondsleitung, der Depotbank und der PostFinance AG bzw.
ihren PostFinance Filialen und Operations Center PostFinance
kostenlos bezogen werden.

1.13 Rechtsform des Anlagefonds

PFist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts
der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen» gemdss Bundes-
gesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.
Die Teilverm&gen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag, in
dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Mass-
gabe der von ihm erworbenen Anteile am entsprechenden Teil-
vermogen zu beteiligen und dieses gemdss den Bestimmungen
von Gesetz und Fondsvertrag selbstéindig und im eigenen
Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der
ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tbertragenen Aufgaben am
Fondsvertrag teil.

1.14 Die wesentlichen Risiken

- ESG Bond Fund

Die wesentlichen Risiken des Teilvermégens sind die folgenden:
Der Nettoinventarwert sowie der Ertrag des Anlagefonds kdnnen
je nach der Zinsentwicklung und der Verdnderung der Bonitcit
der Anlagen schwanken. Es besteht keine Gewdhr, dass der
Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann.

- ESG Yield Strategy Fund
- ESG Income Strategy Fund
- ESG Balanced Strategy Fund

Die wesentlichen Risiken der Teilvermdgen sind die folgenden:

Die normalen Marktschwankungen und andere mit der Anlage
in Wertpapieren verbundenen Risiken. Es gibt keine Garantien,
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dass es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird.
Sowohl der Wert als auch der Ertrag der Anlagen kdnnen fallen
oder steigen. Es besteht keine Garantie, dass das Anlageziel
tatséchlich erreicht wird. Es besteht keine Gewdihr, dass der
Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zurtickgeben kann.

- ESG Swiss Equity Fund

Die wesentlichen Risiken des Teilvermdgens sind die folgenden:
Der Wert der Anlagen des Teilvermdgens richtet sich nach dem
jeweiligen Marktwert der Anlagen. Je nach dem generellen Bérsen-
trend und der Entwicklung der im Portfolio gehaltenen Anlage-
instrumente kann der Nettoinventarwert erheblich schwanken.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Uber eine
l&ngere Zeitperiode hinweg fdllt. Es besteht keine Gewdhr, dass
der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu
einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann.

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- Global Fund

- Swiss Small Caps Fund

- High Dividend Fund

Die wesentlichen Risiken der Teilvermégen bestehen darin,
dass sich der Wert der Anlagen der Teilvermdgen nach dem
jeweiligen Marktwert der darin enthaltenen Anlagen richtet. Je
nach Bérsentrend und der Entwicklung der in den Zielfonds
gehaltenen Anlageinstrumente kann der Nettoinventarwert
erheblich schwanken. Dadurch, dass die Teilvermdgen haupt-
sdchlich in Zielfonds investieren, widerspiegelt er deren Wertent-
wicklung und tbernimmt zudem die ihnen inhdrenten Risiken. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Nettoinventarwert
Uber eine langere Zeitperiode hinweg fdllt. Es besteht zudem
keine Gewdhr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt
und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung
zurtickgeben kann.

- Global Climate Equity Fund

Die wesentlichen Risiken des Teilvermdgens bestehen in: Der
Nettoinventarwert sowie der Ertrag des Teilvermdgens kénnen
je nach der Zinsentwicklung und der Verdnderung der Bonitdt
der Anlagen schwanken. Es besteht keine Gewdhr, dass der
Anleger eine bestimmte Verzinsung erzielt und die Anteile zu
einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann.
Weiter bestehen folgende Risiken: Allgemeines Marktrisiko,
Wdhrungsrisiko, Emittentenrisiko, Liquiditétsrisiko.

Bei Anlagen in Emerging Markets sind zudem unter anderem
folgende Risiken zu beachten: Politische und wirtschaftliche
Risiken, beschrénkter oder erschwerter Marktzugang flr aus-
I&dndische Anleger, hohe Kursvolatilitat, Liquiditatsengpdsse.

1.15 Liquiditéitsrisikomanagement/Angaben iiber den
Prozess zum Liquiditétsmanagement
Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditétsmanagement
sicher. Um das Recht der Anleger auf jederzeitige Riickgabe
ihrer Anteile (Art. 78 Abs. 2 KAG) grundsdtzlich gewdhrleisten zu
kdnnen, tberwacht die Fondsleitung regelmdassig die Liquiditats-
risiken einerseits der einzelnen Anlagen im Hinblick auf deren
Verdusserbarkeit und andererseits der Teilvermdgen in Bezug
auf die Bedienung von Riicknahmen. Die Fondsleitung beurteilt
die Liquiditat der Teilvermdgen monatlich unter verschiedenen
Szenarien und dokumentiert diese. Insbesondere hat die Fonds-
leitung Prozesse definiert und implementiert, welche unter
anderem die Identifikation, Uberwachung und die Rapportierung
der Liquiditdtsrisiken ermdglichen. Fir die Identifikation der

Liquiditatsrisiken der Anlagen und fiir die Berechnung von indivi-
duellen Liquiditdts-Schwellenwerten auf Ebene Teilvermdgen,
stitzt sich die Fondsleitung auf markterprobte und von Fach-
stellen der UBS Gruppe geprifte Modelle ab. Die Liquiditdts-
Schwellenwerte dienen der Uberwachung von Stress-Riick-
nahme-Szenarios auf Ebene Teilvermdgen.

1.16 Die Fund of Funds Struktur

Dadurch, dass einzelne Teilvermdgen tberwiegend in andere

kollektive Kapitalanlagen investieren, gelten diese Teilvermdgen

als Fund of Funds.

Diese besondere Funds of Funds Struktur weist bedeutende

Vorteile gegeniber direkt investierenden Fonds auf:

« durch die Anlage in bereits bestehende Anlagefonds
(Zielfonds) wird im Vergleich zu Fonds mit Direktanlagen eine
breitere Diversifikation bzw. Risikoverteilung erreicht;

- die Diversifikation bei Fund of Funds beschrdnkt sich nicht
nur auf die eigenen Anlagen, da die Zielfonds ebenfalls den
strengen Vorgaben der Risikostreuung unterliegen. Fund of
Funds ermoglichen somit dem Anleger eine Anlage in ein
Produkt, das eine Risikoverteilung auf zwei Ebenen ausweist
und dadurch das Risiko der einzelnen Zielfonds minimiert.

Der Nachteil einer Fund of Funds Struktur gegeniber direkt

investierenden Fonds ist insbesondere:

« Bestimmte Vergutungen und Nebenkosten kdnnen im Rahmen
der Anlage in Anteile bestehender kollektiver Kapitalanlagen
doppelt anfallen (zum Beispiel Provisionen der Depotbank und
der zentralen Verwaltungsstelle, Ausgabe- und Ricknahme-
kommissionen der Zielfonds, in die investiert wurde). Diese
Vergltungen und Kosten werden sowohl auf Ebene der
Zielfonds als auch auf der Ebene des Fund of Funds selbstin
Rechnung gestellt.

Zu den allgemeinen Vergltungen und Nebenkosten wird im

Abschnitt Vergltungen und Nebenkosten (Ziff. 1.11) detailliert

Bezug genommen.

1.17 Due Diligence beim Erwerb von Zielfonds

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach quantitativen und quali-
tativen Kriterien. Im Rahmen der quantitativen Analyse wird das
historische Verhdltnis von Risiko und Rendite Uber verschiedene
Zeithorizonte analysiert. In qualitativer Hinsicht erfolgt eine ein-
gehende Beurteilung der Bekanntheit der Fondsgesellschaft,
deren Unternehmensinfrastruktur, deren Anlagestil, deren Anlage-
prozesse und deren interne Risikokontrolle. Sowohl die qualita-
tiven wie auch die quantitativen Beurteilungsresultate werden
einer regelmdssigen Uberpriifung unterzogen. Zudem wird im
Rahmen der Implementation in die Anlagestrategie geprift,

ob der Zielfonds u.a. bezuglich Diversifikation, Klumpenrisiken,
Volatilitdt auch im Gesamtportfoliokontext stimmig und sinnvoll
integriert werden kann.

2. Informationen iiber die Fondsleitung

2.1  Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG. Seit
der Grindung im Jahre 1959 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz in Basel im Fondsgeschdft tdtig.

2.2  Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember
2023 insgesamt 423 Wertschriftenfonds und 8 Immobilienfonds
mit einem Gesamtvermdgen von CHF 339 301 Mio.

Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden
Dienstleistungen:
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« Vertretung ausldndischer kollektiver Kapitalanlagen;
» Administrationsdienstleistungen fur kollektive Kapitalanlagen.

2.3  Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat

Michael Kehl, Président

Dr. Daniel Brullmann, Vizeprdsident
Francesca Gigli Prym, Mitglied

Dr. Michéle Sennhauser, Mitglied
Franz Gysin, Mitglied

Werner Strebel, Mitglied

Andreas Binder, Mitglied

Geschdaftsleitung

Eugéne Del Cioppo, Prdsident der Geschdftsleitung

Thomas Schadrer, stellvertretender Prasident der Geschdfts-
leitung, Head of ManCo Substance & Oversight

Hubert Zeller, Head WLS — Client Management Yves Schepperle,
Head WLS - Products

Urs Fés, Head Real Estate CH

Georg Pfister, Head Operating Office, Finance, HR

Marcus Eberlein, Head Investment Risk Control

Thomas Reisser, Head Compliance and Operational Risk Control

2.4  Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung
betrégt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in Namenaktien einge-
teilt und voll einbezahlt. UBS Fund Management (Switzerland) AG
ist eine 100%ige Konzerngesellschaft von UBS Group AG.

2.5 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer
Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Umbrella-Fonds sind an UBS Asset

Management Switzerland AG, Zurich Ubertragen.

Die Administration der Teilvermdgen, insbesondere Fihrung der

Buchhaltung, Berechnung der Nettoinventarwerte, Steuer-

abrechnungen, Betrieb der IT-Systeme sowie Erstellung der

Rechenschaftsberichte, ist an Northern Trust Global Services SE,

Leudelange, Luxembourg, Zweigniederlassung Basel, Ubertragen.
Die genaue Ausfiihrung dieser Arbeiten ist in einem zwischen
den Parteien abgeschlossenen Vertrag geregelt.

Alle anderen Aufgaben der Fondsleitung wie auch die Kontrolle
der Ubertragenen weiteren Aufgaben werden in der Schweiz
ausgefihrt.

2.6  Ausiibung von Mitgliedschafts- und Gldubigerrechten
Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teil-
vermogen verbundenen Mitgliedschafts- und Gldubigerrechte
unabhdangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.
Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft
Uber die Austbung der Mitgliedschafts- und Gléubigerrechte.
Bei anstehenden Routinegeschdften ist es der Fondsleitung
freigestellt, die Mitgliedschafts- und Gldubigerrechte selber
auszuliben oder die Austibung an die Depotbank oder Dritte zu
Ubertragen sowie auf die Auslibung der Mitgliedschafts- und
Gldubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger
nachhaltig tangieren kénnten, wie namentlich bei der Ausiibung
von Mitgliedschafts- und Gldubigerrechten, welche der Fonds-
leitung als Aktiondrin oder Gldubigerin der Depotbank oder
sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen,

Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt aus-
druckliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen
abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter,
der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren

Dritten erhdlt oder aus der Presse erfdhrt.

3. Informationen iiber die Depotbank

3.1  Aligemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist UBS Switzerland AG. Die Bank wurde 2014 als
Aktiengesellschaft mit Sitz in Zirich gegriindet und Ubernahm
per 14.Juni 2015 das in der Schweiz gebuchte Privat- und
Unternehmenskundengeschdft sowie das in der Schweiz
gebuchte Wealth Management Geschdft von UBS AG.

3.2  Weitere Angaben zur Depotbank

UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite Palette
von Bankdienstleistungen an. Die Depotbank wurde bei den US-
Steuerbehdrden als Reporting Financial Institution unter einem
Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471-1474 des U.S. Internal
Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, ein-
schliesslich diesbezuglicher Erlasse, «<FATCAs) registriert.

UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesellschaft von UBS Group
AG. UBS Group AG gehort mit einer konsolidierten Bilanzsumme
von USD 1 717 246 Mio. und ausgewiesenen Eigenmitteln von
USD 86 639 Mio. per 31. Dezember 2023 zu den finanzstdrksten
Banken der Welt. Sie beschdftigt weltweit 112 842 Mitarbeiter in
einem weit verzweigten Netz von Geschdftsstellen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und
Ausland mit der Aufbewahrung der Vermégen der Teilvermdgen
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Ver-
wahrung liegt. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur
an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon
ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an
dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralver-
wabhrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der ModalitGten des Anlageprodukts.
Damit gehen folgende Risiken einher: Die Dritt- und Zentralver-
wahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinter-
legten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch
das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer Uber-
dies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den
Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken gestellt
werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verur-
sachten Schaden sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den
Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

4, Informationen liber Dritte

4.1 Zahlstellen
Zahlstellen sind die PostFinance AG und ihre Vertriebskandile.

4.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit und der Aufbewahrung der Anteile der
Teilvermdgen sind exklusiv die PostFinance AG und ihre Verkaufs-
kandle beauftragt worden.

4.3  Ubertragung der Anlageentschiede und weiterer
Teilaufgaben
Die Anlageentscheide des Umbrella-Fonds sind an UBS Asset
Management Switzerland AG, Zurich Ubertragen. UBS Asset
Management Switzerland AG ist eine Vermdgensverwalterin und
unterliegt in der Schweiz als Vermdgensverwalter von kollektiven
Kapitalanlagen der Aufsicht der Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA.
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Im Rahmen des mdglichen Einsatzes von Multi-Manager Ziel-
fonds erfolgt eine Sububertragung der Anlageentscheide durch
UBS Asset Management Switzerland AG an ausgesuchte Vermo-
gensverwalter. Die Namen dieser Vermdgensverwalter sind aus
den Fondsdokumenten der jeweiligen Zielfonds zu entnehmen.
UBS Asset Management Switzerland AG zeichnet sich aus durch
eine langjdhrige Erfahrung in der Vermégensverwaltung und
umfassende Kenntnisse in den Anlagemdrkten des Umbrella-
Fonds. Weiter verfligt UBS Asset Management Switzerland AG
Uber eine mehrjdhrige Erfahrung mit dem Multi-Manager-Ansatz.
Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen UBS
Fund Management (Switzerland) AG und UBS Asset Management
Switzerland AG abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

5. Weitere Informationen

5.1 Nitzliche Hinweise

Valorennummer - ESG Bond Fund 686 920
- ESGYield Strategy Fund 686 921
- ESG Income Strategy Fund 686 923
- ESG Balanced Strategy Fund 730438
- ESG Growth Strategy Fund 730568
- ESG Capital Gain Strategy Fund 117646 531
- ESG Swiss Equity Fund 1321157
- Global Climate Equity Fund:

Anteilsklasse «A» 129712 104

Anteilsklasse «l» 129713732
- Global Fund:

Anteilsklasse «A» 1493319

Anteilsklasse «l» 49560408
- Swiss Small Caps Fund 43227902
- High Dividend Fund:

Anteilsklasse «A» 37545287

Anteilsklasse «l» 49560 407

ISIN - ESG Bond Fund CH0006869207
- ESG Yield Strategy Fund CHO0006869215
- ESG Income Strategy Fund CHO006869231
- ESG Balanced Strategy Fund  CHO007304386
- ESG Growth Strategy Fund CHO007305680

- ESG Capital Gain Strategy Fund CH1176465313

- ESG Swiss Equity Fund CH0013211575
- Global Climate Equity Fund:
Anteilsklasse «A» CH1297121043
Anteilsklasse «l:» CH1297137320
- Global Fund:
Anteilsklasse «As CHO0014933193
Anteilsklasse «l» CH0495604081
- Swiss Small Caps Fund CH0432279021
- High Dividend Fund:
Anteilsklasse «As CHO375452874
Anteilsklasse «l» CH0495604073

Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF)

5.2  Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermdgen
Weitere Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teil-
vermogen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthal-
ten. Zudem kénnen aktuellste Informationen im Internet unter
www.postfinance.ch/fonds abgerufen werden.
Bei einer Fondsvertragsé@nderung, einem Wechsel der Fonds-
leitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des Umbrella-
Fonds bzw. eines Teilvermdgens erfolgt die Verdffentlichung
durch die Fondsleitung bei der Swiss Fund Data AG (Www.swiss-
funddata.ch).

Preisverdffentlichungen erfolgen fir jeden Tag, an welchem
Ausgaben und Ricknahmen von Fondsanteilen getdtigt werden
(tdglich) im Internet unter www.postfinance.ch/fondsangebot
und bei Swiss Fund Data AG sowie in anderen elektronischen
Medien.

5.3  Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen dieses Umbrella-

Fonds bzw. eines Teilvermdgen im Ausland kommen die dort

geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile dieses Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen dirfen

innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert

werden.

Anlegern, die US Persons sind, dirfen keine Anteile dieses

Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen angeboten, verkauft

oder ausgeliefert werden. Eine US Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701 (a)(30)
des US Internal Revenue Code von 1986 in der geltenden
Fassung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury
Regulations ist;

(i) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapier-
gesetzes von 1933 (17 CFR § 230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der
US Commodity Futures Trading Commission Regulations
(17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment
Advisers Act von 1940 in der geltenden Fassung in den
Vereinigten Staaten aufhdlt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu
dem Zweck gegrindet wurde, dass US Persons in diesen
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen investieren kénnen.

PostFinance verkauft keine Fonds an Personen mit Domizil aus-

serhalb der Schweiz. In diesen Landern gelten die Teilvermdgen

dieses Umbrella-Fonds nicht als angeboten und sind auch nicht
erhdltlich.

6. Weitere Anlageinformationen
6.1  Profil des typischen Anlegers

- ESG Bond Fund

Das Teilvermdgen eignet sich fir Anleger mit einem kurz- bis
mittelfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie einen laufenden
Ertrag suchen. Die Anleger kdnnen zeitweilige Schwankungen
des Nettoinventarwerts der Fondsanteile in Kauf nehmen und
sind nicht auf einen bestimmten Termin hin auf eine Realisierung
der Anlage angewiesen. Das Teilvermogen ist unter Umstdnden
nicht fur Anleger geeignet, die ihr Geld innerhalb von mindestens
zwei Jahren wieder aus dem Teilvermdgen abziehen wollen.

- ESG Yield Strategy Fund

Die Teilvermdgen eignen sich fur risikobewusste Anleger, die
kurzfristige Kursschwankungen in Kauf nehmen und eine rendite-
orientierte Strategie verfolgen. Die Teilvermdgen streben einen
langfristigen Vermdgenszuwachs an und sind unter Umsténden
nicht fur Anleger geeignet, die ihr Geld innerhalb von mindestens
zwei Jahren wieder aus den Teilvermdgen abziehen wollen.

- ESG Income Strategy Fund

Die Teilverm&gen eignen sich fur risikobewusste Anleger, die
kurzfristige Kursschwankungen in Kauf nehmen und eine rendite-
orientierte Strategie verfolgen. Die Teilvermdgen streben einen
langfristigen Vermdgenszuwachs an und sind unter Umsténden
nicht fur Anleger geeignet, die ihr Geld innerhalb von mindestens
flnf Jahren wieder aus den Teilvermdgen abziehen wollen.
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- ESG Balanced Strategy Fund

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger mit erhéhter Risiko-
neigung, welche gréssere Kursschwankungen akzeptieren und
eine kapitalgewinnorientierte Anlagestrategie verfolgen. Das
Teilvermdgen strebt einen langfristigen Vermégenszuwachs
durch Kapitalgewinne an, welcher durch Zins- und Dividenden-
ertréige ergdnzt wird und ist unter Umstdnden nicht fir Anleger
geeignet, die ihr Geld innerhalb von mindestens finf Jahren
wieder aus dem Teilvermdgen abziehen wollen.

- ESG Growth Strategy Fund

Das Teilvermdgen eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des angelegten
Kapitals anstreben. Die Anleger kdnnen stdrkere Schwankungen
und einen ldnger andauernden Rickgang des Nettoinventarwerts
des Teilvermdgen in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen
Risiken einer Aktienanlage vertraut. Das Teilvermégen ist unter
Umstdnden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Geld innerhalb von
mindestens funf Jahren wieder aus dem Teilvermdgen abziehen
wollen.

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Global Fund

- Swiss Small Caps Fund

- Global Climate Equity Fund

Die Teilverm&gen eignen sich fir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des angelegten
Kapitals anstreben. Die Anleger kdnnen stdrkere Schwankungen
und einen ldnger andauernden Rickgang des Nettoinventarwerts
der Teilvermégen in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen
Risiken einer Aktienanlage vertraut. Die Teilverm&gen sind unter
Umstdnden nicht fir Anleger geeignet, die ihr Geld innerhalb von
mindestens neun Jahren wieder aus den Teilvermdgen abziehen
wollen.

- High Dividend Fund

Das Teilvermégen eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum des angelegten
Kapitals sowie die Optimierung von Dividendenertréigen anstreben.
Die Anleger k&nnen stdrkere Schwankungen und einen l&nger
andauernden Ruckgang des Nettoinventarwerts der Fondsan-
teile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer
Aktienanlage vertraut. Das Teilvermdgen ist unter Umstdnden
nicht fir Anleger geeignet, die ihr Geld innerhalb von mindestens
neun Jahren wieder aus dem Teilvermdgen abziehen wollen.

7. Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilver-
mogen wie zum Beispiel die Bewertung der Vermdgen der Teil-
vermdgen, die Auffiihrung sémtlicher dem Anleger und den Teil-
vermdgen belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die
Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag
hervor.

Teil Il Fondsvertrag

L Grundlagen
§1 Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung,
Depotbank und Vermdgensverwalter
1. Unter der Bezeichnung PF besteht ein vertraglicher
Umbrella-Fonds der Art tbrige Fonds fur traditionelle
Anlagen (der «Umbrella-Fondss) im Sinne von Art. 25
ff.iV.m. Art. 68 ff.iV.m. Art. 92 f. des Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006
(KAG), der in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist:

- ESG Bond Fund

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund
- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Global Climate Equity Fund

- Global Fund

- Swiss Small Caps Fund

- High Dividend Fund

2. Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland)
AG, Basel.

3. Depotbank ist UBS Switzerland AG, Zurich.

4. Vermodgensverwalter ist UBS Asset Management
Switzerland AG, Zirich

. Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2 Der Fondsvertrag
Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits
und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgi-
gen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung
geordnet.

§3 Die Fondsleitung

1. Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rech-
nung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von
Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie
berechnet den Nettoinventarwert der Teilvermdgen
und setzt Ausgabe- und Ruicknahmepreise sowie
Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zu den
Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

2. Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhdéngig und wahren ausschliesslich die Interessen
der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Mass-
nahmen, die fur eine einwandfreie Geschdftsfihrung
erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die
von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren lGber sémtliche den Anlegern direkt oder
indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie tber
von Dritten zugeflossene Entschédigungen, insbeson-
dere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgens-
werte Vorteile.

3. Die Fondsleitung darf fiir alle oder einzelne Teilvermé-
gen die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten
Ubertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerech-
ten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich
Personen, die Uber die fur diese Tétigkeit notwendigen
Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tber die
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§4

erforderlichen Bewilligungen verfligen. Sie instruiert
und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfdiltig.
Die Anlageentscheide durfen nur an Vermégensver-
walter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verflugen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfillung der aufsichts-
rechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger.
Fir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung
Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fur eigenes
Handeln.

. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank

eine Anderung dieses Fondsvertrags bei der Aufsichts-
behorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27).

. Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit

anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds
gemdss den Bestimmungen von § 24 vereinigen,
gemadass den Bestimmungen von § 25 in eine andere
Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage umwan-
deln oder gemdss den Bestimmungen von § 26
auflésen.

. Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18

und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer
Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermo-
gen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der
Anteile an Teilvermdgen sowie den Zahlungsverkehr
flr die Teilvermdgen.

. Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der

Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen
der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Mass-
nahmen, die flr eine einwandfreie Geschdaftsfihrung
erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die
von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen
und informieren Uber sdmtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Geblhren und Kosten sowie
Uber von Dritten zugeflossene Entschddigungen ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermo-
genswerte Vorteile.

. Die Depotbank ist flr die Konto- und Depotfiihrung der

Teilvermdgen verantwortlich, kann aber nicht selbstén-
dig Uber dessen Vermogen verfigen.

. Die Depotbank gewdhrleistet, dass ihr bei Geschéiften,

die sich auf das Vermodgen der Teilvermdgen bezie-
hen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Uber-
tragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls
der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet
wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fir den
betroffenen Vermdgenswert, sofern dies moglich ist.

. Die Depotbank fihrt die erforderlichen Aufzeichnun-

gen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermodgensgegenstdnde der einzelnen Teilvermbgen
voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegensténden,
die nicht in Verwahrung genommen werden kdnnen,
das Eigentum der Fondsleitung und fihrt dartiber
Aufzeichnungen.

. Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In-

oder Ausland mit der Aufbewahrung der Vermdgen der
Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse

10.

einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und

Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder

Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation,
finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikati-
onen verflgt, die fur die Art und die Komplexitdt der
Vermdgensgegenstdnde, die ihm anvertraut
wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmdssigen externen Prifung unterzogen
und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensge-
genstéinde so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmdssige Bestandesabgleiche zu jeder
Zeit eindeutig als zum jeweiligen Teilvermdgen
gehodrend identifiziert werden kdnnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hin-
sichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-
ben und der Vermeidung von Interessenkollisionen
einhdlt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten

verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen

kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uber-
wachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthdlt Ausfihrungen
zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf

Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

. Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne

des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausge-
nommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im
Prospekt tber die Aufbewahrung durch nicht beauf-
sichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

. Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das

Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob
die Berechnung des Nettoinventarwerts und der
Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die
Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entspre-
chen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsver-
trags verwendet wird. Flr die Auswahl der Anlagen,
welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevor-
schriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

. Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und

19 vorgesehenen Vergltungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Auf-
gaben eingegangen ist und auf Ersatz der Aufwendun-
gen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten
gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermégen
der Zielfonds, in welche die Teilvermdgen investieren,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese
Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger
1. Der Kreis der Anleger der Teilvermdgen ist nicht

beschrankt.

- Global Fund

- High Dividend Fund

- Global Climate Equity Fund

Fur einzelne Anteilsklassen sind Beschrankungen
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gemdss § 6 Ziff. 4 mdglich. Die Fondsleitung und die

Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorga-

ben in Bezug auf den Anlegerkreis erfullen.

. Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der
Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fonds-
leitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag
eines Teilvermdgens des Umbrella-Fonds. Die Forde-
rung der Anleger istin Anteilen begrindet.

. Die Anleger sind nur am Vermégen und am Ertrag des-
jenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt
sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallen-
den Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende
Teilvermdgen.

. Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen
gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermo-
gen verpflichtet. lhre persénliche Haftung fur Verbind-
lichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist
ausgeschlossen.

. Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit
Auskunft Uber die Grundlagen fir die Berechnung des
Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein
Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne
Geschdfte der Fondsleitung wie die Ausiibung von
Mitgliedschafts- und Gldubigerrechten oder Uber das
Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fonds-
leitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger
kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlan-
gen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sach-
verstéindige Person den abklarungsbedurftigen Sach-
verhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

. Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindi-
gen und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechen-
den Teilvermégen in bar verlangen.

. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/
oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegen-
Uber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die
gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzun-
gen fur die Beteiligung an einem Teilverm&gen oder
einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie vor erfillen.
Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank, die
Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu
informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht
mehr erfillen.

. Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fonds-
leitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurtickge-
nommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes,
namentlich zur Bekdmpfung der Geldwdscherei,
erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen
Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilver-
maogen nicht mehr erfullt.

. Zusd@tzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die
Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlck-
genommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermogen
geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der
Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrdchtigen,
insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche
Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilver-
mogen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen
eines auf sie anwendbaren in- oder ausléndischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts

§6

erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beein-
trdchtigt werden, insbesondere in Fdllen, wo ein-
zelne Anleger durch systematische Zeichnungen
und unmittelbar darauffolgende Riicknahmen Ver-
mdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie
Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Vermdgens
der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen
1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank

und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde fir jedes Teil-
vermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen
schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklas-
sen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Ver-
mogen des entsprechenden Teilvermbgens, welches
seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung
kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastun-
gen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspe-
zifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die ver-
schiedenen Anteilsklassen eines Teilvermdgens
kédnnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinven-
tarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische
Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilver-
mogens als Ganzes.

. Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von

Anteilsklassen wird den Anlegern im Publikationsorgan
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Ande-
rung des Fondsvertrags im Sinne von § 27.

. Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen

kédnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur,
Referenzwdhrung, Wahrungsabsicherung, Ausschit-
tung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage
sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen
Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung
zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig
einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen,
werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhdltnis
zum Vermdégen des Teilvermogens belastet.

. Die Teilvermodgen

- ESG Bond Fund

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund
- ESG Swiss Equity Fund

- Swiss Small Caps Fund

sind nicht in Anteilsklassen unterteilt.
Fur die Teilvermdgen

- Global Fund
- High Dividend Fund
- Global Climate Equity Fund

bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen mit den
Bezeichnungen «A» und «l». Die Anteilsklassen kdnnen
sich untereinander durch die Hohe der pauschalen
Verwaltungskommission, den Erstausgabepreis, die
Mindestzeichnung, die kleinste handelbare Einheit, die
Verwahrform und die Ertragsverwendung unterscheiden.
a) Anteile der Anteilsklasse «A» sind nicht auf einen
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§7

§8

bestimmten Anlegerkreis beschrénkt. Es besteht
keine Mindestzeichnung bzw. kein Mindestbestand.
Die Anteile werden nur als Inhaberanteile emittiert.

b) Anteile der Anteilsklasse «I» sind der AXA Leben AG
vorbehalten, die beauftragt wurde, Vorsorgegelder
in Fondsanteile zu investieren. Dies gilt jedoch nur
fr Vertrage, welche durch die PostFinance AG im
Rahmen ihrer Kooperation mit der AXA Leben AG
vermittelt werden. Es besteht kein Mindestzeichnung
bzw. Mindestbestand. Die Anteile werden nur als
Namenanteile emittiert.

. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmds-

sig gefuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aus-
héndigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber
lautenden Anteilscheines zu verlangen.

- Global Fund
- High Dividend Fund
- Global Climate Equity Fund

. Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet,

Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
einer Anteilsklasse nicht mehr erflllen, aufzufordern,
ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von

§ 17 zurlckzugeben, an eine Person zu Ubertragen,
die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in
Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren
Bedingungen sie erflllen. Leistet der Anleger dieser
Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in
Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder
zwangsweisen einen Umtausch in eine andere Anteils-
klasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht
maoglich ist, zwangsweise eine Ricknahme im Sinne
von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsdtze
Einhaltung der Anlagevorschriften
1. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilver-

mogens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer aus-
gewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufge-
flhrten prozentualen Beschrénkungen. Diese beziehen
sich auf das Vermogen der einzelnen Teilvermdgen zu
Verkehrswerten und sind sténdig einzuhalten.

Die Teilvermdgen missen die Anlagebeschrénkungen
sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lan-
cierung) erflllen.

. Werden die Beschrénkungen durch Marktverdnderun-

gen Uberschritten, so missen die Anlagen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer
angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlickge-
flhrt werden. Werden Beschréinkungen in Verbindung
mit Derivaten gemdéss § 12 nachstehend durch eine
Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungs-
gemdsse Zustand unter Wahrung der Interessen der
Anleger spdtestens innerhalb von drei Bankwerktagen
wiederherzustellen.

Anlagepolitik
1. Die Fondsleitung kann das Vermdgen der Teilvermo-

gen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt
offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene

Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, und die ein
Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht
verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie
namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur
zul@ssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt in den Emissionsbedingungen vorge-
sehenist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch
nicht an der Borse oder an einem anderen dem
Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so
sind die Anlageinstrumente innerhalb eines Monats
zu verkaufen oder in die Beschrénkungsregel von
Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten
gemdss Bst. a, Derivate gemdss Bst. b, Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen gemdss Bst. ¢,
Geldmarktinstrumente gemdss Bst. d, Finanzindizes,
Zinssdtze, Wechselkurse, Kredite, Wahrungen oder
Ahnliches zugrunde liegen, und (i) die zu Grunde
liegenden Basiswerte gemdss Fondsvertrag als
Anlagen zul&ssig sind. Derivate sind entweder an
einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC
gehandelt.

OTC-Geschdfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegen-

partei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschdft spe-

zialisierter Finanzintermedidr ist, und (ii) die OTC-

Derivate tdglich handelbar sind oder eine Rickgabe

an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem

sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.

Derivate kdnnen gemdss § 12 eingesetzt werden.

¢) ca) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen

(Zielfonds) schweizerischen Rechts der Art
«Effektenfonds:,

cb) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der
Art «ubrige Fonds fir traditionelle Anlagens,

cc) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der
Art «Ubrige Fonds fir alternative Anlagen,

cd) Anteile an Zielfonds schweizerischen Rechts der
Art «Immobilienfonds,

ce) Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapieren (OGAW), die den
Richtlinien 85/611/EWG vom 20. Dezember
1985 (UCITS I) bzw. 2001/107 /EG resp.
2001/108/EG vom 21. Januar 2002 (UCITS IlI)
resp.2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV)
entsprechen,

cf) Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen (OGA), welche einem «Ubrigen Fonds
fir traditionelle Anlagen» schweizerischen
Rechts entsprechen und einer der schweizeri-
schen gleichwertigen Aufsicht untersteht,

cg) Anteile von Organismen fir gemeinsame
Anlagen (OGA), welche einem «lbrigen Fonds
fir alternative Anlagen» schweizerischen Rechts
entsprechen und einer der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen.

Die Fondsleitung darf Anteile von Dachfonds

(Anlagefonds deren Fondsvertréige oder Statuten

Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen zu

mehr als 49% zulassen) erwerben.
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Die Fondsleitung darf Anteile andere kollektiver
Kapitalanlagen erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft
verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteilung verbun-
den ist («verbundene Zielfondss). Die jeweiligen Ein-
schrénkungen sind fir die jeweiligen Teilvermdgen
individuell geregelt.

Bei Anlagen in Zielfonds gemdss Bst. ce ist voraus-
gesetzt, dass (i) deren Dokumente die Anlagen in
andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10%
begrenzen; (i) fur diese Zielfonds in Bezug auf
Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz,
Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fonds-
vermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewdhrung,
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinst-
rumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und
Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleich-
wertige Bestimmungen gelten wie fir Effektenfonds
und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive
Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem
Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die inter-
nationale Amtshilfe gewdhrleistet ist.

Bei Anlagen in Zielfonds gemdss Bst. cf ist voraus-
gesetzt, dass (i) deren Dokumente die Anlagen in
andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 49%
begrenzen; (i) fur diese Zielfonds in Bezug auf
Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz,
Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fonds-
vermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewdhrung,
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinst-
rumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und
Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleich-
wertige Bestimmungen gelten wie fir Fonds der Art
Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen und (jii) diese
Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen
zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz
dienenden, der schweizerischen gleichwertigen
Aufsicht unterstehen, und die internationale Amts-
hilfe gewdbhrleistet ist.

d) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und
bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, diirfen nur erworben werden,
wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften
Uber den GlGubiger- und den Anlegerschutz unter-
liegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emit-
tenten gemdss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder
garantiert sind.

e) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis
zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européi-
schen Union haben oder in einem anderen Staat,
wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

f) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte
Effekten gemdss Bst. a, Derivate gemdss Bst. b,
Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemdss Bst. c,
Geldmarktinstrumente gemdss Bst. d, strukturierte
Produkte gemdiss Bst. f, Finanzindizes, Zinssdtze,
Wechselkurse, Kredite oder Wdhrungen zugrunde

liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte
gemdss Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind.
Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;
OTC-Geschdfte sind nur zuldssig, wenn (i) die
Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschdaft
spezialisierter Finanzintermedidr ist, und (i) die
OTC-gehandelten Produkte tdglich handelbar sind
oder eine Ruckgabe an den Emittenten jederzeit
moglich ist. Zudem sind sie zuverl&ssig und nach-
vollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemdss

§ 12 eingesetzt werden.

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten
Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des Vermo-
gens des Teilvermbgens; nicht zuldssig sind (i) direkte
Anlagen in Edelmetalle, Edelmetallzertifikate, Waren
und Warenpapiere sowie (i) echte Leerverkdufe von
Anlagen aller Art.

- ESG Bond Fund

. Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht in erster

Linie darin, durch Anwendung von Nachhaltigkeitsan-
sdtzen — insb. Ausschlisse (Negative Screening) und
Best-in-Class (positives Screening) — das 6kologische
und soziale Nachhaltigkeitsprofil des Teilvermdgens
verglichen mit einem traditionellen Anlageansatz zu
verbessern. Gemessen und bewertet wird diese Ver-
besserung durch Vergleich der anlagengewichteten
ESG Ratings und/oder ESG Scores auf Zielfondsebene
unter Nutzung von Daten der externen ESG Datenan-
bieter MSCI ESG Research und Inrate. Mindestens 80%
(ohne liquide Mittel und Derivate) sollen in Anlage-
strategien investiert werden, die 6kologische (E) und/
oder soziale (S) Merkmale gemdss Artikel 8 oder
Artikel 9 der Verordnung Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(EU 2019/2088) als Ziel haben oder als dquivalent
dazu gelten.

Aufgrund der Fund-of-Fundstruktur, kbnnen nachhaltige

Zielfonds und -strategien eingesetzt werden, die eine

der folgenden Nachhaltigkeitsansdtze oder eine Kom-

bination davon verwenden: Ausschlisse (Negative

Screening), Best-in-Class-Ansatz (positives Screening).

Informationen zu den Nachhaltigkeitskriterien der Ziel-

fonds finden Sie im Prospekt, Abschnitt 1.9.2 Anlage-

ziel und 1.9.3 Anlagepolitik der Teilvermdgen. Weitere

Informationen zu den Nachhaltigkeitsansétzen finden

Sie im Prospekt, Abschnitt 1.9.1 Nachhaltigkeit. Zur

Umsetzung der Anlagepolitik der Teilvermdgen wird

durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds bei den

einzelnen Teilvermdgen ein Gesamtrisiko erzielt, das
jeweils einem diversifizierten Anlagestrategieportfolio
entspricht.

UBS Asset Management kategorisiert diese Teilver-

mogen als «Sustainability Focus» Fonds. Weitere Infor-

mationen hierzu sind dem Prospekt zu entnehmen.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen
Mittel mindestens zwei Drittel des Vermdgens des
Teilvermégens in:
aa) auf frei konvertierbare Wdahrungen lautende

Obligationen, Notes sowie andere fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und &ffentlich-recht-
lichen Schuldnern weltweit.

PF — Prospekt mit integriertem Fondsvertrag 21



ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die
gemadss ihren Dokumenten ihr Vermogen
gemdss den Richtlinien dieses Anlagefonds
oder Teilen davon anlegen.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen
gemdss Bst. ab vorstehend stellt die Fondsleitung
sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens
zwei Drittel des Fondsvermdgens in Anlagen
gemadss Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem nach Abzug der flUs-
sigen Mittel, hdchstens ein Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens investieren in:
ba) auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende

Wandelobligationen, Wandelnotes und Options-
anleihen weltweit;

bb) auf frei konvertierbare Wahrungen lautende

Geldmarktinstrumente von in- und ausléndischen
Emittenten.

bc) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die

den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht gentigen.

c) Der Fondsleitung ist es erlaubt bis 100% des Teil-
vermdgens in andere kollektive Kaitalanlagen zu
investieren.

d) Zusdétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden
Anlagebeschrdnkungen, die sich auf das Vermdgen
der Teilvermdgen nach Abzug der flissigen Mittel
beziehen, einzuhalten:

« Wandelobligationen, Wandelnotes und Options-
anleihen héchstens 25%

» Zielfonds mussen die Ricknahmefrequenz des
Dachfonds grundsdatzlich gewdhrleisten kdnnen.
Zudem handelt es sich bei den Zielfonds um
offene kollektive Kapitalanlagen, d.h. vertragliche
Anlegefonds sowie Investmentgesellschaften mit
variablem Kapital, die borsenkotiert sind oder nicht.
Es durfen keine Dachfonds erworben werden.

« Investitionen in Zielfonds gemdss Ziff. 1 Bst. cc,
cd und cg bis insgesamt maximal 10%.

e) Die Fondsleitung darf gemdss den Risikoverteilungs-
vorschriften (§ 15) hdchstens 50% des Vermogens
des Teilvermdgens in Anteilen des Zielfonds «UBS
(CH) Investment Fund - Bonds CHF Inland ESG
Passive II» anlegen.

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund

. Das Anlageziel der Teilvermdgen besteht in erster Linie
darin, mindestens ein anlagegewichtetes ESG Fund
Rating wie im Prospekt definiert zu haben.

Aufgrund der Multi-Asset-Fondsstruktur, kbnnen nach-
haltige Zielfonds und -strategien eingesetzt werden,
die eine der folgenden Nachhaltigkeitsansdtze oder
eine Kombination davon verwenden: Ausschliisse
(Negative Screening), Best-in-Class-Ansatz, ESG-
Integration-Ansatz, Stewardship (Active Ownership),
Stimmrechtsausiibung (Voting), Engagement und
Andere (Zielfonds und -strategien die von UBS Asset

Management als E-Tilting Fonds kategorisiert werden).
Informationen zu den Nachhaltigkeitskriterien der Ziel-
fonds finden Sie im Prospekt, Abschnitt 1.9.2 Anlage-
ziel und 1.9.3 Anlagepolitik der Teilvermdgen. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsansdétzen finden
Sie im Prospekt, Abschnitt 1.9.1 Nachhaltigkeit. Zur
Umsetzung der Anlagepolitik der Teilvermdgen wird
durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds bei den
einzelnen Teilvermdgen ein Gesamtrisiko erzielt, das
jeweils einem diversifizierten Anlagestrategieportfolio
entspricht.
UBS Asset Management kategorisiert diese Teilvermo-
gen als «Sustainability Focus» Fonds. Weitere Informa-
tionen hierzu sind dem Prospekt zu entnehmen.
a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen
Mittel, das Vermogens des Teilvermdgens in:

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund
- ESG Growth Strategy Fund

« auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende
Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen, Notes sowie andere fest oder
variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und
-rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen
Schuldnern weltweit.

- ESG Yield Strategy Fund

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund

auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende
Geldmarktinstrumente von in- und ausldndischen
Emittenten.

Guthaben auf Sicht und Zeit gemdss § 8 Ziff. 1 Bst. e.
Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches) von Unter-
nehmen weltweit bis zu

- ESG Yield Strategy Fund: 20%
- ESG Income Strategy Fund: 37.5%
- ESG Balanced Strategy Fund: 60%
- ESG Growth Strategy Fund: 85%
- ESG Capital Gain Strategy Fund: 98%

des Vermodgens des Teilvermdgens.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr

Vermdgen in oben erwdhnte Anlagen investieren.

Dabei sind Anlagen in andere kollektive Kapital-

anlagen, die ihr Vermégen hauptsdchlich in

Beteiligungswertpapiere und -rechte investieren,

in die vorstehend erwdhnte prozentuale

Beschrénkung mit einzubeziehen.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemdss

§ 8 Ziff. 1 Bst. cb und cd die ihr Vermdgen in

Immobilienfonds oder Immobiliengesellschaften

investieren, bis zu 15%.

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

b) Zusdtzlich hat die Fondsleitung die nachstehende
Anlagebeschrdnkung, die sich auf das Vermdgen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel
bezieht, einzuhalten
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« Anlagen in Schwellenléndern héchstens

- ESG Yield Strategy Fund: 25%
- ESG Income Strategy Fund: 25%
- ESG Balanced Strategy Fund: 30%
- ESG Growth Strategy Fund: 35%
- ESG Capital Gain Strategy Fund 25%

« andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt
héchstens 100%

« Anteile an Dachfonds héchstens 15%

» Zielfonds missen die Ricknahmefrequenz des
Dachfonds grundsétzlich gewdihrleisten kdnnen.

c) Die Fondsleitung darf gemdss den Risikovertei-
lungsvorschriften (§ 15) fur das Teilvermogen - ESG
Yield Strategy Fund hochstens 60% des Vermo-
gens des Teilvermdgens jeweils in Anteilen des Ziel-
fonds «UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF
Inland ESG Passive IlI» und «UBS (CH) Investment
Fund - Bonds CHF Ausland ESG Passive II» sowie
hdchstens 35% des Vermdgens des Teilvermdgens
in Anteile des Zielfonds «UBS (CH) Institutional Fund
3 - Global Aggregate Bonds ESG Passive (CHF
hedged) I, fir das Teilvermogen - ESG Income
Strategy Fund hochstens 50% des Vermodgens des
Teilvermdgens jeweils in Anteilen des Zielfonds
«UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF Inland ESG
Passive Il» und «UBS (CH) Investment Fund - Bonds
CHF Ausland ESG Passive lls, fir das Teilvermdgen -
ESG Balanced Strategy Fund hdchstens 35% des
Vermodgens des Teilvermogens jeweils in Anteilen
des Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund - Bonds
CHF Inland ESG Passive II» und «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Bonds CHF Ausland ESG Passive II»,
flr das Teilvermdgen - ESG Growth Strategy Fund
hdchstens 40% des Vermdgens des Teilvermdgens
jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Equities Switzerland ESG Passive All I,
«UBS (CH) Institutional Fund - Equities Global ESG
Leaders Passive Il» und «UBS (CH) Institutional
Fund - Equities Global ESG Leaders Passive (CHF
hedged) Il» und fiir das Teilvermdgen - ESG Capital
Gain Strategy Fund hochstens 55% des Vermdgens
des Teilvermdgens in Anteilen des Zielfonds «UBS
(CH) Investment Fund - Equities Switzerland ESG
Passive All lI» und héchstens 50% des Vermdgens
des Teilvermdgens jeweils in Anteilen des Zielfonds
«UBS (CH) Institutional Fund - Equities Global ESG
Leaders Passive II» und «UBS (CH) Institutional Fund
- Equities Global ESG Leaders Passive (CHF hedged)
[I» anlegen.

- ESG Swiss Equity Fund

. Das Anlageziel dieses Teilvermogens besteht haupt-
séchlich darin, den im Prospekt genannten représen-
tativen Referenzindex fir den schweizerischen Aktien-
markt (Benchmark) passiv nachzubilden und eine
Performance zu erzielen, welche dessen Entwicklung
entspricht. Der Referenzindex misst die Entwicklung
von Schweizer Aktien unter Berlcksichtigung von
Umwelt-, Sozial- und Governance-Faktoren. Diese
Faktoren werden anhand eines von Inrate (einer unab-
hdngigen Schweizer Nachhaltigkeits-Ratingagentur)
bereitgestellten Frameworks und entsprechender
Nachhaltigkeitsdaten quantifiziert. Dabei werden
solche Unternehmen berdcksichtigt, die sich im Ver-

gleich zu anderen stérker fir 6kologische oder soziale

Aspekte engagieren. Um diese Unternehmen zu identi-

fizieren, kommen sowohl produkt- und normenbasierte

Ausschlusskriterien («Negatives Screening») als auch

ein ESG-Rating-basierter «Best-in-Class-Ansatz» zur

Anwendung, der ein Mindest-ESG Rating zur Bertick-

sichtigung eines Unternehmens voraussetzt. Diese

Unternehmen werden auf Grundlage der Index-Metho-

dik des unabhdéngigen Indexadministrators SIX Group

im Vergleich zum traditionellen Referenzindex héher

gewichtet. Weitere Informationen hierzu sind dem

Prospekt zu entnehmen.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen
Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermdgens des
Teilvermdgens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und dhnliches) von Unterneh-
men, die ihren Sitz in der Schweiz haben, als
Holdinggesellschaften tberwiegend Beteiligun-
gen an Unternehmen mit Sitz in der Schweiz
halten oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirt-
schaftlichen Aktivitét in der Schweiz haben;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

gemdss Ziff. 1 Bst. ca, cb, ce und cf, die gemdss
ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemdss den
Richtlinien dieser Teilvermdgen oder Teilen
davon anlegen.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen;

ad) auf frei konvertierbare Wdhrungen lautende

strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate
von Emittenten weltweit auf die oben erwdhnten
Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen

gemdss Bst. ab vorstehend und strukturierte Pro-

dukte gemdss Bst. ad vorstehend stellt die Fonds-

leitung sicher, dass auf konsolidierter Basis mindes-
tens zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens
in Anlagen gemdss Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flis-
sigen Mittel, hochstens ein Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens investieren in:

« Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches), die den in
Ziff. 2 Bst. aa genannten Anforderungen nicht
genugen;

« auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obli-
gationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest
oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und &ffentlich-rechtlichen
Schuldnern von in- und ausl@ndischen Emittenten;

« auf frei konvertierbare Wdhrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und ausldndischen
Emittenten, die ein Mindest-Rating von BBB- von
S&P oder Fitch oder Baa3 von Moody’s oder ein
gleichwertiges Rating (Investment Grade)
aufweisen;

« Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben
erwdhnten Anlagen;

» Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
gemdss Ziff. 1 Bst. d bis e, die den in Ziff.2 Bst. ab
genannten Anforderungen nicht gentigen;

« Bankguthaben.
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¢) Zusdtzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden
Anlagebeschrdnkungen, die sich auf das Vermdgen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel
beziehen, einzuhalten:
 andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt
héchstens 10%

- Global Climate Equity Fund

. Das Anlageziel dieses Teilvermodgens besteht haupt-
séchlich darin, langfristig eine Performance zu erzielen,
die im Einklang steht mit der Entwicklung der géingigen
Marktindices fur weltweite Aktienanlagen in entwickel-
ten Mdérkten.

Das Teilvermédgen verfolgt bzw. die Zielfonds verfolgen
einen regelbasierten Investitionsansatz, welcher sowohl
quantitative als auch qualitative Kriterien berticksichtigt.
Ziel des regelbasierten Ansatzes ist es, Investitions-
risiken in Bezug auf die Klimaver&nderung zu berlck-
sichtigen, wie beispielsweise CO,-Emissionen.
Unternehmen werden auf ihre aktuellen sowie auf
zukinftig zu erwartende Auswirkungen zur Klimaver-
dnderung beurteilt. Basierend auf diesen Auswirkungen
wird verstarkt in Unternehmen investiert (Ubergewich—
tung), welche besser auf den Wandel zu einer CO,-
neutralen Gesellschaft hin ausgerichtet sind (zum Bei-
spiel Unternehmen im Bereich erneuerbarer Energien).
Unternehmen, die sich diesem Wandel weniger oder
nicht verschrieben haben (zum Beispiel durch Energie-
gewinnung aus Kohle) werden innerhalb der Vergleichs-
indices untergewichtet.

Es kommen dabei sowoh| Ausschlusskriterien (nega-
tives Screening) als auch quantitative und qualitative
Bewertungen im Umwelt- bzw. Klima-, Sozial- und
Unternehmensfihrungskontext (Environmental, Social,
and Governance — ESG) zur regelbasierten Definition
der Uber- bzw. Untergewichte (ESG-Tilting) zur Anwen-
dung. Das Teilvermdgen strebt Investitionen in einer
unter Berlcksichtigung der Anlageparameter méglichst
vollstdndigen Anzahl von Bestandteilen der Referenz-
indices an. Des Weiteren reduziert das Teilvermdgen
den 6kologischen Fussabdruck im Laufe der Zeit,
indem es die Treibhausgasemissionen des Portfolios
oder der darin enthaltenen Emittenten im Laufe der
Zeit oder vollstdndig reduziert (Klimaausrichtung).
Zusdtzlich wird ein klimaspezifisches Engagement-
Programm genutzt, mittels dessen das Klimaprofil der
Unternehmen im Engagement Programm im direkten
Dialog zielgerichtet adressiert und verbessert werden
soll, wobei auch richtliniengesteuert das Stimmrechts-
verhalten von UBS Asset Management einbezogen ist
(Stewardship).

Die Fondsleitung investiert mindestens 80% (ohne Gut-
haben auf Sicht und auf Zeit und Derivate) des Vermo-
gens des Teilvermdgens in Anlagen, die den Vorgaben
der Nachhaltigkeitspolitik entsprechen.

Informationen zu den Nachhaltigkeitskriterien der Ziel-
fonds finden Sie im Prospekt, Abschnitt 1.9.2 Anlage-
ziel und 1.9.3 Anlagepolitik der Teilvermdgen. Weitere
Informationen zu den Nachhaltigkeitsansdtzen finden
Sie im Prospekt, Abschnitt 1.9.1 Nachhaltigkeit. Zur
Umsetzung der Anlagepolitik der Teilvermdgen wird
durch eine geeignete Auswahl der Zielfonds bei den
einzelnen Teilvermdgen ein Gesamtrisiko erzielt, das
jeweils einem diversifizierten Anlagestrategieportfolio
entspricht.

UBS Asset Management kategorisiert diese Teilver-
mogen als «Climate Aware Strategie» Fonds. Weitere
Informationen hierzu sind dem Prospekt zu entnehmen.
a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen
Mittel mindestens zwei Drittel des Vermdgens des
Teilvermodgens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches) von
Unternehmen weltweit.

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die
gemdss ihren Dokumenten ihr Vermdgen
gemadss den Richtlinien dieses Anlagefonds
oder Teilen davon anlegen.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen

gemdss Ziff. 2 Bst. ab vorstehend stellt die Fonds-

leitung sicher, dass auf konsolidierter Basis mindes-
tens zwei Drittel des Fondsvermdgens in Anlagen
gemdss Ziff. 2 Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem nach Abzug der flis-
sigen Mittel, héchstens ein Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens investieren in:
ba) auf Schweizer Franken lautende Obligationen,

Optionsanleihen und Notes sowie andere fest
oder variabel verzinsliche Forderungswert-
papiere und -rechte von privaten und &ffentlich-
rechtlichen Schuldnern von in- und ausléndischen
Emittenten die grundsatzlich ein Mindest-Rating
von BBB- oder ein gleichwertiges Rating (invest-
ment grade) aufweisen;

bb) auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende

Geldmarktinstrumente von in- und ausldndischen
Emittenten.

bc) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die

den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht gentgen.

c¢) Der Fondsleitung ist es erlaubt bis 100% des Ver-
mdgens des Teilvermdgens in andere kollektive
Kapitalanlagen zu investieren.

d) Zusdtzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden
Anlagebeschrdnkungen, die sich auf das Vermdgen
der Teilvermdgen nach Abzug der flissigen Mittel
beziehen, einzuhalten:

» Wandelobligationen, Wandelnotes und Options-
anleihen héchstens 15%

» Zielfonds missen die Ricknahmefrequenz des
Dachfonds grundsdtzlich gewdhrleisten kénnen.
Zudem handelt es sich bei den Zielfonds um
offene kollektive Kapitalanlagen, d.h. vertragliche
Anlegefonds sowie Investmentgesellschaften mit
variablem Kapital, die boérsenkotiert sind oder nicht.
Es dirfen keine Dachfonds erworben werden.

« Investitionen in Zielfonds gemdss Ziff. 1 Bst. cc,
cd und cg bis insgesamt maximal 10%.

e) Die Fondsleitung darf gemdss den Risikovertei-
lungsvorschriften (§ 15) 85% des Vermogens des
Teilvermogens in Anteile des Zielfonds «UBS (CH)
Investment Fund - Equities Global Climate Aware Il
anlegen. Aufgrund von Marktschwankungen kann
es zu einer Uberschreitung des Limits von max. 5%
kommen, welche tempordr zuldssig ist.
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- Global Fund

2. a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fliissigen

Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermdgens des

Teilvermégens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches) von
Unternehmen weltweit.

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen,

die gemdss ihren Dokumenten ihr Vermdgen
gemadss den Richtlinien dieses Anlagefonds
oder Teilen davon anlegen.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

ad) auf frei konvertierbare Wdhrungen lautende

strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate
von Emittenten weltweit auf die oben erwdhnten
Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen

gemadss Bst. ab vorstehend und strukturierte Pro-

dukte gemdss Bst. ad vorstehend stellt die Fonds-
leitung sicher, dass auf konsolidierter Basis mindes-
tens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermogens
in Anlagen gemdss Bst. aa vorstehend investiert
sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem nach Abzug der flis-

sigen Mittel, hochstens ein Drittel des Vermdgens

des Teilvermdgens investieren in:

« Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches), die den in
Ziff. 2 Bst. aa genannten Anforderungen nicht
gendgen

- auf frei konvertierbare Wdhrungen lautende
Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest
oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und &ffentlich-rechtlichen
Schuldnern von in- und ausléndischen Emittenten

- auf frei konvertierbare Wdhrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und ausldndischen
Emittenten

« Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben
erwdhnten Anlagen

« Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen, die
den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht gentigen

¢) Zusdtzlich hat die Fondsleitung die nachstehende

Anlagebeschrdnkung, die sich auf das Vermdgen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel
bezieht, einzuhalten:

« andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt
héchstens 100%. Anlagen in Dachfonds sind
nicht zul&ssig.

» Zielfonds missen die Ricknahmefrequenz des
Dachfonds grundsatzlich gewdihrleisten kdnnen.

« Investitionen in Zielfonds gemdss Ziff. 1 Bst. cc,
cd und cg bis insgesamt maximal 10%.

seines Vermogens in Anteile des Zielfonds «UBS (CH)

Institutional Fund - Equities Switzerland Small & Mid

Cap Passive lI» den im Prospekt genannten Referenz-

index nachzubilden.
a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen
Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermdgens des
Teilvermégens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und dhnliches) von Unterneh-
men, die ihren Sitz in der Schweiz haben, als
Holdinggesellschaften tberwiegend Beteiligun-
gen an Unternehmen mit Sitz in der Schweiz
halten oder den Uberwiegenden Teil ihrer wirt-
schaftlichen Aktivitét in der Schweiz haben.
ab) Anteile kollektiver Kapitalanlagen gemdss Ziff. 1
Bst. ca, cb, ce und cf, die gemdss ihren Doku-
menten ihr Vermdgen gemdss den Richtlinien
dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben
erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen gemdss

Bst. ab vorstehend stellt die Fondsleitung sicher,

dass auf konsolidierter Basis mindestens zwei Drittel

des Vermbgens des Teilvermdgens in Anlagen
gemdss Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem nach Abzug der flus-
sigen Mittel, hochstens ein Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens investieren in:

« Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches) von Unter-
nehmen, die den in Ziff. 2 Bst. aa genannten
Anforderungen nicht genligen;

« auf Schweizer Franken lautende Obligationen,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest
oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und -rechte von privaten und &ffentlich-rechtlichen
Schuldnern von in- und ausléndischen Emittenten;

« auf frei konvertierbare Wdhrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und ausldndischen
Emittenten;

« Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben
erwdhnten Anlagen;

» Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die
den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht gentigen.

¢) Zusdtzlich hat die Fondsleitung die nachstehende
Anlagebeschrdnkung, die sich auf das Vermdgen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel
bezieht, einzuhalten:

« andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt
héchstens 100%; Anlagen in Dachfonds sind
nicht zuldssig.

» Zielfonds mussen die Ricknahmefrequenz des
Dachfonds gewdhrleisten kdnnen.

« Direktanlagen in Beteiligungswertpapiere max.
10%.

« Small Caps gemdiss Definition der SPI®-Familie
der SIXmax. 75%

- Swiss Small Caps Fund « Investitionen in Zielfonds gemdss Ziff. 1 Bst. cc,
cd und cg bis insgesamt maximal 10%.
2. Dieses Teilvermdgen verfolgt als Dachfonds das Anlage-

ziel, mittels Investitionen von 65-75% seines Vermo- - High Dividend Fund
gens in Anteile des Zielfonds «UBS (CH) Equity Fund -
Small Caps Switzerland (CHF)» und von 25-35% 2. a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fllissigen
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§9

§10

Mittel, mindestens zwei Drittel des Vermdgens des

Teilvermdgens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,

Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Parti-
zipationsscheine und dhnliches) von Unterneh-
men weltweit.

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen

gemdss Ziff. 1 Bst. ca, cb, ce und cf, die gemdss
ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemdss den
Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen
davon anlegen.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben

erwdhnten Anlagen.

ad) strukturierte Produkte, indirekt Gber Anteile an

anderen kollektiven Kapitalanlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen

gemadss Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte

gemadss Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung
sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens
zwei Drittel des Vermdgens des Teilvermogens in

Anlagen gemdss Bst. aa vorstehend investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flUs-
sigen Mittel, hdchstens ein Drittel des Vermdgens
des Teilvermdgens investieren in:

« Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und dhnliches), die den in
Ziff. 2 Bst. aa genannten Anforderungen nicht
genugen;

« auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und ausl@ndischen
Emittenten

« Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben
erwdhnten Anlagen;

» Anteilen anderer kollektiver Kapitalanlagen, die
den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen
nicht gentigen.

c) ZusdGtzlich hat die Fondsleitung die nachstehende
Anlagebeschrdnkung, die sich auf das Vermégen
des Teilvermdgens nach Abzug der flissigen Mittel
bezieht, einzuhalten:

« andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt
héchstens 100%. Anlagen in Dachfonds sind
nicht zul@ssig.

» Zielfonds mussen die Ricknahmefrequenz des
Dachfonds gewdhrleisten kdnnen.

- Investitionen in Zielfonds gemdss Ziff. 1 Bst. cc,
cd und cg bis insgesamt maximal 10%.

3. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdts-
management sicher. Die Einzelheiten werden im Pros-
pekt offengelegt.

Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fir jedes Teilvermdgen zusétzlich
angemessene flussige Mittel in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen,
in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen
zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bank-
guthaben sowie Forderungen aus Pensionsgeschdften
auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf
Monaten.

Anlagetechniken und -instrumente
Effektenleihe
1. Die Fondsleitung darf séimtliche Arten von Effekten

ausleihen, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen von
Reverse Repos tibernommen worden sind, dirfen hin-
gegen nicht ausgeliehen werden.

. Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen

und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen
(«Principal-Geschdfts) oder einen Vermittler damit
beauftragen, die Effekten entweder treuhdnderisch in
indirekter Stellvertretung («Agent-Geschdfts) oder in
direkter Stellvertretung («Finder-Geschdfts) einem
Borger zur Verfiigung zu stellen.

. Die Fondsleitung tdtigt die Effektenleihe nur mit auf

diese Geschdftsart spezialisierten, erstklassigen
beaufsichtigten Borgern und Vermittlern, wie Banken,
Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit
bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien
und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durch-
fuhrung der Effektenleihe gewdhrleisten.

. Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren

Dauer 7 Bankwerktage nicht Uberschreiten darf, ein-
halten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen
Effekten rechtlich verfligen kann, darf sie je Teilvermé-
gen vom ausleihfdhigen Bestand einer Art nicht mehr
als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder
der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass
diese noch am gleichen oder am néchsten Bankwerk-
tag wieder rechtlich Uber die ausgeliehenen Effekten
verfligen kann, so darf der gesamte ausleihfdhige
Bestand einer Art ausgeliehen werden.

. Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Ver-

mittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Ricker-
stattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung
Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA
verpféndet oder zu Eigentum Ubertrdgt. Der Wert der
Sicherheiten muss angemessen sein und jederzeit
mindestens 105% des Verkehrswerts der ausgeliehe-
nen Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten
muss eine hohe Bonitdt aufweisen und die Sicherhei-
ten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer
dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder
davon abhdngigen Gesellschaft begeben sein. Die
Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem trans-
parenten Preis an einer Borse oder einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden und mindestens borsentaglich
bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauf-
tragte mussen bei der Verwaltung der Sicherheiten die
Pflichten und Anforderungen gemdss Art. 52 KKV-
FINMA erfillen. Insbesondere missen sie die Sicher-
heiten in Bezug auf Lander, Mdarkte und Emittenten
angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene
Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die
von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicher-
heiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts
entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir
offentlich garantierte oder begebene Anlagen gemdss
Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren
Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfigungs-
befugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall
der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen.
Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu
verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten
Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigen-
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tum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die
Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhdngig ist.

6. Der Borger oder Vermittler haftet fur die piinktliche und
uneingeschrdnkte Vergiitung der wéhrend der Effekten-
leihe anfallenden Ertrége, die Geltendmachung anderer
Vermdgensrechte sowie die vertragskonforme Ricker-
stattung von Effekten gleicher Art, Menge und Gute.

7. Die Depotbank sorgt fur eine sichere und vertragskon-
forme Abwicklung der Effektenleihe und tberwacht
namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die
Sicherheiten. Sie besorgt auch wdhrend der Dauer der
Leihgeschdfte die ihr gemdss Depotreglement oblie-
genden Verwaltungshandlungen und die Geltendma-
chung s@mtlicher Rechte auf den ausgeliehenen
Effekten, soweit diese nicht gemdss anwendbarem
Rahmenvertrag abgetreten wurden.

8. Der Prospekt enthdilt weitere Angaben zur
Sicherheitenstrategie.

§11 Pensionsgeschdfte

1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen
Pensionsgeschdfte abschliessen. Pensionsgeschdfte
kdnnen entweder als «Repos oder als «Reverse Repos
getdtigt werden.

Das «Repo» ist ein Rechtsgeschdft, durch das eine
Partei (Pensionsgeber) das Eigentum an Effekten
gegen Bezahlung voribergehend auf eine andere
Partei (Pensionsnehmer) Ubertrégt und bei dem der
Pensionsnehmer sich verpflichtet, dem Pensionsgeber
bei Fdlligkeit Effekten gleicher Art, Menge und Glite
sowie die wdhrend der Dauer des Pensionsgeschdftes
anfallenden Ertrdge zurlickzuerstatten. Der Pensions-
geber tragt das Kursrisiko der Effekten wdhrend der
Dauer des Pensionsgeschdfts.

Das «Repos ist aus der Sicht der Gegenpartei (Pensions-
nehmers) ein «Reverse Repox. Mit einem «Reverse
Repos erwirbt die Fondsleitung zwecks Geldanlage
Effekten und vereinbart gleichzeitig, Effekten gleicher
Art, Menge und Giite sowie die wéhrend der Dauer
des Pensionsgeschdftes anfallenden Ertrdge zurtick-
zuerstatten.

2. Die Fondsleitung kann Pensionsgeschdfte im eigenen
Namen und auf eigene Rechnung mit einer Gegen-
partei abschliessen («Principal-Geschdfts) oder einen
Vermittler damit beauftragen, entweder treuhdnderisch
in indirekter Stellvertretung (*Agent-Geschdfts) oder in
direkter Stellvertretung («Finder-Geschdfts) Pensions-
geschdafte mit einer Gegenpartei zu tétigen.

3. Die Fondsleitung tdtigt Pensionsgeschdéfte nur mit auf
diese Geschdftsart spezialisierten, erstklassigen
beaufsichtigten Gegenparteien und Vermittlern wie
Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften
sowie mit bewilligten und anerkannten zentralen
Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine ein-
wandfreie Durchfihrung des Pensionsgeschdfts
gewdhrleisten.

4. Die Depotbank sorgt fur eine sichere und vertragskon-
forme Abwicklung des Pensionsgeschdfts. Sie sorgt
dafir, dass die Wertverénderungen der im Pensions-
geschaft verwendeten Effekten téglich in Geld oder
Effekten ausgeglichen werden (mark-to-market) und
besorgt auch wdhrend der Dauer des Pensionsge-
schdéfts die ihr gemdss Depotreglement obliegenden
Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung
s@mtlicher Rechte auf den im Pensionsgeschdft ver-
wendeten Effekten, soweit diese nicht gemdss

10.

anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

. Die Fondsleitung darf fir Repos sémtliche Arten von

Effekten verwenden, die an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen
von Reverse Repos tbernommen wurden, dirfen nicht
flr Repos verwendet werden.

. Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren

Dauer (i) 10 Bankwerktage, fir das Teilvermogen

- ESG Bond Fund bzw. (ii) 7 Bankwerktage fir alle
anderen Teilvermdgen nicht tberschreiten darf, ein-
halten muss, bevor sie wieder Uber die in Pension
gegebenen Effekten rechtlich verfligen kann, darf sie
vom repofdhigen Bestand einer Art nicht mehr als 50%
fur «Repos» verwenden. Sichert hingegen die Gegen-
partei bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich
zu, dass diese noch am gleichen oder am ndchsten
Bankwerktag wieder rechtlich Uber die in Pension
gegebenen Effekten verfligen kann, so darf der gesamte
repofdhige Bestand einer Art fiir Repos verwendet
werden.

. «Repos» gelten als Kreditaufnahme gemdss § 13, es

sei denn, die erhaltenen Mittel werden fiir die Uber-
nahme von Effekten gleicher Art, Gute, Bonitét und
Laufzeit in Verbindung mit dem Abschluss eines
«Reverse Repo» verwendet.

. Die Fondsleitung darf im Rahmen eines «Reverse Repo»

nur Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-
FINMA erwerben. Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitdt aufweisen und die Sicherheiten
dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem
Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon
abhdngigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherhei-
ten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten
Preis an einer Bérse oder eine anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
und mindestens bérsentdglich bewertet werden. Die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anfor-
derungen gemdss Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbe-
sondere mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf
Lénder, Mdrkte und Emittenten angemessen diversifi-
zieren, wobei eine angemessene Diversifikation der
Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzel-
nen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als
20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten
bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder
begebene Anlagen gemdss Art. 83 KKV. Weiter muss
die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfi-
gungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den
erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei
jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder
deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen
Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren.
Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der
Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahr-
stelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den
Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittver-
wahrstelle von der Gegenpartei unabhdéngig ist.

. Forderungen aus «Reverse Repo» gelten als flissige

Mittel gemdss § 9 und nicht als Kreditgewdhrung
gemdss § 13.

Der Prospekt enthdlt weitere Angaben zur Sicherheiten-
strategie.
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§12 Derivate
1. Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt

daflr, dass der Einsatz von Derivaten in seiner dkono-
mischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhdltnissen nicht zu einer Abweichung von den
in diesem Fondsvertrag sowie im Prospekt genannten
Anlagezielen oder zu einer Verdnderung des Anlage-
charakters der Teilvermdgen fuhrt. Zudem mussen die
den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach
diesem Fondsvertrag fur das entsprechende Teilver-
mogen als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen
durfen Derivate nur zum Zwecke der Wéhrungsabsi-
cherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die
Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei
kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeu-
tig bestimmbar und messbar sind.

. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-
Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement eines Teilvermdgens darf 100%
seines Nettovermdgens und das Gesamtengagement
insgesamt 200% seines Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten. Unter Berlicksichtigung der Moglichkeit
der voribergehenden Kreditaufnahme im Umfang von
héchstens 25% des Nettovermdgens gemdss § 13 Ziff.
2 kann das Gesamtengagement eines Teilvermdgens
insgesamt bis zu 225% des Nettovermdgens betragen.
Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemdss
Art. 35 KKV-FINMA.

. Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grund-
formen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei
Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem
Auslbungspreis abhdngt und null wird, wenn die Diffe-
renz das andere Vorzeichen hat, Credit Default Swaps
(CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunab-
héingig vom Wert des Basiswerts oder einem absolu-
ten Betrag abhdngen sowie Termingeschdfte (Futures
und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basis-
werts abhdngt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch
Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Deri-
vate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch
eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination
von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann
(exotische Derivate), einsetzen.

4. ) Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen

Basiswerts sowie gegenldufige Positionen in Deriva-
ten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen
miteinander verrechnet werden ungeachtet des
Verfalls der Derivate («Nettings), wenn das Derivat-
Geschdft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde,
um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen
im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren,
dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachléssigt
werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate
nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsge-
schdften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermdgenswert, so sind fir eine
Verrechnung, zusdtzlich zu den Regeln von Bst. q,
die Voraussetzungen zu erfillen («kHedgings), dass
die Derivat-Geschdfte nicht auf einer Anlagestrategie
beruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient.
Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren
Reduktion des Risikos fuhren, die Risiken des Deri-
vats mussen ausgeglichen werden, die zu verrech-

nenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensge-
gensténde mussen sich auf die gleiche Klasse von
Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungs-
strategie muss auch unter aussergewohnlichen
Marktbedingungen effektiv sein.

c) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten
kann der Betrag, der an das Gesamtengagement
aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international
anerkannten Duration-Netting-Regelungen ermittelt
werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten
Ermittlung des Risikoprofils des Teilvermégens
flhren, die wesentlichen Risiken berlcksichtigt
werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu
einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fihrt, keine
Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die
Hebelwirkung des Teilvermdgens weder durch
Anwendung dieser Regelungen noch durch Investiti-
onen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwdh-
rungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fihren oder zusdtzliche Marktrisiken
beinhalten, kdnnen ohne die Anforderungen gemdss
Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements
aus Derivaten verrechnet werden.

e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten miissen

dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswert-

papieren und -rechten oder Aktien, die an einer

Borse oder an einem anderen geregelten, dem

Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden,

nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung

gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Ver-

pflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts

ein, muss das Derivat mit den entsprechenden

Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen,

wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide

sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit
erworben oder verkauft werden kénnen. Die Fonds-
leitung muss jederzeit uneingeschréinkt tber diese

Basiswerte oder Anlagen verfligen kdnnen.

—h
=

5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch

nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die
Geschdfte mit Derivaten an einer Borse, an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

. a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschdfte nur mit

beaufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen,
welche auf diese Geschdftsarten spezialisiert sind
und eine einwandfreie Durchfihrung des Geschdftes
gewdhrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei
nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren
Garant eine hohe Bonitdt aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss téglich zuverléssig und nach-
vollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschdaft
glattgestellt werden kdénnen.

c) Ist fUr ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhdltlich, so
muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt
auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen
das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar
sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein
solches Derivat sind grundsdatzlich konkrete Offerten
von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzu-
schliessen ist, welche die preislich beste Offerte
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unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz
sind zuldssig aus Grunden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitéit oder
Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere
Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die Anleger
erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise
auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei
moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn
dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grinde
hierfir sowie der Vertragsabschluss und die Preis-
bestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im
Rahmen eines OTC-Geschdfts nur Sicherheiten ent-
gegennehmen, welche die Anforderungen gemdss
Art. 51 KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der Sicher-
heiten muss eine hohe Bonitdt aufweisen und die
Sicherheiten durfen nicht von der Gegenpartei oder
von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen
oder davon abhdéngigen Gesellschaft begeben sein.
Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem
transparenten Preis an einer Borse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden und mindestens bérsen-
tdglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemdss Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Ldnder,
Mdrkte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emit-
tenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzel-
nen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr
als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vor-
behalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garan-
tierte oder begebene Anlagen gemdss Art. 83 KKV.
Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauf-
tragte die Verfigungsmacht und die Verfigungsbe-
fugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall
der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen
kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der
Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicher-
heiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer
beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden,
wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Uber-
tragen wird und die Drittverwahrstelle von der
Gegenpartei unabhdngig ist.

7. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen
Anlagebeschrdnkungen (Maximal- und Minimallimiten)
sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagen-
gesetzgebung zu berlcksichtigen.

8. Der Prospekt enthdlt weitere Angaben:

« zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der
Anlagestrategie;

 zuden Auswirkungen der Derivatverwendung
auf das Risikoprofil der Teilvermoégen;

 zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

« zu der aus der Verwendung von Derivaten resultie-
renden erhéhten Volatilitdt und dem erhéhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung);

 zuden Kreditderivaten;

« zur Sicherheitenstrategie.

§13 Aufnahme und Gewdhrung von Krediten
1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen
keine Kredite gewdhren.

§14

C.
§15

Die Effektenleihe geméss § 10 und das Pensionsge-
schdft als Reverse Repo gemdss § 11 gelten nicht als
Kreditgewdhrung im Sinne dieses Paragraphen.

2. Die Fondsleitung darf fir jedes Teilverm&gen héchs-
tens 25% seines Nettovermdgens vorlibergehend
Kredite aufnehmen. Das Pensionsgeschdft als Repo
gemdss § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne dieses
Paragraphen, es sei denn, die erhaltenen Mittel
werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschafts fur die
Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitcit
und Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetz-
ten Pensionsgeschdft (Reverse Repo) verwendet.

Belastung des Vermdégens der Teilvermégen

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens
nicht mehr als 60% seines Nettovermdgens verpféinden
oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Vermogens der Teilvermdgen mit
Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engagement-
erhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Blirgschaftim
Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrdnkungen
Risikoverteilung

- ESG Bond Fund
- ESGYield Strategy Fund

1. In die Risikoverteilungsvorschriften sind
einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der index-
basierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich
bezieht, reprdsentativ ist und in angemessener
Weise verdffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschdften.

2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-
nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate, und
fir das Teilvermdgen - ESG Bond Fund auch struktu-
rierten Produkte, hdchstens 20% des Vermdgens des
Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten,
bei welchen mehr als 10% des Vermdgens des Teilver-
mogens angelegt sind, darf 60% des Vermogens des
Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben
die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens
des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die flissigen Mittel gemdss § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemdss § 8 einzubeziehen.

5. Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens
des Teilvermdgens in OTC-Geschdften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die
ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Europd@ischen Union hat oder in einem anderen Staat,
in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen
in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese
Limite auf 10% des Vermdgens des Teilvermdgens.
Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch
Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdss Art.
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50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berlcksichtigt.

. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den

vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners diirfen insgesamt 20% des Vermdgens des
Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben
die hdheren Limiten gemdss Ziff. 12,13 und 14
nachfolgend.

. Anlagen gemadss der vorstehenden Ziff. 3 derselben

Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Ver-
mogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbe-
halten bleiben die héheren Limiten gemdss Ziff. 12,
13 und 14 nachfolgend.

. Fur das Teilvermdgen - ESG Yield Strategy Fund darf

die Fondsleitung bis zu 100% des Vermdgens des
Teilvermdgens in Zielfonds investieren. Fur beide Teil-
vermogen darf die Fondsleitung héchstens 30% des
Vermdgens des Teilvermdgens in Anteilen desselben
Zielfonds anlegen.

Abweichend davon gilt:

Die Fondsleitung darf héchstens 50% des Vermdgens
des Teilvermdgens - ESG Bond Fund in Anteilen des
Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF
Inland ESG Passive ll»und hochstens 60% des Vermo-
gens des Teilvermdgens - ESG Yield Strategy Fund
jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Investment
Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive II» und «UBS
(CH) Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG
Passive lI» sowie hochstens 35% des Vermogens des
Teilvermogens in Anteile des Zielfonds «UBS (CH) Insti-
tutional Fund 3 - Global Aggregate Bonds ESG Passive
(CHF hedged) lI+ anlegen.

Diese Zielfonds mussen Uber dieselbe Riicknahmefre-
quenz verfugen. Sie dirfen keine Geblhrenkumulation
fir den Anleger mit sich bringen und muissen fiur die
Fondsleitung vollstdndige Transparenz tber die Anlage
und Gebuhren ermdglichen.

. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-

ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschdftsleitung eines Emittenten
auszuliben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens hdchstens je 10% der stimmrechtslosen Betei-
ligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie
héchstens 30% der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen erwerben. Diese Beschrénkungen
gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der
Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geld-
marktinstrumente oder der Anteile an anderen kollekti-
ven Kapitalanlagen nicht berechnen Iésst.

Die Beschréinkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10
sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarkt-
instrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 35%
angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-recht-
lichen Kérperschaft aus der OECD oder von internatio-
nalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters,

13.

14.

denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarkt-
instrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze
von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten
von Ziff. 3 und 5 jedoch dirfen mit der vorliegenden
Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 100%
angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermo-
gen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchs-
tens 30% des Vermodgens des Teilvermdgens dirfen in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emis-
sion angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder
Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garan-
ten sind:

Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD der
Europarat, die Internationale Bank fur Wiederaufbau
und Entwicklung (Weltbank), die Europdische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, die Europdische
Investitionsbank, die Interamerikanische Entwicklungs-
bank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Euro-
fima (Europdische Gesellschaft fir die Finanzierung
von Eisenbahnmaterial).

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 35%
angehoben, wenn die Effekten von der Pfandbriefzen-
trale der schweizerischen Kantonalbanken AG oder
der Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekarinsti-
tute AG begeben oder garantiert werden. Es dirfen
dabei hochstens 30% des Vermdgens des jeweiligen
Teilvermdgens in Effekten derselben Emission ange-
legt werden. Die vorgenannten Effekten bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3
ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5
jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35%
nicht kumuliert werden.

- ESG Income Strategy Fund

- ESG Balanced Strategy Fund

- ESG Growth Strategy Fund

- ESG Capital Gain Strategy Fund

. In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der index-
basierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich
bezieht, représentativ ist und in angemessener
Weise verdffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemdss § 9;

c¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschdften.

. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-

nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate

hdchstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens
in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
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Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen
mehr als 5% des Vermdgens des Teilvermdgens ange-
legt sind, darf 40% des Vermodgens des Teilvermdgens
nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmun-
gen von Ziff. 4 und 5.

. Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens
des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die flissigen Mittel gemdss § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemdss § 8 einzubeziehen.

. Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens
des Teilvermdgens in OTC-Geschdften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank,
die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union hat oder in einem anderen
Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die der-
jenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich
diese Limite auf 10% des Vermdgens des Teilvermogens.
Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch
Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisi-
kos nicht berlcksichtigt.

. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den vor-
stehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners diirfen insgesamt 20% des Vermdgens des
Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben
die hdheren Limiten gemdss Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

. Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 3 derselben
Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Ver-
mogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbe-
halten bleiben die héheren Limiten gemdss Ziff. 12
und 13 nachfolgend.

. Die Fondsleitung darf bis zu 100% des Vermdgens des
Teilvermdgens in Zielfonds investieren. Dabei darf sie
héchstens 30% des Vermdgens des Teilvermdgens in
Anteile desselben Zielfonds anlegen.

Abweichend davon gilt:

Die Fondsleitung darf héchstens 50% des Vermdgens
des Teilvermdgens - ESG Income Strategy Fund
jeweils in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Investment
Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive II» und «UBS
(CH) Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG
Passive lI», hochstens 35% des Vermodgens des Teil-
vermdgens - ESG Balanced Strategy Fund jeweils in
Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund -
Bonds CHF Inland ESG Passive IIs und «UBS (CH)
Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG Passive Il»,
héchstens 40% des Vermdgens des Teilvermdgens -
ESG Growth Strategy Fund jeweils in Anteilen des
Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund - Equities Swit-
zerland ESG Passive All lI», «UBS (CH) Institutional Fund
- Equities Global ESG Leaders Passive II» und «UBS
(CH) Institutional Fund - Equities Global ESG Leaders
Passive (CHF hedged) II» und hochstens 55% des Ver-
mogens des Teilvermdgens - ESG Capital Gain Stra-
tegy Fund in Anteilen des Zielfonds «UBS (CH) Invest-
ment Fund - Equities Switzerland ESG Passive All I1»
und héchstens 50% des Vermdgens des Teilvermdgens
jeweils in Anteile des Zielfonds «UBS (CH) Institutional
Fund - Equities Global ESG Leaders Passive II» und
«UBS (CH) Institutional Fund - Equities Global ESG
Leaders Passive (CHF hedged) Il+ anlegen.

Diese Zielfonds mussen Uber dieselbe Riicknahmefre-
quenz verfugen. Sie dirfen keine GeblUhrenkumulation
fir den Anleger mit sich bringen und muissen fir die

10.

11.

12.

13.

Fondsleitung vollstdndige Transparenz tber die Anlage
und Gebuhren ermdglichen.

. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-

ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschdftsleitung eines Emittenten
auszuliben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Betei-
ligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie
héchstens 30% der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen erwerben.

Abweichend davon gilt:

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens - ESG Income Strategy Fund jeweils hdchs-
tens 35% der Anteile der Zielfonds «UBS (CH) Investment
Fund - Bonds CHF Inland ESG Passive II», «UBS (CH)
Institutional Fund - Equities Global ESG Leaders
Passive Il und «UBS (CH) Institutional Fund - Equities
Emerging Markets Global ESG Leaders Passive Il»

und jeweils hdchstens 49% der Anteile der Zielfonds
«UBS (CH) Investment Fund - Bonds CHF Ausland ESG
Passive II» und «UBS (CH) Institutional Fund 3 - Global
Aggregate Bonds ESG Passive (CHF hedged) lls, flr
das Vermodgen des Teilvermdgens - ESG Balanced
Strategy Fund héchstens 35% der Anteile der Ziel-
fonds «UBS (CH) Institutional Fund - Equities Global
ESG Leaders Passive II», und fur das Vermdgen des
Teilvermogens - ESG Growth Strategy Fund hochs-
tens 35% der Anteile der Zielfonds «UBS (CH) Institutio-
nal Fund - Equities Global ESG Leaders Passive II»
erwerben.

Diese Beschrdnkungen gelten nicht, wenn sich im
Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen Iasst.

Die Beschrénkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10
sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinst-
rumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwéhnte Grenze von 10% ist auf 35%
angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtli-
chen Koérperschaft aus der OECD oder von internatio-
nalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union angehoéren, begeben oder garantiert
werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarkt-
instrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze
von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten
von Ziff. 3 und 5 jedoch dirfen mit der vorliegenden
Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 100%
angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermo-
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gen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindes-
tens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchs-
tens 30% des Vermodgens des Teilvermdgens dirfen

in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben
Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten
oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung
der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garan-
ten sind:

Die Europdische Union (EU), Staaten der OECD der
Europarat, die Internationale Bank fir Wiederaufbau
und Entwicklung (Weltbank), die Europdische Bank fur
Wiederaufbau und Entwicklung, die Europdische
Investitionsbank, die Interamerikanische Entwicklungs-
bank, die Asiatische Entwicklungsbank und die Euro-
fima (Europdische Gesellschaft fur die Finanzierung
von Eisenbahnmaterial).

- ESG Capital Gain Strategy Fund

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35%
angehoben, wenn die Effekten von der Pfandbrief-
zentrale der schweizerischen Kantonalbanken AG
oder der Pfandbriefbank schweizerischer Hypothekar-
institute AG begeben oder garantiert werden. Es
durfen dabei hdchstens 30% des Vermdgens des
jeweiligen Teilvermodgens in Effekten derselben Emission
angelegt werden. Die vorgenannten Effekten bleiben
bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3
ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5
jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35%
nicht kumuliert werden.

- ESG Swiss Equity Fund

. In die Risikoverteilungsvorschriften sind

einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der index-
basierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich
bezieht, représentativ ist und in angemessener
Weise verdffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschdften.

. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-

nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

. @) Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate

und strukturierten Produkte hochstens 10% des
Vermdgens des Teilvermogens in Effekten und
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
anlegen.

b) Beim Erwerb von Effekten eines Emittenten, der im
Referenzindex enthalten ist, darf in Abweichung
von lit. a) eine Ubergewichtung von maximal
5%-Punkten oder 125% von dessen prozentualen
Gewichtung im Referenzindex vorgenommen
werden.
Dadurch kann eine Konzentration des Teilvermdgens
auf einige wenige, im Referenzindex enthaltene
Anlageinstrumente entstehen, was zu einem Gesamt-
risiko des Fonds fihren kann, das Uber dem Risiko
des Referenzindex (Marktrisiko) liegt.

c) Die Anlagen sind auf mindestens 12 Emittenten
aufzuteilen.

4. Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens

10.

11.

des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die flissigen Mittel gemdss § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemdss § 8 einzubeziehen.

. Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens

des Teilvermdgens in OTC-Geschdften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank,
die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union hat oder in einem
anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht unter-
steht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist,
so erhéht sich diese Limite auf 10% des Vermdgens
des Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch
Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdss Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenpartei-
risikos nicht bericksichtigt.

. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den

vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens des
Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Bei Emittenten, deren
Indexgewichtung hoher als 17% ist, gilt als Maximum
die Indexgewichtung + 3%-Punkte.

. Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 3 derselben

Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Ver-
mogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Bei
Emittenten, deren Indexgewichtung hdher als 17% ist,
gilt als Maximum die Indexgewichtung + 3%-Punkte.

. Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermdgens

des Teilvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-

ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentli-
chen Einfluss auf die Geschdéftsleitung eines Emitten-
ten auszuliben. Vorbehalten bleiben die durch die
Aufsichtsbehdrde gewdhrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens hochstens je 10% der stimmrechtslosen
Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/
oder der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
sowie héchstens 25% der Anteile an anderen kollekti-
ven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrdnkungen gelten nicht, wenn sich im
Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen Iasst.

Die Beschrénkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10
sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarkt-
instrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

- Global Climate Equity Fund

. In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der index-
basierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich
bezieht, reprdsentativ ist und in angemessener
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Weise verdffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschaften.

. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-

nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate

héchstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens

in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen
mehr als 5% des Vermdgens des Teilvermdgens ange-
legt sind, darf 40% des Vermdgens des Teilvermdgens
nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmun-
gen von Ziff. 4 und 5.

. Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens

des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die flissigen Mittel gemdss § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemdss § 8 einzubeziehen.

. Die Fondsleitung darf hdchstens 5% des Vermdgens

des Teilvermdgens in OTC-Geschdften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank,
die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union hat oder in einem anderen
Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht
sich diese Limite auf 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch
Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenpartei-
risikos nicht berticksichtigt.

. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den

vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners diirfen insgesamt 30% des Vermdgens
des Teilvermdgens nicht Ubersteigen.

. Anlagen gemadss der vorstehenden Ziff. 3 derselben

Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 30% des
Vermogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen.

. Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermbgens

des Teilvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen. Abweichend davon darf die Fondsleitung
85% des Vermdgens des Teilvermdgens in Anteile

des Zielfonds «UBS (CH) Investment Fund - Equities
Global Climate Aware Il» anlegen. Aufgrund von Markt-
schwankungen kann es zu einer Uberschreitung des
Limits von max. 5% kommen, welche tempordr zuldssig
ist. Der Zielfonds muss Uber dieselbe Ricknahme-
frequenz verfigen. Es darf keine Gebihrenkumulation
fUr die Anleger resultieren. Fir die Fondsleitung muss
vollsténdige Transparenz Uber die Anlage und Gebuh-
ren gewdbhrleistet sein.

. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-

ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschdftsleitung eines Emittenten
auszudben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Betei-
ligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
sowie hdchstens 25% der Anteile an anderen kollekti-
ven Kapitalanlagen erwerben.

11.

Diese Beschrdnkungen gelten nicht, wenn sich im
Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen |asst.

Die Beschrénkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10
sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinst-
rumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

- Global Fund

. In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der index-
basierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich
bezieht, représentativ ist und in angemessener
Weise verdffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemdss § 9;

c¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschdften.

. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-

nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und

strukturierten Produkte hochstens 10% des Vermogens
des Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamt-
wert der Effekten und Geldmarktinstrumente der
Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Vermdgens
des Teilvermdgens angelegt sind, darf 40% des Ver-
mogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbe-
halten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

. Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Vermdgens

des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die flissigen Mittel gemdss § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemdss § 8 einzubeziehen.

. Die Fondsleitung darf hdchstens 5% des Vermdgens

des Teilvermdgens in OTC-Geschdften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank,
die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union hat oder in einem anderen
Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht
sich diese Limite auf 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch
Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdss Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenpartei-
risikos nicht bertcksichtigt.

. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den

vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermogens des
Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleibt
die hdhere Limite gemdss Ziff. 12 nachfolgend.

. Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 3 derselben

Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des
Vermogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleibt die hdhere Limite gemdass Ziff. 12
nachfolgend.
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8. Die Fondsleitung darf bis zu 100% des Vermdgens des

10.

11.

Teilvermdgens in andere kollektive Kapitalanlagen
(Zielfonds) investieren. Dabei darf sie hdchstens 30%
des Vermodgens des Teilvermdgens in Anteile desselben
Zielfonds anlegen.

. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-

ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentli-
chen Einfluss auf die Geschdiftsleitung eines Emittenten
auszuiben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Betei-
ligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie
héchstens 30% der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen erwerben.

Abweichend davon gilt:

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens jeweils hochstens 49% der Anteile der Ziel-
fonds «UBS (CH) Investment Fund - Equities Japan
Passives, «UBS (CH) Investment Fund - Equities Canada
Passiver und «UBS (CH) Institutional Fund - Equities
Canada Passive lI» erwerben.

Diese Beschréinkungen gelten nicht, wenn sich im Zeit-
punkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen IGsst.

Die Beschréinkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10
sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinst-
rumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen éffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

- Swiss Small Caps Fund
- High Dividend Fund

. In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der index-
basierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich
bezieht, représentativ ist und in angemessener
Weise verdffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus
OTC-Geschdften.

. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-

nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate, und

flr das Teilvermdgen - High Dividend Fund auch struk-
turierte Produkte, hdchstens 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der
Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten,
bei welchen mehr als 5% des Vermdgens des Teilver-
mogens angelegt sind, darf 60% des Vermdgens des
Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben
die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

. Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens

des Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind
sowohl die flissigen Mittel gemdss § 9 als auch die

10.

Anlagen in Bankguthaben gemdss § 8 einzubeziehen.

. Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Vermdgens

des Teilvermdgens in OTC-Geschdften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank,
die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union hat oder in einem anderen
Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht
sich diese Limite auf 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschdften durch
Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdss Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese
Forderungen bei der Berechnung des Gegenpartei-
risikos nicht bericksichtigt.

. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemdss den

vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens
des Teilvermdgens nicht Ubersteigen.

. Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 3 derselben

Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des
Vermogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen.

. Die Fondsleitung darf bis zu 100% des Vermdgens des

Teilvermdgens in andere kollektive Kapitalanlagen
(Zielfonds) investieren:

- Swiss Small Caps Fund

wobei Anlagen ausschliesslich zu 65-75% in den Ziel-
fonds «UBS (CH) Equity Fund - Small Caps Switzerland
(CHF)» und zu 25-35% in den Zielfonds «UBS (CH)
Institutional Fund - Equities Switzerland Small & Mid
Cap Passive lI» getétigt werden. Fondsleitung und
Depotbank bzw. Verwaltungsgesellschaft und Depot-
bank der Zielfonds sind Konzerngesellschaften der
UBS Group AG. Die Zielfonds verfligen tber dieselbe
Rucknahmefrequenz wie der - Swiss Small Caps Fund
und erheben weder eine Ausgabe-, Ricknahme- oder
Verwaltungskommission.

- High Dividend Fund

wobei (i) Anlagen zu 45-55% in den Zielfonds «UBS
(CH) Equity Fund - Swiss High Dividend (CHF)» getdtigt
werden und (i) die Fondsleitung im Ubrigen héchstens
25% des Vermdgens des Teilvermdgens in Anteile des-
selben Zielfonds anlegen darf. Fondsleitung und
Depotbank bzw. Verwaltungsgesellschaft und Depot-
bank der Zielfonds sind Konzerngesellschaften der
UBS Group AG. Die Zielfonds verfligen tber dieselbe
Rucknahmefrequenz wie der - High Dividend Fund. Sie
dirfen keine Geblhrenkumulation fir den Anleger mit
sich bringen und missen fur die Fondsleitung vollstdn-
dige Transparenz Uber die Anlage und Gebuhren
ermaoglichen.

. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-

ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschdftsleitung eines Emittenten
auszudben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen des Teilver-
mogens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Betei-
ligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
sowie héchstens 25% der Anteile an anderen kollekti-
ven Kapitalanlagen erwerben.
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§16

Diese Beschrdnkungen gelten nicht, wenn sich im
Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht
berechnen lasst.

11. Die Beschréinkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10

sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarkt-
instrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-
rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europdischen Union angehdren, begeben oder
garantiert werden.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe

und Riicknahme von Anteilen

Berechnung der Nettoinventarwerte und Anwendung

des Swinging Single Pricing

1. Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der
Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Ver-
kehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie flr
jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickge-
nommen werden, in Schweizer Franken (CHF) berech-
net. FUr Tage, an welchen die Borsen bzw. Mdarkte der
Hauptanlageldnder eines Teilvermdgens geschlossen
sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage) findet keine
Berechnung des Vermdgens des entsprechenden
Teilvermdgens statt.

Die Fondsleitung kann jedoch auch an Tagen, an
welchen keine Anteile ausgegeben oder zurlickge-
nommen werden, den Nettoinventarwert eines Anteils
(«knicht handelbarer Nettoinventarwert») berechnen,
z.B. wenn der letzte Kalendertag eines Monats auf
einen in Ziff. 5.2 des Prospekts genannten Tag fdllt.
Solche nicht handelbaren Nettoinventarwerte kdnnen
verdffentlicht werden, dirfen aber nur fiir Performance-
Berechnungen und -Statistiken (insbesondere zwecks
Vergleich mit dem Referenzindex) oder fiir Kommissions-
berechnungen, auf keinen Fall aber als Basis fur Zeich-
nungs- und Ricknahmeauftréige verwendet werden.

2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten
aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfugbar sind,
sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfdltigem
Verkauf im Zeitpunkt der Schétzung wahrscheinlich
erzielt wurde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall
zur Ermittlung des Verkehrswerts angemessene und
in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und
-grundsdtze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihnrem
Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmdssig an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese
gemadss Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an

einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden,
wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf der
jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der Zinskurve
basierende Bewertung bezieht sich auf die Kompo-
nenten Zinssatz und Spread. Dabei werden folgende
Grundsdtze angewandt: Fur jedes Geldmarktinstrument

werden die der Restlaufzeit néchsten Zinssdétze intra-
poliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz wird unter
Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitét des zugrun-
deliegenden Schuldners wiedergibt, in einen Marktkurs
konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Ande-
rung der Bonitt des Schuldners angepasst.

. Bankguthaben werden mit ihnrem Forderungsbetrag

plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitét
wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhdltnissen angepasst.

. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt

sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Teilvermdgens zukommenden Quote,
vermindert um allféllige Verbindlichkeiten dieses Teil-
vermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zuge-
teilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er
wird auf CHF 0.01 gerundet.

. Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnun-

gen und Ricknahmen von Anteilen eines Teilvermo-
gens zu einem Nettovermdgenszufluss bzw. -abfluss
fUhrt, wird der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teil-
vermogens erhdht bzw. reduziert (Swinging Single
Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 2%
des Bewertungs-Nettoinventarwerts. Berticksichtigt
werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, markt-
Ubliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und
Abgaben usw.), die aus der Anlage des einbezahlten
Betrags bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen.
Die Anpassung fihrt zu einer Erhéhung des Bewer-
tungs-Nettoinventarwerts, wenn die Nettobewegung
zu einem Anstieg der Anzahl Anteile des Teilvermdgens
fahren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung
des Bewertungs-Nettoinventarwerts, wenn die Netto-
bewegung einen Rickgang der Anzahl der Anteile
bewirkt. Der unter Anwendung des Swinging Single
Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein
gemdss dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoin-
ventarwert. Die Fondsleitung kann, anstelle der oben
erwdhnten durchschnittlichen Nebenkosten bei der
Anpassung auch die tatséichliche Hohe der Neben-
kosten berlcksichtigen, sofern dies unter Berlicksichti-
gung der relevanten Umstdnde (z.B. Hohe des Betrags,
allgemeine Marktsituation, spezifische Marktsituation
fur die betreffende Anlageklasse) im Ermessen der
Fondsleitung angemessen erscheint. Die Anpassung
kann in einem solchen Fall héher oder tiefer als die
durchschnittlichen Nebenkosten ausfallen. In denin

§ 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausseror-
dentlichen Fdllen kann, sofern dies nach Ansicht der
Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger
geboten ist, zudem der Hochstwert von 2% des Bewer-
tungs-Nettoinventarwerts Uberschritten werden. Die
Fondsleitung teilt den Entscheid (iber die Uberschreitung
unverzuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde
sowie in angemessener Weise den bestehenden und
neuen Anlegern mit.

. Zusdtzlich gilt fur die folgenden Teilvermodgen:

- Global Fund
- High Dividend Fund
- Global Climate Equity Fund

Die Quoten am Verkehrswert des Nettoinventarwerts
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des Teilvermdgens (Vermdgen des Teilvermdgens

abzlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen

Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei

der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese

gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weite-
ren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechen-
dem Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden

Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden

Ereignissen jeweils neu berechnet:

) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i)
solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteils-
klassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern
(i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventar-
werts unterschiedlich ausfallen oder sofern (jii) auf
den Ausschuttungen der verschiedenen Anteilsklas-
sen in Prozenten der Ausschuttung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der
Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich
der félligen oder aufgelaufenen Kosten und Kom-
missionen) an die verschiedenen Anteilsklassen,
sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Netto-
inventarwerts unterschiedlich ausfallen, namentlich,
wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unter-
schiedliche Kommissionssdtze zur Anwendung
gelangen oder wenn (i) klassenspezifische Kosten-
belastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der
Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertréigen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge
oder Kapitalertrdge aus Transaktionen anfallen,
die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im
Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch
proportional zu deren Quote am Nettovermdgen
eines Teilvermdgens, getdtigt wurden.

§17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
1. Zeichnungs- oder Riicknahmeantrége fur Anteile

werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im
Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen.
Der fir die Ausgabe und Riicknahme massgebende
Preis der Anteile wird frihestens an dem dem Auf-
tragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag)
ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die
Einzelheiten.

. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert
auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemdss § 16 berechneten Nettoin-
ventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabe-
kommission gemdss § 18 zugeschlagen resp. eine
Ricknahmekommission gemdss § 18 vom Nettoinven-
tarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen
(namentlich marktlbliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem jeweiligen Teilvermdgen
aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus
dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen, werden durch
die Anwendung des Swinging Single Pricing, wie es in
§ 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags beschrieben ist, gedeckt.

. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jeder-
zeit einstellen sowie Antrdge auf Zeichnung oder

§18

§19

Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit

der Anleger die Rickzahlung der Anteile eines Teil-

vermogens vorubergehend und ausnahmsweise

aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung
eines wesentlichen Teils des entsprechenden Teil-
vermogens bildet, geschlossen ist oder wenn der
Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder
ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, mone-
térer oder anderer Notfall vorliegt;

¢) wegen Beschrdnkungen des Devisenverkehrs oder
Beschrdnkungen sonstiger Ubertragungen von
Vermdgenswerten Geschdifte fur das Teilvermdgen
undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekindigt
werden und dadurch die Interessen der Ubrigen
Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beein-
trachtigt werden kénnen.

5. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub

unverzlglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

6. Solange die Ruckzahlung der Anteile aus den unter

Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Griinden aufgeschoben
ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1. Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung,
der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und
Ausland von zusammen hdchstens 2% des Netto-
inventarwerts belastet werden. Der zurzeit mass-
gebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.
Bei der Rucknahme von Anteilen kann dem Anleger
eine Ricknahmekommission zugunsten der Fonds-
leitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im
In- und Ausland von zusammen héchstens 1% des
Nettoinventarwerts belastet werden. Der zurzeit mass-
gebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Vermégen

der Teilvermégen

1. Fur die Leitung, die Verm&gensverwaltung und die Ver-
triebstdtigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen und alle
Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
Vermdgens des jeweiligen Teilvermdgens, die Besor-
gung des Zahlungsverkehrs und die sonstigenin § 4
aufgeflihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten
der Teilvermdgen eine Pauschalkommission von jéhr-
lich maximal:
(i) 2,004% p.a. bezuglich des Teilvermbgens - ESG
Bond Fund bzw.
(ii) 3% p.a. fur alle anderen Teilvermdgen des Netto-
fondsvermdgens der Teilvermdgen in Rechnung,
die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwerts dem Vermdgen des entsprechen-
den Teilvermégens belastet und jeweils monatlich
ausbezahlt wird (pauschale Verwaltungskommission
inkl. Vertriebskommission).
Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Ver-
waltungskommission ist jeweils aus dem Prospekt
und im Jahres-. und Halbjahresbericht ersichtlich.

2. Nichtin der pauschalen Verwaltungskommission ent-
halten sind die folgenden Vergiitungen und Neben-
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kosten der Fondsleitung und der Depotbank, welche

zus@tzlich dem Vermdgen des jeweiligen Teilvermo-

gens belastet werden:

a) Abgaben der Aufsichtsbehdrde fir die Griindung,
Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung der
jeweiligen Teilvermogen;

b) Jahresgebiihr der Aufsichtsbehorde;

c) Honorare der Priifgesellschaft fir die jahrliche
Prifung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen der
Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
Vereinigungen der jeweiligen Teilvermdgen;

d) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusam-
menhang mit der Griindung, Anderungen, Liquidation,
Fusion oder Vereinigung der jeweiligen Teilvermdgen
sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen
der jeweiligen Teilvermdgen und seiner Anleger;

e) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwerts
der Vermdgen der jeweiligen Teilvermdgen sowie
s@mtliche Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger
einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche
nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzu-
schreiben sind;

f) Kosten fiir den Druck (inkl. Ubersetzung) juristischer
Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte
des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen;

g) Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von
Stimmrechten oder Gldubigerrechten durch den
Umbrella-Fonds bzw. der jeweiligen Teilvermogen,
einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Bera-
terinnen und Berater;

h) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im
Namen des Umbrella-Fonds bzw. der jeweiligen
Teilvermdgen eingetragenem geistigen Eigentum
oder mit Nutzungsrechten des Umbrella-Fonds bzw.
der jeweiligen Teilvermégen;

i) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordent-
licher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter
kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank ver-
ursacht werden.

) beiTeilnahme an Sammelklagen im Interesse der
Anleger darf die Fondsleitung die daraus entstan-
denen Kosten Dritter (z.B. Anwalts- und Depotbank-
kosten) dem Vermodgen des jeweiligen Teilvermogens
belasten. Zusdtzlich kann die Fondsleitung sémtliche
administrativen Aufwdénde belasten, sofern diese
nachweisbar sind und im Rahmen der Offenlegung
der TER des Fonds ausgewiesen resp. berlcksichtigt
werden.

. Die Fondsleitung und deren Beauftragte (inkl. Vermé-
gensverwalter) sowie die Depotbank kdnnen gemdss
den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur
Entschddigung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit
von Anteilen von Teilvermdgen und Rabatte, um die auf
den Anleger entfallenden, dem Teilvermdgen belaste-
ten Geblhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

. Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen
(marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die dem Teilvermdgen aus der Anlage des ein-
bezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekundigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
im Durchschnitt erwachsen, werden durch die Anwen-
dung des Swinging Single Pricing, wie esin § 16 Ziff. 7
des Fondsvertrags beschrieben ist, gedeckt.

. Erwirbt die Fondsleitung fur die jeweiligen Teilvermo-
gen Anteile an verbundenen Zielfonds, so darf sie all-
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fallige Ausgabe- und Ricknahmekommissionen der
verbundenen Zielfonds nicht den Teilvermdgen
belasten.

. Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das

Vermdgen des Teilvermdgens investiert, darf unter
Beriicksichtigung von allfdlligen Retrozessionen und
Rabatten héchstens 3,0% betragen. Im Jahresbericht
ist der maximale Satz der Verwaltungskommissionen
der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlcksichti-
gung von allfdlligen Retrozessionen und Rabatten
anzugeben.

. Erwirbt die Fondsleitung einen Zielfonds, dessen

Fondsvermdgen mit keinen Kommissionen (z.B. in Form
einer Verwaltungskommission und einer allfdlligen
Performancegebihr) belastet wird («No-Load Fund),
sondern diese aufgrund einer Vereinbarung zwecks
Investitionen in den entsprechenden Zielfonds von der
Fondsleitung separat zu begleichen sind, so dirfen die
so erhobenen Kommissionen dem entsprechenden
Teilvermdgen belastet werden.

Ziff. 6 vorstehend bleibt anwendbar.

Rechenschaftsablage und Priifung
Rechenschaftsablage

1.

Die Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermdgen ist
Schweizer Franken (CHF).

. Das Rechnungsjahr IGuft jeweils vom 1. September bis

zum 31. August.

. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-

nungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen
gepruften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermogen.

. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten

Hdlfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fonds-
leitung einen Halbjahresbericht.

. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemdss § 5 Ziff. 4

bleibt vorbehalten.

Priifung

Die Prufgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die
Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften
wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standes-
regeln der Asset Management Association Switzerland
(AMAS) eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priifge-
sellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheintim
Jahresbericht.

Verwendung des Erfolges

1.

Der Nettoertrag der Teilvermdgen bzw. fir die
Teilvermdgen - Global Fund, - Global Climate Equity
Fund und - High Dividend Fund der ausschiittenden
Anteilsklassen wird jahrlich spdtestens innerhalb von
vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in
der Rechnungseinheit Schweizer Franken (CHF) an die
Anleger ausgeschuttet.
Die Fondsleitung kann zusdtzlich Zwischenausscht-
tungen aus den Ertréigen vornehmen.
Bis zu 30% des Nettoertrages (inkl. vorgetragener
Ertréige) kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen
werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und
der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung
vorgetragen werden, wenn
« der Nettoertrag des laufenden Geschdéftsjahres und
die vorgetragenen Ertréige aus friiheren Rechnungs-
jahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer
Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventar-
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werts der kollektiven Kapitalanlage oder einer
Anteilsklasse betragen, und
- der Nettoertrag des laufenden Geschdiftsjahres und
die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rechnungs-
jahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer
Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungs-
einheit der kollektiven Kapitalanlage oder der
Anteilsklasse betragen.
Der Nettoertrag thesaurierender Anteilsklassen wird
jéhrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres dem Vermdgen des
Teilvermdgens zur Wiederanlage hinzugeflgt. Die
Fondsleitung kann auch Zwischenthesaurierungen des
Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfdllige
auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.
Auf eine Thesaurierung kann verzichtet und der gesamte
Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen
werden, wenn
- der Nettoertrag des laufenden Geschdiftsjahres und
die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rechnungs-
jahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer
Anteilskasse weniger als 1% des Nettoinventarwerts
der kollektiven Kapitalanlage oder der Anteilsklasse
betragt, und
- der Nettoertrag des laufenden Geschdiftsjahres und
die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rechnungs-
jahren der kollektiven Kapitalanlage oder einer
Anteilsklasse weniger als eine Einheit der
Rechnungseinheit der kollektiven Kapitalanlagen
bzw. der Anteilsklasse betrdgt.

2. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von
Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung
ausgeschttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten
werden.

Publikation des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

1. Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermodgen ist das im Prospekt genannte
Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel
des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan
anzuzeigen.

2. Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammen-
fassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrags
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen
im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank,
die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von
Anteilsklassen sowie die Aufldsung einzelner Teilver-
mogen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes
wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger
nicht berlhren oder die ausschliesslich formeller Natur
sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehoérde
von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

3. Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Riick-
nahmepreise bzw. den Nettoinventarwert (durch
Anwendung des Swinging Single Pricing gemdss § 16
Ziff. 7 ein modifizierter Nettoinventarwert) mit dem
Hinweis «exklusive Kommissionen» bzw. fir die Teilver-
mogen - Global Fund, - Global Climate Equity Fund
und - High Dividend Fund aller Anteilsklassen bei jeder
Ausgabe und Ricknahme von Anteilen in dem
im Prospekt genannten Printmedium oder der elektro-
nischen Plattform. Die Preise werden mindestens
zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und
Wochentage, an denen die Publikation stattfindet,
werden im Prospekt festgelegt.

§24

4. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die

wesentlichen Informationen fur die Anlegerinnen und
Anleger bzw. das Basisinformationsblatt sowie die
jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen
bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen
Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung
1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank

einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder
mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf
den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermdégenswerte
und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden
Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das Gberneh-
mende Teilvermdgen bzw. den Ubernehmenden Anla-
gefonds ubertrégt. Die Anleger des Ubertragenden
Teilvermdgens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am
tbernehmenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds in
entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereini-
gung wird das ubertragende Teilvermégen bzw. der
Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst
und der Fondsvertrag des Ubernehmenden Teilvermo-
gens bzw. Anlagefonds gilt auch fir das Ubertragende
Teilvermdgen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

. Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt

werden, sofern:

) die entsprechenden Fondsvertrdge dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrdge bezlglich
folgender Bestimmungen grundsétzlich
Ubereinstimmen:

» die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risiko-
verteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

« die Verwendung des Nettoertrages und der
Kapitalgewinne aus der Verdusserung von
Sachen und Rechten,

« die Art, die Hohe und die Berechnung aller
Vergutungen, die Ausgabe- und Rucknahme-
kommissionen sowie die Nebenkosten fir den
An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen,
Geblhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen
bzw. dem Vermdgen des Teilvermdgens oder
den Anlegern belastet werden durfen,

« die Rucknahmebedingungen,

« die Laufzeit des Vertrags und die Voraussetzungen
der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teil-
vermdgen bzw. Anlagefonds bewertet, das
Umtauschverhdltnis berechnet und die Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten GUbernommen werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den
Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten
bleiben die Bestimmungen gemdss § 19 Ziff. 2
betreffend Vereinigung.

. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen

Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehoérde
einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der
Anteile der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds
bewilligen.

. Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der

geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrags sowie die beabsichtigte
Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereini-
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gungsplan enthdlt Angaben zu den Grinden der Verei-
nigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermdgen
bzw. Anlagefonds und den allfélligen Unterschieden
zwischen dem Ubernehmenden und dem Ubertragen-
den Teilvermégen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung
des Umtauschverhdltnisses, zu allfélligen Unterschie-
den in den Vergutungen, zu allfdlligen Steuerfolgen fir
die Teilvermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellung-
nahme der zusténdigen kollektivanlagenrechtlichen
Prifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrags nach § 23 Ziff. 2 sowie
die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt
zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im
Publikationsorgan des beteiligten Teilvermdgens bzw.
Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin,
dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen
nach der letzten Publikation Einwendungen gegen die
beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags
erheben oder die Ruckzahlung ihrer Anteile in bar
verlangen kdnnen.

6. Die Prufgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ord-
nungsgemdsse Durchfiihrung der Vereinigung und
dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der
Fondsleitung und der Aufsichtsbehdrde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdérde den
Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestdtigung der Prifgesellschaft
zur ordnungsgemadssen Durchfiihrung sowie das
Umtauschverhdltnis ohne Verzug im Publikationsorgan
der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwdhnt die Vereinigung im ndchsten
Jahresbericht und im allfdlligen vorher zu erstellenden
Halbjahresbericht des Gbernehmenden Teilvermdgens
bzw. Anlagefonds. Fir das Ubertragende Teilvermdgen
bzw. den Ubertragenden Anlagefonds ist ein gepriifter
Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung
nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fdillt.

Umwandlung in eine andere Rechtsform
1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank
und der Anlegerin Anlagefonds in Teilvermégen einer

SICAV nach schweizerischem Recht umwandeln,

wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandel-

ten Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwandlung auf
das Anleger-Teilvermdgen einer SICAV Ubertragen
werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds
erhalten Anteile des Anleger-Teilvermdgens der SICAV
mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der Umwand-
lung wird der umgewandelte Anlagefonds ohne Liqui-
dation aufgeldst, und das Anlagereglement der SICAV
gilt fur die Anleger des umgewandelten Anlagefonds,
die Anleger des Anleger-Teilvermdgens der SICAV
werden.

2. Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermdgen einer

SICAV umgewandelt werden, wenn:

a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlage-
reglement der SICAV dies ausdricklich festhdilt;

b) Der Anlagefonds und das Teilvermégen von der
gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der
SICAV bezlglich folgender Bestimmungen grund-
sdtzlich Gbereinstimmen:

« die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditdt), die
Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensions-

geschdfte und umgekehrte Pensionsgeschdfte,
Finanzderivate), Kreditaufnahme und -vergabe,
Verpfdndung von Vermdégenswerten der gemein-
samen Anlage, Risikoverteilung und Anlagerisiken,
die Art der kollektiven Kapitalanlage, der Anleger-
kreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berechnung
des Nettoinventarwerts,

» die Verwendung von Nettoerlésen und
Verdusserungsgewinnen aus der Verdusserung
von Gegenstdnden und Rechten,

» die Verwendung des Ergebnisses und die Bericht-
erstattung,

« Art, H6he und Berechnung aller Vergitungen,
Ausgabe- und Rucknahmeabschlége sowie
Nebenkosten fir den Erwerb und die Vercusserung
von Anlagen (Maklergebiihren, Abgaben, Steuern),
die dem Fondsvermdgen oder der SICAV, den
Anlegern oder den Aktiondren belastet werden
kédnnen, vorbehaltlich rechtsformspezifischer
Nebenkosten der SICAV,

» die Bedingungen fiir Ausgabe und Ricknahme,

« die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,

» das Publikationsorgan;

d) Die Bewertung der Vermogenswerte der beteiligten
kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des
Umtauschverhdltnisses und die Ubertragung der
Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen
am selben Tag;

e) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern
oder Aktiondren entstehen keine Kosten.

. Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fur

einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn abseh-
bar ist, dass die Umwandlung ldnger als einen Tag
dauern wird.

. Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Ver-

dffentlichung die geplanten Anderungen des Fonds-
vertrages und die geplante Umwandlung zusammen
mit dem Umwandlungsplan zur Priifung vorzulegen.
Der Umwandlungsplan enthdlt Angaben zu den Griinden
fir die Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen
kollektiven Kapitalanlagen und zu allfdlligen Unter-
schieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds
und dem Teilvermégen der SICAV, zur Berechnung des
Umtauschverhdltnisses, zu allfdlligen Unterschieden in
der Vergutung, zu allfélligen steuerlichen Folgen fir
die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellung-
nahme der Revisionsstelle des Anlagefonds.

. Die Fondsleitung veréffentlicht allféllige Anderungen

des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die
geplante Umwandlung und den vorgesehenen Zeit-
punkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan min-
destens zwei Monate vor dem von ihr in der Publika-
tion des umgewandelten Anlagefonds festgelegten
Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass
diese bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen nach
der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages
erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile verlangen
kédnnen.

. Die Priifgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV

(falls abweichend) prift unverziglich die ordnungsge-
mdsse Durchfiihrung der Umwandlung und erstattet
der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA darlber
Bericht.

. Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziglich den

Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die
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Bestdtigung der Prifgesellschaft Uber die ordnungs-
gemdsse Durchfiihrung des Geschdfts und den
Umwandlungsbericht im Publikationsorgan der betei-
ligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwdhnt die Umwand-
lung im ndchsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw.
der SICAV und in einem allfdllig friher verdffentlichten
Halbjahresbericht.

Laufzeit der Teilvermégen und Aufldsung

1.

Die Teilvermbgen bestehen auf unbestimmte Zeit.
Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die
Auflésung einzelner Teilvermdgen durch Kindigung
des Fondsvertrags fristlos herbeifihren.

. Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfligung

der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere
wenn ein Teilvermdgen spdtestens ein Jahr nach
Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer
l&dngeren, durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag der
Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht
Uber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen
Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfugt.

. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehoérde die

Aufldsung unverzlglich bekannt und veréffentlicht
sie im Publikationsorgan.

. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrags darf die

Fondsleitung die betroffenen Teilverm&gen unverziiglich
liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung
eines Teilvermdgens verflgt, so muss dieses unver-
zuglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquida-
tionserldses an die Anleger ist der Depotbank Ubertra-
gen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen,
kann der Erl6s in Teilbetrdgen ausbezahlt werden.

Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die
Bewilligung der Aufsichtsbehdérde einholen.

Anderung des Fondsvertrags

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder
besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so
hat der Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde
innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu
erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die
Anleger darlber, auf welche Fondsvertragsénderungen
sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzes-
konformitét durch die FINMA erstrecken. Bei einer Ande-
rung des Fondsvertrags (inkl. Vereinigung von Anteils-
klassen) konnen die Anleger Uberdies unter Beachtung
der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar
verlangen. Vorbehalten bleiben die Fdlle gemdss § 23
Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von
der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

1

.Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen

unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere
dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der
Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapital-
anlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

. Fur die Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche

Fassung massgebend.

. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 17. Juli 2024

in Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fonds-
vertrag vom 24. Oktober 2023.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die
FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art.
35a Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskon-
formitdt fest.

Die Fondsleitung: UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel
Die Depotbank: UBS Switzerland AG, Zurich

PF — Prospekt mit integriertem Fondsvertrag 40



