GKB (LU)
(im Folgenden «Fonds» genannt)

Ein im Auftrag der Graubiindner Kantonalbank, Chur,
Schweiz, durch die Swissanto Asset Management
International S.A., Luxemburg, aufgelegter «fonds
commun de placement» («FCP») gemass Teil | des
Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010
Uiber Organismen flir gemeinsame Anlagen.

Verkaufsprospekt
November 2024

Der vorliegende glltige Verkaufsprospekt (der
«Verkaufsprospekt») wird potentiellen
Anteilszeichnern ausgehandigt, um diese Uber den
GKB (LU) (der «Fonds») und seine Teilfonds (der/die
«Teilfonds») zu informieren.

Zusétzlich zum Verkaufsprospekt wird flr jede
Anteilsklasse ein Dokument mit wesentlichen
Anlegerinformationen  erstellt, welches jedem
Erwerber vor der Zeichnung von Anteilen ibergeben
wird («Wesentliche Anlegerinformationen»). Jeder
Erwerber erklart mit der Zeichnung der Anteile, die
Wesentlichen  Anlegerinformationen  vor  der
Zeichnung erhalten zu haben.

Dieser Verkaufsprospekt ist in Verbindung mit dem
jeweils neusten Jahresbericht zu lesen (oder
Halbjahresbericht, falls dieser nach dem letzten
Jahresbericht ausgegeben wurde). Diese Berichte
sind Bestandteil dieses Verkaufsprospektes und —
mit diesem — Grundlage fir alle Zeichnungen von
Fondsanteilen. Sie sind bei allen Vertriebsstellen
kostenlos erhéltlich.

Gultig und verbindlich sind nur die Informationen,
welche in diesem Verkaufsprospekt sowie in den
offentlich zuganglichen Dokumenten enthalten sind,
die darin erwéhnt sind. Bei Zweifeln Uber den Inhalt
dieses Verkaufsprospektes sollte eine Person
konsultiert werden, die Uber den Fonds detailliert
Auskunft geben kann.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist
massgeblich. Die Verwaltungsgesellschaft und die
Verwabhrstelle kénnen jedoch von ihnen genehmigte
Ubersetzungen in Sprachen der Lander, in welchen
Fondsanteile angeboten und verkauft werden, fir
sich und den Fonds als verbindlich bezuglich solcher
Anteile anerkennen, die an Anleger in diesen
Landern verkauft wurden.

Die Anteile des Fonds durfen innerhalb der USA oder
Personen, die geméass Regulation S des US
Securities Act von 1933 oder geméass US Commaodity
Exchange Act, jeweils in der aktuellen Fassung, als

US-Personen gelten, weder angeboten, verkauft
noch ausgeliefert werden.

Potentielle Anteilszeichner werden darauf
hingewiesen, dass bei allen Formen der Anlagen ein
Verlustrisiko besteht, und dass der Fonds bzw.
die/der Teilfonds und die/oder
Verwaltungsgesellschaft keine Garantie geben und
Haftung tUbernehmen kann fir das Erreichen einer
bestimmten Rendite.

Management und Verwaltung

Verwaltungsgesellschaft:

Swisscanto Asset Management International S.A., 6,
route de Tréves, L-2633 Senningerberg.

Die Swisscanto (LU) Management Company S.A.
wurde am 1. Dezember 2006 in Luxemburg als
Aktiengesellschaft fir eine unbeschréankte Dauer
gegrindet. Am 16. Mai 2011 wurde an einer
ausserordentlichen Hauptversammlung
beschlossen, den Namen der
Verwaltungsgesellschaft in  Swisscanto  Asset
Management International S.A. zu andern.

Die Satzung der Swisscanto Asset Management
International S.A. ist in der gultigen Fassung vom
05.Juni 2023 beim Luxemburger Handels- und
Firmenregister («kRCS») zur Einsicht hinterlegt. Die
Verwaltungsgesellschaft ist unter der Nummer
B 121.904 im RCS eingetragen.

Zweck der Verwaltungsgesellschaft ist die kollektive
Portfolioverwaltung eines oder mehrerer
Luxemburger und/oder auslandischer Organismen
fur gemeinsame Anlagen in  Wertpapieren
(«<OGAW»), welche der Richtlinie 2009/65/EG des
Européischen Parlaments und des Rates vom
13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  betreffend  bestimmte
OGAW (die «Richtlinie 2009/65/EG») in ihrer jeweils
geltenden Fassung unterliegen, und anderer
Luxemburger oder auslandischer Organismen fir
gemeinsame Anlagen, die nicht unter vorbenannte
Richtlinie fallen, einschliesslich spezialisierter
Investmentfonds geméss den Bestimmungen des
Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte
Investmentfonds («OGA»), und im Einklang mit den
Bestimmungen des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen far
gemeinsame Anlagen, bzw. der jeweils geltenden
Fassung des Gesetzes, («<OGA-Gesetz»).

Das einbezahlte Kapital der Verwaltungsgesellschaft
betragt CHF 220 000 und wird von der Swisscanto
Holding AG, Zrich, gehalten, einer
Holdinggesellschaft schweizerischen Rechts. Die
Swisscanto Holding AG wird zu 100% von der
Ziurcher Kantonalbank, Zurich, gehalten.
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Die Verwaltungsgesellschaft verfiigt im Einklang mit
dem OGA-Gesetz und den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften ~ der  luxemburgischen
Aufsichtsbehdrde, Commission de Surveillance du
Secteur Financier, («<CSSF») Uber ausreichende und
angemessene organisatorische Strukturen und
interne Kontrollmechanismen. Insbesondere handelt
sie im besten Interesse der Fonds bzw. Teilfonds und
stellt sicher, dass Interessenkonflikte vermieden
werden und dass die Einhaltung von Beschliissen
und Verfahren sowie eine faire Behandlung der
Inhaber von Anteilen an den verwalteten Fonds und
Teilfonds gewdhrleistet werden.

Die Liste der von der Verwaltungsgesellschaft
verwalteten Fonds kbénnen am Sitz  der
Verwaltungsgesellschaft eingesehen werden.

Verwaltungsrat:

Prasident:

Hans Frey, Schweiz

Geschéftsfuhrer Swisscanto Fondsleitung AG,
Zirich

Mitglieder:

- Richard Goddard, Luxemburg
Independent Company Director, The Directors'
Office, Luxemburg

- Roland Franz, Luxemburg
Geschéftsfuhrer Swisscanto Asset Management
International S.A., Luxemburg

- Anne-Marie Arens, Luxemburg
Independent Company Director, Luxemburg

- Steve Michel, Leiter Sales Asset Management,
Zurcher Kantonalbank, Schweiz

Geschéftsfuhrung:
Mitglieder:

- Roland Franz, Luxemburg
- Jasna Ofak, Luxemburg

- Michael Weip, Deutschland

Asset Management:

Graubiindner Kantonalbank,
Postfach, 7002 Chur, Schweiz

Die Verwaltung des Fondsvermdgens ist vertraglich
der Graublindner Kantonalbank (im Folgenden
«Asset Management») Ubertragen.

Die Graubtiindner Kantonalbank wurde 1870 als eine
selbstandige  offentlich-rechtliche  Anstalt des
kantonalen Rechts mit Sitz in Chur gegriindet.

Die Graublindner Kantonalbank verfugt Uber
strategische ~ Mehrheitsbeteiligungen an  der
Privatbank Bellerive AG in Zirich, an der Albin
Kistler AG in Zurich und an der BZ Bank in Wilen.

Das Eigenkapital der Graubiindner Kantonalbank
teilt sich in das Dotations- und das
Partizipationskapital sowie die Reserven auf. Der
Kanton Graubiinden héalt 84% des Kapitals der
Graubuindner Kantonalbank.

Sie zeichnet sich durch eine langjéhrige Erfahrung in
der Vermdgensverwaltung aus. Die genaue
Ausfuhrung des Auftrages regelt ein zwischen der
Swisscanto Asset Management International S.A.
und der Graubundner Kantonalbank
abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

Das Asset Management hat Anspruch auf eine
Entschadigung nach den Ublichen Ansétzen. Diese
wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr
zustehenden und zulasten des Fonds gehenden
pauschalen Verwaltungskommission bezahlt. Das
Asset Management ist beauftragt, die Mittel des
Fonds im Interesse der Anteilinhaber anzulegen. Er
handelt im Rahmen der gesetzlichen und
vertraglichen Bedingungen, in der Endverantwortung
der Verwaltungsgesellschaft.

Der Vermogensverwaltungsvertrag ist jederzeit unter

Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten
kiindbar.

Verwahrstelle,
Transferstelle:

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, 5, Allée
Scheffer, L-2520 Luxemburg.

Hauptzahl-, Register-,

Verwahrstelle und Hauptzahlstelle:

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt als
Verwahrstelle des Fonds (die "Verwahrstelle”) in
Ubereinstimmung mit einem Depotbankvertrag vom
18. Mérz 2016 in seiner jeweils glltigen Fassung (der
"Depotbankvertrag") sowie den einschlagigen
Bestimmungen des Gesetzes und der OGAW-
Vorschriften.

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch handelt als
Niederlassung der CACEIS Bank, einer
Aktiengesellschaft  (société  anonyme) nach
franzdsischem Recht mit einem Kapital von
1.280.677.691,03 Euro, deren eingetragener Sitz
sich in 89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge,
Frankreich, befindet und die im franzdsischen
Handels- und Gesellschaftsregister eingetragen ist,
unter der Nummer 692 024 722 RCS Nanterre. Die
CACEIS Bank ist ein zugelassenes Kreditinstitut, das
von der Européischen Zentralbank ("EZB") und der
Autorité de controle prudentiel et de résolution
("ACPR") beaufsichtigt wird. Darlber hinaus ist sie
berechtigt, Gber ihre luxemburgische Niederlassung
Bank- und  Zentralverwaltungsgeschéafte  in
Luxemburg zu tatigen.
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Investoren kénnen auf Anfrage am eingetragenen
Sitz des Fonds den Depotbankvertrag einsehen, um
ein besseres Verstandnis und Wissen uber die
begrenzten Pflichten und die Haftung der
Verwahrstelle zu erlangen.

Die Verwahrstelle ist mit der Verwahrung und/oder
gegebenenfalls mit der Fiihrung der Aufzeichnungen
und der Uberpriifung der Eigentumsverhéltnisse an
den Vermégenswerten des Teilfonds betraut und hat
die in Teil | des Gesetzes vorgesehenen Pflichten
und Aufgaben zu erfilllen. Insbesondere hat die
Verwahrstelle eine wirksame und ordnungsgemafle
Uberwachung der Zahlungsstrome des Fonds
sicherzustellen.

In Ubereinstimmung mit den OGAW-Vorschriften
muss die Verwahrstelle:

(i) sicherzustellen, dass der Verkauf, die
Ausgabe, der Ruckkauf, die Ricknahme
und die Einziehung von Anteilen des Fonds
in Ubereinstimmung mit den geltenden
nationalen Rechtsvorschriften und den
OGAW-Vorschriften oder den
Vertragsbedingungen erfolgen;

(ii) sicherstellen, dass der Wert der Anteile
gemdll den OGAW-Vorschriften, den
Vertragsbedingungen und den in der
Richtlinie festgelegten Verfahren berechnet
wird;

(iii) die Anweisungen des Fonds auszufiihren,
sofern sie nicht im Widerspruch zu den
OGAW-Vorschriften oder den
Vertragsbedingungenstehen;

(iv) sicherstellen, dass bei Transaktionen, die
das Vermdgen des Fonds betreffen, alle
Gegenleistungen innerhalb der ublichen
Fristen an des Fonds lberwiesen werden;
und

(v) sicherstellen, dass die Ertrage des Fonds
im Einklang mit den OGAW-Vorschriften
und den Vertragsbedingungenverwendet
werden.

Die Verwahrstelle darf keine der in den Ziffern i) bis
v) dieses Abschnitts genannten Pflichten und
Aufgaben delegieren.

In Einklang mit den Bestimmungen der Richtlinie
kann die Verwahrstelle unter bestimmten
Bedingungen einen Teil oder alle Vermdgenswerte,
die unter ihrer Verwahrung und/oder Aufzeichnung
stehen, Korrespondenzbanken oder
Drittdepotbanken anvertrauen, welche von Zeit zu
Zeit beauftragt werden. Die Haftung der
Verwabhrstelle bleibt von einer solchen Ubertragung
unberiihrt, sofern nichts anderes bestimmt ist, jedoch
nur innerhalb der gesetzlich zuldssigen Grenzen.

Eine Liste dieser
Korrespondenzbanken/Drittdepotbanken ist auf der
Website der Verwahrstelle
www.caceis.com/de/regulierung/ verflgbar. Diese
Liste kann von Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Eine
vollstandige Liste aller
Korrespondenzbanken/Drittdepotbanken ist  auf
Anfrage kostenlos bei der Verwahrstelle erhaltlich.
Aktuelle Informationen Uber die Identitdt der
Verwahrstelle, die Beschreibung ihrer Aufgaben und
moglicherweise auftretender Interessenkonflikte, die
von der Verwabhrstelle Ubertragenen
Verwahrfunktionen und etwaige Interessenkonflikte,
die sich aus einer solchen Ubertragung ergeben
koénnen, werden den Anlegern auch auf der Website
der Verwahrstelle, und auf Anfrage zur Verfligung
gestellt. Es gibt viele Situationen, in denen ein
Interessenkonflikt entstehen kdnnte, insbesondere
dann, wenn die Verwahrstelle ihre
Verwahrfunktionen delegiert oder wenn die
Verwahrstelle auch andere Aufgaben im Namen des
Fonds wahrnimmt, wie z. B. Dienstleistungen als
Verwaltungsstelle, Registerstelle. Diese Situationen
und die damit verbundenen Interessenkonflikte
wurden von der Verwahrstelle festgestellt. Um die
Interessen des Fonds und ihrer Anteilinhaber zu
schitzen und die geltenden Vorschriften einzuhalten,
wurden bei der Verwahrstelle eine Politik und
Verfahren eingefiihrt, um Interessenkonflikten
vorzubeugen und sie zu Uberwachen, wenn sie
auftreten, und zwar mit dem Ziel:

Identifizierung und Analyse mdglicher Situationen
von Interessenkonflikten;

Aufzeichnung, Management und Uberwachung von
Interessenkonflikten entweder durch:

Ruckgriff auf die standigen MaRnahmen zur
Bewaltigung von Interessenkonflikten, wie z. B.
getrennte juristische Personen, Aufgabentrennung,
getrennte Berichtslinien, Insiderlisten fur Mitarbeiter;
oder
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Durchfiihrung einer  Einzelfallprifung, um (i)
geeignete PraventivmalRnahmen zu ergreifen, wie z.
B. die Erstellung einer neuen Uberwachungsliste, die
Einflhrung einer neuen "Chinese Wall", die
Sicherstellung, dass die Geschafte zu marktiblichen
Bedingungen durchgefiihrt werden, und/oder die
betroffenen Anteilseigner des Fonds zu informieren,
oder (ii) Ablehnung der Ausubung der den
Interessenkonflikt begriindenden Téatigkeit.

Die Verwahrstelle hat eine funktionale, hierarchische
und/oder vertragliche Trennung zwischen der
Erfullung ihrer OGAW-Depotbankfunktionen und der
Wahrnehmung anderer Aufgaben im Namen des
Fonds insbesondere der Dienstleistungen der
Verwaltungsstelle, der Registerstelle, vorgenommen.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verwahrstelle
kénnen den Depotbankvertrag jederzeit unter
Einhaltung einer Frist von neunzig (90) Tagen
schriftlich  kiindigen. Der Fonds kann die
Verwahrstelle jedoch nur dann entlassen, wenn
innerhalb von zwei (2) Monaten eine neue
Verwahrstelle ernannt wird, die die Funktionen und
Aufgaben der Verwahrstelle Gbernimmt. Nach ihrer
Abberufung muss die Verwahrstelle ihre Aufgaben
und Zustandigkeiten weiter wahrnehmen, bis das
gesamte Vermdgen der Teilfonds auf die neue
Verwahrstelle Gbertragen wurde.

Die Verwabhrstelle hat weder eine
Entscheidungsbefugnis noch eine Beratungspflicht in
Bezug auf die Anlagen des Fonds. Die Verwahrstelle
ist ein Dienstleister fir des Fonds und ist nicht fur die
Erstellung dieses Prospekts verantwortlich und
Ubernimmt daher keine Verantwortung fur die
Richtigkeit der in diesem Prospekt enthaltenen
Informationen oder die Giiltigkeit der Struktur und der
Anlagen des Fonds.

Interessenkonflikte der Verwahrstelle

Von Zeit zu Zeit kdnnen Interessenkonflikte zwischen
der Verwahrstelle und ihren Beauftragten entstehen,
beispielsweise, wenn es sich bei dem Beauftragten
um eine Konzerngesellschaft handelt, die eine
Vergltung fiur andere Verwahrungsleistungen erhalt,
die sie fur den Fonds erbringt. Auf Grundlage der
geltenden Gesetze und Verordnungen untersucht die
Verwahrstelle fortlaufend potentielle
Interessenkonflikte, die wahrend der Austibung ihrer
Funktion entstehen konnen. Jeder ermittelte,
potentielle Interessenkonflikt wird in
Ubereinstimmung mit der Interessenkonfliktpolitik

der Verwahrstelle behandelt, welche wiederum den
auf Finanzinstitute geméass dem Gesetz vom 05. April
1993 uber den Finanzsektor anwendbaren Gesetzen
und Verordnungen unterliegt.

Weitere potenzielle Interessenkonflikte kénnen
daraus entstehen, dass die Verwahrstelle und/oder
ihre Konzerngesellschaften fiir den Fonds, die
Verwaltungsgesellschaft und/oder Dritte andere
Dienstleistungen  erbringen. So koénnen die
Verwahrstelle und/oder ihre Konzerngesellschaften
als Verwahrstelle, Verwahrstelle und/oder Verwalter
anderer Fonds auftreten. Daher besteht das Risiko,
dass die Verwabhrstelle oder ihre
Konzerngesellschaften in ihrer Geschaftstatigkeit
(potenziellen) Interessenkonflikten mit dem Fonds,
der Verwaltungsgesellschaft und/oder anderen
Fonds, in deren Auftrag die Verwahrstelle (oder eine
ihrer Konzerngesellschaften) handelt, ausgesetzt
sind.

Die Verwahrstelle hat eine Interessenkonfliktpolitik

erstellt und umgesetzt. Ziel dieser Politik ist in erster

Linie:

- die Ermittlung und Analyse von Situationen, aus
denen sich potenzielle Interessenkonflikte
ergeben konnten;

- die Erfassung, Steuerung, und Uberwachung von
Interessenkonflikten mittels:

- Umsetzung einer funktionalen und
hierarchischen Trennung, um sicherzustellen,
dass die Ausfihrung der Aufgaben der
Verwahrstelle als Verwahrstelle von den
potenziell dazu in Konflikt stehenden
Aufgaben getrennt erfolgt;

- Umsetzung von Praventivmassnahmen um
jeder Art von Tatigkeit, die Anlass zu
Interessenkonflikten geben kdnnte, aus dem
Weg zu gehen, wie zum Beispiel:

- die Verwahrstelle und jede Drittpartei, an
welche Verwahrstellenfunktionen delegiert
wurden, lehnen jegliche Beauftragung als
Anlageverwalter ab;

- die Verwabhrstelle lehnt jegliche
Ubertragung von Compliance und Risk
Management Aufgaben ab;

- die Verwahrstelle hat ein solides
Eskalationsverfahren  eingerichtet, um
sicherzustellen, dass regulatorische
Verstdsse an die fur Compliance zustandige
Abteilung gemeldet werden, welche
wiederum wesentliche VerstbRe an die
Unternehmensleitung und den Vorstand der
Verwahrstelle meldet.

- die Verwahrstelle verfigt uUber eine
spezialisierte, eigene Revisionsabteilung,
die unabhangig und sachlich
Risikobewertungen  durchfiihrt,  sowie
interne Kontrollverfahren und administrative
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Prozesse auf Eignung und Effizienz
bewertet.

Auf Grundlage des oben genannten bestétigt die
Verwahrstelle, dass kein potentieller
Interessenkonflikt ermittelt werden konnte.

Die aktuelle Interessenkonfliktpolitik ist auf Anfrage
bei der Verwahrstelle oder Uber folgenden Weblink
erhéltlich:

https://www.caceis.com/who-we-are/compliance/
Die Verwahrstelle hat Anspruch auf eine
Entschadigung nach den iblichen Ansatzen. Diese
wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der ihr
zustehenden und zulasten des Fonds gehenden
pauschalen Verwaltungskommission bezahlt.

Register- und Transferstelle:

Die Verwaltungsgesellschaft hat Ihre Aufgaben als
Register- und Transferstelle des Fonds (die
«Register- und Transferstelle») an die CACEIS Bank,
Luxembourg Branch mit eingetragenem Sitz in 5,
Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg, gemass
Zentralverwaltungsstellenvertrag vom 01. Juli 2021
Uibertragen. Der Vertrag wurde auf unbestimmte
Dauer geschlossen und kann von beiden
Vertragsparteien schriftlich mit einer Kiindigungsfrist
von 90 Tagen gekiindigt werden.

Die Register- und Transferstelle ist verantwortlich fur
die Abwicklung von Zeichnungsantragen,
Rucknahmeantragen, die Fihrung des
Anteilsregisters sowie fir die Annahme von
Anteilszertifikaten, welche zwecks Ersetzung oder
Riucknahme zuriickgegeben werden.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist
verantwortlich daflr, geeignete Massnahmen zur
Einhaltung der Bestimmungen zur Bekdmpfung der
Geldwasche gemass den einschlédgigen Gesetzen
des Grossherzogtums Luxemburg und der
Beachtung und Umsetzung der Rundschreiben der
CSSF zu treffen.

Abhéngig von jedem  Zeichnungs-  oder
Transferauftrag ist eine detaillierte Identifizierung des
Auftraggebers nicht unbedingt erforderlich, sofern
der Auftrag durch eine Finanzinstitution oder einen
autorisierten Finanzdienstleister durchgefuhrt wird
und diese(r) gleichzeitig in einem Land
niedergelassen ist, welches aquivalente Vorschriften
zu denen im luxemburgischen Geldwéaschegesetz
verlangt. Die Liste der Staaten, welche &quivalente
Vorschriften zu denen im luxemburgischen
Geldwaschegesetz verlangen, ist auf Anfrage bei der
Register- und Transferstelle erhaltlich.

Die Register- und Transferstelle hat Anspruch auf
eine Entschadigung nach den Ublichen Ansétzen.
Diese wird von der Verwaltungsgesellschaft aus der

ihr zustehenden und zulasten des Fonds gehenden
pauschalen Verwaltungskommission bezahilt.

Fondsbuchhaltung, Nettoinventarwert (NAV)-
Berechnung und
Kundenkommunikation:

Swisscanto Asset Managament International S.A.
6, route de Treves, L-2633 Senningerberg

Die Verwaltungsgesellschaft Gbernimmt Aufgaben
der Fondsbuchhaltung und NAV-Berechnung. Diese
Funktionen umfassen im Wesentlichen die
Buchhaltung des Fonds sowie die Berechnung des
Nettovermdgenswertes der Fondsanteile, die
Jahres- und Halbjahresberichte des Fonds
aufzustellen und dem Wirtschaftspriifer die Jahres-
und Halbjahresberichte entsprechend der
Luxemburger Gesetzgebung und den Vorschriften
der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde
vorzubereiten. Diese Aufgaben werden von der
Swisscanto Fondsleitung AG als Dienstleister
ausgefiihrt und von der Verwaltungsgesellschaft
verantwortet.

Die  Verwaltungsgesellschaft ist fur  die
Kundenkommunikation zusténdig, welche unter
anderem die Erstellung und Bearbeitung des
Verkaufsprospekts und der Vertragsbedingungen
umfasst.

Unabhé&ngiger Wirtschaftsprufer:

Ernst & Young S.A., 35E, Avenue John F. Kennedy,
L-1855 Luxemburg
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GKB (LU)
Erklarungen

1 Allgemeines zum Fonds
1.1  Rechtliche Aspekte

Der GKB (LU) ist als offener Anlagefonds nach
luxemburgischem Recht in der Form eines fonds
commun de placement am 01.02.2016 gegrindet
worden. Der Fonds wird von Swisscanto Asset
Management International S.A. verwaltet.

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch ist mit den
Aufgaben der Verwahrstelle betraut.

Der Fonds wurde erstmals per 15.02.2016 zur
Zeichnung aufgelegt.

Der Fonds untersteht den gesetzlichen
Bestimmungen des ersten Teils des OGA-Gesetzes.

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds untersteht
Kapitel 15 des OGA-Gesetzes.

Die Portfolios und sonstigen Vermdgenswerte des
Fonds werden als ein Sondervermdgen von der
Verwaltungsgesellschaft im Interesse und fir
Rechnung der Anteilinhaber verwaltet. Das gesamte
Fondsvermdgen steht im Miteigentum aller Anleger,
welche ihren Anteilen entsprechend gleichberechtigt
sind. Das Fondsvermdgen ist vom Vermdgen der
Verwaltungsgesellschaft getrennt. Eine
Versammlung der Anteilinhaber ist in den
Vertragsbedingungen nicht vorgesehen. Durch
Zeichnung oder Erwerb von Anteilen anerkennt der
Anteilinhaber  die  Vertragsbedingungen.  Die
Anteilinhaber, ihre Erben oder sonstige Berechtigte
kénnen die Auflosung, Teilung oder Fusion des
Fonds nicht verlangen.

Der Fonds ist weder zeitlich noch betragsmassig
begrenzt und sein Geschéftsjahr endet am
31. Januar.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf
die Tatsache hin, dass die Anteilinhaber ihre
Anlegerrechte in ihrer Gesamtheit nicht unmittelbar
gegen den Fonds geltend machen kdnnen, weil sie
nicht selbst und nicht mit ihrem eigenen Namen in
dem Anteilsregister des Fonds eingeschrieben sind.
Da ein Anleger nur Uber eine Zwischenstelle in den
Fonds investieren kann, welche die Investition in
seinem Namen aber im Auftrag des Anlegers
Ubernimmt, kdnnen nicht unbedingt alle
Anlegerrechte unmittelbar durch den Anteilinhaber
gegen den Fonds geltend gemacht werden. Anlegern
wird geraten, sich tuber Ihre Rechte zu informieren.

Die Vertragsbedingungen des Fonds sind am
27.Januar 2016 zum ersten Mal im «Mémorial»
publiziert worden. Der Hinweis auf die letzte
Anderung wird in der elektronischen Sammlung der
Gesellschaften und Vereinigungen (nachfolgend
«RESA») publiziert. Die Vertragsbedingungen sind in

ihrer glltigen Fassung vom 15. November 2024 beim
RCS zur Einsicht hinterlegt.

1.1.1 Liguidation

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, jederzeit
den Fonds oder Teilfonds aufzulésen. Der Fonds
muss aufgeldst und liquidiert werden, wenn sein
Gesamtnettovermégen wahrend mehr als sechs
Monaten ein Viertel des gesetzlichen minimalen
Fondsvermégens  unterschreitet. Wenn das
Nettovermégen eines Teilfonds den Gegenwert von
EUR 500'000 unterschreitet oder wenn sich das
wirtschaftliche, rechtliche oder monetare Umfeld
andert, kann die Verwaltungsgesellschaft
beschliessen, einen Teilfonds aufzulésen, Teilfonds
zu fusionieren oder einen Teilfonds in einen anderen
offenen Anlagefonds gemass Teil | des OGA-
Gesetzes einzubringen.

Der Auflésungs- bzw. Liquidationsbeschluss des
Fonds wird im RESA publiziert und in zwei weiteren
Zeitungen, darunter das «Luxemburger Wort» und,
bekannt gemacht. Von dem Tag des Auflésungs- und
Liguidationsbeschlusses an werden keine Anteile
mehr ausgegeben und keine Anteile mehr
zurickgenommen; bei Auflésung und Liquidation
eines Teilfonds betrifft dies nur den in Frage
stehenden Teilfonds. In der Liquidation wird die
Verwaltungsgesellschaft das Fondsvermégen im
besten Interesse der Anteilinhaber verwerten und die

Verwahrstelle beauftragen, den
Nettoliquidationserlés ~ anteilsméssig an  die
Anteilinhaber zZu verteilen. Etwaige

Liquidationserlose, die bei Abschluss der Liquidation
nicht an die Anteilinhaber verteilt werden konnten,
werden bei der Caisse de Consignation in
Luxemburg bis zum Ablauf der Verjahrungsfrist
hinterlegt.

1.1.2 Fusion

Die Verwaltungsgesellschaft kann durch Beschluss
des Verwaltungsrats und, soweit anwendbar,
gemass dem OGA-Gesetz sowie den in den
anwendbaren Verwaltungsvorschriften benannten
Bedingungen und Verfahren den Fonds oder
gegebenenfalls einen oder mehrere Teilfonds des
Fonds mit einem bereits bestehenden oder
gemeinsam  gegriindeten  Teilfonds, anderen
Luxemburger Fonds bzw. Teilfonds entweder unter
Auflésung ohne  Abwicklung oder  unter
Weiterbestand bis zur Tilgung samtlicher
Verbindlichkeiten verschmelzen.

Die Fusion mit einem Anlagefonds auslandischen
Rechts ist nicht vorgesehen.

Die Anteilinhaber sind berechtigt, innerhalb von 30
Tagen entweder die Ricknahme ihrer Anteile oder
gegebenenfalls den Umtausch in Anteile eines
anderen Fonds bzw. Teilfonds mit &hnlicher
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Anlagepolitik, der von derselben
Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen
Gesellschaft verwaltet wird, mit der die
Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Kontrolle oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, ohne weitere Kosten als jene, die vom
Fonds bzw. Teilfonds zur Deckung der
Aufldsungskosten einbehalten werden, zu verlangen.

Soweit anwendbar werden die Anteilinhaber gemass
den im OGA-Gesetz sowie den anwendbaren
Verwaltungsvorschriften benannten Bedingungen
und Verfahren rechtzeitig Uber die Fusion informiert.

1.2 Fondsstruktur

Der Fonds offeriert dem Anleger unter ein und
demselben Dachfonds Teilfonds mit
unterschiedlicher Anlagepolitik («Umbrella»). Die
Gesamtheit der Teilfonds ergibt den Fonds oder
Umbrella. Jeder Anleger ist am Fonds durch
Beteiligung an einem Teilfonds beteiligt. Jeder
Teilfonds gilt im Verhdltnis der Anteilinhaber
untereinander als selbsténdiges Sondervermdgen.
Die Rechte und Pflichten der Anteilinhaber eines
Teilfonds sind von denen der Anteilinhaber der
anderen Teilfonds getrennt. Auch im Hinblick auf die
Anlagen und die Anlagepolitik geméss Ziffer 2 wird
jeder Teilfonds als eigener Fonds betrachtet.

Die  Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit
beschliessen, weitere Teilfonds hinzuzufiigen. Die
Verwaltungsgesellschaft gibt dies den Anteilinhabern
bekannt und passt den Verkaufsprospekt an.

1.3  Anteilsklassen und ihre
Unterscheidungsmerkmale

1.3.1 Allgemeines

Der Verwaltungsrat ist ermdachtigt, jederzeit
Anteilsklassen zu schaffen. Des Weiteren kann der
Verwaltungsrat beschliessen, soweit dies aus
wirtschaftlichen oder rechtlichen Griinden geboten
ist, eine Anteilsklasse aufzulésen und die
ausstehenden Anteile innerhalb eines Teilfonds in
Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen.
Diese Beschlisse des Verwaltungsrats werden
gemass den unter Artikel 14 der
Vertragsbedingungen festgelegten Bestimmungen
verodffentlicht.

Eine Ubersicht der aktiven Anteilsklassen ist bei der
Verwaltungsgesellschaft kostenfrei erhaltlich sowie
auf der Internetseite www.gkb.ch und im
Produktinformationsblatt einsehbar.

1.3.2 Unterscheidungsmerkmale der Anteilklassen

Bei jedem Teilfonds ist die Verwaltungsgesellschaft
erméchtigt, folgende Anteilsklassen (im Folgenden
«die Anteilsklassen» genannt) anzubieten:

a) Anteile der A-Klasse, welche von allen
Anlegern gezeichnet werden konnen. Es
handelt sich um eine ausschittende
Anteilsklasse.

b) Anteile der B-Klasse, welche ausschliesslich
von Anlegern gezeichnet werden kénnen, die
einen schriftichen oder anderweitig durch
Text nachweisbaren und auf Dauer
angelegten Anlageberatungsvertrag mit der
Graubindner Kantonalbank abgeschlossen
haben. Es handelt sich um eine
ausschittende Anteilsklasse.

C) Anteile der C-Klasse, welche ausschliesslich
von Anlegern gezeichnet werden kénnen, die
einen schriftichen oder anderweitig durch
Text nachweisbaren und auf Dauer
angelegten  Anlageberatungsvertrag  mit
einem Finanzintermediar (exklusiv  der
Graubuindner Kantonalbank) abgeschlossen
haben. Es handelt sich um eine
ausschuttende Anteilsklasse.

d) Anteile der G-Klasse sind thesaurierende
Anteile, welche ausschliesslich von
institutionellen Anlegern gezeichnet werden
kénnen.

e) Anteile der I-Klasse sind thesaurierende
Anteile,  welche  ausschliesslich  von
institutionellen Anlegern gezeichnet werden
kénnen, die einen schriftichen oder
anderweitig durch Text nachweisbaren und
auf Dauer angelegten
Vermdgensverwaltungsvertrag mit  der
Graubundner Kantonalbank abgeschlossen

haben;

f) Anteile der M-Klasse sind thesaurierende
Anteile und stehen Anlegern offen, die
gemass Mitarbeiterregularien der

Graubundner Kantonalbank berechtigt sind,
Anteile in einem Depot der Graubindner
Kantonalbank zu Mitarbeiterkonditionen zu
halten

9) Anteile der N-Klasse sind thesaurierende
Anteile und kdnnen nur von institutionellen
Anlegern  gezeichnet werden, welche
folgende Voraussetzungen erfillen:

Die Anleger haben einen schriftlichen
Vermogensverwaltungsvertrag oder eine
schriftlichen Investitionsvereinbarung mit der
Graubundner Kantonalbank abgeschlossen
oder investieren Uber einen
Finanzintermediar, der mit der Graubindner
Kantonalbank einen Kooperationsvertrag
abgeschlossen hat.

1.3.3 Institutionelle Anleger
Als institutionelle Anleger gelten:
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- Banken und andere Professionelle des
Finanzsektors, und zwar sowohl bei Zeichnung
auf eigene Rechnung als auch bei Zeichnung auf
Rechnung von anderen institutionellen Anlegern
oder auf Rechnung von ihren nicht institutionellen
Kunden im Rahmen eines
Vermoégensverwaltungsmandats

- Versicherungs- und
Ruckversicherungsunternehmen;

- Vorsorgeeinrichtungen;

- offentlich-rechtliche Korperschaften, die ihr
eigenes Vermdgen investieren;

- Industrie-, Handels- und
Konzernfinanzgesellschaften;

- Organismen fiir gemeinsame Anlagen und
andere Fondsstrukturen;

- Holdinggesellschaften oder ahnliche
Unternehmen, deren  Gesellschafter alle
institutionelle Anleger sind;

- Familienholdings oder ahnliche Einrichtungen,
deren Zweck das Halten von Finanzanlagen fir
sehr wohlhabende Einzelpersonen oder Familien
ist;

Holdinggesellschaften oder éhnliche Einrichtungen,
welche im Hinblick auf ihre Struktur und Geschéfte
eine  von den wirtschaftich  Berechtigten

unabhangige und echte Substanz haben und
bedeutende Finanzanlagen halten.

1.3.4 Wahrungsabsicherung

Bei den Anteilsklassen bei welchen der Buchstabe
«H» an zweiter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen
Anteilslasse steht, zum Beispiel AH CHF oder IH
CHF, handelt es sich um Anteilsklassen, bei welchen
eine systematische Wahrungsabsicherung betrieben
wird. Das heisst, dass Wahrungsschwankungen
zwischen den Wahrungen der Wahrungsklassen und
den Rechnungswahrungen der Teilfonds
Uberwiegend abgesichert werden.

Bei allen anderen Anteilsklassen handelt es sich um
Anteilsklassen, bei welchen auf Anteilsklassenebene
keine Wahrungsabsicherung betrieben wird.

1.3.5 Kommissionssatze

Die Anteilsklassen unterscheiden sich bezuglich der
Kommissionssatze,  welcher der jeweiligen
Anteilsklasse maximal jahrlich belastet werden. Die
maximale jahrliche pauschale
Verwaltungskommission (PVK), Management Fee
(PMF) und Administration Fee (PAF) je Teilfonds
kénnen der nachfolgenden Tabelle entnommen
werden:
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Fondskennzeichnung Rechnungs-- Anteils-klassen Anteilsart* Max. jahrliche Max. jahrliche Max. jahrliche
wahrung pauschale Ver- pauschale Ma- pauschale
waltungskom-mission  nagement Fee (PMF)? Administration Fee
(PVK)? (PAF)?
Die effektiv erhobene PMF und die effektiv erhobene PAF durfen in

ihrer Summe den Satz der max. PVK nicht Ubersteigen.

A AU 1.10% 1.00% 0.10%
B AU 0.80% 0.70% 0.10%
C AU 0.90% 0.80% 0.10%
GKB (LU)
Obligationen EUR EUR G TH 0.60% 0.60% 0.10%
ESG
| TH 0.60% 0.60% 0.10%
M TH 0.50% 0.50% 0.10%
N TH 0.00% 0.00% 0.00%
A AU 1.60% 1.40% 0.20%
B AU 1.00% 0.80% 0.20%
C AU 1.20% 1.00% 0.20%
GKB (LU)
Wandelanleihen uUsD G TH 0.90% 0.80% 0.20%
Global ESG
| TH 0.90% 0.80% 0.20%
M TH 0.80% 0.70% 0.20%
N TH 0.00% 0.00% 0.00%
A AU 1.60% 1.40% 0.20%
B AU 1.00% 0.80% 0.20%
C AU 1.20% 1.00% 0.20%
GKB (LU)
. EUR G TH 0.90% 0.80% 0.20%
Aktien Europa ESG
| TH 0.90% 0.80% 0.20%
M TH 0.80% 0.70% 0.20%
N TH 0.00% 0.00% 0.00%
A AU 1.60% 1.40% 0.20%
B AU 1.10% 0.90% 0.20%
C AU 1.30% 1.10% 0.20%
GKB (LU) Aktien Welt
UsD G TH 0.95% 0.85% 0.20%
ESG
| TH 0.95% 0.85% 0.20%
M TH 0.85% 0.75% 0.20%
N TH 0.00% 0.00% 0.00%
A AU 1.60% 1.40% 0.20%
B AU 1.10% 0.90% 0.20%
GKB (LV) Climate c AU 1.30% 1.10% 0.20%
Leaders Global UsD
Equities G TH 0.95% 0.85% 0.20%
| TH 0.85% 0.75% 0.20%
M TH 0.85% 0.75% 0.20%
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N TH 0.00% 0.00% 0.00%

A AU 1.10% 1.00% 0.10%
B AU 0.80% 0.70% 0.10%
C AU 0.90% 0.80% 0.10%
GKB (LU)
Staatsanleihen Welt UsD G TH 0.60% 0.60% 0.10%
ESG
| TH 0.50% 0.50% 0.10%
M TH 0.50% 0.50% 0.10%
N TH 0.00% 0.00% 0.00%

1TH = Thesaurierend / AU= Ausschiittend

2 Die pauschale Verwaltungskommission setzt sich aus den zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und pauschale Administration Fee
zusammen. Die effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv erhobene pauschale Administration Fee dirfen in ihrer Summe
den Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskommission nicht tibersteigen. Die effektiv erhobenen Kommissionen werden jeweils im Jahres-
bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen.
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1.4  Anlegerprofil
1.4.1 GKB (LU) Obligation ESG EUR

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die in
verzinsliche Wertpapiere investieren wollen.

Es wird jedoch ausdricklich darauf hingewiesen,
dass Veranderungen des Nettovermdgenswertes
entstehen kdnnen, die unter anderem, aber nicht
ausschliesslich, durch Zinsschwankungen oder
Wahrungsschwankungen ausgeldst werden kdnnen.

1.4.2 GKB (LU) Wandelanleihen Global ESG

Dieser Teilfonds eignet sich fiir Anleger mit einem
mittelfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes  Portfolio von  Wandelanleihen
investieren wollen.

1.4.3 GKB (LU) Aktien Europa ESG

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger mit einem
langfristigen  Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio  von européaischen
Beteiligungspapiere und -wertrechte investieren
wollen.

1.4.4 GKB (LU) Aktien Welt ESG

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger mit einem
langfristigen Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit globalen
Beteiligungspapiere und -wertrechte investieren
wollen.

1.4.5 GKB (LU) Climate Leaders Global Equities

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger mit einem
langfristigen  Anlagehorizont, die in ein breit
diversifiziertes Portfolio mit globalen
Beteiligungspapiere und -wertrechte investieren
wollen.

1.4.6 GKB (LU) Staatsanleihen Welt ESG

Der Teilfonds eignet sich fir Anleger, die in
verzinsliche Wertpapiere investieren wollen.

Es wird jedoch ausdriicklich darauf hingewiesen,
dass Veranderungen des Nettovermdgenswertes
entstehen kdnnen, welche hauptséachlich, aber nicht
ausschliesslich, durch Zinsschwankungen oder
Wahrungsschwankungen ausgeldst werden kdnnen.

1.5 Risikohinweise
1.5.1 Allgemeines

Der Vermogenswert der Anteile kann steigen oder
fallen. Der Anleger erhélt deshalb bei der Ruickgabe
seiner Anteile moglicherweise weniger, als er
einbezahlt hat. Ertrdge kdnnen nicht garantiert
werden.

Neben den allgemeinen mit Geldanlagen in
Verbindung stehenden Marktrisiken bestehen zudem
ein Kontrahentenrisiko sowie ein Wahrungs- und
Transferrisiko bei Anlagen im Ausland.

Das Risiko wird vermindert, indem die Anlagen
gemass der Anlagepolitik auf eine angemessene
Risikostreuung sowie auf Sicherheit des Kapitals und
Liquiditat sowie auf Erzielung einer angemessenen
Anlagerendite ausgerichtet sind.

Dennoch muss hervorgehoben werden, dass auch
festverzinsliche Anlagen Risiken unterliegen. Die
Kurse der festverzinslichen Anlagen kdnnen
gegenuber dem Einstandspreis sowohl steigen als
auch fallen. Dies hangt insbesondere von der
Entwicklung der Geld- und Kapitalmarkte oder von
besonderen Entwicklungen der  jeweiligen
Kontrahenten ab. Das mit einer Anlage in
festverzinsliche Wertpapiere verbundene
Bonitatsrisiko kann auch bei einer sorgfaltigen
Auswabhl nicht véllig ausgeschlossen werden.

Anleihen oder Schuldtitel bergen ein Kreditrisiko in
Bezug auf den Emittenten, fur das das Bonitatsrating
des Emittenten als MessgrofRe dienen kann.
Anleihen oder Schuldtitel, die von Emittenten mit
einem schlechteren Rating begeben werden, werden
in der Regel als Wertpapiere mit einem héheren
Kreditrisiko und mit einer héheren
Ausfallwahrscheinlichkeit des Emittenten angesehen
als solche Papiere, die von Emittenten mit einem
besseren Rating begeben werden. Gerat ein Emittent
von Anleihen bzw. Schuldtiteln in finanzielle oder
wirtschaftliche Schwierigkeiten, so kann sich dies auf
den Wert der Anleihen bzw. Schuldtitel (dieser kann
bis auf Null sinken) und die auf diese Anleihen bzw.
Schuldtitel geleisteten Zahlungen auswirken (diese
kénnen bis auf Null sinken).

Bei Investitionen in Wandelanleihen besteht sowonhl
ein  Zinsrisiko als auch ein Markt- und
Emittentenrisiko, welche sich negativ auf das
Nettovermdgen des jeweiligen Teilfonds auswirken
kénnen. Daneben kénnen andere Risiken wie etwa
Wahrungsrisiken bestehen.

Im Unterschied zu Wandel- und Optionsanleihen ist
bei Contingent Convertible Instruments (CoCo's) ein
Tausch in Aktien oder eine ganz oder teilweise
Kapitalabschreibung in Abhé&ngigkeit von vorab
definierten Ereignissen (beispielsweise in
Abhéngigkeit der Eigenmittel des Emittenten)
zwingend. Eine Umwandlung in Aktien oder eine
Abschreibung kann mit einem substanziellen
Wertverlust bis hin zu einem Totalverlust verbunden
sein. CoCos sind nachrangige Anleihen und werden
mehrheitlich von Finanzintermediaren ausgegeben,
wodurch sich ein sektorspezifisches
Konzentrationsrisiko ergeben kann. Je nach
Anlagepolitik wird in Anlagen investiert, die auf
verschiedene Wahrungen lauten. Jede Anlage in
einer Wahrung, welche nicht der Rechnungseinheit
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des Fondsvermogens entspricht, ist grundsatzlich
mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Aufgrund von
Wechselkursanderungen kénnen die Anlagen
Wertschwankungen unterliegen und das
Verlustrisiko erhéhen. Zudem kann aufgrund von
regulatorischen Massnahmen das Risiko bestehen,
dass die in Fremdwahrung gezahlten Beitrage
ausbleiben oder aufgeschoben werden. Diese
eingeschrankte oder fehlende Austauschbarkeit in
die Heimwahrung stellt fir das Fondsvermdgen ein
Konvertierungsrisiko der Wahrung dar.

1.5.2 Derivative Finanzinstrumente

Beim Einsatz derivativer Instrumente im Rahmen der
Verfolgung des Anlageziels geht der Fonds
zusétzliche Risikopositionen ein. Derivate sind
Rechte bzw. Verpflichtungen, deren Bewertung
vornehmlich aus dem Preis und den
Preisschwankungen und -erwartungen eines
zugrunde liegenden Basisinstruments abgeleitet ist.
Anlagen in Derivate unterliegen dem allgemeinen
Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und
dem Liquiditatsrisiko. Bedingt durch spezielle
Ausgestaltung der derivativen Finanzinstrumente
konnen die erwahnten Risiken jedoch anders geartet
sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei
einer direkten Anlage in die Basisinstrumente.
Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur
ein Versténdnis des Basisinstruments, sondern auch
fundierte Kenntnisse der Derivate selbst.

Ein Engagement am Termin- und Optionsmarkt und
mit Swap- und Devisengeschaften ist mit
Anlagerisiken und Transaktionskosten verbunden,
denen der Fonds nicht unterlage, falls diese
Strategien nicht angewendet wirden. Zu diesen
Risiken gehoren unter anderem:

- die Gefahr, dass sich die von der
Verwaltungsgesellschaft getroffenen Prognosen
Uber die kinftige Entwicklung von Zinssatzen,
Wertpapierkursen und Devisenmarkten im
Nachhinein als unrichtig erweisen;

- die unvollstdndige Korrelation zwischen den
Preisen von Termin- und Optionskontrakten
einerseits und den Kursbewegungen der damit
abgesicherten Wertpapiere oder W&ahrungen
andererseits mit der Folge, dass eine vollstandige
Absicherung unter Umstéanden nicht moglich ist;

- das mogliche Fehlen eines liquiden
Sekundarmarktes fur ein bestimmtes Instrument
zu einem gegebenen Zeitpunkt mit der Folge,
dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht
wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden
kann, obwohl dies anlagepolitisch sinnvoll wére;

- die Gefahr, den Gegenstand von derivativen
Instrumenten bildende Wertpapiere zu einem an
sich gunstigen Zeitpunkt nicht verkaufen zu

kénnen bzw. zu einem ungunstigen Zeitpunkt
kaufen oder verkaufen zu miissen;

- der durch die Verwendung von derivativen
Instrumenten entstehende potenzielle Verlust,
der unter Umstanden nicht vorhersehbar ist und
sogar die Einschusszahlungen (berschreiten
konnte;

- die Gefahr einer Zahlungsunfahigkeit oder eines
Zahlungsverzugs einer Gegenpartei.

1.5.3 Marktrisiko

Die Anlagen unterliegen Marktschwankungen und je
volatiler die Finanzmérkte sind, desto grdsser die
Marktschwankungen. Politische und wirtschaftliche
Unsicherheit, Wahrungsexportbeschrankungen,
Anderungen von Gesetzen und fiskalischen
Rahmenbedingungen sowie andere Marktfaktoren
kdénnen die Anlagen und deren Rendite beeinflussen

1.5.4 Wahrungsrisiko

Je nach Anlagepolitik wird in Anlagen investiert, die
auf verschiedene Wéahrungen lauten. Jede Anlage in
einer Wéahrung, welche nicht der Rechnungseinheit
des Fondsvermoégens entspricht, ist grundsatzlich
mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Aufgrund von
Wechselkursdnderungen kénnen die Anlagen
Wertschwankungen unterliegen und das
Verlustrisiko kann erhoéht werden.

Zudem kann aufgrund von regulatorischen
Massnahmen das Risiko bestehen, dass die in
Fremdwahrung gezahlten Beitrdge ausbleiben oder
aufgeschoben werden. Diese eingeschrankte oder
fehlende Austauschbarkeit in die Heimwéhrung stellt
fur das Fondsvermdégen ein Konvertierungsrisiko der
Waéhrung dar.

1.5.5 Aktienrisiko
Die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Aktien

und  aktiendhnliche  Wertpapiere  resultieren
insbesondere aus grosseren
Marktpreisschwankungen. Diese ergeben sich aus
der realisierten oder antizipierten

Wirtschaftsentwicklung, neuen oder unvollstandigen
Informationen Gber Emittenten oder Méarkte und dem
nachrangigen Status von Aktien gegenuber
Schuldverschreibungen desselben Emittenten.

1.5.6 Teilfonds mit Wahrungsklassen

Gegen das Fremdwéhrungsrisiko abgesicherte
Anteilklassen:

Ein Erfolg der Wahrungsabsicherungstransaktionen
kann nicht garantiert werden und es kann aufgrund
von Marktbewegungen zu einer Uber- bzw.
Untersicherung kommen. Ein Teilfonds halt kein
gesondertes  Portfolio von Vermdgenswerten
beziglich jeder Anteilklasse desselben Teilfonds.
Die Vermoégenswerte und Verbindlichkeiten jeder
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Anteilsklasse werden pro rata zugewiesen. Im Falle
von gegen das Wahrungsrisiko gegeniber der
Rechnungswahrung (berwiegend abgesicherten
Anteilklassen kann der Teilfonds Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit
Wahrungsabsicherungstransaktionen eingehen, die
im Hinblick auf und zu Gunsten einer einzelnen
Anteilklasse vorgenommen werden. Die Kosten
sowie Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit
diesen Wahrungsabsicherungstransaktionen werden
der jeweiligen Anteilklasse zugeordnet. Es kann
jedoch nicht ausgeschlossen werden, dass in
aussergewdhnlichen Fallen die
Wahrungsabsicherungstransaktionen fur eine
Anteilsklasse den Nettovermdgenswert der anderen
Anteilsklassen negativ beeinflussen kann.

1.5.7 Anlagen in Schwellenlandern/

Entwicklungsmarkten

Schwellenméarkte, d.h. Emerging Markets, befinden
sich noch in einem friihen Stadium ihrer Entwicklung
und leiden unter einem erhothten Risiko der
Enteignung, Beschlagnahmung, hoher
Inflationsraten, prohibitiver steuerlicher
Massnahmen, Nationalisierung und der sozialen,
politischen und wirtschaftlichen Unsicherheit.

Mit einem Engagement in Emerging Markets sind
gegeniiber herkdmmlichen Anleihen insbesondere
folgende Risiken verbunden (nicht abschliessende
Aufzahlung):

- Liquiditatsprobleme,

- Preisschwankungen,

- Wechselkursschwankungen,

- Devisenausfuhrbeschrankungen,

- Kauf- und Verkaufsbeschrankungen,

- Politische Risiken wund damit verbundene
Gefahren von Enteignung, Beschlagnahmung,
Inflation, und

- Settlement Risiko (Wertpapiere werden trotz
erfolgter Zahlung nicht oder verspétet geliefert).

1.5.8 Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in
CoCos

In Umsetzung der Erklarung der Européischen
Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehdrde  ((im
Folgenden «ESMA») ESMA/2014/944 («Potential
Risks Associated with Investing in Contingent
Convertible Instruments») wird darauf hingewiesen,
dass Contingent Convertible Instruments ((im
Folgenden «CoCos») spezielle Risiken aufweisen
kénnen, wie zum Beispiel:

- Schwellenwertrisiken (Trigger level risk):
Schwellenwerte  werden unterschiedlich
angesetzt; sie bestimmen in Abhangigkeit
vom Abstand zwischen dem Eigenkapital
und dem Schwellenwert, wie hoch das
Umwandlungsrisiko ist;

- Streichung von Couponzahlungen:
Couponzahlungen kdnnen vom Emittenten
jederzeit und beliebig lange gestrichen
werden;

- Kapitalstruktur-Inversionsrisiko:
Im Gegensatz zur klassischen
Kapitalhierarchie kénnen Anleger in CoCos
auch dann einen Kapitalverlust erleiden,
wenn dies bei Aktieninhabern nicht der Fall
ist;

- Laufzeitverlangerungsrisiko:
CoCos werden als Instrumente mit
unbegrenzter Laufzeit begeben, die nur mit
Genehmigung der zustandigen Behérde auf
vorab festgelegten Niveaus gekindigt
werden kénnen;

- Unbekannte Risiken: Die Struktur des
Instruments ist innovativ und noch nicht
erprobt;

- Rendite-/Bewertungsrisiko:
Die héaufig attraktive Rendite von CoCos
zieht Anleger an; sie stellt jedoch unter
anderem eine Komplexitatspramie dar.

1.5.9 Risiken im Zusammenhang mit REITS

Der Wert von Immobilien héngt insbesondere von
den Kapitalmarkt- und den Hypothekarséatzen, aber
auch von der allgemeinen Konjunkturentwicklung ab.
Dabei reagieren Immobilien, dhnlich wie Anleihen,
auf Zinsanderungen. Der Borsenkurs von Zielfonds
oder Immobiliengesellschaften kann je nach
Marktentwicklung ~ Uber  oder unter deren
Nettoinventarwert bzw. dem inneren Wert der
Immobilienanlagen liegen. Fir Immobilien existieren
oftmals keine oder nur beschrankt liqguide Méarkte.
Unter Umstanden koénnen Zeichnungen und
Rucknahmen von Zielfonds nur eingeschrankt
erfolgen. Zudem konnen einzelne Zielfonds oder
Immobiliengesellschaften schwer zu bewertende
Anlagen halten. Die Bewertungen kodnnen auf
Schatzungen beruhen.

Es kann auf dem Immobilienmarkt zu erheblichen
Preistibertreibungen bzw. Blasen kommen. Des
Weiteren kénnen bei Immobilieninvestitionen z.B.
regulatorische  Anderungen, Baukosten- oder
Bauzeitliberschreitungen, hoéhere
Instandhaltungsaufwendungen, der Ausfall von
Vertragspartnern (insbes. Mietern), versteckte
Bauméngel und Altlasten sowie verminderte
Verkaufserlése das Ergebnis einer solchen
kollektiven Kapitalanlage mindern.

1.5.10 Risiken im  Zusammenhang mit der
Wertpapierleihe

a) Gegenparteirisiko
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b)

c)

d)

Die Wertpapierleihe beinhaltet
Gegenparteirisiken, falls die ausgeliehenen
Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht
zuriickgegeben werden. Fir den Principal gilt die
Anforderung einer sehr hohen Bonitat. Sehr hohe
Bonitat bedeutet mindestens AA- Rating und
bezieht sich auf das Long-Term Rating
anerkannter Rating-Agenturen, wobei der Median
des Long Term Ratings der Rating-Agenturen zur
Anwendung kommt.

Gegenparteien, die zur gleichen Gruppe wie die
Verwaltungsgesellschaft gehéren und mit denen
diese  Wertpapierleihgeschéfte  abschliesst,
fuhren die ihnen durch diese Geschafte
obliegenden Pflichten mit der im Handelsverkehr
Ublichen Sorgfalt aus. Dennoch sollten sich
Anleger dartber bewusst sein, dass die
Verwaltungsgesellschaft Interessenkonflikten mit
den Interessen von Gegenparteien derselben
Gruppe ausgesetzt sein kann.

Preisanderungsrisiko

Das Risiko besteht darin, dass in der Periode zwi-
schen dem Erhalt der Sicherheit im Falle einer
Nichterflllung der Riickgabe der von einem Teil-
fonds entliehenen Wertpapiere durch die Entlei-
herin und der Wiederbeschaffung der Titel eine
Verénderung der Markte zu Ungunsten des
Fonds erfolgt und die gestellten Sicherheiten zu
einem geringeren Wert als dem der urspriinglich
entliehenen Wertpapiere verkauft werden mus-
sen.

Zur Vermeidung eines solchen Verlustes werden
Bewertungsabschlage (Haircuts) auf die Sicher-
heiten angewendet. Weiterhin bestehen Ein-
schrankungen an die akzeptierten Sicherheiten.
Liquiditatsrisiko

Der Fonds tragt das Risiko einer negativen Aus-
wirkung auf die Performance, wenn ausgeliehene
Titel der Entleiherin zuséatzliche Mdéglichkeiten fir
Shortpositionen er6ffnen. Hierdurch besteht die
Gefahr der Realisierung von Verlusten (insbeson-
dere, wenn ein Emittent ein Downgrading erleidet
und Titel aufgrund ihres Ratings verkauft werden
missen (Forced-Selling)).

Gleichzeitig kdnnen ausgeliehene Titel wegen
der zusatzlichen Liquiditat, die das Securities
Lending ermdglicht, zuséatzlich von anderen
Marktteiinehmern leer verkauft werden, was
gleichzeitig zum Forced Selling auf die Kurse dru-
cken kann. So wiirden Leerverkaufe und Forced
Selling simultan zu erhdhten Liquiditatsverlusten
beitragen.

Operationelles Risiko

Falls es zu einer Nichterfiillung der Riickgabe der
von einem Teilfonds entliehenen Wertpapiere
durch die Entleiherin kommt, besteht das Risiko,
dass die gestellten Sicherheiten zu einem

e)

f)

geringeren Wert als dem der urspringlich

entliehenen  Wertpapiere verkauft werden
missen. Zur Vermeidung eines solchen
Verlustes werden Bewertungsabschlage

(Haircuts) auf die Sicherheiten angewendet.
Unabhangig davon kann es aufgund unrichtiger
Bewertung der Sicherheiten, negativer
Marktentwicklung, Herabstufung der
Bonitatsbewertung des zugehdrigen Emittenten
oder llliquiditait des Marktes, an dem die
Sicherheiten gehandelt werden, zu einer
negativen Beeinflussung durch die Verwendung
der Sicherheiten kommen, was eine negative
Wertentwicklung des Teilfonds verursachen
kann.

Es besteht zudem das Risiko, dass die geliehe-
nen Wertpapiere nicht in der vorgegebenen Frist
zurtickgeben werden koénnen. In diesem Fall ist
die Entleiherin gehalten, den dadurch entstande-
nen Schaden vollstédndig auszugleichen, der in
jeglicher Art mit der Wiederbeschaffung der Titel
zusammenfallt.

Verwahrrisiken

Das Verwahrrisiko beschreibt die Mdglichkeit des
Verlusts oder fehlender Zugriffsmdéglichkeit der
bei einer Verwahrstelle hinterlegten Wertpapie-
ren des Fonds infolge von Insolvenz, Sanktionen,
Fahrlassigkeit oder Vorsatz der Verwahrstelle
und etwaigen Unterverwahrstellen.

Rechtliche Risiken

Rechtliche Risiken kénnen unter anderem
dadurch entstehen, dass sich die rechtlichen
Rahmenbedingungen und / oder die regulatori-
schen Anforderungen fiur die Verwaltungsgesell-
schaft des Fonds andern. Fir den Fall der Ver-
wertung von Sicherheiten, kénnen zudem aus
dem jeweils maRgeblichen Insolvenzgesetz
rechtliche Risiken entstehen.

1.5.11 Nachhaltigkeitsrisiken

Gemass Sustainable Finance Disclosure Regulation
(«<SFDR») ist der Fonds verpflichtet, die Art und
Weise, in der Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachste-
hend definiert) in die Anlageentscheidung einbezo-
gen werden, sowie die Ergebnisse der Bewertung der
wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeits-
risiken auf die Renditen des Fonds offenzulegen.

Nachhaltigkeitsrisiken kénnen Ereignisse oder Be-
dingungen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfiihrung sein, deren Eintreten tatsach-
lich oder potenziell wesentliche negative Auswirkun-
gen auf den Wert der Anlage haben kdnnte.

1.6

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fir den Fonds und

jeden Teilfonds ein Risikomanagementverfahren ein,
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das im Einklang mit dem OGA-Gesetz und sonstigen
anwendbaren Vorschriften steht, insbesondere dem
Rundschreiben 11/512 der CSSF. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko
der Teilfonds durch den sogenannten Commitment-
Ansatz gemessen und kontrolliert. Bei diesem Ansatz
werden die Positionen in derivativen
Finanzinstrumenten in entsprechende Positionen in
den zu Grunde liegenden Basiswerten umgerechnet.

1.7 Historische Performance

Fur die historische Performance der Teilfonds wird
auf die Wesentlichen Informationen fiir den Anleger
verwiesen.

2 Anlageziel und Anlagepolitik

2.1  Anlageziel
2.1.1 GKB (LU) Obligationen EUR ESG

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht
hauptséachlich darin, eine angemessene
Anlagerendite, unter Beriicksichtigung der
Anlagekriterien «Sicherheit des Kapitals» und
«Liquiditat», zu erwirtschaften.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das
Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in fest oder variabel
verzinslichen Wertpapieren (Notes und ahnliches,
sowie auf Diskontbasis begebene Wertpapiere)
anzulegen.

2.1.2 GKB (LU) Wandelanleihen Global ESG

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht
hauptséachlich  im  Erreichen eines  hohen,
langfristigen Ertrages unter Berucksichtigung des
Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des
Kapitals.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das
Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in Wandelanleihen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und &hnlichen
Wandel- und Optionsrechten auf Aktien anzulegen.

2.1.3 GKB (LU) Aktien Europa ESG

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht
hauptséachlich im  Erreichen eines  hohen,
langfristigen Ertrages unter Berucksichtigung des
Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des
Kapitals.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das
Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in européischen
Beteiligungspapiere und -wertrechte anzulegen.

2.1.4 GKB (LU) Aktien Welt ESG

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht
hauptséchlich  im Erreichen eines  hohen,
langfristigen Ertrages unter Berlcksichtigung des
Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des
Kapitals.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das
Gesamtvermdégen des Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in  globale
Beteiligungspapiere und -wertrechte anzulegen.

2.1.5 GKB (LU) Climate Leaders Global Equities

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht
hauptséchlich  im Erreichen eines  hohen,
langfristigen Ertrages unter Berlicksichtigung des
Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des
Kapitals.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, (i)
mindestens 80% in nachhaltige Investitionen zu
tatigen, welche eine kohlenstoffarme Wirtschaft tiber
die gesamte Wertschopfungskette beginstigen,
fordern  und/oder fordern, und (i) das
Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in globale
Beteiligungspapiere und -wertrechte anzulegen.

2.1.6 GKB (LU) Staatsanleihen Welt ESG

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht
hauptséchlich darin, eine angemessene
Anlagerendite, unter  Berlcksichtigung des
Anlagekriteriums  «Sicherheit des Kapitals» zu
erwirtschaften.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das
Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem
Grundsatz der Risikoverteilung in fest oder variabel
verzinslichen Wertpapieren (Notes und &hnliches,
sowie auf Diskontbasis begebene Wertpapiere) von
offentlich-rechtlichen Schuldnern und
supranationalen Organisationen anzulegen.

2.2  Teilfondsspezifische Anlagepolitik
2.2.0 Grundsatzliche Informationen

Unter dem Begriff variabel und festverzinsliche
Wertpapiere bzw. Forderungsrechte und
Geldmarktinstrumente werden Obligationen, Notes,
Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen,
Hybrid Preferred Debt Securities, Contingent
Convertible Instruments (CoCo's), Obligationen- und
Geldmarktfonds sowie strukturierte Produkte wie
Zertifikate auf verzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente, Obligationenindizes etc. und
ahnliches verstanden.

Unter dem Begriff «Beteiligungswertpapiere und -
wertrechte» werden neben Aktien auch solche an

GKB (LU) —Verkaufsprospekt — November 2024 — Seite 15



sog. REITs® (Real Estate Investment Trusts) und
Anlagen in andere Kapitalanteile verstanden
(Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
Genussscheine, Aktienfonds sowie strukturierte
Produkte wie Zertifikate auf Beteiligungswertpapiere,
Aktienindizes etc., (sofern diese strukturierten
Produkte einen Wertpapiercharakter im Sinne des
Artikels 41 (1) a) bis d) des OGA-Gesetzes haben)
und dhnliches), sowie Wertpapiere und Wertrechte,
die das Recht verkérpern, Beteiligungswertpapiere
und -wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu
erwerben, wie namentlich Warrants.

Als Aktien werden Beteiligungswertpapiere und -
wertrechte von Unternehmen verstanden, die ihren

Sitz oder den Uberwiegenden Teil ihrer
wirtschaftlichen  Tatigkeit in  dem in der
teilfondsspezifischen Anlagepolitik  definierten

geografischen Raum haben.

Die Teilfonds kénnen
Wahrungsabsicherung einsetzen.

Derivate zur

2.2.1 ESG-Ansatz

Die Teilfonds mit dem Zusatz «<ESG» bzw. «Climate»
im Namen investieren einen definierten Anteil des
Nettovermdgens des jeweiligen Teilfonds in Anlagen,
die den Kriterien der nachhaltigen Wirtschaftsweise
(ESG: Environment, Social, Governance) gentigen,
d.h. in ein nachhaltiges Anlageuniversum.

Eine nachhaltige Wirtschaftsweise zeichnet sich
durch das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg unter
gleichzeitiger Berlcksichtigung ©kologischer und
sozialer Zielsetzungen sowie durch die Verwendung
von Verfahrensweisen guter Unternehmensfihrung
aus. Es wird grundsétzlich beachtet, dass keine
Anlagen in Unternehmen getétigt werden, die keine
Verfahren fur eine gute Unternehmensfihrung
aufweisen.

Far die Definition des nachhaltigen
Anlageuniversums  werden  Ausschlusskriterien
angewendet und ESG-Faktoren, d.h. 6kologische
(E), soziale (S) sowie Governance-Faktoren (G)
beriicksichtigt.

Das nachhaltige Anlageuniversum ist in einem
mehrstufigen Verfahren definiert:

Es bestehen Ausschlusskriterien fir das gesamte
Anlageuniversum der Teilfonds. Unternehmen, die
kontroverse Waffen wie Streumunition, Landminen
usw. herstellen, sind fir Direktanlagen aus dem

gesamten  Anlageuniversum  aller  Teilfonds
ausgeschlossen.

Bei der Definition des nachhaltigen
Anlageuniversums werden prozentuale

Umsatzanteile, die ein Unternehmen bspw. mit

% Hierbei handelt es sich um geschlossene oder offene Fonds gem.
Art. 41 (1) e) des OGA-Gesetzes oder um borsennotierte Unterneh-
men gem. Art. 41 (1) a)-d) des OGA-Gesetzes.

konventionellen Waffen, Tabak oder Kohle erzielt,
beachtet.

Weiter werden Verstdsse gegen geltende UN-
Konventionen oder -Normen (bspw. durch
Menschenrechtsverletzungen, Korruption usw.) und
ESG-Ratings der betreffenden  Unternehmen
berlcksichtigt. Bei Veranderungen hinsichtlich dieser
Kriterien kdnnen Unternehmen auch nachtraglich
voribergehend oder dauerhaft aus dem
nachhaltigen  Anlageuniversum ausgeschlossen
werden.

Bei der Selektion von Einzeltiteln aus dem
nachhaltigen Anlageuniversum wird das ESG-Rating
als positives Selektionskriterium bertcksichtigt.

Zielfonds werden nach ESG-Kriterien beurteilt und
ins nachhaltige Anlageuniversum aufgenommen,
sofern sie im Rahmen ihrer Anlagepolitk ESG-
Kriterien berucksichtigen. Die in den Zielfonds
enthaltenen Anlagen missen dabei nicht zwingend
vollumfanglich den ESG-Kriterien entsprechen.

Bei der Definition des nachhaltigen
Anlageuniversums werden Quellen von internen und
externen Datenprovidern verwendet.

Davon ausgehend, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken
negativ auf die Rendite auswirken kdnnen, hat dieses
Verfahren zum Ziel, ESG-Risiken zu erfassen, um
diesen im Anlageprozess Rechnung tragen zu
kénnen. Die Analysen werden vom Asset
Management  sodann  auch  genutzt, um
Anlageentscheide zu tatigen.

Das ESG-Verfahren setzt nicht die Vorgaben der
Verordnung (EU) 2020/852 vom 18. Juni 2020 uber
die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen um und legt damit nicht
gezielt in nachhaltige Investitionen im Sinne dieser
Verordnung an.

Alle Teilfonds, die den ESG-Ansatz umsetzen,
unterfallen Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088
Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten
im Finanzdienstleistungssektor. Alle Teilfonds, die
nachhaltige Investitionen tatigen, beriicksichtigen
zudem nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIls). Hierzu werden die
verpflichtenden Indikatoren aus Anhang 1 der
Verordnung (EU) 2019/2088 zugrunde gelegt. Die
diesbezlglich relevanten Informationen werden im
Jahresbericht offengelegt.

Weitere Details zur Umsetzung des Ansatzes finden
sich im jeweiligen Teilfondsanhang zum
Verkaufsprospekt.
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2.2.2 Teilfondsspezifische Anlagepolitik

Die Wahrungsbezeichnung im Namen des jeweiligen
Teilfonds weist darauf hin, dass er hauptsachlich in
Obligationen dieser Wahrung investiert wird. Zum
Erreichen des Anlageziels kann ein Teilfonds auch
derivative Instrumente (Futures, Zinsswaps etc.),
besondere  Anlagetechniken und  strukturierte
Finanzinstrumente wie Zertifikate einsetzen. Fur
deren Einsatz gelten die unter «Abgeleitete
Finanzinstrumente («Derivate»)» unter Ziffer 2.3.1 f)
definierten Beschrankungen.

Daneben kann jeder Teilfonds bis zu 20% flissige

Mittel halten. Weitere Informationen finden sich unter
Ziffer 2.3.1 h) sowie Ziffer 2.3.2 q) in Bezug auf die
Beschrénkungen beim Einsatz von flissigen Mitteln.

2.2.3 GKB (LU) Obligationen EUR ESG

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel
seines Nettovermdgens in Anlagen, die den Kriterien
der nachhaltigen Wirtschaftsweise, wie unter Ziffer
«2.2.1 ESG-Ansatz» beschrieben, geniigen.

2.2.4 GKB (LU) Wandelanleihen Global ESG

Der Teilfonds investiert mindestens zwei Drittel
seines Gesamtvermdgens in  Wandelanleihen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und &hnlichen
Wandel- und Optionsrechten auf Aktien von privaten
und offfentlich-rechtlichen Schuldern weltweit unter
Beruicksichtigung des gemass 2.2.1 beschriebenen
ESG-Kriterien. Die synthetische Bildung von
Wandel- und Optionsanleihen ist zulassig. Zudem
darf  der  Teilfonds bis  zu 20% in
Beteiligungswertpapiere investieren.

2.2.5 GKB (LU) Aktien Europa ESG

Der Teilfonds beabsichtigt, sein gesamtes
Nettovermdgen in Beteiligungspapiere und -
wertrechte von Gesellschaften, zu investieren, die
ihren Sitz im europaischen Raum
haben,ausgenommen der Schweiz. Die Auswahl der
Anlagen spiegelt die Anlagestrategie des Asset
Managements wider. Sie basiert auf einem sich
intern bewdahrten Multifaktorenmodell. Wichtige
Faktoren sind Qualitat, Momentum, Bewertung und
ESG-Risiken eines Unternehmens. Das Modell bildet
die Grundlage flur die Entscheidungen des Asset
Managements. Der Mehrwert fir den Anleger ergibt
sich aus der Partizipation an langfristigen
Faktorpramien und der systematischen Umsetzung
des Modells.
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2.2.6 GKB (LU) Aktien Welt ESG

Der Teilfonds beabsichtigt, sein gesamtes
Nettovermdgen in globale Beteiligungspapiere und -
wertrechte zu investieren. Die Auswahl der Anlagen
spiegelt  die Anlagestrategie des Asset
Managements wider. Sie basiert auf einem sich
intern bewdahrten Multifaktorenmodell. Wichtige
Faktoren sind Qualitat, Momentum, Bewertung und
ESG-Risiken eines Unternehmens. Das Modell bildet
die Grundlage flur die Entscheidungen des Asset
Managments. Der Mehrwert fir den Anleger ergibt
sich aus der Partizipation an langfristigen
Faktorpramien und der systematischen Umsetzung
des Modells.

2.2.7 GKB (LU) Climate Leaders Global Equities

Der Teilfonds beabsichtigt, sein gesamtes
Nettovermdgen in globale Beteiligungspapiere und -
wertrechte zu investieren. Die Auswahl der Anlagen
spiegelt die  Anlagestrategie @ des  Asset
Managements wider. Sie basiert auf der kombination
von quantitativen Faktoren, qualitativer
Fundamentalanlyse und der Bericksichtigung von
Nachhaltigkeitszielen.

Der Teilfonds investieren in Unternehmen, die in
Ihrem Sektor Klima-Leader sind («Best in Class»-
Ansatz). Der Asset Manager ist der Uberzeugung,
dass alle Branchen ihren Teil zu einer
kohlenstoffarmeren Zukunft leisten mussen, und
schliesst auch keine Sektoren per se aus. Zur
Bewertung der in Frage kommenden Aktien werden
insbesondere Filterkriterien in Bezug auf Klimadaten
(historische CO2 Reduktion; Reduktionsziele; und
deren Glaubwirdigkeit; sogenannte «Climate
Scores») verwendet. Zudem werden dann weitere
quantitative und qualitative Fakroren im Teilfonds
beriicksichtigt.

Wichtige quantitative Faktoren sind Qualitat,
Momentum, Bewertung und ESG-Risiken eines
Unternehmens.  Wichtige qualitative  Aspekte
beinhalten die Analyse von Umsatztrends,
Bilanzrisiken, zukunftigen Impulsen und
Positionierung des Unternehmens. Der Mehrwert fur
den Anleger ergibt sich aus der Partizipation an der
systematischen Umsetzung des Anlageprozesses.

2.2.8 GKB (LU) Staatsanleihen Welt ESG
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Der Teilfonds wendet einen von Ziffer «2.2.1 ESG-
Ansatz» unterschiedlichen Ansatz zZu
nachhaltigkeitsbezogenen  Aspekten an. Der
Teilfonds investiert sein Nettovermégen in Anlagen,
die Kiriterien einer nachhaltigen wirtschaftlichen
Entwicklung geniigen und umfasst ein mehrstufiges
Verfahren. Bei der Selektion von Einzeltiteln wird ein
Minimum ESG-Rating als positives
Selektionskriterium festgelegt. Des Weiteren werden
klimabezogene Aspekte wie die Ratifizierung
wichtiger =~ Abkommen  sowie  Treibhausgas-
Intensitats-Scores bericksichtigt.

2.2.9 Informationen zu Referenzindizes

a) Administratoren der Referenzindizes
Gemass der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom
08.Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der
Wertentwicklung von Investmentfonds
(«Benchmark  Verordnung»)  verwendet
werden, mussen die Referenzwert-
Administratoren in das Register der
Administratoren oder Benchmarks
eingetragen sein, welches von der ESMA
gemass Artikel 36 der Benchmark-
Verordnung gefuhrt wird. Die in diesem
Verkaufsprospekt genannten
Referenzindizes werden von zugelassenen
bzw. registrierten Administratoren verwaltet
oder sind im Register als Drittland-
Referenzindizes bzw. im Register der UK
Financial Conduct Authority eingetragen.

b) Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik des Teilfonds GKB (LU)
Obligationen EUR ESG

Die Wertpapiere dieses Teilfonds werden
diskretiondr aufgrund eines konsistenten
Anlageprozesses  ausgewahlt  («aktives
Management»). Fur die Zusammensetzung
des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl
und deren Gewichtung auf Unternehmen aus
dem Bloomberg Euro-Aggregate TR Index .
Die Abweichung vom Referenzindex kann
moderat sein.

Die Anlagepolitik orientiert sich an diesem
Referenzindex und  versucht dessen
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Das Asset
Management hat jederzeit die Mdoglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung
einzelner Titel und Sektoren aufgrund von
Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen  wesentlich  oder

c)

d)

unwesentlich, positiv oder negativ. vom
Referenzindex abzuweichen.

Der Referenzindex ist nicht auf Anlagen im
Sinne des ESG-Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wahlt jedoch die Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen des ESG-Ansatzes fiir den
entsprechenden  Anteil des Portfolios
geniigen.

Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik des Teilfonds GKB (LU)
Wandelanleihen Global ESG

Die Wertpapiere dieses Teilfonds werden
diskretionar aufgrund eines konsistenten
Anlageprozesses  ausgewahlt  («aktives
Management»). Fir die Zusammensetzung
des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswabhl
und deren Gewichtung auf Unternehmen aus
dem FTSE Global Focus Convertible Index.
Die Abweichung vom Referenzindex kann
signifikant sein.

Die Anlagepolitik orientiert sich an diesem
Referenzindex und  versucht dessen
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Das Asset
Management hat jederzeit die Mdglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung
einzelner Titel und Sektoren aufgrund von
Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen  wesentlich  oder
unwesentlich, positiv oder negativ vom
Referenzindex abzuweichen.

Der Referenzindex ist nicht auf Anlagen im
Sinne des ESG-Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wéahlt jedoch die Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen des ESG-Ansatzes fur den
entsprechenden  Anteil des  Portfolios
genugen.

Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik des Teilfonds GKB (LU) Aktien
Europa ESG

Die Wertpapiere dieses Teilfonds werden
diskretiondr aufgrund eines konsistenten
Anlageprozesses  ausgewahlt  («aktives
Management»). Fiur die Zusammensetzung
des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl
auf Unternehmen aus dem MSCI Europe ex
Switzerland Index. Die Abweichung vom
Referenzindex kann signifikant sein. Die
Anlagepolitik orientiert sich an diesem
Referenzindex und  versucht dessen
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Das Asset
Management hat jederzeit die Mdoglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung
einzelner Titel und Sektoren aufgrund von
Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen wesentlich oder
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e)

f)

unwesentlich, positiv oder negativ vom
Referenzindex abzuweichen.

Der Referenzindex ist nicht auf Anlagen im
Sinne des ESG-Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wahlt jedoch die Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen des ESG-Ansatzes fiir den
entsprechenden  Anteil des Portfolios
genigen.

Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik des Teilfonds GKB (LU) Aktien
Welt ESG

Die Wertpapiere dieses Teilfonds werden
diskretionar aufgrund eines Kkonsistenten
Anlageprozesses  ausgewahlt  («aktives
Management»). Fur die Zusammensetzung
des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl
auf Unternehmen aus dem MSCI World TR
Net USD Index. Die Abweichung vom
Referenzindex kann signifikant sein. Die
Anlagepolitik orientiert sich an diesem
Referenzindex und  versucht dessen
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Das Asset
Management hat jederzeit die Mdoglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung
einzelner Titel und Sektoren aufgrund von
Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen  wesentlich oder
unwesentlich, positiv oder negativ vom
Referenzindex abzuweichen.

Der Referenzindex ist nicht auf Anlagen im
Sinne des ESG-Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wahlt jedoch die Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen des ESG-Ansatzes fur den
entsprechenden  Anteil des  Portfolios
genugen.

Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik des Teilfonds GKB (LU) Climate
Leaders Global Equities

Die Wertpapiere dieses Teilfonds werden
diskretionar aufgrund eines konsistenten
Anlageprozesses  ausgewahlt  («aktives
Management»). Fur die Zusammensetzung
des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl
auf Unternehmen aus dem MSCI World TR
Net USD Index. Die Abweichung vom
Referenzindex kann signifikant sein. Die
Anlagepolitik orientiert sich an diesem
Referenzindex und  versucht dessen
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Das Asset
Management hat jederzeit die Mdoglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung
einzelner Titel und Sektoren aufgrund von
Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen wesentlich oder
unwesentlich, positiv oder negativ vom
Referenzindex abzuweichen.

9)

h)

Der Referenzindex ist nicht auf Anlagen im
Sinne des ESG-Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wahlt jedoch die Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen der  ©6kologischen und
sozialen Merkmale fiir den entsprechenden
Anteil des Portfolios gentigen.

Benutzung der Referenzindizes innerhalb der
Anlagepolitik des Teilfonds GKB (LU)
Staatsanleihen Welt ESG

Die Wertpapiere dieses Teilfonds werden
diskretionar aufgrund eines konsistenten
Anlageprozesses  ausgewahlt  («aktives
Management»). Fir die Zusammensetzung
des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl
und deren Gewichtung auf Unternehmen aus
dem J.P. Morgan Government Bond Index
(GBI). Die Abweichung vom Referenzindex
kann moderat sein.

Die Anlagepolitik orientiert sich an diesem
Referenzindex und  versucht dessen
Wertentwicklung zu Ubertreffen. Das Asset
Management hat jederzeit die Mdoglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung
einzelner Titel und L&ndern aufgrund von
Marktgegebenheiten und
Risikoeinschatzungen moderat oder
unwesentlich, positiv oder negativ vom
Referenzindex abzuweichen.

Der Referenzindex ist nicht auf Anlagen im
Sinne des ESG-Ansatzes ausgerichtet. Das
Asset Management wéhlt jedoch die Titel aus
dem Anlageuniversum aus, die den
Anforderungen des ESG-Ansatzes fur den
entsprechenden  Anteil des  Portfolios
genugen.

Anwendung eines internen Verfahrens im
Falle des Wegfalls oder der materiellen
Anderung des Referenzindizes

Fir den Fall, dass der Referenzindex nicht
mehr vom Administrator zur Verfligung
gestellt oder materiell geandert wird, hat die
Verwaltungsgesellschaft  ein  Verfahren
ausgearbeitet, das es ihr ermdéglicht, die
Anlagepolitik des Teilfonds beizubehalten
und ohne einen Referenzindex
weiterzufihren, bis auf einen anderen
geeigneten  Referenzindex ausgewichen
werden kann. Das Verfahren wird kostenfrei
von der Verwaltungsgesellschaft  zur
Verfiigung gestellt und kann elektronisch
sowie in Papierform angefragt werden.
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2.3
231
a)

b)

<)

d)

Fir alle Teilfonds giltige Bestimmungen
Zulassige Anlagen sind:
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente

Der Fonds kann in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente anlegen, die an einem
geregelten Markt im Sinne der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments
und des Rates vom 15. Mai 2014 tGber Méarkte
fur Finanzinstrumente (MiFID 1l) zugelassen
sind oder die an einem anderen anerkannten,
dem Publikum offen stehenden, regelméssig
stattfindenden, geregelten Markt eines
Mitgliedstaates der Europdischen Union
(«EU») oder eines Staates in Europa, Afrika,
Asien, Ozeanien oder Amerika gehandelt
werden.

Neuemissionen

Der Fonds kann in Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus Neuemissionen
anlegen, sofern die Emissionsbedingungen
die Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Borse oder an
einem anderen anerkannten, dem Publikum
offen stehenden, regelmassig stattfindenden,
geregelten Markt eines Mitgliedstaates der
EU oder eines Staates in Europa, Afrika,
Asien, Ozeanien oder Amerika zu
beantragen, und sofern diese Zulassung
innerhalb eines Jahres nach der Emission
erfolgt.

Geldmarktinstrumente (nicht an einer Boérse
notiert)

Der Fonds kann in Geldmarktinstrumente
anlegen, welche nicht an einer Borse oder an
einem geregelten Markt gehandelt werden,
sofern deren Emission oder deren Emittent
Vorschriften (ber den Einlagen- und den
Anlegerschutz  unterliegt, vorausgesetzt,
diese Geldmarktinstrumente entsprechen den
Voraussetzungen von Artikel 41 (1) h) des
OGA-Gesetzes.

Liquiditat

Der Fonds kann in Sicht- und Termineinlagen
anlegen. Als solche gelten jederzeit oder mit
einer Frist von nicht mehr als 12 Monaten
kindbare Einlagen bei Kreditinstituten mit Sitz
in einem EU-Mitgliedstaat oder in einem
Drittstaat, in letzterem Fall jedoch nur dann,
wenn diese Kreditinstitute
Aufsichtsbestimmungen  unterliegen, die
denjenigen des EU-Rechts gleichwertig sind.
Anlagen in Fondsanteile

Der Fonds kann in Anteile von OGAW des
offenen Investmenttyps im Sinne der

Richtlinie 2009/65/EG und/oder anderer OGA
im Sinne des OGA-Gesetzes mit Sitz in einem

Mitgliedstaat der EU oder einem Drittstaat
anlegen, sofern

- diese anderen OGA nach
Rechtsvorschriften zugelassen wurden,
die sie einer behordlichen Aufsicht
unterstellen, welche nach Auffassung der
CSSF derjenigen nach dem EU-Recht
gleichwertig ist und ausreichende Gewahr
fir eine Zusammenarbeit zwischen den
Behorden besteht;

- das Schutzniveau der Anteilinhaber der
anderen OGA dem Schutzbedurfnis der
Anteilinhaber eines OGAW gleichwertig
ist und insbesondere die Vorschriften tiber
eine getrennte  Verwahrung des
Fondsvermégens, die Kreditaufnahme,
die Kreditgewéhrung und Leerverkaufe
von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG
gleichwertig sind;

- die Geschaftstatigkeit der anderen OGA
Gegenstand von Halbjahres- oder
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Uber das Vermégen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die
Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

- der OGAW oder dieser andere OGA,
dessen Anteile erworben werden sollen,
nach seinen Gruindungsunterlagen
héchstens 10% seines Fondsvermdgens
in Anteilen anderer OGAW oder anderer
OGA anlegen darf.

Der Fonds darf Anteile von OGAW und
anderen OGA erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von der ihn verwaltenden
Verwaltungsgesellschaft selbst oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der
diese durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine direkte oder
indirekte Beteiligung von mehr als 10% des
Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Die Verwaltungsgesellschaft sowie die
andere Gesellschaft durfen in diesem
Zusammenhang keine  Ausgabe- und
Rucknahmekommissionen belasten.

Abgeleitete Finanzinstrumente («Derivate»)

Der Fonds kann in abgeleitete
Finanzinstrumente («Derivate») anlegen,
einschliesslich gleichwertiger bar

abgerechneter Instrumente, die an einem der
unter den  vorstehend bezeichneten
geregelten  Mérkte gehandelt werden,
und/oder in abgeleitete Finanzinstrumente,
die nicht an einer Bdrse gehandelt werden
(«OTC-Derivate»), sofern
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9)

h)

2.3.2

b)

- es sich bei den Basiswerten um
Instrumente im Sinne von Artikel 41 (1)
des OGA-Gesetzes, um Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in die der OGAW
gemass den in seinen
Grindungsunterlagen genannten
Anlagezielen investieren darf;

- die Gegenparteien bei Geschéaften mit
OTC-Derivaten einer behdrdlichen
Aufsicht unterliegende Institute der
Kategorien sind, die von der CSSF
zugelassen wurden, und

- die OTC-Derivate einer zuverlassigen und
Uberprufbaren Bewertung auf Tagesbasis
unterliegen und jederzeit auf Initiative des
OGAW zum angemessenen Zeitwert

veraussert, liquidiert oder durch ein
Gegengeschaft  glattgestellt  werden
kénnen.

Andere Anlagen

Der Fonds kann, im Einklang mit den
Anlagebeschrankungen, in andere
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als
die vorstehend genannten zuldssigen
Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente
anlegen.

Flussige Mittel sollten sich auf Bankguthaben
auf Sicht beschranken, wie z. B. Bargeld, (i)
Uber das jederzeit verfugt werden kann, um
laufende oder ausserordentliche Zahlungen
tatigen zu kdnnen, oder (i) fir den Zeitraum,
der fur die Wiederanlage in zuldssige
Vermogenswerte gemass Artikel 41(1) des
OGA-Gesetzes notwendig ist, oder (iii) fur
einen Zeitraum, wahrend dem ungunstige
Marktbedingungen herrschen.

Beschrénkung der Anlagen

Bei den Anlagen eines Teilfonds missen
folgende Regeln beachtet werden:

Ein Teilfonds darf weder mehr als 10% der
ausstehenden Wertpapiere, der
Schuldverschreibungen oder
Geldmarktinstrumente, noch mehr als 10%
der stimmrechtlosen Aktien eines Emittenten,
noch mehr als 25% der Anteile an ein und
demselben OGAW oder anderen OGA
erwerben.

Vorbehéltlich der ausdriicklich erwahnten
Ausnahmen dirfen nicht mehr als 10% des
Nettovermdgens eines Teilfonds in
Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten angelegt werden; der
Gesamtwert der Wertpapiere und

d)

e)

Geldmarktinstrumente von Emittenten, in die
mehr als 5% des Nettovermégens angelegt
werden, darf 40% des Nettovermdgens eines
Teilfonds nicht Gbersteigen.

Die Anlagen dirfen es der
Verwaltungsgesellschaft  nicht  erlauben,
einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfihrung eines Emittenten
auszuuben.

Die Begrenzungen von lit. a) und c) sind
Uberdies nicht anwendbar auf
Beteiligungswertpapiere und -wertrechte,
durch die ein Teilfonds einen Anteil am
Kapital einer Gesellschaft mit Sitz in einem
Staat ausserhalb der EU erhélt, die ihre Aktiva
hauptsachlich in Wertpapieren von
Emittenten mit Sitz in diesem Staat anlegt,
wenn dies aufgrund der nationalen
Gesetzgebung dieses Staates die einzige
Méoglichkeit ist, Anlagen in Wertpapieren von
Emittenten dieses Staates zu tatigen. Diese
Ausnahme gilt jedoch nur, wenn die
Gesellschaft mit Sitz ausserhalb der EU in
ihrer Anlagepolitik die
Anlagebeschrankungen  des  jeweiligen
Teilfonds einhalt.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist fur
gedeckte Schuldverschreibungen im Sinne
von Artikel 3 Nummer 1 der Richtlinie (EU)
2019/2162 des Européaischen Parlaments und
des Rates vom 27. November 2019 uber die
Emission gedeckter Schuldverschreibungen
und die offentliche Aufsicht Uber gedeckte
Schuldverschreibungen und zur Anderung
der Richtlinien 2009/65/EG und 2014/59/EU
sowie fur Schuldverschreibungen, die vor
dem 8. Juli 2022 von einem Kreditinstitut mit
Sitz in einem Mitgliedstaat der EU begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen
behdrdlichen Aufsicht unterliegt, auf maximal
25% angehoben. Insbesondere mussen die

Ertrage aus der Emission  dieser
Schuldverschreibungen gemass den
gesetzlichen Vorschriften in
Vermbgenswerten angelegt werden, die

wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich daraus
ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend
decken und vorrangig fur die bei Ausfall des
Emittenten féallig werdenden Rickzahlungen
des Kapitals und die Zahlung der Zinsen
bestimmt sind. Legt ein Teilfonds mehr als 5%
seines Nettovermdgens in
Schuldverschreibungen im Sinne dieses
Absatzes an, die von ein und demselben
Emittenten begeben werden, so darf der
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f)

a)

h)

Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes
des Nettovermdgens des Teilfonds nicht
Uberschreiten.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist auf
maximal 35% angehoben, wenn es sich um
Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente
handelt, die begeben oder garantiert werden:
(i) von einem Mitgliedstaat der EU, (ii) seinen
Gebietskorperschaften, (iii) einem sonstigen

westeuropdaischen Mitgliedstaat der
Organisation far wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung

(«OECD»), (iv) den Vereinigten Staaten von
Amerika, (v) Kanada, (vi) Japan, (vii)
Australien und (viii) Neuseeland oder (ix) von
einer internationalen Organisation 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, bei welcher einer oder
mehrere EU-Staaten Mitglieder sind. Diese
Wertpapiere und  Geldmarktinstrumente
bleiben bei der Anwendung der unter lit. b)
genannten Grenze von 40% ausser Betracht.

Die in lit. b) genannte 10%-Begrenzung ist
bis auf 100% angehoben, wenn es sich um
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
handelt, welche von einem Staat begeben
oder garantiert werden, sofern

- es sich dabei um einen Mitgliedstaat
der EU oder um einen OECD-Staat
handelt,

- der Teilfonds Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens
sechs verschiedenen Emissionen halt
und

- die Wertpapiere und/oder
Geldmarktinstrumente aus einer
Emission 30% des Nettovermdgens
eines Teilfonds nicht Ubersteigen.

Bei Geschaften mit OTC-Derivaten und/oder
Techniken im Hinblick auf eine effiziente
Verwaltung des Portfolios zum Beispiel
Wertpapierleihe darf das Risiko Exposure pro
Gegenpartei maximal 10% des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragen,
wenn der Kontrahent ein dem OGA-Gesetz
entsprechendes Kreditinstitut ist. In allen
Ubrigen Fallen darf das Risiko pro
Gegenpartei maximal 5% des
Nettovermdgens eines Teilfonds betragen.

Hochstens 20% des Nettovermégens eines
Teilfonds dirfen in Einlagen bei ein und
derselben Einrichtung angelegt werden.

Das Gesamtrisiko aus der Verwendung
derivativer Finanzinstrumente darf nicht mehr
als 100% des Nettovermdgens eines
Teilfonds betragen und unter
Berilicksichtigung der notwendigen Deckung
weder eine Hebelwirkung auf die Vermdgen

k)

m)

n)

0)

p)

a)

der Teilvermégen ausiiben noch einem
Leerverkauf entsprechen. Somit darf das
Gesamtrisiko des Teilfonds insgesamt das
Nettovermdgens eines Teilfonds nicht
dauerhaft Uberschreiten. Das Gesamtrisiko
des Teilfonds darf durch voribergehende
Kreditaufnahme nicht mehr als 10% erhoht
werden, so dass das Gesamtrisiko nie mehr
als 110% des Nettovermdgens eines
Teilfonds betragt. Bezlglich Anlagen in
derivative  Finanzinstrumente darf das
Gesamtrisiko der entsprechenden
Basiswerte, ausser wenn es sich um
indexbasierte Derivate handelt, die in lit. b),
e), g), h), i), k), m) und o) genannten Grenzen
nicht Uberschreiten. Der Einsatz von
Derivaten darf jedoch auch unter
ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht
zu einer Abweichung von den Anlagezielen
beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters der Teilvermégen fuhren.

Je Teilfonds durfen hochstens angelegt
werden:

10% des Nettovermégens in Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von
Ziffer 2.3.1 e);

20% des Nettovermdgens in Sicht- und
Terminanlagen im Sinne von Ziffer 2.3.1 d);

ein  Drittel des Nettovermdgens in
Geldmarktinstrumente im Sinne von Ziffer
2.3.1¢c);

10% des Nettovermoégens in andere Anlagen
im Sinne von Ziffer 2.3.1 g);

Vorbehéltlich der unter lit. e), f) und @)
formulierten Ausnahmen und ungeachtet der
unter lit. b) Satz 1, h) und i) aufgefihrten
Obergrenzen darf ein Teilfonds bei ein und
derselben Einrichtung héchstens 20% seines
Nettovermogens in einer Kombination aus

- von dieser Einrichtung begebenen
Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten,

- Einlagen bei dieser Einrichtung und/oder

- Risiken aus Geschéaften mit von dieser
Einrichtung erworbenen OTC-Derivaten
und/oder Techniken im Hinblick auf eine
effiziente Verwaltung des Portfolios

investieren.

Bis zu 10% des Nettovermbgens eines
Teilfonds koénnen in Contingent Convertible
Instruments (CoCos) angelegt werden.

Flussige Mittel in Form von Bankguthaben auf
Sicht i.S. von Ziffer 2.3.1 h) ist begrenzt auf
20% des Nettovermdgens des jeweiligen
Teilfonds. Diese Beschrankung darf nur dann
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voribergehend und fiir einen Zeitraum
Uiberschritten werden, solange dies aufgrund
aussergewdhnlich unguinstiger
Marktbedingungen unbedingt erforderlich ist,
und eine solche Uberschreitung im Hinblick
auf die Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist.

Werden die Beschrankungen in Ziffer 2.3.2
unbeabsichtigt Giberschritten, so ist vorrangig das Ziel
zu verfolgen, die Prozentsatze zu unterschreiten,
unter  Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilinhaber.

Die hiervor erwdhnten prozentualen Begrenzungen
beziehen sich auf das Vermdgen des jeweiligen
Teilfonds, soweit nicht ausdriicklich erwahnt ist, dass
sie sich auf alle Vermogenswerte des Fonds
beziehen. Die Begrenzungen gelten nicht im Fall der
Ausiibung von Bezugsrechten.

Ungeachtet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung
des Grundsatzes der Risikostreuung zu achten,
kénnen neu zugelassene Teilfonds wahrend eines
Zeitraums von sechs Monaten nach ihrer Lancierung
von den Anlagebeschrankungen abweichen.

2.3.3 Unzuléssige Anlagen
Der Fonds darf nicht:

a) Bezugsrechte oder sonstige
Zeichnungsrechte fiir Anteile am Fonds
gewabhren;

b) das Fondsvermbgen als Garantie von
Effektenemissionen verwenden;

c) Kredite gewédhren oder fur Dritte als Birge
einstehen;

d) direkt in Immobilien, Waren, Edelmetalle oder

Warenkontrakte ~ oder in  von der
Verwaltungsgesellschaft ausgegebene
Wertpapiere anlegen;
e) Leerverk&aufe von Wertpapieren tatigen.
Die Verwaltungsgesellschaft darf jederzeit im
Interesse der Anteilinhaber weitere
Anlagebeschrankungen festsetzen, soweit diese
erforderlich  sind, um den Gesetzen und

Bestimmungen jener L&ander zu entsprechen, wo
Anteilsscheine des Fonds angeboten und verkauft
werden.

2.3.4 Anlagetechniken und Instrumente
a) Repos

Die Verwaltungsgesellschaft verzichtet auf
Wertpapierpensionsgeschéfte.

b) Kreditaufnahme

Der Fonds darf grundsétzlich keine Kredite
aufnehmen oder temporére Uberziehungen
seiner Konten vornehmen. Abweichend
davon darf ein Teilfonds Kredite fir den

<)

cl)

c2)

c3)

Ankauf von Devisen mittels eines «back-to-
back»-Darlehens oder voriibergehend bis
10% des Nettovermdgens aufnehmen.

kdénnen
Zwecken

Abgeleitete Finanzinstrumente
insbesondere zu  folgenden
eingesetzt werden:

Steuerung von Wahrungsexposure

Der Teilfonds kann durch den Einsatz von
Devisentermin- und -tauschgeschéften
(Wéhrungsswaps) sein Wahrungsexposure
sowohl absichern als auch effizient
verwalten.

Der Teilfonds darf ein gewiinschtes
Wahrungsexposure in einer in der
jeweiligen Anlagepolitik des Teilfonds
zulassigen Wahrung auch durch die
Wahrungsanbindung an ein
Finanzinstrument durch den Einsatz von
Devisentermin- und —tauschgeschaften
(Wahrungsswaps) eingehen. Dabei muss
das Wahrungsexposure nicht zwingend
gegeniiber der Anlage- oder der
Rechnungswahrung des Teilfonds
aufgebaut werden, sondern kann
gegeniiber einer beliebigen zulassigen
Anlagewéhrung des Teilfonds erreicht
werden.

Steuerung von Zins-, Wahrungs- und
Kreditrisiken
Zusétzlich zu den oben genannten

Geschéften darf der Teilfonds Options- und
Termingeschéafte sowie Tauschgeschéfte
(Zinsswaps und kombinierte Zins- und
Wahrungsswaps sowie  «Total-Return-
Swaps») sowohl zu Absicherungszwecken
als auch im Hinblick auf die effiziente
Verwaltung des Portfolios tatigen.

Total Return Swaps

Total Return Swaps kdnnen fur jeden
Teilfonds zur effizienten Portfoliosteuerung
getatigt werden. Die
Verwaltungsgesellschaft geht derzeit nicht
davon aus, Total Return Swaps
einzusetzen. Sollte die

Verwaltungsgesellschaft von dieser
Moglichkeit Gebrauch machen wollen,
wirden im Regelfall von 40% bis zu 60%
der Vermdgensgegensténde des jeweiligen
Teilfonds Gegenstand von Total Return
Swaps sein.

Die Verwaltungsgesellschaft behalt sich
jedoch vor, in Abhé&ngigkeit von den
jeweiligen Marktgegebenheiten mit dem Ziel
der effizienten Portfoliosteuerung im
Interesse der Anleger auch bis zu 100% der
im  jeweiligen Teilfonds gehaltenen
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c4)

d)

e)

Vermoégensgegenstande im Wege eines
Total Return Swaps zu Ubertragen.

Sowohl positive als auch negative Ertrage
aus Total Return Swaps werden im
Fondsvermdgen vollstandig beriicksichtigt.

Steuerung von Kreditrisiken

Fur jeden Teilfonds kodnnen auch
Wertpapiere (Credit-Linked-Notes im
Folgenden «CLN») sowie Techniken und
Instrumente  (Credit-Default-Swaps  im
Folgenden «CDS») sowohl zu
Absicherungszwecken als auch im Hinblick
auf die effiziente Verwaltung von
Kreditrisiken eingesetzt werden.

Ein CLN ist ein strukturierter Schuldtitel mit
einem eingebetteten CDS.

CLN werden von mit einem hohen Rating
ausgestatteten Finanzinstituten
ausgegeben und sind als Wertpapiere/
Geldmarktinstrumente zu qualifizieren; in
Fallen, in denen die CLN nicht an einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt
werden, darf in CLN nur innerhalb der 10%-
Grenze angelegt werden, die in Ziffer 2.3.2
n) festgelegt ist. In Fallen, in denen die CLN
an einem geregelten Markt notiert sind oder
gehandelt werden, findet die vorgenannte
10%-Grenze keine Anwendung. Ausserdem
finden auf CLN die Anlagebeschréankungen
Anwendung, die unter den Ziffern 2.3.2 b),
e), f) g), h), 0) und ) bestimmt sind. Diese
rechtlichen Beschrankungen beziehen sich
sowohl auf den Emittenten der CLN als
auch auf die den CLN zugrunde liegenden
Basiswerte.
Der Verwaltungsrat darf im Rahmen der
Anlagepolitik Vermogenswerte eines
Teilfonds im Zusammenhang mit Geschéften
Uber abgeleitete Finanzinstrumente
verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.
Wertpapierleihe (Securities Lending)

el) Unter Einhaltung der folgenden

Voraussetzungen wirde ein Teilfonds

im  Hinblick auf eine effiziente

Verwaltung der  Vermdgenswerte,

Techniken und Instrumente der

Wertpapierleihne (Securities Lending)
anwenden:

- Einhaltung des Artikel 42 (2) des

OGA-Gesetzes und Artikel 11 der

Richtlinie 2007/16/EG vom 19. Mérz

2007 (sog. «Eligible Assets
Richtlinie»),
- Generierung eines zusatzlichen

Ertrags ist méglich und

e2)

e3)

ed)

- Abhéngig von den aktuellen

Marktkonditionen

Bei der Wertpapierleihe tritt der Teilfonds
als Verleiher, sog. Lender auf, welcher der
Entleiherin ein  Wertpapier fur eine
begrenzte Zeit zur Nutzung Uberlasst, woflr
der Teilfonds eine Gebuhr erhalt.

e2.1)Principal

Die Zircher Kantonalbank ist die einzige
direkte Entleiherin (Principal) und die
einzige direkte Gegenpartei bei der
Wertpapierleine.  Als  selbststéandige
offentlich-rechtliche Anstalt des Kantons
Zirich geniesst sie eine unbeschrankte
Staatsgarantie. Sie unterliegt als solche
der behérdlichen Aufsicht der Schweizer
Aufsichtsbehérde (Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht, FINMA), welche von
der CSSF als denen durch Recht der EU
festgesetzten Regelungen &quivalent
angesehen wird.

e2.2)Agent

RBC Investor Services Trust ist als Agent
fur  Wertpapierfinanzierungsge-schafte
bestellt worden. Der Agent ist fur die
Abwicklung des operativen Vorgangs des
Verleihens, der Rickforderung der Titel
und die Verteilung der Ertrédge auf die
Teilfonds zustéandig. Zudem stellt der
Agent sicher, dass die Sicherheiten nach
dem Bewertungsabschlag in ihrer Hohe
ausreichend sind und den Kriterien der
Zulassigkeit entsprechen.

Die Wertpapierleihe darf nicht zu einer
Veranderung des Anlageziels fihren und
darf nicht mit wesentlichen zusatzlichen
Risiken im Vergleich zur urspriinglichen
Risikostrategie verbunden sein.

Die Risiken, die sich aus dem Securities
Lending fur einen Teilfonds ergeben,
werden durch das Risikomanagement in
angemessener Weise erfasst. Eine
detaillierte Ubersicht der Risiken befindet
sich in Abschnitt 1.4.5 «Risiken in
Zusammenhang mit der Wertpapierleihe»
dieses Verkaufsprospekts.

Die Verwaltungsgesellschaft vereinnahmt
keinerlei Ertrdge aus dem Wertpapierleih-
geschéft. Alle Ertrage aus der Wertpapier-
leihe werden den Teilfonds gutgeschrieben,
die an dieser Wertpapierleihe beteiligt sind,
abzuglich der Gebihr, die dem Agent fur
seine Dienstleistungen im Zusammenhang
mit der Wertpapierleihe entrichtet wird.

Dem Fondsvermdgen fliessen somit 91%
der gesamten, durch die Wertpapier-
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eb)

e6)

e7)

f)
f1)

f2)

finanzierungsgeschéfte erzielten
Bruttoeinnahmen zu. Die (ibrigen 9% stehen
dem Agent zu.

Alle im Rahmen der Wertpapierleihe
Uibertragenen Wertpapiere kdnnen jederzeit

zuriickibertragen und alle
Wertpapierleihvereinbarungen jederzeit
beendet werden. Die
Wertpapierleihgeschéfte sind im
Risikomanagementprozess far
Liquiditatsrisiken berlcksichtigt, um
sicherzustellen, dass ein Teilfonds den
Rucknahmeverpflichtungen jederzeit

nachkommen kann.

Bei der Wertpapierleihe kénnen in
Abhangigkeit von den jeweiligen
Marktgegebenheiten, der Zielsetzung einer
effizienten Portfoliosteuerung sowie im
Interesse der Anleger bis zu 60% der
Vermodgenswerte eines Teilfonds zum
Einsatz kommen. In der Regel wird es sich
voraussichtlich um bis zu 20% der
eingesetzten Vermdgenswerte des
relevanten  Teilfonds handeln.  Den
tatséchlichen ~ Wert  der investierten
Wertpapierleihe im Fondsvermégen kann
dem jeweils neusten Jahresbericht (oder
Halbjahresbericht) entnommen werden.

Derzeit verwendet kein Teilfonds die
Wertpapierleihe.

Sicherheitenverwaltung

Die Risikopositionen, die sich fir eine
Gegenpartei aus Geschaften mit OTC-
Derivaten und Techniken fiir eine effiziente
Portfolioverwaltung ergeben, werden bei
der Berechnung der Grenzen fiir das
Gegenparteienrisiko gemass Artikel 43 des
OGA-Gesetzes kombiniert.

Tatigt ein Teilfonds Geschafte in OTC-
Derivaten und setzt er Techniken zur
effiziente Portfolioverwaltung ein, kann das
eingegangene  Gegenparteienrisiko in
Ubereinstimmung mit den Leitlinien
ESMA/2014/937 (Leitlinien zZu
bérsengehandelten Indexfonds (Exchange-
Traded Funds, ETF) und andere OGAW-
Themen) und CESR/10-788 der ESMA
(CESR'’s Guidelines on Risk Measurement
and the Calculation of Global Exposure and
Counterparty Risk for UCITS) durch die
Entgegennahme von Sicherheiten
gemindert werden, vorausgesetzt, die
Sicherheiten erfullen die nachfolgenden
Kriterien. Fir  Sicherheiten, die im
Zusammenhang mit der Wertpapierleihe
entgegengenommen werden, gelten die
gleichen Kriterien, falls nichts Gegenteiliges
erwahnt ist.

f2.1) Folgende Anlagen werden als zuldssige

Sicherheiten akzeptiert:

- Barmittel und Sichteinlagen,
ausgenommen far die
Wertpapierleihe, in USD, EUR oder
CHF oder der Referenzwéhrung
eines Teilfonds, die bei
Rechtstragern gemass
Artikel 50 lit. f der OGAW-Richtlinie
angelegt werden;

- Anleihen, die von Emittenten mit
hoher Bonitdt begeben werden,
hochliquide sind und fiir welche ein
reger Handel auf einem regulierten
Markt mit einer transparenten
Quotierung  erfolgt, damit sie
kurzfristig ohne Liquiditatsverluste
veraussert werden kdnnen. Daruber
hinaus ist eine  mindestens
bérsentagliche Bewertung
erforderlich. Die Laufzeit der
Anleihen ist auf maximal 20 Jahre
beschréankt;

- Aktien, die an einem regulierten
Markt eines Mitgliedstaats der EU
oder an einer Borse eines OECD-
Mitgliedstaats gehandelt und von
Emittenten aus diesen Staaten
ausgegeben werden. Zusatzlich
muss fir diese Aktien ein reger
Handel, verbunden mit einem
transparenten Preis und hoher
Liquiditat, sichergestellt sein.

f2.2) Bewertung von Sicherheiten

Sicherheiten in Form von Wertpapieren
werden mindestens einmal téglich zum
letztbekannten Marktpreis und nach gan-
giger Marktpraxis bewertet. Massgeblich
fur die Bewertung ist die Borse, an der das
Wertpapier notiert und welche der Haupt-
markt fir dieses Wertpapier ist.

f2.3) Verwahrung von Sicherheiten

Die erhaltenen Sicherheiten werden von
der Verwabhrstelle und deren
Unterverwahrstellen auf von den
Vermogenswerten separaten  Konten
verwahrt. Im Fall der Wertpapierleihe
Ubertragt die Verwahrstelle die Aufgabe
der Verwahrung der Sicherheiten auf den
Agent, der sich daflir ebenfalls seiner
Unterverwahrstellen bedienen kann.

f2.4) Cash Collateral

Entgegengenommene Barmittel (Cash
Collateral) kénnen nur in Staatsanleihen
von hoher Qualitat oder in
Geldmarktfonds mit kurzer
Laufzeitstruktur geméss Definition in den
CESR's Leitlinien angelegt werden.
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£3)

Bei der Wiederanlage von Barsicherheiten
besteht fir den jeweiligen Teilfonds in
Bezug auf die jeweiligen Staatsanleihen,
oder Geldmarktfonds, ein Zins-, Kredit-
und Liquiditatsrisiko, welches sich im Falle
eines Ausfalls oder eines Verzugs der
Gegenpartei manifestieren kann.

Bei der Wertpapierleihe gelten
Barsicherheiten oder Sichteinlagen nicht
als zulassige Sicherheiten, so dass eine
diesbezigliche Wiederanlage
ausgeschlossen ist.

f2.5) Korrelation

Die vom Teilfonds entgegengenommenen
Sicherhei-ten  missen von einem
Rechtstrager ausgegeben werden, der
von der Gegenpartei unabhéngig ist und
keine hohe Korrelaton mit der
Entwicklung der Gegenpartei aufweist.

f2.6) Diversifizierung der Sicherheiten

Bei den Sicherheiten ist auf eine
angemessene Diversifizierung in Bezug
auf Lander, Markte und Emittenten zu
achten. Das Kriterium der angemessenen
Diversifizierung im Hinblick auf die
Emittentenkonzentration wird als erfillt
betrachtet, wenn der Teilfonds von einer
Gegenpartei bei der Wertpapierleihe
und/oder bei Geschaften mit OTC-
Derivaten einen Sicherheitenkorb
(Collateral Basket) erhalt, bei dem das
maximale Exposure gegeniber einem
bestimmten  Emittenten 20%  des
Nettoinventarwerts betragt.

f2.7) Operationelle und rechtliche Risiken im

Zusammenhang mit
Sicherheitenverwaltung  werden vom
Risikomanagementprozess erfasst,

gesteuert und gemindert.

f2.8) In Fallen von Rechtsibertragungen

mussen die  entgegengenommenen
Sicherheiten von der Verwahrstelle des
Teilfonds verwahrt werden. Fir andere
Arten von Sicherheitsvereinbarungen
kénnen die Sicherheiten von einem
Dritten verwahrt werden, der einer
Aufsicht  unterliegt und mit dem
Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung
steht.

f2.9) Der Teilfonds hat die Madoglichkeit,

entgegengenommene Sicherheiten
jederzeit, ohne Bezugnahme auf die
Gegenpartei oder Genehmigung seitens
der Gegenpartei, zu verwerten.

Haircut-Strategie

Die Verwaltungsgesellschaft hat fur die
erhaltenen Sicherheiten eine Strategie zur

Umsetzung geeigneter, konservativer,
Bewertungsabschlage («Haircut-
Strategie») definiert.

Durch die Bewertungsabschlage auf das
Collateral erfolgt eine Besicherung von tber
100%. Hierdurch wird der Tatsache
Rechnung getragen, dass sich die
Bewertung des Collateral oder das
Liquiditatsprofil dieses Vermdgenswertes
taglich verandert. Die gemass der Haircuts
adjustierte Bewertung des Collaterals darf
zu keinem Zeitpunkt das vom Fonds
eingegangene Gegenpartei-Exposure
unterschreiten.

Die Haircut-Strategie berilcksichtigt die
Eigenschaften der jeweiligen Sicherheiten,
die Art und Kreditwurdigkeit des Emittenten
der Sicherheiten, die Preisvolatilitat der
Sicherheiten, die Wahrung und die
Ergebnisse moglicher Stresstest
Ergebnisse, die fir die Sicherheiten
durchgefiihrt werden koénnen. Uber eine
angemessene Stressteststrategie muss ein
Teilfonds verfiigen, wenn dieser Teilfonds
Sicherheiten fir mindestens 30% seiner
Vermdgenswerte  entgegennimmt, um
sicherzustellen, dass sowohl unter
normalen als auch unter
aussergewdhnlichen
Liquidtitisbedingungen der Teilfonds das
mit  den Sicherheiten  verbundene
Liquidtitasrisiko bewerten kann.

Die Bewertungsabschlage sind aufgrund
unterschiedlicher  Preisvolatilitaten  fir
Anleihen nach Ratingklassen abgestuft. Die
Bandbreite der Abschléage fur Anleihen liegt
zwischen 3% und 7%, flir Aktien betragen
die Abschlage mindestens 12%. Die
verwendeten  Abschlage  werden in
regelmassigen Abstdnden, mindestens
jahrlich, auf ihre Angemessenheit hin
Uberpruft, und falls notwendig,
entsprechend angepasst. Im Falle von
signifikant geadnderten Mérkten erfolgt eine
sofortige Uberprifung der
Bewertungsabschlage.

3 Beteiligung am Fonds

3.1 Bedingungen far die Ausgabe,
Ricknahme und Konversion von Anteilen

Anteile an einem Teilfonds werden an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg ausgegeben oder
zuriickgenommen. Unter  «Bankgeschéftstag»
versteht man in diesem Zusammenhang die Ublichen
Bankgeschaftstage (d.h. Tage, an denen die Banken
wahrend der normalen Geschéftsstunden in
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Luxemburg gedffnet sind) mit Ausnahme von
einzelnen, nicht gesetzlichen Ruhetagen in
Luxemburg. «Nicht gesetzliche Ruhetage» sind
Tage, an denen Banken und Finanzinstitute
geschlossen sind. Anteile werden weiter nicht
ausgegeben oder zuriickgenommen an Tagen, an
welchen die Boérsen der Hauptanlagelander der
Teilfonds geschlossen sind bzw. Anlagen der
Teilfonds nicht adaquat bewertet werden kdnnen.
Keine Ausgaben oder Ricknahmen finden an Tagen
statt, an welchen die Verwaltungsgesellschaft
entschieden hat, keinen Nettovermégenswert zu
berechnen, wie unter Ziffer 3.6 beschrieben.

Die Verwaltungsgesellschaft ist im Rahmen ihrer
Vertriebstéatigkeit berechtigt, nach ihrem Ermessen
Kaufantrdge zuriickzuweisen sowie gegeniber
naturlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten zeitweise oder endgultig den
Verkauf von Anteilen auszusetzen oder zu
begrenzen, bzw. die Zeichnung von Geldbetrégen zu
gestatten. Die Verwaltungsgesellschaft kann auch
jederzeit  Anteile  zuricknehmen, die von
Anteilinhabern gehalten werden, welche vom Erwerb
oder Besitz von Anteilen oder von gewissen
Anteilsklassen ausgeschlossen sind.

Die Verwaltungsgesellschaft gestattet kein Market
Timing oder dem Market Timing vergleichbare
Aktivitditen. Sie behalt sich das Recht vor,
Zeichnungs- und Konversionsauftrage, die von
einem Anleger stammen, den die
Verwaltungsgesellschaft ~ verdachtigt, derartige
Aktivitdten durchzufihren, zurickzuweisen und
gegebenenfalls notwendige Massnahmen zu treffen,
um die anderen Anleger des Fonds zu schitzen.

Die Ausgabe, Ricknahme und Konversion von
Anteilen erfolgt aufgrund von Auftrédgen, die zu
ortsiiblichen Offnungszeiten, spatestens aber bis
15.00 Uhr Luxemburger Zeit an einem
luxemburgischen Bankgeschéftstag (Auftragstag)
bei der Verwahrstelle.

Der fur die Berechnung des Ausgabe-, Riicknahme-
und Konversionspreises verwendete
Nettovermdgenswert wird am darauf folgenden
Bewertungstag auf Basis der letztbekannten Kurse
berechnet. Spater eingehende Auftrdge werden wie
diejenigen behandelt, die am nachsten
Bankgeschéftstag eingehen.

Zeichnungen, Rucknahmen und Konversionen
erfolgen somit auf Basis eines unbekannten
Nettovermdgenswertes (Forward Pricing).

Die einzelnen Bewertungsprinzipien sind im
nachfolgenden Absatz beschrieben.

3.2 Nettovermogenswert, Ausgabe-,
Rucknahme- und Konversionspreis,
«Swinging Single Pricing»

Der Nettovermdgenswert (NAV) der Anteile wird von

der Verwaltungsgesellschaft fir jeden einzelnen

Teilfonds bzw. fir jede Anteilsklasse den

Vertragsbedingungen gemass Artikel 8 und gemass

Ziffer 3.1 des vorliegenden Verkaufsprospekts an

jedem Bankgeschéftstag in Luxemburg berechnet.

Der Nettovermdgenswert eines Anteils an einer
Anteilsklasse oder Wahrungsklasse ist in der
Rechnungswahrung der Teilfonds ausgedriickt, und
ergibt sich, indem das gesamte Vermdgen des
Teilfonds  bzw. einer  Anteilsklasse  oder
Wahrungsklasse durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile des Teilfonds bzw. der jeweiligen
Anteilsklasse oder Wahrungsklasse dividiert wird.

Der Nettovermdgenswert wird mathematisch auf
0.01 der Rechnungseinheit gerundet.

Das Nettovermdgen eines jeden Teilfonds
(Teilfondsvermégen)  entspricht der Differenz
zwischen der Summe der Guthaben des Teilfonds
und der Summe der den Teilfonds betreffenden
Verpflichtungen.

Das Gesamtnettovermdgen des Fonds ist in Euro
(«<EUR») ausgedriickt und entspricht der Differenz
zwischen dem Gesamtguthaben des Fonds und den
Gesamtverpflichtungen des Fonds. Zum Zweck
dieser Berechnung werden die Nettovermdgen eines
jeden Teilfonds, falls diese nicht auf EUR lauten, in
EUR konvertiert und zusammengezahit.

Ausschittungen zugunsten der ausschittenden
Anteile bewirken, dass der Nettovermégenswert der
ausschuttenden Anteile um den ausgeschitteten
Betrag gemindert  wird, = wohingegen der
Nettovermégenswert der thesaurierenden Anteile
von diesem Vorgang unberihrt bleibt.

Das Vermdgen eines jeden Teilfonds bzw. einer
jeden Anteilsklasse wird folgendermassen bewertet:

a) Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen,
welche an einer Borse notiert sind, werden zu
den letztbekannten Marktpreisen bewertet.

Falls diese Wertpapiere, Derivate und
anderen Anlagen an mehreren Borsen notiert
sind, ist der letztverfiigbare Kurs an jener
Bdrse massgebend, die der Hauptmarkt fiir
dieser Anlagen ist.

Bei Wertpapieren, Derivaten und anderen
Anlagen, bei welchen der Handel an einer
Bdrse geringfuigig ist und fir welche ein

Sekundarmarkt zwischen
Wertpapierhéndlern mit  marktkonformer
Preisbildung besteht, kann die
Verwaltungsgesellschaft die  Bewertung

dieser Wertpapiere, Derivate und anderen
Anlagen aufgrund dieser Preise vornehmen.
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b)

<)

d)

e)

f)

Wertpapiere, Derivate und andere Anlagen,
die nicht an einer Borse notiert sind, die aber
an einem anderen geregelten Markt, der
anerkannt, fiir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemass ist,
gehandelt werden, werden zum
letztverfiigbaren Kurs auf diesem Markt
bewertet.

Wertpapiere und andere Anlagen, welche
weder an einer Borse notiert sind, noch an
einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden zum letzten erhéltlichen Marktpreis
bewertet. Ist ein solcher nicht verflgbar,
erfolgt die Bewertung der Wertpapiere durch
die Verwaltungsgesellschaft geméass anderen
durch den Verwaltungsrat festzulegenden
Kriterien und auf der Grundlage des
voraussichtlich mdglichen Verkaufspreises,
dessen Wert mit der gebuhrenden Sorgfalt
und nach bestem Wissen veranschlagt wird.

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse notiert sind, die aber an einem anderen
geregelten Markt, der anerkannt, fir das
Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemass ist, gehandelt werden,
kénnen wie folgt bewertet werden: Der Be-
wertungspreis  solcher  Anlagen  wird,
ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter
Konstanthaltung der daraus berechneten

Anlagerendite, sukzessiv dem
Ruckzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen wird die

Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen
der neuen Marktrendite angepasst.

Die liquiden Mittel, Treuhand- und Festgelder
werden zum Nennwert zuzuglich
aufgelaufener Zinsen bewertet.

Fir jeden Teilfonds werden die Werte, die auf
eine andere Wahrung als diejenige des
Teilfonds lauten, zum jeweiligen Mittelkurs in
die Wahrung des Teilfonds umgerechnet. Zur
Absicherung des Wahrungsrisikos
abgeschlossene Terminkontrakte werden bei
der Umrechnung berucksichtigt.

Anteile an OGAW und anderer OGA werden
nach ihrem letzten verdffentlichten
Nettovermogenswert bewertet. Falls kein
Nettovermogenswert zur Verfligung steht,
sondern lediglich An- und Verkaufspreise, so
kénnen die Anteile solcher OGAW und
anderer OGA zum Mittelwert zwischen
solchen An- und Verkaufspreisen bewertet
werden. Sind keine aktuellen Preise
verfugbar, erfolgt die Bewertung durch die
Verwaltungsgesellschaft geméss anderen
durch den Verwaltungsrat festzulegenden
Kriterien und auf der Grundlage des

voraussichtlich moglichen Verkaufspreises,
dessen Wert mit der gebuhrenden Sorgfalt
und nach bestem Wissen veranschlagt wird.

9) Derivate, die weder an einer Bérse noch an
einem anderen geregelten Markt gehandelt
werden, sind mit dem Verkehrswert (Fair
Value) zu bewerten, der bei sorgféltiger
Einschatzung unter Bericksichtigung der
Gesamtumstéande angemessen ist.

Zum Schutz der bestehenden Anteilsinhaber kann
der Verwaltungsrat beschliessen, dass der
Nettovermogenswert des Teilfonds nach der im
Folgenden  beschriebenen  «Swinging  Single
Pricing»-Methode berechnet wird.

Falls an einem Bankgeschéaftstag die Summe der
Zeichnungen bzw. Riucknahmen aller Anteilsklassen
eines Teilfonds zu einem Nettovermdgenszufluss
bzw. -abfluss fuihrt, wird der Nettovermdgenswert des
betreffenden Teilfonds erhéht bzw. reduziert
(«Swinging Single Pricing» im Folgenden «SSP»). In
diesem Fall gilt fur alle ein- und aussteigenden
Anteilsinhaber an diesem Bewertungstag derselbe
Nettovermogenswert.

Die maximale Anpassung beléauft sich auf 2% des
Nettovermdgenswertes des jeweiligen Teilfonds.
Beriicksichtigt werden sowohl die geschatzten
Transaktionskosten und Steuerlasten, die dem
jeweiligen Teilfonds entstehen, als auch die
geschatzte Geld-/Briefspanne der Vermdgenswerte,
in die der Teilfonds anlegt. Die Anpassung fihrt zu
einer Erhdhung des Nettovermdgenswertes, wenn
die Nettobewegungen zu einem Anstieg der Anzahl
der Anteile des betroffenen Teilfonds fuhren. Sie
resultiert in einer Verminderung des
Nettovermdgenswertes, wenn die Nettobewegungen
einen Rickgang der Anzahl der Anteile bewirken.
Der Verwaltungsrat hat beschlossen, die SSP-
Methode fur alle Teilfonds anzuwenden.

Der Verwaltungsrat kann beschliessen, die SSP-
Methode ohne vorherige Bekanntmachung fir
einzelne oder alle Teilfonds fiur einen Tag
auszusetzen, an dem eine Sacheinlage geleistet
wird.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, zeitweilig
andere adaquate Bewertungsprinzipien
anzuwenden, falls die oben erwahnten Kriterien zur
Bewertung aufgrund aussergewohnlicher Ereignisse
nicht angewendet werden koénnen oder als
unzweckmassig erscheinen.

Bei Vorliegen ausserordentlicher Umstande kdnnen
innerhalb eines Tages weitere Bewertungen
vorgenommen werden, die fir die Ausgaben und
Rucknahmen dieses Tages massgebend sind.

Bei massiven Ricknahmeantrdgen kann die
Verwaltungsgesellschaft die Anteile des
entsprechenden Teilfonds auf Basis der Kurse, zu
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welchen  die  notwendigen  Verkdufe  von
Wertpapieren getatigt werden, bewerten.

3.3 Verkauf von Anteilen

Die Zahlung des Ausgabepreises muss innerhalb
von zwei Bankgeschéftstagen nach Eingang des
Zeichnungsauftrages  erfolgendie  Verwaltungs-
gesellschaft ist jedoch berechtigt, diese Frist auf
maximal funf Tage zu erstrecken, sofern sich die
Zweitagesfrist als zu kurz erweist. Die
Ausgabepreise werden auf die kleinste néachste
Wahrungseinheit gerundet.

Bei der Ausgabe werden belastet:

- eine Vermittlungsgebuhr, welche der
vermittelnden Stelle zukommt. Die maximal
geltende Vermittlungsgebiihr je Teilfonds bzw.
Anteilsklasse ist in der Tabelle unter Ziffer 1.2
Fondsstruktur aufgefiihrt;

- bei Konversion von einem Teilfonds in einen
anderen Teilfonds innerhalb des gleichen
Umbrellas darf die vermittende Stelle bis zum
Gegenwert der eingereichten Anteile maximal die
Halfte der bei der Ausgabe zuléssigen
Vermittlungsgebuhr belasten; bei Konversion von
Anteilsklassen innerhalb desselben Teilfonds
wird keine Vermittlungsgebuhr belastet;

- allféllige Abgaben im Zusammenhang mit der
Ausgabe.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im eigenen
Ermessen vollstédndige oder teilweise Zeichnungen
gegen Sachleistungen akzeptieren. In diesem Fall
muss die Sacheinlage im Einklang mit der
Anlagepolitik und den Anlagebeschrankungen des
jeweiligen Teilfonds stehen. Ausserdem werden
diese  Anlagen durch einen von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragten
Wirtschaftsprufer geprift. Der Bericht der Prufung
wird zur Einsicht zur Verfiigung gestellt. Kosten, die
in Verbindung mit den Sacheinlagen entstehen,
werden von dem betreffenden Anleger getragen.
Teilfonds, fur die der SSP-Ansatz zur Anwendung
gelangt, kdnnen zur Berechnung der Anzahl Anteile,
auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch
Sacheinlage Anspruch hat, statt des modifizierten
Nettoinventarwert pro Anteil den Bewertungs-
Nettoinventarwert pro Anteil far einen
Bewertungsstichtag verwenden.

Die entsprechende Anzahl der Anteile wird den
Anlegern  unverziglich nach  Zahlung des
Kaufpreises Ubertragen. Der Verwaltungsrat ist
ermachtigt, die Zeichnung von Geldbetragen
anzunehmen und auf deren Basis der Ausgabe von
gestlckelten (fraktionierten) Anteilen bis auf die
vierte Dezimalstelle zuzustimmen. Die
Verwaltungsgesellschaft ist in diesem Falle
erméchtigt, eine der Vertriebs- oder Zahlstellen zu

ermachtigen, den Anteilinhabern schriftlich die
Anteilszeichnung zu bestatigen.

Es  werden ausschliesslich Namensanteile
ausgegeben. Sie werden nicht verbrieft, sondern
buchmassig gefuhrt.

Die Zeichner von Anteilen werden darauf
hingewiesen, dass sie sich gegenuber der Stelle, die
ihre Zeichnung entgegennimmt, ausweisen missen,
sofern sie ihr nicht bereits personlich bekannt sind.
Diese Vorschrift dient dem Kampf gegen das
Waschen von aus Verbrechen, inshesondere aus
dem Drogenhandel, stammenden Geldern.

34 Ricknahme von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft nimmt grundsétzlich an
Bankwerktagen jederzeit Anteile des Fonds gegen
Lieferung der entsprechenden Anteilsscheine zum
Rucknahmepreis zurtick. Da fir einen
angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im
Fondsvermdgen gesorgt werden muss, wird die
Auszahlung von Fondsanteilen unter gewdhnlichen
Umstanden innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen
nach Berechnung des Riicknahmepreises erfolgen,
es sei denn, dass gemass gesetzlicher Vorschriften,
wie Devisen- und Zahlungsbeschrankungen oder
aufgrund sonstiger, ausserhalb der Kontrolle der
Verwahrstelle liegender Umstdnde sich die
Uberweisung des Riicknahmebetrages in das Land,
wo die Rucknahme beantragt wurde, als unmdglich
erweist.

Die Rickzahlung der Anteile erfolgt in der Wahrung
des Teilfonds bzw. der Wahrungsklasse. Fir die
Rucknahme wird keine Gebuhr belastet. Vom
Rucknahmepreis abgezogen werden allféllige bei der
Rucknahme anfallende Steuern. Die
Rucknahmepreise werden auf die kleinste néchste
Wahrungseinheit gerundet.

Bei massiven Riucknahmeantragen  kdnnen
Verwahrstelle und Verwaltungsgesellschaft
beschliessen, einen Riucknahmeantrag erst dann
abzurechnen, wenn ohne unnétige Verzégerung
entsprechende Vermdgenswerte des Fonds verkauft
worden sind. In der Folge sind die zurtickgestellten
Rucknahmeantrage prioritar zu behandeln.

Mit der Auszahlung des Ricknahmepreises erlischt
der entsprechende Anteil.

3.5 Konversion von Anteilen

Anteilinhaber des Teilfonds sind berechtigt, von einer
Anteilsklasse in eine andere innerhalb der Teilfonds
zu wechseln, und zwar an jedem Tag, an dem der
Nettovermdgenswert der Teilfonds berechnet wird.
Die Zeichnungsanforderungen der jeweiligen
Anteilsklasse missen auch bei einer Konversion von
Anteilen in eine andere Anteilsklasse erfillt sein.
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Voraussetzung ist ein entsprechender
Konversionsantrag Giber mindestens 10 Anteile einer
Anteilsklasse an die Verwaltungsgesellschaft und die
Einlieferung der Anteilsscheine, sofern solche
ausgestellt wurden; dabei gelten die gleichen
zeitlichen Beschrankungen wie fiir die Ausgaben und
Ricknahmen des Teilfonds.

Bei Konversion von Anteilsklassen wird keine
Vermittlungsgebuhr belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Anzahl der
Anteile festlegen, in welche ein Anteilinhaber seine
vorhandenen Anteile umwandeln mochte, und zwar
entsprechend der folgenden Formel:

(59

A= Anzahl der Anteile an der neuen
Anteilsklasse, die auszugeben sind

B = Anzahl der Anteile an der urspriinglichen
Anteilsklasse

C = Riucknahmepreis pro Anteil der
ursprunglichen Anteilsklasse

D= Nettovermdgenswert pro Anteil der neuen
Anteilsklasse

Entstehen bei der Berechnung der Anzahl neuer
Anteile Anteilsbruchteile, so wird das Ergebnis auf
die néchste ganze Zahl abgerundet, sofern nicht der
Verwaltungsrat der Ausgabe von gestiickelten
(fraktionierten) Anteilen zugestimmt hat. Bruchteile
werden dem Anleger zum Ricknahmepreis vergitet.

Die Verwaltungsgesellschaft wird dem Anteilinhaber
Einzelheiten beziglich der Umwandlung tGibermitteln.

3.6  Aussetzung der Berechnung des
Nettovermégenswertes sowie der
Ausgabe, Konversion und Ricknahme
von Anteilen

Die Verwaltungsgesellschaft ist erméachtigt, die
Berechnung des Nettovermdgenswertes sowie die
Ausgabe, Konversion und Riicknahme von Anteilen,
fur einen oder mehrere Teilfonds, in folgenden Féllen
voriibergehend auszusetzen:

a) Wenn Borsen oder Markte, die fir die
Bewertung eines bedeutenden Anteils des
Vermobgens eines Teilfonds massgebend
sind, oder wenn Devisenmarkte, auf die der
Nettovermdgenswert oder ein bedeutender
Anteil des Guthabens eines Teilfonds lautet,
ausser fur gewohnliche Feiertage,
geschlossen  sind, oder wenn dort
Transaktionen suspendiert oder
eingeschrankt sind, oder wenn diese
kurzfristig starken Schwankungen
unterworfen sind.

b) Wenn aufgrund politischer, wirtschaftlicher,

militarischer oder anderweitiger Notfalle, die
ausserhalb der Einflussmdglichkeit der

Verwaltungsgesellschaft liegen,
sachdienliche  Verfugungen Uber das
Vermdgen eines Teilfonds nicht méglich sind
oder den |Interessen der Anteilinhaber
abtraglich waren.

C) Im Fall  einer  Unterbrechung  der
Nachrichtenverbindungen oder wenn der
Nettovermogenswert eines Teilfonds nicht mit
geniigender Genauigkeit ermittelt werden

kann.

d) Wenn durch Beschrankungen des
Devisenverkehrs oder sonstiger
Ubertragungen  von  Vermdgenswerten

Geschaéfte fiir einen Teilfonds undurchfihrbar
werden oder falls Kaufe und Verkdufe von
Fondsvermégen nicht  zu normalen
Wechselkursen ~ vorgenommen  werden
kénnen.

e) Wenn besondere Umsténde in Bezug auf eine
sorgféaltige und angemessene Verwaltung des
Fonds oder des bzw. der betreffenden Teil-
fonds eine solche Aussetzung erfordern und
diese im Interesse der Anteilinhaber steht.

4 Verwendung des Reinertrages und der
Kapitalgewinne
4.1 Ausschittende Anteile

Fondsanteile der Klassen A und B sind als
ausschittende Fondsanteile aufgelegt.

Gemass Artikel 12 der Vertragsbedingungen
bestimmt die  Verwaltungsgesellschaft nach
Abschluss der Jahresrechnung, ob und inwieweit fiir
ausschuttende Anteile Ausschittungen
vorgenommen werden. Es ist beabsichtigt, so viel
auszuschutten, dass die  Teilfonds eine
marktgerechte  Rendite  abwerfen und die
Ausschittungen innerhalb von vier Monaten nach
Jahresabschluss vorgenommen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft ist ermachtigt, die
Ausschittung von Zwischendividenden sowie die
Aussetzung der Ausschuttungen zu bestimmen.

Ausschittungen werden gegen Einreichen der
Coupons vorgenommen. Die Zahlung erfolgt nach
der unter «Rucknahme von Anteilen» (Ziffer 3.4)
beschriebenen Art.

Anspriiche auf Ausschittungen und Zuteilungen, die
nicht binnen finf Jahren ab Falligkeit geltend
gemacht werden, verjahren und die entsprechenden
Vermogenswerte fallen an den entsprechenden
Teilfonds bzw. an die entsprechenden Anteilsklassen
zurick.
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4.2 Thesaurierende Anteile

Fondsanteile der Klassen N und | sind als
thesaurierende Fondsanteile aufgelegt. Fur diese
Anteilsklassen sind keine  Ausschittungen
beabsichtigt. Nach Abzug der allgemeinen Kosten
werden die Ertrdge verwendet, um den
Nettovermdgenswert der Anteile zu erhdhen
(Thesaurierung).

5 Steuern und Kosten

Steuern

Das Fondsvermdgen wird im Grossherzogtum
Luxemburg einer vierteljahrlich zahlbaren
«Abonnementsteuer» von 0.05% p.a. des
Nettovermdgens flr Anteilsklassen, die
Privatanlegern angeboten werden, und von 0.01%
p.a. des Nettovermdgens fur Anteilsklassen, die
institutionellen  Anlegern  angeboten  werden,
unterworfen. Die Einkiinfte des Fonds werden in
Luxemburg steuerlich nicht erfasst.

Nach der derzeit giiltigen Gesetzgebung sind durch
die Anteilinhaber weder Einkommens-, Vermégens-
noch andere Steuern in Luxemburg zu entrichten, es
sei denn, sie sind oder waren in Luxemburg wohnhaft
oder unterhalten dort eine Betriebsstéatte, der die
Anteile zugehoren.

Sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausge-
schiittet oder thesauriert, kdnnen, je nach Person,
welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise
oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bsp.
abgeltende Quellensteuer, Foreign Account Tax
Compliance Act) unterliegen.

Potenzielle Anteilinhaber sollten sich Uber die
Gesetze und Verordnungen, die fir die Zeichnung,
den Kauf, den Besitz und den Verkauf von Anteilen
an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren
und nétigenfalls beraten lassen.

Pauschale Verwaltungskommission

Ausser der erwahnten «Abonnementsteuer» wird
dem Fonds fir die Leitung, das Asset Management
und den Vertrieb der Fondsanteile eine an die
Verwaltungsgesellschaft zu zahlende pauschale
Verwaltungskommission in Rechnung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft tragt dafur samtliche im
Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset
Management und, sofern entschadigt, dem Vertrieb
des Fonds regelmassig anfallenden Kosten, wie:

- Kosten der Verwaltung des Fonds;

- Kommissionen und Kosten der Verwahrstelle und
der Zahlstellen;

- Kosten des Vertriebs;

- Druck der Vertragsbedingungen und
Verkaufsprospekte sowie der Jahres- und
Halbjahresberichte;

- Gebuhren, die im Zusammenhang mit einer
allfélligen Kotierung des Fonds und mit dem
Vertrieb im In- und Ausland anfallen;

- administrative Kosten, insbesondere jene fir
Buchhaltung und Berechnung des
Nettovermogenswertes;

- Kosten der Auszahlung des Jahresertrages an
die Anleger; und

- Werbekosten.

Die pauschale Verwaltungskommission setzt sich
aus den zwei Bestandteilen pauschale Management
Fee (Kosten fur das Asset Management und flr den
Vertrieb) und pauschale Administration Fee (Kosten
fur die Verwaltung) zusammen.

Die maximale pauschale Verwaltungskommission,
maximale pauschale Management Fee und
maximale pauschale Administration Fee je Teilfonds
bzw. Anteilsklasse sind in der Tabelle unter Ziffer 1.2
aufgefihrt.

Die effektiv erhobene pauschale Management Fee
und die effektiv erhobene pauschale Administration
Fee durfen in ihrer Summe den Satz der maximalen
pauschalen Verwaltungskommission des jeweiligen
Teilfonds bzw. jeweiligen Anteilsklasse nicht
Ubersteigen. Die vom Fonds insgesamt und effektiv
an die Verwaltungsgesellschaft bezahlte pauschale
Verwaltungskommission bzw. pauschale
Management Fee und pauschale Administration Fee
werden in den Halbjahres- und Jahresberichten des
Fonds veroffentlicht.

Die pauschale Verwaltungskommission bzw.
pauschale Management Fee wund pauschale
Administration Fee werden pro rata temporis bei
jeder Berechnung des Nettovermégenswertes dem
Fondsvermégen belastet und jeweils am Ende eines
Monats ausbezahilt.

Die pauschale Verwaltungskommission beinhaltet
nicht die auf dem Fondsvermdgen erhobenen
Steuern, die Ublichen, im Zusammenhang mit Kaufen
und Verkdufen anfallenden Transaktionsgebihren
sowie die Kosten fur ausserordentliche, im Interesse
der Anteilinhaber liegenden Massnahmen.

Die an die Verwaltungsgesellschaft zu entrichtende
pauschale Verwaltungskommission bzw. pauschale
Management Fee und pauschale Administration Fee
werden zuerst von den Anlageertragen, dann von
den realisierten Gewinnen aus
Wertpapiergeschaften, dann vom Anlagevermdgen
gespeist.

Weitere Kosten

Dem jeweiligen Teilfondsvermdgen werden folgende
Kosten belastet:
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- alle Kosten, die durch gesetzliche oder
reglementarische  Bestimmungen auferlegt
werden, insbesondere alle Kosten von
Verdffentlichungen jeglicher Art (wie
Preispublikationen und Verdéffentlichungen von
Mitteilungen an die Anleger) sowie die an
Aufsichtsbehdrden zu entrichtenden Gebuhren;
und

- Honorare des Wirtschaftspriifers.

6 Information an die Anteilinhaber

6.1  Vergutungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Verglitungspo-
litik im Einklang mit den geltenden rechtlichen und re-
gulatorischen Vorschriften, insbesondere dem OGA-
Gesetz sowie den entsprechenden ESMA Leitlinien
fur eine solide Vergitungspolitik (ESMA/2016/411)
erstellt, die fur alle Mitarbeiter, insbesondere den ge-
mass dem OGA-Gesetz identifizierten Mitarbeitern
und einschliesslich der angestellten Geschaftsfuhrer
und Geschéftsleiter der Verwaltungsgesellschatt,
gilt. Die Vergutungspolitik ist mit dem Ziel erstellt wor-
den, die Anlegerinteressen sowie die Interessen der
Verwaltungsgesellschaft und des Konzerns langfris-
tig und nachhaltig zu schitzen. Zudem steht sie im
Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen und
Werten der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr
verwalteten Fonds und umfasst Massnahmen, an-
hand derer Interessenkonflikte vermieden werden
sollen.

Die Vergutungspolitik ist darauf angelegt, ein wirksa-
mes und solides Risikomanagement zu fordern und
eine Ubermassige Ubernahme von Risiken zu verhin-
dern.

Die Vergutung der Angestellten setzt sich aus einer
festen und einer variablen Komponente zusammen,
wobei sie in einem angemessenen Verhdltnis zuei-
nander stehen, so dass der Anteil der festen Kompo-
nente an der Gesamtvergutung hoch genug ist, um
eine flexible Politik bezuglich der variablen Kompo-
nente uneingeschrankt moglich zu machen und auch
ganz auf die Zahlung einer variablen Komponente
verzichten zu kénnen. Die variable Komponente ba-
siert massgeblich auf dem Konzernergebnis, der
Leistung der Verwaltungsgesellschaft sowie der
Funktion und Leistung des Angestellten.

Die individuellen Leistungsziele der Angestellten
werden jahrlich beurteilt und festgelegt. Die jahrliche
Beurteilung legt die Basis fur die Festlegung der
Hohe der variablen Vergitung und eine eventuelle
Erhéhung der festen Vergitung. Bei der Bewertung
der individuellen Leistung eines Angestellten werden
sowohl finanzielle als auch nichtfinanzielle Kriterien
verwendet. Die variable Vergitung kann bei ungeni-
gender Zielerreichung oder schlechtem Geschéftsre-
sultat ganz entfallen.

Die jeweils giiltige Fassung der Vergitungspolitik,
die eine genaue Beschreibung dieser Politik, die
Einzelheiten zur Berechnung der Vergitung, die
sonstigen Zuwendungen sowie die Identitat der fir
die Zuteilung der Vergitung zustandigen Personen
umfasst, wird auf der folgenden Internetseite
http://www.swisscanto.lu/verguetungspolitik und in
Papierform auf Anfrage kostenlos am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Verfiigung gestellt.

6.2 Rechenschaftsberichte

Die jahrlich gepruften Rechenschaftsberichte werden
den Anteilinhabern kostenlos innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Geschéftsjahres
(31. Januar) am Sitz der Verwaltungsgesellschaft
sowie bei den Zahl- und Vertriebsstellen zur
Verfugung gestellt. Nicht geprufte Halbjahresberichte
werden innerhalb von zwei Monaten nach Ende der
Berichtsperiode (31. Juli) auf die gleiche Weise zur
Verfigung gestellt. Fur die einzelnen Teilfonds
werden separate Rechnungen erstellt; das Total der
Teilfonds ergibt — nach deren Umrechnung in die
Fondswahrung, den EUR — das Fondsvermégen.

Sofern im Zeitpunkt des Abschlusses des
Geschéftsjahres Verpflichtungen aus Geschéften mit
derivativen Finanzinstrumenten und/oder
Kreditaufnahme  bestehen, sind diese im
Rechenschaftsbericht ausdriicklich zu erwahnen, d.
h. der Austbungspreis der laufenden Optionen und
die Verpflichtungen im Zusammenhang mit Termin-
und Futuresgeschéften auf Finanzinstrumente. Die
Verpflichtungen aus Devisentermingeschéaften sind
mit Ausnahme der Optionen fir jede einzelne Art
dieser Geschafte gesamthaft zu erwéahnen.

6.3 Datenschutz

Die Anteilinhaber werden darauf aufmerksam
gemacht, dass aus organisatorischen Griinden und
aufgrund der Auslagerung diverser
Aufgabenbereiche die Bearbeitung personlicher
Daten und Informationen in Landern erfolgen kann,
die unter Umstanden nicht die gleichen
datenschutzrechtlichen Anforderungen aufweisen,
wie dies im Grossherzogtum Luxemburg der Fall ist.

Insbesondere stellt die Zentralverwaltung sicher,
dass die Offenlegung und Ubertragung dieser Daten
und Informationen nur an die Dienstleister erfolgt, die
entweder aufgrund von Gesetz dem
Berufsgeheimnis unterliegen oder sich vertraglich
dazu verpflichtet haben, die Ubertragenen Daten und
Informationen &usserst vertraulich zu behandeln und
nur einer beschrankten Anzahl von Personen
zuganglich zu machen.

Weitere Details zum Datenschutz kdnnen in der
Datenschutzerklarung unter
https://www.swisscanto.com/lu/de/gs/rechtliche-
hinweise/datenschutz/datenschutzerklaerung.html
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nachgelesen werden oder bei der
Verwaltungsgesellschaft angefragt werden.

6.4  Sonstige Informationen
Sonstige Informationen Uber den Fonds oder die

Verwaltungsgesellschaft sowie tiber
Nettovermdgenswert, Ausgabe- und
Rucknahmepreis der Anteile werden an jedem
Bankgeschéftstag am Sitz der

Verwaltungsgesellschaft bereitgehalten.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der
Nettovermdgenswert mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» aller Anteilsklassen sowie etwaige
Mitteilungen Uber eine Aussetzung der Berechnung
des Nettovermdgenswertes werden zudem an jedem
Bankgeschéftstag auf der Internet-Plattform der
Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch sowie
auf www.fundinfo.com verdffentlicht.

Im Fall eines Fehlers in der NAV-Berechnung bzw.
einer Grenzwertuberschreitung eines Teilfonds
werden Anteilinhaber, die Uber einen
Finanzintermediar ihre Anteile erworben haben,
darauf hingewiesen, dass ihre Entschadigungsrechte
Uber den Finanzintermediar gesteuert werden. Somit
kann eine Bericksichtigung der individuellen
Situation dieser Anteilinhaber bei etwaigen
Entschadigungszahlungen  nicht  sichergestellt
werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann diese
Bestimmungen jederzeit im Interesse der
Anteilinhaber und mit Zustimmung der Verwahrstelle
ganz oder teilweise andern.

Anderungen der Vertragsbedingungen treten, soweit
nicht anders vorgesehen, mit Unterzeichnung durch
den Verwaltungsrat des Fonds in Kraft.

Im  Anteilsregister eingetragene  Anteilinhaber
werden iber Anderungen des vorliegenden
Verkaufsprospekts sowie der Vertragsbedingungen
rechtzeitig schriftlich per Mitteilung informiert.

Im Weiteren liegen wahrend der normalen
Geschéftszeit folgende Unterlagen am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft zur Einsicht aus und sind
dort als Kopien spesenfrei verfiigbar:

- Vertragsbedingungen,
- Satzung der Verwaltungsgesellschaft, sowie

- Verwahrstellenvertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle.

Die aktuellsten Versionen des Verkaufsprospektes,
der Wesentlichen Anlegerinformationen sowie der
Jahres- und Halbjahresberichte sind ebenfalls im
Internet unter www.gkb.ch kostenfrei abrufbar.

Verwaltungsgesellschaft:
Swisscanto Asset Management International S.A.

Verwahrstelle:
CACEIS Bank, Luxembourg Branch
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ANHANG

TEILFONDSSPEZIFISCHE
NACHHALTIGKEITSBEZOGENE OFFENLEGUNGEN
GEMASS DER VERORDNUNG (EU) 2019/2088
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschafts-tatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Obligationen EUR ESG

Unternehmenskennung (LEI-Code): 2221006RRHWMS8AGM7072

(")kologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem so-
zialen Ziel getitigt: %
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Nein

[0 Es werden damit 8kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt werden, ent-
hilt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-in-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche ckologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt bewor-
ben?

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie unter Berticksichtigung von 6kologischen und sozialen
Merkmalen. Diese Merkmale umfassen Ausschlusskriterien und die im Anlageprozess angewandte ESG-
Integration sowie eine regelmissige Messung und Uberpriifung des ESG-Scores und der CO2-Intensitiit.

Dartiber hinaus wird auch die Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compact durch die
investierten Unternehmen berticksichtigt. Zu diesen freiwilligen Grundsitzen zihlen nichtfinanzielle
Risiken, wie Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdimpfung

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von ESG-Datenpunkten, um die Bemessung der be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmale durchfiihren zu kénnen. Er stiitzt sich auf Daten
des unabhingigen Drittanbieters MSCI ESG. Dabei werden die massgeblichen grundlegenden

Aspekte geprift und in die Entscheidungsfindung mit einbezogen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur

Bemessung des Erreichens der beworbenen Merkmale herangezogen:

1. Ausschlusskriterien

Anhand von Ausschlusskriterien identifiziert das Asset Management ein erhéhtes Risiko der Ver-
letzung von 6kologischen und sozialen Werten. Gleichzeitig bedient er sich dieser Ausschlusskri-
terien, um ein Anlageuniversum zu erstellen, welches gezielter auf Anlagen ausgerichtet ist, die in

Einklang mit diesen Werten stehen.

Folgende Aktivititen/ Kriterien fithren dabei bei Unternehmen zu einem Ausschluss:
e Produktion und Handel kontroverser Waffen, einschliesslich folgender geichteter Waffen:
- Streumunition, Komponenten und Trigersysteme
- Antipersonenminen (APMs), Komponenten und Antifahrzeugminen
- Biologische und chemische Waffen
- Nukleare Waffensysteme
- Schlisselsysteme fiir Atomwaffen
- Angereicherte Uranwaffen
- Blendende Laserwaffen
- Brandwaffen
e Herstellung von militirischen Waffensystemen und Kompenenten sowie Unterstiitzungs-
systeme und -dienste (= 5% Umsatz)
e verhaltensbasierte  Ausschlisse  uw.a. gemiss Liste des Schweizer Vereins  fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR)
e UN Global Compact Verstosse
e erhebliche Kontroverse in den Bereichen Umwelt, Kunden, Menschenrecht, Arbeitsrechte und
Lieferketten und Unternehmensfiihrung
e Pornografie (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Herstellung und Veréffentlichung Erwachsenenunterhaltung (z.B. nicht jugendfreie Filme)
- Vertrieb von Erwachsenenunterhaltung (z.B. Pay-per-View-Programme oder —Kanile)
e Glickspiel (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Besitz und/oder Betrieb von Glickspieleinrichtungen (z.B. Kasinos, Online-Glickspiel)
- Herstellung von Spezialgeriten (z.B. Spielautomaten, Roulette-Rider)
- unterstiitzende Produkte und Dienstleistungen fiir Gliickspielbetriebe
- Lizenzgeber fur Glickspiele
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e Tabakproduzenten (> 0% Umsatz)
- Unternehmen, die Tabakprodukte wie z.B. Zigarren, Zigaretten, E-Zigaretten, Inhalatoren,
usw. herstellen.
e Tabak (= 5% Umsatz), beinhaltend
- Unternehmen, die iiber die Kategorien Distributor, Lizenzgeber, Einzelhindler, Lieferant
oder Eigentiimer eine Branchenbindung zu Tabakprodukten haben.

e Forderung von unkonventionellem Gas & Ol (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die z.B. Erlose aus Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schiefersél und /oder
Actic Gas & Actic Ol erzielen.

e [F6rderung von Thermaklohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die Erlése aus Thermalkohle (einschliesslich Braunkohle, Steinkohle,
Anthrazig und Kraftwerkskohle) erzielen.
e Thermalkohlereserven (> 1 Mrd. Tonnen)!

e Stromerzeugung aus Thermalkohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die die Etl6se aus thermischen Kohleverstrommung erzielen.

2. ESG-Integration

Mit der Absicht, Chancen und Risiken vor dem Anlageentscheid zu erkennen, integriert das Asset
Management 6kologische (E), soziale (S) und Governance (G) Faktoren (ESG-Integration) von
Unternehmungen und Staaten in den Anlageprozess. Das Risikomanagement einer
Unternchmung bzw. eines Staates hinsichtlich ESG-Faktoren wird vom Asset Management
anhand von ESG Ratings durchgefiihrt. Dabei stiitzt sich das Asset Management auf Daten des
unabhingigen Datenanbieters MSCI ESG. Es werden keine Investitionen getitigt, die unter dem
Blickwinkel der gesamthaften ESG-Ratings von MSCI als «Laggards» (Nachzugler) eingestuft
werden. «lLaggards» sind Unternechmen, die von MSCI ESG Research ein B- oder CCC-Rating
erhalten haben und gegentiber ihrem Wirtschaftszweig im Riickstand sind, weil sie eine hohe
Ausrichtung  auf  wesentliche ESG-Risiken aufweisen und  keine  bedeutenden

Bemithungenunternommen haben, um diese Risiken in den Griff zu bekommen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.

! Green Bonds und Sustainable Bonds miissen nicht ausgeschlossen werden. Bei einem Green Bond und bei einem Sustainable
Bond muss der Emittent die durch die Emission des Green bzw. Sustainable Bonds beschafften finanziellen Mittel zweckge-
bunden verwenden. Green Bonds dienen dabei der Kapitalbeschaffung fiir spezifische Aktivititen zur Verringerung bzw. Ver-
hinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt. Sustainable Bonds dienen ebenfalls der Kapitalbeschaffung fiir spezifi-
sche Aktivititen zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt sowie zusitzlich auch der
Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivititen zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Ge-
sellschaft. Anlagen in Green Bonds oder Sustainable Bonds leisten damit einen Beitrag zu einer positiven Verinderung in Bezug
auf das jeweilige Ausschlusskriterium
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachbaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie steben die nachbaltigen Investitionen mit den OECD-Leifsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der 1 ereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndbhere Angaben:

in der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-

heblich beeintrichtigen.

"' Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,
die Teilfonds beriicksichtigen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs) teil-
weise, insofern sie bei den Ausschlusskriterien sowie bei der ESG Integration berticksichtigt sind.
Es werden allerdings nicht alle Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 be-
rucksichtigt..

Das Asset Management bezieht Daten eines unabhingigen Datenanbieters.

Die Information bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordanung (EU) 2019/2088 werden im
Jahresbericht veroffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht hauptsichlich darin, eine angemessene Anlagerendite, unter Be-
rucksichtigung der Anlagekriterien «Sicherheit des Kapitals» und «Liquiditit», zu erwirtschaften. Um die-
ses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem Grundsatz der
Risikoverteilung in fest oder variabel verzinslichen Wertpapieren (Notes und dhnliches, sowie auf Dis-
kontbasis begebene Wertpapiere) anzulegen. Der Fonds investiert vorwiegend in auf EUR lautende, fest
oder variabel verzinsliche Obligationen. Der Fokus liegt auf Anlagen mit einem «Investment Grade» Ra-
tingy. Durch die breite Diversifikation tiber mindestens 100 Emittenten werden schuldnerspezifische Ri-

siken tief gehalten.

Die Wertpapiere werden diskretionir aufgrund eines konsistenten Anlageprozesses ausgewihlt (aktives
Management). Die Selektion erfolgt Bottom-up unter Berticksichtigung quantitativer und qualitativer As-
pekte sowohl bei der Auswahl der Obligationen als auch bei der Portfoliokonstruktion. Fiir die Zusam-
mensetzung des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl und deren Gewichtung auf Unternchmen aus
dem Bloomberg Euro-Aggregate TR Index. Das Asset Management hat jederzeit die Moglichkeit durch
aktive Uber- sowie Untergewichtung einzelner Titel und Sektoren aufgrund von Marktgegebenheiten und
Risikoeinschitzungen wesentlich oder unwesentlich, positiv oder negativ vom Referenzindex abzuwei-

chen. Die Umsetzung wird laufend tberprift und regelmissig angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?

1. Ausschlusskriterien

Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten beinhaltet die Festlegung von Ausschlusskri-
terien aufgrund vom Asset Management als besonders kritisch beurteilten Geschiftsaktivititen
(dazu gehoren z.B. Titel von Waffenproduzenten, Unternehmen mit Kohlereserven, etc.). Die
Ausschlusskriterien werden zumindest jahrlich auf neue Gegebenheiten und Erkenntnisse gepriift

und gegebenenfalls angepasst.

2. ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten «ESG-Integrations-An-
satz» mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das bedeutet, dass er bei der
Auswahl von Anlagen — erginzend zur traditionellen Finanzanalyse — 6kologische und/oder so-
ziale Merkmale systematisch berticksichtigt, um einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG
Kriterien und gegebenenfalls der Rendite der Anlagen zu gewihtleisten. Zu diesem Zweck wer-
den Investitionen in sogenannte ESG Laggards ausgeschlossen. ESG Laggards sind Unterneh-
men innerhalb einer Branche oder eines spezifischen Industriezweigs, die im Vergleich auf Basis

des proprietiren ESG Scores besonders schlecht abschneiden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-

gie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verfolgt eine aktive Anlagestrategie ohne Referenzuniversum. Eine Quantifizierung

des Mindestsatzes der Verinderung des Umfangs der investierbaren Anlagen ist nicht méglich.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gutung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Die Vermogensallo-ka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Investitionen —

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,

in die investiert wird, bewertet?

Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternehmensfithrung beriicksichtigt, indem die Finhaltung
folgender globaler Normen tiberprift wird: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und das Ubereinkommen
der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Im weiteren wird unterstellt, dass Unternehmen
mit einem MSCI ESG-Rating von BB oder hoher die Fihigkeit haben, Ressourcen zu verwalten,
die wichtigsten ESG-Risiken zu mindern und damit grundlegende Erwartungen an die

Unternehmensfiihrung erfillen.

Jeder Verstoss gegen die vorgenannten Normen resp.wenn ein Unternchmen nicht tber ein
MSCI ESG-Rating von mind. BB verfigt, fihrt zum Ausschluss aus dem investierbaren

Universum des Finanzproduktes.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Asset Management regelt in seinen internen Vorgaben, dass mindestens 67% des
Nettovermégens des Teilfonds entsprechend der Darstellung unten die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale verfolgen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale). Davon fallen alle Investitionen unter #1B Andere 6kologische oder soziale
Merkmale. Das Asset Management behilt sich dabei jedoch im Umfang von héchstens 33% des
Nettovermégens des Teilfonds vor, auch in andere Vermogenswerte (#2 Andere Investitionen)

zu investieren, die keine 6kologischen und/odet sozialen Merkmale vetfolgen.

#1 Ausgerichtet auf 6ko-

logische oder soziale
Merkmale

— #2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Er-
reichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibtigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorie:

¢ Die Unterkategoric #1B Andere 6kologische oder soziale Metkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi-

sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas dic Be-
grenzung der Emissio-
nen auf die Umstellung
auf erncuer-bare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
welt-zielen leisten.

["Jbergangst:'itigkeiten
sind Titigkeiten, fir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt und verfolgen keine 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU

Taxonomie

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich Gas

und/oder Kernenerigie? investiert?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie
Nein:

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-tit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzproduktes einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-anleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitonen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitonen
einschliesslich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt ca. 73% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleiben “ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ijbergangstz’it{gkeiten und ermdg-

lichende Titigkeiten?

0% des Portfolios.

Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenetgie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zur Eindimmung

des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — sie linke Etlduterung
am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivititen im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra
sind nachhaltige /.

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

a5
o

2

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Dieser Teilfonds kann bis zu 33 % des Nettofondsvermégens in Vermogenswerte investieren, die nicht
mit den beworbenen Merkmalen tibereinstimmen (#2 Andere Investitionen). Diese Vermogenswerte konnen
alle in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen umfassen, einschliesslich Derivate und flis-
sige Mittel, und dienen dazu, die Anlagestrategie des Teilfonds zu verfolgen. In der Regel miissen bei

diesen Anlagen die Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-

wotbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Web-

site zum jeweiligen Teilfonds zu finden:

htps://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorge-

fonds/obligationen-eur-esg
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschafts-tatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Wandelanleihen Global ESG

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300H11BJOWS5ZMHG69

(")kologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem so-
zialen Ziel getitigt: %
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Nein

[0 Es werden damit 8kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt werden, ent-
hilt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-in-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche ckologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt bewor-
ben?

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie unter Berticksichtigung von 6kologischen und sozialen
Merkmalen. Diese Merkmale umfassen Ausschlusskriterien und die im Anlageprozess angewandte ESG-
Integration sowie eine regelmissige Messung und Uberpriifung des ESG-Scores und der CO2-Intensitiit.

Dartiber hinaus wird auch die Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compact durch die
investierten Unternehmen berticksichtigt. Zu diesen freiwilligen Grundsitzen zihlen nichtfinanzielle
Risiken, wie Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdimpfung

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von ESG-Datenpunkten, um die Bemessung der be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmale durchfiihren zu kénnen. Er stiitzt sich auf Daten
des unabhingigen Drittanbieters MSCI ESG. Dabei werden die massgeblichen grundlegenden
Aspekte geprift und in die Entscheidungsfindung mit einbezogen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur

Bemessung des Erreichens der beworbenen Merkmale herangezogen:

1. Ausschlusskriterien

Anhand von Ausschlusskriterien identifiziert das Asset Management ein erhéhtes Risiko der Ver-
letzung von 6kologischen und sozialen Werten. Gleichzeitig bedient er sich dieser Ausschlusskri-
terien, um ein Anlageuniversum zu erstellen, welches gezielter auf Anlagen ausgerichtet ist, die in

Einklang mit diesen Werten stehen.

Folgende Aktivititen/ Kriterien fithren dabei bei Unternehmen zu einem Ausschluss:
e Produktion und Handel kontroverser Waffen, einschliesslich folgender geichteter Waffen:
- Streumunition, Komponenten und Trigersysteme
- Antipersonenminen (APMs), Komponenten und Antifahrzeugminen
- Biologische und chemische Waffen
- Nukleare Waffensysteme
- Schlisselsysteme fiir Atomwaffen
- Angereicherte Uranwaffen
- Blendende Laserwaffen
- Brandwaffen
e Herstellung von militirischen Waffensystemen und Kompenenten sowie Unterstiitzungs-
systeme und -dienste (= 5% Umsatz)
e verhaltensbasierte  Ausschlisse  uw.a. gemiss Liste des Schweizer Vereins  fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR)
e UN Global Compact Verstosse
e erhebliche Kontroverse in den Bereichen Umwelt, Kunden, Menschenrecht, Arbeitsrechte und
Lieferketten und Unternehmensfiihrung
e Pornografie (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Herstellung und Veréffentlichung Erwachsenenunterhaltung (z.B. nicht jugendfreie Filme)
- Vertrieb von Erwachsenenunterhaltung (z.B. Pay-per-View-Programme oder —Kanile)
e Glickspiel (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Besitz und/oder Betrieb von Glickspieleinrichtungen (z.B. Kasinos, Online-Glickspiel)
- Herstellung von Spezialgeriten (z.B. Spielautomaten, Roulette-Rider)
- unterstiitzende Produkte und Dienstleistungen fiir Gliickspielbetriebe
- Lizenzgeber fur Glickspiele
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e Tabakproduzenten (> 0% Umsatz)
- Unternehmen, die Tabakprodukte wie z.B. Zigarren, Zigaretten, E-Zigaretten, Inhalatoren,
usw. herstellen.
e Tabak (= 5% Umsatz), beinhaltend
- Unternehmen, die iiber die Kategorien Distributor, Lizenzgeber, Einzelhindler, Lieferant
oder Eigentiimer eine Branchenbindung zu Tabakprodukten haben.

e Forderung von unkonventionellem Gas & Ol (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die z.B. Erlose aus Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schiefersél und /oder
Actic Gas & Actic Ol erzielen.

e Forderung von Thermalohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die Erlése aus Thermalkohle (einschliesslich Braunkohle, Steinkohle,
Anthrazig und Kraftwerkskohle) erzielen.
e Thermalkohlereserven (> 1 Mrd. Tonnen)!

e Stromerzeugung aus Thermalkohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die die Etl6se aus thermischen Kohleverstrommung erzielen.

2. ESG-Integration

Mit der Absicht, Chancen und Risiken vor dem Anlageentscheid zu erkennen, integriert das Asset
Management 6kologische (E), soziale (S) und Governance (G) Faktoren (ESG-Integration) von
Unternehmungen und Staaten in den Anlageprozess. Das Risikomanagement einer
Unternchmung bzw. eines Staates hinsichtlich ESG-Faktoren wird vom Asset Management
anhand von ESG Ratings durchgefiihrt. Dabei stiitzt sich das Asset Management auf Daten des
unabhingigen Datenanbieters MSCI ESG. Es werden keine Investitionen getitigt, die unter dem
Blickwinkel der gesamthaften ESG-Ratings von MSCI als «Laggards» (Nachzugler) eingestuft
werden. «lLaggards» sind Unternechmen, die von MSCI ESG Research ein B- oder CCC-Rating
erhalten haben und gegentiber ihrem Wirtschaftszweig im Riickstand sind, weil sie eine hohe
Ausrichtung  auf  wesentliche ESG-Risiken aufweisen und  keine  bedeutenden

Bemithungenunternommen haben, um diese Risiken in den Griff zu bekommen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.

! Green Bonds und Sustainable Bonds miissen nicht ausgeschlossen werden. Bei einem Green Bond und bei einem Sustainable
Bond muss der Emittent die durch die Emission des Green bzw. Sustainable Bonds beschafften finanziellen Mittel zweckge-
bunden verwenden. Green Bonds dienen dabei der Kapitalbeschaffung fiir spezifische Aktivitdten zur Verringerung bzw. Ver-
hinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt. Sustainable Bonds dienen ebenfalls der Kapitalbeschaffung fir spezifi-
sche Aktivitdten zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt sowie zusitzlich auch der
Kapitalbeschaffung fiir spezifische Aktivititen zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Ge-
sellschaft. Anlagen in Green Bonds oder Sustainable Bonds leisten damit einen Beitrag zu einer positiven Verinderung in Bezug
auf das jeweilige Ausschlusskriterium.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachbaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie steben die nachbaltigen Investitionen mit den OECD-Leifsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der 1 ereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndbhere Angaben:

in der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-

heblich beeintrichtigen.

"' Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-

keitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,
die Teilfonds beriicksichtigen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAlsteil-
weise, insofern sie bei den Ausschlusskriterien sowie bei der ESG Integration berticksichtigt sind.
Es werden allerdings nicht alle Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 be-
ricksichtigt.

Das Asset Management bezieht Daten eines unabhingigen Datenanbieters.

Die Information bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordanung (EU) 2019/2088 werden im
Jahresbericht veroffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht hauptsichlich im Erreichen eines hohen und stetigen Ertrages
unter Berticksichtigung des Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des Kapitals. Um dieses Ziel
zu erreichen, wird beabsichtigt, das Gesamtvermégen des Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikover-
teilung in Wandelanleihen, Wandelnotes, Optionsanleihen und dhnlichen Wandel- und Optionsrechten
auf Aktien anzulegen. Durch die breite Diversifikation tber rund 100 Emittenten werden schuldnerspe-

zifische Risiken tief gehalten.

Die Wertpapiere werden diskretionidr aufgrund eines konsistenten Anlageprozesses ausgewihlt (aktives
Management). Die Selektion erfolgt Bottom-up unter Berticksichtigung quantitativer und qualitativer As-
pekte sowohl bei der Auswahl der Wandelanleihen als auch bei der Portfoliokonstruktion. Das Anlageziel
des Fonds ist es, eine risikoadjustierte Mehrrendite zu erwirtschaften gegentiber dem Vergleichsindex
(Refinitiv Global Focus Convertible Bond Index). Das Asset Management hat jederzeit die Moglichkeit
durch aktive Uber- sowie Untergewichtung einzelner Titel und Sektoren aufgrund von Marktgegebenhei-
ten und Risikoeinschitzungen wesentlich oder unwesentlich, positiv oder negativ vom Referenzindex

abzuweichen. Die Umsetzung wird laufend tberpriift und regelmissig angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?

1. Ausschlusskriterien

Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten beinhaltet die Festlegung von Ausschlusskri-
terien aufgrund vom Asset Management als besonders kritisch beurteilten Geschiftsaktivititen
(dazu gehoren z.B. Titel von Waffenproduzenten, Unternehmen mit Kohlereserven, etc.). Die
Ausschlusskriterien werden zumindest jahrlich auf neue Gegebenheiten und Erkenntnisse gepriift

und gegebenenfalls angepasst.

2. ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten "ESG-Integrations-An-
satz" mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das bedeutet, dass et bei der
Auswahl von Anlagen — erginzend zur traditionellen Finanzanalyse — 6kologische und/oder so-
ziale Merkmale systematisch berticksichtigt, um einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG
Kiriterien und gegebenenfalls der Rendite der Anlagen zu gewihrleisten. Zu diesem Zweck wer-
den Investitionen in sogenannte ESG Laggards ausgeschlossen. ESG Laggards sind Unterneh-
men innerhalb einer Branche oder eines spezifischen Industriezweigs, die im Vergleich auf Basis

des proprietiren ESG Scores besonders schlecht abschneiden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-

gile in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verfolgt eine aktive Anlagestrategie ohne Referenzuniversum. FEine Quantifizierung

des Mindestsatzes der Verinderung des Umfangs der investierbaren Anlagen ist nicht moglich.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gutung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Die Vermogensallo-ka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Investitionen —

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,

in die investiert wird, bewertet?

Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternehmensfithrung beriicksichtigt, indem die Finhaltung
folgender globaler Normen tiberprift wird: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und das Ubereinkommen
der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Im weiteren wird unterstellt, dass Unternehmen
mit einem MSCI ESG-Rating von BB oder hoher die Fihigkeit haben, Ressourcen zu verwalten,
die wichtigsten ESG-Risiken zu mindern und damit grundlegende Erwartungen an die

Unternehmensfiihrung erfillen.

Jeder Verstoss gegen die vorgenannten Normen resp. wenn ein Unternehmen nicht tber ein
MSCI ESG-Rating von mind. BB verfigt, fihrt zum Ausschluss aus dem investierbaren

Universum des Finanzproduktes.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Asset Management regelt in seinen internen Vorgaben, dass mindestens 67% des
Nettovermégens des Teilfonds entsprechend der Darstellung unten die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale verfolgen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale). Davon fallen alle Investitionen unter #1B Andere 6kologische oder soziale
Merkmale. Das Asset Management behilt sich dabei jedoch im Umfang von héchstens 33% des
Nettovermégens des Teilfonds vor, auch in andere Vermogenswerte (#2 Andere Investitionen)

zu investieren, die keine 6kologischen und/odet sozialen Merkmale vetfolgen.

#1 Ausgerichtet auf 6ko-

logische oder soziale
Merkmale

— #2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Er-
reichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibtigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorie:

¢ Die Unterkategoric #1B Andere 6kologische oder soziale Metkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi-

sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas dic Be-
grenzung der Emissio-
nen auf die Umstellung
auf erncuer-bare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
welt-zielen leisten.

["Jbergangst:'itigkeiten
sind Titigkeiten, fir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt und verfolgen keine 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU

Taxonomie

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich Gas

und/oder Kernenerigie? investiert?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie
Nein:

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-tit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzproduktes einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-anleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitét der Investitonen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitonen
einschliesslich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleiben “ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ijbergangstz’it{gkeiten und ermdg-

lichende Titigkeiten?

0% des Portfolios.

2 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenetgie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zut Eindimmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — sie linke Erliute-
rung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomickonforme Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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V.4
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien firr 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

g

fa

4

o/

2

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Dieser Teilfonds kann bis zu 33 % des Nettofondsvermégens in Vermogenswerte investieren, die nicht
mit den beworbenen Merkmalen tibereinstimmen (#2 Andere Investitionen). Diese Vermogenswerte konnen
alle in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen umfassen, einschliesslich Derivate und flis-
sige Mittel, und dienen dazu, die Anlagestrategie des Teilfonds zu verfolgen. In der Regel miissen bei

diesen Anlagen die Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-

wotbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Website

zum jeweiligen Teilfonds zu finden:

htps://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds/wan-
delanleihen-global-esg

Seite 8 von 8


https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds/wandelanleihen-global-esg
https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds/wandelanleihen-global-esg

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschafts-tatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Aktien Europa ESG

Unternehmenskennung (LEI-Code): 549300UPDH2EAGIW5192

(")kologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem so-
zialen Ziel getitigt: %
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Nein

[0 Es werden damit 8kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt werden, ent-
hilt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-in-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche ckologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt bewor-
ben?

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie unter Berticksichtigung von 6kologischen und sozialen
Merkmalen. Diese Merkmale umfassen Ausschlusskriterien und die im Anlageprozess angewandte ESG-
Integration sowie eine regelmissige Messung und Uberpriifung des ESG-Scores und der CO2-Intensitiit.

Dartiber hinaus wird auch die Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compact durch die
investierten Unternehmen berticksichtigt. Zu diesen freiwilligen Grundsitzen zihlen nichtfinanzielle
Risiken, wie Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdimpfung

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von ESG-Datenpunkten, um die Bemessung der be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmale durchfiihren zu kénnen. Er stiitzt sich auf Daten
des unabhingigen Drittanbieters MSCI ESG. Dabei werden die massgeblichen grundlegenden

Aspekte geprift und in die Entscheidungsfindung mit einbezogen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur

Bemessung des Erreichens der beworbenen Merkmale herangezogen:

1. Ausschlusskriterien

Anhand von Ausschlusskriterien identifiziert das Asset Management ein erhéhtes Risiko der Ver-
letzung von 6kologischen und sozialen Werten. Gleichzeitig bedient er sich dieser Ausschlusskri-
terien, um ein Anlageuniversum zu erstellen, welches gezielter auf Anlagen ausgerichtet ist, die in

Einklang mit diesen Werten stehen.

Folgende Aktivititen/ Kriterien fithren dabei bei Unternehmen zu einem Ausschluss:
e Produktion und Handel kontroverser Waffen, einschliesslich folgender geichteter Waffen:
- Streumunition, Komponenten und Trigersysteme
- Antipersonenminen (APMs), Komponenten und Antifahrzeugminen
- Biologische und chemische Waffen
- Nukleare Waffensysteme
- Schlisselsysteme fiir Atomwaffen
- Angereicherte Uranwaffen
- Blendende Laserwaffen
- Brandwaffen
e Herstellung von militirischen Waffensystemen und Kompenenten sowie Unterstitzungs-
systeme und -dienste (= 5% Umsatz)
e verhaltensbasierte  Ausschlisse  uw.a. gemiss Liste des Schweizer Vereins  fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR)
e UN Global Compact Verstosse
e erhebliche Kontroverse in den Bereichen Umwelt, Kunden, Menschenrecht, Arbeitsrechte und
Lieferketten und Unternehmensfiihrung
e Pornografie (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Herstellung und Veréffentlichung Erwachsenenunterhaltung (z.B. nicht jugendfreie Filme)
- Vertrieb von Erwachsenenunterhaltung (z.B. Pay-per-View-Programme oder —Kanile)
e Glickspiel (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Besitz und/oder Betrieb von Glickspieleinrichtungen (z.B. Kasinos, Online-Glickspiel)
- Herstellung von Spezialgeriten (z.B. Spielautomaten, Roulette-Rider)
- unterstiitzende Produkte und Dienstleistungen fiir Gliickspielbetriebe
- Lizenzgeber fur Glickspiele
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e Tabakproduzenten (> 0% Umsatz)
- Unternehmen, die Tabakprodukte wie z.B. Zigarren, Zigaretten, E-Zigaretten, Inhalatoren,
usw. herstellen.
e Tabak (= 5% Umsatz), beinhaltend
- Unternehmen, die iiber die Kategorien Distributor, Lizenzgeber, Einzelhindler, Lieferant
oder Eigentiimer eine Branchenbindung zu Tabakprodukten haben.

e Forderung von unkonventionellem Gas & Ol (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die z.B. Erlose aus Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schiefersél und /oder
Actic Gas & Actic Ol erzielen.

e Forderung von Thermalohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die Erlése aus Thermalkohle (einschliesslich Braunkohle, Steinkohle,
Anthrazig und Kraftwerkskohle) erzielen.
e Thermalkohlereserven (> 1 Mrd. Tonnen)!

e Stromerzeugung aus Thermalkohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die die Etl6se aus thermischen Kohleverstrommung erzielen.

2. ESG-Integration

Mit der Absicht, Chancen und Risiken vor dem Anlageentscheid zu erkennen, integriert das Asset
Management 6kologische (E), soziale (S) und Governance (G) Faktoren (ESG-Integration) von
Unternehmungen und Staaten in den Anlageprozess. Das Risikomanagement einer
Unternchmung bzw. eines Staates hinsichtlich ESG-Faktoren wird vom Asset Management
anhand von ESG Ratings durchgefiihrt. Dabei stiitzt sich das Asset Management auf Daten des
unabhingigen Datenanbieters MSCI ESG. Es werden keine Investitionen getitigt, die unter dem
Blickwinkel der gesamthaften ESG Ratings von MSCI als «Laggards» (Nachzlgler) eingestuft
werden. «lLaggards» sind Unternechmen, die von MSCI ESG Research ein B- oder CCC-Rating
erhalten haben und gegentiber ihrem Wirtschaftszweig im Riickstand sind, weil sie eine hohe
Ausrichtung  auf  wesentliche ESG-Risiken —aufweisen und  keine  bedeutenden

Bemithungenunternommen haben, um diese Risiken in den Griff zu bekommen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.

! Green Bonds und Sustainable Bonds miissen nicht ausgeschlossen werden. Bei einem Green Bond und bei einem Sustainable
Bond muss der Emittent die durch die Emission des Green bzw. Sustainable Bonds beschafften finanziellen Mittel zweckge-
bunden verwenden. Green Bonds dienen dabei der Kapitalbeschaffung fiir spezifische Aktivititen zur Verringerung bzw. Ver-
hinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt. Sustainable Bonds dienen ebenfalls der Kapitalbeschaffung fiir spezifi-
sche Aktivititen zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt sowie zusitzlich auch der
Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivititen zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Ge-
sellschaft. Anlagen in Green Bonds oder Sustainable Bonds leisten damit einen Beitrag zu einer positiven Verinderung in Bezug
auf das jeweilige Ausschlusskriterium
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Al

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen anf Nachbaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie steben die nachbaltigen Investitionen mit den OECD-Leifsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der 1 ereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndbhere Angaben:

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ festgelegt,
unach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-

heblich beeintrichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,
die Teilfonds berticksichtigen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs) teil-
weise, insofern sie bei den Ausschlusskriterien sowie bei der ESG Integration berticksichtigt sind.
Es wetden allerdings nicht alle Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 be-
ricksichtigt.

Das Asset Management bezieht Daten eines unabhingigen Datenanbieters.

Die Information bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordnung (EU) 2019/2088 werden im
Jahresbericht ver6ffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz berucksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht hauptsichlich im Erreichen eines hohen und stetigen Ertrages
unter Beriicksichtigung des Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des Kapitals. Um dieses
Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem Grundsatz der Risi-
koverteilung in europdischen Beteiligungspapiere und -wertrechte anzulegen. Der Fonds investiert in 25

bis 45 Aktien europdischer Unternechmen.

Die Wertpapiere werden diskretionir aufgrund eines systematischen Anlageprozesses ausgewihlt (aktives
Management). Bei der Zusammensetzung des Portfolios liegt der Fokus auf Unternehmen aus einem
europdischen Aktienuniversum des Asset Managements. Die Abweichung vom Referenzindex (MSCI
Europe ex Switzerland Index) kann signifikant sein. Die Selektion erfolgt «Bottom-up» und basiert auf
einem Mehrfaktorenmodell des Asset Managements. Wichtige Einflussgrossen des Modells sind Qualitit,
Momentum, Bewertung und das ESG Rating eines Unternehmens. Die Umsetzung wird laufend tber-

prift und regelmissig angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?

3. Ausschlusskriterien

Die Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten beinhaltet die Festlegung von Ausschlusskri-
terien aufgrund vom Asset Management als besonders kritisch beurteilten Geschiftsaktivititen
(dazu gehoren z.B. Titel von Waffenproduzenten, Unternehmen mit Kohlereserven, etc.). Die
Ausschlusskriterien werden zumindest jahrlich auf neue Gegebenheiten und Erkenntnisse gepriift

und gegebenenfalls angepasst.

4. ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten "ESG-Integrations-An-
satz" mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das bedeutet, dass et bei der
Auswahl von Anlagen — erginzend zur traditionellen Finanzanalyse — 6kologische und/oder so-
ziale Merkmale systematisch berticksichtigt, um einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG
Kiriterien und gegebenenfalls der Rendite der Anlagen zu gewihtleisten. Zu diesem Zweck wer-
den Investitionen in sogenannte ESG Laggards ausgeschlossen. ESG Laggards sind Unterneh-
men innerhalb einer Branche oder eines spezifischen Industriezweigs, die im Vergleich auf Basis

des proprietiren ESG Scores besonders schlecht abschneiden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-

gile in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verfolgt eine aktive Anlagestrategie ohne Referenzuniversum. Eine Quantifizierung

des Mindestsatzes der Verinderung des Umfangs der investierbaren Anlagen ist nicht moglich.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die

Beziehungen zu den Ar-

beitnehmern, die Ver-
gltung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Die Vermogensallo-ka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Investitionen —

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,

in die investiert wird, bewertet?

Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternehmensfithrung beriicksichtigt, indem die Finhaltung
folgender globaler Normen tiberprift wird: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und das Ubereinkommen
der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Im weiteren wird unterstellt, dass Unternehmen
mit einem MSCI ESG Rating von BB oder héher die Fihigkeit haben, Ressourcen zu verwalten,
die wichtigsten ESG Risiken zu mindern und damit grundlegende Erwartungen an die

Unternehmensfiihrung erfillen.

Jeder Verstoss gegen die vorgenannten Normen, resp. wenn ein Unternehmen nicht tiber ein
MSCI ESG Rating von mind. BB verfiigt, fihrt zum Ausschluss aus dem investierbaren

Universum des Finanzproduktes.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Asset Management stellt sicher, dass mindestens 67% des Nettoverméogens des Teilfonds
entsprechend der Darstellung unten die beworbenen ékologischen und/oder sozialen Merkmale
verfolgen (#1 Ausgerichtet auf Okologische oder soziale Merkmale). Davon fallen alle
Investitionen unter #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale. Das Asset Management
behilt sich dabei jedoch im Umfang von hochstens 33% des Nettoverméogens des Teilfonds vor,
auch in andere Verméogenswerte (H#2 Andere Investitionen) zu investieren, die keine kologischen

und/oder sozialen Merkmale verfolgen.

#1 Ausgerichtet auf 6ko-

logische oder soziale
Merkmale

— #2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Er-
reichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibtigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorie:

¢ Die Unterkategotic #B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische

oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas dic Be-
grenzung der Emissio-
nen auf die Umstellung
auf erncuer-bare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
welt-zielen leisten.

["Jbergangst:'itigkeiten
sind Titigkeiten, fir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt und verfolgen keine 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU

Taxonomie

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich Gas

und/oder Kernenerigie? investiert?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie
Nein:

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-tit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzproduktes einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-anleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitonen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitonen
einschliesslich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleiben “ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ijbergangstz’it{gkeiten und ermdg-

lichende Titigkeiten?

0% des Portfolios.

Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenetgie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zur Eindimmung

des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — sie linke Etlduterung
am linken Rand. Die vollstindigen Kiriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivititen im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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V4
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

fa

4

o/

2

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Dieser Teilfonds kann bis zu 33 % des Nettofondsvermégens in Vermogenswerte investieren, die nicht
mit den beworbenen Merkmalen Ubereinstimmen (#2 Andere Investitionen). Diese Vermogenswerte konnen
alle in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen umfassen, einschliesslich Derivate und flis-
sige Mittel, und dienen dazu, die Anlagestrategie des Teilfonds zu verfolgen. In der Regel miissen bei

diesen Anlagen die Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-

wotbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Web-

site zum jeweiligen Teilfonds zu finden:

htps://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorge-

fonds/aktien-europa-esg
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschafts-tatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Aktien Welt ESG

Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200G5HSXKXHFYKU33

(")kologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem so-
zialen Ziel getitigt: %
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Nein

[0 Es werden damit 8kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt werden, ent-
hilt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.



Mit Nachhaltigkeits-in-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche ckologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt bewor-
ben?

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie unter Berticksichtigung von 6kologischen und sozialen
Merkmalen. Diese Merkmale umfassen Ausschlusskriterien und die im Anlageprozess angewandte ESG-
Integration sowie eine regelmissige Messung und Uberpriifung des ESG-Scores und der CO»-Intensitit.

Dartiber hinaus wird auch die Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compact durch die
investierten Unternehmen berticksichtigt. Zu diesen freiwilligen Grundsitzen zihlen nichtfinanzielle
Risiken, wie Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdimpfung

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
den, herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von ESG-Datenpunkten, um die Bemessung der be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmale durchfiihren zu kénnen. Er stiitzt sich auf Daten
des unabhingigen Drittanbieters MSCI ESG. Dabei werden die massgeblichen grundlegenden

Aspekte geprift und in die Entscheidungsfindung mit einbezogen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur

Bemessung des Erreichens der beworbenen Merkmale herangezogen:

5. Ausschlusskriterien

Anhand von Ausschlusskriterien identifiziert das Asset Management ein erhéhtes Risiko der Ver-
letzung von 6kologischen und sozialen Werten. Gleichzeitig bedient er sich dieser Ausschlusskri-
terien, um ein Anlageuniversum zu erstellen, welches gezielter auf Anlagen ausgerichtet ist, die in

Einklang mit diesen Werten stehen.

Folgende Aktivititen/ Kriterien fithren dabei bei Unternehmen zu einem Ausschluss:
e Produktion und Handel kontroverser Waffen, einschliesslich folgender geichteter Waffen:
- Streumunition, Komponenten und Trigersysteme
- Antipersonenminen (APMs), Komponenten und Antifahrzeugminen
- Biologische und chemische Waffen
- Nukleare Waffensysteme
- Schlisselsysteme fiir Atomwaffen
- Angereicherte Uranwaffen
- Blendende Laserwaffen
- Brandwaffen
e Herstellung von militirischen Waffensystemen und Kompenenten sowie Unterstiitzungs-
systeme und -dienste (> 5% Umsatz)
e verhaltensbasierte  Ausschlisse  uw.a. gemiss Liste des Schweizer Vereins  fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen (SVVK-ASIR)
e UN Global Compact Verstosse
e erhebliche Kontroverse in den Bereichen Umwelt, Kunden, Menschenrecht, Arbeitsrechte und
Lieferketten und Unternehmensfiihrung
e Pornografie (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Herstellung und Veréffentlichung Erwachsenenunterhaltung (z.B. nicht jugendfreie Filme)
- Vertrieb von Erwachsenenunterhaltung (z.B. Pay-per-View-Programme oder —Kanile)
e Glickspiel (= 5% Umsatz), beinhaltend den
- Besitz und/oder Betrieb von Glickspieleinrichtungen (z.B. Kasinos, Online-Glickspiel)
- Herstellung von Spezialgeriten (z.B. Spielautomaten, Roulette-Rider)
- unterstiitzende Produkte und Dienstleistungen fiir Gliickspielbetriebe
- Lizenzgeber fur Glickspiele
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e Tabakproduzenten (> 0% Umsatz)
- Unternehmen, die Tabakprodukte wie z.B. Zigarren, Zigaretten, E-Zigaretten, Inhalatoren,
usw. herstellen.
e Tabak (= 5% Umsatz), beinhaltend
- Unternehmen, die iiber die Kategorien Distributor, Lizenzgeber, Einzelhindler, Lieferant
oder Eigentiimer eine Branchenbindung zu Tabakprodukten haben.

e Forderung von unkonventionellem Gas & Ol (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die z.B. Erlose aus Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schiefersél und /oder
Actic Gas & Actic Ol erzielen.
e Forderung von Thermalohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die Erlése aus Thermalkohle (einschliesslich Braunkohle, Steinkohle,
Anthrazig und Kraftwerkskohle) erzielen.
e Thermalkohlereserven (> 1 Mrd. Tonnen)!

e Stromerzeugung aus Thermalkohle (= 5% Umsatz)!, beinhaltend
- Unternehmen, die die Etl6se aus thermischen Kohleverstrommung erzielen.

6. ESG-Integration

Mit der Absicht, Chancen und Risiken vor dem Anlageentscheid zu erkennen, integriert das Asset
Management 6kologische (E), soziale (S) und Governance (G) Faktoren (ESG-Integration) von
Unternehmungen und Staaten in den Anlageprozess. Das Risikomanagement einer
Unternchmung bzw. eines Staates hinsichtlich ESG-Faktoren wird vom Asset Management
anhand von ESG Ratings durchgefiihrt. Dabei stiitzt sich das Asset Management auf Daten des
unabhingigen Datenanbieters MSCI ESG. Es werden keine Investitionen getitigt, die unter dem
Blickwinkel der gesamthaften ESG-Ratings von MSCI als «Laggards» (Nachzugler) eingestuft
werden. «lLaggards» sind Unternechmen, die von MSCI ESG Research ein B- oder CCC-Rating
erhalten haben und gegentiber ihrem Wirtschaftszweig im Riickstand sind, weil sie eine hohe
Ausrichtung  auf  wesentliche ESG-Risiken —aufweisen und  keine  bedeutenden

Bemithungenunternommen haben, um diese Risiken in den Griff zu bekommen

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.

1 Green Bonds und Sustainable Bonds missen nicht ausgeschlossen werden. Bei einem Green Bond und bei einem Sustainable
Bond muss der Emittent die durch die Emission des Green bzw. Sustainable Bonds beschafften finanziellen Mittel zweckge-
bunden verwenden. Green Bonds dienen dabei der Kapitalbeschaffung fiir spezifische Aktivitdten zur Verringerung bzw. Ver-
hinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt. Sustainable Bonds dienen ebenfalls der Kapitalbeschaffung fiir spezifi-
sche Aktivitdten zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt sowie zusitzlich auch der
Kapitalbeschaffung fiir spezifische Aktivititen zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Ge-
sellschaft. Anlagen in Green Bonds oder Sustainable Bonds leisten damit einen Beitrag zu einer positiven Verinderung in Bezug
auf das jeweilige Ausschlusskriterium
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekdampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Al

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getitigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen anf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie stehen die nachbaltigen Investitionen mit den OECD-Leifsdtzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitpringipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndbhere Angaben:

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-

heblich beeintrichtigen.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
keitsfaktoren beriicksichtigt?

Ja,

die Teilfonds berticksichtigen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs) teil-
weise, insofern sie bei den Ausschlusskriterien sowie bei der ESG Integration berticksichtigt sind.
Es wetden allerdings nicht alle Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088 be-
ricksichtigt.

Das Asset Management bezieht Daten eines unabhingigen Datenanbieters.

Die Information bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordnung (EU) 2019/2088 werden im
Jahresbericht ver6ffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz berucksichtigt
werden.

x on
<y

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht hauptsichlich im Erreichen eines hohen und stetigen Ertrages
unter Beriicksichtigung des Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des Kapitals. Um dieses
Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem Grundsatz der Risi-
koverteilung in globale Beteiligungspapiere und -wertrechte anzulegen. Der Fonds investiert in 40 bis 60

Unternehmen aus den Industrielandern.

Die Wertpapiere werden diskretionir aufgrund eines systematischen Anlageprozesses ausgewihlt (aktives
Management). Bei der Zusammensetzung des Portfolios liegt der Fokus auf Unternehmen aus einem
globalen Aktienuniversum des Asset Managements. Die Abweichung vom Referenzindex (MSCI World
TR Net USD) kann signifikant sein. Die Selektion erfolgt «Bottom-up» und basiert auf einem Mehrfak-
torenmodell des Asset Managements. Wichtige Einflussgréssen des Modells sind Qualitidt, Momentum,
Bewertung und das ESG Rating eines Unternehmens. Die Umsetzung wird laufend Gberprift und regel-

missig angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?

7. Ausschlusskriterien

Die Berticksichtigung von Nachhaltigkeitsaspekten beinhaltet die Festlegung von Ausschlusskri-
terien aufgrund vom Asset Management als besonders kritisch beurteilten Geschiftsaktivititen
(dazu gehoren z.B. Titel von Waffenproduzenten, Unternehmen mit Kohlereserven, etc.). Die
Ausschlusskriterien werden zumindest jahrlich auf neue Gegebenheiten und Erkenntnisse gepriift

und gegebenenfalls angepasst.

8. [ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten "ESG-Integrations-An-
satz" mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das bedeutet, dass et bei der
Auswahl von Anlagen — erginzend zur traditionellen Finanzanalyse — 6kologische und/odet so-
ziale Merkmale systematisch berticksichtigt, um einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG
Kiriterien und gegebenenfalls der Rendite der Anlagen zu gewihtleisten. Zu diesem Zweck wer-
den Investitionen in sogenannte ESG Laggards ausgeschlossen. ESG Laggards sind Unternch-
men innerhalb einer Branche oder eines spezifischen Industriezweigs, die im Vergleich auf Basis

des proprietiren ESG Scores besonders schlecht abschneiden.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-

gile in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verfolgt eine aktive Anlagestrategic ohne Referenzuniversum. Eine Quantifizierung

des Mindestsatzes der Verinderung des Umfangs der investierbaren Anlagen ist nicht moglich.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
glitung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Die Vermogensallo
kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte
Vermogenswerte an.

Investitionen —

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,

in die investiert wird, bewertet?

Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternehmensfithrung berticksichtigt, indem die Einhaltung
folgender globaler Normen tberpriift wird: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und das Ubereinkommen
der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Im weiteren wird unterstellt, dass Unternehmen
mit einem MSCI ESG Rating von BB oder héher die Fahigkeit haben, Ressourcen zu verwalten,
die wichtigsten ESG Risiken zu mindern und damit grundlegende Erwartungen an die

Unternehmensfiihrung erfiillen.

Jeder Verstoss gegen die vorgenannten Normen, resp. wenn ein Unternehmen nicht tiber ein
MSCI ESG Rating von mind. BB verfligt, fihrt zum Ausschluss aus dem investierbaren

Universum des Finanzproduktes.

Welche Vermoégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Asset Management regelt in seinen internen Vorgaben, dass mindestens 67% des
Nettovermégens des Teilfonds  entsprechend der Darstellung unten die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale verfolgen (#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder
soziale Merkmale). Davon fallen alle Investitionen unter #1B Andere 6kologische oder soziale
Merkmale. Das Asset Management behilt sich dabei jedoch im Umfang von héchstens 33% des
Nettovermégens des Teilfonds vor, auch in andere Vermogenswerte (#2 Andere Investitionen)

zu investieren, die keine 6kologischen und/odet sozialen Merkmale vetfolgen.

#1 Ausgerichtet auf 6ko-

logische oder soziale
Merkmale

— #2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Er-
reichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibtigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorie:

¢ Die Unterkategoric #1B Andere 6kologische oder soziale Metkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi-

sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas dic Be-
grenzung der Emissio-
nen auf die Umstellung
auf erncuer-bare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar erm6glichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
welt-zielen leisten.

["Jbergangst:'itigkeiten
sind Titigkeiten, fir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt und verfolgen keine 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU

Taxonomie

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich Gas

und/oder Kernenerigie® investiert?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie
Nein:

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-tit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzproduktes einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-anleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitonen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitonen
einschliesslich Staatsanleihen*

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas

Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie

B Taxonomiekonform (ohne B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleiben “ alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ijbergangstz’it{gkeiten und ermdg-

lichende Titigkeiten?

0% des Portfolios.

2 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenetgie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zut Eindimmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — sie linke Erliute-
rung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomickonforme Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

fa

4

o/

2

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

0% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Dieser Teilfonds kann bis zu 33 % des Nettofondsvermégens in Vermogenswerte investieren, die nicht
mit den beworbenen Merkmalen tibereinstimmen (#2 Andere Investitionen). Diese Vermogenswerte konnen
alle in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen umfassen, einschliesslich Derivate und flis-
sige Mittel, und dienen dazu, die Anlagestrategie des Teilfonds zu verfolgen. In der Regel miissen bei

diesen Anlagen die Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt werden.

Waurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-

wotbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Web-

site zum jeweiligen Teilfonds zu finden:

htps://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds/lu-
aktien-welt-esg
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Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschafts-tatigkeiten
enthdlt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel konnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

[1\S

g

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Climate Leaders Global Equities

Unternehmenskennung (LEI-Code): 39120054DRMMGV46QC51

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

OJa

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %o

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[ in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem so-
zialen Ziel getitigt: %

ben?

X Nein

X Es werden damit 6kologische/soziale Merk-

male beworben und obwohl keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt werden, ent-
hilt es einen Mindestanteil von 80 % an
nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

X mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

] Es werden damit okologische/soziale Merkmale

beworben, aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt bewor-

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie unter Berticksichtigung von 6kologischen und sozialen Merk-
malen. Diese Merkmale umfassen Ausschlusskriterien und die im Anlageprozess angewandte ESG-In-
tegration sowie eine regelmissige Messung und Uberpriifung des ESG-Scores und der CO2-Intensitit.

Dariiber hinaus wird auch die Einhaltung der 10 Prinzipien des UN Global Compact durch die investier-
ten Unternehmen berticksichtigt. Zu diesen freiwilligen Grundsitzen zihlen nichtfinanzielle Risiken, wie
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Menschenrechte, Arbeit, Umwelt und Korruptionsbekdmpfung.

Zusitzlich werden die nachfolgend beschriebenen Ziele verfolgt.

. L Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
Mit Nachhaltigkeits-in-

dikatoren wird gemes- okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-
sen, inwieweit die mit den, betangezogen?

dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht Anlageverwalters zu Bewertung der Beteiligungsunternehmen vergeben wird und auf den Infor-
werden.

Der Nachhaltigkeitsindikator ist der Klimascore (wie spiter definiert und beschrieben), der vom

mationen basiert, welche die Unternehmen selbst, oder unabhingige Drittanbieter dem Anlage-
verwalters zur Verfiigung stellen.
Der Klimascore wird hat 4 Hauptkriterien und wird wie folgt erstellt:

1)  Bewertung der Scope-1-Emissionen eines Unternehmens. Der Anlageverwalters analy-
siert qualitativ und quantitativ den eigenen Treibhausgas-Fussabdruck des zu beurtei-
lenden Unternehmens, indem er die direkten Emissionen aus dem Geschiftsbetrieb so-
wohl auf historischer als auch auf zukunftsorientierter Basis untersucht.

2)  Bewertung der Scope-2-Emissionen eines Unternchmens: Der Anlageverwalters analy-
siert qualitativ und quantitativ den Treibhausgas-Fussabdruck des zu beurteilenden Un-
ternehmens im Hinblick auf indirekte Emissionen aus eingekaufter Energie sowohl auf
historischer als auch auf zukunftsorientierter Basis.

3) Bewertung der Scope-3 Emissionen eines Unternehmens: Der Anlageverwalters analy-
siert qualitativ und quantitativ den Traibhausgas-Fussabdruck des zu beurteilenden Un-
ternehmens in Bezug auf indirekte Emissionen, indem er alle 15 Kategorien des Scope-
3 analysiert.

4)  Ein qualitativer Abschnitt tber die treibenden Krifte, die finanziellen Auswirkungen
und die Risikominderung in Bezug auf das zu beurteilende Unternechmen, welches di-

rekte, und, oder indirekte Kohlenstoffemissionen reduziert.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?

Es wird beabsichtigt mindestens 80% des Nettofondsvermdgens in nachhaltige Investitionen zu
tatigen, welche eine kohlenstoffarme Wirtschaft tber die gesamte Wertschopfungskette begiins-
tigen, fordern und/oder fordern.

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Anlage in Aktien das Potenzial hat, die Welt auf
dem Weg zu einer kohlenstoffarmen Wirtschaft zu unterstiitzen und zu Projekten zur Einddm-
mung des Klimawandels und zur Anpassung daran beizutragen. Dies ist im Hinblick auf die Ver-
ringerung des Risikos negativer Auswirkungen des aktuellen und sich entwickelnden zukinftigen
Klimas auf Menschen, Natur oder Vermogenswerte von entscheidender Bedeutung,.

Die Anlagephilosophie des Anlageverwalters besteht darin, dass es keinen Weg zur Netto-Null-
Wirtschaft gibt, ohne sich sowohl mit den direkten, als auch mit den indirekten Emissionen in
den privaten Sektoren zu befassen. Es gibt drei Schliisselbereiche, auch die sich der Anlagever-
walters konzentriert, um zu beurteilen, wie die globalen Institutionen den Weg zu einer kohlen-
stoffarmen Wirtschaft beschreiten:

1) Direkte Emissionen — Scope 1
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2) Indirekte Emissionen — Scope 2
3)  Vor- und Nachgelagerte indirekte Emissionen — Scope 3

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der 6kologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-

kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen anf Nachbaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Emittenten, welche den folgenden ESG-Ausschlusskriterien unterliegen, werden
herausgefiltert, wobei der Anlageverwalters auf Daten von unabhigigen Dritten
zuriickgreift, um zu beurteilen, ob die Unternehmen eines dieser Kriterien erfiillen oder

definierte Schwellenwerte Uiberschreitet:

< a. Unternehmen, die gegen die Prinzipien des UN Global Compact versto3en
und Bekampfung von
Korruption und Beste- b. Unternehmen  mit  schwerwiegenden  Kontroversen,  wobei  fir
chung. Umweltkontroversen ein strengerer Schwellenwert angewandt wird
c. Unternechmen, die in irgendeiner Weise mit kontroversen Waffen oder

Atomwaffen in Verbindung stehen

d. Unternehmen, die in  fossilen  Brennstoffen  (Kraftwerkskohle,
unkonventionelles Ol und Gas) engagiert sind und dabei bestimmte Schwellenwerte fiir
die Einnahmen sowie die Kraftwerkskohlereserven uberschreiten; die aktuellen
Schwellenwerte werden stets auf der Website des Anlageverwalters veroffentlicht

e. Unternehmen, die in anderen umstrittenen Branchen engagiert sind -
einschlieBlich konventioneller Waffen, Tabak, Glucksspiel und
Erwachsenenunterhaltung - und bestimmte Umsatzschwellen tberschreiten, wobei die
aktuellen Schwellenwerte stets auf der Website des Verwalters veroffentlicht werden

f. Unternechmen, die Teil der Ausschlisse der EU Paris-Aligned Benchmarks sind,
gemiss Referenzwerten der Delegiertenverordnung (EU) 2020/1818 Artikel 12(1)(2)-(g)
g. Unternehmen, die von MSCI als ESG-Laggards in Bezug auf ihre Exposition
gegentiber ESG-Risiken und ihre Fihigkeit, diese Risiken im Vergleich zu anderen

Unternehmen zu managen, definiert werden.

Wie steben die nachbaltigen Investitionen mit den OECD-Leifsétzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der 1 ereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndhere Angaben:

Die Anlagen werden auf Kontroversen im Rahmen des UN Global Compact (UNGC) gepriift.
Dadurch wird sichergestellt, dass Anlagen nicht in Betracht gezogen werden, wenn der
Anlageverwalter nach einer Analyse externer und interner Daten bestitigt, dass sie gegen
festgelegte grundlegende Verpflichtungen in den Bereichen Menschenrechte, Arbeit, Umwelt
und Korruptionsbekimpfung verstoB3en.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen* findet nur bei denjenigen dem Fi-

nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
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nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-

heblich beeintrichtigen.

"' Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
B icitstaktoren beriicksichtigt?

Ja,

die Teilfonds berticksichtigen nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAIs).
Hierzu werden die verpflichtenden Indikatoren aus Anhang 1 der Verordnung (EU) 2019/2088
zugrunde gelegt. Die PAls werden im Anlageprozess bei den Ausschlusskriterien sowie bei der

ESG Integration und direkt tber die Berechnung eines PAI-Scores berticksichtigt.
Das Asset Management bezieht Daten eines unabhingigen Datenanbieters.

Die Information bzgl. der PAIs aus Artikel 11(2) der Verordnung (EU) 2019/2088 werden im
Jahresbericht veroffentlicht.

Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz bericksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht hauptsichlich im Erreichen eines hohen, langfristigen Ertrages
unter Berticksichtigung des Aspektes der Risikoverteilung und der Sicherheit des Kapitals.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, (i) mindestens 80% in nachhaltige Investitionen zu titigen,
welche eine kohlenstoffarme Wirtschaft tiber die gesamte Wertschopfungskette begiinstigen, férdern
und/oder fordern, und (if) das Gesamtvermdgen des Teilfonds nach dem Grundsatz det Risikoverteilung

in globale Beteiligungspapiere und -wertrechte anzulegen.

Die Wertpapiere werden diskretionir aufgrund eines systematischen Anlageprozesses ausgewihlt (aktives
Management). Bei der Zusammensetzung des Portfolios liegt der Fokus auf Unternehmen aus einem
globalen Aktienuniversum des Asset Managements. Die Abweichung vom Referenzindex (MSCI World
TR Net USD) kann signifikant sein. Sie basiert auf der kombination von quantitativen Faktoren, qualita-
tiver Fundamentalanlyse und der Berticksichtigung von Nachhaltigkeitszielen.

Der Teilfonds investieren in Unternehmen, die in Threm Sektor Klima-Leader sind («Best in Class»-An-
satz). Der Asset Manager ist der Uberzeugung, dass alle Branchen ihren Teil zu einer kohlenstoffirmeren
Zukunft leisten missen, und schliesst auch keine Sektoren per se aus. Zur Bewertung der in Frage kom-
menden Aktien werden insbesondere Filterkriterien in Bezug auf Klimadaten (historische CO2 Reduk-
tion; Reduktionsziele; und deren Glaubwiirdigkeit; sogenannte «Climate Scores») verwendet. Zudem wer-
den dann weitere quantitative und qualitative Fakroren im Teilfonds bertcksichtigt.

Wichtige quantitative Faktoren sind Qualitit, Momentum, Bewertung und ESG-Risiken eines Unterneh-
mens. Wichtige qualitative Aspekte beinhalten die Analyse von Umsatztrends, Bilanzrisiken, zukiinftigen
Impulsen und Positionierung des Unternehmens.

Die Umsetzung wird laufend tberpriift und regelmissig angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Inves-

titionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

In den Anlageprozess fliessen Nachhaltigkeitsiberlegungen als verbindliche Elemente der Strategie ein,

wie im Folgenden beschrieben:

1) ESG Strategie fir das Filtern von Unternechmen
In einem ersten Schritt werden Unternehmen, welche einem definierten Ausschlusskriterium untet-
liegen, sowie Unternchmen, welche eine starke Fehlaustichtung hinsichtlich SDG 7 und/oder SDG
13 haben, aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.
Im nichsten Schritt werden alle verbleibenden Unternehmen innerhalb ihres Industriesektors nach
quantitativen Klimaindikatoren wie z.B. ITR oder CVaR geordnet, und nur die besten 50% der Un-
ternehmen eines Sektors verbleiben im Universum.

2)  Erstellung des Klimascores und Portfolio-Integration
Um Unternehmen auszuwihlen, die bei der Reduzierung ihrer gesamten Kohlenstoffemissionen bes-
ser abschneiden als deren Peers, analysiert der Anlageverwalters die historischen Kohlenstoffredu-
zierungsraten jedes potenziellen Unternehmens, in das investiert werden soll, sowie dessen kinftigen
Ziele und seinen Fahrplan dahin. Aus dieser Analyse ergibt sich eine Klimabilanz, die nach dem
Geschiftsmodell des Unternehmens gewichtet wird, d. h. nach der jeweiligen Kohlenstoffgewich-
tung innerhalb der Scope 1, 2 und 3. Der Anlageverwalters vergleicht jedes Unternehmen auf regio-
naler Ebene auf der Grundlage seiner Punktzahl.
Diese Bewertungsergebnisse bilden die Grundlage fiir den letzten Schritt, in dem der Anlageverwal-
ters einen Ausschluss derjenigen Unternehmen vornimmt, die unter der Benchmark liegen, und einen
Best-in-Class-Ansatz fir die Unternechmen anwendet, die im ersten Quartil liegen.
Des Weiteren werden die Klimascores in der Portfoliogewichtung berticksichtigt.

3) Nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
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Siehe weiter oben

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-
gie in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verfolgt cine aktive Anlagestrategie ohne Referenzuniversum. Eine Quantifizierung

des Mindestsatzes der Verinderung des Umfangs der investierbaren Anlagen ist nicht moglich.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,

in die investiert wird, bewertet?

Bei der Anlageanalyse wird eine gute Unternechmensfithrung bertcksichtigt, indem die Einhaltung
folgender globaler Normen tberpriift wird: Global Compact der Vereinten Nationen (UNGC),
die UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschenrechte (UNGP) und das Ubereinkommen
der Internationalen Arbeitsorganisation (ILO). Im weiteren wird unterstellt, dass Unternchmen
mit einem ESG Rating von BB oder hoher die Fahigkeit haben, Ressourcen zu verwalten, die
wichtigsten ESG Risiken zu mindern und damit grundlegende Erwartungen an die

Unternehmensfithrung erfillen.
Jeder Verstoss gegen die vorgenannten Normen, resp. wenn ein Unternehmen nicht tiber ein

ESG Rating von mind. BB verfiigt, fithrt zum Ausschluss aus dem investierbaren Universum des

Finanzproduktes.

Welche Vermdégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Die Vermégensallo Das Asset Management regelt in seinen internen Vorgaben, dass mindestens 80% des

kation gibt den jeweili-
gen Anteil der Investiti-
onen in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gltung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Investitionen —

Nettovermégens des Teilfonds entsprechend der Darstellung unten die beworbenen
okologischen und/odet sozialen Metkmale verfolgen (#1 Ausgerichtet auf okologische odet
soziale Merkmale). Davon fallen alle Investitionen unter #1A Nachhaltige Investitionen. Das
Asset Management behilt sich dabei jedoch im Umfang von héchstens 20% des Nettovermdgens
des Teilfonds vor, auch in andere Vermogenswerte (#2 Andere Investitionen) zu investieren, die

keine 6kologischen und/oder sozialen Merkmale verfolgen.

#1 Nachhaltige Sonstige
#1 Ausgerichtet auf 6ko- Investitionen Umweltziele

logische oder soziale
Merkmale

— #2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Metkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Et-
reichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder

soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen auf die Umstellung
auf erneuer-bare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar ermdglichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
welt-zielen leisten.

ﬁbergangstitigkeiten
sind Titigkeiten, fur die
es noch keine CO2-at-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorie:
e Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder

sozialen Zielen.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-

benen 6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt und verfolgen keine 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios.
Der Anlageverwalter kann sich derzeit nicht davon tiberzeugen, dass die Anlagen innerhalb des Portfolios

die Kriterien der EU Taxonomie erfiillen.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich Gas

und/oder Kernen erIgiel investiert?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie
Nein:

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-tit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzproduktes einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-anleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitonen 2. Taxonomiekonformitdt der Investitonen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
B Taxonomiekonform (ohne H Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleiben* alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

1 Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenetgie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zur Eindimmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — sie linke Etldute-
rung am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomickonforme Wirtschaftsaktivitdten im Bereich fossiles Gas
und Kernenergie sind in der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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ra
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

fa

Fra)

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermig-
Iichende Titigkeiten?

0% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

80% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% des Portfolios.

Welche Investitionen fallen unter ,,#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Dieser Teilfonds kann bis zu 20% des Nettofondsvermégens in Vermdgenswerte investieren, die nicht
mit den beworbenen Merkmalen tibereinstimmen (#2 _Andere Investitionen). Diese Vermogenswerte konnen
alle in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen umfassen, einschliesslich Derivate und flis-
sige Mittel, und dienen dazu, die Anlagestrategie des Teilfonds zu verfolgen. In der Regel miissen bei

diesen Anlagen die Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-

wotbenen 6kologischen und/odet sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Website

zum jeweiligen Teilfonds zu finden:

heps://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds /lu-ak-

tien-welt-esg

Seite 8 von 8


https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds/lu-aktien-welt-esg
https://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorgefonds/lu-aktien-welt-esg

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-sys-
tem, das in der Verord-
nung (EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen
Wirtschafts-tatigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten fest-
gelegt. Nachhaltige In-
vestitionen mit einem
Umweltziel kénnten ta-
xonomiekonform sein
oder nicht.

Vorvertragliche Informationen

zu den in Artikel 8 Absitze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Ab-
satz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts:
GKB (LU) Staatsanleihen Welt ESG

Unternehmenskennung (LEI-Code): 39120084FIGCK40AX355

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getitigt: %

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstitigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als
okologisch nachhaltig einzustu-
fen sind

O Es wird damit ein Mindestanteil an nach-
haltigen Investitionen mit einem so-
zialen Ziel getitigt: %
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Nein

[0 Es werden damit 8kologische/soziale Merk-
male beworben und obwohl keine nachhal-
tigen Investitionen angestrebt werden, ent-
hilt es einen Mindestanteil von % an

nachhaltigen Investitionen.

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstitigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

[0 mit einem sozialen Ziel

X Es werden damit ékologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Inves-
titionen getitigt.



Mit Nachhaltigkeits-in-
dikatoren wird gemes-
sen, inwieweit die mit
dem Finanzprodukt be-
worbenen 6kologi-
schen oder sozialen
Merkmale erreicht
werden.

Welche ckologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt bewor-

ben?

Der Teilfonds verfolgt eine Anlagestrategie unter Berticksichtigung von 6kologischen und sozialen
Merkmalen. Diese Merkmale umfassen eine im Anlageprozess angewandte ESG-Integration sowie eine
regelmissige Messung und Uberpriifung des ESG-Scores und der CO2-Intensitit.

Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen
okologischen oder sozialen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben wer-

den, herangezogen?

Das Asset Management nutzt eine Vielzahl von ESG-Datenpunkten, um die Bemessung der be-
worbenen 6kologischen und sozialen Merkmale durchfiihren zu kénnen. Er stiitzt sich auf Daten
des unabhingigen Drittanbieters MSCI ESG. Dabei werden die massgeblichen grundlegenden

Aspekte gepriift und in die Entscheidungsfindung mit einbezogen.

Nachfolgende in die Anlageprozesse integrierte Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur

Bemessung des Erreichens der beworbenen Merkmale herangezogen:

ESG-Integration

Mit der Absicht, Chancen und Risiken vor dem Anlageentscheid zu erkennen, integriert das Asset
Management 6kologische (E), soziale (S) und Governance (G) Faktoren (ESG-Integration) von
Staaten in den Anlageprozess. Das Risikomanagement eines Staates hinsichtlich ESG-Faktoren
wird vom Asset Management anhand von ESG Ratings durchgefiihrt. Dabei stiitzt sich das Asset
Management auf Daten des unabhingigen Datenanbieters MSCI ESG. Es werden keine
Investitionen getitigt, die unter dem Blickwinkel der gesamthaften ESG-Ratings von MSCI als
«Laggards» (Nachziigler) eingestuft werden. «Laggards» sind Staaten, die von MSCI ESG
Research ein B- oder CCC-Rating erhalten haben, weil sie eine hohe Ausrichtung auf wesentliche
ESG-Risiken aufweisen und keine bedeutenden Bemithungen unternommen haben, um diese

Risiken in den Griff zu bekommen.

Zusitzlich bertcksichtigt das Asset Management bei Staaten klimabezogene Aspekte wie die
Ratifizierung wichtiger Abkommen sowie Treibhausgas-Intensitits-Scores. Die Treibhausgas-
Intensitits-Scores von Staaten werden in absteigender Reihenfolge sortiert. Auf der Grundlage
von festgelegten Grenzwerten erfolgt eine Ubergewichtung von Staaten mit besseren
Treibhausgas-Emissionswerten gegeniiber Staaten, welche schlechtere Treibhausgas-

Emissionswerte aufweisen und gegeniiber dem Index untergewichtet werden.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getitigt werden sollen, und wie trigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen

bei?

Es werden keine nachhaltigen Investitionen getitigt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es sich
um die bedeutendsten
nachteiligen Auswir-
kungen von Investiti-
onsentscheidungen auf
Nachhaltigkeitsfakto-
ren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und
Beschaftigung, Achtung
der Menschenrechte
und Bekampfung von
Korruption und Beste-
chung.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise
getdtigt werden sollen, keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele
erheblich schaden?

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen anf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Wie steben die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir multinationale Unternebmen
und den Leitpringipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndbhere Angaben:

in der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,, Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen“ festgelegt,
nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beein-

trichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrichtigungen findet nur bei denjenigen dem Fi-
nanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige Wirtschaftsaktivititen beriicksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzpro-
dukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige Wirtschaftsaktivititen.
Alle anderen nachhaltigen Investitionen diitfen okologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht er-

heblich beeintrichtigen.

"' Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltig-
M keitsfaktoren beriicksichtigt?

X Nein
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Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur
flr Investitionsent-
scheidungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikoto-
leranz berucksichtigt
werden.

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Das Anlageziel dieses Teilfonds besteht hauptsichlich darin, eine angemessene Anlagerendite, unter Be-
riicksichtigung des Anlagekriteriums «Sicherheit des Kapitals» zu erwirtschaften.

Um dieses Ziel zu erreichen, wird beabsichtigt, das Gesamtvermégen des Teilfonds nach dem Grundsatz
der Risikoverteilung in fest oder variabel verzinslichen Wertpapieren (Notes und dhnliches, sowie auf
Diskontbasis begebene Wertpapiere) von 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern und supranationalen Orga-
nisationen anzulegen. Der Teilfonds investiert tiberwiegend in Anlagen mit einem «Investment Grade»
Ratingy. Durch die Anlagetitigkeit in entwickelte Lander mit einem guten Kredit-Rating und der Diver-

sifikation tiber die Emittenten werden schuldnerspezifische Risiken tief gehalten.

Die Wertpapiere werden diskretionir aufgrund eines konsistenten Anlageprozesses ausgewihlt (aktives
Management). Die Selektion erfolgt Top-down unter Berticksichtigung quantitativer und qualitativer As-
pekte sowohl bei der Auswahl der Obligationen als auch bei der Portfoliokonstruktion. Fiir die Zusam-
mensetzung des Portfolios liegt der Fokus der Titelauswahl und deren Gewichtung auf Staaten aus dem
J.P. Morgan Government Bond Index (GBI). Das Asset Management hat jederzeit die Méglichkeit durch
aktive Uber- sowie Untergewichtung einzelner Titel und Lindern aufgrund von Marktgegebenheiten und
Risikoeinschitzungen moderat oder unwesentlich, positiv oder negativ vom Referenzindex abzuweichen.

Die Umsetzung wird laufend iberpriift und regelmissig angepasst.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der
Investitionen zur Erfiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet

werden?

ESG-Integration

Das Asset Management verfolgt im Anlageprozess einen sogenannten «ESG-Integrations-An-
satz» mit den ESG-Teilaspekten Umwelt, Soziales und Governance. Das bedeutet, dass er bei der
Auswahl von Anlagen — erginzend zur traditionellen Finanzanalyse — 6kologische und/oder so-
ziale Merkmale systematisch berticksichtigt, um einen positiven Beitrag (Chancen) zu den ESG
Kiriterien und gegebenenfalls der Rendite der Anlagen zu gewihtleisten. Zu diesem Zweck wer-
den Investitionen in sogenannte ESG Laggards ausgeschlossen. ESG Laggards sind Unterneh-
men oder Staaten, die im Vergleich auf Basis des proprietiren ESG Scores besonders schlecht
abschneiden. Zusitzlich berticksichtigt das Asset Management bei Staaten klimabezogene As-

pekte wie die Ratifizierung wichtiger Abkommen sowie Treibhausgas-Intensitits-Scores.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrate-

gile in Betracht gezogenen Investitionen reduziert?

Der Fonds verfolgt eine aktive Anlagestrategic ohne Referenzuniversum. Eine Quantifizierung
des Mindestsatzes der Verinderung des Umfangs der investierbaren Anlagen ist nicht moglich.
Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen,
in die investiert wird, bewertet?

Der Teilfonds investiert ausschliesslich in Wertpapieren von 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern

und supranationalen Organisationen. Daher miissen Verfahrensweisen einer guten

Unternehmensfiihrung von Unternehmen nicht bewertet und beurteilt werden.
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Die Vermogensallo-ka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die
Beziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gutung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

Das Asset Management regelt in seinen internen Vorgaben, dass mindestens 67% des
Nettovermbgens des Teilfonds entsprechend der Darstellung unten die beworbenen
okologischen und/oder sozialen Merkmale vetfolgen (#1 Ausgerichtet auf okologische oder
soziale Merkmale). Davon fallen alle Investitionen unter #1B Andere 6kologische oder soziale
Merkmale..Das Asset Management behilt sich dabei jedoch im Umfang von héchstens 33% des
Nettovermébgens des Teilfonds vor, auch in andere Vermogenswerte (#2 Andere Investitionen)

zu investieren, die keine 6kologischen und/odet sozialen Merkmale vetfolgen.

#1 Ausgerichtet auf 6ko-

logische oder soziale
Merkmale

Investitionen —

- #2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Metkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Ex-
reichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getitigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibtigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorie:

¢ Die Unterkategoric #1B Andere 6kologische oder soziale Metkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi-

sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivaten die mit dem Finanzprodukt bewor-

benen o6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nur zu Absicherungszwecken eingesetzt und verfolgen keine 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale.

In welchem Mindestmass sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit
der EU-Taxonomie konform?

0% des Portfolios. Der Fonds verfolgt keine nachhaltigen Investitionen im Einklang mit der EU

Taxonomie.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Titigkeiten im Bereich Gas
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Mit Blick auf die EU-Ta-
xonomiekonformitit
umfassen die Kriterien
fur fossiles Gas die Be-
grenzung der Emissio-
nen auf die Umstellung
auf erneuer-bare Energie
oder CO2-arme Kraft-
stoffe bis Ende 2035.
Die Kriterien fiir Kern-
energie beinhalten um-
fassende Sicherheits-
und Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende Titig-
keiten wirken unmittel-
bar erméglichend darauf
hin, dass andere Titig-
keiten einen wesentli-
chen Beitrag zu den Um-
welt-zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Titigkeiten, fiir die
es noch keine CO2-ar-
men Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgasemissions-
werte aufweisen, die den
besten Leistungen ent-
sprechen.

sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fur 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

und/oder Kernenerigie! investiert?

O Ja
O in fossiles Gas O in Kernenergie
X Nein:

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investi-
tionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxonomiekonformi-tit von
Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitit in Bezug auf alle Investitionen des
Finanzproduktes einschliesslich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitit

nur in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staats-anleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der Investitonen 2. Taxonomiekonformitét der Investitonen
einschliesslich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Fossiles Gas Fossiles Gas
Taxonomiekonform: Taxonomiekonform:
Kernenergie Kernenergie
H Taxonomiekonform (ohne m Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und fossiles Gas und
Kernenergie) 100% Kernenergie) 100%
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt ca. 73% der Gesamtinvestitionen wieder.

* Fiir die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,,Staatsanleiben alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten und ermég-
lichende Titigkeiten?

0% des Portfolios.

Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel,
die nicht mit der EU-Taxonomie konform sind?

VA

0% des Portfolios.

@ Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

0% des Portfolios.

! Titigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenetgie sind nur dann EU-taxonomickonform, wenn sie zur Einddimmung
des Klimawandels ("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrichtigen — sie linke Etlduterung
am linken Rand. Die vollstindigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftsaktivititen im Bereich fossiles Gas und
Kernenergie sind in der delegierten Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Welche Investitionen fallen unter ,,;#2 Andere Investitionen*, welcher Anlagezweck
wird mit ihnen verfolgt und gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindest-
schutz?

Dieser Teilfonds kann bis zu 33 % des Nettofondsvermégens in Vermbgenswerte investieren, die nicht
mit den beworbenen Merkmalen tibereinstimmen (#2 _Andere Investitionen). Diese Vermogenswerte konnen
alle in der spezifischen Anlagepolitik vorgesehenen Anlagen umfassen, einschliesslich Derivate und flis-
sige Mittel, und dienen dazu, die Anlagestrategie des Teilfonds zu verfolgen. In der Regel miissen bei

diesen Anlagen die Grundsitze des 6kologischen oder sozialen Mindestschutzes nicht umgesetzt werden.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzpro-
dukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet
ist?

Es wurde kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die be-

wotrbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

Weitere produktspezifische Informationen sind abrufbar unter:

Weitergehende Informationen zur produktbezogenen Nachhaltigkeitspolitik sind auf folgender Web-

site zum jeweiligen Teilfonds zu finden:

htps://www.gkb.ch/de/private/anlegen-boerse/produkte/anlagefonds-vorsorge-

fonds/obligationen-eur-esg
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Informationen fir Anleger in der Schweiz

1. Vertreterin

Vertreterin in der Schweiz ist die Swisscanto Fondsleitung AG,
Bahnhofstrasse 9, 8001 Zirich.

2. Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Graubiindner Kantonalbank,
Postplatz, 7002 Chur.

3. Bezugsort der massgeblichen Dokumente

Verkaufsprospekt, Basisinformationsblatter,
Vertragsbedingungen sowie Jahres- und Halbjahresberichte
kdnnen kostenlos bei der Vertreterin, bei der Zahlistelle und im
Internet auf Plattform der Swiss Fund Data AG
www.swissfunddata.ch bezogen werden.

4. Publikationen

a) Den Fonds betreffende Bekanntmachungen erfolgen in
der Schweiz auf der Internet-Plattform der Swiss Fund
Data AG www.swissfunddata.ch.

b) Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der
Nettovermdgenswert mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» aller Anteilsklassen werden an jedem
Bankgeschéftstag auf der Internet-Plattform der Swiss
Fund Data AG www.swissfunddata.ch publiziert.

5. Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen
keine Retrozessionen an Dritte als Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte bezahlen
im Rahmen der Vertriebstatigkeit in der Schweiz keine
Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds
belasteten Gebiuhren und Kosten zu reduzieren.

6. Erflllungsort und Gerichtsstand

Fur die in der Schweiz angebotenen Anteile ist der
Erfullungsort am Sitz des Vertreters. Der Gerichtsstand liegt
am Sitz des Vertreters oder am Sitz oder Wohnsitz des
Anlegers.
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