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Fondsvertrag

§1

§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensverwalterin

Unter der Bezeichnung Swisscanto (CH) Pension Fund besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds fiir qualifi-
zierte Anleger der Kategorie "Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen" (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von
Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 bis Art. 70 i.V.m. Art. 10 Abs. 2 bis 5 und Art. 92 f. des Bundesgesetzes Uber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG). Zusammen mit dem Namen des Umbrella-Fonds haben

die Teilvermdgen folgende Bezeichnung:

A) Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland
B) Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protection

Fondsleitung ist die Swisscanto Fondsleitung AG, ZUrich.
Depotbank ist die Zircher Kantonalbank, Zirich.
Vermaogensverwalterin ist die Zarcher Kantonalbank, Zarich.

Die FINMA hat auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank diese Teilvermdgen ge-mass Art. 10 Abs. 5
KAG von folgenden Vorschriften befreit:

— die Pflicht zur Erstellung eines Halbjahresberichtes;
— die Pflicht die Ausgabe und Ricknahmenpreise bzw. den Nettoinventarwert zu publizieren;
— die Risikoverteilung, mit Ausnahme der Bestimmungen in § 15.

Die FINMA hat diese Teilvermdgen weiter gemass Art. 50 Finanzdienstleistungsgesetz vom 15. Juni 2018
(FIDLEG) von der Prospektpflicht befreit.

Anstelle des Prospektes gibt die Fondsleitung im Anhang zu diesem Fondsvertrag den Anlegern erganzende
Angaben, namentlich Gber eine allféllige Ubertragung von Anlageentscheiden und weiteren Teilaufgaben der
Fondsleitung, Uber die ausgegebenen Anteilsklassen, Gber die Zahlstellen und Uber die Priifgesellschaft des

Umbrella-Fonds.

In Anwendung von Art. 78 Abs. 4 KAG hat die FINMA auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank diese
Teilvermdgen von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar befreit.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen den Anlegern1 einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung ge-
ordnet.

' Aus Grinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Ent-
sprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir beide Geschlechter.
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§3

§4

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen flir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berech-
net die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnaus-
schittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Geblhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbe-
sondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Gber die fir diese Tatigkeit not-
wendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderlichen Bewilligungen verfligen. Sie
instruiert und Uberwacht die beigezoge-nen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche Be-

willigung verfligen.Die Fondsleitung bleibt fir die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich

und wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der Personen, de-
nen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie flr eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26) sowie mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde wei-
tere Teilvermogen eréffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds ge-
mass den Bestimmungen von § 24 vereinigen oder die einzelnen Teilvermbgen gemass der Bestimmung von
§ 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir die Teilvermdégen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informations-pflicht. Sie handeln
unabhadngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Mass-
nahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber die
von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Gber sdmtliche den Anlegern direkt oder
indirekt belasteten Gebihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbeson-
dere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen verantwort-
lich, kann aber nicht selbstandig Gber deren Vermogen verfiigen.
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§5

Die Depotbank gewabhrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermogen des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermogen beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt

die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Ge-
genpartei Ersatz fUr den betroffenen Vermdgenswert, sofern dies méglich ist.

Die Depotbank fihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermadgensgegenstande der einzelnen Teilvermdgen voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das
Eigentum der Fondsleitung und flihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Vermdgens
der Teilvermogen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und
Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen ver-
flgt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erfor-
derlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzin-
strumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermégen gehoérend identifi-
ziert werden konnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben
und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt
angewendet hat.

Flr Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem
die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund
zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind in Anhang zu die-
sem Fondsvertrag Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu infor-
mieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob
die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die An-
lageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird. Fur die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften
trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist auf Anleger beschrankt, die gemass der jeweils geltenden Fassung des KAG als qua-
lifizierte Anleger gelten.
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Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfillen.

2. Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar Forderungen gegen die Fondsleitung
auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-Fonds. Anstelle der Einzah-
lung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemass
den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen be-

grundet.

3. Die Anleger sind nur am Vermoégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt
sind. Fur die auf einzelne Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermo-
gen.

4. Die Anleger sind nur zur Einzahlung bzw. zur Leistung der Sacheinlage im Umfang der von ihnen gezeichne-

ten Anteile in das entsprechende Teilvermdgen verpflichtet. Ihre personliche Haftung fur Verbindlichkeiten
des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermogens ist ausgeschlossen.

5. Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fur die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Ge-
schafte der Fondsleitung wie die Austbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Gber das Riskma-
nagement oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dartber
jederzeit Auskunft. Die Anleger kédnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesell-
schaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen
darUber Bericht erstattet.

6. Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechen-
den Teilvermogen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit
Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen
werden. Unter gewissen Bedingungen kann die Fondsleitung dem Anleger auch ohne ausdriicklichen Antrag
Anlagen Ubertragen, statt eine Barauszahlung vorzunehmen (vgl. § 17 Ziff. 7).

7. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegentber
auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Be-
teiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind
sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie
diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

8. Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jewei-
ligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei, erforder-
lich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermogen
oder einer Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

9. Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:
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§6

4.1

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermbgen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Ubri-
gen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fur
den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermégen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen
Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Vermdgensvor-
teile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der
Bewertung des Vermagens der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichts-behdrde fur jedes
Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen
berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermégen des entsprechenden Teilvermégens, welches seiner-
seits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Aus-
schttungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen An-
teilsklassen eines Teilvermogens konnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil auf-
weisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermégen des Teilvermdgens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht.
Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Refe-
renzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie
Anlegerkreis unterscheiden.

VergUtungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden konnen, wer-
den den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermégen des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Fr alle Teilvermdgen:

— Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD:

Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD
stehen nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und
auslandischen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) sowie Anlegern offen, die
mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch
Text nachweisbaren Vermogensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff. 3
FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1
EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD stehen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkun-
den gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Verfligung. Vermdgenden Privatkun-den und fir diese errichtete private
Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG
als professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT
USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD ohne Abschluss eines schriftlichen oder anderweitig
durch Text nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff.
3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kdnnen grundsatzlich von
samtlichen Vertreibern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3
des Fondsvertrages).
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— Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1T EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD;
Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1
USD stehen nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen
und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) sowie Anlegern offen,
die mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch
Text nachweisbaren Vermogensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. ¢ Ziff. 3
FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF,
DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD stehen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum
Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Verfligung. Vermdgenden Privatkun-den und fir diese errich-
tete private Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs.
1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA
GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD ohne Abschluss eines schriftlichen oder ander-
weitig durch Text nachweisbaren Vermdégensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs. 3% KAG i.V.m. Art. 3 lit.
c Ziff. 3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kénnen grundsatzlich
von samtlichen Vertreibern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschittet (§ 22 Ziff.
2 des Fondsvertrages).

— Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD;

Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD
stehen nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und
auslandischen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) offen, sofern diese einen
schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren und auf Dauer angelegten Investitionsvertrag mit
einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit
einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch Text
nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3* KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff. 3 FIDLEG ab-
geschlossen haben. Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR,
GTH1 GBP, GTH1 USD stehen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden
gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Ver-fligung. Vermdgenden Privatkunden und fiir diese errichtete private An-
lagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als
professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT
USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD ohne Abschluss eines schriftlichen oder ander-weitig
durch Text nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs. 3% KAG i.V.m. Art. 3 lit. ¢ Ziff.
3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Weitere Voraussetzung ist, dass der Finanzintermedidr gemass Art. 4 Abs. 3
lit. a FIDLEG eine Kooperations-vereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Ge-
sellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten
des Fondsvermogens erhoben (§8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 22 Ziff.
3 des Fondsvertrages).

— Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD;
Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1
USD stehen nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen
und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) offen, sofern diese einen
schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren und auf Dauer angelegten Investitionsvertrag mit
einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit
einem Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch Text
nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3ter KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff. 3 FIDLEG
abgeschlossen haben. Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1
EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD stehen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privat-
kunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Ver-fligung. Vermogenden Privatkunden und fir diese errichtete
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private Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1
FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA
GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD ohne Abschluss eines schriftlichen oder ander-
weitig durch Text nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs. 3ter KAG i.V.m. Art. 3
lit. c Ziff. 3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Weitere Voraussetzung ist, dass der Finanzintermediar gemass Art. 4
Abs. 3 lit. a FIDLEG eine Kooperations-vereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer ande-
ren Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden ausgeschit-
tet (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

— Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD;

Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD
werden nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und
auslandischen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) angeboten, die einen schrift-
lichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Dienstleistungsvertrag (Vermogensverwaltungsvertrag,
Beratungsvertrag, Investitionsvertrag oder ein anderer Dienstleistungsvertrag) mit einem entsprechenden Ko-
operationspartner der Swisscanto Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe
abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit der Zlrcher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensver-
waltungsvertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD
stehen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5
FIDLEG zur Verfligung. Vermdgenden Privatkunden und fir diese errichtete private Anlagestrukturen ohne
professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden
gelten wollen und keinen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag mit der Zircher Kantonalbank abge-
schlossen haben, stehen Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR,
NTH1 GBP, NTH1 USD nicht zu Verfigung. Banken kénnen die Anteile nur anbieten, sofern eine entspre-
chende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft
der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entscha-
digt, die Vertriebstatigkeit sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der
Depotbank) nicht Gber die pauschale Verwaltungskommission, sondern Uber eine Verglitung entschadigt, die
im Rahmen der oben genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Zlrcher Kantonalbank, der Swisscanto Fondsleitung AG oder
einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es
wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fonds-
vertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages).

— Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD;
Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1
USD werden nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen
und auslandischen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) angeboten, die einen
schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Dienstleistungsvertrag (Vermagensverwaltungsver-
trag, Beratungsvertrag, Investitionsvertrag oder ein anderer Dienstleistungsvertrag) mit einem entsprechen-
den Kooperationspartner der Swisscanto Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto
Gruppe abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit der Zircher Kantonalbank einen individuellen Vermo-
gensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1

USD stehen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs.
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5 FIDLEG zur Verfligung. Vermogenden Privatkunden und fir diese errichtete private Anlagestrukturen ohne
professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden
gelten wollen und keinen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag mit der Zircher Kantonalbank abge-
schlossen haben, stehen Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1
EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD nicht zu Verfligung. Banken kdnnen die Anteile nur anbieten, sofern eine ent-
sprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesell-
schaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fiir die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entscha-
digt, die Vertriebstatigkeit sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der
Depotbank) nicht Gber die pauschale Verwaltungskommission, sondern Uber eine Vergltung entschadigt, die
im Rahmen der oben genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kanto-
nalbank oder einem Kooperationspartner der Zlircher Kantonalbank, der Swisscanto Fondsleitung AG oder
einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es
wird keine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fonds-
vertrages) und die Ertrage werden ausgeschuttet (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

— Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP, STH1 USD;

Anteile der Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP, STH1 USD sind
thesaurierende Anteile (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rechnungsein-
heit) erstmalig zu 100000 ausgegeben werden und denen keine pauschale Verwaltungskommission belastet
wird (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondslei-
tungen, die einen Kooperationsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die
Entschadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fir die Leitung, das Asset Management und gegebe-
nenfalls die Vertriebstatigkeit wird nicht dem Fondsvermdgen belastet, sondern auf der Grundlage einer indi-
viduellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung separat vergutet.

— Anteilsklassen SA CHF, SA EUR, SA GBP und SA USD;

Anteile der Anteilsklassen SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD, SAH1 CHF, SAH1 EUR, SAH1 GBP, SAH1 USD
sind ausschittende Anteile (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rech-
nungseinheit) erstmalig zu 100'000 ausgegeben werden und denen keine pauschale Verwaltungskommission
belastet wird (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen
Fondsleitungen, die einen Kooperationsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben,
offen. Die Entschadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten flr die Leitung, das Asset Management
und gegebenenfalls die Vertriebstatigkeit wird nicht dem Fondsvermdgen belastet, sondern auf der Grund-
lage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung separat vergUtet.

— Anteilsklasse AST BVG;

Anteile der Anteilsklasse AST BVG sind ausschliesslich der Anlagegruppe "BVG" (Mischvermdgen) der
Swisscanto Anlagestiftung und der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Ver-
waltungskommission zulasten des Vermdgens des jeweiligen Teilvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die
Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

— Anteilsklasse AST BVG 3;

Anteile der Anteilsklasse AST BVG 3 sind ausschliesslich den Anlagegruppen "BVG 3" (Mischvermdgen fir
Saule 3a) der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulas-
ten des Vermogens des jeweiligen Teilvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die Ertrdge werden thesauriert (§
22 7iff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.
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4.2

4.3

Die Anteilsklassen unterscheiden sich in der Referenzwahrung. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung
"CHF" ist der Schweizer Franken (CHF) die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei den Anteilsklas-
sen mit der Bezeichnung "EUR" ist der Euro (EUR) die Referenzwahrung der jeweiligen Anteilsklasse. Bei den
Anteilsklassen mit der Bezeichnung "GBP" ist das Pfund Sterling (GBP) die Referenzwahrung der jeweiligen
Anteilsklasse. Bei den Anteilsklassen mit der Bezeichnung "USD" ist der US-Dollar (USD) die Referenzwah-
rung der jeweiligen Anteilsklasse.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich dartber hinaus in der Wahrungsabsicherung. Bei den Anteilsklassen,
bei welchen "H1" an dritter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse steht, handelt es sich um An-
teilsklassen, bei denen eine systematische Wahrungsabsicherung betrieben wird. Das heisst, dass Wahrungs-
schwankungen zwischen der Referenzwahrung einer Anteilsklasse und den Anlagewahrungen des jeweiligen
Teilvermdgens abgesichert werden. Aufgrund von Marktschwankungen oder aus KostenUberlegungen des
Vermogensverwalters kann es zu einer Uber- oder Unterbesicherung kommen.

Weiter unterscheiden sich die Anteilsklassen in der Erfolgsverwendung. Bei den Anteilsklassen, bei welchen
der Buchstabe "T" an zweiter Stelle der Bezeichnung der jeweiligen Anteilsklasse steht, handelt es sich um
thesaurierende Anteile. Bei den Anteilsklassen, bei welchen der Buchstabe "A" an zweiter Stelle der Bezeich-
nung steht, handelt es sich um ausschittende Anteile.

FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland zusatzlich zu den in Ziff.
4.1 erwahnten Anteilsklassen:

— Anteilsklasse AST: Anteile der Anteilsklasse AST werden ausschliesslich der Swisscanto Anlagestiftung
und der Swisscanto Anlagestiftung Avant angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Vermogens des jeweiligen Teilvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die Ertrage werden
thesauriert (§ 22 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland zusatzlich zu den in Ziff.
4.1 und in Ziff. 4.2 erwdhnten Anteilsklassen:

— Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 75: Anteile der Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 75 sind
ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermogens "BVG 3 Portfolio 75" der Swisscanto
Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des
Teilvermogens Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland erhoben (§ 19 Ziff. 1) und
die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageforderungen.

— Anteilsklasse AST Avant BVG Portfolio 75: Anteile der Anteilsklasse AST Avant BVG Portfolio 75 sind
ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermogens " Avant BVG Portfolio 75" der Swisscanto
Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des
Vermaogens des Teilvermdgens Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland erhoben
(§ 19 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3). Es bestehen keine
Mindestanlageforderungen.

Die Anleger kdnnen beantragen, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten Teilvermdgens
von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Konversion), und zwar an jedem Tag, an
dem der Nettoinventarwert des entsprechenden Teilvermdgens berechnet wird. Die Zeichnungsanforderun-

gen der jeweiligen Anteilsklasse mUssen auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse
erflllt sein. Die Einzelheiten sind im Anhang festgehalten (Ziff. 7.8).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushan-
digung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. Die Fondsleitung
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§7

§8

ist ermachtigt, auf bestimmte Geldbetrage lautende Zeichnungen anzunehmen und auf deren Basis Anteils-
bruchteile auszugeben. Anteilsbruchteile kdnnen ferner durch eine Vereinigung, einen Split oder eine Konver-
sion entstehen. Anteilsbruchteile werden mit héchstens drei Nachkommastellen ausgedrickt.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten der
Anteile nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzu-
geben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erflllt oder in Anteile einer ande-
ren Klasse des entsprechenden Teilvermdgens umzutauschen, deren Bedingungen sie erflllen. Leistet der An-
leger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entwe-
der einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entsprechenden Teilvermdgens oder, so-
fern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Rlicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile
vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausge-
wogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgeflihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich
auf das Vermogen der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Die einzel-
nen Teilvermdgen missen die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancie-
rung) erfdllen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so mussen die Anlagen unter Wah-
rung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige Mass zurlickgefihrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veran-
derung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger
spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass Ziff. 2 das Ver-
maogen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen ver-
bundenen Risiken sind im Anhang offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher
Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern,
solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich War-
rants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgese-
hen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum
offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Be-
schrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an kol-
lektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze,
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Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte ge-
mass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezia-
lisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den
Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kon-
nen gemass § 12 eingesetzt werden.

) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, struk-
turierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstru-
mente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen
und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte
Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezia-
lisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den
Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

d) Anteile bzw. Aktien anderer offener kollektiver Kapitalanlagen unter Einschluss von Anrechten anderer
Anlagegruppen der Swisscanto Anlagestiftungen oder anderer Anlagestiftungen, deren Anteile periodisch
auf der Grundlage ihres Inventarwertes zurlickgenommen oder zuriickgekauft werden.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen oder anderen offenen kollektiven Kapitalanlagen, die nach dem
Recht irgendeines Staates errichtet wurden, sofern ihre Anteile bzw. Aktien an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kol-
lektiven Kapitalanlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet sind, die zur Vertriebstatigkeit in
der Schweiz bewilligt sein kdnnen oder nicht und bei denen die Auszahlung von Ricknahme- oder Rlck-
kaufbetreffnissen keinen Beschrankungen unterliegt. Soweit solche kollektive Kapitalanlagen in ihrem Hei-
matstaat einer Aufsicht unterliegen, wird diese nicht notwendigerweise nach der Praxis der Schweizer
Aufsichtsbehorde als "gleichwertig" eingestuft. Die Anteile bzw. Aktien missen periodisch zu ihrem inne-
ren Wert zurlickgenommen oder zurlickgekauft werden.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen umfassen Anteile (bzw. Aktien) von
kollektiven Kapitalanlagen, die nach dem Recht irgendeines Staates errichtet sind und die zur Vertriebsta-
tigkeit in der Schweiz bewilligt sein kdnnen oder nicht. Geschlossene kollektive Kapitalanlagen unterliegen
in ihrem Heimatstaat Gberwiegend keiner Aufsicht. Soweit solche kollektive Kapitalanlagen in ihrem Hei-
matstaat einer Aufsicht unterliegen, wird diese nicht notwendigerweise nach der Praxis der Schweizer
Aufsichtsbehorde als "gleichwertig” eingestuft.

Bei all diesen kollektiven Kapitalanlagen darf es sich nicht um solche handeln, die nach Schweizer Recht
als "Ubriger Fonds fur alternative Anlagen" qualifizieren.

Anteile an in- oder auslandischen Immobilienfonds (einschliesslich Real Estate Investment Trusts, REITS),
die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden.

Swisscanto (CH) Pension Fund Swisscanto Fondsleitung AG
Fondsvertrag mit Anhang 12/63



Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Ziff. 5 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Ver-
waltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Der Erwerb von Fund of Funds (Dachfonds) ist nicht zulassig.

e) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem ande-
ren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die
nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, dirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glau-
biger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art.
74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

f) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

g) andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des Fondsver-
maogens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetall-zertifikate, Waren und Warenpapieren
sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

2. Anlagepolitik der einzelnen Teilvermégen:
A. FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland gilt Folgendes:
a) Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Teilvermogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und Ahnliches) von Unternehmen, die ihren Sitz oder den (iberwiegenden Teil ihrer Ge-
schaftstatigkeit in der Schweiz haben und die Bestandteil des als Anlageuniversum bezeichneten
Schweizer Aktienmarktindex sind, der im Anhang (Ziff. 7.1) namentlich erwahnt ist;

ab) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und Ahnliches) von Unternehmen, welche die Anforderungen von Bst. aa nicht erfiillen, weil
sie entweder im Schweizer Aktienmarktindex gemass Anhang (Ziff. 7.1) enthalten sind, nicht aber
Sitz oder Uberwiegenden Teil der Geschaftstatigkeit in der Schweiz haben, oder aber umgekehrt letz-
teres Kriterium erflllen, aber nicht im Schweizer Aktienmarktindex gemass Anhang (Ziff. 7.1) enthal-
ten sind;

ac) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass den
Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon anlegen sowie Anteile an in- oder auslandischen
Immobilienfonds (einschliesslich REITs);

ad) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

ae) Strukturierte Produkte, wenn die zu Grunde liegenden Basiswerte als Anlagen zulassig sind;

af)  Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen von Gesellschaften, die in der Schweiz do-
miziliert oder in einem als Anlageuniversum bezeichneten Schweizer Aktienmarktindex enthalten
sind, der im Anhang (Ziff. 7.1) namentlich erwahnt ist.

b) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen des
Teilvermogens beziehen, einzuhalten:

— mindestens 2/3 in Anlagen gemass Bst. aa;
— héchstens 1/3 in Anlagen gemass Bst. ab;
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— hochstens 5% in Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsanleihen;

— hochstens insgesamt 10% in andere kollektive Kapitalanlagen sowie in- oder ausldndische
Immobilienfonds (einschliesslich REITs);

— hochstens 10% in strukturierte Produkte.

C) Fur dieses Teilvermdgen wendet der Vermogensverwalter eine Nachhaltigkeitspolitik an, welche Aus-
schliisse (zur Vermeidung von Kontroversen), ESG-Integration und eine Klima-Ausrichtung (CO,e-
Reduktion) beinhaltet. Auf Institutsebene wird ausserdem Stewardship (Voting & Engagement) betrie-
ben.

Der Vermdgensverwalter legt Ausschlusskriterien fest. Die anwendbaren Ausschlusskriterien werden im
Anhang zum Fondsvertrag aufgefihrt.

Bei der Auswahl von Anlagen werden vom Vermdgensverwalter Kriterien fir eine nachhaltige Wirtschafts-
weise (ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance; zum Beispiel Betrieb eines Umweltmanagement-
Systems, Messung und Offenlegung des 6kologischen Fussabdruckes, Arbeitsbedingungen, Diversitat, Un-
abhangigkeit sowie Kompensation des Verwaltungsrates) systematisch berlicksichtigt (ESG-Integration).
Weitergehende Informationen zur ESG-Integration werden im Anhang zum Fondsvertrag angegeben.

Zudem richtet der Vermdgensverwalter die Anlagetatigkeit im Rahmen einer Klima-Ausrichtung auf eine
kontinuierliche Reduktion der COse- Intensitat der Anlagen im Vergleich zur CO,e-Intensitat der Anlagen
im Referenzindex per Ende 2019 aus. Weitere Informationen zur Klima-Ausrichtung finden sich im An-
hang zum Fondsvertrag.

Der Vermdgensverwalter stltzt sich bei der Umsetzung der Nachhaltigkeitspolitik auf Daten von externen
Datenlieferanten (je nach Nachhaltigkeitsaspekt zum Beispiel MSCI ESG Research Inc., Institutional Share-
holder Services Europe SA (ISS)) sowie auf eigene Analysen (zum Beispiel Plausibilisierung der Daten und
Wirdigung von Spezialfallen wie beispielsweise die Korrektur von statistischen Ausreissern bei den COe-
Intensitaten). Im Anhang zum Fondsvertrag wird die Internetseite angegeben, auf welcher die massgebli-
chen externen Datenlieferanten aufgefihrt werden.

Das auf Institutsebene zur Anwendung gelangende Stewardship beinhaltet die aktive Wahrnehmung
von Stimmrechten in Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien (Voting) und das Flihren eines aktiven Dialogs mit
Emittenten der Anlagen (Engagement) nach Massgabe interner Konzepte. Im Anhang zum Fondsvertrag
finden sich weiterfihrende Angaben zu Stewardship (Voting & Engagement).

Der Vermdgensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben, dass die Nachhaltigkeitspolitik bei allen Anla-
gen angewendet wird. Der Vermdgensverwalter behalt sich dabei jedoch im Umfang von hochstens 33%
des Vermogens des Teilvermdgens vor, die Nachhaltigkeitspolitik oder einzelne Elemente der Nachhaltig-
keitspolitik bei geldnahen Mitteln (einschliesslich flissige Mittel) und/oder beim Einsatz von Derivaten auf
Finanzindizes in Zusammenhang mit der Bewirtschaftung von Zeichnungen von Fondsanteilen durch Anle-
ger und/oder beim Einsatz von engagementreduzierenden Derivaten nicht anzuwenden. Im Umfang von
hochstens 33% des Vermdgens des Teilvermdgens (nach Abzug der flissigen Mittel in Form von Bankgut-
haben) behalt sich der Vermdgensverwalter bei indirekten Anlagen Uber kollektive Kapitalanlagen oder
Uber engagementerhdhende Derivate (mit Ausnahme von engagementerhéhenden Derivaten, denen Be-
teiligungstitel von einzelnen Unternehmungen zugrunde liegen) aus Praktikabilitatsgrinden Gberdies vor,
die Nachhaltigkeitspolitik ebenfalls nicht anzuwenden. Die Mdglichkeit entsprechende indirekte Anlagen
tatigen zu kdnnen ist insbesondere flir die Bewirtschaftung der aggregierten Marktrisiken und fir die effi-
ziente Portfolioverwaltung erforderlich. Der Vermdgensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben Uber-
dies, dass die vorerwahnten Ausnahmen insgesamt 39% des Vermdgens des Teilvermogens nicht Gber-
steigen dirfen.
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Ziele der Nachhaltigkeitspolitik des Vermdgensverwalters sind die Verbesserung des Rendite-/Risikoprofils
und die Ausrichtung auf Werte (zum Beispiel Umweltschutz und keine Gefahrdung von Gesellschaft und
Gesundheit).

Der Anhang zum Fondsvertrag enthalt weitere Angaben zur Umsetzung der Nachhaltigkeitspolitik.
B. FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protection gilt Folgendes:

a) Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, an der Wertentwicklung eines gemischten, in verschie-
dene Anlagekategorien investierten Portfolios zu partizipieren.

Zusatzlich werden derivative Instrumente eingesetzt mit dem Ziel, das Risiko einer Wertminderung des
Fonds bei fallenden Wertschriftenpreisen insgesamt zu reduzieren. Das Teilvermdgen tatigt zu diesem
Zweck unter anderem Kaufe und Verkaufe von Aktien- oder Aktienindexoptionen, die in ihrer 6konomi-
schen Wirkung einer teilweisen oder vollstandigen Absicherung der Anlagen in Beteiligungswertpapieren
entsprechen. Mit dem Einsatz derivativer Instrumente zu Absicherungszwecken nehmen die Anleger tie-
fere Renditeerwartungen in Kauf.

b) Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermogens in:

ba) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine und Ahnliches) von in- und auslandischen Gesellschaften;

bb) Forderungswertpapiere und -rechte (Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Bail-in Bonds,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -
rechte) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und auslandischen Schuldnern;

bc) Geldmarktinstrumente von privaten und 6ffentlich-rechtlichen in- und auslandischen Emittenten;

bd) Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat,
wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;

be) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass den
Richtlinien dieses Teilvermdgens oder Teilen davon anlegen sowie Anteile an in- oder auslandischen
Immobilienfonds (einschliesslich REITs);

bf) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

bg) Strukturierte Produkte, wenn die zu Grunde liegenden Basiswerte als Anlagen zulassig sind.

c) Die Fondsleitung darf bis zu 100% des Vermogens des Teilvermdgens in andere kollektive Kapitalanlagen
sowie in- oder auslandische Immobilienfonds (einschliesslich REITs) anlegen.

Bezliglich des in Zielfonds investierten Anteils des Vermdgens des Teilvermdgens durfen Derivate neben
der Absicherung des Wahrungsrisikos auch zur Absicherung von Markt-, Kredit- und Zinsrisiken eingesetzt
werden (engagementreduzierend), sofern die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind.

Die Riicknahmefrequenz der Zielfonds hat grundsatzlich jener des Teilvermbgens Swisscanto (CH) Pension
Portfolio Fund Responsible Protection zu entsprechen.

Indirekte Anlagen Uber andere kollektive Kapitalanlagen weisen insbesondere folgende Vorteile gegen-
Uber Direktanlagen auf:

— Das Risiko wird durch Anlage in verschiedene Zielfonds reduziert und dadurch eine zusatzliche
Diversifikation erzielt;
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— Der Anleger profitiert vom umfangreichen Wissen und der Erfahrung der Fondsleitung beztglich
Auswahl der Zielfonds, Portfolio Konstruktion und Risiko-Management.

Der Nachteil indirekter Anlagen gegenUber direkten Anlagen ist insbesondere:

Zu den direkten Kosten des Teilvermdgens treten die Kosten, die auf der Ebene der gehaltenen Zielfonds
anfallen. FUr verbundene Zielfonds kommt § 19 Ziff. 5 zur Anwendung und werden keine Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen belastet.

Es sind Anlagen in in- und auslandische Zielfonds maglich (vgl. § 8 Ziff. 1 Bst. d). Bei den inlandischen Ziel-
fonds handelt es sich um dem KAG unterstellte vertragliche Anlagefonds oder gesellschaftsrechtlich orga-
nisierte kollektive Kapitalanlagen (SICAV, Kommanditgesellschaft fir kollektive Kapitalanlagen, SICAF)
oder um dem KAG nicht unterstellte Anlagegruppen der Swisscanto Anlagestiftungen oder anderer Anla-
gestiftungen. Bei den auslandischen Zielfonds handelt es sich um offene kollektive Kapitalanlagen oder an
einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte geschlos-
sene kollektive Kapitalanlagen jeder Art, insbesondere um solche in Vertragsform, Investment Companies,
Trusts oder Limited Partnerships. Anlagen in in- oder auslandischen Immobilienfonds (einschliesslich Real
Estate Investment Trusts, REITs), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fen stehenden Markt gehandelt werden, sind ebenfalls zulassig.

Es darf hochstens 10% des Vermdgens des Teilvermdgens in den dem KAG nicht unterstellten Anlage-
gruppen der Swisscanto Anlagestiftungen oder anderer Anlagestiftungen angelegt werden.

d) Indirekte Anlagen in Immobilien dirfen getatigt werden, Uber:

da) inlandische offene Immobilienanlagefonds und Immobilien-SICAV, die an einer Schweizer Bérse ko-
tiert sind;

db) auslandische offene und geschlossene Immobilienanlagefonds, die an einer Bérse oder einem ande-
ren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

dc) inlandische Immobilieninvestmentgesellschaften, die an einer Bérse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

dd) auslandische Immobilieninvestmentgesellschaften, die an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

de) auslandische Real Estate Investment Trusts (REITs), die an einer Borse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

e) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen des
Teilvermogens beziehen, einzuhalten:

ea) hochstens 50% des Vermogens des Teilvermdgens in Anlagen gemass Bst. ba) sowie in Anlagen ge-
mass Bst. be), Bst. bf) und Bst bg), denen Anlagen gemass Bst. ba) zugrunde liegen;

eb) hochstens 30% des Vermogens des Teilvermdgens in Anlagen gemass Bst. da), Bst. db), Bst. dc), Bst.
dd) und Bst. de);

ec) hochstens 10% des Vermogens des Teilvermdgens in Anlagen gemass Bst. db) und Bst. dd);

ed) hochstens 20% des Vermogens des Teilvermdgens in Anlagen gemass Bst. de);

ee) mindestens 70% ist in Schweizer Franken (CHF) angelegt oder ist gegen Schweizer Franken (CHF)
abgesichert.

f) Nicht zulassig sind:

fa) direkte Anlagen in Immobilien;
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fb) direkte oder indirekte Anlagen in Hedge Fonds sowie Commodities und Insurance Linked Securities.

g) Fur dieses Teilvermdgen wendet der Vermogensverwalter eine Nachhaltigkeitspolitik an, welche Aus-
schliisse (zur Vermeidung von Kontroversen), ESG-Integration und eine Klima-Ausrichtung (CO,e-
Reduktion) beinhaltet. Auf Institutsebene wird ausserdem Stewardship (Voting & Engagement) betrie-
ben.

Der Vermdgensverwalter legt Ausschlusskriterien fest. Die anwendbaren Ausschlusskriterien werden im
Anhang zum Fondsvertrag aufgefihrt.

Bei der Auswahl von Anlagen werden vom Vermdgensverwalter Kriterien fir eine nachhaltige Wirtschafts-
weise (ESG-Kriterien: Environment, Social, Governance; zum Beispiel Betrieb eines Umweltmanagement-
Systems, Messung und Offenlegung des 6kologischen Fussabdruckes, Arbeitsbedingungen, Diversitat, Un-
abhangigkeit sowie Kompensation des Verwaltungsrates) systematisch berlcksichtigt (ESG-Integration).
Weitergehende Informationen zur ESG-Integration werden im Anhang zum Fondsvertrag angegeben.

Zudem richtet der Vermdgensverwalter die Anlagetatigkeit im Rahmen einer Klima-Ausrichtung auf eine
kontinuierliche Reduktion der COe-Intensitat der Anlagen im Vergleich zur COe-Intensitat der Anlagen
im Referenzindex per Ende 2019 aus. Weitere Informationen zur Klima-Ausrichtung finden sich im An-
hang zum Fondsvertrag.

Der Vermdgensverwalter stltzt sich bei der Umsetzung der Nachhaltigkeitspolitik auf Daten von externen
Datenlieferanten (je nach Nachhaltigkeitsaspekt zum Beispiel MSCI ESG Research Inc., Institutional Share-
holder Services Europe SA (ISS), EDGAR - Emissions Database for Global Atmospheric Research) sowie auf
eigene Analysen (zum Beispiel Plausibilisierung der Daten und Wirdigung von Spezialfallen wie beispiels-
weise die Korrektur von statistischen Ausreissern bei den CO,e-Intensitaten). Im Anhang zum Fondsver-
trag wird die Internetseite angegeben, auf welcher die massgeblichen externen Datenlieferanten auf-
geflhrt werden.

Das auf Institutsebene zur Anwendung gelangende Stewardship beinhaltet die aktive Wahrnehmung
von Stimmrechten in Bezug auf Nachhaltigkeitskriterien (Voting) und das Flhren eines aktiven Dialogs mit
Emittenten der Anlagen (Engagement) nach Massgabe interner Konzepte. Im Anhang zum Fondsvertrag
finden sich weiterfiihrende Angaben zu Stewardship (Voting & Engagement).

Der Vermdgensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben, dass die Nachhaltigkeitspolitik bei allen Anla-
gen angewendet wird. Der Vermdgensverwalter behalt sich dabei jedoch im Umfang von hochstens 33%
des Vermogens des Teilvermdgens vor, die Nachhaltigkeitspolitik oder einzelne Elemente der Nachhaltig-
keitspolitik bei geldnahen Mitteln (einschliesslich fllssige Mittel) und/oder beim Einsatz von Derivaten auf
Finanzindizes in Zusammenhang mit der Bewirtschaftung von Zeichnungen von Fondsanteilen durch Anle-
ger nicht anzuwenden. Zudem behalt sich der Vermdgensverwalter vor, die Nachhaltigkeitspolitik beim
Einsatz von engagementreduzierenden Indexderivaten im Umfang von hdchstens 49% des Vermdgens
des Teilvermdgens nicht anzuwenden, da diese fir die Umsetzung der Absicherungsstrategie des Teilver-
maogens eingesetzt werden. Im Umfang von hochstens 33% des Vermdgens des Teilvermdgens (nach Ab-
zug der flissigen Mittel in Form von Bankguthaben) behalt sich der Vermdgensverwalter bei indirekten
Anlagen Uber kollektive Kapitalanlagen oder Gber engagementerhéhende Derivate (mit Ausnahme von
engagementerhdhenden Derivaten, denen Beteiligungs- oder Forderungstitel von einzelnen Unterneh-
mungen zugrunde liegen) aus Praktikabilitatsgriinden Gberdies vor, die Nachhaltigkeitspolitik ebenfalls
nicht anzuwenden. Die Méglichkeit entsprechende indirekte Anlagen tatigen zu kdnnen ist insbesondere
flr die Bewirtschaftung der aggregierten Marktrisiken und far die effiziente Portfolioverwaltung erforder-
lich. Der Vermogensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben Uberdies, dass die vorerwahnten Aus-
nahmen insgesamt 49% des Vermdgens des Teilvermdgens nicht tbersteigen darfen. Bei Anlagen in vom
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3.

§9

Vermaogensverwalter verwaltete kollektive Kapitalanlagen der Swisscanto Fondsleitung AG oder der
Swisscanto Asset Management International SA, deren Bezeichnung die Begriffe "Responsible" oder
"Sustainable" enthalt, gilt die Nachhaltigkeitspolitik als eingehalten.

Ziele der Nachhaltigkeitspolitik des Vermogensverwalters sind die Verbesserung des Rendite-/Risikoprofils
und die Ausrichtung auf Werte (zum Beispiel Umweltschutz und keine Gefahrdung von Gesellschaft und
Gesundheit).

Der Anhang zum Fondsvertrag enthalt weitere Angaben zur Umsetzung der Nachhaltigkeitspolitik.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Anhang
zum Fondsvertrag offengelegt.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf flr jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mit-
tel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B

§10

Anlagetechniken und -instrumente
Effektenleihe

Die Fondsleitung darf samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen von Reverse
Repos Ubernommen worden sind, dirfen hingegen nicht ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen
(Principal-Geschaft) oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder treuhanderisch in indi-
rekter Stellvertretung (Agent-Geschaft) oder in direkter Stellvertretung (Finder-Geschaft) einem Borger zur
Verfligung zu stellen.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten, erstklassigen beauf-
sichtigten Borgern und Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewillig-
ten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durchfiihrung
der Effektenleihe gewahrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Gberschreiten darf, einhal-
ten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfligen kann, darf sie vom ausleihfahi-
gen Bestand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder der Vermittler der
Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wieder rechtlich
Uber die ausgeliehenen Effekten verfligen kann, so darf der gesamte ausleihfahige Bestand einer Art ausge-
liehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Ricker-
stattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA ver-
pfandet oder zu Eigentum Ubertrdgt. Der Wert der Sicherheiten muss angemessen sein und jederzeit mindes-
tens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine
hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern
der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten mussen
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hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bérsentaglich bewertet werden. Die Fondslei-
tung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als er-
reicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Netto-
inventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anla-
gen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und
die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Ein-
bezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der
Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beauf-
sichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gbertragen wird
und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fir die pldnktliche und uneingeschrankte Vergitung der wahrend der Effek-
tenleihe anfallenden Ertrage, die Geltendmachung anderer Vermdgensrechte sowie die vertragskonforme
Rlckerstattung von Effekten gleicher Art, Menge und Gute.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und Uberwacht
namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch wahrend der Dauer der
Leihgeschafte die ihr gemass Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendma-
chung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmen-
vertrag abgetreten wurden.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen Pensionsgeschafte abschliessen. Pensionsgeschafte
koénnen entweder als Repo oder als Reverse Repo getatigt werden.

Das Repo ist ein Rechtsgeschaft, durch das eine Partei (Pensionsgeber) das Eigentum an Effekten gegen Be-
zahlung vorlbergehend auf eine andere Partei (Pensionsnehmer) Ubertragt und bei dem der Pensionsnehmer
sich verpflichtet, dem Pensionsgeber bei Falligkeit Effekten gleicher Art, Menge und GUte sowie die wahrend
der Dauer des Pensionsgeschaftes anfallenden Ertrage zurlickzuerstatten. Der Pensionsgeber tragt das Kursri-
siko der Effekten wahrend der Dauer des Pensionsgeschafts.

Das Repo ist aus der Sicht der Gegenpartei (Pensionsnehmers) ein Reverse Repo. Mit einem Reverse Repo er-
wirbt die Fondsleitung zwecks Geldanlage Effekten und vereinbart gleichzeitig, Effekten gleicher Art, Menge
und Glte sowie die wahrend der Dauer des Pensionsgeschaftes anfallenden Ertrage zurlickzuerstatten.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschafte im eigenen Namen und auf eigene Rechnung mit einer Gegenpar-
tei abschliessen (Principal-Geschaft) oder einen Vermittler damit beauftragen, entweder treuhanderisch in
indirekter Stellvertretung (Agent-Geschaft) oder in direkter Stellvertretung (Finder-Geschéaft) Pensionsge-
schafte mit einer Gegenpartei zu tatigen.

Die Fondsleitung tatigt Pensionsgeschafte nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten, erstklassigen beauf-
sichtigten Gegenparteien und Vermittlern, wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit
bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie Durch-
fUhrung des Pensionsgeschafts gewahrleisten.

Die Depotbank sorgt fir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensionsgeschafts. Sie sorgt da-
far, dass die Wertveranderungen der im Pensionsgeschaft verwendeten Effekten taglich in Geld oder Effekten
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§12

ausgeglichen werden (mark-to-market) und besorgt auch wahrend der Dauer des Pensionsgeschafts die ihr
gemass Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung samtlicher Rechte
auf den im Pensionsgeschaft verwendeten Effekten, soweit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag
abgetreten wurden.

Die Fondsleitung darf fir Repos samtliche Arten von Effekten verwenden, die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen
von Reverse Repos lGbernommen wurden, dirfen nicht fir Repos verwendet werden.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Uberschreiten darf, einhal-
ten muss, bevor sie wieder Uber die in Pension gegebenen Effekten rechtlich verfliigen kann, darf sie vom
repofahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% flr Repos verwenden. Sichert hingegen die Gegenpartei
bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nachsten Bank-
werktag wieder rechtlich Uber die in Pension gegebenen Effekten verfligen kann, so darf der gesamte
repofahige Bestand einer Art fir Repos verwendet werden.

Repos gelten als Kreditaufnahme gemass § 13, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden fiir die Ubernahme
von Effekten gleicher Art, Glte, Bonitat und Laufzeit in Verbindung mit dem Abschluss eines Reverse Repo
verwendet.

Die Fondsleitung darf im Rahmen eines Reverse Repo nur Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-
FINMA erwerben. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dir-
fen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhan-
gigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an
einer Borse oder eine anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und min-
destens borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwal-
tung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere
mUssen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei
eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Aus-
nahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondslei-
tung bzw. deren Beauftragte die Verflgungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherhei-
ten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlan-
gen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten
kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das
Eigentum an den Sicherheiten nicht tGbertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unab-
hangig ist.

Forderungen aus Reverse Repo gelten als flissige Mittel gemass § 9 und nicht als Kreditgewahrung gemass
§ 13.

Derivate (Commitment-Ansatz I)

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner konomi-
schen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in die-
sem Fondsvertrag genannten Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermao-
gen flhrt. Zudem mdussen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fiir
das entsprechende Teilvermdégen als Anlagen zuldssig sein.
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Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur An- wendung. Der Einsatz der Derivate Ubt un-
ter Berlicksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das
Fondsvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

3. Es dUrfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen
dem Verkehrswert des Basiswerts und dem AuslUbungspreis ab-hangt und null wird, wenn die Differenz
das andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten Be-
trag abhangen;

d) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

4. Der Einsatz von Derivaten ist in seiner konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzie-
rendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhdhendes Derivat) eines Basiswertes ahnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von
Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten zulas-
sig, die auf einen Index lauten, welcher
— von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
— flr die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
— in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Uber die Basiswerte oder Anlagen verfigen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit dem
"Delta" gewichtet werden.

6. Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd durch
geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei
Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemass Anhang 1 der KKV-FINMA.

7. Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu berlicksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten
und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls
der Derivate (,,Netting”), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit
den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die
wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35
KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusi-
chernde Vermogenswert, so sind flr eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraus-
setzungen zu erfillen (,,Hedging”), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen
dirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des
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Risikos flhren, die Risiken des Derivats mlssen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Ba-
siswerte oder Vermdgensgegenstande missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten bezie-
hen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer He-
belwirkung flhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohne die Anforderungen gemass Bst.
b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zulassig. Wandelanleihen dirfen bei der Berech-
nung des Engagements aus Derivaten unbertcksichtigt bleiben.

8. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate ein-setzen. Sie kann die
Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren ab-schliessen, welche
auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchflihrung des Geschaftes gewahr-
leisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine
hohe Bonitat aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-den kénnen.

) Ist fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestltzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das
Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches
Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der
Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Ab-
weichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Grinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Ver-
tragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insge-
samt vorteilhafter fUr die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung
von Offerten von mindestens zwei méglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten In-
teresse der Anleger ist. Die Grinde hierflr sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entge-
gennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der Sicherhei-
ten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von
einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die
Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentdglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erflllen. Insbesondere mussen
sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine
angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben
Ausnahmen flr offentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter miissen die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhalte-
nen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die er-
haltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle
verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gbertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhangig ist.
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10.  Beider Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten)
sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermogen keine Kredite gewahren. Die Effektenleihe gemass § 10
und das Pensionsgeschaft als Reverse Repo gemass § 11 gelten nicht als Kreditgewadhrung im Sinne dieses
Paragrafen.

2. Die Fondsleitung darf fir hochstens 10% des Nettovermdogens der Teilvermdgen voriber-gehend Kredite auf-

nehmen. Das Pensionsgeschaft als Repo gemass § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne dieses Paragraphen, es
sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschafts fur die Ubernahme von Effek-
ten gleicher Art, Gite, Bonitdt und Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetzten Pensionsgeschaft
(Reverse Repo) verwendet.

§ 14 Belastung des Vermdgens der Teilvermégen

1. Die Fondsleitung darf zulasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% des Nettovermdgens verpfanden
oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen mit Blrgschaften ist nicht gestattet.
Ein engagementerhohendes Kreditderivat gilt nicht als Blirgschaft im Sinne dieses Paragrafen.
C Anlagebeschrankungen

§ 15A Risikoverteilung fiir das Teilvermogen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzer-
land

1. In die Risikoverteilungsvorschriften gemass diesem Paragraphen sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate und Indexfonds, so-fern der Index hinrei-
chend diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener
Weise veroffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

2. Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einzi-
ger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 15% des Vermdgens
eines Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert
der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Vermdgens eines Teil-
vermogens angelegt sind, darf 60% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 15% des Vermdgens eines Teilvermogens in Guthaben auf Sicht und auf
Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fltssigen Mittel geméass § 9 als auch die An-
lagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Swisscanto (CH) Pension Fund Swisscanto Fondsleitung AG
Fondsvertrag mit Anhang 23/63



10.

11.

12.

12.1

12.2

12.3

12.4

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines Teilvermogens in OTC-Geschaften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank oder Effektenhandlerin, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des
Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liguiden Aktiven gemass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berlcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 15% des Vermogens des entsprechenden Teilvermogens nicht Gbersteigen.
Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 15% des Verméo-
gens eines Teilvermogens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermogens eines Teilvermogens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte aus-
machen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten aus-
zuuben.

Die Fondsleitung darf flr das Vermdgen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteili-
gungswertpapiere, der Schuldverschreibungen und/oder der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
sowie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht be-
rechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktin-
strumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland gilt zudem Folgendes:

FUr Titel von Emittenten, deren Gewichtung im Referenzindex 12.5% Uberschreitet, gilt in Abweichung von
Ziff. 3: Es dlrfen bis maximal 120% des Anteils des Titels am Index, hochstens aber 30% des Vermogens des
Teilvermdgens investiert werden.

Das Gesamtvolumen der 10% des Vermdgens des Teilvermdgens Uberschreitenden Titel darf aber 75% des
Vermaogens des Teilvermogens nicht Gberschreiten.

In Titel von Unternehmen mit Sitz im Ausland, die im Referenzindex enthalten sind, dirfen nicht mehr als ihre
Gewichtung im Referenzindex plus maximal 2%-Punkte investiert wer-den, wobei die Limiten gemass Ziff. 3
einzuhalten sind.

Durch die Ubergewichtung von einzelnen Titeln kann eine Konzentration des Vermogens des Teilvermdgens
auf einige wenige, im Index enthaltene Titel entstehen, was zu einem Gesamtrisiko des Teilvermdgens flhren
kann, das Uber dem Risiko des Index (Marktrisiko) liegt.
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§ 15B Risikoverteilung fiir das Teilvermégen Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protec-

tion
In die Risikoverteilungsvorschriften geméass diesem Paragraphen sind einzubeziehen:

Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate und Indexfonds, so-fern der Index hinrei-
chend diversifiziert ist und flr den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener
Weise veroffentlicht wird;

flissige Mittel gemass § 9;

Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einzi-
ger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 15% des Vermdgens
eines Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen.

Vorbehalten bleiben folgende Ausnahmen:

a) Forderungen gegenliber der Eidgenossenschaft: hdochstens 35% des Vermdgens eines Teilvermogens (ein-
schliesslich der Derivate)

b) Forderungen gegeniber schweizerischen Pfandbriefinstituten: hdchstens 25% des Vermdgens eines Teil-
vermagens (einschliesslich der Derivate);
Abweichungen gemass Bst. a und b oben sind nur unter der Voraussetzung zulassig, dass das Vermogen
eines Teilvermogens jederzeit in mindestens 10 verschiedenen Emittenten bzw. Schuldner investiert ist.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermogens eines Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf
Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fllssigen Mittel geméass § 9 als auch die An-
lagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermogens eines Teilvermdgens in OTC-Geschaften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank oder Effektenhandlerin, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese Limite auf 10% des
Vermaogens des Teilvermogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berlcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 15% des Vermogens des Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben
die Abweichungen gemass der vorstehenden Ziff. 3 Bst. a und b.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 15% des Verméo-
gens eines Teilvermogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Abweichungen gemass der vorstehen-
den Ziff. 3 Bst. a und b.

Die Fondsleitung darf hochstens 30% des Vermdgens des Teilvermdgens Swisscanto (CH) Pension Portfolio
Fund Responsible Protection in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.
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10.

11.

§ 16

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte aus-
machen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten aus-
zuuben.

Die Fondsleitung darf flr das Vermogen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteili-
gungswertpapiere, der Schuldverschreibungen und/oder der Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
sowie hdchstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht be-
rechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktin-
strumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen &6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinventarwertes im
Zusammenhang mit der Anwendung der "Swinging Single Pricing"-Methode bei der Ausgabe und
Riicknahme von Anteilen

Der Bewertungs-Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Anteilsklassen (Quoten)
wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zurlickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens gemass § 20 Ziff. 1
berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte in den Hauptanlageldndern eines Teilvermdgens
geschlossen sind (z. B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Vermagens des entspre-
chenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anla-
gen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen,
fur die keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im
Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittiung
des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventar-wert bewertet. Wer-
den sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlageren-
dite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei feh-
lendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merk-
malen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.
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5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen An-
derungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage flr Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhaltnissen angepasst.

6. Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der
der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt
sind, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er
wird mathematisch auf 0.0001 der Rechnungseinheit der jeweiligen Anteilsklasse gerundet.

7. Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen in bar des jeweiligen Teilvermo-
gens zu einem Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss fihrt, wird der Bewertungs-Nettoinventarwert des Teil-
vermogens erhoht bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 1% des
Bewertungs-Nettoinventarwertes. Berlicksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spannen, marktkon-
forme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Be-
trages bzw. aus dem Verkauf eines dem geklindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen.
Die Anpassung fihrt zu einer Erhdhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen
zu einer Erhéhung des Nettovermaogens des Teilvermdgens flhren. Die Anpassung resultiert in einer Vermin-
derung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen einen Rliickgang des Nettovermo-
gens des Teilvermogens bewirken. Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinven-
tarwert ist somit ein gemass dem 1. Satz dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen in bar anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoin-
ventarwert bei den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durchschnittswert aus
einer im Anhang (Ziff. 7.7) naher definierten Periode.

In den in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Situationen kann, sofern dies nach
Ansicht der Fondsleitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, die maximal zuldssige Anpas-
sung des Bewertungs-Nettoinventarwertes vortbergehend Uberschritten werden. Der entsprechend hinrei-
chend begriindete Entscheid der Fondsleitung wird zur Information der bestehenden und neuen Anleger im
Publikationsorgan, welches im Anhang zum Fondsvertrag genannt ist, veréffentlicht und der Prifgesellschaft
sowie der FINMA mitgeteilt.

8. Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermdgens (Vermdgen eines Teilvermdgens ab-
zlglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zu-zurechnen sind, werden erstmals bei
der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren
Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilvermdgen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreff-
nisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen
(Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in
Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Aus-
schittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissi-
ons- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falli-
gen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ver-
bindlichkeiten der verschiedenen Anteils-klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissi-
onssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;
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§17

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im
Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettovermogen eines Teilvermogens, getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage fur Anteile der Teilvermdgen werden am Auftragstag bis zu einem be-
stimmten in Anhang (Ziff. 7.6) genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der flr die Ausgabe und Rick-
nahme massgebende Preis der Anteile wird frihestens am auf den Auftragstag folgenden Bankwerktag (Be-
wertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Die Einzelheiten sind in Anhang (Ziff. 7.6) geregelt.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe von Anteilen kann
zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten
Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden gemass der "Swinging Single Pricing"-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) berlcksichtigt.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurlckweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Rickzahlung der An-teile eines Teilvermo-
gens voribergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechenden Teilvermo-
gens bildet, geschlossen ist oder der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

¢) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Uber-tragungen von Vermo-
genswerten Geschéafte fir das Teilvermdgen undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermogens geklindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger
dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigen werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbe-
horde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Griin-
den aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teil-vermdgens statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an
das Fondsvermdgen des jeweiligen Teilvermdgens leistet (,,Sacheinlage” oder ,,contribution in kind” ge-
nannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden
(,Sachauslage” oder ,redemption in kind"”). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kin-
digung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Anzahl Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch Sacheinlage bzw. die Anlagen, auf
die Anleger aufgrund seiner Kindigung durch Sachauslage Anspruch hat, wird bei den Teilvermogen nicht
aufgrund des modifizierten Nettoinventarwertes pro Anteil, sondern aufgrund des Bewertungs-Nettoinven-
tarwertes pro Anteil fir einen bestimmten Bewertungstag ermittelt (vgl. § 16 Ziff. 6 des Fondsvertrages).
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Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften nur
zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen
Teilvermogens steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Nach Kindigung des Fondsvertrages durch den Anleger kann die Fondsleitung auch ohne entsprechenden
Antrag des Anlegers beschliessen, dem Anleger ganz oder teilweise Anlagen statt einer Barauszahlung zu-
kommen zu lassen, sofern die dadurch entstehenden Kosten und Umtriebe die Interessen der im Teilvermo-
gen verbleibenden Anleger beeintrachtigen wirden (beispielsweise wenn der Anleger Anlagen in das Teilver-
maogen eingebracht hat und relativ kurze Zeit danach die Ricknahme gegen bar verlangt).

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem Fonds-
vermogen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen
Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als Ge-
genleistung ausgegebenen oder zurlickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar
enthalt. Sacheinlagen und Sachauslagen werden zum Bewertungs-Nettoinventarwert abgerechnet. Die De-
potbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung
sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurickgenommenen Anteile,
bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unver-
zUglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.
Verglitungen und Nebenkosten
Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertreibern belastet werden, welche bei Zeichnungen in bar zusammen héchstens
2% des gemass § 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwertes der Anteile bzw. bei Einzahlungen in Anlagen
zusammen hdchstens 2% des gemass § 16 Ziff. 6 berechneten Bewertungs-Nettoinventarwertes betragen
darf.

Bei der Rlicknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Rlicknahmekommission belastet.

Bei der Konversion von Anteilen (Umtausch von einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse innerhalb ei-
nes bestimmten Teilvermdgens) wird keine Ausgabekommission erhoben.

Fr die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Umbrella-Fonds oder eines Teil-
vermdgens wird dem Anleger keine Kommission belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Abgaben usw.), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten
Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden gemass der "Swinging Single Pricing"-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) berlcksichtigt.
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Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermoégens der Teilvermégen

Fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und, sofern entschadigt, die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermbgen und alle Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fonds-
vermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgeflhrten Aufgaben stellt die
Fondsleitung zulasten der Teilvermdgen eine jahrliche Pauschalkommission in Prozenten des der jeweiligen
Anteilsklasse zugeordneten Teils des Nettofondsvermdgens des jeweiligen Teilvermdgens gemass der nachfol-
genden Aufstellung in Rechnung (pauschale Verwaltungskommission; sofern entschadigt inkl. Vertriebskom-
mission):

FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland gilt Folgendes:

Anteilsklassen: DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD, DA CHF,
DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD: hochstens 1.20% p.a.
Anteilsklassen: GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD, GA
CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD: hochstens 1.00% p.a.
Anteilsklassen: NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD, NA CHF,
NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD: 0%. Die Entschadigung der
Fondsleitung fir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, die Vertriebstatigkeit sowie
andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen
der in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.
Anteilsklassen: ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP, STH1 USD, SA CHF, SA
EUR, SA GBP, SA USD, SAH1 CHF, SAH1T EUR, SAH1 GBP, SAH1 USD: 0%. Die Entschadigung der
Fondsleitung fir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, die Vertriebstatigkeit sowie
andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen
der in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.
Anteilsklasse AST BVG: hdchstens 1.60% p.a.

Anteilsklasse AST BVG 3: hochstens 2.00% p.a.

Anteilsklasse AST: hochstens 1.00% p.a.

Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 75: hochstens 6.00% p.a.

Anteilsklasse AST Avant BVG Portfolio 75: hdchstens 6.00% p.a.

FUr das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protection:

Anteilsklassen: DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD, DA CHF,
DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD: hochstens 1.20% p.a.
Anteilsklassen: GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD, GA
CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD: hochstens 1.00% p.a.
Anteilsklassen: NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD, NA CHF,
NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD: 0%. Die Entschadigung der
Fondsleitung fir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, die Vertriebstatigkeit sowie
andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen
der in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.
Anteilsklassen: ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP, STH1 USD, SA CHF, SA
EUR, SA GBP, SA USD, SAH1 CHF, SAH1T EUR, SAH1 GBP, SAH1 USD: 0%. Die Entschadigung der
Fondsleitung fir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, die Vertriebstatigkeit sowie
andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank erfolgt im Rahmen
der in § 6 Ziff. 4 des Fondsvertrages genannten vertraglichen Vereinbarungen bzw. Regelungen.
Anteilsklasse AST BVG: hdchstens 1.60% p.a.

Anteilsklasse AST BVG 3: hochstens 2.00% p.a.
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Diese pauschale Verwaltungskommission wird pro rata temporis bei jeder Berechnung des Bewertungs-Netto-
inventarwertes dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet und jeweils am Ende eines Mo-
nats ausbezahlt (pauschale Verwaltungskommission). Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwal-
tungskommission je Teilvermdgen ist jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

2. Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthalten sind die folgenden Verglitungen und Nebenkos-
ten, welche zusatzlich dem Fondsvermdgen belastet werden:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (namentlich markttbliche Courtagen, Geld/Brief-Spannen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fir die Uberprifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen);

b) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch
die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht wer-

den.
3. Die Kosten nach Ziff. 2 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.
4. Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen gemass den Bestimmungen im Anhang Retrozessionen zur

Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen der Teilvermdgen und Rabatte, um die auf den Anleger
entfallenden, dem jeweiligen Teilvermogen belasteten GebUhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

5. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Ziel-
fonds"), so darf im Umfang von solchen Anlagen dem Vermogen der Teilvermdgen nur eine reduzierte pau-
schale Verwaltungskommission von jahrlich maximal 0.25% belastet werden. Die Fondsleitung darf Gberdies
allféllige Ausgabe- oder Rlicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht den Teilvermdgen belas-
ten, es sei denn, diese werden zu Gunsten des Fondsvermdgens des Zielfonds erhoben.

Legt die Fondsleitung in Anteile eines verbundenen Zielfonds gemass obigem Absatz an, welcher eine tiefere
effektive (pauschale) Verwaltungskommission aufweist als die effektive pauschale Verwaltungskommission
gemass Ziff. 1, so darf die Fondsleitung anstelle der vorerwahnten, reduzierten pauschalen Verwaltungskom-
mission auf dem in diesen verbundenen Zielfonds investierten Vermogen die Differenz zwischen der effekti-
ven pauschalen Verwaltungskommission der jeweiligen Anteilsklasse des investierenden Teilvermogens einer-
seits und der effektiven (pauschalen) Verwaltungskommission des verbundenen Zielfonds andererseits belas-
ten.

6. Das Vermogen von Teilvermogen bei denen ein wesentlicher Teil des Fondsvermdgens in andere kollektive
Kapitalanlagen investiert werden kann, darf nur in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds; ausgenom-
men REITs) investiert werden, welche unter Berlcksichtigung von allfalligen Rabatten eine Verwaltungskom-
mission von jeweils hdchstens 4.00% aufweisen. Vorbehéltlich von Ziff. 5 vorstehend kdnnen die auf Stufe
der Zielfonds anfallenden Verwaltungskommissionen zusatzlich zu der in Ziff. 1 vorstehend erwahnten maxi-
malen Hohe der Verwaltungskommission, welche auf Stufe des investierenden Teilvermdgens selbst erhoben
werden kann, anfallen.

7. Vergitungen dirfen nur denjenigen Teilvermdgen bzw. Anteilsklassen belastet werden, denen eine be-
stimmte Leistung zukommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen bzw. einer Anteilsklasse zuge-
ordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilvermdgen bzw. Anteilsklassen im Verhaltnis zu ihrem Ver-
maogen belastet.
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§20

§ 21

Weitere Bestimmungen
Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermdgen ist: Schweizer Franken (CHF)
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Juni bis 31. Mai.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres ver6ffentlicht die Fondsleitung einen ge-
priften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht der Anleger gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.
Die Fondsleitung kann fur jedes Teilvermdgen separate Jahresberichte veréffentlichen.

Prifung

Die Prufgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften
wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland einge-
halten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

§22

Verwendung des Erfolges

Die Anteilsklassen der Teilvermdgen unterscheiden sich namentlich hinsichtlich Ausschuttung oder Thesaurie-
rung der Ertrage (vgl. § 6 Ziff. 4 dieses Fondsvertrages). Die Ertrage der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA
GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD, GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1
CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD, NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1
GBP, NAH1 USD, SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD, SAH1 CHF, SAH1 EUR, SAH1 GB und SAH1 USD wer-
den ausgeschuttet (vgl. Ziff. 2 nachstehend). Jene der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD,
DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD, GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR,
GTH1 GBP, GTH1 USD, NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD, ST
CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP und STH1 USD, AST BVG, AST BVG 3, AST,
AST REGION, AST BVG 3 Portfolio 75 und AST Avant BVG Portfolio 75 werden thesauriert (vgl. Ziff. 3 nach-
stehend).

Der einer ausschittenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des jeweiligen Teilvermdgens
wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in
der entsprechenden Rechnungseinheit bzw. in der Wahrung der jeweiligen Anteilsklasse an die Anleger aus-
geschittet.

Die Fondsleitung kann bei der ausschittenden Anteilsklasse zusatzliche Zwischenausschittungen aus den
Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer ausschiittenden Anteilsklasse eines Teilvermdgens konnen auf neue

Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann

auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

— der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren
Rechnungsjahren des jeweiligen Teilvermogens bzw. der jeweiligen Anteilsklasse weniger als 1% des
Nettoinventarwertes des Teilvermdgens bzw. der jeweiligen ausschittenden Anteilsklasse, und

— der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren
Rechnungsjahren des jeweiligen Teilvermdgens bzw. der jeweiligen Anteilsklasse pro Anteil weniger als
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VIl

§ 24

eine Einheit der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermogens bzw. der jeweiligen ausschittenden
Anteilsklasse betragt.

Der einer thesaurierenden Anteilsklasse zugewiesene Anteil des Nettoertrages des jeweiligen Teilvermdgens
wird dem Fondsvermogen jahrlich zur Wiederanlage hinzugefiigt. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wie-
deranlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben zudem ausserordentliche Ausschittungen
der Nettoertrage der thesaurierenden Anteilsklassen der Teilvermagen.

Die Fondsleitung kann bei thesaurierenden Anteilsklassen zusatzlich Zwischenthesaurierungen aus den Ertra-
gen vornehmen.

Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren
weniger als 1% des Nettovermogens eines Teilvermdgens bzw. einer thesaurierenden Anteilsklasse und pro
Anteil weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens bzw. der jeweiligen An-
teilsklasse, so kann auf eine Wiederanlage fur Steuerzwecke verzichtet und der Nettoertrag des Rechnungs-
jahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friheren Rechnungsjahren auf das Konto Gewinnvortrag verbucht
werden.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kdnnen von der Fondsleitung aus-
geschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermodgen ist das im Anhang (Ziff. 7.10) genannte elekt-
ronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertra-
ges unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kon-
nen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung
von Anteilsklassen, die Vereinigung einzelner Teilvermdgen sowie die Auflésung einzelner Teilvermogen ver-
offentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht be-
rihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der
Publikationspflicht ausgenommen werden.

Der Fondsvertrag und die jeweiligen Jahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei al-
len Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung und Spaltung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermdgen
oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermdgenswerte
und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das Uberneh-
mende Teilvermdgen bzw. den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teil-
vermdgens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am Gbernehmenden Teilvermégen bzw. Anlagefonds in ent-
sprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermdgen bzw. der tber-
tragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des tGbernehmenden Teilvermdgens
bzw. Anlagefonds gilt auch fiir das tbertragende Teilvermdgen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
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a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

¢) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:

— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten,

— die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergutungen, die Ausgabe- und
Ricknahmekommissionen sowie die Nebenkosten flr den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen,
Geblhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen bzw. dem Vermogen des Teilvermdgens oder den
Anlegern belastet werden durfen,

— die Ricknahmebedingungen,

— die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtausch-
verhaltnis aufgrund des Bewertungs-Nettoinventarwertes berechnet und die Vermogenswerte und Ver-
bindlichkeiten Gbernommen werden;

e) weder den Teilvermégen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde ei-
nen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewil-
ligen.

4. Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdffentlichung bzw. schriftlichen Mittei-

lung an die Anleger die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung
zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichts-behérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan ent-
halt Angaben zu den Grinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds und den all-félligen Unterschieden zwischen dem (ibernehmenden und dem tbertragenden Teilvermé-
gen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Ver-
gltungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Teilvermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme der
zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages geméss § 23 Ziff. 2 sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Mo-
nate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen nach der
Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder in Uber-
einstimmung mit den Bestimmungen des Fondsvertrages die Rickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw.
den Antrag auf Sachauslage gemass § 17 Ziff. 7 stellen kénnen.

6. Die Prifgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchflihrung der Vereinigung und dussert
sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

7. Die Fondsleitung meldet den Aufsichtsbehérden den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfihrung sowie das Um-
tauschverhaltnis ohne Verzug in den Publikationsorganen der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des ilbernehmenden Teilvermdgens
bzw. Anlagefonds. Fir das tbertragende Teilvermdgen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds ist ein geprif-
ter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§ 26

Bei der Spaltung eines Anlagefonds kommen die vorerwahnten Bestimmungen betreffend die Vereinigung
analog zur Anwendung.

Laufzeit des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen und Auflésung
Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen jederzeit die Auflosung einzelner Teilvermdgen durch fristlose
Kindigung des Fondsvertrages herbeiflihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfligung der Aufsichtsbehérde aufgeldst werden, insbesondere
wenn ein Teilvermbgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren,
durch die Aufsichtsbehérde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein
Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfligt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflésung unverziglich bekannt und veréffentlicht sie im
Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teil-vermégen unverziig-
lich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflésung eines Teilvermdgens verfligt, so muss dieses unver-
zUglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank Ubertra-
gen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor
der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der An-leger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde innert
30 Tagen nach der letzten Publikation Einwendungen zu erheben. In den Publikationen informiert die Fondsleitung
die Anleger darUber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskon-
formitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages inkl. Vereinigung von Anteilsklassen
konnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile verlangen. Vorbe-
halten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2 Satz 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikati-
onspflicht ausgenommen sind.
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§ 27 Anwendbares Recht, Gerichtsstand

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere dem
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanla-
gen vom 27. August 2014.
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. FUr die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutschsprachige Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt in Kraft am 10. Oktober 2024.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 6. Juli 2023.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.
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Swisscanto (CH) Pension Fund

ANHANG

Oktober 2024

Erganzende Angaben zum Fondsvertrag

1 Informationen betreffend die Anteilsklassen
1.1 Allgemeines

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsétzlich nur
derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.2 Anteilsklassen D

Die Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD, DA CHF, DA
EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD werden bei allen Teilvermdgen angeboten.
Anteile der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD stehen
nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und auslandischen
kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) sowie Anlegern offen, die mit einem Finanzinter-
mediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Vermo-
gensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff. 3 FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile
der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD stehen den vor-
erwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Verfligung.
Vermdgenden Privatkun-den und fir diese errichtete private Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, wel-
che durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile
der Anteilsklassen DT CHF, DT EUR, DT GBP, DT USD, DTH1 CHF, DTH1 EUR, DTH1 GBP, DTH1 USD ohne Abschluss
eines schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Vermégensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs.
3t KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff. 3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Die Anteile der oben genannten Anteilsklassen kon-
nen grundsatzlich von samtlichen Vertreibern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 22
Ziff. 3 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD ste-
hen nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und auslandi-
schen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) sowie Anlegern offen, die mit einem Fi-
nanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren
Vermdgensverwaltungsvertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. ¢ Ziff. 3 FIDLEG abgeschlossen haben.
Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD ste-
hen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur
Verfligung. Vermdgenden Privatkun-den und fir diese errichtete private Anlagestrukturen ohne professionelle Tre-
sorerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen, stehen
die Anteile der Anteilsklassen DA CHF, DA EUR, DA GBP, DA USD, DAH1 CHF, DAH1 EUR, DAH1 GBP, DAH1 USD
ohne Abschluss eines schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrages
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. ¢ Ziff. 3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Die Anteile der oben genannten
Anteilsklassen kdnnen grundsatzlich von samtlichen Vertreibern angeboten werden. Es wird eine pauschale Verwal-
tungskommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden
ausgeschdittet (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).
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Einen Uberblick tber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.3 Anteilsklassen G

Die Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD, GA CHF, GA
EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD werden bei allen Teilvermogen angeboten.
Anteile der Anteilsklassen GT CHF, GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD stehen
nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und auslandischen
kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) offen, sofern diese einen schriftlichen oder ander-
weitig durch Text nachweisbaren und auf Dauer angelegten Investitionsvertrag mit einem Finanzintermediar gemass
Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit einem Finanzintermediar gemass Art. 4
Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Vermogensverwaltungsvertrag
i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. c Ziff. 3 FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Anteilsklassen GT CHF,
GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD stehen den vorerwahnten Anlegern auch
im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Ver-fligung. Vermdgenden Privatkun-
den und fUr diese errichtete private Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, welche durch ein Opting-out
gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile der Anteilsklassen GT CHF,
GT EUR, GT GBP, GT USD, GTH1 CHF, GTH1 EUR, GTH1 GBP, GTH1 USD ohne Abschluss eines schriftlichen oder
ander-weitig durch Text nachweisbaren Vermogensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit.
c Ziff. 3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Weitere Voraussetzung ist, dass der Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 lit.
a FIDLEG eine Kooperations-vereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft
der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Fondsver-
maogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertra-
ges).

Anteile der Anteilsklassen GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD ste-
hen nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und auslandi-
schen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) offen, sofern diese einen schriftlichen oder
anderweitig durch Text nachweisbaren und auf Dauer angelegten Investitionsvertrag mit einem Finanzintermediar
gemass Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die mit einem Finanzintermediar gemass
Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG einen schriftlichen oder anderweitig durch Text nachweisbaren Vermogensverwaltungs-
vertrag i.S.v. Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 3 lit. ¢ Ziff. 3 FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Anteilsklassen
GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD stehen den vorerwahnten An-
legern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Ver-fiigung. Vermdgenden
Privatkunden und flr diese errichtete private Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie, welche durch ein Op-
ting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen, stehen die Anteile der Anteilsklassen
GA CHF, GA EUR, GA GBP, GA USD, GAH1 CHF, GAH1 EUR, GAH1 GBP, GAH1 USD ohne Abschluss eines schriftli-
chen oder ander-weitig durch Text nachweisbaren Vermdgensverwaltungsvertrages i.S.v. Art. 10 Abs. 3% KAG
i.V.m. Art. 3 lit. ¢ Ziff. 3 FIDLEG nicht zur Verfligung. Weitere Voraussetzung ist, dass der Finanzintermediar gemass
Art. 4 Abs. 3 lit. a FIDLEG eine Kooperations-vereinbarung mit der Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer ande-
ren Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen hat. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten
des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausgeschittet (§ 22 Ziff. 2
des Fondsvertrages).

Einen Uberblick tber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.4 Anteilsklassen N

Die Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, BT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD, NA CHF, NA
EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD werden bei allen Teilvermdgen angeboten.
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Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD werden
nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und auslandischen
kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungs-gesellschaften) angeboten, die einen schriftlichen oder anderwei-
tig durch Text nachweisbaren Dienstleistungsvertrag (Vermogensverwaltungsvertrag, Beratungsvertrag, Investitions-
vertrag oder ein anderer Dienstleistungsvertrag) mit einem entsprechenden Kooperationspartner der Swisscanto
Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben, sowie Anlegern, die
mit der Zircher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen haben.

Anteile der Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD stehen
den vorerwdhnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur Verfu-
gung. Vermogenden Privatkunden und fir diese errichtete private Anlagestrukturen ohne professionelle Tresorerie,
welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen und keinen indi-
viduellen Vermdgensverwaltungsvertrag mit der Zircher Kantonalbank abgeschlossen haben, stehen Anteile der
Anteilsklassen NT CHF, NT EUR, NT GBP, NT USD, NTH1 CHF, NTH1 EUR, NTH1 GBP, NTH1 USD nicht zu Verfigung.
Banken kénnen die Anteile nur anbieten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der Swisscanto
Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt,
die Vertriebstatigkeit sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank)
nicht Gber die pauschale Verwaltungskommission, sondern tber eine Vergltung entschadigt, die im Rahmen der
oben genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zircher Kantonalbank oder einem Ko-
operationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der
Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungs-
kommission zulasten des Fondsvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesau-
riert (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages).

Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD wer-
den nur professionellen Anlegern i.S.v. Art. 4 Abs. 3 lit. a — i FIDLEG (einschliesslich schweizerischen und auslandi-
schen kollektiven Kapitalanlagen und deren Verwaltungsgesellschaften) angeboten, die einen schriftlichen oder an-
derweitig durch Text nachweisbaren Dienstleistungsvertrag (Vermdgensverwaltungsvertrag, Beratungsvertrag, Inves-
titionsvertrag oder ein anderer Dienstleistungsvertrag) mit einem entsprechenden Kooperationspartner der
Swisscanto Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe abgeschlossen haben, sowie
Anlegern, die mit der Zircher Kantonalbank einen individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag abgeschlossen ha-
ben.

Anteile der Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1 EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD ste-
hen den vorerwahnten Anlegern auch im Falle eines Opting-in zum Privatkunden gemass Art. 5 Abs. 5 FIDLEG zur
Verfligung. Vermogenden Privatkunden und fir diese errichtete private Anlagestrukturen ohne professionelle Treso-
rerie, welche durch ein Opting-out gemass Art. 5 Abs. 1 FIDLEG als professionelle Kunden gelten wollen und keinen
individuellen Vermdgensverwaltungsvertrag mit der Zircher Kantonalbank abgeschlossen haben, stehen Anteile der
Anteilsklassen NA CHF, NA EUR, NA GBP, NA USD, NAH1 CHF, NAH1T EUR, NAH1 GBP, NAH1 USD nicht zu Verfu-
gung. Banken kénnen die Anteile nur anbieten, sofern eine entsprechende Kooperationsvereinbarung mit der
Swisscanto Fondsleitung AG oder mit einer anderen Gesellschaft der Swisscanto Gruppe besteht.

Die Fondsleitung wird fur die Fondsverwaltung (d.h. die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt,
die Vertriebstatigkeit sowie andere anfallende Kosten, insbesondere die Kommissionen und Kosten der Depotbank)
nicht Gber die pauschale Verwaltungskommission, sondern Uber eine Verglitung entschadigt, die im Rahmen der
oben genannten Vertrage zwischen dem Anleger auf der einen Seite und der Zlrcher Kantonalbank oder einem Ko-
operationspartner der Zircher Kantonalbank, der Swisscanto Fondsleitung AG oder einer anderen Gesellschaft der
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Swisscanto Gruppe oder einer Bank auf der anderen Seite festgelegt wird. Es wird keine pauschale Verwaltungs-
kommission zulasten des Fondsvermdgens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden ausge-
schiittet (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages).

Einen Uberblick tber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.5 Anteilsklassen S

Die Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP, STH1 USD, SA CHF, SA EUR,
SA GBP, SA USD, SAH1 CHF, SAH1 EUR, SAH1 GBP, SAH1 USD werden bei allen Teilvermdgen angeboten.

Anteile der Anteilsklassen ST CHF, ST EUR, ST GBP, ST USD, STH1 CHF, STH1 EUR, STH1 GBP, STH1 USD sind the-
saurierende Anteile (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rechnungseinheit) erst-
malig zu 100’000 ausgegeben werden und denen keine pauschale Verwaltungskommission belastet wird (§ 19 Ziff.
1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen Ko-
operationsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Entschadigung der Fondslei-
tung und ihrer Beauftragten fur die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls die Vertriebstatigkeit wird
nicht dem Fondsvermogen belastet, sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise
Regelung separat vergutet.

Anteile der Anteilsklassen SA CHF, SA EUR, SA GBP, SA USD, SAH1 CHF, SAH1 EUR, SAH1 GBP, SAH1 USD sind
ausschittende Anteile (§ 22 Ziff. 2 des Fondsvertrages), die in der entsprechenden Wahrung (Rechnungseinheit)
erstmalig zu 100°000 ausgegeben werden und denen keine pauschale Verwaltungskommission belastet wird (§ 19
Ziff. 1 des Fondsvertrages). Sie stehen nur der Swisscanto Fondsleitung AG oder anderen Fondsleitungen, die einen
Kooperationsvertrag mit der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossen haben, offen. Die Entschadigung der
Fondsleitung und ihrer Beauftragten fir die Leitung, das Asset Management und gegebenenfalls die Vertriebstatig-
keit wird nicht dem Fondsvermdgen belastet, sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung bezie-
hungsweise Regelung separat vergutet.

Einen Uberblick tber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.6 Anteilsklasse AST

Die Anteilsklasse AST ist beim Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland vorgese-
hen. Zurzeit wird sie beim Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland angeboten.
Anteile der Klasse AST werden ausschliesslich der Swisscanto Anlagestiftung und der Swisscanto Anlagestiftung
Avant angeboten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens des jeweiligen Teilver-
maogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrdge werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertra-
ges). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick tber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.7 Anteilsklasse AST BVG

Die Anteilsklasse AST BVG ist bei allen Teilvermdgen vorgesehen. Zurzeit wird sie beim Teilvermdgen Swisscanto
(CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG sind ausschliesslich der Anlagegruppe "BVG" (Mischvermégen) der Swisscanto Anlage-
stiftung und der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zu-
lasten des Vermogens des jeweiligen Teilvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage wer-
den thesauriert (§ 22 Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.
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Einen Uberblick Uber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.8 Anteilsklasse AST BVG 3

Die Anteilsklasse AST BVG 3 ist bei allen Teilvermdgen vorgesehen. Zurzeit wird sie beim Teilvermdgen Swisscanto
(CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland angeboten.

Anteile der Klasse AST BVG 3 sind ausschliesslich der Anlagegruppe "BVG 3" (Mischvermdgen fir Sdule 3a) der
Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten des Vermogens
des jeweiligen Teilvermogens erhoben (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22
Ziff. 3 des Fondsvertrages). Es bestehen keine Mindestanlageanforderungen.

Einen Uberblick Uber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.9 Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 75

Die Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 75 wird bei dem Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Respon-
sible Switzerland angeboten.

Anteile der Anteilsklasse AST BVG 3 Portfolio 75 sind ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermogens "BVG 3
Portfolio 75" der Swisscanto Anlagestiftung vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungskommission zulasten
des Vermodgens des Teilvermdgens Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland erhoben (§ 19 Ziff.
1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageforderungen.

Einen Uberblick Uber die einzelnen Anteilsklassen gewahrt die Tabelle in Ziffer 8 dieses Anhanges.
1.10  Anteilsklasse AST Avant BVG Portfolio 75

Die Anteilsklasse AST Avant BVG Portfolio 75 wird bei dem Teilvermégen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund
Responsible Switzerland angeboten.

Anteile der Anteilsklasse AST Avant BVG Portfolio 75 sind ausschliesslich der Anlagegruppe des Mischvermdgens
"Avant BVG Portfolio 75" der Swisscanto Anlagestiftung Avant vorbehalten. Es wird eine pauschale Verwaltungs-
kommission zulasten des Vermogens des Teilvermdgens Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzer-
land erhoben (§ 19 Ziff. 1) und die Ertrage werden thesauriert (§ 22 Ziff. 3). Es bestehen keine Mindestanlageforde-
rungen.

2 Fiir die Teilvermégen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder
einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im jeweiligen Teilvermdgen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von
der Fondsleitung fur das entsprechende Teilvermdgen vollumfanglich zurlickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterlie-
gen. Soweit mdglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.
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Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil in der Schweiz)

Die Ertragsausschittungen der Teilvermdgen an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der eidgendssi-
schen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die separat ausgewiesenen Kapitalgewinne unterliegen keiner
Verrechnungssteuer.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen vom jeweiligen Teilvermdgen zurlickbehaltene und wieder angelegte
Nettoertrag unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurlickfordern.

In Bezug auf bestimmte Anleger, namentlich steuerbefreite in der Schweiz domizilierte Einrichtungen der berufli-
chen Vorsorge, der gebundenen Vorsorge, Freizligigkeitseinrichtungen oder Sozialversicherungs- und Ausgleichs-
kassen, der Aufsicht des Bundes unterstellte in der Schweiz domizilierte Lebensversicherer und 6ffentlich-rechtliche
Lebensversicherer, wird unter gewissen Voraussetzungen auf Ertragsausschittungen und vom jeweiligen Teilvermo-
gen zurtickbehaltenen und wieder angelegten Nettoertragen keine Verrechnungssteuer erhoben, sondern die Ver-
rechnungssteuer durch Meldung an die Eidg. Steuerverwaltung erfullt.

Steuerliches (Anleger mit Steuerdomizil im Ausland)

Die Ertragsausschuttungen der Teilvermdgen an im Ausland domizilierte Anleger unterliegen der eidgendssischen
Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, sofern die Ertrdge des entsprechenden Teilvermdgens nicht zu min-
destens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die
betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen
Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage
eines Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.

Der bei den thesaurierenden Anteilsklassen zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidge-
nossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, sofern die Ertrage des Teilvermdgens nicht zu mindestens
80% auslandischen Quellen entstammen und die oben erwdhnte Domizilerklarung bzw. Affidavit vorliegt. Wenn
aufgrund des Affidavits kein Verrechnungssteuerabzug erfolgt, wird der entsprechende Betrag an die betreffenden
Anleger ausbezahlt.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug,
kann er die Rlckerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in
Bern geltend machen.

Wenn das Teilvermdgen nicht affidavitfahig ist, kdnnen im Ausland domizilierte Anleger die Verrechnungssteuer
nach dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zu-
rickfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Rickforderungsmoglichkeit.

Ferner konnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person, welche
die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (Bsp. abgeltende Quel-
lensteuer, Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausflihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Ge-
setzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdérden bleiben ausdricklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Ver-
kaufen von Anteilen der Teilvermégen des Umbrella-Fonds richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im
Domizilland des Anlegers. Fir diesbezligliche Ausklinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.
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Steuerstatus des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen

FATCA

Die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehorden als Registered Deemed-Compliant Swiss Financial Institution im
Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliess-
lich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen qualifizieren fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches
im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation flr wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fir Informationen Gber Finanzkonten (GMS) bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung
(ESTV) als nicht meldendes Finanzinstitut.

3 Informationen liber die Fondsleitung
3.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist Swisscanto Fondsleitung AG. Sie ist eine Aktiengesellschaft schweizerischen Rechts mit Sitz in
Zurich und seit ihrer Griindung im Jahre 1960 im Fondsgeschaft tatig.

Das Aktienkapital der Fondsleitung betrug am 31. Dezember 2023 CHF 5 Mio. Es ist in 5000 Namenaktien a CHF
1000 aufgeteilt und voll einbezahlt. Alleinaktionarin der Fondsleitung ist die Swisscanto Holding AG, Zurich, an wel-
cher die Zurcher Kantonalbank als Alleinaktionarin 100% der Aktien halt.

Verwaltungsrat:

Prasident:

— Daniel Previdoli, Mitglied der Generaldirektion und Leiter Products, Services & Directbanking, Zlrcher
Kantonalbank

Vizeprasident:
— Christoph Schenk, Leiter Investment Solutions, Zircher Kantonalbank

Mitglieder:
— Dr. Thomas Fischer, General Counsel, Zircher Kantonalbank
— Regina Kleeb, unabhéangige Verwaltungsratin, Master of Advanced Studies in Bankmanagement (IFZ)

Geschaftsleitung

— Hans Frey, Geschaftsfihrer

— Andreas Hogg, stellvertretender Geschaftsfihrer und Leiter Risk, Finance & Services
— Silvia Karrer, Leiterin Administration & Operations

Per 31. Dezember 2023 verwaltete die Fondsleitung in der Schweiz insgesamt 229 kollektive Kapitalanlagen, wobei
sich die Summe der verwalteten Vermdgen auf CHF 180.78 Mia. belief.

Per 31. Dezember 2023 verwaltete die Swisscanto Gruppe zudem 53 in Luxemburg domizilierte kollektive Kapital-
anlagen mit einem Gesamtvermdgen von CHF 11.94 Mia.

Adresse und Internet-Seite der Fondsleitung sind: Bahnhofstrasse 9, CH-8001 Zirich, www.swisscanto.com.
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4 Informationen liber die Depotbank

Depotbank ist die Zircher Kantonalbank. Die Zurcher Kantonalbank wurde im Jahre 1870 als selbstandige Anstalt
des kantonalen &ffentlichen Rechts mit Sitz in Zlrich gegriindet. Die Haupttatigkeiten der Bank decken alle Bereiche
des Bankgeschafts ab, namentlich auch die Vermdgensverwaltung.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Vermdgens des
Umbrella-Fonds beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Die Dritt- und Zentral-
verwahrung bringt das Risiko mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Al-
lein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so
durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten richten sich nach § 4 Ziff. 6
des Fondsvertrages. Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstéanden gebotene Sorg-
falt angewendet hat.

Flr Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertra-
gung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Swiss Financial Institution im Sinne der Sections 1471 —
1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse,
L.FATCA") angemeldet.

5 Informationen lber Dritte

Zahlstelle des Fonds in der Schweiz ist die Depotbank Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zrich.

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen ist das folgende Institut beauftragt worden (Vertreiber):
Zurcher Kantonalbank, Bahnhofstrasse 9, 8001 Zdrich, mit samtlichen Geschaftsstellen.

Die Fondsleitung ist berechtigt, weitere Vertreiber einzusetzen.

Prifgesellschaft ist Ernst & Young AG, mit Sitz in ZUrich.

6 Verkaufsrestriktionen

Die Anteile der Teilvermdgen dirfen innerhalb der USA oder Personen, die gemass Regulation S des US Securities
Act von 1933 oder gemass US Commodity Exchange Act, jeweils in der aktuellen Fassung, als US-Personen gelten,
weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Anteile der Teilvermdgen dirfen Personen mit Wohnsitz in China oder Taiwan sowie Kapitalgesellschaften oder an-
deren Rechtsgebilden, die nach chinesischem oder taiwanesischem Recht errichtet wurden oder verwaltet werden,

nicht angeboten, an diese verdussert, weiterveraussert oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegentber natlrlichen oder juristischen Pers-nen in bestimmten Lan-
dern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschranken.
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7 Weitere Informationen
7.1 Referenzindex des Teilvermdgens Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland

Die Anlagen erfolgen in Anlehnung an den Swiss Performance Index (SPI®). Die Aktien und anderen Beteiligungspa-
piere dirfen im Vergleich zu ihrer Gewichtung im Index fallweise auch Ubergewichtet werden. Dadurch kann eine
Konzentration des Teilvermdgens auf einige wenige, im Index enthaltene Titel entstehen, was zu einem Gesamtri-
siko des Teilvermdgens fihren kann, das Uber dem Risiko des Index (Marktrisiko) liegt.

7.2 Die wesentlichen Risiken

Die Wertentwicklung der Fondsanteile hangt von der Anlagepolitik der kollektiven Kapitalanlage, der Situation an
den Finanzmarkten sowie den einzelnen Anlagen ab. Es gibt keine Garantie daflr, dass das Anlageziel einer kol-
lektiven Kapitalanlage tatsachlich erreicht wird und es zu einem Wertzuwachs der Anlage kommt. Bei der Rickgabe
von Anteilen kann der Anleger méglicherweise weniger erhalten als er zu Beginn investiert hat.

Die Risikohinweise beschreiben Risikofaktoren, die mit einer Anlage in die kollektive Kapitalanlage verbunden sein
kdnnen und von Anlegern vor der Anlage berticksichtigt werden mussen. Die nachfolgenden Risikohinweise stellen
keine abschliessende Aufzahlung der moglichen Risiken bei einer Anlage in die kollektive Kapitalanlage dar.

7.2.1  Allgemeine Risiken

a) Marktrisiko
Die Anlagen unterliegen Marktschwankungen und je volatiler die Finanzmarkte sind, desto grosser die Markt-
schwankungen.

Politische und wirtschaftliche Unsicherheit, Wahrungsexportbeschrankungen, Anderungen von Gesetzen und fiskali-
schen Rahmenbedingungen sowie andere Marktfaktoren kénnen die Anlagen und deren Rendite beeinflussen.

b) Gegenparteirisiko
Schuldner, Gegenparteien, Emittenten oder Garanten von Finanzinstrumenten kénnen einem Kreditereignis unter-
liegen (Verschlechterung der Bonitat oder Zahlungsunfahigkeit).

Gradmesser fur die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) bildet dessen Einstufung (Rating) durch die fihrenden
Ratingagenturen.

Der Eintritt eines Kreditereignisses hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage
teilweise oder ganzlich verloren geht.

¢) Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat von Finanzinstrumenten kann aufgrund von Ereignissen am Finanzmarkt oder beim Emittenten zeitli-
chen Schwankungen unterliegen. Zudem konnen an einer Borse kotierte Finanzinstrumente temporar oder perma-
nent vom Handel ausgesetzt werden.

Fehlende Liquiditat von Finanzinstrumenten kann zu erhéhten Transaktionskosten flhren oder eine Transaktion
(Kauf/Verkauf) ganzlich verunmaglichen.

Des Weiteren kann eine Haufung von Riickgaben zu Liquiditatsengpassen fihren, so dass Rlickzahlungen aufge-
schoben werden muissen oder die Riickgaben nur unter Beeintrachtigung des Nettoinventarwertes bedient werden
kénnen.
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d) Wahrungsrisiko

Je nach Anlagepolitik wird in Anlagen investiert, die auf verschiedene Wahrungen lauten. Jede Anlage in einer Wah-
rung, welche nicht der Rechnungseinheit des Fondsvermogens entspricht, ist grundsatzlich mit einem Wahrungsri-
siko verbunden. Aufgrund von Wechselkursanderungen kénnen die Anlagen Wertschwankungen unterliegen und
das Verlustrisiko kann erhéht werden.

Zudem kann aufgrund von regulatorischen Massnahmen das Risiko bestehen, dass die in Fremdwahrung gezahlten
Betrdge ausbleiben oder aufgeschoben werden. Diese eingeschrankte oder fehlende Mdglichkeit der Umwechslung
in die Heimwahrung stellt fir das Fondsvermdgen ein Konvertierungsrisiko der Wahrung dar.

e) Konzentrationsrisiko
Je nach Anlagepolitik kdnnen sich die Anlagen auf einzelne Wirtschaftssektoren, einzelne Bereiche eines Sektors
oder einzelne Regionen fokussieren, wodurch Konzentrationsrisiken entstehen.

Konzentrationen in einem Sektor, Bereich oder einer bestimmten Region kénnen in einem Portfolio zu groésseren
Wertschwankungen des Gesamtvermogens flhren als bei einem breiter diversifizierten Portfolio und das Verlustri-
siko erhohen.

7.2.2  Risiken im Zusammenhang mit Anlagekategorien

a) Aktien

Die Risiken im Zusammenhang mit Anlagen in Aktien und aktiendahnliche Wertpapiere resultieren insbesondere aus
grosseren Marktpreisschwankungen an den Aktienmarkten. Diese ergeben sich aus der realisierten oder antizipier-
ten Wirtschaftsentwicklung, neuen oder unvollstandigen Informationen tGber Emittenten oder Markte und dem
nachrangigen Status von Aktien gegenuber Schuldverschreibungen desselben Emittenten. Nachrangigkeit bedeutet,
dass der Emittent im Fall der Insolvenz zuerst die vorrangigen Verbindlichkeiten zurlickzahlen wiirde, was die Wahr-
scheinlichkeit der Riickzahlung fir den Inhaber der nachrangigen Anlagen unter diesen Umstanden verringern
wrde.

b) Kleinere und mittlere Unternehmen

Die Marktkapitalisierung von kleineren und mittleren Unternehmen ist im Vergleich zu grossen Unternehmen ge-
ring. Kleinere und mittlere Unternehmen verfligen haufig tGber ein weniger breites Produkt- und Dienstleistungsan-
gebot und haben weniger Moglichkeiten fir zusatzliche Kapitalaufnahmen.

Dies flhrt dazu, dass sie einen kleineren 6ffentlichen Markt fur ihre Wertpapiere zur Verfligung haben, starker dem
Druck des Marktes ausgesetzt sein konnen und die Kursentwicklung deutlich volatiler ausfallen kann.

Folglich kann der Wert des Fondsvermogens, das in kleinere und mittlere Unternehmen investiert wird, diese Volati-
litat widerspiegelt. Einzelne Positionen konnen unter gewissen Umstanden nur mit erheblichen Schwierigkeiten und
teilweise mit hdheren Kosten verkauft werden. Der Wert des Fondsverm&gens kann somit grosseren Schwankungen
unterliegen, als wenn Anlagen in grosse Unternehmen erfolgen.

) Zinsanderung

Die Kurse der gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere kénnen gegenlber den Einstandspreisen sowohl steigen als
auch fallen. Dies hangt insbesondere von der Entwicklung der Geld- und Kapitalmarkte ab. Festverzinsliche Wertpa-
piere mit ldangeren Laufzeiten und einer héheren Zinssensitivitat unterliegen bei Zinsanderungen in der Regel héhe-
ren Kursschwankungen.
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d) Zinsaufschlag

Das mit einer Anlage in Forderungswertpapiere verbundene Bonitats- bzw. Zinsaufschlagsrisiko kann auch bei einer
sorgfaltigen Auswahl der Wertpapiere nicht ausgeschlossen werden, da die Kurse der gehaltenen Forderungswert-
papiere gegenlber den Einstandspreisen fallen kdnnen. Dies hangt neben der Entwicklung der Geld- und Kapital-
markte von der Entwicklung der Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des jeweiligen Emittenten oder Garanten
ab. Neben dem Risiko einer negativen Wertentwicklung aus allgemeinen Marktschwankungen besteht fir Forde-
rungswertpapiere das Risiko, dass Emittenten oder Garanten ihren Verpflichtungen, Kapital- und / oder Zinszahlun-
gen zu leisten, nicht oder nur teilweise nachkommen, was in der Regel zu Kursriickgdngen des jeweiligen Wertpa-
piers fihrt.

e) Hochverzinsliche Anleihen (High Yield Bonds)

Die Markte fir hochverzinsliche Wertpapiere (Wertpapiere mit einer niedrigeren als Investment Grade eingestuften
Bonitat oder High Yield Bonds) sind tendenziell volatiler und weniger liquide als Markte fur Schuldinstrumente mit

besserer Bonitat, was auf ein tieferes Handelsvolumen und, in der Regel, auf eine geringere Anzahl von Marktteil-

nehmern zurlickzufihren ist.

Die Preise der High Yield Bonds sind im Allgemeinen von den Fluktuationen der Zinssatze, der Einschatzung der
wirtschaftlichen Lage ihres Emittenten und der allgemeinen Wirtschaftsentwicklung starker abhangig als Investment
Grade Bonds.

Im Vergleich zu Wertpapieren mit einer als Investment Grade eingestuften Bonitat kann die Wahrscheinlichkeit da-
flr hoher sein, dass ein Emittent oder Garant seinen Verpflichtungen, Kapital- und / oder Zinszahlungen zu leisten,
nicht oder nur teilweise nachkommt.

f) Staatsanleihen

Anlagen, die von Gebietskdrperschaften, Staaten oder supranationalen Organisationen ausgegeben oder garantiert
werden, bergen das Risiko, dass der Emittent oder Garant unter Umstanden nicht in der Lage oder bereit ist, das
Kapital und/oder die Zinsen zum Zeitpunkt der Falligkeit zurlickzuzahlen.

Es besteht zudem das Risiko, dass der Emittent oder Garant mit Zins- und Tilgungszahlungen in Verzug gerat oder
ganzlich ausfallt.

g) Dach-/Zielfondskonstrukte
Das Fondsvermogen kann in andere kollektive Kapitalanlagen (Zielfonds) angelegt werden.

Neben den direkten Kosten zulasten des Fondsvermogens konnen zusatzlich Kosten auf Ebene der Zielfonds anfal-
len. Gegebenenfalls sind die Zielfonds nicht zur Vertriebstatigkeit in der Schweiz genehmigt und unterstehen unter
Umstanden keiner gleichwertigen Regulierung und Aufsicht in ihrem Herkunftsland. Die Bewertung von Zielfonds
kann auf Modellannahmen beruhen und unter Umstanden kénnen Zeichnungen und Riicknahmen von Zielfonds
nur eingeschrankt erfolgen.

Weder die Fondsleitung noch der eingesetzte Vermdgensverwalter hat eine unmittelbare Kontrolle Gber die Verwal-
tung der Anlagen in externen Zielfonds. Der Wert von Zielfonds kann je nach Anlagen, in welche investiert wird,
von weiteren Risiken beeinflusst werden, welchen folglich auch das investierte Fondsvermégen ausgesetzt ist.

7.2.3  Risiken im Zusammenhang mit spezifischen Instrumenten

a) Depositary Receipts (ADR, GDR)
Depositary Receipts (Global Depositary Receipts "GDR" und American Depositary Receipts "ADR") sind Zertifikate,
die den Wert einer Aktie abbilden. Eine identische Wertentwicklung im Vergleich zu einer Direktanlage kann nicht
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garantiert werden. Es besteht das Risiko, dass durch den Einsatz von Depository Receipts eine erhdhte Abweichung
der Rendite im Vergleich zum Referenzindex resultiert.

b) Bail-in Bonds

Bail-in Bonds sind Forderungswertpapiere, welche in der Regel von Banken ausgegeben werden. Im Fall einer dro-
henden Insolvenz des Emittenten kann ein Bail-in Bond auf Anordnung der zustandigen Aufsichtsbehérde im Rah-
men eines Sanierungsverfahrens in Eigenkapital umgewandelt, teilweise oder ganz abgeschrieben, auf einen neuen
Emittenten Uber-tragen oder anderweitig beeinflusst werden. Samtliche dieser Massnahmen kénnen ohne Zustim-
mung der Emittentin und/oder der Obligationare getroffen werden und ohne, dass diesen eine Entschadigung oder
ein Anspruch in irgendeiner Form zusteht. Das eingesetzte Kapital kann bei einer Anlage in Bail-in Bonds ganz oder
teilweise verloren gehen.

C) Strukturierte Produkte

Verpflichtungen aus Strukturierten Produkten stellen direkte, unbedingte und ungesicherte Verpflichtungen des
Emittenten dar und stehen im gleichen Rang wie alle anderen direkten, unbedingten und ungesicherten Verpflich-
tungen des Emittenten. Die Werthaltigkeit von Strukturierten Produkten ist nicht allein von der Entwicklung des Ba-
siswertes und anderen Entwicklungen auf den Finanzmarkten abhangig, sondern auch von der Bonitat des Emitten-
ten. Diese kann sich wahrend der Laufzeit von Strukturierten Produkte verdndern. Strukturierte Produkte sind kom-
plexe Anlageinstrumente und kénnen ein erhebliches Verlustpotential aufweisen.

d) Indirekte Anlagen in Immobilien

Der Wert von Immobilien hangt insbesondere von den Kapitalmarkt- und den Hypothekarsatzen, aber auch von der
allgemeinen Konjunkturentwicklung ab. Dabei reagieren Immobilien, ahnlich wie Anleihen, auf Zinsanderungen.
Der Borsenkurs von Zielfonds oder Immobilieninvestmentgesellschaften (einschliesslich REITs, Real Estate Investment
Trusts) kann je nach Marktentwicklung Gber oder unter deren Nettoinventarwert bzw. dem inneren Wert der Immo-
bilienanlagen liegen. Fir Immobilien existieren oftmals keine oder nur beschrankt liquide Markte. Unter Umstanden
kdnnen Zeichnungen und Ricknahmen von Zielfonds nur eingeschrankt erfolgen. Zudem kénnen einzelne Zielfonds
oder Immobiliengesellschaften schwer zu bewertende Anlagen halten. Die Bewertungen kénnen auf Schatzungen
beruhen.

Es kann auf dem Immobilienmarkt zu erheblichen Preistibertreibungen bzw. Blasen kommen. Des Weiteren kénnen
bei Immobilieninvestitionen z.B. regulatorische Anderungen, Baukosten- oder Bauzeitlberschreitungen, héhere In-
standhaltungsaufwendungen, der Ausfall von Vertragspartnern (insbes. Mietern), versteckte Baumangel und Altlas-
ten sowie verminderte Verkaufserldse das Ergebnis einer solchen kollektiven Kapitalanlage mindern.

7.2.4  Risiken im Zusammenhang mit Anlagetechniken

a) Aktives Management

Ein aktives Portfoliomanagement strebt an, auf der Basis der definierten Anlagepolitik eine Uberrendite gegentber
den Ubrigen Marktteilnehmern bzw. entsprechender Referenzindizes zu erzielen. Dabei besteht die Gefahr, dass sich
die vom Vermdgensverwalter getroffenen Prognosen Uber die kiinftige Entwicklung von Finanzmarktinstrumenten
im Nachhinein als unrichtig erweisen und das Anlageziel nicht erreicht werden kann.

b) Derivate, Termin- und Optionsgeschafte

Durch den Einsatz von Derivaten zur Verfolgung des Anlageziels oder zur Absicherung des Fondsvermdgens entste-
hen zusatzliche Risiken, welche von den Merkmalen sowohl des jeweiligen Derivates als auch des zugrunde liegen-
den Basiswerts abhangen. Derivate werden an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt oder Over the counter (OTC) abgeschlossen. Insbesondere OTC-Derivate unterliegen
neben dem Markt- auch einem Gegenparteirisiko. Falls die OTC-Vertragsparteien ihren Leistungsverpflichtungen
nicht nachkommen, kann ein finanzieller Schaden entstehen. Engagements in Derivate konnen Hebelwirkungen be-
inhalten, sodass sich bereits eine kleine Anlage in Derivaten erheblich auf die Wertentwicklung des Fondsvermégens
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auswirken kann. Ein Engagement in Derivate kann zudem mit Transaktionskosten verbunden sein. Das Fehlen eines
liquiden Sekundarmarktes flr ein bestimmtes Instrument zu einem gegebenen Zeitpunkt kann zur Folge haben,
dass eine Derivatposition unter Umstanden nicht wirtschaftlich neutralisiert (geschlossen) werden kann und das
Fondsvermdgen weiterhin einem erhohten Risiko ausgesetzt ist.

) Effektenleihe

Effektenleihe beinhaltet das Risiko, dass die ausgeliehenen Effekten von einer Gegenpartei nicht oder nicht fristge-
recht zurlickgegeben werden. Das Gegenparteirisiko wird durch die Entgegennahme von Sicherheiten gemindert.
Im Fall, dass die Gegenpartei lhren Verpflichtungen nicht nachkommt, kann es zu einer Verwertung der Sicherheiten
kommen. Es besteht jedoch das Risiko, dass die Verwertung der Sicherheiten nicht den Wert der ausgeliehenen Ef-
fekten deckt, so dass das Fondsvermdgen einen Verlust erleidet. Zusatzlich bestehen operationelle Risiken wie z. B.
Abwicklungsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermogenswerten.

d) Pensionsgeschafte

Pensionsgeschafte beinhalten ein Gegenparteirisiko, welches durch die Entgegennahme von Sicherheiten gemindert
wird. Im Fall, dass die Gegenpartei Inren Verpflichtungen nicht nachkommt, kann es zu einer Verwertung der Si-
cherheiten kommen. Es besteht jedoch das Risiko, dass die Verwertung der Sicherheiten nicht den Wert des Pensi-
onsgeschaftes deckt, so dass das Fondsvermogen einen Verlust erleidet. Zusatzlich bestehen operationelle Risiken
wie z. B. Abwicklungsrisiken und Risiken im Zusammenhang mit der Verwahrung von Vermdgenswerten.

7.2.5 Geografische Risiken

a) Schwellenlander (Emerging Markets)

Emerging Markets Lander sind Staaten, die eine Phase der wirtschaftlichen Entwicklung durchlaufen, jedoch noch
nicht das Stadium eines entwickelten Landes wie die Staaten von Westeuropa, Nordamerika, Australien oder Japan
erreicht haben. Die soziale, politische, rechtliche und wirtschaftliche Lage von Emerging Markets Landern ist gene-
rell instabiler als die von Industriestaaten und kann schnellen und unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Zur-
zeit liegen die Emerging Markets Lander Uberwiegend in Asien, Osteuropa, Sidamerika und der Mittelmeerregion.
Die Wertpapiermarkte von Emerging Markets sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide und
volatiler als Wertpapiermarkte von entwickelten Landern.

Mit einem Engagement in Emerging Markets Anlagen muss gegenliber herkdmmlichen Anlagen oft mit zusatzli-
chen Risiken gerechnet werden. Dazu zahlen:

— Inflations- und erhéhte Wechselkursrisiken

— Devisenausfuhr- und Kapitaltransferbeschrankungen

— Kauf- und Verkaufsbeschrankungen

—  Erschwerte Beschaffung von Kursinformationen

— Unsicherheit Uber geltende Gesetze und Vorschriften

— Abwicklungs-, Abrechnungs- und Verwahrrisiken (insbesondere im Falle der Insolvenz einer Verwahrstelle oder
zentralen Gegenpartei)

Entsprechend kdnnen Anlagen in Schwellenlander mit héheren Risiken verbunden sein als Anlagen in Markten von
Industrieldndern.

b) Anlagen in Wertpapiermarkte der Volksrepublik China

Investitionen in die Wertpapiermarkte der Volksrepublik China unterliegen den allgemein fir Investitionen in
Emerging Markets beschriebenen Risiken sowie zusatzlich marktspezifischen Risiken.

Anlagen in A-Shares erfolgen Uber die Handelsplattform Hong Kong — Shanghai Stock Connect bzw. Hong Kong —
Shenzhen Stock Connect. Anlagen in den China Interbank Bond Market ("CIBM") erfolgen tber Hong Kong durch
Bond Connect. CIBM ist ein "over the counter market".
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Diese Handelsplattformen sind relativ neu und die Anlagen unterliegen deshalb spezifischen Risiken wie der Unsi-
cherheit Giber geltende Gesetze und Vorschriften, allfalligen Verkaufsbeschrankungen sowie Abwicklungs-, Abrech-
nungs- und Verwahrrisiken (insbesondere bei Zahlungsausfall einer Verwahrstelle oder zentralen Gegenpartei).

7.2.6 Risiken, die durch die Anwendung einer nachhaltigen Anlagepolitik fur die Teilvermdgen entstehen

Die Abhangigkeit von Daten Dritter kann zu operationellen Risiken flhren. Es gibt kein all-gemein akzeptiertes Rah-
menwerk und keine allgemeingltige Liste von Faktoren, die es zu berlicksichtigen gilt, um die Nachhaltigkeit von
Anlagen zu gewabhrleisten. Die diesbezlgliche Einschdtzung kann sich im Laufe der Zeit verandern.

7.3 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditat der
Teilvermogen mindestens monatlich unter verschiedenen Szenari-en und dokumentiert diese. Insbesondere hat die
Fondsleitung folgende Risiken identifiziert und entsprechende Massnahmen vorgesehen:

— Temporar oder permanent vom Borsenhandel ausgesetzte Finanzinstrumente

— Erhohte Transaktionskosten aufgrund fehlender Liquiditat von Finanzinstrumenten

— Beeintrachtigung von Riickzahlungen der Fondsanteile im fondsvertraglich angege-benen Zeitraum aufgrund
einer Haufung von Ricknahmen der Fondsanteile

Der oben erwahnte Prozess zum Liquiditatsrisikomanagement sieht vor, dass fir die Teil-vermogen durch ein defi-
niertes Regelwerk ein Liquiditatsstatus ermittelt wird, welcher insbe-sondere den Anlagen, der Anlagepolitik, der
Risikoverteilung, dem Anlegerkreis und der Ricknahmefrequenz Rechnung tragt und auch die aktuelle Liquiditatssi-
tuation an den Mark-ten berlcksichtigt. Bei der Berechnung des Liquiditatsstatus werden interne Liquiditats-schwel-
lenwerte und die Ergebnisse von Stresstests miteinbezogen. Die Stresstests werden unter den oben erwahnten Sze-
narien durchgefthrt.

Diese Verfahren sollen es ermdglichen, spatestens bei Erreichung der internen Liquiditats-schwellenwerte die gege-
benenfalls erforderlichen liquiditatserhéhenden Massnahmen zu ergreifen.

7.4 NUtzliche Hinweise

— ISIN: siehe Tabelle unter Ziff. 8 dieses Anhanges
— Kotierung / Handel: nein

— Rechnungsjahr: 1. Juni bis 31. Mai

— Laufzeit: unbegrenzt

— Verwendung der Ertrdge:  siehe Tabelle unter Ziff. 8 dieses Anhanges
7.5 Bedingungen fiir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermogen

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage werden an jedem Bankwerktag (Auftragstag) bis zu einem bestimmten in der
Tabelle am Ende des Anhangs genannten Zeitpunkt von der Depotbank entgegengenommen. Nach diesem
Zeitpunkt eingehende Auftrage werden am darauf folgenden Auftragstag behandelt.

Als Bankwerktag gilt jeder Tag, an welchem die Banken in der Stadt Zurich gedffnet sind. Keine Ausgabe oder
Ricknahme findet an schweizerischen oder stadtzircherischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neu-
jahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander eines
Teilvermdgens geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertra-
ges vorliegen.
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Zeichnungs- und Ricknahmeantrage werden am Bewertungstag (Anzahl Bankwerktage ab Auftragstag gemass der
Tabelle am Ende des Anhangs) auf Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur
Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit zum Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (For-
ward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse am Handelstag der Zeichnung/Riicknahme (Tra-
de date) gemass der Tabelle am Ende des Anhangs berechnet.

Die Anzahl Bankwerktage ab Auftragstag bis zur Valuta kann ebenfalls der Tabelle am Ende des Anhangs entnom-
men werden.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das
Fondsvermdgen leistet (,,Sacheinlage” oder ,,contribution in kind” genannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kindi-
gung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden ("Sachauszahlung" oder "redemption in kind").
Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflich-
tet, Sachein- und Sachauszahlungen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt solchen Geschaften nur
zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des jeweiligen Teil-
vermogens steht und die Interessen der Gbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und -rlicknahmen sind in § 17 Ziff. 7 Fondsvertrag geregelt.

7.6 Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinventarwertes im Zusammen-
hang mit der Anwendung der "Swinging Single Pricing"-Methode bei der Ausgabe und Rucknahme von An-
teilen

Laut § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags wird der im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen mas-
sgebende Nettoinventarwert der Teilvermdgen nach der "Swinging Single Pricing"-Methode (nachstehend " SSP-
Methode") berechnet.

Bei der SSP-Methode werden bei der Berechnung des Nettoinventarwerts die durch die Zeichnungen und Ricknah-
men verursachten Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courta-
gen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitberlcksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Riicknahmen erge-
bende Nettokapitalstrom bestimmt das fir die Portfolioanpassung notwendige Volumen. Die durch Zeichnungen
und Ricknahmen am Handelstag verursachten Transaktionskosten sind von jenen Anlegern zu tragen, welche diese
Zeichnungen bzw. Riicknahmen beantragen. Ubersteigen die Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungstag
die Riicknahmen, so zahlt die Fondsleitung zum errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnun-
gen und Rickkaufe verursachten Transaktionskosten hinzu (dies entspricht dem "modifizierten Nettoinventarwert").
Ubersteigen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag die Zeichnungen, so zieht die Fondsleitung vom
errechneten Bewertungs-Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen und Rickkdufe verursachten Transaktions-
kosten ab (dies entspricht dem "modifizierten Nettoinventarwert").

Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventarwert bei
den Transaktionskosten erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durchschnittswert aus einer Vorperiode von
maximal einem Jahr.

In ausserordentlichen Situationen kann sich der Zu- bzw. Abschlag zum Bewertungs-Nettoinventarwert auf aktuelle
Durchschnittswerte der Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen beziehen und die im Fondsvertrag ge-
nannte maximale Anpassung kann Uberschritten werden. Diese Uberschreitung wird zur Information der bestehen-
den und neuen Anleger im Publikationsorgan (www.swissfunddata.ch) veroffentlicht.
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Die Anleger werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass die in dieser Bestimmung erwahnten Transaktionskosten
samtliche durch die Zeichnungen und Ricknahmen verursachten Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anla-
gen (Geld/Brief-Spannen, markt-konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.) mitumfassen.

Da durch Einzahlungen bzw. Auszahlungen in Anlagen statt in bar keine Nebenkosten fir den Ankauf bzw. Verkauf
der Anlagen entstehen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), wird die
Anzahl Anteile, auf die ein Anleger aufgrund seiner Zeichnung durch Sacheinlage Anspruch hat bzw. werden die
Anlagen, auf die ein Anleger aufgrund der Ricknahme durch Sachauslage Anspruch hat, gestltzt auf den Bewer-
tungs-Nettoinventarwert pro Anteil flr einen bestimmten Bewertungstag ermittelt (vgl. § 17 Ziff. 7 des Fondsvertra-
ges).

7.7 Konversion von Anteilen

Die Anleger kénnen beantragen, alle oder einen Teil ihrer Anteile innerhalb eines bestimmten Teilverm&gens von
einer Anteilsklasse in eine andere Anteilsklasse umzutauschen (Konversion), und zwar an jedem Tag, an dem der
Nettoinventarwert des entsprechenden Teil-vermdgens berechnet wird. Die Zeichnungsanforderungen der jeweili-
gen Anteilsklasse missen auch bei einer Konversion von Anteilen in eine andere Anteilsklasse erflllt sein. Unter Vor-
behalt einer Zwangskonversion gemass § 6 Ziff. 9 i.V.m. § 6 Ziff. 10 des Fondsvertrages wird fir eine Konversion
von Anteilen ein entsprechender Konversionsantrag an die Depotbank vorausgesetzt. Dabei gelten die gleichen zeit-
lichen Beschrankungen wie fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen (vgl. Ziff. 7.5 dieses Anhanges). Bei der
Konversion werden den Anlegern weder Kommissionen noch Kosten belastet. Bei der Konversion gelangt der modi-
fizierte Nettoinventarwert zur Anwendung (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages).

Die Depotbank wird die Anzahl der Anteile festlegen, in welche ein Anleger seine vorhandenen Anteile umwandeln
mochte, und zwar entsprechend der folgenden Formel:

A =[(BxC)/D]
Dabei bedeuten:

A= Anzahl der Anteile der neuen Anteilsklasse, die auszugeben sind

B= Anzahl der Anteile der urspriinglichen Anteilsklasse

C= modifizierter Nettoinventarwert pro Anteil der urspriinglichen Anteilsklasse
D= modifizierter Nettoinventarwert pro Anteil der neuen Anteilsklasse

7.8 Kosten, Retrozessionen und Rabatte

Die Fondsleitung belastet dem Vermdgen der jeweiligen Teilvermdgen eine pauschale Verwaltungskommission (§ 19
des Fondsvertrages). Diese wird verwendet fir die Leitung, das Asset Management und, sofern entschadigt, die Ver-
triebstatigkeit in Bezug auf das jeweilige Teilvermdgen wie auch fiir die Entschadigung der Depotbank fir die von
ihr erbrachten Dienstleistungen.

Die Kommissionen sind nicht bei allen Teilvermdgen und Anteilsklassen gleich. Sie gehen aus der Tabelle in Ziff. 8
dieses Anhanges hervor. Sofern die Kosten nicht fix sind, gehen die tatsachlich angewandten Belastungen im Rah-
men des Hochstsatzes aus dem Jahresbericht hervor.

Wie die Tabelle in Ziff. 8 dieses Anhanges naher erldutert, setzt sich die pauschale Verwaltungskommission aus den
zwei Bestandteilen pauschale Management Fee und die effektiv erhobene pauschale Administration Fee zusammen.
Die effektiv erhobene pauschale Management Fee und die effektiv erhobene pauschale Administration Fee dirfen

in ihrer Summe den Satz der maximalen pauschalen Verwaltungskommission der jeweiligen Anteilsklasse nicht tber-
steigen. Die pauschale Management Fee dient der Entschadigung der Verwaltungstatigkeit (Asset Management)
und ggf. der Vertriebstatigkeit. Die pauschale Administration Fee dient der Entschadigung fur die Leitung und die
Administration.
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Die effektiv angewandten Satze der pauschalen Verwaltungskommission, der pauschalen Management Fee und der
pauschalen Administration Fee sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

Werden in Zusammenhang mit der Leitung, dem Asset Management, der Vertriebstatigkeit und/oder mit Aufgaben
der Depotbank Dritte beigezogen, kénnen aus der Verwaltungskommission auch Entschadigungen Dritter vergUtet
werden.

Aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung kénnen insbesondere Retrozessionen und/oder Rabatte bezahlt
werden.

Aus § 19 des Fondsvertrages ist ersichtlich, welche Vergitungen und Nebenkosten nicht in der pauschalen Verwal-
tungskommission enthalten sind.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit bzw. der
Vermittlung von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kon-
nen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

—  Erstellung, Bereitstellung und/oder Versand von Fondsdokumenten (inkl. Marketingunterlagen) und
Publikationen;

— Ernennung von Vertreibern und/oder Vermittlern von Fondsanteilen;

— Relationship Management (Zurverfligungstellung von Dokumentationen, Verkaufsgesprache, Road Shows,
Teilnahme an Messen und anderen Veranstaltungen etc.);

— Aufgaben zur Erfillung aufsichtsrechtlicher Anforderungen (Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Abklarung der
Kundenbeddrfnisse und Vertriebseinschrankungen / Uberwachung von Vertreibern / Beauftragung einer
Prifgesellschaft mit der Prifung der Einhaltung gewisser Pflichten des Vertreibers, insbesondere der
Bestimmungen fir die Vertriebstrager der Asset Management Association Switzerland etc.);

—  Know-how-Vermittlung und Beantwortung von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen Fragen;

— Schulung von Kundenberatern und anderen Vertriebsmitarbeitenden im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;

- etc

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von
sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie flr die Vertriebstatigkeit erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir die Vertriebsta-
tigkeit in Bezug auf die kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder
von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt Anlegern oder an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf
die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie:

— aus GebUlhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Vermégen des entsprechenden Teilvermdgens
nicht zusatzlich belasten;

— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und die Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen grundsatzlich im gleichen Umfang gewahrt werden.
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Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

— Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen des Teilvermdgens oder
gegebenenfalls in der Produktpalette des Promoters (inklusive Swisscanto Gruppe, Swisscanto Anlagestiftung,
Swisscanto Anlagestiftung Avant etc.),

— die Hohe der vom Anleger generierten GebUlhren;

— das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. die erwartete Anlagedauer);

— die Unterstltzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Anlagefonds;

- Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

7.9 Gebuhrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile ("soft commissions")

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen abgeschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich so genannten "soft commissions" abgeschlossen.
7.10  Publikationsorgan

Den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen betreffende Bekanntmachungen erfolgen auf der Internet-Plattform der
Swiss Fund Data AG "www.swissfunddata.ch".

7.11 Zusatzliche Investment Guidelines

Fur die nachfolgend genannten Teilvermdgen kénnen zusatzliche Investment Guidelines bestehen, welche der Ein-
haltung einzelner Anlagevorschriften der beruflichen Vorsorge dienen und die im Fondsvertrag geregelte Anlagepo-
litik weiter einschranken oder konkretisieren:

Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland
Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protection

7.12  Depotpflicht in Zusammenhang mit Meldeverfahren

Bei Anteilsklassen, bei welchen die Verrechnungssteuer generell durch Meldung an die Eidg. Steuerverwaltung er-
fallt wird (Anteilsklassen mit Meldeverfahren), missen die Anteile in ein Depot bei der Depotbank eingebucht wer-
den und kénnen nicht ausgeliefert werden. Die Registrierung als Inhaber des betreffenden Depots gilt gegendber
der Depotbank, der Fondsleitung und Dritten als Ausweis Uber den Bestand und die Hohe der Forderung des Anle-
gers.

7.13  Nachhaltigkeitspolitik
7.13.1 Nachhaltigkeitspolitik "Responsible"
7.13.1.1 betreffend das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Equity Fund Responsible Switzerland

FUr dieses Teilvermdgen wendet der Vermogensverwalter eine Nachhaltigkeitspolitik an, welche Ausschliisse (zur
Vermeidung von Kontroversen), ESG-Integration und eine Klima-Ausrichtung (CO,e-Reduktion) beinhaltet. Auf
Institutsebene (Fondsleitung bzw. Vermdgensverwalter) wird ausserdem Stewardship (Voting & Engagement) be-
trieben.
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Im Zusammenhang mit Aktivitaten, welche vom Vermogensverwalter aus Nachhaltigkeits-Sicht aufgrund von nega-
tiven Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und/oder auf die gute Fihrung als kritisch beurteilt werden,
legt der Vermdgensverwalter Ausschlusskriterien bzw. Ausschliisse fest.

Anhand von Daten eines oder mehrerer externer Datenlieferanten (zum Beispiel MSCI ESG Research Inc.) und deren
Plausibilisierung eruiert der Vermogensverwalter bei der Auswahl von Anlagen, bei welchen Unternehmungen eines
oder mehrere Ausschlusskriterien vorliegen. Die verwendeten Daten enthalten insbesondere Angaben zu den mass-
geblichen Geschaftsfeldern der Unternehmungen (einschliesslich Umsatzangaben). Bei den verhaltensbasierten Aus-
schllssen stltzt sich der Vermogensverwalter insbesondere auf die SVVK-ASIR-Liste (Liste des Schweizer Vereins fir
verantwortungsbewusste Kapitalanlagen) und auf Daten Dritter (zum Beispiel Auswertungen von Medienberichten
durch MSCI ESG Research). Die vom System basierend auf diesen Daten angezeigten Unternehmensausschllsse
kédnnen vom Vermogensverwalter nochmals manuell Gberprift werden, um sicherzustellen, dass effektiv eines oder
mehrere Ausschlusskriterien vorliegen. Titel von Unternehmungen, bei welchen eines oder mehrere Ausschlusskrite-
rien vorliegen, werden im Portfolio Management System des Vermdgensverwalters ausgewiesen und mit einer Pre-
Trade Warnung versehen.

Bei bestehenden Anlagen wird die Verletzung von Ausschlusskriterien vom Vermogensverwalter mindestens halb-
jahrlich Gberprift. Bestehende Anlagen, bei denen ein oder mehrere Ausschlusskriterien verletzt sind, missen innert
angemessener Frist veraussert werden.

Aktuell kommen bei Unternehmungen folgende Ausschlusskriterien zur Anwendung:

— Herstellung von Waffen und Munition, einschliesslich folgender gedachteter Waffen:
— Streubomben und -munition
— Antipersonen- und Landminen
— Biologische und chemische Waffen
— Atomwaffen Systeme *
— Atomwaffen Material *
— Angereichertes Uran *
— Blendlaser-Waffen
— Brandwaffen
— Herstellung von Kriegstechnik (> 5% Umsatz)
— verhaltensbasierte Ausschlisse u.a. gemass SVVK-ASIR
— UN Global Compact Verstosse
— ausbeuterische Kinderarbeit
— Herstellung von Pornografie
— Forderung von Kohle (ex Metallproduktion; > 5% Umsatz)
— Kohlereserven (ex Metallproduktion)

* nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag Gber die Nichtverbreitung von Kernwaffen (Non-
Proliferation Treaty; "NPT") verstdsst.

Die Ausschlusskriterien werden laufend an neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.

Zudem verfolgt der Vermogensverwalter im Anlageprozess eine sogenannte "ESG-Integration" mit den Teilaspek-
ten Umwelt ("E" fUr Environment), Gesellschaft ("S" fir Social) und gute Fihrung ("G" fir Governance).

Das bedeutet, dass er bei der Auswahl von Anlagen — erganzend zur traditionellen Finanzanalyse — Kriterien fir eine
nachhaltige Wirtschaftsweise systematisch berlicksichtigt. Der Bereich Umwelt umfasst zum Beispiel, ob eine Unter-
nehmung ein Umweltmanagement-System betreibt, ob sie den 6kologischen Fussabdruck misst und diesen offen-
legt. Im Bereich Gesellschaft geht es zum Beispiel um die Arbeitsbedingungen, die Diversitat, das Gesundheitsma-
nagement der Mitarbeitenden sowie ein funktionierendes Stakeholder Management. Die Dimension gute Fihrung
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beinhaltet Themen wie zum Beispiel Unabhangigkeit sowie Kompensation des Verwaltungsrates, Fragen zu den
Rechten von Aktionaren und zum Rechnungslegungsstandard.

Davon ausgehend, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken negativ auf die Rendite auswirken kénnen, hat dieses Vorgehen
zum Ziel, ESG-Risiken zu erfassen, um diesen im Anlageprozess Rechnung tragen zu kénnen.

Die Analysen werden vom Vermdgensverwalter sodann auch dazu genutzt, um Entwicklungen im Bereich Nachhal-
tigkeit zu antizipieren und darauf aufbauend Anlageentscheide zu tatigen.

Als Grundlage fir die Integration der Kriterien flir eine nachhaltige Wirtschaftsweise im Anlageentscheidungspro-
zess ermittelt der Vermogensverwalter pro Emittent einen proprietaren ESG-Total-Score, der sich aus verschiedenen
Sub-Scores zusammensetzt. Die Scores werden basierend auf Daten von einem oder mehreren externen Datenliefe-
ranten (zum Beispiel MSCI ESG Research Inc., World Bank) durch Anwendung eigener Kriterien, Algorithmen und
Gewichtungen des Vermogensverwalters berechnet. Bei der Bestimmung der vom Vermdégensverwalter als massge-
blich erachteten ESG-Kriterien (zum Beispiel Betrieb eines Umweltmanagement-Systems, Messung und Offenlegung
des 6kologischen Fussabdruckes, Arbeitsbedingungen, Diversitat, Unabhangigkeit sowie Kompensation des Verwal-
tungsrates) tragt der Vermogensverwalter deren Relevanz in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen Rech-
nung. Die Algorithmen werden vom Vermdégensverwalter so festgelegt, dass soweit maglich eine relative Betrach-
tung innerhalb der jeweiligen Vergleichsgruppe (zum Beispiel Unternehmungen derselben Branche) ermdglicht wird.
Die Gewichtung der einzelnen Kriterien hangt davon ab, wie wesentlich der Vermogensverwalter die jeweiligen Kri-
terien in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen einschatzt.

Zudem richtet der Vermdgensverwalter die Anlagetatigkeit im Rahmen einer Klima-Ausrichtung wie folgt auf eine
kontinuierliche Reduktion der COe-Intensitat der Anlagen aus:

Der Vermogensverwalter legt flr jedes der Teilvermdgen jahrlich einen Maximalwert fir die durchschnittliche COe-
Intensitatdes Vermdgens jedes Teilvermdgens fest. Den jeweiligen Maximalwert bestimmt der Vermogensverwalter
jeweils auf Basis des Zielwerts fur die globale Absenkung des CO,e-Ausstoss (jahrlich mindestens 4%), welcher sich
am Pariser Klimaabkommen vom 12. Dezember 2015 orientiert.. Der Maximalwert fir die durchschnittliche CO,e-
Intensitat des Vermogens jedes der Teilvermdgen wird berechnet indem die COe-Intensitat des Anlageuniversums
per Ende 2019 jahrlich um den Zielwert (4%) und um das globale Wirtschaftswachstum diskontiert wird. Der Ver-
maogensverwalter verwendet fur das Wirtschaftswachstum ein rollierendes arithmetisches Mittel des nominalen Wirt-
schafswachstums der jeweils letzten drei Jahre.

Bei der Berechnung der durchschnittlichen CO,e-Intensitaten stitzt sich der Vermdgensverwalter bei Unternehmen
auf Daten zum CO,e-Ausstoss im Verhaltnis zum Umsatz (Ublicherweise Tonnen CO.e pro Million US Dollar Um-
satz)in die Berechnung der CO,e-Intensitaten werden Treibhausgase mit Erderwarmungswirkung nach Massgabe
des internationalen Standards "Greenhouse Gas Protocol" (GHG-Protokoll) miteinbezogen (gemessen in CO,-
Aquivalenten; CO,e). Fir die Bestimmung der COe-Intensitaten werden Daten von einem oder mehreren externen
Datenlieferanten (aktuell fir Unternehmungen Institutional Shareholder Services Europe SA (ISS) verwendet, welche
die Daten von den Emittenten rapportiert erhalten oder — sofern dies nicht der Fall ist — die Daten, wo immer mog-
lich, basierend auf Schatzungen ermitteln. Gestitzt auf diese Daten berechnet der Vermdgensverwalter durch An-
wendung von Prozessen, die der Datenverfligbarkeit und Datenqualitat, allfalligen methodologischen Diskrepanzen
und Spezialfallen Rechnung tragen, die massgeblichen CO,e-Intensitaten.

Aktuell werden beim CO,e-Ausstoss noch keine Scope 3-Emissionen miteinbezogen.
Die bei der Klima-Ausrichtung angewandte Methodik bezieht sich auf keinen spezifischen internationalen Standard.

Der Vermogensverwalter behalt sich vor, die Klima-Ausrichtung mittels einer Fondsvertragsanderung jederzeit
anzupassen oder aufzuheben.
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Anlagen, bei deren Erwerb Daten aufgrund eines Bérsengangs bzw. einer Neuemission oder aufgrund einer Corpo-
rate Action (z.B. Spin-off) nicht verfligbar waren, sind nach Verfligbarkeit der Daten im Rahmen der mindestens
jahrlich stattfindenden Datenaktualisierung durch den Vermdgensverwalter, innert angemessener Frist zu veraus-
sern, sofern die Titel die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik nicht erfillen.

Der Vermdgensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben, dass die Nachhaltigkeitspolitik bei allen Anlagen ange-
wendet wird. Der Vermogensverwalter behalt sich dabei jedoch im Umfang von héchstens 33% des Vermogens des
Teilvermdgens vor, die Nachhaltigkeitspolitik oder einzelne Elemente der Nachhaltigkeitspolitik bei geldnahen Mit-
teln (einschliesslich fliissige Mittel) und/oder beim Einsatz von Derivaten auf Finanzindizes in Zusammenhang mit der
Bewirtschaftung von Zeichnungen von Fondsanteilen durch Anleger und/oder beim Einsatz von engagementredu-
zierenden Derivaten nicht anzuwenden. Im Umfang von héchstens 33% des Vermdgens des Teilvermdgens (nach
Abzug der flissigen Mittel in Form von Bankguthaben) behalt sich der Vermogensverwalter bei indirekten Anlagen
Uber kollektive Kapitalanlagen oder Uiber engagementerhéhende Derivate (mit Ausnahme von engagementerhdhen-
den Derivaten, denen Beteiligungstitel von einzelnen Unternehmungen zugrunde liegen) aus Praktikabilitatsgriinden
Uberdies vor, die Nachhaltigkeitspolitik ebenfalls nicht anzuwenden. Die Mdglichkeit entsprechende indirekte Anla-
gen tatigen zu koénnen ist insbesondere fir die Bewirtschaftung der aggregierten Marktrisiken und fir die effiziente
Portfolioverwaltung erforderlich. Der Vermdgensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben Uberdies, dass die vor-
erwahnten Ausnahmen insgesamt 39% des Vermdgens des Teilvermogens nicht Gbersteigen dirfen.

Externe Datenlieferanten: Die jeweils aktuellen externen Datenlieferanten, von welchen Daten flr die Umsetzung
der Nachhaltigkeitspolitik bezogen werden, sind auf folgender Internetseite aufgefihrt: https:/pro-
ducts.swisscanto.com/products/api/publication/file-name/dp resp stand deu.pdf. Die von den externen professio-
nellen Datenlieferanten bezogenen Rohdaten werden mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

Auf Institutsebene wird Stewardship (Voting & Engagement) betrieben.

Bei Anlagen in Aktien werden Aktionarsrechte nach Massgabe eines internen Konzepts unter Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien systematisch und aktiv wahrgenommen (Voting). Dazu gehoren Kriterien fiir eine gute Un-
ternehmensfihrung nach anerkannten Grundsatzen und Umweltthemen (z.B. CO,e-Reduktion).

Der direkte Dialog (Engagement) mit Schweizer und selektiv globalen Unternehmen soll der Férderung hoher Stan-
dards im Bereich ESG dienen und stitzt sich ebenfalls auf ein internes Konzept. Das globale Engagement erfolgt in
Zusammenarbeit mit Sustainalytics. Es bezweckt die Einhaltung der UN Global Compact Prinzipien, die Adressierung
der Klimastrategie und weiterer relevanter ESG-Themen.

Detailliertere Angaben zu Stewardship (Voting & Engagement) inkl. den Grundlagen des Eskalationsverfahrens fin-
den sich auf folgender Internetseite: https:/products.swisscanto.com/products/api/document/Investment stewards-

hip _de.pdf.

7.13.1.2 betreffend das Teilvermdgen Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protection

Fur dieses Teilvermdgen wendet der Vermogensverwalter eine Nachhaltigkeitspolitik an, welche Ausschliisse (zur
Vermeidung von Kontroversen), ESG-Integration und eine Klima-Ausrichtung (CO,e-Reduktion) beinhaltet. Auf
Institutsebene (Fondsleitung bzw. Vermdgensverwalter) wird ausserdem Stewardship (Voting & Engagement) be-
trieben.

Im Zusammenhang mit Aktivitaten, welche vom Vermogensverwalter aus Nachhaltigkeits-Sicht aufgrund von nega-
tiven Auswirkungen auf die Umwelt, die Gesellschaft und/oder auf die gute Fihrung als kritisch beurteilt werden,
legt der Vermogensverwalter Ausschlusskriterien bzw. Ausschliisse fest.
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Bei den indirekten Anlagen in Immobilien gemass § 8 Ziff. 2 Bst. C d des Fondsvertrages schliesst der Vermdgens-
verwalter Anlagen in Gesellschaften ohne explizite Nachhaltigkeitsstrategie aus. Der Vermdgensverwalter Uberprift
das Vorliegen einer expliziten Nachhaltigkeitsstrategie jahrlich (die Nachhaltigkeitsstrategie kann zum Beispiel Strate-
gien bezuglich Energieverbrauch oder zur BerUcksichtigung sozialer Kriterien beinhalten). Der Vermogensverwalter
stellt durch einen Prozess sicher, dass Anlagen in Gesellschaften ohne entsprechende Nachhaltigkeitsstrategie, in-
nert angemessener Frist verdussert werden.

Bei der Auswahl der weiteren Anlagen eruiert der Vermdgensverwalter anhand von Daten eines oder mehrerer ex-
terner Datenlieferanten (zum Beispiel MSCI ESG Research Inc.) und deren Plausibilisierung, bei welchen Unterneh-
mungen oder Staaten eines oder mehrere Ausschlusskriterien vorliegen. Die verwendeten Daten enthalten insbeson-
dere Angaben zu den massgeblichen Geschaftsfeldern der Unternehmungen (einschliesslich Umsatzangaben). Bei
den verhaltensbasierten Ausschlissen stlitzt sich der Vermdgensverwalter insbesondere auf die SVVK-ASIR-Liste
(Liste des Schweizer Vereins flr verantwortungsbewusste Kapitalanlagen) und auf Daten Dritter (zum Beispiel Aus-
wertungen von Medienberichten durch MSCI ESG Research). Die vom System basierend auf diesen Daten angezeig-
ten Unternehmensausschliisse kdnnen vom Vermogensverwalter nochmals manuell Gberprift werden, um sicherzu-
stellen, dass effektiv eines oder mehrere Ausschlusskriterien vorliegen. Titel von Unternehmungen oder Staaten, bei
welchen eines oder mehrere Ausschlusskriterien vorliegen, werden im Portfolio Management System des Vermo-
gensverwalters ausgewiesen und mit einer Pre-Trade Warnung versehen.

Bei bestehenden Anlagen wird die Verletzung der nachfolgenden Ausschlusskriterien vom Vermdogensverwalter min-
destens halbjahrlich Uberprift. Bestehende Anlagen, bei denen ein oder mehrere der nachfolgenden Ausschlusskri-
terien verletzt sind, missen innert angemessener Frist veraussert werden.

Aktuell kommen folgende Ausschlusskriterien zur Anwendung:

Ausschlusskriterien bei Unternehmungen
— Herstellung von Waffen und Munition, einschliesslich folgender gedchteter Waffen:
—  Streubomben und -munition
—  Antipersonen- und Landminen
—  Biologische und chemische Waffen
—  Atomwaffen Systeme *
- Atomwaffen Material *
— Angereichertes Uran *
—  Blendlaser-Waffen
—  Brandwaffen
— Herstellung von Kriegstechnik (> 5% Umsatz)
— verhaltensbasierte Ausschlisse u.a. gemass SVVK-ASIR
— UN Global Compact Verstosse
— ausbeuterische Kinderarbeit
— Herstellung von Pornografie
— Forderung von Kohle (ex Metallproduktion; > 5% Umsatz) **
— Kohlereserven (ex Metallproduktion) **

* nur bei einer Weiterverbreitung, die gegen den Vertrag Gber die Nichtverbreitung von Kernwaffen (Non-Prolifera-
tion Treaty; "NPT") verstdsst.

** Green Bonds und Sustainable Bonds mussen nicht ausgeschlossen werden. Bei einem Green Bond und bei einem
Sustainable Bond muss der Emittent die durch die Emission des Green bzw. Sustainable Bonds beschafften finanziel-
len Mittel zweckgebunden verwenden. Green Bonds dienen dabei der Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivitaten
zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Umwelt. Sustainable Bonds dienen eben-
falls der Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivitaten zur Verringerung bzw. Verhinderung von negativen Auswir-
kungen auf die Umwelt sowie zusatzlich auch der Kapitalbeschaffung fir spezifische Aktivitaten zur Verringerung
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bzw. Verhinderung von negativen Auswirkungen auf die Gesellschaft. Anlagen in Green Bonds oder Sustainable
Bonds leisten damit einen Beitrag zu einer positiven Veranderung in Bezug auf das jeweilige Ausschlusskriterium.

Ausschllsse bei staatlichen Emittenten

Die Ausschlisse von Staatsanleihen werden in Anlehnung an SVVK-ASIR durchgeflhrt. Zum aktuellen Zeitpunkt
werden folgende Lander ausgeschlossen:

- Afghanistan
—  Weissrussland
- lran

— Libyen

- Myanmar

— Nordkorea
—  Russland

— Sudan

— Sudsudan
— Syrien

—  Venezuela
— Simbabwe

Zusatzlich zu den im Rahmen der Nachhaltigkeitspolitik ausgeschlossenen Emittenten kénnen z.B. aus Risikouberle-
gungen oder Reputationsgrinden weitere Emittenten ausgeschlossen werden.

Die Ausschlusskriterien bzw. Ausschlisse werden laufend an neue Gegebenheiten und Erkenntnisse angepasst.
Zudem verolgt der Vermogensverwalter im Anlageprozess eine sogenannte "ESG-Integration" mit den Teilaspek-
ten Umwelt ("E" fUr Environment), Gesellschaft ("S" fir Social) und gute FUhrung ("G" fir Governance).

Das bedeutet, dass er bei der Auswahl von Anlagen — erganzend zur traditionellen Finanzanalyse — Kriterien fiir eine
nachhaltige Wirtschaftsweise systematisch berlicksichtigt. Der Bereich Umwelt umfasst zum Beispiel, ob eine Unter-
nehmung ein Umweltmanagement-System betreibt, ob sie den 6kologischen Fussabdruck misst und diesen offen-
legt. Im Bereich Gesellschaft geht es zum Beispiel um die Arbeitsbedingungen, die Diversitat, das Gesundheitsma-
nagement der Mitarbeitenden sowie ein funktionierendes Stakeholder Management. Die Dimension gute Fiihrung
beinhaltet Themen wie zum Beispiel Unabhangigkeit sowie Kompensation des Verwaltungsrates, Fragen zu den
Rechten von Aktionaren und zum Rechnungslegungsstandard.

Davon ausgehend, dass sich Nachhaltigkeitsrisiken negativ auf die Rendite auswirken kénnen, hat dieses Vorgehen
zum Ziel, ESG-Risiken zu erfassen, um diesen im Anlageprozess Rechnung tragen zu kénnen.

Die Analysen werden vom Vermdgensverwalter sodann auch dazu genutzt, um Entwicklungen im Bereich Nachhal-
tigkeit zu antizipieren und darauf aufbauend Anlageentscheide zu tatigen.

Bei den indirekten Anlagen in Immobilien gemass § 8 Ziff. 2 Bst. C da und dc des Fondsvertrages erhebt der Vermao-
gensverwalter jahrlich mittels standardisiertem Fragebogen oder anderweitig Daten (zum Beispiel Energieintensitat
in kWh/m? und CO,e-Emissionen in kgCO,e/m?) bei den Gesellschaften oder bei Dritten. Basierend darauf errechnet
der Vermogensverwalter einen Indikator, um Titel zu identifizieren, die aus ESG-Sicht als kritisch erscheinen. Bei der
Bestimmung der vom Vermdgensverwalter als massgeblich erachteten ESG-Kriterien (Environment, Social, Gover-
nance); zum Beispiel Anteil erneuerbarer Energie, Stakeholder Integration und Mitsprachemaglichkeiten der Investo-
ren) tragt der Vermogensverwalter deren Relevanz in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen Rechnung. Die
Gewichtung der einzelnen Kriterien hangt davon ab, wie wesentlich der Vermdgensverwalter die jeweiligen Krite-
rien in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen einschatzt.
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Bei den weiteren Anlagen ermittelt der Vermdgensverwalter als Grundlage fir die Integration der Kriterien fir eine
nachhaltige Wirtschaftsweise im Anlageentscheidungsprozess pro Emittent (Unternehmungen und Staaten) einen
proprietaren ESG-Total-Score, der sich aus verschiedenen Sub-Scores zusammensetzt. Die Scores werden basierend
auf Daten von einem oder mehreren externen Datenlieferanten (zum Beispiel MSCI ESG Research Inc., World Bank)
durch Anwendung eigener Kriterien, Algorithmen und Gewichtungen des Vermdgensverwalters berechnet. Bei der
Bestimmung der vom Vermdgensverwalter als massgeblich erachteten ESG-Kriterien (zum Beispiel Betrieb eines Um-
weltmanagement-Systems, Messung und Offenlegung des 6kologischen Fussabdruckes, Arbeitsbedingungen, Diver-
sitat, Unabhangigkeit sowie Kompensation des Verwaltungsrates) tragt der Vermdgensverwalter deren Relevanz in
Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen Rechnung. Die Algorithmen werden vom Vermogensverwalter so
festgelegt, dass soweit moglich eine relative Betrachtung innerhalb der jeweiligen Vergleichsgruppe (zum Beispiel
Unternehmungen derselben Branche) ermdglicht wird. Die Gewichtung der einzelnen Kriterien hangt davon ab, wie
wesentlich der Vermogensverwalter die jeweiligen Kriterien in Bezug auf Nachhaltigkeitsrisiken und -chancen ein-
schatzt. Bei Anlagen, die nach einem quantitativen Ansatz verwaltet werden, kann in Emittenten mit einem ESG-
Total-Score tiefer als der ESG-Total-Score des Referenzindex nur investiert werden, wenn daflr in Emittenten mit
entsprechend hohem ESG-Total-Score investiert wird, wodurch der tiefe ESG-Total Score in jedem Fall mindestens
kompensiert werden muss. Insgesamt muss der gewichtete ESG-Total-Score dieser Anlagen den ESG-Total-Score der
massgeblichen Vergleichsgruppe Ubertreffen.

Zudem richtet der Vermdgensverwalter die Anlagetatigkeit im Rahmen einer Klima-Ausrichtung wie folgt auf eine
kontinuierliche Reduktion der CO,e-Intensitaten der Anlagen aus:

Der Vermogensverwalter legt fir das Teilvermogen jahrlich einen Maximalwert flr die durchschnittliche COze-
Intensitat des Vermaogens des Teilvermogens fest. Den jeweiligen Maximalwert bestimmt der Vermaogensverwalter
jeweils auf Basis des Zielwerts fUr die globale Absenkung des CO,e-Ausstoss (jahrlich mindestens 4 %), welcher sich
am Pariser Klimaabkommen vom 12. Dezember 2015 orientiert. Der Maximalwert fur die durchschnittliche COe-
Intensitat des Vermogens des Teilvermogens wird berechnet indem die COe-Intensitat des Anlageuniversums per
Ende 2019 jahrlich um den Zielwert (4%) und um das globale Wirtschaftswachstum diskontiert wird. Der Vermé-
gensverwalter verwendet fur das Wirtschaftswachstum ein rollierendes arithmetisches Mittel des nominalen Wirt-
schafswachstums der jeweils letzten drei Jahre.

Bei der Berechnung der durchschnittlichen CO,e-Intensitaten stitzt sich der Vermdgensverwalter bei Unternehmen
auf Daten zum CO,e-Ausstoss im Verhaltnis zum Umsatz (Ublicherweise Tonnen CO2e pro Million US Dollar Umsatz)
und bei Staatspapieren auf Daten zum CO,e-Ausstoss im Verhaltnis zur volkswirtschaftlichen Wertschépfung (Ton-
nen COse pro Million US Dollar Bruttoinlandprodukt). In die Berechnung der CO.e-Intensitaten werden Treibhaus-
gase mit Erderwarmungswirkung nach Massgabe des internationalen Standards " Greenhouse Gas Protocol" (GHG-
Protokoll) miteinbezogen (gemessen in CO,-Aquivalenten; CO,e). Fir die Bestimmung der COe-Intensitaten werden
Daten von einem oder mehreren externen Datenlieferanten (aktuell fir Unternehmungen Institutional Shareholder
Services Europe SA (ISS) und fiir Staaten EDGAR - Emissions Database for Global Atmospheric Research) verwendet,
welche die Daten von den Emittenten rapportiert erhalten oder — sofern dies nicht der Fall ist — die Daten, wo immer
maoglich, basierend auf Schatzungen ermitteln. Gestltzt auf diese Daten berechnet der Vermogensverwalter durch
Anwendung von Prozessen, die der Datenverflgbarkeit und Datenqualitat, allfalligen methodologischen Diskrepan-
zen und Spezialfallen Rechnung tragen, die massgeblichen COe-Intensitaten.

Die indirekten Anlagen in Immobilien gemass § 8 Ziff. 2 Bst. C d des Fondsvertrages werden bei der Berechnung der
CO,e-Intensitat des Vermdgens des Teilvermdgens und des Anlageuniversums nicht miteinbezogen.

Bei den indirekten Anlagen in Immobilien gemass § 8 Ziff. 2 Bst. C d des Fondsvertrages richtet der Vermogensver-
walter die Anlagetatigkeit stattdessen auf eine Reduktion des CO,e-Ausstosses pro m2 Energiebezugsflache aus. In
die Berechnung des CO,e-Ausstosses werden dabei Treibhausgase mit Erderwarmungswirkung nach Massgabe des
internationalen Standards "Greenhouse Gas Protocol" (GHG-Protokoll) miteinbezogen (gemessen in CO,-

Swisscanto (CH) Pension Fund Swisscanto Fondsleitung AG
Fondsvertrag mit Anhang 60/63



Aquivalenten; CO,e). Hierzu werden jéhrlich basierend auf einem von den Gesellschaften zu beantwortenden Frage-
bogen oder anderweitig bei den Gesellschaften oder Dritten erhobene Daten samtliche indirekten Anlagen in Immo-
bilien gemass § 8 Ziff. 2 Bst. C d des Fondsvertrages mittels qualitativen und/oder quantitativen Kennzahlen hin-
sichtlich ihres jahrlichen Fortschritts in Bezug auf obenerwahntes Reduktionsziel gemessen. Anlagen, bei denen das
Reduktionsziel nicht eingehalten werden kann, ohne dass daflr plausible Grinde vorliegen (z.B. neu hinzugekaufte
Liegenschaften bei denen der Sanierungszyklus noch nicht reif ist), werden innert angemessener Frist veraussert.
Wird der Fragebogen in Bezug auf die CO,e-Intensitat nicht beantwortet und kénnen die massgeblichen Angaben
zur COze-Intensitat auch nicht anderweitig beschafft werden, wird die Anlage innert angemessener Frist veraussert.

Aktuell werden beim CO,e-Ausstoss noch keine Scope 3-Emissionen miteinbezogen.

In Bezug auf schweizerische indirekte Immobilienanlagen wurde bei der Klima-Ausrichtung weder ein langfristiges
Ziel, noch ein Zwischenziel festgelegt.

Die bei der Klima-Ausrichtung angewandte Methodik bezieht sich auf keinen spezifischen internationalen Standard.

Der Vermogensverwalter behalt sich vor, die Klima-Ausrichtung mittels einer Fondsvertragsanderung jederzeit anzu-
passen oder aufzuheben.

Anlagen, bei deren Erwerb Daten aufgrund eines Borsengangs bzw. einer Neuemission oder aufgrund einer Corpo-
rate Action (z.B. Spin-off) nicht verfligbar waren, sind nach Verfligbarkeit der Daten im Rahmen der mindestens
jahrlich stattfindenden Datenaktualisierung durch den Vermogensverwalter, innert angemessener Frist zu veraus-
sern, sofern die Titel die Vorgaben der Nachhaltigkeitspolitik nicht erfllen.

Der Vermdgensverwalter regelt in seinen internen Vorgaben, dass die Nachhaltigkeitspolitik bei allen Anlagen ange-
wendet wird. Der Vermdgensverwalter behalt sich dabei jedoch im Umfang von hdchstens 33% des Vermdégens des
Teilvermdgens vor, die Nachhaltigkeitspolitik oder einzelne Elemente der Nachhaltigkeitspolitik bei geldnahen Mit-
teln (einschliesslich flissige Mittel) und/oder beim Einsatz von Derivaten auf Finanzindizes in Zusammenhang mit der
Bewirtschaftung von Zeichnungen von Fondsanteilen durch Anleger nicht anzuwenden. Zudem behélt sich der Ver-
maogensverwalter vor, die Nachhaltigkeitspolitik beim Einsatz von engagementreduzierenden Indexderivaten im Um-
fang von hochstens 49% des Vermogens des Teilvermdgens nicht anzuwenden, da diese fir die Umsetzung der
Absicherungsstrategie des Teilvermdgens eingesetzt werden. Im Umfang von hochstens 33% des Vermdgens des
Teilvermdgens (nach Abzug der flissigen Mittel in Form von Bankguthaben) behalt sich der Vermdgensverwalter bei
indirekten Anlagen Uber kollektive Kapitalanlagen oder Gber engagementerhéhende Derivate (mit Ausnahme von
engagementerhohenden Derivaten, denen Beteiligungs- oder Forderungstitel von einzelnen Unternehmungen zu-
grunde liegen) aus Praktikabilitatsgriinden Gberdies vor, die Nachhaltigkeitspolitik ebenfalls nicht anzuwenden. Die
Maoglichkeit entsprechende indirekte Anlagen tatigen zu kénnen ist insbesondere fiir die Bewirtschaftung der aggre-
gierten Marktrisiken und fir die effiziente Portfolioverwaltung erforderlich. Der Vermdgensverwalter regelt in seinen
internen Vorgaben Uberdies, dass die vorerwahnten Ausnahmen insgesamt 49% des Vermdgens des Teilvermdgens
nicht Gbersteigen dirfen. Bei Anlagen in vom Vermdgensverwalter verwalteten kollektive Kapitalanlagen der
Swisscanto Fondsleitung AG oder der Swisscanto Asset Management International SA, deren Bezeichnung die Be-
griffe "Responsible" oder "Sustainable" enthalt, gilt die Nachhaltigkeitspolitik als eingehalten.

Externe Datenlieferanten: Die jeweils aktuellen externen Datenlieferanten, von welchen Daten fir die Umsetzung
der Nachhaltigkeitspolitik bezogen werden, sind auf folgender Internetseite aufgefihrt: https:/pro-
ducts.swisscanto.com/products/api/publication/file-name/dp_resp _stand_deu.pdf. Die von den externen professio-
nellen Datenlieferanten bezogenen Rohdaten werden mindestens einmal jahrlich aktualisiert.

Auf Institutsebene wird Stewardship (Voting & Engagement) betrieben.
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Bei Anlagen in Aktien werden Aktionarsrechte nach Massgabe eines internen Konzepts unter Berlcksichtigung von
Nachhaltigkeitskriterien systematisch und aktiv wahrgenommen (Voting). Dazu gehdren Kriterien flr eine gute Un-
ternehmensfihrung nach anerkannten Grundsatzen und Umweltthemen (z.B. CO,e-Reduktion).

Der direkte Dialog (Engagement) mit Schweizer und selektiv globalen Unternehmen soll der Férderung hoher Stan-
dards im Bereich ESG dienen und stutzt sich ebenfalls auf ein internes Konzept. Das globale Engagement erfolgt in
Zusammenarbeit mit Sustainalytics. Es bezweckt die Einhaltung der UN Global Compact Prinzipien, die Adressierung
der Klimastrategie und weiterer relevanter ESG-Themen.

Detailliertere Angaben zu Stewardship (Voting & Engagement) inkl. den Grundlagen des Eskalationsverfahrens fin-
den sich auf folgender Internetseite: https:/products.swisscanto.com/products/api/document/Investment stewards-

hip_de.pdf.

7.13.2 Unterschiede der Nachhaltigkeitspolitik der verschiedenen Teilvermogen

Wesentliche Unterschiede innerhalb des "Responsible-Ansatzes"

Beim Teilvermogen Swisscanto (CH) Pension Portfolio Fund Responsible Protection wird die Nachhaltigkeitspolitik
bei den indirekten Anlagen in Immobilien gemass § 8 Ziff. 2 Bst. C d des Fondsvertrages aufgrund der besonderen
Art dieser Anlagen auf eine andere Weise umgesetzt als bei den verbleibenden Anlagen.
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8 Tabelle zum Anhang: Ubersicht iiber Merkmale der Teilvermdgen und deren lancierten Anteilsklassen
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AST T 2379768 CH0023797688 CHF CHF 58802 1.00% | 15.00 Uhr T T+1 T+2
0,
AST BVG 3 T 2379770 CH0023797704 CHF CHF 5'8802 2.00% 15.00 Uhr T T+1 T+2
Swisscanto (CH) Pen- 2.000/ Swiss Perfor-
sion Equity Fund Re- DA CHF A 2379766 CH0023797662 CHF | CHF O-OO"/O 1.20% | 15.00 Uhr T T+1 T+2 mance Index
sponsible Switzerland 2'000/0 (SPI®)
GT CHF T 22470589 CH0224705894 CHF CHF 0-000/2 1.00% | 15.00 Uhr T T+1 T+2
0,
NT CHF T 22470645 CH0224706454 CHF CHF 88802 0.00% 15.00 Uhr T T+1 T+2
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Zeitpunkt fir Eingang bei der Depotbank.
3 Der Referenzindex weist bei den wahrungsabgesicherten Klassen die jeweilige Absicherungswahrung mit dem Hinweis der Absicherung auf.
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