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Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformations-
blatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letz-
ten Jahresbericht veréffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen
von Anteilen der Teilvermdgen.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinforma-
tionsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1 Informationen iliber den Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermoégen

Der OLZ 3 (CH) FUND ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweize-
rischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» ge-
mass Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006, welcher zurzeit aus folgenden Teilvermégen besteht:

a) Equity USA Optimized ESG (in Liquidation)
b)  OLZ Equity World Dynamic 0-100
c) Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

1.1 Griindung des Umbrella-Fonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag wurde von der Credit Suisse Funds AG, Zlrich, als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Credit Suisse AG,
Zurich, als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht
FINMA («FINMA») unterbreitet und von dieser erstmals am 22. Sep-
tember 2016 genehmigt.

Zum 20. November 2016 hat die Credit Suisse (Schweiz) AG den
grossten Teil des zur Division «Swiss Universal Bank» gehérenden
Geschéfts der Credit Suisse AG libernommen. In diesem Zusammen-
hang hat die Credit Suisse (Schweiz) AG mit Genehmigung der FINMA
die Depotbankfunktion fur diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermo-
gen Ubernommen.

Zum 30. April 2024 hat die UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Basel, die Credit Suisse Funds AG, Zirich, tbernommen. In diesem
Zusammenhang hat die UBS Fund Management (Switzerland) AG, Ba-
sel mit Genehmigung der FINMA die Funktion als Fondsleitung fir die-
sen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen Gibernommen.

Zum 31. Mai 2024 hat die UBS AG, Ziirich, die Credit Suisse AG, Zi-
rich, Gbernommen.

Zum 1. Juli 2024 hat die UBS Switzerland AG, Zirich, die Credit Suisse
(Schweiz) AG, Zirich, Gbernommen. In diesem Zusammenhang hat
die UBS Switzerland AG mit Genehmigung der FINMA die Funktion als
Depotbank fur diesen Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen uber-
nommen.

1.2 Laufzeit
Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

1.3 Fur die Teilvermogen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz
keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags- noch
einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermdgen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidge-
nossische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fiir das ent-
sprechende Teilvermdgen vollumfanglich zurlickgefordert werden.
Auslandische Ertrége und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quel-
lensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Soweit moglich, wer-
den diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteu-
erungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen flr die Anle-
ger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.

Der Ertrag aus den Teilvermdgen unterliegt der Verrechnungssteuer
von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausge-
schittet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalge-
winne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte
Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererklarung resp.
durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Die Ertragsausschittungen bei ausschittenden Klassen an im Ausland
domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer, sofern die Ertrdge des Anlagefonds zu mindestens
80% auslandischen Quellen entstammen. Bei thesaurierenden Klas-
sen wird bei im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-
Verfahren profitieren, gegen Vorweisung der Domizilerklarung die Ver-
rechnungssteuer ausgeschittet. Dazu muss eine Bestatigung einer
Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot ei-
nes im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf des-
sen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es

kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Teilvermdgens zu
mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Erféhrt ein im
Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen
Verrechnungssteuerabzug, kann er die Rlckerstattung aufgrund
schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwal-
tung in Bern geltend machen.

Bei nicht affidavitfahigen Teilvermdgen und -klassen kénnen im Aus-
land domizilierte Anleger die Verrechnungssteuer nach dem allfallig
zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbe-
steuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlenden Abkommen be-
steht keine Ruckforderungsmdglichkeit. Die ausgeschutteten und the-
saurierten Ertrdge und/oder der beim Verkauf bzw. der Riickgabe rea-
lisierte Zins unterliegen in der Schweiz der europaischen
Zinsbesteuerung.

Ferner kénnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausge-
schuittet oder thesauriert, je nach Person, welche die Anteile direkt oder
indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer
(bspw. Foreign Account Tax Compliance Act) unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten
Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden
bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die iibrigen steuerlichen Auswirkungen fiir
den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von
Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vor-
schriften im Domizilland des Anlegers. Fiir diesbeziigliche Aus-
kiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen haben folgenden Steuer-
status:

FATCA:

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind bei den US-Steuerbe-
hérden als «registered deemed compliant collective investment vehicle
(CIV)» im Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Ver-
einigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit fiir eine er-
leichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance
Act) «IGA Schweiz/USA» gemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen
(automatischer Informationsaustausch):

Dieser Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen qualifizieren fir die
Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des ge-
meinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir Informatio-
nen uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

1.4 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. September bis 31. August.

1.5 Priifgesellschaft
Priifgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Basel.

1.6 Anteile

Die Anteile reprasentieren fondsvertragliche Forderungen gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermoégen und Ertrag der kollektiven
Kapitalanlage. Die Anteile werden ausschliesslich buchmassig gefuhrt.
Lieferfahige Anteile kdnnen in Form einer Globalurkunde zu Handen
eines schweizerischen Zentralverwahrers verurkundet werden bzw.
ausgeliefert werden.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig
gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung eines auf
den Namen oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.
Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zu-
stimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde fur
jedes Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteilklassen zu schaffen,
aufzuheben oder zu vereinigen.

Zurzeit kdnnen fur das Teilvermdgen Equity USA Optimized ESG (in
Liquidation) Anteilklassen mit den folgenden Bezeichnungen erdffnet
werden: «P»>, <PH>. Fir das Teilvermdgen OLZ Equity World Dynamic
0-100 kdnnen Anteilklassen mit den folgenden Bezeichnungen eréffnet
werden: <b, (R, <My, <MR>, <P», <PH>. Fiir das Teilvermdgen Equity
Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG kénnen Anteilklassen mit
den folgenden Bezeichnungen erdffnet werden: <C», <b, <MR>, V> und
2.

Anteile der Klasse «P> sind thesaurierende Anteile, welche nur von An-
legern erworben werden kdnnen, die einen entgeltlichen schriftlichen
Vermdgensberatungs- oder Vermdgensverwaltungsvertrag oder ahnli-
chen entgeltlichen schriftlichen Vertrag mit einem beaufsichtigten Fi-
nanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a des Bundesgesetzes uber
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die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 (FIDLEG) abgeschlos-
sen haben. Anteile der Klasse «P> werden in der Rechnungseinheit des
Teilvermdgens ausgegeben und zurlickgenommen.

Anteile der Klasse «PH> sind thesaurierende Anteile, welche nur von
Anlegern erworben werden konnen, die einen entgeltlichen schriftli-
chen Vermdgensberatungs- oder Vermdgensverwaltungsvertrag oder
ahnlichen entgeltlichen schriftlichen Vertrag mit einem beaufsichtigten
Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG abgeschlossen
haben. Anteile der Klasse «PH> werden in der Referenzwahrung
Schweizerfranken (CHF) ausgegeben und zuriickgenommen. Bei die-
ser Anteilklasse wird das Risiko einer Abwertung der Rechnungsein-
heit des Teilvermbdgens gegeniiber der Referenzwahrung der Anteil-
klasse reduziert, in dem das Nettofondsvermégen der Anteilklasse —in
der Rechnungseinheit des Teilvermdgens berechnet — durch den Ein-
satz von Devisentermingeschaften gegen die Referenzwahrung der
Anteilklasse weitgehend abgesichert wird.

Anteile der Klasse <> sind thesaurierende Anteile, welche ausschliess-
lich fur qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art.
4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und fir qualifizierte Anle-
ger im Sinne von Art. 10 Abs. 3ter KAG sowie &ffentlich-rechtliche Kor-
perschaften und Vorsorgeeinrichtungen ohne professionelle Tresorerie
zuganglich sind. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Mindestan-
lage und Mindestbestand. Diese Anteilklasse ist frei von einer Ver-
triebsgebihr (Retrozession).

Anteile der Klasse «R> sind thesaurierende Anteile, welche allen Anle-
gern offen stehen. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Mindest-
anlage und Mindestbestand. Diese Anteilklasse ist frei von einer Ver-
triebsgebuhr (Retrozession).

Anteile der Klasse <M» sind thesaurierende Anteile, welche aus-
schliesslich fir qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG
i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und fiir qualifi-
zierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3ter KAG sowie o6ffentlich-
rechtliche Korperschaften und Vorsorgeeinrichtungen ohne professio-
nelle Tresorerie zuganglich sind. Es bestehen keine Vorschriften be-
treffend Mindestanlage und Mindestbestand. Anteile der Klasse «\»
unterscheiden sich hinsichtlich der Kostenstruktur von der Anteilklasse
<[> bezlglich der in § 20 Ziff. 1 des Fondsvertrags genannten Verwal-
tungskommission (Belastung einer Vertriebsgebihr).

Anteile der Klasse «<MR> sind thesaurierende Anteile, welche allen An-
legern offen stehen. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Min-
destanlage und Mindestbestand. Anteile der Klasse <MR> unterschei-
den sich hinsichtlich der Kostenstruktur von der Anteilklasse «IR»> be-
zuglich der in § 20 zifff 1 des Fondsvertrags genannten
Verwaltungskommission (Belastung einer Vertriebsgebuhr).

Anteile der Klasse «C» sind thesaurierende Anteile, welche nur der Li-
berty 3a Vorsorgestiftung sowie der Liberty Freizugigkeitsstiftung als
qualifizierte Anlegerinnen gemass Art. 10 Abs. 3 KAG offen stehen,
welche gemass Verrechnungssteuergesetzgebung und Praxis der Eid-
genossischen Steuerverwaltung ESTV fir die Erfiillung der Steuer-
pflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren und mit der OLZ AG,
Bern, einen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag oder dhnlichen
Vertrag abgeschlossen haben. Es bestehen keine Vorschriften betref-
fend Mindestanlage und Mindestbestand.

Anteile der Klasse V> sind thesaurierende Anteile, welche nur Schwei-
zer Einrichtungen der beruflichen Vorsorge offen stehen, welche ge-
mass Verrechnungssteuergesetzgebung und Praxis der Eidgendssi-
schen Steuerverwaltung ESTV fir die Erflllung der Steuerpflicht durch
das Meldeverfahren qualifizieren. Es bestehen keine Vorschriften be-
treffend Mindestanlage und Mindestbestand.

Anteile der Klasse 2> sind thesaurierende Anteile, welche allen Anle-
gern offen stehen, welche einen Vermogensverwaltungsvertrag, eine
Investitionsvereinbarung oder einen dhnlichen schriftlichen Vertrag mit
der OLZ AG abgeschlossen haben oder welche Uber einen Finanzin-
termediar investieren, der mit der OLZ AG einen Kooperationsvertrag
abgeschlossen hat. Die Zeichnung oder der Erwerb von Anteilen der
Klasse <Z> muss ausdricklich im Vermdgensverwaltungsvertrag, in der
Investitionsvereinbarung oder im &hnlichen schriftlichen Vertrag vorge-
sehen sein. Die Entschadigung fur die Vermdgensverwaltung wird im
Rahmen der oben genannten Vertrédge durch den Vermdgensverwalter
direkt von den Anlegern bezogen.

Die Anteilklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entspre-
chend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine Anteilklasse flr
Verbindlichkeiten einer anderen Anteilklasse haftet, auch wenn Kosten
grundsatzlich nur derjenigen Anteilklasse belastet werden, der eine be-
stimmte Leistung zukommt.

1.7 Kotierung und Handel

Die Anteile sind nicht kotiert.

1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
der Teilvermoégen
Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis
Freitag) ausgegeben oder zurlickgenommen. Keine Ausgabe oder
Ricknahme finden an kantonalen Feiertagen (Zrich) und schweizeri-
schen Feiertagen (Weihnachten (inkl. Heiligabend), Neujahr (inkl. 31.
Dezember) etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bbrsen bzw.
Markte der Hauptanlageldnder eines Teilvermdgens geschlossen sind,
oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 5 des
Fondsvertrags vorliegen. Die Ausgabe und Riicknahme erfolgt in die-
sem Fall jeweils einen Bankwerktag spater.
Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung an-
stelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das Fondsvermdgen leistet
(,Sacheinlage”) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer
Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden («Sachauslage»). Der
Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu
stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachaus-
lagen zuzulassen. Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinla-
gen oder Sachauslage und stimmt solchen Geschaften nur zu, sofern
die Ausfiihrung der Transaktion vollumfénglich im Einklang mit der An-
lagepolitik des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens steht und die
Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.
Die Details von Sacheinlagen und —auslagen sind in § 18 des Fonds-
vertrags geregelt.
Zeichnungs- und Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftrags-
tag bis spatestens zur angegebenen Zeit, geméass der Tabelle am Ende
des Prospekts von der Depotbank entgegengenommen. Die Anteile
werden am jeweiligen im Anhang festgelegten Bankwerktag bewertet
(Bewertungstag). Auf der Basis des an diesem Tag berechneten Net-
toinventarwertes werden die Anteile am entsprechenden, in der Ta-
belle am Ende des Prospekts erwahnten Bankwerktag abgerechnet
(Valutatag). Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist so-
mit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pri-
cing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der letzten zum Zeitpunkt
der Bewertung verfiigbaren Schlusskurse oder, wenn diese nach An-
sicht der Fondsleitung nicht den angemessenen Marktwert wiederge-
ben, augrund der zum Zeitpunkt der Bewertung zuletzt verfiigbaren an-
gemessenen Kurse berechnet. Erweist sich aufgrund besonderer Um-
sténde eine Bewertung nach Massgabe der vorstehenden Regel als
undurchfiihrbar oder ungenau, ist die Fondsleitung berechtigt, andere
allgemein anerkannte und tberpriifboare Bewertungskriterien anzuwen-
den, um eine angemessene Bewertung des Nettofondsvermdgens zu
erzielen. Fir kantonale Feiertage (Zirich) und schweizerische Feier-
tage (Weihnachten (inkl. 24. Dezember), Neujahr etc.) sowie fir Tage,
an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander eines Teil-
vermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeiertage) wird
kein Nettoinventarwert des entsprechenden Teilvermdgens berechnet.
Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18 des
Fondsvertrags), gilt dies analog fiir die Bewertung dieser Anlagen.
Der Ausgabepreis der Teilvermdgen ergibt sich wie folgt: am Bewer-
tungstag berechneter Nettoinventarwert, zuziglich der Ausgabespe-
sen fur Nebenkosten (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissi-
onen, Steuern und Abgaben), die dem entsprechenden Teilvermdgen
im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen
(Ausgabespesen) und zuzlglich der Ausgabekommission. Die Héhe
der Ausgabespesen und der Ausgabekommission ist aus der Tabelle
am Ende des Prospekts ersichtlich.
Der Ricknahmepreis der Teilvermdgen ergibt sich wie folgt: am Be-
wertungstag berechneter Nettoinventarwert, abzlglich der Rucknah-
mespesen fur Nebenkosten, die dem entsprechenden Teilvermégen im
Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen und abzuglich der Ricknahme-
kommission. Die H6he der Ricknahmespesen und der Ricknahme-
kommission ist aus der Tabelle am Ende des Prospekts ersichtlich.
Die Belastung von Ausgabe- und Riicknamespesen entféllt, falls die
Fondsleitung einer Ein- oder Auszahlung in Anlagen statt in bar ge-
mass § 18 gestattet.
Ausgaben- und Riicknahmepreise werden auf die kleinste gangige Ein-
heit der Rechnungseinheit resp. Referenzwahrung gerundet.
Ubersteigt die Summe der Riicknahmeantréage fiir einen bestimmten
Ricknahmetag 20 Millionen Schweizerfranken oder 10% des Vermo-
gens des Teilvermégens (Schwellenwert), kann die Fondsleitung den
diesen Schwellenwert Ubersteigenden Anteil proportional und unter
Gleichbehandlung der kiindigenden Anleger auf den nachsten mogli-
chen Rucknahmetag vortragen, wenn die Liquiditat des Teilvermdgens



OLZ 3 (CH) FUND

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

ungeniigend ist. Die Riicknahmen von 20 Millionen Schweizerfranken
oder 10% werden netto berechnet, d.h. es handelt sich um die Diffe-
renz zwischen Zeichnungen und Riicknahmen, die auf ein und den-
selben Bankwerktag als Ausgabe- bzw. Riicknahmetag fallen. Die auf-
geschobenen Ricknahmeantrdge werden nach den fir den nachsten
maoglichen Riicknahmetag geltenden Bestimmungen behandelt, d.h. es
erfolgt keine Bevorzugung aufgeschobener Riicknahmeantrage ge-
genlber Ricknahmeantragen des nachsten méglichen Ricknahmeta-
ges.

Unglinstige Marktbedingungen kénnen dazu fiihren, dass die Liquiditat
des Teilvermdgens dauerhaft eingeschrankt ist und die Fondsleitung
das Gating-Verfahren Uber einen langeren Zeitraum einsetzt. Damit
kann es zu einer langerfristigen Verzégerung bei der Riicknahme von
Anteilen und bei der Auszahlung der Ricknahmeerlése kommen. Der
Entscheid Uber jedes ausgelibte Gating sowie Uber die Wiederaufhe-
bung des Gatings ist der FINMA, der Priifgesellschaft und den Anle-
gern, deren Ricknahmeantrage vorgetragen bzw. aufgeschoben wor-
den sind, unverziglich in angemessener Weise mitzuteilen.

1.9 Verwendung der Ertrage
Die Ausschittung der Ertrage bzw. Thesaurierung erfolgt jeweils inner-
halb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen

Das Anlageziel der Teilvermdgen dieses Umbrella-Fonds besteht
hauptsachlich darin, einen angemessenen Anlageertrag in der Rech-
nungseinheit der einzelnen Teilvermdgen mittels Investitionen in die
nachstehend aufgefiihrten Anlagen zu erreichen. Dabei sind die
Grundsatze der Risikoverteilung, der Sicherheit des Kapitals und der
Liquiditat des Vermdgens der Teilvermégen zu beriicksichtigen.

Das Vermdgen der Teilvermdgen ist den normalen Marktschwankun-
gen unterworfen. Somit kann nicht garantiert werden, dass das Anla-
geziel erreicht wird. Die historische Performance ist keine Garantie fiir
die zukiinftige Entwicklung der Teilvermdgen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, den
zulassigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere Derivate
sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2 §§ 7 bis
15) ersichtlich.

1.10.1  Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermoégen
A) Equity USA Optimized ESG (in Liquidation)

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich da-
rin, das Risiko-Rendite-Verhaltnis eines USA Aktienportfolios
mittellangfristig zu optimieren.

Neben Risiko- und Ertragstuiberlegungen bindet der Vermdgens-
verwalter als wesentliches Element auch die Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance («Environmental, Social and Gover-
nance», «kESG») und die damit verbundenen Nachhaltigkeitsas-
pekte in seine Anlageentscheide ein. Durch Anwendung der in
Ziff. 6.4 dieses Prospekts beschriebenen Nachhaltigkeitsansatze
«Ausschliisse» (normenbasierte Ausschliisse, werteba-
sierte Ausschliisse, Liste <Empfehlungen zum Ausschluss»
des SVVK-ASIR) und «kESG-Integration» (Positive Screening
/ Tilting) setzt das Teilvermbgen eine insgesamt nachhaltige An-
lage des Vermdgens um. Bis maximal 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens kénnen auch in Anlagen investiert werden, wel-
che wegen geringer oder fehlender ESG-Datenabdeckung (z.B.
kein ESG-Rating oder keine Daten zur Bewertung des Nachhal-
tigkeitsprofils aller fur das Teilvermdgen getatigter Anlagen in
Zielfonds) den Nachhaltigkeitsvorgaben gemass dem vorge-
nannten Nachhaltigkeitsansatz «Ausschlisse» nicht entspre-
chen bzw. die beim vorgenannten Nachhaltigkeitsansatz «<ESG-
Integration» nicht berlicksichtigt werden. Bei Direktanlagen wird
bei der Anwendung von «ESG-Integration» die Nachhaltigkeit
von Titeln im Anlageuniversum der Vergleichsbenchmark MSCI
USA durch eine von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften
erstellte Bewertung mit einem ESG-Score zwischen 0 bis hochs-
tens 10 charakterisiert. Der ESG-Score wird zugleich einem Ra-
tingcode von CCC bis héchstens AAA zugeordnet. Bei der Zu-
sammenstellung des Portfolios des Teilvermdgens erhdht der
Vermdgensverwalter mittels eines Optimierungsverfahrens den
anteilsgewichteten ESG-Score des Teilvermdgens gegeniiber
jenem des Anlageuniversums der Vergleichsbenchmark. Der
Umfang der Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-Score ist
dabei vom ESG-Durchschnittsrating des Anlageuniversums der
Vergleichsbenchmark zum Zeitpunkt der Berechnung abhangig.
Je tiefer das ESG-Durchschnittsrating des Anlageuniversums

der Vergleichsbenchmark desto grésser die prozentuale Verbes-
serung des anteilsgewichteten ESG-Score des Teilvermdgens
und umgekehrt. Gleichzeitig wird das Portfolio des Teilvermo-
gens so zusammengestellt, dass dieses gemessen an CO,-
Kennzahlen von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften ge-
genuber der Vergleichsbenchmark eine um mindestens 30% tie-
fere durchschnittliche CO,-Intensitat und einen um mindestens
30% tieferen durchschnittlichen CO,-Fussabdruck aufweist. Der
CO,-Fussabdruck ist definiert als CO,-Ausstoss in Tonnen divi-
diert durch den Unternehmenswert inklusive Liquiditdt und die
COg-Intensitat als CO,-Ausstoss in Tonnen dividiert durch den
Umsatz in Mio. USD. Der CO,-Ausstoss in Tonnen wird aufgrund
von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften ermittelten und
zur Verfigung gestellten Emissionswerte von Unternehmen in
den zwei Bereichen «Scope 1» (direkte Freisetzung klimaschad-
licher Gase im eigenen Unternehmen) und «Scope 2» (indirekte
Freisetzung klimaschadlicher Gase durch Energielieferanten des
Unternehmens) bestimmt.

Die unter Ziff. 1.15.2 beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken kon-
nen sich negativ auf die Rendite des Teilvermégens auswirken.
Die besonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung
von Nachhaltigkeitsansatzen bei diesem Teilvermdgen sind
ebenfalls unter Ziff. 1.15.2 beschrieben.

a) Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. c) min-
destens zwei Drittel des Vermégens des Teilvermégens:
aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Ak-
tien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizi-
pationsscheine, American Depository Receipts (ADR),
Global Depository Receipts (GDR), Tracking Stocks) die
auf US-Dollar lauten von Unternehmen, die ihren Sitz in
den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) haben, den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in den
USA ausiiben oder die in einem US Aktienindex enthal-
ten sind sowie in Anteile von Immobilieninvestmentge-
sellschaften (insbesondere REITs — Real Estate Invest-
ment Trusts), die an einer Borse oder einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden und in einem US Aktienindex enthalten sind;

ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die unter
Bst. aa) erwahnten Anlagen oder auf Indizes, welche An-
lagen gemass Bst. aa) abbilden (angerechnet jeweils zu
ihrem Basiswertaquivalent) sowie die dafiir zur Deckung
notwendigen geldnahen Mittel.
b) Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c)
insgesamt einen Drittel des Vermdgens des Teilvermogens
investieren:
ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Ak-
tien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizi-
pationsscheine, ADR, GDR) die den in Bst. aa) genann-
ten Anforderungen nicht geniigen;

bb) direkt in fest oder variabel verzinsliche Forderungswert-
papiere und -wertrechte (Obligationen, Notes, Wandel-
obligationen,Wandelnotes, Optionsanleihen) von priva-
ten, offentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen
Emittenten weltweit, die ein Rating von mindestens BB
oder gleichwertig von einer von der Aufsichtsbehdrde
anerkannten Ratingagentur aufweisen missen;

bc) in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Guthaben
auf Sicht und Zeit;

bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalan-
lagen, die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte
oder Geldmarktinstrumente investieren;

be) in Anteile von Immobilieninvestmentgesellschaften
(REITs), die an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, welche die Anforderungen geméss Bst. aa)
oben nicht erfiillen;

bf) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die unter
Bst. ba) erwahnten Anlagen oder auf Indizes, welche An-
lagen gemass Bst. ba) abbilden (angerechnet jeweils zu
ihrem Basiswertaquivalent) sowie in die dafir zur De-
ckung notwendigen geldnahen Mittel.

bg) in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geld-
marktinstrumente von Emittenten weltweit.
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c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlage-
beschrankungen, die sich auf das Vermégen des Teilvermo-
gens beziehen, einzuhalten:
ca) hochstens 10% in Anteile bzw. Aktien an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen;

cb) héchstens 15% in Anteile von Immobilieninvestmentge-
sellschaften (REITs);

cc) héchstens 10% in Beteiligungswertpapiere und -wert-
rechte gemass Bst. ba);

cd) héchstens 40% in engagementerhdhende Derivate ge-
mass Bst. ab) und bf).

d) Die zur Deckung von Derivaten notwendigen geldnahen Mit-
tel gemass Bst. ab) und bf) werden bei der Berechnung der
Bestimmungen gemass Bst. c¢) nicht beriicksichtigt.

e) Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate
einsetzen, wobei die unter Bst. a) erwadhnten Mindestanlage-
vorschriften eingehalten werden miissen.

OLZ Equity World Dynamic 0-100

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich da-
rin,

einen angemessenen Anlageertrag in Schweizer Franken durch
direkte und indirekte Anlagen in ein Portfolio von Beteiligungs-
wertpapieren und -wertrechten, Geldmarktinstrumenten sowie
anderen zuldssigen Anlagen zu erzielen.

Im Rahmen der Auswahl der Anlagen fiir das Teilvermégen OLZ
Equity World Dynamic 0-100 werden die jeweils fiir die zulassi-
gen Anlagen von Vorsorgeeinrichtungen geltenden Vorschriften
des Bundesgesetzes uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen-
und Invalidenvorsorge (BVG) und der Verordnung Uber die be-
rufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2)
beachtet (insbes. Art. 53 - 56a). Fur dieses Teilvermdgen weicht
der Aktienanteil von demjenigen gemass Art. 55 lit. b BVV 2 ab.
Bei kollektiven Kapitalanlagen beurteilt die Fondsleitung deren
Vereinbarkeit mit BVG/BVV2 ohne Durchsicht auf die zugrunde-
liegenden Anlagen auf Basis der Fondsdokumentation der ent-
sprechenden kollektiven Kapitalanlage.

Die Zuteilung zu den Anlagekategorien (Art. 55 BVV 2) erfolgt
aufgrund des Investmentfokus des Zielfonds. Beispielsweise
wird ein Aktienfonds ganz der Aktienquote zugeordnet.
Insbesondere qualifizieren unter §8 Anlageziel und Anlagepolitik
des Fondsvertrags folgende kollektive Kapitalanlagen: Kollektive
Kapitalanlagen, welche unter KAG Commitment-Ansatz | aufge-
setzt sind; Indexfonds; andere kollektive Kapitalanlagen, welche
in ihrer Anlagepolitik nicht explizit Short Positionen oder einen
Hebel vorsehen. Bei der Umsetzung der Anlagepolitik ist die
Fondsleitung jedoch ausschliesslich an die Vorgaben gemass
der Kollektivanlagengesetzgebung gebunden.

Das Teilvermdgen eignet sich damit grundsatzlich fir Anlagen
von Geldern der 2. und 3. Saule, namentlich fur fondsgebundene
Lebensversicherungen und Vorsorgekonten der Saule 3a. Dabei
obliegt es jedem Anleger, welcher der BVV 2 unterliegt, die Kon-
formitat der Richtlinien der Anlagepolitik des Teilvermdgens mit
seinen eigenen Anlagerichtlinien sicherzustellen. Vorbehalten
bleiben die zwingenden Bestimmungen des Anlagefondsrechts
soweit diese restriktiver sind sowie die Bestimmungen des
Fondsvertrages.

a) Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. c) min-
destens 51% des Vermodgens des Teilvermégens:
aa) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalan-
lagen (Zielfonds), die eine passive Anlagestrategie ver-
folgen und sich am MSCI World Index orientieren;
ab) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalan-
lagen (Zielfonds), deren Investment-Fokus gemass ih-
ren Dokumenten auf Geldmarktinstrumenten von Emit-
tenten weltweit, liegt.
b) Die Fondsleitung kann zudem in folgende Anlagen investie-
ren:
ba) direkt in Forderungswertpapiere und -wertrechte (Obli-
gationen, Notes,:
— von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirt-
schaftlichen Emittenten weltweit;
— in allen frei konvertierbaren Wahrungen;
— die fest oder variabel verzinslich sind;
- mit einer Restlaufzeit von max. 12 Monaten.

c)

bb) direkt in Geldmarktinstrumente in allen Wahrungen von

Emittenten weltweit,

bc) in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und

Zeit;

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-

gebe-schrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teilver-

mdgens be-ziehen, einzuhalten:

ca) hochstens 10% in Forderungswertpapiere und —wert-
rechte, die kein Rating oder ein Rating tiefer als BBB-
oder gleichwertig aufweisen. Fehlt ein Rating einer von
der Aufsichtsbehérde anerkannten Ratingagentur, kann
auf eine entsprechende Bonitatsbeurteilung einer ande-
ren anerkannten Ratingagentur, ein Bankenrating oder
ein implizites Rating abgestellt werden.

cb) hochstens 49% in Emerging Markets;

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate

einsetzen.

Die Zielfonds missen angemessen diversifiziert sein und

kénnen nach schweizerischem oder auslédndischem Recht

aufgelegt, vertragsrechtlich oder gesellschaftsrechtlich orga-

nisiert sein bzw. eine Trust-Struktur aufweisen. Bei Investiti-

onen in andere kollektive Kapitalanlagen muss die Ricknah-

mefrequenz der Teilvermdgen insgesamt gewahrleistet wer-

den koénnen.
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Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

Im Rahmen der Auswahl der Anlagen werden die jeweils fur Fi-
nanzan-lagen von Vorsorgeeinrichtungen geltenden Anlagevor-
schriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinter-
lassenen- und Invalidenvorsorge (BVG) und der Verordnung
Uber die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvor-
sorge (BVV 2) beriicksichtigt. Das Teilvermdgen eignet sich da-
mit grundsatzlich fir Anlagen von Geldern der 2. und 3. Saule,
namentlich fir fondsgebundene Lebens-versicherungen und
Vorsorgekonten der Saule 3a. Dabei obliegt es jedem Anleger,
welcher der BVV 2 unterliegt, die Konformitat der Richtlinien der
Anlagepolitik des Teilvermdgens mit seinen eigenen Anlagericht-
linien sicherzustellen. Die Anlagevorschriften (inkl. Risikovertei-
lungsvorschriften) des BVG und der BVV 2 werden auf der
Ebene des Teilvermdgens beriicksichtigt, wobei das Teilvermo-
gen nicht in die Anlagekategorien Grundpfandtitel, Immobilien
und alternative Anlagen gemass Art. 55 lit. a bzw. lit. ¢ bzw. lit. d
BVV 2 investiert sowie der Aktienanteil von demjenigen gemass
Art. 55 lit. b BVV 2 und die Begrenzung pro Gesellschaft von der
Begrenzung gemass Aft. 54a BVV 2 abweichen und maximal
10% betragen kann. Vorbehalten bleiben, soweit diese restrikti-
ver sind, die zwingenden Bestimmungen des Anlagefondsrechts
sowie die Bestimmungen des Fondsvertrages.

Neben Risiko- und Ertragstuiberlegungen bindet der Vermdgens-
verwalter als wesentliches Element auch die Faktoren Umwelt,
Soziales und Governance («Environmental, Social and Gover-
nance», «kESG») und die damit verbundenen Nachhaltigkeitsas-
pekte in seine Anlageentscheide ein. Durch Anwendung der in
Ziff. 6.4 des Prospekts beschriebenen Nachhaltigkeitsansatze
«Ausschliisse» (normenbasierte Ausschliisse, werteba-
sierte Ausschliisse, Liste <Empfehlungen zum Ausschluss»
des SVVK-ASIR) und «kESG-Integration» (Positive Screening
/ Tilting) setzt das Teilvermdgen eine insgesamt nachhaltige An-
lage des Vermdgens um. Bis maximal 10% des Vermdgens des
Teilvermdgens kénnen auch in Anlagen investiert werden, wel-
che wegen geringer oder fehlender ESG-Datenabdeckung (z.B.
kein ESG-Rating oder keine Daten zur Bewertung des Nachhal-
tigkeitsprofils aller fir das Teilvermdgen getatigter Anlagen in
Zielfonds) den Nachhaltigkeitsvorgaben gemass dem vorge-
nannten Nachhaltigkeitsansatz «Ausschlisse» nicht entspre-
chen bzw. die beim vorgenannten Nachhaltigkeitsansatz «<ESG-
Integration» nicht berlicksichtigt werden. Bei Direktanlagen wird
bei der Anwendung von «ESG-Integration» die Nachhaltigkeit
von Titeln im Anlageuniversum der Vergleichsbenchmark (SPI
Extra) durch eine von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaf-
ten erstellte Bewertung mit einem ESG-Score zwischen 0 bis
hoéchstens 10 charakterisiert. Der ESG-Score wird zugleich ei-
nem Ratingcode von CCC bis héchstens AAA zugeordnet. Bei
der Zusammenstellung des Portfolios des Teilvermdgens erhéht
der Vermdgensverwalter mittels eines Optimierungsverfahrens
den anteilsgewichteten ESG-Score des Teilvermdgens gegen-
Uber jenem des Anlageuniversums der Vergleichsbenchmark.
Der Umfang der Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-
Score ist dabei vom ESG-Durchschnittsrating des Anlageuniver-
sums der Vergleichsbenchmark zum Zeitpunkt der Berechnung
abhangig. Je tiefer das ESG-Durchschnittsrating des Anlageuni-
versums der Vergleichsbenchmark desto grésser die prozentu-
ale Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-Score des Teil-
vermdgens und umgekehrt. Gleichzeitig wird das Portfolio des
Teilvermdgens so zusammengestellt, dass dieses gemessen an
CO,-Kennzahlen von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaf-
ten gegenuber der Vergleichsbenchmark eine um mindestens
30% tiefere durchschnittliche CO,-Intensitat und einen um min-
destens 30% tieferen durchschnittlichen CO,-Fussabdruck auf-
weist. Der CO,-Fussabdruck ist definiert als CO,-Ausstoss in
Tonnen dividiert durch den Unternehmenswert inklusive Liquidi-
tat und die CO.-Intensitat als CO,-Ausstoss in Tonnen dividiert
durch den Umsatz in Mio. USD. Der CO,-Ausstoss in Tonnen
wird aufgrund von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften
ermittelten und zur Verfigung gestellten Emissionswerte von Un-
ternehmen in den zwei Bereichen «Scope 1» (direkte Freiset-
zung klimaschadlicher Gase im eigenen Unternehmen) und
«Scope 2» (indirekte Freisetzung klimaschadlicher Gase durch
Energielieferanten des Unternehmens) bestimmt.

Die unter Ziff. 1.15.2 beschriebenen Nachhaltigkeitsrisiken koén-
nen sich negativ auf die Rendite des Teilvermdgens auswirken.
Die besonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung

von Nachhaltigkeitsansatzen bei diesem Teilvermdgen sind

ebenfalls unter Ziff. 1.15.2 beschrieben.
a) Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Ver-
maogens des Teilvermdgens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, etc.) von Unternehmen, die Teil des SPI Extra
sind. Dabei kann die Fondsleitung auch konzentrierte
Positionen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisie-
rung eingehen;

ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf oben erwahnte
Anlagen.
b) Die Fondsleitung kann zudem insgesamt héchstens ein Drit-
tel des Vermoégens des Teilvermdgens investieren in:
ba) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, etc.) von Unternehmen, die ihren Sitz oder den
Uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der
Schweiz haben, welche nicht Teil des SPI Extra sind;

bb) Geldmarktinstrumente von Schweizer Emittenten und
auf Schweizerfranken lautend;

bc) auf Schweizer Franken lautende Guthaben auf Sicht und
Zeitbd) Anteile bzw. Aktien an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen, die in Beteiligungswertpapiere
oder -wertrechte oder Geldmarktinstrumente investie-
ren.
c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-
gebe-schrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teilver-
mogens beziehen, einzuhalten:
ca) hochstens 10% in Beteiligungswertpapiere und -wert-
rechte gemass Bst. ba);

cb) héchstens 30% in Beteiligungswertpapiere und -wert-
rechte von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung
von weniger als 1 Milliarden Schweizerfranken;

cc) héchstens 10% in Anteile bzw. Aktien an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen.

1.10.2 Anlagebeschriankungen der Teilvermoégen

Detaillierte Angaben zu den Anlagebeschrankungen der Teilvermdgen
sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2, § 15) ersichtlich.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermaogens eines Teilvermogens
in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten
Produkte vorbehaltlich von abweichenden fondsvertraglichen Bestim-
mungen hdchstens 10% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Ef-
fekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der
Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten,
bei welchen mehr als 5% des Vermdgens eines Teilvermodgens ange-
legt sind, darf 40% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermé-
gens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Vermégens eines Teilvermdgen
in Effekten oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen,
wenn diese von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehoéren, begeben oder garantiert
werden.

Die Fondsleitung kann bis zu 100% des Vermogens eines Teilvermo-
gens in Effekten oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten an-
legen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehoéren, begeben oder garantiert
werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: OECD-Staa-
ten, Europaische Union (EU), Europarat, Internationale Bank fir Wie-
deraufbau und Entwicklung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wieder-
aufbau und Entwicklung, Europaische Investitionsbank, Interamerika-
nische Entwicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische
Entwicklungsbank.

1.10.3 Derivateinsatz der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten
darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht
zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer
Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermoégen fihren.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwen-
dung.
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Die Derivate kdnnen Teil der Anlagestrategie bilden und werden nicht
nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt. Im Zusammen-
hang mit kollektiven Kapitalanlagen duirfen Derivate nur zum Zwecke
der Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die
Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapital-
anlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.
Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder
Put-Optionen, Swaps, Credit Default Swaps (CDS) und Terminge-
schafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher be-
schrieben sind, sofern deren Basiswerte geméass Anlagepolitik als An-
lage zulassig sind. Die Derivate kdnnen an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
oder OTC (over the counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen
neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass
die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und
dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risi-
koverkaufer auf den Risikokaufer tibertragen. Dieser wird dafiir mit ei-
ner Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der
Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Hohe
des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewer-
ten, was das mit CDS verbundene Risiko erhoéht. Die Fondsleitung
kann fir die Teilvermdgen sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Ri-
sikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das
Vermodgen der Teilvermdgen ausiiben noch einem Leerverkauf ent-
sprechen.

1.10.4  Sicherheitenstrategie

Im Rahmen des Einsatzes von Anlagetechniken und bei OTC-Ge-

schaften nimmt die Fondsleitung in Ubereinstimmung mit der KKV-

FINMA Sicherheiten entgegen, wodurch das eingegangene Gegenpar-

teirisiko reduziert werden kann.

Die Fondsleitung akzeptiert derzeit folgende Arten von Vermogenswer-

ten als zulassige Sicherheiten:

- Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar oder einer
Referenzwahrung eines Teilvermdégens;

— Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder
-wertrechte, die durch OECD-Mitgliedstaaten oder eine o6ffent-
lich-rechtliche Koérperschaft aus der OECD oder von internatio-
nalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen
die Schweiz oder ein EU-Mitgliedstaat angehéren, ausgegeben
oder garantiert werden;

— Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder
-wertrechte von einem Emittenten mit Sitz in einem OECD-Mit-
gliedstaat;

- Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt in der Schweiz, in einem EU-Mitgliedstaat, ei-
nem OECD-Mitgliedstaat oder in den Vereinigten Staaten von
Amerika (USA) gehandelt werden und Aktien die in einem breit
diversifizierten Leitindex vertreten sind.

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wert-
rechte missen grundsatzlich uber ein langfristiges Mindest-Rating von
«A-» oder gleichwertig bzw. ein kurzfristiges Mindest-Rating von «A-2»
oder gleichwertig verfugen.
Wird ein Emittent bzw. eine Sicherheit durch Standard & Poors,
Moody’s oder Fitch mit unterschiedlichen Ratings eingestuft, gilt das
niedrigste der Ratings.
Die Fondsleitung ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte OECD-Staaten
und Aktienindizes und deren Aufnahme in die Liste der zulassigen Lan-
der bzw. Leitindizes Einschrankungen vorzunehmen oder sie aus der
Liste auszuschliessen oder, auf allgemeinerer Ebene, gegeniiber Ge-
genparteien und Vermittlern weitere Beschrankungen der zulassigen
Sicherheiten geltend zu machen.
Die Fondsleitung bestimmt den erforderlichen Umfang der Besiche-
rung auf der Grundlage der anwendbaren Risikoverteilungsvorschriften
und unter Beriicksichtigung der Art und Eigenschaften der Geschafte,
der Bonitat der Gegenparteien und der herrschenden Marktbedingun-
gen. Bei einer Effektenleihe vereinbart die Fondsleitung mit dem Bor-
ger bzw. Vermittler, dass dieser zugunsten der Fondsleitung Sicherhei-
ten verpfandet oder zu Eigentum uUbertragt, deren Wert angemessen
ist und jederzeit mindestens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehe-
nen Effekten betragt.

Entgegengenommene Sicherheiten werden mindestens borsentaglich
bewertet. Die Fondsleitung verfligt fur alle als Sicherheiten entgegen-
genommenen Arten von Vermdgenswerten Uber eine Haircut-Strate-
gie. Bei einem Haircut (Sicherheitsmarge) handelt es sich um einen
Abschlag auf den Wert eines als Sicherheit entgegengenommenen
Vermdgenswerts, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass sich die
Bewertung oder das Liquiditatsprofil dieses Vermdgenswerts von Zeit
zu Zeit verschlechtern kann. Die Haircut-Strategie berlicksichtigt die
Eigenschaften der jeweiligen Vermdgenswerte, insbesondere die Art
und Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten sowie die Preis-
volatilitdt der Sicherheiten. Im Rahmen der Vereinbarungen mit der je-
weiligen Gegenpartei, die moglicherweise Mindesttransferbetrage be-
inhalten, beabsichtigt die Fondsleitung, dass jede entgegengenom-
mene Sicherheit einen an die Haircut-Strategie angepassten Wert hat.
Basierend auf der Haircut-Strategie der Fondsleitung erfolgen grund-
satzlich folgende Abschlage:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar | 0%
oder einer Referenzwahrung eines Teilvermdgens

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpa- | 0,5%-5%
piere oder -wertrechte, die durch OECD-Mitgliedstaa-
ten oder eine Offentlich-rechtliche Kérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen 6ffent-
lich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein EU-Mitgliedstaat angehdren, ausgegeben oder ga-
rantiert werden

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpa- | 1%—-8%
piere oder -wertrechte von einem Emittenten mit Sitz

in einem OECD-Mitgliedstaat

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die | 5%—15%
an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt in der Schweiz,
in einem EU-Mitgliedstaat, einem OECD-Mitgliedstaat
oder in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA)
gehandelt werden und Aktien die in einem breit diver-

sifizierten Leitindex vertreten sind

Die Fondsleitung behalt sich gegentber Gegenparteien und Vermitt-
lern das Recht vor, insbesondere im Falle ungewdhnlicher Marktvola-
tilitdt die Abschlage auf die Sicherheiten zu erhéhen, sodass die Teil-
vermdgen Uber hohere Sicherheiten verfligen, um das Gegenparteiri-
siko zu reduzieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-
FINMA erfiillen. Insbesondere achtet die Fondsleitung auf eine ange-
messene Diversifikation der Sicherheiten nach Landern, Markten und
Emittenten. Die Konzentrationsrisiken bei Emittenten gelten als ange-
messen diversifiziert, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehal-
tenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts ent-
sprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur offentlich garantierte
oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV.

Die Fondsleitung kann erhaltene Barsicherheiten nur in der entspre-
chenden Wahrung als fliissige Mittel, in Staatsanleihen von hoher Qua-
litat sowie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Lauf-
zeit anlegen oder diese als «Reverse Repo» verwenden.

Einem Teilvermdgen kann ein Verlust aus der Wiederanlage von erhal-
tenen Barsicherheiten entstehen, insbesondere wenn die Anlage, wel-
che mit den erhaltenen Barsicherheiten getatigt wird, an Wert verliert.
Durch die Wertminderung einer solchen Anlage reduziert sich der zur
Rickiberweisung an die Gegenpartei verfugbare Betrag. Eine allfallige
Differenz zum Wert der erhaltenen Barsicherheiten ist durch das be-
treffende Teilvermdgen zu begleichen, wodurch diesem ein Verlust
entsteht.

Andere Sicherheiten als fliissige Mittel diirfen nicht ausgeliehen, wei-
terverpfandet, verkauft, neu angelegt noch im Rahmen eines Pensi-
onsgeschafts oder als Deckung von Verpflichtungen aus derivativen
Finanzinstrumenten verwendet werden.

Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die
erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer
beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigen-
tum an den Sicherheiten nicht tbertragen wird und die Drittverwahr-
stelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

1.11 Nettoinventarwert
Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens
ergibt sich aus der der betreffenden Anteilklasse am Verkehrswert des
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Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert
um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffen-
den Anteilklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die
kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit gerundet.

1.12 Vergiitungen und Nebenkosten

1.12.1  Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des
Fondsvermogens bzw. der Anleger

Detaillierte Angaben zu den Vergutungen und Nebenkosten je Teilver-

mogen sind der Tabelle am Ende des Prospekts zu entnehmen.

Zusatzlich kdnnen den Teilvermdgen die weiteren in § 20 des Fonds-

vertrags aufgefiihrten Vergitungen und Nebenkosten in Rechnung ge-

stellt werden.

Die effektiv angewandten Satze je Teilvermdgen sind jeweils aus dem

Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.12.2 Total Expense Ratio
Der Koeffizient der gesamten Kosten (Total Expense Ratio, TER), die
den Teilvermdgen laufend belastet wurden, ist aus der Tabelle am
Ende des Prospekts ersichtlich.

1.12.3  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur
Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz
oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kénnen
insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:
— Vorréatighalten und Abgabe von Marketingdokumenten und recht-
lichen Dokumenten;
—  Weiterleiten bzw. Zuganglichmachen von gesetzlich vorge-
schriebenen und anderen Publikationen;
—  Wahrnehmung von Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Abkla-
rung der Kundenbediirfnisse und Vertriebseinschréankungen;
—  Abklaren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder die
den Anbieter bezogenen speziellen Anfragen von Anlegern;
—  Pflege bestehender Anleger;
—  Schulung von Vertriebsmitarbeitern;
—  Ernennung und Uberwachung von Untervertreibern;
—  Beauftragung einer Priifgesellschaft mit der Priifung der Einhal-
tung gewisser Pflichten des Vertreibers;
- efc.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teil-
weise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.
Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente
Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos tber
die Hohe der Entschadigung, die sie fiir den Vertrieb erhalten kdnnen.
Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv er-
haltenen Betrage, welche sie firr die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang
mit der Vertriebstatigkeit in oder von der Schweiz aus keine Rabatte
um die auf den Anleger entfallenden, den Teilvermdgen belasteten Ge-
biihren und Kosten zu reduzieren.
Der Vermogensverwalter kann in seinem eigenen Ermessen seine Ver-
mogensverwaltungsgebuhr ganz oder teilweise an Anleger und weitere
Empfanger weiterleiten.
1.12.4 Gebiihrenteilungsvereinbarungen und geldwerte
Leistungen («<Commission Sharing Agreements» und
«Soft Commissions»)
Die Fondsleitung hat fiir den Umbrella Fund keine Gebihrenteilungs-
vereinbarungen («commission sharing agreements») geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannter
«soft commissions» geschlossen.

1.12.5 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung un-
mittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von einer Gesell-
schaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemein-
same Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und
Ricknahmekommission belastet.

1.13 Einsicht der Berichte
Weitere Informationen (iber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermé-
gen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem

kénnen aktuellste Informationen im Internet unter www.olz.ch und
www.swissfunddata.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt
und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung,
der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Umbrella-Fonds

Der OLZ 3 (CH) FUND ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweize-
rischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» ge-
mass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006.

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fonds-
vertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach
Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am entsprechenden
Teilvermbgen zu beteiligen und dieses geméass den Bestimmungen
von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und in eigenem Namen zu
verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz
und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Der Anleger ist nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilver-
mogens berechtigt, an dem er beteiligt ist. Fir die auf ein einzelnes
Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende
Teilvermdgen.

1.15 Die wesentlichen Risiken

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben gewisse Risikofakto-
ren, die mit einer Anlage in die Teilvermogen verbunden sein kénnen.
Diese Risikohinweise sollten von Anlegern vor der Anlage in ein Teil-
vermdgen bericksichtigt werden. Die nachstehenden Risikohinweise
sind nicht als umfassende Darstellung aller mit einer Anlage in die Teil-
vermdgen verbundenen Risiken zu verstehen.

1.15.1 Allgemeine Risikofaktoren

Allgemeine Anlagerisiken:

Der Wert der Anlagen richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert. Je
nach generellem Bérsentrend und der Entwicklungen der in einem Teil-
vermdgen gehaltenen Titel kann der Inventarwert erheblich schwan-
ken. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass das jeweilige Anlageziel der
Teilvermdgen erreicht wird oder dass der Anleger das gesamte von
ihm investierte Kapital zurtickerhalt, einen bestimmten Ertrag erzielt
oder die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zu-
rickgeben kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht
auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.

Marktrisiko:

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Ri-
siko. Eine Verschlechterung der Marktbedingungen oder eine allge-
meine Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum
Ruckgang des Marktwertes bestehender oder potenzieller Anlagen
oder zu einer erhohten llliquiditat von Anlagen fiihren. Derartige Riick-
gange bzw. eine derartige llliquiditat kdnnte(n) zu Verlusten und gerin-
geren Anlagemdglichkeiten fiir ein Teilvermégen fuhren, das Teilver-
mogen daran hindern sein Anlageziel erfolgreich zu erreichen, oder er-
forderlich machen, dass Anlagen mit einem Verlust veraussert werden
mussen wahrend ungunstige Marktbedingungen vorherrschen. Ursa-
chen fur Marktrisiken kdnnen insbesondere politische Unsicherheiten,
Wahrungsexportbeschrankungen, Anderungen von Gesetzen und fis-
kalischen Rahmenbedingungen sein.

Wahrungsrisiko:

Halt ein Teilvermdgen Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung
als die Rechnungseinheit lauten, so ist es (soweit solche Fremdwah-
rungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungs-
risiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fiihren zu einer Wertminde-
rung der Fremdwahrungsanlagen.

Bestimmte Anteilklassen kdnnen auf eine andere Referenzwahrung als
die Rechnungseinheit des Teilvermogens lauten.

Fir abgesicherte Anteilklassen wird gemass den Bestimmungen im
Fondsvertrag eine Absicherungsstrategie angewendet, die darauf zielt,
das Wahrungsrisiko unter Beriicksichtigung verschiedener praktischer
Uberlegungen zu minimieren. Es besteht keine Garantie, dass die Ab-
sicherungsstrategie dieses Ziel erreicht. Anleger werden darauf hinge-
wiesen, dass keine Aufteilung der Verbindlichkeiten zwischen den ein-
zelnen Anteilklassen in einem Teilvermdgen erfolgt. Somit besteht das
Risiko, dass unter bestimmten Umstéanden Absicherungstransaktio-
nen, die fir eine abgesicherte Anteilklasse vorgenommen werden, zu
Verbindlichkeiten flihren kénnen, die den Nettovermdgenswert der Ub-
rigen Anteilklassen dieses Teilvermdgens beeinflussen.

Liquiditat:
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Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasen-
weise illiquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Instrumente nicht
zum gewunschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge
und/oder nicht zum erwarteten Preis gehandelt werden kénnen. Pha-
senweise illiquide Finanzmarkte verbunden mit hohen Ricknahmean-
tragen kénnen dazu fiihren, dass die Fondsleitung méglicherweise die
Ruckzahlungen nicht innerhalb des in diesem Fondsvertrag angegebe-
nen Zeitraums und/oder nicht ohne erhebliche Beeintrachtigung des
Nettoinventarwerts des Teilvermdgens vornehmen kann.

Gegenparteirisiko:

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zah-
lungsunfahigkeit des Schuldners, einer Gegenpartei einer hangigen
Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte oder ei-
nes Derivats. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei
hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behaf-
teten Anlage teilweise oder ganzlich verloren geht. Gradmesser fir die
Bonitat einer Gegenpartei bildet u.a. deren Einstufung (Rating) durch
Ratingagenturen. Ausserdem ist ein Teilvermdégen dem Risiko ausge-
setzt, dass eine erwartete Zahlung oder Lieferung von Vermdgenswer-
ten nicht oder nicht fristgemass erfolgt. Marktpraktiken in Bezug auf die
Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von Vermoégens-
werten kénnen zu erhéhten Risiken fiihren.

1.15.2  Spezifische Risikofaktoren

Zinsanderungsrisiko:

Der Wert der von den Teilvermdgen gehaltenen festverzinslichen Wert-
papiere wird sich in Abhangigkeit von Zinsédnderungen andern. Der
Wert von festverzinslichen Wertpapieren steigt im Allgemeinen bei fal-
lenden Zinsen und fallt bei steigenden Zinsen. Festverzinsliche Wert-
papiere mit einer héheren Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten un-
terliegen infolge von Zinsadnderungen in der Regel héheren Wert-
schwankungen.

Kreditrisiko:

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko der Unfahigkeit
des Emittenten oder eines Garantiegebers, Kapital- und/oder Zinszah-
lungen fiir seine Verpflichtungen zu leisten. Emittenten oder Garanten,
die ein hoheres Kreditrisiko aufweisen, bieten in der Regel héhere Er-
trége fur dieses zusatzliche Risiko. Veranderungen der Finanzlage ei-
nes Emittenten oder Garanten, Veranderungen der wirtschaftlichen
und politischen Umstande im Allgemeinen oder Veranderungen der
wirtschaftlichen und politischen Umsténde, die sich auf einen bestimm-
ten Emittenten oder Garanten auswirken, sind Faktoren, die negative
Auswirkungen auf die Bonitat eines Emittenten oder Garanten haben
kénnen.

Hochverzinsliche resp. niedriger als Investment Grade eingestufte For-
derungswertpapiere und -wertrechte:

Hochverzinsliche Wertpapiere (High Yield) bzw. niedriger als Invest-
ment Grade eingestufte Wertpapiere (Non-Investment Grade) sind in
der Regel mit einem héheren Kredit- oder Ausfallrisiko verbunden als
Wertpapiere besserer Qualitat. Je geringer die Bonitat, desto grosser
ist die Wahrscheinlichkeit, dass ein Emittent oder Garant seinen Kapi-
tal- und/oder Zinszahlungen nicht nachkommen kann. Solche Wertpa-
piere sind in der Regel volatiler als Wertpapiere besserer Qualitat, so
dass sich negative wirtschaftliche und politische Ereignisse in starke-
rem Masse auf die Kurse von solchen Wertpapieren auswirken kon-
nen. Der Markt fiir solche Wertpapiere weist im Allgemeinen eine ge-
ringere Liquiditat und Aktivitat auf als der Markt fiir Wertpapiere besse-
rer Qualitat, und die Fahigkeit eines Teilvermdgens, seine Bestande
aufgrund von Anderungen der wirtschaftlichen und politischen Situa-
tion oder aufgrund von Anderungen der Situation an den Finanzmérk-
ten zu veraussern, kann durch solche Faktoren starker eingeschrankt
sein.

Asset Backed/Mortgage Backed Securities:

Einzelne Teilvermdgen kénnen Positionen in Asset-Backed-Securities
(«ABS») und Mortgage-Backed-Securities («MBS») halten. ABS und
MBS sind von einer Zweckgesellschaft (SPV) begebene Schuldtitel.
Die Schuldtitel sind dabei durch einen Pool von Aktiven (bei MBS durch
Hypotheken, bei ABS durch verschiedene Arten von Aktiven, z. B. For-
derungen aus Kreditkarten- und Leasingvertragen o. a.) besichert. Ge-
genuber herkdmmlichen Anleihen wie Unternehmensanleihen oder
Staatsanleihen kdnnen die mit diesen Wertpapieren verbundenen Ver-
pflichtungen héhere Gegenpartei-, Liquiditats- und Zinséanderungsrisi-
ken aufweisen sowie zusétzliche Risiken wie Wiederanlagerisiken,
Kreditrisiken auf den unterliegenden Aktiven und friihzeitige Kapital-
riickzahlungen (durch eingebaute Kiindigungsrechte, sogenannte Pre-
payment Events) mit dem Ergebnis einer geringeren Gesamtrendite

unterliegen (insbesondere wenn die Rickzahlung der Schuldtitel nicht
mit dem Zeitpunkt der Rickzahlung der unterliegenden Aktiven Uber-
einstimmt). ABS und MBS kénnen sehr illiquide sein und daher einer
hohen Preisvolatilitat unterliegen.
Contingent Convertible Instruments (inkl.
Bonds (CoCo-Bonds)):

Contingent Convertible Instruments kénnen im Fall von Anleihen in Ak-
tien umgewandelt oder abgeschrieben werden, wenn ein spezifischer
Ausldser eintritt (ein sogenannter mechanischer Trigger). Eine Um-
wandlung in Aktien oder eine Abschreibung kann mit einem substanzi-
ellen Wertverlust verbunden sein. Im Fall einer Umwandlung kénnen
die erhaltenen Aktien einen Abschlag gegeniiber dem Aktienkurs beim
Kauf der Anleihe aufweisen, sodass ein erhdhtes Kapitalverlustrisiko
besteht. Contingent Convertible Instruments sind derzeit noch nicht er-
probt. Es ist ungewiss, wie sie sich in einem angespannten Klima ent-
wickeln werden, wenn die zugrunde liegenden Merkmale dieser Instru-
mente auf die Probe gestellt werden. Die Aktivierung eines Triggers
oder die Aussetzung der Couponzahlungen kénnten einen allgemeinen
Ausverkauf von Contingent Convertible Instruments verursachen und
damit die Liquiditat am Markt verringern. In einem illiquiden Markt kann
die Preisbildung zunehmend unter Druck geraten. Da die Emittenten
von Contingent Convertible Instruments mdglicherweise ungleichmas-
sig auf die Branchen verteilt sind, unterliegen Contingent Convertible
Instruments moglicherweise Risiken im Zusammenhang mit der Bran-
chenkonzentration.

Anlagen in Aktien:

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen Un-
ternehmens sowie von allgemeinen wirtschaftlichen und politischen
Entwicklungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachs-
tum, Inflation und Zinssatze, Meldungen uber Unternehmensgewinne,
demographische Trends und Katastrophen beeinflusst werden. Die Ri-
siken im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und aktienahnlichen
Wertpapieren umfassen insbesondere grossere Marktpreisschwan-
kungen, negative Informationen tiber Emittenten oder Markte und den
nachrangigen Status von Aktien gegenliber Schuldverschreibungen
desselben Emittenten.

Depositary Receipts (ADR, GDRY):

Depositary Receipts (American Depositary Receipts («<ADR»), Global
Depositary Receipts («GDR»)) sind Instrumente, die eingesetzt wer-
den, um ein Engagement in Wertpapieren aufzubauen, wenn die zu-
grunde liegenden Wertpapiere nicht direkt gehalten werden kénnen
oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind oder wenn der direkte
Zugang zu den zugrunde liegenden Wertpapieren eingeschrankt oder
begrenzt ist. Da sich Depositary Receipts nicht immer parallel zu dem
zugrunde liegenden Wertpapier entwickeln, kann nicht garantiert wer-
den, dass ein ahnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer Direkt-
anlage.

Kleine und mittlere Unternehmen:

Anlagen in kleinere und mittlere, weniger bekannte Unternehmen be-
inhalten grossere Risiken und die Moglichkeit einer hohen Kursvolatili-
tat aufgrund der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer und mitt-
lerer Unternehmen, der niedrigeren Liquiditat der Markte fir solche Ak-
tien und der grosseren Anfalligkeit kleinerer und mittlerer Unternehmen
auf Marktveranderungen.

Alternative Anlagen:

Einzelne Teilvermogen kénnen im Umfang der fondsvertraglichen An-
lagepolitik und -beschrankungen in einzelne oder mehrere Kategorien
von alternativen Anlagen investieren. In der Regel handelt es sich da-
bei um massig liquide und risikoreichere Anlageinstrumente wie bspw.
Hedgefonds, Private Equity, Rohstoffe (Commodities), Edelmetalle,
Immobilien, Private Debt und Insurance Linked Securities bzw. um In-
strumente bei denen auch spezielle Anlagetechniken eingesetzt wer-
den kdénnen (z.B. Hebeleffekte, Leerverkaufe). Die Anlage der Teilver-
mogen in alternative Anlagen erfolgt in der Regel indirekt. Alternative
Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe
Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den an den fiihrenden Aktien-
und Obligationenmarkten gehandelten Effekten anstreben. Dabei wird
unter anderem versucht, Marktineffizienzen auszunutzen. Haufig kon-
nen mit alternativen Anlagen héhere Renditen erzielt werden; aller-
dings ist das Risiko auch entsprechend héher als bei klassischen An-
lageformen. Entsprechend kann im Umfang, in welchem Teilvermégen
alternative Anlagen tatigen, ein erhdhtes Verlustrisiko bestehen.
Schwellenlédnder (Emerging Markets):

Anlagen in Schwellenldandern kdnnen mit einem héheren Risiko ver-
bunden sein als Anlagen in Markten von Industrielandern. Die Wertpa-
piermarkte von Emerging Markets sind in der Regel kleiner, weniger

Contingent Convertible
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entwickelt, weniger liquide und volatiler als Wertpapiermarkte von In-
dustrielandern. In bestimmten Emerging Markets besteht das Risiko
einer Enteignung von Vermdgenswerten, einer enteignungsgleichen
Besteuerung, politischer und sozialer Unruhen und diplomatischer Ent-
wicklungen, die Anlagen in diesen Léandern beeintréachtigen konnen. Es
gibt mdglicherweise weniger 6ffentlich zugéangliche Informationen iber
bestimmte Finanzinstrumente als von Anlegern Ublicherweise erwartet
wird, und Unternehmen in solchen Landern sind moéglicherweise nicht
Bilanzierungs-, Priifungs- und Finanzberichterstattungsstandards und
-anforderungen unterworfen, welche mit denjenigen in Industrielandern
vergleichbar sind. Bestimmte Finanzmarkte weisen ein deutlich niedri-
geres Marktvolumen als weiter entwickelte Markte auf. Wertpapiere
vieler Unternehmen kdnnen weniger liquide und ihre Kurse volatiler
sein. In Emerging Markets gibt es ausserdem ein unterschiedlich ho-
hes Mass staatlicher Aufsicht und Regulierung von Bérsen, Finanzin-
stituten und Emittenten. Lokale Beschrankungen kénnen die Anlage-
aktivitdten der Teilvermdgen beeintrachtigen. Anlagen in lokaler Wah-
rung kénnen nachteilig von Wechselkursschwankungen, Devisen- und
Steuervorschriften  beeinflusst werden. Abwicklungssysteme in
Emerging Markets sind méglicherweise weniger gut organisiert als in
entwickelten Markten. Deshalb kann das Risiko bestehen, dass die Ab-
wicklung verzdgert wird und Barvermdgen oder Wertpapiere eines Teil-
vermdgens infolge von Ausfallen oder Mangeln der Systeme gefahrdet
sind.

Konzentrationsrisiken:

Die Strategie eines Teilvermdgens, in eine begrenzte Anzahl von Fak-
toren, Markten, Sektoren oder Vermdgenswerte zu investieren, kann
die Volatilitat der Anlageperformance des Teilvermdgens im Vergleich
zu Fonds erhdhen, die in eine grossere Anzahl von Faktoren, Markten,
Sektoren oder Vermogenswerte investieren. Wenn sich Faktoren,
Markte, Sektoren oder Vermogenswerte, in die ein Teilvermdgen in-
vestiert, schlecht entwickeln, kénnten dem Teilvermdgen gréssere Ver-
luste entstehen, als wenn es in eine gréssere Anzahl von Faktoren,
Markte, Sektoren oder Vermdgenswerte investiert hatte.

Anlagen in Zielfonds:

Bei Anlagen in Zielfonds kdnnen dieselben Kosten sowohl auf Ebene
des Teilvermdgens als auch auf Ebene des Zielfonds anfallen. Gege-
benenfalls missen auslandische Zielfonds nicht zum Angebot in der
Schweiz genehmigt sein und unterstehen unter Umsténden keiner
gleichwertigen Regulierung und Aufsicht in ihrem Herkunftsland, wel-
che ein vergleichbares Schutzniveau bietet. Ein Teilvermdgen kann
sein Anlageziel unter Umsténden nur erreichen, wenn auch ein Ziel-
fonds sein Anlageziel erreicht. Die Wertentwicklung von Anteilen bzw.
Aktien eines Zielfonds ist massgeblich von der Leistung des jeweiligen
Anlageverwalters abhangig, wobei weder die Fondsleitung noch der fiir
ein Teilvermbgen eingesetzte Vermdgensverwalter eine unmittelbare
Kontrolle Giber die Verwaltung der Anlagen in einem Zielfonds hat. Der
Wert der gehaltenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds kann je nach
den Anlagen, in welche der Zielfonds investiert, von weiteren Risiken
beeinflusst werden, welchen folglich auch das investierende Teilver-
mogen ausgesetzt ist. Die Anlage in Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds
ist mit dem Risiko verbunden, dass die Riicknahme der Anteile bzw.
Aktien Einschrankungen unterliegen kann, wodurch Anlagen in Ziel-
fonds moglicherweise weniger liquide sind als andere Arten von Anla-
gen. Die Bewertung von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds kann ge-
gebenenfalls auf Schatzungen beruhen, und unter Umstanden kénnen
Kaufe und Verkaufe von Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds nur tber
bzw. unter dem Inventarwert des Zielfonds oder gar nicht erfolgen.
Nachhaltigkeitsrisiken:

Nachhaltigkeitsrisiken sind 6kologische, soziale oder Governance-Er-
eignisse oder -Bedingungen, die bei ihrem Eintreten tatsachlich oder
potenziell einen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der An-
lagen der Teilvermdgen haben kénnen. Verbunden sind diese Risiken
hauptsachlich mit aus dem Klimawandel resultierenden Ereignissen
(sog. physischen Risiken) und mit Reaktionen der Gesellschaft auf den
Klimawandel (sog. Ubergangsrisiken), welche zu unerwarteten Verlus-
ten flihren kdnnen mit Auswirkungen auf das Vermdgen und die finan-
zielle Situation der Teilvermdgen. Gesellschaftliche Ereignisse (z.B.
Ungleichheit, Inklusion, Arbeitsverhaltnisse, Investitionen in Humanka-
pital, Unfallverhiitung, veréandertes Kundenverhalten usw.) oder Man-
gel in der Unternehmensfihrung (z.B. wiederholte erhebliche
Verstdsse gegen internationale Vereinbarungen, Bestechung, Pro-
duktqualitat und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kénnen ebenfalls
zu Nachhaltigkeitsrisiken fihren. Nachhaltigkeitsrisiken werden vom
Vermdgensverwalter in dem Masse in die Anlageentscheidungen und
die Risikouberwachung einbezogen, als sie potenzielle oder tatsachli-
che wesentliche Risiken und/oder Opportunitaten fur eine maximierte
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Erwirtschaftung langfristig risikoadjustierter Renditen darstellen. Die
Auswirkungen eines Eintritts eines Nachhaltigkeitsrisikos kénnen viel-
faltig sein und variieren je nach spezifischem Risiko, Region und Anla-
geklasse. Im Allgemeinen wird der Eintritt eines Nachhaltigkeitsrisikos
in Bezug auf einen Vermdégenswert eine negative Auswirkung auf des-
sen Wert, unter Umstanden auch einen vollstandigen Wertverlust, zur
Folge haben. Eine Beurteilung méglicher Auswirkungen von Nachhal-
tigkeitsrisiken kann daher nur mit Bezug auf ein bestimmtes Portfolio
erfolgen.

Besondere Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von Nach-
haltigkeitsanséatzen:

Das Fehlen etablierter Standards und harmonisierter Definitionen im
Bereich des nachhaltigen Investierens kann zu unterschiedlichen Inter-
pretationen und Anséatzen in der Festlegung und Umsetzung nachhal-
tiger Anlageziele flihren, was die Vergleichbarkeit verschiedener nach-
haltiger Finanzprodukte erschweren kann. Die fehlende Taxonomie
lasst dem Vermdgensverwalter ein gewisses subjektives Ermessen bei
der Ausgestaltung und Anwendung von Nachhaltigkeitsansatzen im
Anlageprozess, dessen Auslibung nur eingeschrankt nachvollziehbar
ist. Der Vermodgensverwalter basiert seinen Analyseprozess sodann
auf von den betreffenden Unternehmen selbst oder von Drittanbietern
bezogenen Daten, deren Richtigkeit und Vollstandigkeit vom Vermo-
gensverwalter nur eingeschrankt tUberpriufbar sind. Das Angebot und
die Verfugbarkeit von Daten sind beschrankt. Der Vermdgensverwalter
stltzt sich bei der Anwendung von Nachhaltigkeitsansatzen nur auf die
ihm jeweils vorliegenden Daten ab. Insbesondere erfolgen Aus-
schlisse nur von Unternehmen und Emittenten, zu welchen relevante
Daten vorhanden sind.

Die Anwendung von Nachhaltigkeitsansatzen im Anlageprozess kann
die Wertentwicklung des Vermdgens eines ESG-Teilvermdgens beein-
flussen. Entsprechend kann sich das Vermdgen eines ESG-Teilvermo-
gens im Vergleich zu einem ahnlichen Anlagefonds, bei dem Anlagen
ohne Berticksichtigung von ESG-Faktoren getétigt werden, anders ent-
wickeln und unter Umstanden auch eine geringere Diversifikation auf-
weisen. Die Anwendung von Ausschlissen im Anlageprozess eines
ESG-Teilvermdgens kann ferner dazu fiihren, dass ein ESG-Teilver-
mogen vorteilhafte Anlagen nicht tatigt oder verdussert und ganze Wirt-
schaftssektoren mit positiven Renditeaussichten nicht berucksichtigt,
was sich nachteilig auf die Wertentwicklung des ESG-Teilvermégens
auswirken kann.

Diese besonderen Risiken im Zusammenhang mit der Anwendung von
Nachhaltigkeitsansatzen gelten gleichermassen fiir alle ESG-Teilver-
maogen.

1.16 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement si-
cher. Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditdt der Teilvermdgen des
Umbrella-Fonds im Rahmen der Strukturierung und Auflegung, und da-
nach jeweils grundsatzlich monatlich. Bei der Beurteilung werden ver-
schiedene Szenarien analysiert und Kriterien berucksichtigt, u.a. Diver-
sifikation und Grésse des Teilvermdgens, Fungibilitdt der Anlagen,
Charakteristik des fondspezifischen Anlagemarktes, Marktelastizitat
und Markttiefe der Markte in die das Teilvermogen investiert. Fur ge-
wisse Anlageklassen mit beschrankter Liquiditat oder beschrankt ver-
figbaren Marktinformationen (z.B. Immobilien, Hypotheken, alternative
Anlagen) kénnen diese Analysen in langeren Absténden erfolgen und
die beigezogenen Kriterien kdnnen sich unterscheiden. Die Fondslei-
tung dokumentiert die Ergebnisse dieser Analysen und definiert und
implementiert im Bedarfsfall geeignete Massnahmen, um allfallige Li-
quiditatsrisiken zu begrenzen. Die Faktoren, welche einen Einfluss auf
das Liquiditatsrisiko haben, kdnnen sich laufend verandern, manchmal
auch in unerwarteter und erheblicher Weise. Es kann daher nicht aus-
geschlossen werden, dass bei den Teilvermdgen, trotz den von der
Fondsleitung durchgefiihrten Analysen und getroffenen Massnahmen,
Liquiditatsrisiken (siehe auch unter Ziff. 1.15.1) entstehen.

2 Informationen uiber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel. Seit
der Griindung im Jahre 1959 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung
mit Sitz in Basel im Fondsgeschéft tatig..

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2023
insgesamt 423 Wertschriftenfonds und 8 Immobilienfonds mit einem
Gesamtvermdgen von CHF 339 301Mio. Die Credit Suisse Funds AG
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verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt 284 kol-
lektive Kapitalanlagen (inkl. Teilvermdgen), wobei sich die Summe der
verwalteten Vermogen auf CHF 342,1 Mrd. belief.

Adresse:

UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1

4051 Basel

Internetseite:

www.ubs.com

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat

- Michael Kehl, Prasident

- Dr. Daniel Brullmann, Vizeprasident
- Francesca Gigli Prym, Mitglied

- Dr. Michéle Sennhauser, Mitglied

- Franz Gysin, Mitglied

- Werner Strebel, Mitglied

- Andreas Binder, Mitglied

Geschéftsleitung

- Eugéne Del Cioppo, Prasident der Geschaftsleitung

- Thomas Schérer, Stellvertretender Prasident der Geschaftsleitung,
Head ManCo Substance & Oversight

- Hubert Zeller, Head WLS - Client Management

- Yves Schepperle, Head WLS — Products

- Urs Fas, Head Real Estate CH

- Georg Pfister, Head Operating Office, Finance, HR

- Marcus Eberlein, Head Investment Risk Control

- Thomas Reisser, Head Compliance and Operational Risk Control

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt
CHF 1 Mio. und ist voll einbezahlt. Das Aktienkapital ist in Namenak-
tien eingeteilt.

Die UBS Fund Management (Switzerland) AG ist eine 100%ige Kon-
zerngesellschaft von UBS Group AG.

2.5 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide fiir die Teilvermdgen sind an OLZ AG, Bern,
Ubertragen.

Die OLZ AG wurde im Frihjahr 2001 mit Sitz in Murten von einem Pro-
fessor und von ehemaligen Assistenten der Universitat Bern gegrin-
det. Die Gesellschaft verfolgt das Ziel, faire, transparente und wissen-
schaftlich fundierte Finanzdienstleistungen anzubieten. Die Gesell-
schaft ist spezialisiert auf Vermdgensverwaltung fir private und
institutionelle Kunden sowie fiir Family Offices. Die OLZ AG verfigt seit
Ende 2007 Uber eine Bewilligung der FINMA als Verwalter von Kollek-
tivvermogen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt der zwischen der Fonds-
leitung und dem Vermdgensverwalter abgeschlossene Vermdgensver-
waltungsvertrag.

2.6 Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat verschiedene Teilaufgaben der Fondsadministra-
tion an Gruppengesellschaften der UBS Group AG im In- und Ausland-
Ubertragen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fonds-
leitung und den Gruppengesellschaften der UBS Group AG abge-
schlossener Vertrag.

2.7 Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermo-
gen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unabhéngig
und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten
auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft (iber die Ausiibung der Mit-
gliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freige-
stellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber auszuliben oder
die Ausubung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie auf
die Ausuibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.
Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger
nachhaltig tangieren kénnten, wie namentlich bei der Ausubung von
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als
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Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr naheste-
hender juristischer Personen zustehen, bt die Fondsleitung das
Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf
sich dabei auf Informationen abstlitzen, die sie von der Depotbank,
dem Vermdgensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsbe-
ratern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

Die Fondsleitung bt die Mitgliedschaftsrechte bei samtlichen Teilver-
mogen aus. Sie wird dabei von der OLZ AG mittels Stimmrechtsemp-
fehlungen und administrativer Dienstleistungen unterstiitzt. Die Grund-
lage dafiir bilden die von der OLZ AG fir die Teilvermdgen ausgear-
beiteten und von der Fondsleitung tibernommenen Grundsatze fiir die
Ausiibung der Mitgliedschaftsrechte. Diese Grundsatze sind mit der
Anlagepolitik der Teilvermdgen und dem Anlagestil des Vermdgens-
verwalters abgestimmt. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt
die zwischen der Fondsleitung und der OLZ AG abgeschlossene Ver-
einbarung betreffend Ausiibung von Stimmrechten.

3 Informationen iiber die Depotbank

3.1 Aligemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die UBS Switzerland AG. Die Bank wurde 2014 alsr Ak-
tiengesellschaft mit Sitz in Zirich gegriindet und Gbernahm per 14. Juni
2015 das in der Schweiz gebuchte Privat- und Unternehmenskunden-
geschaft sowie das in der Schweiz gebuchte Wealth Management Ge-
schaft von UBS AG.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite Palette von
Bankdienstleistungen an. UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesell-
schaft von UBS Group AG. UBS Group AG gehért mit einer konsoli-
dierten Bilanzsumme von USD 1 717 246 Mio. und ausgewiesenen Ei-
genmitteln von USD 86 639 Mio. per 31. Dezember 2023 zu den fi-
nanzstéarksten Banken der Welt. Sie beschaftigt weltweit 112 842
Mitarbeiter in einem weit verzweigten Netz von Geschéftsstellen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit
der Aufbewahrung des Vermdgens der Teilvermdgen beauftragen, so-
weit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fur Fi-
nanzinstrumente darf die Aufbewahrung der Fondsvermdgen nur an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenom-
men ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertra-
gung an beaufsichtigte Dritt- und Zentralverwahrer nicht mdglich ist,
wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitdten des Anlageprodukts. Damit gehen folgende Risiken ein-
her: Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die
Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-,
sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralver-
wabhrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht
den Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt
werden.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehérden als Reporting Financial
Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471-1474
des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance
Act, einschliesslich diesbezlglicher Er-lasse, «FATCA») angemeldet.

4  Informationen liber Dritte

4.1 Zahlstellen

Zahlstellen sind UBS SwitzerlandAG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zirich
und ihre samtlichen Geschaftsstellen in der Schweiz.

4.2 \Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermégen ist das fol-
gende Institut als Hauptvertreiber beauftragt worden:

OLZ AG, Bern

Der Hauptvertreiber ist berechtigt, Untervertreiber mit der Vertriebsta-
tigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen einzusetzen.

Es ist der Fondsleitung und der Depotbank im Rahmen ihrer Vertrieb-
statigkeit gestattet, Zeichnungen zurickzuweisen, sowie gegeniber
natlrlichen oder juristischen Personen in bestimmten Landern und Ge-
bieten den Verkauf, die Vermittiung oder Ubertragung von Anteilen zu
untersagen oder zu begrenzen.

5  Weitere Informationen

5.1 Niitzliche Hinweise

Valorennummer:  vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
ISIN-Nummer: vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
Rechnungseinheit: vgl. Tabelle am Ende des Prospekts
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5.2 Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermoégen
Bei einer Fondsvertragsdnderung, einem Wechsel der Fondsleitung
oder der Depotbank sowie der Auflésung der Teilvermdgen erfolgt die
Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform
«www.swissfunddata.ch».

Preisverdffentlichungen bzw. Veréffentlichungen der Nettoinventar-
werte fir alle Anteilklassen jedes Teilvermdgens erfolgen taglich auf
der Internetplattform «www.swissfunddata.ch», allenfalls in weiteren
schweizerischen und auslandischen Zeitungen sowie in elektronischen
Medien.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen im
Ausland kommen die dort geltenden anlagefonds- und steuerrechtli-
chen Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage dirfen innerhalb der USA und
ihren Territorien weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.
Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage durfen Biirgern der USA oder
Personen mit Wohnsitz oder Sitz in den USA und/oder anderen natir-
lichen wie juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrage,
ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer unterliegen sowie
Personen, die gemass Bestimmung S des US Securities Act von 1933
und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils gultigen
Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten, verkauft noch
ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniiber natirlichen
oder juristischen Personen in bestimmten Landern und Gebieten den
Verkauf, die Vermittiung oder Ubertragung von Anteilen untersagen
oder beschranken

6  Weitere Anlageinformationen
6.1 Profil des typischen Anlegers
a) Equity USA Optimized ESG (in Liquidation)

Dieses Teilvermdgen eignet sich fir Anleger, die an der Entwicklung
des amerikanischen Aktienmarktes partizipieren méchten. Dabei su-
chen die Investoren ein ausgewogenes, breites und diversifiziertes En-
gagement in den USA. Die Anleger sind bereit, Kursschwankungen in
Kauf zu nehmen, verfigen also Uber eine erhéhte Risikofahigkeit und
-bereitschaft und liber einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont (ab
5 Jahre). Das Teilvermoégen eignet sich fur Anleger, die bereits mit Ak-
tienanlagen vertraut sind.

b)  OLZ Equity World Dynamic 0-100

Dieses Teilvermdgen eignet sich fir Anleger, die an der Entwicklung
eines breit diversifizierten Portfolios partizipieren mdchten. Investitio-
nen kdnnen konzentriert in einzelne Zielfonds und/oder Liquiditat/Geld-
markt erfolgen. Die Portfolioallokation wird aufgrund der im Markt herr-
schenden Risikoverhaltnisse dynamisch gesteuert. Der Fonds kann bis
100% in Aktienfonds, Geldmarktfonds und ahnliche Wertschriften in-
vestiert sein. Entsprechend weisen Anleger eine hohe Risikofahigkeit
und -bereitschaft sowie einen mittel- bis langfristigen Anlagehorizont
(ab 5 Jahre) auf und sind bereit, Kursschwankungen in Kauf zu neh-
men. Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die bereits mit Aktien-
anlagen vertraut sind.

c) Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

Dieses Teilvermdgen eignet sich fur Anleger, die an der Entwicklung
des Small & Mid Cap Segmentes des schweizerischen Aktienmarktes
partizipieren mochten. Dabei suchen die Anleger ein ausgewogenes,
breites und diversifiziertes Engagement in der Schweiz. Die Anleger
sind bereit, Kursschwankungen in Kauf zu nehmen, verfligen also tiber
eine erhohte Risikofahigkeit und -bereitschaft und Gber einen mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont (ab 5 Jahre). Das Teilvermbgen eignet
sich flir Anleger, die bereits mit Aktienanlagen vertraut sind.

6.2 Besondere Angaben im Zusammenhang mit der Fund of
Funds-Struktur der Teilvermoégen

Gewisse Teilvermdgen des Umbrella-Fonds kénnen mehr als 49% ih-

res Vermogens in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanla-

gen (Zielfonds) investieren und qualifizieren daher als Dachfonds

(Fund of Funds).

Eine Dachfonds-Struktur weist insbesondere folgende Vor- bzw. Nach-

teile gegeniiber Direktanlagen auf:

Vorteile:

geringere Volatilitat

im Vergleich zu direkt investierenden Fonds eine tendenziell brei-

tere Diversifikation bzw. Risikoverteilung
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Selektionsverfahren der Zielfonds nach qualitativen und quantitati-
ven Kriterien

Nachteile:

maogliche Beeintrachtigung der Performance durch die breite Risi-
kostreuung

gewisse Vergutungen und Nebenkosten (bspw. Verwaltungs- und
Depotbankkommission) kénnen doppelt anfallen, sowohl auf der
Ebene der Zielfonds als auch auf der Ebene des investierenden
Dachfonds

Die Auswahl der Zielfonds erfolgt nach quantitativen und qualitativen
Krite-rien.

Qualitative Kriterien:

Image der Fondsleitung/Fondsgesellschaft

Erfahrung/Expertise des Vermodgensverwalters

Anlagestil, Anlagestrategie und Anlageentscheidungsprozess
Verflugbarkeit massgeblicher Informationen und Transparenz (Ver-
kaufsprospekte, Informationsmemoranden, Jahres- und Halbjah-
resberichte usw.)

Quantitative Kriterien:

Priifung der Ubereinstimmung des Zielfonds mit der Anlagestrate-
gie

Analyse der historischen Rendite und des Risikos

Volumen und Entwicklung der Zielfonds

Gebuhrenstruktur

Sowohl die qualitativen als auch die quantitativen Beurteilungsresultate
werden einer regelmassigen Priifung unterzogen.

6.3 Anlagegrenzen gemass deutschem
Investmentsteuergesetz

Die nachstehend genannten Teilvermdgen sind nicht zum Vertrieb in
Deutschland zugelassen oder angezeigt. Die nachfolgenden Angaben
richten sich ausschliesslich an in Deutschland steuerpflichtige Anleger,
die eigeninitiativ eine Konto- und Depotbeziehung mit einem Kreditin-
stitut oder Finanzdienstleistungsinstitut ausserhalb der Bundesrepublik
Deutschland begriindet haben oder die Fondsanteile im Rahmen eines
Ausnahmetatbestandes nach geltendem deutschen Recht erworben
haben.

6.3.1 Bei den folgenden Teilvermogen werden aus steuerlichen Griin-
den mehr als 50% des Aktivvermogens des Teilvermdgens in Kapital-
beteiligungen im Sinne des § 2 Absatz 8 des deutschen Investment-
steuergesetzes angelegt:

Equity USA Optimized ESG (in Liquidation)

Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

6.3.2 Kapitalbeteiligungen im Sinne der vorstehenden Ziff. 6.3.1 sind
(i) Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer
Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, (ii) Anteile an Kapitalgesell-
schaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens uber den Europaischen
Wirtschaftsraum anséassig sind und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind, (iii) An-
teile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und
dort einer Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15% unterliegen und nicht von ihr befreit sind sowie (iv)
Anteile an anderen Investmentvermdgen, die gemass ihren Anlagebe-
dingungen mehr als 50% ihres Wertes oder ihres Aktivvermdégens in
die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften anlegen, in Héhe
von 51% und Anteile an anderen Investmentvermdgen, die gemass ih-
ren Anlagebedingungen mindestens 25% ihres Wertes oder ihres Ak-
tivvermdgens in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften an-
legen, in Hohe von 25%. Bei Anteilen an anderen Investmentvermdgen
gilt zudem, gegebenenfalls abweichend von der genannten Hohe von
51% bzw. 25%: (a) wenn ein Aktienfonds in seinen Anlagebedingun-
gen einen héheren Prozentsatz als 51 Prozent seines Wertes oder Ak-
tivwvermogens vorsieht bzw. wenn ein Mischfonds in seinen Anlagebe-
dingungen einen héheren Prozentsatz als 25 Prozent seines Wertes
oder Aktivvermdgens vorsieht, gilt der Investmentanteil im Umfang die-
ses hoheren Prozentsatzes als Kapitalbeteiligung oder (b) bei Anteilen
an anderen Investmentvermégen, die mindestens einmal pro Woche
eine Bewertung vornehmen, wird die Kapitalbeteiligung in der Héhe der
bewertungstaglich veréffentlichten Quote solcher Investmentvermégen
berucksichtigt, zu der diese tatsachlich in die vorgenannten Anteile an
Kapitalgesellschaften anlegen.
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6.3.3 Verschiedene Faktoren koénnen dazu fiilhren, dass ein
Teilvermbdgen voribergehend die oben genannten Anlagegrenzen
nicht erreicht. Aus einer voriibergehenden Nichteinhaltung folgende
negative steuerliche Konsequenzen kdnnen nicht ausgeschlossen
werden. Fur Auskinfte zu den steuerlichen Auswirkungen einer Anlage
in Anteile der in dieser Ziff. 6.3 genannten Teilvermdgen gemass
deutschem Investmentsteuergesetz wenden sich Anleger an ihren
Steuerberater.

6.4 Nachhaltiges Anlegen und ESG-Integration

Das Thema nachhaltiges Anlegen ist ein noch junger Bereich der Fi-
nanzwirtschaft. Der rechtliche und regulatorische Rahmen ist entspre-
chend noch in der Entwicklungsphase. Ausserdem entstehen fortlau-
fend neue Methoden und die Verfugbarkeit von Daten verbessert sich
sténdig, was sich auf die nachfolgend beschriebene Umsetzung und
Uberwachung einer ESG-Anlagestrategie auswirken kann. Als nach-
haltiges Anlegen bezeichnet man allgemein die angemessene BerUlck-
sichtigung von Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekten («<ESG-
Faktoren») bei Anlageentscheidungen. Obwohl keine abschliessende
Aufzéahlung oder allgemein verbindliche Definitionen der Themen und
Faktoren zur Verfligung stehen, die unter dem Konzept von «ESG»
zusammengefasst werden kénnen, kann darunter z.B. Folgendes ver-
standen werden:

Umwelt (Environmental, «E»): Berlicksichtigung der Qualitdt und
Funktion der natlrlichen Umgebung und der natiirlichen Systeme, wie
z. B. Luft-, Wasser- und Bodenqualitat, CO, und Klima, sauberes Was-
ser, 6kologischer Zustand und Biodiversitat, CO,-Emissionen und Kli-
mawandel, Energieeffizienz, Verknappung naturlicher Ressourcen und
Abfallwirtschaft. Umweltaspekte lassen sich beispielsweise anhand
wichtiger Indikatoren fiir Ressourceneffizienz bewerten, z. B. Energie-
verbrauch, Nutzung erneuerbarer Energien, Rohstoffverbrauch, Abfall-
aufkommen, Emissionen, Treibhausgasemissionen, Wasserver-
brauch, Flachennutzung und die Auswirkungen auf die Biodiversitat
und die Kreislaufwirtschaft.

Soziales (Social, «S»): Berticksichtigung von Aspekten im Zusammen-
hang mit Rechten, Wohlergehen und Interessen der Menschen und
Gemeinschaften, wie z. B. Menschenrechte, Arbeitsbedingungen und
-standards, Bildung, Gleichstellung der Geschlechter und Verbot von
Kinder- und Zwangsarbeit.

Governance (Governance, «G»): Aspekte in Bezug auf eine ord-
nungsgemasse Fuhrung von Unternehmen und anderen investitions-
empfangenden Einheiten, wie z. B. die Unabhangigkeit und Beaufsich-
tigung des Verwaltungsrats, die Anwendung von Best Practices und
Transparenz, Managementvergutung, Aktionarsrechte, Management-
struktur, Massnahmen gegen Korruption und der Umgang mit Whist-
leblowing. Bei staatlichen Emittenten schliessen die Governance As-
pekte u.a. auch die Stabilitat der Regierung, das Recht auf Privatleben
und die Unabhangigkeit der Rechtsprechung ein.

Die OLZ AG, Bern, als Vermdgensverwalterin hat ein Nachhaltigkeits-
konzept erlassen («Nachhaltigkeitskonzept»), welches ihre Bestre-
bungen und Handlungen im Zusammenhang mit nachhaltigem Anle-
gen regelt. Mehrere Beteiligte innerhalb der Organisation des Vermoé-
gensverwalters (insbesondere Mitglieder der Geschaftsleitung)
begleiten die Entwicklung und Umsetzung des vorgenannten Nachhal-
tigkeitskonzepts auf verschiedenen Ebenen durch die Beratung der
Leitungs- und Aufsichtsorgane und die Steuerung nachhaltiger Pro-
dukte (u.a. durch die Festlegung der Nachhaltigkeitsstrategie, die Zu-
sammenarbeit mit spezialisierten Drittanbietern und die Pflege von
Ausschluss- und Bewertungskriterien). Das Nachhaltigkeitskonzept
wird auch auf die Verwaltung der Teilvermégen mit einer expliziten
ESG-Anlagestrategie (<kESG-Teilvermogen»), angewendet.

Das Nachhaltigkeitskonzept zielt darauf ab, ESG-Aspekte in verschie-
dene Schritte des Anlageprozesses zu integrieren, indem es Orientie-
rungshilfen zur Identifikation nachhaltigkeitsbezogener Opportunitaten
und zur Reduktion gewisser Nachhaltigkeitsrisiken (siehe Ziff. 1.15.2 in
diesem Prospekt) enthalt.

Nachhaltigkeitsansatze

Im Zusammenhang mit ESG-Teilvermégen kénnen gemass dem
Nachhaltigkeitskonzept und dem jeweiligen Anlageziel die folgenden
wesentlichen Nachhaltigkeitsansatze oder Kombinationen derselben
Anwendung finden.

Ausschliisse (Negative Screening): Ausschluss von Unternehmen,
die gegen definierte Normen oder Werte verstossen, wobei bei ESG-
Teilvermdgen folgende Ausschlisse systematisch vorgenommen wer-
den:
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- Ausschliisse gemaéss aktueller Liste «<Empfehlungen zum Aus-
schluss» des unabhingigen Schweizer Vereins fiir verantwor-
tungsbewusste Kapitalanlagen SVVK-ASIR (www.svvk-asir.ch).
In dieser Liste empfiehlt der SVVK seinen Mitgliedern den Aus-
schluss von Unternehmen deren Geschaftstatigkeit aufgrund ihrer
Produkte (z.B. kontroverse Waffen) als auch ihres Geschaftsgeba-
rens im Widerspruch zur normativen Basis des SVVK stehen und bei
denen auch Engagement-Massnahmen nicht zu einer Lésung beste-
hender ESG-Probleme flihren konnten;

- Normenbasierte Ausschliisse:

- Ausschluss von Unternehmen, die systematisch gegen internatio-
nale Normen verstossen. Die beachteten Normen beinhalten unter
anderem die Grundsatze des Global Compact der Vereinten Nati-
onen (https://www.unglobalcompact.org), die Grundsatze der Uni-
ted Nations Guiding Principles for Business and Human Rights
(https://www.business-humanrights.org) sowie die Grundprinzipien
der International Labour Organization ILO (https://www.ilo.org).
Normenverstdsse werden aufgrund eines systematischen Prozes-
ses identifiziert und beurteilt, wobei die Analyse fallweise gestutzt
auf von spezialisierten Anbietern (z.B. MSCI Inc. und ihre Tochter-
gesellschaften) bezogenen ESG-Daten erfolgt (z.B. «rote Flagge»
gemass MSCI ESG Controversies);

- Ausschluss von Unternehmen mit Umsatz aus einer Geschaftsta-
tigkeit im Bereich von aufgrund ihres militarischen und zivilen
Schadigungspotentials kontroverser Waffen gemass von MSCI
Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften bezogenen Daten (MSC/
ESG Manager - Screener), namentlich Streumunition, Landminen,
biochemische Waffen und Waffensysteme, Waffen mit abgerei-
chertem Uran, Laser-Blendwaffen, Waffen mit nicht entdeckbaren
Splittern, Brandwaffen und Atomwaffen;

- Wertebasierte Ausschliisse:

- Ausschluss von Unternehmen, die gemass von MSCI Inc. bzw. de-
ren Tochtergesellschaften bezogenen Daten (MSCI ESG Manager
- Screener) mehr als 5% (Produzenten) bzw. 10% (Liefer- und Ver-
triebsplattformen) ihres Umsatzes im Bereich der Produktion von
zivilen Feuerwaffen erzielen;

- Ausschluss von Unternehmen, die gemass von MSCI Inc. bzw. de-
ren Tochtergesellschaften bezogenen Daten (MSCI ESG Manager
- Screener) mehr als 10% ihres Gesamtumsatzes durch eine Ge-
schaftstatigkeit im Bereich der Thermalkohle oder im Bereich der
Olsandgewinnung erzielen; und

- Ausschluss von Unternehmen, die bei vorhandenem ESG-Rating
nur ein Mindest-ESG-Rating von CCC auf einer von MSCI Inc. bzw.
deren Tochtergesellschaften erstellten ESG-Rating Skala von
héchstens AAA bis CCC aufweisen.

Ausschlusskriterien und anwendbare Umsatzschwellen kénnen auf-
grund einer weiteren Detaillierung im Nachhaltigkeitskonzept laufend
angepasst und in einem aktualisierten Prospekt in der vorstehenden
Beschreibung entsprechend abgebildet werden.
ESG-Integration: Integration von ESG-Faktoren in verschiedene
Schritte des Anlageprozesses durch eine Verknipfung von Finanzin-
formationen mit bestimmten ESG-bezogenen Aspekten. Da sich die
Anlageprozesse je nach Anlageklasse, Anlagestrategie und Verfluigbar-
keit von ESG-Daten unterscheiden, definiert der Vermégensverwalter
die spezifischen Massnahmen zur Umsetzung der ESG-Integration fiir
jedes ESG-Teilvermdgen, wobei durch den Vermégensverwalter ge-
mass abschliessender Aufzahlung im jeweiligen Anlageziel die folgen-
den Instrumente und Methoden fiir eine Integration von ESG-Faktoren
angewendet werden kénnen:
Positive Screening / Tilting: Die Nachhaltigkeit von Titeln im An-
lageuniversum der jeweiligen Vergleichsbenchmark wird durch
eine von MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften erstellte Be-
wertung mit einem ESG-Score zwischen 0 bis hochstens 10 cha-
rakterisiert. Der ESG-Score wird zugleich einem Ratingcode von
CCC bis héchstens AAA zugeordnet. Bei der Zusammenstellung
des Portfolios des ESG-Teilvermdgens erhéht der Vermégensver-
walter mittels eines Optimierungsverfahrens den anteilsgewichte-
ten ESG-Score des ESG-Teilvermdgens gegeniber jenem des An-
lageuniversums der jeweiligen Vergleichsbenchmark. Der Umfang
der Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-Score ist dabei
vom ESG-Durchschnittsrating des Anlageuniversums der Ver-
gleichsbenchmark zum Zeitpunkt der Berechnung abhangig. Je tie-
fer das ESG-Durchschnittsrating des Anlageuniversums der Ver-
gleichsbenchmark desto grosser die prozentuale Verbesserung
des anteilsgewichteten ESG-Score des Teilvermdgens und umge-
kehrt..
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Gleichzeitig wird das Portfolio des ESG-Teilvermdgens so zusam-
mengestellt, dass dieses gemessen an CO,-Kennzahlen von MSCI
Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften gegenlber der jeweiligen
Vergleichsbenchmark eine um mindestens 30% tiefere durch-
schnittliche CO,-Intensitat und einen um mindestens 30% tieferen
durchschnittlichen CO,-Fussabdruck aufweist. Der CO,-Fussab-
druck ist definiert als CO,-Ausstoss in Tonnen dividiert durch den
Unternehmenswert inklusive Liquiditdt und die CO.-Intensitat als
CO,-Ausstoss in Tonnen dividiert durch den Umsatz in Mio. USD.
Der CO,-Ausstoss in Tonnen wird aufgrund von MSCI Inc. bzw.
deren Tochtergesellschaften ermittelten und zur Verfligung gestell-
ten Emissionswerte von Unternehmen in den zwei Bereichen
«Scope 1» (direkte Freisetzung klimaschadlicher Gase im eigenen
Unternehmen) und «Scope 2» (indirekte Freisetzung klimaschadli-
cher Gase durch Energielieferanten des Unternehmens) bestimmt.
Die Bestimmung und der Vergleich der ESG-Scores, des CO,-
Fussabdrucks und der CO,-Intensitat sowie eine allféllige Anpas-
sung der Gewichtungen im Portfolio des betreffenden ESG-Teilver-
mogens hinsichtlich der vorstehend beschriebenen prozentualen
Verbesserung des ESG-Durchschnittsscores sowie der CO,-Kenn-
zahlen gegenlber der jeweiligen Vergleichsbenchmark werden
durch den Vermdgensverwalter in der Regel viermal jahrlich vor-
genommen. Zwischen diesen Stichtagen kann die prozentuale Ab-
weichung des ESG-Durchschnittsscores und/oder der CO,-Kenn-
zahlen des ESG-Teilvermdgens gegenuber der jeweiligen Ver-
gleichsbenchmark die angegebenen Werte auch nicht oder nur
teilweise erreichen.
Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Vermdgensverwal-
ter Nachhaltigkeitsansatze eigensténdig und nach seinem eigenen Er-
messen definiert und auf die Auswahl von fiir ein ESG-Teilvermbgen
zu erwerbenden oder verdussernden Anlagen im Rahmen des Anlage-
prozesses anwendet.

Weitere Informationen zur ESG-Integration durch den Vermdgensver-
walter fur ESG-Teilvermdgen und dessen eigenem Nachhaltigkeits-
konzept sind online verfligbar unter www.olz.ch/nachhaltigkeit.

7  Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermégen
wie zum Beispiel die Bewertung des Vermoégens der Teilvermdgen, die
Aufstellung sémtlicher dem Anleger und dem Teilvermdgen belasteten
Vergltungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolgs ge-
hen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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OLZ 3 (CH) FUND

Zusammenfassung der Teilvermoégen

Teilvermo6- |Anteil- |Valoren- ISIN-Nummer |Rechnungs- |Ausgabe-/ Ausgabe-/ Max. Ver- |Max. Kom- |Bewer- [Valuta- |Frist fiir die|Mindest- |Ubertragung der |Total Expense Ratio
gen klassen [nummer einheit des Riicknahme- [Riicknahmespe-|waltungs- |missionen |[tungstag [tage ab |tdglichen |anlage/ |Anlageentscheide [(TER)
Teilvermo- kommission |sen? kommission|der Depot- |ab Zeich- |Zeich- Zeichnun- |Mindest- |der Teilvermégen
gens /| Refe- |zulasten der zulasten bank zulas- |nung/ nung/ gen und bestand
renzwihrung |Anleger" des Teilver-|ten des Teil{Riick- Riick- Riicknah- 31.08.20 31.08.21 [31.08.22
der Anteil- mégens®  |vermé- nahme nahme men von
klassen gens? Fondsan-
teilen
(MEZ)
Equity P 33606371 | CH0336063711 USD/USD - 0.79% 0.91% 1.26%
USA Opti-
mized ESG 0% / 0% 0.10% / 0.10% 1.70% 0.15% 1 2 14.00 Uhr OLZ AG, Bern
(in Liqui-
dation) PH® 33606372 | CH0336063729 | USD/CHF - 0.82% 1.08% 1.29%
OLZ Eq- 17 42017972 | CH0420179720 1.50 % — 0.80 0.94 1.12%
i 8) 1.50 % - 1.21 1.32% 1.45%
uity World | IR | 42017980 | CHOA20179803 | ¢ \ciope | g94/0% | 0.20%/0.20% ° 0.15% 2 3 11.00 Uhr OLZ AG, Bern > :
Dynamic M®) 42017986 | CH0420179860 2.00 % - ' - - -
0-100 MR | 42018061 | CH0420180611 2.00 % - - - -
Equity C'" | 118352234 | CH1183522346 0.48 %' - - - -
Switzer- 17 | 118352235 | CH1183522353 1.50 % - - - -
g’mjgg‘: MR | 118352236 | CH1183522361 | CHF/CHF 0%/0% | 0.10%/0.10% | 1.50% 0.15% 1 2 11.00 Uhr [ - OLZ AG, Bern - - -
Optimized V12 | 118352237 | CH1183522379 1.50 % - - - -
ESG Z'™ | 118352238 | CH1183522387 1.00 % - - - -
1) Vergltungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags): Ausgabe- und Riicknahmekommissionen zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland. Gemass § 19 Ziff.

2)

3)
4)

5)

6)

7)

8)
9)
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-

1 und 2 des Fondsvertrages kann dem Anleger bei der Ausgabe resp. Riicknahme von Anteilen eine Ausgabe- resp. Rlicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von
zusammen jeweils héchstens 0,50% des Nettoinventarwerts belastet werden. In Ubereinstimmung mit § 19 Ziff. 1 und 2 des Fondsvertrages ist in der Tabelle der derzeit massgebliche Satz der Ausgabe- und Riicknahmekommission
aufgefihrt.

Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 19 des Fondsvertrags): Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens
die Nebenkosten (Ausgabe- und Ricknahmespesen), die diesem im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. § 17
Ziff. 2). Die Erhebung der Nebenkosten (Ausgabe- und Ricknahmespesen) entfalltbei Sachein- bzw. Sachauslagen (vgl. § 18) und beim Wechsel zwischen Anteilsklassen innerhalb eines Teilvermdgens.

Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Teilvermdgen (Auszug aus § 20 des Fondsvertrags): Verwaltungskommission der Fondsleitung fiir die Leitung, Vermdgensverwaltung und die Vertriebstéatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen.
Zusatzlich kdnnen den Teilvermdgen die weiteren in § 20 des Fondsvertrags aufgefiihrten Vergltungen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Vergitungen und Nebenkosten zulasten der Teilvermégen (Auszug aus § 20 des Fondsvertrags): Depotbankkommission der Depotbank fiir die Aufbewahrung des Vermdgens der Teilvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs der
Teilvermdgen und der sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank.

Anteile der Klasse «P» sind thesaurierende Anteile, welche nur von Anlegern erworben werden kdnnen, die einen entgeltlichen schriftlichen Vermdgensberatungs- oder Vermdgensverwaltungsvertrag oder dhnlichen entgeltlichen schriftli-
chen Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Klasse P> werden in der Rechnungseinheit

des Teilvermbgens ausgegeben und zurickgenommen.

Anteile der Klasse «PH> sind thesaurierende Anteile, welche nur von Anlegern erworben werden kdnnen, die einen entgeltlichen schriftichen Vermdgensberatungs- oder Vermdgensverwaltungsvertrag oder ahnlichen entgeltlichen
schriftlichen Vertrag mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs. 3 Bst. a FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Klasse <PH> werden in der Referenzwahrung Schweizerfranken (CHF) ausgegeben und zurlickge-
nommen. Bei dieser Anteilsklasse wird das Risiko einer Abwertung der Rechnungseinheit des Teilvermégens gegenulber der Referenzwahrung der Anteilklasse reduziert, in dem das Nettofondsvermogen der Anteilklasse — in der
Rechnungseinheit des Teilvermdgens berechnet — durch den Einsatz von Devisentermingeschaften gegen die Referenzwahrung der Anteilklasse weitgehend abgesichert wird.

Anteile der Klasse «I> sind thesaurierende Anteile, welche ausschliesslich fur qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und fir qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3ter KAG sowie offentlich-rechtliche Kérperschaften und Vorsorgeeinrichtungen ohne professionelle Tresorerie zuganglich sind. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbestand. Diese Anteilklasse ist
frei von einer Vertriebsgebiihr (Retrozession).

Anteile der Klasse <IR» sind thesaurierende Anteile, welche allen Anlegern offen stehen. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbestand. Diese Anteilklasse ist frei von einer Vertriebsgebiihr (Retrozession).
Anteile der Klasse «M> sind thesaurierende Anteile, welche ausschliesslich fiir qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und fiir qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10
Abs. 3ter KAG sowie offentlich-rechtliche Kérperschaften und Vorsorgeeinrichtungen ohne Tresorerie zuganglich sind. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbestand. Anteile der Klasse <M»> unterscheiden
sich hinsichtlich der Kostenstruktur von der Anteilklasse <> bezliglich der in § 20 Ziff. 1 des Fondsvertrags genannten Verwaltungskommission (Belastung einer Vertriebsgebdihr).

Anteile der Klasse <MR» sind thesaurierende Anteile, welche allen Anlegern offen stehen. Es bestehen keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbestand. Anteile der Klasse <MR> unterscheiden sich hinsichtlich der
Kostenstruktur von der Anteilklasse <IR> bezuglich der in § 20 Ziff. 1 des Fondsvertrags genannten Verwaltungskommission (Belastung einer Vertriebsgebuihr).
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11) Anteile der Klasse «C» sind thesaurierende Anteile, welche nur der Liberty 3a Vorsorgestiftung sowie der Liberty Freiziigigkeitsstiftung als qualifizierte Anlegerinnen gemass Art. 10 Abs. 3 KAG offen stehen, welche gemass Verrechnungs-
steuergesetzgebung und Praxis der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fiir die Erfillung der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren und mit der OLZ AG, Bern, einen separaten Vermdgensverwaltungsvertrag oder
ahnlichen Vertrag abgeschlossen haben.

12) Anteile der Klasse <V sind thesaurierende Anteile, welche nur Schweizer Einrichtungen der beruflichen Vorsorge offen stehen, welche gemass Verrechnungssteuergesetzgebung und Praxis der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV
fur die Erfillung der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren.

13) Anteile der Klasse «Z» sind thesaurierende Anteile, welche allen Anlegern offen stehen, welche einen Vermdgensverwaltungsvertrag, eine Investitionsvereinbarung oder einen &hnlichen schriftlichen Vertrag mit der OLZ AG abgeschlossen
haben oder welche Uber einen Finanzintermediar investieren, der mit der OLZ AG einen Kooperationsvertrag abgeschlossen hat. Die Zeichnung oder der Erwerb von Anteilen der Klasse «Z> muss ausdricklich im Vermdgensverwaltungs-
vertrag, in der Investitionsvereinbarung oder im ahnlichen schriftlichen Vertrag vorgesehen sein. Die Entschadigung fiir die Vermdgensverwaltung wird im Rahmen der oben genannten Vertrdge durch den Vermdgensverwalter direkt von
den Anlegern bezogen.

14) Bei der Anteilklasse «C»> kann gemass separatem Vermégensverwaltungsvertrag oder ahnlichem Vertrag zwischen der Liberty 3a VVorsorgestiftung sowie der Liberty Freizligigkeitsstiftung und dem Vermdgensverwalter fir die Vermdgens-
verwaltung und die Vertriebstéatigkeit eine Kommission von maximal 0,44% p.a. des Nettoinventarwertes der Teilvermogen belastet werden. Der effektiv angewandte Satz wird unter Beriicksichtigung der mit den einzigen qualifizierten
Anlegerinnen vereinbarten All-In Fee von 0.48 p.a. berechnet und ist jeweils aus dem Jahresbericht und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Fondsleitung kann in Absprache mit der Depotbank fiir Anleger unter Ausschluss von Drittbanken und anderen Finanzintermediaren, die Anteile fir Dritte halten, in Abweichung vom Depotzwang fiir folgende Teilvermdgen oder Anteil-
klassen die Verbuchung bei einer Drittbank genehmigen:

- Anteilklasse «C»

- Anteilklasse «V»
Dafiir gelten die folgenden Voraussetzungen bzw. Bedingungen:

(A) der Anleger ist verpflichtet, (i) seine Anteile nicht bzw. nicht ohne vorgangige Zustimmung der Fondsleitung in Absprache mit der Depotbank an Dritte zu Uibertragen, (ii) die Drittbank gegeniiber der Depotbank und der Fondslei-
tung vom Bankkundengeheimnis zu befreien und die Drittbank zu erméachtigen bzw. zu beauftragen, seine Identitét sowie Angaben Uber seine Kundenbeziehung mit der Drittbank gegentber der Depotbank und der Fondsleitung
ausschliesslich zu dem in § 5 Ziff. 1 genannten Zweck offenzulegen.

(B) die Drittbank verpflichtet sich, (iii) Instruktionen an die Depotbank in Bezug auf die Anteile nur unter Einhaltung der hier erwahnten Voraussetzungen und Bedingungen, namentlich unter Wahrung derjenigen in (A)(i), zu erteilen,
(iv) die Anteile jederzeit in einem Depot der Drittbank bei der Depotbank zu halten, dessen Bezeichnung auf den Namen bzw. die Firma des Anlegers referenziert;

(C) der Anleger und die Depotbank verpflichten sich, (v) die von der Depotbank und der Fondsleitung geforderten Formalitdten und Nachweise zu unterzeichnen und beizubringen und Informationen zu liefern sowie (vi) allféllige
weitere von der Fondsleitung und der Depotbank verlangten Voraussetzungen zu erflllen bzw. Bedingungen zu akzeptieren.

Bei Nichterfiillung oder bei nachtréglichem Wegfall dieser Voraussetzung und Bedingungen kénnen die Anteile des Anlegers gemass § 5 Ziff. 8 und 9 zwangsweise zurlickgenommen werden.
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Teil 2: Fondsvertrag

2.

3.
4.

1.
§2

Grundlagen

Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank
und Vermogensverwalter

Unter der Bezeichnung «OLZ 3 (CH) FUND» besteht ein vertrag-
licher Umbrella-Fonds der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle An-
lagen» (der «Umbrella-Fonds») im Sinne von Art. 25ff. i.V.m. Art.
68 ff. und i.V.m. Art. 92 ff. des Bundesgesetzes uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG) sowie i.V.m.
Art. 112 der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
22. November 2006 (KKV), der zurzeit aus folgenden Teilvermo-
gen besteht:

A) Equity USA Optimized ESG (in Liquidation)

B) OLZ Equity World Dynamic 0-100

C) Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG
Fondsleitung ist die UBS Fund Management (Switzerland) AG,
Basel.

Depotbank ist die UBS Switzerland AG, Zurich.
Vermdgensverwalter ist die OLZ AG, Bern.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondslei-
tung sowie Depotbank andererseits werden durch den vorliegenden
Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanla-
gengesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fir Rechnung der
Anleger selbsténdig und in eigenem Namen. Sie entscheidet ins-
besondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen sowie
deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert der Teil-
vermoégen und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Ge-
winnausschittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds
bzw. zu den Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-,
Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und
wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen
die organisatorischen Massnahmen, die flr eine einwandfreie
Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab
Uber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt be-
lasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflos-
sene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder
sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fiir alle oder einzelne Teilvermdgen die An-
lageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit
dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie be-
auftragt ausschliesslich Personen, die tber die flr diese Tatigkeit
notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber
die erforderlichen Bewilligungen verfigen. Sie instruiert und
Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig. Die Anlageent-
scheide diurfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden,
die Uber die erforderliche Bewilligung verfiigen. Die Fondsleitung
bleibt fiir die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verant-
wortlich und wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Inte-
ressen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die
Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir eigenes
Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine An-
derung dieses Fondsvertrags bei der Aufsichtsbehérde zur Ge-
nehmigung einreichen (siehe § 27) sowie mit Genehmigung der
Aufsichtsbehorde weitere Teilvermdgen eroffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermdgen mit anderen Teil-
vermoégen oder mit anderen Anlagefonds gemass den Bestim-
mungen von § 25 vereinigen oder den Umbrella-Fonds bzw. ein-
zelne Teilvermdgen gemass den Bestimmungen von § 26 auflo-
sen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 19 und 20 vor-
gesehenen Vergltungen, auf Befreiung von den Verbindlichkei-
ten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist,
und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser
Verbindlichkeiten gemacht hat.
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Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermodgen der Teilvermdgen auf.

Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile so-

wie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-,

Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und

wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen

die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie

Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab

Uiber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und

informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt be-

lasteten Gebiihren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflos-
sene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder
sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung dieses

Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen verantwortlich, kann

aber nicht selbstandig liber deren Vermdgen verfiigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich

auf das Vermodgen der Teilvermdgen beziehen, der Gegenwert

innerhalb der Gblichen Fristen tibertragen wird; sie benachrichtigt
die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen

Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir

den betroffenen Vermégenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Kon-

ten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermdgensgegen-

stande der einzelnen kollektiven Kapitalanlagen voneinander un-
terscheiden kann.

Die Depotbank priift bei Vermdgensgegensténden, die nicht in

Verwahrung genommen werden koénnen, das Eigentum der

Fondsleitung und flihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Aus-

land mit der Aufbewahrung des Vermdgens der Teilvermdgen

beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Ver-
wahrung liegt. Sie prift und Uberwacht, ob der von ihr beauf-
tragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle
Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfligt, die fir
die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die
ihm anvertraut wurden, erforderlich sind,

b) einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damit
sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in sei-
nem Besitz befinden,

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande
so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regelmas-
sige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum
Vermdgen des betreffenden Teilvermdgens gehorend iden-
tifiziert werden konnen,
die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der
Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der Vermei-
dung von Interessenkollisionen einhalt.
Die Depotbank haftet fuir den durch den Beauftragten verursach-
ten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der
Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden
gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiih-
rungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt-
und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.
Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vor-
stehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralver-
wahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Ver-
wahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsich-
tigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht mdglich ist, wie
insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt
Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer zu informieren.
Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz
und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die Berechnung
des Nettoinventarwerts und der Ausgabe- und Riicknahmepreise
der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsver-
trag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fonds-
vertrags verwendet wird.

Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rah-

men der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verant-

wortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 19 und 20 vorge-

sehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Verbindlichkeiten,

die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und

d)
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auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Ver-
bindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermdgen der Ziel-
fonds, in welche die Teilvermdgen investieren, nicht verantwort-
lich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4
maoglich. Fir Anteilklassen, welche dies gemass § 6 Ziff. 4 vo-
raussetzen, sind die Fondsleitung und die Depotbank berechtigt,
sich gegenseitig Uber die Anleger zu informieren und direkt oder
Uber Gruppengesellschaften der UBS Group AG den zustandi-
gen schweizerischen und/oder ausléandischen Steuerbehérden
gegeniiber zwecks Uberpriifung des eingeschrankten Anleger-
kreises oder zwecks Erfillung der Vor-schriften fur die steuerli-
che Behandlung der Teilvermdgen die Anleger bzw. die gefor-
derten Angaben Uber die Anleger offenzulegen.
Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung
in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am
Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermdgens des Umbrella-
Fonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anle-
gers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage ge-
mass den Bestimmungen von § 18 vorgenommen werden. Die
Forderung der Anleger ist in Anteilen begrindet.
Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten
Anteils in das entsprechende Teilvermdgen verpflichtet. lhre per-
sonliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw.
Teilvermdgens ist ausgeschlossen.
Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desjenigen
Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fir die auf
ein einzelnes Teilvermégen entfallenden Verbindlichkeiten haftet
nur das betreffende Teilvermdgen.
Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft
Uber die Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinventarwerts
pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Anga-
ben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Austibung
von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das Risk-
management oder Uber Sacheinlagen bzw. —auslagen geltend,
so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft.
Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung ver-
langen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstan-
dige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht
und ihnen darliber Bericht erstattet.
Die Anleger kénnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit
kindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Teilvermégen in
bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag
des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sach-
auslage gemass den Bestimmungen von § 18 vorgenommen
werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der De-

potbank und ihren Beauftragten gegentiber auf Verlangen nach-

zuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Vo-
raussetzungen fiir die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder
einer Anteilklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies
sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren

Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraus-

setzungen nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zu-

sammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riicknahme-

preis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufs des Finanzplatzes, namentlich
zur Bekdmpfung der Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Vorausset-
zungen zur Teilnahme an einem Teilvermdgen oder an der
betreffenden Anteilklassen nicht mehr erfiillt.

Zuséatzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fonds-

leitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen

Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden,

wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen oder an
der betreffenden Anteilklasse geeignet ist, die wirtschaftli-
chen Interessen der ubrigen Anleger massgeblich zu beein-
trachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche
Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im
In- oder Ausland zeitigen kann;
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b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines
auf sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes, die-
ses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder
halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt
werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger durch
systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Riicknahmen Vermdégensvorteile zu erzielen versuchen, in-
dem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Vermodgens der Teil-
vermogen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehoérde fiir jedes Teilvermégen jeder-
zeit verschiedene Anteilklassen schaffen, aufheben oder vereini-
gen. Alle Anteilklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteil-
ten Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens, welches
seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann auf-
grund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschit-
tungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrdge unterschied-
lich ausfallen und die verschiedenen Anteilklassen eines Teilver-
mdgens kdénnen deshalb einen unterschiedlichen
Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fuir klassenspezifische
Kostenbelastungen haftet das Vermégen des Teilvermdgens als
Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilklassen
wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die Vereinigung
von Anteilklassen gilt als Anderung des Fondsvertrags i.S.v. §
27.

Die verschiedenen Anteilklassen der Teilvermégen kénnen sich
namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wah-
rungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Er-
trage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.
Vergltungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilklasse be-
lastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergiitungen und
Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilklasse zugeordnet werden
kénnen, werden den einzelnen Anteilklassen im Verhaltnis zum
Vermdgen des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit kénnen flr das Teilvermogen Equity USA Optimized ESG
(in Liquidation) Anteilklassen mit den folgenden Bezeichnungen
eroffnet werden: «P»>, <PH>. Fur das Teilvermdgen OLZ Equity
World Dynamic 0-100 kdnnen Anteilklassen mit den folgenden
Bezeichnungen erdffnet werden: b, (R, <M, (MR», P>, PH>.
Fir das Teilvermdgen Equity Switzerland Small & Mid Cap Opti-
mized ESG koénnen Anteilklassen mit den folgenden Bezeich-
nungen eréffnet werden: «C», b, <MR>, <\> und «Z>. Detaillierte
Angaben zu den Zeichnungs- und Ricknahmemodalitaten der
einzelnen Anteilklassen sowie die entstehenden Kommissionen
und Vergutungen werden in der Tabelle am Ende des Prospekts
aufgefiihrt.

Anteile der Klasse P> sind thesaurierende Anteile, welche nur
von Anlegern erworben werden kdnnen, die einen entgeltlichen
schriftichen Vermdégensberatungs- oder Vermoégensverwal-
tungsvertrag oder ahnlichen entgeltlichen schriftlichen Vertrag
mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Klasse P>
werden in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens ausgege-
ben und zurickgenommen.

Anteile der Klasse «PH> sind thesaurierende Anteile, welche nur
von Anlegern erworben werden kdnnen, die einen entgeltlichen
schriftichen Vermdgensberatungs- oder Vermdgensverwal-
tungsvertrag oder ahnlichen entgeltlichen schriftlichen Vertrag
mit einem beaufsichtigten Finanzintermediar gemass Art. 4 Abs.
3 Bst. a FIDLEG abgeschlossen haben. Anteile der Klasse <PH»
werden in der Referenzwahrung Schweizerfranken (CHF) aus-
gegeben und zuriickgenommen. Bei dieser Anteilklasse wird das
Risiko einer Abwertung der Rechnungseinheit des Teilvermé-
gens gegenlber der Referenzwahrung der Anteilklasse redu-
ziert, in dem das Nettofondsvermdgen der Anteilklasse — in der
Rechnungseinheit des Teilvermdgens berechnet — durch den
Einsatz von Devisentermingeschaften gegen die Referenzwah-
rung der Anteilklasse weitgehend abgesichert wird.

Anteile der Klasse <> sind thesaurierende Anteile, welche aus-
schliesslich fur qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3
KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und
fur qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3ter KAG sowie
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offentlich-rechtliche Kérperschaften und Vorsorgeeinrichtungen
ohne professionelle Tresorerie zuganglich sind. Es bestehen
keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbe-
stand. Diese Anteilklasse ist frei von einer Vertriebsgebiihr (Ret-
rozession).
Anteile der Klasse «IR> sind thesaurierende Anteile, welche allen
Anlegern offen stehen. Es bestehen keine Vorschriften betref-
fend Mindestanlage und Mindestbestand. Diese Anteilklasse ist
frei von einer Vertriebsgebuhr (Retrozession).
Anteile der Klasse <M> sind thesaurierende Anteile, welche aus-
schliesslich fir qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3
KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG und
fur qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3ter KAG so-
wie Offentlich-rechtliche Kérperschaften und Vorsorgeeinrichtun-
gen ohne professionelle Tresorerie zuganglich sind. Es bestehen
keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Mindestbe-
stand. Anteile der Klasse «M» unterscheiden sich hinsichtlich der
Kostenstruktur von der Anteilklasse <> bezuglich der in § 20 Ziff.
1 genannten Verwaltungskommission (Belastung einer Ver-
triebsgebuhr).
Anteile der Klasse <MR> sind thesaurierende Anteile, welche al-
len Anlegern offen stehen. Es bestehen keine Vorschriften be-
treffend Mindestanlage und Mindestbestand. Anteile der Klasse
(MR> unterscheiden sich hinsichtlich der Kostenstruktur von der
Anteilklasse «IR> beziiglich der in § 20 Ziff. 1 genannten Verwal-
tungskommission (Belastung einer Vertriebsgebdhr).
Anteile der Klasse «C» sind thesaurierende Anteile, welche nur
der Liberty 3a Vorsorgestiftung sowie der Liberty Freizligigkeits-
stiftung als qualifizierte Anlegerinnen gemass Art. 10 Abs. 3 KAG
offen stehen, welche gemass Verrechnungssteuergesetzgebung
und Praxis der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fir die
Erflllung der Steuer-pflicht durch das Meldeverfahren qualifizie-
ren und mit der OLZ AG, Bern, einen separaten Vermdgensver-
waltungsvertrag oder ahnlichen Vertrag abgeschlossen haben.
Es bestehen keine Vorschriften betref-fend Mindestanlage und
Mindestbestand.
Anteile der Klasse V> sind thesaurierende Anteile, welche nur
Schweizer Einrichtungen der beruflichen Vorsorge offen stehen,
welche gemass Verrechnungssteuergesetzgebung und Praxis
der Eidgendssischen Steuerverwaltung ESTV fir die Erfiillung
der Steuerpflicht durch das Meldeverfahren qualifizieren. Es be-
stehen keine Vorschriften betreffend Mindestanlage und Min-
destbestand.

Anteile der Klasse «Z> sind thesaurierende Anteile, welche allen

Anlegern offen stehen, welche einen Vermdgensverwaltungsver-

trag, eine Investitionsvereinbarung oder einen ahnlichen schrift-

lichen Vertrag mit der OLZ AG abgeschlossen haben oder wel-
che Uber einen Finanzintermediar investieren, der mit der OLZ

AG einen Kooperationsvertrag abgeschlossen hat. Die Zeich-

nung oder der Erwerb von Anteilen der Klasse <Z> muss aus-

driicklich im Vermogensverwaltungsvertrag, in der Investitions-
vereinbarung oder im ahnlichen schriftlichen Vertrag vorgesehen

sein. Die Entschadigung fur die Vermdgensverwaltung wird im

Rahmen der oben genannten Vertrage durch den Vermdgens-

verwalter direkt von den Anlegern bezogen.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.

Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aushandigung eines auf

den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu

verlangen.

Fir die Anteile der Anteilklassen «C> und «V» gilt zusatzlich fol-

gende Regelung:

-  Die buchmassige Fuhrung dieser Anteile hat zwingend Uber
ein Depot bei der Depotbank, lautend auf den Namen des
Anlegers, zu erfolgen (Depotzwang). Die Anteile sind nicht
lieferfahig.

-  Die Fondsleitung kann in Absprache mit der Depotbank fiir
Anleger unter Ausschluss von Drittbanken und anderen Fi-
nanzintermediaren, die Anteile fir Dritte halten, in Abwei-
chung vom Depotzwang die Verbuchung bei einer Drittbank
genehmigen, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt sind
und wofiir folgende Bedingungen gelten, die im Anhang na-
her ausgefiihrt sind bzw. ausgefiihrt werden kénnen:

(A) in Bezug auf den Anleger (i) Ausschluss der Ubertra-
gung der Anteile an Dritte, (ii) Ermachtigung der Drittbank
zur Offenlegung; (B) in Bezug auf die Drittbank (iii) Be-
schrankung der Instruktionen in Bezug auf die Anteile ana-
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log (A)(i), (iv) Detailvorgaben zum Halten bzw. zur Verwah-
rung der Anteile bei der Depotbank; (C) in Bezug auf den
Anleger und die Drittbank (v) Beibringung erforderlicher
Formalitaten, Nachweise und Informationen sowie (vi) Er-
fullung allfalliger weiterer Voraussetzungen oder Bedingun-
gen. Bei Nichterflllung oder bei nachtraglichem Wegfall die-
ser Voraussetzung und Bedingungen koénnen die Anteile
des Anlegers gemass § 5 Ziff. 8 und 9 zwangsweise zuriick-
genommen werden.
Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger,
welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilklasse nicht
mehr erflllen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen
im Sinne von § 17 zuriickzugeben, an eine Person zu Ubertra-
gen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder die Anteile
in eine andere Klasse des entsprechenden Teilvermégens um-
zutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger
dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zu-
sammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen
Umtausch in eine andere Anteilklasse des entsprechenden Teil-
vermogens oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise
Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsétze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens be-
achtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikover-
teilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankun-
gen. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teil-
vermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Die
einzelnen Teilvermbgen missen die Anlagebeschréankungen
sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) er-
flllen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uber-
schritten, so missen die Anlagen unter Wahrung der Interessen
der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulas-
sige Mass zurlickgefiihrt werden. Werden Beschrankungen in
Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine
Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse
Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens
innerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel der Teilvermdgen dieses Umbrella-Fonds be-
steht hauptsachlich darin, einen angemessenen Anlageertrag in
der Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermdgen mittels Inves-
titionen in die nachstehend aufgefiihrten Anlagen zu erreichen.
Dabei sind die Grundsatze der Risikoverteilung, der Sicherheit
des Kapitals und der Liquiditat des Vermégens der Teilvermdgen
zu berucksichtigen. Spezifische Anlageziele bezuglich der ein-
zelnen Teilvermdgen werden nachstehend unter Ziff. 3 separat
aufgefiihrt. Die Fondsleitung bietet nicht Gewahr dafir, dass die-
ses Anlageziel erreicht wird.

Die Fondsleitung kann dabei das Vermdgen der einzelnen Teil-
vermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit die-
sen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu le-
gen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpa-
piere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion
(Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder
das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte
durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie nament-
lich Warrants.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig,
wenn deren Zulassung an einer Bérse oder einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr
nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem
anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen,
so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in
die Beschrankungsregel von Ziff. 2 Bst. g) einzubeziehen.
Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst.
a), Derivate gemass Bst. b), Anteile an kollektiven Kapitalan-
lagen gemass Bst. d), Geldmarktinstrumente gemass Bst. e),

b)
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Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite oder Wéh-
rungen zugrunde liegen, und (ii) die zugrunde liegenden Ba-
siswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sind.
Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem ande-
ren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder
OTC gehandelt.
OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei
ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Fi-
nanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handel-
bar sind oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit
maoglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar. Derivate kbnnen gemass § 12 eingesetzt werden.
Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effek-
ten gemass Bst. a), Derivate geméass Bst. b), strukturierte
Produkte gemass Bst. c), Anteile an kollektiven Kapitalanla-
gen gemass Bst. d), Geldmarktinstrumente gemass Bst. e),
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wah-
rungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Ba-
siswerte geméass Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind.
Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an
einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt oder OTC gehandelt;
OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei
ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Fi-
nanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich han-
delbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit
maoglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar.

Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen

(Zielfonds).

Als «andere kollektive Kapitalanlagen» im Sinne dieser Be-

stimmung gelten:

e inlandische Anlagefonds der Kategorien «Effekten-
fonds» und «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» (un-
ter Ausschluss der «Ubrigen Fonds fiir alternative Anla-
gen»);

e auslandische kollektive Kapitalanlagen, die der Richtlinie
2009/65/EG in deren geltender Fassung (OGAW) ent-
sprechen;

e auslandische kollektive Kapitalanlagen, die der Richtlinie
2009/65/EG nicht entsprechen (OGA), jedoch unter Aus-
schluss von OGA, die einem «Ubrigen Fonds fiir alterna-
tive Anlagen» nach schweizerischem Recht entspre-
chen.

Die auslandischen Zielfonds mussen (i) in ihren Dokumenten
die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf
49% begrenzen, (ii) in Bezug auf Zweck, Organisation, Anla-
gepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Ver-
wahrung des Fondsvermdégens, Kreditaufnahme, Kreditge-
wahrung, Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktin-
strumenten, Ausgabe und Ruicknahme der Anteile bzw.
Aktien und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte mus-
sen fur die ausléandischen Zielfonds gleichwertige Bestim-
mungen wie fiir «Effektenfonds» oder «Ubrige Fonds fiir tra-
ditionelle Anlagen» und (iii) die auslandischen Zielfonds
mussen im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelas-
sen sein und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und
die internationale Rechtshilfe muss gewahrleistet sein.

Anlagen in Anteile bzw. Aktien von in- oder auslandischen

Dachfonds sind ausgeschlossen. Als Dachfonds gelten kol-

lektive Kapitalanlagen, deren Fondsvertrag, Prospekt oder

Statuten die Anlage in andere kollektive Kapitalanlagen zu

mehr als 49% zulassen.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 20 Ziff. 7 Anteile

bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwer-

ben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist

«verbundene Zielfonds»).

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar

sind sowie an einer Borse oder an einem anderen geregel-

ten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;

Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an ei-

nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden

Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn
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die Emission oder der Emittent Vorschriften Giber den Glau-
biger- und Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geld-
marktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV
begeben oder garantiert sind.
Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwéIf Mo-
naten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union haben oder in einem
anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.
Andere als die vorstehend in Bst. a) bis f) genannten Anlagen
insgesamt bis hochstens 10% des Vermdgens eines einzel-
nen Teilvermdgens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edel-
metallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapieren
sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.
3. Nachstehend werden die spezifischen Anlageziele und die Anla-
gepolitiken der einzelnen Teilvermdégen aufgefiihrt:

g)

A) Equity USA Optimized ESG (in Liquidation)
Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich darin, das
Risiko-Rendite-Verhaltnis eines USA Aktienportfolios mittel-langfristig
zu optimieren.
Neben Risiko- und Ertragsuberlegungen bindet der Vermdgensver-
walter als wesentliches Element auch die Faktoren Umwelt, Soziales
und Governance («Environmental, Social and Governance», «ESG»)
und die damit verbundenen Nachhaltigkeitsaspekte in seine Anlage-
entscheide ein. Durch Anwendung der in Ziff. 6.4 des Prospekts be-
schriebenen Nachhaltigkeitsansatze «Ausschliisse» (normenba-
sierte Ausschliisse, wertebasierte Ausschliisse, Liste «<Empfeh-
lungen zum Ausschluss» des SVVK-ASIR) und «<ESG-Integration»
(Positive Screening / Tilting) setzt das Teilvermdgen eine insgesamt
nachhaltige Anlage des Vermogens um. Bis maximal 10% des Vermo-
gens des Teilvermogens kdnnen auch in Anlagen investiert werden,
welche wegen geringer oder fehlender ESG-Datenabdeckung (z.B.
kein ESG-Rating oder keine Daten zur Bewertung des Nachhaltigkeits-
profils aller fir das Teilvermdgen getatigter Anlagen in Zielfonds) den
Nachhaltigkeitsvorgaben gemass dem vorgenannten Nachhaltigkeits-
ansatz «Ausschlisse» nicht entsprechen bzw. die beim vorgenannten
Nachhaltigkeitsansatz «<ESG-Integration» nicht bertcksichtigt werden.
Bei Direktanlagen wird bei der Anwendung von «ESG-Integration» die
Nachhaltigkeit von Titeln im Anlageuniversum der im Prospekt genann-
ten Vergleichsbenchmark durch eine von MSCI Inc. bzw. deren Toch-
tergesellschaften erstellte Bewertung mit einem ESG-Score zwischen
0 bis héchstens 10 charakterisiert. Der ESG-Score wird zugleich einem
Ratingcode von CCC bis hdchstens AAA zugeordnet. Bei der Zusam-
menstellung des Portfolios des Teilvermbgens erhoht der Vermogens-
verwalter mittels eines Optimierungsverfahrens den anteilsgewichteten
ESG-Score des Teilvermdgens gegenuber jenem des Anlageuniver-
sums der Vergleichsbenchmark. Der Umfang der Verbesserung des
anteilsgewichteten ESG-Score ist dabei vom ESG-Durchschnittsrating
des Anlageuniversums der Vergleichsbenchmark zum Zeitpunkt der
Berechnung abhangig. Je tiefer das ESG-Durchschnittsrating des An-
lageuniversums der Vergleichsbenchmark desto grésser die prozentu-
ale Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-Score des Teilvermo-
gens und umgekehrt. Gleichzeitig wird das Portfolio des Teilvermdgens
so zusammengestellt, dass dieses gemessen an CO,-Kennzahlen von
MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften gegeniber der Ver-
gleichsbenchmark eine um mindestens 30% tiefere durchschnittliche
CO.-Intensitat und einen um mindestens 30% tieferen durchschnittli-
chen CO,-Fussabdruck aufweist. Weitere Informationen hierzu sind
dem Prospekt zu entnehmen.
a) Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. c) mindes-
tens zwei Drittel des Vermogens des Teilvermdgens:
aa) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, American Depository Receipts (ADR), Global De-
pository Receipts (GDR), Tracking Stocks) die auf US-Dollar
lauten von Unternehmen, die ihren Sitz in den Vereinigten
Staaten von Amerika (USA) haben, den tberwiegenden Teil
ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in den USA ausiiben oder die
in einem US Aktienindex enthalten sind sowie in Anteile von
Immobilieninvestmentgesellschaften (insbesondere REITs —
Real Estate Investment Trusts), die an einer Borse oder ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden und in einem US Aktienindex ent-
halten sind;
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ab) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die unter Bst.
aa) erwahnten Anlagen oder auf Indizes, welche Anlagen ge-
mass Bst. aa) abbilden (angerechnet jeweils zu ihrem Basis-
wertaquivalent).

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c) insge-

samt einen Drittel des Vermdgens des Teilvermdgens investie-

ren:

ba) direkt in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien,
Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipations-
scheine, ADR, GDR), die den in Bst. aa) genannten Anfor-
derungen nicht gentgen;

bb) direkt in fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -wertrechte (Obligationen, Notes, Wandelobligati-
onen,Wandelnotes, Optionsanleihen) von privaten, offent-
lich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Emittenten
weltweit, die ein Rating von mindestens BB oder gleichwertig
von einer von der Aufsichtsbehérde anerkannten Ratinga-
gentur aufweisen mussen;

bc) in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Guthaben auf
Sicht und Zeit;

bd) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder Geld-
marktinstrumente investieren;

be) in Anteile von Immobilieninvestmentgesellschaften (REITs),
die an einer Bdrse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, welche
die Anforderungen gemass Bst. aa) oben nicht erfiillen;

bf) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die unter Bst.
ba) erwahnten Anlagen oder auf Indizes, welche Anlagen ge-
mass Bst. ba) abbilden (angerechnet jeweils zu ihrem Basis-
wertaquivalent);

bg) in auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geldmarktin-
strumente von Emittenten weltweit.

Zuséatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebe-

schrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teilvermdgens

beziehen, einzuhalten:

ca) héchstens 10% in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven
Kapitalanlagen;

cb) hoéchstens 15% in Anteile von Immobilieninvestmentgesell-
schaften (REITs);

cc) hochstens 10% in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte
gemass Bst. ba);

cd) héchstens 40% in engagementerhohende Derivate gemass
Bst. ab) und bf).

Die zur Deckung von Derivaten notwendigen geldnahen Mittel

werden bei der Berechnung der Bestimmungen gemass bc) und

bg) nicht berlicksichtigt.

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate ein-

setzen, wobei die unter Bst. a) erwahnten Mindestanlagevor-

schriften eingehalten werden mussen.

b)

c)

d)

e)

B) OLZ Equity World Dynamic 0-100

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich darin, ei-
nen angemessenen Anlageertrag in Schweizer Franken durch direkte
und indirekte Anlagen in ein Portfolio von Forderungswertpapieren und
-wertrechten als auch Beteiligungswertpapieren und -wertrechten so-
wie anderen zuldssigen Anlagen zu erzielen.

a) Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. ¢) min-

destens 51% des Vermdégens des Teilvermégens:

aa) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalan-
lagen (Zielfonds), die eine passive Anlagestrategie ver-
folgen und sich am MSCI World Index orientieren;

ab) in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalan-
lagen (Zielfonds), deren Investment-Fokus gemass ih-
ren Dokumenten auf Geldmarktinstrumenten von Emit-
tenten weltweit, liegt.

Die Fondsleitung kann zudem in folgende Anlagen investie-

ren:

ba) direkt in Forderungswertpapiere und -wertrechte (Obli-
gationen, Notes,:

von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirt-

schaftlichen Emittenten weltweit;

in allen frei konvertierbaren Wahrungen;

die fest oder variabel verzinslich sind;

mit einer Restlaufzeit von max. 12 Monaten.
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bb) direkt in Geldmarktinstrumente in allen Wahrungen von

Emittenten weltweit,

bc) in auf alle Wahrungen lautende Guthaben auf Sicht und

Zeit;

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-

gebe-schrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teilver-

mogens be-ziehen, einzuhalten:

ca) héchstens 10% in Forderungswertpapiere und —wert-
rechte, die kein Rating oder ein Rating tiefer als BBB-
oder gleichwertig aufweisen. Fehlt ein Rating einer von
der Aufsichtsbehdrde anerkannten Ratingagentur, kann
auf eine entsprechende Bonitatsbeurteilung einer ande-
ren anerkannten Ratingagentur, ein Bankenrating oder
ein implizites Rating abgestellt werden.

cb) hochstens 49% in Emerging Markets;

Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate

einsetzen.

Die Zielfonds missen angemessen diversifiziert sein und

kénnen nach schweizerischem oder auslédndischem Recht

aufgelegt, vertragsrechtlich oder gesellschaftsrechtlich orga-

nisiert sein bzw. eine Trust-Struktur aufweisen. Bei Investiti-

onen in andere kollektive Kapitalanlagen muss die Ricknah-

mefrequenz der Teilvermdgen insgesamt gewahrleistet wer-

den konnen.

d)

C) Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG

Als Anlageziel werden im Rahmen der Auswahl der Anlagen die jeweils
fur Finanzanlagen von Vorsorgeeinrichtungen geltenden Anlagevor-
schriften des Bundesgesetzes Uber die berufliche Alters-, Hinterlasse-
nen- und Invalidenvorsorge (BVG) und der Verordnung Uber die beruf-
liche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge (BVV 2) berlck-
sichtigt. Das Teilvermdgen eignet sich damit grundsatzlich fiir Anlagen
von Geldern der 2. und 3. Saule, namentlich fiir fondsgebundene Le-
bensversicherungen und Vorsorgekonten der Saule 3a. Dabei obliegt
es jedem Anleger, welcher der BVV 2 unterliegt, die Konformitat der
Richtlinien der Anlagepolitik des Teilvermdgens mit seinen eigenen An-
lagerichtlinien sicherzustellen. Die Anlagevorschriften (inkl. Risikover-
teilungsvorschriften) des BVG und der BVV 2 werden auf der Ebene
des Teilvermdgens beriicksichtigt (allféllige Abweichungen sind im
Prospekt genannt). Vorbehalten bleiben, soweit diese restriktiver sind,
die zwingenden Bestimmungen des Anlagefondsrechts sowie die Best-
immungen des Fondsvertrages.

Neben Risiko- und Ertragstiberlegungen bindet der Vermdgensverwal-
ter als wesentliches Element auch die Faktoren Umwelt, Soziales und
Governance («Environmental, Social and Governance», «<ESG») und
die damit verbundenen Nachhaltigkeitsaspekte in seine Anlageent-
scheide ein. Durch Anwendung der in Ziff. 6.4 des Prospekts beschrie-
benen Nachhaltigkeitsansatze «Ausschliisse» (normenbasierte
Ausschlisse, wertebasierte Ausschliisse, Liste «kEmpfehlungen
zum Ausschluss» des SVVK-ASIR) und «ESG-Integration» (Posi-
tive Screening / Tilting) setzt das Teilvermdgen eine insgesamt nach-
haltige Anlage des Vermégens um. Bis maximal 10% des Vermogens
des Teilvermdgens kdnnen auch in Anlagen investiert werden, welche
wegen geringer oder fehlender ESG-Datenabdeckung (z.B. kein ESG-
Rating oder keine Daten zur Bewertung des Nachhaltigkeitsprofils aller
fur das Teilvermbgen getatigter Anlagen in Zielfonds) den Nachhaltig-
keitsvorgaben gemé&ss dem vorgenannten Nachhaltigkeitsansatz
«Ausschlisse» nicht entsprechen bzw. die beim vorgenannten Nach-
haltigkeitsansatz «ESG-Integration» nicht beriicksichtigt werden. Bei
Direktanlagen wird bei der Anwendung von «ESG-Integration» die
Nachhaltigkeit von Titeln im Anlageuniversum der im Prospekt genann-
ten Vergleichsbenchmark durch eine von MSCI Inc. bzw. deren Toch-
tergesellschaften erstellte Bewertung mit einem ESG-Score zwischen
0 bis héchstens 10 charakterisiert. Der ESG-Score wird zugleich einem
Ratingcode von CCC bis hdchstens AAA zugeordnet. Bei der Zusam-
menstellung des Portfolios des Teilvermdgens erhéht der Vermogens-
verwalter mittels eines Optimierungsverfahrens den anteilsgewichteten
ESG-Score des Teilvermdgens gegenuber jenem des Anlageuniver-
sums der Vergleichsbenchmark. Der Umfang der Verbesserung des
anteilsgewichteten ESG-Score ist dabei vom ESG-Durchschnittsrating
des Anlageuniversums der Vergleichsbenchmark zum Zeitpunkt der
Berechnung abhéngig. Je tiefer das ESG-Durchschnittsrating des An-
lageuniversums der Vergleichsbenchmark desto grdsser die prozentu-
ale Verbesserung des anteilsgewichteten ESG-Score des Teilvermo-
gens und umgekehrt. Gleichzeitig wird das Portfolio des Teilvermdégens
so zusammengestellt, dass dieses gemessen an CO,-Kennzahlen von
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MSCI Inc. bzw. deren Tochtergesellschaften gegenulber der Ver-
gleichsbenchmark eine um mindestens 30% tiefere durchschnittliche
COg,-Intensitat und einen um mindestens 30% tieferen durchschnittli-
chen CO.-Fussabdruck aufweist. Weitere Informationen hierzu sind
dem Prospekt zu entnehmen.
a) Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Vermo-
gens des Teilvermdgens in:
aa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
etc.) von Unternehmen, die Teil des SPI Extra sind. Dabei
kann die Fondsleitung auch konzentrierte Positionen in Un-
ternehmen mit geringer Marktkapitalisierung eingehen;

ab) Derivate (einschliesslich Warrants) auf oben erwahnte Anla-
gen.
b)  Die Fondsleitung kann zudem insgesamt héchstens ein Drittel
des Vermdgens des Teilvermdgens investieren in:
ba) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genuss-
scheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine,
etc.) von Unternehmen, die ihren Sitz oder den Gberwiegen-
den Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz haben,
welche nicht Teil des SPI Extra sind;

bb) Geldmarktinstrumente von Schweizer Emittenten und auf
Schweizerfranken lautend;

bc) auf Schweizer Franken lautende Guthaben auf Sicht und
Zeit;

bd) Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen,
die in Beteiligungswertpapiere oder -wertrechte oder Geld-
marktinstrumente investieren.
c)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebe-
schrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teilvermdgens
beziehen, einzuhalten:
ca) héchstens 10% in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte
gemass Bst. ba)

cb) hochstens 30% in Beteiligungswertpapiere und -wertrechte
von Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von weniger
als 1 Milliarden Schweizerfranken;

cc) hochstens 10% in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven
Kapitalanlagen.

4. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanage-
ment sicher.

§9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene
flissige Mittel in der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermo-
gens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden
Teilvermdgen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bank-
guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B Anlagetechniken und Anlageinstrumente
§ 10 Effektenleihe
Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.

§ 11 Pensionsgeschifte
Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéafte.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafir, dass
der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch
unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Ab-
weichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im
Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer
Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermégen fihrt. Zu-
dem miissen die den Derivaten zugrunde liegenden Basiswerte
nach diesem Fondsvertrag fur das entsprechende Teilvermdgen
als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Deri-
vate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt wer-
den. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiko bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken
eindeutig bestimmbar und messbar sind.

2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur
Anwendung. Der Einsatz von Derivaten Ubt unter Berticksichti-
gung der nach diesem Paragraphen notwendigen Deckung we-
der eine Hebelwirkung auf das Vermogen der Teilvermdgen aus
noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen
Teilvermdgen anwendbar.

§12
1.
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Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese

umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der
positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrs-
wert des Basiswerts und dem Ausibungspreis abhangt und
null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat;

b) Credit Default Swaps (CDS);

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom
Wert des Basiswertes oder einem absoluten Betrag abhan-
gen;

d) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear
vom Wert des Basiswertes abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung

entweder einem Verkauf (engagementreduzierendes Derivat)

oder einem Kauf (engagementerh6hendes Derivat) eines Basis-
wertes &hnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten mussen die einge-
gangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von Bst. b und d
dauernd durch die dem Derivat zugrunde liegenden Basis-
werte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist
bei engagementreduzierenden Derivaten zuléssig, die auf ei-
nen Index lauten, welcher
— von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
— fir die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
— in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Gber die
Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen. Basiswerte oder
Anlagen kdnnen gleichzeitig als Deckung fur mehrere enga-
gementreduzierende Derivate herangezogen werden, wenn
diese ein Markt-, Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten
und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berech-
nung der entsprechenden Basiswerte mit dem «Delta» ge-
wichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaqui-
valent einer Derivatposition dauernd durch geldnahe Mittel ge-
mass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswert-
aquivalent berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und For-
wards gemass Anhang 1 der KKV-FINMA. Geldnahe Mittel
kénnen gleichzeitig als Deckung fur mehrere engagementerho-
hende Derivate herangezogen werden, wenn diese ein Markt-
oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basis-
werte beziehen.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen

folgende Regeln zu beriicksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basis-
werts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in An-
lagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander verrech-
net werden ungeachtet des Verfalls der Derivate (,Netting®),
wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlos-
sen wurde, um die mit dem erworbenen Derivaten oder An-
lagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren,
dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden
und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-
FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften
nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde Ver-
mogenswert, so sind flr eine Verrechnung, zusatzlich zu den
Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen
(,Hedging“), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer An-
lagestrategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung dient.
Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion
des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats miissen ausge-
glichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte
oder Vermogensgegenstande missen sich auf die gleiche
Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absiche-
rungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Markt-
bedingungen effektiv sein.

c) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsri-
siken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwirkung
fihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen
ohne die Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung
des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

d) Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind
zulassig. Wandelanleihen diirfen bei der Berechnung des
Engagements aus Derivaten unbertcksichtigt bleiben.



10.

1.

OLZ 3 (CH) FUND

Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht
standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschéfte mit
Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter)
abschliessen.
a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit be-
aufsichtigten Finanzintermediéren abschliessen, welche auf
diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwand-
freie Durchfiihrung des Geschéftes gewahrleisten. Handelt
es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat ers-
tere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.
Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollzieh-
bar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert veraussert, li-
quidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kénnen.
Ist flir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss
der Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis an-
erkannten Bewertungsmodells gestltzt auf den Verkehrs-
wert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist,
jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines
Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich kon-
krete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuho-
len, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzu-
schliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet.
Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus
Griinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbe-
standteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Ge-
genpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir
die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahms-
weise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei
maoglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im
besten Interesse der Anleger ist. Die Grunde hierfir sowie
der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nach-
vollziehbar zu dokumentieren.
Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte durfen im Rahmen
eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegennehmen,
welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiil-
len. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat
aufweisen und die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegen-
partei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angeho-
rigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein.
Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem trans-
parenten Preis an einer Bérse oder einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
und mindestens bdrsentaglich bewertet werden. Die Fonds-
leitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass
Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere missen sie die
Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten
angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Di-
versifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von ei-
nem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht
mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen flr 6ffentlich garantierte oder be-
gebene Anlagen gemaéss Art. 83 KKV. Weiter missen die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragten die Verfligungsmacht
und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten
bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die
erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwah-
ren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der
Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle ver-
wahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht
Uibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegen-
partei unabhangig ist.
Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebe-
schrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die Derivate
nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriick-
sichtigen.
Der Prospekt enthalt weitere Angaben:
— zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrate-
gie;
— zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risi-
koprofil der Teilvermdgen;
— zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;
— zum allfalligen Einsatz von Kreditderivaten;
— zur Sicherheitenstrategie.
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§13

10.

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermdgen keine Kre-
dite gewahren.

Die Fondsleitung darf fiir héchstens 25% des Nettovermdgens
jedes Teilvermdgens vorlibergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Vermoégens der Teilvermoégen

Die Fondsleitung darf zulasten jedes Teilvermdgens nicht mehr
als 30% seines Nettovermdgens verpfanden oder zur Sicherung
Ubereignen.

Die Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen mit Blrgschaf-
ten ist nicht gestattet. Ein engagementerh6hendes Kreditderivat
gilt nicht als Biirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschriankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten De-
rivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fir
den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in
angemessener Weise verdffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermdgen

einzeln.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungsle-

gungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einziger

Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und struktu-

rierten Produkte hochstens 10% des Vermoégens eines Teilver-

maogens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktin-
strumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des

Vermogens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 40% des

Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens nicht Uberstei-

gen.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens eines Teil-

vermdgens in Guthaben auf Sicht und Zeit bei derselben Bank

anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass

§ 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzube-

ziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Vermdgens eines Teil-

vermdgens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anle-

gen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz
oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat, oder in
einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese

Limite auf 10% des Vermdgens des entsprechenden Teilvermo-

gens. Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Si-

cherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55

KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der

Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berlcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden

Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners dirfen insge-

samt 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens nicht Uberstei-

gen. Vorbehalten bleiben die hdheren Limiten gemass Ziff. 12

und 13 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unterneh-

mensgruppe durfen insgesamt 20% des Vermdgens eines Teil-

vermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren

Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Vermdgens eines Teil-

vermogens in Anteilen bzw. Aktien desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die

insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder die

es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftslei-
tung eines Emittenten auszutiben. Vorbehalten bleiben die durch
die Aufsichtsbehorde gewahrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdgen eines Teilvermbdgens

héchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der

Schuldverschreibungen und/oder der Geldmarktinstrumente

desselben Emittenten sowie héchstens 30% der Anteile bzw. Ak-

tien an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.
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Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des
Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geld-
marktinstrumente oder der Anteile bzw. Aktien an anderen kol-
lektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.
Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht
anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die von ei-
nem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen &ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert wer-
den.
Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben,
wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem OECD-
Staat oder einer offentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-recht-
lichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Européischen Union angehdren, begeben oder garantiert wer-
den. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente blei-
ben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser
Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch diirfen mit der
vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.
Die in Ziff. 3 erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben,
wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von einem Staat
oder einer o6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In
diesem Fall muss das entsprechende Teilvermdgen Effekten
oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiede-
nen Emissionen halten; hdchstens 30% des Vermdgens des ent-
sprechenden Teilvermdégens dirfen in Effekten derselben Emis-
sion angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geld-
marktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von
40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.
Als Emittenten bzw. Garanten im Sinne der Ziffern 12 und 13 sind
zugelassen: OECD-Staaten, Europaische Union (EU), Europa-
rat, Internationale Bank flir Wiederaufbau und Entwicklung (Welt-
bank), Europaische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, Eu-
ropaische Investitionsbank, Interamerikanische Entwicklungs-
bank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische
Entwicklungsbank.
In Abweichung zu den vorstehend genannten Anlagebeschran-
kungen gilt fur das Teilvermdgen OLZ Equity World Dynamic
0-100 folgende Risikoverteilungsvorschrift:
a) Die Fondsleitung darf héchstens 40% des Vermogens in An-
teilen bzw. Aktien desselben Zielfonds anlegen.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermégens und der Anteil der
einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende
des Rechnungsjahres (letzter Bankwerktag) sowie fiir jeden Tag,
an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden, in
der Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens be-
rechnet. Fir kantonale Feiertage (Zurich) und schweizerische
Feiertage (Weihnachten (inkl. 24. Dezember), Neujahr etc.) so-
wie fUr Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptan-
lagelander eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken-
und Bdrsenfeiertage) wird kein Nettoinventarwert des entspre-
chenden Teilvermdgens berechnet. An kantonalen Feiertagen
(Zurich) und schweizerischen Feiertagen (Weihnachten (inkl. 24.
Dezember), Neujahr etc.) findet auch keine Berechnung von Net-
toinventarwerten (Bewertungstag) statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit den am
Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere
Anlagen oder Anlagen, fiir die keine aktuellen Kurse verfiigbar
sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Ver-
kauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde.
Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Ver-
kehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihnrem Riicknahme-
preis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regelmassig
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an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung
diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen-
stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der
Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoer-
werbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten An-
lagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Be-
wertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktren-
dite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis
in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit
gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabe-
wahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufge-
laufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen oder der Bonitéat wird die Bewertungsgrund-
lage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen ange-
passt.

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Klasse eines Teilvermo-
gens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilklasse am Ver-
kehrswert des Vermogens dieses Teilvermdégens zukommenden
Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilver-
maogens, die der betreffenden Anteilklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entspre-
chenden Klasse. Er wird auf die jeweils kleinste gangige Einheit
der Rechnungseinheit des Teilvermdgens gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilver-
modgens (Vermdgen eines Teilvermdgens abziiglich der Verbind-
lichkeiten), welche den jeweiligen Anteilklassen zuzurechnen
sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilklas-
sen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer
weiteren Anteilklasse auf der Basis der dem entsprechenden
Teilvermdgen fir jede Anteilklasse zufliessenden Betreffnisse
bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu
berechnet:

a) beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschiittungen beziehungsweise The-
saurierungen, sofern (i) solche Ausschittungen beziehungs-
weise Thesaurierungen nur auf einzelnen Anteilklassen
(Ausschuttungsklassen beziehungsweise Thesaurierungs-
klassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen bezie-
hungsweise Thesaurierungen der verschiedenen Anteilklas-
sen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschuttungen
beziehungsweise Thesaurierungen der verschiedenen An-
teilklassen in Prozenten der Ausschittung unterschiedliche
Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

bei der Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zu-
weisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der falligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die ver-
schiedenen Anteilklassen, sofern die Verbindlichkeiten der
verschiedenen Anteilklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich,
wenn (i) fur die verschiedenen Anteilklassen unterschiedli-
che Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn
(i) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

bei der Nettoinventarberechnung, im Rahmen der Zuwei-
sung von Ertrégen oder Kapitalertrdgen an die verschiede-
nen Anteilklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus
Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer Anteil-
klasse oder im Interesse mehrerer Anteilklassen, nicht je-
doch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen eines
Teilvermdgens, getatigt wurden.

c)

d)

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Rucknahmeantrage fir Anteile werden am
Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt genannten
Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiur die Ausgabe und Ruck-
nahme massgebende Preis der Anteile wird frihestens an dem
dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermit-
telt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.
Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18),
gilt dies analog fiir die Bewertung dieser Anlagen.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem
am Bewertungstag gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert
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je Anteil. Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen werden
zudem dem Nettoinventarwert die Nebenkosten fiir den An- und
Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberprii-
fung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physi-
schen Anlagen zugeschlagen bzw. abgezogen, die dem entspre-
chenden Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des
einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (Aus-
gabe- resp. Riicknahmespesen, vgl. § 19 Ziff. 4). Ausserdem
kann bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen zum Netto-
inventarwert eine Ausgabekommission gemass § 19 Ziff. 1 zuge-
schlagen bzw. eine Riicknahmekommission gemass § 19 Ziff.2
abgezogen werden.

Die Erhebung der Nebenkosten (Ausgabe- und Riicknahmespe-
sen) entfallt bei Sachein- bzw. Sachauslagen (vgl. § 18) und
beim Wechsel zwischen Anteilklassen innerhalb eines Teilver-
maogens.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf die jeweilige
kleinste gangige Wahrungseinheit gerundet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstel-
len sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von Anteilen
zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger
die Ruckzahlung der Anteile eines Teilvermbgens voriberge-
hend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines we-
sentlichen Teils des Vermdgens des entsprechenden Teil-
vermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an
einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

ein politischer, wirtschaftlicher, militérischer, monetarer oder
anderer Notfall vorliegt;

wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Be-
schrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermdgenswer-
ten Geschéfte fir das Teilvermdgen undurchfihrbar werden;
zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekiindigt werden und
dadurch die Interessen der ubrigen Anleger dieses Teilver-
mogens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unver-
zuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in an-
gemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermbgens aus
den unter Ziff. 5 Bst. a) bis ¢) genannten Griinden aufgeschoben
ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermogens
statt.

Ubersteigt die Summe der Riicknahmeantrage fiir einen be-
stimmten Rucknahmetag 20 Millionen Schweizerfranken oder
10% des Vermogens des Teilvermogens (Schwellenwert), kann
die Fondsleitung den diesen Schwellenwert Gibersteigenden An-
teil proportional und unter Gleichbehandlung der kiindigenden
Anleger auf den nachsten moglichen Ricknahmetag vortragen,
wenn die Liqui-ditdt des Teilvermdgens ungeniigend ist. Die
Riicknahmen von 20 Millionen Schweizerfranken bzw. 10% wer-
den netto berechnet, d.h. es handelt sich um die Differenz zwi-
schen Zeichnungen und Ricknahmen, die auf ein und denselben
Bankwerktag als Ausgabe- bzw. Rucknahmetag fallen. Die auf-
geschobenen Ricknahmeantrdge werden nach den fir den
nachsten mdglichen Ricknahmetag geltenden Bestimmungen
behandelt, d.h. es erfolgt keine Bevorzugung aufgeschobener
Riicknahmeantrage gegeniiber Ricknahmeantragen des nachs-
ten mdéglichen Rucknahmetages.

Ungunstige Marktbedingungen kénnen dazu fiilhren, dass die Li-
quiditat des Teilvermégens dauerhaft eingeschrankt ist und die
Fondsleitung das Gating-Verfahren Uber einen léangeren Zeit-
raum einsetzt. Damit kann es zu einer langerfristigen Verzdge-
rung bei der Ricknahme von Anteilen und bei der Auszahlung
der Ricknahmeerlése kommen. Der Entscheid Uber jedes aus-
geubte Gating sowie uber die Wiederaufhebung des Gatings ist
der FINMA, der Priifgesellschaft und den Anlegern, deren Riick-
nahmeantrage vorgetragen bzw. aufgeschoben wor-den sind,
unverziglich in angemessener Weise mitzuteilen.

Bei Zeichnungen kann die Fondsleitung jederzeit Zeichnungs-
antrage ablehnen.
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§ 18 Ein- und Auszahlungen in Anlagen statt in bar

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung an-
stelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das Vermdgen des entspre-
chenden Teilvermdgens leistet («Sacheinlage» oder «contribution in
kind») bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszah-
lung in bar Anlagen Ubertragen werden («Sachauslage» oder «red-
emption in kind»). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw.
mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet,
Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein iber Sacheinlagen oder Sachaus-
lagen und stimmt solchen Geschéften nur zu, sofern die Ausfiihrung
der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des
Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens steht und die Interessen der
Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfal-
lenden Kosten diirfen nicht dem Vermodgen des entsprechenden Teil-
vermogens belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen
Bericht, der Angaben zu den einzelnen Ubertragenen Anlagen, dem
Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der
als Gegenleistung ausgegebenen oder zurlickgenommenen Anteile
und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthalt. Die Depotbank
pruft bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treu-
epflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der Uibertragenen
Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurickgenommenen Anteile, be-
zogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbe-
halte oder Beanstandungen unverziiglich der Priifgesellschaft.
Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu
nennen.

Vv

. Vergiitungen und Nebenkosten
§19
1.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabe-
kommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank
und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen
héchstens 0,50% des Nettoinventarwerts belastet werden. Der
zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersicht-
lich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riick-
nahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank
und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen
héchstens 0,50% des Nettoinventarwerts belastet werden. Der
zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersicht-
lich.

Beim Wechsel von einem Teilvermdgen in ein anderes innerhalb
des Umbrella-Fonds oder von einer Anteilklasse in eine andere
innerhalb desselben Teilvermdgens wird keine Ausgabe- oder
Riicknahmekommission belastet.

Bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen erhebt die Fonds-
leitung zudem zugunsten des Vermégens des entsprechenden
Teilvermdgens die Nebenkosten (Ausgabe- und Ricknahme-
spesen) von hdchstens 0,40% des Nettoinventarwerts des Teil-
vermogens, die diesem im Durchschnitt aus der Anlage des ein-
bezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindig-
ten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. §
17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz ist aus der Tabelle im
Prospekt ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der
Auflésung des Umbrella-Fonds oder eines Teilvermodgens kann
dem Anleger eine Kommission von 0,50% des Nettoinventar-
werts seiner Anteile belastet werden.

§ 20 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermoégens
der Teilvermdgen

1. Fir alle Anteilklassen ausser der Anteilklasse 2> gilt folgende
Regelung: Die Fondsleitung stellt fir die Leitung, die Vermo-
gensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teil-
vermogen zulasten der Teilvermdgen eine Kommission von jahr-
lich maximal 1,70% p.a. des Nettofondsvermégens der Teilver-
mdgen in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwertes dem Vermogen des entsprechenden
Teilvermdgens belastet und jeweils am Anfang jeden Monats auf
der Basis des durchschnittlichen Nettovermégens der Teilvermo-
gen des Vormonats ausbezahlt wird (Verwaltungskommission,
inkl. Vertriebskommission).

Fur das Teilvermdgen OLZ Equity World Dynamic 0-100 stellt die
Fondsleitung fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die
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Vertriebstatigkeit in Bezug auf das Teilvermégen zulasten des
Teilvermdgens eine Kommission von jahrlich maximal 2,00%
p.a. des Nettofondsvermdgens des Teilvermdgens in Rechnung,
die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventar-
wertes dem Vermdgen des Teilvermdgens belastet und jeweils
am Anfang jeden Monats auf der Basis des durchschnittlichen
Nettovermdgens des Teilvermogens des Vormonats ausbezahit
wird (Verwaltungskommission, inkl. Vertriebskommission).

Fir die Anteilklasse 2> gilt folgende Regelung: Die Fondsleitung
stellt zulasten der Teilvermbgen eine Kommission von jahrlich
maximal 0,09% p.a. des Nettofondsvermdgens der Teilvermo-
gen in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des
Nettoinventarwertes dem Vermoégen des entsprechenden Teil-
vermoégens belastet und jeweils am Anfang jeden Monats auf der
Basis des durchschnittlichen Nettovermdgens der Teilvermdgen
des Vormonats ausbezahlt wird (Verwaltungskommission, inkl.
Vertriebskommission). Diese Verwaltungskommission enthalt
die Entschadigung fiir die Leitung und die Vertriebstatigkeit. Die
Entschadigung fir die Vermégensverwaltung wird nicht dem Ver-
modgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet, sondern
durch den Vermdgensverwalter gemass § 6 Ziff. 4 direkt von den
Anlegern bezogen.

Die Verwaltungskommission kann bei einzelnen Teilvermdgen
und Anteilklassen zu unterschiedlichen Satzen gemass der Ta-
belle im Prospekt erhoben werden. Der effektiv angewandte Satz
der Verwaltungskommission je Teilvermdgen und Anteilklasse ist
jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Fir die Aufbewahrung des Vermégens der einzelnen Teilvermo-
gen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs der Teilvermdgen und
die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank be-
lastet die Depotbank den Teilvermbgen eine Kommission von
jahrlich maximal 0,15% des Nettofondsvermégens der Teilver-
mdgen, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoin-
ventarwertes dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermégen
belastet und jeweils am Anfang jeden Monats auf der Basis des
durchschnittlichen Nettovermdgens der Teilvermdgen des Vor-
monats ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission je Teil-
vermogen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht er-
sichtlich.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger kann die
Depotbank dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermbgen eine
Kommission von maximal 0.5% des Bruttobetrages der Aus-
schuttung belasten.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf
Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfiihrung des
Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich
marktlbliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abga-
ben sowie Kosten fiir Continuous Linked Settlement (CLS),
sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung,
Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermdgen;

Jahresgebuhr der Aufsichtsbehdrde;

Honorare der Priifgesellschaft fur die jahrliche Prufung sowie
fiir Bescheinigungen im Rahmen der Griindung, Anderun-
gen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-
Fonds bzw. der Teilvermdgen;

Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang
mit der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen so-
wie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen und seiner bzw. ih-
rer Anleger;

Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sowie samtliche
Kosten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der
Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der
Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten fir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres-
und Halbjahresberichte des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermdgen;

Kosten fir eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermdgen bei einer ausléandischen Aufsichtsbe-
hérde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehdrde

f)

9)

h)
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VL.
§ 21

erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die

Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Aus-

land;
i) Kosten im Zusammenhang mit der Auslbung von Stimm-
rechten oder Glaubigerrechten durch den Umbrella-Fonds
bzw. die Teilvermdgen, einschliesslich der Honorarkosten fiir
externe Berater,;
Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des
Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nut-
zungsrechten des Fonds;
alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher
Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die
Fondsleitung, den Vermogensverwalter oder die Depotbank
verursacht werden.
Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt dem Einstandswert
zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert der betreffenden Anlagen
abgezogen.
Die Fondsleitung und deren Beauftragte kbnnen gemass den
Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadigung
der Vertriebstatigkeit von Anteilen der Teilvermégen und Ra-
batte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Umbrella-Fonds
bzw. dem Teilvermdgen belasteten Gebuihren und Kosten zu re-
duzieren, bezahlen.
Die Verwaltungskommission der Zielfonds, unter Beriicksichti-
gung von dem Zielfonds direkt belasteten und den Anlegern im
Zielfonds separat in Rechnung gestellten Kommissionen, in die
das Teilvermdgen OLZ Equity World Dynamic 0-100 investiert,
darf unter Beriicksichtigung von allfalligen Retrozessionen und
Rabatten héchstens 2% betragen. Im Jahresbericht ist der maxi-
male Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die in-
vestiert wird, unter Beriicksichtigung von allfélligen Retrozessio-
nen und Rabatten anzugeben.
Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver
Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist («ver-
bundene Zielfonds»), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Ruick-
nahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem
Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermdgen belasten.
Vergltungen und Nebenkosten dirfen nur demjenigen Teilver-
mogen belastet werden, welchem eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zuge-
ordnet werden kdénnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im
Verhaltnis zum Fondsvermogen belastet.

k)

Rechenschaftsablage und Priifung
Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind die
folgenden:

Equity USA Optimized ESG (in Liquidation) uUsD
OLZ Equity World Dynamic 0-100 CHF
Equity Switzerland Small & Mid Cap Optimized ESG CHF

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. September eines Jahres
bis Ende August des nachsten Jahres. Das erste Rechnungsjahr
des Teilvermdgens Equity Switzerland Small & Mid Cap Opti-
mized ESG lauft vom Datum der Lancierung bis zum 31. August
2023.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriften Jahresbericht
des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdégen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des
Rechnungsjahres verdéffentlicht die Fondsleitung einen Halbjah-
resbericht.

Das Auskunftsrecht der Anleger gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbe-
halten.

§ 22 Priifung

Die Prifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die
gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch die allenfalls auf
sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association
Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft
zur Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.
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Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der thesaurierenden Anteilklassen eines Teilver-
mogens wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermdgen zur
Thesaurierung hinzugefligt. Vorbehalten bleiben allfallige bei der
Thesaurierung erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten
bleiben zudem ausserordentliche Ausschuttungen der Nettoer-
tréage der thesaurierenden Anteilklassen der Teilvermdgen in der
entsprechenden Wahrung der Anteilklasse an die Anleger.

Der Nettoertrag der ausschuttenden Anteilklassen eines Teilver-
maogens wird jahrlich pro Anteilklasse innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres in der entsprechenden
Wahrung der Anteilklasse an die Anleger ausgeschittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschuttungen aus
den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer ausschittenden Anteilklasse
eines Teilvermdgens kénnen jeweils auf die neue Rechnung vor-
getragen werden.

Betragt der Nettoertrag eines Rechnungsjahres inklusive vorge-
tragener Ertréage aus friiheren Rechnungsjahren weniger als 1%
des Nettovermdgens und weniger als je nach Rechnungseinheit
CHF 1, USD 1, EUR 1 oder JPY 100 pro Anteil, so kann auf eine
Thesaurierung oder eine Ausschittung verzichtet und der ganze
Nettoertrag auf neue Rechnung vorgetragen werden.
Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen
und Rechten kdnnen von der Fondsleitung ausgeschittet oder
zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermégen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen
ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische
Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikati-
onsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassun-
gen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrags unter Hinweis
auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos
bezogen werden kdénnen, der Wechsel der Fondsleitung
und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Verei-
nigung von Anteilklassen, sowie die Auflésung einzelner Teilver-
mégen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen er-
forderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berthren
oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustim-
mung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht ausge-
nommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise
bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis ,exklusive Kommis-
sionen” aller Anteilklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme
von Anteilen in dem im Prospekt genannten Publikationsorgan.
Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die
Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet,
werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformati-
onsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte
koénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Ver-
treibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne
Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anla-
gefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung
die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu
Ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds auf das Uber-
nehmende Teilvermdgen bzw. den Ubernehmenden Anlage-
fonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Teilvermdgens
bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Teilver-
mogen bzw. Anlagefonds in entsprechender Héhe. Auf den Zeit-
punkt der Vereinigung wird das libertragende Teilvermdgen bzw.
der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgel6st, und
der Fondsvertrag des Gibernehmenden Teilvermégens bzw. An-
lagefonds gilt auch fiir das tbertragende Teilvermdgen bzw. den
Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden,
sofern:
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a)
b)
c)

die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender
Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:

die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikovertei-
lung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken;

die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalge-
winne aus der Verausserung von Sachen und Rechten;
die Art, Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die
Ausgabe- und Ricknahmekommissionen sowie die Ne-
benkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (na-
mentlich marktlbliche Courtagen, Kommissionen, Steu-
ern und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung und
Aufrechterhaltung von Qualitdtsstandards bei physi-
schen Anlagen, die dem Fondsvermdgen bzw. dem Ver-
mogen des Teilvermdgens oder den Anlegern belastet
werden dirfen;

die Rucknahmebedingungen

die Laufzeit des Fondsvertrags und die Voraussetzun-
gen der Auflésung.

am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teilvermdgen
bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berech-
net und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Uber-
nommen werden;

weder den Teilvermégen bzw. Anlagefonds noch den Anle-
gern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die
Bestimmungen gemass § 20 Ziff. 4 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in An-
spruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen befristeten Auf-
schub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermdgen
bzw. Anlagefonds bewilligen sowie die Aussetzung des Anteil-
handels Uber mehrere Tage gutheissen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten
Veréffentlichung die beabsichtigten Anderungen des Fondsver-
trags sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem
Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor.
Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Ver-
einigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermégen bzw. An-
lagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem Gber-
nehmenden und dem ubertragenden Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen
Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen
fur die Teilvermogen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme
der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prufgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrags nach § 24 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereini-
gung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan
mindestens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag
im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlage-
fonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der
Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mit-
teilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen
des Fondsvertrages erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile
in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass § 18
stellen kdnnen.

Die Prifgesellschaft Uberprift unmittelbar die ordnungsgemasse
Durchfiihrung der Vereinigung und dussert sich dazu in einem
Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.
Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss
der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung, die
Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durch-
fuhrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publika-
tionsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahres-
bericht des Ubernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds
und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir das
Ubertragende Teilvermdgen bzw. den uUbertragenden Anlage-
fonds ist ein geprufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Ver-
einigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

d)

e)

Laufzeit der Teilvermégen und Auflésung

Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung ein-
zelner oder samtlicher Teilvermdgen jederzeit durch fristlose
Kiindigung des Fondsvertrags herbeiftihren.
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3. Die einzelnen Teilvermdgen kénnen durch Verfigung der Auf-
sichtsbehdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn ein Teilver-
mogen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist
(Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde
auf Antrag der Fondsleitung und der Depotbank erstreckten Frist
nicht Uber ein Nettovermdégen von mindestens 5 Millionen
Schweizerfranken (oder Gegenwert in der Rechnungseinheit)
verflgt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehérde die Aufldsung unver-
zuglich bekannt und veréffentlicht sie im Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondslei-
tung die betroffenen Teilvermdgen unverzuglich liquidieren. Hat
die Aufsichtsbehorde die Auflésung eines Teilvermdgens ver-
flgt, so muss dieses unverzuglich liquidiert werden. Die Auszah-
lung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank
Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen,
kann der Erldés in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der
Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Auf-
sichtsbehoérde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrags
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Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden oder besteht die
Absicht, Anteilklassen zu vereinigen oder die Fondsleitung oder die
Depotbank zu wechseln, so haben die Anleger die Mdglichkeit, bei der
Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung
Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondslei-
tung die Anleger daruber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich
die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die
FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Ver-
einigung von Anteilklassen) kénnen die Anleger Uberdies unter Beach-
tung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlan-
gen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 24 Ziff. 2, welche mit Zu-
stimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht
ausgenommen sind.

Xl. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§28

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermdgen unterste-
hen schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der
Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. Novem-
ber 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA Uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV-FINMA).
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fir die Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche Fassung
massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Juli 2024 in Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 30.
April 2024.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA aus-
schliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a-g KKV
und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Genehmigung des Fondsvertrags durch die Eidgendssische Finanz-
marktaufsicht FINMA: 28. Juni 2024.
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