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Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt’ und der letzte Jahres- bzw. Halbjah-
resbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht verdffentlicht) sind Grundlage fir alle Zeichnungen von Anteilen
des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten
sind.

1. Informationen Gber den Anlagefonds

1.1  Griundung des Anlagefonds in der Schweiz Anlagefonds

Der Fondsvertrag des Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund (nachfolgend «Anlagefonds») wurde von der
Schroder Investment Management (Switzerland) AG, Zurich, als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung
der Credit Suisse (Schweiz) AG, Zurich, als Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA
(«<FINMA») unterbreitet und von dieser erstmals am 30. Juni 2017 genehmigt.

Zum 1. Juli 2024 hat die UBS Switzerland AG, Zlrich, die Credit Suisse (Schweiz) AG, Zlrich, Gbernommen. In
diesem Zusammenhang hat die UBS Switzerland AG, Zulrich, mit Genehmigung der FINMA die Depotbankfunk-
tion fur diesen Anlagefonds tbernommen.

1.2 Laufzeit

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

1.3  Fir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes un-
terliegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsab-
kommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger? mit Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Der vom Anlagefonds zurtickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der Verrechnungssteuer
(Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in
der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und
ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei fehlendem Abkommen be-
steht keine Ruckforderungsmaéglichkeit.

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdricklich vorbehalten.

' Der Begriff «Basisinformationsblatt» in diesem Dokument umfasst Basisinformationsblatter geméss Art. 58 und Art. 59 Abs. 2 des Bundesgesetzes
Uber die Finanzdienstleistungen vom 15. Juni 2018 («<FIDLEG»).

2 Aus Grunden der besseren Lesbarkeit wird auf die gleichzeitige Verwendung der Sprachformen ménnlich, weiblich und divers (m/w/d) verzichtet.
Samtliche Personenbezeichnungen gelten gleichermassen fiir alle Geschlechter.
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Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers.
Fur diesbezlgliche Ausklinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus:
Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des ge-
meinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwick-
lung (OECD) fir Informationen uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Registered Deemed Compliant Financial Institution unter
einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Com-
pliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, “FATCA") angemeldet.

1.4 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

1.5 Prufgesellschaft

Prifgesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, CH-8050 Zurich.

1.6 Anteile

Die Anteile reprasentieren fondsvertragliche Forderungen auf Beteiligung am Vermdgen und Ertrag des Anla-
gefonds. Die Anteile werden ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Die Anleger sind nicht berechtigt, die Aushan-
digung eines Anteilscheines zu verlangen. Lieferfdhige Anteile kdnnen in Form einer Globalurkunde zu Handen
eines schweizerischen Zentralverwahrers verurkundet werden bzw. ausgeliefert werden. Anteilsklassen, bei wel-
chen Anteile bei der SIX SIS AG als externer Depotstelle gefihrt werden kénnen (Lieferfahigkeit), sind in der
Tabelle zum Prospekt gekennzeichnet.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

Anteilsklasse C: Diese Anteilsklasse steht allen Anlegern zur Anlage offen, die zum Zeitpunkt des Eingangs des
jeweiligen Zeichnungsantrages Kunden einer Gesellschaft der Schroder Gruppe sind oder eines Vertriebstra-
gers, der mit der Fondsleitung einen schriftlichen Vertriebsvertrag beziglich des Vertriebes dieses Anlagefonds
abgeschlossen hat.

Anteilsklasse I: Diese Anteilsklasse steht allen qualifizierten Anlegern gemass den Bestimmungen des KAG und
der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 («KKV») zur Anlage offen, die zum
Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrages und wahrend der Dauer ihrer Anlage in dieser An-
teilsklasse mit Schroder Investment Management (Switzerland) AG, Zurich, einen schriftlichen Vermdgensver-
waltungsvertrag oder einen separaten Vertrag betreffend die Anlage in diese Anteilsklasse und die separate
Entschadigung fir diese Anteilsklasse abgeschlossen haben.

Die oben aufgefuihrten Anteilsklassen unterscheiden sich durch jeweils unterschiedlich hohe Ansatze der Ver-
waltungskommission. Es steht allen Anlegern jederzeit frei, spesenfrei in eine andere Anteilsklasse zu wechseln,
sofern die Voraussetzungen erfullt sind.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermodgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, welcher eine bestimmte Leistung zukommt.
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1.7 Kotierung und Handel

Die Anteile sind nicht kotiert.

1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine
Ausgabe, Rucknahme und Bewertung findet an schweizerischen oder stadtziircherischen Feiertagen (Ostern,
Pfingsten, Weihnachten (inkl. Heiligabend), Neujahr (inkl. 31. Dezember), Nationalfeiertag etc.) statt sowie an
Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind oder,
wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von 8 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an
das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind” genannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kun-
digung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Gbertragen werden (,Sachauslage” oder ,redemption in kind").
Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht ver-
pflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet alleine tber Sachein- oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften nur zu,
sofern die Ausfuhrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds
steht und die Interessen der Gbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details zu Sachein- und Sachauslagen sind in 8 17 Ziff. 7 des Fondsvertrages geregelt.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens zur Uhrzeit gemass der Tabelle zum Prospekt an einem
Bankwerktag (Auftragstag, T) bei der Depotbank vorliegen, werden vorbehéltlich der obigen Ausnahmen am
nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten Inventarwertes abgewi-
ckelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berech-
net.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Anteilsklasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoin-
ventarwert je Anteil dieser Anteilsklasse, zuzuglich der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissio-
nen, Abgaben, usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen und zuzlglich
der Ausgabekommission. Die H6he der Nebenkosten je Anteil und der Ausgabekommission ist aus der nachfol-
genden Ziff. 1.12 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Anteilsklasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Netto-
inventarwert je Anteil dieser Anteilsklasse, abzulglich der Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt
aus dem Verkauf eines dem gekilindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Die Hohe der
Nebenkosten je Anteil ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.12 ersichtlich. Es wird keine Rucknahmekommission er-
hoben.

Ausgabe- und Ricknahmepreise werden auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit gerundet (Run-
dung auf zwei Dezimalstellen). Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta
T+2 Tage).

1.9 Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird fur alle Anteilsklassen jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten
nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Fondsvermdgen zur Wiederanlage hinzugeflugt. Die Fondsleitung
kann auch eine Zwischenthesaurierung des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wieder-
anlage erhobene Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kdnnen von der Fondsleitung ausge-
schuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.
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1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

1.10.1  Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, einen langfristigen Kapitalzuwachs des investierten
Vermdgens zu erreichen. Der Anlagefonds orientiert sich an der Performance des Swiss Performance Index Extra
Total Return (SPIEX) und strebt an, den SPIEX als Benchmark zu Gbertreffen.

Es wird eine angemessene Diversifikation angestrebt, indem in verschiedene Unternehmen und in verschiedene
Sektoren investiert wird. Durch aktives Management, basierend auf fundamentaler und finanzieller Analyse, soll
in Vermogenswerte mit den attraktivsten Risiko-Return Charakteristiken investiert werden.

1.10.2  Anlagepolitik
Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Fondsvermdégens in:

a) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, welche im Index fir klein- und mittelkapitalisierte
Werte, SPIEX, vertreten sind oder

b) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine und dhnliches) von Unternehmen, welche an anderen Bdrsen ihre Hauptkotierung haben,
sofern sie ihren Sitz oder ihre Uberwiegende Tatigkeit in der Schweiz haben und aufgrund ihrer Bérsenkapi-
talisierung in der Schweiz nicht Mitglied des Indexes fur grosskapitalisierte Werte, Swiss Market Index (SMI),
waren.

Die Fondsleitung kann zudem maximal einen Drittel des Fondsvermdgens in folgende Anlagen investieren:

a) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine und dhnliches) von Unternehmen, welche an der Schweizer Borse zugelassen sind, jedoch
nicht Mitglied des Indexes fur klein- und mittelkapitalisierte Werte, SPIEX, sind;

b) Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, welche an einer anderen regulierten Borse zugelassen
sind;

c) Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen in der Form von Aktienfonds oder Indexfonds, die
einen Schweizer Aktienindex oder die ein spezielles Segment wie beispielsweise Schweizer Small/Mid-Caps
abdecken;

d) Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Notes, Optionsanleihen, Wandelanlei-
hen), die auf den Schweizer Franken oder eine andere frei konvertierbare Wahrung lauten und durch Emit-
tenten weltweit begeben wurden;

e) Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;

f) maximal je 10% des Fondsvermdégens in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Ver-
mogen in Anlagen gemass Bst. a bis e oben investieren;

g) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen.

1.10.3 Anlagebeschrankungen

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate grundsatzlich héchstens 20% des Fondsvermégens in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstru-
mente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 60% des Fondsver-
mogens nicht tbersteigen.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass & 15 Ziff. 3 bis 5 des Fondsvertrages desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 30% des Fondsvermadgens nicht Gbersteigen.

Anlagen gemass § 15 Ziff. 3 des Fondsvertrages derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 30% des
Fondsvermdgens nicht tbersteigen.

Fur die detaillierte Beschreibung der Risikoverteilungsvorschriften wird auf § 15 des Fondsvertrages verwiesen.
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1.10.4 Sicherheitenstrategie

Durch den Einsatz von OTC (over-the-counter) derivativen Finanzinstrumenten kénnen Gegenparteirisiken auf-
treten. Die damit zusammenhangenden Risiken werden durch die Entgegennahme von Sicherheiten gemass
den anwendbaren gesetzlichen Bestimmungen und der Sicherheitenstrategie der Fondsleitung minimiert. Fol-
gende Arten von Vermdgenswerten werden derzeit als zuldssige Sicherheiten akzeptiert:

- Barmittel in CHF, EUR, GBP oder USD

- Geldmarktpapiere, die von folgenden Staaten ausgegeben wurden: Deutschland, Frankreich, Grossbritan-
nien, Schweiz und Vereinigte Staaten von Amerika

- Forderungswertpapiere und -wertrechte, die von folgenden Staaten ausgegeben oder garantiert werden:
Deutschland, Frankreich, Grossbritannien, Schweiz und Vereinigte Staaten von Amerika

Die Fondsleitung ist berechtigt, zusatzliche Anforderungen gegeniber Gegenparteien zu stellen.

Ausgeschlossen sind Geldmarktpapiere sowie Forderungswertpapiere und -wertrechte , die von der jeweiligen
Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder davon abhangigen Gesellschaft
begeben werden.

Die Fondsleitung achtet auf eine angemessene Diversifikation der Sicherheiten. Die Konzentrationsrisiken bei
Emittenten gelten als angemessen diversifiziert, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicher-
heiten nicht mehr als 20% des Fondsvermdgens ausmachen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich ga-
rantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV.

Werden Vermdgenswerte als Sicherheiten fir derivative Finanzinstrumente entgegengenommen, so hat der
Wert der Sicherheiten unter Miteinbezug von allfalligen Sicherheitsabschlagen jederzeit mindestens 100% des
Kontraktwertes zu entsprechen.

Die Fondsleitung hat folgende generelle Sicherheitsmargen festgelegt:

Art der Sicherheit Restlaufzeit Sicherheitsmarge
Barmittel in CHF, EUR, GBP oder USD - 0%
Geldmarktpapiere, die von folgenden Staaten aus- bis zu einem Jahr 1-2%

gegeben wurden: Deutschland, Frankreich, Gross-
britannien, Schweiz, und Vereinigte Staaten von

Amerika

Forderungswertpapiere und -wertrechte, die von bis zu einem Jahr 1-2%
folgenden Staaten ausgegeben oder garantiert : 0
werden: Deutschland, Frankreich, Grossbritannien, ab 1 bis zu 5Jahren 2-5%
Schweiz und Vereinigte Staaten von Amerika. ab 5 bis zu 10 Jahren 4-9%

Die Fondsleitung ist berechtigt die Sicherheitsmargen, insbesondere in Folge erhdhter Preisvolatilitat der Sicher-
heiten, jederzeit zu erhéhen.

Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren.

Die Fondsleitung kann erhaltene Barsicherheiten anlegen. Barsicherheiten durfen nur in der entsprechenden
Wahrung in Staatsanleihen von hoher Bonitadt sowie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer
Laufzeit angelegt werden. Unter hoher Bonitat wird ein Rating einer von der FINMA anerkannten Rating Agentur
verstanden, welches das mindestens A- (langfristig) oder A-2 (kurzfristig) entspricht. Im Falle von unterschiedli-
chen Bewertungen verschiedener Rating Agenturen gilt das niedrigste Rating.

1.10.5 Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen
Marktverhdltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Anlagefonds fiihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz I zur Anwen-
dung.
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Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen einge-
setzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zweck der Wéhrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapi-
talanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Swaps und Terminge-
schafte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. 8 12), sofern deren Basis-
werte gemass Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind. Auf den Einsatz von Kreditderivaten wird verzichtet. Die
Derivate kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Ge-
genparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und
dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwir-
kung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen ausuben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Durch den Einsatz von Derivaten zur Verfolgung des Anlageziels oder zur Absicherung des Fondsvermdgens
geht der Anlagefonds Risiken ein, welche von den Merkmalen des jeweiligen Derivates und des zugrundeliegen-
den Basiswertes abhangen. Ein Derivat kann sich anders entwickeln als erwartet und erhebliche Verluste verur-
sachen.

1.10.6 Weiterfihrende Angaben

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instru-
mente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil
II, 88 7-15) ersichtlich.

1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anla-
gefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der sich im Umlauf befind-
lichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf die kleinste gangige Einheit der Rechnungseinheit
gerundet (Rundung auf zwei Dezimalstellen).

1.12 Vergutungen und Nebenkosten

1.12.1  Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens (Auszug aus § 19 des Fondsvertra-
ges)

Verwaltungskommission der Fondsleitung
- Anteilsklasse C héchstens 1,00% p.a. des Nettofondsvermdgens

- Anteilsklasse I Keine. Fur die Anteile der Anteilsklasse I wird die Entscha-
digung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fur die
Leitung und die Vermdgensverwaltung nicht dem Fonds-
vermdgen belastet, sondern auf der Grundlage einer in-
dividuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung se-
parat vergutet.

Die Verwaltungskommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung und gegebenenfalls flr
die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds.

Aus der Verwaltungskommission werden ausserdem die folgenden Dienstleistungen Dritter (siehe nachfolgend
Ziff. 2.5) vergutet:

—  Fund Accounting & Processing

—  Administrative Arbeiten zur Unterstiitzung im Bereich Legal Reporting
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—  Administrative Arbeiten zur Unterstltzung der Fondsleitungsaktivitaten
—  Operationelle Tatigkeiten zur Unterstutzung der Vermégensverwaltung des Anlagefonds
—  Administrative Zusatzdienstleistungen im Bereich von Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen

Ferner werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder Rabatte gemass Ziff.
1.12.3 des Prospekts bezahlt.

Depotbankkommission der Depotbank

- alle Anteilsklassen hochstens 0,15% p.a.
des  Nettofondsver-
maogens

Die Depotbankkommission wird fur die Aufgaben der Depotbank der Aufbewahrung des Fondsvermégens, der
Besorgung des Zahlungsverkehrs und der sonstigen in & 4 des Fondsvertrages aufgefiihrten Aufgaben verwen-
det.

Mit der Depotbankkommission werden ausserdem Gebuhren der Depotbank fur die Delegation von Dienstleis-
tungen an Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland vergutet.

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in 8 19 des Fondsvertrages aufgefuhrten Vergttungen und
Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze der Verwaltungskommission und der Depotbankkommission sind jeweils aus
dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Da Anteile der Anteilsklasse I unter anderem eine alternative Kostenstruktur bieten sollen, wobei dem Anleger
aufgrund einer Vereinbarung mit Schroder Investment Management (Switzerland) AG die Verwaltungskommis-
sion von Letzterer direkt in Rechnung gestellt wird, wird fir die Anteilsklasse I keine Verwaltungskommission
zulasten des Fondsvermadgens fallig. Fur die Anteilsklasse I werden aber die Depotbankkommission sowie die
sonstigen VerglUtungen und Nebenkosten gemass § 19 des Fondsvertrages anteilig erhoben.

1.12.2 Total Expense Ratio
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER), ist aus
der Tabelle zum Prospekt ersichtlich.

1.12.3  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz bezahlen. Als Vertriebstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt,
den Absatz, den Vertrieb oder die Vermittlung von Fondsanteilen zu férdern, wie die Organisation von Road
Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbe- und Vertriebsmaterialien,
die Schulung von Vertriebsmitarbeitern, etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weiterge-
leitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos tber die Hohe der Entschadigung, die sie fur die Vertriebstatigkeit erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fur die Vertrieb-
statigkeit der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz
auf Verlangen Rabatte direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger ent-
fallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zulassig, sofern sie:

— aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermégen nicht zusatzlich belasten
— aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden

— samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitli-
chen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden
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Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

— das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Ka-
pitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters

— die Hohe der vom Anleger generierten Geblhren
— dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer)
— die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Anlagefonds

— das gesamte Anlagevolumen der Kunden, die von ein und demselben Anlageberater beraten und/oder be-
treut werden.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende H6he der Rabatte kostenlos offen.

1.12.4 Verglutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern hdochstens 2,00% des
im In- und Ausland Nettoinventarwertes

- alle Anteilsklassen

Rucknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertrei- keine
bern im In- und Ausland

- alle Anteilsklassen

Nebenkosten zugunsten des Fondsvermdgens, die dem Anlagefonds aus der Anlage 0,20%
des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf von Anlagen erwachsen (8 17 Ziff. 2
i.v.m. § 18 Ziff. 3 des Fondsvertrages)*

- alle Anteilsklassen

* Entstehen bei Sacheinlagen und Sachauslagen Kosten, werden den Anlegern lediglich die daraus erwachsenen
Kosten belastet.

1.12.5 Gebuhrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements») und geldwerte Vorteile
(«soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen («<commission sharing agreements») abgeschlos-
sen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezuglich so genannten «soft commissions» abgeschlossen.

1.12.6  Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet,
oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Aus-
gabe- und Ricknahmekommission belastet.

1.13 Verfugbarkeit von Fondsdokumenten

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte
kodnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fir traditionelle
Anlagen» geméss Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG»).
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Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflich-
tet, den Anleger? nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und die-
sen gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten.
Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am
Fondsvertrag teil.

1.15 Wesentliche Risiken

Der Wert der im Anlagefonds gehaltenen Anlagen sowie deren Ertrage kénnen sowohl steigen als auch fallen.
Die Wertentwicklung der Anteile ist von der Marktentwicklung der Anlagen des Anlagefonds abhangig.

Es besteht keine Gewahr dafur, dass das Anlageziel des Anlagefonds erreicht wird oder dass der Anleger das
gesamte von ihm investierte Kapital zurtickerhalt, einen bestimmten Ertrag erzielt und/oder die Anteile zu einem
bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit Iasst nicht auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.

Die folgenden, nicht abschliessend aufgezahlten Risiken kdnnen einzeln oder in Kombination die Wertentwick-
lung des Anlagefonds sowie dessen Bewertung beeintrachtigen:

Marktrisiko: Eine Verschlechterung der Marktbedingungen oder eine allgemeine Unsicherheit in Bezug auf die
Wirtschaftsmarkte kann zu erheblichen Schwankungen des Marktwertes sowie zu erhéhter Illiquiditat von Anla-
gen fuhren. Dies kann zum Beispiel auf ein reales oder angenommenes ungunstiges wirtschaftliches Umfeld,
Veranderungen des allgemeinen Ausblicks fir Unternehmensgewinne, Zins- und Wechselkursanderungen oder
eine generelle Verschlechterung der Anlegerstimmung zurtickzufiihren sein.

Kapitalrisiko / negative Ertrage: Bei sehr niedrigen oder negativen Zinssatzen kann dem Anlagefonds keine oder
eine negative Rendite anfallen.

Gegenparteirisiko: Das Gegenparteirisiko bezeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit einer Ge-
genpartei eines OTC-Geschaftes oder einer hangigen Transaktion. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer
solchen Partei hat zur Folge, dass dem Anlagefonds ein finanzieller Schaden entstehen kann.

Emittentenrisiko: Unter dem Emittentenrisiko versteht man das Risiko, dass ein Emittent von Wertpapieren zah-
lungsunfahig wird und dadurch nicht in der Lage ist, Kapital- und/oder Zinszahlungen fir seine Verpflichtungen
zu leisten, was dazu fihren kann, dass die Inhaber der Wertpapiere ihr eingesetztes Kapital verlieren. Eine wich-
tige Rolle spielt das Emittentenrisiko bei Forderungswertpapieren, aber auch bei Derivaten und strukturierten
Produkten.

Ausfallrisiko / Geldmarkt und Einlagen: Der Ausfall einer Depotstelle oder eines Emittenten von Geldmarktin-
strumenten kann zu Verlusten fuhren.

Kreditrisiko: Durch eine Verschlechterung der finanziellen Lage eines Emittenten kdnnen die von diesem ausge-
gebenen Wertpapiere an Wert verlieren oder wertlos werden.

Wahrunagsrisiko: Der Anlagefonds kann Anlagen auch in anderen Wahrungen als in der Rechnungseinheit tati-
gen. Anlagen in anderen Wahrungen sind mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Durch Wechselkursschwan-
kungen kénnen dem Anlagefonds Verluste entstehen.

Aktienrisiko: Aktienkurse schwanken taglich auf der Grundlage vieler Faktoren, zu denen allgemeine, Wirt-
schafts-, Branchen- und Unternehmensnachrichten gehéren.

Zinsrisiko: Der Wert von Forderungswertpapieren steigt und fallt in der Regel in Abhangigkeit von der Zinsent-
wicklung. Wahrend fallende Zinsen im Allgemeinen Wertzuwachse zur Folge haben, filhren steigende Zinsen im
Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei Anlagen mit langen Durationen oder Laufzeiten ist das Zinsrisiko in der Regel
héher.

3 Aus Griinden der besseren Lesbarkeit wird auf die gleichzeitige Verwendung der Sprachformen mannlich, weiblich und divers (m/w/d) verzichtet.
Samtliche Personenbezeichnungen gelten gleichermassen fiir alle Geschlechter.
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Liquiditatsrisiko: Ein Liquiditatsrisiko besteht, wenn bestimmte Anlagen nicht problemlos ge- oder verkauft wer-
den kénnen. In schwierigen Marktlagen kann der Anlagefonds gewisse Anlagen maéglicherweise nicht zu ihrem
vollen Wert oder gar nicht verkaufen. Dies kann zur Folge haben, dass Anlagen nicht zum gewlinschten Zeitpunkt
und/oder nicht in der gewutnschten Menge und/oder nicht zum erwarteten Preis gehandelt werden kénnen.
Phasenweise illiquide Finanzmarkte verbunden mit hohen Ricknahmeantragen kénnen sich auf die Wertent-
wicklung auswirken und dazu fuhren, dass die Rickzahlung durch den Anlagefonds vorubergehend aufgescho-
ben werden muss.

Operationelles Risiko: Fehlerhafte Prozesse, technische Fehler, Systemausfalle, externe Naturkatastrophen und
Ausfalle bei Dienstleistern kdnnen zu Stérungen der Geschaftsablaufe und zu Verlusten fuhren.

Konzentrationsrisiko: Wenngleich der Anlagefonds eine Diversifikation der Anlagen verfolgt, kdnnen zu be-
stimmten Zeiten umfangreiche Positionen in einer relativ eingeschrankten Anzahl von Anlagen, Sektoren, Regi-
onen und/oder Emittenten gehalten werden und der Anlagefonds unterliegt damit den mit einer derartigen
Konzentration verbundenen Risiken. Eine Konzentration der Anlagen kann das Verlustrisiko erhéhen.

Kleine und mittlere Unternehmen: Kleine und mittlere Unternehmen weisen meist engere Markte als grosse
Unternehmen auf. Namentlich die Liquiditat der Aktien von kleineren Unternehmen kann eng begrenzt sein.
Dies hat zur Folge, dass der Anlagefonds unter gewissen Umstanden eine Position nur mit erheblichen Schwie-
rigkeiten verkaufen kann und dass der Wert des Fondsvermégens grdsseren Schwankungen unterliegen kann
als bei Anlagefonds, die ihre Anlagen auf grosse Unternehmen ausrichten.

1.16 Liquiditatsrisikomanagement

Um das Recht der Anleger auf jederzeitige Riickgabe ihrer Anteile (Art. 78 Abs. 2 KAG) grundsatzlich gewahrleis-
ten zu kdnnen, Uberwacht die Fondsleitung regelmadssig die Liquiditatsrisiken einerseits der einzelnen Anlagen
im Hinblick auf deren Verausserbarkeit und andererseits des Anlagefonds in Bezug auf die Bedienung auf von
Rucknahmen. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Zu diesem Zweck wur-
den Liquiditatsrisikomanagement Prozesse definiert und implementiert, welche insbesondere die Identifikation,
Uberwachung und die Rapportierung dieser Risiken erméglichen. Die Fondsleistung ermittelt periodisch den
Liquiditatsstatus des Anlagefonds unter Berlcksichtigung quantitativer und qualitativer Kriterien auf Portfolio-
und Wertpapierebene. Bei der Berechnung des Liquiditatsstatus werden interne Liquiditatsschwellenwerte und
die Ergebnisse von Stresstests miteinbezogen. Dabei wird der Anlagefonds Extremszenarien, unter anderem
grosseren Ricknahmen, ausgesetzt. Die Resultate werden analysiert und falls notwendig Massnahmen definiert,
um potenzielle Liquiditatsengpasse zu vermeiden.

2. Informationen Gber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die Schroder Investment Management (Switzerland) AG. Seit der Grindung im Jahre 1988
als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zirich im Fondsgeschaft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt funf kollektive Kapitalanlagen,
wobei sich die Summe der verwalteten Vermdgen auf CHF 2,531 Mia. belief.

Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen:
—  Vertriebstatigkeit fur auslandische kollektive Kapitalanlagen der Schroder Group;
—  Vertretung fur auslandische kollektive Kapitalanlagen der Schroder Group;

—  Erbringung von Vermdgensverwaltungsdienstleistungen (einschliesslich damit zusammenhangender ad-
ministrativer Dienstleistungen) fur professionelle und institutionelle Kunden (einschliesslich Kollektivver-
maogen);
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—  Erbringung von Anlageberatungsdienstleistungen (einschliesslich damit zusammenh&ngender administra-
tiver Dienstleistungen) fur professionelle und institutionelle Kunden (einschliesslich Kollektivwermégen);

—  Erbringungvon unterstutzenden administrativen Dienstleistungen im Fondsgeschaft fur Gesellschaften der

Schroder Group.

Auf der Internetseite www.schroders.ch sind zusatzliche Informationen erhaltlich.

2.3 Verwaltungs- und Leitungsorgane

Verwaltungsrat

Karine Szenberg

Prasidentin

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Global Co-Head of Client
Group, Schroder Investment Management (Europe) S.A., Paris; Mitglied des
Group Management Committees von Schroders plc, London; Mitglied des Ver-
waltungsrates der APECI Association Professionelle des Entreprises de Conseil
en Investissement, Paris; Mitglied des Verwaltungsrates von BlueOrchard Fi-
nance AG, Zurich

Serge Ledermann

Vizeprasident
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrates.

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Prasident des Verwaltungs-
rates der XO Investments SA, Neuchatel; Prasident des Verwaltungsrates der
Procimmo SA, Le Mont sur-Lausanne; Vizeprasident des Verwaltungsrates der
Rothschild & Co. Bank AG, Zurich; Vizeprasident des Verwaltungsrates der Quil-
vest (Switzerland) Ltd, Zurich; Prasident des Verwaltungsrates der 1959 Advisors
SA, Tannay; Mitglied des Verwaltungsrates der Quaero Capital SA, Genf; Mitglied
des Verwaltungsrates der Smartnews SA, Genf; Prasident des Stiftungsrates der
BVG-Stiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Prasident des Stiftungsrates
der Vorsorgestiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Mitglied des Stiftungs-
rates der IST Investmentstiftung, IST2 Investmentstiftung und IST3 Investment-
stiftung, Zurich; Mitglied des Stiftungsrates der Fondation Leenaards, Lausanne;
Prasident des Verwaltungsrates der 4Bridges Holding SA, Neuenburg

Andreas Markwalder

Delegierter des Verwaltungsrates und Geschaftsfihrer der Fondsleitung

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Stiftungsrates
der BVG-Stiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Mitglied des Stiftungsrates
der Vorsorgestiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Head Client Group
EMEA Schroders

Benno Flury

Mitglied
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrates.

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Head of Real Estate Switzer-
land der Helvetia Schweizerische Versicherungsgesellschaft AG, St. Gallen; Pra-
sident des Verwaltungsrates der Ifang Park AG, Zurich; Stiftungsrat der
Swisscanto Freiztgigkeitsstiftung der Kantonalbanken, Basel; Mitglied des Anla-
gekomitees des Stilllegungsfonds fur Kernanlagen und Entsorgungsfonds fir
Kernkraftwerke STENFO, Bern; externes Mitglied der Anlagekommission der
Pensionskasse der Schweizerische Ruckversicherungs-Gesellschaft (Swiss Re),
Zurich

Dirk Lohmann

Mitglied

Senior Advisor Insurance Linked Securities bei der Fondsleitung

Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund GZ)



Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Aufsichtsrates
der Talanx AG, Hannover; Zweigelt Holdings Ltd., Guernsey

Oluremi Tolulope Olupitan

Mitglied

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Head of Multi Asset Growth
& Income Strategies, Schroder Investment Management Limited, London

Geschaftsfuhrung

Andreas Markwalder

Delegierter des Verwaltungsrates und Geschaftsfuhrer

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Stiftungsrates
der BVG-Stiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Mitglied des Stiftungsrates
der Vorsorgestiftung der Schroder & Co Bank AG, Zurich; Head Client Group
EMEA Schroders

Stefan Frischknecht

Stellvertretender Geschaftsfihrer, Leiter Aktien Schweiz

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Verwaltungsra-
tes der IGIMO AG, Zurich

Daniel Grtnig

Mitglied, General Counsel

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Mitglied des Verwaltungsra-
tes der IGIMO AG, Zurich

Marcel Vogt Mitglied, Chief Operating Officer
Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Chief Operating Officer Pri-
vate Debt Credit Alternatives (PDCA) Schroders Capital

Dirk Dillinger Mitglied, Head of Finance

Relevante Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung: Director der UK PEM Part-
ners Limited, London

Annemarie Lanier

Mitglied, Head of Human Resources

Keine relevanten Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung

24

Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrug am 31. Dezember 2023 CHF 1 Mio. Das Ak-
tienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.

Die Fondsleitung ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Schroder International Holdings Limited, London.

2.5

Ubertragung von Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat im Rahmen ihrer Tatigkeit als Fondsleitung und Vermdégensverwalterin verschiedene Teil-
aufgaben an die folgenden Gesellschaften der Schroders Gruppe Ubertragen:

Schroder Investment Management Ltd, London: verschiedene operationelle Dienstleistungen und Neben-
dienstleistungen zur Unterstutzung der Vermdgensverwaltungstatigkeit (insb. Trade Execution; Cash Man-
agement Services; Derivatives & Broker Management Services; Regulatory Operations Services; Pricing Sup-
port Services; Accounting Control Service Management; Performance Data Services; Fee Billing Services; Fi-
nance Support Services, Tax Services; Data Management Services; RFP, RFI & DDQ Services; Transition and
Implementation Support Services), unterstitzende Dienstleistungen in den Bereichen Compliance, Legal &
Governance, Risk Management und Finance; IT Dienstleistungen;
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- Schroder Corporate Services Ltd, Horsham: verschiedene operationelle Dienstleistungen und Nebendienst-
leistungen (insb. Cash Operations; Asset Servicing; Custodian Oversight, Trade Confirmation/Reporting;
Trade Settlements; Reconciliation; Accounting Control Process Management; Regulatory Services; Reporting
Services);

- Schroder Investment Management (Europe) S.A., Luxemburg: operationelle Dienstleistungen in den Be-
reichen Finance, Regulatory & Risk;

Ausserdem hat die Fondsleitung im Zusammenhang mit der Verwaltung des Anlagefonds weitere Teilaufgaben
an die folgenden Dritten Ubertragen:

- UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel (vormals Credit Suisse Funds AG, Ziurich*): Fund Accounting
& Processing, Unterstitzung im Bereich Legal Reporting (Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte), Un-
terstlitzung bei der Erstellung der Basisinformationsblatter und Factsheets;

- HSBC Continental Europe, Luxembourg, Luxemburg: Administrative Zusatzdienstleistungen im Bereich von
Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen in Zusammenarbeit mit der Depotbank und der UBS Fund Ma-
nagement (Switzerland) AG (vormals Credit Suisse Funds AG*) (Buchhaltung).

Die obigen Gesellschaften zeichnen sich durch ihre langjahrige Erfahrung in den entsprechenden Bereichen aus
und verfugen jeweils Gber die fur diese Tatigkeiten erforderliche Bewilligung.

Die genaue Ausfihrung des jeweiligen Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und den genannten Ge-
sellschaften abgeschlossener Vertrag.

* Mit Wirkung per 30. April 2024 erfolgte mit Zustimmung der FINMA eine Fusion der Credit Suisse Funds AG mit
der UBS Fund Management (Switzerland) AG in der Form einer Absorptionsfusion gemass dem Bundesgesetz
Uber Fusion, Spaltung, Umwandlung und Vermégenstbertragung vom 3. Oktober 2003. Zu diesem Zeitpunkt
wurde die Credit Suisse Funds AG aufgeldst und samtliche Rechte und Pflichten gingen von Gesetzes wegen (auf
dem Weg der Universalsukzession) auf die UBS Fund Management (Switzerland) AG Uber.

2.6 Ausubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Anlagefonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei
der Fondsleitung Auskunft Uber die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszuliben oder die Austiibung an die Depotbank oder Dritte zu Gbertragen sowie auf die Austibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten, wie namentlich
bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glau-
bigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, Gibt die Fondsleitung
das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdruckliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstit-
zen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und
weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3. Informationen Uber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 Zurich. Die Bank wurde 2014 als Aktiengesell-
schaft mit Sitz in Zurich gegrindet und Ubernahm per 14. Juni 2015 das in der Schweiz gebuchte Privat- und
Unternehmenskundengeschaft sowie das in der Schweiz gebuchte Wealth Management Geschaft von UBS AG.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite Palette von Bankdienstleistungen an.
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UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesellschaft von UBS Group AG. UBS Group AG gehdért mit einer konsolidier-
ten Bilanzsumme von USD 1 104 364 Mio. und ausgewiesenen Eigenmitteln von USD 57 218 Mio. per 31. Dezem-
ber 2022 zu den finanzstarksten Banken der Welt. Sie beschaftigt weltweit 72 597 Mitarbeiter in einem weit ver-
zweigten Netz von Geschéftsstellen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Vermdgens der
Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon
ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts.

Damit gehen folgende Risiken einher: Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an
den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt-
und Zentralverwahrer Gberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen ge-
nigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehérden als Reporting Financial Institution unter einem Model 2 IGA im
Sinne der Sections 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliess-
lich diesbeziiglicher Erlasse, «FATCA») angemeldet.

4. Informationen Uber Dritte

4.1 Zahlstellen

Zahlstellen sind UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001 ZUrich, mit samtlichen Geschaftsstellen in der
Schweiz.

4.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds kann die Fondsleitung Vertreiber beauftragen.

5. Weitere Informationen

5.1 Nutzliche Hinweise

Weitere nitzliche Hinweise zum Anlagefonds werden in der Tabelle zum Prospekt ausgewiesen.

5.2 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem
kénnen aktuellste Informationen im Internet unter www.schroders.ch und auf der elektronischen Plattform der
Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch) abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank, der Schaffung, Aufhe-
bung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie der Auflésung des Anlagefonds erfolgt die Veréffentlichung
durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

Preisverdffentlichungen erfolgen fir alle Anteilsklassen grundsatzlich taglich, fir jeden Tag, an welchem Aus-
gaben und Rucknahmen von Fondsanteilen getatigt werden, auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund
Data AG (www.swissfunddata.ch).
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5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Rucknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung.

a) Fur folgendes Land liegt eine Vertriebsbewilligung vor: Schweiz
b) Anteile dieses Anlagefonds durfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden

Anteile dieses Anlagefonds dirfen Burgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA und/oder anderen
natlrlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, ungeachtet der Herkunft, der US
Einkommenssteuer unterliegt, sowie Personen, die gemass Regulation S des US Securities Act von 1933
und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder an-
geboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Sollten Sie Fragen bezuglich Ihrem Status haben, sprechen Sie bitte mit Ihrem Finanz- oder sonstigen Fachbera-
ter.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegenuber natiirlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschrén-
ken.

5.4 Datenschutz

Anleger, die Anteile des Anlagefonds zeichnen und halten, sollten beachten, dass ihre Daten (einschliesslich per-
sonlicher Daten) von der Fondsleitung und der Depotbank sowie von diesen beauftragten Dritten in der Schweiz
und im Ausland bearbeitet werden kdnnen, soweit dies zur Erfilllung der im Fondsvertrag vorgesehen Aufgaben
notwendig ist. Die von den Anlegern zur Verfigung gestellten Daten werden insbesondere verarbeitet im Zu-
sammenhang mit der Abwicklung von Zeichnungen, Riicknahmen und dem Umtausch von Anteilen, mit Aus-
schittungen an Anleger sowie zur Sicherstellung der Einhaltung gesetzlicher, aufsichtsrechtlicher und/oder
steuerlicher Verpflichtungen der Fondsleitung, der Depotbank und/oder des Anlagefonds.

Alle Dienstleistungserbringer sind verpflichtet, die Daten vertraulich zu behandeln und ausschliesslich fir die
Zwecke zu nutzen, fur die sie ihnen zur Verfigung gestellt werden. Die Datenschutzgesetzgebung im Ausland
kann von den Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen und einen geringeren Schutzstandard vor-
sehen.

Anleger kdnnen sich in eigenem Ermessen weigern, der Fondsleitung oder der Depotbank die notwendigen Da-
ten mitzuteilen. In diesem Fall kbnnen Zeichnungsantrage des jeweiligen Anlegers abgelehnt werden.

Die Datenschutzrichtlinie der Fondsleitung wird auf der Webseite der Fondsleitung veréffentlicht (www.schro-
ders.com/de-ch/ch/professional/datenschutzrichtlinie/).

6. Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse

Die Angaben zur Performance des Anlagefonds werden in der Tabelle zum Prospekt sowie in den Jahres- und
Halbjahresberichten ausgewiesen.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fUr die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Per-
formancedaten lassen die bei der Ausgabe und Ricknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten
unbertcksichtigt.

6.2 Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont. Die Anleger kénnen starkere
Schwankungen und einen langer andauernden Rickgang des Inventarwerts der Fondsanteile in Kauf nehmen.
Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut.
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7. Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermégens, die Auffihrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die Verwen-
dung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Tabelle zum Prospekt

Anteilsklasse C I

Lieferfahigkeit n/a n/a

Rechnungseinheit CHF CHF

Verwendung des Erfolgs Thesaurierung Thesaurierung

Frist fur die taglichen Zeichnungen und
Riicknahmen am Auftragstag (T)

13:00 Uhr (CET) 13:00 Uhr (CET)

Bewertungstag: Anzahl Bankwerktage ab
Auftragstag (T)

Valutatage ab Auftragstag (T) T+2 T+2

Maximale Ausgabekommission 2.00% 2.00%
(8 18 Ziff. 1 des Fondsvertrages) ! !

T+1 T+1

Maximale Riicknahmekommission

(8 18 Ziff. 2 des Fondsvertrages) n.a. n.a.
Ausgabespesen 0.20% 0.20%
(8 17 Ziff. 2 i.V.m. 8 18 Ziff. 3 des Fondsvertrages) ! !
Riucknahmespesen 0.20% 0.20%
(8 17 Ziff. 2 i.V.m. 8 18 Ziff. 3 des Fondsvertrages) ! !
Maximale Verwaltungskommission p.a. 1.00% n/al
(8 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages) !
Maximale Depotbankkommission p.a. 0.15% 0.15%
(8 19 Ziff. 2 des Fondsvertrages) ! !
1,03% 0,03%
Total Expense Ratio (TER) 1,04% 0,04%
1,04% 0,04%
22,6% 23,8%
Performance (Wahrung 0 0
CHF) -25,1% -24,3%
6,8% 7,8%

" Fir die Anteilsklasse I wird die Entschddigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fiir die Leitung und die Vermégensverwaltung geméss § 19 Ziff. 1 des Fondsvertrages
nicht dem Fondsvermégen belastet, sondern auf der Grundlage einer individuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung separat vergutet.
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Teil Il - Fondsvertrag

L.

Grundlagen

§ 1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

1.

II.

Unter der Bezeichnung Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds
der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» (der «Anlagefonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68
ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («<KAG»).

Fondsleitung ist die Schroder Investment Management (Switzerland) AG, Zurich.
Depotbank ist die UBS Switzerland AG, Zurich.

In Anwendung von Art. 78 Abs. 4 KAG hat die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA («<FINMA») auf
Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank diesen Anlagefonds von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung
in bar befreit.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung
geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fur Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie be-
rechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise fest. Sie macht alle zum Anlage-
fonds gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsflihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Gber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tUber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Geblhren und Kosten sowie tber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die fur diese Tatig-
keit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderlichen Bewilligungen ver-
flgen. Sie instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermdgensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfuigen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, den die Fondslei-
tung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe & 27).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24
vereinigen, gemass den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage
umwandeln oder gemass den Bestimmungen von § 26 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergltungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund G9>



§ 4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdégen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Gber
die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Gber sdmtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Geblhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selb-
standig Uber dessen Vermdgen verfiigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds bezie-
hen, der Gegenwert innert der tblichen Frist Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der
Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den
betroffenen Vermdgenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank flhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermégensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen,
das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dartber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsver-
mogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Uber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a. Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfugt, die fir die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden,
erforderlich sind;

b. einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;

c. die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehérend
identifiziert werden kdnnen;

d. die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-
ben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf
Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

FUr Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtige
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im
Prospekt Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafur, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob
die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die
Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsver-
trages verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevor-
schriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.
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Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Verglutungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds inves-
tiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

§ 5 Die Anleger

1.

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fur einzelne Anteilsklassen sind Beschrankungen gemass 8§ 6 Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anle-
gerkreis erfillen und kdnnen insbesondere die Vorlage bestimmter Formalitaten verlangen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondslei-
tung auf Beteiligung am Vermdégen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann
auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmun-
gen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begrundet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet.
Ihre persénliche Haftung fur Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fur die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Ge-
schafte der Fondsleitung wie die Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder tber das Risk-
management oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dar-
Uber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die
Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt unter-
sucht und ihnen darUiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds
in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der
Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegenuber auf Ver-
langen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fur die Beteili-
gung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erflllen. Uberdies sind sie ver-
pflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie
diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum je-
weiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a. dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei, erfor-
derlich ist;

b. der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlage-
fonds nicht mehr erfulit.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a. die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der Gbrigen
Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fur
den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b. Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-
schen Gesetzes, dieses Fondsvertrages oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c. die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende Riicknahmen Vermdgens-
vorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse
und der Bewertung des Fondsvermdgens ausnutzen (Market Timing).
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§ 6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Betei-
ligung am ungeteilten Fondsvermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann
aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschuttungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrédge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen deshalb einen unterschied-
lichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Ver-
mdgen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. VergUtungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, wer-
den den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermdgen belastet.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:
Anteilsklasse C:

Anlegerkategorie: alle Anleger, die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrages Kunden
einer Gesellschaft der Schroder Gruppe oder eines Vertriebstragers, der mit der Fondsleitung einen schrift-
lichen Vertriebsvertrag bezlglich des Vertriebes dieses Anlagefonds abgeschlossen hat, sind.

Anteilsklasse I:

Anlegerkategorie: qualifizierte Anleger gemass den Bestimmungen des Bundesgesetzes Uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG») und der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 22. November 2006 («KKV»), die zum Zeitpunkt des Eingangs des jeweiligen Zeichnungsantrages und
wahrend der Dauer ihrer Anlage in dieser Anteilsklasse mit Schroder Investment Management (Switzerland)
AG, Zurich, einen schriftlichen Vermdgensverwaltungsvertrag oder einen separaten Vertrag betreffend die
Anlage in diese Anteilsklasse und die separate Entschadigung fur diese Anteilsklasse abgeschlossen haben.

Die oben aufgefuhrten Anteilsklassen unterscheiden sich durch jeweils unterschiedlich hohe Ansatze der
Verwaltungskommission. Es steht allen Anlegern jederzeit frei, spesenfrei in eine andere Anteilsklasse zu
wechseln, sofern die Voraussetzungen erfullt sind.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aus-
handigung eines auf den Namen oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. Die Anteile sind
grundsatzlich nicht lieferfahig. Anteilsklassen, bei welchen die Anteile bei der SIX SIS AG als externer Depot-
stelle gefuhrt werden kénnen (Lieferfahigkeit), sind im Prospekt gekennzeichnet.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
von Anteilen einer Anteilsklasse an diesem Anlagefonds nicht mehr erfullen, aufzufordern, ihre Anteile in-
nert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurtickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten
Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen, deren Bedingungen sie
erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit
mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlage-
fonds oder, sofern dies nicht méglich ist, eine zwangsweise Ricknahme im Sinne von 8 5 Ziff. 7 der betref-
fenden Anteile vornehmen.
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III.

Richtlinien der Anlagepolitik

A. Anlagegrundsitze

§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1. Beider Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikover-
teilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Fonds-
vermdgen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

2.  Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen tberschritten, so mussen die Anlagen unter Wah-
rung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurtckgefuhrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass 8 12 nachstehend durch eine Ver-
anderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der An-
leger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

1. Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die
mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a.

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das
Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben,
wie namentlich Warrants.

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Boérse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vor-
gesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem
Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen
oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. f einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemadss Bst. b, Anteile bzw.
Aktien an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. d, Finanzindi-
zes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen zugrundeliegen, und (ii) die zugrundeliegenden Basis-
werte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Rickgabe
an den Emittenten jederzeit mdéglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate kdnnen gemass 8 12 eingesetzt werden.

Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen. Als ,,andere kollektive Kapitalanlagen” im
Sinne dieses Fondsvertrags gelten:

- Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Effektenfonds” und Zielfonds auslandischen Rechts, wel-
che aufgrund ihrer Anlagepolitik und ihrer Anlagen nach Schweizer Recht einem Anlagefonds der
Art ,Effektenfonds” entsprechen, sind nur zulassig, wenn

(i) deren Dokumente die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen;

(i) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikover-
teilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung,
Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der
Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie
fur Anlagefonds der Art , Effektenfonds” und

(iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem
Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.
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- Zielfonds schweizerischen Rechts der Art ,Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen” und Zielfonds
auslandischen Rechts, welche aufgrund ihrer Anlagepolitik und ihrer Anlagen nach Schweizer Recht
einem Anlagefonds der Art ,Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen” entsprechen, ist nur zuldssig,
wenn

(i) deren Dokumente die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 49% begrenzen;

(ii) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikover-
teilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung,
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der
Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie
fur Anlagefonds der Art ,,Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen” und

(iiiy diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem
Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von & 19 Anteile bzw. Aktien von Zielfonds erwerben, die unmit-
telbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Betei-
ligung verbunden ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften
Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emit-
tenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdélf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannten Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des Fonds-
vermoégens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpa-
piere sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

. Die Fondsleitung investiert mindestens zwei Drittel des Fondsvermégens in:

aa. Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, welche im Index fur klein- und
mittelkapitalisierte Werte, Swiss Performance Index Extra Total Return (SPIEX), vertreten sind
oder

ab. Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, welche an anderen Bérsen ihre
Hauptkotierung haben, sofern sie ihren Sitz oder ihre Uberwiegende Tatigkeit in der Schweiz
haben und aufgrund ihrer Bérsenkapitalisierung in der Schweiz nicht Mitglied des Indexes fur
grosskapitalisierte Werte, Swiss Market Index (SMI), waren.

Die Fondsleitung kann zudem maximal einen Drittel des Fondsvermdgens in folgende Anlagen inves-
tieren:

ba. Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, welche an der Schweizer Bérse
zugelassen sind, jedoch nicht Mitglied des Indexes fur klein- und mittelkapitalisierte Werte, SPIEX,
sind;

bb. Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschafts-
anteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, welche an einer anderen gere-
gelten Borse zugelassen sind;
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bc. Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen in der Form von Aktienfonds oder In-
dexfonds, die einen Schweizer Aktienindex oder die ein spezielles Segment wie beispielsweise
Schweizer Small/Mid-Caps abdecken;

bd. Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte (Obligationen, Notes, Optionsanleihen, Wan-
delanleihen), die auf den Schweizerfranken oder eine andere frei konvertierbare Wahrung lauten
und durch Emittenten weltweit begeben wurden;

be. Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;

bf. Maximal je 10% des Fondsvermdgens in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen,
die ihr Vermdgen in Anlagen gemass Bst. ba bis be oben investieren;

bg. Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen.

3. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Pros-
pekt offengelegt.

§ 9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

B. Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.
§ 11 Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§ 12 Derivate

1. Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafur, dass der Einsatz von Derivaten in seiner kono-
mischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in
diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer
Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fihrt. Zudem mussen die den Derivaten zugrundelie-
genden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

2. Beider Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz I zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate tbt un-
ter Berucksichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das
Fondsvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

3. Esdurfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a. Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen dem Verkehrswert des Basiswertes und dem Austibungspreis abhangt und null wird, wenn die
Differenz das andere Vorzeichen hat;

b. Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswertes oder einem absoluten
Betrag abhangen;

c. Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

4. Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementredu-
zierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswertes dhnlich.

5. a. Bei engagementreduzierenden Derivaten mussen die eingegangenen Verpflichtungen unter
Vorbehalt von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zugrundeliegenden Basiswerte gedeckt
sein.

Schroder (CH) Swiss Small & Mid Cap Fund @!’D



Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten
zulassig, die auf einen Index lauten, welcher

— von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;

—  fur die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;

— ineiner adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tGber die Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit
dem «Delta» gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertaquivalent einer Derivatposition dauernd durch
geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei
Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemass Anhang 1 der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu bertcksichtigen:

a.

Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswertes sowie gegenlaufige Positionen in Deri-
vaten und in Anlagen des gleichen Basiswertes dirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des
Verfalls der Derivate (,Netting”), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde,
um die mit dem erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu elimi-
nieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der
Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzu-
sichernde Vermdégenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Vo-
raussetzungen zu erfullen (,Hedging”), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie be-
ruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduk-
tion des Risikos fuhren, die Risiken des Derivats mussen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden
Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finanzin-
strumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fuhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohne die Anforderungen ge-
mass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen durfen bei der Be-
rechnung des Engagements aus Derivaten unberucksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann
die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a.

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen,
welche auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaf-
tes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren
Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und
in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gesttitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von de-
nen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags uber
ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuho-
len, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Griunden der Risikoverteilung
oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei
eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter flr die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann
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10.

11.

ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei mdglichen Gegenparteien ver-
zichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grinde hierfir sowie der Vertrags-
abschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten ent-
gegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfullen. Der Emittent der Sicher-
heiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder
von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben
sein. Die Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erflllen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwertes entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Wei-
ter mussen die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten die Verfiugungsmacht und die Verfigungsbe-
fugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der De-
potbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer be-
aufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gber-
tragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimi-
ten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berucksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

zur Sicherheitenstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1.
2.

Die Fondsleitung darf fur Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf flr hdchstens 25% des Nettofondsvermdgens voribergehend Kredite aufnehmen.

§ 14 Belastung des Fondsvermégens

1.

2.
C.

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 60% des Nettofondsvermdgens verpfanden
oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Fondsvermdgens mit Burgschaften ist nicht gestattet.

Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung

1.

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a.

b.

C.

Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversi-
fiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise ver-
offentlicht wird;

flissige Mittel gemass 8 9;

Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.
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10.

11.

IV.

§16
1.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate grundsatzlich hdchstens 20% des Fondsvermoégens in Ef-
fekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geld-
marktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 60%
des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankgut-
haben gemass 8§ 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 5% des Fondsvermdgens in OTC-Geschéaften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Euro-
paischen Union hat, oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen
in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermdégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berucksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 30% des Fondsvermdgens nicht tUbersteigen.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt 30% des
Fondsvermogens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Fondsvermoégens in Anteilen bzw. Aktien desselben Zielfonds an-
legen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten
auszulben.

Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermdgen hdchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25%
der Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktin-
strumente, die von einem Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Ruck-
nahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Anteilsklassen (Quoten) wird zum Ver-
kehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickge-
nommen werden, in der Rechnungseinheit des Anlagefonds berechnet. Flir Tage, an welchen die Boérsen
bzw. Markte der Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeiertage)
oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von 8 17 Ziff. 4 vorliegen, findet keine Berechnung des
Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anla-
gen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen,
far die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf
im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Er-
mittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grunds-
atze an.
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Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Wer-
den sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlager-
endite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingun-
gen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird
bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit glei-
chen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten
des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf die kleinste gangige Einheit der Rech-
nungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermoégens (Fondsvermdgen abzuglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer
Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der
Basis der dem Anlagefonds fiur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei
folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a. beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen;

b. auf den Stichtag von Ausschuttungen, sofern (i) solche Ausschuttungen nur auf einzelnen Anteilsklas-
sen (Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii)
auf den Ausschuttungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung unter-
schiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c. beiderInventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der
falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern
die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventar-
wertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) flr die verschiedenen Anteilsklassen unter-
schiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbe-
lastungen erfolgen;

d. beiderInventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die
nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proporti-
onal zu deren Quote am Nettofondsvermdgen, getatigt wurden.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Pros-
pekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der flr die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis
der Anteile wird frihestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt
(Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe werden zum
Nettoinventarwert die Nebenkosten (namentlich markttbliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Ab-
gaben), die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen, zuge-
schlagen. Bei der Rlicknahme werden vom Nettoinventarwert die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im
Durchschnitt aus dem Verkauf eines dem gekindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
abgezogen. Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich. Entstehen bei Sacheinlagen und
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V.

Sachauslagen Kosten, werden den Anlegern lediglich die daraus erwachsenen Kosten belastet. Ausserdem
kann bei der Ausgabe von Anteilen zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zuge-
schlagen werden. Bei der Riicknahme von Anteilen wird keine Ricknahmekommission vom Nettoinventar-
wert abgezogen.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurtckweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Rickzahlung der Anteile voruberge-
hend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a. ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b. ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c. wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermodgenswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d. zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich be-
eintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbe-
horde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Ruckzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 genannten Grinden aufgeschoben ist, findet
keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen
an das Fondsvermogen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihm im Falle
einer Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden («Sachauslage» oder «red-
emption in kind»). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kuindigung zu stellen. Die
Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften
nur zu, sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des An-
lagefonds steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten durfen nicht dem
Fondsvermdgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen und Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen
Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, der Anzahl der als Ge-
genleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar
enthalt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch
die Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurtickge-
nommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Be-
anstandungen unverzuglich der Prufgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Vergutungen und Nebenkosten

§ 18 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen héchstens 2% des Nettoinventar-
wertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Ricknahmekommission zugunsten der Fondslei-
tung, der Depotbank und/oder von Vertreibern belastet.

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des Fondsvermo-
gens die Nebenkosten, die dem Anlagefonds im Durchschnitt aus der Anlage eines einbezahlten Betrages
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beziehungsweise aus dem Verkauf eines dem gekuindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen er-
wachsen (vgl. 8 17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Entstehen bei Sacheinlagen und Sachauslagen Kosten, werden den Anlegern lediglich die daraus erwach-
senen Kosten belastet.

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermoégens

1.

Far die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds stellt
die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds berechnet auf dem Nettofondsvermdgen eine Kommission in
Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen be-
lastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission).

Fur die Anteilsklassen wird die folgende maximale Verwaltungskommission in Rechnung gestellt:
- Anteilsklasse C:

hdchstens 1,00% p.a.

- Anteilsklasse I:

Keine. Fur die Anteilsklasse I wird die Entschadigung der Fondsleitung und ihrer Beauftragten fir die Lei-
tung und die Vermdgensverwaltung nicht dem Fondsvermdgen belastet, sondern auf der Grundlage einer
individuellen Vereinbarung beziehungsweise Regelung separat vergutet. Der effektivangewandte Satz der
Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermoégens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und
die sonstigen in § 4 aufgefihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine
Kommission von jahrlich maximal 0,15% des Nettofondsvermdgens des Anlagefonds, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende
ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektivangewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in
Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a. Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberprifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen;

b. Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderungen, Auflésung oder Vereinigung des Anla-
gefonds;

c. Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d. Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen der
Grindung, Anderungen, Aufldsung oder Vereinigung des Anlagefonds;

e. Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Auflé-
sung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des An-
lagefonds und seiner Anleger;

f.  Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie sdmtliche Kosten fur Mit-
teilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der
Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehérde, na-
mentlich von der auslandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten so-
wie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i.  Kostenim Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den An-
lagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;
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j- Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Anlagefonds eingetragenem geistigen
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Anlagefonds;

k. alle Kosten, die durch Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrnehmung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank ver-
ursacht werden.

4, Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.

5. Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen
zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallen-
den, dem Anlagefonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

6. Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mit-
telbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist
(«verbundene Zielfonds»), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Ricknahmekommissionen der verbundenen
Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

VI. Rechenschaftsablage und Priifung

§ 20 Rechenschaftsablage

1. Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizerfranken (CHF).
2. Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung einen ge-
pruften Jahresbericht des Anlagefonds.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fonds-
leitung einen Halbjahresbericht des Anlagefonds.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.
§ 21 Priifung

Die Prufgesellschaft pruft, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschrif-
ten wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland
(AMAS) eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prufgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im
Jahresbericht.

VII. Verwendung des Erfolges
§22

1. Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres dem Fondsvermdgen zur Wiederanlage hinzugefiligt. Die Fondsleitung kann auch eine
Zwischenthesaurierung des Ertrages beschliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wiederanlage er-
hobene Steuern und Abgaben.

2. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung
ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

VIII. Publikationen des Anlagefonds
§23

1. Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium.
Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

2. Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsver-
trages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden
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kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereini-
gung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veréffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes
wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht bertuhren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen wer-
den.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hin-
weis «exklusive Kommissionen» aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Ricknahme von Anteilen im
Publikationsorgan. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochen-
tage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezo-
gen werden.

IX. Umstrukturierung und Auflésung

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeit-
punkt der Vereinigung die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Anlage-
fonds auf den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds erhal-
ten Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung
wird der ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgelést und der Fondsvertrag des ibernehmenden
Anlagefonds gilt auch fir den Ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a. die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b. sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c. die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Ubereinstim-
men:

— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

— die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten,

— die Art, die H6he und die Berechnung aller Vergitungen, die Ausgabe- und Ricknahmekommissio-
nen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben),
die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden durfen,

— die Ricknahmebedingungen,
— die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d. amgleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berech-
net und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Gbernommen werden;

e. weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Best-
immungen gemass § 19 Ziff. 3 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde
einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten An-
derungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan
der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der
Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfdlligen Unterschieden zwischen dem
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Ubernehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu all-
falligen Unterschieden in den Vergutungen, zu allfdlligen Steuerfolgen fur die Anlagefonds sowie die Stel-
lungnahme der kollektivanlagengesetzlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Mo-
nate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist
sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen seit der Publikation Einwen-
dungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Rickzahlung ihrer
Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass & 17 Ziff. 7 stellen kénnen.

Die Prufgesellschaft uberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und aus-
sert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehdrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestatigung der Prufgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfliihrung sowie das Um-
tauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Ubernehmenden Anlagefonds
und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertragenden Anlagefonds ist ein ge-
prufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

§ 25 Umwandlung in eine andere Rechtsform

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermégen einer SICAV nach
schweizerischem Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten Anlagefonds
zum Zeitpunkt der Umwandlung auf das Anleger-Teilvermdgen einer SICAV Ubertragen werden. Die Anle-
ger des umgewandelten Anlagefonds erhalten Anteile des Anleger-Teilvermdgens der SICAV mit einem ent-
sprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird der umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation auf-
geldst, und das Anlagereglement der SICAV qilt fir die Anleger des umgewandelten Anlagefonds, die Anle-
ger des Anleger-Teilvermdgens der SICAV werden.

Der Anlagefonds darf nur in Teilvermdgen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:
a. der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdrucklich festhalt;
b. der Anlagefonds und das Teilvermdgen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

¢. der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV bezlglich folgender Bestimmungen grundsatz-
lich Gbereinstimmen:

- die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsge-
schafte und umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderivate), Kreditaufnahme und -vergabe, Ver-
pfandung von Vermdgenswerten der gemeinsamen Anlage, Risikoverteilung und Anlagerisiken, die
Art der kollektiven Kapitalanlage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berechnung
des Nettoinventarwerts,

- die Verwendung von Nettoerldsen und Verdusserungsgewinnen aus der Verdusserung von Gegen-
stadnden und Rechten,

- die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung,

- Art, H6he und Berechnung aller Vergltungen, Ausgabe- und Ricknahmeabschlédge sowie Neben-
kosten fur den Erwerb und die Verdusserung von Anlagen (Maklergebuhren, Abgaben, Steuern),
die dem Fondsvermodgen oder der SICAV, den Anlegern oder den Aktionaren belastet werden kdn-
nen, vorbehaltlich rechtsformspezifischer Nebenkosten der SICAV,

- die Bedingungen fur Ausgabe und Ricknahme,
- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,

- das Publikationsorgan;
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d. die Bewertung der Vermdgenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des
Umtauschverhéltnisses und die Ubertragung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am
selben Tag;

e. dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktiondren entstehen keine Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Ricknahme fur einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn abseh-
bar ist, dass die Umwandlung langer als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Veréffentlichung die geplanten Anderungen des Fonds-
vertrages und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Prifung vorzulegen.
Der Umwandlungsplan enthalt Angaben zu den Grinden fur die Umwandlung, zur Anlagepolitik der be-
troffenen kollektiven Kapitalanlagen und zu allfélligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anla-
gefonds und dem Teilvermdgen der SICAV, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Un-
terschieden in der Vergutung, zu allfalligen steuerlichen Folgen fur die kollektiven Kapitalanlagen sowie die
Stellungnahme der Prifgesellschaft des Anlagefonds.

Die Fondsleitung veréffentlicht allfallige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die ge-
plante Umwandlung und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindes-
tens zwei Monate vor dem von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds festgelegten Zeit-
punkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der
Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages er-
heben oder die Ruckzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverziglich die ordnungs-
gemasse Durchfiihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA dar-
Uber Bericht.

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziglich den Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die
Bestatigung der Prifgesellschaft Uber die ordnungsgemasse Durchfiihrung des Geschafts und den Um-
wandlungsbericht im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwahnt die Umwandlung im nachsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw.
der SICAV und in einem allfallig friher veréffentlichten Halbjahresbericht.

§ 26 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

1.
2.

X.
§27

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fonds-
vertrages fristlos herbeiftihren.

Der Anlagefonds kann durch Verfligung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn er
spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichts-
behorde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermégen
von mindestens 5 Millionen Schweizerfranken (CHF) (oder Gegenwert) verfugt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflésung unverziglich bekannt und veréffentlicht sie im
Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverztglich liqui-
dieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflésung des Anlagefonds verfligt, so muss dieser unverztglich liqui-
diert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte
die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der
Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde
innert 30 Tagen seit der entsprechenden Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert
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die Fondsleitung die Anleger daruber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststel-
lung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Verei-
nigung von Anteilsklassen) kdnnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung
ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass & 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der
Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

XI. Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§28

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. No-
vember 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA uUber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August
2014 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung in Zurich.
Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Juli 2024 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. August 2022.

vk wenN

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages pruft die FINMA ausschliesslich Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Genehmigung des Fondsvertrages durch die FINMA: 28. Juni 2024.

Die Fondsleitung: Die Depotbank:

Schroder Investment Management (Switzerland) AG UBS Switzerland AG

Schroder Investment Management (Switzerland) AG
Central 2, CH-8001 ZUrich
Tel. +41 (0)44 250 11 11

www.schroders.ch
contact@schroders.ch
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