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1. Hinweis fiir kiinftige Anleger

Dieser Verkaufsprospekt (,Prospekt”) ist nur giiltig in Verbindung mit den
jeweils letzten wesentlichen Anlegerinformationen, dem letzten
Jahresbericht und auerdem mit dem letzten Halbjahresbericht, sofern
dieser nach dem letzten Jahresbericht ausgegeben wurde. Diese
Dokumente sind Bestandteil des vorliegenden Prospekts. Kinftigen
Anlegern ist die letzte Fassung der wesentlichen Anlegerinformationen
rechtzeitig vor der geplanten Zeichnung der Aktien am Globalance zur
Verfligung zu stellen.

Der Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Zeichnung
von Aktien (nachfolgend ,Aktien“) der Globalance (die ,Gesellschaft®)
durch jegliche Person in allen Gerichtsbarkeiten dar, in denen ein solches
Angebot oder eine solche Aufforderung unrechtmaRig ist oder in denen die
Person, die ein solches Angebot oder eine solche Aufforderung
unterbreitet, nicht dazu befugt ist oder dies einer Person gegeniiber
geschieht, der gegenliber eine solche Angebotsabgabe oder Aufforderung
rechtswidrig ist.

Informationen, die nicht in diesem Prospekt oder in den im Prospekt
erwidhnten und der Offentlichkeit zugénglichen Dokumenten enthalten
sind, gelten als nicht autorisiert und sind nicht verlasslich.

Kunftige Anleger sollten sich selbt (ber mogliche steuerliche
Konsequenzen, die rechtlichen Voraussetzungen und maogliche
Devisenbeschrankungen oder -kontrollvorschriften informieren, die in den
Landern ihrer Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres
Aufenthaltes gelten und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den
Umtausch, die Ricknahme oder die VerduBerung von Aktien sein kénnen.
Weitere steuerliche Erwdgungen werden in Kapitel 10 ,Kosten und
Steuern” erldutert.

In Kapitel 23 ,Vertrieb der Aktien“ sind Informationen bezlglich des
Vertriebs in verschiedenen Landern enthalten. Falls in Bezug auf den Inhalt
des vorliegenden Prospektes Zweifel bestehen, sollten sich potenzielle
Anleger an ihre Bank, ihren Bérsenmakler bzw. an Rechts-, Finanz- oder
Anlageverwalter wenden.

Dieser Prospekt kann auch in andere Sprachen lbersetzt werden. Sollten
Widersprichlichkeiten zwischen dem deutschsprachigen Prospekt und
einer Version in einer anderen Sprache bestehen, so hat der
deutschsprachige Prospekt vorrangige Giiltigkeit, solange die geltenden
Gesetze in der Rechtsordnung, in der die Aktien verkauft werden, nichts
Gegenteiliges vorschreiben.

Anleger sollten die Risikobesprechung in Kapitel 8 ,Risikofaktoren” lesen
und berticksichtigen, bevor sie in die Gesellschaft investieren.

Die Aktien kénnen an der Luxemburger Bérse notiert werden.

Die Gesellschaft wird vertrauliche Angaben tUber Anleger nicht offenlegen,
sofern sie nicht durch die geltenden Gesetze oder Vorschriften dazu
verpflichtet ist.

Die Aktien der Gesellschaft wurden und werden nicht unter dem United
States Securities Act of 1933 (“1933 Act”) in seiner jeweils giiltigen Fas-
sung oder den Wertpapierrechten eines anderen Staates der Vereinigten
Staaten registriert. Die Gesellschaft wurde und wird nicht gemaR dem
United States Investment Company Act von 1940 in seiner jeweils giilti-
gen Fassung oder anderem US-Bundesrecht registriert. Deshalb diirfen
Aktien der in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Subfonds weder
direkt noch indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika an-
geboten noch verkauft werden, es sei denn, ein solches Angebot oder ein
solcher Verkauf wird durch eine Befreiung von den Registrierungsvor-
schriften des 1933 Acts ermaoglicht.

Weiter hat der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat”)
entschieden, dass die Aktien weder direkt noch indirekt an einen wirt-
schaftlichen Eigentiimer, der eine US-Person ist, verkauft werden oder
ihnen angeboten werden diirfen. Im vorgenannten Sinne dirfen die Aktien
weder direkt noch indirekt an einen oder zugunsten eines wirtschaftlichen
Eigentimers, der eine US-Person ist, verkauft oder angeboten werden.
Eine US-Person ist: (i) eine ,,United States person®, im Sinne von Abschnitt
7701(a)(30) des U.S. Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils giil-
tigen Fassung (der ,Code”), (ii) eine ,,US-Person” im Sinne von Regulation
S des 1933 Act, (iii) eine Person «in den Vereinigten Staaten» im Sinne von
Rule 202(a)(30)-1 gemaR dem U.S. Investment Advisers Act von 1940 in sei-
ner jeweils glltigen Fassung, oder (iv) eine Person, die keine ,Nicht-US-
Person” im Sinne der U.S. Commodities Futures Trading Commission Rule
4.7 ist. Der Verwaltungsrat ist berechtigt, in alleinigem Ermessen eine
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Ubertragung, Abtretung oder VeriduRerung von Aktien abzulehnen, wenn
der Verwaltungsrat verniinftig entscheidet, dass dies dazu fiihren wiirde,
dass eine nicht zuldssige Person entweder als unmittelbare Folge oder in
Zukunft Aktien besitzt.

Jede Ubertragung von Aktien kann von der Zentralen Verwaltungsstelle ab-
gelehnt werden. Die Ubertragung wird erst wirksam, wenn der Erwerber
die erforderlichen Informationen gemaR den geltenden Regelungen zur
Feststellung der Identitdt von Kunden und zur Verhinderung der Geldwa-
sche vorgelegt hat.

Der Begriff ,nicht zulassige Person” bezeichnet eine natirliche oder juris-
tische Person, eine Aktiengesellschaft, einen Trust, eine Personengesell-
schaft, ein Nachlassvermogen oder eine andere Korperschaft, wenn der
Besitz von Aktien des betreffenden Subfonds nach alleiniger Einschatzung
der Verwaltungsgesellschaft nachteilig firr die Interessen der vorhandenen
Aktiondre oder des betreffenden Subfonds ist, zu einer Verletzung eines
Gesetzes oder einer Vorschrift in Luxemburg oder einem anderen Land
fuhrt oder dem betreffenden Subfonds oder einer Tochtergesellschaft oder
Investmentstruktur (falls vorhanden) aufgrund dessen steuerliche oder
sonstige gesetzliche, regulatorische oder administrative Nachteile, Strafen
oder Geldstrafen entstehen, die ansonsten nicht entstanden waren, oder
wenn der betreffende Subfonds oder eine Tochtergesellschaft oder Invest-
mentstruktur (falls vorhanden), die Verwaltungsgesellschaft und/oder die
Gesellschaft aufgrund dessen in einer Rechtsordnung Registrierungs- oder
Meldeanforderungen einhalten muss, die er/sie ansonsten nicht einhalten
msste. Der Begriff ,nicht zuldssige Person” umfasst (i) einen Anleger, der
nicht der Definition von qualifizierten Anlegern fiir den betreffenden Sub-
fonds in Kapitel 24 “Die Subfonds” (falls zutreffend) entspricht, (ii) eine US-
Person oder (iii) eine Person, die es versaumt hat, von der Verwaltungsge-
sellschaft oder der Gesellschaft geforderte Informationen oder Erklarun-
gen innerhalb eines Kalendermonats nach entsprechender Aufforderung
vorzulegen.

Der Begriff ,nicht zuldssige Person” umfasst dartiber hinaus naturliche Per-
sonen oder Rechtstrager, die direkt oder indirekt gegen geltende Vorschrif-
ten zur Bekampfung von Geldwasche oder Terrorismusfinanzierung versto-
Ren oder gegen die Sanktionen verhangt werden, einschlieBlich solcher
Personen und Rechtstrager, die auf einschlagigen Listen, alle in ihrer je-
weils glltigen Fassung, geflihrt werden, die von den Vereinten Nationen,
der Organisation des Nordatlantikvertrags, der Organisation fir wirtschaft-
liche Zusammenarbeit und Entwicklung, der internationalen Arbeitsgruppe
fur finanzielle MaRnahmen gegen Geldwasche (Financial Action Task
Force), dem Geheimdienst der Vereinigten Staaten von Amerika und der
Bundessteuerbehorde der Vereinigten Staaten von Amerika verwaltet wer-
den.

Die Gesellschaft akzeptiert keine Investitionen von oder im Namen von
nicht zuldssigen Personen. Von oder im Namen von nicht zuldssigen Perso-
nen darf keine Zeichnung von Aktien erfolgen. Zeichnungen durfen weder
im eigenen Namen noch, gegebenenfalls, durch etwaige Bevollmachtigte,
Treuhander, Vertreter, Vermittler, Beauftragte (Nominees) oder in ahnli-
cher Eigenschaft im Namen eines anderen handelnden wirtschaftlich Be-
rechtigten erfolgen. Jeder Zeichner muss die Gesellschaft unverziiglich von
jeglichen Anderungen seines Status oder des Status eines oder der zugrun-
deliegenden wirtschaftlich Berechtigten in Bezug auf seine Angaben, Zusi-
cherungen und Gewahrleistungen im Hinblick auf nicht zuldssige Personen
informieren.
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2.  Globalance — Zusammenfassung der Aktienklassen ¥

Liste der Subfonds Aktien- | Referenz- Mindest- Maximale Maximale Maximale Share class
(Referenzwéhrung) klasse | wahrung bestand/- | Ausgabegebiihr | Umtauschgebiihr | Verwaltungsgebiihr | hedging Gebiihr
@ anlage (pro Jahr) @ (pro Jahr)
Globalance — Sokrates Fund (C'lili)" CHF n/a 5,00% 0,50% 2,00% n/a
(CHF)
»B2 CHF n/a 5,00% 0,50% 2,00% n/a
(CHF)“
ol n/a
. " 0 ) 0 ’ 0
(CHE)” CHF CHF 100.000 2,00% 0,50% 1,00%
"D CHF n/a 1.00% 0,50% 0.25% n/a
(CHF)
0
(Eﬁi)“ EUR EUR 750.000 1,00% 0,50% 0,80% 0,05%
»B n/a
Globalance — (CHF)* CHF n/a 5,00% 0.50% 2,00%
Zukunftbeweger focused | n/a
(UsD) (C";F)“ CHF CHF 100.000 2,00% 0,50% 1,00%
»D usD n/a 1,00% 0,50% 0,25% n/a
(usb)“

(1)  Die Lektiire dieser Zusammenfassung der Aktienklassen ist kein Ersatz fir die Lektlre des Verkaufsprospektes.

(2) Die Aktienklassen ,B (CHF)“, ,B2 (CHF)“, ,D (USD)“, ,I (CHF)“ und ,E (EUR)”“ bestehen aus thesaurierenden Aktien. Alle Aktien sind nur in
unzertifizierter Form erhaltlich.

(3) Die effektiv erhobene Verwaltungsgebihr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht ausgewiesen. Die Geblhren fir die Zentrale
Verwaltungsstelle sind in der Verwaltungsgebiihr enthalten.

(4)  Aktien der Aktienklasse ,D (CHF)“, ,D (USD)“ kénnen nur von Investoren erworben werden, die einen Vermoégensverwaltungs- oder
Beratungsvertrag mit dem Anlageverwalter unterzeichnet haben.



3. Die Gesellschaft

Die Gesellschaft wurde am 13. Januar 2011 als offener Organismus fir
gemeinsame Anlagen in der Form einer Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital (société d’investissement a capital variable, SICAV)
gemal erstem Teil des luxemburgischen Gesetzes vom 20. Dezember 2002
Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom 20. Dezember
2002“) gegriundet und untersteht dem ersten Teil des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 tiber Organismen flr gemeinsame Anlagen (,Gesetz vom
17. Dezember 2010“) zur Umsetzung der Richtlinie 2009/65/EG des
Europdischen Parlaments und des Rats vom 13.Juli 2009 zur Koordinierung
der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,0GAW"“). Die Gesellschaft hat
MultiConcept Fund Management S.A. zur Verwaltungsgesellschaft ernannt
(nachfolgend die ,Verwaltungsgesellschaft”). In dieser Funktion handelt
die  Verwaltungsgesellschaft als Vermogensverwalter, Zentrale
Verwaltungsstelle und als Vertriebstrager der Aktien der Gesellschaft. Die
vorerwdhnten Aufgaben wurden durch die Verwaltungsgesellschaft wie
folgt delegiert:

Die Aufgaben im Zusammenhang mit der Anlageverwaltung werden durch
die in Kapitel 24 ,Die Subfonds“ bezeichneten Anlageverwalter
ibernommen und die Verwaltungsaufgaben durch die Credit Suisse Fund
Services (Luxembourg) S.A.. Fiir den Vertrieb der Aktien der Gesellschaft
sind die in Kapitel 22 ,Hauptbeteiligte” und Kapitel 23 ,Vertrieb der
Aktien“ bezeichneten Vertriebsstellen zustandig.

Die Gesellschaft ist unter der Nummer B 158 378 im Handelsregister
Luxemburg eingetragen. lhre Satzung wurde erstmals im Mémorial, Recueil
des Sociétés et Associations Nr. C-N 228 am 4. Februar 2011 auf Seite
10907 veroffentlicht. Die rechtsgliltige Version ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister des Grossherzogtums Luxemburg in Luxemburg
hinterlegt. Jede Anderung der Satzung wird mindestens in den in Kapitel 15
“Informationen an die Aktionare” genannten Publikationsorganen bekannt
gegeben und tritt durch Beschluss durch die Aktionarsversammlung in
Ubereinstimmung mit den einschligigen Gesetzen in Kraft. Die Satzung
wurde zuletzt am 14. Februar 2020 gedndert und die konsolidierte Fassung
der Satzung wurde daraufhin beim Handels- und Gesellschaftsregister des
Grossherzogtums Luxemburg hinterlegt. Das Anfangskapital der
Gesellschaft belduft sich auf CHF 50.000; in der Folge wird es dem
gesamten Nettovermogenswert der Gesellschaft entsprechen. Das
Mindestkapital der Gesellschaft belduft sich auf den Gegenwert in CHF von
EUR 1'250°000; dieser Betrag ist innerhalb von sechs Monaten ab dem Tag
der Zulassung der Gesellschaft zu erreichen.

Die Gesellschaft hat eine Umbrella-Struktur und besteht somit aus
mindestens einem Subfonds (jeweils als ein ,Subfonds” bezeichnet). Die
Subfunds reprasentieren jeweils ein Portefeuille mit unterschiedlichen
Aktiva und Passiva, und im Verhéltnis zu den Aktiondren und gegeniber
Dritten wird jeder Subfunds als getrennte Einheit angesehen. Die Rechte
von Aktiondren und Gldaubigern in Bezug auf einen Subfunds bzw. die in
Zusammenhang mit der Griindung, Funktionsweise oder Auflésung eines
Subfunds entstandenen Rechte sind auf die Vermogenswerte dieses
Subfunds begrenzt. Kein Subfunds haftet mit seinem Vermogen fir
Verbindlichkeiten eines anderen Subfunds.

Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue Subfonds mit Aktien auflegen, die
vergleichbare Eigenschaften zu denjenigen der bestehenden Subfonds
aufweisen. Der Verwaltungsrat kann jederzeit neue Aktienklassen
(,Klassen”) oder Aktienarten innerhalb eines Subfonds bilden. Wenn der
Verwaltungsrat der Gesellschaft einen neuen Subfonds auflegt bzw. eine
neue Aktienklasse oder -art bildet, dann werden ihre maRgeblichen
Einzelheiten in diesem Prospekt dargestellt. Eine neue Aktienklasse oder -
art kann andere Eigenschaften haben als die der gegenwartig
ausgegebenen Aktienklassen. Die Bedingungen fiir die Auflage neuer
Aktien werden in Kapitel 24 ,Die Subfonds“ dargestellt.

Die Eigenschaften jeder dieser moglichen Aktienklassen werden an
anderer Stelle in diesem Prospekt beschrieben, insbesondere in Kapitel 5
,Beteiligung an Globalance” sowie in Kapitel 24 ,,Die Subfonds”.

Die einzelnen Subfonds werden mit den in Kapitel 24 ,Die Subfonds”
genannten Namen bezeichnet.

Angaben zur Wertentwicklung der einzelnen Subfonds sind den
wesentlichen Anlegerinformationen zu entnehmen.
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4. Anlagegrundsitze

Anlageziel und Anlagepolitik

Das Hauptziel der Gesellschaft ist es, den Anlegern die Mdglichkeit
anzubieten, in professionell gefiihrte Portefeuilles anzulegen. Dazu wird
das Vermogen der Portefeuilles nach dem Grundsatz der Risikoverteilung
in Wertpapieren und anderen Anlagen gemaR Artikel 41 des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 investiert.

Anlageziel und -politik der einzelnen Subfonds werden jeweils in Kapitel 24
,,Die Subfonds” beschrieben. Die Anlagen der einzelnen Subfonds erfolgen
unter Einhaltung der Anlagerestriktionen, wie sie vom Gesetz vom 17.
Dezember 2010 und in diesem Verkaufsprospekt in Kapitel 6
,Anlagebegrenzungen” festgelegt wurden.

Das angestrebte Anlageziel jedes Subfonds ist die maximale Aufwertung
des angelegten Vermogens. Zu diesem Zweck wird die Gesellschaft in
angemessenem und verniinftigem Rahmen Risiken eingehen. Allerdings
kann aufgrund der Marktbewegungen sowie sonstiger Risiken (vgl.
Kapitel 8 ,,Risikofaktoren”) keine Gewdhr dafiir iibernommen werden,
dass das Anlageziel tatséchlich erreicht wird. Der Wert der Anlagen kann
sowohl sinken als auch steigen und die Anleger erhalten moglicherweise
nicht den Wert ihrer anfdnglichen Anlage zuriick.

Nachhaltige Investition

Einzelne Subfonds kénnen zudem soweit unter Kapitel 24, ,,Die Subfonds“
entsprechend beschrieben auch 06kologische oder soziale Merkmale
bewerben und Artikel 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 (ber
nachhaltigkeitsbezogene  Offenlegungspflichten  im  Finanzdienst-
leistungssektor (die Sustainable Finance Disclosure Regulation oder
“SFDR") unterliegen. Weitere Informationen zu den
nachhaltigkeitsbezogenen Eigenschaften dieser Subfonds im Rahmen der
SFDR sind im Anhang ,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen”
enthalten.

Gemeinsame Verwaltung des Vermdogens

Zum Zwecke einer effizienten Verwaltung der Gesellschaft und insofern die
Anlagepolitik dies zuldsst, darf der Verwaltungsrat der Gesellschaft
beschlieBen, das Vermogen oder Teile des Vermoégens bestimmter
Subfonds gemeinsam zu verwalten. Die so gemeinsam verwaltete
Vermoégensmasse wird nachfolgend als ,Pool” bezeichnet, ungeachtet
dessen, dass solche Pools nur zu internen Verwaltungszwecken
zusammengefigt werden. Die Pools bilden keine von den gemeinsam
verwalteten Subfonds getrennte eigene Rechtspersonlichkeit und sind fir
Anleger nicht direkt zuganglich. Jeder einzelne der gemeinsam verwalteten
Subfonds behdlt Anrecht auf sein spezifisches Vermogen. Das gemeinsam
in den Pools verwaltete Vermdgen ist jederzeit trennbar und auf die
einzelnen, partizipierenden Subfonds Gibertragbar.

Wenn die Vermogensmassen mehrerer Subfonds zwecks gemeinsamer
Verwaltung zusammengelegt werden, wird der Teil des Vermoégens im
Pool, welcher jedem der beteiligten Subfonds zuzuschreiben ist, mit Bezug
auf die urspringliche Beteiligung des Subfonds an diesem Pool schriftlich
festgehalten. Die Anrechte jedes beteiligten Subfonds auf das gemeinsam
verwaltete Vermogen beziehen sich auf jede einzelne Position des
besagten Pools. Zusatzliche Anlagen fir die gemeinsam verwalteten
Subfonds sind diesen Subfonds proportional zu ihren Anrechten
zuzuweisen. Verkaufte Vermogenswerte werden nach demselben
Verfahren von den Anspriichen der einzelnen beteiligten Subfonds
abgezogen.

Referenzwdhrung
Die Referenzwdhrung ist die Wahrung, in der die Performance und der
Nettovermogenswert des Subfonds berechnet werden

(,Referenzwahrung”). Die Referenzwiahrungen der einzelnen Subfonds
werden in Kapitel 2 ,Globalance - Zusammenfassung der Aktienklassen
und in Kapitel 24 ,,Die Subfunds” angefiihrt.

Cross-investments zwischen Subfonds und der Gesellschaft

Die Subfonds der Gesellschaft konnen vorbehaltlich der im Gesetz vom 17.
Dezember 2010 vorgesehenen Bedingungen, insbesondere gemaf Artikel
41, Wertpapiere zeichnen, erwerben und/oder halten, die von einem oder
mehreren Subfonds der Gesellschaft ausgegeben werden. Dies gilt jedoch
unter der Bedingung, dass



- der Zielsubfonds nicht selbst in den Subfonds, welcher in den
Zielsubfonds investiert, anlegt; und
- der Anteil der Vermdgenswerte, den der Zielsubfonds, dessen Er-
werb vorgesehen ist, insgesamt in Anteile anderer Zielsubfonds der
Gesellschaft anlegen kann, nicht mehr als 10% betragt; und
- das Stimmrecht, das gegebenenfalls den jeweiligen Anteilen zuge-
ordnet ist, so lange ausgesetzt wird, wie die Anteile vom betreffen-
den Subfonds gehalten werden, unbeschadet einer ordnungsgema-
Ren Abwicklung der Buchfiihrung und der regelmaRigen Berichte;
und
- bei der Berechnung des Nettovermogens der Gesellschaft zur Uber-
prifung des vom Gesetz vom 17. Dezember 2010 vorgesehenen
Mindestnettovermogens der Wert dieser Anteile keinesfalls bertick-
sichtigt wird, solange sie von der Gesellschaft gehalten werden; und
- es keine Verdopplung der Verwaltungs-/Zeichnungs- oder
Ricknahmegebiihren auf Ebene des Subfonds der Gesellschaft,
welcher in den Zielsubfonds anlegt, und auf Ebene dieses
Zielsubfonds gibt.

5. Beteiligung an Globalance

i. Allgemeine Angaben zu den Aktien

Innerhalb jedes Subfonds koénnen eine oder mehrere Aktienklassen
angeboten werden, die sich in verschiedenen Merkmalen unterscheiden
kdonnen. Hierzu zdhlen z. B. die Ausgabegebihr, Kommissionen,
Ertragsverwendungspolitik, Wahrung oder Anlegerzielgruppen.

Die Aktienklassen, die fur jeden Subfonds aufgelegt sind, sowie die in
Zusammenhang mit den Aktien der Subfonds entstehenden Gebiihren und
Vergutungen, werden in Kapitel 2 ,Globalance - Zusammenfassung der
Aktienklassen“ und in Kapitel 24 ,Die Subfonds” aufgefiihrt. Zuséatzlich
werden bestimmte andere Geblihren, Vergiitungen und Kosten aus den
Vermogenswerten der Subfonds beglichen. Weitere Angaben finden sich
in Kapitel 10 , Kosten und Steuern®.

Die Aktien sind nicht als physische Zertifikate erhdltlich; sie werden
ausschliellich buchméRig gefiihrt. Die Aktionare sind nicht berechtigt, die
Aushandigung von Inhaberzertifikaten zu verlangen. Der Erstausgabepreis
und das Erstausgabedatum der neuen Aktien sind in Kapitel 24 ,Die
Subfonds” angeflhrt.

Mit Ausnahme der folgenden Bestimmungen werden die Aktienklassen in
der Referenzwahrung der Subfonds aufgelegt, auf die sie sich beziehen
(eingehende Angaben in Kapitel 24 ,,Die Subfonds”).

Nach Ermessen der Zentralen Verwaltungsstelle konnen Anleger die
Zeichnungsbetrage fur Aktien in einer konvertierbaren Wahrung einzahlen,
die nicht die Wahrung ist, auf welche die betreffende Aktienklasse lautet.
Diese Zeichnungsbetrage werden, sobald deren Eingang bei der
Verwahrstelle festgestellt wird, automatisch in die Wahrung umgetauscht,
auf welche die betreffenden Aktien lauten. Weitere eingehende Angaben
sind in Abschnitt ii ,,Zeichnung von Aktien“ angeflhrt.

Die Gesellschaft kann jederzeit eine oder mehrere weitere Aktienklassen
eines Subfonds auflegen, wobei diese auf eine andere Wahrung als die
Referenzwahrung (,alternative Wahrungen”) dieses Subfonds lauten
kdnnen (,alternative Wahrungsklasse®). Die Ausgabe jeder weiteren oder
alternativen Wéahrungsklasse wird in Kapitel 24 ,Die Subfonds” bekannt
gegeben. Wahrungsabgesicherte Klassen sind solche, hinsichtlich derer
eine Absicherungsstrategie im Einklang mit der ESMA Opinion bzgl.
Aktienklassen von OGAW (ESMA34-43-296) mit dem Ziel angewandt wird,
das Fremdwahrungsrisiko dieser Klasse gegen die Referenzwahrung des
Subfonds zu verringern. Sofern ausdriicklich in Kapitel 24 ,Die Subfonds”
angegeben, wird die Gesellschaft das Fremdwahrungsrisiko zwischen der
Referenzwahrung des jeweiligen Subfonds und der Wahrung, in der die
jeweilige  alternative = Wahrungsklasse, ausgegeben  wird, in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen dieses Kapitels absichern.
Samtliche Finanzinstrumente, die zur Wahrungsabsicherung hinsichtlich
alternativer Wahrungsklassen eingesetzt werden, sind
Vermogensbestandteile und Verbindlichkeiten des jeweiligen Subfonds,
werden aber der betreffenden alternativen Wahrungsklasse zugeordnet.
Die Gewinne, Verluste und Kosten eines solchen Finanzinstruments
werden ausschlieBlich der betreffenden alternativen Wahrungsklasse
zugewiesen.

Transaktionen werden spezifisch einer Klasse zugeordnet, daher kann das
Waidhrungsexposure einer Klasse nicht mit dem einer anderen Klasse
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kombiniert oder dagegen aufgerechnet werden. Das Wahrungsexposure
der Vermogensgegenstande einer Klasse kann nicht anderen Klassen
zugeordnet werden.

Sofern es in einem Subfonds mehrere abgesicherte alternative
Waihrungsklassen in  der gleichen Wahrung gibt, konnen die
Wadhrungsabsicherungsgeschéfte dieser alternativer Wahrungsklassen
aggregiert werden und die Gewinne, Verluste und Kosten der jeweiligen
Finanzinstrumente anteilig auf die betroffenen abgesicherten alternativen
Wadhrungsklassen verteilt werden.

Sofern eine Wé&hrungsabsicherung bei Klassen zur Anwendung kommt,
kann es aufgrund externer Faktoren, die auRerhalb der Kontrolle der
Gesellschaft, zu UbermaRig abgesicherten oder zu niedrig abgesicherten
Positionen kommen. UbermaRig abgesicherte Positionen werden jedoch
105% des Nettoinventarwertes der Klasse nicht Uberschreiten und nicht
abgesicherte Positionen diirfen 95% des Anteils des Nettoinventarwertes
der Klasse, der gegen das Wahrungsrisiko abgesichert werden soll, nicht
unterschreiten. Die Wahrungsabsicherungen werden taglich Gberprift, um
sicherzustellen, dass abgesicherte Positionen die oben genannten Werte
nicht tber- bzw. unterschreiten. Zudem findet regelmaRig ein Rebalancing
der Wahrungsabsicherung statt.

Die Wertentwicklung des Nettoinventarwertes einer alternativen
Wahrungsklasse ist eine andere als die Wertentwicklung einer Klasse,
welche in der Referenzwahrung des Subfonds ausgegeben wurde. Soweit
die Wahrungsabsicherungsgeschafte fir eine spezifische Klasse erfolgreich
sind, wird die Klasse wahrscheinlich eine gleichgerichtete Wertentwicklung
wie die zugrunde liegenden Vermogenswerte erfahren, so dass der
Aktionar dieser Klasse im Ergebnis nicht profitiert, wenn die Wahrung der
Klasse gegenliber der Wéhrung fallt, auf die die Vermégenswerte des
jeweiligen Teilfonds lauten.

Aktien der Klassen E (EUR) werden je nach Subfonds in einer oder
mehreren alternativen Wahrungen, wie in Kapitel 2 ,Globalance -
Zusammenfassung der Aktienklassen” aufgefiihrt, ausgegeben. Bei den
Aktienklassen E (EUR) wird die Gesellschaft
Wihrungsabsicherungsgeschéfte eingehen und dadurch wird das Risiko
einer tendenziellen Abwertung der Referenzwdhrung des jeweiligen
Subfonds gegeniiber der in der Aktienklassen E (EUR) aufgelegten
alternativen Wihrung weitgehend reduziert, indem der
Nettovermogenswert der jeweiligen Aktienklasse E (EUR) in der
Referenzwahrung des Subfonds berechnet — durch den Einsatz von
Devisentermingeschaften gegen die jeweilige alternative Wahrung der in
den Aktienklassen E (EUR) aufgelegten Wahrung abgesichert wird. Ziel
dieses Ansatzes ist es, so genau wie moglich die Performance der
Aktienklasse in der Referenzwdhrung des Subfonds nachzubilden,
vermindert um die Kosten der Absicherung. Anleger werden darauf
hingewiesen, dass eine Wahrungsabsicherung nie vollstdndigen Schutz
bietet. Sie zielt zwar darauf ab, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen auf eine Aktienklasse zu verringern, kann sie
jedoch  nicht vollstdndig  ausgleichen.  Durchgefiihrt  werden
Devisentransaktionen in Zusammenhang mit der Absicherung der
Aktienklassen von der Credit Suisse Asset Management (Schweiz) AG,
einem verbundenen Unternehmen der Credit Suisse Group, in ihrer
Eigenschaft als  Devisenabsicherungsstelle zum  Zwecke der
Devisenabsicherungsaktivititen, einschlieRlich der Bestimmung der
angemessenen Absicherungspositionen und der Platzierung von
Devisengeschaften  (die  ,Devisenabsicherungsstelle”).  Fiur  die
abgesicherten Aktienklassen fallen zusatzliche Kosten an, wie in Kapitel 10
,Kosten und Steuern” unter Abschnitt ii ,Kosten” beschrieben. Besonders
hingewiesen werden die Anleger auf den als ,Anlagerisiko durch
Fremdwdahrungsklassen”  bezeichneten  Abschnitt im  Kapitel 8.
Risikofaktoren®.

Aktien kénnen Gber Sammeldepotstellen gehalten werden. In diesen Fallen
werden keine Zertifikate ausgestellt. Stattdessen erhalten die Aktionare
eine Depotbestatigung Uiber die Verbuchung der Aktien bei der Depotstelle
ihrer Wahl (z. B. Bank bzw. Bérsenmakler). Ansonsten kénnen Aktien von
den Aktiondren direkt Uber ein Konto im Aktiondrsregister gehalten
werden, welches von der Zentralen Verwaltungsstelle fiir Rechnung der
Gesellschaft und der Aktiondre gehalten wird. Aktien, die durch eine
Depotstelle gehalten werden, kdnnen entweder auf ein Konto des
betreffenden Aktiondrs bei der Zentralen Verwaltungsstelle libertragen
werden oder auf ein Konto bei anderen, von der Gesellschaft genehmigten



bzw., falls in Kapitel 24 ,Die Subfonds” nichts Gegenteiliges angefiihrt ist,
an den Clearing-Systemen Euroclear oder Clearstream beteiligten
Depotstellen Ubertragen werden. Umgekehrt kdnnen Aktien, welche auf
einem Konto des Aktiondrs bei der Zentralen Verwaltungsstelle
gutgeschrieben sind, jederzeit auf ein Konto bei einer Depotstelle
Uibertragen werden.

Der Verwaltungsrat ist im Interesse der Aktiondre zur Teilung oder
Zusammenlegung von Aktien berechtigt.

ii. Zeichnung von Aktien

Falls in Kapitel 24 ,Die Subfonds” nichts anderes vereinbart wird, kénnen
Aktien eines Subfonds an jedem Tag, an dem die Banken in Luxemburg
geoffnet sind (,Bankgeschéaftstag”), zum Nettovermogenswert je Aktie der
betreffenden Aktienklasse des Subfonds erworben werden. Jeder dieser
Tage wird als ein ,,Bewertungstag” bezeichnet. Sofern der Bewertungstag
kein ganzer Bankgeschaftstag in  Luxemburg ist, wird der
Nettovermogenswert dieses Bewertungstages am nachstfolgenden
Bankgeschaftstag in Luxemburg berechnet.

Falls in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” nichts anderes vereinbart wird, erfolgt
die Berechnung dieses Nettovermdgenswerts am auf den betreffenden
Bankgeschdftstag unmittelbar folgenden Bewertungstag (gemaR der in
Kapitel 9 ,Nettovermogenswert” angefiihrten Berechnungsmethode)
zuziglich der falligen Ausgabegebiihr und zuziglich etwaiger Steuern. Die
Hoéhe der maximalen Ausgabegebiihr im Zusammenhang mit den Aktien
der Gesellschaft ist in Kapitel 24, ,Die Subfonds*”, festgehalten.

Falls in Kapitel 24, ,,Die Subfonds”, nichts anderes festgelegt wird, missen
Zeichnungsantrage in schriftlicher Form bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder einer von der Gesellschaft zur Annahme von
Zeichnungs- oder Riicknahmeantragen fir Aktien ermachtigten
Vertriebsstelle (,Vertriebsstelle”) eingereicht werden und bei der
Zentralen Verwaltungsstelle vor Ablauf der in Kapitel 24, ,Die Subfonds®,
fur den jeweiligen Subfonds festgelegten Frist fiir die Annahme von
Zeichnungsantragen (cut-off time) eingegangen sein. Es kénnen friihere
cut-off times flr an Vertriebsstellen gerichtete Zeichnungsantrage gelten.
Den Anlegern wird empfohlen, ihre Vertriebsstelle zu kontaktieren, um die
jeweils geltende cut-off time herauszufinden.

Falls in Kapitel 24, ,Die Subfonds”, nichts Gegenteiliges angeflhrt ist,
werden Zeichnungsantrdge an dem Bewertungstag bertcksichtigt, der
dem Tag folgt, an dem der Eingang des Zeichnungsantrags bei der
Zentralen Verwaltungsstelle vor der in Kapitel 24 ,Die Subfonds”
bestimmten cut-off time festgestellt wurde.

Falls ein Zeichnungsantrag an einem Bankgeschéftstag nach der cut-off
time eingeht, so wird er behandelt, als wére er vor der cut-off time des
folgenden Bankgeschaftstages eingegangen.

Falls in Kapitel 24, ,Die Subfonds”, nichts Gegenteiliges angefiihrt ist, hat
die Zahlung innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach dem
Bewertungstag zu erfolgen, an dem der Ausgabepreis der Aktien
festgestellt wurde.

Die bei Zeichnung der Aktien erhobenen Gebiihren fallen den Banken und
anderen Finanzinstituten zu, die mit dem Vertrieb der Aktien im weitesten
Sinne (z.B. offentlicher Vertrieb, Privatplatzierung, Vermittlung) befasst
sind. Alle durch die Ausgabe von Aktien anfallenden Steuern werden
ebenfalls dem Anleger in Rechnung gestellt. Zeichnungsbetrdge missen in
der Wahrung entrichtet werden, in der die betreffenden Aktien aufgelegt
sind, oder auf Wunsch des Anlegers und nach freiem Ermessen der
Zentralen Verwaltungsstelle in einer anderen konvertierbaren Wahrung.
Zahlungen sind durch Bankiiberweisung zu Gunsten der Bankkonten der
Gesellschaft bei der Verwahrstelle zu entrichten.

Zudem kann die Gesellschaft im Interesse der Aktionéare bei der Zeichnung
Wertpapiere und andere gemaR Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 zuldssigen Vermogenswerte als Bezahlung fiir eine Zeichnung
anstelle einer Geldleistung annehmen (,Sachleistungen”), falls die
angebotenen Wertpapiere der Anlagepolitik und den
Anlagebeschrankungen der betreffenden Subfonds entsprechen. Jeder
Erwerb von Aktien gegen Sachleistungen geht in einen vom
Wirtschaftsprifer der Gesellschaft erstellten Bewertungsbericht ein. Der
Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen die Annahme aller bzw.
eines Teils der Wertpapiere und Vermogenswerte ohne Angaben von
Grinden verweigern. Samtliche durch derartige Sachleistungen
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verursachten Kosten (einschlieflich der Kosten fiir den Bewertungsbericht,
Maklergebihren, Aufwendungen, Kommissionen etc.) werden durch den
Anleger getragen.

Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgt als der der betreffenden
Aktien, wird der Gegenwert aus der Konvertierung der Zahlungswdhrung
in die Referenzwdhrung bzw. in die alternativen Wahrungen, abziiglich der
Gebiihren und Wechselprovision, fiir den Erwerb der Aktien verwendet.

Der Mindestwert bzw. die Mindestanzahl der Aktien, welche ein Aktionar
in einer bestimmten Aktienklasse zu halten hat, findet sich in Kapitel 24
,Die  Subfonds”, sofern ein solcher festgesetzt ist. Auf die
Mindestbestandsmenge kann in bestimmten Féllen nach freiem Ermessen
der  Gesellschaft — jedoch stets unter Beachtung des
Gleichberechtigungsgrundsatzes der Anleger - verzichtet werden.
Zeichnungen und Riicknahmen von Aktienbruchteilen sind bis zu drei
Dezimalstellen zuldssig. Aktienbruchteilen stehen keine Stimmrechte zu.
Ein Bruchteilbestand an Aktien verleiht dem Aktionar anteilméaRige Rechte
an solchen Aktien. Es kann vorkommen, dass Clearingstellen nicht in der
Lage sind, Bruchteilbestdande an Aktien zu verarbeiten. Anleger sollten sich
diesbeztiglich informieren.

Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen und zeitweise oder dauerhaft die Ausgabe von Anteilen
auszusetzen oder zu begrenzen. Insbesondere sind Gesellschaft und die
Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, Zeichnungen ganz oder teilweise
zurlickzuweisen und den Verkauf von Aktien an nattrliche oder juristische
Personen in bestimmten Landern oder Regionen zu verbieten oder zu
begrenzen, soweit der Gesellschaft dadurch Nachteile entstehen kénnten
oder falls eine Zeichnung im jeweiligen Land gegen geltende Gesetze
verstoRt.

Insbesondere kann die Gesellschaft das Eigentum an Aktien durch nicht
zuldssige Personen (wie in Kapitel 1 definiert) einschrdnken oder
verhindern.

Zu diesem Zweck ist die Gesellschaft ermachtigt:

a) die Ausgabe bzw. den Eintrag von Ubertragungen von Aktien aller Art
abzulehnen, sofern diese Eintragung oder Ubertragung ihres
Erachtens eine nicht zuldssige Person in das wirtschaftliche oder
rechtliche Eigentum dieser Aktien bringt oder bringen kdnnte.

b) jederzeit jede Person, deren Name im Aktionarsregister
eingetragenen ist oder welche die Ubertragung von Aktien ins
Aktiondrsregister eintragen lassen mochte, auffordern, ihr samtliche
durch eidesstattliche Versicherungen gestiitzten Angaben und
Nachweise zu machen bzw. zu erbringen, die sie fir nétig halt, um
festzustellen, ob eine nicht zuldssige Person wirtschaftlicher
Eigentuimer dieser Aktien ist oder zukunftig sein wird.

Die Gesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder
zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Aktien fassen, falls Neuanlagen
das Erreichen des Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Im Rahmen ihrer Vertriebstatigkeit ist die Zentrale Verwaltungsstelle
berechtigt, Zeichnungen zurlickzuweisen und den Verkauf von Aktien an
nattrliche oder juristische Personen in bestimmten Lindern dauerhaft
oder zweitweise zu verbieten oder zu begrenzen, soweit der Gesellschaft
dadurch Nachteile entstehen konnten, oder falls eine Zeichnung im
jeweiligen Land gegen geltende Gesetze verstoRt. Insbesondere ist die
Zentrale Verwaltungsstelle berechtigt, im alleinigen Ermessen
Zeichnungen von nicht zuldssigen Personen abzulehnen (einschlieflich
aber nicht ausschlieRlich US Personen). Die Zeichnung, Ubertragung oder
Umwandlung von Akten und jede zukinftige Transaktion soll nicht
durchgefiihrt werden bis die Zentralverwaltung die notwendigen
Informationen erhalten halt, einschlieflich aber nicht beschrinkt auf
,know your customer” Unterlagen und Unterlagen im Kontext von
Geldwéscheprifungen.

iii. Riicknahme von Aktien

Falls in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” nichts Gegenteiliges vermerkt ist, wird
die Gesellschaft Aktien grundséatzlich an jedem Bankgeschaftstag zum
Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Klasse des Subfonds
zuriicknehmen (gemdR der in Kapitel 9 ,Nettovermoégenswert”
angeflhrten Berechnungsmethode).



Falls in Kapitel 24 ,Die Subfonds” nichts anderes vereinbart wird, erfolgt
die Berechung dieses Nettovermégenswerts an dem auf den betreffenden
Bankgeschaftstag unmittelbar folgenden Bewertungstag; ggf. wird eine
Ricknahmegebihr abgezogen.

Ricknahmeantrage sind bei der Zentralen Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle einzureichen. Riicknahmeantrage fir Aktien, die bei einer
Depotstelle hinterlegt sind, miissen bei der betreffenden Depotstelle
eingereicht werden. Ricknahmeantrdge haben bei der Zentralen
Verwaltungsstelle vor Ablauf der in Kapitel 24, ,Die Subfonds”, fir den
jeweiligen Subfonds festgelegten cut-off time einzugehen. Es koénnen
fruhere cut-off times fur an die Vertriebsstellen gerichtete
Ricknahmeantrdge gelten. Den Anlegern wird empfohlen, ihre
Vertriebsstellen zu kontaktieren, um die jeweils geltende cut-off time
herauszufinden.

Ricknahmeantrage, die an einem Bankgeschéftstag nach der cut-off time
bei der Zentralen Verwaltungsstelle eingehen, werden am folgenden
Bankgeschaftstag bericksichtigt.

Aktienklassen, die nur bestimmten Anlegern zum Kauf offen stehen,
werden automatisch zuriickgenommen, wenn ein Anleger die
erforderlichen Eigenschaften nicht mehr aufweist. Insbesondere ist die
Gesellschaft zur zwangsweisen Riicknahme aller von einem Aktieninhaber
gehaltenen Aktien berechtigt, sofern die in Verbindung mit dem Erwerb
von Aktien gegebenen Erklarungen und Zusicherungen nicht zutreffend
waren oder nicht mehr zutreffend sind bzw. falls der Aktieninhaber eine
der fur eine Aktienklasse geltenden Voraussetzungen nicht erfullt. Die
Gesellschaft kann auch samtliche Aktien im Besitz eines Aktieninhabers
zwangsweise zuriicknehmen, falls sie der Uberzeugung ist, dass eine
derartige zwangsweise Rucknahme zur Vermeidung von materiell-
rechtlichen, regulatorischen, pekunidren, steuerlichen, wirtschaftlichen,
proprietdren, administrativen oder anderweitigen Nachteilen der
Gesellschaft beitragt. Dies gilt unter anderem auch in Féllen, in denen die
Aktien von Aktieninhabern gehalten werden, die zum Erwerb oder zum
Besitz dieser Anteile nicht berechtigt sind oder mit dem Besitz dieser
Anteile nach den geltenden Rechtsvorschriften verbundene Pflichten nicht
erfillen.

Falls in Kapitel 24 ,Die Subfonds” nichts Gegenteiliges vermerkt ist, werden
Aktien  zum  entsprechenden  Nettovermoégenswert je  Aktie
zuriickgenommen. Die Berechnung erfolgt an dem auf den betreffenden
Bankgeschaftstag folgenden Bewertungstag. Ob und inwiefern der
Ricknahmepreis den bezahlten Ausgabepreis Ubersteigt oder
unterschreitet, hangt von der Entwicklung des Nettovermogenswertes der
jeweiligen Aktienklasse ab.

Da fur einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdgen des
jeweiligen Subfonds gesorgt werden muss, erfolgt die Auszahlung der
Ricknahmepreises je Aktie innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach
dessen Berechnung, falls in Kapitel 24 , Die Subfonds” nichts Gegenteiliges
vermerkt ist. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemaR gesetzlicher
Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbeschrankungen oder auf
Grund anderweitiger Umstdnde, die aulerhalb der Kontrolle der
Verwahrstelle liegen, die Uberweisung des Riicknahmepreises als
unmoglich erweist.

Wenn der Verwaltungsrat zu einem beliebigen Zeitpunkt feststellt, dass
eine nicht zuldssige Person allein oder zusammen mit einer anderen Person
direkt oder indirekt Aktien besitzt, darf der Verwaltungsrat die Aktien in
eigenem Ermessen und ohne Haftung in Ubereinstimmung mit den
Regelungen in der Satzung zwangsweise zuriicknehmen. Nach der
Ricknahme ist die nicht zuldssige Person nicht mehr Eigentiimer dieser
Aktien. Der Verwaltungsrat kann von den Aktiondren verlangen, alle
Informationen vorzulegen, die er fur notwendig hélt, um festzustellen, ob
der Eigentlimer von Aktien aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige Person
ist oder nicht. Ferner sind Aktionare verpflichtet, die Gesellschaft
unverziglich zu informieren, sollte der wirtschaftlich Berechtigte der von
ihnen gehaltenen Aktien aktuell oder kiinftig eine nicht zuldssige Person
werden.

Die Gesellschaft kann jederzeit und nach eigenem Ermessen
Aktienriicknahmen vornehmen, falls diese Aktien von Aktionadren gehalten
werden, die zu deren Kauf bzw. Besitz nicht berechtigt sind

Bei grofRen Riicknahmeantragen kann die Gesellschaft beschlieBen, einen
Ricknahmeantrag erst dann abzurechnen, wenn ohne unangemessene
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Verzogerung entsprechende Vermogenswerte verkauft worden sind. Falls
sich derartige MaRRnahmen als notwendig erweisen, werden samtliche am
selben Tag eingegangenen Ricknahmeantrdge zum selben Preis
abgerechnet.

Die Auszahlung erfolgt mittels Uberweisung auf ein Bankkonto. Falls die
Zahlung in einer anderen Wahrung erfolgen soll als der Wahrung, in der die
betreffenden Aktien ausgegeben wurden, berechnet sich der zu zahlende
Betrag aus der Differenz der Konvertierung von der Referenz- bzw.
alternativen Wahrung in die Zahlungswahrung abziglich aller Gebiihren
und Wechselprovisionen.

Nach Zahlung des Ricknahmepreises wird die betreffende Aktie fir
kraftlos erklart.

iv. Umtausch von Aktien

Die Moglichkeit eines Umtausches von Aktien einer bestimmten
Aktienklasse eines Subfonds in Aktien derselben Klasse eines anderen
Subfonds oder in Aktien einer anderen Klasse in denselben oder eines
anderen Subfonds ist in Kapitel 24 , Die Subfonds” geregelt, sofern eine
solche Moglichkeit gegeben sein soll.

Im Falle, dass in Kapitel 24 ,Die Subfonds” die Moglichkeit eines solchen
Umtauschs vorgesehen ist, miissen Riicknahmeantrage bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle eingereicht werden.
Umtauschantrage miissen bei der Zentralen Verwaltungsstelle vor der
jeweils gliltigen cut-off time eingehen. Es kdnnen frihere cut-off times fur
die an Vertriebsstellen gerichtete Umtauschantrége gelten. Den Anlegern
wird empfohlen, ihre Vertriebsstellen zu kontaktieren, um die jeweils
geltende cut-off time herauszufinden.

Die fir einen Umtausch anfallende Gebuihr betragt maximal die Halfte der
urspriinglichen Ausgabegebihr der Klasse, in die umgetauscht wird.

v. Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes und der
Ausgabe, der Riicknahme und des Umtauschs von Aktien

Die Gesellschaft kann die Berechnung des Nettovermodgenswerts bzw. die
Ausgabe, die Ricknahme und den Umtausch von Aktien eines Subfonds
aussetzen, wenn ein wesentlicher Teil des Vermogens des Subfonds:

a) nichtbewertet werden kann, weil eine Borse oder ein Markt auRerhalb
der Giblichen Feiertage geschlossen ist, oder wenn der Handel an einer
solchen Borse oder an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist; oder

b) nicht frei verfigbar ist, weil ein Ereignis politischer, wirtschaftlicher,
militarischer, finanzpolitischer oder jedes Ereignis anderweitiger
Natur, das auerhalb der Kontrolle der Gesellschaft liegt, Verfuigungen
Uber das Vermégen des Subfonds nicht erlaubt oder den Interessen
der Aktionare abtraglich ware; oder

c) nicht bewertet werden kann, wenn wegen einer Unterbrechung der
Nachrichtenverbindungen oder aus irgendeinem anderen Grund eine
Bewertung unmaglich ist; oder,

d) nicht fir Geschafte zur Verfligung steht, weil Beschrankungen des
Devisenverkehrs oder Beschriankungen sonstiger Art Ubertragungen
von Vermoégenswerten undurchfiihrbar machen, oder wenn nach
objektiv nachpriifbaren MaRstdben feststeht, dass Geschafte nicht zu
normalen Wahrungswechselkursen getatigt werden kdnnen.

Anleger, die den Kauf, die Riicknahme oder den Umtausch von Aktien des
betroffenen Subfonds beantragen bzw. bereits beantragt haben, werden
unverziglich von der Aussetzung in Kenntnis gesetzt, damit sie die
Moglichkeit haben, ihre Antrage zuriickzunehmen. Nehmen die Aktiondre
ihre Antrdage daraufhin zuriick, so werden diese als nicht eingereicht
angesehen (ex tunc Wirkung). Jede Aussetzung wird gemaR den in Kapitel
15 angefiihrten “Informationen an die Aktiondre” und in den in Kapitel 24
,Die Subfonds” genannten Publikationsorganen veroffentlicht, falls ihre
voraussichtliche Dauer nach Ansicht des Verwaltungsrats der Gesellschaft
eine Woche Uberschreitet.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettovermogenswertes eines
Subfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettovermodgenswertes der
anderen Subfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen
auf die anderen Subfonds zutreffen.



vi. MaRnahmen zur Geldwaschebekdmpfung

GemaR den geltenden Bestimmungen der luxemburgischen Gesetze und
Vorschriften in Bezug auf den Kampf gegen Geldwdsche und
Terrorismusfinanzierung (“AML/CTF”) wurden der Gesellschaft sowie
anderen Professionellen des Finanzsektors Verpflichtungen auferlegt, um
die Nutzung von Mitteln zur Geldwasche und Terrorismusfinanzierung zu
verhindern.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft werden die Einhaltung
der anwendbaren Bestimmungen der einschlagigen luxemburgischen
Gesetze und Vorschriften sicherstellen, einschlieBlich, aber nicht
beschrankt auf das luxemburgische Gesetz vom 12. November 2004 {iber
die Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung, in der
jeweils gultigen Fassung, (das “Gesetz von 2004”), die GroRherzogliche
Verordnung vom 10. Februar 2010, die Einzelheiten zu bestimmten
Regelungen des Gesetzes von 2004 enhalt, die CSSF Verordnung Nr. 12-02
vom 14. Dezember 2012 uber Bekdmpfung von Geldwédsche und
Terrorismusfinanzierung (“CSSF Verordnung 12-02”) und die weiteren
einschlagigen CSSF Rundschreiben im Bereich von AML/CTF in ihrer jeweils
glltigen Fassung, einschlieBlich, aber nicht beschrankt auf das CSSF
Rundschreiben 18/698 uber die Zulassung und Organisation der Verwalter
von Investmentfonds Luxemburger Rechts (“CSSF Rundschreiben 18/698”)
(nachfolgend zusammen, die “AML/CTF Vorschriften”).

In Ubereinstimmung mit den AML/CTF Vorschriften sind die Gesellschaft
und die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet, Due Diligence-
Sorgfaltsuberprifungen hinsichtlich der Investoren durchzufiihren
(einschlieRlich der wirtschaftlich Berechtigten), ihren Beauftragten und
den Vermégenswerten der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit den
eingefiihrten Politiken und Prozeduren in ihrer jeweils geltenden Fassung.

Unter anderem erfordern die AML/CTF Vorschriften eine detailierte
Uberpriifung der Identitit eines potenziellen Anlegers. In diesem
Zusammenhang wird die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft,
oder die Zentrale Verwaltungsstelle oder eine Vertriebsstelle, ein
Beauftragter oder jeglicher anderer Vermittler (je nach Einzelfall),
handelnd unter der Verantwortung und Aufsicht der Gesellschaft oder der
Verwaltungsgesellschaft, von potentiellen Anlegern verlangen, dass sie
ihnen Informationen, Bestatigungen und Dokumente zur Verfiigung
stellen, die sie nach verninftigem Ermessen fiir notwendig halten,
innerhalb der Verfolgung eines risikobasierten Ansatzes, um diese
Identifizierung durchzufiihren.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft sind berechtigt, solche
Informationen und Dokumente anzufordern, die erforderlich sind, um die
Identitat eines potentiellen Anlegers oder gegenwadrtigen Anlegers zu
Uberprifen. Im Falle einer Verzogerung oder eines Versaumnis der Vorlage
der angeforderten Informationen zu Identifikationszwecken durch einen
potentiellen Anleger ist die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
berechtigt, den Antrag abzulehnen, ohne dass sie diesbeziglich fiir etwaig
entstandene Zinsen, Kosten oder Entschadigungen haften. Ebenso kénnen
bereits ausgegebene Aktien erst dann zurlickgegeben oder umgetauscht
werden, wenn alle Einzelheiten der Identifizierung und Registrierung des
Anlegers vollstandig vorliegen sowie die entsprechenden Dokumente zur
Bekampfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung vollstindig
ausgefillt sind.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft behalten sich dariber
hinaus das Recht vor, Antrdge aus jeglichen Griinden vollstandig oder
teilweise zurlickzuweisen. In letzterem Falle werden die Zeichnungsgelder
(soweit gegebenenfalls noch vorhanden) oder davon verbleibende Salden,
soweit moglich und zuldssig, ohne unndétige Verzogerung an den
potenziellen Anleger durch Uberweisung auf das dafiir vorgesehene Konto
des potenziellen Anlegers oder auf dem Postweg, auf das Risiko des
potenziellen Anleger hin, zurilickerstattet, soweit die Identitat des
potenziellen Anlegers gemalk den AML/CTF Vorschriften ordnungsgemaR
festgestellt werden kann. In diesem Fall haften die Gesellschaft und die
Verwaltungsgesellschaft nicht fur etwaig entstandene Zinsen, Kosten oder
Entschadigungen.

Zudem kann die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft oder die
Zentrale Verwaltungsstelle oder eine Vertriebsstelle, ein Beauftragter oder
jeglicher anderer Vermittler (je nach Einzelfall), handelnd unter der
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Verantwortung  und  Aufsicht der  Gesellschaft und  der
Verwaltungsgesellschaft, den Anleger von Zeit zu Zeit auffordern,
zusatzliche oder aktualisierte Identifikationsdokumente vorzulegen, um
die fortlaufenden Due Diligence-Uberpriifungserfordernisse nach den
AML/CTF Vorschriften durchzufiihren. Anleger sind verpflichtet und
akzeptieren, diesen Aufforderungen nachzukommen.

Die Nichtvorlage ordnungsgemafer Informationen, Bestdtigungen oder
Dokumente kann unter anderem dazu fihren, dass (i) der
Zeichnungsantrag zuriickgewiesen wird, (ii) Ricknahmeerlése durch die
Gesellschaft  zurtickbehalten  werden  oder (iii)  ausstehende
Dividendenzahlungen zuriickbehalten werden. Darlber hinaus kdnnen
gegen potenzielle oder gegenwartige Anleger, die den oben beschriebenen
Pflichten nicht nachkommen, insbesondere nach den geltenden Gesetzen
des GroRherzogtums Luxemburg zusatzliche verwaltungsrechtliche oder
strafrechtliche Sanktionen verhdngt werden. Weder die Gesellschaft noch
die Verwaltungsgesellschaft, die Zentrale Verwaltungsstelle oder eine
Vertriebsstelle, ein Beauftragter oder jeglicher anderer Vermittler (je nach
Einzelfall) haftet fir einen Schaden eines Anlegers wegen des Verzugs oder
der Nichtverarbeitung von Zeichnungen, Riicknahmen, oder
Dividendenzahlungen, weil der Anleger keine oder nur unvollstdndige
Dokumente vorlegt. Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft
behalten sich dariiber hinaus alle Rechte und Rechtsbehelfe vor, die nach
geltendem Recht zur Verfligung stehen, um sicherzustellen, dass die
AML/CTF Vorschriften eingehalten werden kénnen.

GemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 13. Januar 2019 (iber das
Register der wirtschaftlich Berechtigten (das “RBO Gesetz”) ist die
Gesellschaft  verpflichtet, bestimmte Informationen (ber ihre(n)
wirtschaftlich Berechtigen zu sammeln und zur Verfiigung zu stellen (wie
in den AML/CTF Vorschriften und insbesondere im RBO Gesetz festgelegt).
Diese Informationen enhalten unter anderem den Vor- und Nachnamen,
die Nationalitat, das Wohnsitzland, die private oder geschéftliche Adresse,
die nationale Identifikationsnummer und Informationen Uber die Art und
den Umfang der wirtschaflichten Eigentumsrechte, die von jedem
wirtschaftlichen Eigentimer an der Gesellschaft gehalten werden. Die
Gesellschaft ist auBerdem verpflichtet, unter anderem (i) diese
Informationen auf Anfrage fir bestimmte luxemburgische Behdrden,
einschlieBlich der CSSF, der luxemburgischen Versicherungsaufsicht
(Commissariat aux As-surances), der zentralen Meldestelle fir
Wirtschaftskriminalitdt (Cellule de Renseignement Financier), den
luxemburgischen Steuerbehérden und anderen nationalen Behérden, wie
im RBO Gesetz festgelegt, und auf begriindete Anfrage von anderen
Professionellen des Finanzsektors, die den AML/CTF Vorschriften
unterliegen, zur Verfligung zu stellen und (ii) diese Informationen in einem
offentlich zugdnglichen, zentralen Register der wirtschaftlich Berechtigten
(dem “RBO”) zur Registrierung zu melden.

Vor diesem Hintergrund kann die Gesellschaft oder ein wirtschaftlich
Berechtigter im Einzelfall in Ubereinstimmung mit den Vorschriften des
RBO Gesetzes einen zu begriindenden Antrag beim Verwalter des RBO
stellen, den Zugang zu seinen Informationen zu beschranken, z.B. in Féllen,
in denen ein solcher Zugang die wirtschaftlich Berechtigten einem
unverhédltnismaRigen Risiko, einem Risiko von Betrug, Entfiihrung,
Erpessung, Verfolgung, Beldstigung oder Einschiichterung aussetzen
wirden oder wenn der wirtschaftlich Berechtigte minderjéhrig oder
anderweitig geschaftsunfahig ist. Die Beschrankung des Zugangs zum RBO
gilt jedoch nicht fir luxemburgische Behorden, Kreditinstitute,
Finanzinstitute, Gerichtsvollzieher und Notare, die in ihrer Eigenschaft als
Amtstrager handeln, welche somit immer unbeschrankten Zugang zum
RBO haben kénnen.

Vor dem Kontext dieser Erfordernisse nach dem RBO Gesetz ist jede
Person, die beabsichtigt, in die Gesellschaft zu investieren sowie,
gegebenenfalls, jeder wirtschaftlich Berechtigte dieser Person (i)
verpflichtet und damit einverstanden der Gesellschaft und gegebenenfalls
der Verwaltungsgesellschaft, der Zentralverwaltungs-stelle oder ihren
Vertriebsstellen, einem Beauftragten oder jeglichem anderen Vermittler
(je nach Einzelfall) die notwendigen Informationen zur Verfligung zu
stellen, um der Gesellschaft die Einhaltung ihrer Pflichten hinsichtlich der
Identifikation der wirtschaftlich Berechtigen, der Registrierung und
Veroffentlichung gemdl dem RBO Gesetz (unabhdgig von den
anwendbaren  Vorschriften  bzgl.  Geschéfts-geheimnissen, dem



Bankgeheimnis, Vertraulichkeit oder andere &hnliche Regeln oder
Vereinbarungen) zu ermdglichen und (ii) damit einverstanden, dass diese
Informationen unter anderem fiir luxemburgische Behdrden und andere
Professionelle des Finanzsektors sowie fiir die Offentlichkeit mit
bestimmten, im RBO-Gesetz genannten Einschrankungen, Uber das RBO
zur Verfligung gestellt werden.

Im Anwendungsbereich des RBO Gesetzes kénnen sowohl die Gesellschaft
mit strafrechtlichen Sanktionen fiir VerstoRBe gegen ihre Pflicht zur
Sammlung und zur Verfligungstellung von erforderlichen Informationen als
auch alle wirtschaftlich Berechtigten, die der Gesellschaft nicht alle
erforderlichen und notwendigen Informationen zur Verfiligung stellen,
belegt werden.

vii.  Market Timing und Late Trading

Die Gesellschaft erlaubt keine Praktiken, die mit ,Market Timing”
verbunden sind (d.h. eine Verhaltensweise, durch die ein Aktionar
systematisch innerhalb kurzer Zeit Zeichnungen, Ricknahmen und
Umtausche von Aktien vornimmt und er hierdurch Vorteile aus
Zeitunterschieden zieht und/oder Fehler oder Schwichen in der Ermittlung
des Nettoinventarwertes ausnutzt).

Die Gesellschaft erlaubt dartiber hinaus keine Praktiken in Bezug auf , Late
Trading” (d.h. die Abwicklung eines Zeichnungs- oder Riicknahmeantrages
nach der cut-off time des jeweiligen Bewertungstages und die Abwicklung
solcher Antrdge zu einem fir diesen Bewertungstag geltenden
Nettoinventarwert). Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass solche Praktiken
die Bestimmungen dieses Prospekts verletzen, nach denen ein Zeichnungs-
, Rucknahme und Umtauschantrdge zu einem unbekannten
Nettoinventarwert abgewickelt werden.

Die Gesellschaft behalt sich daher das Recht vor, Zeichnungs-, Riicknahme-
und Umtauschantrage eines Anlegers zuriickzuweisen, der nach Ansicht
der Gesellschaft verdachtig ist, diese Praktiken zu nutzen, und etwaige,
zum Schutz der Gbrigen Anleger erforderliche MaRBnahmen zu ergreifen.

6. Anlagebegrenzungen

Fur die Zwecke dieses Kapitels wird jeder Subfonds als separater
Organismus fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (,,0GAW*) im Sinne
des Artikels 40 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 betrachtet.

Fur die Anlagen eines jeden Subfonds gelten die folgenden Bestimmungen:

1) Die Anlagen des Subfonds dirfen ausschlieBlich bestehen aus:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
geregelten Markt notiert sind oder gehandelt werden; zu
diesem Zweck gilt als geregelter Markt jeder Markt fur
Finanzinstrumente im Sinne der Richtlinie 2004/39/EWG des
Europdischen Parlaments und des Rats vom 21. April 2004 Uber
Markte fur Finanzinstrumente, in der geltenden Fassung ;

b) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die auf einem
anderen Markt eines EU-Mitgliedstaates gehandelt werden, der
geregelt und anerkannt ist, dem Publikum offen steht und
regelmaRig stattfindet; fir die Zwecke dieses Kapitels bedeutet
,Mitgliedstaat” ein Mitgliedstaat der Europdischen Union
(,EU”) oder die Staaten des Europaischen Wirtschaftsraums
(,LEWR");

c) Ubertragbaren Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die
an einer Borse eines Staates, welcher nicht der EU angehort, zur
amtlichen Notierung zugelassen oder an einem anderen
anerkannten und dem Publikum offen stehenden, regelmaRig
stattfindenden geregelten Markt eines Staates, welcher nicht
der EU angehort, und welcher sich in einem Land in Europa,
Amerika, Asien, Afrika oder Ozeanien befindet, gehandelt

werden;
d) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus
Neuemissionen, sofern die Emissionsbedingungen die

Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur amtlichen
Notierung an unter den Punkten a), b) oder c) vorgesehenen
Borsen oder Markten zu beantragen ist, und sofern diese
Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erfolgt;

e) Anteilen von OGAW, die gemaR der Richtlinie 2009/65 EG
zugelassen sind und/oder von anderen Organismen fir
gemeinsame Anlagen im Sinne von Artikel 1 Absatz 2,
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f)

8)

h)

Buchstaben a) und b) der Richtlinie 2009/65 EG (,,0GA"), die
ihren Sitz in einem EU-Mitgliedstaat oder einem Staat, der nicht
der EU angehort, haben, sofern

— diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen
wurden, die sie einer Aufsicht unterstellen, welche nach
Auffassung der fiir die Gesellschaft zustandigen
Uberwachungsbehérde derjenigen nach dem in der EU
geltenden Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und
ausreichende Gewahr fiir die Zusammenarbeit zwischen
den Uberwachungsbehorden besteht,

— das Schutzniveau der Anteilinhaber der anderen OGA dem
Schutzniveau der Anteilinhaber von OGAW gleichwertig ist
und insbesondere die Vorschriften fur die getrennte
Verwahrung des Vermogens, die Kreditaufnahme, die
Kreditgewahrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten den Anforderungen der Richtlinie
2009/65 EG gleichwertig sind,

— die Geschéftstatigkeit der anderen OGA Gegenstand von
Halbjahres- und Jahresberichten ist, die es erlauben, sich
ein Urteil Gber das Vermogen und die Verbindlichkeiten,
die Ertrage und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden,

— der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben
werden sollen, nach seinen Griindungsdokumenten
insgesamt hochstens 10% seines Vermogens in Anteilen
anderer OGAW oder anderer OGA anlegen darf;

Sichteinlagen oder kindbare Einlagen mit einer Laufzeit von

hochstens zwolf Monaten bei Kreditinstituten, sofern das

betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
hat oder, falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Staat
befindet, der nicht der EU angehdrt, es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der fir die Gesellschaft
zusténdigen Uberwachungsbehérde denjenigen nach dem in
der EU geltenden Gemeinschaftsrecht gleichwertig sind;

abgeleiteten Finanzinstrumenten (Derivaten) einschlieflich
gleichwertiger bar abgerechneter Instrumente, die an einem

der unter den vorhergehenden Buchstaben a), b) und c)

bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder

abgeleiteten Finanzinstrumenten, die nicht an einer Borse
gehandelt werden (OTC-Derivaten), sofern

— es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von
Artikel 41 Absatz (1) des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder
Wahrungen handelt, in welche die Gesellschaft gemaf den
in ihren Grindungsdokumenten genannten Anlagezielen
investieren darf,

— die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten einer
Aufsicht unterliegende Institute der Kategorien sind, die
von der far die Gesellschaft zustandigen
Uberwachungsbehérde zugelassen wurden, und

— die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren
Bewertung auf Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf
Initiative der Gesellschaft zum angemessenen Zeitwert
verauBert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kdnnen;

Geldmarktinstrumenten, die nicht auf einem geregelten Markt
gehandelt werden, die jedoch tiblicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, liquide sind und deren Wert jederzeit genau
bestimmt werden kann, sofern die Emission oder der Emittent
dieser Instrumente bereits Vorschriften tiber den Einlagen- und
den Anlegerschutz unterliegen, und vorausgesetzt, sie werden

— von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen
Kérperschaft oder der Zentralbank eines EU-
Mitgliedstaates, der Europdischen Zentralbank, der EU
oder der Europaischen Investitionsbank, einem Staat, der
nicht der EU angehort, oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Teilstaat der Foderation oder von einer
internationalen Einrichtung offentlich-rechtlichen
Charakters, der mindestens ein Mitgliedstaat angehort,
begeben oder garantiert, oder

— von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf
den unter den Buchstaben a), b) oder c) bezeichneten
geregelten Markten gehandelt werden, oder
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2)

3)

— von einem Institut begeben und garantiert, das gemaR den
festgelegten Kriterien des in der EU geltenden
Gemeinschaftsrechtes einer Aufsicht unterstellt ist, oder
von einem Institut begeben oder garantiert, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und diese einhdlt, die
nach Auffassung der fiir die Gesellschaft zustdandigen
Uberwachungsbehérde mindestens so streng sind wie die
des Gemeinschaftsrechts, oder

— von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie
angehoren, die von den fir die Gesellschaft zustandigen
Uberwachungsbehérden zugelassen wurde, sofern fiir
Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften fir den
Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten
oder des dritten Spiegelstrichs dieses Absatzes h)
gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten
entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital von
mindestens zehn Millionen Euro (Euro 10°000’000) handelt,
das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um
einen Rechtstrager, der innerhalb einer eine oder mehrere
bdrsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fiir die Finanzierung dieser Gruppe
zustandig ist, oder falls es sich um einen Rechtstrager
handelt, der die wertpapiermafige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank
eingeraumten Kreditlinie finanzieren soll.

Unabhdngig von den in  Abschnitt 1

Anlagebegrenzungen darf jeder Subfonds:

a) bis zu 10% seines Nettovermoégens in anderen als den in
Abschnitt 1 genannten Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen;

b) daneben auch akzessorisch flussige Mittel in verschiedenen
Wahrungen halten.

festgesetzten

Die Gesellschaft wendet (i) ein Risiko-Management-Verfahren an,
mit dessen Hilfe sie jederzeit das mit den Positionen verbundene
Risiko sowie ihren Beitrag zum Gesamtrisikoprofil des Portefeuilles
Uiberwachen und messen kann; (ii) ein Verfahren zur prazisen und
unabhdangigen Wertbestimmung von OTC-Derivaten an.

Falls in Kapitel 24 ,Die Subfonds”, nichts anderes vereinbart wird,
kann jeder Subfonds zum Zweck (i) der Absicherung, (ii) effizienten
Verwaltung des Portefeuilles und/oder (iii) Umsetzung seiner
Anlagestrategie samtliche derivativen Finanzinstrumente innerhalb
der in Teill des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 festgelegten
Grenzen einsetzen mit der Ausnahme von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und Gesamtrendite-Swaps im
Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von
Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung
(“SFTR”).

Bei der Berechnung des Risikos werden der Marktwert der
Basiswerte, das Ausfallrisiko, kiinftige Marktfluktuationen und die
Liquidationsfrist der Positionen berticksichtigt. Dies gilt auch fur die
nachstehenden Unterabschnitte:

Ein Subfonds darf im Rahmen seiner Anlagepolitik sowie innerhalb
der in Absatz 4 a) und e) unten festgelegten Beschrdnkung in
derivativen Finanzinstrumenten anlegen, falls das kumulierte
Engagement in den betreffenden Basiswerten nicht Uber die
Anlagebeschrankungen gemal Abschnitt 4 hinausgeht. Bei Anlagen
eines Subfonds in indexbasierten derivativen Finanzinstrumenten
sind diese Anlagen nicht an die in Abschnitt 4 dargestellten Limiten
anzurechnen.

Ist ein derivatives Finanzinstrument in ein handelbares Wertpapier
oder ein Geldmarktinstrument eingebettet, so ist dieses Derivat bei
der Einhaltung der im vorliegenden Abschnitt festgelegten
Anforderungen einzubeziehen.

Das Gesamtrisikopotenzial kann mithilfe des Commitment-Ansatzes
oder der Value-at-Risk (,VaR“)-Methode nach den Angaben fir
jeden Subfonds in Kapitel 24 , Die Subfonds“, berechnet werden.
Bei der Standardberechnung nach dem Commitment-Ansatz wird
die Position in einem derivativen Finanzinstrument in den
Marktwert einer entsprechenden Position im Basiswert dieses

4)
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Derivats umgerechnet. Bei der Berechnung des
Gesamtrisikopotenzials mithilfe des Commitment-Ansatzes kann
der Subfonds die Vorteile von Netting und
Absicherungstransaktionen nutzen.

VaR bietet eine Bewertung des potenziellen Verlustes, der innerhalb
einer bestimmten Zeitspanne unter normalen Marktbedingungen
und bei einem bestimmten Konfidenzniveau entstehen kann. In dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010 ist ein Konfidenzniveau von 99% bei
einer Zeitspanne von einem Monat vorgesehen.

Falls in Kapitel 24 ,,Die Subfonds“ nichts anderes vereinbart wird, hat
jeder Subfonds sicherzustellen, dass sein nach dem Commitment-
Ansatz  berechnetes Gesamtrisikopotenzial in  derivativen
Finanzinstrumenten nicht mehr als 100% seines
Gesamtnettovermdogens betrdgt bzw. dass das auf Grundlage der
VaR-Methode berechnete Gesamtrisikopotenzial nicht mehr als
entweder (i) 200% des Referenzportfolios (Benchmark) oder (ii) 20%
des Gesamtnettovermdégens betragt.

Das Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die
Einhaltung dieser Bestimmung in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der entsprechenden von der Luxemburger
Aufsichtsbehérde (,Commission de Surveillance du Secteur
Financier”, ,,CSSF“) oder einer anderen europaischen Behérde, die
zur Herausgabe entsprechender Vorschriften oder technischer
Standards berechtigt ist, herausgegebenen Rundschreiben oder
Vorschriften.

a) Jeder Subfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermogens
in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen. AuBerdem darf der Gesamtwert der
Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente von Emittenten, bei
denen der Subfonds mehr als 5% seines Nettovermdgens
anlegt, 40% des Wertes seines Nettovermdgens nicht
Uibersteigen. Ein Subfonds darf hochstens 20% seines
Vermogens in Einlagen bei ein und derselben Einrichtung
anlegen. Das Ausfallrisiko bei Geschaften eines Subfonds mit
OTC-Derivaten darf folgende Prozentsatze nicht tGberschreiten:
— wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von

Abschnitt 1) Absatz f) ist, 10% des Nettovermdogens
— und ansonsten 5% des Nettovermdgens.

b) Die in Abschnitt 4) Absatz a) genannte Begrenzung von 40%
findet keine Anwendung auf Einlagen und auf Geschéafte mit
OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt werden,
welche einer offiziellen Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der Begrenzung von Abschnitt 4) Absatz a) darf

jeder Subfonds bei ein und derselben Einrichtung héchstens

20% seines Vermogens in einer Kombination aus

— von dieser Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten

— Einlagen bei dieser Einrichtung oder

— mit dieser Einrichtung gehandelten
investieren.

c) Diein Abschnitt4) Absatz a) genannte Begrenzung von 10% wird
auf hochstens 35% angehoben, wenn die Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente von einem EU-Mitgliedstaat oder seinen
Gebietskorperschaften, von einem Drittstaat oder von
internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen
Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
angehoren, begeben oder garantiert werden.

d) Diein Abschnitt4) Absatz a) genannte Begrenzung von 10% wird
auf 25% angehoben, wenn bestimmte Schuldverschreibungen,
die von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
begeben werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum
Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
missen die  Ertrdge aus der  Emission  dieser
Schuldverschreibungen gemaR den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die wahrend der gesamten
Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fiir die
beim Ausfall des Emittenten fallig werdende Riickzahlung des
Kapitals und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Subfonds mehr als 5% seines Vermodgens in
Schuldverschreibungen im Sinne dieses Absatzes an, die von ein

OTC-Derivaten
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5)

und demselben Emittenten begeben werden, so darf der
Gesamtwert dieser Anlagen 80% des Wertes des
Nettovermdgens des Subfonds nicht Gberschreiten.

e) Die in Abschnitt 4) Absatze c) und d) genannten Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 40% nach Abschnitt 4) Absatz a) auRer Betracht.
Die in den Absatzen a), b), c) und d) genannten Begrenzungen
dirfen nicht kumuliert werden; daher dirfen gemaf den
Absdtzen a), b), c) und d) getatigte Anlagen in Wertpapieren
oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten
oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten
desselben in keinem Fall 35% des Nettovermdgens eines
Subfonds Ubersteigen. Gesellschaften, die im Hinblick auf die
Erstellung des konsolidierten Abschlusses im Sinne der
Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten
internationalen  Rechnungslegungsvorschriften  derselben
Unternehmensgruppe angehdren, sind bei der Berechnung der
in Abschnitt 4) vorgesehenen Anlagegrenzen als ein einziger
Emittent anzusehen. Anlagen in Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten ein und derselben
Unternehmensgruppe dirfen zusammen hochstens 20% des
Nettovermdgens des Subfonds erreichen.

f) Die Begrenzung auf 10% gemaR Abschnitt 4 Absatz a) erhoht
sich auf 100%, wenn es sich um Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Mitgliedstaat
oder von einer oder mehreren seiner Gebietskorperschaften,
von einem Drittstaat, der Mitglied der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,,OECD")
oder von Brasilien oder Singapore oder von einer
internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
muss der Dbetreffende Subfonds Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halten, wobei der Anteil der Wertpapiere oder
Geldmarktinstrumente aus ein und derselben Emission 30%
des Nettovermogens des Subfonds nicht tGiberschreiten darf.

g) Unbeschadet der in Abschnitt 6) festgelegten Anlagegrenzen
kann ein Subfonds die in diesem Abschnitt 4) genannten
Obergrenzen far Anlagen in Aktien und/oder
Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten auf
hochstens 20% anheben, wenn es gemilR dem Ziel der
Anlagestrategie des Subfonds vorgesehen ist, einen
bestimmten, von den fur die Gesellschaft zustdndigen
Aufsichtsbehérden anerkannten Aktien- oder
Schuldverschreibungsindex  nachzubilden;  Voraussetzung
hierfur ist, dass
— die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert

ist,
— der Index eine addquate Basis fiir den Markt darstellt, auf
den er sich bezieht, und
- der Index in angemessener Weise ver&ffentlicht wird.
Das Vorliegen dieser Voraussetzungen bestimmt sich nach den
in der GroBherzoglichen Verordnung vom 8. Februar 2008
beschriebenen Kriterien.
Die oben festgelegte Grenze von 20% kann auf héchstens 35%
angehoben werden, sofern dies aufgrund auBergewdhnlicher
Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere an
den geregelten Markten, an denen bestimmte Wertpapiere
oder Geldmarktinstrumente stark dominieren. Eine Anlage bis
zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
moglich.

Jeder Subfonds darf nicht mehr als 10% seines Nettovermégens in
Anteilen von anderen OGAW und/oder anderen OGA (,Zielfonds“)
im Sinne von Abschnitt 1) Absatz e) anlegen, sofern in der fiir den
Subfunds geltenden Anlagepolitik geméass der Beschreibung in
Kapitel 24 ,Die Subfonds” keine anders lautenden Bestimmungen
enthalten sind.

- Es durfen nicht mehr als 20% des Gesamtnettovermdogens
eines Subfonds in Anteile eines einzigen OGAW und/oder
sonstigen OGA angelegt werden. Fir die Zwecke der
Anwendung dieser Anlagegrenze ist jeder Teilfonds eines

6)

7)

8)
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OGAW oder sonstigen OGA mit mehreren Teilfonds als ein
gesonderter Emittent anzusehen, sofern der Grundsatz der
Trennung der Verbindlichkeiten der verschiedenen Teilfonds
gegentber Dritten eingehalten wird.

- Anlagen in Anteilen von OGA, die keine OGAW sind, dirfen
insgesamt 30% des Gesamtnettovermogens des Subfonds
nicht tUbersteigen.

Erwirbt ein Subfonds Anteile anderer OGAW und/oder sonstiger

OGA, die unmittelbar oder mittelbar von derselben Gesellschaft

oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die

Gesellschaft durch eine gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung

oder eine direkte oder indirekte Beteiligung von mehr als 10% des

Kapitals oder der Stimmen verbunden ist (,verbundene Fonds“), so

darf die Gesellschaft oder die andere Gesellschaft fiir die Zeichnung

oder den Rickkauf von Anteilen dieser verbundenen Fonds durch
den Subfonds keine GebUlhren berechnen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei

Investitionen in Anteilen anderer OGAW und/oder anderer OGA,

dieselben Kosten sowohl auf der Ebene des Subfonds als auch bei

den anderen OGAW und/oder anderen OGA anfallen kénnen.

a) Das Fondsvermoégen darf nicht in Wertpapieren angelegt
werden, die mit einem Stimmrecht verbunden sind, das es der
Gesellschaft erlaubt, einen nennenswerten Einfluss auf die
Geschéftsfuhrung eines Emittenten auszuiiben.

b) Ferner darf die Gesellschaft nicht mehr als
—  10% der stimmrechtslosen Aktien desselben Emittenten;

— 10% der Schuldverschreibungen desselben Emittenten;

— 25% der Anteile/Aktien desselben OGAW oder anderen
OGA;

- 10% der Geldmarktinstrumente ein und desselben
Emittenten erwerben.

In den drei letztgenannten Fallen ist die Beschrankung nicht

einzuhalten, wenn sich der Bruttobetrag der

Schuldverschreibungen oder der Geldmarktinstrumente oder

der Nettobetrag der ausgegebenen Anteile im Zeitpunkt des

Erwerbs nicht ermitteln lasst.

c) Die unter den Absatzen a) und b) angefiihrten Beschrankungen
sind nicht anzuwenden auf:

—  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem
EU-Mitgliedstaat oder dessen offentlichen
Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

— von einem Staat aulerhalb der EU begebene oder
garantierte Wertpapiere und Geldmarktinstrumente;

— Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von
internationalen Einrichtungen  6ffentlich-rechtlichen
Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere EU-
Mitgliedstaaten angehoren;

— Aktien, durch die ein Subfonds einen Anteil am Kapital
eines Unternehmens erwirbt, dessen Geschéftssitz sich in
einem Land auRerhalb der EU befindet und das seine
Vermogenswerte groRtenteils in  Wertpapieren von
Emittenten anlegt, die in diesem Land ansassig sind, wenn
die zustandige Rechtsprechung andere Méglichkeiten der
Anlage in Wertpapiere der Emittenten dieses Landes
ausschlieRt. Diese Ausnahmeregelung ist jedoch nur
zuldssig, wenn die Anlagepolitik des auBerhalb der EU
ansassigen Unternehmens mit den unter Abschnitt 4
Absétze a) bis e), Abschnitt 5) und Abschnitt 6) Absatze a)
und b) aufgefiihrten Einschrankungen vereinbar ist.

Die Gesellschaft darf fiir die Subfonds keine Kredite aufnehmen, es

sei denn:

a) fir den Erwerb von Devisen mittels eines ,back to back“-
Darlehens;

b) fir einen Betrag, der 10% des Nettovermogens des Subfonds
nicht tUbersteigen darf und nur fir kurze Zeit geliehen wird.

Die Gesellschaft kann dem Darlehensgeber Sicherungsrechte

hinsichtlich des betreffenden Subfonds gewdhren.

Die Gesellschaft darf weder Darlehen gewdhren noch fiir Dritte als
Birge einstehen.
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Diese Beschrankung steht dem Erwerb von noch nicht voll
eingezahlten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
noch nicht voll eingezahlten Finanzinstrumenten gemaR Abschnitt
1) Absatz e), g) und h) durch den betreffenden Subfonds nicht
entgegen.

9) Das Fondsvermdogen darf nicht direkt in Immobilien, Edelmetall oder
Zertifikaten fir Edelmetalle und Waren angelegt werden.

10) Die Gesellschaft darf keine Leerverkdufe von Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten oder anderen in Abschnitt 1 Absatze e), g)
und h) dieses Kapitels genannten Finanzinstrumenten tatigen.

11) a) In Zusammenhang mit Kreditaufnahmen, die innerhalb der im

Prospekt vorgesehenen Begrenzungen getatigt werden, ist es

der Gesellschaft erlaubt, das Vermdogen des betreffenden Sub-

fonds als Sicherheit zu verpfanden oder zu libertragen.

b) Zuséatzlich kann die Gesellschaft das Vermogen des betreffen-
den Subfonds als Sicherheit gegenliber einer Gegenpartei von
Transaktionen mit OTC-Derivaten oder anderen an einem gere-
gelten Markt gehandelten in Abschnitt 1 Buchstaben a, b und ¢
genannten derivativen Finanzinstrumenten verpfanden oder
Ubertragen, mit dem Ziel, dass der Subfonds die Zahlung und
seine Performance aus seiner Verpflichtung gegeniiber der ent-
sprechenden Gegenpartei sichern kann. Sofern Gegenparteien
die Stellung von Sicherheiten fordern, die den Wert des durch
die Sicherheit abzudeckenden Risikos Uibersteigen, oder sofern
die Ubersicherung durch andere Umstinde verursacht wird
(z.B. Wertentwicklung der als Sicherheit gestellten Vermogens-
werte oder Bereitstellungen Ublicher Rahmendokumentation),
kann diese Sicherheit oder Ubersicherung — auch in Bezug auf
unbare Sicherheiten — dem Gegenparteirisiko dieser Gegenpar-
tei unterliegen und kann nur eine ungesicherte Forderung in Be-
zug auf diese Vermdgenswerte bestehen.

Die oben angefiihrten Beschrankungen gelten nicht fir die Austibung von
Bezugsrechten.

Waihrend der ersten sechs Monate nach der offiziellen Zulassung eines
Subfonds in Luxemburg brauchen die oben in Abschnitt 4 angefihrten
Beschrankungen nicht eingehalten zu werden, vorausgesetzt, dass das
Prinzip der Risikostreuung eingehalten wird.

Wenn die oben genannten Beschrankungen aus Grinden tberschritten
werden, die sich der Kontrolle der Gesellschaft entziehen oder die das
Ergebnis der Austbung von Zeichnungsrechten sind, dann wird die
Gesellschaft die Situation vorrangig unter angemessener Berlicksichtigung
der Interessen der Aktionare berichtigen.

Die Gesellschaft ist berechtigt, jederzeitim Interesse der Aktionare weitere
Anlagebeschrankungen festzusetzen, soweit diese erforderlich sind, um
den Gesetzen und Bestimmungen jener Lander zu entsprechen, in denen
die Aktien der Gesellschaft angeboten und verkauft werden bzw. werden
sollen.

Wenn der Emittent eine juristische Person mit mehreren Subfonds
(Umbrella-Fonds) ist und das Vermogen eines Subfonds ausschlieRlich fir
die Anspriiche der Anleger dieses Subfonds und fiir diejenigen der
Glaubiger, deren Forderung anldsslich der Griindung, der Funktionsweise
oder der Liquidation dieses Subfonds entstanden sind, haftet, wird zum
Zwecke der Anwendung der Risikostreuungsregelungen der Abschnitte 4)
und 5) jeder Subfonds als gesonderter Emittent angesehen.

7. Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-

Swaps sowie Derivate
Wertpapierfinanzierungsgeschifte und Gesamtrendite-Swaps

Die  Gesellschaft darf keine  Wertpapierfinanzierungsgeschéfte
(Pensionsgeschdfte, Wertpapier- oder Warenleihgeschafte, Kauf-
/Ruckverkaufgeschafte oder Verkauf-/Rickkaufgeschafte,

Lombardgeschafte) und Gesamtrendite-Swaps im Sinne der SFTR tatigen.

Um der Gesellschaft in Zukunft zu gestatten, derartige
Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps zu tatigen,
ist eine Anderung dieses Prospektes notwendig.

Globalance
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Derivate

Zusatzlich zu den Direktinvestitionen kdnnen fiir jeden Subfonds derivative
Finanzinstrumente (wie beispielsweise Futures, Forwards oder Optionen)
oder Swap-Geschafte (mit der Ausnahme von Gesamtrendite-Swaps) zu
Anlagezwecken und/oder Absicherungszwecken gegen Wahrungs-, Zins-
und Kursrisiken sowie zur Absicherung gegen sonstige Risiken erworben
werden. Dartber hinaus kénnen die Subfonds aktiv ihre Fremdwahrungs-
exposures durch den Einsatz derivativer Finanzinstrumente verwalten. Das
Gegenparteirisiko darf unbeachtet bleiben fiir den Fall, dass der Wert der
auf Marktpreis bewerteten Sicherheiten unter Beriicksichtigung angemes-
sener Haircuts, den dem Risiko ausgesetzen Betrag Ubersteigt.

Das Ausfallrisiko der Gegenpartei bei Geschaften mit OTC-Derivaten muss
bei Berechnung der in Kapitel 6 ,Anlagebegrenzungen” dargelegten Ge-
genparteigrenzen berticksichtigt werden.

Sicherheiten und Wiederanlage von Sicherheiten

Im Zusammenhang mit derivativen OTC-Geschaften kann die Gesellschaft
im Rahmen der in diesem Abschnitt festgelegten Strategie Sicherheiten er-
halten, um ihr Gegenparteirisiko zu reduzieren. Der folgende Abschnitt legt
die von der Gesellschaft fir die jeweiligen Subfonds angewandte Strategie
zur Verwaltung von Sicherheiten fest. Sdmtliche Vermogenswerte, die von
der Gesellschaft im Zusammenhang mit OTC Geschéften erhalten werden,
sind als Sicherheiten im Sinne dieses Abschnittes anzusehen.

Sicherheiten, die von der Gesellschaft erhalten werden, kbnnen dazu be-
nutzt werden, das Gegenparteirisiko zu reduzieren, dem die Gesellschaft
ausgesetzt ist, wenn diese die in den anwendbaren Gesetzen, Vorschriften
und in den von der CSSF erlassenen Rundschreiben aufgelisteten Anforde-
rungen insbesondere hinsichtlich Liquiditdt, Bewertung, Qualitdt in Bezug
auf die Zahlungsfahigkeit von Emittenten, Korrelation, Risiken in Bezug auf
die Verwaltung von Sicherheiten und Durchsetzbarkeit erfiillen. Insbeson-
dere sollten Sicherheiten die folgenden Anforderungen erfiillen:

(i) Alle entgegengenommenen Sicherheiten, die keine Bar-
mittel sind, sind hochliquide und werden zu einem trans-
parenten Preis auf einem regulierten Markt oder inner-
halb eines multilateralen Handelssystems gehandelt, da-
mit sie kurzfristig zu einem Preis verduRert werden kon-
nen, der nahe an der von dem Verkauf festgestellten Be-
wertung liegt.

(ii) Entgegengenommene Sicherheiten werden borsentdg-
lich bewertet. Vermogenswerte, die eine hohe Preisvola-
tilitdt aufweisen, werden nur als Sicherheit akzeptiert,
wenn Haircut Strategien angewandt werden.

(iii) Der Emittent der Sicherheit muss eine hohe Bonitat auf-
weisen.
(iv) Die entgegengenommene Sicherheit wird von einem

Rechtstrager ausgegeben, der von der Gegenpartei unab-
hangig ist und keine hohe Korrelation mit der Entwick-
lung der Gegenpartei aufweist.

(v) Die entgegengenommenen Sicherheiten missen in Be-
zug auf Lander, Markte und Emittenten hinreichend
diversifiziert sein mit einem maximalen Exposure gegen-
liber eines bestimmten Emittenten von 20% des Netto-
vermoégenswertes des jeweiligen Subfonds unter Ber{ck-
sichtigung aller enthaltenen Sicherheiten. Abweichend
vom vorstehenden Diversifizierungserfordernis kann ein
Subfonds vollstandig durch verschiedene Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente besichert werden, die von ei-
nem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder von ei-
ner oder mehreren seiner Gebietskoérperschaften, von ei-
nem Drittstaat, der Mitglied der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (,0ECD“)
oder von Brasilien oder Singapur oder von einer interna-
tionalen Einrichtung offentlich-rechtlichen Charakters,
der ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Europdischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden. Die-
ser Subfonds sollte Wertpapiere halten, die im Rahmen
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von mindestens sechs verschiedenen Emissionen bege-
ben worden sind, wobei die Wertpapiere aus einer einzi-
gen Emission 30% des Nettoinventarwerts des Subfonds
nicht Uberschreiten sollten. Ein Subfonds kann fiir mehr
als 20% seines jeweiligen Nettovermogenswerts Wertpa-
piere als Sicherheiten akzeptieren, die von einem Mit-
gliedstaat der Europdischen Union oder von einer oder
mehreren seiner Gebietskdrperschaften, von einem
Drittstaat, der Mitglied der OECD oder von Brasilien oder
Singapur oder von einer internationalen Einrichtung 6f-
fentlich-rechtlichen Charakters, der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten der Europdischen Union angehdren, be-
geben oder garantiert werden.

(vi) Risiken im Zusammenhang mit der Sicherheitenverwal-
tung, z.B. operationelle und rechtliche Risiken, sind durch
das Risikomanagement zu ermitteln, zu steuern und zu
mindern.

(vii) In Fallen von Rechtstibertragungen sollten die entgegen-
genommenen Sicherheiten von der Verwahrstelle ver-
wahrt werden. Fir andere Arten von Sicherheitsverein-
barungen konnen die Sicherheiten von einem Dritten
verwahrt werden, der einer Aufsicht unterliegt und mit
dem Sicherheitengeber in keinerlei Verbindung steht.

(viii) Die Gesellschaft sollte die Moglichkeit haben, entgegen-
genommene Sicherheiten jederzeit ohne Bezugnahme
auf die Gegenpartei oder Genehmigung seitens der Ge-
genpartei zu verwerten.

Generell muss die Sicherheit in einer der folgenden Arten geleistet werden:
(i) Liquide Mittel (ausschlieRlich in Wahrungen der G10 Mit-
gliedsstaaten), nicht nur Bargeld und Bankguthaben mit

kurzer Laufzeit, sondern auch Geldmarktinstrumente,

(ii) Schuldverschreibungen, die von einem Mitgliedstaat der
OECD oder seinen Gebietskorperschaften oder von supra-
nationalen Einrichtungen auf gemeinschaftlicher, regiona-
ler oder internationaler Ebene begeben oder garantiert
werden,

(iii) Aktien oder Anteile, die von Geldmarktfonds ausgegeben
werden, die den Nettoinventarwert taglich berechnen
und mit einem ,, AAA“ Rating oder einem gleichwertigen
Rating eingestuft werden,

(iv) Aktien oder Anteile, die von OGAW ausgegeben werden,
die in unten unter den Punkten (v) und (vi) aufgefiihrte
Schuldverschreibungen/Aktien anlegen,

(v) Schuldverschreibungen mit einem Mindestrating von A-
(S&P) (oder einem entsprechenden Rating), die eine ange-
messene Liquiditat bieten, oder

(vi) Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitglied-
staat der Europdischen Union oder an einer Borse in ei-
nem Mitgliedstaat der OECD notiert sind oder gehandelt-
werden .

Wiederanlage von Sicherheiten

(i) Unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral)
Von der Gesellschaft fir den jeweiligen Subfonds erhal-
tene unbare Sicherheiten (Non-Cash Collateral) sollten
weder verauRert, neu angelegt oder verpfandet werden.

(ii) Barsicherheiten (Cash Collateral)
Fir den jeweiligen Subfonds entgegengenommene Barsi-
cherheiten (Cash Collateral) diirfen nur in liquide Vermo-
genswerte investiert werden, die im CSSF-Rundschreiben
13/559 sowie in den Richtlinien der europédischen Auf-
sichtsbehorde ESMA (ber ETFs und andere OGAW-The-
men (,ESMA Guidelines on ETFs and other UCITS issues”;
ESMA/2012/832) genannt werden. Jede Wiederanlage
von Barsicherheiten muss in Bezug auf Lander, Markte
und Emittenten hinreichend diversifiziert sein und mit den
oben dargelegten Anlagebegrenzungen fiir unbare Sicher-
heiten Ubereinstimmen.

Globalance
Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts mit variablem Kapital

Durch die Wiederanlage erhaltener Sicherheiten kann der betroffene Sub-
fonds einen Wertverlust erleiden. Sollte die Wiederanlage erhaltener Si-
cherheiten zu einem Wertverlust dieser Sicherheiten fiihren, misste die
Gesellschaft zum Zeitpunkt der Beendigung des betroffenen Geschafts
(und damit zum Zeitpunkt der Riickgabe der erhaltenen Sicherheiten) die
Differenz zwischen dem aktuellen Wert dieser (zuriickzugebenden) Sicher-
heiten und ihrem Wert bei Erhalt aus dem Vermoégen des jeweiligen Sub-
fonds kompensieren.
Umfang der Sicherheiten
Die Gesellschaft wird den erforderlichen Umfang von Sicherheiten fir de-
rivative OTC-Geschafte fur den jeweiligen Subfonds je nach der Natur und
den Eigenschaften der ausgefiihrten Transaktionen, der Kreditwirdigkeit
und Identitat der Gegenparteien sowie der jeweiligen Marktbedingungen
festlegen. Hierbei wird die Gesellschaft fiir die verschiedenen Transakti-
onsarten den nachfolgend dargelegten Mindestumfang der jeweiligen Si-
cherheiten verlangen:
Transaktionsart Umfang der Sicherheiten
(im Verhaltnis zum Volu-
men der betreffenden
Transaktion)

OTC Derivate 100 %

Strategie zu Bewertungsabschldgen (Haircut-Strategie)

Erhaltene Sicherheiten werden an jedem Bewertungstag aufgrund zur Ver-
fugung stehender Marktpreisen sowie unter Beriicksichtigung angemesse-
ner Abschlage, die von der Gesellschaft fiir jede Vermogensart des jeweili-
gen Subfonds auf Grundlage der Haircut-Strategie festgelegt werden, be-
wertet. Diese Strategie bericksichtigt mehrere Faktoren in Abhangigkeit
von den erhaltenen Sicherheiten, wie etwa die Bonitat der Gegenpartei,
Falligkeit, Wahrung und Preisvolatilitdt der Vermogenswerte.

Im Rahmen der Strategie der Gesellschaft zu Bewertungsabschlagen wer-
den hierbei die folgenden Abschldge vorgenommen:

Art der Sicherheit Abschlag

Liquide Mittel (ausschlieBlich in Wahrungen 0% - 1%
der G10 Mitgliedsstaaten); ein Abschlag

wird nur bei Sicherheiten vorgenommen,

die in einer anderen Wahrung denominiert

sind als das betreffenden OTC Derivate

Schuldverschreibungen, die von einem Mit- 0,5% - 5%
gliedstaat der OECD oder seinen Gebiets-
korperschaften oder von supranationalen
Einrichtungen auf gemeinschaftlicher, regi-
onaler oder internationaler Ebene begeben
oder garantiert werden

Aktien oder Anteile, die von Geldmarkt-
fonds ausgegeben werden, die den Nettoin-
ventarwert taglich berechnen und mit ei-
nem ,, AAA“ Rating oder einem gleichwerti-
gen Rating eingestuft werden

Aktien oder Anteile, die von OGAW ausge- 15%
geben werden, die in die unten aufgefihr-

ten Schuldverschreibungen/Aktien anlegen

0,5% - 1%

Schuldverschreibungen mit einem Min- 1% - 8%
destrating von A- (S&P) (oder einem ent-
sprechenden Rating), die eine angemessene
Liquiditat bieten

Aktien, die an einem geregelten Markt in ei- 5%-15%
nem Mitgliedstaat der Europaischen Union

oder an einer Borse in einem Mitgliedstaat

der OECD notiert sind oder gehandelt wer-

den
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8. Risikofaktoren

Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlage in der Gesellschaft folgende
Risikofaktoren beriicksichtigen. Die nachstehend aufgefiihrten
Risikofaktoren stellen keine erschépfende Aufstellung der mit Anlagen in
die Gesellschaft verbundenen Risiken dar. Kiinftige Aktionare sollten den
gesamten Verkaufsprospekt lesen und gegebenenfalls ihre Rechts-,
Steuer- und Anlageberater konsultieren. Sie sollten sich in Bezug auf die
steuerlichen Konsequenzen, die in den Landern ihrer
Staatsangehorigkeit, ihres Wohnsitzes oder ihres Aufenthaltes gelten
und die bedeutsam fiir die Zeichnung, das Halten, den Umtausch, die
Riicknahme oder die sonstige VerdauBerung von Aktien sein kénnen,
selbst informieren oder gegebenenfalls ihre Anlageberater hinzuziehen
(weitere Einzelheiten werden in Kapitel 10 ,Kosten und Steuern”
erldutert).

Anleger sollten sich der Tatsache bewusst sein, dass die Anlagen in der
Gesellschaft den normalen Marktschwankungen und anderen mit der
Anlage in Wertpapieren verbundenen Risiken unterliegen. Der Wert der
Anlagen ebenso wie das aus ihnen erwirtschaftete Einkommen kann
fallen oder steigen; Anleger erhalten moglicherweise den urspriinglich in
die Gesellschaft investierten Betrag nicht zuriick. Es gibt keine Garantie
dafiir, dass das Anlageziel eines Subfonds auch tatsachlich erreicht wird
oder es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. Die
Wertentwicklung der Vergangenheit stellt keinen verlasslichen Indikator
fiir zukiinftige Ergebnisse dar.

Der Nettovermogenswert eines Subfonds kann aufgrund von
Schwankungen des Werts der zugrunde liegenden Vermoégenswerte dieses
Subfonds und des daraus erwirtschafteten Einkommens variieren.
Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Riicknahme der Aktien
unter bestimmten Umstdnden ausgesetzt werden kann.

Je nach Waiahrung des Domizillandes eines Anlegers konnen sich
Wahrungsschwankungen negativ auf den Wert einer Anlage in einem oder
mehreren Subfonds auswirken. Auferdem kann bei einer alternativen
Waihrungsklasse, bei der das Wahrungsrisiko nicht abgesichert ist, das
Resultat aus den verbundenen Devisengeschaften die Performance der
entsprechenden Aktienklasse negativ beeinflussen.

Da der Nettovermogenswert jedes Subfonds in seiner Referenzwahrung
berechnet wird, hdngt die Performance von Anlagen, die auf eine andere
als die Referenzwahrung lauten, von der Stirke dieser Wahrung im
Vergleich zur Referenzwahrung und dem Zinsumfeld in dem Land ab, in
dem diese Wahrung in Umlauf ist.

Aktienwerte

Die Risiken in Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und
(aktienahnlichen) Wertpapieren umfassen groRere
Marktpreisschwankungen, nachteilige Informationen lber Emittenten
oder Markte und den nachrangigen Status von Aktien gegenilber den
Schuldverschreibungen des gleichen Unternehmens.

Zu bericksichtigen sind ebenfalls Wechselkursschwankungen, mogliche
Devisenkontrollvorschriften und andere Beschrankungen.

Die Gesellschaften, deren Aktien erworben werden, unterliegen in der
Regel in verschiedenen Landern unterschiedlichen Rechnungslegungs-,
Prif- und Berichtstandards. Das Handelsvolumen, die Kursvolatilitat und
die Liquiditat der Anlagen kénnen in den Markten der einzelnen Lander
voneinander abweichen. AuBerdem unterscheidet sich das AusmaR der
staatlichen Kontrolle und Regulierung der Wertpapierborsen,
Borsenmakler sowie borsennotierter und nicht notierter Unternehmen in
den verschiedenen Regionen der Welt voneinander. Die Gesetze einiger
Lander konnten die Moglichkeiten beschrianken, in Wertpapieren
bestimmter Emittenten dieser Lander anzulegen.

Unterschiedliche Markte haben auch unterschiedliche Abrechnungs- und
Abwicklungsverfahren. Abrechnungsverzégerungen kénnten dazu fiihren,
dass ein Teil des Vermogens eines Subfonds zeitweilig nicht angelegt ist
und dass einem Subfonds attraktive Anlagemdglichkeiten entgehen. Wenn
aufgrund von Abrechnungsproblemen Wertpapiere nicht verkauft werden
konnen, sind ebenfalls Verluste moglich.

Festverzinsliche Wertpapiere

Die Anlage in Wertpapieren von Emittenten aus verschiedenen Landern
und in unterschiedlichen Wahrungen bietet zum einen mogliche Vorteile,
die bei einer Anlage in Wertpapieren von Emittenten eines einzigen Landes
nicht erzielt werden kdnnen, zum anderen sind jedoch auch gewisse
betrachtliche Risiken damit verbunden, die in der Regel nicht mit der
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Anlage in Wertpapieren von Emittenten eines einzigen Landes verbunden

sind. Zu den betreffenden Risiken gehéren Wechselkursschwankungen und

die mogliche Auferlegung von Devisenkontrollvorschriften oder anderen
fur diese Anlagen geltenden Gesetzen oder Beschrankungen. Eine

Wertminderung einer bestimmten Wadhrung im Vergleich zur

Referenzwahrung des Subfonds wiirde den Wert bestimmter auf diese

Wahrung lautender Wertpapiere im Portefeuille reduzieren.

Die im Folgenden genannten Risiken kdnnen ebenfalls im Zusammenhang

mit festverzinslichen Wertpapieren auftreten:

a) Emittenten unterliegen in der Regel in den unterschiedlichen
Landern der Welt unterschiedlichen Rechnungslegungs-, Prif- und
Berichtstandards. Das Handelsvolumen, die Kursvolatilitdt und die
Liquiditat der Anlagen kdnnen in den Markten der einzelnen Lander
voneinander abweichen. AuRerdem unterscheidet sich das AusmafR
der staatlichen Kontrolle und Regulierung der Wertpapierbérsen,
Wertpapierhandler und borsennotierter und nicht notierter
Unternehmen in den verschiedenen Landern. Die Gesetze einiger
Lander kénnten die Moglichkeiten der Gesellschaft beschranken, in
Wertpapieren bestimmter Emittenten zu investieren.

b) Unterschiedliche ~ Markte  haben  auch  unterschiedliche
Abrechnungs- und Abwicklungsverfahren.
Abrechnungsverzégerungen kénnten dazu fiihren, dass ein Teil des
Vermogens eines Subfonds zeitweilig nicht angelegt ist und somit
auch keine Renditen erwirtschaftet. Wenn die Gesellschaft aufgrund
von Abrechnungsproblemen nicht in der Lage ist, beabsichtigte
Wertpapierkaufe zu tatigen, konnte dies dazu fihren, dass einem
Subfonds  attraktive  Anlagechancen  entgehen.  Fihren
Abrechnungsprobleme dazu, dass Wertpapiere im Portefeuille nicht
verkauft werden kénnen, so kénnen sich daraus entweder Verluste
fur den Subfonds aufgrund eines nachfolgenden Wertverlusts der
Wertpapiere im Portefeuille ergeben, oder, falls ein Subfonds einen
Kontrakt Gber den Verkauf der Wertpapiere abgeschlossen hat,
kann dies moglicherweise zu Haftpflichtanspriichen des Kaufers
fihren.

c) Ein Wertpapieremittent kann in einem anderen Land ansassig sein
als in dem Land, auf dessen Wahrung das betreffende Instrument
lautet. Die Werte und relativen Renditen von Anlagen in den
Wertpapiermarkten unterschiedlicher Lander und die jeweils mit
ihnen verbundenen Risiken konnen unabhdngig voneinander
Schwankungen unterliegen.

d) Die Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere gehen mit dem Risiko
einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage des jeweiligen
Wertpapieremittenten einher (sog. Gegenparteirisiko). Dieses Risiko
besteht insbesondere darin, dass der Emittent in der Zukunft
moglicherweise  seinen  Verpflichtungen  gegeniber den
Obligationsinhabern nicht nachkommen kann (in der Regel der
Couponzahlung und Rickzahlung des Nominalbetrages, sog.
,default risk”). Die Herabstufung des Emittenten durch die
Ratingsagenturen und die damit verbundene Erhohung des
Marktzinses fir die Wertpapiere dieses Emittenten (sog.
,downgrading risk“) sowie Erhohung des sog. ,credit spreads”
stellen weitere Beispiele des Gegenparteirisikos dar.

Zins- und Wechselkursschwankungen

Das Vermoégen eines Subfonds, der in festverzinslichen Wertpapieren
investiert  hat, verandert sich aufgrund von Zins- und
Wechselkursschwankungen. Abgesehen von den Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen auf die Werte ist in der Regel davon
auszugehen, dass der Wert von festverzinslichen Wertpapieren bei
sinkenden Zinsen steigen wird. Demgegentiber kann davon ausgegangen
werden, dass der Wert der festverzinslichen Wertpapiere bei steigenden
Zinsen fallen wird. Die Performance von Anlagen in festverzinslichen
Wertpapieren, die auf eine bestimmte Wahrung lauten, hdangt auch von
dem Zinsumfeld des Landes ab, in dem diese Wahrung in Umlauf ist. Da der
Nettovermogenswert eines Subfonds in seiner Referenzwdhrung
berechnet wird, wird die Performance von Anlagen, die auf eine andere als
die Referenzwdhrung lauten, von der Starke dieser Wahrung im Vergleich
zur Referenzwéhrung und dem Zinsumfeld in dem Land abhéngen, in dem
diese Wahrung in Umlauf ist. Abgesehen von weiteren Ereignissen, die den
Wert von Anlagen in einer anderen als der Referenzwdhrung
beeintrichtigen kénnten (wie z. B. eine Anderung des politischen Klimas
oder der Bonitdt eines Emittenten), kann in der Regel davon ausgegangen
werden, dass eine Aufwertung der Nicht-Referenzwdhrung zu einer
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Wertsteigerung der Anlagen des Subfonds in dieser Nicht-
Referenzwahrung in Bezug auf die Referenzwdhrung fiihren wird. Ein
Zinsanstieg oder eine Abwertung von Nicht-Referenzwahrungen im
Vergleich zur Referenzwahrung wird dagegen in der Regel zu einer
Wertminderung der Anlagen eines Subfonds in anderen Wahrungen als der
Referenzwahrung fuhren.

Anlagerisiko durch Fremdwahrungsklassen

Die Klasse eines Subfonds kann auf eine andere Wahrung lauten als die
Referenzwahrung des Subfonds und/oder auf eine andere Wahrung als die
vom Subfonds gehaltenen Vermogenswerte. Alle Zahlungen aufgrund der
Riickgabe von Aktien und Ausschittungen erfolgen in der Regel in der
Wihrung der jeweiligen Klasse. Anderungen der Wechselkurse zwischen
der Referenzwahrung des Subfonds und der bezeichneten Wahrung oder
Anderungen der Wechselkurse zwischen den Wahrungen, auf die die
Vermogenswerte des Subfonds lauten, und der Wahrung der bezeichneten
Klasse kénnen zu Wertminderungen dieser Aktien in der bezeichneten
Waihrung fihren. In Kapitel 24. ,,Die Subfonds” ist definiert, ob und welche
Art von Wadhrungsabsicherungsgeschaften zur Anwendung kommen
konnen, um dieses Risiko abzusichern. Anlegern sollte bewusst sein, dass
diese Strategie moglicherweise den Vorteil wesentlich begrenzt, der aus
dem Fallen der jeweiligen Klassenwahrung im Verhaltnis zur
Referenzwidhrung des Subfonds und/oder der Waiahrung bzw. den
Waihrungen der vom Subfonds gehaltenen Vermogenswerte resultiert. In
diesem Fall kénnen die Anleger der jeweiligen Klasse Schwankungen des
Nettoinventarwertes pro Aktie ausgesetzt sein, die die Gewinne, Verluste
und die Kosten der betreffenden Vermoégenswerte widerspiegeln.
Vermogenswerte, die zur Umsetzung dieser Strategie genutzt werden, sind
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des gesamten Subfonds. Die
Gewinne, Verluste sowie Kosten dieser Vermogenswerte werden
ausschliellich der betreffenden Klasse zugewiesen.

Schwer realisierbare Vermogenswerte

Die Gesellschaft kann bis zu 10% des Nettovermdgens eines jeden
Subfonds in Wertpapieren investieren, die nicht an Wertpapierborsen oder
auf geregelten Markten gehandelt werden. Moglicherweise kann die
Gesellschaft diese Wertpapiere nicht ohne Weiteres verkaufen. AuBerdem
bestehen eventuell vertragliche Beschrankungen in Bezug auf den
Weiterverkauf dieser Wertpapiere. Des Weiteren kann die Gesellschaft
unter bestimmten Umstanden mit Terminkontrakten und Optionen auf
Futures handeln, und auch bei diesen Papieren kann es zu Situationen
kommen, in denen sie nur schwer realisierbar sind, wenn z.B. die
Marktaktivitat abnimmt oder eine tagliche Schwankungsgrenze erreicht
wurde. Die meisten Terminborsen beschranken die Schwankungen in
Terminkontraktkursen wahrend eines Tages durch Vorschriften, die als
,tagliche Obergrenze” bezeichnet werden. Wenn der Kurs eines
Terminkontrakts bis auf den Grenzpunkt steigt oder fallt, ist die
Gesellschaft moglicherweise nicht in der Lage, unglinstige Positionen
unverziglich glattzustellen, was zu Verlusten fiihren kann.

REITs

REITs (real estate investment trusts) sind bérsennotierte Gesellschaften,
die keine Organismen fir gemeinsame Anlagen des offenen
Investmenttyps gemalR Luxemburger Gesetz sind und welche Immobilien
zum Zwecke der langfristigen Anlage erwerben und/oder erschlieRen. Sie
investieren den GroRteil ihres Vermégens direkt in Immobilien und erzielen
ihre Ertrage hauptsdachlich aus Mieten. Fur die Anlage in offentlich
gehandelten Wertpapieren von Gesellschaften, die hauptsachlich in der
Immobilienbranche tatig sind, gelten besondere Risikoliberlegungen. Zu
diesen Risiken gehoéren: die zyklische Natur von Immobilienwerten, mit der
allgemeinen und der ortlichen Wirtschaftslage verbundene Risiken,
Flachenlberhang und verstarkter Wettbewerb, Steigerungen bei
Grundsteuern und Betriebskosten, demografische Trends und
Verdnderungen bei Mietertrigen, Anderungen der baurechtlichen
Vorschriften, Verluste aus Schaden und Enteignung, Umweltrisiken,
Mietbegrenzungen durch Verwaltungsvorschriften, Anderungen im Wert
von Wohngegenden, Risiken verbundener Parteien, Verdanderungen der
Attraktivitdt von Immobilien fir Mieter, Zinssteigerungen und andere fir
den  Immobilienkapitalmarkt  maRgebliche  Einflussfaktoren. Im
Allgemeinen flihren ansteigende Zinsen zu héheren Finanzierungskosten,
was direkt oder indirekt den Wert der Anlage des betreffenden Subfonds
mindern kdnnte.
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Einsatz von Derivaten

Der Einsatz von Derivaten kann zwar vorteilhaft sein, es konnen mit ihm
jedoch auch Risiken verbunden sein, die sich von denen traditionellerer
Anlagen unterscheiden und die in bestimmten Féllen auch groRer sind.
Derivative Produkte sind hoch spezialisierte Finanzinstrumente. Der
Einsatz eines Derivats erfordert das Verstandnis nicht nur des Basiswerts,
sondern auch des Derivats selbst, ohne dass dabei die Moglichkeit besteht,
die Performance des Derivats unter allen moglichen Marktbedingungen zu
beobachten.

Ist eine Derivattransaktion besonders groR oder der betreffende Markt
illiquide, lasst sich eine Transaktion moglicherweise nicht zu einem
vorteilhaften Preis veranlassen oder eine Position glattstellen.

Da viele Derivate eine Hebelwirkung aufweisen, konnen nachteilige
Anderungen des Wertes oder Niveaus des zugrunde liegenden
Vermogenswertes, Satzes oder Index zu einem wesentlich hoheren Verlust
als den in das Derivat angelegten Betrag fiihren.

Zu den anderen Risiken in Verbindung mit dem Einsatz von Derivaten
gehoren falsche Preisstellungen oder nicht korrekte Bewertungen von
Derivaten. Viele Derivate sind komplex und werden oft subjektiv bewertet.
Nicht korrekte Bewertungen kénnen zu erhhten
Barzahlungsanforderungen an Gegenparteien oder zu einem Wertverlust
fur die Gesellschaft fiihren. Daher stellt der Einsatz von Derivaten durch die
Gesellschaft nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung ihres
Anlageziels dar und kann sich manchmal sogar gegenteilig auswirken.
Derivative Instrumente bergen auch das Risiko, dass der Gesellschaft ein
Verlust entsteht, weil eine andere an dem Derivat beteiligte Partei (in der
Regel eine ,Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen nicht einhilt. Das
Ausfallrisiko bei an Borsen gehandelten Derivaten ist in der Regel niedriger
als bei privat ausgehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als
Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehandelten Derivats
auftritt, eine Erfiillungsgarantie Gbernimmt.

Zusatzlich beinhaltet der Einsatz von Kreditderivaten (Credit-Default-
Swaps, Credit-Linked-Notes) das Risiko, dass der Gesellschaft ein Verlust
entsteht, weil eine der dem Kreditderivat unterliegenden Einheiten
zahlungsunfahig wird.

Es kann keine verbindliche Aussage getroffen werden, dass der Einsatz von
derivaten Finanzinstrumenten zum Erreichen des beabsichtigten Ziels
fahrt.

Kleine bis mittlere Unternehmen

Einige Subfonds dirfen hauptsachlich in kleineren und mittleren
Unternehmen anlegen. Anlagen in kleinere, weniger bekanntere
Unternehmen beinhalten gréRere Risiken und die Moglichkeit hoherer
Kursvolatilitat aufgrund der spezifischen unsichereren
Wachstumsaussichten kleinerer Firmen, der niedrigeren Liquiditat der
Mérkte fir solche Aktien und der groReren Anfalligkeit kleinerer Firmen fur
Veranderungen des Marktes.

Konzentration auf bestimmte Lander beziehungsweise Regionen

Wenn sich ein Subfonds auf Anlagen in Wertpapieren von Emittenten in
einem bestimmten Land oder bestimmten Landern beschrankt, ist er durch
eine solche Konzentration dem Risiko unglnstiger gesellschaftlicher,
politischer oder wirtschaftlicher Ereignisse in diesem Land oder diesen
Landern ausgesetzt.

Dieses Risiko erhoht sich, falls es sich hierbei um ein Schwellenland
handelt. Anlagen in diesen Subfonds sind den unten beschriebenen Risiken
ausgesetzt, welche durch die besonderen, in dem betreffenden
Schwellenland herrschenden Bedingungen verscharft werden kénnen.

Anlagen in Schwellenldndern/Entwicklungsmarkten

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bestimmte Subfonds in Ent-
wicklungsmarkte oder Schwellenldander anlegen kénnen. Anlagen in
Schwellenldandern und Entwicklungsmarkten konnen ein hoheres Risiko
bergen als Anlagen in Markten von Industrielandern.

Die Wertpapiermarkte von Entwicklungsmarkten oder Schwellenldandern
sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide und volatiler
als die Wertpapiermarkte der Industrielander. Zudem kann in Entwick-
lungsmarkten oder Schwellenldndern ein héheres Risiko als Gblich einer
politischen, wirtschaftlichen, sozialen oder religiésen Instabilitdt und nach-
teiliger Anderungen der staatlichen Regulierung und von Gesetzen beste-
hen, die sich auf die Anlagen in diesen Landern auswirken kénnen. Des
Weiteren kénnen das Vermogen von Subfonds, die in diese Markte anle-
gen, sowie die von dem Subfonds erzielten Ertrdge nachteilig von
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Wechselkurschwankungen und Devisen- und Steuervorschriften beein-
flusst werden und folglich kann der Nettovermdgenswert der Aktien dieser
Subfonds eine erhebliche Volatilitdt aufweisen. Auerdem kénnen Ein-
schrankungen bei der Riickfiihrung des eingesetzten Kapitals bestehen.
Einige dieser Markte unterliegen moglicherweise keinen Rechnungsle-
gungs-, Priif- und Berichtstandards oder Praktiken, die mit den in Indust-
rielandern tblichen Praktiken vergleichbar sind. Zudem kénnen die Wert-
papiermarkte dieser Lander einer unerwarteten SchlieBung unterliegen.
Dariiber hinaus bestehen mdoglicherweise eine geringere staatliche Auf-
sicht, weniger rechtliche Vorschriften und weniger prazise Steuergesetze
und -verfahren als in Landern mit starker entwickelten Wertpapiermark-
ten.

AuBerdem sind die Abrechnungssysteme in Schwellenldndern und Ent-
wicklungsmarkten moglicherweise weniger gut organisiert als in Industrie-
landern. Daher kann das Risiko bestehen, dass die Abrechnung verzégert
erfolgt und Barmittel oder Wertpapiere der betreffenden Subfonds auf-
grund von Ausfillen oder Méngeln der Systeme gefdhrdet sind. Insbeson-
dere kann es die Marktpraxis erfordern, dass die Zahlung vor dem Erhalt
des gekauften Wertpapiers zu erfolgen hat oder dass ein Wertpapier gelie-
fert werden muss, bevor die Zahlung eingegangen ist. In diesen Féllen kann
der Ausfall eines Brokers oder einer Bank, Uber die die entsprechende
Transaktion durchgefiihrt wird, zu einem Verlust der Subfonds fiihren, die
in Wertpapiere in Schwellenldandern oder Entwicklungsmarkten investie-
ren.

Weiterhin muss in Betracht gezogen werden, dass die Unternehmen unab-
hangig von ihrer Marktkapitalisierung, ihrem Sektor oder ihrer geografi-
schen Lage nach ausgewdhlt werden. Dies kann zu einer geografischen
oder einer sektorspezifischen Konzentration fihren.

Zeichnungen fur die entsprechenden Subfonds sind deshalb nur fir Anle-
ger geeignet, die sich der Risiken im Zusammenhang mit dieser Anlageform
vollsténdig bewusst sind und diese tragen konnen.

Anlagen in Russland

Depot- und Registrierungsrisiko in Russland

- Obgleich das Engagement in den russischen Aktienmarkten gut
durch den Einsatz von GDRs und ADRs abgedeckt ist, kénnen
einzelne Subfonds gemaR ihrer Anlagepolitik in Wertpapiere
investieren, die den Einsatz von ortlichen Hinterlegungs- und/oder
Depotdienstleistungen erfordern kénnten. Derzeit wird in Russland
der Nachweis fur den Rechtsanspruch auf Aktien buchmaRig
gefihrt.

- Die Bedeutung des Registers fir das Depot- und
Registrierungsverfahren ist entscheidend. Obwohl unabhéangige
Registerfihrer durch die russische Zentralbank zugelassen und
beaufsichtigt werden und unter Umstdnden zivilrechtliche oder
verwaltungsrechtliche Verantwortung fiir eine ausbleibende oder
nicht ordnungsgemaRe Performance ihrer Verpflichtungen tragen,
besteht dennoch die Moglichkeit, dass der Subfonds seine
Registrierung  durch  Betrug, Nachldssigkeit oder schiere
Unaufmerksamkeit verliert. Seit dem 1. Oktober 2014 missen zwar
alle Unternehmen, unabhéngig von der Anzahl ihrer Aktionare,
gemaR russischem Recht unabhangige Registerfiihrer einsetzen, die
die gesetzlich vorgeschriebenen Kriterien erfillen. Jedoch wurde die
Einhaltung dieser Vorschrift in der Praxis nicht streng Uberwacht.
Aufgrund  dieser  fehlenden Unabhdngigkeit hat  die
Geschéftsfiihrung eines Unternehmens einen potenziell groRen
Einfluss auf die Zusammensetzung der Aktionare dieses
Unternehmens.

- Eine Entstellung oder Zerstdrung des Registers konnte dem Bestand
des Subfonds in Aktien des betreffenden Unternehmens wesentlich
schaden oder ihn in bestimmten Féllen zunichte machen. Weder der
Subfonds noch der Anlageverwalter noch die Verwahrstelle noch die
Verwaltungsgesellschaft noch der  Verwaltungsrat  der
Verwaltungsgesellschaft noch eine der Vertriebsstellen haben die
Moglichkeit, Zusicherungen fir oder Gewdhrleistungen von oder
Garantien fir die Handlungen oder Leistungen des Registerfiihrers
abzugeben. Dieses Risiko wird durch den Subfonds getragen. Dieses
Risiko durfte durch die im Oktober 2013 wirksam gewordenen
Anderungen des russischen Zivilgesetzbuchs abgemildert werden.
Durch diese Anpassungen wird die registerfiihrende Person dazu
verpflichtet, a) einen etwaigen Verlust von Informationen aus dem
Register unmittelbar bekannt zu machen und b) einen
Gerichtsantrag zur Wiederherstellung der verlorenen Informationen
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in dem Register zu stellen. Allerdings ist noch unklar, wie der Prozess

zur Wiederherstellung der Registerinformationen ablaufen wird, da

es noch keine entsprechenden Verfahrensregeln gibt.
Durch die oben genannten Anderungen des russischen Zivilgesetzbuchs
wird gutgldubigen Erwerbern, die im Rahmen von Borsengeschaften Aktien
erwerben, unbegrenzter Schutz gewahrt. Einzige Ausnahme zu dieser
Regel (die nicht einschldgig zu sein scheint) ist der Erwerb solcher
Wertpapiere ohne Gegenleistung.
Direkte Anlagen am russischen Markt erfolgen grundsatzlich tiber Aktien
und aktiendhnliche Wertpapiere, welche an der Closed Joint-Stock
Company ,MICEX Stock Exchange” (die ,Moskauer Borse”) gehandelt
werden, in Ubereinstimmung mit Kapitel 6 ,Anlagebegrenzungen” und
sofern in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” nichts anderes vorgesehen ist. Jegliche
andere direkte Anlage, die nicht tber die Moskauer Borse getatigt wird,
fallt unter die 10%-Regel von Art. 41 (2) a) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010.

Anlagen in China

Politische und wirtschaftliche Erwdgungen

Die Anlagen der Subfonds kénnen Aktien von Unternehmen enthalten, die

in Festlandchina ansassig sind, an der Borse Hongkong (Stock Exchange of

Hong Kong Limited) geflihrt und hauptsachlich in Hongkong gehandelt wer-

den («H-Aktien»). Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sich die

Volkswirtschaft Festlandchinas in vielerlei Hinsicht von den Volkswirtschaf-

ten der meisten entwickelten Lander unterscheidet. Die Unterschiede be-

treffen z. B. die Einmischung der Regierung in die Wirtschaft, den Entwick-

lungsstand, die Wachstumsraten und die Devisenkontrollen. Der regulato-

rische und rechtliche Rahmen fiir die Kapitalmarkte und Unternehmen in

Festlandchina ist im Vergleich zu den Industrieldndern nicht gut entwickelt.

Durch die Anlage in H-Aktien unterliegen die Subfonds den Risiken einer

Anlage in Schwellenmarkte im Allgemeinen sowie den festlandchinesi-

schen Risiken im Besonderen. Dazu gehoren unter anderem:

- Weniger liquide und weniger effiziente Wertpapiermarkte;

- Grossere Preisvolatilitat;

- Wechselkursschwankungen und Devisenkontrollen;

- Geringere Offentliche Verfligbarkeit von Informationen iber Emit-
tenten;

- Die Auferlegung von Beschrankungen in Bezug auf die Riickfihrung
von Geldern oder anderen Vermodgenswerten aus dem Land;

- Hohere Transaktions- und Verwahrungsgebiihren und grossere Ab-
wicklungsrisiken;

- Schwierigkeiten bei der Durchsetzung vertraglicher Verpflichtun-
gen;

- Geringeres Mass an Regulierung an den Wertpapiermarkten;

- Andere Rechnungslegungs-, Offenlegungs- und Berichterstattungs-
pflichten;

- Starkere Einmischung der Regierung in die Wirtschaft;

- Hohere Inflationsraten;

- Soziale, politische und wirtschaftliche Instabilitat;

- Risiko von Verstaatlichung oder Enteignung von Vermogenswerten
sowie das Risiko von Kriegen und Terrorismus.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Regierung in Festland-

china in der Vergangenheit ein planwirtschaftliches System eingefiihrt

hatte. Seit 1978 setzt die Regierung in Festlandchina Wirtschaftsreformen

um, bei denen eine Dezentralisierung und die Nutzung von Marktkraften

sowie sozialer Fortschritt im Mittelpunkt stehen. Allerdings sind viele der

Wirtschaftsreformen in Festlandchina neue und experimentelle Vorhaben,

sodass sie Anpassungen und Verdanderungen unterliegen, und diese Anpas-

sungen und Verdanderungen wirken sich nicht immer positiv auf die Wert-

papiermarkte aus. Hinzu kommt, dass viele Gesetze und Bestimmungen in

Festlandchina neu und somit unerprobt sind, weshalb unklar ist, wie diese

angewendet werden. Dariiber hinaus kénnen sie in Zukunft verdndert wer-

den.

Die festlandchinesische Wirtschaft hat in den letzten Jahren ein starkes

Wachstum verzeichnet, das allerdings sowohl auf geografischer Ebene als

auch Uber die verschiedenen Wirtschaftssektoren hinweg inhomogen ver-

lduft. Ausserdem besteht keine Garantie hinsichtlich der Nachhaltigkeit

dieses Wachstums.

Anlagen im Zusammenhang mit Festlandchina reagieren sensibel auf signi-

fikante Veranderungen im politischen, sozialen oder wirtschaftlichen Be-

reich. Diese Sensibilitdt kann den Kapitalzuwachs und damit auch die Per-

formance der entsprechenden Anlagen negativ beeinflussen.
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Kontrolle der Regierung in Festlandchina Gber die Wiahrungsumwandlung
sowie kiinftige Wechselkursbewegungen

Am 21. Juli 2005 begann die Regierung in Festlandchina mit der Einfiihrung
eines kontrollierten Systems flexibler Wechselkurse, das auf dem Angebot
und der Nachfrage am Markt basiert und unter Bezugnahme auf ein Wah-
rungsportfolio angepasst wird. Der Wechselkurs bzw. der Renminbi ist
nicht langer an den US-Dollar gekoppelt, was ein flexibleres Renminbi-
Wechselkurssystem zur Folge hat. Das von der chinesischen Volksbank au-
torisierte China Foreign Exchange Trading System veroffentlicht die zent-
ralen Paritaten des Renminbi gegeniiber dem US-Dollar, dem Euro und
dem Yen, dem Pfund Sterling, und dem Hongkong-Dollar an jedem Han-
delstag jeweils um 9.15 Uhr. Die Kurse gelten als zentrale Paritdten fur
Transaktionen am Interbanken-Devisenkassamarkt sowie fir OTC-Transak-
tionen der Banken. Der Wechselkurs des Renminbi gegeniiber den oben
erwdhnten Wahrungen schwankt innerhalb eines Bandes ober- bzw. un-
terhalb der zentralen Paritaten. Da die Wechselkurse in erster Linie auf
Marktkraften basieren, sind die Wechselkurse des Renminbi gegeniiber an-
deren Wahrungen, darunter der US-Dollar und der Hongkong-Dollar, Be-
wegungen ausgesetzt, die aus externen Kraften resultieren. Es gibt keine
Garantie daflr, dass die Wechselkurse gegentiber dem US-Dollar, dem
Hongkong-Dollar oder anderen ausldandischen Wahrungen in Zukunft kei-
nen starken Schwankungen unterliegen.

Im Juli 2005 setzt eine merkliche Beschleunigung der Renminbi-Aufwer-
tung ein. Obwohl die Regierung in Festlandchina immer wieder ihre Absicht
bekraftigt, die Stabilitdt des Renminbi zu erhalten, hat sie Massnahmen er-
griffen (wie z. B. die Reduzierung der Satze fir die Export-Umsatzsteuer-
Rickerstattung), um die Sorgen der Handelspartner Festlandchinas zu be-
schwichtigen. Eine weitere Beschleunigung der Aufwertung des Renminbi
ldsst sich daher nicht ausschliessen. Gleichzeitig gibt es aber auch keine
Garantie dafir, dass sich der Renminbi nicht abwerten wird. Eine Abwer-
tung des Renminbi kdnnte sich negativ auf den Nettovermdgenswert der
betroffenen Subfonds auswirken.

Standards und Praktiken bei der Rechnungslegung, Buchpriifung und Fi-
nanzberichterstattung

Standards und Praktiken bezuglich Rechnungslegung, Buchprifung und Fi-
nanzberichterstattung, die bei Unternehmen in Festlandchina angewendet
werden, unterscheiden sich moglicherweise von in anderen Landern tbli-
chen Standards und Praktiken. So gibt es moglicherweise Unterschiede bei
den Bewertungsmethoden fiir Immobilien und Vermogenswerte sowie bei
den Pflichten zur Offenlegung von Informationen fiir die Anleger.

Rechtssystem

Das Rechtssystem in Festlandchina im Allgemeinen sowie fiir die Wertpa-
piermédrkte im Besonderen war in den letzten Jahren von einem rapiden
Wandel betroffen, was zu Schwierigkeiten bei der Interpretation und An-
wendung der neuen Bestimmungen flihren kann. Das revidierte Wertpa-
piergesetz, das am 1. Januar 2006 in Kraft trat, bedeutete eine umfassende
Uberarbeitung des fritheren regulatorischen Rahmens in Bezug auf die Sys-
teme fiir die Emission, die Bérsennotierung und den Handel von Wertpa-
pieren.

Die Regierung in Festlandchina hat in den letzten Jahren verschiedene
Steuerreformen durchgefihrt Es gibt keine Garantie dafir, dass die derzei-
tigen Steuergesetze und -bestimmungen kiinftig nicht gedndert oder er-
gidnzt werden. Eine Anderung oder Ergidnzung von Steuergesetzen- und -
bestimmungen kdnnte sich auf den Nachsteuergewinn von Unternehmen
in Festlandchina auswirken.

Steuerrisiken in Festlandchina

Legt ein Subfonds in H-Aktien an, deren Ertrage (z. B. Dividenden) aus Fest-
landchina stammen, so unterliegen etwaige Ertrage der in Festlandchina
geltenden Unternehmensbesteuerung. Derartige Unternehmenssteuern
wirken sich ungiinstig auf die Performance des betreffenden Subfonds aus.
Die Subfonds kénnen zudem anderen in Festlandchina geltenden Steuern
unterliegen, welche die Ertrage aus Anlagen des Subfonds mindern kén-
nen.

Risiken im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm

Die Subfonds kénnen Uber das Stock-Connect-Programm in zuldssige chi-
nesische A-Aktien («China-Connect-Wertpapiere») anlegen. Das Stock-
Connect-Programm ist ein Wertpapierhandels- und Clearing-System, das
unter anderem von der Stock Exchange of Hong Kong Limited («SEHK»),
der Shanghai Stock Exchange («SSE»), der Shenzhen Stock Exchange
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(«SZSE»), der Hong Kong Securities Clearing Company Limited («HKSCC»)
und der China Securities Depository and Clearing Corporation Limited
(«ChinaClear») mit dem Ziel entwickelt wurde, die Aktienmarkte des chi-
nesischen Festlands und Hongkongs zu vernetzen.

Fir Anlagen in China-Connect-Wertpapiere bietet das Stock-Connect-Pro-
gramm den sogenannten Nordwartshandel. Er ermoglicht es Anlegern,
Uber ihre Borsenmakler in Hongkong und eine von der SEHK gegriindete
Wertpapierdienstleistungsgesellschaft via Order Routing an die SSE oder
die SZSE mit China-Connect-Wertpapieren zu handeln.

Gemdss dem Stock-Connect-Programm zeichnet HKSCC, eine hundertpro-
zentige Tochtergesellschaft der Hong Kong Exchanges and Clearing Limited
(«HKEx»), fur die Abrechnung, Abwicklung sowie die Erbringung von Nomi-
nee- und anderen verbundenen Diensten fir die Transaktionen verant-
wortlich, die von den Marktteilnehmern und Investoren in Hongkong aus-
gefiihrt werden.

Fur den Nordwaértshandel zuldssige China-Connect-Wertpapiere

Zu den fiir den Nordwartshandel zuldssigen China-Connect-Wertpapieren
zahlen zum Zeitpunkt der Verodffentlichung dieses Prospekts unter ande-
rem (1) an der SSE notierte Aktien, die (a) im SSE 180 Index enthalten sind,
(b) im SSE 380 Index enthalten sind, (c) chinesische A-Aktien, die an der SSE
notiert sind, aber nichtim SSE 180 Index oder SSE 380 Index enthalten sind,
bei denen die entsprechenden chinesischen H-Aktien jedoch an der SEHK
notiert sind, vorausgesetzt: (i) sie werden an der SSE nicht in anderen Wah-
rungen als dem Renminbi («RMB») gehandelt und (ii) sie sind nicht im Risi-
komeldesystem aufgefiihrt; und (2) Aktien, die (a) im SZSE Component In-
dex und SZSE Small/Mid Cap Innovation Index («SZSE Constituent Stocks»)
vertreten sind und eine Marktkapitalisierung von mindestens RMB 6 Milli-
arden aufweisen und (b) chinesische A-Aktien, die an der SZSE notiert sind,
aber keine SZSE Constituent Stocks darstellen, bei denen die entsprechen-
den chinesischen H-Aktien jedoch an der SEHK notiert sind, vorausgesetzt:
(i) sie werden an der SZSE nicht in anderen Wahrungen als dem Renminbi
gehandelt und (ii) sie sind nicht im Risikomeldesystem aufgefiihrt. SEHK,
SSE und/oder SZSE kénnen Wertpapiere als China-Connect-Wertpapiere
zulassen oder ausschliessen und die Zulassung von Aktien zum Nordwarts-
handel von Zeit zu Zeit andern.

Eigentum an China-Connect-Wertpapieren

China-Connect-Wertpapiere, die von Anlegern in Hongkong und von aus-
ldndischen Anlegern (darunter die betreffenden Subfonds) tiber das Stock-
Connect-Programm erworben werden, werden in ChinaClear gehalten.
HKSCC hilt diese China-Connect-Wertpapiere als «Nominee». Die gelten-
den Regeln, Vorschriften und sonstigen administrativen Massnahmen und
Bestimmungen in der VRC im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Pro-
gramm (die «Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Pro-
gramm») beinhalten generell das Konzept eines «Nominee» und erkennen
das Konzept des «wirtschaftlichen Eigentiimers» von Wertpapieren an. In
diesem Zusammenhang handelt es sich bei einem Nominee (im Falle der
betreffenden China-Connect-Wertpapiere HKSCC) um die Person, die im
Namen von anderen (Anleger aus Hongkong oder ausldndische Anleger
(darunter die betreffenden Subfonds) in Bezug auf die jeweiligen China-
Connect-Wertpapiere) Wertpapiere hélt. HKSCC hilt die jeweiligen China-
Connect-Wertpapiere im Namen von Anlegern aus Hongkong und auslan-
dischen Anlegern (darunter den jeweiligen Subfonds), die wirtschaftliche
Eigentliimer der jeweiligen China-Connect-Wertpapiere sind. Die jeweiligen
Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm bestimmen,
dass Anleger in Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen die Rechte
und Vorteile der lber das Stock-Connect-Programm erworbenen China-
Connect-Wertpapiere geniessen. Ausgehend von den Bestimmungen der
Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm sollten die
Anleger aus Hongkong und die ausldandischen Anleger (darunter die jewei-
ligen Subfonds) gemass den Gesetzen und Vorschriften der VRC als wirt-
schaftliche Eigentiimer der jeweiligen China-Connect-Wertpapiere gelten.
Daneben liegen nach den geltenden Regeln des Central Clearing and Sett-
lement System («CCASS») alle Eigentumsrechte in Bezug auf die von HKSCC
als Nominee gehaltenen China-Connect-Wertpapiere je nach Sachlage bei
den betreffenden CCASS-Teilnehmern oder ihren Kunden.

Anleger, die Uber den Nordwartshandel investieren, Gben ihre Rechte im
Zusammenhang mit den China-Connect-Wertpapieren jedoch tiber den
CCASS-Clearingteilnehmer und HKSCC als Nominee aus. Mit Blick auf be-
stimmte Rechte und Anspriiche an China-Connect-Wertpapieren, die nur
durch Klagen vor zustandigen Gerichten auf dem chinesischen Festland
ausgelbt bzw. geltend gemacht werden konnen, ist ungewiss, ob diese
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Rechte durchgesetzt werden konnen, da gemdss den CCASS-Regelungen
HKSCC als Nominee nicht verpflichtet ist, auf dem chinesischen Festland
oder anderswo eine Klage oder ein Gerichtsverfahren einzuleiten, um
Rechte im Namen der Anleger fir die China-Connect-Wertpapiere durch-
zusetzen.

Die genaue Beschaffenheit und die Rechte eines Anlegers, der Uber den
Nordwaértshandel investiert, als wirtschaftlicher Eigentimer der China-
Connect-Wertpapiere tber die HKSCC als Nominee sind im chinesischen
Recht nicht genau definiert. Auch die genaue Beschaffenheit und die Me-
thoden zur Durchsetzung der in den Gesetzen des chinesischen Festlands
verankerten Rechte und Anspriiche von Anlegern, die GUber den Nordwarts-
handel investieren, lassen sich nicht zweifelsfrei definieren.

Vorabprifung

Die gesetzlichen Vorschriften des chinesischen Festlands sehen vor, dass
die SSE und die SZSE einen Verkaufsauftrag ablehnen diirfen, wenn ein An-
leger (einschliesslich der Subfonds) nicht Giber ausreichende chinesische A-
Aktien auf seinem Konto verfuigt. Die SEHK wird alle Verkaufsauftrage zu
China-Connect-Wertpapieren tber den Nordwartshandel in dhnlicher
Weise auf der Ebene der registrierten Marktteilnehmer der SEHK («Markt-
teilnehmer») Giberpriifen, um sicherzustellen, dass es nicht zu einem Uber-
verkauf durch einen einzelnen Marktteilnehmer kommt («Vorabprifung»).

Quotengrenzen

Der Handel via Stock Connect unterliegt einer taglichen Hochstquote («tag-
liche Quote»). Der Nordwartshandel unterliegt einem separaten taglichen
Kontingent, das von der SEHK tiberwacht wird. Die tégliche Quote begrenzt
den maximalen Nettowert von Wertpapierkdufen im Rahmen grenziiber-
schreitender Transaktionen Uber den Nordwartshandel mittels Stock
Connect pro Tag. Die tagliche Quote kann sich von Zeit zu Zeit ohne Voran-
kiindigung @ndern und damit die Wertpapierkdufe Gber den Nordwarts-
handel beeinflussen.

Insbesondere werden neue Kaufauftrage abgelehnt, sobald das fiir den
Nordwartshandel giiltige Volumen der taglichen Quote auf Null sinkt oder
die tdgliche Quote Uberschritten wird (obgleich Anleger ihre China-
Connect-Wertpapiere ungeachtet des Quotenvolumens verkaufen dur-
fen). Daher kénnen die Quotengrenzen die Fahigkeit des Subfonds beein-
trachtigen, Uber Stock Connect zeitnah in China-Connect-Wertpapiere zu
investieren.

Einschrankungen des Day Trading

Day Trading (Turnaround) ist auf dem Markt fur chinesische A-Aktien nicht
zuldssig. Daher kénnen Subfonds, die China-Connect-Wertpapiere an ei-
nem Handelstag (T-Tag) kaufen, die Aktien nur am T-Tag+1 und danach vor-
behaltlich jeglicher China-Connect-Regeln verkaufen. Das schrankt die An-
lagemoglichkeiten der Subfonds ein, insbesondere, wenn ein Subfonds an
einem bestimmten Handelstag China-Connect-Wertpapiere verkaufen will.
Die Anforderungen fiir die Abwicklung und die Vorabprifung kénnen sich
gelegentlich dndern.

Vorrangigkeit von Auftragen

Wenn ein Makler seinen Kunden Handelsdienstleistungen Uber Stock
Connect anbietet, kénnen eigene Handelsauftrége des Maklers oder seiner
verbundenen Unternehmen unabhédngig an das Handelssystem tUbermit-
telt werden, ohne dass die Handler (iber den Status der Auftrage von Kun-
den informiert sind. Es kann nicht zugesichert werden, dass Makler Auf-
trage von Kunden vorrangig behandeln (wie in den einschlagigen Gesetzen
und Vorschriften bestimmt).

Risiko im Zusammenhang mit der bestmoglichen Ausfihrung
Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren kdnnen gemass den gel-
tenden Regeln im Zusammenhang mit dem Stock-Connect-Programm tber
einen oder mehrere Makler ausgefiihrt werden, die fiur die Subfonds fir
Transaktionen lber den Nordwartshandel ernannt werden. Um die Anfor-
derungen an die Vorabprifung zu erfillen, kdnnen die Subfonds bestim-
men, dass sie Transaktionen mit China-Connect-Wertpapieren nur Gber be-
stimmte Makler oder Marktteilnehmer ausfiihren kénnen und diese Trans-
aktionen dementsprechend nicht auf der Grundlage der bestmoglichen
Ausflihrung ausgefiihrt werden.

Ferner kann der Makler Anlageauftrage mit seinen eigenen Auftragen und
denen seiner verbundenen Unternehmen sowie seiner anderen Kunden,
einschliesslich der Subfonds, zusammenfassen. In einigen Fallen kann sich
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die Zusammenfassung fiir die Subfonds nachteilig auswirken, in anderen
Fallen kann die Zusammenfassung fir die Subfonds vorteilhaft sein.
Eingeschrankte(r) ausserbérslicher Handel und Ubertragungen

Nicht handelsbezogene Ubertragungen (d. h. ausserbérsliche(r) Handel
und Ubertragungen) iiber das Stock-Connect-Programm sind mit Aus-
nahme abgegrenzter Fidlle laut den Regeln im Zusammenhang mit dem
Stock-Connect-Programm grundsatzlich nicht gestattet.

Risiken im Zusammenhang mit der Abwicklung, Abrechnung und Verwah-
rung

Die HKSCC und ChinaClear haben die Clearing-Links zwischen SEHK und SSE
sowie SZSE eingerichtet, und jeder wurde jeweils Clearing-Teilnehmer des
anderen, um die Abrechnung und Abwicklung grenzliberschreitender
Transaktionen zu ermdglichen. Bei grenziiberschreitenden Transaktionen,
die auf einem Markt eingeleitet werden, rechnet bzw. wickelt die Clearing-
stelle dieses Marktes auf der einen Seite mit ihren eigenen Clearing-Teil-
nehmern ab und verpflichtet sich auf der anderen Seite, die Abrechnungs-
und Abwicklungspflichten ihrer Clearing-Teilnehmer gegeniiber der Clea-
ringstelle des Kontrahenten zu erfillen.

Die Uber Stock Connect gehandelten Stock-Connect-Wertpapiere werden
in nicht physischer Form ausgegeben, so dass Anleger wie der Subfonds
keine physischen China-Connect-Wertpapiere halten. Beim Stock-Connect-
Programm sollten Anleger aus Hongkong und auslandische Anleger, darun-
ter die Subfonds, die China-Connect-Wertpapiere tiber den Nordwartshan-
del erworben haben, die China-Connect-Wertpapiere auf den Wertpapier-
konten ihrer Makler oder Verwahrstellen auf dem von der HKSCC betrie-
benen CCASS halten.

Transaktionen mit den Verwahrstellen oder Maklern, die die Anlagen der
Subfonds gemaéss dieser Vereinbarung halten oder die Transaktionen der
Subfonds abwickeln, sind mit Risiken verbunden. Bei einer Insolvenz oder
einem Konkurs einer Verwahrstelle oder eines Maklers erlangen die Sub-
fonds die betreffenden Vermdgenswerte moglicherweise verspatet oder
nicht von der Verwahrstelle oder dem Makler oder aus der Konkursmasse
zurlick und besitzen gegentiber der Verwahrstelle oder dem Makler nur ei-
nen allgemeinen, unbesicherten Anspruch auf diese Vermogenswerte.
Aufgrund des kurzen Abwicklungszyklus fuir China-Connect-Wertpapiere
kann der CCASS-Clearingteilnehmer, der als Verwahrstelle fungiert, auf
ausschliessliche Anweisung des vom Anlageverwalter des betreffenden
Subfonds ordnungsgemadss angewiesenen Verkaufsmaklers handeln. Zu
diesem Zweck muss die Verwahrstelle moglicherweise auf Risiko des Sub-
fonds auf ihr Recht zur Erteilung von Abwicklungsanweisungen in Bezug auf
den CCASS-Clearingteilnehmer, der auf dem Markt als ihre Verwahrstelle
fungiert, verzichten.

Dementsprechend konnen die Dienstleistungen im Zusammenhang mit der
Maklertatigkeit bei Verkdufen und der Verwahrung von einer juristischen
Person erbracht werden, wahrend der Subfonds moglicherweise Risiken
aufgrund potenzieller Interessenkonflikte unterliegt, die durch angemes-
sene interne Verfahren gesteuert werden.

Die Rechte und Anspriiche der Subfonds an China-Connect-Wertpapieren
werden durch HKSCC ausgelibt, die ihre Rechte als Nominee der China-
Connect-Wertpapiere auslbt, die auf dem auf RMB lautenden Aktien-Sam-
melkonto von HKSCC bei ChinaClear gutgeschrieben werden.

Risiko eines Ausfalls von CCASS und ChinaClear

Anleger werden darauf hingewiesen, dass sich ein Ausfall, eine Insolvenz
oder Liquidation von CCASS auf China-Connect-Wertpapiere auswirken
kann, die auf den Konten der betreffenden Makler oder Verwahrstellen
beim CCASS gehalten werden. In diesem Fall besteht ein Risiko, dass die
Subfonds keine Eigentumsrechte an den auf dem Konto beim CCASS hin-
terlegten Vermoégenswerte haben und/oder die Subfonds zu unbesicher-
ten Gldaubigern werden, die gleichrangig mit allen anderen unbesicherten
Glaubigern von CCASS sind.

Ferner sind die Vermogenswerte der Subfonds auf den Konten der betref-
fenden Makler oder Verwahrstellen beim CCASS moglicherweise nicht ge-
nauso gut geschitzt, als wenn sie ausschliesslich auf den Namen der Sub-
fonds registriert und gehalten werden kénnten. Insbesondere besteht das
Risiko, dass Glaubiger des CCASS behaupten kénnen, die Wertpapiere wa-
ren Eigentum des CCASS und nicht der Subfonds, und dass ein Gericht diese
Behauptung bestatigen wiirde. In so einem Fall kdnnten diese Glaubiger
versuchen, das Vermoégen der Subfonds fiir sich zu beanspruchen.

Im Falle einer Nichtabwicklung durch HKSCC und sofern HKSCC keine oder
nicht ausreichende Wertpapiere in einer Hohe benennt, die der Nichtab-
wicklung entsprechen, sodass fiir die Abwicklung von Transaktionen mit
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China-Connect-Wertpapieren Wertpapiere fehlen, zieht ChinaClear den
Fehlbetrag von dem auf RMB lautenden Aktien-Sammelkonto von HKSCC
bei ChinaClear ab, sodass die Subfonds an diesem Fehlbetrag unter Um-
standen beteiligt werden.

ChinaClear hat ein Rahmenwerk fiir das Risikomanagement sowie Mass-
nahmen eingefiihrt, die von der China Securities Regulatory Commission
genehmigt wurden und Uberwacht werden. Sollte der dusserst unwahr-
scheinliche Fall eines Ausfalls von ChinaClear eintreten und ChinaClear fiir
zahlungssaumig erklart werden, wird sich HKSCC laut eigenen Angaben in
Treu und Glauben bemihen, die ausstehenden China-Connect-Wertpa-
piere und Gelder von ChinaClear tiber die zur Verfligung stehenden gesetz-
lichen Kanéle oder gegebenenfalls durch den Liquidationsprozess von Chi-
naClear zurtickzuerlangen. HKSCC wird die wiedererlangten China-
Connect-Wertpapiere und/oder -gelder wiederum anteilig anhand der Vor-
gaben der betreffenden China-Connect-Behorde an die Clearing-Teilneh-
mer ausschitten. In diesem Fall kann es fir die betreffenden Subfonds zu
Verzoégerungen beim Prozess der Wiedererlangung kommen, oder sie sind
unter Umstanden nicht in der Lage, ihre Verluste von ChinaClear zuriickzu-
erlangen.

Beteiligung an Kapitalmassnahmen und Aktiondrsversammlungen

Der aktuellen Marktpraxis in der VRC entsprechend werden Anleger, die
Uber den Nordwartshandel Transaktionen mit China-Connect-Wertpapie-
ren tatigen, nicht durch Stimmrechtsvertreter oder personlich an den Ver-
sammlungen der betreffenden an der SSE oder der SZSE notierten Unter-
nehmen teilnehmen koénnen. Die Subfonds werden die Stimmrechte bei
den Unternehmen, in die sie anlegen, nicht in gleicher Weise ausiiben kon-
nen wie auf einigen entwickelten Markten.

Ferner wird eine Kapitalmassnahme in Bezug auf China-Connect-Wertpa-
piere vom betreffenden Emittenten Uber die SSE- bzw. SZSE-Website und
bestimmte amtlich benannte Zeitungen bekannt gegeben. Die an der SSE
bzw. der SZSE notierten Emittenten veréffentlichen Unternehmensunter-
lagen jedoch nur auf vereinfachtem Chinesisch und es stehen keine engli-
schen Ubersetzungen zur Verfiigung.

HKSCC wird die CCASS-Teilnehmer (iber China-Connect-Wertpapiere be-
treffende Kapitalmassnahmen auf dem Laufenden halten. Anleger aus
Hongkong und auslandische Anleger (darunter die Subfonds) missen die
Vereinbarung und die von ihren jeweiligen Maklern oder Verwahrstellen
(d. h. den CCASS-Teilnehmern) angegebene Frist einhalten. Der ihnen zur
Verfligung stehende Zeitraum fir einige Arten von Kapitalmassnahmen fir
China-Connect-Wertpapiere kann sich auf nur einen Werktag belaufen. Da-
her sind die Subfonds unter Umstdnden nicht in der Lage, rechtzeitig an
einigen Kapitalmassnahmen teilzunehmen. Da auf dem chinesischen Fest-
land nicht mehrere Stimmrechtsvertreter ernannt werden dirfen, konnen
die Subfonds méglicherweise keine Stimmrechtsvertreter ernennen, damit
diese an Aktionarsversammlungen in Bezug auf China-Connect-Wertpa-
piere teilnehmen. Es kann nicht zugesichert werden, dass CCASS-Teilneh-
mer, die am Stock-Connect-Programm teilnehmen, Abstimmungsdienste
oder andere zugehdrige Dienste anbieten oder veranlassen, dass sie ange-
boten werden.

Regelung fiir Gewinne aus Short-Swing-Geschéften und Offenlegung von
Interessen / Risiko aufgrund der Regelung fiir Gewinne aus Short-Swing-
Geschéften

Gemass dem Wertpapierrecht des chinesischen Festlands muss ein Aktio-
nar, dessen eigene Positionen zusammen mit denen anderer Unternehmen
der Gruppe mindestens 5% der insgesamt ausgegebenen Aktien («Gross-
aktiondr») einer auf dem chinesischen Festland gegriindeten Gesellschaft
betragen, die an einer Borse auf dem chinesischen Festland notiert ist (ein
«borsennotiertes chinesisches Unternehmen»), alle durch den Kauf und
Verkauf von Aktien dieses borsennotierten chinesischen Unternehmens er-
zielten Gewinne zurtickzahlen, wenn beide Geschéafte innerhalb eines Zeit-
raums von sechs Monaten stattfinden. Fir den Fall, dass die Gesellschaft
durch die Anlage in China-Connect-Wertpapiere tiber das Stock-Connect-
Programm Grossaktionar eines bérsennotierten chinesischen Unterneh-
mens wird, sind die Gewinne, die die Subfonds aus diesen Anlagen erzielen
konnen, unter Umstanden begrenzt, was sich abhangig vom Umfang der
Anlagen der Gesellschaft in China-Connect-Wertpapiere Gber das Stock-
Connect-Programm nachteilig auf die Wertentwicklung der Subfonds aus-
wirken kann.
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Risiko im Zusammenhang mit der Offenlegung von Beteiligungen

Gemdss den Anforderungen zur Offenlegung von Beteiligungen auf dem
chinesischen Festland unterliegt die Gesellschaft, sofern sie ein Grossakti-
onar eines borsennotierten chinesischen Unternehmens wird, dem Risiko,
dass die Beteiligungen der Gesellschaft zusammen mit den Beteiligungen
der anderen oben genannten Personen gemeldet werden missen.
Dadurch kénnen die Beteiligungen der Gesellschaft 6ffentlich bekannt wer-
den, was sich nachteilig auf die Wertentwicklung der Subfonds auswirkt.

Eigentumsgrenzen fiir ausldndische Anleger

Da es basierend auf den in den Vorschriften des chinesischen Festlands (in
ihrer jeweils gltigen Fassung) festgelegten Grenzwerten Beschrankungen
fur die Gesamtzahl der Aktien an einem boérsennotierten chinesischen Un-
ternehmen gibt, die von allen zugrunde liegenden auslandischen Anlegern
und/oder einem einzelnen auslandischen Anleger gehalten werden diirfen,
wird die Fahigkeit der Subfonds (als auslandische Anleger), Anlagen in
China-Connect-Wertpapiere zu tatigen, durch die betreffenden Grenz-
werte und die Aktivitaten aller zugrunde liegenden auslandischen Anleger
beeinflusst.

In der Praxis werden sich die Anlagen der zugrunde liegenden auslandi-
schen Anleger kaum Giberwachen lassen, da ein Anleger seine Anlagen ge-
mass dem Recht des chinesischen Festlandes lber verschiedene zuldssige
Kanale tatigen kann.

Operationelle Risiken
Voraussetzung fiir das Stock-Connect-Programm ist, dass die betrieblichen

Systeme der jeweiligen Marktteilnehmer funktionieren. Marktteilnehmer
kénnen an diesem Programm teilnehmen, sofern sie bestimmte Anforde-
rungen an Informationstechnologie, Risikomanagement und sonstige An-
forderungen erfillen, die von der jeweiligen Bérse und/oder Clearingstelle
genannt werden.

Zudem erfordert die «Vernetzung» innerhalb von Stock Connect ein grenz-
Uberschreitendes Order Routing. Das erfordert die Entwicklung neuer In-
formationstechnologiesysteme seitens der SEHK und der Marktteilnehmer
(d. h. China Stock Connect System), die von der SEHK eingefiihrt werden
mussen und an die sich die Marktteilnehmer anschliessen missen. Es kann
nicht zugesichert werden, dass die Systeme der SEHK und der Marktteil-
nehmer ordnungsgemadss funktionieren werden oder weiterhin an die Ver-
anderungen und Entwicklungen auf beiden Markten angepasst werden.
Falls die jeweiligen Systeme nicht ordnungsgemass funktionieren, kénnte
der Handel mit China-Connect-Wertpapieren liber das Stock-Connect-Pro-
gramm unterbrochen werden. Dies kann sich nachteilig auf die Fahigkeit
der Subfonds auswirken, Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien tber
das Stock-Connect-Programm zu erhalten (und damit ihre Anlagestrategie
zu verfolgen).

Regulatorisches Risiko

Das Stock-Connect-Programm ist ein neues Programm fiir den Markt und
unterliegt Verordnungen, die von den Regulierungsbehoérden erlassen, und
Umsetzungsregeln, die von den Borsen auf dem chinesischen Festland und
in Hongkong aufgestellt wurden. Daneben kénnen von den Regulierungs-
behorden gelegentlich neue Verordnungen im Zusammenhang mit Aktivi-
taten und der grenziiberschreitenden rechtlichen Durchsetzung im Zusam-
menhang mit dem grenziberschreitenden Handel aufgrund von Stock
Connect erlassen werden.

Keine Absicherung durch den Investor Compensation Fund

Die Anlagen der Subfonds tber den Nordwartshandel sind derzeit nicht
durch den Entschadigungsfonds fiir Anleger in Hongkong abgesichert. Da-
her unterliegen die Subfonds den Risiken eines Ausfalls der Makler, die am
Handel von China-Connect-Wertpapieren beteiligt sind.

Unterschiede beziglich des Handelstages

Das Stock-Connect-Programm wird nur an Tagen betrieben, an denen so-
wohl die Markte auf dem chinesischen Festland als auch in Hongkong fur
den Handel ge6ffnet sind und wenn die Banken auf beiden Markten an den
entsprechenden Abrechnungstagen gedffnet sind. Daher kann bei be-
stimmten Gelegenheiten moglicherweise ein gewdhnlicher Handelstag fir
Anleger auf dem Markt des chinesischen Festlands (auch der Subfonds)
sein, an dem Anleger jedoch nicht mit China-Connect-Wertpapieren han-
deln kénnen. Die Subfonds kdnnen in der Zeit, in der ein Handel mittels
Stock Connect folglich nicht méglich ist, dem Risiko von Kursschwankungen
bei China-Connect-Wertpapieren unterliegen.

20



Risiken im Zusammenhang mit der Aussetzung der Aktienmérkte auf dem

chinesischen Festland

Die Wertpapierborsen auf dem chinesischen Festland haben in der Regel
das Recht, den Handel mit einem Wertpapier, das an der betreffenden
Borse gehandelt wird, auszusetzen oder zu begrenzen Insbesondere wer-
den die Handelsbandbreiten von den Borsen begrenzt. Dadurch kann der
Handel mit chinesischen A-Aktien an der betreffenden Borse ausgesetzt
werden, wenn der Handelskurs des Wertpapiers die Handelsbandbreite
Uiber- oder unterschreitet. Bei einer solchen Aussetzung wiirde ein Handel
mit bestehenden Positionen unmaoglich und ware mit potenziellen Verlus-
ten fur die Subfonds verbunden.

Risiken im Zusammenhang mit der Besteuerung auf dem chinesischen Fest-
land

Gemass dem Rundschreiben (Caishui 2014) Nr. 81 zum Shanghai-Hong
Kong Stock-Connect-Programm und dem Rundschreiben (Caishui 2016) Nr.
127 zum Shenzhen-Hong-Kong-Connect-Programms, die am 14. November
2014 bzw. am 5. November 2016 gemeinsam vom Finanzministerium, der
Steuerbehérde und der Wertpapieraufsicht herausgegeben wurde, sind
Anleger, die liber Stock Connect in China-Connect-Wertpapiere anlegen,
von der Einkommensteuer auf Kapitalgewinne befreit, die durch den Ver-
kauf von China-Connect-Wertpapieren erzielt werden. Es kann jedoch
nicht zugesichert werden, wie lange diese Befreiung gelten wird und es gibt
keine Sicherheit dariiber, dass der Handel mit China-Connect-Wertpapie-
ren nicht kiinftig einer Steuer unterliegen wird. Die Steuerbehérden auf
dem chinesischen Festland kénnen in Zukunft weitere Vorgaben herausge-
ben, die méglicherweise riickwirkend gelten.

Angesichts der Unsicherheit tiber die kiinftige Besteuerung von Gewinnen
oder Ertragen aus Anlagen der Subfonds auf dem chinesischen Festland be-
halt sich die Verwaltungsgesellschaft das Recht vor, die sich aus den Riick-
stellungen fir die Quellensteuer auf diese Gewinne oder Ertrage erge-
bende Steuerlast auf Rechnung der Anlagen und im Namen des Subfonds
zu erhéhen.

Risiken in Zusammenhang mit ChiNext Board, einem Marktsegment der
SZSE

Bestimmte zuldssige chinesische A-Aktien im Rahmen des Shenzhen-Hong-
Kong-Connect-Programms sind am ChiNext Board, einem Marktsegment
der SZSE, das in der Anfangsphase von Shenzhen Connect institutionellen
professionellen Anlegern vorbehalten ist, notiert. Prinzipiell bergen am
ChiNext Board notierte Aktien ein hdheres Risiko als Aktien, die im entspre-
chenden Hauptsegment oder im KMU-Segment (kleine und mittlere Unter-
nehmen) notiert sind.

Regulatorisches Risiko

Die Kotierungsvoraussetzungen fiir das ChiNext Board sind weniger streng
als die fur das Haupt- bzw. KMU-Segment. Es wird z. B. ein kirzerer Erfolgs-
bilanzzeitraum sowie niedrigerer Nettogewinn, Ertrag und operativer
Cashflow vorausgesetzt. Zudem unterscheiden sich die Offenlegungsvor-
schriften des ChiNext Board von denen des Haupt- und KMU-Segments.
Ad-hoc-Meldungen von am ChiNext vertretenen Unternehmen miissen
beispielsweise nur auf einer von der CSRC festgelegten Website und auf
der Website des Emittenten veroffentlicht werden. Wichtige, von den Chi-
Next-Unternehmen offengelegte Informationen kénnten Investoren, die
sich weiterhin tber die fir Haupt- und KMU-Segment ublichen Offenle-
gungskanile informieren, entgehen.

Operatives Risiko
Am ChiNext Board notierte Unternehmen, deren Geschaft noch instabil

und Profitabilitat niedrig ist, befinden sich in der Regel in einer friihen Ent-
wicklungsphase und sind weniger widerstandsfahig gegen Markt- und
Branchenrisiken. Technisches Versagen, schlechte Akzeptanz neuer Pro-
dukte am Markt, Zurtickbleiben hinter der Marktentwicklung und Veran-
derungen bei Griindern, Geschéftsleitung und im Kern des Technikerteams
gehoren zu den haufigen operativen Risiken dieser Unternehmen.

Risiko der Aufhebung der Bérsenzulassung
Am ChiNext Board ist der Anteil der Unternehmen, deren Borsenzulassung
aufgehoben wird, im Vergleich zum Hauptsegment hoher.

Schwankungen des Aktienkurses
Die am ChiNext Board vertretenen Unternehmen sind relativ klein und ihre
Wertentwicklung noch unbestdndig. Daher sind sie anfalliger fir
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Spekulationen. Der Aktienkurs der im ChiNext Board enthaltenen Aktien ist
volatiler.

Technisches Risiko

Am ChiNext Board sind vornehmlich Technologieunternehmen vertreten,
deren Erfolg von technischen Innovationen abhangt. Sie sind allerdings den
Risiken und Herausforderungen in Zusammenhang mit technischen Inno-
vationen, wie hohen Forschungs- und Entwicklungskosten, technischem
Versagen und der rasanten Entwicklung und der Kurzlebigkeit der Produkte
im Bereich Technologie ausgesetzt.

Risiko in Bezug auf die Bewertung

Generell ist es schwierig, am ChiNext Board vertretene Unternehmen zu
bewerten, da sie sich noch in einer friilhen Entwicklungsphase befinden,
erst seit kurzem bestehen und ihre Einnahmen sowie Cashflows unbestan-
dig sind. Daher lassen sich traditionelle Bewertungsmethoden wie das
Kurs-Gewinn-Verhaltnis oder das Kurs-Buchwert-Verhaltnis nur schwer an-
wenden.

Die Verwaltungsgesellschaft hat bei der Regierung bzw. den Aufsichtsbe-
horden der VRC bezuglich der Werbung fiir sowie des Angebots, Vertriebs
und Verkaufs von Aktien in oder aus der VRC keinen Antrag eingereicht und
wird auch keinen Antrag einreichen bzw. hat diesbezliglich keine Zulassung
beantragt und wird auch keine Zulassung beantragen. Ferner beabsichtigt
die Verwaltungsgesellschaft nicht, die Aktien des Subfonds direkt oder in-
direkt in der VRC ansassigen Personen anzubieten oder an diese zu vertrei-
ben bzw. zu verkaufen, und wird dies auch nicht tun.

Die Aktien des Subfonds sollen nicht innerhalb der VRC oder Anlegern in
der VRC angeboten oder verkauft werden. Ein Anleger in der VRC zeichnet
Aktien nur, wenn ihm dies gemdss den fur den Anleger, die Gesellschaft
oder den Anlageverwalter geltenden einschlagigen Gesetzen, Regelungen,
Vorschriften, Bekanntmachungen, Richtlinien, Anordnungen der VRC oder
anderen von einer Regierungsstelle oder Aufsichtsbehorde erlassenen auf-
sichtsrechtlichen Vorschriften in der VRC (gleichglltig ob diese Gesetzes-
kraft besitzen oder nicht), die von Zeit zu Zeit erlassen und geandert wer-
den konnen, gestattet ist. Gegebenenfalls sind Anleger in der VRC dafiir
zustandig, alle erforderlichen staatlichen Genehmigungen, Bestatigungen,
Lizenzen oder Zulassungen (falls zutreffend) von den jeweiligen VRC-Regie-
rungsstellen einzuholen, unter anderem von der staatlichen chinesischen
Devisenbehorde (State Administration of Foreign Exchange), der chinesi-
schen Wertpapieraufsichtskommission (China Securities Regulatory Com-
mission) und/oder gegebenenfalls anderen zustdndigen Regulierungsstel-
len und alle entsprechenden VRC-Vorschriften einzuhalten, darunter alle
einschligigen Devisenvorschriften und/oder Vorschriften fir Anlagen im
Ausland. Wenn ein Anleger die oben genannten Bestimmungen nicht ein-
halt, darf die Gesellschaft gutgldubig und aus nachvollziehbaren Griinden
Massnahmen in Bezug auf die Aktien dieses Anlegers ergreifen, um die be-
treffenden aufsichtsrechtlichen Anforderungen einzuhalten, und unter an-
derem Aktien des betreffenden Anlegers vorbehaltlich der Satzung und der
geltenden Gesetze und Vorschriften zwangsweise zuriicknehmen.
Personen, die in Besitz des vorliegenden Prospekts oder der diesbeziigli-
chen Aktien kommen, haben sich tUber die betreffenden Bestimmungen zu
informieren und diese einzuhalten.

Anlagen in Private Equity

Verschiedene  Subfonds dirfen  einen  geringen  Teil ihres
Nettofondsvermégens in Private Equity investieren. Vermdgensanlagen
mit Private-Equity-Charakter weisen typischerweise Unsicherheiten auf,
die bei anderen Vermdégensanlagen nicht in gleicher Weise bestehen. Die
Private-Equity-Beteiligung ist vielfach eine Anlage in Unternehmen, die erst
seit kurzer Zeit bestehen und beabsichtigen, sich in einem bestehenden
Markt zu etablieren oder neue Geschaftfelder zu besetzen. Die
Geschéftsideen dieser Unternehmen basieren in der Regel auf neuen und
innovativen Produkten oder Prozessen.

Eine Prognose Uiber die Wertentwicklung dieser Unternehmen bzw. deren
Geschéftsideen und Absatzpotenzial ist folglich hdufig mit einer gewissen
Unsicherheit verbunden.

Die Marktrisiken fur Private Equity sind teilweise vom IPO-Markt abhéngig.
Borsengange (IPOs) stellen ein wesentliches Instrument fir den
Ausstieg/Verkauf aus einem Private-Equity-Investment dar. Ein Rickgang
der Borsengange konnte die Umsetzung von Ausstiegsstrategien insgesamt
nachteilig beeinflussen.

Aufgrund der unterschiedlichen Zeitpunkte, in denen einzelnen Subfonds
Informationen von Seiten einzelner Private-Equity-Vehikel bzw. -
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Unternehmen zur Verfligung gestellt werden, kann der Nettoinventarwert
pro Aktie dieser Subfonds von Zeit zu Zeit nicht dem tatsachlichen
Gesamtwert der Anlagen entsprechen. Somit gehen Informationen, welche
die Bewertung eines Private Equity beeinflussen, moglicherweise mit einer
gewissen Verzogerung in die  tagliche Bewertung der
Vermogensgegenstdnde des Fonds ein. Dies gilt auch fiir die im Jahres- und
Halbjahresbericht enthaltenen Informationen.

Risikohinweis beziiglich Anlagen in Waren-, Rohstoff- und
Immobilienfondsindizes

Anlagen in Waren-, Rohstoff- und Immobilienfondsindizes unterscheiden
sich von traditionellen Anlagen und beinhalten zusatzliches
Risikopotenzial. Grundsatzlich bleibt das von den Subfonds eingegangene
Risiko durch den Verzicht auf Hebelwirkungen begrenzt. Als Beimischung
in einem breit abgestiltzten Portefeuille jedoch zeichnen sich Anlagen in
Produkten bzw. Techniken, die zu Engagements in Waren- und Rohstoff-,
Hedge-Fonds- und Immobilienindizes fuhren, in der Regel durch eine
geringe Korrelation mit traditionellen Anlagen aus.

Marktrisiko

Hierbei handelt es sich um ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes
Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten Anlage
moglicherweise entgegen den Interessen der Gesellschaft verandert.

Gegenparteirisiko

Bei Transaktionen mit Gegenparteien (u.a. Schuldtitel und strukturierte
Produkte) kénnen durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten
Verluste fiur den jeweiligen Subfonds entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen
Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf
den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgfaltiger Auswahl der
Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch
Vermogensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko
beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen Vertrages, mit der
eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fur alle
Vertrage, die fiir Rechnung des Subfonds geschlossen werden.

Sofern die Gesellschaft fiir einen Subfonds derivative OTC Geschifte
(bspw. Non-exchange traded Futures und Optionen, Forwards, Swaps oder
Differenzkontrakte (CFD)) abschlieRt, unterliegt sie einem erhéhten Kredit-
und Gegenparteirisiko, welches die Verwaltungsgesellschaft oder der
Investmentmanager durch den Abschluss von Vertragen zur
Sicherheitenverwaltung (Collateral-Vertrage) reduzieren kann.

Die Durchfihrung von Transaktionen auf den OTC Markten setzt den
jeweiligen Subfonds dem Kreditrisiko seiner Gegenparteien sowie dem
Risiko in Bezug auf die Fahigkeit, die Vertragsbedingungen zu erfiillen, aus.
Im Falle eines Konkurses oder der Insolvenz einer Gegenpartei kann es fiir
den Subfonds zu Verzégerungen in der Abwicklung von Positionen und
erheblichen Verlusten kommen, einschlieRlich Wertminderungen der
vorgenommenen Anlagen wahrend des Zeitraumes, wahrend dessen die
Gesellschaft ihre Rechte durchzusetzen versucht, Nichtermoglichung der
Realisierung von Gewinnen wahrend dieses Zeitraums sowie Ausgaben, die
im Zusammenhang mit der Durchsetzung dieser Rechte anfallen. Ebenso
besteht das Risiko, dass die Geschifte beispielsweise durch Insolvenz
entstehende Gesetzeswidrigkeit oder durch eine Anderung der
steuerrechtlichen bzw. buchhalterischen Gesetzesregelungen beendet
werden bzw. beendet werden missen.

Nachhaltigkeitsrisiken

GemdR der SFDR miissen Finanzmarktteilnehmer die Art und Weise
offenlegen, wie Nachhaltigkeitsrisiken (wie nachstehend definiert) in die
Anlageentscheidung einbezogen werden, sowie die Ergebnisse der
Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen von Nachhaltigkeitsrisiken
auf die Rendite der Subfonds.

Das Nachhaltigkeitsrisiko ist ein Umwelt-, Sozial- oder Governance-Ereignis
oder eine Bedingung, die, falls sie eintritt, einen tatsachlichen oder
potenziellen wesentlichen negativen Einfluss auf den Wert der von den
Subfonds getatigten Investitionen haben kann (,,Nachhaltigkeitsrisiko”).

Ein solches Risiko hangt hauptsachlich mit klimabezogenen Ereignissen
zusammen, die sich aus dem Klimawandel (den sogenannten physischen
Risiken) oder der Reaktion der Gesellschaft auf den Klimawandel (den
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sogenannten Ubergangsrisiken) ergeben, was zu unerwarteten Verlusten
fihren kann, die sich auf die getatigten Investitionen und die finanzielle
Situation des Subfonds auswirken konnen. Soziale Ereignisse (z. B.
Ungleichheit,  Inklusivitdt, Arbeitsbeziehungen, Investitionen in
Humankapital, Unfallverhiitung, Anderung des Kundenverhaltens usw.)
oder Governance-Mangel (z. B. wiederkehrender erheblicher VerstoR
gegen internationale Abkommen, Bestechungsprobleme, Produktqualitat
und -sicherheit, Verkaufspraktiken usw.) kann sich auch in
Nachhaltigkeitsrisiken niederschlagen.

Nachhaltigkeitsrisiken ~werden in die Anlageentscheidung und
Risikoiberwachung einbezogen, sofern sie potenzielle oder tatsdchliche
wesentliche Risiken und / oder Chancen zur Maximierung der langfristigen
risikobereinigten Renditen darstellen.

Die Auswirkungen nach dem Auftreten eines Nachhaltigkeitsrisikos konnen
zahlreich sein und variieren je nach spezifischem Risiko, Region und
Anlageklasse. Wenn ein Nachhaltigkeitsrisiko in Bezug auf einen
Vermoégenswert auftritt, hat dies im Allgemeinen negative Auswirkungen
auf seinen Wert oder einen vollstandigen Wertverlust zur Folge.

Eine solche Bewertung der wahrscheinlichen Auswirkungen muss daher
auf Portfolioebene erfolgen. Weitere Einzelheiten und spezifische
Informationen zu jedem Subfonds befinden sich in Kapitel 24, ,Die
Subfonds”.

Die Verwaltungsgesellschaft delegiert die Funktion der Anlageverwaltung
der von ihr verwalteten Fonds und kann als solches derzeit nicht auf
ausreichende ESG-Informationen zuriickgreifen, um mit angemessener
Genauigkeit negative Nachhaltigkeitseffekte unter Berlcksichtigung aller
von ihr beauftragen Anlageverwalter zu bestimmen und zu gewichten.
Daher hat die Verwaltungsgesellschaft beschlossen, die nachteiligen
Auswirkungen von Anlageentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
gemal Art. 4 SFDR nicht direkt und auf ihrer Ebene zu bericksichtigen.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken

Die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung
und Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank
Recovery and Resolution Directive, ,BRRD”) wurde am 12. Juni 2014 im
Amtsblatt der Européaischen Union veroffentlicht und ist am 2. Juli 2014 in
Kraft getreten. Das erklarte Ziel der BRRD besteht darin, den
Abwicklungsbehorden, einschlieBlich der zustandigen
Abwicklungsbehorde in Luxemburg, angemessene Instrumente und
Befugnisse an die Hand zu geben und einzurdumen, um vorausschauend zu
handeln und Bankkrisen zu vermeiden und so die Stabilitdt der
Finanzmaérkte sicherzustellen und die Auswirkungen der Verluste auf die
Steuerzahler so gering wie moglich zu halten.

In  Ubereinstimmung mit  der
Umsetzungsvorschriften konnen die nationalen Aufsichtsbehorden
gewisse  Befugnisse  gegenliber unsoliden oder ausfallenden
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, bei denen eine normale Insolvenz
zu finanzieller Instabilitdit fluhren wirde, ausiiben. Hierzu zdhlen
Abschreibungs-, Umwandlungs-,  Transfer-,  Anderungs-  oder
Aussetzungsbefugnisse, die von Zeit zu Zeit gemaR den im jeweiligen EU-
Mitgliedstaat geltenden Gesetzen, Vorschriften, Regelungen oder
Anforderungen in Bezug auf die Umsetzung der BRRD bestehen und in
Ubereinstimmung damit ausgeiibt werden (die ,Instrumente zur
Bankenabwicklung”).

Die Nutzung dieser Instrumente zur Bankenabwicklung kann jedoch
Gegenparteien, die der BRRD unterliegen, in ihrer Fahigkeit, ihren
Verpflichtungen gegeniiber den Subfonds nachzukommen, beeinflussen
oder beschranken.

BRRD und den jeweiligen

Der Einsatz der Instrumente zur Bankenabwicklung gegen Aktionare eines
Subfonds kann auch zum zwangsweisen Verkauf von Teilen der
Vermogenswerte dieser Aktiondre fiihren, unter anderem der Aktien an
diesem Subfonds. Dementsprechend besteht die Gefahr, dass die
Liquiditdt eines Subfonds aufgrund einer ungewdhnlich hohen Zahl von
Rucknahmeantragen sinkt oder unzureichend ist. In diesem Fall kann die
Gesellschaft die Ricknahmeerlése méglicherweise nicht innerhalb des in
diesem Prospekt angegebenen Zeitraums auszahlen.
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Daneben kann der Einsatz bestimmter Instrumente zur Bankenabwicklung
in Bezug auf eine bestimmte Wertpapierart unter gewissen Umstanden zu
einem Austrocknen der Liquiditdt an bestimmten Wertpapiermarkten
fihren und dadurch potenzielle Liquiditatsprobleme fir den Subfonds
verursachen.

FATCA

Sofern in diesem Abschnitt nicht anders festgelegt, entsprechen die in

diesem Abschnitt verwendeten Begriffe sinngemaf der Definition im

Luxemburger Gesetz vom 24. Juli 2015 in seiner glltigen Fassung (das

,FATCA-Gesetz").

Die Gesellschaft kann Vorschriften auslandischer Regulierungsbehodrden

unterliegen, insbesondere den Bestimmungen des FATCA. Die FATCA-

Bestimmungen verpflichten Finanzinstitute auBerhalb der USA, die die

FATCA-Regelungen nicht befolgen, und US-Personen (im Sinne von FATCA)

generell dazu, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-US-

Konten und Nicht-US-Einheiten dem U.S. Internal Revenue Service zu

melden. Werden die erforderlichen Informationen nicht erteilt, zieht dies

eine Quellensteuer von 30 % auf bestimmte Einnahmen aus US-Quellen

(einschlieflich Dividenden und Zinsen) sowie Bruttoerlosen aus dem

Verkauf oder einer sonstigen Verduferung von Vermodgenswerten nach

sich, die Zins- oder Dividendenertrage aus US-Quellen generieren kdnnten.

GemadR den FATCA-Bedingungen wird die Gesellschaft als auslandisches

Finanzinstitut (im Sinne des FATCA) behandelt. Daher kann die Gesellschaft

moglicherweise von allen Anlegern die Vorlage von Nachweisen ihres

steuerlichen Wohnsitzes und sonstige als erforderlich erachtete

Informationen fordern, um die vorstehend genannten Vorschriften

einzuhalten.

Wenn flr die Gesellschaft aufgrund des FATCA eine Quellensteuer erhoben

wird, kann dies wesentliche Auswirkungen auf den Wert der von allen

Aktiondren gehaltenen Aktien haben.

Zudem kann sich die Nichteinhaltung der FATCA-Vorschriften durch ein

nicht in den USA ansdssiges Finanzinstitut indirekt auf die Gesellschaft

und/oder ihre Aktiondre auswirken, auch wenn die Gesellschaft ihre
eigenen FATCA-Pflichten einhalt.

Unbeschadet aller anderslautenden Bestimmungen hierin,

Gesellschaft berechtigt:

3 jegliche Steuern oder ahnlichen Abgaben einzubehalten, die sie au-
fgrund von geltenden Gesetzen und Vorschriften in Bezug auf gehal-
tene Aktien der Gesellschaft einbehalten muss;

3 von jedem Aktiondr oder wirtschaftlichen Eigentimer der Aktien zu
fordern, die von der Gesellschaft in ihrem eigenen Ermessen
bendtigten personenbezogenen Daten unverziglich bereitzustellen,
um die geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten und/oder
die Hohe der einzubehaltenden Quellensteuer unverziiglich zu bes-
timmen;

3 personenbezogene Daten einer Steuerbehorde mitzuteilen, wenn
dies aufgrund geltender Gesetze oder Vorschriften erforderlich ist
oder von dieser Behorde verlangt wird, und

3 Zahlungen von Dividenden oder Ricknahmeerldsen an einen Ak-
tionar hinauszuzogern, bis der Gesellschaft ausreichende Informa-
tionen vorliegen, um die geltenden Gesetze und Vorschriften ein-
zuhalten oder den einzubehaltenden richtigen Betrag zu bestim-
men.

ist die

Gemeinsamer Meldestandard

Die Gesellschaft kann dem Standard fiir den automatischen Informations-
austausch Uber Finanzkonten (der ,Standard”) und dem Gemeinsamen
Meldestandard (der Common Reporting Standard, ,,CRS“) unterliegen, der
im luxemburgischen Gesetz vom 18. Dezember 2015 zur Umsetzung der
Richtlinie des Rates 2014/107/EU vom 9. Dezember 2014 beziglich der
Verpflichtung zum Informationsaustausch in Steuerangelegenheiten (das
,,CRS-Gesetz“) verankert ist.

Sofern nichts Abweichendes festgelegt ist, haben feststehende Begriffe die
Bedeutung, die ihnen im CRS-Gesetz gegeben wurde.

Den Bedingungen des CRS-Gesetzes zufolge wird die Gesellschaft als mel-
dendes luxemburgisches Finanzinstitut behandelt. Daher ist die Gesell-
schaft ab 30. Juni 2017 unbeschadet anderer geltender Datenschutzbe-
stimmungen verpflichtet, der Steuerbehdrde in Luxemburg jéhrlich perso-
nenbezogene und Finanzdaten zu melden, die sich unter anderem auf die
Identifizierung von, Beteiligungen von und Zahlungen an (i) bestimmte Ak-
tionare gemalk dem CRS-Gesetz (die ,meldepflichtigen Personen” und (ii)
kontrollierende Personen bestimmter Nicht-Finanzunternehmen (,NFU“)
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beziehen, die selbst meldepflichtige Personen sind. Zu diesen Informatio-
nen gehodren, wie in Anhang | des CRS-Gesetzes ausfiihrlich beschrieben
(die , Informationen”), personenbezogene Daten zu den meldepflichtigen
Personen.

Ob die Gesellschaft ihre Meldepflichten gemaR dem CRS-Gesetz einhalten
kann, hangt davon ab, ob jeder Aktionar der Gesellschaft die Informationen
zusammen mit den erforderlichen Nachweisen bereitstellt. In diesem Zu-
sammenhang werden die Aktiondre hiermit informiert, dass die Gesell-
schaft als Verantwortliche fur die Datenverarbeitung die Informationen fiir
die im CRS-Gesetz genannten Zwecke verarbeiten wird. Die Aktionare ver-
pflichten sich, ihre kontrollierenden Personen gegebenenfalls Gber die Ver-
arbeitung ihrer Informationen durch die Gesellschaft zu informieren.

Der Begriff ,kontrollierende Person” bezeichnet in diesem Kontext die na-
turlichen Personen, die ein Unternehmen kontrollieren. Im Fall eines Trusts
bezeichnet der Begriff den (die) Treugeber, den (die) Treuhander, (gegebe-
nenfalls) den (die) Protektor(en), den (die) Beglinstigten oder Begtinstig-
tenkreis(e) sowie alle sonstigen natirlichen Personen, die den Trust tat-
sachlich beherrschen, und im Fall eines Rechtsgebildes, das kein Trust ist,
bezeichnet dieser Begriff Personen in gleichwertigen oder dhnlichen Posi-
tionen. Der Begriff , kontrollierende Person” ist auf eine Weise auszulegen,
die mit den Empfehlungen der Financial Action Task Force vereinbar ist.
Ferner werden die Aktionare dariiber informiert, dass die Informationen
Uber meldepflichtige Personen im Sinne des CRS-Gesetzes jahrlich fur die
im CRS-Gesetz genannten Zwecke an die luxemburgische Steuerbehorde
weitergegeben werden. Insbesondere werden meldepflichtige Personen
informiert, dass bestimmte von ihnen durchgefiihrte Geschafte durch Ab-
gabe von Erklarungen an sie gemeldet werden, und dass ein Teil dieser In-
formationen als Grundlage fur die jahrliche Offenlegung gegeniber der
Steuerbehorde in Luxemburg dient.

Analog verpflichten sich die Aktionéare, die Gesellschaft innerhalb von drei-
Rig (30) Tagen nach Eingang dieser Erklarungen zu benachrichtigen, sofern
in ihnen enthaltene personenbezogene Daten unzutreffend sind. Die Akti-
ondre verpflichten sich ferner, die Gesellschaft unverziiglich tber jegliche
Anderungen dieser Informationen zu benachrichtigen und der Gesellschaft
alle entsprechenden Nachweise vorzulegen.

Aktiondre, welche die von der Gesellschaft geforderten Informationen
oder Nachweise nicht vorlegen, konnen fir die gegen die Gesellschaft ver-
hangten Geldstrafen haftbar gemacht werden, die auf das Versaumnis des
betreffenden Aktionars, die Informationen bereitzustellen, zurtickzufiihren
sind.

9. Nettovermogenswert

Der Nettovermogenswert der Aktien jedes Subfonds wird in der
Referenzwahrung des betreffenden Subfonds und, wenn nichts
Gegenteiliges in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” angegeben ist, in Luxemburg
unter der Verantwortung des Verwaltungsrates der Gesellschaft an jedem
Bankgeschaftstag in Luxemburg berechnet (jeder dieser Tage wird als ein
,Bewertungstag” bezeichnet). Als Bankgeschaftstag gilt ein Tag, an dem die
Banken in Luxemburg ganztags gedffnet sind.

Falls Bewertungstage gleichzeitig als Ubliche Feiertage in Landern gelten,
deren Borsen oder Markte fir die Bewertung des groRten Teils des
Nettovermdégens eines Subfonds maRgebend sind, kann die Gesellschaft
beschlieBen, ausnahmsweise keinen Nettovermégenswert der Aktien des
betreffenden Subfonds an diesen Bewertungstagen zu bestimmen.

Zur Bestimmung des Nettovermogenswertes werden die Aktiva und
Passiva des Subfonds den einzelnen Aktienklassen zugewiesen, und die
Berechnung erfolgt, indem das Gesamtnettovermdgen des Subfonds durch
die Gesamtheit der ausstehenden Aktien des jeweiligen Subfonds oder der
jeweiligen Aktienklasse geteilt wird. Verfligt der betreffende Subfonds
Uber mehr als eine Aktienklasse, so wird der einer bestimmten
Aktienklasse zuzuweisende Teil des Gesamtnettovermogens durch die
Anzahl der in dieser Klasse ausgegebenen Aktien geteilt.

Die Berechnung des Nettovermogenswertes einer alternativen
Wihrungsklasse erfolgt zuerst in der Referenzwahrung des jeweiligen
Subfonds. Die Bestimmung des Nettovermogenswertes der alternativen
Wahrungsklasse geschieht durch Konvertierung zum Mittelkurs zwischen
der Referenzwéhrung und der alternativen Wahrung.

Insbesondere werden sich die Kosten und Ausgaben fiir den Umtausch von
Geldern in Zusammenhang mit der Zeichnung, der Riicknahme und dem
Umtausch von Aktien einer alternativen Wahrungsklasse sowie die
Absicherung des Wahrungsrisikos in Zusammenhang mit der alternativen

23



Waihrungsklasse in dem Nettovermégenswert dieser alternativen

Waihrungsklasse niederschlagen.

Die Vermogenswerte jedes Subfonds werden wie folgt bewertet, wenn

nichts Gegenteiliges in Kapitel 24 , Die Subfonds” vermerkt ist:

a) Wertpapiere, die an einer Borse notiert sind oder regelmafRig an
einer solchen Borse gehandelt werden, sind nach dem zu letzt
gehandelten Kurs zu bewerten. Fehlt fiur einen Handelstag ein
solcher, ist aber ein Schlussmittelkurs (Mittelwert zwischen einem
Schlussgeld- und Schlussbriefkurs) oder ein Schlussgeldkurs notiert,
kann auf den Schlussmittelkurs oder alternativ auf den
Schlussgeldkurs abgestellt werden.

b) Wenn ein Wertpapier an verschiedenen Borsen gehandelt wird,
erfolgt die Bewertung in Bezug auf die Borse, die der Hauptmarkt fur
dieses Wertpapier ist.

c) Bei Wertpapieren, fir welche der Bérsenhandel unbedeutend ist,
fur welche jedoch ein Zweitmarkt mit geregeltem Freiverkehr
zwischen Wertpapierhandlern besteht, der zu einer marktmaRigen
Preisbildung fiihrt, kann die Bewertung aufgrund des Zweitmarktes
vorgenommen werden.

d) Wertpapiere, die an einem geregelten Markt gehandelt werden,
werden nach der gleichen Methode bewertet wie diejenigen, die an
einer Borse notiert werden.

e) Anlagewerte, die nicht an einer Borse notiert werden und nicht an
einem geregelten Markt gehandelt werden, werden zum letzten
vorliegenden Marktpreis bewertet. Ist ein solcher nicht verfligbar,
erfolgt die Bewertung der Wertpapiere durch die Gesellschaft
gemal anderen durch den Verwaltungsrat festzulegenden Kriterien
und auf Grundlage des voraussichtlich moglichen Verkaufspreises,
dessen Wert mit der gebiihrenden Sorgfalt und nach Treu und
Glauben veranschlagt wird.

f) Der Bewertungspreis eines Geldmarktinstruments mit einer Laufzeit
oder Restlaufzeit von weniger als zwolf Monaten und welches keine
spezifische Anfalligkeit fir Marktparameter, einschlieflich des
Kreditrisikos, aufweist, wird, ausgehend vom Nettoerwerbskurs
bzw. vom Kurs in dem Zeitpunkt, in welchem die Restlaufzeit einer
Anlage zwolf Monate unterschreitet, und unter Konstanthaltung der
daraus berechneten Anlagerendite, sukzessive dem
Rickzahlungskurs angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen muss die Grundlage fur die Bewertung
verschiedener Anlagen an den neuen Marktrenditen ausgerichtet

werden.
g) Anteile bzw. Aktien an OGA werden nach ihrem letzten errechneten
Nettovermdogenswert bewertet, gegebenenfalls unter

Beriicksichtigung der Ricknahmegebihr. Falls fiir Anteile an OGA
kein Nettovermogenswert zur Verfligung steht, sondern lediglich
An- und Verkaufspreise, so kdnnen die Anteile bzw. Aktien solcher
OGA zum Mittelwert zwischen solchen An- und Verkaufspreisen
bewertet werden.

h) Derivative werden gemaB den vorhergehenden Abschnitten
behandelt. AuBerbérsliche (OTC) Swap-Transaktionen werden
konsistent auf Basis der nach Treu und Glauben mittels durch den
Verwaltungsrat festgelegten Verfahren ermittelten Geld-, Brief-
oder Mittelkurse bewertet. Bei einer Entscheidung fur den Geld-,
Brief- oder Mittelkurs bezieht der Verwaltungsrat die mutmaRlichen
Zeichnungs- bzw. Ricknahmeflisse sowie weitere Parameter mit
ein. Falls nach Ansicht des Verwaltungsrats diese Werte nicht dem
Marktwert der betreffenden OTC-Swap-Transaktionen entsprechen,
wird deren Wert nach Treu und Glauben durch den Verwaltungsrat
festgelegt bzw. nach einer anderen Methode, welche der
Verwaltungsrat nach eigenem freiem Ermessen fiir geeignet halt.

i) Flussige Mittel, Treuhand- und Festgelder werden zum jeweiligen
Nennwert zuziglich der aufgelaufenen Zinsen bewertet.

Die aus solchen Bewertungen resultierenden Betrdge werden in die

Referenzwahrung jedes Subfonds zum jeweiligen Mittelkurs umgerechnet.

Bei der Durchfihrung dieser Umrechnung sind zum Zwecke der

Absicherung von Wahrungsrisiken abgeschlossene Devisentransaktionen

zu bericksichtigen.

Wird aufgrund besonderer oder verdanderter Umstdnde eine Bewertung

unter Beachtung der vorstehenden Regeln undurchfiihrbar oder unrichtig,

so ist der Verwaltungsrat der Gesellschaft berechtigt, andere allgemein
anerkannte und von Wirtschaftspriifern nachpriifbare Bewertungsregeln
zu befolgen, um eine sachgerechte Bewertung des Vermogens des

Subfonds zu erreichen.
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Die Bewertung von schwer bewertbaren Anlagen (hierzu zdhlen
insbesondere Anlagen, die nicht an einem Sekundarmarkt mit regulierten
Mechanismen zur Preisfestsetzung notiert sind) erfolgt nach
nachvollziehbaren und transparenten Kriterien auf regelmaRiger Basis. Der
Verwaltungsrat kann sich bei der Bewertung von Private Equity-Anlagen
zudem auf Dritte berufen, die in diesem Bereich liber angemessene
Erfahrung und Systeme verfligen. Der Verwaltungsrat und der
Wirtschaftspriifer Gberwachen die Nachvollziehbarkeit und die
Transparenz der Bewertungsmethoden und ihre Anwendung.

Der Nettovermdogenswert einer Aktie wird auf die nachste kleinste gangige
Wadhrungseinheit der zu dem Zeitpunkt verwendeten Referenzwdhrung
auf- oder gegebenenfalls abgerundet, wenn nichts Gegenteiliges in
Kapitel 24 ,,Die Subfonds” festgelegt ist.

Der Nettovermégenswert eines oder mehrerer Subfonds kann ebenfalls
zum Mittelkurs in andere Wahrungen umgerechnet werden, falls der
Verwaltungsrat der Gesellschaft beschlieBt, Ausgaben und eventuell
Rucknahmen in einer oder mehreren anderen Wahrungen durchzufiihren.
Falls der Verwaltungsrat solche Wahrungen bestimmt, wird der
Nettovermogenswert der Aktien in diesen Wahrungen auf die jeweils
ndchste kleinste gangige Wahrungseinheit auf- oder abgerundet.

Unter auBergewodhnlichen Umstdnden kodnnen innerhalb eines Tages
zusatzliche Bewertungen vorgenommen werden, die fir die danach
eingehenden Kauf- bzw. Riicknahmeantrdage maRgebend sind.

Der Gesamtnettovermogenswert der Gesellschaft wird in Schweizer
Franken berechnet.

10. Kosten und Steuern
i Steuern

Besteuerung der Gesellschaft

Zeichnungssteuer

Die nachstehende Zusammenfassung entspricht den gegenwartig gelten-

den Gesetzen und Praktiken des GroRBherzogtums Luxemburg und den da-

rin vorgenommenen Anderungen.

Das Gesellschaftsvermogen ist, wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 24

,Die Subfonds” angegeben ist, im GroRherzogtum Luxemburg mit einer

vierteljahrlich zahlbaren Steuer in Hohe von 0,05% p.a. belegt (,,Abonne-

mentsteuer”, ,taxe d’abonnement”). Ein jahrlicher Satz von 0,01% gilt
gleichwohl fir:

- einzelne Subfonds, deren ausschlieBlicher Gegenstand gemeinsame
Anlagen in Geldmarktinstrumente und das Halten von Einlagen bei
Kreditinstituten sind;

- einzelne Subfonds, deren ausschlieBlicher Gegenstand gemeinsame
Anlagen in Einlagen bei Kreditinstituten sind; und

- einzelne Subfonds sowie einzelne Aktienklassen, sofern die Aktien
solcher Subfonds bzw. Aktienklassen einem oder mehreren institu-
tionellen Anlegern vorbehalten sind (im Sinne der Definition gemaR
Artikel 174 Absatz 2 Buchstabe c) des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 und gemalR den Voraussetzungen, die sich aus der Verwal-
tungspraxis der luxemburgischen Aufsichtssbehorde ergeben).

Als Berechnungsgrundlage gilt der Nettovermdgenswert der einzelnen

Subfonds am Ende jedes Quartals.

Ebenfalls von der Zeichnungssteuer ausgenommen sind:

- der Wert der Vermogenswerte eines Subfonds in Bezug auf Aktien
oder Anteile, die in anderen OGA gehalten werden, vorausgesetzt
dass diese Aktien oder Anteile bereits Gegenstand der Zeich-
nungssteuer waren;

- einzelne Subfonds, (i) deren Wertpapiere institutionellen Anlegern
vorbehalten sind, (ii) deren ausschlieBlicher Gegenstand die gemein-
same Anlage in Geldmarktinstrumente und das Halten von Einlagen
bei Kreditinstituten ist, (iii) deren gewichtete Restlaufzeit des Porte-
feuilles neunzig (90) Tage nicht Ubersteigt, und (iv) die von einer
anerkannten Rating-Agentur die Bestnote erhalten haben; und

- Subfonds, deren Aktien (i) Instituten fir die berufliche Altersvor-
sorge vorbehalten sind, oder vergleichbare Anlagevehikel, die auf
Initiative derselben Gruppe zum Nutzen der Mitarbeiter aufgelegt
wurden, sowie (ii) Organismen derselben Gruppe, die gehaltene Gel-
der investieren, um ihren Mitarbeitern Altersversorgungsleistungen
zu bieten.
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Einkommensteuer
Die Einkiinfte der Gesellschaft unterliegen nicht der luxemburgischen Ein-
kommensteuer.

Quellensteuer

Nach dem gegenwadrtigen luxemburgischen Steuerrecht gibt es keine
Steuer auf Ausschlttungen, Ricknahmen oder Auszahlungen der Gesell-
schaft an ihre Aktiondre. Es wird keine Quellensteuer auf die Ausschiittung
von Liquidationserldsen an die Aktionare erhoben. Die aus den Anlagen der
Gesellschaft erzielten Dividenden, Zinsen, Ertrage und Gewinne kénnen
moglicherweise in den Ursprungslandern einer nicht erstattungsfahigen
Quellensteuer- oder anderen Steuer unterliegen.

Mehrwertsteuer

Die Gesellschaft gilt in Luxemburg als mehrwertsteuerpflichtige Person
ohne Recht auf Mehrwertsteuerabzug. In Luxemburg sind
Dienstleistungen, die als Fondsmanagementdienstleistungen zu
betrachten sind, von der Mehrwertsteuer befreit. Die Erbringung anderer
Dienstleistungen fur die Gesellschaft konnte mehrwertsteuerpflichtig sein
und die Registrierung der Gesellschaft fir Mehrwertsteuerzwecke in
Luxemburg erforderlich machen, damit die zu entrichtende
Mehrwertsteuer fur steuerpflichtige Dienstleistungen (bzw. in gewissem
Umfang auch Gter), die im Ausland erworben wurden, gepruft werden
kann.

Zahlungen der Gesellschaft an ihre Aktionare sind in Luxemburg prinzipiell
nicht mehrwertsteuerpflichtig, insofern diese Zahlungen mit der Zeichnung
von Aktien zusammenhdngen und demgemdl keine Zahlung fir die
Erbringung steuerpflichtiger Dienstleistungen darstellen.

Besteuerung der Aktiondre

Einkommensteuer

Aktiondre werden bzw. gelten nicht als in Luxemburg wohnhaft, wenn sie
Aktien lediglich besitzen und/oder verduRern oder die daraus erwachsen-
den Rechte wahrnehmen, erfiillen oder durchsetzen.

Aktiondre unterliegen nicht der luxemburgischen Einkommensteuer fir die
Ruckzahlung von Aktienkapital, das in die Gesellschaft eingebracht wurde.

Natdirliche Personen mit Wohnsitz in Luxemburg

Dividenden und sonstige Zahlungen aus Aktien an Aktiondre mit Wohnsitz
in Luxemburg, die natirliche Personen sind und im Rahmen der Verwal-
tung ihres Privatvermdgens oder ihrer beruflichen/geschéftlichen Tatigkeit
agieren, unterliegen der Einkommensteuer zu den Ublichen progressiven
Satzen.

Kapitalgewinne, die solche Aktionare — die im Rahmen der Verwaltung ih-
res Privatvermégens handeln — durch die VerduRerung von Aktien erzielen,
sind von der Einkommensteuer befreit, sofern diese Kapitalgewinne nicht
als Spekulationsgewinne oder Gewinne aus wesentlichen Beteiligungen zu
betrachten sind. Kapitalgewinne werden als spekulativ betrachtet und un-
terliegen der Einkommensteuer zu den Ublichen Satzen, sofern die Aktien
binnen sechs (6) Monaten nach ihrem Erwerb verauBert werden oder ihre
VerauBerung vor ihrem Erwerb erfolgt. Eine Beteiligung gilt als wesentlich,
sofern ein Aktionar, der eine nattrliche Person mit Wohnsitz in Luxemburg
ist, entweder allein oder zusammen mit seinem Ehepartner oder Partner
und/oder minderjahrigen Kindern direkt oder indirekt innerhalb von finf
(5) Jahren vor der VerduRerung mehr als zehn Prozent (10%) des Eigenka-
pitals der Gesellschaft halt bzw. gehalten hat. Ebenso wird davon ausge-
gangen, dass ein Aktionar eine wesentliche Beteiligung verdufRert, wenn er
innerhalb von fiinf (5) Jahren vor der Ubertragung kostenfrei eine Beteili-
gung erworben hat, die von Seiten des VerduRBerers (bzw. der VerduRerer
bei sukzessiven kostenlosen Ubertragungen innerhalb desselben 5-Jahres-
Zeitraums) eine wesentliche Beteiligung darstellte. Kapitalgewinne aus ei-
ner wesentlichen Beteiligung, die mehr als sechs (6) Monate nach deren
Erwerb erzielt werden, werden zur Hélfte des Pauschalsteuersatzes be-
steuert (d. h. der fiir das gesamte Einkommen geltende Durchschnittssteu-
ersatz wird gemaR den progressiven Einkommensteuersitzen berechnet
und die Hélfte des Durchschnittssatzes auf die Kapitalgewinne aus der we-
sentlichen Beteiligung angewandt). Eine VerduBerung kann den Verkauf,
den Umtausch, die Einbringung oder eine sonstige Form der Ubertragung
der Beteiligung beinhalten.

Kapitalgewinne, die ein einzelner in Luxemburg wohnhafter Aktionar —der
im Rahmen der Verwaltung seiner beruflichen/geschiftlichen Tatigkeit
handelt — durch die VerduBerung von Aktien erzielt, unterliegen den tbli-
chen Einkommensteuersatzen. Als steuerpflichtiger Gewinn gilt die
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Differenz zwischen dem Preis, zu dem die Aktien verkauft wurden, und ih-
rem niedrigsten Anschaffungs- oder Buchwert.

In Luxemburg ansédssige Gesellschaften

In Luxemburg ansassige Gesellschaften (société de capitaux) haben erzielte
Gewinne sowie Gewinne aus dem Verkauf, der VerduBerung oder der
Rickgabe von Aktien in ihrem steuerpflichtigen Gewinn zu Zwecken der
luxemburgischen Einkommensteuer auszuweisen.

Personen mit Wohnsitz in Luxemburg, die einer speziellen Steuerregelung
unterliegen

Aktiondre, bei denen es sich um in Luxemburg ansassige Gesellschaften
handelt, die einer speziellen Steuerregelung unterliegen, darunter (i) Orga-
nismen flir gemeinsame Anlagen gemalR dem Gesetz vom 17. Dezember
2010, (ii) spezialisierte Investmentfonds gemaR dem gednderten luxem-
burgischen Gesetz vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investment-
fonds und (iii) Verwaltungsgesellschaften fur Familienvermégen gemal
dem gednderten luxemburgischen Gesetz vom 11. Mai 2007 sind in Luxem-
burg einkommensteuerbefreite Rechtspersonen und unterliegen von da-
her nicht der luxemburgischen Einkommensteuer.

Aktiondre ohne Wohnsitz in Luxemburg

Aktiondre ohne Wohnsitz in Luxemburg, die in Luxemburg weder perma-
nent ansdssig sind noch dort eine permanente Vertretung unterhalten, der
die Aktien zugerechnet werden kénnen, unterliegen generell nicht der lu-
xemburgischen Einkommensteuer fur erzielte Einkommen und Kapitalge-
winne aus dem Verkauf, der VerduRerung oder der Riickgabe von Aktien.
Eine nicht in Luxemburg eingetragene Gesellschaft, die in Luxemburg tiber
eine permanente Betriebsstatte bzw. eine permanente Vertretung verfugt,
der die Aktien zugerechnet werden kénnen, hat erzieltes Einkommen so-
wie Gewinne aus dem Verkauf, der VerduBerung oder der Rickgabe von
Aktien in ihrem steuerpflichtigen Gewinn zu Zwecken der luxemburgischen
Einkommensteuer auszuweisen. Gleiches gilt fur natirliche Personen, die
im Rahmen der Verwaltung einer beruflichen oder geschéftlichen Tatigkeit
agieren und in Luxemburg eine permanente Betriebsstatte bzw. Vertre-
tung unterhalten, der die Aktien zugerechnet werden kénnen. Als steuer-
pflichtiger Gewinn gilt die Differenz zwischen dem Preis fiir Verkauf, Ver-
duRerung oder Riicknahme und dem niedrigsten Anschaffungs- bzw. Buch-
wert der verkauften bzw. zuriickgegebenen Aktien.

Nettovermogenssteuer

Ein in Luxemburg ansassiger Aktiondr bzw. ein nicht in Luxemburg ansassi-
ger Aktiondr, der in Luxemburg eine permanente Betriebsstatte bzw. Ver-
tretung unterhélt, der die Aktien zugerechnet werden kdnnen, unterliegt
der luxemburgischen Nettovermogenssteuer auf solche Aktien, es sei
denn, der Aktionar ist (i) ein einzelner Steuerzahler mit oder ohne Wohn-
sitz in Luxemburg, (ii) ein Organismus fiir gemeinsame Anlagen gemaft dem
Gesetz vom 17. Dezember 2010, (iii) eine Verbriefungsgesellschaft gemaR
dem luxemburgischen Gesetz vom 22. Marz 2004 tber die Verbriefung, (iv)
eine Gesellschaft gemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 15. Juni 2004
Uber Venture Capital-Vehikel, (v) ein spezialisierter Investmentfonds ge-
maR dem gednderten luxemburgischen Gesetz vom 13. Februar 2007 Giber
spezialisierte Investmentfonds, (vi) eine Verwaltungsgesellschaft fur Fami-
lienvermégen gemaR dem gednderten luxemburgischen Gesetz vom 11.
Mai 2007 oder (vii) ein Pensionsfonds geméaR dem gednderten luxembur-
gischen Gesetz vom 13. Juli 2005. Allerdings, bleiben(i) Verbriefungsgesell-
schaften luxemburgischen Gesetz vom 22. Méarz 2004 tiber die Verbriefung,
(ii) Gesellschaften gemaR dem luxemburgischen Gesetz vom 15. Juni 2004
Uber Venture Capital-Vehikel und (iii) Pensionsfonds gemaR dem geander-
ten luxemburgischen Gesetz vom 13. Juli 2005 einer Mindestvermégens-
steuer unterworfen.

Eine Mindestvermogenssteuer wird auf Gesellschaften erhoben, die ihren
Sitz oder ihre Zentralverwaltung in Luxemburg haben. Fir Gesellschaften,
bei denen die Summe der Finanzanlagen, lbertragbaren Wertpapiere und
Cash 90% des jeweiligen Bruttogesamtvermdgens und 350.000 EUR tiber-
steigt, wird die Mindestvermogenssteuer auf 3.210 EUR festgesetzt. Fir
alle anderen Gesellschaften, die ihren Sitz oder ihre Zentralverwaltung in
Luxemburg haben und die nicht in den Anwendungsbereich der 3.210 EUR
Mindestvermdogenssteuer fallen, betragt die Mindestvermdégenssteuer in
Abhdngigkeit vom Bruttogesamtvermdgen der jeweiligen Gesellschaft zwi-
schen 535 EUR und 32.100 EUR,

25



Sonstige Steuern

Nach luxemburgischem Steuerrecht sind die Aktien einzelner Aktiondre,
die zum Zeitpunkt ihres Ablebens einen Steuerwohnsitz in Luxemburg un-
terhalten, in die Bemessungsgrundlage fiir die Erbschaftssteuer einzube-
ziehen. Dagegen zieht die Ubertragung von Aktien beim Ableben eines Ak-
tionars keine Erbschaftssteuer nach sich, sofern der Verstorbene keinen
Wohnsitz in Luxemburg unterhielt.

Fir Schenkungen oder Spenden der Aktien kann eine Schenkungssteuer
fallig sein, sofern die Schenkung in einer luxemburgischen notariellen
Urkunde oder in anderer Weise in Luxemburg aktenkundig wird. Die steu-
erlichen Folgen andern fiir jeden Aktionar, je nach den Gesetzen und Prak-
tiken, die im Land der Staatsangehdorigkeit, des Wohnsitzes oder des zeit-
weiligen Aufenthaltes des Aktionars gelten, sowie je nach seinen oder ih-
ren personlichen Umstanden.

Anleger sollten sich deshalb diesbeziglich selbst informieren und im Be-
darfsfall ihre eigenen Finanzberater hinzuziehen.

Automatischer Informationsaustausch

Am 9. Dezember 2014 hat der Rat der Europdischen Union die Richtlinie
2014/107/EU zur Anderung der Richtlinie 2011/16/EU {ber die
Zusammenarbeit der Verwaltungsbehdrden im Bereich der Besteuerung
vom 15. Februar 2011 verabschiedet, die den automatischen
Informationsaustausch tber Finanzkonten zwischen EU-Mitgliedsstaaten
vorsieht (,,DAC-Richtlinie”). Mit der Verabschiedung der oben genannten
Richtlinie wird der gemeinsame Meldestandard CRS der OECD umgesetzt
und der automatische Informationsaustausch innerhalb der Europdischen
Union zum 1. Januar 2016 allgemein eingefihrt.

Dariiber hinaus hat Luxemburg das multilaterale Abkommen zwischen
Steuerbehorden der OECD (,multilaterales Abkommen”) Uber den
automatischen  Informationsaustausch ~ zwischen  Finanzbehorden
unterzeichnet. GemdR diesem multilateralen Abkommen tauscht
Luxemburg seit dem 1. Januar 2016 Informationen Uber Finanzkonten mit
anderen teilnehmenden Rechtsordnungen automatisch austauschen. Das
CRS-Gesetz setzt dieses multilaterale Abkommen zusammen mit der DAC-
Richtlinie um, so dass der CRS in luxemburgisches Recht umgesetzt wird.
GemdR den Bestimmungen des CRS-Gesetzes kann die Gesellschaft
verpflichtet sein, der luxemburgischen Steuerbehorde jedes Jahr Namen,
Adresse, das Wohnsitzland, Steueridentifikationsnummer sowie
Geburtsdatum- und Geburtsort i) jeder meldepflichtigen Person, die
Kontoinhaber ist, ii) und im Falle eines passiven NFU im Sinne des CRS-
Gesetzes jeder kontrollierenden Person zu melden, bei der es sich um eine
meldepflichtige Person handelt. Diese Informationen dirfen von der
luxemburgischen Steuerbehdrde an ausldndische Steuerbehorden
weitergegeben werden.

Ob die Gesellschaft ihre Meldepflichten gemaR dem CRS-Gesetz einhalten
kann, hangt davon ab, ob jeder Aktiondr der Gesellschaft die
Informationen, einschlieBlich der Informationen tiber die mittelbaren oder
unmittelbaren Eigentimer jedes Aktiondrs, zusammen mit den
erforderlichen Nachweisen bereitstellt. Auf Verlangen der Gesellschaft
willigt jeder Aktionar ein, der Gesellschaft diese Informationen zur
Verfligung zu stellen.

Die Gesellschaft wird sich zwar bemihen, samtlichen Verpflichtungen zur
Vermeidung von Steuern oder Geldstrafen aufgrund des CRS-Gesetzes
nachzukommen, dennoch kann nicht garantiert werden, dass die
Gesellschaft in der Lage sein wird, diesen Verpflichtungen nachzukommen.
Wenn gegen die Gesellschaft aufgrund des CRS-Gesetzes eine Steuer oder
Geldstrafe erhoben wird, kann der Wert der Aktien deutlich zurlickgehen.
Einem Aktionar, der den Aufforderungen der Gesellschaft zur Vorlage von
Nachweisen nicht nachkommt, kénnen alle gegen die Gesellschaft
erhobenen Steuern und Geldstrafen in Rechnung gestellt werden, die dem
Versdumnis des Aktiondrs, die Informationen bereitzustellen,
zuzuschreiben sind, und die Gesellschaft kann in eigenem Ermessen die
Aktien dieses Aktionars zuriicknehmen.

Aktiondre sollten sich an ihren personlichen Steuerberater wenden oder
sich Uber die Auswirkung des CRS-Gesetzes auf ihre Anlage professionell
beraten lassen.

Informationen zum Datenschutz im Rahmen der CRS Datenbearbeitung
GemaR dem CRS-Gesetz sind luxemburgische Finanzinstitute (,FI“) dazu
verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehorde Informationen beztiglich
meldepflichtiger Personen zur Verfligung zu stellen.
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Als luxemburgisches Reporting Fl ist die Gesellschaft Datenverantwortliche
und verarbeitet personliche Daten der Aktionare und Beherrschenden Per-
sonen als meldepflichtige Personen fiir CRS-Zwecke.

In diesem Rahmen kann die Gesellschaft verpflichtet sein, der luxemburgi-
schen Steuerbeh6rde Namen, Wohnsitz, TIN(s), Geburtsdatum und -ort,
Adresse, Land des steuerlichen Wohnsitzes, Telefonnummer, Kontonum-
mer (oder zweckméRige Entsprechung), Dauerauftrige fiir Uberweisungen
auf ein in einer auslandischen Jurisdiktion gefiihrtes Konto, Kontostand
oder -wert, Gesamtbruttobetrag der Zinsen, Gesamtbruttobetrag der Divi-
denden, Gesamtbruttobetrag anderer Einkiinfte, die mittels der auf dem
Konto vorhandenen Vermdgenswerte erzielt wurden, Gesamtbruttoerldse
aus der VerauRerung oder dem Ruckkauf von Vermogensgegenstanden,
die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden, Ge-
samtbruttobetrag der Zinsen, die auf das Konto eingezahlt oder dem Konto
gutgeschrieben wurden, Gesamtbruttobetrag, der dem Aktionar in Bezug
auf das Konto gezahlt oder gutgeschrieben wurde, sowie jede andere von
anwendbarem Recht geforderte Information Uber (i) jede meldepflichtige
Person, die Kontoinhaber ist, (ii) und, im Falle eines Passiven NFE im Sinne
des CRS-Gesetzes, liber jede Beherrschende Person, die eine meldepflich-
tige Person ist (die ,,CRS Personlichen Daten”).

Die CRS Personlichen Daten hinsichtlich der Aktiondre und Beherrschenden
Personen werden von dem Reporting FI an die luxemburgische
Steuerbehorde Gbermittelt. Die luxemburgische Steuerbehérde wird ihrer-
seits in eigener Verantwortung die CRS Personlichen Daten an die zustan-
dige Steuerbehdrde einer oder mehrerer meldepflichtigen Jurisdiktion(en)
Ubermitteln. Die Gesellschaft bearbeitet CRS Personliche Daten betreffend
der Aktiondre oder ihrer Beherrschenden Personen ausschliefflich zum
Zweck der ihr nach dem CRS-Gesetz obliegenden Verpflichtungen.

Insbesondere werden die Aktiondre und Beherrschenden Personen
informiert, dass gewisse von ihnen durchgefiihrte Tatigkeiten durch
Abgabe von Erkldarungen an sie berichtet werden und dass Teile dieser In-
formationen als Grundlage fir die jahrliche Offenlegung gegenuber der lu-
xemburgischen Steuerbehérde dienen werden.

Die CRS Persénlichen Daten kénnen auch von Datenverarbeitern der Ge-
sellschaft (,,Datenverarbeiter”) bearbeitet werden, welche im Zusammen-
hang mit der CRS Datenverarbeitung nach dem CRS-Gesetz die Verwal-
tungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle umfassen kénnen.
Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemaR dem CRS-Gesetz
zu erfillen, hangt davon ab, dass jeder Aktiondr und jede Beherrschenden
Person der Gesellschaft die CRS Persénlichen Daten zukommen lasst, inklu-
sive der Informationen hinsichtlich mittelbarer oder unmittelbarer Eigen-
tiimer eines jeden Aktiondrs zusammen mit den erforderlichen unterstt-
zenden Nachweisdokumenten. Auf Anforderung der Gesellschaft muss je-
der Aktionar oder jede Beherrschende Person der Gesellschaft diese Infor-
mationen zukommen lassen. Nichterfillung innerhalb des vorgeschriebe-
nen Zeitraums kann eine Meldung des Kontos an die luxemburgische Steu-
erbehorde auslésen.

Auch wenn die Gesellschaft versuchen wird, die ihr obliegenden Pflichten
zu erflllen, um jegliche vom CRS-Gesetz vorgesehenen Steuern oder Straf-
zahlungen zu vermeiden, kann keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Gesellschaft fahig sein wird, diese Pflichten einzuhalten. Wenn der Ge-
sellschaft aufgrund des CRS-Gesetzes eine Steuer oder Strafzahlung aufer-
legt wird, kann sich der Wert der Aktien erheblich vermindern.

Jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person, der bzw. die einer Anfor-
derung der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht nachkommt,
kann mit der Steuer- oder Strafzahlung, die der Gesellschaft gemaR dem
CRS-Gesetz aufgrund des Unterlassens des jeweiligen Aktionars bzw. der
jeweiligen Beherrschenden Person, diese Informationen vorzulegen, auf-
erlegt wurde, belastet werden (unter anderem: eine GeldbuRe von bis zu
250.000 EUR oder eine GeldbuRe von bis zu 0,5 % der Betrage, die hatten
gemeldet werden missen, jedoch nicht weniger als 1.500 EUR). AuBerdem
kann die Gesellschaft im alleinigen Ermessen die Aktien dieses Aktionars
zurlickkaufen.

Aktiondre sollten ihren Steuerberater konsultieren oder anderweitig pro-

fessionelle Beratung hinsichtlich der Auswirkung des CRS-Gesetzes auf ihr
Investment einholen.
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CRS Personliche Daten werden im Einklang mit der Datenschutzmitteilung werden missen, die Druck- und Vertriebskosten der Jahres- und
verarbeitet, diein dem von der Gesellschaft zur Verfligung gestellten Zeich- Halbjahresberichte fiir die Aktiondre in allen erforderlichen
nungsschein enthalten ist. Sprachen sowie Druck- und Vertriebskosten von samtlichen

iil. Kosten

Wenn nichts Gegenteiliges in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” vermerkt ist,
tragt die Gesellschaft zusatzlich zu der beschriebenen
,Abonnementsteuer” die folgenden Kosten:

a) Alle Steuern, die moglicherweise auf das Vermogen, das
Einkommen und die Auslagen zu Lasten der Gesellschaft zu zahlen
sind;

b) Die Uiblichen Courtage- und Bankgebihren, die bei Transaktionen
mit Wertpapieren in Zusammenhang mit dem Portfolio fur die
Gesellschaft anfallen (diese Gebuhren werden in die
Erwerbskosten dieser Wertpapiere eingerechnet und vom
Verkaufserlos abgezogen);

c) Eine monatlich fallige Verwaltungsgebihr zugunsten der
Verwaltungsgesellschaft zahlbar am Ende jedes Monats auf der
Basis des durchschnittlichen taglichen Nettovermogenswertes der
betreffenden Aktienklasse wahrend des entsprechenden Monats.
Die Zentrale Verwaltungsstelle, der/die Anlageverwalter und die
Vertriebsstellen werden aus dieser Gebiihr entschadigt. Sofern
die Verwaltungsgesellschaft die Gesellschaft auffordert die
Zentrale Verwaltungsstelle, den/die Anlageverwalter bzw. die
Vertriebsstellen direkt zu entschadigen, so wird die
Verwaltungsgebihr entsprechend reduziert. Die Verwaltungs-
bzw. Anlageverwaltungsgebuhr kann bei einzelnen Subfonds und
Aktienklassen innerhalb eines Subfonds zu unterschiedlichen
Sétzen erhoben werden oder ganz entfallen. Eingehende Angaben
zu den Verwaltungsgebuhren finden sich in Kapitel 24 ,Die
Subfonds”;

d) Die Verwaltungsgesellschaft erhdlt dartiber hinaus eine Gebiihr
fur ihre Dienste als Domizilstelle der Gesellschaft.

e)Die eventuell fur den jeweiligen Subfonds festgelegte
performance-abhangige  Zusatzentschadigung  gem. (iii)
,Performance Fee“, welche in Kapitel 24 ,Die Subfonds”
dargestellt wird;

f) die Gebiihren der Verwahrstelle, die sich auf das durchschnittliche
Gesamtnettovermégen des jeweiligen Subfonds und/oder den
Wert der deponierten Wertpapiere beziehen, oder als Festbetrag
bestimmt werden; die maximale Verwahrstellengebiihr betragt
0,05% p.a.; die Gebihren der Verwahrstelle dirfen den
vorgegebenen Prozentsatz nicht Uberschreiten, auch wenn in
einigen Féllen die Transaktionsgeblhren und die Gebihren der
Verwahrstellenkorrespondenten zusatzlich in Rechnung gestellt
werden kénnen. Weitere Einzelheiten hinsichtlich der Gebiihren
der Verwabhrstelle sind in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” zu finden;

g) Gebihren an die Zahlstellen (insbesondere auch eine
Couponzahlungskommission), an die Transferstellen und an die
Bevollméachtigten an den Eintragungsorten;

h) Alle anderen Gebiihren, die fir Verkaufstatigkeiten (einschlieflich
Registrierungskosten sowie Kosten von Vertriebspartnern, die von
der Gesellschaft selbst ernannt werden) und andere in diesem
Abschnitt nicht genannte, fir die Gesellschaft geleistete
Dienstleistungen anfallen;

i) Gebuhren fur die Verwaltung von Sicherheiten in Zusammenhang
mit Derivatgeschaften;

j) Kosten, einschlieBlich derjenigen der Rechtsberatung, die der
Gesellschaft oder der Verwahrstelle méglicherweise auf Grund
von MaBnahmen im Interesse der Aktionédre entstehen;

k) Die Kosten fir die Vorbereitung sowie Hinterlegung und
Veroffentlichung der Satzung sowie anderer die Gesellschaft
betreffender Dokumente, einschlieBlich der Anmeldungen zur
Registrierung, wesentliche Anlegerinformationen, der Prospekte
oder schriftlicher Erlduterungen bei samtlichen
Regierungsbehorden und Borsen (einschlieRlich der ortlichen
Wertpapierhandlervereinigungen), die in Zusammenhang mit der
Gesellschaft oder dem Anbieten der Aktien vorgenommen

weiteren Berichten und Dokumenten, die gemdR den
anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften der vorher genannten
Behdrden und Institutionen erforderlich sind und Berechnung des
taglichen Nettovermogenswerts, die Kosten von
Veroffentlichungen an die Aktiondre, einschlieBlich der
Kurspublikationen, der Honorare und Gebiihren von
Wirtschaftsprifern und Rechtsberatern der Gesellschaft und aller
ahnlichen Verwaltungsgebihren und anderer Kosten, welche
direkt im Zusammenhang mit dem Anbieten und dem Verkauf von
Aktien der Gesellschaft anfallen, einschlieBlich Druckkosten fir
Ausfertigungen der oben genannten Dokumente oder Berichte,
die von denen, die mit dem Aktienvertrieb befasst sind, in
Zusammenhang mit dieser Tatigkeit genutzt werden. Die
Werbekosten konnen ebenfalls in Rechnung gestellt werden;

1) Geblhren und Auslagen, die den Mitglieder des Verwaltungsrates
im Zusammenhang mit der Austibung ihres Mandates entstehen,
einschlieBlich dokumentierter Reisekosten und
Versicherungsbeitragen;

m) Entsprechend den Bestimmungen von Kapitel 2 ,Globalance -
Zusammenfassung der Aktienklassen” wird den alternativen
Wahrungsklassen, far die die Gesellschaft
Wahrungsabsicherungsgeschafte eingeht, der Subfonds eine
jahrliche Devisenabsicherungsgebiihr von 0,05% zugunsten der
Devisenabsicherungsstelle belastet. Die
Devisenabsicherungsgebiihr wird zeitanteilig (pro rata temporis)
berechnet, basierend auf dem durchschnittlichen Nettovermogen
der relevanten alternativen Wahrungsklasse zum Zeitpunkt der
Ermittlung des Nettovermogenswerts der betreffenden
alternativen Wahrungsklasse. Die von den Gegenparteien bei
Devisenabsicherungsgeschdften  in  Rechnung  gestellten
Margen/Spreads werden durch die Devisenabsicherungsgebiihr
nicht gedeckt;

n) Gebihren fiir das Investment Reporting;

o) Gebihren und Kosten im Zusammenhang mit Stimm-
rechtsvertretungen (proxy voting) und anderweitiger Austibung
von Aktionéarsrechten (shareholder engagement).

iiii. Performance Fee

Zusatzlich zu den vorgenannten Kosten tragt die Gesellschaft eine
etwaige far den jeweiligen Subfonds festgelegte
performanceabhangige Zusatzentschddigung, wenn dies fir den
jeweiligen Subfonds in Kapitel 2 ,,Globalance - Zusammenfassung
der Aktienklassen” sowie in Kapitel 24 ,,Die Subfonds” ausgewiesen
ist.

Alle wiederkehrenden Gebiihren werden zuerst von den Anlageertragen,
dann von den Gewinnen aus Wertpapiertransaktionen und dann vom
Anlagevermogen abgezogen. Die Griindungskosten der Gesellschaft und
der Subfonds sowie andere einmalig anfallende Kosten diirfen tGber einen
Zeitraum von bis zu fiinf Jahren abgeschrieben werden.

Die Kosten fiir die Auflegung neuer Subfonds oder Aktienklassen werden
ebenfalls Giber einen Zeitraum von maximal fuinf Jahren abgeschrieben.
Die Kosten, die die einzelnen Subfonds gesondert betreffen, werden diesen
direkt angerechnet; ansonsten werden die Kosten den einzelnen Subfonds
gemal ihrem jeweiligen Gesamtnettovermogen anteilmaRig belastet.

11. Geschéftsjahr

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft endet am 31. August eines jeden Jahres.
Die Prifung des Gesellschaftsvermoégens obliegt PricewaterhouseCoopers,
société cooppérative, Luxemburg.

12. Verwendung der Nettoertrage und der Kapitalgewinne
Thesaurierende Aktien

Fir Aktienklassen mit thesaurierenden Aktien der Subfonds (siehe
Kapitel 5 ,,Beteiligung an Globalance”) sind derzeit keine Ausschittungen
beabsichtigt, und die erwirtschafteten Ertrage erhéhen, nach Abzug der
allgemeinen Kosten, den Nettovermoégenswert der Aktien (Thesaurierung).
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Die Gesellschaft kann jedoch von Zeit zu Zeit, im Rahmen der gesetzlichen
Bestimmungen, die ordentlichen Nettoertrdge bzw. realisierten
Kapitalgewinne sowie alle Einkiinfte nicht wiederkehrender Art, abziglich
der realisierten Kapitalverluste, ganz oder teilweise ausschiitten.

Aktien mit Ertragsausschiittung

Der Verwaltungsrat ist berechtigt, die  Ausschittung von
Zwischendividenden zu bestimmen, und entscheidet, inwieweit und zu
welchem Zeitpunkt Ausschittungen aus den Nettoanlageertragen jeder
Aktienklasse mit Ertragausschittung des betreffenden Subfonds
vorgenommen werden (siehe Kapitel 5 ,Beteiligung an Globalance”).
Zudem konnen Gewinne aus der VerdauRerung von zum betreffenden
Subfonds gehoérenden Vermogenswerten ganz oder teilweise in der
Erfolgsrechnung ausgewiesen und an die Anleger ausgeschiittet werden.
Es kdnnen weitere Ausschittungen aus dem Vermogen des betreffenden
Subfonds  vorgenommen  werden, damit eine angemessene
Ausschittungsquote erzielt wird.

Die Zuweisung des Jahresergebnisses sowie sonstige Ausschiittungen
werden durch den Verwaltungsrat der jahrlichen Hauptversammlung
vorgeschlagen und von Letzterer festgelegt.

Ausschittungen  durfen  keinesfalls  dazu  fiihren, dass das
Gesellschaftskapital unter den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrag
fallt.

Allgemeine Hinweise

Die Zahlung von Ertragsausschittungen erfolgt auf die in Kapitel 5 (iii)
,Ricknahme von Aktien” beschriebene Weise.

Anspriiche auf Ausschiittungen, die nicht binnen fiinf Jahren nach Falligkeit
geltend gemacht werden, verjdhren, und die betreffenden
Vermogenswerte fallen an die jeweiligen Subfonds zurtick.

13. Dauer der Gesellschaft, Liquidation und

Zusammenlegung von Subfonds

Die Gesellschaft und die Subfonds sind, wenn nichts Gegenteiliges in
Kapitel 24 ,,Die Subfonds” festgelegt ist, fiir unbegrenzte Zeit eingerichtet.
Allerdings kann die Gesellschaft durch eine aulerordentliche
Hauptversammlung der Aktiondre aufgelost werden. Damit dieser
Beschluss rechtskréftig wird, ist das gesetzliche Quorum zu erfillen. Falls
das Gesellschaftskapital unter zwei Drittel des Mindestbetrags féllt, hat der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Aktiondre die Frage nach der
Auflosung der Gesellschaft zu unterbreiten. In diesem Falle ist kein Quorum
notwendig, sondern die Entscheidung kann durch einfache Mehrheit der
an dieser Hauptversammlung vertretenen Aktien erfolgen. Falls das
Gesellschaftskapital unter ein Viertel des Mindestbetrags fallt, hat der
Verwaltungsrat einer Hauptversammlung der Aktiondre die Frage nach
deren Auflésung zu unterbreiten. In diesem Falle ist kein Quorum
notwendig; die Aufldsung der Gesellschaft kann durch die Aktiondre
beschlossen werden, welche einen Viertel der an dieser
Hauptversammlung  vertretenen  Aktien  halten. Das gemaR
luxemburgischer Gesetzgebung notwendige Mindestkapital belduft sich
derzeit auf den Gegenwert in CHF von EUR 1°250'000.

Wird die Gesellschaft liquidiert, erfolgt diese Liquidation nach
luxemburgischem Recht. Der/die Liquidator/en werden von der
Hauptversammlung ernannt, sie haben das Vermégen der Gesellschaft im
besten Interesse der Aktiondre zu verwerten. In diesem Fall kann die
Gesellschaft unter Berlcksichtigung der Interessen der Aktionare
beschliessen, entweder einen Geldbetrag und/oder die (Ubrigen
Vermogenswerte an die Aktionare auszuschitten.

Der Nettoliquidationserlos der einzelnen Subfonds wird pro rata an die
Aktiondre dieser Subfonds ausgeschittet.

Die Liquidation eines Subfonds und die Zwangsriicknahme von Aktien des
betroffenen Subfonds kénnen auf folgender Basis vorgenommen werden:

- aufgrund eines Beschlusses des Verwaltungsrats der Gesellschaft,
wenn der Subfonds nicht mehr angemessen im Interesse der
Aktionare verwaltet werden kann, oder

- aufgrund eines Beschlusses der Hauptversammlung des
betreffenden Subfonds, wobei die Satzung festlegt, dass das
Quorum und die Anforderungen an Mehrheitsverhaltnisse gemaR
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luxemburgischem Recht hinsichtlich von Beschliissen zur Anpassung
der Satzung fir derartige Hauptversammlungen gelten.

Jeder Beschluss des Verwaltungsrats der Gesellschaft zur Auflésung eines
Subfonds wird insbesondere in den in Kapitel 15 ,Informationen an die
Aktiondre” festgelegten Zeitungen publiziert. Der Nettovermdégenswert
der Aktien des betreffenden Subfonds wird zum Datum der
Zwangsricknahme der Aktien ausbezahlt. In diesem Fall kann die
Gesellschaft unter Bericksichtigung der Interessen der Aktiondre
beschliessen, entweder einen Geldbetrag und/oder die (brigen
Vermoégenswerte an die Aktionare auszuschutten.

Etwaige Ricknahme- bzw. Liquidationserlose, die nicht an die Aktionare
verteilt werden konnten, werden bei der ,Caisse de Consignation” in
Luxemburg bis zum Ablauf der gesetzlichen Verjahrungsfrist hinterlegt.
Gemdss den im Gesetz vom 17. Dezember 2010 festgelegten Definitionen
und Bedinungen kann jeder Subfonds entweder als Gibertragender oder als
Ubernehmender Subfonds mit einem anderen Subfonds der Gesellschaft
oder eines anderen OGAW auf grenziibergreifender oder inldndischer Basis
zusammengelegt werden.

Auch die Gesellschaft selbst kann entweder als lbertragender oder
Ubernehmender OGAW Gegenstand einer grenzibergreifenden oder
inlandischen Zusammenlegung sein.

Dariber hinaus kann ein Subfonds als tibertragender Subfunds Gegenstand
einer Zusammenlegung mit einem anderen OGA oder Subfunds eines OGA
auf grenzlibergreifender oder inldndischer Basis sein.

In allen Féllen liegt die Entscheidung tiber eine Zusammenlegung in der
Zustandigkeit des Verwaltungsrats der Gesellschaft.

Sofern fiir eine Zusammenlegung die Genehmigung der Aktionare gemass
den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 erforderlich ist,
obliegt die Genehmigung des effektiven Datums dieser Zusammenlegung
der Hauptversammlung der Aktiondre, die mit einfacher Mehrheit der
anwesenden oder vertretenen Aktiondre, welche an der Abstimmung
teilnehmen, einen Beschluss fasst. Es gelten keine Anforderungen
hinsichtlich des Quorumes. Es ist lediglich die Genehmigung der Aktionare
der von der Zusammenlegung betroffenen Subfonds erforderlich.

Zusammenlegungen sind mindestens dreilig Tage im Voraus bekannt zu
geben, um den Aktiondren den Antrag auf Riicknahme oder den Umtausch
ihrer Aktien zu ermdglichen.

14. Hauptversammlungen

Die jahrliche Hauptversammlung der Aktiondre findet in Luxemburg am
zweiten Mittwoch des Monats Januar um 15.00 Uhr (Mitteleuropdische
Zeit) statt. Falls dieser Tag in Luxemburg kein Bankgeschéftstag ist, findet
sie am nachstfolgenden Bankgeschaftstag statt.

Mitteilungen hinsichtlich der Hauptversammlungen werden in den in
Kapitel 15 ,Informationen an die Aktiondre” genannten Zeitungen
verdffentlicht. Versammlungen der Aktionare eines bestimmten Subfonds
kénnen ausschlieRlich Beschliisse fassen, die sich auf diesen Subfonds
beziehen.

15. Informationen an die Aktiondre

Samtliche Mitteilungen an die Aktionare einschlieBlich aller Informationen
in  Zusammenhang mit der Aussetzung der Bewertung des
Nettovermogenswertes  werden, falls  erforderlich, im ,Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (RESA)” oder im ,Luxemburger
Wort” oder in anderen Publikationsorganen in den Landern, in denen die
Aktien der Gesellschaft zum Vertrieb zugelassen sind, veréffentlicht. Die
Gesellschaft kann zusatzlich Veroffentlichungen in anderen von ihr
ausgewahlten Zeitungen und Zeitschriften platzieren.

Die jahrlichen gepriften Rechenschaftsberichte werden den Aktionaren
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss jedes Geschéftsjahres am Sitz
der Gesellschaft sowie bei den Zahl-, Informations- und Vertriebsstellen
kostenlos zur Verflgung gestellt. Nicht gepriifte Halbjahresberichte
werden innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der jeweiligen
Rechnungslegungsperiode auf dieselbe Weise zur Verfligung gestellt.
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Sonstige Informationen lber die Gesellschaft und die Ausgabe- und
Ricknahmepreise der Aktien sind an jedem Bankgeschaftstag am Sitz der
Gesellschaft erhaltlich.

Der Nettovermégenswert wird in verschiedenen Zeitungen sowie unter
www.credit-suisse.com/multiconcept veréffentlicht.

Der Verkaufsprospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen, die letzten
Jahres- und Halbjahresberichte und Ausfertigungen der Satzung kdnnen
von den Anlegern kostenfrei am Sitz der Gesellschaft bezogen werden. Die
mafgeblichen Vertrdge sowie die Satzung der Gesellschaft kénnen
wdhrend der normalen Geschéftszeiten am Sitz der Gesellschaft
eingesehen werden.

16. Verwaltungsgesellschaft

Die MultiConcept Fund Management S.A. wurde auf unbestimmte Zeit
gegriindet und untersteht den Bestimmungen des Kapitels 15 des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungsgesellschaft ist unter der
Nummer B98 834 im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg
eingetragen.

Der Verwaltungsrat setzt sich zurzeit aus den in
,Hauptbeteiligte” aufgefiihrten Mitgliedern zusammen.

Kapitel 22

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet zurzeit auBer der Gesellschaft noch
weitere OGA.

17. Anlageverwalter und Unteranlageverwalter

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft ist fur die Anlage des Vermogens der
Subfonds verantwortlich. Der Verwaltungsrat hat die
Verwaltungsgesellschaft mit der Umsetzung der Anlagepolitik der
Subfonds im Tagesgeschaft beauftragt.

Zu diesem Zweck kann die Verwaltungsgesellschaft auf eigene
Verantwortung und vorbehaltlich ihrer laufenden Uberwachung die
Verwaltung der Anlagen der Subfonds an einen oder mehrere
Anlageverwalter tiber-tragen.

Im Rahmen des Anlageverwaltungsvertrags steht es dem Anlageverwalter
frei, im Tagesgeschaft und unter der stdndigen Kontrolle und
Endverantwortung der Verwaltungsgesellschaft Wertpapiere zu kaufen
und zu verduBern sowie die Portefeuilles der ihm anvertrauten Subfonds
auf anderen Wegen zu verwalten.

Der Anlageverwalter kann im Rahmen des von ihm und der Verwaltungs-
gesellschaft geschlossenen Anlageverwaltungsvertrags einen oder
mehrere Unteranlageverwalter fiir die einzelnen Subfonds ernennen, die
ihn bei der Verwaltung der jeweiligen Portefeuilles unterstiitzen. Der
Anlageverwalter und der/die Unteranlageverwalter fir die einzelnen
Subfonds wird/werden in Kapitel 24 ,Die Subfonds” genannt. Die
Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit einen anderen als den/die in
Kapitel 24 ,,Die Subfonds“ benannten Anlageverwalter ernennen oder kann
die Zusammenarbeit mit einem/mehreren Anlageverwalter beenden.

18. Verwahrstelle

GemdR einer Vereinbarung Uber Depot- und Zahlstellendienste (der
,Verwahrstellevertrag”) wurde Credit Suisse (Luxembourg) S.A. zur
Verwahrstelle der Gesellschaft ernannt (die ,Verwahrstelle”). Die
Verwahrstelle wird der Gesellschaft auch Zahlstellendienste erbringen.

Credit Suisse (Luxembourg) S.A. ist eine Aktiengesellschaft (société
anonyme) luxemburgischen Rechts, die auf unbegrenzte Dauer gegriindet
wurde. Der eingetragene Sitz und Verwaltungssitz befindet sich in 5, rue
Jean Monnet, L-2180 Luxemburg, GroRherzogtum Luxemburg. Sie ist
zugelassen, samtliche Bankgeschafte nach luxemburgischem Recht zu
tatigen.

Die Verwahrstelle wurde fur die Aufbewahrung der Vermégenswerte der
Gesellschaft in Form der Verwahrung von Finanzinstrumenten, dem
Fiihren von Biichern und der Uberpriifung des Eigentums an anderen
Vermogenswerten der Gesellschaft sowie fiir die wirksame und
angemessene Uberwachung der Cashflows der Gesellschaft in
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Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember
2010 und des Verwahrstellevertrags ernannt.

Daruber hinaus hat die Verwahrstelle sicherzustellen, dass (i) Verkauf,
Ausgabe, Riickkauf, Riicknahme und Léschung der Aktien im Einklang mit
den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung erfolgen; (ii) der Wert der
Aktien gemafR den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung berechnet
wird; (iii) die Anweisungen der Verwaltungsgesellschaft oder der
Gesellschaft ausgefiihrt werden, sofern sie den luxemburgischen Gesetzen
und/oder der Satzung nicht entgegenstehen; (iv) bei Transaktionen, die das
Vermogen der Gesellschaft betreffen, der Gegenwert innerhalb der
Ublichen Fristen der Gesellschaft gutgeschrieben wird; (v) die Einkiinfte der
Gesellschaft gemaR den luxemburgischen Gesetzen und der Satzung
verwendet werden.

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des Verwahrstellenvertrags
und des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 kann die Verwahrstelle
vorbehaltlich bestimmter Bedingungen und um ihre Pflichten wirksam zu
erfullen, ihre Verwahrpflichten in Bezug auf Finanzinstrumente, die
verwahrt werden koénnen und der Verwahrstelle ordnungsgemaR zu
Verwahrzwecken anvertraut werden, an eine oder mehrere
Unterverwahrstellen und/oder mit Blick auf andere Vermdogenswerte der
Gesellschaft ihre Pflichten in Bezug auf das Fiihren von Biichern und die
Uberpriifung des Eigentums an andere Delegierte {ibertragen, die von Zeit
zu Zeit von der Verwabhrstelle ernannt werden. Die Verwahrstelle geht bei
der Auswahl und Ernennung einer Unterverwahrstelle und/oder eines
anderen Delegierten, an die/den sie ihre Aufgaben teilweise ibertragen
will, mit der gemaR dem Gesetz vom 17. Dezember 2010 gebotenen
Sachkenntnis, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vor und wird auch weiterhin
bei der regelmiRigen Uberpriifung und Uberwachung jeder
Unterverwahrstelle und/oder jedes sonstigen Delegierten, an die/den sie
ihre Aufgaben teilweise Ubertragen hat, und der MaRnahmen der
Unterverwahrstelle und/oder des sonstigen Delegierten in Bezug auf die
ihr/ihm Ubertragenen Angelegenheiten mit der gebotenen Sachkenntnis,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit vorgehen. Insbesondere kdnnen
Verwahrpflichten nur Ubertragen werden, wenn die Unterverwahrstelle
bei der Durchfiihrung der ihr Gibertragenen Aufgaben die Vermogenswerte
der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 17. Dezember
2010 stets getrennt von den eigenen Vermoégenswerten der Verwahrstelle
und von den Vermogenswerten der Unterverwahrstelle aufbewahrt.

Die Verwabhrstelle gestattet ihren Unterverwahrstellen grundsatzlich nicht,
fur die Verwahrung von Finanzinstrumenten Delegierte einzusetzen, aulRer
die  Verwahrstelle hat der Weiterlibertragung  durch  die
Unterverwahrstelle  zugestimmt. Sofern die Unterverwahrstellen
entsprechend berechtigt sind, fir das Halten von Finanzinstrumenten der
Gesellschaft oder der Subfonds, die moglicherweise verwahrt werden,
weitere Delegierte einzusetzen, wird die Verwahrstelle von den
Unterverwahrstellen verlangen, fir den Zweck dieser Untervergabe die
Anforderungen der geltenden Gesetze und Vorschriften einzuhalten, z.B.
insbesondere in Bezug auf die Trennung der Vermogenswerte.

Vor der Ernennung und/oder dem Einsatz einer Unterverwahrstelle fir das
Halten von Finanzinstrumenten der Gesellschaft oder Subfonds analysiert
die Verwahrstelle — basierend auf den geltenden Gesetzen und
Vorschriften und ihren Grundsatzen zu Interessenkonflikten — potenzielle
Interessenkonflikte, die sich aus der Ubertragung von Verwahrfunktionen
ergeben konnen.

Als Teil dieser sorgfiltigen Uberpriifung im Vorfeld der Ernennung einer
Unterverwahrstelle beinhaltet diese Prifung die Identifizierung von
Konzernverflechtungen zwischen der Verwabhrstelle, der
Unterverwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und/oder dem
Anlageverwalter. Wird ein Interessenskonflikt  zwischen den
Unterverwahrstellen und einer der zuvor genannten Parteien identifiziert,
wird die Verwabhrstelle, abhangig von dem potentiellen Risiko, welches aus
dem Interessenskonflikt erwédchst, entweder entscheiden, diese
Unterverwahrstelle nicht zu bestellen oder sie nicht fir den Zweck des
Verwahrens von Finanzinstrumenten der Gesellschaft zu nutzen, oder
Anderungen verlangen, welche die potentiellen Risiken auf angemessene
Art und Weise mindern und wird diese bewiltigten Interessenskonflikte
den Aktiondren der Gesellschaft offenlegen. Eine solche Analyse wird
anschlieBend bei allen relevanten Unterverwahrstellen regelmaRig im
Rahmen der laufenden Uberpriifung durchgefiihrt. Dariiber hinaus
Uberprift die Verwahrstelle durch ein spezielles Komitee jede neue
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Fallgestaltung, in der moglicherweise Interessenskonflikte zwischen der
Verwahrstelle, der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter
durch die Ubertragung der Verwahrungsaufgaben entstehen kénnten. Die
Verwahrstelle hat zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Prospekts keine
potenziellen Interessenkonflikte identifiziert, die sich aus der Erfullung
ihrer Pflichten und aus der Ubertragung von Verwahrungsaufgaben an
Unterverwahrstellen ergeben konnten.

Zum Zeitpunkt des Inkrafttretens dieses Prospekts setzt die Verwahrstelle
keine Unterverwahrstelle ein, die zur Credit Suisse Group gehort, und
vermeidet hierdurch moglicherweise daraus resultierende
Interessenkonflikte.

Eine aktuelle Liste dieser Unterverwahrstellen und ihrer Delegierten fur die
Verwahrung von Finanzinstrumenten der Gesellschaft oder der Subfonds
ist auf der Webseite https://www.credit-
suisse.com/media/pb/docs/lu/privatebanking/services/list-of-credit-
suisse-lux-sub-custodians.pdf veréffentlicht und wird Aktiondren und
Anlegern auf Verlangen zur Verfligung gestellt.

Die Haftung der Verwahrstelle bleibt von der Ubertragung an eine
Unterverwabhrstelle unberihrt, sofern im Gesetz vom 17. Dezember 2010
und/oder im Verwahrstellevertrag nichts anderes bestimmt wird.

Die Verwabhrstelle haftet gegenliber der Gesellschaft oder ihren Aktionaren
fir den Verlust von Finanzinstrumenten, die von ihr und/oder einer
Unterverwahrstelle verwahrt werden. Im Falle des Verlusts eines solchen
Finanzinstruments muss die Verwahrstelle der Gesellschaft unverziglich
ein identisches Finanzinstrument oder den entsprechenden Betrag
zurlickerstatten. GemaR den Bestimmungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010 haftet die Verwahrstelle nicht fur den Verlust eines
Finanzinstruments, sofern der Verlust die Folge eines externen Ereignisses
ist, auf das die Verwahrstelle keinen zumutbaren Einfluss hatte und dessen
Konsequenzen trotz aller zumutbaren Bemihungen unvermeidbar
gewesen waren.

Die Verwahrstelle haftet der Gesellschaft und den Aktiondren gegeniiber
flr samtliche weiteren von ihnen erlittenen Verluste, falls diese aufgrund
einer fahrlassigen oder vorsatzlichen Verletzung einer Pflicht der
Verwahrstelle gemal anwendbarem Recht, insbesondere dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und/oder dem Verwahrstellenvertrag, eingetreten
sind.

Die Gesellschaft und die Verwahrstelle konnen den Verwahrstellevertrag
jederzeit mit einer Kindigungsfrist von neunzig (90) Tagen schriftlich
kuindigen. Im Falle eines freiwilligen Riicktritts der Verwahrstelle oder einer
Kundigung durch die Gesellschaft muss die Verwahrstelle spatestens
innerhalb von zwei (2) Monaten nach Ablauf der oben genannten
Kundigungsfrist durch eine andere Verwahrstelle ersetzt werden, an
welche die Vermoégenswerte der Gesellschaft zu ibergeben sind und
welche die Funktionen und Zustandigkeiten der Verwahrstelle Gbernimmt.
Wenn die Gesellschaft eine solche andere Verwahrstelle nicht rechtzeitig
ernennt, kann die Verwahrstelle der CSSF die Situation melden. Die
Gesellschaft unternimmt die gegebenenfalls erforderlichen Schritte, um
die Liquidation der Gesellschaft zu veranlassen, wenn innerhalb von zwei
(2) Monaten nach Ablauf der oben genannten Kiindigungsfrist von neunzig
(90) Tagen keine andere Verwahrstelle ernannt wurde.

19. Zentrale Verwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Verwaltung der Gesellschaft an die
Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., eine Luxemburger
Dienstleistungsgesellschaft der Credit Suisse Group AG, ibertragen und sie
ermdchtigt, unter der Aufsicht und Verantwortung der
Verwaltungsgesellschaft ihrerseits Aufgaben ganzlich oder teilweise an
einen oder mehrere Dritte zu delegieren.

Als Zentrale Verwaltungsstelle wird die Credit Suisse Fund Services
(Luxembourg) S.A. sdmtliche in Verbindung mit der Verwaltung der
Gesellschaft anfallenden verwaltungstechnischen Aufgaben tibernehmen,
einschlieBlich der Abwicklung von Ausgabe und Riicknahme von Aktien,
der Ermittlung des Nettovermogenswertes der Aktien, der Buchfiihrung
und der Fihrung des Aktionarsregisters.
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20. Aufsichtsrechtliche Offenlegung

Interessenkonflikte

Die Verwaltungsgesellschaft, die Anlageverwalter, die Zentrale
Verwaltungsstelle, die Verwahrstelle und bestimmte Vertriebsstellen sind
Teil der Credit Suisse Group AG (,,Verbundene Person”).

Die Verbundene Person ist eine weltweit tatige Full-Service-Organisation
im Bereich Private Banking, Investment-Banking, Vermdgensverwaltung
und Finanzdienstleistungen und ein wichtiger Teilnehmer auf den
weltweiten Finanzmarkten. Als solche ist die Verbundene Person in
verschiedenen Geschéftsfeldern tatig und hat moglicherweise direkte oder
indirekte Interessen in den Finanzmarkten, in denen die Gesellschaft
investiert. Die Gesellschaft hat keinen Anspruch auf eine Entschadigung in
Bezug auf diese Geschaftstatigkeiten.

Der Verwaltungsgesellschaft ist es nicht untersagt, Geschafte mit der
Verbundenen Person abzuschlieRen, sofern diese Geschafte nach den
normalen geschéftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen erfolgen.
Neben den Verwaltungsgebuhren fir die Verwaltung der Gesellschaft, die
die Verwaltungsgesellschaft oder der Anlageverwalter erhalten, haben
diese im vorliegenden Fall moglicherweise zusatzlich eine Vereinbarung
mit dem Emittenten, Handler und/oder der Vertriebsstelle fiir die Produkte
geschlossen, nach der sie am Gewinn dieser Produkte, die sie fir die
Gesellschaft erwerben, beteiligt werden.

Zudem ist es der Verwaltungsgesellschaft oder den Anlageverwaltern nicht
untersagt, Produkte fiir die Gesellschaft zu erwerben, deren Emittent,
Handler und/oder Vertriebsstellen zur Verbundenen Person gehéren,
sofern diese Geschédfte im besten Interesse der Gesellschaft gemaR den
normalen geschéftlichen Bedingungen zu Marktkonditionen abgewickelt
werden. Einheiten der Verbundenen Person agieren als Gegenpartei fir
Derivatkontrakte, die von der Gesellschaft abgeschlossen werden.

Es konnen potenzielle Interessenkonflikte oder Konflikte zwischen den
Pflichten auftreten, da die Verbundene Person mdoglicherweise mittelbar
oder unmittelbar in die Gesellschaft investiert hat. Die Verbundene Person
kann einen relativ groRen Teil der Anteile der Gesellschaft halten.

Mitarbeiter und Direktoren der Verbundenen Person kdnnen Anteile an
der Gesellschaft halten. Mitarbeiter der Verbundenen Person sind an die
Bestimmungen der fur sie geltenden Richtlinie zu personlichen Geschéaften
und Interessenkonflikte gebunden.

Im Rahmen der Ausiibung ihrer Tatigkeit wird die Verwaltungsgesellschaft
und die Verbundene Person gegebenenfalls jede MaRnahme oder
Transaktion ermitteln, verwalten und untersagen, die einen Konflikt
zwischen den Interessen der verschiedenen Geschiftstatigkeiten der
Verbundenen Person und der Gesellschaft bzw. seinen Anlegern darstellen
konnte. Die Verbundene Person sowie die Verwaltungsgesellschaft
bemihen sich, etwaige Konflikte konsistent nach den hochsten Standards
in Bezug auf Integritat und Redlichkeit zu l6sen. Zu diesem Zweck haben
beide Verfahren eingeflihrt, mit denen sichergestellt wird, dass alle
Geschéftstatigkeiten, bei denen ein Konflikt besteht, der den Interessen
der Gesellschaft oder seiner Anleger abtréglich sein kénnte, mit einem
angemessenen Grad an Unabhangigkeit ausgefiihrt werden und etwaige
Konflikte fair beigelegt werden.

Zu diesen Verfahren gehoren unter anderem:

- Verfahren zur Verhinderung oder Kontrolle eines Informationsaus-
tausches zwischen Einheiten der Verbundenen Person,

- Verfahren zur Sicherstellung, dass etwaige mit dem Vermogen der
Gesellschaft verbundenen Stimmrechte im ausschlieBlichen In-
teresse der Gesellschaft und ihrer Anleger ausgelibt werden;

- Verfahren zur Sicherstellung, dass Anlagegeschéfte fir die Gese-
lischaft gemaR den hdéchsten ethischen Standards und im Interesse
der Gesellschaft und ihrer Anleger durchgefiihrt werden;

- Verfahren fur das Management von Interessenkonflikten.

Unbeschadet der gebihrenden Sorgfalt und besten Bemiihungen besteht
ein Risiko, dass die organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen
der Verwaltungsgesellschaft fur das Management von
Interessenkonflikten nicht ausreichend sind, um nach der Beachtung der
geblhrenden Sorgfaltspflichten zu gewdhrleisten, dass das Risiko der
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Beeintrachtigung von Interessen der Gesellschaft oder ihrer Aktionare
vermieden wird. In diesem Fall werden die nicht gelbsten
Interessenkonflikte sowie die getroffenen Entscheidungen den Aktionaren
in geeigneter Weise mitgeteilt (z. B. im Anhang zum Jahresabschluss der
Gesellschaft oder kostenfrei auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft).

Bearbeitung von Beschwerden

Die Aktiondre sind berechtigt, kostenlos Beschwerden bei der
Vertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft in einer Amtssprache
ihres Herkunftslandes einzureichen.

Das Verfahren zur Behandlung von Beschwerden ist kostenfrei auf Anfrage
bei der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

Ausiibung der Stimmrechte

Die Verwaltungsgesellschaft verfligt Uber spezifische Grundsatze zur
Auslibung der Stimmrechte, die mit den in den Subfonds enthaltenen
Instrumenten verbunden sind, um im besten Interesse der Subfonds und
der Aktiondre zu handeln, und mégliche Interessenkonflikte mit anderen
Fonds, Subfonds und Anlegern zu vermeiden. Die Gesellschaft hat die
Verwaltungsgesellschaft ermachtigt, im Namen des Subfonds alle
Stimmrechte auszuiben, die mit den in den Subfonds enthaltenen
Instrumenten verbunden sind.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner ihre Rechte zur Ausiibung solcher
Stimmrechte im Namen der Subfonds an den Anlageverwalter des
betreffenden Subfonds (ibertragen, wenn der Anlageverwalter (ber
Grundsédtze zur Austibung der Stimmrechte verfligt, um im Interesse des
Subfonds und der Aktiondre zu handeln, um mogliche Interessenkonflikte
in Bezug auf andere Fonds, Subfonds und Anleger zu vermeiden sowie die
Stimmrechte im Interesse des betreffenden Subfonds und der Aktionare
ausubt.

Auf Anfrage werden den Aktiondren kostenlos genaue Informationen tiber
die getroffenen MalRnahmen zur Verfigung gestellt.

Bestmaogliche Ausfiihrung

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Umsetzung von
Anlageentscheidungen im besten Interesse der Gesellschaft. Zu diesem
Zweck ergreift sie alle angemessenen MaRnahmen, um unter
Berlicksichtigung des Kurses, der Kosten, der Schnelligkeit, der
Wahrscheinlichkeit der Ausfiihrung und Abrechnung, des Umfangs, der Art
und aller sonstigen, fur die Auftragsausfiihrung relevanten Aspekte das
bestmogliche Ergebnis fur die Gesellschaft zu erreichen. Soweit die
Anlageverwalter zur Ausfihrung von Transaktionen berechtigt sind,
werden sie vertraglich gebunden, die entsprechenden Grundsatze zur
bestmoglichen Ausfiihrung anzuwenden, sofern sie nicht bereits den
entsprechenden Gesetzen und Rechtsvorschriften zur bestmoglichen
Ausflihrung unterliegen.

Die Richtlinie zur bestmoglichen Ausfiihrung ist kostenfrei auf Anfrage bei
der Verwaltungsgesellschaft erhiltlich.

Investorenrechte

Die Gesellschaft weist die Investoren auf die Tatsache hin, dass jeglicher
Investor seine Investorenrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen die
Gesellschaft nur dann geltend machen kann, wenn der Investor selber und
mit seinem eigenen Namen in dem Konto im Aktionarsregister genannt
wird, welches von der Zentralen Verwaltungsstelle fir Rechnung der
Gesellschaft und der Anleger gehalten wird. In den Féllen, in denen ein
Investor Giber eine Zwischenstelle in die Gesellschaft investiert hat, welche
die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Investors unternimmt,
kénnen nicht unbedingt alle Investorenrechte unmittelbar durch den
Investor gegen die Gesellschaft geltend gemacht werden. Investoren wird
geraten, sich iber ihre Rechte zu informieren.

Vergiitungspolitik

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Standard-Vergiitungspolitik der
Gruppe umgesetzt und einen lokalen Anhang verdéffentlicht, der einem
verniinftigen und wirksamen Risikomanagement entspricht und dieses
fordert und weder zum Eingehen von Risiken entgegen den Risikoprofilen
der Subfonds und der Satzung ermutigt noch die Einhaltung der Pflicht der
Verwaltungsgesellschaft behindert, im besten Interesse der Gesellschaft
und ihrer Aktiondre zu handeln.
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Diese Vergltungspolitik wurde vom Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft verabschiedet und wird mindestens einmal
jahrlich Gberpruft. Die Vergutungspolitik basiert auf dem Ansatz, dass die
Vergltung im Einklang mit der Geschéftsstrategie, den Zielen, den Werten
und den Interessen der Verwaltungsgesellschaft, den Subfonds, welche sie
verwaltet und ihren Aktiondren, stehen sollte und beinhaltet dartiber
hinaus MaRRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten, wie die
Beriicksichtigung der den Aktiondaren empfohlenen Haltedauer bei der
Bewertung der Leistung.

Alle Mitarbeiter der Credit Suisse Group unterliegen der Vergltungspolitik
der Gruppe, deren Ziele unter anderem darin bestehen:

(a)  einleistungsorientiertes Umfeld zu férdern, das herausragende Leis-
tungen sowohl kurzfristig als auch langfristig belohnt und das den
Werten unseres Unternehmens entspricht;

(b)  ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen fester und variabler Vergu-
tung zu gewahrleisten, das den Stellenwert und die Verantwortung
der jeweiligen Funktion der Mitarbeitenden im Tagesgeschaft be-
rcksichtigt und zur Forderung angemessener Verhaltensweisen
und Handlungen beitragt und

(c) effektives Risikoverhalten sicherzustellen und zu férdern und die
Compliance- und Kontrollkultur der Gruppe zu stéarken.

Einzelheiten zu der aktuellen Vergltungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft, in der unter anderem beschrieben wird, wie die
Verglitung und die Leistungen berechnet werden und welche Personen fiir
die Gewdhrung der Vergiitung und Leistungen zustandig sind,
einschlieBlich einer Beschreibung des globalen Vergitungsausschusses der
Credit Suisse Group sind unter https://www.credit-
suisse.com/microsites/multiconcept/en.html verdffentlicht und werden
Anlegern auf Anfrage kostenlos zur Verfligung gestellt.

Datenschutz

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft setzen sich fiir den Schutz
der personenbezogenen Daten der Anleger (einschlieBlich der zukinftigen
Anleger) und anderer natirlicher Personen ein, deren personliche
Informationen im Zusammenhang mit der Anlage der Anleger in die
Gesellschaft in ihren Besitz gelangen.

Die Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft haben alle notwendigen
MaRnahmen ergriffen, um die Einhaltung der Vorgaben der Verordnung
(EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April
2016 zum Schutz naturlicher Personen bei der Verarbeitung
personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur Aufhebung
der der Richtlinie 95/46/EU und aller anwendbaren
Durchfiihrungsvorschriften (zusammen das ,Datenschutzrecht”) im
Zusammenhang mit der Verarbeitung personenbezogener Daten durch die
Gesellschaft und die Verwaltungsgesellschaft bei Anlagen in die
Gesellschaft sicherzustellen. Dies beinhaltet die Tatigkeiten in Bezug auf
(die nachfolgende Aufzahlung ist nicht abschlieBend): Information der
Anleger Uber die Verarbeitung personenbezogener Daten und,
gegebenenfalls, Zustimmungserfordernisse und -verfahren, Verfahren zur
Beantwortung von Anfragen zur Ausibung individueller Rechte,
vertragliche  Vereinbarungen mit  Dienstleistern und  Dritten,
Vereinbarungen wegen Datenilibermittlungen ins Ausland und der
Aufbewahrung von Daten sowie Richtlinien und Verfahren zur
Berichterstattung. Der Begriff ,personenbezogene Daten“ sollen
entsprechend dem Datenschutzrecht verstanden werden, einschlieRlich
aller Informationen, die sich auf eine identifizierbare Person beziehen, wie
zum Beispiel der Name und die Adresse des Anlegers, die Anlagesumme,
gegebenenfalls die Namen der einzelnen Vertreter des Anlegers und der
Name des wirtschaftlich Berechtigten sowie die Bankverbindung des
Anlegers.

Bei der Zeichnung von Aktien wird jeder Anleger Uber die Verarbeitung
seiner personenbezogenen Daten (oder, soweit der Anleger eine
juristische Person ist, Uber die Verarbeitung der personenbezogenen
Daten der einzelnen Vertreter des Anlegers und/oder der wirtschaftlich
Berechtigten) mittels einer Datenschutzmitteilung informiert, die in dem
von der Gesellschaft zur Verfligung gestellten Zeichnungsschein enthalten
ist. Diese Datenschutzmitteilung informiert die Anleger detaillierter tiber
die  Datenverarbeitungsvorgange durch die Gesellschaft, die
Verwaltungsgesellschaft und die von ihnen beauftragten Dienstleister.
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21. Bestimmte US-Vorschriften in Bezug auf Regulierung
und Steuern

Foreign Account Tax Compliance

Sofern nichts Abweichendes festgelegt ist, haben feststehende Begriffe die

Bedeutung, die ihnen im luxemburgischen Gesetz vom 24. Juli 2015 (das

,FATCA-Gesetz”) gegeben wurde.

Die ,Foreign Account Tax Compliance“-Bestimmungen im Rahmen des
Hiring Incentives to Restore Employment Act (gemeinhin als ,FATCA”
bezeichnet)  schreiben  neue  Berichterstattungsspflichten  und
gegebenenfalls eine Quellensteuer von 30% vor, die gilt fir (i) bestimmtes
steuerpflichtiges US-Einkommen (einschlieBlich Zinsen und Dividenden)
und Bruttoerlése aus dem Verkauf oder der sonstigen VerdufRerung von
Vermogenswerten, die in den USA steuerpflichtige Zinsen oder Dividenden
(,Withholdable Payments“) generieren konnen, sowie fur (ii) einen Teil
bestimmter indirekter US-Einkommen von Nicht-US-Einheiten, die FFI-
Abkommen (gemaR der nachfolgenden Definition) abgeschlossen haben,
insofern diese Einkommen Withholdable Payments zuzurechnen sind
(,Passthru Payments”). Die neuen Vorschriften sollen US-Personen
generell verpflichten, den unmittelbaren und mittelbaren Besitz von Nicht-
US-Konten und Nicht-US-Einheiten dem US Internal Revenue Service
(,IRS“) zu melden. Die Quellensteuer von 30% gilt, sofern die
erforderlichen Informationen zu US-Eigentum nicht ordnungsgemal
gemeldet werden. Die neuen Quellensteuerbestimmungen werden ab 1.
Juli 2014 schrittweise eingefiihrt.

Allgemein betrachtet unterwerfen die neuen Vorschriften alle von der
Gesellschaft bezogenen ,Withholdable Payments“ und ,Passthru
Payments” einer Quellensteuer von 30% (einschlieBlich des Anteils, der
Nicht-US-Anlegern zuzurechnen ist), sofern die Gesellschaft keine
Vereinbarung (,FFI-Vereinbarung”) mit dem IRS zur Vorlage von
Informationen, Bestatigungen und Verzichtserklarungen gegentber Nicht-
US-Recht (einschlieBlich Informationsmitteilungen in Bezug auf
Datenschutz) geschlossen hat, so wie dies fiir die Einhaltung der neuen
Vorschriften erforderlich sein kann (einschlieRlich Informationen zu ihren
direkten und indirekten US-Kontoinhabern), oder sofern keine
Ausnahmeregelung gilt, darunter die Befreiung im Rahmen eines
zwischenstaatlichen Abkommens (,IGA“) zwischen den Vereinigten
Staaten und einem Land, in dem die Nicht-US-Einheit ansassig ist oder eine
relevante Niederlassung unterhalt.

Die Regierungen von Luxemburg und der Vereinigten Staaten haben ein
IGA zu FATCA abgeschlossen. Halt sich die Gesellschaft an die
anwendbaren Bestimmungen des IGA, ist sie nicht verpflichtet, Zahlungen
im Rahmen von FATCA einer Quellensteuer oder allgemein einem Abzug zu
unterwerfen. Dariber hinaus hat die Gesellschaft mit dem IRS kein FFI-
Abkommen zu schlieBen, sondern Informationen zu ihren Aktionaren zu
erlangen und diese an die luxemburgische Regierung zu melden, die diese
wiederum an den IRS weiterleitet.

Jegliche Steuern, die sich aus der Nichteinhaltung eines Anlegers von
FATCA ergeben, sind von diesem Anleger zu tragen.

Alle potenziellen Anleger und alle Aktionare sollten ihre Steuerberater zu
den Verpflichtungen befragen, die sich durch ihre eigenen Umstande unter
FATCA ergeben.

Alle Aktiondre und Erwerber von Beteiligungen eines Aktionars an einem
Subfonds haben der Verwaltungsgesellschaft (auch in Form von Updates)
oder einer von der Verwaltungsgesellschaft benannten Drittpartei
(,Designated Third Party“) Informationen, Bestatigungen,
Verzichtserklarungen und Formulare zum Aktionadr (bzw. zu dessen
mittelbaren oder unmittelbaren Eigentimern oder Kontoinhabern) zu
lbermitteln, und zwar in der Form und zu dem Zeitpunkt, wie dies
Ublicherweise von der Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third
Party“ verlangt wird (auch durch elektronische Bescheinigungen), um tiber
die Gewahrung von Ausnahmen, ErmaRigungen oder Erstattungen von
Quellensteuern oder sonstigen Steuern zu befinden, die von
Steuerbehdrden oder sonstigen Regierungsstellen (einschlieBlich der
Quellensteuern gemafR dem , Hiring Incentives to Restore Employment Act
of 2010“ bzw. gemdR vergleichbaren oder nachfolgenden
Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen Abkommen bzw. sonstigen
Abkommen, die kraft solcher Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlicher
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Abkommen geschlossen werden) gegeniliber der Gesellschaft erhoben
werden; Gleiches gilt fiir der Gesellschaft bezahlte Betrage oder Betrage,
die der Gesellschaft zugeschrieben oder von ihr an solche Aktionare oder
Erwerber ausgeschuttet werden. Sofern bestimmte Aktiondre oder
Erwerber von Beteiligungen eines Aktiondrs versdumen, der
Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party” diese
Informationen, Bestatigungen, Verzichtserklarungen oder Formulare
vorzulegen, hat die Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third
Party” das uneingeschrankte Recht, eine oder alle der folgenden
MaRnahmen zu ergreifen: (i) Einbehaltung aller Steuern, die gemaR den
geltenden Rechtsvorschriften, Bestimmungen, Regeln oder
Vereinbarungen einzubehalten sind; (ii) Riicknahme der Beteiligungen des
Aktionars oder des Erwerbers an einem Subfonds; und (iii) Schaffung und
Verwaltung eines Anlagevehikels, das in den Vereinigten Staaten
gegriindet wird und im Sinne von Abschnitt 7701 des Internal Revenue
Code von 1986 in der jeweils gultigen Fassung als ,,domestic partnership”
betrachtet wird, sowie die Ubertragung der Beteiligungen des Aktionars
oder des Erwerbers an einem Subfonds oder der Beteiligung an
Vermoégenswerten und Verbindlichkeiten dieses Subfonds auf dieses
Anlagevehikel. Der Aktiondr oder der Erwerber haben der
Verwaltungsgesellschaft oder der ,Designated Third Party” auf deren
Ersuchen hin Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente und Zertifikate
rechtsgiiltig vorzulegen, insofern diese von der Verwaltungsgesellschaft
oder der ,Designated Third Party” Ublicherweise verlangt werden oder in
sonstiger Form erforderlich sind, um die vorgenannten Formalitdten zu
erfullen. Alle Aktiondre erteilen der Verwaltungsgesellschaft bzw. der
,Designated Third Party” die Vollmacht (verbunden mit einem
Rechtsinteresse), solche Dokumente, Stellungnahmen, Instrumente oder
Zertifikate im Namen des Aktionars rechtsgliltig vorzulegen, sofern der
Aktionar dies unterldsst.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,Designated Third Party” kénnen
Informationen zu den Aktionédren (auch Informationen, die vom Aktionar
gemal diesem Kapitel vorgelegt werden) beliebigen Personen gegeniber
offenlegen, die diese verlangen bzw. bendtigen, um sie einer
Steuerbehorde oder sonstigen Regierungsstellen vorzulegen (auch die
Vorlage in Rechtsgebieten, die keine strengen Datenschutzgesetze oder
vergleichbare Rechtsvorschriften besitzen), damit die Gesellschaft
anwendbare Gesetze, Vorschriften oder Abkommen mit Regierungsstellen
einhalten kann.

Alle Aktionare verzichten hiermit auf alle Rechte, die sie unter Umstanden
gemdl einem geltenden Bankengeheimnis, Datenschutzgesetzen und
vergleichbaren Rechtsvorschriften besitzen, die eine solche Offenlegung
ansonsten verbieten wiirden; gleichzeitig gewahrleisten alle Aktionare,
dass alle Personen, deren Informationen sie an die
Verwaltungsgesellschaft bzw. ,,Designated Third Party” weiterleiten (bzw.
weitergeleitet haben), hiertiber aufgeklart wurden und die Zustimmung
erteilt haben, die gegebenenfalls erforderlich ist, um die Erfassung,
Verarbeitung, Offenlegung, Ubertragung und Meldung ihrer Informationen
gemal diesem Kapitel und diesem Abschnitt zu erlauben.

Die Verwaltungsgesellschaft bzw. die ,,Designated Third Party” kénnen mit
allen zustandigen Steuerbehdrden Abkommen im Namen der Gesellschaft
schlieRen (auch Abkommen, die gemaR dem ,Hiring Incentives to Restore
Employment Act of 2010 bzw. gemaR vergleichbaren oder nachfolgenden
Rechtsvorschriften oder zwischenstaatlichen Abkommen geschlossen
werden), insofern sie festlegen, dass eine solche Vereinbarung im besten
Interesse der Gesellschaft oder der Aktionare liegt.

Informationen zum Datenschutz im Rahmen der FATCA Datenbearbei-
tung

Gemalk dem FATCA-Gesetz sind luxemburgische Finanzinstitute (,,F1“) dazu
verpflichtet, der luxemburgischen Steuerbehérde (d.h. der Administration
des Contributions  Directes, nachfolgend die ,luxemburgische
Steuerbehorde”)  Informationen  beziiglich gemadR  FATCA-Gesetz
meldepflichtiger Personen zur Verfligung zu stellen.

Die Gesellschaft ist Datenverantwortliche und verarbeitet persénliche
Daten der Aktiondre und Beherrschenden Personen als meldepflichtige

Personen flr FATCA-Zwecke.

Die Gesellschaft bearbeitet personliche Daten betreffend der Aktionar
oder ihrer Beherrschenden Personen, um den Verpflichtungen der
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Gesellschaft nach dem FATCA-Gesetz zu genligen. Diese persénlichen
Daten beinhalten Namen, Geburtsdatum und -ort, Adresse, U.S.-Steuer-
Identifikationsnummer, Land und Adresse des steuerlichen Wohnsitzes,

Telefonnummer, Kontonummer (oder zweckmaRige Entsprechung),
Kontostand oder -wert, Gesamtbruttobetrag der Zinsen,
Gesamtbruttobetrag der Dividenden, Gesamtbruttobetrag anderer

Einkiinfte, die mittels der auf dem Konto vorhandenen Vermoégenswerte
erzielt wurden, Gesamtbruttoerldse aus der VerduRerung oder der
Riickgabe von Vermogensgegenstanden, die auf das Konto eingezahlt oder
dem Konto gutgeschrieben wurden, Gesamtbruttobetrag der Zinsen, die
auf das Konto eingezahlt oder dem Konto gutgeschrieben wurden,
Gesamtbruttobetrag der den Aktiondr in Bezug auf das Konto gezahlt oder
gutgeschrieben wurde, Dauerauftrige fiir Uberweisungen auf ein in den
Vereinigten Staaten gefiihrtes Konto sowie jedwede andere Information in
Bezug auf die Aktiondr oder Beherrschenden Personen im Sinne des
FATCA-Gesetzes (die ,,FATCA Personlichen Daten”).

Die FATCA Personlichen Daten werden von der Verwaltungsgesellschaft
oder der Zentralen Verwaltungsstelle an die luxemburgische
Steuerbehorde Ubermittelt. Die luxemburgische Steuerbehérde wird
ihrerseits in eigener Verantwortung die FATCA Personlichen Daten an den
IRS unter Anwendung des FATCA-Gesetzes weitergeben.

Insbesondere werden die Aktiondre und Beherrschenden Personen
informiert, dass gewisse, von ihnen durchgefiihrte Tatigkeiten durch
Abgabe von Erklarungen an sie berichtet werden und dass Teile dieser
Informationen der luxemburgischen Steuerbehérde als Grundlage fir die
jahrliche Offenlegung dienen.

Die FATCA Personlichen Daten kénnen auch von Datenverarbeitern der
Gesellschaft (,Datenverarbeiter”) bearbeitet werden, welche im
Zusammenhang mit der Datenverarbeitung nach dem FATCA-Gesetz die
die Verwaltungsgesellschaft und die Zentrale Verwaltungsstelle umfassen
konnen.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, ihre Meldepflichten gemaR dem FATCA-
Gesetz zu erflllen, hdngt davon ab, dass jeder Aktiondr und jede
Beherrschende Person der Gesellschaft die FATCA Personlichen Daten
zukommen lasst, inklusive der Informationen hinsichtlich mittelbarer oder
unmittelbarer Eigentimer eines jeden Aktiondrs zusammen mit den
erforderlichen unterstitzenden Nachweisdokumenten. Auf Anforderung
der Gesellschaft muss jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person der
Gesellschaft diese Informationen zukommen lassen. Nichterfullung
innerhalb des vorgeschriebenen Zeitraums kann eine Meldung des Kontos
an die luxemburgische Steuerbehdrde auslésen.

Auch wenn die Gesellschaft versuchen wird, die ihr obliegenden Pflichten
zu erfillen, um jegliche vom FATCA-Gesetz vorgesehenen Steuern oder
Strafzahlungen zu vermeiden, kann keine Zusicherung gegeben werden,
dass die Gesellschaft fahig sein wird, diese Pflichten einzuhalten. Wenn der
Gesellschaft aufgrund des FATCA-Gesetzes eine Steuer oder Strafzahlung
auferlegt wird, kann sich der Wert der Aktien erheblich vermindern.

Jeder Aktionar oder jede Beherrschende Person, der bzw. die einer
Anforderung der Gesellschaft zur Vorlage von Unterlagen nicht
nachkommt, kann mit der Steuer- und Strafzahlung, die der Gesellschaft
gemall dem FATCA-Gesetz aufgrund des Unterlassens des jeweiligen
Aktiondrs bzw. der jeweiligen Beherrschenden Person, diese
Informationen vorzulegen, auferlegt wurde, belastet werden (unter
anderem: Zuriickbehaltung gemaR Paragraph 1471 des Steuergesetzbuchs
der Vereinigten Staaten, eine GeldbuRe von bis zu 250.000 EUR oder eine
GeldbuRe von bis zu 0,5 % der Betrage, die hatten gemeldet werden
missen, jedoch nicht weniger als 1.500 EUR) AuBerdem kann die
Gesellschaft im alleinigen Ermessen die Aktien dieses Aktionars
zurlickkaufen.

Aktiondre und Beherrschende Personen sollten ihren Steuerberater
konsultieren oder anderweitig professionelle Beratung hinsichtlich der
Auswirkung des FATCA-Gesetzes auf ihr Investment einholen.

FATCA Personliche Daten werden im Einklang mit der Datenschutzmittei-
lung verarbeitet, die in dem von der Gesellschaft zur Verfligung gestellten
Zeichnungsschein enthalten ist.
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22. Hauptbeteiligte

Gesellschaft
Globalance, 5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Mirko Dietz

Unabhdngiges Verwaltungsratsmitglied (Direktor), In Tabulis SCSp,
51, Boulevard Grande-Duchesse Charlotte, L-1331 Luxembourg

Bgrge Sgrensen

Verwaltungsratsmitglied (Direktor), Head Legal & Compliance, Globalance
Bank AG,

16, Gartenstrasse, 8002, Zurich, Schweiz

Jonathan Mark Elliot
Verwaltungsratsmitglied (Direktor), Director, Credit Suisse Fund
Services (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Unabhangiger Wirtschaftspriifer der Gesellschaft
PricewaterhouseCoopers, société coopérative,
2, rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014-Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft
MultiConcept Fund Management S.A.,
5, rue Jean Monnet,

L-2180 Luxemburg

Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Annemarie Arens
Vorsitzende des Verwaltungsrats, Luxemburg

Patrick Tschumper,
Managing Director, Credit Suisse Funds AG, Zirich, Schweiz

Arnold Spruit,
Unabhéangiges Verwaltungsratsmitglied, Luxemburg

Richard Browne
Director, Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Unabhéangiger Wirtschaftspriifer der Verwaltungsgesellschaft
KPMG Luxembourg, société coopérative, 39, avenue John F. Kennedy, L-
1855 Luxemburg

Verwahrstelle
Credit Suisse (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

Zentrale Verwaltungsstelle
Credit Suisse Fund Services (Luxembourg) S.A.,
5, rue Jean Monnet, L-2180 Luxemburg

23. \Vertrieb der Aktien

Die Gesellschaft beabsichtigt, in Ubereinstimmung mit den geltenden
Gesetzen, Vertriebsstellen zum Anbieten und Verkaufen der Aktien jedes
Subfonds in allen Landern zu benennen, in welchen das Anbieten und
Verkaufen dieser Aktien gestattet ist. Dabei sind die Vertriebsstellen
berechtigt, die  Ausgabe- und/oder Umtausch- und/oder
Rucknahmegebihren fiur die von ihnen vertriebenen Aktien fir sich zu
behalten oder ganz oder teilweise darauf zu verzichten.
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24. Die Subfonds
Globalance - Sokrates Fund

Anlageziel

Das Anlageziel des Globalance — Sokrates Fund (der ,,Subfonds“) besteht
darin, langfristig einen Wertzuwachs in der Referenzwdhrung zu
erwirtschaften. In erster Linie investiert der Subfonds zu diesem Zweck
weltweit und  wahrungsunabhdngig in  Gesellschaften, deren
Geschaftstatigkeit sich an nachhaltigen Kriterien orientiert. Unter
Nachhaltigkeit wird das Streben nach wirtschaftlichem Erfolg unter
gleichzeitiger Berlcksichtigung Okologischer und sozialer Zielsetzungen
verstanden.

Die Anlagen erfolgen nach den Prinzipien der Risikostreuung,
Kapitalsicherheit und Liquiditat der Vermogenswerte des Subfonds.

Der Subfonds bewirbt zudem 6kologische Merkmale und unterliegt Artikel
8 der SFDR. Weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen
Eigenschaften des Subfonds im Rahmen der SFDR sind im Anhang
,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen” enthalten.

Anlagepolitik
Der Subfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex
verwaltet.

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Subfonds in Einklang mit
den Bestimmungen des Kapitels 6 ,,Anlagebegrenzungen” sein Vermogen
wie folgt:

1) Bis zu 50% des Nettovermogens des Subfonds kénnen in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere weltweit und wahrungsunabhdangig investiert
werden, wobei abweichend von Buchstabe a) von Ziffer 4) des Kapitels 6
,Anlagebegrenzungen” in Wertpapiere eines einzelnen Emittenten
maximal bis zu 5% des Nettovermogens des Subfonds angelegt werden
durfen. Im Rahmen der vorstehend genannten Maximalgrenze fiir Anlagen
in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere darf der Subfonds nicht mehr als
30% seines Nettovermogens in geschlossene Real Estate Investment Trusts
(REIT) (sowie in die nachstehend unter Ziffer 6) genannten Zielfonds in
Immobilien) investieren.

2) Mindestens 25 % des Aktivvermoégens des Subfonds fortlaufend in
Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStRefG angelegt. In diesem
Sinn sind Kapitalbeteiligungen:
a) zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem
organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,
b) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft
ist und die
(i) in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europdischen
Wirtschaftsraum anséssig ist und dort der Ertragsbesteuerung fiir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder
(ii) in einem Drittstaat ansassig ist und dort einer Ertragsbesteuerung
fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 Prozent
unterliegt und nicht von ihr befreit ist,
c) Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 Prozent des Wertes
des Investmentanteils oder
d) Investmentanteile an Mischfonds in H6he von 25 Prozent des Wertes
des Investmentanteils.
Mit Ausnahme der Félle des Satzes 1 Buchst. c) oder d) gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

3) Des Weiteren dirfen bis zu 90% des Nettovermogens des Subfonds
weltweit und wahrungsunabhangig in fest- oder variabelverzinsliche
Wertpapiere von 6ffentlichen oder privatrechtlichen Emittenten investiert
werden, die zum Zeitpunkt des Erwerbs lber ein Mindestrating von ,,BBB-
“ (S&P) oder ,,Baa3” (Moody’s) verfugen.

4) Ferner kann der Subfonds bis zu 50% seines Nettovermogens
wahrungsunabhangig in Geldmarktinstrumente investieren. Das Halten
flissiger Mittel, die sich auf Bankguthaben (Sichteinlagen) beschranken,
wie z.B. jederzeit verfligbare Barmittel auf Girokonten bei einer Bank, ist
auf 20 % des Nettovermogens begrenzt. Diese Grenze kann aufgrund
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aulergewohnlich  unglnstiger
Uberschritten werden.

Marktbedingungen  vortibergehend

5) In die unter Ziffern 1) und 3) oben aufgefiihrten Anlageklassen kann der
Subfonds auch indirekt Glber OGAW und OGA im Sinne Buchstabe e) von
Ziffer 1) des Kapitels 6 ,,Anlagebegrenzungen” investieren (nachfolgend die
,Zielfonds”).

Im Gegensatz zu den Bestimmungen in Ziffer 5) des Kapitels 6
»Anlagebegrenzungen” kann der Subfonds bis zu 49% seines
Nettovermaogens in Anteilen oder Aktien der Zielfonds anlegen, wobei die
in untenstehender Ziffer 5) genannten Investitionen in Zielfonds in diese
Anlagegrenze einbezogen werden. Samtliche weitere Bestimmungen von
Ziffer 5) des Kapitels 6 ,,Anlagebegrenzungen” gelten unverandert auch fir
diesen Subfonds. Der Subfonds darf bis zu 20% seines Nettovermdgens in
einem einzelnen Zielfonds anlegen, wobei jeder Teilfonds eines Umbrella-
Fonds als eigenstandiger Emittent gilt, solange der Grundsatz der Trennung
der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds gegeniber Dritten
(Gestaltung als Sondervermogen) gewahrt bleibt. Der Subfonds darf
héchstens 30% seines Nettovermégens in Anteile/Aktien von OGA anlegen,
die nicht als OGAW gelten.

6) Der Subfonds darf ferner bis zu 15% seines Nettovermogens in
alternative Anlagen anlegen. In Ubereinstimmung mit den Bedingungen
von Kapitel 6 ,Anlagebegrenzungen” erfolgt dies indirekt durch
Verwendung eines oder mehrerer der oben aufgelisteten Instrumente. Im
Rahmen der alternativen Anlagekategorie ist eine Ausrichtung auf
Rohstoffe (einschlieRlich der einzelnen Rohstoffkategorien), Edelmetalle,
nattrliche Ressourcen, Hedgefonds, sowie auf Kombinationen dieser
Unterkategorien zuldssig. Etwaige Anlagen in Asset-Backed Securities
(,,ABS“) und Mortgage-Backed Securities (,MBS“) werden in die im ersten
Satz dieser Ziffer 6) genannten Anlagegrenzen einbezogen. Diese ABS und
MBS mussen zum Zeitpunkt des Erwerbs durch den Subfonds Uber ein
Mindestrating von ,,BBB-“ (S&P) oder ,,Baa3“ (Moody’s) verfligen.

Im Rahmen der in dieser Ziffer 6) genannten Anlagegrenzen darf der
Subfonds ferner indirekt in ein Portfolio von Forderungsinstrumenten, die
mit einem Versicherungsereignis verbunden sind (,Insurance Linked
Securities”, ,ILS“ bzw. ,Cat Bonds”), Private Equity, Senior Loan und
bedingten Pflichtwandelanleihen (,Contingent Convertible Bonds” bzw.
,CoCos”) investieren. Die Anlage erfolgt indirekt, d.h. entweder Uber
offene Zielfonds im Sinne von Ziffer 5) des Kapitels 6
,Anlagebegrenzungen” oder liber geschlossene Fonds, die als Wertpapiere
im Sinne von Ziffer 1) des Kapitels 6 ,Anlagebegrenzungen” gelten und die
Voraussetzungen des Artikels 2 der groRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 erfullen. Der Anteil an Zielfonds, die CoCos investieren, ist
auf 10% des Nettovermdgens des Subfonds begrenzt. Die Investitionen in
Zielfonds nach dieser Ziffer 6) werden in die Anlagegrenze fiir Investitionen
in Anteile oder Aktien eines Zielfonds nach Ziffer 5) einbezogen.

7) Darliber hinaus ist es dem Subfonds gestattet, bis zu 30% seines
Nettovermégens indirekt tGber Zielfonds und/oder tber die vorstehend
unter Ziffer 1) genannten geschlossenen Real Estate Investment Trusts
(REIT) in Immobilien zu investieren, wobei der Anteil an Zielfonds, die ein
Exposure zu auRerhalb der Schweiz gelegenen Immobilien bieten, auf 10%
des Nettovermdogens des Subfonds begrenzt ist.

8) Je nach Anlageallokation kann der Subfonds bis zu 70% seines
Nettovermégens in  Schwellenlandern/Entwicklungsmirkte anlegen.
Schwellenléander/Entwicklungsldander sind Lander, welche durch die
Weltbank nicht als ,, high-income economy” klassifiziert wird.

9) Des Weiteren darf der Subfonds in Einklang mit den vorgenannten
Anlagegrundsétzen bis zu 10% seines Nettovermogens in strukturierte
Produkte auf die oben genannten Anlagekategorien sowie auf die
Zinsprodukte (Zertifikate) investieren, die ausreichend liquide sind und von
erstklassigen Banken (bzw. Emittenten, welche einen solchen erstklassigen
Banken gleichwertigen Anlegerschutz bieten) ausgegeben werden. Diese
strukturierten Produkte miissen als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41
des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 qualifizieren. Ferner muss die
Bewertung dieser strukturierten Produkte regelmaRig und nachprifbar auf
der Basis von unabhangigen Quellen erfolgen. Sofern diese strukturierten
Produkte keine eingebetteten Derivate im Sinne von Artikel 42 (3) des
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Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beinhalten, dirfen diese strukturierten
Produkte keinen Hebeleffekt beinhalten. Die in einem solchen
strukturierten Produkt eingebetteten Derivate diirfen nur auf die in Ziffer
1) des Kapitels 6 ,Anlagebegrenzungen” aufgefiihrten Anlageinstrumente
basieren. Zuséatzlich zu den Vorschriften zur Risikostreuung muss die
Zusammensetzung der zugrunde liegenden Basiswerte ausreichend
diversifiziert sein.

10) Das Fremdwahrungsexposure des Subfonds ist auf 30% seines
Nettovermogens begrenzt.

11) Unter Einhaltung der Anlagebegrenzungen des Kapitels 6
,Anlagebegrenzungen” darf der Subfonds Derivative im Sinne des
Buchstabens g) von Ziffer 1) des Kapitels 6 ,Anlagebegrenzungen” im
Hinblick auf die effiziente Verwaltung der Portfolios, zu Absicherungs- - wie
auch zu Anlagezwecken einsetzen. Das mit den Derivaten verbundene
Gesamtrisiko darf den Gesamtnettovermogenswert des betroffenen
Subfonds nicht Uberschreiten. Bei der Berechnung des Risikos werden der
Marktwert der Basiswerte sowie gezahlte Pramien, das Ausfallrisiko der
Gegenpartei, kiinftige Marktfluktuationen und die Liquidationsfrist der
Positionen beriicksichtigt. Derivate, welche zur anteiligen oder
vollstandigen Absicherung von Portfoliopositionen gegen Anderungen des
Marktrisikos getdtigt werden, werden bei dieser Berechnung nicht
beriicksichtigt. Diese Moglichkeit ist ausschlieRlich den Fallen vorbehalten,
in denen ein offensichtlicher und zweifelsfreier Verminderungseffekt des
Risikos festgehalten werden kann. Das Risk Management der
Verwaltungsgesellschaft Gberwacht die Einhaltung dieser Bestimmung in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen des Rundschreibens der CSSF
11/512.

Besondere Risikofaktoren

Neben den unter Kapitel 8 ,Risikofaktoren” aufgefiihrten Risiken werden
potenzielle Anleger darauf hingewiesen, dass diverse Risiken im
Zusammenhang mit durch die Geldbewegungen aus den Zeichnungen
und Riicknahmen erzwungenen Positionsanpassungen die angestrebte
Rendite schmélern kénnen.

Anlagen in Zielfonds
Zudem sollten sich potenzielle Anleger der Tatsache bewusst sein, dass

Anlagen in Zielfonds im Allgemeinen sowohl auf der Ebene des Subfonds
als auch auf der Ebene der betreffenden Zielfonds Kosten verursachen.
Schwankungen der Devisenkurse, Devisengeschdfte, steuerliche
Vorschriften (einschlieflich der Erhebung von Verrechnungssteuern aller
Art) sowie samtliche weiteren wirtschaftlichen oder politischen Einflisse
oder Veranderungen in Landern, in denen die Zielfonds anlegen, sowie die
bereits genannten Risiken im Zusammenhang mit Engagements in
Schwellenlandern kénnen den Wert der Anteile oder Aktien der einzelnen
Zielfonds zusatzlich beeinflussen.

Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass die Anlagen der
Zielfonds moglicherweise unabhangig von ihrer Marktkapitalisierung,
ihrem Sektor oder ihrer geografischen Lage ausgewahlt werden. Dies kann
zu einer geografischen oder einer sektorspezifischen Konzentration
fuhren.

Die Anlage des Fondsvermogens der jeweiligen Subfonds in Anteilen oder
Aktien von Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile
oder Aktien mit Beschrankungen verbunden ist, was zur Folge hat, dass
solche Anlagen gegebenenfalls weniger liquide sind als andere
Vermogensanlagen.

Nachhaltigkeitsrisiken

Der Subfonds ist einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, die von
Unternehmen zu Unternehmen unterschiedlich sind. Insbesondere einige
Unternehmen, Markte und Sektoren sind starker Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt als andere.

Der Subfonds kann Regionen ausgesetzt sein, die moglicherweise eine
relativ geringe staatliche oder behordliche Aufsicht oder eine geringe
Transparenz oder Offenlegung von Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Anlagen in ABS und MBS
Des Weiteren werden potenzielle Anleger darauf hingewiesen, dass es sich

bei Anlagen in Asset-Backed Securties (ABS) und Mortgage-Backed
Securities (MBS) um Schuldtitel handelt, die von einem sog. Special
Purpose Vehicle (SPV) zum Zwecke der Refinanzierung begeben werden.
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Die zur Bedienung der ABS und MBS erforderlichen Zahlungsflisse
(Coupon, Amortisierung sowie etwaig vorzeitige Ruckzahlungen des
Nominalbetrages) stammen von einem Pool von Aktiven (bei MBS durch
Hypotheken, bei ABS durch verschiedene Arten von Aktiven). Dieser Pool
dient gleichzeitig als Besicherung fiir diese Schuldtitel. Im Vergleich zu den
optionsfreien Obligationen (sog. ,straight Bonds“) weisen die ABS und MBS
besondere Risiken auf. Diese resultieren sich zum einen aus der
amortisierenden Natur dieser Schuldtitel und zum anderen aus den
vorzeitigen Kindigungsmoglichkeiten, die in die Aktiven, die in ihrer
Gesamtheit die Pools bilden, vorgesehen sind (z.B. vorzeitige Kiindigung
der Hypothek bei MBS). Dieses Wiederanlagerisiko (sog. ,reinvestment
risk“) besteht dann, wenn der auf dem Markt zum fraglichen Zeitpunkt
angebotene Zinssatz unter dem aufgrund der ABS bzw. MBS zu zahlenden
Coupon liegt, so dass das aus der vorzeitigen Rickzahlung des
Nominalbetrages geflossene Kapital nur zu einem geringeren Zinssatz
wiederangelegt werden kann. Weitere Risiken ergeben sich daraus, dass
aufgrund der oben beschriebenen vorzeitigen Kindigungsmoglichkeiten
Unsicherheiten Uber die kinftigen Zahlungsflisse aus ABS bzw. MBS
bestehen.

Fremdwéhrungsrisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Basiswahrung des Subfonds
der Schweizer Franken ist. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft die
Engagements des Subfonds in anderen Wé&hrungen absichern kann,
besteht bei jeder solchen Position das Risiko einer nicht vollstandigen oder
nicht erfolgreichen Absicherung. Zudem besteht das Risiko, dass der
Nettovermégenswert des Subfonds aufgrund eines Wertverlusts von
anderen Wahrungen gegeniber dem Schweizer Franken sinkt. Will die
Verwaltungsgesellschaft eine Position in einer Fremdwahrung vollstandig
oder teilweise absichern, kann der Absicherungsprozess aufgrund von
Marktbewegungen zeitweise zu kleinen verbleibenden
Wahrungsengagements fuhren.

Schwellenlandrisiken

Die voraussichtlichen Renditen aus Wertpapieren von Emittenten aus
Schwellenldndern sind in der Regel hoher als die Renditen aus dhnlichen
Wertpapieren, die von gleichwertigen Emittenten aus entwickelten
Industrieldandern begeben werden. Diese hohere Rendite sollte jedoch als
Vergitung fur das durch den Anleger eingegangene groRere Risiko
verstanden werden. Weitere Angaben zu den Risiken aus Anlagen in
Schwellenldndern finden sich in Kapitel 8 ,Risikofaktoren®.

Anlagen in Cat Bonds

Insurance-Linked Securities sind Wertschriften, deren Coupon- bezie-
hungsweise Rickzahlung vom Eintreten von Versicherungsereignissen
(bspw. Naturkatastrophen, Explosions- und Feuerkatastrophen, Luftfahrts-
katastrophen oder dhnliche seltene Versicherungsereignisse) abhangt. Ein
Versicherungsereignis kann als ein Ereignis umschrieben werden, das zu
einer bestimmten Zeit, an einem bestimmten Ort und in einer bestimmten
Weise eintritt und Versicherungszahlungen auslost.

Auch indirekte Investitionen in Cat Bonds sind spezifischen Risiken
unterworfen, die nachfolgend zusammenfassend dargestellt werden
sollen:

i) Ereignisrisiko

Bei ILS ist das Ereignisrisiko das wichtigste Merkmal. Dies im Gegensatz zu
klassischen Obligationen, deren Risiken hauptsachlich von der
Kreditqualitat des Schuldners abhangig sind. Tritt ein
Versicherungsereignis ein und werden die definierten Schwellenwerte
Uberschritten, so reduziert sich der Wert einer Einzelanlage bis hin zum
Totalausfall.  Das  Ereignisrisiko  besteht im  Eintritt  eines
Versicherungsereignisses, welches eine festgelegte Schadenshohe der
Versicherungsbranche oder eines Versicherungsnehmers tberschreitet.

i) Durations-Risiko

Insurance-Linked Securities sind Wertschriften mit variablem Zinssatz, das
heilt der Zinssatz wird periodisch dem aktuellen Geldmarktsatz angepasst.
Dies hat zur Folge, dass das Durations-Risiko gering ist.

iii) Modellrisiko

Die Ereigniswahrscheinlichkeiten von Insurance-Linked Securities basieren
auf Risikomodellen. Diese werden zwar laufend weiterentwickelt, stellen

35



aber trotzdem nur ein Abbild der Realitdt dar. Diese Modelle sind mit
Unsicherheiten und Fehlern behaftet. Als Folge davon kdnnen
Ereignisrisiken massiv unter- oder Uberschatzt werden.

Indirekte Anlagen in Private Equity

Zusatzlich zu den in Kapitel 8 ,Risikofaktoren” aufgefiihrten Risiken im
Zusammenhang mit Anlagen in Private Equity sollten Anleger nachfolgende
Risikohinweise beachten:

i) Allgemeine Risiken von Vermdgensanlagen in Private Equity
Gesellschaften, welche im Bereich Private Equity tatig sind, konnen
ihrerseits Anteile oder Wertpapiere emittieren, welche Uberwiegend
borsennotiert sein konnen und somit fiir das jeweilige Subfondsvermogen
erworben werden diirfen. Diese Gesellschaften investieren jedoch oftmals
direkt oder indirekt in Vermogenswerte, die in der Regel weder an einer
Borse amtlich notiert sind, noch an einem anderen geregelten Markt
gehandelt werden.

Die indirekten Vermogensanlagen des Subfonds tiber im Private Equity
Bereich tatige Gesellschaften in Zielgesellschaften weisen typischerweise
Unsicherheiten auf, die bei konventionellen Wertpapieranlagen in Aktien
oder Rentenpapiere notierter Gesellschaften nicht in gleicher Weise
bestehen. Die Vermogensanlage der im Bereich Private Equity tatigen
Gesellschaften erfolgt vielfach in Zielgesellschaften, die erst kurze Zeit
bestehen, deren Management noch Uber vergleichsweise geringe
Erfahrung verflgt, fir deren Produkte noch kein etablierter Markt besteht,
die sich in einer angespannten Finanzlage befinden, die einen
unterdurchschnittlichen Organisationsgrad aufweisen oder denen
Umstrukturierungen bevorstehen etc.

Anlagen in Contingent Convertible Anleihen

Im Hinblick auf mogliche indirekte Anlagen des Subfunds in CoCo Anleihen
gilt es zu beachten, dass Investitionen in CoCo Anleihen hohe
Renditechancen bieten, jedoch mit entsprechend hohen Risiken
verbunden sind. Das Ausloseereignis bei CoCo Anleihen (sog. ,trigger
event”) wird in der Regel eintreten, sofern eine bestimmte regulatorische
Eigenkapitalschwelle (z.B. das sogenannte , Tier One“) der emittierenden
Bank unterschritten wird. In diesem Fall wird die urspringlich als
Schuldverschreibung bzw. Anleihe begebene CoCo Anleihe automatisch in
Eigenkapital umgetauscht oder vollstdndig abgeschrieben, ohne dass zuvor
der Inhaber der CoCo Anleihe konsultiert wurde. Die CoCo Anleihen
innewohnenden Risiken bestehen insbesondere (i) in einer
Verschlechterung des Kernkapitals (Tier One) der die jeweilige CoCo
Anleihe ausgebenden Bank, dessen Entwicklung von zahlreichen Faktoren
beeinflusst wird und schwer vorherzusagen ist, (ii) der Tatsache, dass die
Anleihe in eine Aktie umgetauscht oder vollstiandig abgeschrieben wird,
deren Rickzahlung der Rickzahlung an die Glaubiger der emittierenden
Bank untergeordnet ist, (iii) dem Eintritt des Ausloseereignisses und dem
Teil- oder Totalverlusts des Investments und (iv) der Moglichkeit des
Emittenten, Kuponzahlungen zeitweise oder dauerhaft auszusetzen. Es ist
grundsatzlich nicht garantiert, dass die investierte Summe zu einem
bestimmten Zeitpunkt zurlickgezahlt wird.

Indirekte Anlagen in Hedge-Fonds

Zusatzlich zu den Risiken, die traditionelle Anlagen beinhalten (Markt-, Kre-
dit- und Liquiditatsrisiken), sind Anlagen in Hedge-Fonds mit einer Reihe
spezifischer Risiken verbunden, die nachstehend aufgefiihrt sind.
Hedge-Fonds und ihre Strategien zeichnen sich gegeniiber traditionellen
Anlagen vor allem dadurch aus, dass ihre Anlagestrategie einerseits den
Leerverkauf von Wertpapieren mit einbeziehen kann und dass andererseits
durch den Einsatz von Fremdfinanzierungen und von Derivaten eine Hebel-
wirkung (so genannter Leverage-Effekt) erzielt werden kann.

Die Hebelwirkung hat zur Folge, dass der Wert eines Fondsvermégens
schneller steigt, wenn die Kapitalgewinne aus den mithilfe von Fremdkapi-
tal erworbenen Investitionen héher sind als die mit diesen Mitteln verbun-
denen Kosten, namentlich die Zinsen fir die aufgenommenen Fremdmittel
und die Pramien fir die eingesetzten derivativen Instrumente. Wenn die
Preise jedoch fallen, steht diesem Effekt ein entsprechend rascher Verfall
des Vermogens der Gesellschaft gegeniber. Der Einsatz von derivativen In-
strumenten und insbesondere das Tatigen von Leerverkdufen kénnen im
Extremfall zu einem totalen Wertverlust fihren.

Die meisten Hedge-Fonds werden in Ldndern gegriindet, in denen das ge-
setzliche Rahmenwerk und insbesondere die behordliche Aufsicht
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entweder nicht existieren oder nicht dem Niveau der westeuropdischen
und vergleichbarer Lander entsprechen. Bei Hedge-Fonds hangt der Erfolg
in besonderem Masse von der Kompetenz der Fondsmanager und der
ihnen zur Verfiigung stehenden Infrastruktur ab.

Indirekte Anlagen in Senior Loans

Eine Investition in Senior Loans ist mit gewissen Risiken verbunden. Ob-
wohl Senior Loans grundsatzlich besonders besichert werden, besteht
keine Garantie dafiir, dass die Verwertung solcher Sicherheiten fir die Er-
fullung der Verpflichtungen des Darlehensnehmers im Falle eines Ausfalls
des Darlehensnehmers genlgt oder dass diese Sicherheiten unter solchen
Umstanden leicht verwertet werden kdnnen. Im Falle der Insolvenz des
Darlehensnehmers kdnnte es zu Verzégerungen oder Einschrankungen in
Bezug auf die Vorteile solcher Sicherheiten eines Senior Loans kommen.

Profil eines typischen Anlegers

Der Subfonds eignet sich fiur Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die ein langfristiges Kapitalwachstum erzielen und
gleichzeitig in ein international diversifiziertes Portfolio aus Anteilen von
Organismen zur gemeinsamen Anlage sowie aus Aktien, Obligationen und
alternativen Anlageklassen, wie in dem vorangehenden Abschnitt
»Anlagepolitik“ ndher beschrieben ist, investieren wollen.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial dieser Subfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.

Referenzwdhrung
Die Referenzwiahrung des Subfonds ist der Schweizer Franken.

Aktienklassen

Derzeit werden Aktien der Klassen ,B (CHF)“, ,B2 (CHF)“, ,D (CHF)“, ,I
(CHF)“und ,,E (EUR)“ ausgegeben. Bei den Aktien der Klassen ,,B(CHF)“, ,,B2
(CHF)“, ,D (CHF)“, ,1 (CHF)“ und ,E (EUR)“ handelt es sich um
thesaurierende Aktien, die ausschlieRlich in unzertifizierter Form erhaltlich
sind. In den Aktienklassen ,,B (CHF)“, ,,B2 (CHF)“, ,,D (CHF)“, ,,| (CHF)“ ist der
Schweizer Franken, fir Aktien der Klasse ,E (EUR)“ der Euro die
Ausgabewdhrung. Aktien der Klasse ,D (CHF)“ unterliegen den unten
aufgefiihrten reduzierten Verwaltungsgebiihr; es wird keine aus der
Verwaltungsgebiihr zu zahlende Anlageverwaltergebuihr erhoben. Aktien
der Klasse ,| (CHF)“ und ,E (EUR)” unterliegen der unten aufgefiihrten
reduzierten Verwaltungsgebiihr und den Mindestanlageanforderungen.

Im Einklang mit den Bestimmungen des Kapitels 5. ,Beteiligung an
Globalance”, Abschnitt i. ,Allgemeine Angaben zu den Aktien”, wird die
Gesellschaft hinsichtlich der Klasse E (EUR)
Wahrungsabsicherungsgeschéfte eingehen.

Erstzeichnung und Mindestbestandanforderung

Bei Erstzeichnung von Aktien der Klasse ,| (CHF)“ und ,E (EUR)“ sind
mindestens CHF 100000 bzw. EUR 750000 zu zeichnen. Die
Mindestbestandsanforderung fiir Aktien der Klasse ,,| (CHF)“ betragt CHF
100°000. Die Mindestbestandsanforderung fur Aktien der Klasse ,,E (EUR)“
betragt EUR 750.000. Soweit ein Anleger die Anteile in einem
Wertpapierdepot bei der Globalance Bank halt, besteht jedoch keine
Mindestbestandsanforderung fiir Aktien der Klasse ,E (EUR)“ . Bei der
Erstzeichnung von Aktien der Klasse ,D (CHF)“ sowie bei Halten dieser
Aktien muss ein Vermdgensverwaltungs- oder Beratungsvertrag mit dem
Anlageverwalter unterzeichnet worden sein.

Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmespesen

Die maximalen Ausgabespesen fir Aktien der Klasse ,B (CHF)“ und ,B2
(CHF)“ belaufen sich auf 5%. Die maximalen Ausgabespesen fiur Aktien der
Klasse , | (CHF)” belaufen sich auf 2% und fir die Klassen ,,E (EUR)” und ,,D
(CHF)“ auf 1%.Es werden keine Riicknahmespesen erhoben. Fir Aktien
aller Klassen werden Umtauschspesen in Hohe von maximal 0.5% erhoben.
Zusatzlich werden bestimmte andere Spesen, Gebihren und Kosten aus
den Vermogenswerten des Subfonds beglichen. Weitere Angaben finden
sich in Kapitel 10 ,Kosten und Steuern®.

Zeichnung von Aktien

Aktien kdnnen an jedem Bankgeschaftstag zum Nettovermdgenswert je
Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds zuzliglich der
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anfallenden Ausgabespesen und etwaiger Steuern bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle gezeichnet werden. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Kapitel 5 (ii) ,,Zeichnung von
Aktien“ mussen die schriftlichen Zeichnungsantrige bei der Zentralen
Verwaltungsstelle vor der cut-off time einen Bankgeschaftstag vor dem
mafRgeblichen Bewertungstag eingegangen sein. Cut-off time ist 14.00 Uhr
(Mitteleuropdischer Zeit). Nach dieser cut-off time eingegangene
Zeichnungsantrdge werden am nachstfolgenden Bewertungstag
beriicksichtigt. Es kdnnen frihere cut-off times fir an Vertriebsstellen
gerichtete Zeichnungsantrage gelten. Den Anlegern wird empfohlen, ihre
Vertriebsstelle zu kontaktieren, um die jeweils geltende cut-off time
herauszufinden.

Zahlungen auf das Konto der Gesellschaft bei der Verwahrstelle sind
innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach dem Bewertungstag
vorzunehmen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt wurde.

Riicknahme von Aktien

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Kapitel 5 (iii) ,,Riicknahme
von Aktien” konnen Ricknahmeantrdage bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle eingereicht werden und
missen vor der cut-off time einen Bankgeschaftstag vor dem
mafgeblichen Bewertungstag, an dem der Nettovermogenswert der
Aktien des Subfonds berechnet wird, bei der Zentralen Verwaltungsstelle
eingegangen sein. Cut-off time ist 14.00 Uhr (Mitteleuropdischer Zeit).
Nach dieser cut-off time eingegangene Riicknahmeantrdge werden am
nachstfolgenden Bewertungstag bericksichtigt. Es konnen frihere cut-off
times fir an Vertriebsstellen gerichtete Zeichnungsantrage gelten. Den
Anlegern wird empfohlen, ihre Vertriebsstelle zu kontaktieren, um die
jeweils geltende cut-off time herauszufinden.

Zahlungen sind innerhalb von zwei Bankgeschaftstagen nach dem
Bewertungstag vorzunehmen, an dem der Ricknahmepreis der Aktien
festgelegt wurde.

Umtausch von Aktien

Unbeschadet der Bestimmungen in Kapitel 5 ,,Beteiligung an Globalance”
und vorausgesetzt, dass die Anforderungen fiir die Klasse, in welche die
Aktien umgewandelt werden sollen, eingehalten werden, besteht fir die
Anleger die  Moglichkeit an  jedem  Bankgeschaftstag zum
Nettovermogenswert je Aktie der betreffenden Klasse des Subfonds alle
oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien derselben Klasse eines anderen
Subfonds oder in Aktien einer anderen Klasse desselben oder eines
anderen Subfonds umzutauschen, welche zu diesem Zeitpunkt angeboten
werden, durch Mitteilung an die Zentrale Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle in der Art und Weise wie unter Kapitel 5 (iii) ,,Ricknahme
von Aktien“ sowie wie im vorangegangenen Abschnitt dargestellt. Die
allgemeinen Bestimmungen und Verfahren unter Kapitel 5 (iii)
,Ricknahme von Aktien“ gelten auch fiir den Umtausch von Aktien.

Der Umtausch von Aktien kann nur an einem Bankgeschéftstag des
Subfonds durchgefiihrt werden, wenn der Nettovermégenswert der
beiden entsprechenden Aktienklassen berechnet wird.

Sollte das Ergebnis eines Umtauschantrages die Anzahl der gezeichneten
Aktien oder der gesamte Nettovermogenswert unter die
Mindestbestandsanforderungen fallen, kann die Gesellschaft ohne weitere
Mitteilung an den Aktiondr den betreffenden Umtauschantrag als Antrag
auf Umwandlung aller durch den Aktiondr gezeichneten Aktien,
behandeln.

Sollten Aktien einer Wahrung in Aktien einer anderen Wahrung getauscht
werden, werden die anfallenden Devisen- und Umwandlungsgebiihren
beriicksichtigt und abgezogen.

Berechnung des Nettovermdégenswerts

Der Nettovermogenswert des Subfonds wird an jedem Bankgeschéftstag
berechnet. Als Bankgeschéaftstag gilt jeder Tag, an dem die Banken in
Luxemburg normalerweise ganztags gedffnet sind.

Verwaltungsgebiihr
Die maximale jahrlich fdllige Verwaltungsgebihr der Aktienklassen ,B
(CHF)“, ,,B2 (CHF)“, ,,D (CHF)“, ,E (EUR)” und ,| (CHF)” wird monatlich auf
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dem durchschnittlichen Gesamtnettovermogenswert der betreffenden
Aktienklasse erhoben und belduft sich auf 2,0% p. a. fir Aktien der Klassen
,B (CHF)*“ und ,,B2 (CHF)“, 1,0% p.a. fur Aktien der Klasse ,| (CHF)“, 0.8%
p.a. fir Aktien der Klasse ,,E (EUR)“ und 0.25% p.a. fiir Aktien der Klasse ,,D
(CHF)“. Fur Aktien der Klasse ,D (CHF)“ wird keine aus der
Verwaltungsgebiihr zu zahlende Anlageverwaltergebihr erhoben. Die
effektiv erhobene Verwaltungsgebihr wird jeweils im Jahres- bzw.
Halbjahresbericht ausgewiesen.

Verwahrstellengebiihr

Die Verwahrstelle ist berechtigt, eine jahrliche Verwahrstellengebihr fur
ihre Dienstleistungen zu erheben, die monatlich auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse
berechnet wird und sich auf (i) bis zu 0,05 % p.a. (zuziglich anfallender
Steuern) sowie (ii) einen variablen Betrag (zuzlglich etwaig anfallender
Steuern), der abhangig von der tatsachlichen Anzahl der Transaktionen ist,
belauft.

Kosten im Zusammenhang mit Anlagen in Zielfonds

Neben den Kosten der Verwaltungsgesellschaft fir die Verwaltung des
Subfonds wird dem Vermodgen des Subfonds indirekt eine
Verwaltungsgebihr fir die in ihm enthaltenen Zielfonds belastet.

In Abweichung von den Bestimmungen in Ziffer 5 des Kapitels 6
»Anlagebegrenzungen”, kann die Verwaltungsgesellschaft auch fir
Anlagen in Zielfonds Verwaltungsgebiihren erheben, obwohl es sich bei
diesen Fonds um verbundene Fonds im Sinne der genannten Bestimmung
handelt.

Die kumulierte Verwaltungsgebihr auf Ebene des Subfonds und der
Zielfonds darf 5,00% p. a. nicht tibersteigen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass generell bei Investitionen in
Zielfonds, dieselben Kosten sowohl auf der Ebene des Subfonds als auch
bei den Zielfonds anfallen.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Globalance Bank AG, Gartenstrasse 16,
CH-8002 Zurich als Anlageverwalter zur Unterstiitzung bei der Ausiibung
ihrer Pflichten ernannt.

Vertriebsstelle

Ferner wurde die Globalance Bank AG, Gartenstrasse 16, CH-8002-Zlirich
als globale Vertriebsstelle des Subfonds von der Verwaltungsgesellschaft
beauftragt.
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Globalance - Zukunftbeweger focused

Anlageziel

Der Subfonds Globalance - Zukunftbeweger focused (nachfolgend der
,Subfonds”) ist ein globaler Aktienfonds, der in ein diversifiziertes Portfolio
von Zukunftbewegern weltweit investiert. Zukunftbeweger sind
Unternehmen, die erfolgreich auf die weltweiten Megatrends reagieren
und smarte Lésungen fir die globalen Herausforderungen entwickeln. Sie
bauen beispielsweise lebenswerte Megacitys, sie ermoglichen die
Energiewende, sie setzen auf die Kreislaufwirtschaft oder entwickeln
nachhaltige Mobilitatsplattformen. Gleichzeitig erzielen sie einen positiven
»FuBabdruck” auf Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt. Der Subfonds
ermoglicht Anlegern die Partizipation an attraktiven Zukunftsthemen und
liefert gleichzeitig griffige Losungen fiir unseren Planeten. Bei der Selektion
der Zukunftbeweger wird darauf geachtet, dass die Unternehmen einen
moglichst hohen Anteil ihrer Umsatze in Megatrendthemen
erwirtschaften. Das bedeutet, dass das Geschaftsmodell einen expliziten
Fokus auf diese Megatrends erkennen lasst. Auf diese Eigenschaft nimmt
der Namen des Subfonds Bezug.

Der Subfonds bewirbt zudem 6kologische Merkmale und unterliegt Artikel
8 der SFDR. Weitere Informationen zu den nachhaltigkeitsbezogenen
Eigenschaften des Subfonds im Rahmen der SFDR sind im Anhang
,Nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungen” enthalten.

Anlagepolitik
Der Subfonds wird aktiv ohne Bezugnahme auf einen Referenzindex
verwaltet.

Zur Erreichung seines Anlageziels investiert der Subfonds in Einklang mit
den Bestimmungen des Kapitels 6 ,, Anlagebegrenzungen” sein Vermogen
wie folgt:

1) Der Subfonds legt mindestens 60% seines Nettovermaogens in Aktien und
aktienahnliche Wertpapiere an.

2) Der Subfonds kann bis zu 20% seines Nettovermégens als flissige Mittel
halten, die sich auf Bankguthaben (Sichteinlagen) beschrédnken, wie z.B.
jederzeit verfiigbare Barmittel auf Girokonten bei einer Bank. Diese Grenze
kann aufgrund auRergewohnlich unginstiger Marktbedingungen
vorlibergehend Uberschritten werden. Die Wahrungsbezeichnung des
Subfonds bezieht sich nur auf die Wa&hrung, in der der
Nettovermogenswert berechnet wird und nicht auf die Anlagewahrung.

3) Im Rahmen der oben beschriebenen Anlagepolitik kann der Subfonds zu
Anlage- sowie Absicherungszwecken Futures und Optionen kaufen
respektive verkaufen, Swap-Transaktionen (Swaps und Credit Default
Swaps, nicht jedoch Gesamtrenditeswaps) auf Finanzinstrumente
eingehen und Transaktionen durchfiihren, die Optionen auf Wertpapiere
einschlieBen. Die Markte fiir Optionen, Futures und Swaps sind volatil. Die
Chance, Gewinne zu erzielen und das Risiko, Verluste zu erleiden, sind
héher als bei Anlagen in Wertpapieren. Diese Instrumente werden
innerhalb der in Kapitel 6 ,Anlagebegrenzungen” genannten und
erlauterten Grenzen eingesetzt, sofern sie mit der Anlagepolitik des
Subfonds vereinbar sind und sich nicht nachteilig auf dessen Qualitat
auswirken.

4) Die Anlagen des Subfonds werden in den Wahrungen getatigt, die fur
die gute Wertentwicklung am besten geeignet gehalten werden und die in
Bezug auf die Rechnungswahrung aktiv gemanagt werden. Der Subfonds
kann jedoch auch zu Absicherungszwecken FX Forwards tatigen.

5) Im Einklang mit den Bestimmungen in Ziffer 5) des Kapitels 6
,Anlagebegrenzungen” kann der Subfonds bis zu 10% seines
Nettovermdogens in Anteilen oder Aktien von OGAW oder OGA (Zielfonds)
anlegen. Samtliche Bestimmungen von Ziffer 5) des Kapitels 6
,Anlagebegrenzungen” gelten auch fiir diesen Subfonds.

6) Unbeschadet dieser Anlagegrundsdtze werden mehr als 50 % des
Aktivvermogens des Subfonds fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im Sinne
des & 2 Abs. 8 InvStRefG angelegt. In diesem Sinn sind Kapitalbeteiligungen:
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a) zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem
organisierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft,

b) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobilien-Gesellschaft
ist und die

(i) in einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum ansassig ist und dort der Ertragsbesteuerung fir
Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder

(i) in einem Drittstaat ansdssig ist und dort einer
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von
mindestens 15 Prozent unterliegt und nicht von ihr befreit ist,

c) Investmentanteile an Aktienfonds in Hohe von 51 Prozent des Wertes
des Investmentanteils oder

d) Investmentanteile an Mischfonds in Hohe von 25 Prozent des Wertes
des Investmentanteils.

Mit Ausnahme der Félle des Satzes 1 Buchst. c) oder d) gelten
Investmentanteile nicht als Kapitalbeteiligungen.

7) Des Weiteren darf der Subfonds in Einklang mit den vorgenannten
Anlagegrundsdtzen bis zu 20% seines Nettovermogens in strukturierte
Produkte auf die oben genannten Anlagekategorien sowie auf die
Zinsprodukte (Zertifikate) investieren, die ausreichend liquide sind und von
erstklassigen Banken (bzw. Emittenten, welche einen solchen erstklassigen
Banken gleichwertigen Anlegerschutz bieten) ausgegeben werden. Diese
strukturierten Produkte miissen als Wertpapiere im Sinne von Artikel 41
des Gesetzes vom 17.Dezember 2010 qualifizieren. Ferner muss die
Bewertung dieser strukturierten Produkte regelmaRig und nachprifbar auf
der Basis von unabhangigen Quellen erfolgen. Sofern diese strukturierten
Produkte keine eingebetteten Derivate im Sinne von Artikel 42 (3) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 beinhalten, dirfen diese strukturierten
Produkte keinen Hebeleffekt beinhalten. Die in einem solchen
strukturierten Produkt eingebetteten Derivate dirfen nur auf die in Ziffer
1) des Kapitels 6 ,Anlagebegrenzungen” aufgefiihrten Anlageinstrumente
basieren. Zusétzlich zu den Vorschriften zur Risikostreuung muss die
Zusammensetzung der zugrunde liegenden Basiswerte ausreichend
diversifiziert sein

Der Subfond kann liber das Stock-Connect-Programm bis zu 15 % seines
Nettovermdogens in zuldssige chinesische A-Aktien investieren (,China-
Connect-Wertpapiere”).

Besondere Risikofaktoren

Neben den unter Kapitel 8 ,Risikofaktoren” aufgefiihrten Risiken werden
potenzielle Anleger darauf hingewiesen, dass diverse Risiken im
Zusammenhang mit durch die Geldbewegungen aus den Zeichnungen
und Riicknahmen erzwungenen Positionsanpassungen die angestrebte
Rendite schmalern kénnen.

Anlagen in Zielfonds

Zudem sollten sich potenzielle Anleger der Tatsache bewusst sein, dass
Anlagen in Zielfonds im Allgemeinen sowohl auf der Ebene des Subfonds
als auch auf der Ebene der betreffenden Zielfonds Kosten verursachen.
Schwankungen der Devisenkurse, Devisengeschafte, steuerliche
Vorschriften (einschlieRlich der Erhebung von Verrechnungssteuern aller
Art) sowie samtliche weiteren wirtschaftlichen oder politischen Einflisse
oder Veranderungen in Landern, in denen die Zielfonds anlegen, sowie die
bereits genannten Risiken im Zusammenhang mit Engagements in
Schwellenldandern konnen den Wert der Anteile oder Aktien der einzelnen
Zielfonds zusatzlich beeinflussen.

Anleger sollten sich zudem der Tatsache bewusst sein, dass die Anlagen der
Zielfonds moglicherweise unabhdngig von ihrer Marktkapitalisierung,
ihrem Sektor oder ihrer geografischen Lage ausgewdhlt werden. Dies kann
zu einer geografischen oder einer sektorspezifischen Konzentration
fuhren.

Die Anlage des Fondsvermdgens der jeweiligen Subfonds in Anteilen oder
Aktien von Zielfonds unterliegt dem Risiko, dass die Riicknahme der Anteile
oder Aktien mit Beschrankungen verbunden ist, was zur Folge hat, dass
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solche Anlagen gegebenenfalls sind als andere

Vermogensanlagen.

weniger liquide

Nachhaltigkeitsrisiken
Der Subfonds ist einigen Nachhaltigkeitsrisiken ausgesetzt, die von
Unternehmen zu Unternehmen unterschiedlich sind. Insbesondere einige
Unternehmen, Markte und Sektoren sind starker Nachhaltigkeitsrisiken
ausgesetzt als andere.

Der Subfonds kann Regionen ausgesetzt sein, die moglicherweise eine
relativ geringe staatliche oder behordliche Aufsicht oder eine geringe
Transparenz oder Offenlegung von Nachhaltigkeitsfaktoren haben.

Fremdwéhrungsrisiko

Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Basiswahrung des Subfonds
der US-Dollar ist. Obwohl die Verwaltungsgesellschaft die Engagements
des Subfonds in anderen Wahrungen absichern kann, besteht bei jeder
solchen Position das Risiko einer nicht vollstandigen oder nicht
erfolgreichen Absicherung. Zudem besteht das Risiko, dass der
Nettovermogenswert des Subfonds aufgrund eines Wertverlusts von
anderen Wahrungen gegenliber dem US-Dollar sinkt. Will die
Verwaltungsgesellschaft eine Position in einer Fremdwahrung vollstdandig
oder teilweise absichern, kann der Absicherungsprozess aufgrund von
Marktbewegungen zeitweise zu kleinen verbleibenden
Waiahrungsengagements fiihren.

Profil eines typischen Anlegers

Der Subfonds eignet sich fir Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die ein langfristiges Kapitalwachstum erzielen und
gleichzeitig in ein international diversifiziertes Portfolio aus Aktien, wie es
in dem vorangehenden Abschnitt ,Anlagepolitik naher beschrieben ist,
investieren wollen.

Gesamtrisikopotenzial
Das Gesamtrisikopotenzial dieser Subfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz berechnet.

Referenzwdhrung
Die Referenzwahrung des Subfonds ist der US-Dollar.

Aktienklassen

Derzeit werden Aktien der Klassen ,,B (CHF)“, ,,D (USD)“ und ,I (CHF)“
ausgegeben. Bei den Aktien aller Klassen handelt es sich um
thesaurierende Aktien, die ausschlieRlich in unzertifizierter Form erhaltlich
sind.

In den Aktienklassen ,,B (CHF)“ und ,| (CHF)“ ist der Schweizer Franken, flr
Aktien der Klasse ,,D (USD)“ der US-Dollar die Ausgabewahrung. Aktien der
Klasse ,D (USD“) unterliegen der unten aufgefiihrten reduzierten
Verwaltungsgebihr; es wird keine aus der Verwaltungsgebiihr zu zahlende
Anlageverwaltergebiihr erhoben. Aktien der Klasse ,| (CHF)” unterliegen
der unten aufgefiihrten reduzierten Verwaltungsgebihr und den
Mindestanlageanforderungen.

Erstzeichnung und Mindestbestandanforderung

Bei Erstzeichnung von Aktien der Klasse ,| (CHF)“ sind mindestens CHF
100’000 zu zeichnen. Die Mindestbestandsanforderung fiir Aktien der
Klasse ,,| (CHF)“ betrdgt CHF 100‘000. Bei der Erstzeichnung von Aktien der
Klasse ,D (USD)“ sowie bei Halten dieser Aktien muss ein
Vermogensverwaltungs- oder Beratungsvertrag mit dem Anlageverwalter
unterzeichnet worden sein.

Ausgabe-, Umtausch- und Riicknahmespesen

Die maximalen Ausgabespesen fiir Aktien der Klasse ,,B (CHF)“ belaufen
sich auf 5%. Die maximalen Ausgabespesen fiir Aktien der Klasse ,,| (CHF)“
belaufen sich auf 2% und fir die Klasse ,D (USD)“ auf 1%.Es werden keine
Rlcknahmespesen erhoben. Fir Aktien aller Klassen werden
Umtauschspesen in Héhe von maximal 0.5% erhoben.

Zusatzlich werden bestimmte andere Spesen, Geblhren und Kosten aus
den Vermogenswerten des Subfonds beglichen. Weitere Angaben finden
sich in Kapitel 10 ,Kosten und Steuern®.
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Zeichnung von Aktien

Aktien kénnen an jedem Bankgeschaftstag zum Nettovermdgenswert je
Aktie der betreffenden Aktienklasse des Subfonds zuziiglich der
anfallenden Ausgabespesen und etwaiger Steuern bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle gezeichnet werden. In
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Kapitel 5 (ii) ,Zeichnung von
Aktien“ mussen die schriftlichen Zeichnungsantrage bei der Zentralen
Verwaltungsstelle vor der cut-off time einen Bankgeschaftstag vor dem
maRgeblichen Bewertungstag eingegangen sein. Cut-off time ist 14.00 Uhr
(Mitteleuropdischer Zeit). Nach dieser cut-off time eingegangene
Zeichnungsantrdage werden am nachstfolgenden Bewertungstag
beriicksichtigt. Es kdnnen frithere cut-off times flir an Vertriebsstellen
gerichtete Zeichnungsantrage gelten. Den Anlegern wird empfohlen, ihre
Vertriebsstelle zu kontaktieren, um die jeweils geltende cut-off time
herauszufinden.

Zahlungen auf das Konto der Gesellschaft bei der Verwahrstelle sind
innerhalb von zwei Bankgeschdftstagen nach dem Bewertungstag
vorzunehmen, an dem der Ausgabepreis der Aktien festgelegt wurde.

Riicknahme von Aktien

In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen in Kapitel 5 (iii) ,Riicknahme
von Aktien” konnen Rucknahmeantrage bei der Zentralen
Verwaltungsstelle oder einer Vertriebsstelle eingereicht werden und
missen vor der cut-off time einen Bankgeschaftstag vor dem
mafgeblichen Bewertungstag, an dem der Nettovermdégenswert der
Aktien des Subfonds berechnet wird, bei der Zentralen Verwaltungsstelle
eingegangen sein. Cut-off time ist 14.00 Uhr (Mitteleuropdischer Zeit).
Nach dieser cut-off time eingegangene Riicknahmeantrdge werden am
nachstfolgenden Bewertungstag beriicksichtigt. Es konnen frithere cut-off
times fur an Vertriebsstellen gerichtete Zeichnungsantrage gelten. Den
Anlegern wird empfohlen, ihre Vertriebsstelle zu kontaktieren, um die
jeweils geltende cut-off time herauszufinden.

Zahlungen sind innerhalb von zwei Bankgeschéaftstagen nach dem
Bewertungstag vorzunehmen, an dem der Riicknahmepreis der Aktien
festgelegt wurde.

Umtausch von Aktien

Unbeschadet der Bestimmungen in Kapitel 5 ,,Beteiligung an Globalance”
und vorausgesetzt, dass die Anforderungen fiir die Klasse, in welche die
Aktien umgewandelt werden sollen, eingehalten werden, besteht fiir die
Anleger die  Moglichkeit an  jedem  Bankgeschaftstag  zum
Nettovermdogenswert je Aktie der betreffenden Klasse des Subfonds alle
oder einen Teil ihrer Aktien in Aktien derselben Klasse eines anderen
Subfonds oder in Aktien einer anderen Klasse desselben oder eines
anderen Subfonds umzutauschen, welche zu diesem Zeitpunkt angeboten
werden, durch Mitteilung an die Zentrale Verwaltungsstelle oder einer
Vertriebsstelle in der Art und Weise wie unter Kapitel 5 (iii) ,Ricknahme
von Aktien” sowie wie im vorangegangenen Abschnitt dargestellt. Die
allgemeinen Bestimmungen und Verfahren unter Kapitel 5 (iii)
,Ricknahme von Aktien” gelten auch fir den Umtausch von Aktien.

Der Umtausch von Aktien kann nur an einem Bankgeschéaftstag des
Subfonds durchgefiihrt werden, wenn der Nettovermogenswert der
beiden entsprechenden Aktienklassen berechnet wird.

Sollte das Ergebnis eines Umtauschantrages die Anzahl der gezeichneten
Aktien oder der gesamte Nettovermogenswert unter die
Mindestbestandsanforderungen fallen, kann die Gesellschaft ohne weitere
Mitteilung an den Aktionar den betreffenden Umtauschantrag als Antrag
auf Umwandlung aller durch den Aktiondr gezeichneten Aktien,
behandeln.

Sollten Aktien einer Wahrung in Aktien einer anderen Wahrung getauscht

werden, werden die anfallenden Devisen- und Umwandlungsgebiihren
beriicksichtigt und abgezogen.
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Berechnung des Nettovermdgenswerts

Der Nettovermogenswert des Subfonds wird an jedem Bankgeschéftstag
berechnet. Als Bankgeschaftstag gilt jeder Tag, an dem die Banken in
Luxemburg normalerweise ganztags geoffnet sind.

Verwaltungsgebiihr

Die maximale jahrlich fallige Verwaltungsgebihr der Aktienklassen ,B
(CHF)“, und ,I (CHF)“ wird monatlich auf dem durchschnittlichen
Gesamtnettovermogenswert der betreffenden Aktienklasse erhoben und
belauft sich auf 2,0% p. a. fur Aktien der Klasse ,,B (CHF)“, 1,0% p.a. fir
Aktien der Klasse ,,I (CHF)“ und 0,25% p.a. fiir Aktien der Klasse ,,D (USD)".
Fur Aktien der Klasse ,,D (USD)“ wird keine aus der Verwaltungsgebihr zu
zahlende Anlageverwaltergebiihr erhoben. Die effektiv erhobene
Verwaltungsgeblhr wird jeweils im Jahres- bzw. Halbjahresbericht
ausgewiesen.

Verwahrstellengebiihr

Die Verwahrstelle ist berechtigt, eine jahrliche Verwahrstellengebihr fir
ihre Dienstleistungen zu erheben, die monatlich auf der Grundlage des
durchschnittlichen Nettoinventarwertes der jeweiligen Aktienklasse
berechnet wird und sich auf (i) bis zu 0,05 % p.a. (zuziiglich anfallender
Steuern) sowie (ii) einen variablen Betrag (zuziglich etwaig anfallender
Steuern), der abhangig von der tatsachlichen Anzahl der Transaktionen ist,
belduft.

Anlageverwalter

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Globalance Bank AG, Gartenstrasse 16,
CH-8002 Ziirich als Anlageverwalter zur Unterstiitzung bei der Auslibung
ihrer Pflichten ernannt.

Vertriebsstelle

Ferner wurde die Globalance Bank AG, Gartenstrasse 16, CH-8002-Ziirich
als globale Vertriebsstelle des Subfonds von der Verwaltungsgesellschaft
beauftragt.
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25, Zusitzliche Informationen fiir Anleger in der Schweiz

Dieser Teil findet Anwendung ausschlieBlich auf Subfonds, die in der
Schweiz zum o6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind.

Vertreter
Der Vertreter in der Schweiz ist ACOLIN Fund Services AG, Leutschenbach-
strasse 50, CH-8050 Ziirich.

Zahistelle
Die Zahlstelle in der Schweiz ist die Credit Suisse (Switzerland) Ltd., Para-
deplatz 8, CH-8001 Ziirich.

Bezugsort der massgebenden Dokumente

Die massgebenden Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anle-
gerinformationen (KIIDs), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie der
Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter in der
Schweiz bezogen werden.

Publikationen

Die den Anlagefonds betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz
auf der elektronischen Plattform der "fundinfo AG” (www.fundinfo.com)
und ,,Swiss Fund Data AG” (www.swissfunddata.ch). In diesem Publikati-
onsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Anteils-
eigner wie wichtige Anderungen am Verkaufsprospekt sowie die Liquida-
tion des Anlagefonds oder eines oder mehrerer Teilfonds ver&ffentlicht.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hin-
weis ,,exklusive Kommissionen” aller Anteilklassen werden taglich auf "fun-
dinfo AG” (www.fundinfo.com) und ,Swiss Fund Data AG“ (www.swiss-
funddata.ch) publiziert.

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauf-
tragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in oder von der Schweiz aus bezahlen.

Diese Entschadigung gilt fir jedes Anbieten und jedes Werben fiir den An-
lagefonds, einschliesslich jeder Art von Tatigkeit, welche auf den Verkauf
des Anlagefonds abzielt, wie insbesondere die Organisation von Road-
shows, die Teilnahme an Messen und Veranstaltungen, die Herstellung von
Marketingmaterial, die Schulung von Vertriebspartnern, etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise
letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offen-
legung und informieren den Anleger von sich aus kostenlos tiber die Hohe
der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhalte-
nen Betrdge, welche sie fir den Vertrieb des Anlagefonds dieser Anleger
erhalten, offen.

Der Anlagefonds bzw. die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftrage
bezahlen im Vertrieb in oder von der Schweiz aus keine Rabatte, um die
auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten
zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand

Mit Bezug auf die in und von der Schweiz aus vertriebenen Fondsanteile
sind Erfullungsort und Gerichtsstand am Sitz des Vertreters in der Schweiz
begriindet.

Sprache

Flr das Rechtsverhaltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegern in
der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfiihrlichen Verkaufsprospek-
tes maligebend.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der

Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Globalance Sokrates Fund
Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200Q5BVODACVUUA71

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhalti- gen Wirt-
schaftstatig- keiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkei- ten
festgelegt.
Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Um-
weltziel kénnten ta-
xonomie- konform
sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die nachhaltigen Ziele
dieses
Finanzprodukts
erreicht werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt ?

o0 Ja ) % Nein

Es wird ein Mindestanteil an x Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: __ %

20 % an nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

® mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindesanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investments
getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?
Der Subfonds berlcksichtigt bei der Auswahl der Vermogensgegenstiande Nachhaltigkeitskriterien und
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung.
Dabei sollen die nachhaltigen Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR mindestens 20 % des gesamten
Investmentvermaogens ausmachen (sogenannte Kategorie #1A Nachhaltige Investition). Das Renditeziel ist
auf ESG-Themen wie die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (,,SGDs") ausgerichtet. Megatrends: Der
Subfonds investiert in zukunftsorientierte Unternehmen mit Fokus auf Megatrends, positivem Footprint
(d.h. positiver, ganzheitlicher Nachhaltigkeits-Wirkung, ,impact”) soliden Finanzdaten (,Globalance
Megatrend Methodology”). Dabei handelt es sich um Unternehmen, die erfolgreich auf weltweite
Megatrends reagieren und Losungen fiir globale Herausforderungen entwickeln. Sie ersetzen redundante
Geschéaftsmodelle durch zukunftsweisende Konzepte und erzielen gleichzeitig einen positiven 6kologischen
FuRabdruck.
Daneben beriicksichtigt die Gesellschaft bei der Auswahl der Vermogensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien von einem anerkannten Anbieter fiir Nachhaltigkeits-Research. Die von diesem
Anbieter genutzten ESG-Ratings beinhalten 6kologische und soziale Kriterien.
Der Subfonds bewirbt 6kologische als auch soziale Merkmale.
Es wurde kein Referenzindex zur Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch
dieses Finanzprodukt beworben werden festgelegt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Globalance Megatrendanalyse gemaR der Globalance Megatrend Methodology zeigt den Anteil der
Einnahmen eines Vermégenswerts oder eines Portfolios, der in einem oder mehreren Megatrends erzielt wird
(wie im nachfolgenden unter der Frage , Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ ndher
beschrieben).

Die ,,Globalance Footprint-Methodology“ zeigt die Auswirkungen aller Anlageklassen auf Wirtschaft, Gesellschaft
und Umwelt auf (die drei Hauptdimensionen) (wie im nachfolgenden unter der Frage ,Welche Anlagestrategie
wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben). Die Methodik wurde entwickelt, um einen
ganzheitlichen Anlageansatz zu erméglichen, bei welchem Anlagestile wie Ausschliisse, ESG Integration, Themen
und Auswirkungen miteinander verkniipft werden.

Der Subfonds unterscheidet dabei fiir die Erflllung der in Art. 2 Nr. 17 der SFDR definierten nachhaltigen
Investitionen zwischen Wertpapieren und Investmentanteilen (nachfolgend auch ,,Fonds” genannt).

Fiir Wertpapiere gilt:

Der Anlageverwalter nutzt fir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 der SFDR die ,Implied Temperature Rise”
(angenommener Temperaturanstieg, im Folgenden: ,ITR“) des Datenanbieters MSCI ESG Research LLC. Die
Gesellschaft wird die Anteile des Vermdégens ausweisen, welche eine ITR kleiner oder gleich 2° Celsius ausweisen.

Fiir Investmentanteile gilt:

Sofern fuir das Investmentvermégen Werte bzgl. der Nachhaltigkeit der SFDR und/oder der Verordnung (EU)
2020/852 des europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 (iber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088) (nachfolgend
»Taxonomie-Verordnung” oder ,EU-Taxonomie”) veroffentlicht sind (bspw. iber den -Daten-Service des
Wertpapier-Registers der ,Wertpapier Mitteilungen” (nachfolgend ,WM-Daten-Service”), nutzt der
Anlageverwalter diese Werte.

Ist dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR klassifiziert, aber es fehlt an konkreten Daten zu Art. 2 Abs.
17 der SFDR wird, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt.

Flr Investmentvermogen, welche zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR eingestuft wurden, jedoch keine Werte zu Art.
2 Abs. 17 der SFDR liefern und keine ITR berechnet werden kann, priift der Anlageverwalter deren Nachhaltigkeit
nach Art. 2 Abs. 17 der SFDR manuell. Der Prozess erfordert eine Dokumentation der vom Investmentvermogen
Uber den WM-Datenservice verfligbaren Klassifizierung, eine Erlduterung tber die Anlagestrategie sowie eine
Zuordnung der Investmentanteile in die nachhaltigen Kategorien der SFDR .

Der Anlageverwalter nutzt fiir die Bewertung der Kategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale das
Rating des Datenanbieters MSCI ESG Research LLC. VermoOgenswerte mit einem Rating > B, welche gleichzeitig
die definierten Ausschlusskriterien einhalten, werden in der Kategorie #1B Andere 6kologische oder soziale
Mermale ausgewiesen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Investmentvermdgen teilweise getiitigt wer-
den sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Subfonds unterscheidet in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und Investmentanteilen.
Fiir Wertpapiere gilt:

Im Sinne dieses Investmentvermogens gilt eine Investition, dann als nachhaltige Investition, wenn sie auf eine
wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet ist, die zur Erreichung des Ziels der Erhaltung der Umwelt beitragt.

Das ist insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet ist, die zum Erreichen
des 2°C-Ziel gem. Art. 2 Abs. 1 lit. a) Pariser Abkommens beitragt. Als Zielzeitraum wird das Jahr 2100 festgelegt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswir-
kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteiligen
Auswirkungen von In-
vestitionsentschei-
dungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren in
den Bereichen Um-
welt, Soziales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Gber die ITR. Wertpapiere, welche eine ITR kleiner oder gleich
2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,,DNSH-Kriterien“ (Seite 3 f) sowie die Ausschlusskriterien
(Seite 5) einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im Sinne Art. 2 Nr. 17 der SFDR bewertet.

Fiir Investmentanteile gilt:

Der Anlageverwalter strebt an fir das Investmentvermégen nur in Investmentanteile solcher Fonds zu
investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen Daten zu Umwelt- und Sozialzielen
und der Berlicksichtigung der PAI (wie nachfolgend definiert) bereitstellen.

Sofern fir das Investmentvermogen Werte bzgl. der Nachhaltigkeit der SFDR und/oder der Taxonomie-
Verordnung veroffentlicht sind (bspw. Gber den WM-Daten-Service), nutzt der Anlageverwalter diese Werte.
Liegen ausschlieBlich Werte zur Taxonomie-Verordnung vor, jedoch nicht flr Art. 2 Abs. 17 der SFDR , werden
die angegebenen Werte der Taxonomie-Verordnung ebenso als Wert fiir Art. 2 Abs. 17 der SFDR genutzt.

Ist dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR klassifiziert, aber es fehlt an konkreten Daten zu Art. 2 Abs.
17 wird, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt.

Flr Investmentvermoégen, welche zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Abs. 17 der SFDR liefern und keine ITR berechnet werden kann, priift der Anlageverwalter deren
Nachhaltigkeit nach Artikel 2(17) der SFDR manuell.

Sofern Investmentanteile keine Klassifizierung nach Artikel 8 - oder 9 SFDR veroffentlichen, prift der
Anlageverwalter das MSCI-ESG-Fonds-Rating und berechnet die ITR.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Das Investmentvermdgen des Subfonds wird gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR im Rahmen der Quote von 20 %
nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten investiert, die

- ein Umweltziel, ein soziales Ziel, eine Investition in Humankapital oder einer solchen zugunsten
wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen erheblich beeintrachtigen und

- die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung anwenden,
insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergiitung
von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften

(zusammen, sog. ,,do no significant harm principle”, kurz: ,DNSH").

Eine erhebliche Beeintrachtigung wird einer Investition unterstellt, sofern diese die in folgender Tabelle
ausgefuhrten Anspriiche erfillt:

Kriterium zur Erfiillung der DNSH Erlduterung der Annahme

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der
SDG Net Alignment Score herangezogen. Die diesbezlgli-
chen Daten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfu-

gung gestellt.

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere von
Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu ei-
nem der 17 Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen (,SDG*) deutlich fehl ausge-
richtet agieren. Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das

Unternehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen
mehr als 50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienst-
leistungen erwirtschaftet, welche einen deutlich negativen
Beitrag zu der Erreichung des jeweiligen SDG haben oder
wenn das Unternehmen in eine oder mehrere schwere Kont-
roversen hinsichtlich der Erreichung der SDGs involviert ist.

Durch die Ausschliisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkei-
ten solcher Emittenten investiert, die tiber die genannten
Umsatzschwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld ta-
tig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine
erhebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere, von
Unternehmen, die gegen die nachfolgend unter
Nr. (1.) = (7) und (9) — (10) genannten Ausschluss-
kriterien verstoRen.

44



Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere von
Unternehmen, welche nicht im Einklang mit dem
Mindestschutz gem. Art. 18 der Taxonomie-Ver-
ordnung agieren.

Der Mindestschutz gem. Art. 18 Taxonomie-Verordnung
setzt voraus, dass Unternehmen Verfahren befolgen, welche
sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze fuir multinationale Un-
ternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, die Erklarung der Interna-
tionalen Arbeitsorganisationen und die Internationale
Charta der Menschenrechte befolgen.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das
nachfolgend unter Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium ver-
stoRen, wird die Investition in entsprechende Emittenten
von Aktien ausgeschlossen. Hervorzuheben ist, dass die In-
ternationale Charta der Menschenrechte im Rahmen der
Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und
Menschenrechte Berticksichtigung findet* und aufgrund feh-
lender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen berick-
sichtigt werden kann.

Es erfolgt keine Investition in Unternehmen, wel-
che die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensfihrung i.S.d. Art. 2 Nr. 17 der SFDR nicht
anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfiihrung wird der
Corporate Governance Score herangezogen. Die diesbeziig-
lichen Daten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Ver-
flgung gestellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten
Unternehmensfihrung nicht berticksichtigt werden, sofern
ein Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im
Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den
Nachziiglern der Branche gehort.

Beriicksichtigung bei Investmentanteilen Uber
die Klassifizierung nach Artikel 8 - oder 9 der SFDR
und nachrangig Uber das MSCI- ESG-Fonds-Ra-
ting.

Der Anlageverwalter prift, ob fiir das Investmentvermogen
Werte liber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Arti-
kel 8 - oder 9 im Sinne der SFDR vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassifiziert
wurde, betrachtet der Anlageverwalter die DNSH-Kriterien
auf Grund der eigenen Anforderungen der SFDR an den
Fonds als adaquat berticksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassi-
fiziert wurde, betrachtet der Anlageverwalter die DNSH als
addquat berticksichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating
>= BB ist.

Weitere Informationen zu den genutzten Methode des Datenanbieter MSCI finden Sie unter der entsprechenden
Rubrik, der auf der am Ende dieses Dokumentes verlinkten Website.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Zusatzlich zur nachhaltigen Investition bertcksichtigt das Portfoliomanagement fiir das Investmentvermogen des
Subfonds im Rahmen ihrer Investitionsentscheidungen sogenannte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAI“). Nachhaltigkeitsfaktoren bezeichnen in diesem Zusammenhang Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekampfung von Korruption und
Bestechung. Die Beriicksichtigung der PAI erfolgt im Rahmen der Investitionsentscheidungen fir das Investment-

vermogen durch definierte Ausschlusskriterien.

! United Nations, Guiding Principles on Business and Human Rights, Implementing the United Nations ,Protect, Respect
and Remedy” Framework, 2011, II. A. 12 f.
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Fur Wertpapiere wurden nachfolgende Ausschlusskriterien definiert: Es werden grundsatzlich keine Wertpapiere

gekauft, die

mehr als 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Riistungsgiitern generie-

Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Ubereinkommen (iber das
Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und
Uiber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention*), dem Ubereinkommen iiber das Verbot von Streumu-
nition (“Oslo-Konvention”) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren;

mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;

mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erdél generieren;

mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle generieren;

in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht auf Besserung gegen
die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes, UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschen-

rechte oder gegen die OECD Leitsatze fiir Multinationale Unternehmen verstof3en;

1.
ren;
2.
UN CWC) generieren;
3.
4.
5.
6.
7.
8.
9.

mehr als 5% Umsatz durch den Betrieb von Kasinos (inkl. Internet Gliicksspiel) generieren,

10. mehr als 5% Umsatz mit Pornographie generieren.

Die Daten werden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt. Weitere Informatio-

nen vom Datenprovider finden Sie unter der entsprechenden Rubrik, der auf der am Ende dieses Dokumentes

verlinkten Website.

Das Portfoliomanagement darf in Wertpapiere investieren, fir welche (noch) keine Daten des Datenproviders

MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob gegen die oben genann-

ten Ausschlusskriterien verstoRen wurde.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswir-

kungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert werden sollen. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren
beruht auf der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 (die , Delegierte Ver-
ordnung”) zur Verordnung (EU) 2019/2088 tiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-

dienstleistungssektor.

Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksichtigt durch | Begriindung

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr.

1. Treibhausgasemissionen (GHG
Emissions)

2. CO2 FuBabdruck (Carbon Foot-
print)

3. Treibhausgasintensitat der im Port-
folio befindlichen Unternehmen (GHG

intensity of investee companies)

Ausschlusskriterien Nr. (4),
(5), (7) und (8)

(4), (5) und (7) genannte Umsatzschwelle
hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz
mit der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie durch
den Ausschluss von Unternehmen, welche
schwere Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts
aufweisen, kann davon ausgegangen wer-
den, dass mittelbar weniger Emissionen
ausgestolRen werden.

4. Exposition zu Unternehmen aus
dem Sektor der Fossilen Brennstoffe
(Exposure to companies active in the
fossile fuel sector)

Ausschlusskriterien Nr. (4),

(5) und (7)

Investitionen in Aktivitaten im Bereich
fossile Brennstoffe sind fiir den Fonds auf-
grund der in den Ausschlusskriterien ver-
ankerten Umsatzschwellen begrenzt,
wodurch eine entsprechende Exposition
teilweise vermieden wird.
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5. Anteil von nichterneuerbarer Ener-
gie an Energieverbrauch und -produk-
tion (Share of non-renewable energy
consumption and production)

Ausschlusskriterien Nr. (4)
-(6)

Durch die in den Ausschlusskriterien bein-
halteten Umsatzschwellen wird die Inves-
tition in als besonders problematisch ein-
gestuften Energiequellen beschrankt. Der
Anteil von nicht-erneuerbaren Energien
am Energieverbrauch wird damit indirekt
beriicksichtigt, da anzunehmen ist, dass
die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneu-
erbarer Energie fihren wird.

6. Energieverbrauchsintensitat pro
Branche mit hohen Klimaauswirkun-
gen (Energy consumption intensity
per high impact climate sector)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact
halten Unternehmen an die Umwelt vor-
sorglich, innovativ und zielgerichtet im
Rahmen ihrer Tatigkeiten zu schitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
Compact verfolgte Ansatz, innovative
Technologien zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Energieintensitat beitra-
gen. Entsprechend wird erwartet, dass
Unternehmen, welche keine schwerwie-
genden VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrankte negati-
ven Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

7. Aktivitaten mit nachteiligen Aus-
wirkungen auf artenreiche Gebiete
(Activities negatively affecting bio-
diversity-sensitive areas)

8. Schadstoffausstol§ in Gewasser
(Emissions to water)

9. Sondermdill (Hazardous waste)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN
Global Compact der Vorsorgeansatz pos-
tuliert. Es wird davon ausgegangen, dass
Unternehmen welche keine schwerwie-
genden VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte ne-
gative Auswirkungen auf geschitzte Ge-
biete und die dort beheimateten Arten,
und nur beschrankte negative Auswirkun-
gen an anderen Orten durch Schadstoff-
belastetes Abwasser oder durch Sonder-
mll entfalten.

10. VerstoRe gegen den UN Global
Compact oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen (Violati-
ons of UNGC and OECD Guidelines for
MNE)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstoRe gegen den UN
Global Compact und die OECD Leitlinien
flr multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium Nr. 8 fort-
laufend Uberwacht.

11. Mangelnde Prozesse und Compli-
ancemechanismen um Einhaltung des
UN Global Compacts oder der OECD
Leitlinien fur multinationale Unter-
nehmen zu Uberwachen (Lack of pro-
cesses and compliance mechanisms
to monitor compliance with UNGC
and OECD Guidelines)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwie-
gende VerstoRe gegen die genannten Ver-
einbarungen auftreten, haben erkennbar
nicht ausreichend Strukturen geschaffen,
um die Einhaltung der Normen sicherstel-
len zu kénnen, so dass davon ausgegan-
gen werden kann, dass der Ausschluss zu
einer Beschrankung der negativen Auswir-
kungen fihrt.

12. Unbereinigte geschlechtsspezifi-
sche Lohnlicke (Unadjusted gender
pay gap)

13. Geschlechterdiversitat im Auf-
sichtsrat oder Geschaftsfiihrung
(Board gender diversity)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf
die Abschaffung aller Formen von Diskri-
minierung am Arbeitsplatz abzielt und zu-
dem im Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
ILO Kernarbeitsnormen verwiesen wird ist
davon auszugehen, dass der Ausschluss
schwerwiegender VersttRe zu einer Be-
schrankung negativer Auswirkungen
fahrt.

14. Exposition zu kontroversen Waf-
fen (Exposure to controversial wea-
pons)

Ausschlusskriterium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird
eine Investition in Unternehmen, welche

Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw.

Antipersonenminen erwirtschaften, aus-

dricklich ausgeschlossen.

Fiir Anleihen von Staaten

Nachhaltigkeitsfak-
tor/ PAI

Beriicksichtigt durch

Begriindung

Treibhausgasintensitat
(GHG Intensity)

Ausschlusskriterium Nr. (10)

Da der Subfonds durch Anwendung des
Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur in Anlei-
hen von Staaten investiert, die das Pariser
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Abkommen ratifiziert haben, ist sicherge-
stellt, dass nur in Staaten investiert wird,
welche MaBnahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitat zu minimieren. Daher
lasst sich davon ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung negativer Auswirkun-
gen auf die Treibhausgasintensitat von
Staaten erfolgt.

Durch Anwendung des Ausschlusskriterium
Nr. (9) investiert der Subfonds fiir das In-
vestmentvermaégen nicht in Staatsanleihen,
welche auf Grundlage bestehender Infor-
mationen, Analysen und Experteninter-
views als ,,unfrei” klassifiziert werden. [Die
Klassifizierung ist in ,frei”, , teilweise frei”
und ,,unfrei” unterteilt.] So wird sicherge-

Im Portfolio befindliche

Anleihen von Landern, die
sozialen VerstoBen ausge-
setzt sind (Investee count- | Ausschlusskriterium Nr. (9)

ries i i

. L stellt, dass der Subfonds wenigstens in
subject to social viola- . . . .
tions) keine Anleihen von Staaten investiert, wel-

che definitiv sozialen VerstoRen ausgesetzt
sind. Entsprechend wird das PAl insofern
beriicksichtigt, als dass eine Beschrankung
negativer erfolgt.

Fiir Investmentanteile gilt:

- Liegt fir Investmentanteile eine Klassifizierung nach Artikel 8 - oder 9 der SFDR vor, gelten die PAI flir den
Anlageverwalter als adaquat beriicksichtigt.

- Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassifiziert wurde, betrachtet der Anlageverwalter
die PAl als addquat beriicksichtigt, sofern die Beriicksichtigung von PAls veroffentlicht wurde. Es ist dabei
irrelevant, welche konkreten PAI genannt werden.

- Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassifiziert wurde noch Werte veréffentlich wur-
den, nutzt der Anlageverwalter das MSCI-ESG-Fonds-Rating. Die PAI werden als addquat beriicksichtigt

bewertet, sofern das Rating gréRer B ist.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD Leitséitzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere Angaben:

Fiir Wertpapiere gilt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums Nr. 8, wird sichergestellt, dass fiir das Investmentvermogen
keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben werden, die in schwerer Weise und nach Auffassung
des Anlageverwalters ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes,
UN-Leitprinzipien fir Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD Leitsatze fir Multinationale
Unternehmen verstol3en.

Fiir Investmentanteile gilt:

Der Anlageverwalter betrachtet durch die Klassifizierung nach Art. 8 - oder 9 der SFDR die OECD Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
als bericksichtigt. Fehlt eine Klassifizierung, wird durch das Mindestrating von BB des MSCI-ESG-Fonds-Rating
ein Mindeststandard gewahrleistet.

Sowohl fur Wertpapiere als auch Investmentanteile ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der
Menschenrechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
Beriicksichtigung findet und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen beriicksichtigt
werden kann.

48



Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fur
Investitionsentschei-
dungen, wobei be-
stimmte Kriterien wie
beispielsweise Investiti-
onsziele oder Risikotole-
ranz bericksichtigt wer-
den.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintréichtigungen” fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir
okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fur 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréichtigen.

]"' Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren beriicksichtigt?

Ja, fur diesen Subfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts — PAl) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Die Erlduterungen zur Berlicksichtigung der PAI bzgl. der obenstehenden
Frage ,Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?”
sind entsprechend anwendbar.

Weitere Informationen tiber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
regelmaRigen Berichterstattung gemald Artikel 11 Absatz 2 der SFDR sowie unter der entsprechenden Rubrik, der

auf der am Ende dieses Dokumentes verlinkten Website enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel des Portfoliomanagements ist es, langfristig einen positiven Wertzuwachs durch nachhaltige

Investitionen zu erzielen. Der Anlageverwalter nutzt fiir die Auswahl der Investitionstitel neben der
ITR und den definierten Ausschlusskriterien zwei von dem Anlageverwalter selbst entwickelte
Methoden, die ,,Globalance Megatrend Methodology” und die ,,Globalance Footprint Methodology“:

1. ,Globalance Megatrend Methodology“

Die , Globalance Megatrend Methodology“ misst, inwieweit ein Unternehmen Einnahmen und Umsatze aus
Tatigkeiten erzielt, die mit von dem Anlageverwalter definierten Megatrends in Verbindung stehen. Damit
sollen Riickschliisse auf die Zukunftsfahigkeit und Innovationskraft des Emittenten ermdoglicht werden. Zu
den Megatrends gehdren u.a. die Nachhaltigkeitsaspekte Klima und Energie, neue Mobilitat, Verbrauch und
Ressourcenknappheit.

2. ,Globalance Footprint Methodology”

Die ,Globalance Footprint Methodology” bewertet die Auswirkungen des Emittenten bzw. seine Tatigkeit auf
Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt. Dabei wird insbesondere bei produzierenden Branchen eine ganzheitliche
Betrachtung der Produkte (iber deren gesamten Lebenszyklus einschlieBlich Verwendung und Verbrauch
angestrebt. Die Bewertungsmethodik im einzelnen wird pro Anlageklasse und Sektor gesondert festgelegt. Es
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gltung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

dirfen nur Titel mit einem Footprint-Mindestwert von 44 von 100 erworben werden. Die Methodik wurde
entwickelt, um einen ganzheitlichen Anlageansatz zu ermdoglichen, bei welchem Anlagestile wie Ausschliisse, ESG
Integration, Themen und Auswirkungen miteinander verknipft werden:

Ausschliisse: Anlagen mit stark nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit werden durch einen norm-
und wertbasierten Ausschlussansatz aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

ESG-Integration: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Ratings (,,Best—in-Class”) strebt der Anlageverwalter eine
Betrachtung des gesamten Lebenszyklus an. Die Auswirkung der Verwendung/des Verbrauchs eines Produkts
ist haufig relevanter als seine Herstellung. Daher wird dem absoluten Footprint mehr Gewicht beigemessen.
Verzerrungen relativer "Best-in-Class"-Forschungsdaten werden korrigiert und die wirtschaftlichen
Auswirkungen (die in "ESG" fehlen) werden ebenfalls beriicksichtigt.

Thematisch: Die SDGs (sowie ihre Vorganger, die Millenniums-Entwicklungsziele) sind ein zentrales Element
der ,,Globalance Footprint-Methodology“. Letztere beinhalten jedoch viel mehr relevante globale Ziele (z. B.
OECD-Grundsatze der Unternehmensfiihrung, Kriterien fiir die globale Wettbewerbsfahigkeit des
Weltwirtschaftsforums). Da solche globalen Ziele nicht automatisch auf Unternehmensebene operationalisiert
werden, hat Globalance relevante Metriken identifiziert und entsprechen in den Globalance Footprint-
Algorithmus integriert.

Des Weiteren nimmt der Anlageverwalter die Stimmrechte wahr, schliesst sich Engagement-Pools an und steht
in jahrlichem Dialog mit ausgewdahlten Unternehmen (,, Active Engagement”), in welche der Subfonds investiert.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Er-
fiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Subfonds wird mindestens 20% in nachhaltige Vermdgenswerte nach Art. 2 Nr. 17 der SFDR investieren. Dazu
nutzt der Anlageverwalter fiir die Bewertung von Wertpapieren die ITR des Datenanbieters MSCI EGS Research
LLC. Fir die Berwertung von Fonds nutzt der Anlageverwalter grundsatzlich Werte, die von den Fonds bzgl. der
Taxonomie-Verordnung veroffentlich werden. Sind diese nicht vorhanden, nutzt der Anlageverwalter die ITR
entsprechend dem Vorgehen bei Wertpapieren.

Anlagen in Wertpapiere qualifizieren als nachhaltige Investitionen des Subfonds, wenn sie auf eine
wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet sind, die zur Erreichung des Ziels der Erhaltung der Umwelt beitragen.
Hinsichtlich Anlagen in Investmentanteile von Fonds strebt der Anlageverwalter solche Investitionen an, welche
selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der
Beriicksichtigung der PAI bereitstellen. Fiir Investmentvermoégen erfolgt die Bewertung der Nachhaltigkeit nach
den von den jeweiligen Investmentvermdogen selbst nach der SFDR oder Taxonomie-Verordnung offengelegten
Anteilen an nachhaltigen Investitionen, sodass dies im weiteren Sinne als ein sog. ,revenue-weighted” Ansatz
betrachtet werden kann, bei dem nur der Anteil der Zielinvestition der als nachhaltig angesehen wird zwecks
Berechnung des Prozentsatzes der nachteiligen Investitionen bertcksichtigt wird.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezoge-
nen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Die gute Unternehmensfiihrung (,Governance”) wird insbesondere dadurch sichergestellt, dass keine Aktien
oder Anleihen von Unternehmen erworben werden, die gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-
Netzwerkes, gegen die ILO-Kernarbeitsnormen oder gegen die OECD-Leitsdtze fur Multinationale
Unternehmen verstoRen. Diese Prifung erfolgt anhand der Governance Scores des Dateanbieters MSCI ESG
Research LLC. Weitere Informationen finden Sie unter der entsprechenden Rubrik, der auf der am Ende dieses
Dokumentes verlinkten Website.

Fir Investmentanteile wird die gute Unternehmensfiihrung im Rahmen der Klassifizierung nach Artikel 8 -
bzw. 9 der SFDR oder anhand des ESG-Fonds-Ratings des Anbieters MSCI ESG Research LLC mitberticksichtigt.
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Die Vermogensalloka-
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-
genswerte an.

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten, ausge-
driickt durch den Anteil
der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-
ten der Unternehmen,
in die investiert wird,
widerspiegeln

- Investitionsausgaben
(CapEx), die die um-
weltfreundlichen In-
vestitionen der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufzeigen, z.
B. fiir den Ubergang zu
einer grinen Wirt-
schaft

- Betriebsausgaben
(OpEx), die die umwelt-
freundlichen betriebli-
chen Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird, wider-
spiegeln

Weitere Informationen finden Sie unter der entsprechenden Rubrik, der auf der am Ende dieses Dokumentes
verlinkten Website.

7 O N Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

”
D

#1A Nachhaltige
Investitionen

T
—I_ #1B Andere

okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere In-
vestitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen
oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-

logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-
den.

Der geplante Mindestanteil der Anlagen, die zur Erfiillung der von diesem Subfonds geférderten 6kologischen
oder sozialen Merkmale (Kategorie #1 oben) verwendet werden, betrdgt 50% seines gesamten
Nettovermégens.

Mindestens 20 % der Bestdnde werden in "#1A Nachhaltige Investitionen” investiert. Der verbleibende Anteil
besteht aus "#2 Andere Investitionen” sowie Anlagen in "#1B andere 6kologische oder soziale Merkmale*.
Mindestens 20 % der Bestdnde werden als solche mit einem sonstigen Umweltziel betrachtet.

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht in erster Linie zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt. Sie konnen
jedoch als technische Portfoliomanagementinstrumente, zur Absicherung oder fiir das Cash-Management eingesetzt
werden. Der Einsatz von Derivaten darf nicht im Widerspruch zur Natur der ESG-Strategie des Subfonds stehen.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fir fossi-
les Gas die Begrenzungen
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO,-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende

Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-schrif-
ten.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf

hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fur

die es noch keine CO,-ar-
men Alternativen

gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemissi-
ons-werte aufweisen, die
den besten Leistungen
entsprechen.

S/
sind nachhaltige

Investitionen mit einem
Umweltziel, die die Kri-
terien fir 6kologisch
nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
mal der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Ta-
xonomie konform?

Das Portfoliomanagement berticksichtigt 6kologische und/oder soziale Merkmale. Es ist jedoch nicht
das primare Anlageziel, in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen zu investieren, die zur
Erreichung eines der in der Taxonomie-Verordnunggenannten Umweltziele beitragen. Der
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, betragt O Prozent. Eine Verpflichtung
zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen nach der EU-Taxonomie ist derzeit aufgrund der
mangelnden bzw. unvollstandigen Datenverfiigbarkeit sowie der fehlenden Berichterstattung auf
Unternehmensebene nicht moglich.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiéitigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie? investiert?

[Ja:

O In fossiles Gas O In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode zur
Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die
Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts einschliefSlich der
Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionenen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
ohne Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der
Investitionen einschlieflich

Staatsanleihen* ,i 0%
0% . . 0%
° Taxonomiekonform: Fossiles °

Taxonomiekonform: Fossiles
Gas Gas
m Taxonomiekonform:

H Taxonomiekonform: .
Kernenergie

Kernenergie
m Taxonomiekonform (ohne 100%

fossiles Gas und Kernenergie)

100%

B Taxonomiekonform (ohne
fossiles Gas und Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestition wieder.

*Fiir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstétigkeiten und erméglichende
Tdtigkeiten?

Da sich dieser Subfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie
verpflichtet, wird der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und erméglichende
Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls auf 0 % festgelegt.

2 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich be-
eintrachtigen — siehe Erlduterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Der Subfonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie sondern der Anlage-
verwalter wird einen Mindestanteil von 20 % des Wertes des Investmentvermdgens in nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel im Sinne der SFDR investieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Ein Mindestwert fiir nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Ziel wird nicht definiert.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Das Portfoliomanagement darf in “#2 Andere Investitionen” investieren.

Zu den ,anderen Investitionen” zdhlen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifikationszwecken, Investi-
tionen, fiir die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur Liquiditdtssteuerung. Zudem kann in Vermdgensgegen-
stande investiert werden, fiir die keine ESG-Daten vorhanden sind und somit eine Bewertung der 6kologischen
und/oder sozialen Merkmale nicht moglich ist. In die ,anderen Investitionen” kann zur Beimischung investiert
werden.

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird fiir ,#2 Andere Investitionen” nicht garantiert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf
die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

A

N/A.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

@ Weitere produktspezifische Informationen sind unter der Internetseite https://www.credit-
;' suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html im Bereich ,,Unsere Fonds“ abrufbar,
in dem ein Fonds und eine Aktienklasse fiir den entsprechenden Abruf ausgewidhlt werden

kann. Die Unterlagen sind im Abschnitt ,Dokumente” zu finden.
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Vorvertragliche Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz

1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten

Name des Produkts: Globalance - Zukunftbeweger focused
Unternehmenskennung (LEI-Code): 391200Q5BVODACVUUA71

Eine nachhaltige Inves-
tition ist eine Investi-
tion in eine Wirt-
schaftstatigkeit, die zur
Erreichung eines Um-
weltziels oder sozialen
Ziels beitragt, voraus-
gesetzt, dass diese In-
vestition keine Um-
weltziele oder sozialen
Ziele erheblich beein-
trachtigt und die Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrens-
weisen einer guten Un-
ternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein Klassifikations-
system, das in der
Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt
ist und ein Verzeich-
nis von 6kologisch
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
enthalt. In dieser Ver-
ordnung ist kein Ver-
zeichnis der sozial
nachhaltigen Wirt-
schaftstatigkeiten
festgelegt.
Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Um-
weltziel kénnten ta-
xonomie- konform
sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird ge-
messen, inwieweit die
mit dem Finanzpro-
dukt beworbenen 6ko-
logischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Werden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

o0 Ja ) % Nein

Es wird ein Mindestanteil an x Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
nachhaltigen Investitionen mit einem
Umweltziel getatigt: __ %

35 % an nachhaltigen Investitionen
in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie als
okologisch nachhaltig

einzustufen sind

mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die
nach der EU-Taxonomie nicht
als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

® mit einem Umweltziel in
Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig
einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel
Es wird damit ein Mindesanteil an

nachhaltigen Investitionen mit einem
sozialen Ziel getatigt: %

Es werden damit 6kologische/soziale Merkmale
beworben, aber keine nachhaltigen Investments
getatigt.

Welche okologischen und/oder sozialen Merkmale werden mit diesem Finanzprodukt

beworben?
Der Subfonds bericksichtigt bei der Auswahl der Vermdgensgegenstande Nachhaltigkeitskriterien und
Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung.
Dabei sollen die nachhaltigen Investitionen gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR mindestens 35 % des gesamten
Investmentvermogens ausmachen (sogenannte Kategorie #1A Nachhaltige Investition). Das Renditeziel ist
auf ESG-Themen wie die UN-Ziele fiir nachhaltige Entwicklung (,,SGDs") ausgerichtet. Megatrends: Der
Subfonds investiert in zukunftsorientierte Unternehmen mit Fokus auf Megatrends, positivem Footprint
(d.h. positiver, ganzheitlicher Nachhaltigkeits-Wirkung, ,impact”) soliden Finanzdaten (,Globalance
Megatrend Methodology”). Dabei handelt es sich um Unternehmen, die erfolgreich auf weltweite
Megatrends reagieren und Losungen fiir globale Herausforderungen entwickeln. Sie ersetzen redundante
Geschéaftsmodelle durch zukunftsweisende Konzepte und erzielen gleichzeitig einen positiven 6kologischen
FuRabdruck.
Daneben beriicksichtigt die Gesellschaft bei der Auswahl der Vermogensgegenstande
Nachhaltigkeitskriterien von einem anerkannten Anbieter fiir Nachhaltigkeits-Research. Die von diesem
Anbieter genutzten ESG-Ratings beinhalten 6kologische und sozialen Kriterien.
Der Subfonds bewirbt 6kologische als auch soziale Merkmale.
Es wurde kein Referenzindex zur Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozialen Merkmale, die durch
dieses Finanzprodukt beworben werden festgelegt.
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Welche Nachhaltigkeitsindikatoren werden zur Messung der Erreichung der einzelnen 6kologischen oder sozi-
alen Merkmale, die durch dieses Finanzprodukt beworben werden, herangezogen?

Die Globalance Megatrendanalyse gemaR der Globalance Megatrend Methodology zeigt den Anteil der
Einnahmen eines Vermégenswerts oder eines Portfolios, der in einem oder mehreren Megatrends erzielt wird
(wie im nachfolgenden unter der Frage , Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ ndher
beschrieben).

Die ,,Globalance Footprint-Methodology“ zeigt die Auswirkungen aller Anlageklassen auf Wirtschaft, Gesellschaft
und Umwelt auf (die drei Hauptdimensionen) (wie im nachfolgenden unter der Frage ,Welche Anlagestrategie
wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?“ naher beschrieben). Die Methodik wurde entwickelt, um einen
ganzheitlichen Anlageansatz zu erméglichen, bei welchem Anlagestile wie Ausschliisse, ESG Integration, Themen
und Auswirkungen miteinander verkniipft werden.

Der Subfonds unterscheidet dabei fiir die Erflllung der in Art. 2 Nr. 17 der SFDR definierten nachhaltigen
Investitionen zwischen Wertpapieren und Investmentanteilen (nachfolgend auch Fonds genannt).

Fiir Wertpapiere gilt:

Der Anlageverwalter nutzt fir die Bewertung des Art. 2 Nr. 17 der SFDR die ,Implied Temperature Rise”
(angenommener Temperaturanstieg, im Folgenden: ,ITR“) des Datenanbieters MSCI ESG Research LLC. Die
Gesellschaft wird die Anteile des Vermdégens ausweisen, welche eine ITR kleiner oder gleich 2° Celsius ausweisen.

Fiir Investmentanteile gilt:

Sofern fiir das Investmentvermdgen Werte bzgl. der Nachhaltigkeit der SFDR und/oder der Verordnung (EU)
2020/852 des europdischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni 2020 (iber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088) (nachfolgend
»Taxonomie-Verordnung” oder ,EU-Taxonomie”) veroffentlicht sind (bspw. Uber den Daten-Service des
Wertpapier-Registers der ,Wertpapier Mitteilungen” (nachfolgend ,WM-Daten-Service”), nutzt der
Anlageverwalter diese Werte.

Ist dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 — oder 9 SFDR klassifiziert, aber es fehlt an konkreten Daten zu Art. 2 Abs.
17 der SFDR wird, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt.

Flr Investmentvermogen, welche zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR eingestuft wurden, jedoch keine Werte zu Art.
2 Abs. 17 der SFDR liefern und keine ITR berechnet werden kann, priift der Anlageverwalter deren Nachhaltigkeit
nach Art. 2 Abs. 17 der SFDR manuell. Der Prozess erfordert eine Dokumentation der vom Investmentvermogen
Uber den WM-Datenservice verfligbaren Klassifizierung, eine Erlduterung tiber die Anlagestrategie sowie eine
Zuordnung der Investmentanteile in die nachhaltigen Kategorien der SFDR.

Der Anlageverwalternutzt fur die Bewertung der Kategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale das
Rating des Datenanbieters MSCI ESG Research LLC. VermoOgenswerte mit einem Rating > B, welche gleichzeitig
die definierten Ausschlusskriterien einhalten, werden in der Kategorie #1B Andere 6kologische oder soziale
Mermale ausgewiesen.

Welches sind die Ziele der nachhaltigen Investitionen, die mit dem Investmentvermdgen teilweise getiitigt wer-
den sollen, und wie tréigt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Der Subfonds unterscheidet in der Betrachtung zwischen Wertpapieren und Investmentanteilen.
Fiir Wertpapiere gilt:

Im Sinne dieses Investmentvermogens gilt eine Investition, dann als nachhaltige Investition, wenn sie auf eine
wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet ist, die zur Erreichung des Ziels der Erhaltung der Umwelt beitragt.

Das ist insbesondere dann der Fall, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit ausgerichtet ist, die zum Erreichen
des 2°C-Ziel gem. Art. 2 Abs. 1 lit. a) Pariser Abkommens beitragt. Als Zielzeitraum wird das Jahr 2100 festgelegt.
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Bei den wichtigsten

nachteiligen Auswir-

kungen handelt es
sich um die bedeu-
tendsten nachteilige

Auswirkungen von In-

vestitionsentschei-
dungen auf Nach-

haltigkeitsfaktoren in

den Bereichen Um-
welt, Soziales und
Beschaftigung, Ach-
tung der Menschen-
rechte und Bekamp-
fung von Korruption
und Bestechung.

Die Beurteilung zur Erreichung des 2°C-Ziel erfolgt Gber die ITR. Wertpapiere, welche eine ITR kleiner oder gleich
2°C aufweisen, die in diesem Dokument beschriebenen ,,DNSH-Kriterien“ (Seite 3 f) sowie die Ausschlusskriterien
(Seite 5) einhalten, werden als nachhaltige Investitionen im Sinne Art. 2 Nr. 17 der SFDR bewertet.

Fiir Investmentanteile gilt:

Der Anlageverwalter strebt an fir das Investmentvermégen nur in Investmentanteile solcher Fonds zu
investieren, welche selbst durch entsprechende Offenlegungsverpflichtungen Daten zu Umwelt- und Sozialzielen
und der Berlicksichtigung der PAI (wie nachfolgend definiert) bereitstellen.

Sofern fur das Investmentvermogen Werte bzgl. der Nachhaltigkeit der SFDR und/oder der Taxonomie-
Verordnung veroffentlicht sind (bspw. Gber den WM-Daten-Service), nutzt der Anlageverwalter diese Werte.
Liegen ausschlieRlich Werte zur Taxonomie-Verordnung vor, jedoch nicht fiir Art. 2 Abs. 17 der SFDR, werden die
angegebenen Werte der Taxonomie-Verordnung ebenso als Wert fiir Art. 2 Abs. 17 der SFDR genutzt.

Ist dabei ein Fonds zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR klassifiziert, aber es fehlt an konkreten Daten zu Art. 2 Abs.
17 wird, wie bei Wertpapieren, die ITR genutzt.

Flr Investmentvermoégen, welche zwar als Artikel 8 - oder 9 SFDR eingestuft wurden, die jedoch keine Werte zu
Art. 2 Abs. 17 der SFDR liefern und keine ITR berechnet werden kann, priift der Anlageverwalter deren
Nachhaltigkeit nach Artikel 2(17) der SFDR manuell.

Sofern Investmentanteile keine Klassifizierung nach Artikel 8 - oder 9 SFDR veroffentlichen, prift der
Anlageverwalter das MSCI-ESG-Fonds-Rating und berechnet die ITR.

Inwiefern werden die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getdtigt werden sollen,
keinem der ékologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schaden?

Das Investmentvermdgen des Subfonds wird gem. Art. 2 Nr. 17 der SFDR im Rahmen der Quote von 35 %
nicht in wirtschaftliche Tatigkeiten investiert, die

ein Umweltziel, ein soziales Ziel, eine Investition in Humankapital oder einer solchen zugunsten

n wirtschaftlich oder sozial benachteiligter Bevolkerungsgruppen erheblich beeintrachtigen und

die Unternehmen, in die investiert wird, Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung
anwenden, insbesondere bei soliden Managementstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der
Vergltung von Mitarbeitern sowie der Einhaltung der Steuervorschriften

(zusammen, sog. ,,do no significant harm principle”, kurz: ,,DNSH*).

Eine erhebliche Beeintrachtigung wird einer Investition unterstellt, sofern diese die in folgender Tabelle

ausgefiihrten Anspriche erfillt:
Kriterium zur Erfiillung der DNSH

Erlduterung der Annahme

Zur Beurteilung der Ausrichtung der Unternehmen wird der
SDG Net Alignment Score herangezogen. Die diesbezigli-
chen Daten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Verfu-
gung gestellt.

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere von
Unternehmen, die hinsichtlich des Beitrags zu ei-
nem der 17 Sustainable Development Goals der
Vereinten Nationen (,SDG“) deutlich fehl ausge-
richtet agieren. Eine deutliche Fehlausrichtung wird unterstellt, sofern das

Unternehmen einen Score von -5 aufweist.

Ein solcher Wert wird vergeben, wenn das Unternehmen
mehr als 50 % des Umsatzes mit Produkten und/oder Dienst-
leistungen erwirtschaftet, welche einen deutlich negativen
Beitrag zu der Erreichung des jeweiligen SDG haben oder
wenn das Unternehmen in eine oder mehrere schwere Kont-
roversen hinsichtlich der Erreichung der SDGs involviert ist.

Durch die Ausschliisse wird nicht in wirtschaftliche Tatigkei-
ten solcher Emittenten investiert, die liber die genannten
Umsatzschwellen hinaus in dem jeweiligen Geschaftsfeld ta-
tig sind.

In diesem Zuge ist davon auszugehen, dass wenigstens eine
erhebliche Beeintrachtigung nicht erfolgt.

Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere, von
Unternehmen, die gegen die nachfolgend unter
Nr. (1.) = (7) und (9) — (10) genannten Ausschluss-
kriterien verstofRen
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Es erfolgt keine Investition in Wertpapiere von
Unternehmen, welche nicht im Einklang mit dem
Mindestschutz gem. Art. 18 der Taxonomie-Ver-
ordnung agieren.

Der Mindestschutz gem. Art. 18 Taxonomie-Verordnung
setzt voraus, dass Unternehmen Verfahren befolgen, welche
sicherstellen, dass die OECD-Leitsatze flir multinationale Un-
ternehmen, die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir
Wirtschaft und Menschenrechte, die Erklarung der Interna-
tionalen Arbeitsorganisationen und die Internationale
Charta der Menschenrechte befolgen.

Durch den Ausschluss von Unternehmen, die gegen das un-
ter V. Nr. (8) genannte Ausschlusskriterium verstoBen, wird
die Investition in entsprechende Emittenten von Aktien aus-
geschlossen. Hervorzuheben ist, dass die Internationale
Charta der Menschenrechte im Rahmen der Leitprinzipien
der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte
Berucksichtigung findet® und aufgrund fehlender Daten, ak-
tuell auch nur in diesem Rahmen bericksichtigt werden
kann.

Es erfolgt keine Investition in Unternehmen, wel-
che die Verfahrensweisen einer guten Unterneh-
mensfiihrung i.S.d. Art. 2 Nr. 17 der SFDR nicht
anwenden.

Zur Beurteilung der guten Unternehmensfihrung wird der
Corporate Governance Score herangezogen. Die diesbeziig-
lichen Daten werden durch MSCI ESG Research LLC zur Ver-
flgung gestellt.

Es wird davon ausgegangen, dass die Grundsatze der guten
Unternehmensfiihrung nicht bericksichtigt werden, sofern
ein Governance Score von 2,9 oder schlechter erteilt wird.

Ein solcher Score wird vergeben, wenn das Unternehmen im
Vergleich zu anderen Unternehmen des Sektors zu den
Nachziiglern der Branche gehort.

Beriicksichtigung bei Investmentanteilen Uber
die Klassifizierung nach Artikel 8 - oder 9 der SFDR
und nachrangig Uber das MSCI- ESG-Fonds-Ra-
ting.

Der Anlageverwalter priift, ob fir das Investmentvermogen
Werte iber WM-Daten bzgl. einer Klassifizierung nach Arti-
kel 8 - oder 9 im Sinne der SFDR vorliegen.

Sofern ein Fonds als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassifiziert
wurde, betrachtet der Anlageverwalter die DNSH-Kriterien
auf Grund der eigenen Anforderungen der SFDR an den
Fonds als adaquat berticksichtigt.

Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassi-
fiziert wurde, betrachtet der Anlageverwalter die DNSH als
adaquat berlcksichtigt, sofern das MSCI-ESG-Fonds-Rating
>= BB ist.

Weitere Informationen zu den genutzten Methode des Datenanbieter MSCI finden Sie unter der entsprechenden
Rubrik, der auf der am Ende dieses Dokumentes verlinkten Website.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren berticksichtigt?
Zusatzlich zur nachhaltigen Investition beriicksichtigt das Portfoliomanagement fiir das Investmentvermégen des
Subfonds im Rahmen ihrer Investitionsentscheidungen sogenannte wesentliche nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren (,,PAI“). Nachhaltigkeitsfaktoren bezeichnen in diesem Zusammenhang Umwelt-, Sozial-
und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte und die Bekdmpfung von Korruption und Beste-
chung. Die Berlicksichtigung der PAI erfolgt im Rahmen der Investitionsentscheidungen fiir das Investmentver-
mogen durch definierte Ausschlusskriterien.

FlUr Wertpapiere wurden nachfolgende Ausschlusskriterien definiert: Es werden grundsatzlich keine Wertpapiere
gekauft, die
1. mehrals 10 % ihres Umsatzes mit der Herstellung und/ oder dem Vertrieb von Ristungsgltern generie-
ren;
2. Umsatz aus der Herstellung und/oder dem Vertrieb von Waffen nach dem Ubereinkommen iiber das
Verbot des Einsatzes, der Lagerung, der Herstellung und der Weitergabe von Antipersonenminen und
Uiber deren Vernichtung (,Ottawa-Konvention”), dem Ubereinkommen iiber das Verbot von Streumu-
nition (“Oslo-Konvention“) sowie B- und C-Waffen nach den jeweiligen UN-Konventionen (UN BWC und
UN CWC) generieren;

3 United Nations, Guiding Principles on Business and Human Rights, Implementing the United Nations ,,Protect, Respect
and Remedy” Framework, 2011, II. A. 12 f.
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mehr als 10% Umsatz mit Atomstrom generieren;

mehr als 5 % ihres Umsatzes mit der Herstellung von Tabakprodukten generieren;
mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Kohle generieren;
mehr als 10% Umsatz mit der Stromerzeugung aus Erdél generieren;

mehr als 30% ihres Umsatzes mit dem Abbau und Vertrieb von Kraftwerkskohle generieren;

in schwerer Weise und nach Auffassung des Fondsmanagements ohne Aussicht auf Besserung gegen

die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes, UN-Leitprinzipien fiir Wirtschaft und Menschen-

rechte oder gegen die OECD Leitsatze fiir Multinationale Unternehmen verstol3en;

9. mebhr als 5% Umsatz durch den Betrieb von Kasinos (inkl. Internet Gliicksspiel) generieren;

10. mebhr als 5% Umsatz mit Pornographie generieren.

Die Daten werden durch den Datenprovider MSCI ESG Research LLC zur Verfligung gestellt. Weitere Informatio-

nen vom Datenprovider finden Sie unter der entsprechenden Rubrik, der auf der am Ende dieses Dokumentes

verlinkten Website.

Das Portfoliomanagement darf in Wertpapiere investieren, fiir welche (noch) keine Daten des Datenproviders

MSCI ESG Research LLC vorhanden sind und damit aktuell nicht gesagt werden kann, ob gegen die oben genann-

ten Ausschlusskriterien verstoRen wurde.

In der nachfolgenden Tabelle wird aufgezeigt, durch welche Ausschlusskriterien wesentliche nachteilige Auswir-

kungen auf welche Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert werden sollen. Die Auswahl der Nachhaltigkeitsfaktoren
beruht auf der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 der Kommission vom 6. April 2022 (die ,,Delegierte Ver-
ordnung”) zur Verordnung (EU) 2019/2088 (ber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanz-

dienstleistungssektor.

Fiir Aktien oder Anleihen von Unternehmen

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksichtigt durch

Begriindung

1. Treibhausgasemissionen (GHG
Emissions)

2. CO2 FuBabdruck (Carbon Footprint)
3. Treibhausgasintensitat der im Port-
folio befindlichen Unternehmen (GHG

intensity of investee companies)

Ausschlusskriterien Nr. (4),
(5), (7) und (8)

Durch die in den Ausschlusskriterien Nr.
(4), (5) und (7) genannte Umsatzschwelle
hinsichtlich Unternehmen, welche Umsatz
mit der Stromerzeugung aus fossilen
Brennstoffen erwirtschaften, sowie durch
den Ausschluss von Unternehmen, welche
schwere Kontroversen mit den UN Global
Compact und damit ebenfalls mit den
Prinzipien 7-9 des UN Global Compacts
aufweisen, kann davon ausgegangen wer-
den, dass mittelbar weniger Emissionen
ausgestolRen werden.

4. Exposition zu Unternehmen aus
dem Sektor der Fossilen Brennstoffe
(Exposure to companies active in the
fossile fuel sector)

Ausschlusskriterien Nr. (4),

(5) und (7)

Investitionen in Aktivitaten im Bereich
fossile Brennstoffe sind flr den Fonds auf-
grund der in den Ausschlusskriterien ver-
ankerten Umsatzschwellen begrenzt,
wodurch eine entsprechende Exposition
teilweise vermieden wird.

5. Anteil von nichterneuerbarer Ener-
gie an Energieverbrauch und -produk-
tion (Share of non-renewable energy
consumption and production)

Ausschlusskriterien Nr. (4)

—(6)

Durch die in den Ausschlusskriterien bein-
halteten Umsatzschwellen wird die Inves-
tition in als besonders problematisch ein-
gestuften Energiequellen beschrankt. Der
Anteil von nicht-erneuerbaren Energien
am Energieverbrauch wird damit indirekt
beriicksichtigt, da anzunehmen ist, dass
die Begrenzung der Investitionen zu ei-
nem verminderten Angebot nicht erneu-
erbarer Energie flihren wird.

6. Energieverbrauchsintensitat pro
Branche mit hohen Klimaauswirkun-
gen (Energy consumption intensity
per high impact climate sector)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Die Prinzipien 7-9 des UN Global Compact
halten Unternehmen an die Umwelt vor-
sorglich, innovativ und zielgerichtet im
Rahmen ihrer Tatigkeiten zu schiitzen.
Insbesondere der mit Prinzip 9 UN Global
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Compact verfolgte Ansatz, innovative
Technologien zu entwickeln, kann zu einer
Verringerung der Energieintensitat beitra-
gen. Entsprechend wird erwartet, dass
Unternehmen, welche keine schwerwie-
genden VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, beschrankte negati-
ven Auswirkungen auf die Energiever-
brauchsintensitat pro Branche haben.

7. Aktivitaten mit nachteiligen Aus-
wirkungen auf artenreiche Gebiete
(Activities negatively affecting bio-
diversity-sensitive areas)

8. SchadstoffausstoR in Gewasser
(Emissions to water)

9. Sondermdll (Hazardous waste)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Insbesondere wird in Prinzip 7 des UN
Global Compact der Vorsorgeansatz pos-
tuliert. Es wird davon ausgegangen, dass
Unternehmen welche keine schwerwie-
genden VerstoRe mit dem UN Global
Compact aufweisen, nur beschrankte ne-
gative Auswirkungen auf geschiitzte Ge-
biete und die dort beheimateten Arten,
und nur beschrankte negative Auswirkun-
gen an anderen Orten durch Schadstoff-
belastetes Abwasser oder durch Sonder-
mull entfalten.

10. VerstoRe gegen den UN Global
Compact oder die OECD Leitlinien flr
multinationale Unternehmen (Violati-
ons of UNGC and OECD Guidelines for
MNE)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Schwerwiegende VerstoBe gegen den UN
Global Compact und die OECD Leitlinien
fur multinationale Unternehmen werden
durch das Ausschlusskriterium Nr. 8 fort-
laufend Uberwacht.

11. Mangelnde Prozesse und Compli-
ancemechanismen um Einhaltung des
UN Global Compacts oder der OECD
Leitlinien fir multinationale Unter-
nehmen zu Uberwachen (Lack of pro-
cesses and compliance mechanisms
to monitor compliance with UNGC
and OECD Guidelines)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Unternehmen, bei denen schwerwie-
gende VerstoRe gegen die genannten Ver-
einbarungen auftreten, haben erkennbar
nicht ausreichend Strukturen geschaffen,
um die Einhaltung der Normen sicherstel-
len zu konnen, so dass davon ausgegan-
gen werden kann, dass der Ausschluss zu
einer Beschrankung der negativen Auswir-
kungen fihrt.

12. Unbereinigte geschlechtsspezifi-
sche Lohnliicke (Unadjusted gender
pay gap)

13. Geschlechterdiversitat im Auf-
sichtsrat oder Geschaftsfiihrung
(Board gender diversity)

Ausschlusskriterium Nr. (8)

Da Prinzip 6 des UN Global Compact auf
die Abschaffung aller Formen von Diskri-
minierung am Arbeitsplatz abzielt und zu-
dem im Rahmen der Prinzipien 3-6 auf die
ILO Kernarbeitsnormen verwiesen wird ist
davon auszugehen, dass der Ausschluss
schwerwiegender Verst6Re zu einer Be-
schrankung negativer Auswirkungen
fuhrt.

14. Exposition zu kontroversen Waf-
fen (Exposure to controversial wea-
pons)

Ausschlusskriterium Nr. (2)

Uber das Ausschlusskriterium Nr. (2) wird
eine Investition in Unternehmen, welche
Umsatz mit kontroversen Waffen, bspw.

Antipersonenminen erwirtschaften, aus-

dricklich ausgeschlossen.

Fiir Anleihen von Staaten

Nachhaltigkeitsfaktor/ PAI

Beriicksichtigt durch

Begriindung

Treibhausgasintensitat (GHG Inten-
sity)

Ausschlusskriterium Nr.
(10)

Da der Subfonds durch Anwendung des
Ausschlusskriteriums Nr. (10) nur in Anlei-
hen von Staaten investiert, die das Pariser
Abkommen ratifiziert haben, ist sicherge-
stellt, dass nur in Staaten investiert wird,
welche MaRnahmen treffen, um die Treib-
hausgasintensitdt zu minimieren. Daher
lasst sich davon ausgehen, dass mittelbar
eine Beschrankung negativer Auswirkun-
gen auf die Treibhausgasintensitdt von
Staaten erfolgt.

Im Portfolio befindliche Anleihen von
Landern, die sozialen VerstoRen aus-
gesetzt sind (Investee countriessub-
Jject to social violations)

Ausschlusskriterium Nr. (9)

Durch Anwendung des Ausschlusskrite-
rium Nr. (9) investiert der Subfonds fur
das Investmentvermogen nicht in Staats-
anleihen, welche auf Grundlage bestehen-
der Informationen, Analysen und Exper-
teninterviews als ,,unfrei” klassifiziert wer-
den. [Die Klassifizierung ist in ,frei“,
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teilweise frei” und ,unfrei” unterteilt.] So
wird sichergestellt, dass der Subfonds we-
nigstens in keine Anleihen von Staaten in-
vestiert, welche definitiv sozialen Versto-
Ren ausgesetzt sind. Entsprechend wird
das PAI insofern beriicksichtigt, als dass
eine Beschrankung negativer erfolgt.

Fiir Investmentanteile gilt:

- Liegt fir Investmentanteile eine Klassifizierung nach Artikel 8 - oder 9 der SFDR vor, gelten die PAI fiir den
Anlageverwalter als addquat beriicksichtigt.

- Sofern ein Fonds nicht als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassifiziert wurde, betrachtet der Anlageverwalter
die PAl als adaquat berticksichtigt, sofern die Bertiicksichtigung von PAls veroffentlicht wurde. Es ist dabei
irrelevant, welche konkreten PAI genannt werden.

- Sofern ein Fonds weder als Artikel 8 - oder 9 der SFDR klassifiziert wurde noch Werte veréffentlich wur-
den, nutzt der Anlageverwalter das MSCI-ESG-Fonds-Rating. Die PAIl werden als addquat berticksichtigt

bewertet, sofern das Rating grof3er B ist.

Wie stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD Leitsdtzen fiir multinationale Unternehmen und
den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Ndhere Angaben:

Fiir Wertpapiere gilt:

Durch die Anwendung des Ausschlusskriteriums Nr. 8, wird sichergestellt, dass fiir das Investmentvermogen
keine Aktien oder Anleihen von Unternehmen erworben werden, die in schwerer Weise und nach Auffassung
des Anlageverwalters ohne Aussicht auf Besserung gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-Netzwerkes,
UN-Leitprinzipien fur Wirtschaft und Menschenrechte oder gegen die OECD Leitsdtze fur Multinationale
Unternehmen verstoRen.

Fiir Investmentanteile gilt:

Der Anlageverwalter betrachtet durch die Klassifizierung nach Art. 8 - oder 9 der SFDR die OECD Leitsatze fiir
multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fir Wirtschaft und Menschenrechte
als bericksichtigt. Fehlt eine Klassifizierung, wird durch das Mindestrating von BB des MSCI-ESG-Fonds-Rating
ein Mindeststandard gewahrleistet.

Sowohl fur Wertpapiere als auch Investmentanteile ist hervorzuheben, dass die Internationale Charta der
Menschenrechte im Rahmen der Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte
Beriicksichtigung findet und aufgrund fehlender Daten, aktuell auch nur in diesem Rahmen bericksichtigt
werden kann.

Werden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksich-
tigt?

1§

M In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrédchtigungen” fest-
gelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht er-
heblich beeintréichtigen diirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen
dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien flr
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil
dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kri-
terien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls
nicht erheblich beeintréchtigen.
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® 3, fur diesen Subfonds werden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen (Principal Adverse Impacts — PAI) auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt. Die Erlduterungen zur Berlicksichtigung der PAIl bzgl. der obenstehenden
Frage , Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?"

sind entsprechend anwendbar.

Weitere Informationen lber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren sind in der
regelmaRigen Berichterstattung gemal Artikel 11 Absatz 2 der SFDR sowie unter der entsprechenden Rubrik,
der auf der am Ende dieses Dokumentes verlinkten Website enthalten.

Nein

Welche Anlagestrategie wird mit diesem Finanzprodukt verfolgt?

Ziel des Portfoliomanagements ist es, langfristig einen positiven Wertzuwachs durch nachhaltige

Investitionen zu erzielen. Der Anlageverwalter nutzt fir die Auswahl der Investitionstitel neben der
ITR und den definierten Ausschlusskriterien zwei von dem Anlageverwalter selbst entwickelte
Methoden, die ,Globalance Megatrend Methodology” und die ,,Globalance Footprint Methodology“:

Die Anlagestrategie
dient als Richtschnur fir
Investitionsentschei-
dungen, wobei be-

stimmte Kriterien wie . . L S . "
o . o Die ,,Globalance Megatrend Methodology” misst, inwieweit ein Unternehmen Einnahmen und Umsétze aus
beispielsweise Investiti-

onsziele oder Risikotole-  Tatigkeiten erzielt, die mit von dem Anlageverwalter definierten Megatrends in Verbindung stehen. Damit

ranz beriicksichtigt wer-  sollen Riickschliisse auf die Zukunftsfahigkeit und Innovationskraft des Emittenten erméglicht werden. Zu den

den. Megatrends gehoren u.a. die Nachhaltigkeitsaspekte Klima und Energie, neue Mobilitat, Verbrauch und
Ressourcenknappheit.

1. ,Globalance Megatrend Methodology“

2. ,,Globalance Footprint Methodology“

Die ,Globalance Footprint Methodology” bewertet die Auswirkungen des Emittenten bzw. seine Tatigkeit auf
Wirtschaft, Gesellschaft und Umwelt. Dabei wird insbesondere bei produzierenden Branchen eine
ganzheitliche Betrachtung der Produkte Gber deren gesamten Lebenszyklus einschlieBlich Verwendung und
Verbrauch angestrebt. Die Bewertungsmethodik im einzelnen wird pro Anlageklasse und Sektor gesondert
festgelegt. Es dirfen nur Titel mit einem Footprint-Mindestwert von 44 von 100 erworben werden. Die
Methodik wurde entwickelt, um einen ganzheitlichen Anlageansatz zu erméglichen, bei welchem Anlagestile
wie Ausschliisse, ESG Integration, Themen und Auswirkungen miteinander verknipft werden:

- Ausschlisse: Anlagen mit stark nachteiligen Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit werden durch einen norm-
und wertbasierten Ausschlussansatz aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen.

- ESG-Integration: Im Gegensatz zu herkdmmlichen Ratings (,,Best—in-Class”) strebt der Anlageverwalter eine
Betrachtung des gesamten Lebenszyklus an. Die Auswirkung der Verwendung/des Verbrauchs eines Produkts
ist hdufig relevanter als seine Herstellung. Daher wird dem absoluten Footprint mehr Gewicht beigemessen.
Verzerrungen relativer "Best-in-Class"-Forschungsdaten werden korrigiert und die wirtschaftlichen
Auswirkungen (die in "ESG" fehlen) werden ebenfalls beriicksichtigt.

- Thematisch: Die SDGs (sowie ihre Vorgénger, die Millenniums-Entwicklungsziele) sind ein zentrales Element
der ,Globalance Footprint-Methodology”. Letztere beinhalten jedoch viel mehr relevante globale Ziele (z. B.
OECD-Grundsatze der Unternehmensfiihrung, Kriterien fiir die globale Wettbewerbsfahigkeit des
Weltwirtschaftsforums). Da solche globalen Ziele nicht automatisch auf Unternehmensebene operationalisiert
werden, hat Globalance relevante Metriken identifiziert und entsprechen in den Globalance Footprint-
Algorithmus integriert.

- Des Weiteren nimmt der Anlageverwalter die Stimmrechte wahr, schliesst sich Engagement-Pools an und steht
in jahrlichem Dialog mit ausgewdahlten Unternehmen (,,Active Engagement”), in welche der Subfonds investiert.
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Die Verfahrensweisen
einer guten Unterneh-
mensfiihrung umfas-
sen solide Manage-
mentstrukturen, die Be-
ziehungen zu den Ar-
beitnehmern, die Ver-
gltung von Mitarbei-
tern sowie die Einhal-
tung der Steuervor-
schriften.

Worin bestehen die verbindlichen Elemente der Anlagestrategie, die fiir die Auswahl der Investitionen zur Er-
fiillung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Ziele verwendet werden?

Der Subfonds wird dabei mindestens 35% in nachhaltige Vermégenswerte nach Art. 2 Nr. 17 der SFDR
investieren. Dazu nutzt der Anlageverwalter fir die Bewertung von Wertpapieren die ITR des Datenanbieters
MSCI ESG Research LLC. Fir die Bewertung von Fonds nutzt der Anlageverwalter grundstalich Werte, die von den
Fonds bzgl. der Taxonomie-Verordnung veroffentlich werden.

Anlagen in Wertpapiere qualifizieren als nachhaltige Investition, wenn sie auf eine wirtschaftliche Tatigkeit
ausgerichtet ist, die zur Erreichung des Ziels der Erhaltung der Umwelt beitragen. Hinsichtlich Anlagen in
Investmentanteile von Fonds strebt der Anlageverwalter solche Investitionen an, welche selbst durch
entsprechende Offenlegungsverpflichtungen Daten zu Umwelt- und Sozialzielen und der Beriicksichtigung der
PAl bereitstellen. Fiir Investmentvermogen erfolgt die Bewertung der Nachhaltigkeit nach den von den jeweiligen
Investmentvermogen selbst nach der SFDR oder Taxonomie-Verordnung offengelegten Anteilen an nachhaltigen
Investitionen, sodass dies im weiteren Sinne als ein sog. ,revenue-weighted” Ansatz betrachtet werden kann, bei
dem nur der Anteil der Zielinvestition der als nachhaltig angesehen wird zwecks Berechnung des Prozentsatzes
der nachteiligen Investitionen berucksichtigt wird.

Um welchen Mindestsatz wird der Umfang der vor der Anwendung dieser Anlagestrategie in Betracht gezoge-
nen Investitionen reduziert?

Nicht anwendbar.

Wie werden die Verfahrensweisen einer guten Unternehmensfiihrung der Unternehmen, in die investiert wird,
bewertet?

Die gute Unternehmensfiihrung (,,Governance”) wird insbesondere dadurch sichergestellt, dass keine Aktien
oder Anleihen von Unternehmen erworben werden, die gegen die 10 Prinzipien des UN Global Compact-
Netzwerkes, gegen die ILO-Kernarbeitsnormen oder gegen die OECD-Leitsdtze fir Multinationale
Unternehmen verstoRen. Diese Priifung erfolgt anhand der Governance Scores des Dateanbieters MSCI ESG
Research LLC. Weitere Informationen finden Sie unter der entsprechenden Rubrik, der auf der am Ende dieses
Dokumentes verlinkten Website.

Fir Investmentanteile wird die gute Unternehmensfiihrung im Rahmen der Klassifizierung nach Artikel 8 bzw.
9 Offenlegungsverordung oder anhand des ESG-Fonds-Ratings des Anbieters MSCI ESG Research LLC
mitbericksichtigt. Weitere Informationen finden Sie unter der entsprechenden Rubrik, der auf der am Ende
dieses Dokumentes verlinkten Website.

62



Welche Vermégensallokation ist fiir dieses Finanzprodukt geplant?

©

D

#1A Nachhaltige
Die Vermogensalloka- Investitionen
tion gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte Vermo-

genswerte an.

U
—I_ #1B Andere

okologische oder
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere In-
Taxonomiekonforme vestitionen
Tatigkeiten, ausge-
drickt durch den Anteil
der:
- Umsatzerlése, die
den Anteil der Ein-
nahmen aus umwelt-
freundlichen Aktivita-

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische
oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

ten der Unternehmen, Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

in die investiert wird,

widerspiegeln - Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen

- Investitionsausgaben Zielen.

(CapEx), die die um- . . . . . " . "

weltfreundlichen In- - Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6ko-
. logische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft wer-

vestitionen der Unter- den

nehmen, in die inves-

tiert wird, aufzeigen, z.

B. fiir den Ubergang zu

einer grinen Wirt- Der geplante Mindestanteil der Anlagen, die zur Erfiillung der von diesem Subfonds geférderten
schaft okologischen oder sozialen Merkmale (Kategorie #1 oben) verwendet werden, betrdgt 50 % seines

- Betriebsausgaben .
e Ry —— gesamten Nettovermdégens.

freundlichen betriebli- Mindestens 35 % der Bestdnde werden in "#1A Nachhaltige Investitionen” investiert. Der verbleibende
chen Aktivitaten der Anteil besteht aus "#2 Andere Investitionen” und Anlagen in "#1B andere 6kologische oder soziale

Unternehmen, in die Merkmale”. Mindestens 35 % der Bestdnde werden als als solche mit einem sonstigen Umweltziel
investiert wird, wider- betrachtet

spiegeln

Inwiefern werden durch den Einsatz von Derivativen die mit dem Finanzprodukt beworbenen
6kologischen oder sozialen Merkmale erreicht?

Derivate werden nicht in erster Linie zur Erreichung der 6kologischen oder sozialen Merkmale eingesetzt.
Sie kénnen jedoch als technische Portfoliomanagementinstrumente, zur Absicherung oder fiir das Cash-Management

eingesetzt werden. Der Einsatz von Derivaten darf nicht im Widerspruch zur Natur der ESG-Strategie des Subfonds
stehen.
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Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien flr fossi-
les Gas die Begrenzungen
der Emissionen und die
Umstellung auf erneuer-
bare Energie oder CO,-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende

Sicherheits- und Ab-
fallentsorgungsvor-schrif-
ten.

Ermdoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar
ermoglichend darauf

hin, dass andere Tatigkei-
ten einen wesentlichen
Beitrag zu den Umwelt-
zielen leisten.

Ubergangstitigkeiten
sind Tatigkeiten, fir

die es noch keine CO;-ar-
men Alternativen

gibt und die unter ande-
rem Treibhausgasemissi-

r . (L

/.
sind nachhaltige
Investitionen mit ei-
nem Umweltziel, die
die Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirt-
schaftstatigkeiten ge-
maR der EU-Taxonomie
nicht beriicksichtigen.

In welchem MindestmaR sind nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxo-
nomie konform?

Das Portfoliomanagement beriicksichtigt 6kologische und/oder soziale Merkmale. Es ist jedoch nicht
das primare Anlageziel, in Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivititen zu investieren, die zur
Erreichung eines der in der Taxonomie-Verordnung genannten Umweltziele beitragen. Der
Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU- Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind, betrdgt O Prozent. Eine Verpflichtung
zu einem Mindestanteil an nachhaltigen Investitionen nach der EU-Taxonomie ist derzeit aufgrund der
mangelnden bzw. unvollstandigen Datenverfiigbarkeit sowie der fehlenden Berichterstattung auf
Unternehmensebene nicht moglich.

Wird mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tiétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kern-
energie® investiert?

Ja:
[ In fossiles Gas [ In Kernenergie

Nein

Die beiden nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-
taxonomiekonformen Investitionen in griiner Farbe. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitdit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
Grdfik die Taxonomiekonformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts
einschlieflich  der Staatsanleihen, wdhrend die zweite Grafik die
Taxonomiekonformitdt nur in Bezug auf die Investitionenen des Finanzprodukts zeigt,
die keine Staatsanleihen umfassen.

1. Taxonomiekonformitat der 2. Taxonomiekonformitat der Investitionen
Investitionen einschlieflich ohne Staatsanleihen*
Staatsanleihen* ,g%\ 0%
0% i ; 0%
Taxonomiekonform: Fossiles Taxonomiekonform: Fossiles °
Gas Gas

m Taxonomiekonform:

W Taxonomiekonform: ;
Kernenergie

Kernenergie )
) o m Taxonomiekonform (ohne 100%
B Taxonomiekonform (ohne 100% fossiles Gas und Kernenergie) ’

fossiles Gas und Kernenergie) Nicht taxonomiekonform

Nicht taxonomiekonform
Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestition wieder.

*Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff “Staatsanleihen” alle
Risikopositionen
gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstiitigkeiten und erméglichende Tiitigkeiten?

Da sich dieser Subfonds nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie verpflichtet, wird der
Mindestanteil der Investitionen in Ubergangs- und erméglichende Tatigkeiten im Sinne der EU-Taxonomie ebenfalls
auf 0 % festgelegt.

4 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie
zur Eindammung des Klimawandels (,,Klimaschutz”) beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich be-
eintrachtigen — siehe Erlauterung am linken Rand. Die vollstdndigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme
Wirtschaftstatigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung (EU)
2022/1214 der Kommission festgelegt.
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Wie hoch ist der Mindestanteil nachhaltiger Investitionen mit einem Umweltziel, die nicht mit der EU-Taxonomie
konform sind?

Der Subfonds verpflichtet sich nicht zu nachhaltigen Investitionen im Sinne der EU-Taxonomie sondern der Anlage-
verwalter wird einen Mindestanteil von 35 % des Wertes des Investmentvermdgens in nachhaltige Investitionen mit
einem Umweltziel im Sinne der SFDR investieren.

Wie hoch ist der Mindestanteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
Nicht anwendbar.

Welche Investitionen fallen unter ,#2 Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wird mit ihnen verfolgt und
gibt es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Das Portfoliomanagement darf in “#2 Andere Investitionen” investieren.

Zu den ,anderen Investitionen” zdhlen Absicherungsinstrumente, Investitionen zu Diversifikationszwecken,
Investitionen, fiir die keine Daten vorliegen, oder Barmittel zur Liquiditdtssteuerung. Zudem kann in
Vermogensgegenstande investiert werden, fur die keine ESG-Daten vorhanden sind und somit eine Bewertung der
Okologischen und/oder sozialen Merkmale nicht moglich ist. In die ,anderen Investitionen” kann zur Beimischung
investiert werden.

Ein 6kologischer oder sozialer Mindestschutz wird fiir ,#2 Andere Investitionen” nicht garantiert.

Wurde ein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die
| @I beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ausgerichtet ist?

N/A.

Wo kann ich im Internet weitere produktspezifische Informationen finden?

suisse.com/microsites/multiconcept/en/our-funds.html im Bereich ,,Unsere Fonds“ abrufbar, in
dem ein Fonds und eine Aktienklasse fiir den entsprechenden Abruf ausgewahlt werden kann.
Die Unterlagen sind im Abschnitt ,,Dokumente” zu finden.

E@ Weitere produktspezifische Informationen sind unter der Internetseite https://www.credit-
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