Falls Sie Zweifel am Inhalt dieses Prospekts, an den mit der Investition in das ICAV verbundenen
Risiken oder an der Eignung einer Investition in das ICAV haben, sollten Sie sich von einem
Bérsenmakler oder anderen Finanzberater beraten lassen. Die Preise der ICAV-Anteile kdnnen
sowohl steigen als auch fallen.

Die Verwaltungsratsmitglieder des ICAV, deren Namen im Abschnitt <kManagement und Administration»
in diesem Prospekt aufgelistet sind, sind fir die in diesem Prospekt gemachten Angaben verantwortlich.
Nach bestem Wissen und Gewissen des Verwaltungsrats (der die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen,
um sicherzustellen, dass dem so ist) stimmen die in diesem Prospekt gemachten Angaben mit den Fakten
in allen wesentlichen Belangen tberein und lassen nichts weg, das wahrscheinlich die Bedeutung dieser
Angaben berthren kdnnte. Der Verwaltungsrat ibernimmt demgemass die Verantwortung.

TWELVE CAPITAL UCITS ICAV

(ein offenes irisches gemeinsames Vermdgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, beschrankter
Haftung und getrennt haftenden Fonds, das bei der Central Bank of Ireland registriert und von ihr erméachtigt
ist, die Geschéfte eines ICAV gemass Teil 2 des Irish Collective Asset-management Vehicles Act, 2015
[Irisches Kollektivanlagengesetz 2015] auszufiihren und das als ein Unternehmen fiir gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere gemdass den Bestimmungen der Europdischen Gemeinschaften tUber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere 2011 (S.I. Nr. 352 von 2011), geéndert durch die Bestimmungen der
Europaischen Union (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapieren) (Anderung) 2016 (S.I. Nr.
143 von 2016), gegrindet wurde.

SCHWEIZER PROSPEKT

Anlageverwalter
Twelve Capital AG

Dieses Dokument, der Schweizer Prospekt, ist ein Auszug aus dem Verkaufsprospekt des ICAV vom
7. Dezember 2023 und den Ergadnzungen in Bezug auf die Teilfonds, wie im Index weiter ausgefihrt. Dieses
Dokument darf nur in der Schweiz vertrieben werden und stellt keinen Prospekt im Sinne des geltenden
irischen Rechts dar.

Datum des Prospekts: 28. Februar 2024



WICHTIGE HINWEISE
Dieser Prospekt sollte in Verbindung mit dem Abschnitt «Begriffsbestimmungen» gelesen werden.
Der Prospekt

Dieser Prospekt beschreibt Twelve Capital UCITS ICAV (das «ICAV»), ein gemeinsames
Vermdgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, das bei der Central Bank of Ireland registriert und
von ihr ermachtigt ist, die Geschafte eines ICAV gemass Teil 2 des Irish Collective Asset-management
Vehicles Act, 2015 [Irisches Kollektivanlagengesetz 2015] auszuftihren und das als ein Unternehmen fur
gemeinsame Anlagen in Wertpapiere gemass den Bestimmungen der Europaischen Gemeinschaften tber
Organismen fir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere 2011, geandert durch die Bestimmungen der
Europaischen Union (Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) (Anderung) 2016, mit
getrennter Haftung zwischen seinen Fonds gegrindet wurde. Das ICAV ist als Umbrella-Fonds strukturiert
und kann mehrere Fonds umfassen, die je ein separates Anlageportfolio repréasentieren. Das Anteilskapital
des ICAV kann in verschiedene Anteilsklassen unterteilt sein, um die unterschiedlichen Charakteristiken
der einzelnen Anteilsklassen sichtbar zu machen.

Jede Beilage dieses Prospekts enthalt Angaben zu unterschiedlichen Fonds. Zum Datum der
Veroffentlichung dieses Prospekts enthélt Beilage 1 Angaben zum Twelve Cat Bond Fund, Beilage 2 enthalt
Angaben zum Twelve Insurance Fixed Income Fund, Beilage 3 enthélt Angaben zum Twelve Climate
Transition Equity Fund und Beilage 4 enthélt Angaben zum Twelve Multi Strategy Fund. Detailangaben zu
den Anteilsklassen kénnen in der entsprechenden Fonds-Beilage oder in separaten Beilagen zu jeder
Klasse behandelt werden. Jede Beilage ist Teil des Prospekts und muss in Verbindung mit diesem Prospekt
gelesen werden. Bei Widerspriichen zwischen diesem Prospekt und einer Beilage ist die Beilage
massgeblich.

Die jungsten veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte des ICAV werden den Anteilseignern
kostenlos auf Anfrage zur Verfigung gestellt und sind auch, wie im Prospekt-Abschnitt iber «Berichte und
Abschlisse» beschrieben, offentlich verfligbar.

Genehmigung durch die Zentralbank

Das ICAV ist von der Zentralbank sowohl genehmigt als auch beaufsichtigt. Die Genehmigung des
ICAV durch die Zentralbank stellt keine Garantie Uber die Performance des ICAV dar und die
Zentralbank kann fur die Performance oder Zahlungsunfahigkeit des ICAV nicht haftbar gemacht
werden. Die Genehmigung des ICAV ist keine Billigung oder Garantie durch die Zentralbank und
die Zentralbank ist nicht verantwortlich fiir den Inhalt dieses Prospekts.

Promoter
Der Promoter des ICAV ist Twelve Capital AG, der Anlageverwalter. Die Biografie des

Anlageverwalters ist in diesem Prospekt im Abschnitt <MANAGEMENT UND ADMINISTRATION»
einsehbar.



Rucknahmegebihr

Fur die Anteile eines jeden Fonds kann eine Riicknahmegebihr, basierend auf einem Prozentsatz
des Nettoinventarwerts pro Anteil, fir jeden zuriickgenommenen Anteil erhoben werden. Details zu
einer solchen Gebuhr beziiglich eines oder mehrerer Fonds sind in der entsprechenden Beilage
dargelegt.

Die Differenz zu einem beliebigen Zeitpunkt zwischen dem Verkaufspreis (Nettoinventarwert pro
Anteil plus einer méglichen Zeichnungsgebihr oder -kommission) und dem Rucknahmepreis der
Anteile (dem Nettoinventarwert pro Anteil abztglich einer méglichen Ricknahmegebiihr) bedeutet,
dass die Anlage als mittel- bis langfristige Anlage gesehen werden sollte.

Einschrankungen beziiglich Verbreitung und Anteilsverkauf

Die Verbreitung dieses Prospekts und das Anbieten von Anteilen kann in gewissen Rechtsordnungen
eingeschrankt werden. Dieser Prospekt stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf in
Rechtsordnungen dar, in denen ein solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung nicht zuléssig ist
oder in denen eine Person, die ein solches Angebot oder eine solche Kaufaufforderung erhalt, durch deren
Annahme eine unrechtmassige Handlung vorndhme. Jede Person, die diesen Prospekt erhélt, und jede
Person, die Anteile erwerben mochte, ist verantwortlich dafir, sich Uber die geltenden Gesetze und
Vorschriften der Lander, deren Staatsangehorige sie ist, ihres stadndigen oder gewohnlichen Aufenthalts
oder ihres Wohnsitzes zu informieren und diese einzuhalten.

Der Verwaltungsrat kann den Besitz von Anteilen durch eine Person, ein Unternehmen oder eine
Korperschaft einschranken, wenn dieser Besitz eine Verletzung einer regulatorischen oder gesetzlichen
Anforderung darstellt, oder wenn der steuerliche Status des ICAV beeintrachtigt wird, oder wenn der
Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass dem ICAV eine Steuerverbindlichkeit entstehen kénnte, oder dass dem
ICAV eine steuerliche, gesetzliche oder andere finanzielle oder regulatorische Pflicht oder Benachteiligung
oder wesentliche administrative Benachteiligung entstehen kdnnte, die dem ICAV oder seinen Mitgliedern
oder einem seiner Mitglieder ansonsten nicht entstanden wére. Anteile des Fonds stehen US-Birgern, wie
in diesem Prospekt definiert, weder direkt noch indirekt zur Verfigung. Jede Einschrankung, die sich auf
einen bestimmten Fonds oder eine bestimmte Klasse bezieht, wird in der entsprechenden Beilage zu
diesem Fonds oder dieser Klasse spezifiziert. Jede Person, die entgegen den oben dargelegten
Einschrankungen Anteile besitzt oder durch ihren Besitz gegen Gesetze und Vorschriften ihrer zustandigen
Rechtsordnung verstdsst, muss das ICAV, den Verwaltungsrat, die Verwaltungsgesellschaft, den
Anlageverwalter, die Verwahrstelle, den Verwalter und die Anteilseigner fir jeden Verlust entschadigen,
den diese dadurch oder als Folge des Anteilskaufs oder Anteilsbesitzes am ICAV durch diese Person oder
Personen erlitten haben.

Der Verwaltungsrat ist gemass Grundungsurkunde berechtigt, Anteile, die durch ein Mitglied entgegen den
durch ihn auferlegten und hierin beschriebenen Einschrankungen gehalten oder nutzungsberechtigt



gehalten werden, zwingend zurlickzukaufen und/oder aufzuheben.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass ein Fonds, wenn dies in der entsprechenden Beilage
offengelegt wird, die Zahlung eines Teils der, oder aller Dividenden aus dem Kapital vorsehen kann,
damit eine stabile Ausschuttung pro Anteil der diesbeziiglichen Klasse, wo sinnvoll, erhalten
werden kann, was jedoch zu einer Aushéhlung des Kapitals fihren wird. Unter diesen Umstanden
wird der Ertrag gesteigert, indem auf einen potenziellen kiinftigen Kapitalzuwachs verzichtet wird.
Dieser Zyklus kann weitergefiihrt werden, bis das Kapital aufgebraucht ist. Ausschittungen aus
dem Kapital kénnen andere steuerliche Auswirkungen haben als Ausschittungen aus dem Ertrag.
Anlegern wird deshalb empfohlen, sich diesbeziiglich durch eine unabhangige Stelle beraten zu
lassen. Ausschittungen aus dem Kapital wahrend der Laufzeit des Fonds sind als eine Art
Kapitalrickerstattung zu verstehen.

Vereinigte Staaten von Amerika

Die Anteile wurden und werden nicht geméass dem Gesetz von 1933 oder einem anderen Wertpapiergesetz
eines jeglichen Bundesstaates der Vereinigten Staaten registriert. Weder das ICAV noch ein Fonds wurde
oder wird gemass dem Gesetz von 1940 oder geméass einem anderen US-Bundesgesetz registriert.
Folglich dirfen die Anteile in den Vereinigten Staaten von Amerika oder in ihren Territorien oder
Besitzungen oder Gebieten, die ihrer Rechtsordnung unterliegen, oder einem US-Blrger oder zugunsten
eines US-Blrgers weder angeboten noch direkt oder indirekt verkauft werden, es seid denn, dies erfolgt im
Rahmen einer Befreiung von der Registrierungspflicht im Sinne des Gesetzes von 1933.

Im Weiteren hat der Verwaltungsrat beschlossen, dass die Anteile weder direkt noch indirekt einem
letztendlichen wirtschaftlichen Eigentiimer, der ein US-Blrger ist, angeboten oder verkauft werden. Von
daher durfen die Anteile weder direkt noch indirekt zugunsten eines «US-Birgers» angeboten oder verkauft
werden.

Vertrauen in diesen Prospekt

Die in diesem Prospekt und den Beilagen gemachten Angaben basieren auf den zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung des Prospekts oder der Beilage geltenden Gesetzen und Praktiken in der Republik Irland,
die Veranderungen unterliegen kénnen. Weder die Ausgabe dieses Prospekts noch das Angebot, die
Emission oder der Verkauf von Anteilen am ICAV stellen unter allen Umstanden eine Zusicherung dar,
dass die Geschafte des ICAV seit diesem Datum nicht verandert wurden. Dieser Prospekt wird durch das
ICAV aktualisiert werden, um wesentlichen Anderungen zuweilen Rechnung zu tragen, und solche
Anderungen werden in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank vorgenommen.
Samtliche in diesem Prospekt nicht enthaltenen oder durch einen Makler, Verkaufer und durch andere
Person gegebenen oder gemachten Angaben oder Zusicherungen sollten als unbefugt angesehen werden
und man sollte sich demzufolge nicht auf sie verlassen.

Anleger sollen den Inhalt dieses Prospekts nicht als eine Beratung zu rechtlichen oder steuerlichen Fragen,
Investitionsfragen oder anderen Fragen ansehen. Zu diesem Zwecke sollten Sie einen Bérsenmakler oder



anderen Finanzberater konsultieren.

Risikofaktoren

Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt «Risikofaktoren» in diesem Prospekt und den Beilagen zu lesen
und zu berlicksichtigen, bevor sie in das ICAV investieren.

Finanzderivate

Das ICAV kann im Namen eines Fonds Transaktionen in Finanzderivaten («FDI») zu Anlagezwecken (d.h.
Exposure und/oder Hedging) und/oder zum Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements durchfuhren,
wie dies in diesem Prospekt und der entsprechenden Beilage des betreffenden Fonds ausfihrlicher
dargelegt wird. Das ICAV wendet einen Risikomanagement-Prozess an, der es ihm erlaubt, die Risiken im
Zusammenhang mit Finanzderivat-Positionen genau zu messen, zu uUberwachen und zu steuern, und
Details zu diesem Prozess wurden der Zentralbank unterbreitet. Das ICAV wird keine Finanzderivate
nutzen, die nicht vom Risikomanagement-Prozess abgedeckt sind, bis ein revidierter Risikomanagement-
Prozess der Zentralbank unterbreitet und von dieser genehmigt wurde. Auf Anfrage stellt das ICAV den
Anteilseignern zusatzliche Angaben zu den vom ICAV angewandten Risikomanagement-Methoden zur
Verfligung, einschliesslich der angewandten quantitativen Limiten und den jingsten Entwicklungen in den
Risiko- und Ertragscharakteristiken in den Hauptanlagekategorien. Die erwarteten Auswirkungen der
Transaktionen in FDI sind in der entsprechenden Beilage des betreffenden Fonds beschrieben.

Ubersetzungen

Dieser Prospekt und alle Beilagen konnen auch in andere Sprachen Ubersetzt werden. Diese
Ubersetzungen enthalten dieselben Angaben und Bedeutungen wie der Prospekt und die Beilagen in
englischer Sprache. Soweit Abweichungen zwischen dem Prospekt und den Beilagen in englischer
Sprache und dem Prospekt/den Beilagen in anderen Sprachen bestehen, haben der Prospekt und die
Beilagen in englischer Sprache insoweit (und nur insoweit) Vorrang, dass in einer Rechtsordnung, in der
die Anteile verkauft werden, nicht verlangt wird, dass bei einer Klage, die sich auf eine Angabe in einem in
einer anderen Sprache als der englischen verfassten Prospekt stitzt, die Sprache des Prospekts/der
Beilage Vorrang hat, auf den/die sich die Klage bezieht.
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BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

In diesem Prospekt haben die folgenden Begriffe und Formulierungen die unten aufgefuhrten Bedeutungen:

Alle spezifisch erwahnten Uhrzeiten beziehen sich auf irische Ortszeit.

«Rechnungslegungsperiode»

«AcCt»

«Verwaltervertrag»

«Verwalter»

«AlF(s)»

«Jahrlicher Bilanzstichtag»

«Antragsformular»

«Revisionsstelle»

«Basiswahrung»

bedeutet fur jeden Fonds die Periode, die am jahrlichen
Bilanzstichtag endet und im Falle des ersten Fonds am
Datum der Eintragung des ICAV und in nachfolgenden
Perioden am Tag nach dem Ende der vorangegangenen
Rechnungslegungsperiode bzw. bei den nachfolgenden
Fonds am Datum der Genehmigung der entsprechenden
Fonds durch die Zentralbank beginnt.

bezeichnet den Irish Collective Asset-Management
Vehicles Act von 2015 und samtliche Anderungen und
Wiederinkraftsetzungen dieses Gesetzes.

bezeichnet den Verwaltervertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Verwalter des ICAV
(als beteiligte Partei nur in Bezug auf die Bezahlung der
Gebuhren), der zuweilen geandert und/oder erganzt
werden kann.

bezeichnet Credit Suisse Fund Services (Ireland)
Limited.

bezeichnet Alternative Investment Fund(s) [Alternative
Anlagefonds], wie in der Richtlinie 2011/61/EU definiert.

bedeutet fur jeden Fonds, das in der entsprechenden
Beilage bezeichnete Datum oder das Datum, das vom
Verwaltungsrat  nach Rucksprache  mit  der
Verwaltungsgesellschaft zuweilen festgelegt und
vorgangig der Zentralbank gemeldet wird.

bezeichnet ein Antragsformular, das von Zeichnern der
Anteile, wie vom ICAV oder ihrem Stellvertreter zuweilen
vorgeschrieben, ausgefullt und zur Beilage des
entsprechenden Fonds hinzuzufugen ist.

bezeichnet PWC oder eine andere Stelle, die als
Revisionsstelle des ICAV bezeichnet werden kann.

bezeichnet die Wahrung des Kontos eines Fonds, wie in
8



«Referenzwerte-Verordnung»

«Wirtschaftlicher Eigentimer»

«Verordnung zum wirtschaftlichen Eigentums

«Bankgeschéaftstag»

«CAT-Anleihen»

«Zentralbank»

«Verordnungen der Zentralbank»

«CHF»

der entsprechenden Beilage zu diesem Fonds
angegeben.

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/1011 (in ihrer
jeweils geénderten, aktualisierten oder ersetzten
Fassung).

bezeichnet eine oder mehrere natirliche Personen, in
deren Eigentum oder unter deren Kontrolle das ICAV
Uber das direkte oder indirekte Halten eines
ausreichenden Anteils von Anteilen oder Stimmrechten
oder eine Beteiligung am ICAV (als Ganzes) letztlich
steht. Halt eine natiirliche Person tiber 25 % der Anteile
des ICAV oder eine Beteiligung von Uber 25 %, so gilt
dies als Hinweis auf direktes Eigentum. Halten eine oder
mehrere Gesellschaften, die von derselben natirlichen
Person oder denselben nattrlichen Personen kontrolliert
werden, mehr als 25 % der Anteile oder andere
Beteiligungen von tber 25 % am ICAV, so gilt dies als
Hinweis auf indirektes Eigentum.

bezeichnet die irische Rechtsverordnung «European
Union (Anti Money Laundering: Benefical Ownership Of
Corporate Entities) Regulations 2019» (in ihrer jeweils
gednderten, aktualisierten oder ersetzten Fassung).

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder
mehrere Tage, die in der entsprechenden Beilage zu
diesem Fonds angegeben werden.

bezeichnet Katastrophenanleihen («CAT-Bonds»).

bezeichnet die Central Bank of Ireland oder ihre
Nachfolge-Aufsichtsbehdrden, die fiur die Genehmigung
des ICAV und dessen Aufsicht verantwortlich sind.

bezeichnet die Central Bank (Supervision and
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for
Collective Investment in Transferable Securities)
Regulations 2019 und samtliche Anderungen und
Wiederinkraftsetzungen derselben.

steht fiir Schweizer Franken.



«Klasse»

«Lénderbeilage»

«Versichertes Ereignis»

«Handelstag»

«Handelsfrist»

«Verwahrstelle»

«Verwahrstellenvertrag»

«Verwaltungsrat»

«Vertriebsstelle»

«Vertriebsvereinbarung»

«Abgaben und Gebuhren»

bezeichnet eine besondere Unterteilung der Anteile
eines Fonds.

bezeichnet eine Beilage zu diesem Prospekt, die
gewisse Angaben zum Angebot von Anteilen des ICAV
oder eines Fonds oder einer Klasse in einer bestimmten
Rechtsordnung oder bestimmten Rechtsordnungen
betreffen.

bezeichnet allféllige versicherte Ereignisse, gegenuber
denen die Anlagen eines Fonds in CAT-Anleihen
exponiert sind.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder
mehrere Tage, die in der entsprechenden Fondsbeilage
angegeben werden unter der Bedingung, dass es jeden
Monat in regelméassigen Abstanden mindestens zwei
Handelstage gibt.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds eine Uhrzeit an
einem Handelstag, die in der entsprechenden
Fondsbeilage angegeben wird.

bezeichnet die irische Niederlassung von Credit Suisse
(Luxembourg) S.A.

bezeichnet den Verwahrstellenvertrag zwischen dem
ICAV, der Verwaltungsgesellschaft und der
Verwabhrstelle, der zuweilen geéndert und/oder erganzt
werden kann.

bezeichnet die Mitglieder des Verwaltungsrats des ICAV
oder dessen ordnungsgemass  bevollmachtigte
Ausschisse oder Vertreter.

bezeichnet Twelve Capital AG.

bezeichnet die Vertriebsvereinbarung zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle, die
zuweilen gedndert und/oder erganzt werden kann.

bezeichnet im Zusammenhang mit dem Zeichnungs-
und Ricknahmepreis samtliche Stempel- und sonstigen
Abgaben, Steuern, staatlichen Abgaben,
Bewertungsgebiuhren,  Vertreterhonorare, = Makler-,
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<EWR»

«Zulassige Vermodgenswerte»

«Zuléssige KKA»

Bank-, Ubertragungs-, Eintragungs- und sonstigen
Geblhren fir den Aufbau oder die Erhéhung des
Vermdgens oder die Einfuhrung, den Austausch, den
Kauf, den Verkauf oder die Ubertragung von Anteilen
oder den tatsachlichen oder vorgesehenen Kauf oder
Verkauf von Anlagen, oder anderweitige Geblhren, die
in Bezug auf, vor oder bei einer Transaktion, beim
Handel oder bei der Bewertung féllig werden, unter
Ausschluss der bei der Emission von Anteilen zahlbaren
Kommission.

bezieht sich auf die Lander, die derzeit zum
Europaischen Wirtschaftsraum gehoéren (zum Zeitpunkt
des Datums dieses Prospekts, die Mitgliedstaaten der
Européischen  Union,  Norwegen, Island und
Liechtenstein).

bezeichnet Vermégenswerte, die fir den Einschluss in
ein  OGAW-Portfolio, wie in den OGAW-
Verordnungen dargelegt, zugelassen sind.

bezeichnet OGAW kollektive Kapitalanlagen
(einschliesslich Geldmarktinstrumente) und zuldssige
AlFs, wie in den OGAW Verordnungen und den
Leitlinien der Zentralbank dargelegt. Diese umfassen:

(@) (i) in Guernsey etablierte und als Klasse A- Anlagen
zugelassene Kapitalanlagen, (i) in Jersey als
Recognised Funds [Anerkannte Fonds] etablierte
Kapitalanlagen, (iii) auf der Isle of Man als
Authorised Schemes [Zugelassene Kapitalanlagen]
etablierte Kapitalanlagen und (iv) durch die
Zentralbank zugelassene Kleinanleger-AlFs,
vorausgesetzt, dass diese kollektiven
Kapitalanlagen die Bestimmungen der OGAW-
Verordnungen und der Central Bank Regulations in
allen wesentlichen Belangen erfillen; und

(b) In den EWR-Mitgliedstaaten, den Vereinigten
Staaten, in Jersey, Guernsey oder auf der Isle of
Man zugelassene AlFs, die die Bestimmungen der
OWAG- Verordnungen und der Central Bank
Regulations in allen wesentliche Belangen erfiillen.
Die Berticksichtigung «aller wesentlichen Belange»
schliesst unter anderem die Berucksichtigung der
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«Zuléassige Gegenpartei»

(©)

folgenden Punkte ein: die Existenz einer
unabhéngigen Verwahrstelle mit ahnlichen Pflichten
und Verantwortlichkeiten in Bezug auf Verwahrung

und Aufsicht, Anforderungen an die
Anlagerisikostreuung einschliesslich
Konzentrationslimiten, Eigentumsbeschrankungen,
Fremdfinanzierungs- und

Kreditaufnahmebeschrankungen, Verfligbarkeit der
Preisangaben und Anforderungen an die
Berichterstattung, Tilgungsfazilititen und -frequenz
und Beschrénkungen in Bezug auf Geschéfte durch
nahestehende Parteien; und

andere Kapitalanlagen, die von der Zentralbank von
Zeit zu Zeit gestattet werden kénnen.

Andere Rechtsordnungen und Arten von AlFs kdnnen
von der Zentralbank auf der Basis von diesbeziglichen
Eingaben in Betracht gezogen werden.

Um als zulassige KKA zu gelten, darf eine Kapitalanlage
hdchstens 10 % ihres Nettoinventarwerts in bestehende
kollektive Kapitalanlagen investieren.

bezeichnet

(a) ein Kreditinstitut, zugelassen:

12

()  imEWR;

(i) innerhalb eines Unterzeichnerstaats, der
nicht Mitglied des EWR ist, unter der
Basler Vereinbarung Uber die
Internationale Konvergenz der
Eigenkapitalmessung und
Eigenkapitalanforderungen vom  Juli
1988 (Schweiz, Kanada, Japan,
Vereinigte Staaten); oder

(iii) in einem gleichwertigen  Drittland
gemass Artikel 107 Absatz 4 der
Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des
Europdischen Parlaments und des
Rates vom 26. Juni 2013 dber
Aufsichtsanforderungen an



«Euro» oder «€»

«Finanzinstrumente»

«FINMA>»

«Fonds»

Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und
zur Anderung der Verordnung (EU) Nr.
646/2012; oder

(b) eine Investmentfirma, zugelassen in
Ubereinstimmung mit der Richtlinie tiber Markte fir
Finanzinstrumente in einem EWR-Mitgliedstaat;
oder

(c) eine Konzerngesellschaft einer Einheit, die eine
Banken-Holding-Lizenz der Federal Reserve der
Vereinigten Staaten von Amerika besitzt (die
«Federal Reserve»), wo diese Konzerngesellschaft
der konsolidierten Banken-Holding-Aufsicht der
Federal Reserve untersteht; oder

(d) eine andere Gegenpartei, die gemass den OGAW-
Verordnungen, den Verordnungen der Zentralbank
und/oder von der Zentralbank jeweils zugelassen
wurde.

bezeichnet die gesetzliche Wéhrung der teilnehmenden
Mitgliedstaaten der Europaischen Union, die die
einheitliche Wahrung geméass dem Romer Vertrag zur
Grundung der Europaischen Gemeinschaft vom 25.
Marz 1957 (in der geanderten Fassung des Vertrags von
Maastricht vom 7. Februar 1992) tibernommen haben.

bezeichnet die Vermdgenswerte, Finanzderivate
(«FDI») und alle weiteren Kapitalanlagen, wie im
Anhang «Zuléssige Kapitalanlagen und
Anlagebeschrankungen» dargelegt, einschliesslich
aller Barguthaben und Verbindlichkeiten des
entsprechenden Fonds.

bezeichnet die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht.

bezeichnet einen Teilfonds des ICAV, dessen Erlése aus
der Ausgabe von Anteilen separat in Pools
zusammengefasst und gemass dem Anlageziel und der
Anlagepolitik des Teilfonds investiert werden. Diese
werden vom Verwaltungsrat zuweilen festgelegt und von
der Zentralbank im Voraus genehmigt.
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«DSGVO»

«ICAV»

«Unzulassiger Antragsteller»

«Erstausgabedatum»

«Erstausgabezeitraum»/«Zeichnungsfrist»

«Erstausgabepreis»

«IFRS»

«Grundungsurkunde»

«Anlageverwaltungsvertrag»

«Anlageverwaltungsgebihr»

«Anlageverwalter»

«Irland»

«Verwaltungsvertrag»

«Verwaltungsanteile»

bezeichnet die Verordnung (EU) 2016/679 des
Europdaischen Parlaments und des Rates (in ihrer jeweils
geanderten, aktualisierten oder ersetzten Fassung).

bezeichnet TWELVE CAPITAL UCITS ICAV.

bezeichnet einen unzuldssigen Antragsteller, wie im
Abschnitt «Die Anteile» beschrieben.

bezeichnet in Bezug auf eine Klasse das Datum der
ersten Ausgabe von Anteilen dieser Klasse.

bezeichnet den in der entsprechenden Beilage genannten
Zeitraum, in dem Anteile eines Fonds oder einer Klasse
erstmals ausgegeben werden.

bezeichnet den anfanglichen Preis fur die Erstzeichnung
eines Anteils, der in der entsprechenden Beilage der
einzelnen Fonds angegeben ist.

Financial

bezeichnet die International

Standards.

Reporting

bezeichnet die Grindungsurkunde des ICAV, die
zuweilen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen
der Zentralbank geéndert werden.

bezeichnet den Anlageverwaltungsvertrag zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter, der
zuweilen geandert und/oder ergénzt werden kann.

bezeichnet die Geblhr, wie sie im Abschnitt
«Anlageverwaltungsgebuhr» in der entsprechenden
Beilage definiert ist.

bezeichnet die Twelve Capital AG.

bezeichnet die Republik Irland.

bezeichnet eine Vereinbarung zwischen dem ICAV und
der Verwaltungsgesellschaft, die zuweilen geandert

und/oder ergénzt werden kann.

bezeichnet einen Verwaltungsanteil am Kapital des
ICAV, der zum Bezug eines Betrags berechtigt ist, der

14



«Verwaltungsgesellschaft»

«Mitglied»

«Mitgliedstaat»

«Mindestbeteiligung»

«Mindestzeichnungsbetrag»

«Geldmarktinstrumente»

«Nettoinventarwert»

«Nettoinventarwert pro Anteil»

«OECD»

«OECD-Regierungen»

den Gegenwert eines solchen Verwaltungsanteils nicht
Uberschreiten darf.

bezeichnet die MultiConcept Fund Management S.A.

bezeichnet einen Anteilseigner oder eine Person,
der/die als Inhaber eines oder mehrerer
Verwaltungsanteile am ICAV registriert ist, wobei die
personlichen Daten im Register des ICAV zu
verzeichnen sind.

bezeichnet einen Mitgliedstaat der Européischen Union.

bezeichnet die Mindestzahl oder den Mindestwert der
Anteile, die die Anteilseigner, wie in der entsprechenden
Beilage angegeben, halten missen.

bezeichnet den Mindestbetrag, der fur die Erstzeichnung
von Anteilen aufzuwenden ist und der in der
entsprechenden Beilage angegeben ist.

bezeichnet Instrumente, die ublicherweise auf dem
Geldmarkt gehandelt werden, liquide sind, deren Wert
jederzeit genau bestimmt werden kann und die die
Anforderungen der Zentralbank erfillen (einschliesslich,
jedoch nicht begrenzt auf Einlagenzertifikate und
Commercial Papers).

bezeichnet den Nettoinventarwert des ICAV, eines
Fonds oder der einer Klasse (gegebenenfalls)
zugerechnet werden kann und wie hierin beschrieben
berechnet wird.

bezeichnet den Nettoinventarwert eines Fonds dividiert
durch die Anzahl ausgegebener Anteile dieses Fonds,
oder den Nettoinventarwert, der einer Klasse
zugerechnet werden kann, dividiert durch die Anzahl der
ausgegebenen Anteile dieser Klasse, gerundet auf zwei
Dezimalstellen.

bezeichnet die Organisation for Economic Co-Operation
and Development [Organisation fir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung].

bezeichnet die Regierungen von Australien, Belgien,
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«Ordentlicher Beschluss»

«OTC»

«Zahlstelle»

«Erfolgsabhangige Gebuhr»

«Unzulassige Person»

Chile, Dé&anemark, Deutschland, Estland, Finnland,
Frankreich, Griechenland, Irland, Island, Israel, Italien,
Japan, Kanada, Kolumbien, Lettland, Litauen,
Luxemburg, Mexiko, Neuseeland, den Niederlanden,
Norwegen, Osterreich, Polen, Portugal, Schweden, der
Schweiz, der Slowakei, Slowenien, Spanien, Sudkorea,
Tschechien, der Turkei, Ungarn, dem Vereinigten
Kdnigreich und den Vereinigten Staaten oder weitere
Mitgliedstaaten, die mit der Zeit in die OECD
aufgenommen werden.

bezeichnet einen durch die Mitglieder des ICAV oder der
Anteilseigner bestimmter Fonds oder Anteilsklassen
gefassten Beschluss, der an einer Generalversammlung
des ICAV, eines Fonds oder einer Anteilsklasse mit
einfacher Mehrheit der anwesenden oder vertretenen
Stimmen gefasst wird.

bedeutet Over-the-Counter [ausserborslich].

bezeichnet eine oder mehrere
Zahlstellen/Vertreter/Agenten, die von der
Verwaltungsgesellschaft und/oder vom ICAV in
bestimmten Rechtsordnungen eingesetzt werden, wie
dies in der entsprechenden L&nderbeilage im Detail
dargelegt wird.

bezeichnet eine mogliche Gebuhr, wie sie in der
entsprechenden Beilage definiert wird.

bezeichnet samtliche Personen, Aktiengesellschaften,
Gesellschaften mit beschrankter Haftung, Trusts,
Partnerschaften, Nachlasse oder sonstige
Korperschaften, falls nach alleinigem Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft das Halten von Anteilen des
entsprechenden Fonds sich nachteilig auf die Interessen
der bestehenden Anteilseigner oder des
entsprechenden Fonds auswirken kann, zu einem
Verstoss gegen Gesetze und Vorschriften in Luxemburg
oder in einem anderen Land fuhren kann, oder falls der
entsprechende Fonds oder eine Tochtergesellschaft
oder Investmentstruktur (falls zutreffend) infolgedessen
steuerliche oder sonstige rechtliche, regulatorische oder
administrative Nachteile, Bussgelder oder Strafen
erleiden kann, die andernfalls nicht eingetreten waren,
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«Prospekt»

«RlUcknahmegebihr»

«Rucknahmeformular»

«Rucknahmepreis»

«Rucknahme-Abrechnungsschlusszeit»

oder falls der entsprechende Fonds oder eine
Tochtergesellschaft oder Investmentstruktur (falls
zutreffend), die Verwaltungsgesellschaft und/oder das
ICAV verpflichtet sein konnten, Registrierungs- oder
Meldepflichten in einer Rechtsordnung nachzukommen,
die sie ansonsten nicht einhalten mussten. Der Begriff
«Unzuléssige Person» umfasst (i) Anleger, die der
Definition eines Zulassigen Anlegers wie in der
entsprechenden Beilage (falls vorhanden) dieses Fonds
nicht entsprechen, (ii) Unzulassige Antragsteller, (iii) US-
Personen oder (iv) Personen, die die von der
Verwaltungsgesellschaft oder vom ICAV angeforderten
Angaben oder Erklarungen innerhalb eines Monats nach
dieser Aufforderung nicht geliefert haben.

bezeichnet den Prospekt des ICAV und alle vom ICAV
in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der OGAW-
Verordnungen  herausgegebenen  Beilagen und
Erganzungen hierzu.

bezeichnet eine Gebihr von bis zu 3 % des
Nettoinventarwerts der zurlickgenommenen Anteile,
ausser dies wird in der entsprechenden Beilage anders
festgelegt. Die Rucknahmegebiihr wird im alleinigen
Ermessen des Verwaltungsrats erhoben. Die zu einer
solchen Gebuhr berechtigte/n Partei/en wird/werden in
der entsprechenden Beilage beschrieben.

bezeichnet ein Formular, das durch den Anteilseigner,
der eine Ricknahme eines seiner Anteile oder aller
Anteile beantragt, auszufullen ist, wie dies durch das
ICAV oder ihre Vertreter zuweilen vorgeschrieben
werden kann.

bezeichnet in Bezug auf jeden zuriickgenommenen
Anteil den Wert, der dem Anleger firr jeden Anteil auf der
Basis des Nettoinventarwerts je Anteil auszuzahlen ist,
und alle Abgaben und Gebihren, die einzeln zum
Bewertungstag beziglich dem Handelstag, an dem
dieser Anteil zurickgenommen werden soll, berechnet
werden.

bezeichnet den Zeitpunkt, an dem die
Rucknahmezahlung auf dem Bankkonto, das im
Antragsformular und in der entsprechenden Beilage des
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«Geregelter Markt»

«Sekretar»

«Halbjahrlicher Bilanzstichtag»

«Offenlegungsverordnung»

«Anteil»

«Anteilseigner»

«Sonderbeschluss»

«Zeichnungsgebihr»

«Zeichnungspreis»

Fonds angegeben ist, eintreffen muss.

bezeichnet die im Anhang Il aufgelisteten Bdrsen oder
Markte.

bezeichnet die Tudor Trust Limited.

bezeichnet in Bezug auf jeden Fonds das Datum, das in
der entsprechenden Beilage angegeben wird.

bezeichnet die EU-Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates vom 27.
November 2019 (Uber nachhaltigkeitsbezogene
Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor.

bezeichnet einen gewinnberechtigten Anteil oder,
ausser in diesem Prospekt anderweitig dargelegt, einen
Bruchteil eines gewinnberechtigten Anteils am Kapital
des ICAV, der sich auf einen bestimmten Fonds bezieht.

bezeichnet eine Person, die als Inhaber von Anteilen im
Register der Anteilseigner registriert ist, das zurzeit vom
ICAV oder in seinem Namen aufbewahrt wird.

bezeichnet einen Sonderbeschluss der Mitglieder des
ICAV oder der Anteilseigner eines bestimmten Fonds
oder einer bestimmten Klasse, der an der
Generalversammlung des ICAV, eines Fonds oder einer
Anteilsklasse mit einer Mehrheit von 75 % der
anwesenden oder vertretenen Stimmen gefasst wird.

bezeichnet eine Gebihr von bis zu 5 % des
gezeichneten Gesamtzeichnungsbetrags, ausser dies
wird in der entsprechenden Beilage anders festgelegt.
Die Zeichnungsgebuhr wird im alleinigen Ermessen des
Verwaltungsrats erhoben. Die zu einer solchen Gebihr
berechtigte/n Partei/en werden in der entsprechenden
Beilage beschrieben.

bezeichnet in Bezug auf jeden beantragten Anteil den
Betrag, den der Anleger fir jeden Anteil auf der Basis
des Nettoinventarwerts je Anteil, bereinigt um alle
Abgaben und Gebuhren, zu zahlen hat, wobei jeder
Preis einzeln zum Bewertungstag beziglich dem
Handelstag, an dem dieser Anteil ausgegeben wird,
18



«Zeichnungsabrechnungsschlusszeit»

«Beilage»

«Sterling» oder «£»

«OGAW»»

«OGAW-Richtlinie»

«OGAW-Verordnungen»

<UK»

«Vereinigte Staaten» oder «US»

«US-Dollar», «USD» oder «US$»

«US-Person»

berechnet wird.

bezeichnet den Zeitpunkt, an dem die Zahlung fir die
Zeichnung auf dem Bankkonto, das im Antragsformular
und in der entsprechenden Beilage des Fonds
angegeben ist, eintreffen muss.

bezeichnet eine Beilage zu diesem Prospekt, die
bestimmte Angaben bezlglich eines Fonds und/oder
einer Klasse oder mehrerer Klassen enthalt.

bezeichnet die gesetzliche Wahrung des Vereinigten
Koénigreichs.

bezeichnet einen Organismus flr gemeinsame Anlagen
in Wertpapiere, der geméass der OGAW-Richtlinie
gegrundet wurde.

bezeichnet die Richtlinie 2009/65/EG des Europarates
vom 13. Juli 2009, geandert durch die Richtlinie
2014/91/EU des Europarates, die zuweilen geandert,
konsolidiert oder ersetzt werden kann.

bezeichnet die Bestimmungen der Europdischen
Gemeinschaften Uber Organismen fir gemeinsame
Anlagen in Wertpapiere 2011, geéndert durch die
Bestimmungen der Europaischen Union (Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapiere) (Anderung)
2016 (die zuweilen geéndert, konsolidiert oder ersetzt
werden).

bezeichnet das  Vereinigte Konigreich ~ von
Grossbritannien und Nordirland.

bezeichnet die Vereinigten Staaten von Amerika
(einschliesslich der Bundesstaaten und des District of
Columbia), ihre Territorien, Besitzungen und aller
anderen Gebiete, die ihrer Rechtsordnung unterliegen.

bezeichnet United States Dollars, die gesetzliche
Waéhrung der Vereinigten Staaten von Amerika.

bezeichnet eine Person, wie in einem oder mehreren der
folgenden Dokumente beschrieben:
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«Bewertungstag»

«Bewertungszeitpunkt»

«Gesetz von 1933»

«Gesetz von 1940»

(@) Eine «United States Person», wie im Abschnitt
7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von
1986 beschrieben, in der jeweils glltigen
Fassung;

(b) eine «U.S.-Person», wie in der Regulation S des
Gesetzes von 1933 definiert;

0] Eine Person, die sich «in den
Vereinigten Staaten» befindet, wie in
Rule 202(a)(30)-1 des Gesetzes von
1940 definiert; oder

(c) Eine Person, die sich nicht als «Non-United
States Person» qualifiziert, gemass Definition in
der U.S. Commodities Futures Trading
Commission Rule 4.7.

bezeichnet in Bezug auf einen Fonds einen Tag oder
Tage, wie sie in der entsprechenden Beilage dieses
Fonds angegeben werden.

bezeichnet eine Uhrzeit, wie sie in der entsprechenden
Beilage eines jeden Fonds angegeben wird.

bezeichnet das Wertpapiergesetz der Vereinigten
Staaten von 1933, in der jeweils glltigen Fassung.

bezeichnet das Gesetz Uber Investmentgesellschaften

der Vereinigten Staaten von 1940, in der jeweils giltigen
Fassung.
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1. DAS ICAV
Allgemeines

Das ICAV ist ein offenes irisches gemeinsames Vermodgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur,
beschrankter Haftung und getrennt haftenden Fonds, das am 27. Oktober 2017 bei der Central Bank of
Ireland registriert wurde, um die Geschéfte eines ICAV gemass den OGAW-Verordnungen auszufiihren.
Das ICAV wurde von der Zentralbank als OGAW gemass den OGAW-Verordnungen zugelassen.

Das ICAV ist ein irisches gemeinsames Vermdgensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur, das aus
verschiedenen Fonds bestehen kann, die eine oder mehrere Klassen umfassen kdnnen. Per Datum dieses
Prospekts hat das ICAV vier Fonds: Twelve Cat Bond Fund, Twelve Insurance Fixed Income Fund, Twelve
Climate Transition Equity Fund und Twelve Multi Strategy Fund.

Die in jedem Fonds ausgegebenen Anteile sind untereinander in jeder Hinsicht gleichrangig, vorausgesetzt,
dass sie sich in bestimmten Belangen, einschliesslich Anlagewahrung, gegebenenfalls
Absicherungsstrategien bezilglich der Wahrung einer bestimmten Klasse, Ausschittungspolitik,
Stimmrecht, Kapitalriickzahlung, H6he der erhobenen Gebihren und Abgaben, Zeichnungs- und
Ricknahmeverfahren oder anwendbarem Mindestzeichnungsbetrag und anwendbarer Mindestbeteiligung
voneinander unterscheiden kénnen. Das Vermoégen eines jeden Fonds wird im Namen eines jeden Fonds
in Ubereinstimmung mit dem Anlageziel und der Anlagepolitik eines jeden Fonds getrennt investiert. Fir
die einzelnen Klassen werden keine getrennten Vermogensportfolios gefuihrt. Das Anlageziel und die
Anlagepolitik sowie weitere Einzelheiten bezlglich eines jeden Fonds sind in der entsprechenden Beilage
aufgefiihrt, die Teil dieses Prospekt ist und in Verbindung mit diesem gelesen werden sollte.

Die Basiswahrung eines jeden Fonds ist in der entsprechenden Beilage aufgefihrt. Zusatzliche Fonds, zu
denen eine Beilage oder Beilagen herausgegeben werden, kdnnen mit vorgangiger Genehmigung durch
die Zentralbank vom Verwaltungsrat errichtet werden. Zuséatzliche Klassen, zu denen eine Beilage oder
Beilagen herausgegeben werden, kénnen nach vorgangiger Mitteilung an und Genehmigung durch die
Zentralbank vom Verwaltungsrat eingerichtet werden oder missen in Ubereinstimmung mit den
Anforderungen der Zentralbank geschaffen werden.

Anlageziele und Anlagepolitik

Das fir jeden Fonds festgelegte Anlageziel und die fur jeden Fonds definierte Anlagepolitik sind in der
entsprechenden Beilage zu diesem Prospekt aufgefiihrt und werden vom Verwaltungsrat in Abstimmung
mit der Verwaltungsgesellschaft und dem Anlageverwalter zum Zeitpunkt der Schaffung des betreffenden
Fonds formuliert.

Eine Anderung des Anlageziels oder wesentliche Anderungen in der Anlagepolitik eines Fonds, wie sie in
der entsprechenden Beilage festgelegt werden, dirfen jeweils nur entweder nach vorgangiger schriftlicher
Zustimmung aller Anteilseigner des betreffenden Fonds oder auf der Basis eines Mehrheitsbeschlusses an
der ordentlich einberufenen und abgehaltenen Generalversammlung des betreffenden Fonds erfolgen. In
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Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Zentralbank bedeutet «wesentlich», wenn auch nicht
ausschliesslich, Veranderungen, die die Art des Vermégens, die Bonitat, die Kreditaufnahmelimiten oder
das Risikoprofil des Fonds massgeblich verandern. Bei einer Anderung des Anlageziels und/oder einer
wesentlichen Anderung der Anlagepolitik eines Fonds werden die Anteilseigner des betreffenden Fonds
innerhalb einer angemessenen Frist Uber eine solche Anderung benachrichtigt, um es ihnen zu
ermoglichen, ihre Anteile vor der Umsetzung dieser Anderung zuriickzugeben.

Anhang Il enthélt die Liste der Geregelten Méarkte, in denen die Anlagen des Fonds in Wertpapieren und
Finanzderivaten, ausser den zulassigen Anlagen in nichtnotierten Wertpapieren und ausserbérslichen
Derivaten, notiert und/oder gehandelt werden.

Zulassige Vermogenswerte und Anlagebeschrankungen

Anlagen von Vermdgen eines jeden Fonds missen den OWAG-Verordnungen entsprechen. Der
Verwaltungsrat kann weitere Beschrankungen beziiglich eines Fonds erlassen (die in der entsprechenden
Fondsbeilage  aufgefihrt werden). Die gemédss den OWAG-Verordnungen erlassenen
Anlagebeschrankungen und Kreditaufnahmelimiten in Bezug auf das ICAV und auf jeden Fonds sind in
Anhang | ersichtlich. Jeder Fonds kann auch zusatzliche flissige Mittel halten.

Kreditaufnahmebefugnisse

Das ICAV darf Kredite nur auf temporarer Basis aufnehmen, und der Gesamtbetrag solcher
Kreditaufnahmen darf 10 % des Nettoinventarwerts eines Fonds nicht Uberschreiten. Vorbehaltlich dieser
Beschrankung kann der Verwaltungsrat namens des ICAV samtliche Kreditaufnahmebefugnisse ausuben.
In Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der OGAW-Verordnungen kann der Verwaltungsrat die
Verwahrstelle anweisen, als Absicherung solcher Kreditaufnahmen eine Sicherstellung Uber die
Vermodgenswerte des ICAV zu geben. Ein Fonds kann Fremdwahrungen mithilfe eines Parallelkredits
(«back-to-back» loan agreement) erwerben. Der Anlageverwalter stellt sicher, dass ein Fonds mit
Fremdwahrungskreditaufnahmen, die den Wert eines Parallelkredits («back-to-back») Uberschreiten,
diese Uberschreitung als Kreditaufnahmen zum Zwecke der Verordnung 103(1) der OGAW-Verordnungen
behandelt.

Anderungen der Anlage- und Kreditaufnahmebeschrankungen

Es ist beabsichtigt, dass das ICAV erméchtigt sein wird (vorbehaltlich vorgangiger Genehmigung durch die
Zentralbank), von Anderungen der in den OGAW-Verordnungen festgelegten Anlage- und
Kreditaufnahmebeschrankungen Gebrauch zu machen, was es dem ICAV erlauben wirde, in Wertpapiere,
Derivate oder andere Anlageformen zu investieren, in die per Datum dieses Prospekts geméass den OGAW-
Verordnungen nur beschrankt oder gar nicht investiert werden darf.

Effizientes Portfolio-Management

Wenn in der entsprechenden Beilage festgelegt, kann der Anlageverwalter im Namen des Fonds zum
Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements im Rahmen der von der Zentralbank zuweilen erlassenen
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Bedingungen und Beschréankungen Techniken und Instrumente in Bezug auf Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente verwenden.

Effiziente Portfolio-Management-Transaktionen beziiglich der Vermdgenswerte des Fonds kdnnen vom
Anlageverwalter mit einem oder mehreren der folgenden Ziele durchgefiihrt werden:

(@) Risikoreduktion (einschliesslich Wechselkursrisiko);
(b) Kostenreduktion; und
(c) Generierung von zusatzlichem Kapital oder Ertrag fur einen Fonds mit einem Risiko, das dem

Risikoprofil des Fonds und den Risikodiversifizierungsvorschriften geméass den in den Zentralbank-
Verordnungen festgelegten Anforderungen der Zentralbank entspricht.

In Bezug auf effiziente Portfolio-Management-Transaktionen stellt der Anlageverwalter sicher, dass die
verwendeten Techniken und Instrumente wirtschaftlich angemessen sind, indem sie auf kosteneffiziente
Weise angewandt werden.

Solche Transaktionen koénnen Finanzderivate umfassen, wie sie nachstehend und/oder in der
entsprechenden Beilage festgelegt sind.

Finanzderivate

Ein Fonds kann in an einem Geregelten Markt gehandelte Finanzderivate und/oder in ausserbdrsliche
Derivate investieren, immer unter und gemass den von der Zentralbank erlassenen Bedingungen oder
Anforderungen. Ein Fonds kann ausserborsliche Derivattransaktionen nur gemeinsam mit einer zulassigen
Gegenpartei durchfihren.

Ein Fonds kann Finanzderivate nutzen, die an einem Geregelten Markt und/oder ausserbérslich gehandelt
werden, um Anlagen zu tatigen und/oder um das Gesamtrisiko seiner Anlagen abzusichern oder zu
reduzieren, die Performance zu verbessern und/oder das Risiko zu steuern. Die Fahigkeiten eines Fonds,
in diese Instrumente zu investieren und sie zu verwenden, kdnnen durch Marktbedingungen, regulatorische
Beschrankungen und steuerliche Uberlegungen eingeschrankt werden, und diese Strategien diirfen nur
gemass den Anlagezielen des betreffenden Fonds angewandt werden.

Die Finanzderivate, in die der Anlageverwalter im Namen eines jeden Fonds investieren kann, und der
erwartete Anlageeffekt dieser Finanzderivate auf das Risikoprofil eines Fonds sind in der entsprechenden
Beilage aufgefuihrt. Das Ausmass, mit dem ein Fonds Finanzderivate verwenden kann, wird ebenfalls in
der entsprechenden Beilage offengelegt. Im Weiteren werden Anleger auf den Abschnitt «Effizientes
Portfolio-Management» im Prospekt und die im Abschnitt «Risikofaktoren» des Prospekts beschriebenen
Risiken und, falls fur einen bestimmten Fonds zutreffend, auf die entsprechende Beilage hingewiesen.

Gemass den OGAW-Verordnungen sind «ungedeckte» Positionen in Derivaten nicht zulassig. Bei
allenFDI, die das ICAV verwenden kann, ist es die Politik des ICAV, die Deckungsanforderungen zu
erfullen, indem Basiswerte gehalten werden, ausreichende liquide Mittel gehalten werden oder indem
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sichergestellt wird, dass die FDI solcher Art sind, dass die Exposure auch ohne das Halten von Basiswerten
angemessen gedeckt werden kann.

Die Zentralbank verlangt, dass das ICAV einen Risikomanagement-Prozess anwendet, der es ihm erlaubt,
die verschiedenen mit dem Einsatz von Finanzderivaten verbundenen Risiken genau zu messen, zu
Uberwachen und zu steuern. Die fur einen Fonds gewahlten Risikomanagement-Methoden sind in der
entsprechenden Beilage aufgefiihrt. Detailliert Angaben zu diesem Prozess wurden der Zentralbank
unterbreitet. Das ICAV wird keine Finanzderivate nutzen, die nicht vom Risikomanagement-Prozess
abgedeckt sind, bis ein revidierter Risikomanagement-Prozess der Zentralbank unterbreitet und von dieser
genehmigt wurde. Auf Anfrage stellt das ICAV den Anteilseignern zusatzliche Angaben zu den vom ICAV
angewandten Risikomanagement-Methoden zur Verfiigung, einschliesslich der angewandten quantitativen
Limiten und den jingsten Entwicklungen in den Risiko- und Ertragscharakteristiken in den
Hauptanlagekategorien.

Zum Zwecke der Einrichtung einer Marge oder von Sicherheiten in Bezug auf Transaktionen in
Finanzderivaten kann das ICAV eine beliebige Menge an Vermoégens- oder Barwerten, die Teil des
betreffenden Fonds sind, geméass den Ublichen Marktpraktiken Ubertragen, verpfanden oder auf sonstige
Weise belasten.

Anleger werden darauf hingewiesen, dass Betriebskosten und/oder Gebihren dem Ertrag des betreffenden
Fonds belastet werden, wenn das ICAV Derivatvertrdge abschliesst. Bei der Auswahl von Maklern und
Gegenparteien durch den Anlageverwalter im Namen des Fonds bertcksichtigt er, dass solche dem Ertrag
des Fonds belasteten Kosten und/oder Gebiihren zu tblichen kaufmannischen Sétzen erhoben werden.
Diese direkten oder indirekten Kosten und Gebihren werden dem betreffenden Makler oder der
betreffenden Gegenpartei, die die Verwahrstelle selbst oder mit der Verwahrstelle verbundene Einheiten
umfassen kann, bezahlt. Die Identitat der Einheiten, an die diese direkten oder indirekten Kosten und
Gebiihren bezahlt werden, wird in den Jahresrechnungen des ICAV offengelegt. Gegenparteien kénnen
mit der Verwaltungsgesellschaft verbunden sein. Die Verwaltungsgesellschaft stellt sicher, dass alle durch
die Verwendung von Techniken fir ein effizientes Portfoliomanagement generierten Ertrage nach Abzug
der direkten und indirekten Betriebskosten wieder dem Fonds gutgeschrieben werden.

Zulassige Gegenparteien

Gegenparteien eines ausserborslichen Derivatvertrags fallen unter eine der folgenden Kategorien:

0] Ein Kreditinstitut, das in eine der folgenden, in der Verordnung 7 der CBI OGAW-
Verordnungen festgelegten Kategorien fallt (ein «Zugelassenes Kreditinstitut»);

(i) Ein Investmentunternehmen, dass gemass MiFID zugelassen ist; oder

(iii) Eine Konzerngesellschaft einer Einheit, die eine Banken-Holding-Lizenz des Federal

Reserve Systems der Vereinigten Staaten von Amerika besitzt, wo diese
Konzerngesellschaft der konsolidierten Banken-Holding-Aufsicht des Federal Reserve
Systems untersteht.

Die Gegenpartei eines ausserborslichen Finanzderivats, das ein Fonds nutzt, muss eine Einheit sein, die
gemass den von der Verwaltungsgesellschaft Ubernommenen Bestimmungen der Zulassungspolitik der
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Gegenpartei ausgewahlt werden. Diese Zulassungspolitik soll unter anderem die externen Kredit-Ratings
der Gegenpartei, die regulatorische Aufsicht der betreffenden Gegenpartei, das Herkunftsland der
Gegenpartei und den Rechtsstatus der Gegenpartei bericksichtigen («Zulassungspolitik der
Gegenpartei»).

Wenn die Gegenpartei eines ausserbdrslichen Derivatvertrags kein Zugelassenes Kreditinstitut ist, und
wenn diese Gegenpartei (a) ein Kredit-Rating einer bei ESMA registrierten und von ESMA beaufsichtigten
Agentur hat, soll die Verwaltungsgesellschaft dieses Rating in der Bonitatsprifung beriicksichtigen; und (b)
wenn diese Gegenpartei durch die in Subparagraph (a) erwdhnte Kreditagentur auf A-2 oder tiefer (oder
auf ein vergleichbares Rating) heruntergestuft wird, muss die Verwaltungsgesellschaft unverzuglich eine
erneute Bonitatspriifung der Gegenpartei vornehmen.

Es ist nicht beabsichtigt, dass die Gegenpartei eines ausserbdrslichen Finanzderivats Einfluss auf die
Zusammensetzung oder das Management eines Fonds-Anlageportfolios oder in die Basiswerte der
Finanzderivate erhalt, ausser dies wird in der entsprechenden Beilage anderweitig festgelegt.

Anlagen in Finanzindizes

Wenn ein Fonds beabsichtigt, direkt oder unter Verwendung von Finanzderivaten eine Exposure in einem
oder mehreren Finanzindizes aufzubauen, soll dies in der entsprechenden Beilage aufgefuhrt sein, und
diese Exposure soll ausreichend offengelegt werden, damit ein potenzieller Anleger die folgenden Punkte
versteht: den von diesem Index dargestellten Markt; den Grund, warum dieser Index als Teil der
Anlagestrategie des Fonds verwendet wird; ob direkt in die Indexkonstituenten investiert wird oder indirekt
durch ein Derivat; und ob zusétzliche Angaben zum Index erhéltlich sind. Diese Finanzindizes kénnen
Zulassige Vermdgenswerte umfassen oder auch nicht. Wenn ein Index keine Zulassigen Vermodgenswerte
umfasst, muss der Index durch die Zentralbank freigegeben werden. In der Beilage soll auch der
Neugewichtungsrhythmus des Finanzindex, zu welchem der entsprechende Fonds investiert, sowie die
Auswirkungen auf die Kosten innerhalb des Index offengelegt werden. Wenn die Gewichtung einer
bestimmten Komponente die zulassigen Anlagebeschréankungen uUberschreitet, ist das in den zwei
nachfolgenden Absatzen beschriebene Verfahren durchzufihren. Wenn ein Fonds beabsichtigt, seine
Performance gegeniber einem bestimmten Index zu messen, muss dieser Index in der Beilage festgelegt
sein. Der Anlageverwalter kann nur eine Exposure in Finanzindizes aufbauen, die die in den Zentralbank-
Verordnungen und in den Leitlinien der Zentralbank festgelegten Anforderungen der Zentralbank erfillen.
Es ist nicht méglich, die tatsachlichen Finanzindizes, mit denen eine Exposure aufgebaut wird, erschépfend
aufzulisten, da diese sich zuweilen andern kdnnen. Eine Liste der Indizes, die der Fonds verwendet, wird
in den Jahresrechnungen des entsprechenden Fonds aufgefiihrt. Detaillierte Angaben zu den vom Fonds
verwendeten Finanzindizes werden den Anteilseignern dieses Fonds auf Verlangen vom Anlageverwalter
zur Verflugung gestellt. Wenn die Gewichtung eines bestimmten Konstituenten des Finanzindex die in den
OGAW-Verordnungen festgelegten Anlagebeschrankungen Uberschreitet, muss der Anlageverwalter mit
Prioritat die Situation klaren und dabei die Interessen der Anteilseigner und des entsprechenden Fonds
beriicksichtigen.

Wenn jedoch ein Finanzindex, der Zuldssige Vermdgenswerte enthalt, die in Artikel 9(1) der Richtlinie
2007/16/EG festgelegten Kriterien nicht erfillt (d. h. ausreichende Diversifizierung, reprasentative
Darstellung einer angemessenen Benchmark fur den diesbeziiglichen Markt und geeignete Publikation),
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gilt eine Anlage des ICAV in diesen Index im Namen eines Fonds nicht als Derivat auf den Index als
Ganzes, sondern als ein Derivat auf die in diesem Index enthaltenen Vermdgenswert. Ein Fonds darf nur
dann in einen solchen Finanzindex investieren, wenn der Fonds auf einer «Look-through»-Basis in der
Lage ist, die in den OGAW-Verordnungen festgelegten Risikostreuungsvorschriften zu erfiillen, wobei
sowohl die direkte als auch die indirekte Fonds-Exposure in die Konstituenten des entsprechenden Risikos
berlcksichtigt werden mussen.

Abgesicherte Klassen

Wenn eine Klasse eines Fonds in der entsprechenden Beilage als «abgesichert» bezeichnet wird,
unternimmt das ICAV bestimmte wéhrungsbezogene Transaktionen, um das Wechselkursrisiko zwischen
der Basiswahrung eines Fonds oder einer Wahrung oder von Wahrungen zu minimieren, auf die
Vermodgenswerte eines Fonds lauten, und der Wahrung, in welcher die Anteile in der Klasse des
entsprechenden Fonds bezeichnet sind, falls sich die bezeichnete Wéahrung von der Basiswéhrung oder
der Wahrung, auf die die Vermégenswerte lauten, unterscheidet. Wenn dies in der entsprechenden Beilage
spezifiziert wird, unternimmt das ICAV auch Derivattransaktionen bezlglich einer solchen abgesicherten
Klasse, um diese gegen Wechselkursrisiken zwischen der bezeichneten Wahrung einer Klasse und den
Wahrungen, in denen die Vermodgenswerte des Fonds ausgestellt sind, abzusichern.

Finanzinstrumente, die zur Umsetzung dieser Strategien in der einen oder in mehreren Klassen verwendet
werden, gelten als Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten eines Fonds als Ganzes, werden jedoch der/den
entsprechenden Klassen/n zugewiesen, und die Ertrage/Verluste auf den entsprechenden
Finanzinstrumenten sowie deren Kosten fallen einzig in der entsprechenden Klasse an.

Wenn eine Anteilsklasse abgesichert werden soll, wird dies in der Beilage fur den Fonds, in welcher eine
solche Klasse ausgegeben wird, offengelegt. Transaktionen kdnnen klar einer spezifischen Klasse
zugeordnet werden, sodass eine Wahrungsexposure einer Klasse nicht mit einer anderen Fonds-Klasse
kombiniert oder gegen diese verrechnet werden kann. Die Wahrungsexposure der Vermogenswerte, die
einer Klasse zugeordnet werden kénnen, dirfen nicht anderen Klassen zugeordnet werden.

Wenn es mehr als eine abgesicherte Klasse in einem Fonds mit derselben Wahrung gibt und beabsichtigt
wird, die Fremdwahrungsexposure in diesen Klassen mit einer anderen Wahrung abzusichern, kann der
Fonds die Fremdwahrungstransaktionen im Namen dieser abgesicherten Klassen aggregieren und die
Ertrage/Verluste und die Kosten der entsprechenden Finanzinstrumente jeder solchermassen
abgesicherten Klasse im entsprechenden Fonds pro rata zuteilen.

Wenn das ICAV sich auf Klassenebene gegen das Wechselrisiko absichern will, kann dies
unbeabsichtigterweise aufgrund von externen Faktoren, die vom ICAV nicht kontrolliert werden kénnen, zu
Uiberméssig abgesicherten oder ungeniigend abgesicherten Positionen filhren. Ubermassig abgesicherte
Positionen durfen jedoch 105 % des Nettoinventarwerts der Klasse nicht Uberschreiten, und ungeniigend
abgesicherte Positionen dirfen 95 % des Anteils des Nettoinventarwerts der Klasse, der gegen das
Wechselkursrisiko abgesichert werden soll, nicht unterschreiten. Abgesicherte Positionen werden laufend
Uberpruft um sicherzustellen, dass Ubermassig abgesicherte Positionen 105 % nicht Gberschreiten, und
diese Uberprifung muss auch ein Verfahren beinhalten, das sicherstellt, dass die ungenigend
abgesicherten Positionen und Positionen, die 100 % des Nettoinventarwerts der Klasse erheblich
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Uberschreiten, nicht von einem Monat auf den nachsten vorgetragen werden.

Wenn eine Absicherung in einer bestimmten Klasse erfolgreich ist, entwickelt sich die Performance dieser
Klasse wahrscheinlich im Einklang mit der Performance der Basiswerte mit dem Ergebnis, dass Anleger in
dieser Klasse keinen Ertrag erwirtschaften, wenn die Klassenwahrung gegentber der Basiswahrung
und/oder gegentiber der Wahrung, in welcher die Vermdgenswerte dieses Fonds ausgestellt sind, fallt.

Wir  weisen die  Anleger auf den nachfolgend beschriebenen  Risikofaktor  des
«Wahrungsbezeichnungsrisiko eines Anteils» hin.

Ausschittungspolitik

Die Ausschuttungspolitik und Angaben zur Dividendenerklarung und -auszahlung fur jeden einzelnen
Fonds werden in der entsprechenden Beilage dargelegt. Dividenden, die nach Ablauf von sechs Jahren
nach dem Datum der ersten Falligkeit oder bei der Liquidation des ICAV, falls diese vorher erfolgt, nicht
beansprucht wurden, verfallen automatisch und fallen auf den entsprechenden Fonds zuriick, ohne dass
eine Erklarung oder andere Massnahme seitens des ICAV erforderlich ware.

Solange eine Zahlung an einen Anteilseigner nicht erfolgt ist, werden Dividendenzahlungen auf einem auf
das ICAV lautenden Konto gehalten (nachstehend ein Umbrella-Geldkonto), und das Konto wird als ein
Vermoégenswert des Fonds behandelt, bis die Zahlung an den Anteilseigner erfolgt ist. Dieses Konto
geniesst keinen Anlegerschutz (d. h. die Auszahlungsgelder werden unter diesen Umstanden fur den
betreffenden Anteilseigner nicht treuhdnderisch gehalten). Unter diesen Umstanden ist der fur diese
Dividende anspruchsberechtigte Anteilseigner ein ungesicherter Glaubiger des entsprechenden Fonds in
Bezug auf den vom ICAV gehaltenen Ausschiittungsbetrag, bis dieser dem Anteilseigner ausbezahlt wird.

Wenn der Fonds oder das ICAV zahlungsunfahig wird, gibt es keine Garantie, dass der Fonds oder das
ICAV Uber ausreichende Mittel verfigt, um ungesicherte Glaubiger vollumfanglich zu befriedigen.
Anteilseigner mit falligen Dividendengeldern, die in einem Umbrella-Geldkonto gehalten werden, nehmen
unter alle anderen ungesicherten Glaubigern des entsprechenden Fonds denselben Rang ein und sind zu
einem pro-rata-Anteil der Geldmittel berechtigt, die samtlichen ungesicherten Glaubigern durch den
Insolvenzverwalter zur Verfligung gestellt werden. Unter diesen Umstanden kann es folglich sein, dass der
Anteilseigner nicht in der Lage ist samtliche urspringlich in ein Umbrella-Geldkonto eingezahilte, fir eine
spatere Auszahlung an den Anteilseigner vorgesehene Geldmittel zu erhalten. Wir verweisen hiermit auf
den obigen Abschnitt «Risikofaktoren — Fihrung eines Umbrella-Geldkontos» im Prospekt hin.

Risikofaktoren

Allgemeines

Die hierin beschriebenen Risiken stellen nicht eine abschliessende Liste der Risiken dar, die
potenzielle Anleger berticksichtigen sollten, bevor sie eine Investition in einen Fonds tétigen.
Potenzielle Anleger sollten sich gewahr sein, dass eine Anlage in einen Fonds weiteren
aussergewdhnlichen Risiken ausgesetzt sein kann. Anlagen in das ICAV sind mit einem gewissen
Risiko behaftet. Unterschiedliche Risiken kdnnen fir verschiedene Fonds und/oder Klassen
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zutreffen.

Detaillierte Angaben zu den spezifischen Risiken eines bestimmten Fonds oder einer bestimmten
Klasse, die zusatzlich zu den in diesem Abschnitt beschriebenen bestehen, werden in der
entsprechenden Beilage offengelegt. Potenzielle Anleger werden zudem auf die anfallenden
Gebihren, Abgaben und Kosten eines Fonds hingewiesen.

Kinftige Anleger sollten diese Prospekt und die entsprechende Beilage sorgfaltig und
vollumfanglich prifen und sich von ihren eigenen Finanz-, Steuer-, Rechnungslegungs-, Rechts-
und zustéandigen Beratern beraten lassen, bevor sie sich um Anteile bewerben.

Kinftige Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Wert der Anteile und der aus ihnen
erwirtschaftete Ertrag sowohl fallen als auch steigen kann, sodass demgemass ein Anleger unter
Umstanden den investierten Betrag nicht vollumfanglich zurickerhalt, und dass eine Investition nur
von Personen getatigt werden sollte, die einen entsprechenden Verlust ihrer Investition tragen
kdnnen. Die Performance des ICAV oder eines Fonds in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis
oder Garantie fur die zukinftige Wertentwicklung angesehen werden.

Potenzielle Anleger werden hiermit auf die steuerlichen Risiken in Verbindung mit einer Anlage in
das ICAV hingewiesen. Wir verweisen auf den Abschnitt «Besteuerung» in diesem Prospekt. Die
Finanzinstrumente, in die das ICAV investiert, unterliegen den Ublichen Marktfluktuationen und
weiteren Investitionsrisiken solcher Anlagen, und es gibt keine Garantie daflir, dass eine
Wertsteigerung eintritt.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass das Anlageziel eines Fonds auch tatsachlich erreicht wird.
Fehlende betriebliche Historie

Das ICAV ist eine kirzlich etablierte Einheit und verfligt Uber keine betriebliche Historie, auf deren Basis
kiinftige Anleger die wahrscheinliche Performance eines Fonds bewerten kdnnen. Die Anlageperformance

des Anlageverwalters in der Vergangenheit darf nicht als Hinweis auf die kiinftigen Ergebnisse einer Anlage
in den Fonds angesehen werden. Es gibt keine Garantie dafir, dass:

0] Die Anlagepolitik des Fonds erfolgreich sein wird; oder
(i) Anleger ihre gesamte Investition in den Fonds oder Teile davon nicht verlieren werden.
Regulatorisches Risiko

Es ist wahrscheinlich, dass wahrend der Laufzeit des ICAV gesetzliche, steuerliche oder regulatorische
Anderungen auftreten werden, und einige dieser Anderungen kénnen den das ICAV beeintrachtigen.

Betriebliches Risiko

Das ICAV ist auf die Performance von Drittparteien in Bezug auf deren Fuhrungsaufgaben angewiesen.
Insbesondere fihren die Verwaltungsgesellschaft, der Anlageverwalter, die Verwahrstelle und der
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Verwalter Dienstleistungen aus, die fiir den Betrieb des ICAV wesentlich sind. Wenn einer dieser
Dienstleister seinen Verpflichtungen gegentiber dem ICAV gemass den Bestimmungen seines Mandats,
einschliesslich Verstdssen seitens des Dienstleisters gegen die Vertragsbestimmungen, nicht nachkommt,
kann dies den Betrieb des ICAV erheblich beeintrachtigen.

Die Anlagen eines Fonds kdnnen als Folge der betrieblichen Verfahren des ICAV oder seiner Dienstleister
negativ beeinflusst werden. Ein Fonds kann aufgrund von unzureichenden oder fehlenden internen
Kontrollen, Verfahren und Systemen, oder wegen menschlichen oder externen Faktoren, Verluste erleiden.

Gegenseitige Haftung anderer Fonds

Das ICAV ist ein irisches kollektives Vermogensverwaltungsvehikel mit Umbrella-Struktur und getrennt
haftenden Fonds. Gemass dem Gesetz stehen die Vermdgenswerte des einen Fonds nicht fur die
Befriedigung von Verpflichtungen eines anderen Fonds oder von Verpflichtungen, die einem anderen
Fonds zugeschrieben werden kénnen, zur Verfigung. Verpflichtungen eines Fonds oder Verpflichtungen,
die einem Fonds zugeschrieben werden koénnen, durfen nur aus den Vermdgenswerten dieses Fonds
getilgt werden. Das ICAV darf jedoch in Landern ausserhalb Irlands tatig sein oder Vermdgenswerte halten,
in denen eine Trennung zwischen den Fonds nicht anerkannt wird, und es besteht keine Garantie daftr,
dass die Glaubiger eines Fonds nicht die Verpflichtungen eines Fonds gegeniiber einem anderen Fonds
durchsetzen wollen.

Haftungsbegrenzung der Anteilseigner

Die Haftung der Anteilseigner ist auf den unbezahlten Betrag ihrer Anteile begrenzt und sémtliche Anteile
des ICAV werden nur auf vollstandig eingezahlter Basis ausgegeben. Gemass dem Antragsformular und
der Grundungsurkunde sind Anleger jedoch dazu verpflichtet, das ICAV und weitere hierin erwahnte
Parteien flr gewisse Belange zu entschadigen, einschliesslich, unter anderem, fiir Verluste, die als Folge
eines Besitzes oder einer Akquisition von Anteilen durch einen Unzuldssigen Antragsteller entstehen; fur
Verpflichtungen aus einer Steuer, die das ICAV im Namen eines Anleger tibernehmen muss, einschliesslich
Strafgelder und darauf geschuldete Zinsen; fur Verluste, die als Folge einer falschen Zusicherung seitens
eines Anleger entstehen, usw.

Risiken in Verbindung mit Derivat-Transaktionen zur Absicherung und/oder zum Zwecke eines
effizienten Portfolio-Managements

Allgemeines

Ein Fonds kann Derivat-Transaktion als Teil seiner Anlagestrategie durchfiihren, um Risiken in Verbindung
mit seinem Portfolio abzusichern und/oder zum Zwecke eines effizienten Portfolio-Managements, um so
sein Anlageziel zu erreichen. Diese Strategien umfassen die Nutzung von notierten und/oder
ausserbdrslichen Derivaten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Futures, Terminvertrage, Swaps und
Optionen. Preise von Derivaten sind extrem volatii und unterliegen verschiedenen Risikoarten,
einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kreditrisiko, Gegenparteirisiko,
Rechtsrisiko und Betriebsrisiken.

Zudem kann es zu einer unvollstdndigen Korrelation kommen zwischen Derivaten, die als Absicherung
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genutzt werden, und den Anlagen oder Marktsegmenten, die abgesichert werden sollen. Dadurch sind
diese Risiken nicht vollstandig abgesichert und es besteht das Potenzial eines Kapitalverlusts.

Zusatzlich kann die Verwendung von Derivaten eine erhebliche wirtschaftliche Hebelwirkung haben und in
gewissen Fallen zu erheblichen Verlustrisiken flhren. Die geringen Einschusszahlungen, die zum Aufbau
einer Position in diesen Instrumenten normalerweise erforderlich sind, ermdglichen diese Hebelwirkung.
Als Folge davon kann eine relativ kleine Preisbewegung im Basisvertrag zu einem Gewinn oder Verlust
fuhren, der im Verhéltnis zum effektiven Vermdgensbetrag, der als Einschusszahlung geleistet wurde, hoch
sein und zu einem weiteren unbegrenzten Verlust filhren kann, der die Einschusszahlung Uberschreitet.
Auch kann die Mdglichkeit, diese Strategien zu nutzen, durch Marktbedingungen und regulatorische Limiten
begrenzt werden, und es gibt keine Garantie, dass diese Strategien zur erwarteten Zielerreichung fuhren.

Transaktionen in  ausserbérslichen  Derivaten, wie beispielsweise Kreditderivaten  oder
Wahrungsterminvertragen, kénnen zusatzliche Risiken mit sich bringen, da es keine Borse gibt, an der eine
offene Position glattgestellt werden kann. Es kann schwierig sein, den Wert einer Position und ihre Risiko-
Exposure zu ermitteln oder eine bestehende Position zu liquidieren.

Zusatzliche Risiken in Verbindung mit Investitionen in Finanzderivate (FDI) werden nachstehend
zusammengefasst:

Korrelationsrisiko
Bei den Preisen von Derivaten kann es wegen der Transaktionskosten und den Zinshewegungen zu einer

unvollstandigen Korrelation beispielsweise zwischen den Preisen der Basiswerte kommen. Die Preise von
Derivaten kénnen auch aufgrund von Angebots- und Nachfragefaktoren Anderungen unterliegen.

Verlust einer gunstigen Performance

Die Verwendung von Derivaten als Absicherung und Schutz vor Marktrisiken kann dazu fuhren, dass
Opportunitaten zur Ausnutzung gunstiger Marktbewegungen eingeschrankt werden.

Liquiditatsrisiko

Futures kdnnen wegen der von der entsprechenden Borse auferlegten Begrenzungen der taglichen
Preisbewegungen illiquide oder nur schwer glattzustellen sein. Ausserbérsliche Positionen sind per
Definition illiquide, aber der Anlageverwalter wird nur ausserbdrsliche Transaktionen mit Gegenparteien
vornehmen, die vertraglich verpflichtet wurden, eine Position auf Verlangen glattzustellen.

Marktrisiko
Wenn ein Fonds eine Option erwirbt, ist fir den Fonds das Risiko des Fonds auf den Verlust seiner Anlage
begrenzt. Bei einer Transaktion mit Futures, Terminvertragen oder Swaps ist die Verbindlichkeit dieses

Fonds potenziell unbegrenzt, bis die Position glattgestellt wird.

Margenrisiko
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Ein Fonds kann verpflichtet werden, Maklern Einschusszahlungen und Optionspramienzahlungen
beziiglich der Futures und Optionsvertrage zu leisten, die fir den Fonds abgeschlossen werden. Wahrend
bérsengehandelte Vertrage allgemein durch die entsprechende Bérse garantiert werden, kann der
betreffende Fonds dennoch einem Betrugs- oder Insolvenzrisiko seitens des Maklers ausgesetzt sein,
durch den die Transaktion getétigt wird. Der Fonds trifft Vorkehrungen, um dieses Risiko zu minimieren,
indem er nur mit hochwertigen Namen handelt.

Risiken in Verbindung mit Derivaten, die zu Anlage- oder Exposure-Zwecken verwendet werden

Allgemeines

Als Teil seiner Anlagestrategie kann ein Fonds Derivat-Transaktionen tatigen, die er als Exposure-
Werkzeug nutzt in der Absicht, sein Anlageziel zu erreichen. Diese Strategien umfassen die Nutzung von
notierten und/oder ausserbdrslichen Derivaten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Futures,
Terminvertrage, Swaps und Optionen. Preise von Derivaten sind extrem volatii und unterliegen
verschiedenen Risikoarten, einschliesslich, aber nicht begrenzt auf Marktrisiko, Liquiditatsrisiko,
Kreditrisiko, Gegenparteirisiko, Rechtsrisiko und Betriebsrisiken.

Marktrisiko und Hebelwirkung

Bei Vorliegen von unginstigen Trends, die die eingesetzten Derivatstrategien betreffen, kann der
Nettoinventarwert starker als die Markte sinken, auf denen der Fonds eine Exposure aufweist. Diese
Hebelwirkung kann erwartete Gewinne steigern, aber auch die Verlustrisiken deutlich erhéhen. Bei
gewissen Derivatstrategien ist das Verlustrisiko auf die bezahlte Pramie limitiert, wahrend bei anderen
Derivatstrategien ein unbegrenztes Verlustrisiko vorliegen kann, bis die Position glattgestellt wird.

Dieses Risiko wird jedoch durch die Tatsache gemildert, dass die globale Exposure, im Verhaltnis zur
Verwendung von Derivaten, 100 % des Nettoinventarwerts des betreffenden Fonds bei Fonds, die den
Netto-Engagement-Ansatz anwenden, nicht Uberschreiten darf. Da tempordre Kreditaufnahmen bis
hochsten 10 % des Nettoinventarwerts des Fonds zuldssig sind, darf die globale Risiko-Exposure bei der
Netto-Engagement-Methode im Verhaltnis zu den Derivaten 110 % des Nettoinventarwerts des
entsprechenden Fonds nie (berschreiten. Wenn ein Fonds den Value-at-Risk-Ansatz zur Uberwachung
der Risiken in Verbindung mit der Verwendung der erwéahnten Instrumente benutzt, darf der Value-at-Risk-
Level die entsprechenden, in den OGAW-Verordnungen festgelegten Limiten, die auch mit dem
Risikomanagement-Prozess des Anlageverwalters Ubereinstimmen, nicht Uberschreiten.

Gegenpartei-Exposure und Rechtsrisiko

Die Verwendung von ausserbdrslichen Derivaten, wie Terminvertrdgen und Swap-Vereinbarungen, setzen
den betreffenden Fonds einem Kreditrisiko aus bezuglich der involvierten Gegenpartei und dem Risiko,
dass die rechtlichen Dokumente des Vertrags die Absicht der Parteien nicht genau wiedergeben. Bei einer
Insolvenz, einem Konkurs oder einem Zahlungsverzug der Gegenpartei tragt der Fonds das Risiko, dass
die Gegenpartei wegen Kredit- oder Liquiditdtsproblemen, oder wegen Insolvenz, Betrug oder
regulatorischer Sanktion eine Transaktion nicht den Marktpraktiken gemass durchfihren kann, was beim
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Fonds zu einem Verlust fiihrt. Da einige Derivate, in die der Fonds investieren kann, in Markten gehandelt
werden kénnen, in denen Handels-, Abwicklungs- und Depotverwaltungssysteme nicht voll entwickelt sind,
kdnnen die Derivate eines Fonds, die in solchen Méarkten gehandelt werden und die an Unterverwahrstellen
in solchen Mérkten tbergeben wurden, Risiken ausgesetzt sein in Umstanden, in denen die Verwahrstelle
keiner Haftung unterliegt. Wenn ein Fonds seinen Handelsgegenparteien im Rahmen seiner
Handelsvereinbarungen mit diesen Parteien Sicherheiten bietet, ist es moglich, dass eine Gegenpartei
ubersichert ist, und der Fonds ist deshalb im Umfang dieser Ubersicherung der Bonitat dieser
Gegenparteien ausgesetzt. Sicherheiten, die einer Handelsgegenpartei geboten werden, kénnen dem
Gegenparteirisiko unterliegen. Zudem kann der Fonds zuweilen eine unbesicherte Exposure gegenuber
seinen Handelsgegenparteien haben beziglich seiner Rechte, Wertpapiere und Bargeld unter Vertragen
zu seinen Handelspositionen zu erhalten. Im Falle einer Insolvenz einer Handelsgegenpartei rangiert der
Fonds als ein ungesicherter Glaubiger in Bezug auf die Betrdge, die sowohl der unbesicherten Exposure
dieser Handelsgegenpartei entsprechen als auch einer Ubersicherung, und unter diesen Umstanden ist es
unwahrscheinlich, dass der Fonds Ausstéande, falls Uberhaupt, vollumfénglich einfordern kann. In Bezug
auf borsengehandelte und ausserbérslich gehandelte, zentral freigegebene Derivate ist das Risiko
komplexer, da es auch die potenzielle Zahlungsunfahigkeit der Bérse, der Clearingstelle oder des Clearing-
Brokers umfasst. Unter diesen Umsténden kann sich der Fonds Verzogerungen ausgesetzt sehen und in
einem Gerichtsverfahren zur Wiedererlangung seiner Vermdgenswerte auf Schwierigkeiten stossen. Der
Anlageverwalter kann bei einem Zahlungsverzug gemass den Vereinbarungen zu den Transaktionen Uber
vertragliche Rechtsbehelfe verfiigen. Diese Rechtsbehelfe kénnen jedoch unzureichend sein, insofern als
die Sicherheiten oder andere verfligbare Vermdgenswerte nicht ausreichend sind.

EMIR-Risiko

Die Verordnung Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates uber OTC-Derivate, zentrale
Gegenparteien und Transaktionsregister (auch bekannt als die European Market Infrastructure Regulation
oder «<EMIR»), der das ICAV und die Fonds unterliegen, wendet einheitliche Anforderungen in Bezug auf
ausserbdrsliche Derivate an, indem sie verlangt, dass bestimmte «zuldssige» ausserbérsliche Vertrage
regulierten zentralen Clearing-Gegenparteien zur Freigabe unterbreitet werden, und indem sie die
Anmeldung bestimmter Detailangaben von ausserbérslichen Vertrdgen bei den Transaktionsregistern
anordnet. Zudem verlangt EMIR, dass angemessene Verfahren eingerichtet und Vorkehrungen getroffen
werden, um das betriebliche Gegenpartei-Kreditrisiko in Bezug auf ausserbdrsliche Vertrage, die nicht
einem verbindlichen Clearing unterliegen, zu messen, zu Uberwachen und zu reduzieren.
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Uberlegungen zum Nettoinventarwert

Es wird erwartet, dass der Nettoinventarwert je Anteil in jeder Klasse Uber die Zeit hinweg in Abhéngigkeit
der Performance der Anlagen eines Fonds fluktuiert. Als Folge davon sollte eine Anlage langfristig
betrachtet werden. Es ist mdglich, dass ein Anteilseigner seine urspriingliche Investition nicht
vollumfénglich zuriickerhalt, wenn seine Anteile zuriickgenommen werden.

Unabhangig davon kann ein Fonds einige seiner Vermdgenswerte in nicht notierte Finanzinstrumente
investieren. Diese Finanzinstrumente konnen durch eine vom Verwaltungsrat oder von der
Verwaltungsgesellschaft in Absprache mit dem Anlageverwalter ausgewahlte Drittpartei zu ihrem
wahrscheinlichen Realisationswert bewertet werden. Diese Finanzinstrumente sind aufgrund ihrer Natur
schwierig zu bewerten und kdnnen eine bedeutende Unsicherheit in sich bergen. Es gibt keine
Absicherung, dass die aus dem Bewertungsprozess resultierenden Schatzungen die effektiven Verkaufs-
oder «Glattstellungs»-Preise dieser Finanzinstrumente wiedergeben.

Der Zeichnungspreis oder Ricknahmepreis kann sich vom Nettoinventarwert des Fonds unterscheiden,
dies als Folge der Abgaben und Gebihren und der Erhebung einer Zeichnungsgebihr und
Rucknahmegebdihr.

Wechselkursrisiko

Die Vermogenswerte eines Fonds kdnnen in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung ausgestellt
sein, und Veranderungen im Wechselkurs zwischen der Basiswahrung und der Wahrung der
Vermdgenswerte konnen zu einer Abwertung der Fonds-Vermogenswerte, in der Basiswéhrung
ausgedruckt, fohren. Es kann unmdglich oder nicht machbar sein, sich gegen ein solches
Wechselkursrisiko abzusichern. Die Performance kann durch die Bewegungen der Wechselkurse stark
beeinflusst werden, da die vom Fonds gehaltenen Wéahrungspositionen unter Umstanden nicht mit den
Wertpapierpositionen des Fonds Ubereinstimmen. Der Anlageverwalter kann dieses Risiko mithilfe von
Finanzinstrumenten mildern. Er ist dazu jedoch nicht verpflichtet. Die erfolgreiche Umsetzung einer
Absicherungsstrategie, die sich mit dem Anlageprofil eines Fonds exakt deckt, kann nicht sichergestellt
werden. Es ist unter Umstanden nicht mdglich, sich gegen allgemein erwartete Wechselkurs- oder
Zinssatzfluktuationen zu einem Preis abzusichern, der ausreicht, um die Vermobgenswerte vor einem
erwarteten Wertriickgang der Portfolio-Positionen als Folge dieser Fluktuationen zu schitzen.

Wahrungsbezeichnungsrisiko eines Anteils

Eine Anteilsklasse eines Fonds kann in einer anderen Wahrung als der Basiswahrung und/oder der
bezeichneten Wahrungen, in denen die Vermégenswerte des Fonds denominiert sind, ausgestellt sein.
Ertrdge aus Ricknahmen und Ausschittungen an Anteilseigner werden Ublicherweise in der
Denominationswahrung der entsprechenden Klasse getétigt. Anderungen im Wechselkurs zwischen der
Basiswahrung und einer bezeichneten Wihrung, oder Anderungen im Wechselkurs zwischen den
bezeichneten Wahrungen, in denen die Fonds-Vermodgenswerte denominiert sind und der bezeichneten
Wahrung eines Klasse, kénnen zu einer Abwertung dieser Anteile, in der bezeichneten Wahrung
ausgedrickt, fuhren. Wenn eine Fonds-Klasse in der entsprechenden Beilage als «abgesichert»
bezeichnet ist, wird der Anlageverwalter versuchen, dieses Risiko zu mildern (siehe Abschnitt
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«Abgesicherte Klassen»). Anleger sollten sich bewusst sein, dass diese Strategie die Anteilseigner der
entsprechenden Klasse massgeblich darin einschranken kann, von einem Rickgang der bezeichneten
Wahrung gegenuber der Basiswéhrung und/oder der Wahrung/den Wahrungen, in denen die Fonds-
Vermogenswerte denominiert sind, zu profitieren. Unter diesen Umstanden kénnen die Anteilseigner der
entsprechenden Anteilsklasse des Fonds den Fluktuationen im Nettoinventarwert je Anteil ausgesetzt sein,
die die Ertréage/Verluste auf den entsprechenden Vermégenswerten und ihre Kosten widerspiegein.
Vermodgenswerte, die fur die Umsetzung dieser Strategien verwendet werden, sind
Vermdgenswerte/Verbindlichkeiten des Fonds als Ganzes. Die Ertrage/Verluste auf den entsprechenden
Vermdgenswerten und ihre Kosten fallen jedoch nur in der entsprechenden Anteilsklasse des Fonds an.

Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass es im Allgemeinen keine Trennung der Vermdgenswerte
und Verpflichtungen zwischen den Klassen eines Fonds gibt, weshalb eine Gegenpartei eines Derivat-
Overlays, das in Bezug auf eine abgesicherte Klasse eingegangen wurde, die Vermdgenswerte des
entsprechenden Fonds, die anderen Klassen dieses Fonds zugewiesen werden kdnnen, beanspruchen
konnte, wenn die absicherte Klasse nicht Uber ausreichend Vermdgenswerte verfigt, um ihre
Verpflichtungen erfillen zu kénnen. Auch wenn das ICAV Massnahmen ergriffen hat um sicherzustellen,
dass das Risiko eines Ubergreifens zwischen den Klassen gemildert wird, um so sicherzustellen, dass das
zuséatzliche Risiko, das der Fonds durch die Verwendung eines Derivat-Overlays eingegangen ist, nur von
den Anteilseignern der entsprechenden Klasse getragen wird, kann dieses Risiko nicht vollstéandig eliminiert
werden.

Kein Recht auf Kontrolle des Betriebs des ICAV

Anteilseigner haben kein Recht auf eine Kontrolle des taglichen Betriebs der Fonds, einschliesslich
Investitions- und Ricknahmeentscheidungen.

Beherrschender Anteilseigner

Es gibt keine Begrenzung des prozentualen Anteils an ICAV Anteilen, die von einer Person oder einer
Anzahl von verbundenen Personen gehalten werden dirfen. Es ist somit mdglich, dass eine Person,
einschliesslich eine Person oder Einheit, die mit dem Anlageverwalter verbunden ist, oder eine kollektive
Kapitalanlage, die vom Anlageverwalter verwaltet wird, die Kontrolle Uber das ICAV oder einen Fonds
Ubernimmt, vorbehaltlich der oben dargelegten Begrenzungen in Bezug auf die Kontrolle des Betriebs des
ICAV.

Interessenkonflikte

Es kann zu Interessenkonflikten kommen, die eine Anlage in das ICAV beeintrdchtigen kénnen; wir
verweisen hier auf den nachstehenden Abschnitt «Interessenkonflikte» unter «Management und
Administration».

Verlass auf den Anlageverwalter und Schlisselpersonen

Ein Fonds verlasst sich auf den Anlageverwalter bei der Formulierung seiner Anlagestrategien und seine
Performance hangt weitgehend von der Fortfiihrung einer Vereinbarung mit dem Anlageverwalter und den

Dienstleistungen und Kompetenzen der betreffenden Organe und Mitarbeiter ab. Beim Verlust der
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Dienstleistungen des Anlageverwalters oder seiner wichtigsten Mitarbeiter sowie bei einem massgeblichen
Unterbruch im Betrieb des Anlageverwalters, oder in extremen Fallen, wenn der Anlageverwalter insolvent
wird, ist es mdoglich, dass ein Fonds nicht ausreichend schnell einen Nachfolger findet, und die Ernennung
eines neuen Anlageverwalters geschieht eventuell nicht zu gleichwertigen Bedingungen oder gleichwertiger
Qualitat. Deshalb kdénnen solche Ereignisse zu einer Verschlechterung der Performance eines Fonds
fuhren und Anleger kdnnten unter diesen Umstéanden Geld verlieren.

Gewinnbeteiligung

Zusatzlich zur Anlageverwaltungsgebiihr erhélt der Anlageverwalter auch eine erfolgsabhéngige Gebuhr
basierend auf der Aufwertung des Nettoinventarwerts je Anteil in einer oder mehreren Klassen eines
bestimmten Fonds. Angaben zur erfolgsabhangigen Gebihr werden in der entsprechenden Beilage
offengelegt.

Die erfolgsabhangige Gebihr steigt in Verbindung mit einer nicht realisierten Aufwertung sowie mit
realisierten Ertragen und als Folge davon kénnen erfolgsabhéngige Gebuhren auf nicht realisierte Ertrage
ausbezahlt werden, die eventuell spéter nie realisiert werden.

Anlagezielrisiko

Es gibt keine Garantie dafir, dass die fur jeden Fonds umgesetzte Anlagestrategie erfolgreich sein wird.
Es ist moglich, dass ein Anleger einen massgeblichen Teil seiner Investition in einen Fonds oder die
gesamte Investition in einen Fonds verliert. Deshalb sollte jeder Anleger genau priifen, ob er in der Lage
ist, die Risiken einer Investition in den Fonds zu tragen.

Es gibt keine Garantie dafiir, dass zu irgendeiner Zeit, insbesondere kurzfristig, das Portfolio eines Fonds
einen Kapitalzuwachs erzielt oder auch nur seinen aktuellen Wert halten kann. Anleger sollten sich bewusst
sein, dass der Wert der Anteile sowohl fallen als auch steigen kann.

Besteuerung

Anderungen in den Steuergesetzen Irlands oder anderswo konnen den Wert der vom ICAV gehaltenen
Anlagen sowie die Fahigkeit des ICAV, fir seine Anleger einen Ertrag zu erwirtschaften, beeinflussen.
Diese Anderungen, die auch retroaktiv wirken kénnen, kénnen die Gilltigkeit der hierin gemachten Angaben
beeinflussen, da diese auf den aktuellen Steuergesetzen und -praktiken beruhen. Potenzielle Anleger und
Anteilseigner werden darauf hingewiesen, dass die hierin gemachten Aussagen zur Besteuerung auf
Angaben basieren, die der Verwaltungsrat bezlglich der Gesetze und Praktiken erhalten hat, die zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung des vorliegenden Prospekts in der entsprechenden Rechtsordnung in Kraft
waren. Wie bei allen Anlagen kann keine Garantie dafiir abgegeben werden, dass eine steuerliche Situation
oder geplante steuerliche Situation einer Anlage, wie sie zum Zeitpunkt ihrer Investition ins ICAV
vorherrschte, unverandert fortdauern wird. Potenzielle Anleger werden auf die steuerlichen Risiken in
Verbindung mit einer Anlage in das ICAV hingewiesen, dazu insbesondere auf den Abschnitt
«BESTEUERUNG».
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Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) und Common Reporting Standard (CRS)

Wir verweisen auf die Abschnitte «Foreign Account Tax Compliance Act» und «Common Reporting
Standard» im Abschnitt «DIE ANTEILE».

DSGVO

Im Rahmen der DSGVO unterliegen Datenverantwortliche wie das ICAV zusatzlichen Verpflichtungen,
einschliesslich unter anderem Rechenschafts- und Transparenzanforderungen, nach denen der
Datenverantwortliche fur die Einhaltung der festgelegten Bestimmungen in Bezug auf die Verarbeitung
personenbezogener Daten verantwortlich zeichnet und die Einhaltung belegen kénnen sowie dartber
hinaus betroffenen Personen detailliertere Informationen in Bezug auf die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten zur Verfugung stellen muss. Weitere, den Datenverantwortlichen auferlegte
Verpflichtungen umfassen erweiterte datenbezogene Einwilligungsanforderungen sowie die Pflicht,
etwaige wesentliche Verletzungen des Schutzes personenbezogener Daten unverziglich an die
betreffende Aufsichtsbehdrde zu melden. Im Rahmen der DSGVO werden betroffenen Personen
zusatzliche Rechte eingerdumt, einschliesslich des Rechts, unzutreffende personenbezogene
Informationen zu korrigieren, die bei einem Datenverantwortlichen hinterlegten personenbezogenen Daten
in bestimmten Fallen I6schen zu lassen und die Verarbeitung der Daten in einer Reihe von Fallen
einzuschrénken oder diese gar ganzlich abzulehnen.

Durch die Einhaltung der DSGVO kénnen dem ICAV direkt oder indirekt erhdhte Betriebs- und Compliance-
Kosten entstehen. Zudem besteht das Risiko, dass die Massnahmen nicht korrekt vom ICAV oder seinen
Dienstleistern umgesetzt werden. Kommt es zu Verletzungen dieser Massnahmen seitens des ICAV oder
seiner Dienstleister, konnten sich das ICAV oder seine Dienstleister umfangreichen Bussgeldern und/oder
Entschadigungszahlungen an betroffene Personen, denen wesentliche oder unwesentliche Schaden aus
diesen Verletzungen entstanden sind, gegeniibersehen. Zudem kdnnten dem ICAV Reputationsschaden
entstehen, die sich deutlich nachteilig auf dessen Betrieb und finanzielle Lage auswirken kénnen. In Fallen,
in denen das ICAV ein Bussgeld entrichten und/oder Entschadigungszahlungen an betroffene Personen
leisten muss (weil das ICAV seine Pflichten als Datenverantwortlicher im Sinne des DSGVO verletzt hat),
wird in Situationen, in denen der betreffende Dienstleistungsanbieter mdglicherweise nicht haftbar ist, das
allfallige Bussgeld / die allfallige Entschadigungszahlung aus den Vermodgenswerten des bzw. der Fonds
beglichen.

Cybersicherheitsrisiko

Das ICAV und seine Dienstleister unterliegen dem Risiko von Ereignissen, die die betriebliche Sicherheit,
die Datensicherheit und die Cybersicherheit betreffen. Im Allgemeinen kénnen Cybersicherheitsereignisse
die Folge von vorsatzlichen Angriffen oder unabsichtlicher Handlungen sein. Cyberattacken umfassen,
unter anderem, unberechtigten Zugang zu digitalen Systemen (z. B. durch «Hacking» oder bdsartige
Software) zum Zwecke der Aneignung von Vermogenswerten oder vertraulichen Informationen, der
Zerstorung von Daten oder der Herbeifiihrung eines betrieblichen Unterbruchs. Cyberattacken kénnen
auch ohne unberechtigten Zugang zu einem System erfolgen, wie z. B. durch Ausfiihrung von
Uberlastangriffen auf Webseiten (d.h. Handlungen mit dem Ziel, Dienstleistungen fir die Nutzer
unzuganglich zu machen). Cybersicherheitsereignisse, die die Verwaltungsgesellschaft, den
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Anlageverwalter, den Verwalter oder die Verwahrstelle oder weitere Dienstleister wie Finanzintermediare
treffen, kdnnen zu Unterbriichen und Beeintrachtigungen des Betriebs und potenziell zu finanziellen
Verlusten fihren, einschliesslich Stérung der Fé&higkeit eines Fonds, seinen Nettoinventarwert zu
berechnen; Handelsbehinderung eines Fonds-Portfolios; Behinderung der Anteilseigner, mit dem ICAV
Geschaftstransaktionen abzuschliessen; Verletzung der geltenden Datenschutz-, Datensicherheits- und
anderer Gesetze; regulatorische Bussen und Strafzahlungen; Reputationsschéden; Entschéadigungs- oder
andere Ausgleichs- oder Sanierungskosten; Rechtskosten; oder zusatzliche Befolgungskosten. Ahnliche
nachteilige Folgen kénnen Cybersicherheitsereignisse haben, die die Emittenten von Wertpapieren, in die
ein Fonds investiert, die Gegenparteien, mit denen das ICAV Transaktionen tatigt, Regierungs- und andere
Aufsichtsbehérden, Bédrsen- und andere Finanzmarktbetreiber, Banken, Makler, Handler,
Versicherungsgesellschaften und andere Finanzinstitute sowie andere Parteien beeintréachtigen. Auch
wenn Systeme zur Kontrolle des Informationsrisikos und Betriebskontinuitatsplane entwickelt wurden, um
die Risiken im Zusammenhang mit Cybersicherheit zu reduzieren, weisen alle Systeme zur Kontrolle des
Cybersicherheitsrisikos oder alle Betriebskontinuitatsplane inharente Grenzen auf, einschliesslich der
Madglichkeit, dass gewisse Risiken nicht identifiziert wurden.

Fihrung von Umbrella-Geldkonten

Das ICAV hat Zeichnungsgeldkonten auf Umbrella-Ebene, lautend auf das ICAV, eingerichtet, in die die
Zeichnungsgelder der Anleger fur alle Fonds fliessen. Das ICAV hat auch getrennte Riicknahmegeldkonten
auf Umbrella-Ebene, lautend auf das ICAV, eingerichtet. Vor Auszahlung an die betreffenden Anteilseigner
werden Dividendenausschittungen ebenfalls in ein getrenntes Dividenden-Geldkonto auf Umbrella-Ebene,
lautend auf das ICAV, eingezahlt. Jedes dieser Geldkonten ist in diesem Prospekt als Umbrella-Geldkonto
definiert. Alle Zeichnungen, Ricknahmen oder Dividenden, die aus dem oder in den entsprechenden Fonds
gezahlt werden, werden durch diese Umbrella-Geldkonten kanalisiert und verwaltet, und es werden keine
solchen Konten auf Ebene eines einzelnen Fonds geflhrt. Das ICAV stellt jedoch sicher, dass sowonhl
positive als auch negative Betrage in einem Umbrella-Geldkonto dem entsprechenden Fonds zugeordnet
werden kénnen, damit die Anforderung erfillt ist, dass die Vermdgenswerte und Verpflichtungen eines
jeden Fonds getrennt von allen anderen Fonds gehalten werden, und es werden fur jeden Fonds getrennte
Bucher und Geschaftsunterlagen gefiihrt, in denen alle entsprechenden Transaktionen eines Fonds
festgehalten werden.

Bestimmte Risiken im Zusammenhang mit der Fihrung von Umbrella-Geldkonten werden nachfolgend in
den Abschnitten (i) «Fihrung von Zeichnungsgeldkonten lautend auf das ICAV»; (ii) «FUhrung von
Rucknahmegeldkonten lautend auf das ICAV»; (iii) «Nettoinventarwert und Bewertung von
Vermdgenswerten» und (iv) «Ausschittungspolitik» festgelegt.

Zudem werden Anleger darauf hingewiesen, dass im Falle einer Insolvenz eines anderen Fonds des ICAV
die Einziehung von Betragen, zu denen ein entsprechender Fonds berechtigt ist, die jedoch aufgrund der
Fuhrung des Umbrella-Geldkontos/der Umbrella-Geldkonten an diesen anderen insolventen Fonds
Uberwiesen wurden (z. B. aufgrund eines unbeabsichtigten Fehlers) den Grundsétzen des irischen Trust-
Gesetzes und den Bestimmungen der betrieblichen Verfahren fir die Umbrella-Geldkonten unterliegt. Es
kann zu Verzdgerungen in der Ausfihrung und/oder Streitfallen beziglich der Einziehung dieser Betrage
kommen, und der insolvente Fonds verfiigt eventuell nicht Giber ausreichende Mittel, um die falligen Betrége
an den entsprechenden Fonds zurlickzuzahlen.
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In Fallen, in denen Zeichnungsgelder eines Anlegers vor dem Handelstag eingehen, beziiglich dessen ein
Antrag auf Anteile eingereicht wurde oder erwartet wird, dass ein Antrag eingereicht wird, und die in einem
Umbrella-Geldkonto gehalten werden, rangiert dieser Anleger als allgemeiner Glaubiger des Fonds bis zum
Zeitpunkt, an dem die Anteile per entsprechendem Handelstag emittiert werden. Wenn in einem solchen
Fall diese Gelder vor der Emission der Anteile per entsprechendem Handelstag verloren gehen, kann das
ICAV im Namen des Fonds verpflichtet werden, diese Verluste, die der Fonds im Zusammenhang mit dem
Verlust dieser Gelder erleidet, gegeniiber dem Anleger (in seiner Kapazitat als Glaubiger des Fonds)
auszugleichen. In diesem Fall muss ein solcher Verlust aus den Vermdgenswerten des entsprechenden
Fonds getilgt werden, was folglich zu einer Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fur die
bestehenden Anteilseigner des entsprechenden Fonds fihrt. Gleichermassen in Fallen, in denen
Ricknahmegelder nach dem Handelstag eines Fonds gegeniiber einem Anleger fallig werden, per
welchem Anteile dieses Anlegers zurlickgenommen oder Dividenden gegenuber einem Anleger féllig
werden, und wenn diese Ricknahme-/Dividendengelder in einem Umbrella-Geldkonto gehalten werden,
rangiert dieser Anleger/Anteilseigner als ungesicherter Glaubiger des entsprechenden Fonds bis zum
Zeitpunkt, zu dem die Ricknahme-/Dividendengelder dem Anleger/Anteilseigner ausgezahlt werden. Wenn
in einem solchen Fall diese Gelder vor der Zahlung an den entsprechenden Anleger/Anteilseigner verloren
gehen, kann das ICAV im Namen des Fonds verpflichtet werden, diese Verluste, die der Fonds im
Zusammenhang mit dem Verlust dieser Gelder erleidet, gegenliber dem Anleger/Anteilseigner (in seiner
Kapazitét als allgemeiner Glaubiger des Fonds) auszugleichen. In diesem Fall muss ein solcher Verlust
aus den Vermogenswerten des entsprechenden Fonds gedeckt werden, was folglich zu einer
Verminderung des Nettoinventarwerts je Anteil fir die bestehenden Anteilseigner des entsprechenden
Fonds fuhrt.

Eurozonenkrise

Als Folge der Vertrauenskrise in die Markte, die zu einem Anstieg in den Renditeabstanden in Anleihen
(Kosten fir Kapitalaufnahmen in Fremdkapitalméarkten) und den Spreads fir Kreditausfalle (Kosten fur
Kreditabsicherungen) vor allem im Zusammenhang mit gewissen Eurozone-Landern flhrte, mussten
gewissen Landern der Europaischen Union («EU») «Notverkaufe» von Banken und Kreditlinien von
Uberstaatlichen Behdrden, wie dem International Monetary Fund und der kirzlich geschaffenen
Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat, akzeptieren. Auch die Europaische Zentralbank interveniert