VERKAUFSPROSPEKT

US EquityFlex

(Fonds commun de placement gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 Giber Organismen fiir gemeinsame Anlagen)

(mit Allgemeinem Verwaltungsreglement und Sonderreglement)

Die Zeichnung und Ricknahme von Anteilen an dem in diesem Verkaufsprospekt behandelten
Investmentfonds US EquityFlex (der ,Fonds®) erfolgt auf Basis des Verkaufsprospektes, der
Basisinformationsblatter und des Allgemeinen Verwaltungsreglements in Verbindung mit dem
Sonderreglement in der jeweils geltenden Fassung. Das Allgemeine Verwaltungsreglement und das
Sonderreglement sind im Anschluss an diesen Verkaufsprospekt abgedruckt. Der Verkaufsprospekt
bildet mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement und dem Sonderreglement eine sinngemale
Einheit; sie erganzen sich deshalb. Der Verkaufsprospekt sowie das Allgemeine
Verwaltungsreglement und das Sonderreglement bilden gemeinsam als zusammenhangende
Bestandteile die Vertragsbedingungen des Fonds.

Der Verkaufsprospekt ist nur glltig in Verbindung mit dem Allgemeinen Verwaltungsreglement, dem
Sonderreglement und dem letzten veroffentlichten Jahresbericht des Fonds. Liegt der Stichtag des
letzten Jahresberichtes langer als acht Monate zurlck, ist dem Erwerber zusatzlich der letzte
Halbjahresbericht zur Verfligung zu stellen. Beide Berichte sind Bestandteil der Verkaufsunterlagen.
Durch die Zeichnung eines Anteils erkennt der Anteilinhaber den Verkaufsprospekt an.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Halbjahres- und Jahresberichte des
Fonds sind kostenlos bei folgenden Stellen erhaltlich:

Luxemburg

* LRI Invest S.A., 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

» Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg, 1C, rue Gabriel
Lippmann, L-5365 Munsbach

Von dem Verkaufsprospekt abweichende Auskinfte oder Erklarungen dirfen nicht abgegeben
werden. Die Verwaltungsgesellschaft LRI Invest S.A. haftet nicht, wenn und soweit Auskulnfte oder
Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuell glltigen Verkaufsprospekt, oder den
Basisinformationsblattern abweichen.

Die LRI Invest S.A. und die Anteile des Fonds sind und werden nicht gemall dem United States
Investment Company Act von 1940 in seiner gultigen Fassung registriert. Die Anteile des Fonds sind
und werden nicht gemal dem United States Securities Act von 1933 in seiner gultigen Fassung oder
nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates der Vereinigten Staaten von Amerika (USA)
registriert. Anteile des Fonds durfen weder in den USA - einschlief3lich der dazugehorigen Gebiete
- noch einer US-Person oder auf deren Rechnung angeboten oder verkauft werden. Antragsteller
mussen gegebenenfalls darlegen, dass sie keine US-Person sind und Anteile weder im Auftrag von
US-Personen erwerben noch an US-Personen weiterveraulern. US-Personen sind Personen, die
Staatsangehorige der USA sind oder dort ihren Wohnsitz haben und/oder dort steuerpflichtig sind.
US-Personen kénnen auch Personen- oder Kapitalgesellschaften sein, die gemal den Gesetzen
der USA bzw. eines US-Bundesstaats, Territoriums oder einer US-Besitzung gegrindet werden.



Sollte die LRI Invest S.A. bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon erlangen, dass
es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder die Anteile zugunsten einer
US-Person gehalten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften das Recht zu, die
unverziigliche Riicknahme dieser Anteile zum jeweils giiltigen und letztverfiigbaren
Anteilwert zu verlangen.

Die Verwaltungsgesellschaft hat jede gebotene Sorgfalt darauf verwandt zu gewahrleisten, dass die
hierin angegebenen Tatsachen in allen wesentlichen Punkten wahrheitsgemaf} und genau sind und
es keine anderen wesentlichen Tatsachen gibt, deren Auslassung eine im Verkaufsprospekt
enthaltene Erklarung irreflhrend machen wirde. Die Verwaltungsgesellschaft Gbernehmen die
entsprechende Verantwortung. Aussagen in diesem Verkaufsprospekt beruhen vorbehaltlich
etwaiger Anderungen dieses Rechts bzw. dieser Praxis auf dem Recht und der Praxis, wie sie
gegenwartig im GroRherzogtum Luxemburg gelten, sofern dieses Verkaufsprospekt keine
abweichende Regelung enthalt. Sadmtliche Streitigkeiten im Zusammenhang mit dem Inhalt dieses
Verkaufsprospekt unterliegen dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg und sind geman
luxemburgischem Recht auszulegen.

Bei Geldtransfers werden personliche Daten verarbeitet. Dies geschieht teilweise auf Ebene der die
Zahlung abwickelnden Bank, aber auch auf Ebene spezialisierter Gesellschaften, wie SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication). Die Bearbeitung und Ubermittlung
von Daten kann auch durch Datenverarbeitungszentralen in anderen europaischen Landern und in
den USA erfolgen. Sie unterliegen dann dortigem, lokalem Recht. Daraus folgt, dass amerikanische
Behorden zur Terrorismusbekampfung Zugang zu in solchen Zentren gespeicherten Daten fordern
kénnen. Jeder Kunde, der seine Bank beauftragt, Zahlungsanweisungen oder andere Operationen
auszufuhren, stimmt implizit der Tatsache zu, dass alle zur vollstandigen Abwicklung einer
Transaktion notwendigen Datenelemente aul3erhalb Luxemburgs bekannt werden kénnen.

Bei Streitigkeiten im Zusammenhang mit Zeichnungen, die auf elektronischem Wege zustande
gekommen sind, kénnen sich Anleger auch an die Online-Streitbeilegungsplattform der EU wenden
(www.ec.europa.eu/consumers/odr). Als Kontaktadresse der Verwaltungsgesellschaft kann dabei
folgende E-Mail verwendet werden: info@fundrock-Iri.com. Die Plattform ist selbst keine
Streitbeilegungsstelle, sondern vermittelt den Parteien lediglich den Kontakt zu einer zustandigen
nationalen Schlichtungsstelle.

Die in diesem Verkaufsprospekt und in den Basisinformationsblattern enthaltenen Informationen
ersetzen nicht die personliche Beratung des Anlegers, welche bei dem Anlegen von Geldern zu
empfehlen ist.

Wichtige Information

Fir den Fonds bestehen derzeit die Anteilklassen E, |, P, X, Y und F, die die rechtliche Einheit des
Fonds darstellen und in diesem Verkaufsprospekt aufgeftihrt sind.

Die einzelnen Anteilklassen, die am Fondsvermdgen beteiligt sind, (a) haben eine unterschiedliche
Vergutungsstruktur, (b) kénnen sich an unterschiedliche Anlegergruppen richten, (c) stehen
vielleicht nicht in allen Hoheitsgebieten, in denen Anteile verkauft werden, zur Verfigung, (d) kénnen
uber verschiedene Vertriebswege verkauft werden, (e) koénnen einer unterschiedlichen
Ausschuttungspolitik unterliegen und (f) kénnen in einer anderen als im Sonderreglement
festgelegten Referenzwahrung notiert sein.

Die deutsche Fassung dieses Verkaufsprospektes ist mafigeblich.

Stand: 1. Januar 2024
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Verkaufsprospekt

| 1. Der Fonds

Der im vorliegenden Verkaufsprospekt beschriebene Investmentfonds US EquityFlex (der ,Fonds®),
ist ein nach luxemburgischen Recht in der Form eines ,fonds commun de placement” errichtetes
Sondervermdgen aus Wertpapieren und sonstigen Vermogenswerten.

Der Fonds wurde nach Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Gber Organismen
fur gemeinsame Anlagen (das ,Gesetz vom 17. Dezember 2010“ in seiner jeweils gultigen Fassung)
am 19. November 2014 gegriundet und erfullt entsprechend die Anforderungen der Richtlinie
2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 13. Juli 2009. Der Fonds unterliegt
dartber hinaus den Regelungen der Richtlinie 2014/91/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates.

\ 2. Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die LRI Invest S.A. (die ,Verwaltungsgesellschaft"), eine
Aktiengesellschaft nach luxemburgischem Recht mit Sitz in Munsbach, Luxemburg. Die
Verwaltungsgesellschaft wurde am 13. Mai 1988 mit dem Namen LRI Fund Management Company
S.A. gegrundet und ihre Satzung wurde im Amtsblatt des GroRherzogtums Luxemburg, dem
Mémorial Teil C, Recueil Spécial des Sociétés et Associations (,Mémorial') bzw. Recueil
Electronique des Sociétés et Associations (,RESA*) vom 27. Juni 1988 verdffentlicht. Anderungen
der Satzung, die bis zum 29. Dezember 2003 erfolgten, wurden im Mémorial veréffentlicht.
Anderungen, die seit dem 30. Dezember 2003 erfolgen, werden beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg hinterlegt und sind dort erhaltlich. Ein entsprechender
Hinterlegungsvermerk wird jeweils im RESA verdffentlicht.

Die letzte Anderung der Satzung der Verwaltungsgesellschaft erfolgte mit Wirkung zum 30.
Dezember 2019. Die koordinierte Satzung in der Fassung vom 30. Dezember 2019 wurde am 31.
Januar 2020 im RESA veroffentlicht. Die Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und
Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 28.101
eingetragen.

Das gezeichnete Kapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2023 auf EUR
10.000.000,-.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Zulassung als Verwaltungsgesellschaft im Sinne von Artikel 101
des Kapitels 15 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010. Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG des Rates zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (,LOGAW") und hat ferner die Zulassung als Verwalter alternativer Investmentfonds
(nachfolgend ,AIFM®).

Der Gesellschaftszweck der Verwaltungsgesellschaft besteht (sinngemaf3) in der Auflegung und
Verwaltung von (i) Organismen fir gemeinsame Anlagen (,OGA") gemal der Richtlinie 2009/65/EG
in ihrer jeweils geltenden Fassung und (ii) alternativen Investmentfonds (,AlF“) gemaf der Richtlinie
2011/61/EU in ihrer jeweils geltenden Fassung sowie in weiteren, im weitesten Sinne des Gesetzes
vom 17. Dezember 2010 zulassigen Tatigkeiten. Hierzu zahlen neben den administrativen
Tatigkeiten insbesondere die Anlageverwaltung und der Vertrieb von OGA’s/OGAW's.



Die Verwaltungsgesellschaft handelt im Einklang mit den Bestimmungen des Gesetzes vom 17.
Dezember 2010, des Gesetzes vom 13. Februar 2007 Uber spezialisierte Investmentfonds (das
,Gesetz vom 13. Februar 2007“) sowie den Bestimmungen des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber
die Verwalter alternativer Investmentfonds (das ,Gesetz vom 12. Juli 2013“), den geltenden
Verordnungen sowie den Rundschreiben und Verlautbarungen der Commission de Surveillance du
Secteur Financier (,CSSF*) jeweils in deren aktuell geltenden Fassungen.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt in eigenem Namen und fir gemeinschaftliche Rechnung der
Anteilinhaber des Fonds. Sie handelt unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlieRlich im
Interesse der Anteilinhaber.

Die Verwaltungsgesellschaft darf im Rahmen ihrer Verwaltungsbefugnis zu ergreifende
Verwaltungsmallhahmen mit Wertpapiergeschaften oder Verwaltungsaufgaben flr ihre Gbrigen
Kunden zusammenfassen. In diesem Rahmen ist sie zur Zusammenfassung von Kundenauftragen
berechtigt, sofern dies im Einklang mit ihren vertraglichen oder gesetzlichen Pflichten steht. Bei der
Zuteilung auf die einzelnen Depots, soweit die Ausflihrung zu mehr als einem Kurs erfolgt ist, wird
ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs zugrunde gelegt. In Einzelfallen kann eine
solche Zusammenlegung flr den Fonds daher durch entsprechende Rundungen marginal nachteilig
sein. Wenn der Auftrag nicht vollstandig ausgefuhrt werden kann, fuhrt die Verwaltungsgesellschaft
die Kundenauftrage (einschlieBlich des Auftrags des Fonds) anteilig gemal den urspringlichen
Anweisungen durch.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ganz oder teilweise etwaige Ausgabeaufschlage an ihre
Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen flir deren Vermittlungsleistungen weitergeben.
Zudem konnen aus Zielfondsinvestments ganz oder teilweise Bestandsprovisionen an die
Verwahrstelle, den Investmentmanager, die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen
flieBen. Zusatzlich kann aus Zielfondsinvestments ein Anteil der jahrlichen Verwaltungsvergutung
dieser Fonds ganz oder teilweise als Ruckvergutung an die Verwahrstelle, den Investmentmanager,
die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Vertriebsstellen flieRen. Uber die Verwaltungsvergiitung
hinaus kénnen die Vertriebspartner von der Verwaltungsgesellschaft eine zusatzliche Verglitung
erhalten, wenn sie aus dem Gesamtangebot der Verwaltungsgesellschaft Produkte in einem Umfang
vertreiben, der einen vorab definierten Schwellenwert Uberschreitet. Daneben kann die
Verwaltungsgesellschaft ihren Vertriebspartnern weitere Zuwendungen in Form von
unterstutzenden Sachleistungen (z. B. Mitarbeiterschulungen) und ggf. Erfolgsboni, die ebenfalls mit
den Vermittlungsleistungen der Vertriebspartner im Zusammenhang stehen, gewahren, welche nicht
dem Fondsvermdgen gesondert in Rechnung gestellt werden. Die Zuwendungen stehen den
Interessen der Anleger nicht entgegen, sondern sind darauf ausgelegt, die Qualitat der
Dienstleistungen seitens der Vertriebspartner aufrechtzuerhalten und weiter zu verbessern. Nahere
Informationen zu den Zuwendungen kdnnen die Anleger von den Vertriebspartnern erfahren.

Informationen im Anlegerinteresse:

Die Verwaltungsgesellschaft verwaltet die Fonds unter Bericksichtigung der schutzwirdigen
Interessen der Anteilinhaber. In diesem Zusammenhang verflgt sie u.a. Uber eine Politik zum
Umgang mit etwaigen Interessenkonflikten, eine Politik zur bestmdbglichen Ausflhrung von
Geschaften (Best-Execution-Policy), eine Beschwerdepolitik sowie eine Politik zum Umgang mit
Stimmrechten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat eine Vergltungspolitik und -praxis festgelegt, welche den
gesetzlichen Vorschriften, insbesondere den in Artikel 111 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010
aufgefihrten Grundsatzen entspricht und wendet diese an.

Die Vergutungspolitik und -praxis der Verwaltungsgesellschaft ist mit einem soliden und wirksamen
Risikomanagement vereinbar und diesem férderlich und ermutigt zu keiner Ubernahme von Risiken,
die mit den Risikoprofilen, Vertragsbedingungen oder Satzungen der von der
Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW nicht vereinbar sind. Die Vergutungspolitik der
Verwaltungsgesellschaft steht im Einklang mit der Geschéaftsstrategie, den Zielen, den Werten und



den Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der von ihr verwalteten OGAW und der Anleger
dieser OGAW und umfasst MalRnahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

Die Leistungsbewertung erfolgt in einem mehrjahrigen Rahmen, der der Haltedauer, die den
Anlegern des von der Verwaltungsgesellschaft verwalteten OGAW empfohlen wurde, angemessen
ist, um zu gewahrleisten, dass die Bewertung auf die langerfristige Leistung des OGAW und seiner
Anlagerisiken abstellt und die tatsachliche Auszahlung erfolgsabhangiger Vergutungskomponenten
uber denselben Zeitraum verteilt ist. Die festen und variablen Bestandteile der Gesamtvergitung
stehen in einem angemessenen Verhaltnis zueinander, wobei der Anteil des festen Bestandteils an
der Gesamtvergutung hoch genug ist, um in Bezug auf die variablen Vergutungskomponenten
vollige Flexibilitdt zu bieten, einschlieBlich der Mdglichkeit, auf die Zahlung einer variablen
Komponente zu verzichten.

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Grundsatze des Vergitungssystems festgelegt und Uberwacht
deren Umsetzung. Die Einzelheiten der aktuellen Vergutungspolitik, darunter eine Beschreibung,
wie die Vergutung und die sonstigen Zuwendungen berechnet werden, und die Identitat der fir die
Zuteilung der Vergutung und sonstigen Zuwendungen zustandigen Personen sind auf der Webseite
der Verwaltungsgesellschaft unter http://www.fundrock-Iri.com/Vergitungspolitik abrufbar. Auf
Anfrage wird eine kostenlose Papierversion zur Verfigung gestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich Interessenkonflikte bestmoglich zu vermeiden, oder
falls dies nicht moglich ist, auf ein Minimum zu beschranken. Die Verwaltungsgesellschaft agiert
jederzeit unabhangig im Interessenkonfliktimanagement und hat die strukturellen und
prozessbezogenen Voraussetzungen geschaffen um Interessenkonflikte zu vermeiden. Ein aktives
Interessenkonfliktmanagement steuert MalRnahmen zur Vermeidung und Lésung von
Interessenkonflikten.

Die Anleger werden Uber bestehende Situationen unterrichtet, in denen die organisatorischen oder
administrativen  Vorschriften, die die Verwaltungsgesellschaft zur Steuerung von
Interessenkonflikten festgelegt hat, nicht ausreichend sind, um mit hinreichender Sicherheit zu
gewahrleisten, dass das Risiko in Bezug auf die Schadigung der Interessen des Fonds oder seiner
Anleger vermieden werden kann. Bei ldentifikation von nicht I6sbaren Interessenkonflikten
veranlasst die Verwaltungsgesellschaft eine entsprechende Anlegerinformation (z.B.
Verodffentlichung in  den  dblichen  Benachrichtigungsmedien,  Aktualisierung  des
Verkaufsprospektes).

Die Geschéftspolitik der Verwaltungsgesellschaft und der verbundenen Personen besteht darin,
Handlungen und Geschéfte zu identifizieren, zu steuern und gegebenenfalls zu verbieten, die einen
Interessenkonflikt zwischen den einzelnen Geschéftstatigkeiten der verbundenen Person und des
Fonds oder Anlegern oder zwischen einem und einem weiteren Teil der Anleger des Fonds
darstellen konnten.

Die verbundene Person sowie die Verwaltungsgesellschaft streben danach, samtliche Konflikte
nach den anspruchsvollsten Grundsatzen der Integritdt und Fairness zu behandeln. Zu diesem
Zweck hat die Verwaltungsgesellschaft Verfahren eingerichtet, um sicherzustellen, dass samtliche
Geschaftsvorgange, die einen fur den Fonds oder seine Anleger potenziell nachteiligen Konflikt
beinhalten, mit angemessener Unabhangigkeit behandelt werden, und dass Konflikte fair gelost
werden.

Zu diesen Verfahren gehéren unter anderem:

— Verfahren, um den Informationsaustausch zwischen Einheiten der verbundenen Person zu
verhindern oder zu kontrollieren;

— Verfahren, um sicherzustellen, dass alle mit Vermbgenswerten des Fonds verbundenen
Stimmrechte ausschlie3lich im Interesse des Fonds und seiner Anleger ausgeubt werden;

— Verfahren, um sicherzustellen, dass jegliche Anlagetatigkeit im Namen des Fonds im Interesse
des Fonds und seiner Anleger erfolgt;


https://www.lri-invest.lu/corporate-governance/

— Verfahren zur Behandlung von Interessenkonflikten.

Trotz aller gebotenen Sorgfalt und besten Bemuhungen Iasst sich nicht ausschlieRen, dass die
organisatorischen oder administrativen Vorkehrungen der Verwaltungsgesellschaft zur Behandlung
von Interessenkonflikten nicht ausreichen, um in einem vertretbaren Mal} zu gewahrleisten, dass
potenzielle Schadigungen der Interessen des Fonds oder seiner Anteilinhaber verhindert werden.

Ist dies der Fall, werden die betreffenden, nicht entscharften Interessenkonflikte den Anlegern auf
der Webseite der Verwaltungsgesellschaft (www.fundrock-Iri.com), im Verkaufsprospekt sowie im
Halbjahres- bzw. Jahresbericht gemeldet.

Interessierte Anleger kdnnen weitere Informationen hierzu Uber das Kontaktformular auf der
Webseite der Verwaltungsgesellschaft, per E-Mail oder per Fax oder per Telefon bei der
Verwaltungsgesellschaft anfragen. Die entsprechenden Kontaktdaten sind ferner in diesem
Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Management und Verwaltung“ angegeben.

Auf diesem Weg konnen interessierte Anleger sich auch uber etwaige aktuelle Klageverfahren und
die Geltendmachung von Anleger und Glaubigerrechten informieren.

Sie legt die Anlagepolitk des Fonds unter Berlcksichtigung der gesetzlichen
Anlagebeschrankungen fest, kann jedoch im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des
Fonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle sowie auf Kosten des Fonds einen
Investmentmanager hinzuziehen, soweit dieser fur die Zwecke der Vermogensverwaltung
zugelassen oder eingetragen ist und einer Aufsichtsbehdrde unterliegt.

Die Verwaltungsgesellschaft berticksichtigt derzeit nicht die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren. Die malgeblichen Daten, die zur
Feststellung und Gewichtung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen notwendig
sind, sind im Markt noch nicht in ausreichendem Umfang sowie in der erforderlichen Qualitat
vorhanden.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Datenlage regelmaRig Uberprufen und auf dieser Grundlage
ggf. erneut Uber die Moglichkeit der Berlicksichtigung von wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
der Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren im Rahmen interner Strategien
entscheiden.

| 3. Die Zentralverwaltungsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die APEX FUND SERVICES S.A. ("Apex Luxembourg") mit Sitz in
3, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, Grof3herzogtum Luxemburg, eingetragen im Handels-
und Gesellschaftsregister in Luxemburg unter der Registernummer R.C.S. Luxemburg B 241514,
zur Zentralverwaltungsstelle des Fonds mit Wirkung zum 01. Dezember 2020 gemaf} den rechtlichen
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und dem zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Zentralverwaltungsstelle abgeschlossenen
Zentralverwaltungsstellenvertrag im Rahmen einer Auslagerung dieser Tatigkeit bestellt.

Apex Luxembourg wird mit samtlichen, in Verbindung mit der Verwaltung des Fonds stehenden
verwaltungstechnischen Aufgaben betraut, einschlieBlich der Buchhaltung, Bestimmung des
Nettoinventarwertes und der Fuhrung der Buchhaltungsunterlagen.

Die Zentralverwaltungsstelle kann von Zeit zu Zeit unter ihrer vollen Verantwortung, Kontrolle und in
Ubereinstimmung mit allen anwendbaren Vorschriften und auf ihre eigenen Kosten Vereinbarungen
mit verbundenen Unternehmen im Hinblick auf die Delegierung eines Teils der unter den
Zentralverwaltungsstellenvertrag  fallenden  Tatigkeiten  treffen.  Die  Pflichten  und
Verantwortlichkeiten der Verwaltungsgesellschaft sowie der Zentralverwaltungsstelle werden in
keiner Weise durch eine in Kraft befindliche Delegation geéndert.


http://www.fundrock-lri.com/

Die Verwaltungsgesellschaft und die Zentralverwaltungsstelle kbnnen diesen Vertrag jederzeit mit
einer schriftlichen Kindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere gerichtet ist,
kindigen oder unter anderen Umstanden, die im Zentralverwaltungsstellenvertrag festgelegt sind.

| 4. Der Investmentmanager

Die Verwaltungsgesellschaft bestellt die FERI AG mit Sitz in Bad Homburg vor der Hohe,
Deutschland, zum Investmentmanager des Fonds. Die Gesellschaft wurde am 22. Januar 1991
unter dem Namen FERI Trust Gesellschaft flir Finanzplanung mbH gegrindet und durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung vom 25. Juni 2003 in FERI Wealth Management GmbH, durch
Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 9. Dezember 2008 in FERI Family Trust GmbH
durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 12. August 2011 in FERI Trust GmbH sowie
letztmals durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 17. Juli 2023 in FERI AG
umbenannt. Die FERI AGist ein Wertpapierinstitut im Sinne der Bestimmungen des
Wertpapierinstitutsgesetzes (WplG) und erbringt Dienstleistungen in Form der Anlagevermittiung,
Anlageberatung, Abschlussvermittiung und der Finanzportfolioverwaltung. Sie verflgt Gber die
entsprechenden Erlaubnisse und unterliegt der Aufsicht durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Postfach 50 01 54, 60391 Frankfurt am Main. In Auslbung
ihres Verwaltungsmandats greift die FERI AG auf das Know-how und die Expertise der FERI Gruppe
als international anerkanntem Spezialisten fur Managerselektion und Portfolioberatung zurick.

Im Rahmen seiner Befugnisse darf der Investmentmanager im Namen der Verwaltungsgesellschaft
und fur Rechnung des Fonds namentlich, jedoch nicht ausschlieBlich zuldssige Vermogenswerte
kaufen und verkaufen, Gelder anlegen sowie den Umtausch, die Zeichnung und die Ubertragung
der im Fondsvermdgen befindlichen Vermogenswerte und die Ausuibung aller Rechte, die
unmittelbar oder mittelbar mit den Vermdgenswerten des Fonds zusammenhangen, ausfuhren und
alle sonstigen zur Erreichung des Anlageziels notwendigen Anlageentscheidungen treffen.

In diesem Sinne darf der Investmentmanager insbesondere alle Entscheidungen treffen, tber Art,
Umfang, Methode und Zeitpunkt von Investmenttransaktionen und in Abstimmung mit der
Verwahrstelle die daflir bendtigten Broker und Banken auswahlen.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die tagliche Verwaltung des Fondsvermdgens sicherstellen.

Der Investmentmanager kann auf eigene Kosten, eigene Gefahr und eigene Haftung hin Anlage-
und sonstige Beratung einholen, sofern er dies flir angemessen halt.

Der Investmentmanager ist berechtigt, ohne vorherige Konsultation der Verwaltungsgesellschaft zu
ergreifende VerwaltungsmalRnahmen mit Wertpapiergeschaften oder Verwaltungsaufgaben fur
seine ubrigen Kunden zusammenzufassen. In diesem Rahmen ist er zur Zusammenfassung von
Kundenauftrdgen berechtigt, sofern dies im Einklang mit seinen vertraglichen oder gesetzlichen
Pflichten steht. Bei der Zuteilung auf die einzelnen Depots, soweit die Ausfihrung zu mehr als einem
Kurs erfolgt ist, wird ein nach dem arithmetischen Mittel gebildeter Mischkurs zu Grunde gelegt. In
Einzelfallen kann eine solche Zusammenlegung fir den Fonds daher durch entsprechende
Rundungen marginal nachteilig sein. Wenn der Auftrag nicht vollstdndig ausgefuhrt werden kann,
fuhrt der Investmentmanager die Kundenauftrage (einschliellich des Auftrags des Fonds) anteilig
gemal den ursprunglichen Anweisungen durch.

Es ist dem Investmentmanager nicht gestattet Gelder sowie sonstige Vermdgenswerte von Anlegern
entgegen zu nehmen. Der Investmentmanager kann einen Teil der Managementverglitung an
Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen fur deren Vermittlungsleistungen weitergeben.
Die Hohe der Provisionszahlungen wird je nach Vertriebsweg in Abhangigkeit vom Bestand oder
vom durchschnittlichen Bestand des vermittelten Fondsvolumens bemessen. Dabei kann ein
wesentlicher Teil der Managementvergutung in Form von Provisionszahlungen an die
Vertriebspartner der Verwaltungsgesellschaft weitergegeben werden.



Soft Commissions und Retrozessionsvereinbarungen durch den Investmentmanager

Soft-Commission-Vertrage sind Vertrage, bei denen der Investmentmanager Transaktionen Uber
bestimmte Broker steuert, um als Gegenleistung von diesem Research- und/oder
Brokerdienstleistungen zu  erhalten. Bei  Retrozessionsvereinbarungen  erhalt  der
Investmentmanager geldwerte Vorteile bzw. Rickvergitungen/Kommissionen/Rabattierung fir die
Inanspruchnahme von Leistungen Dritter (z.B. Broker).

Soweit der Investmentmanager in der Vergangenheit Soft-Commission-Vertrage oder
Retrozessionsvereinbarungen abgeschlossen hat und diese noch existieren bzw. neue
Vereinbarungen schliet, mussen diese die nachstehend festgelegten Bedingungen zu Soft-
Commission-Vertragen einhalten und der Investmentmanager ist verpflichtet diese gegentber der
Verwaltungsgesellschaft offen zu legen, insbesondere durfen solche Vereinbarungen nicht zum
Nachteil der Anleger des Fonds abgeschlossen werden.

Die betreffenden Soft-Commission-Vertrage des Fonds missen die folgenden Bedingungen
erfullen: (i) Der Investmentmanager wird, wenn er Soft Commission Vertrage eingeht, stets im
besten Interesse des Fonds handeln. (ii) Die im Rahmen von Soft-Commission-Vertragen
geleisteten Dienste mussen im direkten Zusammenhang mit der Tatigkeit des Investmentmanagers
stehen. (iii) Provisionen flr Portefeuille Transaktionen des Fonds werden von dem
Investmentmanager nur an solche Dritte gezahlt, die juristische Personen sind. (iv) Der
Investmentmanager legt der Verwaltungsgesellschaft Berichte Uber die Soft-Commission-Vertrage
unter Angabe der Art der Dienstleistungen, die er erhielt, vor. (v) Soft-Commission-Vertrage werden
in den periodischen Berichten aufgefuhrt.

Die Verwaltungsgesellschaft muss zeitnah in die Lage versetzt werden, insbesondere Details zu den

Vertragen und den geflossenen bzw. erhaltenen Kommissionen/Soft Commissions sowie die
Marktgerechtheit der Kurse der Gber den jeweiligen Broker getatigten Geschafte prifen zu kénnen.

| 5. Die Vertriebsstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die FERI AG als Vertriebsstelle des Fonds gemal den rechtlichen
Bestimmungen des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und dem zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Vertriebsstelle abgeschlossenen Vertriebsstellenvertrag bestellt.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Verrtriebsstelle kénnen diesen Vertrag jederzeit mit einer

schriftlichen Kindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere gerichtet ist,
kindigen oder unter anderen Umstanden, die im Vertriebsstellenvertrag festgelegt sind.

| 6. Die Verwahr- und Hauptzahlstelle

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung
Luxemburg als Verwahrstelle des Fonds bestellt.

Die Verwahrstelle ist ein deutsches Kreditinstitut mit Erlaubnis zum Betreiben von Bankgeschaften
im Sinne des § 1 Abs. 1 des deutschen Kreditwesengesetzes (KWG). Sie wird von der deutschen
Bundesanstalt fiur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) bei der Durchfihrung ihrer
Geschaftstatigkeit beaufsichtigt. Sie hat ihren Sitz in Frankfurt am Main und ist eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt am Main unter HRB 108617. Die Verwahrstelle erbringt
ihre Verwahrstellendienstleistungen in Luxemburg Uber ihre Niederlassung Luxemburg, die Hauck
Aufhduser Lampe Privatbank AG, Niederlassung Luxemburg. Die Niederlassung unterliegt in Bezug
auf die Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen zur Liquiditat, Markttransparenz, Verhinderung
von Geldwasche sowie den Anforderungen an eine Verwahrstelle fir luxemburgische Fonds der
Aufsicht durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). Sie hat ihren Sitz in

10



Luxemburg mit Geschaftsanschrift in 1C, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach und ist
eingetragen im Registre de Commerce et des Sociétés de Luxembourg unter der Nummer B 175937.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle ergeben sich aus dem zwischen der
Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle vereinbarten Verwahr- und Hauptzahistellenvertrag,
den im Zusammenhang mit der Wahrnehmung der Verwahrstellenfunktion anwendbaren
gesetzlichen Bestimmungen des europaischen und luxemburgischen Rechts sowie dem
Verkaufsprospekt, dem Allgemeinen Verwaltungsreglements nebst Sonderreglements und
sonstigen der Verwahrstelle von der Verwaltungsgesellschaft zur Kenntnis gebrachten schriftlichen
Vereinbarungen, die das Rechtsverhaltnis zwischen dem Anleger und der Verwaltungsgesellschaft
in Bezug auf den Fonds regeln, sofern sie fur die Wahrnehmung der Rechte und Pflichten der
Verwahrstelle nach dem Verwahr- und Hauptzahlstellenvertrag relevant sind.

Die Verwahrstelle hat gemaR Artikel 3 des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Moglichkeit,
Teile ihrer Aufgaben an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer®). Eine entsprechende Ubersicht der
etwaig ernannten Unterverwahrer wird auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter
abrufbarem Link Liste der Unterverwahrer zur Verfugung gestellt.

Bei keinem der in der Liste aufgefihrten Unterverwahrer handelt es sich um ein mit der Verwahrstelle
konzernmafRig verbundenes Unternehmen.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anteilinhabern Informationen auf dem neusten
Stand hinsichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der
Verwahrstelle sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kénnen und der Beschreibung samtlicher
von der Verwahrstelle Ubertragender Verwahrungsfunktionen, die Liste der Unterverwahrer bzw.
Lagerstellen und die Angabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenubertragung
ergeben kénnen, Ubermitteln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer konnen potentielle
Interessenkonflikte, welche im Abschnitt ,Risikohinweise” unter ,Potenzielle Interessenkonflikte der
Verwahrstelle“ naher beschrieben werden, bestehen.

Die Transaktionen innerhalb des Fondsportfolios werden Uber die Verwahrstelle abgewickelt. Die
Verwahrstelle handelt im Interesse der Anteilinhaber.

Auslandische Wertpapiere, die im Ausland angeschafft oder verauRert werden oder die der Fonds
von der Verwahrstelle im Inland oder im Ausland verwahren lasst, unterliegen regelmaRig einer
auslandischen Rechtsordnung. Rechte und Pflichten der Verwahrstelle oder des Fonds bestimmen
sich daher nach dieser Rechtsordnung, die auch die Offenlegung des Namens des Anlegers
vorsehen kann. Der Anleger sollte sich bei der Zeichnung von Anteilen des Fonds bewusst sein,
dass die Verwahrstelle gegebenenfalls entsprechende Auskuinfte an auslandische Stellen zu erteilen
hat, da sie hierzu gesetzlich und/oder aufsichtsrechtlich verpflichtet ist.

Die Bestellung der Verwahrstelle kann durch die Verwahrstelle oder die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich unter der Einhaltung einer 3-monatigen Frist gekindigt werden. Eine solche Kindigung
wird jedoch erst wirksam, wenn eine andere, von der zustandigen Luxemburger Aufsichtsbehdrde
zuvor genehmigte Bank die Pflichten und Funktionen der Verwahrstelle gemaf den Bestimmungen
des Allgemeinen Verwaltungsreglements Ubernimmt.

Gegebenenfalls bei anderen Kreditinstituten als der Verwahrstelle gehaltenen Bankguthaben
sind nicht durch eine Einrichtung zur Sicherung der Einlagen geschiitzt.
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| 7. Die Register- und Transferstelle

Als Register- und Transferstelle des Fonds wurde die Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. mit
Sitz in 1C, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach, von der Verwaltungsgesellschaft fur
unbestimmte Zeit bestellt.

Die Funktion der Register- und Transferstelle richtet sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010,
dem Register- und Transferstellenvertrag, dem Allgemeinen Verwaltungsreglement (Artikel 3), dem
Sonderreglement sowie diesem Verkaufsprospekt.

Die Register- und Transferstelle wurde mit der Ausfihrung von Antragen zur Zeichnung und
Ricknahme sowie zur Ubertragung von Anteilen sowie der Flihrung des Anteilregisters beauftragt.
Die Kosten werden dem Netto-Fondsvermdgen belastet.

Die Verwaltungsgesellschaft und die Register- und Transferstelle kbnnen diesen Vertrag jederzeit
mit einer schriftlichen Kiuindigung von drei (3) Monaten, die von einer Partei an die andere gerichtet
ist, kiindigen oder unter anderen Umstanden, die im Register- und Transferstellenvertrag festgelegt
sind.

| 8. Der Abschlusspriifer

Fir den Fonds wurde PricewaterhouseCoopers (PwC), Société Coopérative mit eingetragenem Sitz
in 2, rue Gerhard Mercator L-2182 Luxemburg als Wirtschaftsprtfer bestellt. Der Wirtschaftsprifer
prift den Jahresabschluss des Fonds darauf, dass dieser eine zutreffende Darstellung der
finanziellen Lage des Fonds ist und dass der Geschéaftsbericht im Einklang mit dem Jahresabschluss
steht.

| 9. Berechnung des Anteilwertes

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds wird unter der Aufsicht der Verwahrstelle von der
Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr beauftragten Dritten an jedem Bewertungstag im Sinne
der Vorschriften des Allgemeinen Verwaltungsreglements und sofern im Sonderreglement keine
anders lautende Definition vorgegeben ist vorgenommen. Falls die Berechnung des Anteilwertes
des Fonds durch einen von der Verwaltungsgesellschaft beauftragten Dritten vorgenommen werden
soll, wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Die Berechnung des Anteilwertes des Fonds erfolgt durch Teilung des Wertes des Netto-
Fondsvermdgens (=Fondsvermdgen abzlglich der bestehenden Verbindlichkeiten) durch die Zahl
der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des Fonds. Anteilbruchteile werden bei
der Berechnung des Anteilwertes mit drei Dezimalstellen nach dem Komma berlcksichtigt. Dazu
werden die im Fonds enthaltenen Vermégensgegenstande gemal den in Artikel 7 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements aufgefiuihrten Bewertungsregeln bewertet.

Eine Beispielrechnung fir die Berechnung des Anteilwertes stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermdgen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 200.000
Anteilwert (= Ricknahmepreis) 50,- Euro

Die Wertentwicklung wird nach der so genannten ,BVI-Methode“ ermittelt. Die Berechnung basiert
auf den Ricknahmepreisen am Anfangs- und Endtermin.
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Im Einzelnen regelt Artikel 7 des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Bewertung, Artikel 8 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements die zeitweilige Einstellung der Anteilwertberechnung sowie
Artikel 9 des Allgemeinen Verwaltungsreglements die Ricknahme von Anteilen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fur einen Fonds die Berechnung des Anteilwertes
zeitweilig einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich
machen und wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber
gerechtfertigt ist. Weitere Details sind im Allgemeinen Verwaltungsreglement geregelt.

Die Verwaltungsgesellschaft wird die Aussetzung beziehungsweise Wiederaufnahme der
Anteilwertberechnung unverzlglich gemal den gesetzlichen und prospektualen Bestimmungen in
den Landern verdffentlichen, in denen Anteile des Fonds zum 6ffentlichen Vertrieb zugelassen sind,
sowie allen Anteilinhabern mitteilen, die Anteile zur Riucknahme angeboten haben.

Die Zeichnungs-, Ricknahme- oder Umtauschantrage kénnen im Falle einer Aussetzung der

Berechnung des Anteilwertes vom Anteilinhaber bis zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der
Wiederaufnahme der Anteilwertberechnung widerrufen werden.

10. Anteilklassen

Fir den Fonds konnen Anteilklassen im Sinne der Vorschriften des Allgemeinen
Verwaltungsreglements gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlags, des Rucknahmeabschlags, der Wahrung des Anteilwertes einschlieBlich des
Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschaften, der Pauschalvergitung, der Mindestanlagesumme
oder einer Kombination dieser Merkmale unterscheiden. Die Bildung von Anteilklassen ist jederzeit
zuldssig und liegt im Ermessen der Verwaltungsgesellschaft. Die Verwaltungsgesellschaft kann
ferner nach ihrem Ermessen beschlieen, die Merkmale einer Anteilklasse im Einklang mit den von
der Verwaltungsgesellschaft jeweils festgelegten Verfahren zu andern.

Die bei Drucklegung dieses Verkaufsprospektes tatsachlich flr den Fonds aufgelegten
Anteilklassen sind im Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick® aufgefuhrt.

Der Erwerb von Vermdgensgegenstanden ist nur einheitlich fir den ganzen Fonds zulassig, er kann
nicht fur einzelne Anteilklassen oder Gruppen von Anteilklassen erfolgen. Eine Ausnahme bilden
Wahrungskurssicherungsgeschafte, deren Ergebnis bestimmten Anteilklassen zugeordnet wird, und
die fUr die anderen Anteilklassen keine Auswirkungen auf die Anteilwertentwicklung haben.

11. Der Erwerb von Anteilen

Zur Vermeidung der Geldwasche muss sich jeder Zeichner von Anteilen bei Zeichnung gegenlber
der Verwaltungsgesellschaft, der Register- und Transferstelle und/oder den Vermittlern ausweisen.
Die Vemittler haben ihren Sitz in einem FATF Staat und unterstehen einer Finanzaufsicht.

Anteile des Fonds kdénnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und
Transferstelle sowie bei den in diesem Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Management und
Verwaltung“ verzeichneten Zahl- und Vertriebsstellen zum Ausgabepreis erworben und zum
Rucknahmepreis zuriickgegeben werden. Die Verwaltungsgesellschaft und/ oder die Vermittler sind
zur unverzuglichen Weiterleitung der Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. MaRgeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Berechnung des Anteilwertes, sowie die Berechnung der Ausgabe- und Rucknahmepreise
erfolgen an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriffen des Allgemeinen
Verwaltungsreglements und sofern im Sonderreglement keine anders lautende Definition
vorgegeben ist. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise koénnen boérsentaglich am Sitz der
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Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle sowie bei allen Zahl-
oder Informationsstellen erfragt werden.

Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuzlglich eines etwaigen Ausgabeaufschlages, dessen
maximale Hohe sich aus dem Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick“ ergibt. Ein etwaiger
Ausgabeaufschlag wird an die Vertriebspartner in Form von Provisionszahlungen flir deren
Vermittlungsleistung weitergegeben.

Eine Beispielrechnung flr die Berechnung des Ausgabepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermogen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 200.000
Anteilwert (= Rucknahmepreis) 50,- Euro
Zuzuglich des max. Ausgabeaufschlages von 5%

Ausgabepreis je Fondsanteil in Euro 52,50 Euro

Vollstandige Zeichnungsantrage, die bis zum Annahmeschluss an einem Zeichnungstag bei der
Register- und Transferstelle eingehen, werden auf der Grundlage des Nettoinventarwertes dieses
Zeichnungstages abgerechnet. Vollstandige Zeichnungsantrage, die nach Annahmeschluss an dem
Zeichnungstag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes des nachstfolgenden Zeichnungstages abgerechnet.

Die Anteile werden unverziglich nach Eingang des Ausgabepreises bei der Verwahrstelle im Auftrag
der Zentralverwaltung von der Verwahrstelle zugeteilt. Anteile werden nur gegen volle Leistung des
Ausgabepreises ausgegeben.

Die technische Abwicklung der Anteilausgabe wird von der Register- und Transferstelle
ubernommen.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg nach dem entsprechenden
Bewertungstag zahlbar.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Zeichnungsantrage zurlickweisen und zu jeder Zeit Anteile
zwangsweise zuruckkaufen, sofern nach ihrer Einschatzung Zeichnungsantrage oder
Anteilausgaben ungesetzlich sind, waren oder sein kdnnten. Dasselbe gilt, falls Zeichnungsantrage
von Personen stammen, welche vom Erwerb und Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen
sind oder sich die Zeichnungsantrage solcher Personen, nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft, schadigend auf das Ansehen des Fonds auswirken kénnten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann ferner Zeichnungsantrage zuriickweisen und zu jeder Zeit Anteile
zwangsweise zurlckkaufen, sofern nach ihrer Einschatzung Zeichnungsantrage oder
Anteilausgaben ungesetzlich sind, waren oder sein kdnnten. Dasselbe gilt, falls Zeichnungsantrage
von Personen stammen, welche vom Erwerb und Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen
sind oder sich die Zeichnungsantrdge solcher Personen, nach Einschatzung der
Verwaltungsgesellschaft, schadigend auf das Ansehen des Fonds auswirken kénnten.

12. Die Riicknahme von Anteilen

Die Rucknahme der Anteile des Fonds ist an jedem Rucknahmetag maglich.

Anteile an dem Fonds kdnnen bei der Register- und Transferstelle sowie an der in diesem
Verkaufsprospekt im Abschnitt ,Management und Verwaltung“ verzeichneten Stelle zum
Ricknahmepreis zuriickgegeben werden. Die Verwaltungsgesellschaft und/ oder die Vermittler sind
zur unverzuglichen Weiterleitung der Rucknahmeantrage an die Register- und Transferstelle
verpflichtet. Maligeblich ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.
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Der Rucknahmepreis entspricht dem Anteilwert abzlglich eines etwaigen Ricknahmeabschlages,
dessen maximale Hohe sich aus dem Abschnitt ,Ubersicht“ des Fonds ergibt.

Der Anteilinhaber ist berechtigt, jederzeit die Riicknahme seiner Anteile zu dem im Sonderreglement
des Fonds festgelegten Rucknahmepreis und zu den dort bestimmten Bedingungen zu verlangen.

Eine Beispielrechnung fur die Berechnung des Rucknahmepreises stellt sich wie folgt dar:

Netto-Fondsvermogen: 10.000.000,- Euro
Anzahl der sich am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Anteile 200.000
Anteilwert (= Ricknahmepreis) 50,- Euro

Vollstandige Ricknahme- bzw. Umtauschantrédge, die bis zum Annahmeschluss an einem
Ricknahmetag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden zum Nettoinventarwert dieses
Ricknahmetages abgerechnet. Vollstidndige Ricknahme- bzw. Umtauschantrdge, die nach
Annahmeschluss an dem Ricknahmetag bei der Register- und Transferstelle eingehen, werden
zum Nettoinventarwert des nachstfolgenden Ricknahmetages abgerechnet.

Die Verwaltungsgesellschaft stellt in jedem Falle sicher, dass die Ricknahme auf der Grundlage
eines dem Anleger zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Anteilwertes
abgerechnet wird.

Der Rucknahmepreis ist innerhalb von drei Bankarbeitstagen in Luxemburg in der Referenzwahrung
der jeweiligen Anteilklasse nach dem entsprechenden Bewertungstag zahlbar.

Die technische Abwicklung der Anteilricknahme wird von der Register- und Transferstelle
ubernommen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist nach Abstimmung mit der Verwahrstelle berechtigt, umfangreiche
Rucknahmen (mehr als 10 % des Netto-Fondsvermdgens am entsprechenden Bewertungstag), die
nicht aus den flissigen Mitteln und zuldssigen Kreditaufnahmen des Fonds befriedigt werden
konnen, betreffend den Teil Uber 10 % des Netto-Fondsvermogens erst zu tatigen, nachdem
entsprechende Vermdgenswerte des Fonds ohne Verzdgerung verkauft wurden und zu dem
Ricknahmepreis abzurechnen, in dem die zur Abrechnung der Ricknahmen notwendigen Verkaufe
der Vermdgenswerte des Fonds abgerechnet und verbucht wurden. Die entsprechende
Entscheidung Uber die Verzégerung der Rickgabe wird den zustandigen Stellen unverziglich
angezeigt. Die betroffenen Anteilinhaber werden von der Verzdgerung der Rlckzahlung informiert.

Sollte aufgrund von nachfolgendem Artikel 13 die Ermittlung des Nettoinventarwertes pro Anteil des
Fonds ausgesetzt werden, so erfolgt keine Ricknahme der Anteile.

13. Einstellung des Anteilwertes

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, fir den Fonds die Berechnung des Anteilwertes zeitweilig
einzustellen, wenn und solange Umstande vorliegen, die diese Einstellung erforderlich machen und
wenn die Einstellung unter Berlcksichtigung der Interessen der Anteilinhaber gerechtfertigt ist.

Die Bedingungen fur die Einstellung der Berechnung des Anteilwertes sind in Artikel 8 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements geregelt. In diesem Falle der Aussetzung der Ricknahme
findet keine Ausgabe von Anteilen statt. Sobald die Einstellung der Berechnung des Anteilwertes
aufgehoben wurde, beginnt die Ausgabe von Anteilen erst dann wieder, wenn alle offenen
Rucknahmeantrage ausgefiuhrt worden sind.
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\ 14. Verhinderung von Late Trading und Market Timing

Unter Late Trading versteht man die Annahme eines Zeichnungs- oder Ricknahmeantrags nach
Ablauf der festgelegten Frist zur Annahme von Antragen (Annahmeschlusszeit) am betreffenden
Bewertungstag und die Ausfihrung eines solchen Antrags zu dem Preis, der auf dem an diesem
Tag geltenden Nettoinventarwert basiert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist der Ansicht, dass die Praxis des Late Tradings nicht akzeptabel ist,
da sie gegen die Bestimmungen des Verkaufsprospektes verstofdt, die vorsehen, dass ein nach
Ablauf der Annahmeschlusszeit eingehender Auftrag zu einem Preis behandelt wird, der auf dem
nachstmdglichen Nettoinventarwert basiert. Infolgedessen werden Zeichnungen und Ricknahmen
von Anteilen zu einem unbekannten Nettoinventarwert abgewickelt.

Unter Market Timing versteht man eine Arbitragemethode, bei der ein Anleger systematisch
innerhalb einen kurzen Zeitraums Anteile desselben Organismus fur kollektive Kapitalanlagen
zeichnet und zurickkauft oder konvertiert, indem er Zeitunterschiede und/oder Unvollkommenheiten
oder Mangel in der Methode zur Bestimmung des Nettoinventarwerts des Organismus fur kollektive
Kapitalanlagen nutzt.

15. Verhinderung der Geldwasche

Im Zusammenhang mit den gesetzlichen Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwéasche wird
darauf hingewiesen, dass sich der Zeichner von Anteilen identifizieren muss. Dies kann gegenuber
der Verwaltungsgesellschaft selbst geschehen, der Register- und Transferstelle oder beim
Vermittler, der die Zeichnungen entgegennimmt.

Die Register- und Transferstelle des Fonds ist dafir verantwortlich, geeignete MaRnahmen zur
Einhaltung der Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche gemal® den einschlagigen
Gesetzen des Grolherzogtums Luxemburg und unter Beachtung und Umsetzung der
Rundschreiben der CSSF zu treffen.

Im Falle der Beauftragung Dritter ist die Register- und Transferstelle fur die Durchfihrung von CDD-
MalRnahmen aller Kunden dieser Dritten verantwortlich, die ihre Einheiten, Aktien oder
Geschéaftsanteile an den verschiedenen von den Dritten unter der alleinigen Verantwortung der
Dritten vermarkteten OGAs registrieren lassen wollen. Daher muss die Register- und Transferstelle
alle angemessen notwendigen Unterlagen einholen, um die CDD ordnungsgemaf durchzufihren,
um die Dritten bei der Pravention und Bekdmpfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung zu unterstutzen.

Die CDD-Regelungen in Luxemburg basieren hauptsachlich auf den folgenden Gesetzen,
Regelungen, Rundschreiben und Leitlinien:

— Gesetz vom 12. November 2004 zur Bekdmpfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in der jeweils gultigen Fassung (Gesetz von 2004);

— Gesetz vom 27. Oktober 2010 zur Verbesserung des Rechtsrahmens zur Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung; Organisation der Kontrollen des physischen
Transports von Bargeld, das in und durch das Grol3herzogtum Luxemburg gelangt;
Umsetzung der BeschlUsse des Sicherheitsrates der Vereinten Nationen sowie der von der
Europaischen Union angenommenen Rechtsakte Uber Verbote und restriktive Malknahmen
in Finanzangelegenheiten gegen bestimmte Personen, Einrichtungen und Gruppen in
Zusammenhang mit der Bekampfung von Terrorismusfinanzierung( das Gesetz von 2010);

— Groliherzogliche Verordnung vom 1. Februar 2010; enthalt Einzelheiten zu einigen

Bestimmungen des geanderten Gesetzes vom 12. November 2004 zur Bekampfung der
Geldwasche und Terrorismusfinanzierung GrvVO 2010);
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— CSSF-Verordnung Nr. 12-02 vom 12. November 2004 zur Bekampfung der Geldwasche und
Terrorismusfinanzierung in der jeweils gultigen Fassung (Verordnung Nr. 12-02);

— CSSF-Rundschreiben 17/650 vom 17. Februar 2017 zur Anwendung des Gesetzes von 2004
und zur GrVO 2010 bezuglich der steuerrechtlichen Vortaten, die zu Geldwasche fuhren
(CSSF 17/650);

— CSSF-Rundschreiben 17/661 zur Annahme der Gemeinsamen Leitlinien geman Artikel 17
und 18 Absatz 4 der Richtlinie (EU) 2015/849 Uber eine vereinfachte und verstarkte
Sorgfaltspflicht gegentber Kunden und die Faktoren, die Kredit- und Finanzinstitute bei der
Bewertung des Geldwasche- und Terrorismusfinanzierungsrisikos im Zusammenhang mit
einzelnen Geschaftsbeziehungen und gelegentlichen Transaktionen, die vom Gemeinsamen
Ausschuss der Europaischen Aufsichtsbehérden (EBA/ESMA/EIOPA) veréffentlicht wurden,
bertcksichtigen sollten ("Die Risikofaktor-Leitlinien der ESA");

— CSSF-Rundschreiben 18/684 zur Vorstellung des Inkrafttretens des Gesetzes vom
13. Februar 2018;

— FIU-Leitlinien ,Bericht Uber verdachtige Operationen® vom 1. Januar 2017;
— FIU-Leitlinien ,Einfrieden von verdachtigen Transaktionen“ ab dem 1. Januar 2017.

Wenn es Zweifel bezlglich der Identitat eines Anlegers gibt oder der Register- und Transferstelle
keine ausreichenden Einzelheiten zur Ermittlung seiner Identitat zur Verfligung stehen, kann diese
weitere Auskunfte beziehungsweise Unterlagen verlangen, damit die Identitdt des Anlegers
zweifelsfrei ermittelt werden kann.

Alle erforderlichen Unterlagen mussen eingegangen sein und als konform gelten, bevor die
Zeichnung zugelassen werden kann.

Die Verwaltungsgesellschaft kann jederzeit, aus eigenem Ermessen und ohne Angabe von Grunden
Zeichnungsantrage zurlckweisen und zu jeder Zeit Anteile zwangsweise zurlickkaufen, sofern nach
Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft Zeichnungsantradge oder Anteilausgaben ungesetzlich
sind, waren oder sein konnten. Dasselbe gilt, falls Zeichnungsantrage von Personen stammen,
welche vom Erwerb und Besitz von Anteilen des Fonds ausgeschlossen sind oder sich die
Zeichnungsantrage solcher Personen, nach Einschatzung der Verwaltungsgesellschaft, schadigend
auf das Ansehen des Fonds auswirken kdnnten.

Im Falle, dass Investoren nicht direkt in das Register des Fonds eingetragen werden, sondern tber
sogenannte Nominees/Intermediare Anteile am Fonds erwerben, wird die Verwaltungsgesellschaft
bzw, die von ihr beauftragte Register- und Transferstelle diese Kundenbeziehungen einer
erweiterten Sorgfaltsprifung (enhanced due diligence) unterziehen, um den geldwascherechtlichen
Anforderungen Rechnung zu tragen.

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten und der Verdulerung von
Vermogensgegenstanden des Fonds wird die Verwaltungsgesellschaft bzw. der von ihr beauftragte
Investmentmanager entsprechende Prufungen auf diese Vermdgensgegenstande durchfihren
(angemessenes Sanktionsscreening), um eine mogliche Verwicklung des Fonds in
geldwascherelevante Tatbestande soweit mdglich auszuschlieen.

Der Fonds oder ein von ihm Beauftragter wird ferner dem luxemburgischen Register der
wirtschaftlichen Eigentimer (registre des bénéficiaires effectifs) (das "RBE"), das gemall dem
Gesetz vom 13. Januar 2019 zur Einrichtung eines Registers der wirtschaftlichen Eigentumer
geschaffen wurde, relevante Informationen Uber jeden Anteilsinhaber oder gegebenenfalls dessen
wirtschaftliche(n) Eigentimer zur Verfligung stellen, der im Sinne der AML/CFT-Vorschriften als
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wirtschaftlicher Eigentiimer des Fonds gilt. Diese Informationen werden der Offentlichkeit (iber den
Zugang zum RBE zur Verfigung gestellt, wie in den luxemburgischen Gesetzen und Vorschriften
zur Bekampfung der Geldwasche vorgeschrieben und unter den darin festgelegten Bedingungen.

Daruber hinaus erkennt der Anleger an, dass das Versaumnis eines Anteilinhabers oder ggf.
seines/ihres wirtschaftlichen Eigentimers, dem Fonds oder einem seiner Beauftragten alle
relevanten Informationen und unterstitzenden Unterlagen zur Verfigung zu stellen, die der Fonds
bendtigt, um seiner Verpflichtung nachzukommen, dieselben Informationen und Unterlagen dem
RBE zur Verfugung zu stellen, in Luxemburg strafrechtlich geahndet werden kann.

16. Die Veroffentlichungen und verfiigbare Dokumente

Zahlungen im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des Fonds sowie
Zahlungen von Ausschittungen erfolgen Uber die Verwaltungsgesellschaft sowie uUber die im
Verkaufsprospekt aufgeflihrten Zahlstellen. Informationen fiir die Anteilinhaber sind dort kostenlos
erhaltlich. Die Ausgabe- und Ricknahmepreise koénnen bdrsentaglich am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, Register- und Transferstelle sowie bei allen Zahl- oder
Informationsstellen erfragt werden.

Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres- und Halbjahresberichte und
sonstigen Verkaufsunterlagen des Fonds sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft sowie
bei allen Zahl- und Informationsstellen erhaltlich. Ferner sind die vorgenannten Dokumente auf der
Webseite der Verwaltungsgesellschaft abrufbar oder werden auf Anfrage als Papierversion seitens
der Verwaltungsgesellschaft oder Vertriebsstellen zur Verfigung gestellt. Die jeweils gultigen
Ausgabe- und Ricknahmepreise werden an jedem Bewertungstag im Sinne der Vorschriften des
Allgemeinen Verwaltungsreglements und sofern im Sonderreglement keine anders lautende
Definition vorgegeben ist von der Verwaltungsgesellschaft ermittelt und werden taglich in
hinreichend verbreiteten Tages- und Wirtschaftszeitungen und/oder auf der Webseite der
Verwaltungsgesellschaft unter www.fundrock-Iri.com verdéffentlicht.

Alle Mitteilungen an die Anteilinhaber werden fur das GroRherzogtum Luxemburg im Internet auf der
Webseite der Verwaltungsgesellschaft unter www.fundrock-Iri.com, in gesetzlich vorgesehenen
Fallen auch in einer Tageszeitung veroffentlicht, vorbehaltlich der Veroffentlichung von Mitteilungen
wie hierin und im Allgemeinen Verwaltungsreglement beschrieben.

Anlegerbeschwerden kdnnen an die Verwaltungsgesellschaft, die Verwahrstelle, die Register- und
Transferstelle sowie an alle Zahl- oder Informationsstellen gerichtet werden. Sie werden dort
ordnungsgemal und innerhalb von 14 Tagen bearbeitet. Nahere Informationen zu diesen Verfahren
kénnen auf der Webseite der Verwaltungsgesellschaft abgerufen oder direkt von der
Verwaltungsgesellschaft angefordert werden.

17. Ausschiittungspolitik

FUr thesaurierende Anteile beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich Ertrage des
jeweiligen Geschaftsjahres zu thesaurieren, welche jahrlich in dem der betreffenden Anteilklasse
zuzurechnenden Anteil des Fondsvermdgens erwirtschaftet werden. Die Verwaltungsgesellschaft
kann aber auch beschlieRen, die im Fonds erwirtschafteten Ertrage gemaR Artikel 12 Nr. 2 des
Allgemeinen Verwaltungsreglements auszuschitten. Die Verwaltungsgesellschaft beschlielt die
genaue Hohe und den genauen Zeitpunkt der Ausschittung. Ebenso kann die
Verwaltungsgesellschaft beschliel3en, keine Ausschittung oder aber weitere Ausschittungen zum
Beispiel zum Quartals- oder Halbjahresende vorzunehmen.

FUr ausschuttende Anteile beabsichtigt die Verwaltungsgesellschaft, die Ertrage auszuschutten,

welche jahrlich in dem der betreffenden Anteilklasse zuzurechnenden Anteil des Fondsvermdgens
erwirtschaftet werden. Solche Ertrage bestehen grundsatzlich aus den ordentlichen Nettoertragen
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sowie den realisierten Kursgewinnen. Ferner konnen die nicht realisierten Kursgewinne sowie
sonstige Aktiva ebenfalls ausgeschuttet werden, sofern das Netto-Fondsvermogen aufgrund der
Ausschuttung nicht unter die Mindestgrenze gemal® Artikel 1, Nr. 1 des Allgemeinen
Verwaltungsreglements sinkt.

Die Ertragsverwendung wird im Abschnitt ,Der Fonds im Uberblick“ des Verkaufsprospektes
festgelegt.

18. Datenschutz

Gemal geltendem luxemburgischem Datenschutzrecht und der Verordnung (EU) 2016/679 vom 27.
April 2016 zum Schutz natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten und
zum freien Datenverkehr, die seit dem 25. Mai 2018 wirksam ist (,Datenschutzrecht”), erfasst,
speichert und bearbeitet die Verwaltungsgesellschaft, die als Datenverantwortlicher handelt, auf
elektronischem oder anderem Wege die von den Anlegern zum Zeitpunkt ihrer Zeichnung
bereitgestellten Daten, um die von den Anlegern gewunschten Dienstleistungen zu erbringen und
ihren rechtlichen Pflichten zu erfullen.

Die verarbeiteten Daten umfassen den Namen, die Anschrift und den investierten Betrag jedes
Anlegers sowie Zugangsdaten (Passwort, PIN, etc.), die Identifizierung (Name, Benutzername, etc.),
Kontaktdaten (E-Mail-Adresse, Postanschrift, Telefonnummer, etc.), Kontodaten
(Kreditkartennummer, Kontodetails), Transaktionsdaten (Kaufe, Verkaufe, Ertrage, Steuern),
Angabe der Berufsbezeichnung, Kommunikationsdaten (Aufzeichnungen von Telefongesprachen,
Voicemail, E-Mail, SMS, etc.), die nationale ldentifikationshummer oder eine andere allgemein
gultige Kennzeichnung; handelt es sich bei den Anlegern um juristische Personen, umfassen die
verarbeiteten Daten auch personenbezogene Daten der Kontaktperson(en) und des/der
wirtschaftlichen Eigentimer(s) der Anleger (,personenbezogene Daten®).

Die Anleger kénnen nach eigenem Ermessen die Ubermittlung personenbezogener Daten an die
Verwaltungsgesellschaft verweigern. In diesem Fall kénnen die Verwaltungsgesellschaft oder ihre
Vertreter jedoch einen Zeichnungsantrag dieses Anlegers ablehnen.

Die personenbezogenen Daten der Anleger werden in Zusammenhang mit der Vereinbarung und
der Durchfiihrung der Zeichnung von Anteilen im rechtmaRigen Interesse des Fonds und zur
Erfillung der dem Fonds auferlegten gesetzlichen Verpflichtungen verarbeitet. Die
personenbezogenen Daten der Anleger werden insbesondere fur die folgenden Zwecke verarbeitet:
(i) Fuhren des Verzeichnisses von Anlegerkonten; (i) Verarbeitung von Zeichnungen, Rlicknahmen
und Umtausch von Anteilen sowie Zahlungen von Dividenden oder Zinsen an Anleger; (iii)
Einhaltung der geltenden Anti-Geldwasche-Vorschriften und sonstiger gesetzlicher Verpflichtungen,
beispielsweise Durchfuhrung von Kontrollen bezlglich Praktiken des Late Trading und Market
Timing.

Die personenbezogenen Daten werden keinesfalls flir Marketingzwecke verwendet.

Die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet sich, die personenbezogenen Daten mit Ausnahme der
Abschlussprifer und der Rechts-/Steuerberater, der Register- und Transferstelle, der Verwahrstelle
und deren Beauftragten und Vertretern, an die die personenbezogenen Daten in Verbindung mit der
Erbringung von Leistungen fur den Fonds weitergegeben werden durfen (,Datenverarbeiter®
und/oder ,Empfanger), nicht an Dritte weiterzugeben, es sei denn, sie sind dazu gesetzlich
verpflichtet oder der jeweilige Anleger hat der Weitergabe im Vorfeld schriftlich zugestimmt. Die
Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten auf eigene Verantwortung gegenlber ihren
Beauftragten und/oder Vertretern (,Unterempfanger®) offenlegen, welche die personenbezogenen
Daten fur die alleinigen Zwecke der Unterstitzung der Empfanger bei der Erbringung ihrer
Dienstleistungen fir den Verantwortlichen und/oder der Erflillung ihrer eigenen gesetzlichen
Verpflichtungen verarbeiten. Die Empfanger und Unterempfanger kdnnen personenbezogene Daten
je nach Einzelfall als Datenverarbeiter (d. h. Verarbeitung der personenbezogenen Daten gemaf
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Anweisungen des Verantwortlichen) oder als selbststandiger Verantwortlicher (d. h. Verarbeitung
der personenbezogenen Daten im eigenen Namen, also in Erfullung der eigenen gesetzlichen
Verpflichtungen) verarbeiten. Die personenbezogenen Daten kdnnen im Einklang mit geltenden
Gesetzen und Vorschriften auch an Dritte wie Regierungs- und Aufsichtsbehérden, einschlief3lich
Steuerbehdrden, weitergegeben werden. Insbesondere konnen die personenbezogenen Daten den
luxemburgischen Steuerbehdrden offengelegt werden, die diese in ihrer Funktion als
Verantwortliche wiederum an auslandische Steuerbehérden weitergeben kénnen. Alle Empfanger
und Unterempfanger sind im Europaischen Wirtschaftsraum oder in einem Land ansassig, fur das
ein Angemessenheitsbeschluss vorliegt, der einen ausreichenden Schutz in diesem Land anerkennt.

Vorbehaltlich der datenschutzrechtlichen Bedingungen, haben die Anleger Recht:

e den Zugang zu ihren personenbezogenen Daten zu erlangen und dariber informiert zu
werden, auf welche Weise die Daten tatsachlich verarbeitet werden;

e ihre personenbezogenen Daten zu berichtigen, wenn diese falsch oder unvollstandig sind;

e der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten, einschliellich Profiling, zu
widersprechen;

o die Loéschung von falschen, unvollstdndigen oder rechtswidrig verarbeiteten
personenbezogenen Daten zu verlangen;

o den Umfang der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten einzuschranken; und

e die Ubertragung ihrer personenbezogenen Daten in einem strukturierten, géngigen und
maschinenlesbaren Format an einen anderen Verantwortlichen und/oder an sie selbst zu
verlangen.

Die Anleger konnen ihre oben genannten Rechte durch schriftiche Mitteilung an die
Verwaltungsgesellschaft unter folgender Anschrift austben: 9A, rue Gabriel Lippmann, L-5365
Munsbach, GroBherzogtum Luxemburg.

Die personenbezogenen Daten werden unter Beachtung der gesetzlichen Verjahrungsfristen nicht
langer aufbewahrt, als sie fur die Verarbeitung erforderlich sind.

Die Anleger werden auflerdem auf ihr Recht hingewiesen, eine Beschwerde bei der Nationalen
Kommission fir den Datenschutz (,CNPD®) unter der folgenden Anschrift einreichen zu kénnen: 1,
Avenue du Rock'n'Roll, L-4361 Esch-sur-Alzette, GrolRherzogtum Luxemburg.

Personenbezogene Daten durfen nicht langer aufbewahrt werden, als es flr den Zweck ihrer
Verarbeitung erforderlich ist, vorbehaltlich etwaiger gesetzlich vorgeschriebener Verjahrungsfristen.

19. Steuern

Besteuerung des Fonds

Die Einkunfte des Fonds werden im Grol3herzogtum Luxemburg grundsatzlich nicht mit Einkommen-
oder Korperschaftsteuern belastet. Sie kénnen jedoch etwaigen Quellensteuern oder anderen
Steuern in Landern unterliegen, in denen das Fondsvermogen investiert ist. Weder die
Verwaltungsgesellschaft noch die Verwahrstelle werden Bescheinigungen Uber solche Steuern fur
einzelne oder alle Anteilinhaber einholen.

Das Fondsvermogen unterliegt im GroBherzogtum Luxemburg einer ,taxe d’abonnement” von
derzeit jahrlich 0,05%, zahlbar pro Quartal auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene Netto-
Fondsvermdgen. Diese Steuer entfallt fir den Teil des Fondsvermdgens, der in Anteilen solcher
anderer Organismen fir gemeinsame Anlagen angelegt ist, die bereits der taxe d'abonnement nach
den einschlagigen Bestimmungen des Luxemburger Rechts unterworfen sind. Sofern einzelne
Anteilklassen institutionellen Anlegern vorbehalten sind, unterliegt die entsprechende Anteilklasse
einer ,taxe d’abonnement‘ von derzeit 0,01% pro Jahr auf das Nettovermdgen der entsprechenden
Anteilklasse.
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Anteilinhaber, die nicht in Luxemburg ansassig sind, beziehungsweise dort keine Betriebsstatte
unterhalten, missen auf ihre Anteile oder Ertrage aus Anteilen in Luxemburg weder luxemburgische
Einkommen-, Erbschaft- noch Vermogensteuer entrichten. Fur sie gelten die jeweiligen nationalen
Steuervorschriften.

Interessenten sollten sich Uber Gesetze und Verordnungen, die auf die Zeichnung, den Besitz und
die Ricknahme von Anteilen Anwendung finden, informieren und sich gegebenenfalls beraten
lassen.

Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA)

Durch die als wesentlicher Bestandteil des Hiring Incentives to Restore Employment Act (,HIRE")
durch die US-Regierung verabschiedeten FATCA-Bestimmungen wird ein neues Berichtsregime in
Bezug auf bestimmte Einkunfte aus US-Quellen eingefuhrt, welches in Ausnahmefallen zum
Einbehalt von Strafsteuern fihren kann. Erfasst werden insbesondere Zinsen, Dividenden und
Erlése aus der VerauRerung von US-Vermdgen, durch das US-Zins- und Dividendeneinkunfte
generiert werden kénnen (sogenannte ,Withholdable Payments"). Nach den neuen Regelungen
mussen die US-Steuerbehdrden (IRS) grundsatzlich tber die direkten oder indirekten Inhaber von
Nicht-US-Konten und Nicht-US-Einheiten, informiert werden, um mdgliche Beteiligungen bestimmter
US-Anleger zu identifizieren. Eine Quellensteuer in Héhe von 30% muss einbehalten werden, wenn
bestimmte Informationen nicht zur Verflgung gestellt werden.

Vor diesem Hintergrund ist jeder Anleger verpflichtet, der Verwaltungsgesellschaft samtliche
Informationen, Erklarungen und Formulare, die die Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise
anfordert, in der angeforderten Form (auch in Form elektronisch ausgestellter Bescheinigungen)
zum jeweiligen Zeitpunkt zu Ubermitteln, um die Verwaltungsgesellschaft dabei zu unterstitzen,
ihren diesbezlglichen Pflichten nachkommen zu kénnen. Sollte die Verwaltungsgesellschaft
aufgrund mangelnder FATCA-Konformitat eines Anlegers zur Zahlung/zum Einbehalt von
Quellensteuern verpflichtet werden oder sonstigen Schaden erleiden, behalt sich die
Verwaltungsgesellschaft vor, unbeschadet anderer Rechte, Schadenersatzanspriiche gegen den
betreffenden Anleger geltend zu machen.

Sofern ein Anleger der Verwaltungsgesellschaft solche Informationen, Erklarungen oder Formulare
nicht Gbermittelt, ist die Verwaltungsgesellschaft uneingeschrankt befugt einzelne oder samtliche
der nachstehenden MalRnahmen zu ergreifen:

- Einbehalt von Steuern auf die an diesen Anleger ausschuittbaren Betrage, deren Einbehalt
durch die Verwaltungsgesellschaft in Bezug auf diesen Anleger nach geltenden Vorschriften,
Richtlinien oder Vereinbarungen erforderlich ist. Diese einbehaltenen Betrage werden so behandelt,
als waren sie an den jeweiligen Anleger ausgeschuttet und von dem Anleger an die zustandige
Steuerbehdrde gezahlt worden. Wenn die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet ist, in Bezug auf
Betrage, die gegenwartig nicht an diesen Anleger ausgeschuttet werden, Steuern einzubehalten, ist
der Anleger verpflichtet, an die Verwaltungsgesellschaft einen Betrag zu zahlen, der dem Betrag
entspricht, den die Verwaltungsgesellschaft einzubehalten hat. Die Zahlung dieses Betrags gilt nicht
als Kapitaleinzahlung auf die Zeichnungsverpflichtung des Anlegers und es werden keine Anteile
bezlglich dieser Einzahlung ausgegeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann diesen Betrag auch bei
spateren Ausschuittungen einbehalten. Satz 1 gilt in diesem Fall entsprechend; sowie

- Einbehalt von externen Kosten, welche der Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Berichts- und Quellensteuerabzugsregimes entstehen (etwa Steuerberaterkosten), von den an
diesen Anleger ausschuittbaren Betragen. Diese einbehaltenen Betrage werden so behandelt, als
waren sie an den jeweiligen Anleger ausgeschuttet worden. Soweit die an den Anleger zum
jeweiligen Zeitpunkt auszuschuittenden Betrage nicht ausreichen, ist der Anleger verpflichtet, einen
entsprechenden Betrag an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlen. Die Zahlung dieses Betrags gilt
nicht als Kapitaleinzahlung fur Zwecke der Zeichnungsverpflichtung des Anlegers und es werden
keine Anteile bezuglich dieser Einzahlung ausgegeben. Koénnen fur mehrere Anleger anfallende
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externe Kosten dem jeweiligen Anleger nicht direkt zugeordnet werden, werden diese anteilig (pro
rata) zu ihrem Anteil am Nettovermdgen des Fonds aufgeteilt.

Auf Anforderung der Verwaltungsgesellschaft wird ein Anleger samtliche Dokumente,
Stellungnahmen, Urkunden oder  Bescheinigungen unterzeichnen, welche die
Verwaltungsgesellschaft in angemessener Weise anfordert oder die anderweitig erforderlich sind,
um die oben bezeichneten MalRnahmen durchfihren zu kdnnen.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, Informationen Uber samtliche Anleger gegentber jeder
Steuerbehdrde oder sonstigen Regierungsstelle offen zu legen, um zu gewahrleisten, dass die
Verwaltungsgesellschaft geltendes Recht sowie geltende Vorschriften und Vereinbarungen mit
Verwaltungsbehdrden erfullt, und jeder Anleger verzichtet, soweit unbedingt zur Information an die
Steuerbehdrden oder Regierungsstellen flr diese Zwecke erforderlich, auf sdmtliche Rechte, die
ihm aus geltenden Berufsgeheimnis- und Datenschutzbestimmungen sowie vergleichbaren
Bestimmungen gegebenenfalls zustehen und eine solche Offenlegung verhindern wirden.

Die Regierungen des GroRRherzogtums Luxemburg und der Vereinigten Staaten haben ein
zwischenstaatliches Abkommen zu FATCA (,IGA") abgeschlossen, welches mit dem Luxemburger
Gesetz vom 24. Juli 2015 in nationales Recht transformiert wurde. Unter der Voraussetzung, dass
das IGA, welches durch das vorgenannte Gesetz umgesetzt wurde, flr den Fonds anwendbar ist,
unterliegt der Fonds weder der Quellensteuer noch ist er zur Einbehaltung von Zahlungen nach
FATCA verpflichtet. Zudem ist es nicht erforderlich, dass die Verwaltungsgesellschaft eine
Vereinbarung mit der IRS abschliet, stattdessen ware die Verwaltungsgesellschaft verpflichtet,
Informationen bezuglich der Anleger an die Luxemburger Steuerbehérden zu melden, welche diese
wiederum an die Steuerbehdrde der Vereinigten Staaten melden.

Die Anteilklassen des Fonds konnen entweder

- durch eine FATCA-konforme selbststandige Zwischenstelle (Nominee) von Anlegern
gezeichnet werden oder

- direkt, sowie indirekt durch eine Vertriebsstelle (welche nicht als Nominee agiert), von
Anlegern mit Ausnahme von:

i.Specified US-Persons wie in Artikel 1.1.(ff) des IGA Luxemburg — USA beschrieben.

ii.Passive non-financial foreign entities (der passive NFFE), deren wesentliche
Eigentumsanteile von einer US-Person gehalten werden. Unter dieser Anlegergruppe
versteht man generell solche NFFE, (i) welche sich nicht als aktive NFFE qualifizieren, oder
(ii) bei denen es sich nicht um eine einbehaltende auslandische Personengesellschaft oder
einen einbehaltenden auslandischen Trust nach den einschlagigen
Ausflihrungsbestimmungen des Finanzministeriums der Vereinigten Staaten (Treasury
Regulations) handelt.

iii.Non-participating Financial Institutions: Die Vereinigten Staaten von Amerika ermitteln diesen
Status aufgrund der Nicht-Konformitat eines Finanzinstitutes mit dem FATCA Regelwerk.

Die Anteilinhaber sind verpflichtet, unverziiglich die Verwaltungsgesellschaft (iber eine Anderung
ihres FATCA-Status zu informieren und ggf. ihren gesamten Anteilbestand zu verkaufen bzw. an
den Fonds zurlckzugeben.

Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle Kenntnis davon erlangen,
dass es sich bei einem Anteilinhaber um eine US-Person handelt oder die Anteile zugunsten einer
US-Person gehalten werden, so steht den vorgenannten Gesellschaften das Recht zu, die
unverzugliche Ricknahme dieser Anteile zum jeweils glltigen und letztverfliigbaren Anteilwert zu
verlangen.
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Sollte die Verwaltungsgesellschaft bzw. die Register- und Transferstelle einen Anteilinhaber als US-
Person identifizieren oder der Auffassung sein, dass sich der Anleger nicht ausreichend identifiziert
hat und gewisse Indizien aufweist, die dazu fihren kdnnten, dass es sich um eine US-Person
handelt, so wird die Verwaltungsgesellschaft — basierend auf den Luxemburger Gesetzen und
Verwaltungsanweisungen - eine entsprechende Meldung an die zustandige Luxemburger
Steuerbehorde erstatten, welche diese Informationen dann an die US-amerikanische
Steuerverwaltung weiterleiten wird. Der betroffene Anleger wird Uber die Notwendigkeit und
Durchfuihrung einer solchen MaRnahme von der Verwaltungsgesellschaft informiert.

Die Verwaltungsgesellschaft ist befugt, im Namen des Fonds Vereinbarungen mit zustandigen
Steuerbehdrden zu schlieflen (einschlieBlich Vereinbarungen auf der Grundlage des HIRE und
entsprechender Nachfolgegesetze oder zwischenstaatlicher Vereinbarung zwischen den
Vereinigten Staaten und anderen Landern in Bezug auf die FATCA-Regelungen), sofern sie der
Auffassung ist, dass solche Vereinbarungen im besten Interesse des Fonds oder der Anleger sind.

Den potentiellen Anleger wird empfohlen, sich bezlglich der Anforderungen und Auswirkungen von
FATCA und ihrer eigenen Situation entsprechend beraten zu lassen.

Common Reporting Standard (CRS)

Am 29. Oktober 2014 haben 51 Vertreter der ,Early-Adopter* (Erstanwender) Gruppe - zu der die
meisten europaischen Lander und auch Luxemburg gehoéren - eine multilaterale Vereinbarung Gber
den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen unterzeichnet. Ziel des OECD-
Regelwerkes, dem sogenannten ,Common Reporting Standard (,CRS”), ist es, einheitliche Regeln
fur den Austausch von Steuerinformationen zu entwickeln. Im Rahmen von CRS und der EU
Richtlinie 2014/107/EU zum automatischen Informationsaustausch Uber Finanzkonten werden
danach erstmals im Jahr 2017 die Daten des Jahres 2016 zwischen den teilnehmenden
Vertragsstaaten ausgetauscht. Innerhalb der EU ersetzt der CRS die EU-Zinsrichtlinie.

Um die meldepflichtigen Anleger zu ermitteln und diese im Rahmen des automatischen Austausches
von Steuerinformationen jahrlich an die zustéandigen Finanzbehérden zu melden, werden
Finanzinstitute im Rahmen von CRS verpflichtet, besondere Sorgfaltspflichten einzuhalten.
Luxemburg hat sich verpflichtet, von den in seinem Gebiet ansassigen Finanzinstituten — zu der
auch die Verwaltungsgesellschaft gehort — Informationen Uber in anderen Vertragsstaaten
steuerpflichtige Personen zu erheben und diese den anderen Vertragsstaaten zur Verfligung zu
stellen.

Es handelt sich hierbei insbesondere um die Mitteilung von:

- Name, Anschrift, Steueridentifikationsnummer, Ansassigkeitsstaaten sowie Geburtsdatum
und Geburtsort jeder meldepflichtigen Person,

- Konto- bzw. Anteilregisternummer,

- Wert der Anteile,

- Gutgeschriebene Kapitalertrage, einschlielllich VerauRerungserliésen.

Sofern der Anleger ein Registerkonto in Luxemburg unterhalt, ist dieser verpflichtet, der
Verwaltungsgesellschaft jegliche Anderung der Begebenheiten, welche seine steuerliche
Ansassigkeit  beeinflussen, und/oder andern, unverzlglich mitzuteilen, damit die
Verwaltungsgesellschaft ihren gesetzlichen Meldeverpflichtungen vollumfanglich nachkommen
kann.

Den potentiellen Anlegern wird empfohlen, sich bezulglich der Anforderungen und Auswirkungen von
CRS und ihrer eigenen Situation entsprechend beraten zu lassen.
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| 20. Benchmark

Der Fonds kann Nutzer von Benchmarks im Sinne der VERORDNUNG (EU) 2016/1011 DES
EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES vom 8. Juni 2016 iber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung
eines Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und
2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 (Benchmark-Verordnung) sein.

Im Uberblick des Fonds wird angegeben, ob der Fonds eine Benchmark verwendet, die in den
Anwendungsbereich der Benchmark-Verordnung fallt. Sofern eine Benchmark verwendet wird, wird
der Benchmark-Administrator genannt und es wird angegeben, ob der Administrator oder die
Benchmark in dem von der ESMA eingerichteten und gefuhrten Register der Administratoren oder
Benchmarks aufgefihrt ist.

Die Benchmark-Verordnung verpflichtet die Verwaltungsgesellschaft, schriftliche Plane zu erstellen
und aufrechtzuerhalten, in denen die Malinahmen dargelegt werden, die sie ergreifen wiirde, wenn
sich eine Benchmark wesentlich andert oder nicht mehr zur Verfugung gestellt wird. Die
Verwaltungsgesellschaft muss dieser Verpflichtung nachkommen. Weitere Informationen zu dem
Plan sind auf Anfrage bei der Verwaltungsgesellschaft kostenlos erhaltlich.

| 21. Rechtsstellung der Anteilinhaber

Die Verwaltungsgesellschaft legt in dem Fonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir
gemeinschaftliche Rechnung der Anteilinhaber nach dem Grundsatz der Risikostreuung in
zulassigen Vermogenswerten an. Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte
bilden das Fondsvermdgen, welches gesondert vom eigenen Vermdgen der
Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anteilinhaber sind am Fondsvermogen in Hohe ihrer Anteile als Miteigentimer beteiligt. Alle
Anteile an dem Fonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte.

Neu ausgegebene Anteile werden in Form von Inhaberanteilen ausgegeben und in
Globalzertifikaten verbrieft. Die Auslieferung effektiver Stlcke ist nicht vorgesehen.

Durch den Kauf eines Anteils erkennt jeder Anteilinhaber samtliche Bedingungen des
Verkaufsprospektes, das allgemeine Verwaltungsreglement und das Sonderreglement sowie alle
genehmigten und verdffentlichten Anderungen des Fonds an. Das Allgemeine
Verwaltungsreglement unterliegt luxemburgischem Recht. Jeder Rechtsstreit 2zwischen
Anteilinhabern, der Verwaltungsgesellschaft und der Verwahrstelle sowie sonstigen Dienstleistern
des Fonds unterliegt der Gerichtsbarkeit des zustandigen Gerichts im Gerichtsbezirk Luxemburg im
Grof3herzogtum Luxemburg.

\ 22. Anlageziele und Anlagepolitik des Fonds

Ziel der Anlagepolitik ist es, unter Nutzung verschiedener zum Teil derivatbasierte Strategien' eine
marktgerechte Rendite Uber die der US-Aktienmarkte hinaus im Rahmen der Anlagegrundsatze zu
erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv verwaltet. Die Zusammensetzung des Fondsportfolios ist an der Benchmark
S&P 500 Index orientiert. Der Grofteil der im Fonds enthaltenen Aktienpositionen ist Bestandteil der
Benchmark und richtet sich an der Gewichtung der Benchmark. Es liegt im freien Ermessen des

" Durch den Verkauf von Optionen auf den amerikanischen Aktienmarkt wird eine Pramieneinnahme generiert. Ein Teil der Pramie wird
fur den Kauf anderer Optionen zur Absicherung vor groRen Verlusten eingesetzt.
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Investmentmanagers in andere Aktien und Vermogensgegenstande zu investieren, welche nicht in
der Benchmark enthalten sind oder von deren Gewichtung deutlich abzuweichen. Weiter wird tber
die Anlage in Aktien hinaus durch den Einsatz von Futures Exposure zum amerikanischen
Aktienmarkt aufgebaut. Darlber hinaus nutzt der Investmentmanager eine optionsbasierte
Strategie? mit dem Anlageziel, eine marktgerechte Rendite lber die der Benchmark hinaus im
Rahmen der Anlagegrundsatze zu erwirtschaften. Diese optionsbasierte Strategie ist maf3geblich fir
das resultierende relative Risiko (Schwankungsbreite der relativen Rendite zwischen dem Fonds
und der Benchmark) und variiert abhangig von der Positionierung des Investmentmanagers, wobei
das relative Risiko zumeist als moderat einzustufen ist, in manchen Marktphasen jedoch auch
signifikant sein kann.

Zur Erreichung der Anlageziele werden mindestens 51% des Aktivwvermdgens (die Hohe des
Aktivwermogens bestimmt sich nach dem Wert der Vermobgensgegenstande des Fonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkeiten) des Fonds in solche Kapitalbeteiligungen i.S.d. § 2 Absatz
8 des deutschen Investmentsteuergesetzes angelegt, die nach diesen Anlagebedingungen fur den
Fonds erworben werden kénnen (Aktienfonds). Dabei kénnen die tatsachlichen
Kapitalbeteiligungsquoten von Ziel-Investmentfonds berticksichtigt werden.

Kapitalbeteiligungen in diesem Sinne sind:

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen oder an
einem anderen organisierten Markt, welcher zudem die Kriterien eines geregelten Marktes geman
Artikel 4, Ziffer 14 der Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des Rates vom 21.
April 2004 Uber die Markte fir Finanzinstrumente entspricht, zugelassen oder in diesen einbezogen
sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens tber den Europaischen Wirtschaftsraum ansassig sind und
dort der Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften unterliegen und nicht von ihr befreit sind;

- Anteile an Kapitalgesellschaften, die in einem Drittstaat ansassig sind und dort einer
Ertragsbesteuerung fur Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15% unterliegen und nicht
von ihr befreit sind;

- Anteile an anderen Investmentvermdgen entweder in Hohe der bewertungstaglich veréffentlichten
Quote ihres Wertes, zu der sie tatsachlich in die vorgenannten Anteile an Kapitalgesellschaften
anlegen oder in Héhe der in den Anlagebedingungen des anderen Investmentvermdgens
festgelegten Mindestquote.

Daneben wird das Fondsvermdgen weltweit in Anleihen (u.a. Floating Rate Notes),
Geldmarktinstrumente, Sichteinlagen, Zielfonds (Geldmarktfonds, geldmarktnahe Fonds oder
Rentenfonds) und Derivaten angelegt. Bei den Derivaten handelt es sich schwerpunktmalig um
Optionen und Futures auf US-Aktienindizes und/oder deren Volatilitatsindizes.

Anteile von OGAW oder OGA werden jedoch nur bis zu einer Hochstgrenze von 10% des
Fondsvermdgens erworben.

Daneben kann der Fonds in andere zuldssige Vermdgensgegenstande im Sinne des Allgemeinen
Verwaltungsreglements anlegen.

Zu Absicherungszwecken als auch zu Investitionszwecken darf der Fonds Derivate gemaf Artikel 4
Nr. 5 des Allgemeinen Verwaltungsreglements einsetzen. Beziehen sich diese Techniken und
Instrumente auf die Verwendung von Derivaten im Sinne von Artikel 4 Nr. 1 g) des Allgemeinen
Verwaltungsreglements, so mussen die betreffenden Anlagebeschrankungen von Artikel 4 des

2 Vgl. FuBnote 1.
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Allgemeinen Verwaltungsreglements berucksichtigt werden. Des Weiteren sind die Bestimmungen
von Artikel 4 Nr. 6 betreffend Risikomanagement-Verfahren bei Derivaten zu beachten.

Die Anlage erfolgt vorwiegend in Vermdgenswerte, die auf die Wahrungen der OECD-
Mitgliedstaaten lauten. Fremdwahrungsrisiken kdnnen ganz oder teilweise gegenuber US-Dollar
abgesichert werden.

Fir den Fonds werden keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte gemal der Verordnung (EU)
2015/2365 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der Weiterverwendung sowie zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 abgeschlossen. Sofern der Fonds zukiinftig
beabsichtigt diese Techniken und Instrumente einzusetzen, wird das Verkaufsprospekt des Fonds
entsprechend den Vorschriften der Verordnung (EU) 2015/2365 des Europaischen Parlaments
angepasst.

Der Fonds ist auf unbestimmte Zeit errichtet.
Die Referenzwahrung des Fonds ist der US-Dollar.
Es ist nicht vorgesehen, Anteile des Fonds an einer Borse notieren zu lassen.

Die diesem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen berlcksichtigen nicht die EU-Kriterien
fur dkologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten.

Beriicksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Der Investmentmanager trifft alle Entscheidungen fur den Fonds unter Berucksichtigung der Risiken,
die sich aus Nachhaltigkeits- und insbesondere ESG-Aspekten ergeben. ESG bezieht sich auf
umwelt- (Environmental) und soziale Aspekte (Social) sowie die Unternehmensfiihrung (Corporate
Governance).

Im Rahmen der Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken wird fir den Fonds ein Minimalstandard
an Risikoindikatoren berucksichtigt. Bei der Definition von entsprechenden Risiko-Limits je Fonds
orientiert sich die Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich an dem allgemeinen Risiko-Profil des
Fonds, d.h. flr eine Strategie, die per se grolRere Risiken (bspw. aufgrund der verfolgten
Anlagestrategie oder der verwendeten Instrumente zur Umsetzung der Strategie) eingeht, werden
auch hohere Risiken im Zusammenhang mit Nachhaltigkeit toleriert. Die entsprechenden Risiko-
Limite werden mit dem Investmentmanager vereinbart und gemafl den Vorgaben und Prozessen
des Risikomessungsverfahrens bearbeitet.

| 23. Risikohinweise betreffend den Fonds

Der Fonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung Uberwiegend weltweit in Aktien.

Bei der Auswahl der Anlagewerte steht die erwartete Wertentwicklung der Vermdgensgegenstande
im Vordergrund. Dabei ist zu beachten, dass Wertpapiere neben den Chancen aus Kursgewinnen
und Ertragen auch Risiken enthalten, da die Kurse unter die urspringlichen Zeichnungskurse fallen
koénnen.

Anteile an Fonds sind Wertpapiere, deren Preise durch die bdrsentaglichen Kursschwankungen
der in den Fonds befindlichen Vermdgenswerte bestimmt werden und deshalb steigen oder auch
fallen kdnnen. Es kann daher grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele
der Anlagepolitik erreicht werden.

Aktien und Wertpapiere mit aktiendhnlichem Charakter unterliegen erfahrungsgemaf starken
Kursschwankungen. Deshalb bieten sie Chancen flir beachtliche Kursgewinne, denen jedoch
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entsprechende Verlustrisiken gegenuberstehen. Einflussfaktoren auf Aktienkurse sind vor allem die
Gewinnentwicklungen einzelner Unternehmen und Branchen sowie gesamtwirtschaftliche
Entwicklungen und politische Perspektiven, die die Erwartungen an den Wertpapiermarkten und
damit die Kursbildung bestimmen. Investitionen in Nebenwerte kénnen gegebenenfalls starken
Kursschwankungen ausgesetzt sein. Auch kann eine grof3ere Marktenge (geringe Umsatztatigkeit)
zu erhohten Liquiditatsrisiken fihren mit der Folge, dass platzierte Verkaufsorders nicht zeitnah
ausgefuhrt werden koénnen.

Einflussfaktoren auf Kursveranderungen festverzinslicher Wertpapiere sind vor allem die
Zinsentwicklung an den Kapitalmarkten, die wiederum von gesamtwirtschaftlichen Faktoren
beeinflusst werden. Bei steigenden Kapitalmarktzinsen koénnen festverzinsliche Wertpapiere
Kursrickgange erleiden, wahrend sie bei sinkenden Kapitalmarkizinsen Kurssteigerungen
verzeichnen kdnnen. Die Kursveranderungen sind auch abhangig von der Laufzeit bzw. Restlaufzeit
der festverzinslichen Wertpapiere. In der Regel weisen festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren
Laufzeiten geringere Kursrisiken auf als festverzinsliche Wertpapiere mit [angeren Laufzeiten. Dafur
werden allerdings in der Regel geringere Renditen und aufgrund der haufigeren Falligkeiten der
Wertpapierbestande hoéhere Wiederanlagekosten in Kauf genommen. Bei Nullkupon-Anleihen
(verzinslichen Wertpapieren ohne regelmafige Zinszahlungen) ist das Kursrisiko hoher, al