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Prospekt Reichmuth Hochalpin, 01.11.2023

Teil 1: PROSPEKT

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt (sobald verflgbar) und der letzte
Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fur alle
Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Fondsvertrag oder im Basisinformationsblatt (sobald
verfligbar) enthalten sind.

1. Informationen tGber den Anlagefonds

1.1 Grundung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des «Reichmuth Hochalpin» wurde von der Reichmuth & Co Investment Management AG als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Reichmuth & Co. als Depotbank der Eidgendssischen
Finanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am 12. August 2005 genehmigt.

1.2 Fir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fir den Anlagefonds vollumféanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrdge und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelands
unterliegen. Soweit mdglich und aus Kosten-/Nutzeniberlegungen sinnvoll, werden diese Steuern von der
Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger
mit Domizil in der Schweiz zurtickgefordert.

Die Ertragsausschiuttungen des Anlagefonds an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der
eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die separat ausgewiesenen Kapitalgewinne
unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtickfordern.

Die Ertragsausschittungen an im Ausland domizilierte Anleger kénnen ohne Abzug der schweizerischen
Verrechnungssteuer erfolgen, sofern die Ertrdge des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen
entstammen. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im
Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden
(Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Anlagefonds zu
mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug,
kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in
Bern geltend machen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile direkt oder indirekt hélt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuerunterliegen.
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Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen
oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im
Domizilkanton oder Domizilland des Anlegers. Fiur diesbezigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an
ihren Steuerberater.

Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)
Dieser Anlagefonds qualifiziert fir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des
gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftiche Zusammenarbeit und
Entwicklung (OECD) fiir Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

FATCA

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Registered Deemed-Compliant Financial Institution unter
dem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

1.3 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

1.4 Prifgesellschaft

Prufgesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers AG, Robert-Ziind-Strasse 2, 6005 Luzern.

1.5 Anteile

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen:

- Anteilsklasse P: Diese Klasse steht allen Anlegern offen. Sie lautet auf die Rechnungseinheit CHF. Antrage
fur eine Erstzeichnung von Anteilen der Klasse P missen sich auf mindestens CHF 100'000 belaufen, sofern
mit der Fondsleitung nichts anderes vereinbart wird. Antrége flr Folgezeichnungen sind in Tranchen uber
mindestens CHF 10'000 zu stellen.

- Anteilsklasse |I: Diese Klasse steht allen Anlegern offen. Sie lautet auf die Rechnungseinheit CHF. Antrage
fur eine Erstzeichnung von Anteilen der Klasse | missen sich auf mindestens CHF 10°000'000 belaufen,
sofern mit der Fondsleitung nichts anderes vereinbart wird. Antrage fir Folgezeichnungen sind in Tranchen
Uber mindestens CHF 10'000 zu stellen.

- Anteilsklasse G: Anteile dieser Anteilsklasse stehen allen Gesellschaften der Reichmuth Gruppe offen. Sie
lautet auf die Rechnungseinheit CHF. Antrage fir eine Erstzeichnung von Anteilen der Klasse G mussen sich
auf mindestens CHF 100'000 belaufen, sofern mit der Fondsleitung nichts anderes vereinbart wird. Antrage

fur Folgezeichnungen sind in Tranchen tber mindestens CHF 10'000 zu stellen.
5
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Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.6 Kotierung und Handel

Der Anlagefonds ist nicht kotiert oder an einem Sekundarmarkt zum Handel zugelassen.

1.7 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden jeweils am letzten Bankwerktag eines Kalendermonats ausgegeben und zuriickgenommen.
Keine Ausgabe findet an Tagen statt, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlageldnder des
Anlagefonds geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinne von 8§ 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrags vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an
das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage“ oder ,contribution in kind“ genannt). Der Antrag ist zusammen mit der
Zeichnung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sacheinlagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen und stimmt solchen Geschéaften nur zu, sofern die
Ausfiihrung der Transaktionen vollumfénglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die
Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen sind in § 17 Ziff. 7 des Fondsvertrags geregelt.

Zeichnungs- bzw. Ricknahmeantrage, die bis spatestens 12.00 Uhr (Schweizer Zeit) am funftletzten
Bankwerktag eines Monats (Auftragstag) bei der Depotbank vorliegen, werden innert maximal 3 Bankwerktagen
nach dem Ausgabe- bzw. Riicknahmetag auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoinventarwert
abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch
nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Ausgabe- bzw.
Ricknahmetags berechnet.

Der Ausgabepreis der Anteile ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuziglich
der Ausgabekommission. Die Hhe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.11.4 ersichtlich.

Zeichnungsantréage sind tber eine bestimmte Anzahl Anteile in der Rechnungseinheit des Anlagefonds zu stellen.

Antrage fur eine Erstzeichnung von Anteilen der Klassen P und G des Anlagefonds missen sich auf mindestens
CHF 100'000 belaufen, Antrage auf Erstzeichnung von Anteilen der Klasse | missen sich auf mindestens CHF
10‘000°000 belaufen, sofern mit der Fondsleitung nichts anderes vereinbart ist. Antrage fir Folgezeichnungen
sind in Tranchen Uber mindestens CHF 10'000 zu stellen.

Falls ein Zeichnungsantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er wie ein Antrag auf Zeichnung am
unmittelbar darauffolgenden Bewertungstag behandelt.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind jederzeit berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen. Die Fondsleitung behalt sich das Recht vor, eine Zuteilung von Anteilen riickgangig zu machen,
wenn Zahlungen bei Falligkeit nicht eingegangen sind, und ist berechtigt, daraus entstandene Verluste dem
Antragsteller in Rechnung zu stellen. Die Fondsleitung kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder
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zeitweiligen Aussetzung der Ausgabe von Anteilen fassen, beispielsweise falls Neuanlagen das Erreichen des
Anlageziels beeintrachtigen kdnnten.

Der Riucknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert, abzuglich der Rucknahmekommission. Die Hohe der Ricknahmekommission ist aus der
nachfolgenden ziff. 1.11.4 ersichtlich.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrags erwachsen, werden dem Fondsvermogen
belastet.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf 0.05 der Rechnungseinheit gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils
innerhalb von zwei Bankwerktagen nach dem Bewertungstag (Valuta 2 Tage).

Beispiel:

Auftragstag: Montag, 26. Januar bis spatestens um 12.00 Uhr dieses Tages muss der
Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag vorliegen;

Ausgabe- und

Ricknahmetag: Freitag, 30. Januar

Bewertungstag: spéatestens Mittwoch, 4. Februar an diesem Tag wird der Nettoinventarwert fir die
Zeichnungen und Ricknahmen berechnet. Dies
erfolgt aufgrund der Schlusskurse vom Ausgabe-
und Ricknahmetag (30. Januar);

Auszahlungstag: spéatestens Freitag, 6. Februar: spétestens an diesem Tag werden bei Riicknahmen

die Zahlungen geleistet (Valuta 2 Tage).

1.8 Verwendung der Ertrage

Die Netto-Ertrdge werden jeweils innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres
ausgeschttet.

1.9 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

1.9.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Reichmuth Hochalpin besteht hauptsachlich darin, durch Investitionen in eine Mehrzahl von
traditionellen und alternativen Anlagen in der Rechnungswéhrung des Anlagefonds langfristig ein attraktives
Ertrags-Risiko-Profil des Gesamtportfolios zu erreichen.

1.9.2 Anlagepolitik

a) Die Fondsleitung investiert das Gesamtvermégen des Anlagefonds (auch Aktivwermdgen genannt) zu
mindestens 51% in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte von Unternehmen weltweit und welche die
Voraussetzungen an Kapitalbeteiligungen im Sinne des deutschen Steuerrechts (§ 2 Abs. 8
Investmentsteuergesetz) erfillen;
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b)

c)

ab)

ac)

ad)

ae)

af)

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere
und —rechte;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten;

direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle in standardisierter Form und indirekte Anlagen in
Massenwaren (Commodities);

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

strukturierte Produkte, einschliesslich Indexzertifikate und Indexbaskets, auf die oben erwahnten
Anlagen.

Bei Anlagen in Derivate, kollektive Kapitalanlagen und strukturierte Produkte stellt die Fondsleitung

sicher, dass auf konsolidierter Basis mindestens 51% des Gesamtfondsvermégens in Anlagen gemass
Bst. aa) bis ad) investiert sind.

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. c) hdchstens 49% des Gesamtfondsvermdgens

investieren in:

ba)

bb)

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die geméss ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass
Bst. aa) — af) vorstehend anlegen;

Anteile  bzw. Aktien von offenen und  geschlossenen Immobilienfonds  und
Immobiliengesellschaften.

Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschréankungen, einzuhalten:

ca)

cb)

cc)

cd)

ce)

Anlagen in Dachfonds (Fund of Funds), einschliesslich Fund of Hedge Funds, sind bis zu 30% des
Gesamtfondsvermdgens zulassig, sofern diese Anlagen auf einen bestimmten geographischen
oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind;

direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle in standardisierter Form und indirekte Anlagen in
Massenwaren (Commodities) Uber Derivate und strukturierte Produkte durfen 30% des
Gesamtfondsvermdgens nicht Ubersteigen;

Anlagen in Anteile bzw. Aktien von offenen und geschlossenen Immobilienfonds und
Immobiliengesellschaften dirfen 30% des Gesamtfondsvermdgens nicht Ubersteigen;

direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Massenwaren (Commaodities)
Uber Derivate und strukturierte Produkte und direkte und indirekte Anlagen in Immobilienfonds und
—gesellschaften dirfen 49% des Gesamtfondsvermdgens nicht Gbersteigen;

direkte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte gemass Bst. aa) und indirekte Anlagen
in solche Beteiligungswertpapiere und —wertrechte Uber Anlagen in kollektive Kapitalanlagen
gemass Bst. ba), die als Aktienfonds nach deutschem Steuerrecht qualifizieren (§2 Abs. 6
Investmentsteuergesetz), betragen fortlaufend mindestens 25% des Gesamtvermdgens des
Anlagefonds.



Prospekt Reichmuth Hochalpin 01.11.2023

d) Die Fondsleitung beachtet beziiglich der Anlagekategorien zusétzlich folgende Beschrankungen:

Anlagekategorien Hochstlimite | Hochstlimite

Long Short
Exposure Exposure

a) Aktien und andere Beteiligungsinstrumente +100% -50%

b) Obligationen und andere Forderungs- bzw. Zinsinstrumente +100% -50%

c¢) Hedge Funds und vergleichbare alternative Anlagen +49% 0%

d) Edelmetalle und Rohstoffe +30% -30%

e) Immobilien +30% -30%

f) Kurzfristige liquide Anlagen +100% -50%

g) Andere Anlagen +10% 0%

Der Einsatz von Derivaten fihrt in seiner 06konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den
wesentlichen Informationen fiir die Anleger / im Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer
Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds.

1.9.3 Sicherheitenstrategie

Im Rahmen der gemé&ss Fondsvertrag zulassigen Anlagetechniken (Effektenleihen, Einsatz von OTC-
gehandelten Derivaten) nimmt die Fondsleitung fur ihre ausstehenden Forderungen Sicherheiten entgegen. Diese
dienen dazu, das Verlustrisiko ganz oder teilweise auszuschliessen, sollte die Gegenpartei ihren
Lieferverpflichtungen nicht nachkommen.

Die zuléssigen Arten von Sicherheiten

Als Sicherheiten kommen die folgenden Vermdgensgegenstande in Frage:

- Barsicherheiten

- Staatsanleihen von einem OECD-Mitgliedstaat

- Unternehmensanleihen

- Aktien von Emittenten, die in einem hinreichend diversifizierten, fur ihren Markt représentativen und
global anerkannten Index enthalten sind

- Anteile von kollektiven Kapitalanlagen schweizerischen Rechts oder nach der anwendbaren Richtlinie
der Europdischen Union (EU) betreffend bestimmte Organismen fiir gemeinsame Anlagen in
Wertpapieren (OGAW), die ausschliesslich in die vorstehend erwahnten Anlagen investieren

Anforderungen an die Sicherheiten
Alle Vermogensgegenstdnde, die als Sicherheiten entgegengenommen werden, haben die folgenden
Anforderungen zu erfillen:

- Liquiditat: Alle Sicherheiten ausser die Barsicherheiten missen hoch liquide sein und zu einem
transparenten Preis an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
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Markt gehandelt werden. Damit wird erreicht, dass sie kurzfristig zu einem Preis veraussert werden
kénnen, der nahe an der vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt.

- Bewertung: Alle Sicherheiten missen mindestens bodrsentaglich bewertet werden. Sicherheiten mit
hoher Preisvolatilitst werden nur als Sicherheit akzeptiert, wenn geeignete konservative
Sicherheitsmargen (Haircuts) angewandt werden (siehe unten).

- Korrelation: Alle Sicherheiten missen von einem Rechtstrager ausgegeben werden, der von der
Gegenpartei oder einer dem Konzern der Gegenpartei angehdérigen oder davon abhangigen
Gesellschaft unabhangig ist.

- Bonitat des Emittenten: Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen.
Sicherheitsmargen (Haircuts)

Die Sicherheiten werden taglich gestitzt auf Marktpreise bewertet. Dabei werden geeignete Margen angewendet,
die je nach Sicherheit variieren, wie zum Beispiel aufgrund der Bonitat des Emittenten, der Laufzeit, der Wahrung,

die Preisvolatilitat etc.

Es werden folgende Sicherheitsmargen (Haircuts) angewandt:

- Barmittel 0-10 %
- Staatsanleihen 0-10 %
- Unternehmensanleihen 0-10 %
- Aktien 0-15 %
- kollektive Kapitalanlagen: 0-15 %

Umfang der Besicherung

Der Umfang der Besicherung bestimmt sich primar nach dem Fondsvertrag, der die Minimalwerte festlegt. Die
Fondsleitung hat das Recht, von der Gegenpartei eine hdhere Besicherung zu verlangen, sofern die Umstande
dies erfordern.

1.9.4 Der Einsatz von Derivaten, Effektenleihe, Leerverkaufe

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermégens ein. Diese drfen
jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen
beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Fonds filhren. Bei der Risikomessung gelangt
ein modifizierter Commitment-Ansatz Il zur Anwendung (erweitertes Verfahren).

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen
eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven
Kapitalanlagen, sofern entsprechend die Risiken eindeutig bestimm- und messbar sind.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag
naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte geméass Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind (mit
Ausnahme der Edelmetalle, Commodities und Immobilienanlagen). Die Derivate kénnen an einer Boérse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter)
abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass
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die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden
verursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) dirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps
[TRS], Credit Spread Options [CSQ], Credit Linked Notes [CLN]) erworben werden, mit welchen Kreditrisiken auf
Drittparteien, sog. Risikokaufer, Ubertragen werden. Die Risikokaufer werden dafir mit einer Pramie entschadigt.
Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen Héhe
des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene
Risiko erhéht. Der Anlagefonds kann sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdgen auslben
beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Das mit Derivaten verbundene Gesamtengagement darf 200%
des Nettofondsvermégens und das Gesamtengagement (inklusive Kreditaufnahme und Leerverkaufe) insgesamt
250% seines Nettofondsvermdgens nicht Uberschreiten.

Es wird nur in Finanzinstrumente im weitesten Sinne (einschliesslich Edelmetalle und Commodities) investiert.
Die Investition in physische Waren (Kunstgegenstéande, Antiquitaten oder Ahnliches) ist ausgeschlossen.

Die Fondsleitung kann samtliche Arten von Effekten des Fondsvermdgens ausleihen. Fir Details wird auf § 10
des Fondsvertrages verwiesen.

Die Fondsleitung kann fir Rechnung des Anlagefonds nach Massgabe der Bestimmungen von § 8 Ziff. 4 des
Fondsvertrages Leerverkdufe von Anlagen tatigen ("Leerverkdufe im engeren Sinne" bzw. "Leerverkauf i.e.S.")
bzw. Transaktionen in Derivaten eingehen, die aus wirtschaftlicher Sicht Leerverkdufen entsprechen
("wirtschaftliche Leerverkaufe"). So kdnnen beispielsweise Futures, Forwards und Optionen auf Aktien oder
Aktienindizes verkauft oder Swap-Transaktionen eingegangen werden, die nicht zum Zwecke der Absicherung
oder Glattstellung bestehender Positionen dienen. Zu den Risiken wird auf Ziff. 1.2.3 verwiesen. Gegenstand von
Leerverk&aufen kdnnen ausschliesslich Anlagen mit angemessener Liquiditat und téglicher Bewertbarkeit bilden.

1.9.5 Anlagebeschréankungen und Gesamt-Risikoaussetzung des Anlagefonds

a) Die Anlagebeschrankungen sind einlasslich in § 15 des Fondsvertrages dargestellt. Es gelten namentlich
die folgenden, auszugsweise wiedergegebenen Beschrankungen:

aa) Die Gesamtrisikoaussetzung aller Anlagen darf 200% des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten.

ab) Die Gesamtrisikoaussetzung Long aller Anlagen darf 200% des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten.

ac) Die Gesamtrisikoaussetzung Short (Leerverkdufe i.e.S und wirtschaftliche Leerverkdufe uber
Derivate) aller Anlagen darf -100% des Nettofondsvermdgens nicht iberschreiten.

ad) Die Gesamtrisikoaussetzung Short aller Anlagen, die eine offene Verpflichtung beinhalten
(Leerverkaufe i.e.S), darf -50% des Nettofondsvermogens nicht berschreiten.

b) Risikoaussetzung nach Anlagetypus:

ba) Die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Effekten sowie aus Geldmarktinstrumenten eines
Emittenten dirfen jeweils die Untergrenze von -50% des Nettofondsvermdgens nicht
Uberschreiten.
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bb) Die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Derivaten auf Indizes und in ETF darf die Untergrenze
von —-100% des Nettofondsvermdgens nicht iberschreiten. Bei Indizes oder ETF, denen weder
direkt noch indirekt Basiswerte mit einer angemessenen Diversifizierung zu Grunde liegen (z.B.
Goldindex oder ETF auf Gold), betrdgt die Beschrankung je Index oder ETF -40% des
Nettofondsvermégens.

bc) Die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Edelmetalle und Massenwaren (Commaodities) darf die
Untergrenze von — 30% und die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Immobilienanlagen darf —
30% des Nettofondsvermdgens nicht tibersteigen.

bd) Die Risikoaussetzung Short aller Anlagen in verkauften Call Optionen auf Beteiligungswertpapiere
und —wertrechte darf insgesamt —100% des Nettofondsvermdgens nicht (berschreiten. Diese
Begrenzung findet keine Anwendung auf Optionen auf Aktienindizes.

c) Beschrankungen je Emittent und Gegenpartei

ca) Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem OECD-Staat, einer o&ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden.

cb) Die Fondsleitung kann bis zu 100% des Fondsvermdégens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem OECD-Staat oder einer &ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: OECD-Staaten, Europaische Union
(EU), EWG, Europarat, Internationale Bank fiur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank),
Europdische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung, Europdische Investitionsbank (EIB),
Interamerikanische Entwicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische
Entwicklungsbank, International Finance Corporation, Nordic Investment Bank und Eurofima
(Européische Gesellschaft fur die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

1.9.6 Gegenuberstellung traditionelle Anlagen / alternative Anlagen

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Effekten (z.B. Aktien und Obligationen) mit
eigenen Mitteln im Vordergrund steht (sog. Long-Positionen), werden bei alternativen Anlagen Effekten auch leer
verkauft (sog. Short-Positionen) und wird durch Kreditaufnahmen und den Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt. Viele Hedge Funds kénnen uneingeschrénkt derivative
Finanzinstrumente (z.B. Optionen, Futures, Devisentermingeschéfte und -swaps sowie Zinssatzswaps) benutzen
und alternative Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value, Managed Futures, Event-Driven,
Global Macro, etc.) verfolgen, was mit besonderen Risiken verbunden sein kann. Zudem kann der Anlagefonds
auch bei Direktanlagen Leverage und Leerverkaufe einsetzen.

Traditionelle Anlagen

Bei einer traditionellen Anlage wird die Anlagepolitik u.a. nach geographischen oder industriespezifischen
Kriterien definiert. Das Portfolio besteht i.d.R. aus Wertpapieren, insbesondere Aktien, Obligationen und
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Geldmarktpapieren. Typischerweise sind nur Long-Positionen gestattet. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und &hnlichen Geschéaften sowie die Kreditaufnahmen sind nur beschrankt zulassig.

Alternative Anlagen

Bei einer alternativen Anlage wird die Anlagepolitik anhand von Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien
definiert. Das Portfolio besteht i.d.R. aus Short- und/oder Long-Positionen. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und &hnlichen Geschéaften sowie die Kreditaufnahme sind zulassig.

1.10 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Fondsvermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der
entsprechenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Die
Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt aufgrund und nach Erhalt der Kurse und Nettoinventarwerte der
Anlagen des Ausgabe-Bewertungstags. Er wird auf 0.05 Wahrungseinheiten gerundet. Die Abrechnung der
Anteile erfolgt erst nach Vorliegen des Nettoinventarwerts der Anteilsklassen.

1.11 Vergutungen und Nebenkosten

1.11.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens (Auszug § 19 des Fondsvertrags)

Verwaltungskommission der Fondsleitung pro Jahr

Klasse P: hochstens 1.00%
Klasse I: hochstens 0.50%
Klasse G: héchstens 0.15%

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermogensverwaltung und gegebenenfalls fur die
Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds. Ausserdem kdnnen damit die folgenden Dienstleistungen Dritter
vergltet werden:

- Fondsadministration

Depotbankkommission der Depotbank pro Jahr

Klasse P: héchstens 0.25%
Klasse I: hochstens 0.10%
Klasse G: héchstens 0.10%

Die Kommission wird verwendet fiir die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrag aufgefiihrten Aufgaben.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
Zusétzlich kbnnen dem Anlagefonds die weiteren in 8 19 des Fondsvertrags aufgefuhrten Vergitungen
und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

1.11.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermégen belasteten Kosten (synthetische Total Expense
Ratio, TER) betrug:

Jahr Reichmuth Hochalpin
2017 Klasse P (exkl. Performance Fee) 1.63%
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Klasse P (inkl. Performance Fee) 2.87%
Klasse G 0.80%
2018 Klasse P (exkl. Performance Fee) 1.45%
Klasse P (inkl. Performance Fee) 1.45%
Klasse G 0.70%
2019 Klasse P (exkl. Performance Fee) 1.26%
Klasse P (inkl. Performance Fee) 1.40%
Klasse G 0.72%
2020 Klasse P (exkl. Performance Fee) 1.52%
Klasse P (inkl. Performance Fee) 2.06%
Klasse G 0.94%
2021 Klasse P (exkl. Performance Fee) 1.78%
Klasse P (inkl. Performance Fee) 2.97%
Klasse G 1.18%
2022 Klasse P (exkl. Performance Fee) 1.49%
Klasse P (inkl. Performance Fee) 1.49%
Klasse G 0.89%

Die Klasse | ist noch nicht lanciert.

1.11.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kénnen Retrozessionen zur Entschadigung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von Fondsanteilen bezahlen. Als Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittiung von Fondsanteilen zu férdern,
wie die Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewabhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos uber die Hohe der Entschadigung, die sie fur den Vertrieb erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empféanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fur den Vertrieb
der kollektiven Kapitalanalgen dieser Anleger halten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kdnnen Rabatte direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden, dem Anlagefonds belasteten Gebiihren oder
Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

- aus Gebuhren bezahlt werden, welche dem Fondsvermdgen belastet wurden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusétzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfullen und Rabatte verlangen, unter gleichen
zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:
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- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promotors;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.

1.11.4 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug § 18 des Fondsvertrags)

- Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank hdchstens 3.00%
und/oder Vertriebstrégern im In- und Ausland

- Ricknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank hoéchstens 1.00
und/oder Vertriebstragern im In- und Ausland

Der Wechsel von einer Anteilsklasse in eine andere erfolgt kostenlos.

- Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses zugunsten der hdchstens 1.00% des ausbe-
Depotbank im Falle der Auflésung des Anlagefonds zahlten Betrages

1.11.5 Performance Fee

Ausserdem wird fur die Vermogensverwaltung folgende erfolgsabhangige Kommission (Performance Fee)
erhoben:

- Performance Fee bei der Klasse P 10% p.a. (wobei hier das ,High
Watermark Prinzip“ zur Anwen-
dung gelangt, siehe § 19 Ziff. 1
des Fondsvertrags)

Die Performance Fee berechnet sich wie folgt:

Bedingung: Vergleich des aktuellen Anteilswerts mit der bisherigen High Watermark
Beispiel: Aktueller Anteilswert: CHF 1'055.50

Letzter High Watermark: CHF 1'000.00

Es gilt: CHF 1'055.50 ist grosser als CHF 1'000.00

— Bedingung erfiillt

Berechnung Outperformance: CHF 1'055.50—-CHF 1'000.00 = CHF 55.50 /Anteil
(Ebene Anteilswert): Partizipation der Manager:  10%
Performance Fee: CHF 5.55 pro Anteil
Berechnung Anzahl ausstehende Anteile zum Zeitpunkt der Uberschreitung des
(Ebene Fondsvermdgen): High Watermark: 123’456
Performance Fee: CHF 5.55 x 123'456 = CHF 685'180.80

Ob eine allféllige Performance Fee fallig ist, wird bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts berechnet, dem
Anlagefonds belastet und per Stichtag 31.12. ausbezahlt. Sofern dem Anlagefonds per 31.12. eine Performance
Fee belastet wird, ist der darauf basierende NAV pro Anteil die neue High Watermark.
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1.11.6 Gebuhrenteilungsvereinbarungen («kcommission sharing agreements») und geldwerte Vorteile

(«soft commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten ,soft commissions“ geschlossen.

1.11.7 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder
die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe-
und Rucknahmekommission belastet.

1.12 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte
kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.13 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts mit besonderem Risiko der Art «Ubrige Fonds fiir
alternative Anlagen» geméass Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung
verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen
und diesen geméass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu
verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben
am Fondsvertrag teil.

1.14 Die wesentlichen Risiken

Allgemeine Risiken

Eine Investition in den Anlagefonds birgt betrachtliche Risiken. Der Wert eines Fondsanteils kann erheblichen
Schwankungen unterliegen. Es kann keine Garantie abgegeben werden, dass das angestrebte Anlageziel
erreicht wird. Solche Investitionen sollten nur nach vorheriger Konsultation eines unabhangigen und qualifizierten
Beraters, der auch rechtliche und steuerrechtliche Aspekte prift, getatigt werden. Ein Investment in traditionelle
und alternative Anlagen und somit in den Anlagefonds eignet sich nur fur risikofahige Investoren mit langfristigem
Anlagehorizont und als Beimischung zu bereits gut diversifizierten Portfolios.

Die nachfolgend aufgefihrten Faktoren bilden lediglich eine Auswahl von Risiken, welche von zukunftigen
Anlegern sorgféltig erwogen werden sollten. Die Anleger geniessen jedoch eine insofern beschrankte Haftung, als
sie nicht selber zur Leistung von Nachschusszahlungen verpflichtet sind. Sie kdnnen auch nicht mehr als den
Wert ihres Anteils am Anlagefonds verlieren.

Marktrisiken

Anlagen in dem vom Anlagefonds zugelassenen Anlageuniversum unterliegen Marktschwankungen. Diese
koénnen in Zeiten hoher Volatilitat einen erheblichen Umfang annehmen. Wirtschaftliche Faktoren, wirtschafts- und
fiskalpolitische Massnahmen, politische Unsicherheiten, Devisenrestriktionen, Gesetzesanderungen und
dergleichen kénnen den Wert der zugrunde liegenden Anlagen und deren Ertrage negativ beeinflussen.
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Liquiditatsrisiken

Fir einzelne Anlagen existiert moglicherweise kein liquider Markt, weshalb deren Bewertung und der Kauf bzw.
Verkauf schwierig sein kann. Griinde dafur sind insbesondere Pramien bzw. Abschlage, welche zu unginstigen
Transaktionspreisen fihren kénnen. Dadurch missen unter Umstanden Kauf- und Verkaufspreise hingenommen
werden, die vom Inventarwert abweichen kdnnen. Einzelne kollektive Kapitalanlagen kaufen zudem schwer zu
bewertende oder illiquide Anlagen mit teilweise grossen Preisvolatilititen sowie Bonitats- und Ertragsrisiken.
Zudem koénnen einzelne kollektive Kapitalanlagen langere Kindigungsfristen, Gates, Holdbacks, Lock-Up
Perioden etc. aufweisen. Zuséatzlich kénnen, in Ausnahmeféllen, an einer Borse Kotierte Finanzinstrumente
dekotiert werden.

Wahrungsrisiken

Der Anlagefonds tatigt weltweit Anlagen, die auf verschiedene Wahrungen lauten. Jede Anlage in einer Wahrung,
welche nicht der Rechnungseinheit des Anlagefonds entspricht, ist einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Zusatzlich
kann der Anlagefonds mittels Einsatz von Wahrungsderivaten in Wahrungen investieren, welche nicht der
Wahrung einer vom Anlagefonds gehaltenen Wertschriftenposition entsprechen.

Termingeschafte

Der Anlagefonds bzw. die kollektiven Kapitalanlagen kénnen ausserbérsliche Termingeschéfte (z.B. auf Devisen
oder Edelmetallen) eingehen. Banken, Effektenhandler und andere Finanzinstitute sind nicht verpflichtet, Preise
auf dem Terminmarkt bekannt zu geben. Obwohl im Zusammenhang mit dem Abschluss von Termingeschaften
Kreditlinien bestehen kdnnen, ist nicht gewéahrleistet, dass diese aufrechterhalten werden kénnen. Ferner kann
der Abschluss solcher Termingeschéfte jederzeit durch Kreditbeschrdnkungen eingeschrankt werden. Zudem
gewahrt der Abschluss von Termingeschéaften mit Banken, Effektenhéndlern und anderen Finanzinstitutionen
weniger Schutz vor Ausféllen als der Abschluss solcher Geschafte an regulierten Terminbdrsen. So wiirde etwa
ein Ausfall dann entstehen, wenn eine Bank, mit welcher der Anlagefonds oder eine kollektive Kapitalanlage ein
Termingeschaft abgeschlossen hat, ausfallt. Im Allgemeinen bestehen hinsichtlich des Markts fir
Termingeschéfte keine rechtlichen Regulierungen, abgesehen von Regulierungen uber allgemeine
Bankaktivitaten und Wahrungsvorschriften derjenigen Lander, wo entweder der Handel stattfindet oder deren
Wahrungen gehandelt werden.

Handel in unregulierten Markten

Der Anlagefonds kann in unregulierte Méarkte investieren. Die zukunftigen Auswirkungen der Investitionen in
solchen Mérkten auf den Anlagefonds lassen sich nicht vorhersagen. Der Anlagefonds kann auch in
Warenbdrsen und im Interbanken-Wahrungsmarkt investieren, die keiner staatlichen Regulierung unterworfen
sind. Unregulierter Handel birgt grossere Risiken. So mdgen beispielsweise Vorschriften ber Buchflihrung,
finanzielle Verantwortung und Trennung zwischen Kundentransaktionen und Kundenpositionen fehlen. Die Pflicht
zur Erfullung liegt lediglich beim Individuum, das eine bestimmte Transaktion abwickelt. Diese Unterschiede
verstarken in gewissem Ausmass das Kreditrisiko, das der Handler an einer unregulierten Borse eingeht.
Internationale Vertrédge im Interbanken-Wahrungsmarkt sind im Allgemeinen nicht durch irgendwelche staatliche
Organe reguliert und unterliegen deshalb keinen Beschrénkungen, wie etwa Beschréankungen hinsichtlich Anzahl
und Hohe offener Positionen, Beschrankungen hinsichtlich Marktkonzentration oder hinsichtlich finanzieller
Verantwortung. Indes kann es zuweilen schwierig sein, Termingeschéafte mit einem entgegen gesetzten Kontrakt
mit derselben Vertragspartei zu tatigen, und Termingeschéafte kdnnen im allgemeinen nicht geandert oder vor
Verfall beendet werden, ausser es wird mit der Gegenpartei eine besondere Abrede getroffen. Dementsprechend
wird der Anlagefonds im Allgemeinen einen entgegengesetzten Kontrakt mit einer anderen Gegenpartei
abschliessen, um sich vor Preisfluktuationen zu schutzen und tragt entsprechend die mit beiden Seiten solcher
Transaktionen verbundenen Kreditrisiken bis zum normalen Verfallsdatum solcher Kontrakte. Sofern eine
Gegenpartei ein solches Geschaft nicht erflllt, ware der Anlagefonds dem Verlust auf beiden Seiten ausgesetzt.
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Aufstrebende Markte (Emerging Markets)

Der Anlagefonds kann Teile seines Vermdgens in aufstrebende Markte (Emerging Markets) investieren.
Emerging Markets Lander sind Staaten, die eine friilhe Phase der wirtschaftlichen Entwicklung durchlaufen,
jedoch noch nicht das Stadium eines entwickelten Landes wie die Staaten von Westeuropa, Nordamerika oder
Japan erreicht haben. Daraus resultierende Risiken wie z.B. Kapitalrestriktionen, Liquiditatsrisiken, Kapitalflucht,
politische und regulatorische Risiken etc. kénnen grésser sein als in entwickelten Landern.

Leerverkaufe (Short Sales)

Dem Anlagefonds sowie den kollektiven Kapitalanlagen ist es gestattet, bestimmte Anlagen leer zu verkaufen.
Leerverkaufe sind theoretisch unbegrenzten Verlustrisiken ausgesetzt, da der Wert des Basiswerts bis zur
Schliessung der Position unlimitiert ansteigen kann.

Leverage (Hebelwirkung)

Der Anlagefonds und die kollektiven Kapitalanlagen sind erméchtigt, Kredite fir zusatzliche Anlagen
aufzunehmen und/oder derivative Finanzinstrumente einzusetzen, deren Verwendung eine Hebelwirkung bzw.
einen Leverage entfaltet. Fallen auf diesen Anlagen Kursgewinne an, die grdsser als die Zinslast der Kredite sind,
steigt das Fondsvermoégen starker als ohne Kreditaufnahme. Analog ist bei Kursverlusten eine tUberproportionale
Abnahme des Fondsvermdgens zu verzeichnen. Bei der Erzielung einer Hebelwirkung tber Derivate besteht die
Maoglichkeit, dass eine ungliickliche Beurteilung oder illiquide Markte in den Basisinstrumenten einen negativen
Effekt auf die Rendite des Anlagefonds haben kdnnen.

Gegenparteirisiken

Gegenparteirisiken verkdrpern die Wahrscheinlichkeit des Ausfalls eines Schuldners, oder einer Gegenpartei
einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garantiegebers eines Wertpapiers bzw. Wertrechts eines
derivativen Finanzprodukts. Sollte eine dieser Parteien ausfallen, kann der dem Risiko dieser Gegenpartei
ausgesetzte durch den Anlagefonds investierte Betrag ganz oder teilweise verloren gehen.

High Yield Bonds

Investments in High Yield Bonds gelten insofern als spekulativ, als deren héheren ErtrAge grossere Emittenten-
und Marktrisiken mit sich bringen. Im Vergleich zu erstklassigen Obligationen bzw. Zins- oder
Forderungsinstrumenten ist das Risiko der Unfahigkeit eines Emittenten, Kapital und/oder Zinsen zu bezahlen,
héher. Einige Emittenten von High Yield Bonds kénnen ein ungiinstiges Verhaltnis zwischen Eigen- und
Fremdkapital aufweisen und dadurch gezwungen sein, auf den Markt fiir High Yield Bonds zuriickzugreifen, weil
ihnen fir ihre Geschaftstatigkeit keine anderen Finanzierungsquellen offenstehen. Die Markte fir High Yield
Bonds sind tendenziell weniger liquid und volatiler als Méarkte fur erstklassige Obligationen bzw. Zins- oder

Forderungsinstrumente.

Konzentration der Anlagen / Risikostreuung

Der Portfolio Manager ist bestrebt, ein diversifiziertes Fondsportfolio zu gestalten. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass ein bedeutender Teil des Fondsvermégens auf wenige Positionen konzentriert ist.
Dieses Anlageverhalten kann das Verlustrisiko erhéhen, wenn die gewahlten Anlagen nicht die Erwartungen
erfullen.

Operationelles Risiko

Die Tatigkeit der Fondsleitung, der Depotbank wie auch aller Dienstleistungserbringer der Zielfonds setzt
funktionierende Datenverarbeitungs- und Kommunikationssysteme bei ihnen selbst wie bei allen anderen, mit
ihnen zusammenarbeitenden Parteien sowie funktionierende Markte voraus. Speziell bei einem voribergehenden
Zusammenbruch der genutzten Systeme oder einer aus technischen oder politischen Grinden erfolgten
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Einstellung des Handels besteht das Risiko, dass Verlustbegrenzung und Risikomanagement nicht umgesetzt
werden kénnen und dass dadurch erhebliche Verluste anfallen.
Fehlende Gesetzgebung, Aufsicht und Priifung

Der Anlagefonds kann in Zielfonds investieren, welche in Landern beheimatet sind, deren Aufsicht und rechtliche
Rahmenbedingungen nicht mit denjenigen in der Schweiz vergleichbar sind. Teils fehlen auch Prifungen durch
befahigte Prifgesellschaften. Fur solche Zielfonds ist in der Schweiz keine Genehmigung zum 6ffentlichen
Vertrieb erhaltlich. Zur Minderung dieses Risikos wird jeder Zielfonds einem intensiven Due Diligence Prozess
unterworfen.

Erfolgsbeteiligungen

Die erfolgsabhé&ngigen Honorare von Hedge-Fund-Managern kdnnen einen Anreiz darstellen, tbermassig
riskante und/oder spekulative Anlagen zu tatigen. Uberdies sind die Investment Manager von Hedge Funds oft
auch mit ihrem eigenen Geld am Hedge Fund beteiligt, was zu potenziellen Interessenskonflikten fiihren kann.

Zusammenfassung

Obenstehende Liste enthalt keine abschliessende Aufzéhlung aller potentiellen Risiken des Anlagefonds.

Die Fondsleitung empfiehlt allen Anlegern, nur einen beschrankten Teil ihres Vermégens in den Anlagefonds zu
investieren, die Anlage nicht mit Fremdkapital zu finanzieren und die Anlage als ein langfristiges Engagement zu
betrachten, das grésseren Wertschwankungen unterworfen sein bzw. zu einem Totalverlust fihren kann.

1.15 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditat
des Anlagefonds auf quartalsweiser Basis unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Die
Fondsleitung hat keine besonderen Liquiditatsrisiken fir den Anlagefonds identifiziert.

2. Informationen Uber die Fondsleitung
21 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die Reichmuth & Co Investment Management AG, Luzern. Seit der Griindung im Jahre 2001
als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Luzern im Fondsgeschéft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insgesamt 13 kollektive Kapitalanlagen, wobei
sich die Summe der verwalteten Vermdgen am 31. Dezember 2022 auf ca. CHF 2'079 Mio. belief.

Weiter erbringt die Fondsleitung Dienstleistungen im Bereich der Vermdgensverwaltung und der Anlageberatung.

Adresse

Reichmuth & Co Investment Management AG
Rutligasse 1
6003 Luzern

Internetseite

www.reichmuthco.ch
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2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat

Christof Reichmuth (Prasident), Luzern; unbeschrankt haftender Gesellschafter der Reichmuth & Co
Marcus Waldispuhl (Mitglied), Meggen; Rechtsanwalt/eidg. dipl. Steuerexperte

Georges Burki (Mitglied), Lenzburg; lic.iur., MBA Fontainebleau

Hanns-Joachim Egner (Mitglied), Stuttgart; Dr.jur.

Michail Andre Otto Stahlhut (Mitglied), Chiasso; Dipl.-Ing.

Geschéftsleitung

Dr. Stefan Hasenhohler (Vorsitzender), Thalwil, Dr. jur.
Michael Otte (Mitglied), Luzern, MSc in Finance & Banking

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrégt am 31. Dezember 2022 CHF 7°500°000. Das
Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.

Die Reichmuth & Co Investment Management AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft der Reichmuth & Co
Holding AG, mit Sitz in Luzern.

25 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Das Portfolio Management des Anlagefonds wird von der Fondsleitung wahrgenommen. Es wird weder
Ubertragen noch werden Berater beigezogen.

Innerhalb der Fondsleitung sind die folgenden Personen fur das Portfolio Management verantwortlich:

Patrick Erne. Er schloss das Studium als lic.oec.publ. an der Universitat Zirich ab und ist CFA Charterholder.
Wahrend dem Studium absolvierte er ein Praktikum bei Reichmuth & Co und arbeitete als Research-Assistent auf
Teilzeitbasis bis zum Studienabschluss. Seit Januar 2004 ist Patrick Erne als Research Analyst und Portfolio
Manager im Bereich Alternative Anlagen/Strategiefonds bei Reichmuth & Co tatig und seit 2009 fir die Leitung
des Hedge Funds Research Team verantwortlich.

Rolf Rathmayr. Er schloss das Volkswirtschaftsstudium an der HEC Lausanne als lic.oec.publ. ab und ist CFA
Charterholder. Seine Karriere startete er im Herbst 2004 beim VermdgensZentrum in Zurich. Er arbeitete dort 3
Jahre als Finanzanalyst im Bereich Fondsresearch fur traditionelle und alternative Anlagen. Seit Dezember 2007
ist Rolf Rathmayr als Research Analyst und Portfolio Manager im Bereich Alternative Anlagen bei Reichmuth &
Co Investment Management AG tatig.
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Die Fondsadministration ist an die Swisscanto Fondsleitung AG Ubertragen. Die Swisscanto Fondsleitung AG
verfligt Uber eine langjahrige Erfahrung im Bereich der Fiihrung von Fondsbuchhaltungen und Berechnung von
Nettoinventarwerten sowie weiteren damit verbundenen Tatigkeiten und Meldungen. Die genaue Ausfiihrung des
Auftrags regelt ein zwischen der Fondsleitung und der Swisscanto Fondsleitung AG abgeschlossener
Administrationsvertrag.

Das Risk-Management und das Compliance sind an die Reichmuth & Co. mit Sitz in Luzern Ubertragen. Die
Reichmuth & Co. verfligt liber eine langjahrige Erfahrung in den Bereichen Compliance und Risk-Management.
Die genaue Ausfilhrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung Reichmuth & Co Investment
Management AG und der Reichmuth & Co. abgeschlossener Vertrag.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank die Bereitstellung von Linien fir die Wahrungsabsicherung
und Krediten an Drittbanken tbergeben. Die Fondsleitung darf diese Aufgabe nur an Institute Gibertragen, welche
die Ublichen Marktkriterien, die zur Auslibung dieser Téatigkeit nétig sind, erfullen. Die Fondsleitung stellt die
gehorige Sorgfalt bei deren Wahl und Instruktion sowie die Uberwachung sicher. Fir die Vermittiung, Abwicklung,
Kontrolle und Uberwachung notwendiger Fremdwéhrungstransaktionen mit Drittparteien ist die Fondsleitung
berechtigt, dem Anlagefonds marktiibliche Gebihren zu belasten.

2.6 Ausilbung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch
bei der Fondsleitung Auskunft tber die Auslibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszuiiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie auf die Ausiibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnen, wie namentlich
bei der Ausibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktiondrin oder
Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahe stehender juristischer Personen zustehen, Ubt die
Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf
Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Portfolio Manager, der Gesellschaft oder von
Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3. Informationen Uber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Reichmuth & Co. Die Bank wurde im Jahre 1997 als Kommanditaktiengesellschaft in Luzern
gegrundet.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Haupttatigkeiten der Bank liegen im Bereich der integralen Vermogensverwaltung und Anlageberatung.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens

beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fir Finanzinstrumente darf die

Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritte- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die

zwingende Verwahrung an einem Ort an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritte- oder Zentralverwahrer

nicht mdoglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des
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Anlageprodukts. Mit der Ubertragung der Aufbewahrung des Fondsvermogens auf Dritt- und Zentralverwahrer im
In- oder Ausland gehen folgende Risiken einher: Mit der Verwahrung von Vermdgensgegenstanden inshesondere
im Ausland ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers
beziehungsweise hdherer Gewalt resultieren kann. Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die
Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat.
Sind die Dritt- und Zentralverwahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den
Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Depotbank ist bei den US Steuerbehotrden als «Reporting Model 2 FFI» im Sinne der Sections 1471-1474
des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziglicher Erlasse,
«FATCA») angemeldet.

4, Informationen Utber Dritte
4.1 Zahlstelle

Zahlstelle ist die Reichmuth & Co, Ritligasse 1, 6003 Luzern.

4.2 Vertreiber

Mit der Vertriebstéatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds sind folgende Institute beauftragt worden:

- Reichmuth & Co Investment Management AG, Rutligasse 1, 6003 Luzern
- Reichmuth & Co, Ritligasse 1, 6003 Luzern

5. Weitere Informationen

5.1 Nitzliche Hinweise

Valorennummer Klasse P: 2249740
Klasse I: 44589793
Klasse G: 357828

ISIN-Nummer Klasse P: CH0022497405
Klasse I: CHO0445897934
Klasse G: CHO0357828646

Rechnungseinheit Schweizer Franken (,CHF*)

5.2 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem
kénnen aktuellste Informationen im Internet unter www.reichmuthco.ch abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsdnderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des
Anlagefonds erfolgt die Verdéffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund
Data AG (www.swissfunddata.ch).
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Preisveréffentlichungen erfolgen fir jeden Tag, an welchem Ausgaben und Riicknahmen von Fondsanteilen
getatigt werden. Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise gemeinsam bzw. den
Nettoinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund
Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Fondsleitung kann fur den Anlagefonds jederzeit Preisverdffentlichungen
in weiteren Medien veranlassen.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

a) Fur folgende Lander liegt eine Vertriebsbewilligung vor: Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds dirfen weder in den USA oder in einem der ihrer Rechtsordnung
unterstehenden Gebiete noch an Personen, die in den USA wohnhaft oder anséssig sind oder dort ihren
Sitz haben (,US-Staatsangehorige®) direkt oder indirekt zum Kauf angeboten, verkauft oder ausgeliefert
werden.

Die Aushandigung des Prospekts und das Anbieten und der Verkauf von Anteilen kénnen unter gewissen
Gesetzgebungen eingeschrankt sein. Personen, welche diesen Prospekt erhalten, werden durch die Fondsleitung
und die Depotbank aufgefordert, sich entsprechend selber zu informieren und solche Einschréankungen zu
beachten. In Landern, in welchen der Anlagefonds nicht zum Vertrieb zugelassen ist, oder in welchen es
gesetzlich untersagt ist, Personen einen Kaufantrag zu unterbreiten, stellt dieser Prospekt mit integriertem
Fondsvertrag weder ein Angebot dar noch soll er zum Kauf von Anteilen anregen.

Die Fondsleitung und die Depotbank kdnnen gegentiber natirlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder
beschranken.

6. Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse

Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds (in % p.a.)
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Reichmuth Hochalpin, Anteilsklasse P:
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6.2 Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich sowohl fur qualifizierte als auch fur Ubrige Anleger mit einem langfristigen
Anlagehorizont, die in erster Linie eine langfristige, dem Risiko angepasste Wertsteigerung des angelegten
Kapitals anstreben. Die Anleger miissen starkere Schwankungen und einen langer andauernden Riickgang des
Nettoinventarwerts der Anteile in Kauf nehmen kdnnen und mit den wesentlichen Risiken der Anlagen vertraut
sein. Da der Anlagefonds neben traditionellen Anlagen auch umfassend in alternative Anlagen (Hedge Funds
etc.) sowie in Derivate (Termingeschafte etc.) anlegen darf, sind deren Risiken nicht mit denen von Effektenfonds
vergleichbar. Die Anleger durfen nicht auf die Realisierung der Anlage auf einen bestimmten Termin hin
angewiesen sein.

7. Ausflhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die Auffiihrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung
des Erfolgs gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2. FONDSVERTRAG

§2

Grundlagen
Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung und Depotbank

Unter der Bezeichnung ,Reichmuth Hochalpin® besteht ein vertraglicher Anlagefonds mit besonderem
Risiko der Art ,Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen” (der ,Anlagefonds*) im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m.
Art. 68 ff. des Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,KAG").
Fondsleitung ist die Reichmuth & Co Investment Management AG, Luzern.

Depotbank ist die Reichmuth & Co, Luzern.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern! einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden

durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung

geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstédndig und in eigenem
Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren
Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie
Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen
Rechenschaft ab uber die von ihnen verwaltete kollektiven Kapitalanlagen und informieren uber
samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie {iber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte
Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Gibertragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die fur diese
Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und {ber die erforderlichen
Bewilligungen verfiigen. Sie instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgféltig.

Die Anlageentscheide diurfen nur an Vermdgensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fir die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei
der Ubertragung von aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die
Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger,
verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fur beide Geschlechter.
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Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrags bei der
Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24
vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 8§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfihrung erforderlich sind. Sie legen
Rechenschaft ab uber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber
samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiuhren und Kosten sowie ber von Dritten
zugeflossenen Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgewerte
Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht
selbstandig Uber dessen Vermégen verflgen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds
beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die
Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der
Gegenpartei Ersatz fir den betroffenen Vermégenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermoégensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermdgensgegensténden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen,
das Eigentum der Fondsleitung und fihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie pruft
und tberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) (Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen
Qualifikationen verfugt, die fir die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm

anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;
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c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwahrt, dass sie von der
Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum
Fondsvermdgen gehdrend identifiziert werden kénnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten
Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden
gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der
Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem
Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht mdglich ist, wie
insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die
Anleger sind im Prospekt Giber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer
zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift,
ob die Berechnung des Nettoinventarwerts und der Ausgabe- und Ricknahmepreise der Anteile sowie
die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des
Fondsvertrags verwendet wird. Fur die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der
Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der
Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds
investiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der Einzahlung in
bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage geméass den
Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen
begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet.
lhre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tber die Grundlagen fur die Berechnung
des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben (ber einzelne
Geschéfte der Fondsleitung wie die Ausubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das
Riskmanagement oder iber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch
dartber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass
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die Prufgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt
untersucht und ihnen dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag jederzeit unter Einhaltung einer Kindigungsfrist von funf
Bankwerktagen auf den letzten Bankwerktag eines Kalendermonats kiindigen und die Auszahlung ihres
Anteils am Anlagefonds in bar verlangen.  Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des
Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage geméass den Bestimmungen von § 17
Ziff. 7 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten
gegenuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen
Voraussetzungen fiir die Beteiligung am Anlagefonds erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind
sie verpflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren,
sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufs des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwéscherei,
erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem
Anlagefonds nicht mehr erfiillt.

Auf den Inhaber lautende und als Wertpapiere ausgestaltete Anteilscheine sind bis zum 30. Juni 2016
der Fondsleitung oder deren Beauftragten zu prasentieren, um in buchméssige Anteile der gleichen
Klasse umgetauscht zu werden. Soweit am 1. Juli 2016 noch physische Inhaberanteile bestehen, erfolgt
eine zwangsweise Ricknahme gemaéss § 5 Ziff. 8 Bst. a. Sollten solche Anteile nicht innerhalb dieser
Zeit zuriickgegeben worden sein, wird umgehend ein den Anteilscheinen entsprechender Betrag im
Gegenwert in Schweizer Franken fur die betreffenden Anleger hinterlegt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der
Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche
Nachteile fir den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder
auslandischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrdchtigt werden, insbesondere in Fallen, wo
einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende Riicknahmen
Vermogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermégens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde
jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen

berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Fondsvermégen, welches seinerseits nicht segmentiert ist.
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Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder
aufgrund klassenspezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen
kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische
Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Anlagefonds als Ganzes.

2. Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt
gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im Sinne von § 26.

3. Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie
Anlegerkreis unterscheiden.

Vergiltungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung
zukommt. Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen,
werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis zum Fondsvermdgen belastet.

4. Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

- Anteilsklasse P: Diese Klasse steht allen Anlegern offen. Sie lautet auf die Rechnungseinheit CHF.
Antrage fiir eine Erstzeichnung von Anteilen der Klasse P missen sich auf mindestens CHF
100'000 belaufen, sofern mit der Fondsleitung nichts anderes vereinbart wird. Antrage flr
Folgezeichnungen sind in Tranchen tber mindestens CHF 10'000 zu stellen.

- Anteilsklasse I: Diese Klasse steht allen Anlegern offen. Sie lautet auf die Rechnungseinheit CHF.
Antrage flr eine Erstzeichnung von Anteilen der Klasse | missen sich auf mindestens CHF
10‘000'000 belaufen, sofern mit der Fondsleitung nichts anderes vereinbart wird. Antrage fir
Folgezeichnungen sind in Tranchen tber mindestens CHF 10'000 zu stellen.

- Anteilsklasse G: Anteile dieser Anteilsklasse stehen allen Gesellschaften der Reichmuth Gruppe
offen. Sie lautet auf die Rechnungseinheit CHF. Antrége fur eine Erstzeichnung von Anteilen der
Klasse G missen sich auf mindestens CHF 100'000 belaufen, sofern mit der Fondsleitung nichts
anderes vereinbart wird. Antrége fur Folgezeichnungen sind in Tranchen tUber mindestens CHF
10'000 zu stellen.

5. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushéandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilsscheins zu verlangen.

6. Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
einer Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von §
17 zuriickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in
Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser
Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen
zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht
maoglich ist, eine zwangsweise Ricknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile vornehmen.

7. Die Anteile sind ohne schriftliche Zustimmung der Fondsleitung nicht Ubertragbar, weder auf einen
Dritten, der noch keine Anteile halt, noch auf einen Dritten, der bereits investiert ist.
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Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze
Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen
Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf
das Fondsvermogen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen Uberschritten, so miissen die Anlagen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass
zuriickgefiihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend
durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der
Interessen der Anleger spéatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermoégen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die
mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder
Forderungsrecht oder das Recht verkérpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch
Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuléssig, wenn deren Zulassung an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel
innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrédnkungsregel von Ziff. 1 Bst.i
einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente geméss Bst. d, Edelmetalle
und Massenwaren (Commodities) gemass Bst. f, strukturierte Produkte geméass Bst. g,
Immobilienanlagen geméass Bst. h, Finanzindizes, Volatilitdtsindizes, Zinssatze, Wechselkurse,
Kredite oder Wahrungen zu Grunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte (mit
Ausnahme der Massenwaren [Commodities] und der Immobilienanlagen) geméass Fondsvertrag
als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Bdrse oder an einem andern
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind
oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und
nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen geméass 8§ 12 eingesetzt werden.

C) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds). Als Zielfonds sind zugelassen:
ca) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die

Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds
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d)

e)

in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte
Verwahrung des Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme von Anteilen und
Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir
Effektenfonds bzw. Fonds der Art ,Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen” und (iii) diese
Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem
Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen Aufsicht gleichwertigen Aufsicht
unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist;

cb) schweizerische offene kollektive Kapitalanlagen der Art "Ubrige Fonds fir alternative
Anlagen";

cc) auslandische offene kollektive Kapitalanlagen, die aufgrund ihrer Anlagepolitik und ihrer
Anlagen nach Schweizer Recht als Fonds der Art "lbrige Fonds fur alternative Anlagen”
qualifizieren;

cd) geschlossene kollektive Kapitalanlagen schweizerischen und auslandischen Rechts jeder
Art,  einschliesslich  Exchange  Traded Funds (ETFs), Investment-  oder
Beteiligungsgesellschaften, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, sofern sie nicht zu einer Anderung des
Anlagecharakters des Anlagefonds fuhren.

Im Rahmen der Anlagen gemass Bst. ca, cc und cd sind auch Anlagen in auslandische Zielfonds
moglich, fur die mangels gleichwertiger Aufsicht am Domizil keine Vertriebsbewilligung in der
Schweiz erhéltlich ist. Bei den auslandischen Zielfonds handelt es sich in der Regel um Open-
ended Funds oder an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelte Closed-ended Funds jeder Art, insbesondere um Kollektivanlagen basierend
auf einem Kollektivanlagevertrag, Investment Companies, Trusts oder Limited Partnerships.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar
oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte
Beteiligung verbunden ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bdrse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden;
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die
Emission oder der Emittent Vorschriften tber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt
und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder
garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen

Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle in standardisierter Form und indirekte Anlagen in
Massenwaren (Commodities).

31



Fondsvertrag Reichmuth Hochalpin, 01.11.2023

9)

h)

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass
Bst. b, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. d,
Edelmetalle und Massenwaren (Commodities) gemass Bst. f, strukturierte Produkte gemadss
Bst. g, Immobilienanlagen geméss Bst. h, Finanzindizes, Volatilitatsindizes, Zinssatze,
Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zu Grund liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte (mit Ausnahme der Massenwaren [Commodities] und der Immobilienanlagen) geméass
Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder
an einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses
Geschéft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC- Produkte taglich handelbar sind
oder eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und
nachvollziehbar bewertbar.

Anteile bzw. Aktien von (i) offenen in- und ausléndischen Immobilienfonds und anderen offenen
kollektiven Kapitalanlagen, die uberwiegend in Immobilien investieren und deren Anteile
periodisch auf der Grundlage ihres Inventarwertes zuriickgenommen oder zuriickgekauft werden
und fur deren Anteile ein regelméssiger borslicher oder ausserborslicher Handel sichergestellt ist,
und von (i) geschlossenen Immobilienfonds, Immobiliengesellschaften (einschliesslich REITSs,
Real Estate Investment Trusts) und anderen geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen, die
Uberwiegend in Immobilien investieren, weltweit, deren Anteile an einer Bdrse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Andere als die vorstehend unter Bst. a bis h genannte Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des
Fondsvermdgens.

2. Das Anlageziel des Reichmuth Hochalpin besteht hauptséchlich darin, durch Investitionen in eine
Mehrzahl von traditionellen und alternativen Anlagen in der Rechnungswahrung des Anlagefonds

langfristig ein attraktives Ertrags-Risiko-Profil des Gesamtportfolios zu erreichen.

a)

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Anlagefonds, nach Abzug der flissigen Mittel, zu
mindestens 51% in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) gemass Ziff. 1 Bst. a) von Unternehmen weltweit;

ab) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleinen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und —rechte gemass Ziff. 1 Bst. a);

ac) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und
auslandischen Emittenten gemass Ziff. 1 Bst. d);

ad) direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle in standardisierter Form und indirekte Anlagen
in Massenwaren (Commodities) gemass Ziff. 1 Bst. f);

ae) Derivate (einschliesslich Warrants) gemass Ziff. 1 Bst. b) auf die oben erwahnten Anlagen;

af) strukturierte Produkte, einschliesslich Indexzertifikate und Indexbaskets geméss Ziff. 1
Bst. g), auf die oben erwahnten Anlagen.
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Bei Anlagen in Derivate gemass Ziff. 1 Bst. b), in kollektive Kapitalanlagen geméss Ziff. 1 Bst. ¢) und
strukturierte Produkte gemass Ziff. 1 Bst. g) stellt die Fondsleitung sicher, dass auf konsolidierter Basis
mindestens 51% des Fondsvermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, in Anlagen gemass Bst. aa) bis
ad) investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Ziff. 2 Bst. ¢), nach Abzug der fliissigen Mittel,
hdchstens 49% des Fondsvermdégens investieren in:

ba) Anteile anderer Kkollektiver Kapitalanlagen gemass Ziff. 1 Bst.c), die geméass ihren
Dokumenten ihr Vermdgen gemass Ziff. 2 Bst. aa) — af) anlegen;

bb) Anteile bzw. Aktien von offenen und geschlossenen Immobilienfonds und
Immobiliengesellschaften geméss Ziff. 1 Bst. h).

C) Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das
Fondsvermdgen nach Abzug der fliissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca) Anlagen in Dachfonds (Fund of Funds), einschliesslich Fund of Hedge Funds, sind bis zu
30% des Fondsvermégens zulassig, sofern diese Anlagen auf einen bestimmten
geographischen oder wirtschaftlichen Bereich spezialisiert sind;

cb) direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle in standardisierter Form und indirekte Anlagen
in Massenwaren (Commodities) Uber Derivate gemass Ziff. 1 Bst. b) und strukturierte
Produkte gemass Ziff. 1 Bst. g) durfen 30% des Fondsvermdgens nicht ibersteigen;

cc) Anlagen in Anteile bzw. Aktien von offenen und geschlossenen Immobilienfonds und
Immobiliengesellschaften geméss Zziff 1 Bst. h) durfen 30% des Fondsvermdgens nicht
Uibersteigen;

cd) direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Massenwaren
(Commodities) Uber Derivate gemass Ziff. 1 Bst. b) und strukturierte Produkte gemass Ziff. 1
Bst. g) und direkte und indirekte Anlagen in Immobilienfonds und —gesellschaften gemass
Ziff. 1 Bst. h) diirfen insgesamt 49% des Fondvermdégens nicht tibersteigen;

ce) direkte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte gemass Bst. aa) und indirekte
Anlagen in solche Beteiligungswertpapiere und —wertrechte Uber Anlagen in kollektive
Kapitalanlagen geméss Bst. ba), die als Aktienfonds nach deutschem Steuerrecht
qualifizieren, betragen fortlaufend mindestens 25% des Vermdgens des Anlagefonds.

3. Die Fondsleitung kann anstelle von Anlagen in Zielfonds gemass Ziff. 1 Bst. cb) und cc) Einzelmandate
zur Vermodgensverwaltung an Portfolio Manager alternativer Anlagen ("Managed Accounts”) erteilen, die
(i) in einem OECD Mitgliedstaat einer staatlichen Aufsicht oder (ii) in einem Drittstaat einer staatlichen
Aufsicht unterliegen, sofern beide der Aufsicht in der Schweiz Uber Vermdgensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen gleichwertig sind; diese Portfolio Manager tatigen ihre Investitionen Uber ganzlich von der
Fondsleitung beherrschte Sonderzweckgesellschaften ("Special Purpose Vehicles" bzw. "SPV"). Der
Verwaltungsrat einer Sonderzweckgesellschaft muss durch die Fondsleitung kontrolliert werden.
Sonderzweckgesellschaften unterstehen in der Regel dem Recht einer offshore Jurisdiktion. Die
entsprechenden Rechtsordnungen sehen grundsatzlich eine rechtliche Trennung zwischen dem SPV
und ihrem Aktionariat (der Fondsleitung) vor, was die Verpflichtungen des SPV Dritten gegeniber
anbelangt. Es kann indes nicht ganzlich ausgeschlossen werden, dass der Anlagefonds fur die von
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seinen Sonderzweckgesellschaften getatigten Geschéafte haftbar gemacht werden kénnte. Die SPV
dirfen keinen anderen Zweck verfolgen als das Halten und Investieren von Vermégenswerten fiir ihren
Aktionar, die Fondsleitung. Anlagen von SPV sind mit denjenigen des Anlagefonds zu konsolidieren und
deren Rechnung ist durch die Prufgesellschaft zu prifen. Die fir Anlagen in Zielfonds geltenden
Beschrankungen finden sinngeméass auf Managed Accounts Anwendung. Insbesondere dirfen nicht
mehr als 15% des Fondsvermdgens in ein einzelnes Managed Account investiert werden. Der
Gesamtanteil der Uber mehrere Managed Accounts getatigten Anlagen am Vermobgen eines
Teilvermdgens ist indes nicht begrenzt.

4, Leerverkaufe

a) Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds unter den nachstehenden Bedingungen
Leerverkéufe von Anlagen tatigen ("physische Leerverkéufe", "Leerverkdufe im engeren Sinne"
oder "Leerverkaufe i.e.S.") bzw. nach Massgabe der Bestimmungen von § 12 mittels des
Einsatzes von derivativen Finanzinstrumenten Positionen eingehen, die aus wirtschaftlicher Sicht
Leerverkaufen entsprechen ("synthetische Leerverkaufe" oder "wirtschaftliche Leerverkaufe").
Theoretisch beinhaltet der Leerverkauf ein unlimitiertes Verlustrisiko, da offen ist, wie weit der
Kurs des Basiswerts bis zum Zeitpunkt der Glattstellung der Position steigen kann.

b) Gegenstand von Leerverkaufen i.e.S. kdnnen ausschliesslich die folgenden Anlagen bilden:

ba) Effekten gemass Ziff. 1 Bst. a), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und die Uber eine angemessene
Liquiditat verfigen und taglich bewertbar sind;

bb) Exchange Traded Funds gemaéss Ziff. 1 Bst. cd), die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und die Uber eine
angemessene Liquiditét verfigen und téglich bewertbar sind,;

bc) Geldmarktinstrumente gemass Ziff. 1 Bst. d), die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und die Uber eine
angemessene Liquiditat verfigen und taglich bewertbar sind;

c) Bei physischen Leerverkaufen ist das Verlustrisiko theoretisch unbegrenzt. Die verkauften
Anlagen mussen von einem Verleiher geborgt und zu einem spateren Zeitpunkt zuriickgekauft
werden, um dem Verleiher zuriickgegeben werden zu kdnnen. Der Ruckkaufpreis zu jenem
Zeitpunkt kann im Vergleich zum beim Leerverkauf erzielten Verkaufspreis theoretisch
unbegrenzt in die Hohe steigen. Beim Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die aus
wirtschaftlicher Sicht einem Leerverkauf entsprechen, kann entweder ein unbeschrénktes Risiko
vorliegen, oder das Risiko kann sich beschranken auf den Verlust der bezahlten Pramie oder
aber auf den Wert des einem derivativen Finanzinstrument zugrunde liegenden Basiswerts. Die
Fondsleitung wird sowohl bei physischen als auch bei synthetischen Leerverkdufen mittels
ausgewogener Risikostreuung, laufender Risikouberwachung und anderer risikomindernder
Strategien das Gesamtrisiko zu minimieren trachten. Die Gesamtheit der Leerverkdufe sowie der
Positionen, die aus wirtschaftlicher Sicht Leerverkaufen entsprechen, darf 100% des
Nettofondsvermégens nicht Uberschreiten, dabei dirfen physische Leerverkaufe 50% des
Nettofondsvermdégens nicht Uberschreiten.

d) Fir den Umfang der Risikoaussetzung aus Leerverkaufen wird auf § 15 Ziff. 3 und 4 verweisen.
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§9

e) Die Leerverkadufe i.e.S. missen standig mittels Effektenleihe gedeckt sein.

f) Auf Stufe der Dachfonds geméss Ziff. 1 Bst. cb) und cc), in die der Anlagefonds investiert, sind
echte Leerverkaufe ausgeschlossen.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im
Prospekt offengelegt.

Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht
und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwd6lf Monaten.

B

§10

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung darf samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger
ausleihen (,Principal-Geschaft) oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder
treuhanderisch in indirekter Stellvertretung (,Agent-Geschaft“) oder in direkter Stellvertretung (,Finder-
Geschéaft”) einem Borger zur Verfiigung zu stellen.

Die Fondsleitung tétigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschéftsart spezialisierten, erstklassigen
beaufsichtigten Borgern und Vermittlern, wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie
mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahrern, die eine einwandfreie
Durchfiihrung der Effektenleihe gewahrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht Uberschreiten darf,
einhalten muss, bevor sie wieder tUber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfugen kann, darf sie vom
ausleihfahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder der
Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am néchsten Bankwerktag
wieder rechtlich Uber die ausgeliehenen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte ausleihfahige
Bestand einer Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des
Ruckerstattungsanspruches zu Gunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-
FINMA verpfandet oder zu Eigentum Ubertréagt. Der Wert der Sicherheiten muss angemessen sein und
jederzeit mindestens 100% des Verkehrswertes der ausgeliehenen Effekten betragen. Der Emittent der
Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei
oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhéngigen Gesellschaft
begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der
Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen.

Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen geméass Art. 83 KKV.
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§11

Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfigungsbefugnis
an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der
Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen koénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der
Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer
beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht
Uibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fiir die plnktliche und uneingeschrankte Vergitung der wahrend der
Effektenleihe anfallenden Ertrdge, die Geltendmachung anderer Vermdgensrechte sowie die
vertragskonforme Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge und Gute.

Die Depotbank sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und tberwacht
namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch wahrend der Dauer
der Leihgeschéfte die ihr geméass Depotreglement obliegenden Verwaltungs-handlungen und die
Geltendmachung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht gemass
anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten wurden.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie

Die Fondsleitung kann sich im Zusammenhang mit Leerverkaufen i.S.v. § 8 Ziff. 4 auch Effekten borgen.

Pensionsgeschéafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

§12
1.

Derivate

Die Fondsleitung darf bei der Verwaltung des Fondsvermdgens Derivate einsetzen. Sie sorgt dafir, dass
der Einsatz von Derivaten in seiner ©konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und im
Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des
Anlagefonds fuhrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem
Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit Kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene Gesamtengagement dieses Anlagefonds darf 100% seines Nettovermdgens und das
Gesamtengagement (inklusiv Einbezug der Kreditaufnahme von 50% gemass § 13 Ziff. 2 und der echten
Leerverkaufe gemass § 8 Ziff. 4) insgesamt 250% seines Nettofondsvermégens nicht Giberschreiten.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei
Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswertes
und dem Ausubungspreis abhéngt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit
Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts
oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert
linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen von
Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren dkonomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-
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Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische

Derivate), einsetzen.

4. a)

b)

c)

d)

e)

Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in
Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diurfen miteinander verrechnet werden
ungeachtet des Verfalls der Derivate (,Netting“), wenn das Derivatgeschaft einzig zum Zwecke
abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang
stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden
und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermdgenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusétzlich zu den Regeln von Bst.
a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging“), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer
Anlagestrategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer
nachweisbaren Reduktion des Risikos fuhren, die Risiken des Derivats miissen ausgeglichen
werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstdnde missen sich
auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss
auch unter aussergewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

Bei einem (berwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das
Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-
Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des
Risikoprofils des Anlagefonds fiihren, die wesentlichen Risiken berlcksichtigt werden, die
Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fiihrt, keine
Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch
Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu
einer Hebelwirkung fiihren oder zusétzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohne die
Anforderungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten
verrechnet werden.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln,
Forderungswertpapieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines
Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit
anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer
verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Fondsleitung muss
jederzeit uneingeschrankt Uber diese Basiswerte oder Anlagen verfiigen kdnnen.

5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann

die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum

offenstehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

6. a)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediéaren abschliessen,
welche auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des
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Geschéfts gewdhrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat
erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen
und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte,
von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines
Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei
Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist,
welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind
zuléssig aus Grunden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitét
oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir
die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten
von mindestens zwei mdglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse
der Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfillen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen
nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder davon
abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem
transparenten Preis an einer Boérse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens borsentéaglich bewertet werden. Die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten
und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere missen sie die
Sicherheiten in Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine
angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen.
Vorbehalten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen geméass Art. 83
KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfiigungsmacht und die
Verfugungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und
ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen. Die erhaltenen
Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das
Eigentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der
Gegenpartei unabhéngig ist.

der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrdnkungen (Maximal- und

Minimallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

b)

c)

d)
7. Bei
8.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;
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§13

§14

§15

- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhéhten Volatilitdét und dem erhdhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung);

- zu den Kreditderivaten;

- zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren. Die Effektenleihe gemass
§ 10 gilt nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf fir hochstens 50% des Nettofondsvermégens Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermégens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 70% des Nettofondsvermdgens
verpfanden oder zur Sicherung tibereignen.

Die Belastung des Fondsvermdgens mit Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhthendes
Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen
Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen geméss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener
Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

Fur die Risikoaussetzung und die Berechnung des Gesamtengagements, jeweils aufgeteilt nach den
einzelnen Risikokategorien gemass § 12 Ziff. 4 lit. a, gelten folgende Grundséatze:

a) Die Risikoaussetzung Long einer einzelnen direkten oder indirekten Anlage ergibt sich aus der
Summe der betreffenden Long-Positionen bzw. des Basiswertaquivalents von Derivat-Positionen
mit positiver Risikoaussetzung, unter Netting mit allfalligen Short-Positionen bzw. dem
Basiswertaquivalent von Derivat-Positionen mit negativer Risikoaussetzung.

b) Die Risikoaussetzung Long mehrerer oder aller direkten oder indirekten Anlagen ergibt sich aus
der Summe der Risikoaussetzungswerte der betreffenden einzelnen Anlagen gemass lit. a.

C) Die Risikoaussetzung Short einer einzelnen direkten oder indirekten Anlage ergibt sich aus der
Summe der betreffenden Short-Positionen bzw. dem Basiswertaquivalent von Derivat-Positionen
mit negativer Risikoaussetzung, unter Netting mit allfalligen Long-Positionen bzw. dem
Basiswertaquivalent von Derivat-Positionen mit positiver Risikoaussetzung.
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d)

e)

a)

b)

Die Risikoaussetzung Short mehrerer oder aller direkten oder indirekten Anlagen ergibt sich aus
der Summe der Risikoaussetzungswerte der betreffenden einzelnen Anlagen gemass lit. ¢ oben.

Die Netto-Risikoaussetzung eines Anlagetypus (vgl. Ziff. 4 lit. b unten) ist der Saldo aus der
Risikoaussetzung Long und der Risikoaussetzung Short dieses Anlagetypus.

Die Gesamt-Risikoaussetzung aller Anlagen ist die Summe aus der Risikoaussetzung Long plus
den Absolutbetrag der Risikoaussetzung Short aller Anlagen.

Die Fondsleitung beachtet folgende allgemeinen Anlagebeschrankungen:

Gesamtengagement, Risikoaussetzung Long und Short

aa)

ab)

ac)

ad)

Die Gesamtrisikoaussetzung aller Anlagen darf 200% des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten.

Die Gesamtrisikoaussetzung Long aller Anlagen darf 200% des Nettofondsvermdgens
nicht uberschreiten.

Die Gesamtrisikoaussetzung Short (Leerverkaufe i.e.S. und wirtschaftliche Leerverkaufe
Uber Derivate) aller Anlagen darf -100% des Nettofondsvermdgens nicht tiberschreiten.

Die Gesamtrisikoaussetzung Short (Leerverkdufe i.e.S.) aller Anlagen, die eine offene
Verpflichtung i.S. von § 8 Ziff. 4 Bst. ¢) beinhalten, darf -50% des Nettofondsvermdgens
nicht Uberschreiten.

Risikoaussetzung nach Anlagetypus:

ba)

bb)

bc)

bd)

Die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Effekten i.S. von 8 8 Ziff. 4 lit. ba), sowie aus
Geldmarktinstrumenten eines Emittenten i.S. von § 8 Ziff. 4 lit. bc) dirfen jeweils die
Untergrenze von —50% des Nettofondsvermégens nicht Gberschreiten.

Die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Derivaten auf Indices und in ETF i.S. von § 8
Ziff. 4 Bst. bb) darf die Untergrenze von -100% des Nettofondsvermégens nicht
Uberschreiten. Bei Indices oder ETF, denen weder direkt noch indirekt Basiswerte mit
einer angemessenen Diversifizierung zu Grunde liegen (z.B. Goldindex oder ETF auf
Gold), betréagt die Beschrénkung je Index oder ETF -40% des Nettofondsvermogens.

Die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in Edelmetalle und Massenwaren (Commodities)
darf die Untergrenze von — 30% und die Risikoaussetzung Short aus Anlagen in
Immobilienanlagen darf —30% des Nettofondsvermdgens nicht Gbersteigen.

Die Risikoaussetzung Short aller Anlagen in verkauften Call Optionen auf
Beteiligungswertpapiere und —wertrechte darf insgesamt —50% des Nettofondsvermégens
nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf Optionen auf
Aktienindices.
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5. Beschrénkung je Emittent bzw. Gegenpartei:

a)

b)

c)

d)

e)

9)

h)

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hdchstens 20% des
Fondsvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der
Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10%
des Fondsvermdgens angelegt sind, darf 60% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Bst. b und c.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel geméss § 9 als auch
die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hdochstens 10% des Fondsvermoégens in OTC-Geschéften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem
Mitgliedstaat der Européischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite auf
20% des Fondsvermdogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven
gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berucksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Bst.a bis ¢ desselben
Emittenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 30% des Fondsvermdgens nicht Ubersteigen.
Vorbehalten bleiben die htheren Limiten geméss Bst. k und | nachfolgend.

Anlagen gemass des vorstehenden Bst. a derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt
30% des Fondsvermdgens nicht lbersteigen. Vorbehalten bleiben die htheren Limiten gemass
Bst. k und | nachfolgend.

Die Fondsleitung darf héchstens 20% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds
anlegen.

Hochstens 30% des Fondsvermdgens durfen in Zielfonds investiert werden, welche vom gleichen
Investment Manager verwaltet werden.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der
Stimmrechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die
Geschéftsleitung eines Emittenten auszuiben.

Die Fondsleitung darf fir das Fondsvermdgen hoéchstens je 10% der stimmrechtslosen
Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und oder Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten sowie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven
Kapitalanlagen nicht berechnen I&sst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Bst. h und i sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
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§16

OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europadischen Union angehéren, begeben oder garantiert
werden.

K) Die in Bst. a erwahnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kdérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 60% nach Bst. a ausser Betracht. Die Einzellimiten von Bst. a und c jedoch dirfen
mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

) Die in Bst. a erwahnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer ¢ffentlich-rechtlichen Kdrperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europédischen Union angehdren, begeben oder garantiert
werden. In diesem Fall muss der Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente aus
mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hdchstens 30% des Fondsvermégens
durfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die
vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von
60% nach Bst. a ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind: OECD-Staaten, Europdische
Union (EU), EWG, Europarat, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank),
Europdische Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, Européische Investitionsbank (EIB),
Interamerikanische Entwicklungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische
Entwicklungsbank, International Finance Corporation, Nordic Investment Bank und Eurofima
(Européische Gesellschaft fiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

m) Es wird nur in Finanzinstrumente im weitesten Sinn (einschliesslich Edelmetalle und
Commodities) investiert. Die Investition in physische Waren (Kunstgegensténde, Antiquitéten
oder Ahnliches) ist ausgeschlossen.

Berechnung des Nettoinventarwerts sowie Ausgabe und Ricknahme von
Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwerts

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des Anlagefonds berechnet. Fir Tage, an welchen
die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- oder
Bdrsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei
sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet
in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswerts angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsétze an.
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3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung
der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Rickzahlungspreis angeglichen. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen
der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die
Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitdét und Sitz des Emittenten,
Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitét wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben
auf Zeit den neuen Verhéltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Vermdgens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des
Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Anteile. Er wird auf 0.05 Wé&hrungseinheiten gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermégens (Fondsvermdgen abzlglich der
Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der
Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer
weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fiir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse
bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (i) die Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschuittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
der Ausschuttung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

C) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres
jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die
verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionsséatze zur Anwendung gelangen oder
wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertrdgen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrdge aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht
jedoch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermdgen, getétigt wurden.
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§17

Ausgabe und Riucknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im
Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende
Preis der Anteile wird friihestens an dem dem Ausgabe- und Ricknahmetag folgenden Bankwerktag
(Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt
auf die Schlusskurse des letzten Bankwerktages des letzten Monats gemass 8 16 berechneten
Nettoinventarwert je Anteil der entsprechenden Klassen. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission geméass § 18 zugeschlagen resp. eine
Ricknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktkonforme Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekulindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden dem Fondsvermoégen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antréage auf Zeichnung oder
Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Ruckzahlung der Anteile
voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn

a) ein Markt, welcher Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

C) wegen Beschrankung des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschéfte fir den Anlagefonds undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Antrage gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tibrigen Anleger wesentlich
beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber diesen Aufschub unverziglich der Priifgesellschaft, der
Aufsichtsbehodrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a — ¢ genannten Grunden aufgeschoben
ist, findet auch keine Ausgabe von Anteilen statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihm im Falle einer Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden
(,Sachauslage® oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der
Kindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfénglich im Einklang mit der
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§18

§19

Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der tbrigen Anleger dadurch nicht beeintréchtigt
werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem
Fondsvermdgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den
einzelnen ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die
Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfélligen
Spitzenausgleich in bar enthélt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die
Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und
der ausgegebenen bzw. zuriickgenommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die
Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unverziglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Vergutungen und Nebenkosten
Vergiutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung,
der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdochstens 3% des
Nettoinventarwerts belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

Bei der Ricknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdchstens 1%
des Nettoinventarwerts belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hdchstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflosung des Anlagefonds berechnet die
Depotbank dem Anteilsinhaber eine Kommission von hdchstens 1% des Auszahlungsbetrages.

Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens

a) Fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den
Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Kommission von jéhrlich
maximal 1% fir die Klasse P, von maximal 0.50% fir die Klasse | und von jahrlich maximal 0.15%
fur die Klasse G in Rechnung, je berechnet auf dem Nettoinventarwert der jeweiligen
Anteilsklasse, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts dem
Fondsvermédgen belastet und jeweils am Semesterende ausbezahlt wird
(Verwaltungskommission, inkl. Vertriebskommission).

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

b) Bei der Klasse P ftritt eine performanceabhangige Gebuhr (,Performance Fee®) von 10% p.a.
hinzu, wobei als Berechnungsgrundlage das Prinzip der ,High Watermark® angewendet wird.
Verzeichnet der Anlagefonds Werteinbussen, wird die Performance Fee erst wieder erhoben,
wenn der Verlust wieder ausgeglichen worden ist. Ob eine allfallige Performance Fee fallig ist,
wird jeweils per Monatsende berechnet und Ende Jahr ausbezahlt.
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2. Fur die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds
und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds
eine Kommission von jahrlich maximal 0.25% fur die Klasse P, von jahrlich maximal 0.10% fiir die Klasse
I und fur die Klasse G in Rechnung, je berechnet auf dem Nettoinventarwert des der jeweiligen
Anteilsklasse, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts dem Fondsvermdgen
belastet und jeweils am Semesterende ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

3. Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine
Kommission von maximal 0.50% des Bruttobetrages der Ausschittung.

4. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen
in Ausfiihrung des Fondsvertrags entstanden sind:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung
von Qualitétsstandards bei physischen Anlagen.

b) Abgaben der Aufsichtsbehdrde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung
des Anlagefonds;

c) Jahresgebuiihr der Aufsichtsbehérde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prufung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen
der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anlagefonds;
e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen,

Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der
Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fiir
Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem
Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind,;

9) Kosten fir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;
h) Kosten fur eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausléandischen Aufsichtsbehdrde,

namentlich  von der auslandischen  Aufsichtsbehdrde  erhobene  Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland,;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Austbung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch
den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

)] Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der
Anlegerinteressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
oder die Depotbank verursacht werden.

5. Die Kosten nach Ziff 4 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert
abgezogen.
6. Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen

zur Entschadigung der Vertriebs- und Vermittlungstéatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf
den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

46



Fondsvertrag Reichmuth Hochalpin, 01.11.2023

Vi

§20

§21

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berlcksichtigung von
allfélligen Rickvergitungen hochstens 5% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der
Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlcksichtigung von allfélligen
Ruckvergitungen anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (,verbundene
Zielfonds®), so darf sie allféllige Ausgabe- und Rucknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds
nicht dem Anlagefonds belasten.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung einen
gepriften Jahresbericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdéffentlicht die
Fondsleitung einen Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Prufgesellschaft pruft, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften

wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland

eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prufgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im

Jahresbericht.

VI Verwendung des Erfolgs

§22

1. Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spétestens innerhalb von vier Monaten

nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit des Anlagefonds an die Anleger
ausgeschttet.

Die Fondsleitung kann zuséatzlich Zwischenausschuttungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrags einer Anteilsklasse des Anlagefonds koénnen auf neue Rechnung

vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue

Rechnung vorgetragen werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friiheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage weniger als 1% des Nettoinventarwertes der
kollektiven Kapitalanlage betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friiheren
Rechnungsjahren der kollektiven Kapitalanlage weniger CHF 1 der kollektiven Kapitalanlagen
betragt.
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Vil

§23

§24

Realisierte Kapitalgewinne aus der Veradusserung von Sachen und Rechten kdnnen von der
Fondsleitung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronischen
Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrags unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen
werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder
Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung des Anlagefonds veroffentlicht. Anderungen, die
von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berthren oder die
ausschliesslich formeller Natur sind, k&nnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der
Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem
Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den
Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden
Anlagefonds auf den ubernehmenden Anlagefonds ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden
Anlagefonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den
Zeitpunkt der Vereinigung wird der ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der
Fondsvertrag des ibernehmenden Anlagefonds gilt auch fur den tbertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
C) die entsprechenden Fondsvertrdge bezuglich folgender Bestimmungen grundsétzlich

Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrags und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von
Sachen und Rechten,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergltungen, die Ausgabe- und
Rucknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen
(Courtagen, Gebtuhren, Abgaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet
werden duirfen,

- die Ricknahmebedingungen,

48



Fondsvertrag Reichmuth Hochalpin, 01.11.2023

§25

- die Laufzeit des Vertrags und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhéltnis
berechnet und die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten tibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen geméass § 19 Ziff. 4 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde
einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrags sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem
Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu
den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfalligen
Unterschieden zwischen dem tUbernehmenden und dem ibertragenden Anlagefonds, zur Berechnung
des Umtauschverhéltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergltungen, zu allfalligen Steuerfolgen
fur die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustandigen kollektivanlagerechtlichen
Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags nach § 23 Ziff. 2 sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei
Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei
weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der
Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags
erheben oder die Rickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass
§ 17 Ziff. 7 stellen kénnen.

Die Priifgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfihrung der Vereinigung und
aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehoérde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgeméssen Durchflihrung sowie das
Umtauschverhéltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwdhnt die Vereinigung im néchsten Jahresbericht des Gbernehmenden Anlagefonds
und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertragenden Anlagefonds ist ein
geprufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss
fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdénnen die Auflosung des Anlagefonds durch fristlose Kiindigung
des Fondsvertrags herbeifiihren.

Der Anlagefonds kann durch Verfiigung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn er
spéatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die
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Aufsichtsbehtrde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein
Nettovermdgen von mindestens CHF 5 Mio. (oder Gegenwert) verfligt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdérde die Auflésung unverziiglich bekannt und veréffentlicht sie in
den Publikationsorganen.

5. Nach erfolgter Kundigung des Fondsvertrags darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziglich
liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflosung des Anlagefonds verfiigt, so muss dieser
unverzuglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger ist der Depotbank
Ubertragen. Sollte die Liquidation l&ngere Zeit beanspruchen, kann der Erlds in Teilbetrdgen ausbezahlt
werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehoérde einholen.

X Anderung des Fondsvertrags

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde
innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die
Fondsleitung die Anleger daruiber, auf welche Fondsvertragséanderungen sich die Priifung und die Feststellung
der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrags (inkl. Vereinigung
von Anteilsklassen) kdnnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer
Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Félle geméss § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

Xl Anwendbares Recht und Gerichtsstand
§ 27
1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uber die

kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006, der Verordnung uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
22. November 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27.
August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. November 2023 in Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. Juli 2022.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art.

35a Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

50



Fondsvertrag Reichmuth Hochalpin, 01.11.2023

Die Fondsleitung: Reichmuth & Co Investment Management AG, Luzern.

Die Depotbank: Reichmuth & Co, Luzern.

Die Fondsleitung Die Depotbank
Reichmuth & Co Investment Management AG, Luzern Reichmuth & Co., Luzern
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Teil 3: GLOSSAR

Die Angaben in diesem Glossar werden ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfigung gestellt und
dienen ausschliesslich zu Informationszwecken.

Alternative Anlagen

Bei einer alternativen Anlage wird die Anlagepolitik anhand von Anlagerichtlinien und Anlagestrategien definiert.
Das Portfolio besteht i.d.R. aus Short- und/oder Long-Positionen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten
und d@hnlichen Geschaften sowie die Kreditaufnahme sind zulassig.

Anteil
Forderung gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds.

Auftragstag
Ein bestimmter Tag, bis zu welchem ein Zeichnungs- oder Riicknahmeantrag bei der Depotbank vorliegen muss.
Zurzeit ist dies der funftletzte Bankwerktag eines Monats.

Ausgabe- bzw. Riicknahmetag

Ein bestimmter Tag, per welchem Zeichnungen und Riicknahmen abgewickelt werden und gestitzt auf dessen
Schlusskurse der fiir die Zeichnungen resp. Ricknahmen anwendbare Nettoinventarwert berechnet wird. Zurzeit
ist dies der letzte Bankwerktag eines Monats.

Auszahlungstag
Ein bestimmter Tag, an welchem bei Riicknahmen die Zahlungen geleistet werden.

Basiswert
Ein einem derivativen Finanzinstrument zugrunde liegender Wert oder Referenzsatz.

Bewertungstag
Ein bestimmter Tag, an dem das Vermégen des Anlagefonds berechnet wird. Zurzeit ist dies spéatestens der dritte
Bankwerktag eines Monats.

Bonitat
Einschatzung eines Schuldners oder einer Gegenpartei hinsichtlich seiner/ihrer Zahlungsfahigkeit.

Bonitatsrisiko
Maoglichkeit des Eintritts der Zahlungsunfahigkeit eines Schuldners oder Partners.

Commodities
Sammelbegriff fir borsenmassig standardisierte gehandelte Waren und Rohstoffe. Diese werden an speziellen
Warenmarkten gehandelt. Man unterscheidet zwischen "weichen" und "harten" Rohstoffen. Zu den weichen
Rohstoffen gehdren Kakao, Kaffee, Tee, Zucker, Soja, Korn und Schweinebéuche, zu den harten Kupfer, Zinn,
Aluminium etc.

Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fir den Anlagefonds.
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Derivate bzw. derivative Finanzinstrumente

Finanzkontrakte, deren Preis oder Wert von demjenigen eines Basiswerts abhangt. Basiswerte kénnen Aktien,
Obligationen, Devisen, Waren (Commodities), andere derivative Finanzinstrumente, Referenzsétze (z.B. Zinsen,
Wahrungen), Indizes etc. sein. Als Derivate selber kommen Optionen, Futures, Terminkontrakte, Swaps etc. in
Betracht.

Diversifikation
Die Aufteilung einer Investition auf verschiedene Wéhrungen, Lander, Branchen, Titel etc.

Effekten
Massenweise ausgegebene Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

FINMA
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA, Bern. Sie ist die schweizerische Aufsichtsbehdrde fur Banken,
Versicherungen, Borsen, Effektenhandler sowie kollektive Kapitalanlagen.

Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds flir Rechnung der Anleger selbstéandig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere tber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle
zum Anlagefonds gehdrenden Rechte geltend.

Fund of Funds
Anlagefonds, der hauptséchlich in andere Anlagefonds investiert.

Futures

Standardisiertes, an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandeltes Termingeschéft, wobei dessen Marktwert taglich bestimmt wird und die Wertschwankungen taglich
ausgeglichen werden (mark-to-market). Ein Future ist ein derivatives Finanzinstrument.

Hedge Funds

Fonds, die alternative Anlagestrategien (z.B. Arbitrage, Managed Futures / CTA, Event-Driven, Long/Short Equity,
Global Macro etc.) verfolgen und dabei insbesondere derivative Finanzinstrumente einsetzen und/oder Short-
Positionen eingehen (Leerverk&ufe tatigen) und/oder Hebelwirkungen einsetzen (Leverage).

High Watermark
Schwelle zur Berechnung der Performance Fee, welche die gewinnabhéngige Kommission des Portfolio
Managers nach eingetretenen Verlusten fur erst dann wieder zulésst, wenn die Verluste wettgemacht wurden.

High Yield Bonds

Hochverzinsliche Obligationen, die als Risikoanlagen qualifiziert werden. Es handelt sich um Obligationen, welche
von Unternehmen ohne oder mit niedrigem Kreditrating emittiert werden. Da grundsétzlich nur durch die
Inkaufnahme eines hoheren Risikos auch eine hohere Rendite erwirtschaftet werden kann, ist das Risiko einer
Insolvenz bei High Yield Bonds hoher als bei weniger riskanten und rentierenden Anleihen.

KAG
Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.
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KKV
Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006.

Kollektive Kapitalanlage
Vermodgen, das von Anlegern zur gemeinschatftlichen Kapitalanlage aufgebracht und von einer Fondsleitung
verwaltet wird.

Kontraktwert
Mass fir die Grosse einer Options- oder Futuresposition. Entspricht dem Produkt aus dem Marktpreis des
Basiswerts und dem Bezugsverhdltnis (Kontraktgrosse) eines Options- oder Futureskontrakts.

Korrelation
Statistische Kennzahl zur Messung der Abhangigkeit der Wertentwicklung eines Anlageinstruments zu derjenigen
des Markts oder anderer Anlageinstrumente.

Leverage
Hebelwirkung beziiglich der Fondsanlagen, die durch Kreditaufnahme und/oder derivativen Finanzinstrumenten
erzielt wird.

Long-Position
Kauf eines Finanzinstruments.

Nettoinventarwert
Der Nettoinventarwert stellt die Gesamtheit aller Vermogenswerte des Anlagefonds an einem Stichtag, abzlglich
all seiner Verbindlichkeiten und Kosten zu Verkehrswerten dar (Net Asset Value; NAV).

Option

Recht (jedoch keine Pflicht), innerhalb einer bestimmten Zeit zu einem im Voraus bestimmten Preis eine
festgelegte Anzahl eines bestimmten Basiswerts zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put). Eine Option ist ein
derivatives Finanzinstrument.

Performance Fee
Erfolgsabhéngige Vergutung fir den Manager eines Portfolios bzw. Anlagefonds. Die Performance Fee kann mit
dem Prinzip ,High Watermark® kombiniert werden.

Rating

Massstab fur die Bonitat eines Emittenten, der von Rating-Agenturen nach festgelegten Kriterien vergeben wird.
Die einzelnen Rating-Stufen sagen aus, wie hoch die Wahrscheinlichkeit ist, dass der Schuldner Kapital und
Zinsen bedienen kann bzw. wird. Die Bonitat wird in Buchstabenkombinationen angegeben, die héchste Bonitat
ist "AAA". Flr den Anleger bedeutet ein niedriges Rating ein entsprechend héheres Risiko.

Rechnungswahrung
Wahrung, auf die der Anlagefonds bzw. dessen Anteilsklasse(n) lautet.

Ricknahmetag
Letzter Bankwerktag desjenigen Monats, an welchem nach Ablauf der vertraglichen Kiindigungsfrist gekiindigte
Anteile zuriickgenommen werden.

Rickzahlungstag
Bankwerktag, an welchem die Riickzahlung gekiindigter Anteile erfolgt.
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Short-Position / Leerverkauf
Leerverkauf eines Finanzinstruments.

Swap

Vereinbarung tber den Austausch kiinftiger Zahlungsstrome, z.B. beziiglich Zinsen (Zinssatzswap), Wahrungen
(Wahrungsswap), anderen Effekten-Positionen und/oder Verpflichtungen oder deren Kombination. Swaps sind
derivative Finanzinstrumente.

Traditionelle Anlagen

Bei einer traditionellen Anlage wird die Anlagepolitik u.a. nach geographischen oder industriespezifischen
Kriterien definiert. Das Portfolio besteht i.d.R. aus Wertpapieren, insbesondere Aktien, Obligationen und
Geldmarktpapieren. Typischerweise sind nur Long-Positionen gestattet. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten und ahnlichen Geschaften sowie die Kreditaufnahmen sind nur beschrankt zulassig.

Vertreiber
Fondsleitung, Depotbank und andere Parteien, die Anteile von Anlagefonds anbieten oder vertreiben und iber die

entsprechende Bewilligung verfugen.

Volatilitat
Richtgrosse oder Masszahl fiir die Kursschwankungen einer Anlage in einer bestimmten Zeitperiode.
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