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Teil I Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinfor-
mationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls
nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage
fur alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisin-
formationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1. Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermbgen

Der Fondsvertrag des Umbrella-Fonds GENERALI INVEST
wurde von der Generali Investments Schweiz AG als Fondslei-
tung aufgestellt und mit Zustimmung der damaligen BSI AG als
Depotbank der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
unterbreitet und von dieser erstmals am 1. Oktober 2010 ge-
nehmigt.

Der GENERALI INVEST ist ein Umbrella-Fonds schweizeri-
schen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»
gemass Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006. Der Umbrella-Fonds ist in sieben Teilvermdgen
mit nachfolgenden Bezeichnungen unterteilt:

— GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

— GENERALI INVEST - Risk Control 1

— GENERALI INVEST — Risk Control 2

— GENERALI INVEST - Risk Control 3

— GENERALI INVEST - Risk Control 4

— GENERALI INVEST - Risk Control 5

— GENERALI INVEST — Risk Control 6

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der
Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterliegen weder ei-
ner Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermdgen auf inlandischen Ertragen abgezo-
gene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fir das entsprechende Teilvermdgen vollumfang-
lich zurtickgefordert werden.

Ausléndische Ertrdge und Kapitalgewinne kdnnen den jeweili-
gen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. So-
weit moéglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung auf-
grund von Doppelbesteuerungsabkommen oder
entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in
der Schweiz zuriickgefordert.

Der von den Teilvermdgen zuriickbehaltene und wieder ange-
legte Nettoertrag unterliegt der eidgendéssischen Verrech-
nungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug ge-
brachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuerer-
klarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zu-
ruckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungs-
steuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und ihrem Do-

mizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zu-
ruckfordern. Bei fehlendem Abkommen besteht keine Riickfor-
derungsmdglichkeit.

Ferner kénnen sowohl Ertrdge als auch Kapitalgewinne, ob
ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person, welche die An-
teile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer soge-
nannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekann-
ten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzge-
bung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbe-
horden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die uibrigen steuerlichen Auswirkun-
gen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkau-
fen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetz-
lichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fur
diesbeziigliche Auskilnfte wenden sich Anleger an ihren
Steuerberater.

Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus:
Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steur-
sachen

Dieser Anlagefonds ist fur die Zwecke des automatischen Infor-
mationsaustauschs im Sinne des gemeinsamen Melde- und
Sorgfaltsstandards der Organisation fir wirtschaftliche Zusam-
menarbeit und Entwicklung (OECD) fiur Informationen uber Fi-
nanzkonten (GMS) bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung
(ESTV) als meldendes Finanzinstitut registriert.

FATCA
Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Sponsored
FFlim Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Reve-

nue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliess-
lich diesbeziglicher Erlasse, «FATCA») angemeldet.

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. April bis 31. Mérz.

Prufgesellschaft ist die KPMG AG, Zurich.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchméssig gefihrt.
Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit
Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichts-
behoérde bei den Teilvermdgen jederzeit verschiedene Anteils-

klassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Die Teilvermégen sind nicht in Anteilsklassen unterteilt.

Die Anteile sind nicht an einer Bérse kotiert.

Anteile der Teilvermégen werden an jedem Bankwerktag (Mon-
tag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine
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Ausgabe und Riicknahme findet an schweizerischen Feierta-
gen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag
etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte
der Hauptanlagelander eines Teilvermdgens geschlossen sind
oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinne von § 17
Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeich-
nung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das Fonds-
vermogen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ ge-
nannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer
Auszahlung in bar Anlagen tbertragen werden (,Sachauslage®
oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der
Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung
ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder
Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften nur zu, sofern
die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang
mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen
der Gbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und —auslagen sind in § 17 Ziff.
7 Fondsvertrag geregelt.

Zeichnungs- und Rucknahmeantrage, die bis spatestens 14.00
Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank
und/oder 15.00 Uhr bei der Fondsleitung vorliegen, werden am
nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an
diesem Tag berechneten Nettoinventarwerts abgewickelt. Zu-
satzlich muss bei Zeichnungen der Eingang der dazugehdorigen
Zahlung bei der Fondsleitung dokumentiert sein. Der zur Ab-
rechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt
der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er
wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auf-
tragstags berechnet. Fir Auftrdge, welche bei der Depotbank
nach 14.00 Uhr und/oder bei der Fondsleitung nach 15.00 Uhr
eingehen, kommt der am Gibernéchsten Bankwerktag ermittelte
Nettoinventarwert zur Anwendung.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag be-
rechneten Nettoinventarwert des jeweiligen Teilvermdgens zu-
zuglich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekom-
mission ist aus der nachfolgenden ziff. 1.11.4 ersichtlich.

Der Riucknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert des jeweiligen Teilvermégens.
Es werden keine Ricknahmekommissionen oder andere Kom-
missionen belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (markt-
konforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die ei-
nem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages
bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Vermdogen
des entsprechenden Teilvermdgens belastet.

Ausgabe und Ricknahmepreis werden auf zwei Stellen hinter
dem Komma gerundet. Die Zahlung erfolgt spéatestens drei
Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (spétestens Valuta drei
Tage).

Es ist der Fondsleitung und der Depotbank im Rahmen ihrer
Vertriebstatigkeit gestattet, Zeichnungen zuriickzuweisen, so-
wie gegeniber natlrlichen oder juristischen Personen in be-
stimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung
oder Ubertragung von Anteilen zu untersagen oder zu begren-
zen.

Der Nettoertrag der Teilvermégen wird jahrlich spatestens in-
nerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjah-
res dem entsprechenden Teilvermdgen zur Wiederanlage hin-
zugefigt. Die Fondsleitung kann auch
Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbe-
halten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steu-
ern und Abgaben.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankun-
gen, der zulassigen Anlagetechniken und -instrumente (insbhe-
sondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang)
sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, 88 7—15) ersichtlich.

GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

Das Anlageziel der Teilvermdgen besteht hauptséchlich darin,
ein langfristiges Kapitalwachstum verbunden mit einem ange-
messenen Anlageertrag zu erreichen.

GENERALI INVEST - Risk Control 1, GENERALI INVEST —
Risk Control 2, GENERALI INVEST - Risk Control 3,
GENERALI INVEST - Risk Control 4, GENERALI INVEST —
Risk Control 5 und GENERALI INVEST - Risk Control 6

Die Anlageziele des GENERALI INVEST — Risk Control 1, des
GENERALI INVEST - Risk Control 2, des GENERALI INVEST
— Risk Control 3, des GENERALI INVEST — Risk Control 4, des
GENERALI INVEST - Risk Control 5 und des GENERALI
INVEST — Risk Control 6, bestehen hauptsachlich darin, einen
optimalen Gesamtertrag zu erzielen.

GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

Dieses Teilvermdgen investiert in erster Linie in auf Schweizer-
franken lautende Obligationen, Notes sowie andere fest- oder
variabelverzinsliche Forderungswertpapiere und Forderungs-
wertrechte von privaten, gemischtwirtschaftlichen und 6ffent-
lichrechtlichen in- und auslandischen Schuldnern und in andere
gemass Fondsvertrag zuléssigen Anlagen.

Durchschnittliche Restlaufzeit der Forderungswertpapiere und
-rechte betragt:
GENERALI INVEST — Long
Term Bond Fund CHF

7 Jahre oder langer

Das Teilvermdgen orientiert sich an einem Durations-Ziel, das
bei Bedarf angepasst werden kann. Aus diesem Grund kann
das Teilvermdgen nicht im Vergleich zu einem Referenzindex
(Benchmark) gemessen werden und verfigt daher tber keine
Benchmark.

GENERALI INVEST - Risk Control 1, GENERALI INVEST —
Risk Control 2, GENERALI INVEST - Risk Control 3,
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GENERALI INVEST - Risk Control 4, GENERALI INVEST —
Risk Control 5 und GENERALI INVEST — Risk Control 6

Der Anlagestil erfolgt aktiv und dynamisch, wobei kein zugrun-
deliegender Vergleichsindex verfolgt wird. Ein diversifiziertes
Portfolio mit einer Kombination verschiedener Anlageklassen
wird als Ausgangspunkt fixiert (Basisportfolio). Dieses Portfolio
wird in Rahmen der aktiven Anlageverwaltung fortlaufend ana-
lysiert und dynamisch an sich verandernde Marktumsténde an-
gepasst, mit dem Ziel, eine attraktive Rendite zu erwirtschaften
und gleichzeitig das Gesamtrisiko zu kontrollieren.

Die Anlagestrategie besteht darin, einen langfristigen Kapital-
zuwachs des investierten Vermoégens bei gleichzeitiger Einhal-
tung eines vorgegebenen Risikobudgets zu erreichen. Im Basi-
sportfolio wird eine aktive Allokation verschiedener
Anlageklassen und Anlagen vorgenommen, welche periodisch
entsprechend der vorliegenden Markteinschatzung festgelegt
und umgesetzt wird.

Die Teilvermégen kénnen bis zu 100% in defensive Anlagen
wie Bankguthaben investiert werden, um sich an verandernde
Marktumsténde anzupassen. Die Vermdgen der erwahnten
Teilvermdgen kdnnen hauptsachlich in andere Anlagen als Ef-
fekten und Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass § 8 Ziff. 1
Bst. a und e des Fondsvertrags investiert werden (z.B. Geld-
marktinstrumente).

Die wichtigsten Anlageinstrumente sind:

a) Forderungspapiere und Forderungsrechte (Obligationen,
Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder varia-
bel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte von
privaten, gemischtwirtschaftlichen und &ffentlich-rechtli-
chen Schuldnern weltweit;

b) Beteiligungspapiere und Beteiligungsrechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Partizipationsscheine, Genossenschaftsan-
teile u.d.) von schweizerischen und ausléandischen Unter-
nehmen;

c) Derivate geméass den im Fondsvertrag erwdhnten Vorga-
ben;

d) Anteile an kollektiven Kapitalanlagen;

e) Hypothekarforderungen tber Anteile von kollektiven Ka-
pitalanlagen;

f) Rohstoffe und Edelmetalle uber kollektive Kapitalanlagen
und Derivate;

g) Geldmarktinstrumente;

h)  Guthaben auf Sicht und auf Zeit;

i) Bankguthaben.

Der maximale nicht abgesicherte Fremdwa&hrungsanteil der
Teilvermdgen betragt 12%.

Derivate kénnen eingesetzt werden, um Risiken zu reduzieren
und um die Teilvermdgen effizient zu verwalten.

Die Teilvermdgen folgen einem volatilitdtskontrollierten Ansatz.
Aus diesem Grund kénnen die Teilvermdgen nicht im Vergleich
zu einem Referenzindex (Benchmark) gemessen werden und
verfigen daher Gber keine Benchmark.

Die einzelnen Teilvermdgen unterscheiden sich insbesondere
in der Anlagestrategie und in einer teilweise unterschiedlichen
Anlagepolitik wie folgt:

GENERALI INVEST - Risk Control 1

Basierend auf Trendindikatoren mit mehreren unterschiedli-
chen Zeithorizonten werden die einzelnen Anlagen im Portfolio
Uber- oder untergewichtet. Die dynamische Allokation wird an-
schliessend aufgrund der Marktvolatilitdit und der Korrelation
zwischen den Anlageklassen so gesteuert, dass das vorgege-
bene Risikobudget nicht Giberschritten wird. Das Anlageziel des
Teilvermdgens besteht darin, eine maximale annualisierte
Volatilitdt von 3%, bei einem maximalen Aktienanteil von 25%,
zu erreichen. Es kdnnen bis zu 5% des Vermégens des Teil-
vermogens in Edelmetalle bzw. 10% des Vermodgens des Teil-
vermogens in Rohstoffe indirekt investiert werden.

GENERALI INVEST - Risk Control 2

Ausgehend vom Basisportfolio werden die einzelnen Anlagen
anhand einer Mischung von quantitativen Trendindikatoren und
diskretionaren Analysen im Portfolio (iber— oder untergewichtet.
Dabei wird auf eine angemessene Diversifikation sowie das
vorgegebene Risikobudget geachtet, um eine attraktive Risiko-
Rendite Charakteristik zu erhalten. Die maximale Volatilitat der
Renditen wird durch quantitative Mechanismen tberwacht und
gesteuert, beim Erreichen von festgelegten Limiten wird das
Portfoliorisiko aktiv reduziert. Das Anlageziel des Teilvermo-
gens besteht darin, eine maximale annualisierte Volatilitat von
3%, bei einem maximalen Aktienanteil von 25%, zu erreichen.
Es kénnen bis zu 5% des Vermdgens des Teilvermdgens in
Edelmetalle bzw. 10% des Vermdgens des Teilvermégens in
Rohstoffe indirekt investiert werden.

GENERALI INVEST - Risk Control 3

Ausgehend vom Basisportfolio werden die Risiken und Rendi-
techancen der einzelnen Anlagen anhand verschiedener quan-
titativer Indikatoren beurteilt. Die verwendeten Indikatoren de-
cken mehrere Zeithorizonte ab und sollen je nach aktueller
Marktphase unterschiedliche Aspekte der Gesamtmarktsitua-
tion beurteilen. Basierend auf den Indikatoren und dem Basi-
sportfolio wird anschliessend ein Portfolio konstruiert, das eine
attraktive Rendite erwarten lasst und gleichzeitig das vorgege-
bene Risikobudget (annualisierte Volatilitdt) einhalt. Falls das
erwartete Risiko Uber dem angestrebten Risikobudget liegt, so
werden defensive Anlagen auf Kosten von risikoreichen Anla-
gen starker gewichtet und so das Gesamitrisiko reduziert. Das
Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, eine maximale an-
nualisierte Volatilitdt von 4%, bei einem maximalen Aktienanteil
von 35%, zu erreichen. Bis zu je 10% des Vermdgens des Teil-
vermdgens kdnnen indirekt in Rohstoffe und Edelmetalle inves-
tiert werden.

GENERALI INVEST - Risk Control 4

Als Ergebnis einer monatlichen Optimierung werden die Anla-
geklassen mit positiven kurzfristigen Indikatoren und neutralen
langfristigen Indikatoren innerhalb der vorgegebenen Anlage-
richtlinien Ubergewichtet. Zusatzlich wird das Portfoliorisiko
tberwacht und beim Uberschreiten des maximalen Risikobud-
gets aktiv reduziert. Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht
darin, eine maximale annualisierte Volatilitat von 4%, bei einem
maximalen Aktienanteil von 35%, zu erreichen. Bis zu je 10%
des Vermdgens des Teilvermégens koénnen indirekt in Roh-
stoffe und Edelmetalle investiert werden.

GENERALI INVEST - Risk Control 5
Die Umsetzung strebt eine angemessene Diversifikation an, in-
dem in verschiedene Anlageklassen und Anlagen investiert
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wird. Durch aktives Management, basierend auf quantitativer
und qualitativer Analyse, soll entsprechend einem Top-Down
Ansatz in Anlagen mit attraktiven Risiko-Rendite Charakteristi-
ken investiert werden. Die maximale Volatilitdit der Renditen
wird durch quantitative Mechanismen tiberwacht und gesteuert,
beim Erreichen von festgelegten Limiten wird das Portfoliorisiko
aktiv reduziert. Das Anlageziel des Teilvermégens besteht da-
rin, eine maximale annualisierte Volatilitdét von 4%, bei einem
maximalen Aktienanteil von 35%, zu erreichen. Bis zu je 10%
des Vermdgens des Teilvermégens konnen indirekt in Roh-
stoffe und Edelmetalle investiert werden.

GENERALI INVEST — Risk Control 6

Ausgehend vom Basisportfolio werden die Renditechancen der
einzelnen Anlagen beurteilt und das erwartete Risiko des Port-
folios quantitativ bestimmt. Falls das erwartete Risiko tiber dem
angestrebten Risikobudget liegt, so werden defensive Anlagen
auf Kosten von risikoreichen Anlagen starker gewichtet und so
das Gesamtrisiko reduziert. Das Anlageziel des Teilvermdgens
besteht darin, eine maximale annualisierte Volatilitat von 4%,
bei einem maximalen Aktienanteil von 35%, zu erreichen. Bis
zu je 10% des Vermdgens des Teilvermdgens kdnnen indirekt
in Rohstoffe und Edelmetalle investiert werden.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Vermodgens der Teilver-
mogen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben
Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6f-
fentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

Die Generali Investments Schweiz AG kann fur die Teilvermo-
gen bis zu 100% ihres Vermdgens in Effekten oder Geld-
marktinstrumenten desselben Emittenten anzulegen, wenn
diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben
oder garantiert werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zu-
gelassen: OECD-Staaten, Europaische Union (EU), Europarat,
Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Welt-
bank), Européische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung,
Europaische Investitionsbank, Interamerikanische Entwick-
lungsbank, Asiatische Entwicklungsbank, Afrikanische Ent-
wicklungsbank, Eurofirma (Européische Gesellschaft fr die Fi-
nanzierung von Eisenbahnmaterial), International Finance
Corporation und Nordic Investment Bank.

Es bestehen keine weiteren Ausnahmeregelungen, welche es
der Fondsleitung ermdglichen Beteiligungsrechte zu erwerben,
die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder
die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Ge-
schéftsleitung eines Emittenten auszuuben.

Sicherheitenstrategie im Rahmen von Effektenleihgeschéf-
ten oder Geschéften mit derivativen Finanzinstrumenten:

Die Fondsleitung vereinbart bei der Effektenleihe mit dem Bor-
ger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des
Ruckerstattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Si-
cherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA verpfandet
oder zu Eigentum Ubertréagt. Der Wert der Sicherheiten muss

angemessen sein und jederzeit mindestens 100% des Ver-
kehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragen. Der Emittent
der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Si-
cherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer
dem Konzern der Gegenpartei angehodrigen oder davon abhan-
gigen Gesellschaft begeben sein.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen
eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegennehmen, wel-
che die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufwei-
sen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder
von einer dem Konzern der Gegenpartei angehérigen oder da-
von abhangigen Gesellschaft begeben sein.

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulassig:

Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem transpa-

renten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten,

dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und
mindestens boérsentéglich bewertet werden. Die Fondsleitung
bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung der Sicher-
heiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-

FINMA erfiullen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in

Bezug auf Lander, Méarkte und Emittenten angemessen diver-

sifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emitten-

ten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventar-
werts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffent-
lich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV.

Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Ver-

filgungsmacht und die Verfuigungsbefugnis an den erhaltenen

Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne

Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen

kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu

verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der

Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle ver-

wahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht

Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei

unabhangig ist. Insgesamt gelten mindestens folgende Anfor-

derungen an Sicherheiten:

— Liquide Mittel mussen auf eine frei konvertierbare Wéah-
rung bzw. die Referenzwahrung des Anlagefonds lauten.

— Obligationen und Staatsanleihen, sofern sie an einer Borse
oder einem anderen, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden und der Emittent Uber eine hohe Bonitét
verfugt. Handelbare Schatzbriefe und Schatzanweisungen
mit einer Staatsgarantie sind Staatsanleihen gleichgestellt,
sofern der Staat Uiber eine hohe Bonitat verfugt.

— Geldmarktfonds, sofern sie der SFAMA-Richtlinie oder der
CESR Guideline fur Geldmarktfonds entsprechen, eine
tagliche Rickgabemdglichkeit gegeben ist und die Anla-
gen von hoher Qualitat sind.

— Aktien, sofern sie an einer Borse oder einem anderen,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden,
die Uber eine hohe Liquiditat verfigen und Bestandteil ei-
nes massgebenden Indexes sind.

In folgendem Umfang ist eine Besicherung erforderlich:
Samtliche Ausleihungen im Bei Geschéaften mit OTC-
Rahmen von Effektenleih- Derivaten hat der Wert der
geschéften sind vollum- ausgetauschten Sicherhei-
fanglich zu besichern, dabei | ten dauernd mindestens
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dem aktuellen Wiederbe-
schaffungswert der ausste-
henden OTC-Derivate zu
entsprechen.

hat der Wert der Sicherhei-
ten mindestens.100% des
Verkehrswertes der ausge-
liehenen Effekten zu betra-
gen.
Sowohl bei Effektenleihgeschaften wie auch bei Geschaften mit
OTC-Derivaten kénnen zudem bestimmte Kategorien von Si-
cherheiten mit einem Abschlag (Sicherheitsmarge) bewertet
werden. Diese Sicherheitsmarge richtet sich nach der voraus-
sichtlichen Liquidierbarkeit der Sicherheit sowie der Bonitat des
Emittenten

Die Sicherheitsmargen werden wie folgt festgelegt:

Es gelten fol-
gende Mindestab-
schlage (%-Ab-
zug vom
Marktwert):

Zur Besicherung
von Ausleihungen
im Rahmen von
Effektenleihge-
schaften:

Zur Besicherung
bei Geschaften
mit OTC-
Derivaten:

Flissige Mittel,
welche gemass
den obenstehen-
den Vorausset-
zungen als Si-
cherheiten
zuléssig sind:

5%

0%

Obligationen, wel-
che gemass den
obenstehenden
Voraussetzungen
als Sicherheiten
zulassig sind:

bei ei- bei ei-
nem nem
Rating | Rating
von von
AAA BBB+
bis A-: bis
5% BBB-:
7%

5%

Kollektive Kapital-
anlagen und Or-
ganismen fir ge-
meinsame
Anlagen in Wert-
papiere (OGAW),
welche geméss
den obenstehen-
den Vorausset-
zungen als Si-
cherheiten
zulassig sind:

15%

10%

Aktien, welche
gemass den
obenstehenden
Voraussetzungen
als Sicherheiten
zulassig sind:

15%

(nicht zulassig)

Barsicherheiten kénnen wie folgt und mit folgenden Risi-

ken wieder angelegt werden:

Sicherheiten durfen nicht wieder angelegt werden, selbst wenn

es sich um flussige Mittel handelt.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen bei der Verwaltung
der Vermogen der Teilvermdgen GENERALI INVEST — Long
Term Bond Fund CHF, GENERALI INVEST — Risk Control 1,
GENERALI INVEST — Risk Control 2, GENERALI INVEST —

Risk Control 3, GENERALI INVEST - Risk Control 4,
GENERALI INVEST — Risk Control 5 und GENERALI INVEST
— Risk Control 6. Diese dirfen jedoch auch unter ausseror-
dentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von
den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters der Teilvermdgen flhren.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur
Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht
nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Deri-
vate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt
werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins-
und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Ri-
siken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h.
Call- oder Put-Optionen, Credit-Default Swaps (CDS), Swaps
und Termingeschéfte (Futures und Forwards), wie sie im
Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren
Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die
Derivate kénnen an einer Boérse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder
OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. Derivate unterlie-
gen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem
Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht
nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden
verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom
Risikoverkaufer auf den Risikokaufer Ubertragen. Dieser wird
daftr mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie
hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts
und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren
sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS ver-
bundene Risiko erhoht. Die Teilvermdgen kénnen sowohl als
Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentli-
chen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung (sog. Le-
verage) auf die Vermdgen der Teilvermdgen ausiiben noch ei-
nem Leerverkauf entsprechen.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines einzelnen Teilvermd-
gens ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermégens des
Teilvermdgens, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des
Vermogens des Teilvermdgens, dividiert durch die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Anteile des Teilvermdgens. Er wird auf
zwei Stellen nach dem Komma gerundet.

Pauschale Verwaltungskommission der Fondsleitung:

GENERALI INVEST - Long Term Bond Max. 1.5%
Fund CHF

GENERALI INVEST — Risk Control 1 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 2 Max. 1.5%
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GENERALI INVEST — Risk Control 3 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 4 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 5 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 6 Max. 1.5%

Die pauschale Verwaltungskommission wird verwendet fir die
Leitung, die Vermdgensverwaltung und gegebenenfalls fir die
Vertriebstatigkeit des Anlagefonds wie auch fir die Entschadi-
gung der Depotbank fiir die von ihr erbrachten Dienstleistungen
wie die Aufbewahrung des Fondsvermodgens, die Besorgung
des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten
Aufgaben.

Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen Drit-

ter vergutet:

— Berechnung Nettoinventarwert durch die UBS Fund Ma-
nagement (Switzerland) AG

— Fuhrung der gesamten Fondsbuchhaltung durch die UBS
Fund Management (Switzerland) AG

— TeilUbertragung der Investment Compliance betreffend die
Kontrolle der Einhaltung der Anlagerichtlinien an die UBS
Fund Management (Switzerland) AG

Ausserdem werden aus der pauschalen Verwaltungskommis-
sion der Fondsleitung Retrozessionen und/oder Rabatte ge-
mass Ziff. 1.11.3 des Prospekts bezahlt.

Aus § 19 des Fondsvertrages ist ersichtlich, welche Vergutun-
gen und Nebenkosten nicht in der pauschalen Verwaltungs-
kommission enthalten sind.

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwaltungs-
kommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdégen der Teil-
vermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) be-
trug:

2020/21 | 2021/22 | 2022/23

GENERALI INVEST -
Long Term Bond 1,00% 1,00% 1,00%
Fund CHF
GENERALI INVEST -

0, 0, 0,
Risk Control 1 1.02% 1.00% 1,01%
GENERALI INVEST -

0, 0, 0,
Risk Control 2 1.02% 1.00% 1,01%
GENERALI INVEST -

0, 0, 0,
Risk Control 3 1.03% 1.01% 1,01%
GENERALI INVEST -

0, 0, 0,
Risk Control 4 1.03% 1.00% 1,01%
GENERALI INVEST —

0, 0, 0,
Risk Control 5 1.02% 1.00% 1,01%
GENERALI INVEST —

0, 0, 0,
Risk Control 6 1.01% 1.00% 1,01%

Die Fondsleitung und deren Beauftrage kénnen Retrozessio-
nen zur Entschéadigung der Vertriebsaktivitat von Fondsanteilen

in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Ver-
triebs- und Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatig-
keit, die darauf abzielt, den Vertrieb oder die Vermittlung von
Fondsanteilen zu fordern, wie:

e die Organisation von Road Shows;

e die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen;

e die Herstellung von Werbematerial, die Schulung von

Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz
oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine trans-
parente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus
kostenlos Uber die Héhe der Entschadigung, die sie fiir den
Vertrieb erhalten kdnnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effek-
tiv erhaltenen Betrage, welche sie fur den Vertrieb der kol-
lektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftrage kénnen im Zusammen-
hang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder von der
Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahl-
ten. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger ent-
fallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind
zulassig, sofern sie:

e aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und
somit das Fondsvermdgen nicht zusatzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewéahrt werden;

e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien
erfillen, unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im
gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die
Fondsleitung sind:

e das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von
ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Ka-
pitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepa-
lette des Promoters;

e die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;

e die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der
Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

e beim Anleger handelt es sich um einen in der
Schweiz oder im Ausland angemessen beaufsichtig-
ter Finanzintermediar;

e beim Anleger handelt es sich um eine beaufsichtigte
Versicherungseinrichtung;

e beim Anleger handelt es sich um eine in der Schweiz
domizilierte steuerbefreite Einrichtung der zweiten
Séaule oder der Saule 3a.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entspre-
chende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

Ausgabe- und Ricknahmekommission zugunsten der Fondslei-
tung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland:

Ausgabe- Rucknahme-
kommission kommission
GENERALI INVEST — Max. 5% keine

Long Term Bond Fund
CHF
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GENERALI INVEST — Risk | Max. 5% keine
Control 1
GENERALI INVEST — Risk | Max. 5% keine
Control 2
GENERALI INVEST — Risk | Max. 5% keine
Control 3
GENERALI INVEST — Risk | Max. 5% keine
Control 4
GENERALI INVEST — Risk | Max. 5% keine
Control 5
GENERALI INVEST — Risk | Max. 5% keine
Control 6

Bei der Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der
Auflésung des Umbrella-Fonds oder eines Teilvermdgens kann
die Fondsleitung eine Kommission von 0.25% zulasten der An-
leger erheben.

Die Fondsleitung kann Gebihrenteilungsvereinbarungen («com-
mission sharing agreements») abschliessen. Die Fondsleitung
stellt sicher, dass in diesem Fall Vermdgensvorteile aus Geblih-
renteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®)
den Teilvermégen gutgeschrieben werden.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich so ge-
nannten «soft commissions» geschlossen.

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondslei-
tung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von ei-
ner Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung
durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist,
wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission belastet.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinforma-
tionsblatter und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kbnnen bei
der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kosten-
los bezogen werden.

Der GENERALI INVEST ist ein Umbrella-Fonds schweizeri-
schen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen»
gemass Bundesgesetz uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006. Der Umbrella-Fonds ist in sieben Teilvermdgen
mit nachfolgenden Bezeichnungen unterteilt:

e GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

e GENERALI INVEST — Risk Control 1

e GENERALI INVEST — Risk Control 2

e GENERALI INVEST — Risk Control 3

e GENERALI INVEST — Risk Control 4

e GENERALI INVEST - Risk Control 5

e GENERALI INVEST — Risk Control 6

Die Teilvermégen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag
(Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den

Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile
am Teilvermégen zu beteiligen und diesen gemass den Best-
immungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im
eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Mas-
sgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag lbertragenen
Aufgaben am Fondsvertrag teil.

GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

Die wesentlichen Risiken des Teilvermdgens bestehen darin,
dass der Inventarwert sowie der Ertrag der Teilvermdgen je
nach der Zinsentwicklung und der Veranderung der Bonitat der
Anlagen schwanken kdnnen. Es besteht keine Gewahr, dass
der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu
einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben
kann. Es bestehen beim Anlagefonds weitere nachfolgende,
nicht abschliessend aufgezéahlte Risiken:

e Das Kreditrisiko bzw. Gegenparteirisiko beinhaltet das
Risiko, dass der Emittent von Derivaten, einer Anleihe
oder eines Geldmarktinstruments seiner Zins- und Ka-
pitalrickzahlungsverpflichtung nicht nachkommt und
der Fonds seine Anlage nicht zuriickerhalt.

e Der Wert von Forderungswertpapieren steigt und fallt
in der Regel in Abhangigkeit von der Zinsentwicklung.
Wahrend fallende Zinsen im Allgemeinen Wertzu-
wachse zur Folge haben, fiihren steigende Zinsen im
Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei Anlagen mit langen
Durationen oder Laufzeiten ist das Zinsrisiko in der
Regel hoéher.

e Die Verwaltung des Anlagefonds ist mit operationellen
Risiken verbunden, insbesondere bei der Anlage und
der Verwahrung der Titel (operationelles Risiko).

e Es besteht das Risiko, dass der Anlagefonds aufgrund
aussergewodhnlicher Marktbedingungen, einer unge-
wohnlich hohen Zahl von Ricknahmeantrédgen oder
aus anderen Grinden nicht in der Lage ist, Riickkauf-
erldse innerhalb der im Verkaufsprospekt angegebe-
nen Frist auszuzahlen.

GENERALI INVEST - Risk Control 1, GENERALI INVEST -
Risk Control 2, GENERALI INVEST - Risk Control 3,
GENERALI INVEST - Risk Control 4, GENERALI INVEST -
Risk Control 5 und GENERALI INVEST - Risk Control 6

Die wesentlichen Risiken der Teilvermdgen bestehen darin,
dass der Inventarwert sowie der Ertrag der Teilvermbgen
schwanken kénnen. Die Anlagen in den Teilvermégen unterlie-
gen normalen Marktschwankungen und anderen mit der Anlage
in Wertpapiere verbundenen Risiken. Es gibt keine Garantie,
dass es zu einem Wertzuwachs der Anlagen kommen wird. So-
wohl der Wert als auch der Ertrag der Anlagen kénnen fallen
oder steigen, der Anleger kann mdglicherweise sogar weniger
als seinen Einsatz herausbekommen. Es besteht keine Ge-
wahr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die
Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlick-
geben kann. Es bestehen bei den Teilvermégen weitere nach-
folgende, nicht abschliessend aufgezahlite Risiken:

e Das Kreditrisiko bzw. Gegenparteirisiko beinhaltet das
Risiko, dass der Emittent bspw. von Derivaten, einer
Anleihe oder eines Geldmarktinstruments seiner Zins-
und Kapitalriickzahlungsverpflichtung nicht nach-
kommt und der Fonds seine Anlage nicht zurtickerhélt.
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e Der Wert von Forderungswertpapieren steigt und fallt
in der Regel in Abhangigkeit von der Zinsentwicklung.
Wahrend fallende Zinsen im Allgemeinen Wertzu-
wachse zur Folge haben, fiihren steigende Zinsen im
Allgemeinen zu Wertverlusten. Bei Anlagen mit langen
Durationen oder Laufzeiten ist das Zinsrisiko in der
Regel hoher.

e Anlagen in Beteiligungswertpapiere (bspw. Aktien)
stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Er-
folg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im Ext-
remfall — bei einem Konkurs — kann dies den vollstan-
digen Wertverlust der entsprechenden Anlagen
bedeuten.

e Es besteht das Risiko, dass der Anlagefonds aufgrund
aussergewodhnlicher Marktbedingungen, einer unge-
wohnlich hohen Zahl von Ricknahmeantragen oder
aus anderen Griinden nicht in der Lage ist, Rickkauf-
erlése innerhalb der im Verkaufsprospekt angegebe-
nen Frist auszuzahlen.

e Die Verwaltung des Anlagefonds ist mit operationellen
Risiken verbunden, insbesondere bei der Anlage und
der Verwahrung der Titel.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanage-
ment sicher. Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditat der Teil-
vermogen vierteljghrlich unter verschiedenen Szenarien und
dokumentiert diese. Zur Beurteilung der Liquiditatsrisiken ver-
wendet die Fondsleitung die folgenden Massnahmen: Fir die
Identifikation der Liquiditatsrisiken der Anlagen und firr die Be-
rechnung von individuellen Liquiditats-Schwellenwerten auf
Ebene der Teilvermdgen, stitzt sich die Fondsleitung auf
markterprobte Liquiditdts-Modelle ab. Die Liquiditats-Schwel-
lenwerte werden einerseits unter normalen Marktbedingungen,
sowie auch unter Stressszenarien auf Ebene der Teilvermdgen
ausgewertet und tberwacht.

2. Informationen uber die Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die Generali Investments Schweiz AG. Seit
der Grundung im Jahre 1988 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz in Adliswil im Fondsgeschéft tatig.
Adresse: Generali Investments Schweiz AG,
Soodmattenstrasse 2, 8134 Adliswil

Internet-Seite: www.generali-investments.ch

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Marz 2023
insgesamt 21 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe
der verwalteten Vermdgen auf CHF 7.9 Mia. belief.

Weiter erbringt die Fondsleitung seit dem 18. Dezember 2007
statutengemass insbesondere die folgenden Dienstleistungen:

a) Vermdgensverwaltung

b) Anlageberatung

c) Aufbewahrung und technische Verwaltung kollektiver
Kapitalanlagen.

Der Verwaltungsrat der Generali Investments Schweiz AG setzt
sich aus folgenden Personen zusammen:

Ralph Schmid
Mitglied der Geschéftsleitung der Generali Schweiz,
Chief Life und Non-Life Officer der Generali Schweiz

Martha Béckenfeld
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrates

Thomas A. Gutzwiller
Unabhangiges Mitglied des Verwaltungsrates

Ulrich Ostholt
Chief Investment Officer und Mitglied des Vorstandes der Ge-
nerali Deutschland und der Cosmos Lebensversicherung

Die Geschaftsleitung besteht aus den Herren Thomas Kistler
(Geschéftsfuhrer), Volker Pahnke (stellvertretender Geschéfts-
fuhrer und Head Asset Management) und Martin Risch (Head
Finance & Controlling).

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung be-
tragt am 30. Juni 2023 CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in Na-
menaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt. Die Generali In-
vestments Schweiz AG ist eine 100%ige Tochtergesellschaft
der Generali Investments Holding S.p.A. mit Sitz in Triest (lta-
lien).

Die Anlageentscheide der Teilvermégen GENERALI INVEST —
Risk Control 1, GENERALI INVEST - Risk Control 2,
GENERALI INVEST — Risk Control 3, GENERALI INVEST —
Risk Control 4, GENERALI INVEST - Risk Control 5 und
GENERALI INVEST — Risk Control 6 sind an die Generali Asset
Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio, Via Ma-
chiavelli 4, 1-34132 Triest, Italien, tUbertragen. Die Generali As-
set Management S.p.A. Societa di gestione del risparmio,
zeichnet sich durch eine langjahrige Erfahrung im Bereich Ver-
mogensverwaltung aus. Die genaue Ausfilhrung des Auftrages
regelt ein zwischen der Generali Investments Schweiz AG und
der Generali Asset Management S.p.A. Societa di gestione del
risparmio abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag.

Zusatzlich wurde die Generali Personenversicherungen AG,
Soodmattenstrasse 2-4, 8134 Adliswil, als Anlageberater ohne
Entscheidungsféhigkeit der Teilvermégen GENERALI INVEST
— Risk Control 1, GENERALI INVEST - Risk Control 2,
GENERALI INVEST — Risk Control 3, GENERALI INVEST —
Risk Control 4, GENERALI INVEST - Risk Control 5 und
GENERALI INVEST - Risk Control 6 beauftragt. Die Generali
Personenversicherungen AG berat die Fondsleitung bei der Be-
reitstellung der strategischen Asset Allocation (SAA).

Folgende weitere Teilaufgaben sind an die UBS Fund Manage-
ment (Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel, Uber-
tragen: Buchhaltung, Steuern, Berechnung von Vergutungen,
NAV-Berechnung, Kursinformationen, Kontrolle der Einhaltung
der reglementarischen Anlagerichtlinien und Erstellen von
Halbjahres- und Jahresberichten. Die UBS Fund Management
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(Switzerland) AG ist als Fondsleitung von Wertschriften-, Spe-
zial- und Immobilienfonds seit ihrer Grindung im Jahre 1959 im
Fondsgeschaft tatig und bietet Dienstleistungen im administra-
tiven Bereich fiir Kollektivanlagen an. Die genaue Ausfiihrung
des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung Generali
Investments Schweiz AG und der UBS Fund Management
(Switzerland) AG abgeschlossener Vertrag.

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teil-
vermdgen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus.
Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft
Uber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung
freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber
auszuliben oder die Auslibung an die Depotbank oder Dritte zu
delegieren, sowie auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der An-
leger nachhaltig tangieren kdnnten, wie namentlich bei der Aus-
Ubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der
Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank
oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zu-
stehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder
erteilt ausdruckliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Infor-
mationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermo-
gensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern
und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3. Informationen tber die Depotbank

Depotbank ist UBS Switzerland AG. Die Bank wurde 2014 als
Aktiengesellschaft mit Sitz in Zirich gegriindet und tbernahm
per 14. Juni 2015 das in der Schweiz gebuchte Privat- und Un-
ternehmenskundengeschéaft sowie das in der Schweiz ge-
buchte Wealth Management Geschaft von UBS AG.

UBS Switzerland AG bietet als Universalbank eine breite Pa-
lette von Bankdienstleistungen an.

UBS Switzerland AG ist eine Konzerngesellschaft von UBS
Group AG. UBS Group AG gehort mit einer konsolidierten Bi-
lanzsumme von CHF 1 125 765 Mio. und ausgewiesenen Ei-
genmitteln von CHF 59 765 Mio. per 31. Dezember 2020 zu
den finanzstarksten Banken der Welt. Sie beschéatftigt weltweit
71 551 Mitarbeiter in einem weit verzweigten Netz von Ge-
schéftsstellen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und
Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermégens beauftra-
gen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beauf-
sichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausge-
nommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem
die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer
nicht maoglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Damit gehen folgende Risiken einher: Die Dritt- und Zentralver-
wahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hin-
terlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur
noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer
Uiberdies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht
den Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken ge-
stellt werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verur-
sachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den
Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting
Financial Institution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sec-
tions 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign
Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher
Erlasse, «kFATCA») angemeldet.

4. Information Uber Dritte

Zahlstellen sind UBS Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8001
Zirich und ihre Geschaftsstellen in der Schweiz.

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen ist fol-

gendes Institut beauftragt worden:

— GENERALI Personenversicherungen AG, Soodmatten-
strasse 2-4, 8134 Adliswil (nur das Teilvermdgen
GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF)

5. Weitere Informationen

GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF
Valorennummer: 11548470
ISIN: CH0115484708

GENERALI INVEST — Risk Control 1:
Valorennummer: 23726285
ISIN: CH0237262859

GENERALI INVEST — Risk Control 2:
Valorennummer: 23726287
ISIN: CH0237262875

GENERALI INVEST — Risk Control 3:
Valorennummer: 23726289
ISIN: CH0237262891

GENERALI INVEST — Risk Control 4:
Valorennummer: 23726290
ISIN: CH0237262909

GENERALI INVEST — Risk Control 5:
Valorennummer: 23726293
ISIN: CH0237262933

GENERALI INVEST — Risk Control 6:
Valorennummer: 23726299
ISIN: CH0237262990

Rechnungseinheit: Schweizer Franken (CHF)
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Weitere Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die Teil-
vermdgen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht ent-
halten. Zudem kénnen aktuellste Informationen im Internet un-
ter www.generali-investments.ch abgerufen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinforma-
tionsblatter und die Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei
der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kosten-
los bezogen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fonds-
leitung oder der Depotbank sowie der Auflosung der Teilvermo-
gen erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung tiber die
elektronische Plattform www.swissfunddata.ch.

Preisveréffentlichungen jedes Teilvermdgens erfolgen fir jeden
Tag, an welchem Ausgaben und Riicknahmen von entspre-
chenden Anteilen getatigt werden (taglich) auf der elektroni-
schen Plattform www.swissfunddata.ch (vgl. § 23).

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermé-
gen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung.
a) Fur folgende Lander liegt eine Bewilligung fur die Ver-
triebstatigkeit vor:
—  Schweiz
b)  Anteile der Teilvermdgen dirfen innerhalb der USA we-
der angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniiber natir-
lichen oder juristischen Personen in bestimmten Landern und
Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von
Anteilen untersagen oder beschranken.

6. Weitere Anlegerinformationen

GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

Das Teilvermdgen eignet sich fur Anleger mit einem langfristi-
gen Anlagehorizont, die in erster Linie einen laufenden Ertrag
suchen. Die Anleger kénnen zeitweilig Schwankungen des In-
ventarwertes der Anteile an Teilvermdgen in Kauf nehmen und
sind nicht auf einen bestimmten Termin hin auf eine Realisie-
rung der Anlage angewiesen.

GENERALI INVEST - Risk Control 1, GENERALI INVEST -
Risk Control 2, GENERALI INVEST - Risk Control 3,
GENERALI INVEST - Risk Control 4, GENERALI INVEST -
Risk Control 5 und GENERALI INVEST - Risk Control 6

Die Teilvermdgen eignen sich fur Anleger, die ein ausgewoge-
nes, breites und diversifiziertes Engagement sowie bei veran-
dernden Marktumsténden eine Kontrolle des Risikos suchen.
Die Teilvermdgen eignen sich fur Anleger mit einem langfristi-
gen Anlagehorizont. Die Anleger kénnen starkere Schwankun-
gen und einen lAnger andauernden Riickgang des Inventarwer-
tes der Anteile in Kauf nehmen. Sie sind mit den wesentlichen
Risiken von Anlagen in Aktien und Obligationen vertraut und
kennen die Risiken beim Einsatz von Derivaten.

7. Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teil-
vermdgen wie zum Beispiel die Bewertung des Vermégens der
Teilvermdgen, die Auffiihrung samtlicher dem Anleger und den
Teilvermdgen belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie
die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fonds-
vertrag hervor.
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Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern! einerseits und
Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den
vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmun-

Fondsvertrag

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung,
Depotbank und Vermdgensverwalter

Unter der Bezeichnung GENERALI INVEST besteht ein
vertraglicher Umbrella-Fonds der Art Gibrige Fonds fiir
traditionelle Anlagen (der «Umbrella-Fonds») im Sinne
von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 ff. i.V.m. Art. 92 f. des Bun-

desgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23.

Juni 2006 (KAG). Der Umbrella-Fonds ist in sieben Teil-
vermdgen unterteilt mit nachfolgenden Bezeichnungen:
— GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF
— GENERALI INVEST - Risk Control 1
— GENERALI INVEST - Risk Control 2
— GENERALI INVEST - Risk Control 3
— GENERALI INVEST - Risk Control 4
— GENERALI INVEST - Risk Control 5

—  GENERALI INVEST - Risk Control 6

Fondsleitung ist die Generali Investments Schweiz AG

mit Sitz in Adliswil.

Depotbank ist UBS Switzerland AG mit Sitz in Zirich.

Der Vermogensverwalter fir das Teilvermdgen:

a) GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF
ist die Generali Investments Schweiz AG mit Sitz in
Adliswil.

b) GENERALI INVEST - Risk Control 1 ist die Gene-
rali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio mit Sitz in Triest, Italien.

c) GENERALI INVEST - Risk Control 2 ist die Gene-
rali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio mit Sitz in Triest, Italien.

d) GENERALI INVEST - Risk Control 3 ist die Gene-
rali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio mit Sitz in Triest, Italien.

e) GENERALI INVEST - Risk Control 4 ist die Gene-
rali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio mit Sitz in Triest, Italien.

f)  GENERALI INVEST — Risk Control 5 ist die Gene-
rali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio mit Sitz in Triest, Italien.

g) GENERALIINVEST - Risk Control 6 ist die Gene-
rali Asset Management S.p.A. Societa di gestione
del risparmio mit Sitz in Triest, Italien.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien
Der Fondsvertrag

gen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdgen fur Rech-
nung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere tber die Ausgabe von An-
teilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet

4.

5.

§4
1.

2.

die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und setzt Aus-
gabe- und Ricknahmepreise fest. Sie macht alle zum
Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen gehérenden
Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen
der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnah-
men, die fUr eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erfor-
derlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tGber die von
ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und infor-
mieren Uber sémtliche den Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Geblhren und Kosten sowie Uiber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisio-
nen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.
Die Fondsleitung darf fur alle oder einzelne Teilvermo-
gen die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten
Ubertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerech-
ten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Per-
sonen, die Uber die fir diese Tatigkeit notwendigen Fa-
higkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tber die
erforderlichen Bewilligungen verfugen. Sie instruiert und
Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwal-
ter Uibertragen werden, die Uber die erforderliche Bewilli-
gung verfiigen. Die Fondsleitung bleibt fur die Erfiillung
der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und
wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen
der Anleger. Fur Handlungen der Personen, denen die
Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir
eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank
eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichts-
behodrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26) sowie
mit Genehmigung der Aufsichtsbehdrde weitere Teilver-
mogen erdffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit ande-
ren Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds gemass
den Bestimmungen von 8 24 vereinigen oder die einzel-
nen Teilvermdgen gemass den Bestimmungen von § 25
auflésen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 8§ 18 und
19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Auf-
gaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendun-
gen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten ge-
macht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermodgen der Teilvermégen
auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir die Teilver-
maogen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhé&ngig und wahren ausschliesslich die Interessen

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet. Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir
beide Geschlechter.
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der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnah-

men, die fir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung erfor-

derlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber die von
ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und infor-
mieren Uber sdmtliche den Anlegern direkt oder indirekt
belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, inshesondere Provisio-
nen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung des

Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selbstandig

Uiber dessen Vermogen verfiigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschéften,

die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds beziehen,

der Gegenwert innert der Ublichen Fristen ibertragen
wird, benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegen-
wert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und for-
dert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Ver-
mogenswert fordert, sofern dies maoglich ist.

Die Depotbank fihrt die erforderlichen Aufzeichnungen

und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermo-

gensgegensténde der einzelnen Anlagefonds voneinan-
der unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermégensgegenstéanden, die

nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das Ei-

gentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnun-
gen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In-

oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermo-

gens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachge-
rechten Verwahrung liegt. Sie prift und berwacht, ob
der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, fi-
nanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikatio-
nen verflgt, die fir die Art und die Komplexitat der
Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut wur-
den, erforderlich sind;

b) einer regelméassigen externen Prifung unterzogen
und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensge-
genstande so verwahrt, dass sie von der Depot-
bank durch regelméassige Bestandesabgleiche zu
jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen geho-
rend identifiziert werden kénnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hin-
sichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-
ben und der Vermeidung von Interessenkollisionen
einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten ver-

ursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,

dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung
die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet
hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der

Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralver-

wahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des

vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder

Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die

zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Uber-

tragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer
nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender

Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlagepro-

dukts. Die Anlegerinnen und Anleger sind im Prospekt

Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das
Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie prift, ob die
Berechnung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe-
und Riicknahmepreise der Anteile sowie die Anlageent-
scheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob
der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet
wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondslei-
tung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die De-
potbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88§ 18 und 19
vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Ver-
bindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufga-
ben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen,
die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank ist fir die Aufbewahrung der Vermégen
der Zielfonds, in welche die Teilvermdgen investieren,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Auf-
gabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fir einzelne
Anteilsklassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4
moglich. Die Fondsleitung stellt zusammen mit der De-
potbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug
auf den Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der
Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondslei-
tung auf Beteiligung am Vermoégen und am Ertrag eines
Teilvermégens des Umbrella-Fonds. Anstelle der Einzah-
lung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustim-
mung der Fondsleitung eine Sacheinlage geméss den
Bestimmungen von § 17 Ziffer 7 vorgenommen werden.
Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begrtindet.

Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Ertrag desje-
nigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt
sind. Fur die auf ein einzelnes Teilvermégen entfallenden
Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermo-
gen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen ge-
zeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermdgen
verpflichtet. lhre persénliche Haftung fir Verbindlichkei-
ten des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausge-
schlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Aus-
kunft Uber die Grundlagen fur die Berechnung des Netto-
inventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Inte-
resse an ndheren Angaben Uber einzelne Geschéfte der
Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechten oder Uber das Risikomanagement oder
Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt
ihnen die Fondsleitung auch darlber jederzeit Auskunft.
Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondslei-
tung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine an-
dere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen
Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstat-
tet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag grundsétzlich je-
derzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am
entsprechenden Teilvermogen in bar verlangen. Anstelle
der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und
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10.

mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage ge-

mass den Bestimmungen von 8§17 Ziffer 7 vorgenommen

werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der De-

potbank und ihren Beauftragten gegentiber auf Verlan-

gen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fonds-
vertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung am

Anlagefonds erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uber-

dies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depot-

bank und deren Beauftragte umgehend zu informieren,
sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfiillen.

Die Teilvermdgen kdnnen einem "Soft Closing" unterzo-

gen werden, wonach Anleger keine Anteile zeichnen

kénnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der

Fondsleitung notwendig ist, um die Interessen der beste-

henden Anleger zu schiitzen. Das Soft Closing gilt in Be-

zug auf die Teilvermégen fiir neue Zeichnungen oder

Wechsel in ein anderes Teilvermégen, jedoch nicht flir

Rucknahmen, Ubertragungen oder Wechsel aus den

Teilvermdgen heraus. Ein Teilvermégen kann ohne Be-

nachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzo-

gen werden

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondslei-

tung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweili-

gen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen
werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, na-
mentlich zur Bekédmpfung der Geldwéscherei, erfor-
derlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Vo-
raussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermo-
gen nicht mehr erfiillt.

Zusétzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die

Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum

jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenom-

men werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermo-
gen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der
tibrigen Anleger massgeblich zu beeintréchtigen,
insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche
Nachteile fur den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilver-
mogen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b)  Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmun-
gen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-
schen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des
Prospekts erworben haben oder halten.;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beein-
trachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo ein-
zelne Anleger durch systematische Zeichnungen
und unmittelbar darauffolgende Riucknahmen Ver-
mogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie
Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Vermdgens
der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank
und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde fiir jedes Teil-
vermdgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaf-
fen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen be-
rechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des
entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits
nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund

87

§8

klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiit-
tungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unter-
schiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklas-
sen eines Teilvermdgens kdnnen deshalb einen
unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufwei-
sen. Fur klassenspezifische Kostenbelastungen haftet
das Vermo6gen des Teilvermégens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteils-
klassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur
die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im
Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermégen kdn-
nen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Refe-
renzwahrung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder
Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie Anle-
gerkreis unterscheiden.

Vergiitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteils-
klasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt.
Vergiitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer An-
teilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den ein-
zelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermdgen des
Teilvermdgens belastet.

Die Teilvermégen sind nicht in Anteilsklassen unterteilt.
Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig
gefuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandi-
gung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lauten-
den Anteilscheines zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet,
Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer
Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre An-
teile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurick-
zugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genann-
ten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen
Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen.
Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge,
muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in
eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, so-
fern dies nicht méglich ist, eine zwangsweise Rick-
nahme im Sinne von 8 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile
vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermo-
gens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewo-
genen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten
prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf
das Vermogen der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrs-
werten und sind sténdig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen
Uberschritten, so missen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen
Frist auf das zuléssige Mass zurtickgefuhrt werden. Wer-
den Beschréankungen in Verbindung mit Derivaten ge-
mass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des
Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand un-
ter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens in-
nerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

Anlagepolitik
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Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen:

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen An-
lagepolitik jedes Teilvermdgens gemass Ziff. 2 das Ver-
mogen der einzelnen Teilvermégen in die nachfolgenden
Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbunde-
nen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a)

b)

c)

Effekten, das heisst massenweise ausgegebene
Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, und die
ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das
Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und Wert-
rechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwer-
ben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur
zulassig, wenn deren Zulassung an einer Bérse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb
noch nicht an der Borse oder an einem anderen
dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen,
so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkau-
fen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst.
g einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten ge-
mass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, strukturierte
Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Ka-
pitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente
gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechsel-
kurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen,
und (i) die zu Grunde liegenden Basiswerte ge-
mass Fondsvertrag als Anlagen zuléssig sind. Deri-
vate sind entweder an einer Bérse oder an einem
andern geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Ge-
genpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die
OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine
Ruckgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist.
Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar be-
wertbar. Derivate kbnnen gemass § 12 eingesetzt
werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basis-
werte Effekten gemass Bst. a, Derivate geméass
Bst. b, strukturierte Produkte geméss Bst. ¢, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geld-
marktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes,
Zinssétze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen
zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zu-
lassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an
einer Borse oder an einem andern geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehan-
delt;

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Ge-
genpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediér ist, und (ii) die
OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine
Ruckgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist.
Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar be-
wertbar.

d)

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Ziel-

fonds)

da) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds) schweizerischen Rechts der
Art «Effektenfondss.

db) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds) schweizerischen Rechts der
Art «ibrige Fonds fiir traditionelle Anlagen».

dc) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds) schweizerischen Rechts der
Art «ibrige Fonds fiir alternative Anlagen».

dd) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente
die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits
insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fur diese
Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation,
Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikovertei-
lung, getrennte Verwahrung des Fondsver-
mdgens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung,
Leerverkaufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten, Ausgabe und Ruck-
nahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres-
und Jahresberichte gleichwertige Bestim-
mungen gelten wie fir Effektenfonds und (iii)
diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Ka-
pitalanlagen zugelassen sind und dort einer
dem Anlegerschutz dienenden, der schwei-
zerischen gleichwertigen Aufsicht unterste-
hen, und die internationale Amtshilfe gewahr-
leistet ist.

de) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente
die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits
insgesamt auf max. 49% begrenzen; (ii) fir
diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organi-
sation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risi-
koverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditge-
wahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und
Rucknahme der Anteile und Inhalt der Halb-
jahres- und Jahresberichte gleichwertige
Bestimmungen gelten wie fir Ubrige Fonds
fur traditionelle Anlagen und (iii) diese Ziel-
fonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanla-
gen zugelassen sind und dort einer dem An-
legerschutz dienenden, der schweizerischen
gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

df) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente
die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits
insgesamt auf max. 49% begrenzen; (ii) fur
diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organi-
sation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risi-
koverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermdgens, Kreditaufnahme, Kreditge-
wahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren
und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und
Rucknahme der Anteile und Inhalt der Halb-
jahres- und Jahresberichte gleichwertige
Bestimmungen gelten wie fiir Ubrige Fonds
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e)

9)

fur alternative Anlagen mit besonderem Ri-
siko und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als
kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind
und dort einer dem Anlegerschutz dienen-
den, der schweizerischen gleichwertigen Auf-
sicht unterstehen, und die internationale
Amtshilfe gewahrleistet ist.

dg) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen schweizerischen Rechts der Art «ibrige
Fonds fur traditionelle Anlagen», die Uber-
wiegend in Hypothekarforderungen investie-
ren, denen Wohn- oder Geschaftsliegen-
schaften in der Schweiz zugrunde liegen
(sog. «Hypothekenfonds»). Bei den Hypo-
thekenfonds kann das Recht auf jederzeitige
Kindigung und Ruckgabe eingeschrankt
sein.

dh) Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von §
19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmit-
telbar oder mittelbar von ihr selbst oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der
sie durch gemeinsame Verwaltung oder Be-
herrschung oder durch eine wesentliche di-
rekte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist.

di) Die Fondsleitung darf dabei hochstens 30%
des Fondsvermdgens eines einzelnen Teil-
vermdgens in Anteile von Zielfonds anlegen,
die nicht den massgebenden Richtlinien der
Europaischen Union entsprechen (OGAW),
aber diesen oder schweizerischen Effekten-
fonds nach Art. 53 KAG gleichwertig sind.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und be-

wertbar sind sowie an einer Borse oder an einem

anderen geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt gehandelt werden; Geldmarktinstru-
mente, die nicht an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden

Markt gehandelt werden, dirfen nur erworben wer-

den, wenn die Emission oder der Emittent die Vor-

schriften Giber den Gléaubiger- und den Anleger-
schutz unterliegt und wenn die

Geldmarktinstrumente von Emittenten gemass Art.

74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis

zu zwo6lIf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der

Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européi-

schen Union haben oder in einem anderen Staat,

wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten

Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des Vermo-

gens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig

sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifi-
kate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte

Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

Anlagepolitik der einzelnen Teilvermdgen:

2.  GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF

2.1. Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mit-
tel, mindestens 51% des Vermdgens des Teilvermégens
in:

a) auf Schweizer Franken lautende Obligationen, Notes so-
wie andere fest- oder variabel verzinsliche Forderungs-
wertpapiere und Forderungswertrechte von privaten, ge-

mischtwirtschaftlichen und 6ffentlich-rechtlichen in- und

auslandischen Schuldnern.

Die durchschnittliche Restlaufzeit der Forderungswertpa-

piere und -rechte betragt:

GENERALI INVEST - Long
Term Bond Fund CHF

b) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass
ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemass § 8 Ziff. 1 Bst.
dd, dh und di anlegen.

c) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahn-
ten Anlagen.

d) auf Schweizerfranken lautende strukturierte Produkte wie
namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit auf die
oben erwahnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass

Bst. b vorstehend und strukturierte Produkte gemass Bst.

d vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf kon-

solidierter Basis mindestens zwei Drittel des Vermogens

des Teilvermdgens in Anlagen gemass Bst. a vorstehend
investiert sind.

2.2. Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Ziffer
2.3, nach Abzug der fliissigen Mittel, h6chstens 49% des
Vermdgens des Teilvermégens investieren in:

a) Forderungswertpapiere und -rechte von in- und
auslandischen Emittenten, die beziglich Wahrung
und durchschnittlicher Restlaufzeit den in Ziff. 2.1
Bst. a genannten Anforderungen nicht geniigen;

b)  Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsan-
leihen;

c) Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -
rechte von Unternehmen, die ihren Sitz oder deren
Uberwiegender Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in
der Schweiz haben;

d) Auf Schweizer Franken und Euro lautende Geld-
marktinstrumente von in- und ausléandischen Emit-
tenten;

e) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben er-
wahnten Anlagen;

f)  Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den
in Ziff. 2.1 Bst. b genannten Anforderungen nicht
genugen.

2.3. Zusétzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anla-
gebeschréankungen, die sich auf das Vermdgen des Teil-
vermdgens nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, ein-
zuhalten:

a) Wandelobligationen, Wandelnotes und Optionsan-
leihen hochstens 25%;

b)  Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -
rechte sowie Derivate (einschliesslich Warrants)
insgesamt héchstens 10%;

c) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt héchs-
tens 49%.

7 Jahre oder langer

3.  GENERALI INVEST - Risk Control 1

16/32



3.1.

3.2.

3.3.

Basierend auf Trendindikatoren mit mehreren unter-
schiedlichen Zeithorizonten werden die einzelnen Anla-
gen im Portfolio Uber- oder untergewichtet. Die dynami-
sche Allokation wird anschliessend aufgrund der

Marktvolatilitat und der Korrelation zwischen den Anlage-

klassen so gesteuert, dass das vorgegebene Risiko-

budget nicht Uberschritten wird. Das Anlageziel des Teil-
vermogens besteht darin, eine maximale annualisierte

Volatilitdt von 3%, bei einem maximalen Aktienanteil von

25% des Vermdgens des Teilvermdgens, zu erreichen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und &hnliches) von Mid und Large
Caps weltweit (inkl. Schwellenlander), diversifiziert
nach Wirtschaftssektoren und -branchen;

b)  Auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obliga-
tionen, Optionsanleihen und Notes sowie andere
fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -rechte von privaten, gemischtwirtschaftli-
chen und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit
(inkl. Schwellenlander);

Die Summe aller Direktanlagen in Forderungswert-
papiere und -rechte mit einem Mindestrating einer
anerkannten Ratingagentur von «Non-Investment
Grade» (BB+ oder geringer oder gleichwertige Ra-
tings) betragt maximal 15% des Vermdgens des
Teilvermdgens. Direktanlagen in Forderungswert-
papiere und -rechte mit Ratings einer anerkannten
Ratingagentur zwischen BBB+ und BBB- (oder
gleichwertige Ratings) betragen maximal 25% des
Vermogens des Teilvermégens;

Es werden keine Forderungswertpapiere aus einer
Verbriefung (z.B. ABS) eingesetzt;

c) Auffrei konvertierbare Wahrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und auslandischen Emit-
tenten;

d) Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass den vor-
stehenden Ausfuhrungen;

e) Bankguthaben;

f) Derivate (Forwards, Futures, unfunded Swaps und
Optionen) auf die vorstehend erwahnten Anlagen;

g) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen oder
Teile davon gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, dd, de
und dh, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermo-
gen in Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a—e anlegen;

h)  Anteile von Hypothekenfonds gemaéss § 8 Zziff. 1
Bst. dg und dh;

i) Indirekte Anlagen in Rohstoffe (z.B. Industrieme-
talle, Energie oder Agrarguter) und Edelmetalle
(z.B. Gold, Silber, Platin und Platinmetalle) tber
Derivate und kollektive Kapitalanlagen.

Die Fondsleitung hat die nachstehenden Anlagebe-

schrankungen in Bezug auf das Vermdogen des Teilvermo-

gens einzuhalten:

Gesamt Direkt Indirekt

Be- min. 0% | mn. 0% | min. 0%
teiligungs- max. 25% | max. 25% | max. 25%
wertpapiere

Forderungs- | min. 0% | min. 0% | min. 0%
wertpapiere | max.100% | max. 100% | max. 100%
Geldmark- min. 0% | mn. 0% | min. 0%
tinstrumente | max.100% | max. 100% | max. 100%

3.4.

3.5.

3.6.

Gesamt Direkt Indirekt
Guthaben min. 0% | min. 0% | min. 0%
auf Sicht max.100% | max. 100% | max. 0%
und auf Zeit
Rohstoffe min. 0% | min. 0% | min. 0%

max. 10% | max. 0% | max. 10%
Edelmetalle | min. 0% | min. 0% | min. 0%

max. 5% | max. 0% | max. 5%
Bank- min. 0% | min. 0% | min. 0%
guthaben max.100% | max.100% | max. 0%

Beteiligungswertpapiere und indirekte Anlagen in Roh-
stoffe sowie Edelmetalle duirfen insgesamt hochstens
25% des Vermogens des Teilvermdgens betragen.

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten hat die
Fondsleitung zu beachten, dass das Gesamtengagement
200% des Vermoégens des Teilvermogens betragt, wobei
sich max. 100% auf Non-FX und max. 100% auf FX be-
ziehen.

Die Fondsleitung hat bei Anlagen in andere kollektive Ka-
pitalanlagen die nachstehenden Anlagebeschréankungen
in Bezug auf das Vermdgen des Teilvermdgens einzuhal-
ten:

a) Arten der verwendeten Zielfonds

Effektenfonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da max. 49%
Ubrige Fonds fiir traditionelle min. 0%
Anlagen gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. db | max. 49%
Zielfonds, die einem Effekten- min. 0%
fonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dd max. 49%
entsprechen
Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds fur traditionelle Anlagen max. 49%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. de
entsprechen
Hypothekenfonds geméss § 8 Ziff. | min. 0%
1 Bst. dg max. 5%
Verbundene Fonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dh max. 49%
Insgesamt Anlagen in kollektive min. 0%
Kapitalanlagen max. 49%
b) Asset Classes der verwendeten Zielfonds
Beteiligungswertpapiere min. 0%
max. 25%
Forderungswertpapiere min. 0%
max. 49%
Geldmarktinstrumente min. 0%
max. 49%
Rohstoffe min. 0%
max. 10%
Edelmetalle min. 0%
max. 5%
Hypothekenforderungen min. 0%
max. 5%

Das nicht abgesicherte Gesamtengagement in Fremd-
wahrungen betragt max. 12% des Vermogens des Teil-
vermogens.

GENERALI INVEST - Risk Control 2

. Ausgehend vom Basisportfolio werden die einzelnen An-

lagen anhand einer Mischung von quantitativen Trendin-
dikatoren und diskretionaren Analysen im Portfolio Uber-
oder untergewichtet. Dabei wird auf eine angemessene
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4.2.

b)

c)
d)

e)

f)

Diversifikation sowie das vorgegebene Risikobudget ge-
achtet, um eine attraktive Risiko-Rendite Charakteristik zu
erhalten. Die maximale Volatilitat der Renditen wird durch
guantitative Mechanismen tiberwacht und gesteuert, beim

Erreichen von festgelegten Limiten wird das Portfoliorisiko

aktiv reduziert. Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht

darin, eine maximale annualisierte Volatilitat von 3%, bei
einem maximalen Aktienanteil von 25% des Vermdgens
des Teilvermdgens, zu erreichen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und &hnliches), die an Borsen weltweit
kotiert sind oder an anderen geregelten, dem Publi-
kum offenstehenden Markten weltweit gehandelt
werden, von:

— Schweizer Blue Chips und Mid Caps (diversifi-
ziert nach Wirtschaftssektoren/-branchen);

— Blue Chips aus der Eurozone (diversifiziert
nach

— Wirtschaftssektoren/-branchen);

— Mid und Large Caps aus dem Vereinigten Ko-
nigreich Grossbritannien und Nordirland oder
mit Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten
im Vereinigten Konigreich Grossbritannien
und Nordirland (diversifiziert nach Wirtschafts-
sektoren/-branchen);

— Mid und Large Caps aus Japan oder mit Uber-
wiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten in Ja-
pan (diversifiziert nach Wirtschaftssektoren/-
branchen);

— Large Caps in den USA oder mit Giberwiegen-
den wirtschaftlichen Aktivitaten in den USA
(diversifiziert nach Wirtschaftssektoren/-bran-
chen);

- Mid und Large Caps aus den Emerging Mar-
kets oder mit Uberwiegenden wirtschaftlichen
Aktivitaten in Emerging Markets (diversifiziert
nach Wirtschaftssektoren/-branchen).

Auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende Obligatio-

nen, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder

variabel verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte
von privaten, gemischtwirtschaftlichen und 6ffentlich-
rechtlichen Schuldnern weltweit.

Die Summe aller Direktanlagen in Forderungswertpa-

piere und -rechte von Emittenten mit einem Min-

destrating einer anerkannten Ratingagentur von «Non-

Investment Grade» (BB+ oder geringer oder gleichwer-

tige Ratings) betragen maximal 15% des Vermdgens des

Teilvermdgens. Direktanlagen in Forderungswertpapiere

und -rechte mit einem Rating zwischen BBB+ und BBB-

(oder gleichwertige Ratings) betragen maximal 25% des

Vermogens des Teilvermdgens.

Es werden keine Forderungswertpapiere aus einer Ver-

briefung (z.B. ABS) eingesetzt;

Auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende Geld-

marktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;

Guthaben auf Sicht und auf Zeit geméss den vorstehen-

den Ausfiihrungen;

Bankguthaben;

Derivate (Forwards, Futures, unfunded Swaps und Opti-

onen) auf die vorstehend erwéahnten Anlagen;

9)

h)

4.3.

4.4.

4.5.

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen oder Teile da-
von gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, dc, dd, de, df und dh,
die gemass ihren Dokumenten ihr Vermégen in Anlagen
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a—e anlegen;

Anteile von Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dg
und dh;

Indirekte Anlagen in Rohstoffe (z.B. Industriemetalle,
Energie oder Agrargiter) und Edelmetalle (z.B. Gold, Sil-
ber, Platin, und Platinmetalle) iber Derivate und kollek-
tive Kapitalanlagen.

Die Fondsleitung hat die nachstehenden Anlagebe-
schrankungen in Bezug auf das Vermdégen des Teilvermo-
gens einzuhalten:

Gesamt Direkt Indirekt
Be- min. 0% | mn. 0% | min. 0%
teiligungs- max. 25% | max. 25% | max. 25%
wertpapiere
Forderungs- | min. 0% | min. 0% | min. 0%
wertpapiere | max.100% | max. 100% | max. 100%
Geldmark- min. 0% | mn. 0% | min. 0%
tinstrumente | max.100% | max. 100% | max. 100%
Guthaben min. 0% | mn. 0% | min. 0%
auf Sicht max.100% | max. 100% | max. 0%
und auf Zeit
Rohstoffe min. 0% | min. 0% | min. 0%

max. 10% | max. 0% | max. 10%
Edelmetalle | min. 0% | min. 0% | min. 0%

max. 5% | max. 0% | max. 5%
Bank- min. 0% | min. 0% | min. 0%
guthaben max.100% | max. 100% | max. 0%

Beteiligungswertpapiere und indirekte Anlagen in Roh-
stoffe und Edelmetalle dirfen insgesamt héchstens 25%
des Vermdgens des Teilvermdgens betragen.

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten hat die
Fondsleitung zu beachten, dass das Gesamtengagement
200% des Vermogens des Teilvermdgens betragt, wobei
sich max. 100% auf Non-FX und max. 100% auf FX be-
ziehen.

Die Fondsleitung hat bei Anlagen in andere kollektive Ka-
pitalanlagen die nachstehenden Anlagebeschréankungen
in Bezug auf das Vermdgen des Teilvermdgens einzuhal-
ten:

a) Arten der verwendeten Zielfonds

Effektenfonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da max. 49%
Ubrige Fonds fiir traditionelle min. 0%
Anlagen gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. db | max. 49%
Ubrige Fonds fiir alternative min. 0%
Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dc | max. 5%
Zielfonds, die einem Effekten- min. 0%
fonds gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dd max. 49%
entsprechen

Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds fir traditionelle Anlagen max. 49%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. de

entsprechen

Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds fir alternative Anlagen max. 5%
gemass § 8 ziff. 1 Bst. df

entsprechen
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4.6.

5.2.

Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. | min. 0%
1 Bst. dg max. 5%
Verbundene Fonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dh max. 49%
Insgesamt Anlagen in kollektive min. 0%
Kapitalanlagen max. 49%
b) Asset Classes der verwendeten Zielfonds
Beteiligungswertpapiere min. 0%
max. 25%
Forderungswertpapiere min. 0%
max. 49%
Geldmarktinstrumente min. 0%
max. 49%
Rohstoffe min. 0%
max. 10%
Edelmetalle min. 0%
max. 5%
Hypothekenforderungen min. 0%
max. 5%

Das nicht abgesicherte Gesamtengagement in Fremd-
wahrungen betragt max. 12% des Vermogens des Teil-
vermaogens.

GENERALI INVEST — Risk Control 3

. Ausgehend vom Basisportfolio werden die Risiken und

Renditechancen der einzelnen Anlagen anhand verschie-

dener quantitativer Indikatoren beurteilt. Die verwendeten

Indikatoren decken mehrere Zeithorizonte ab und sollen

je nach aktueller Marktphase unterschiedliche Aspekte

der Gesamtmarktsituation beurteilen. Basierend auf den

Indikatoren und dem Basisportfolio wird anschliessend ein

Portfolio konstruiert, das eine attraktive Rendite erwarten

lasst und gleichzeitig das vorgegebene Risikobudget (an-

nualisierte Volatilitdt) einhalt. Falls das erwartete Risiko

Uber dem angestrebten Risikobudget liegt, so werden de-

fensive Anlagen auf Kosten von risikoreichen Anlagen

starker gewichtet und so das Gesamtrisiko reduziert. Das

Anlageziel des Teilvermbgens besteht darin, eine maxi-

male annualisierte Volatilitdt von 4%, bei einem maxima-

len Aktienanteil von 35% des Vermdgens des Teilvermo-
gens, zu erreichen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und &hnliches) von

— Schweizer Blue Chips (diversifiziert nach Wirt-
schaftssektoren/-branchen). Die Unternehmen
sind an Bdrsen weltweit kotiert oder werden
an anderen geregelten, dem Publikum offen-
stehenden Markten weltweit gehandelt;

— Blue Chips weltweit mit hohen Dividenden.

Die Unternehmen sind an Bérsen weltweit ko-
tiert oder werden an anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markten weltweit
gehandelt;

— Blue Chips aus den Emerging Markets. Die
Unternehmen sind an Borsen weltweit kotiert
oder werden an anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markten weltweit
gehandelt;

— Blue Chips aus Europa (diversifiziert, gemass
guantitativer Aktienselektion). Die Unterneh-

5.3.

men sind an Borsen weltweit kotiert oder wer-
den an anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markten weltweit gehandelt;

- Large & Mid Caps weltweit, diversifiziert, Low
Volatility Ansatz mit quantitativ ausgewahlten
Aktien. Die Unternehmen sind an Borsen welt-
weit kotiert oder werden an anderen geregel-
ten, dem Publikum offenstehenden Mérkten
weltweit gehandelt;

b)  Auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obliga-
tionen, Optionsanleihen und Notes sowie andere
fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -rechte von privaten, gemischtwirtschaftli-
chen und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit
mit folgenden Einschrankungen:

— Forderungswertpapiere und -rechte privater
Schuldner weltweit mit einem Mindestrating ei-
ner anerkannten Ratingagentur von BBB-
oder ein gleichwertiges Rating;

—  Covered Bonds privater Schuldner aus Eu-
ropa mit einem Mindestrating einer anerkann-
ten Ratingagentur von BBB- oder ein gleich-
wertiges Rating;

Die Summe aller Direktanlagen in Forderungswert-

papiere und -rechte mit einem Mindestrating einer

anerkannten Ratingagentur von «Non-Investment

Grade» (BB+ oder geringer oder gleichwertige Ra-

tings) betragt maximal 15% des Vermdgens des

Teilvermoégens. Direktanlagen in Forderungswert-

papiere und -rechte mit Ratings einer anerkannten

Ratingagentur von BBB+ oder geringer (oder

gleichwertige Ratings) betragen maximal 40% des

Vermdgens des Teilvermégens;

Es werden keine Forderungswertpapiere aus einer

Verbriefung (z.B. ABS) eingesetzt;

c) Auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und ausléandischen Emit-
tenten;

d) Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass den vor-
stehenden Ausfuhrungen;

e) Bankguthaben;

f) Derivate (Forwards, Futures, unfunded Swaps und
Optionen) auf die vorstehend erwahnten Anlagen;

g) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen oder
Teile davon gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, dd, de
und dh, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermo-
gen in Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a—e anlegen.

h)  Anteile von Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. 1
Bst. dg und dh.

i) Indirekte Anlagen in Rohstoffe (z.B. Industrieme-
talle, Energie oder Agrargiter) und Edelmetalle
(z.B. Gold, Silber, Platin und Platinmetalle) tber
Derivate und kollektive Kapitalanlagen.

Die Fondsleitung hat die nachstehenden Anlagebe-
schrankungen in Bezug auf das Vermogen des Teilvermo-
gens einzuhalten:

Gesamt Direkt Indirekt
Be- min. 0% | min. 0% | min. 0%
teiligungs- max. 35% | max. 35% | max. 35%
wertpapiere
Forderungs- | min. 0% | min. 0% | min. 0%
wertpapiere | max.100% | max. 100% | max. 100%
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5.4.

5.5.

5.6.

Gesamt Direkt Indirekt
Geldmark- min. 0% | min. 0% | min. 0%
tinstrumente | max.100% | max. 100% | max. 100%
Guthaben min. 0% | min. 0% | min. 0%
auf Sicht max.100% | max. 100% | max. 0%
und auf Zeit
Rohstoffe min. 0% min. 0% | min. 0%

max.10% max. 0% | max. 10%
Edelmetalle | min. 0% min. 0% | min. 0%

max.10% max. 0% | max. 10%
Bank- min. 0% | min. 0% | min. 0%
guthaben max.100% | max. 100% | max. 0%

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten hat die
Fondsleitung zu beachten, dass das Gesamtengagement
200% des Vermogens des Teilvermégens betragt, wobei
sich max. 100% auf Non-FX und max. 100% auf FX be-
ziehen.

Die Fondsleitung hat bei Anlagen in andere kollektive Ka-
pitalanlagen die nachstehenden Anlagebeschrénkungen
in Bezug auf das Vermdgen des Teilvermdgens einzuhal-
ten:

a) Arten der verwendeten Zielfonds

Effektenfonds gemass § 8 Ziff. 1 min. 0%
Bst. da max. 49%
Ubrige Fonds firr traditionelle min. 0%
Anlagen gemass 8 8 Ziff. 1 Bst. db | max. 49%
Zielfonds, die einem Effekten- min. 0%
fonds gemass § 8 ziff. 1 Bst. dd max. 49%
entsprechen
Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds flr traditionelle Anlagen max. 49%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. de
entsprechen
Hypothekenfonds geméss § 8 Ziff. | min. 0%
1 Bst. dg max. 5%
Verbundene Fonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dh max. 49%
Insgesamt Anlagen in kollektive min. 0%
Kapitalanlagen max. 49%
b) Asset Classes der verwendeten Zielfonds
Beteiligungswertpapiere min. 0%
max. 35%
Forderungswertpapiere min. 0%
max. 49%
Geldmarktinstrumente min. 0%
max. 49%
Rohstoffe min. 0%
max. 10%
Edelmetalle min. 0%
max. 10%
Hypothekenforderungen min. 0%
max. 5%
Das nicht abgesicherte Gesamtengagement in Fremd-

wahrungen betragt max. 12% des Vermogens des Teil-
vermogens.

GENERALI INVEST - Risk Control 4

. Als Ergebnis einer monatlichen Optimierung werden die

Anlageklassen mit positiven kurzfristigen Indikatoren und
neutralen langfristigen Indikatoren innerhalb der vorgege-
benen Anlagerichtlinien tbergewichtet. Zusétzlich wird

6.2.

das Portfoliorisiko tiberwacht und beim Uberschreiten des
maximalen Risikobudgets aktiv reduziert. Das Anlageziel
des Teilvermdgens besteht darin, eine maximale annuali-
sierte Volatilitat von 4%, bei einem maximalen Aktienan-
teil von 35% des Vermdégens des Teilvermdgens, zu errei-
chen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und &hnliches), die an Bérsen weltweit
kotiert sind oder anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markten weltweit gehandelt wer-
den, von:

— Schweizer Small, Mid und Large Caps (diver-
sifiziert nach Wirtschaftssektoren/-branchen)
bis zu 50% des Gesamtengagements in Betei-
ligungswertpapiere und —rechte;

— Small, Mid und Large Caps von «Developed
EU Countries» der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (EMU) oder mit Gberwie-
genden wirtschaftlichen Aktivitaten in der EMU
(diversifiziert nach Wirtschaftssektoren/-bran-
chen) bis zu 50% des Gesamtengagements in
Beteiligungswertpapiere und —rechte;

— Small, Mid und Large Caps aus dem Vereinig-
ten Koénigreich Grossbritannien und Nordirland
oder mit iberwiegenden wirtschaftlichen Akti-
vitaten im Vereinigten Kénigreich Grossbritan-
nien und Nordirland (diversifiziert nach Wirt-
schaftssektoren/-branchen) bis zu 50% des
Gesamtengagements in Beteiligungswertpa-
piere und —rechte;

— Small, Mid und Large Caps in den USA oder
mit Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten
in den USA (diversifiziert nach Wirtschaftssek-
toren/-branchen) bis zu 50% des Gesamten-
gagements in Beteiligungswertpapiere und —
rechte;

— Small, Mid und Large Caps in Japan oder mit
Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitéaten in
Japan (diversifiziert nach Wirtschaftssekto-
ren/-branchen) bis zu 50% des Gesamtenga-
gements in Beteiligungswertpapiere und —
rechte;

— Mid und Large Caps in Hong Kong oder mit
Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitéaten in
Hong Kong (diversifiziert nach Wirtschaftssek-
toren/-branchen) bis zu 50% des Gesamten-
gagements in Beteiligungswertpapiere und —
rechte;

— Small, Mid und Large Caps in Australien oder
mit Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten
in Australien (diversifiziert nach Wirtschafts-
sektoren/-branchen) bis zu 50% des Gesam-
tengagements in Beteiligungswertpapiere und
—rechte;

— Mid und Large Caps in Kanada oder mit Uiber-
wiegenden wirtschaftlichen Aktivitdten in Ka-
nada (diversifiziert nach Wirtschaftssektoren/-
branchen) bis zu 50% des Gesamtengage-
ments in Beteiligungswertpapiere und —rechte;

- Mid und Large Caps aus den Emerging Mar-
kets (diversifiziert nach Wirtschaftssektoren/-
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b)

c)

d)

e)

branchen) bis zu 50% des Gesamtengage-
ments in Beteiligungswertpapiere und —rechte.

Auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obliga-

tionen, Optionsanleihen und Notes sowie andere

fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -rechte von privaten, gemischtwirtschaftli-
chen und offentlich-rechtlichen Schuldnern.

In geographischer Hinsicht beachtet die Fondslei-

tung betreffend die privaten, gemischtwirtschaftli-

chen und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern fol-
gende Einschrankungen:

—  Schuldner aus der Schweiz bis zu 66% des
Vermogens des Teilvermdgens;

- Schuldnern aus der Europaischen Wirtschafts-
und Wahrungsunion (EMU) bis zu 66% des
Vermogens des Teilvermdgens;

- Forderungswertpapiere und -rechte in Euro
von Schuldnern weltweit bis zu 40% des Ge-
samtengagements in Forderungswertpapiere
und -rechte. Diese Einschrankung gilt nicht fir
Schuldner aus der Schweiz und aus der Euro-
paischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
(EMU).

—  Forderungswertpapiere und -rechte in U.S.
Dollars von Schuldnern weltweit bis zu 20%
des Gesamtengagements in Forderungswert-
papiere und -rechte. Diese Einschrankung gilt
nicht fiir Schuldner aus der Schweiz und aus
der Europaischen Wirtschafts- und Wéhrungs-
union (EMU).

—  Forderungswertpapiere und -rechte in briti-
schen Pfund von Schuldnern weltweit bis zu
20% des Gesamtengagements in Forderungs-
wertpapiere und -rechte. Diese Einschrankung
gilt nicht fur Schuldner aus der Schweiz und
aus der Europaischen Wirtschafts- und Wéah-
rungsunion (EMU).

- Forderungswertpapiere und -rechte in japani-
schen Yen von Schuldnern weltweit bis zu
20% des Gesamtengagements in Forderungs-
wertpapiere und -rechte. Diese Einschrankung
gilt nicht fur Schuldner aus der Schweiz und
aus der Europaischen Wirtschafts- und Wéah-
rungsunion (EMU).

Die Summe aller Direktanlagen in Forderungswert-

papiere und -rechte mit einem Mindestrating einer

anerkannten Ratingagentur von «Non-Investment

Grade» (BB+ oder geringer oder gleichwertige Ra-

tings) betragt maximal 15% des Vermogens des

Teilvermdgens. Direktanlagen in Forderungswertpa-

piere und -rechte mit Ratings einer anerkannten Ra-

tingagentur zwischen BBB+ und BBB- (oder gleich-
wertige Ratings) betragen maximal 25% des

Vermdgens des Teilvermdgens;

Es werden keine Forderungswertpapiere aus einer

Verbriefung (z.B. ABS) eingesetzt;

Auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende Geld-

marktinstrumente von in- und ausléandischen Emit-

tenten;

Guthaben auf Sicht und auf Zeit geméass den vor-

stehenden Ausfihrungen;

Bankguthaben;

6.3.

6.4.

6.5.

f) Derivate (Forwards, Futures, unfunded Swaps und
Optionen) auf die vorstehend erwahnten Anlagen;

g) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen oder
Teile davon gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, dd, de
und dh, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermo-
gen in Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a—e anlegen;

h)  Anteile von Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. 1
Bst. dg und dh;

i) Indirekte Anlagen in Rohstoffe (z.B. Industrieme-
talle, Energie oder Agrargiiter) und Edelmetalle
(z.B. Gold, Silber, Platin und Platinmetalle) Gber
Derivate und kollektive Kapitalanlagen.

Die Fondsleitung hat die nachstehenden Anlagebe-
schrankungen in Bezug auf das Vermdégen des Teilvermo-
gens einzuhalten:

Gesamt Direkt Indirekt
Beteili- min. 0% | min. 0% | min. 0%
gungswert- max. 35% | max. 35% | max. 35%
papiere
Forderungs- | min. 0% | min. 0% | min. 0%
wertpapiere | max.100% | max. 100% | max. 100%
Geld- min. 0% | min. 0% | min. 0%
marktinstru- | max.100% | max. 100% | max. 100%
mente
Guthaben min. 0% | mn. 0% | min. 0%
auf Sicht max.100% | max. 100% | max. 0%
und auf Zeit
Rohstoffe min. 0% | min. 0% | min. 0%
max. 10% | max. 0% | max. 10%
Edelmetalle | min. 0% | min. 0% | min. 0%
max. 10% | max. 0% | max. 10%
Bank- min. 0% | min. 0% | min. 0%
guthaben max.100% | max. 100% | max. 0%

Beteiligungswertpapiere und -rechte und Zielfonds, die
mehrheitlich in Beteiligungswertpapiere und -rechte von
kotierten Immobiliengesellschaften aus Europa investie-
ren (vgl. § 8 Ziff. 6.5 Bst. b), sowie indirekte Anlagen in
Rohstoffe und Edelmetalle durfen zusammen insgesamt
hdchstens 35% des Vermogens des Teilvermdgens betra-
gen.

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten hat die
Fondsleitung zu beachten, dass das Gesamtengagement
200% des Vermogens des Teilvermdgens betragt, wobei
sich max. 100% auf Non-FX und max. 100% auf FX be-
ziehen.

Die Fondsleitung hat bei Anlagen in andere kollektive Ka-
pitalanlagen die nachstehenden Anlagebeschrénkungen
in Bezug auf das Vermdgen des Teilvermdgens einzuhal-
ten:

a) Arten der verwendeten Zielfonds

Effektenfonds gemass § 8 Ziff. 1 min. 0%
Bst. da max. 49%
Ubrige Fonds fiir traditionelle min. 0%
Anlagen gemass 8§ 8 Ziff. 1 Bst. db | max. 49%
Zielfonds, die einem Effekten- min. 0%
fonds gemaéss § 8 Ziff. 1 Bst. dd max. 49%
entsprechen

Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds fir traditionelle Anlagen max. 49%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. de

entsprechen
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b)

6.6.

7.2.

Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. | min. 0%
1 Bst. dg max. 5%
Verbundene Fonds gemass § 8 min. 0%
Ziff. 1 Bst. dh max. 49%
Insgesamt Anlagen in kollektive min. 0%
Kapitalanlagen max. 49%
Asset Classes der verwendeten Zielfonds
Beteiligungswertpapiere min. 0%
max. 35%
Forderungswertpapiere min. 0%
max. 49%
Geldmarktinstrumente min. 0%
max. 49%
Rohstoffe min. 0%
max. 10%
Edelmetalle min. 0%
max. 10%
Hypothekenforderungen min. 0%
max. 5%
Beteiligungswertpapiere und — min. 0%
rechte von Immobiliengesellschaf- | max. 10%
ten gemass § 8 Ziff. 6.3

Das nicht abgesicherte Gesamtengagement in Fremd-
wahrungen betragt max. 12% des Vermdégens des Teil-
vermogens.

GENERALI INVEST — Risk Control 5

. Die Umsetzung strebt eine angemessene Diversifikation

an, indem in verschiedene Anlageklassen und Anlagen in-

vestiert wird. Durch aktives Management, basierend auf

quantitativer und qualitativer Analyse, soll entsprechend
einem Top-Down Ansatz in Anlagen mit attraktiven Risiko-

Rendite Charakteristiken investiert werden. Die maximale

Volatilitdt der Renditen wird durch quantitative Mechanis-

men Uberwacht und gesteuert, beim Erreichen von fest-

gelegten Limiten wird das Portfoliorisiko aktiv reduziert.

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, eine

maximale annualisierte Volatilitat von 4%, bei einem ma-

ximalen Aktienanteil von 35% des Vermoégens des Teil-
vermdgens, zu erreichen.

Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-
onsscheine und &hnliches) von Small, Mid und
Large Caps weltweit (diversifiziert nach Wirtschafts-
sektoren/-branchen), die an Borsen weltweit kotiert
sind oder anderen geregelten, dem Publikum offen-
stehenden Markten weltweit gehandelt werden.

b)  Auf frei konvertierbare Wéhrungen lautende Obliga-
tionen, Optionsanleihen und Notes sowie andere
fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -rechte, von
— privaten Schuldnern weltweit bis zu 50% des

Gesamtengagements in Forderungswertpapiere
und -rechte;

— gemischtwirtschaftlichen Schuldnern weltweit
bis zu 100% des Gesamtengagements in For-
derungswertpapiere und -rechte;

— offentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit bis zu
100% des Gesamtengagements in Forderungs-
wertpapiere und -rechte;

Die Summe aller Direktanlagen in Forderungswert-

papiere und -rechte mit einem Mindestrating einer

7.3.

7.4.

7.5.

anerkannten Ratingagentur von «Non-Investment
Grade» (BB+ oder geringer oder gleichwertige Ra-
tings) betrdgt maximal 15% des Vermdgens des
Teilvermdégens. Direktanlagen in Forderungswertpa-
piere und -rechte mit Ratings einer anerkannten Ra-
tingagentur zwischen BBB+ und BBB- (oder gleich-
wertige Ratings) betragen maximal 25% des
Vermogens des Teilvermdgens;

Es werden keine Forderungswertpapiere aus einer
Verbriefung (z.B. ABS) eingesetzt;

c) Auffrei konvertierbare Wahrungen lautende Geld-
marktinstrumente von in- und auslandischen Emit-
tenten;

d) Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass den vor-
stehenden Ausfiihrungen;

e) Bankguthaben;

f) Derivate (Forwards, Futures, unfunded Swaps und
Optionen) auf die vorstehend erwahnten Anlagen;

g) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen oder
Teile davon gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, dd, und
de, die geméass ihren Dokumenten ihr Vermégen in
Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a—e anlegen;

h)  Anteile von Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. 1
Bst. dg und dh;

i) Indirekte Anlagen in Rohstoffe (z.B. Industrieme-
talle, Energie oder Agrargiter) und Edelmetalle
(z.B. Gold, Silber, Platin und Platinmetalle) Gber
Derivate und kollektive Kapitalanlagen.

Die Fondsleitung hat die nachstehenden Anlagebe-
schrankungen in Bezug auf das Vermégen des Teilvermé-
gens einzuhalten:

Gesamt Direkt Indirekt
Beteili- min. 0% | mn. 0% | min. 0%
gungswert- | max. 35% | max. 35% | max. 35%
papiere
Forderungs- | min. 0% | min. 0% | min. 0%
wertpapiere | max.100% | max. 100% | max. 100%
Geld- min. 0% | min. 0% | min. 0%
marktinstru- | max.100% | max. 100% | max. 100%
mente
Guthaben min. 0% | min. 0% | min. 0%
auf Sicht max.100% | max.100% | max. 0%
und auf Zeit
Rohstoffe min. 0% | min. 0% | min. 0%
max. 10% | max. 0% | max. 10%
Edelmetalle | min. 0% | min. 0% | min. 0%
max. 10% | max. 0% | max. 10%
Bank- min. 0% | min. 0% | min. 0%
guthaben max.100% | max. 100% | max. 0%

Beteiligungswertpapiere und -rechte und indirekte Anla-
gen in Rohstoffe und Edelmetalle durfen insgesamt
hdchstens 35% des Vermogens des Teilvermdgens betra-
gen.

Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten hat die
Fondsleitung zu beachten, dass das Gesamtengagement
200% des Vermogens des Teilvermdgens betragt, wobei
sich max. 100% auf Non-FX und max. 100% auf FX be-
ziehen.

Die Fondsleitung hat bei Anlagen in andere kollektive Ka-
pitalanlagen die nachstehenden Anlagebeschrankungen
in Bezug auf das Vermdgen des Teilvermdgens einzuhal-
ten:
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7.6.

8.2.

a) Arten der verwendeten Zielfonds

Effektenfonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da max. 49%
Ubrige Fonds fur traditionelle An- min. 0%
lagen geméss § 8 Ziff. 1 Bst. db max. 49%
Zielfonds, die einem Effekten- min. 0%
fonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. dd max. 49%
entsprechen
Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds fir traditionelle Anlagen ge- | max. 49%
mass § 8 Ziff. 1 Bst. de entspre-
chen
Hypothekenfonds gemass § 8 zZiff. | min. 0%
1 Bst. dg max. 5%
Verbundene Fonds gemass § 8 min. 0%
Ziff. 1 Bst. dh max. 49%
Insgesamt Anlagen in kollektive min. 0%
Kapitalanlagen max. 49%
b) Asset Classes der verwendeten Zielfonds
Beteiligungswertpapiere min. 0%
max. 35%
Forderungswertpapiere min. 0%
max. 49%
Geldmarktinstrumente min. 0%
max. 49%
Rohstoffe min. 0%
max. 10%
Edelmetalle min. 0%
max. 10%
Hypothekenforderungen min. 0%
max. 5%

Das nicht abgesicherte Gesamtengagement in Fremd-
wahrungen betragt max. 12% des Vermdgens des Teil-
vermogens.

GENERALI INVEST - Risk Control 6

. Ausgehend vom Basisportfolio werden die Renditechan-

cen der einzelnen Anlagen beurteilt und das erwartete Ri-
siko des Portfolios quantitativ bestimmt. Falls das erwar-
tete Risiko Uber dem angestrebten Risikobudget liegt, so
werden defensive Anlagen auf Kosten von risikoreichen
Anlagen starker gewichtet und so das Gesamtrisiko redu-
ziert. Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin,
eine maximale annualisierte Volatilitat von 4%, bei einem
maximalen Aktienanteil von 35% des Vermdgens des
Teilvermdgens, zu erreichen.
Als Anlagen dieses Teilvermdgens sind zugelassen:
a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Ge-
nussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipati-

des Gesamtengagements in Beteiligungswert-
papiere und -rechte;

Mid und Large Caps aus dem Vereinigten Ko-
nigreich Grossbritannien und Nordirland oder
mit Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten
im Vereinigten Konigreich Grosshbritannien und
Nordirland bis zu 50% des Gesamtengage-
ments in Beteiligungswertpapiere und -rechte;
Large Caps in den USA oder mit Gberwiegen-
den wirtschaftlichen Aktivitaten in den USA bis
zu 50% des Gesamtengagements in Beteili-
gungswertpapiere und -rechte;

Small, Mid und Large Caps in Japan oder mit
Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten in
Japan bis zu 50% des Gesamtengagements in
Beteiligungswertpapiere und -rechte;

Mid und Large Caps in Hong Kong oder mit
Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten in
Hong Kong bis zu 50% des Gesamtengage-
ments in Beteiligungswertpapiere und —rechte;
Small, Mid und Large Caps in Australien oder
mit Uberwiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten
in Australien bis zu 50% des Gesamtengage-
ments in Beteiligungswertpapiere und —rechte;
Mid und Large Caps in Kanada oder mit tber-
wiegenden wirtschaftlichen Aktivitaten in Ka-
nada bis zu 50% des Gesamtengagements in
Beteiligungswertpapiere und —rechte;

Mid und Large Caps aus dem Emerging Mar-
kets oder mit Uberwiegenden wirtschaftlichen
Aktivitaten in Emerging Markets bis zu 50% des
Gesamtengagements in Beteiligungswertpa-
piere und -rechte.

b)  Auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Obliga-
tionen, Optionsanleihen und Notes sowie andere
fest oder variabel verzinsliche Forderungswertpa-
piere und -rechte, von

privaten Schuldnern bis zu 70% des Gesamten-
gagements in unbesicherte Forderungswertpa-
piere und -rechte;

privaten Schuldnern bis zu 70% des Gesamten-
gagements in besicherte Forderungswertpa-
piere und -rechte;

gemischtwirtschaftlichen Schuldnern bis zu
100% des Gesamtengagements in Forderungs-
wertpapiere und —rechte;

offentlich-rechtlichen Schuldnern bis zu 100%
des Gesamtengagements in Forderungswertpa-
piere und —rechte.

onsscheine und &hnliches), die nach Wirtschafts-

sektoren/-branchen diversifiziert sind und an

In geographischer Hinsicht beachtet die Fondsleitung betref-
fend die privaten, gemischtwirtschaftlichen und éffentlich-recht-
lichen Schuldnern folgende Einschrankungen:

Borsen weltweit kotiert sind oder anderen geregel-
ten, dem Publikum offenstehenden Markten welt-
weit gehandelt werden, von:

— Schweizer Small, Mid und Large Caps bis zu
50% des Gesamtengagements in Beteiligungs-
wertpapiere und -rechte;

— Mid und Large Caps (developed EU countries)
in der Europaische Wirtschafts- und Wéahrungs-
union (EMU) oder mit Uberwiegenden wirt-
schaftlichen Aktivitéaten in der EMU bis zu 50%

Schuldner aus der Schweiz bis zu 100% des
Gesamtengagements in Forderungswertpapiere
und -rechte;

Schuldner aus der Europaischen Union (vor al-
lem Euro-Zone) bis zu 100% des Gesamtenga-
gements in Forderungswertpapiere und -rechte;
Forderungswertpapiere und -rechte in Euro von
Schuldnern weltweit bis zu 40% des Gesamten-
gagements in Forderungswertpapiere und -
rechte.
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8.3.

c)

d)

e)

f)

g)

h)

— Forderungswertpapiere und -rechte in U.S. Dol-
lars von Schuldnern weltweit bis zu 20% des
Gesamtengagements in Forderungswertpapiere
und -rechte.

— Forderungswertpapiere und -rechte in Britischen
Pfund von Schuldnern weltweit bis zu 20% des
Gesamtengagements in Forderungswertpapiere
und -rechte.

— Forderungswertpapiere und -rechte in Japani-
schen Yen von Schuldnern weltweit bis zu 20%
des Gesamtengagements in Forderungswertpa-
piere und -rechte.

Die Summe aller Direktanlagen in Forderungswert-

papiere und -rechte mit einem Mindestrating einer

anerkannten Ratingagentur von «Non-Investment

Grade» (BB+ oder geringer oder gleichwertige Ra-

tings) betragt maximal 15% des Vermdgens des

Teilvermdgens. Direktanlagen in Forderungswertpa-

piere und -rechte mit Ratings einer anerkannten Ra-

tingagentur zwischen BBB+ und BBB- (oder gleich-
wertige Ratings) betragen maximal 25% des

Vermogens des Teilvermégens;

Es werden keine Forderungswertpapiere aus einer

Verbriefung (z.B. ABS) eingesetzt;

Auf frei konvertierbare Wahrungen lautende Geld-

marktinstrumente von in- und auslandischen Emit-

tenten;

Guthaben auf Sicht und auf Zeit gemass den vor-

stehenden Ausfiihrungen;

Bankguthaben;

Derivate (Forwards, Futures, unfunded Swaps und

Optionen) auf die vorstehend erwahnten Anlagen;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen oder

Teile davon gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da, db, dd, de

und dh, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermo-

gen in Anlagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. a—e anlegen;

Anteile von Hypothekenfonds gemass § 8 Ziff. 1

Bst. dg und dh;

Indirekte Anlagen in Rohstoffe (z.B. Industrieme-

talle, Energie oder Agrargiter) und Edelmetalle

(z.B. Gold, Silber, Platin und Platinmetalle) tber

Derivate und kollektive Kapitalanlagen.

Die Fondsleitung hat die nachstehenden Anlagebe-
schrankungen in Bezug auf das Vermogen des Teilvermo-
gens einzuhalten:

Gesamt Direkt Indirekt
Beteili- min. 0% | min. 0% | min. 0%
gungswert- max. 35% | max. 35% | max. 35%

papiere

Forderungs- | min. 0% | min. 0% | min. 0%
wertpapiere | max.100% | max. 100% | max. 100%

Geld- min. 0% | min. 0% | min. 0%
marktinstru- | max.100% | max. 100% | max. 100%
mente

Guthaben min. 0% | min. 0% | min. 0%
auf Sicht max.100% | max. 100% | max. 100%
und auf Zeit

Rohstoffe min. 0% | min. 0% | min. 0%

max. 10% | max. 0% | max. 10%

Edelmetalle | min. 0% | min. 0% | min. 0%

max. 10% | max. 0% | max. 10%

Gesamt Direkt Indirekt
Bank- min. 0% | min. 0% | min. 0%
guthaben max.100% | max. 100% | max. 0%

Beteiligungswertpapiere und -rechte und indirekte Anla-
gen in Rohstoffe und Edelmetalle dirfen insgesamt
hdchstens 35% des Vermogens des Teilvermdgens betra-
gen.

8.4. Im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten hat die
Fondsleitung zu beachten, dass das Gesamtengagement
200% des Vermogens des Teilvermdgens betragt, wobei
sich max. 100% auf Non-FX und max. 100% auf FX be-
ziehen.

8.5. Die Fondsleitung hat bei Anlagen in andere kollektive Ka-
pitalanlagen die nachstehenden Anlagebeschrankungen
in Bezug auf das Vermdgen des Teilvermégens einzuhal-

ten:
a) Arten der verwendeten Zielfonds
Effektenfonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. da max. 49%
Ubrige Fonds fur traditionelle An- min. 0%
lagen gemass § 8 Ziff. 1 Bst. db max. 49%
Zielfonds, die einem Effekten- min. 0%
fonds geméss § 8 Ziff. 1 Bst. dd max. 49%
entsprechen
Zielfonds, die einem Ubrigen min. 0%
Fonds fur traditionelle Anlagen ge- | max. 49%
mass § 8 Ziff. 1 Bst. de entspre-
chen
Hypothekenfonds gemaéss § 8 zZiff. | min. 0%
1 Bst. dg max. 5%
Verbundene Fonds min. 0%
gemass § 8 Ziff. 1 Bst. dh max. 49%
Insgesamt Anlagen in kollektive min. 0%
Kapitalanlagen max. 49%
b) Asset Classes der verwendeten Zielfonds
Beteiligungswertpapiere min. 0%
max. 35%
Forderungswertpapiere min. 0%
max. 49%
Geldmarktinstrumente min. 0%
max. 49%
Rohstoffe min. 0%
max. 10%
Edelmetalle min. 0%
max. 10%
Hypothekenforderungen min. 0%
max. 5%

8.6. Das nicht abgesicherte Gesamtengagement in Fremd-
wahrungen betragt max. 12% des Vermogens des Teil-
vermdgens.

9. Die Fondsleitung stellt bei allen Teilvermégen ein ange-
messenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelhei-
ten werden im Prospekt offengelegt.

89 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fir jedes Teilvermdgen zusatzlich ange-
messene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des entspre-
chenden Teilvermégens und in allen Wahrungen, in denen An-
lagen beim entsprechenden Teilvermdgen zugelassen sind,
halten. Als flussige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und
auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.
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B

Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

1.

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen
GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF,
GENERALI INVEST — Risk Control 1, GENERALI
INVEST — Risk Control 2, GENERALI INVEST — Risk
Control 3, GENERALI INVEST — Risk Control 4,
GENERALI INVEST — Risk Control 5, GENERALI
INVEST — Risk Control 6, samtliche Arten von Effekten
ausleihen, die an einer Borse oder an einem anderen ge-
regelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen
und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen
(«Principal-Geschéft») oder einen Vermittler damit beauf-
tragen, die Effekten entweder treuhanderisch in indirek-
ter Stellvertretung («Agent-Geschéaft») oder in direkter
Stellvertretung («Finder-Geschéft») einem Borger zur
Verfligung zu stellen.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese
Geschéftsart spezialisierten, erstklassigen beaufsichtig-
ten Borgern oder Vermittlern wie Banken, Brokern und
Versicherungsgesellschaften sowie mit bewilligten und
anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralver-
wahrern, die eine einwandfreie Durchfiihrung der Effek-
tenleihe gewabhrleisten.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren
Dauer 7 Bankwerktage nicht iberschreiten darf, einhal-
ten muss, bevor sie wieder Uber die ausgeliehenen Ef-
fekten rechtlich verfigen kann, darf sie je Teilvermdgen
vom ausleihfahigen Bestand einer Art nicht mehr als
50% ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder der
Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese
noch am gleichen oder am nachsten Bankwerktag wie-
der rechtlich tber die ausgeliehenen Effekten verfiigen
kann, so darf der gesamte ausleihféhige Bestand einer
Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Ver-
mittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Ricker-
stattungsanspruches zu gunsten der Fondsleitung Si-
cherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA
verpfandet oder zu Eigentum ubertragt. Der Wert der Si-
cherheiten muss angemessen sein und jederzeit mindes-
tens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effek-
ten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine
hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht
von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der
Gegenpartei angehdrigen oder davon abhéngigen Ge-
sellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch
liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer
Bdrse oder einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
bdrsentéaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Si-
cherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art.
52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere miissen sie die
Sicherheiten in Bezug auf Lander, Méarkte und Emitten-
ten angemessen diversifizieren, wobei eine angemes-
sene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn
die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicher-
heiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts ent-
sprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich
garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV.

Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte
die Verfigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an
den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei
jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherhei-
ten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen
Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei ei-
ner beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden,
wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht tbertra-
gen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei
unabhangig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fur die ptnktliche und
uneingeschrankte Vergitung der wahrend der Effekten-
leihe anfallenden Ertrage, die Geltendmachung anderer
Vermogensrechte sowie die vertragskonforme Riicker-
stattung von Effekten gleicher Art, Menge und Giite.

Die Depotbank sorgt fiir eine sichere und vertragskon-
forme Abwicklung der Effektenleihe und Gberwacht na-
mentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Si-
cherheiten. Sie besorgt auch wahrend der Dauer der
Leihgeschafte die ihr geméass Depotreglement obliegen-
den Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung
samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, so-
weit diese nicht gemass anwendbarem Rahmenvertrag
abgetreten wurden.

Der Prospekt enthalt weiter Angaben zur Sicherheiten-
strategie.

§ 11 Pensionsgeschéfte
Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

8§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate bei der Verwaltung der
Vermdgen der Teilvermégen GENERALI INVEST - Long
Term Bond Fund CHF, GENERALI INVEST — Risk Con-
trol 1, GENERALI INVEST — Risk Control 2, GENERALI
INVEST — Risk Control 3, GENERALI INVEST — Risk
Control 4, GENERALI INVEST - Risk Control 5 und
GENERALI INVEST — Risk Control 6 einsetzen. Sie
sorgt dafir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in
diesem Fondsvertrag und im Prospekt und im Basisinfor-
mationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer Ver-
anderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fiihrt.
Zudem mussen die den Derivaten zu Grunde liegenden
Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fur das entspre-
chende Teilvermogen als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen
Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung ein-
gesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von
Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalan-
lagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und
messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt bei den Teilvermdgen
GENERALI INVEST - Long Term Bond Fund CHF,
GENERALI INVEST — Risk Control 1, GENERALI
INVEST — Risk Control 2, GENERALI INVEST — Risk
Control 3, GENERALI INVEST - Risk Control 4,
GENERALI INVEST — Risk Control 5, GENERALI
INVEST — Risk Control 6 der Commitment-Ansatz | zur
Anwendung. Der Einsatz der Derivate ubt unter Beriick-
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sichtigung der nach diesem Paragrafen notwendigen De-

ckung weder eine Hebelwirkung auf die Vermdégen der

Teilvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leerver-

kauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die ein-

zelnen Teilvermdgen anwendbar.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden.

Diese umfassen:

c) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall li-
near von der positiven oder negativen Differenz
zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und
dem Ausuibungspreis abhangt und null wird, wenn
die Differenz das andere Vorzeichen hat.

d) Credit Default Swaps (CDS).

e) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhén-
gig vom Wert des Basiswertes oder einem absolu-
ten Betrag abhangen.

f)  Termingeschafte (Futures und Forwards), deren
Wert linear vom Wert des Basiswertes abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen

Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzie-

rendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhen-

des Derivat) eines Basiswertes ahnlich.
a) Bei engagementreduzierenden Derivaten miissen
die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt
von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu
Grunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.
b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basis-
werten ist bei engagementreduzierenden Derivaten
zulassig, die auf einen Index lauten, welcher
— von einer externen, unabhangigen Stelle be-
rechnet wird;

— fur die als Deckung dienenden Anlagen repra-
sentativ ist;

— in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anla-
gen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrénkt
Uber die Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der
Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit
dem «Delta» gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basis-

wertéquivalent einer Derivatposition dauernd durch geld-

nahe Mittel geméss Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt
sein. Das Basiswertaquivalent berechnet sich bei Fu-

tures, Optionen, Swaps und Forwards gemass Anhang 1

der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch

nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die

Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem ande-

ren geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt

oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit be-
aufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen,
welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind
und eine einwandfreie Durchfihrung des Geschéf-
tes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegen-
partei nicht um die Depotbank, hat erstere oder de-
ren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

b)  Ein OTC-Derivat muss téaglich zuverlassig und nach-
vollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert

veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft
glattgestellt werden kénnen.

c) Istflr ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so
muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt
auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen
das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar
sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags tber ein sol-
ches Derivat sind grundsétzlich konkrete Offerten
von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzu-
schliessen ist, welche die preislich beste Offerte un-
terbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz
sind zulassig aus Griinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder
Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine an-
dere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir die Anle-
ger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahms-
weise auf die Einholung von Offerten von
mindestens zwei méglichen Gegenparteien verzich-
tet werden, wenn dies im besten Interesse der Anle-
ger ist. Die Grunde hierfir sowie der Vertragsab-
schluss und die  Preisbestimmung  sind
nachvollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im
Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten ent-
gegennehmen, welche die Anforderungen gemass
Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der Emittent der Si-
cherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und
die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegenpartei
oder von einer dem Konzern der Gegenpartei ange-
hérigen oder davon abhéngigen Gesellschaft bege-
ben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein,
zu einem transparenten Preis an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenste-
henden Markt gehandelt werden und mindestens
bdrsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung
bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemass Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander,
Méarkte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emit-
tenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als
20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehal-
ten bleiben Ausnahmen fir o6ffentlich garantierte
oder begebene Anlagen gemaéss Art. 83 KKV. Weiter
mussen die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten
die Verfugungsmacht und die Verfiigungsbefugnis
an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Ge-
genpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegen-
partei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die
erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu
verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten
Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Ei-
gentum an den Sicherheiten nicht Ubertragen wird
und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei un-
abhéangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen

Anlagebeschrédnkungen (Maximal- und Minimallimiten)
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10.

§13
1.

sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagege-

setzgebung zu bertcksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

— zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anla-
gestrategie;

— zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das
Risikoprofil der Teilvermdgen;

— zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

— zu den Kreditderivaten;

— zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen
keine Kredite gewahren. Die Effektenleihe gemass § 10
gilt nicht als Kreditgewahrung im Sinne dieses Paragra-
phen.

Die Fondsleitung darf fir hochstens 15% des Netto-
fondsvermégens vortubergehend Kredite aufnehmen.

§ 14 Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen

1.

§15

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens
nicht mehr als 25% seines Nettovermégens verpfanden
oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermdgens der Teilvermégen mit
Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerho-
hendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne
dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen
Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:
a) Anlagen geméss § 8, mit Ausnahme der indexba-
sierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich
bezieht, représentativ ist und in angemessener
Weise veroffentlicht wird;
b) flussige Mittel gemass § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-
Geschaften.
Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rech-
nungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.
Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und
strukturierten Produkte hdchstens 10% des Vermégens
eines Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert
der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten,
bei welchen mehr als 5% des Vermdgens eines Teilver-
mdgens angelegt sind, darf 60% des Vermdgens des
entsprechenden Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vor-
behalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.
Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Vermégens ei-
nes Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit
bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl
die flissigen Mittel geméss § 9 als auch die Anlagen in
Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.
Die Fondsleitung darf hdchstens 5% des Vermdégens ei-
nes Teilvermdgens in OTC-Geschéften bei derselben
Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die
ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union hat oder in einem anderen Staat, in
welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in
der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite

10.

11.

12.

13.

auf 10% des Vermoégens des entsprechenden Teilvermo-
gens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Si-
cherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50
bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forde-
rungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht
bertcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vor-
stehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Vermdgens eines
Teilvermégens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben
die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.
Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Un-
ternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Vermo-
gens eines Teilvermdgens nicht Ubersteigen. Vorbehal-
ten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13
nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermégens ei-
nes Teilvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds anle-
gen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwer-
ben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte aus-
machen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen
Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten aus-
zuliben.

Die Fondsleitung darf fir das Vermdégen eines Teilver-
mogens hdchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteili-
gungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie
hdchstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapi-
talanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeit-
punkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschrei-
bungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an
anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen
lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10
sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstru-
mente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtli-
chen Kdrperschaft aus der OECD oder von internationa-
len Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européi-
schen Union angehoren, begeben oder garantiert wer-
den.

Die in Ziff. 3 erwéhnte Grenze von 10% ist auf 35% an-
gehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kor-
perschaft aus der OECD oder von internationalen Orga-
nisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorge-
nannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser
Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch dur-
fen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert
werden.

Die in Ziff. 3 erwéhnte Grenze von 10% ist auf 100% an-
gehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Or-
ganisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem
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14.

§16

Fall muss das entsprechende Teilvermégen Effekten
oder Geldmarktinstrumente aus mindestens vier ver-
schiedenen Emissionen halten; héchstens 30% des Ver-
mogens des entsprechenden Teilvermdgens dirfen in
Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emis-
sion angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder
Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten

sind: OECD-Staaten, Europaische Union (EU), Europa-

rat, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwick-
lung (Weltbank), Europaische Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung, Europdische Investitionsbank, Inter-
amerikanische Entwicklungsbank, Asiatische Entwick-
lungsbank, Afrikanische Entwicklungsbank, Eurofirma

(Européaische Gesellschaft fir die Finanzierung von Ei-

senbahnmaterial), International Finance Corporation und

Nordic Investment Bank.

Fur die Teilvermégen GENERALI INVEST — Risk Control

1, GENERALI INVEST - Risk Control 2, GENERALI

INVEST — Risk Control 3, GENERALI INVEST — Risk

Control 4, GENERALI INVEST — Risk Control 5 und

GENERALI INVEST - Risk Control 6 beachtet die

Fondsleitung zusatzlich die folgenden Risikoverteilungs-

vorschriften:

a) Die Fondsleitung darf in Forderungswertpapiere
und -rechte (Direktanlagen) desselben privaten
Schuldners mit einem tieferen Rating als AAA (oder
einem gleichwertigen Rating) héchstens 7% des
Vermdogens eines Teilvermdgens anlegen.

b) Die Fondsleitung darf in Forderungswertpapiere
und -rechte (Direktanlagen) desselben privaten
Schuldners mit einem tieferen Rating als BBB-
(oder einem gleichwertigen Rating) héchstens 2%
des Vermdgens eines Teilvermdgens anlegen.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie zur
Ausgabe und Rucknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermégens wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir
jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickge-
nommen werden, in der Rechnungseinheit des entspre-
chenden Teilvermdgens berechnet. Fur Tage, an wel-
chen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander
eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken-
und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Ver-
mdgens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen
zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die
keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis
zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fonds-
leitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Ver-
kehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte
Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihnrem Ruick-
nahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden
sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen

geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehan-
delt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 be-
werten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an
einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird
wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen
basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve. Die auf der
Zinskurve basierende Bewertung bezieht sich auf den
Komponenten-Zinssatz und Spread. Dabei werden fol-
gende Grundséatze angewandt: Fir jedes Geld-
marktinstrument werden die der Restlaufzeit nédchsten
Zinssatze intrapoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz
wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitat des
zugrundeliegenden Schuldners wiedergibt, in einen
Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikan-
ter Anderung der Bonitat des Schuldners angepasst.
Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus
aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Ande-
rungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die
Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den
neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermdgens
ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermdégens dieses
Teilvermégens, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten
dieses Teilvermdgens, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf zwei Stellen
nach dem Komma gerundet.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden
am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt
genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die
Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der An-
teile wird frihestens an dem dem Auftragstag folgenden
Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pri-
cing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.
Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert
auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoin-
ventarwert je Anteil.
Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen kann zum
Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass §
18 zugeschlagen resp. eine Ricknahmekommission ge-
mass § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.
Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen
(namentlich markttibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die einem Teilvermégen aus der
Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Ver-
kauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen erwachsen, werden dem Vermdégen des ent-
sprechenden Teilvermdgens belastet.
Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit
einstellen sowie Antrége auf Zeichnung oder Umtausch
von Anteilen zurlickweisen.
Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der
Anleger die Rickzahlung der Anteile eines Teilvermo-
gens vorubergehend und ausnahmsweise aufschieben,
wenn:
a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung ei-
nes wesentlichen Teils des entsprechenden Teil-
vermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der
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§18

Handel an einem solchen Markt beschrankt oder
ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, mone-
tarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder
Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Ver-
mogenswerten Geschéfte fiir das Teilvermdgen un-
durchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermégens gekiindigt
werden und dadurch die Interessen der tibrigen An-
leger dieses Teilvermégens wesentlich beeintrach-
tigt werden kdnnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub

unverziiglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdérde

sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermo-

gens aus den unter Ziff. 4 Bst. a) bis ¢) genannten Griin-

den aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen
dieses Teilvermogens statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer

Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an

das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage oder ,contri-

bution in kind“ genannt) bzw. dass ihm im Falle einer

Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen

Uibertragen werden (,Sachauslage” oder ,redemption in

kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw.

mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht
verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein iiber Sacheinlagen

oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschéaften nur

zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfang-
lich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds
steht und die Interessen der tbrigen Anleger dadurch
nicht beeintréachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder

Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem

Fondsvermdgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sach-

auslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen

Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am

Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleis-

tung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile

und einen allfélligen Spitzenausgleich in bar enthélt. Die

Depotbank priift bei jeder Sacheinlage oder Sachaus-

lage die Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondslei-

tung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und
der ausgegebenen bzw. zurickgenommenen Anteile, be-
zogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank
meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unverziglich
der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im

Jahresbericht zu nennen.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland
von zusammen héchstens 5% des Nettoinventarwertes
belastet werden. Der zurzeit massgebliche Héchstsatz ist
aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Rucknahme von Anteilen wird dem Anleger keine
Ricknahmekommission belastet.

Bei der Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im
Falle der Auflésung eines Teilvermdgens kann die
Fondsleitung eine Kommission von 0.25% vom Liquida-
tionserlds zu ihren Gunsten erheben.

§ 19 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Vermo-

2.

gens der Teilvermoégen
Fir die Leitung, die Vermégensverwaltung und die Ver-
triebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen sowie alle
Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs
und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die
Fondsleitung zulasten des Teilvermégens jahrlich eine
Pauschalkommission des Nettofondsvermdgens des
Teilvermégens gemass nachfolgenden Angaben in
Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung
des Nettoinventarwertes dem Vermogen des entspre-
chenden Teilvermégens belastet und jeweils am Quartal-
sende ausbezahlt wird (pauschale Verwaltungskommis-
sion, inkl. Vertriebskommission).
Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen
Dritter vergutet:
— Berechnung Nettoinventarwert durch die UBS Fund
Management (Switzerland) AG
— Fibrung der gesamten Fondsbuchhaltung durch die
UBS Fund Management (Switzerland) AG
— Teilubertragung der Investment Compliance betref-
fend der Kontrolle der Einhaltung der Anlagerichtli-
nien an die UBS Fund Management (Switzerland) AG
Daruber hinaus werden aus der pauschalen Verwaltungs-
kommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder
Rabatte gemass Ziff. 1.10.3 des Prospekts bezahilt.
Max. Pauschale Verwaltungskommission der Fondslei-
tung:

GENERALI INVEST - Long Term Bond | Max. 1.5%
Fund CHF

GENERALI INVEST — Risk Control 1 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 2 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 3 Max. 1.5%
GENERALI INVEST — Risk Control 4 Max. 1.5%
GENERALI INVEST - Risk Control 5 Max. 1.5%
GENERALI INVEST - Risk Control 6 Max. 1.5%

Der effektiv angewandte Satz der pauschalen Verwal-
tungskommission je Teilvermégen ist jeweils aus dem
Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Nicht in der pauschalen Verwaltungskommission enthal-

ten sind die folgenden Vergitungen und Nebenkosten

der Fondsleitung und der Depotbank, welche zusétzlich
dem Fondsvermdgen belastet werden kénnen:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, na-
mentlich marktubliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben sowie Kosten fiir die Uber-
prifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fir die Griindung,
Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung
des Fonds oder allfalliger Teilvermégen;

c) Jahresgebiihr der Aufsichtsbehdrde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fiir die jahrliche Revi-
sion sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von
Grundungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
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VI.
§20

Vereinigung von Fonds oder allfalliger Teilvermo-
gen;

Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusam-
menhang mit Griindungen, Anderungen, Liquida-
tion, Fusion oder Vereinigung von Fonds oder allfal-
liger Teilvermdgen sowie der allgemeinen
Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und
seiner Anleger;

f) Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von
Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den
Fonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir ex-
terne Beraterinnen und Berater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im
Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigen-
tum oder mit Nutzungsrechten des Fonds (bspw. Li-
zenzgebihren fur den Zugang zu Indexdaten von
Finanzplatzinfrastrukturen);

alle Kosten, die durch die Ergreifung ausseror-
dentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteres-
sen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwal-
ter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank
verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 2 Bst. a werden direkt dem Ein-
standswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen gemass
den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur De-
ckung der Entschadigung der Vertriebstéatigkeit von Fon-
danteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallen-
den, dem Fonds belasteten Gebihren und Kosten zu
reduzieren, bezahlen beziehungsweise gewahren.
Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapi-
talanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst
oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie
durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist («verbundene Zielfonds»), so darf sie all-
fallige Ausgabe oder Ricknahmekommissionen der ver-
bundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.
Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die inves-
tiert wird, darf unter Beriicksichtigung von allfalligen Ret-
rozessionen und Rabatten hdchstens 3% betragen. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungs-
kommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Be-
ricksichtigung von allfalligen Retrozessionen und Rabat-
ten anzugeben.

Vergitungen durfen nur demjenigen Teilvermdgen belas-
tet werden, dem eine bestimmte Leistung zukommt. Kos-
ten, die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet
werden kénnen, werden den einzelnen Teilvermdgen im
Verhéltnis zum Fondsvermdgen belastet.

e)

9)

h)

Rechenschaftsablage und Prufung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit der einzelnen Teilvermdgen sind:

— GENERALI INVEST — Long Term Bond Fund CHF:
Schweizer Franken

— GENERALI INVEST - Risk Control 1: Schweizer

Franken

— GENERALI INVEST — Risk Control 2: Schweizer
Franken

— GENERALI INVEST — Risk Control 3: Schweizer
Franken

§21

— GENERALI INVEST - Risk Control 4: Schweizer
Franken

— GENERALI INVEST - Risk Control 5: Schweizer
Franken

— GENERALI INVEST - Risk Control 6: Schweizer
Franken

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. April bis 31.

Marz.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-

nungsjahres verdéffentlicht die Fondsleitung einen gepruf-

ten Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilver-

mdogen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten

Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondslei-

tung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw.

der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5

bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Prifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depot-
bank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch
die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Swiss As-
set Management Association Switzerland (AMAS) eingehalten
haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten
Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

§22
1.

VIL.
§23

2.

Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich spates-
tens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Rechnungsjahres jahrlich dem entsprechenden Teilver-
mogen zur Wiederanlage hinzugefiigt. Die Fondsleitung
kann auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages be-
schliessen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der Wieder-
anlage erhobene Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von
Sachen und Rechten kdnnen von der Fondsleitung aus-
geschuttet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten wer-
den.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilver-
mdgen ist das im Prospekt genannten Printmedium oder
elektronischen Medium. Der Wechsel des Publikationsor-
gans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammen-
fassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages
unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen
im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der
Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die
Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklas-
sen sowie die Auflésung einzelner Teilvermégen verof-
fentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforder-
lich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren
oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kbnnen mit
Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikations-
pflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir jedes Teilvermdgen die
Ausgabe- und Rucknahmepreise bzw. den Nettoinven-
tarwert mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen» bei
jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen im Prospekt
angegebenen Print- oder elektronischen Medium. Die
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Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert.
Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation
stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisin-
formationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjah-
resberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank
und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

VIIl. Umstrukturierung und Auflésung
§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank
einzelne Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder
mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den
Zeitpunkt der Vereinigung die Vermdgenswerte und Ver-
bindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermé-
gen bzw. Anlagefonds auf das tibernehmende Teilver-
mdgen bzw. den Gbernehmenden Anlagefonds tbertragt.
Die Anleger des libertragenden Teilvermégens bzw. An-
lagefonds erhalten Anteile am Gbernehmenden Teilver-
mdogen bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf
den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende
Teilvermdgen bzw. der tbertragende Anlagefonds ohne
Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des tiberneh-
menden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fir
das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den uibertragenden
Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt

werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet wer-
den;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziglich fol-
gender Bestimmungen grundsatzlich Gibereinstim-
men:

— die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risi-
koverteilung sowie die mit der Anlage verbunde-
nen Risiken

— die Verwendung des Nettoertrages und der Ka-
pitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen
und Rechten,

— die Art, die H6he und die Berechnung aller Ver-
glUtungen, die Ausgabe- und Ricknahmekom-
missionen sowie die Nebenkosten fir den An-
und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuh-
ren, Abgaben), die dem Fondsvermdégen bzw.
dem Vermogen des Teilvermdgens oder den
Anlegern belastet werden durfen,

— die Rucknahmebedingungen,

— die Laufzeit des Vertrages und die Vorausset-
zungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Teil-
vermdgen bzw. Anlagefonds bewertet, das Um-
tauschverhéltnis berechnet und die Vermégens-
werte und Verbindlichkeiten lbernommen werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch
den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff.

2 Bst. b.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen

Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen

befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der

beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds bewilligen.

§25

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der
geplanten Verdffentlichung die beabsichtigten Anderun-
gen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereini-
gung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Auf-
sichtsbehérde zur Uberpriifung vor. Der
Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der
Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Teilvermo-
gen bzw. Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden
zwischen dem tibernehmenden und dem Ubertragenden
Teilvermégen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des
Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in
den Vergitungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Teil-
vermdgen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme
der kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderun-
gen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die be-
absichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen
mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor
dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan
der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei
weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Auf-
sichtsbehérde innert 30 Tagen nach der Publikation Ein-
wendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer An-
teile in bar verlangen kénnen.

Die Priifgesellschaft tiberprift unmittelbar die ordnungs-
gemasse Durchfiihrung der Vereinigung und aussert sich
dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und
der Aufsichtsbehérde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Ab-
schluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur
ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Umtausch-
verhéltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteilig-
ten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten
Jahresbericht des Gibernehmenden Teilvermdgens bzw.
Anlagefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halb-
jahresbericht. Fir das Ubertragende Teilvermdgen bzw.
den ubertragenden Anlagefonds ist ein geprifter Ab-
schlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf
den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung

Die Teilvermbgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Aufl6-
sung einzelner Teilvermégen durch Kundigung des
Fondsvertrages mit einer einmonatigen Kiindigungsfrist
herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermégen kénnen durch Verfiigung der
Aufsichtsbehérde aufgeldst werden, insbesondere wenn
ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der
Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch
die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Depotbank und der
Fondsleitung erstreckten Frist nicht Uber ein Nettovermo-
gen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken
(oder Gegenwert) verfugt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Aufl6-
sung unverzuglich bekannt und veréffentlicht sie im Pub-
likationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die
Fondsleitung die betroffenen Teilvermégen unverziglich
liquidieren. Hat die Aufsichtsbehoérde die Auflésung eines
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Teilvermdgens verfugt, so muss dieses unverziglich li-
quidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses
an die Anleger ist der Depotbhank Ubertragen. Sollte die
Liguidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlds in
Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung
muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbe-
hérde einholen.

IX. Anderung des Fondsvertrages

§26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder be-
steht die Absicht, die Fondsleitung oder die Depotbank zu
wechseln, so hat der Anleger die Méglichkeit, bei der Aufsichts-
behérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen
zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die
Anleger darlber, auf welche Fondsvertragséanderungen sich
die Prufung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat
durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fonds-
vertrages koénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der
vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlan-
gen. Vorbehalten bleiben die Félle gemass § 23 Ziff. 2, welche
mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikations-
pflicht ausgenommen sind.

X. Anwendbares Recht und Gerichtstand

8§27

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermégen un-
terstehen schweizerischem Recht, insbesondere dem
Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
23. Juni 2006, der Verordnung Uber die kollektiven Kapi-
talanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verord-
nung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
27. August 2014.
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche
Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 14. Juni 2024 in
Kraft.

4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag
vom 28. Februar 2023.

5. Beider Genehmigung des Fondsvertrags pruft die
FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformi-

tat fest.
Sitz der Fondsleitung: Soodmattenstrasse 2
8134 Adliswil
Sitz der Depotbank: Bahnhofstrasse 45
8001 Zurich
Die Fondsleitung: Die Depotbank:

Generali Investments Schweiz AG UBS Switzerland AG
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