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FONDSPROSPEKT

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das
Basisinformationsblatt! und der letzte Jahres- bzw.
Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbe-
richt veroffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeich-
nungen von Anteilen des Anlagefonds.

Giiltigkeit haben nur Informationen, die im Pros-
pekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsver-
trag enthalten sind.

1. Informationen tiber den Anlagefonds
1.1 Grindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag wurde von Pictet Asset Manage-
ment SA als Fondsleitung aufgestellt und mit Zu-
stimmung von Banque Pictet & Cie SA als Depot-
bank der Eidgenossischen Finanzmarktaufsicht
FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am 3.
Juli 1989 genehmigt.

1.2 Laufzeit

Die Laufzeit der Anlagefonds ist unbegrenzt.

1.3 Fur den Anlagefonds relevante
Steuervorschriften

a. Allgemeine Bemerkungen

Die steuerlichen Ausfithrungen werden zu reinen
Informationszwecken angegeben und gehen von
der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus.
Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung
bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben
ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tibrigen steuerlichen Aus-
wirkungen fiir den Anleger® beim Halten bzw. Kau-
fen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich
nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domi-
zilland des Anlegers oder in dem Land, in dem der
Anleger ebenfalls als Steuerzahler gilt (z.B. auf-
grund der Staatsangehorigkeit).

T Alle Verweise auf das Basisinformationsblatt miissen so ver-
standen werden, dass sie auch auf die gemass Artikel 87 Fi-
nanzdienstleistungsverordnung (FIDLEV) als gleichwertig gel-
tenden Dokumente abzielen.).
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Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das
Domizil nicht unbedingt mit jenem der natiirlichen
oder der Rechtsperson zusammentfillt, in deren Na-
men die Fondsanteile gehalten werden; in be-
stimmten Fillen berticksichtigt die Steuerverwal-
tung in Anwendung des Transparenzgrundsatzes
das Domizil des wirtschaftlich Berechtigten. Die
Anleger sind dafiir verantwortlich, die steuerlichen
Auswirkungen ihrer Anlage festzustellen und zu
tragen; ihnen wird empfohlen, hierzu die Dienste
eines Steuerberaters in Anspruch zu nehmen.

b. Schweizerische Steuer

1. Fiir den Fonds geltende steuerliche Bestimmun-
gen:

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine
Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt folglich weder
einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer, sondern ist
transparent, d.h. die Besteuerung erfolgt aus-
schliesslich und direkt bei den Anlegern.

Die im Anlagefonds auf inlindischen Ertrigen ab-

gezogene eidgenossische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung vollumfinglich zuriickgefor-
dert werden.

Auslindische Ertriage und Kapitalgewinne konnen
den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlage-
landes unterliegen. Soweit moglich, werden diese
Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Dop-
pelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden
Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizil in der
Schweiz zuriickgefordert.

2. Fiir die Anleger geltende steuerliche Bestimmun-
gen:

Die Thesaurierung und Ausschiittung von Ertrigen
des Fonds an in der Schweiz domizilierte Anleger
unterliegen der eidgenossischen Verrechnungs-
steuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem
Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterlie-
gen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen je nach
Situation die in Abzug gebrachte Verrechnungs-
steuer durch Deklaration der besteuerten Ertrige in

2 Aus Grinden der besseren Lesbarkeit wird auf die Verwen-
dung der weiblichen Formen verzichtet. Die verwendete Ter-
minologie gilt gleichermassen fiir beide Geschlechter.
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der Steuererklarung bzw. durch separaten Verrech-
nungssteuerantrag bei der Eidgendssischen Steuer-
verwaltung zuriickfordern.

Fiir auslindische Anleger ist die Verrechnungs-
steuer dagegen eine endgiiltige Steuer, es sei denn
sie konnen ein Doppelbesteuerungsabkommen zwi-
schen der Schweiz und dem Wohnsitzland des An-
legers in Anspruch nehmen und so die Verrech-
nungssteuer ganz oder teilweise zuriickbekommen,
oder im Falle eines Affidavit-Verfahrens.

In letzterem Fall kénnen bei Vorlage eines Affida-
vits (Bestitigung von einer Bank, dass die Anteile
bei ihr fiir einen auslindischen Anleger verwahrt
werden und die Ertrige auf seinem Konto verbucht
werden) die Ertrige, die zu mehr als 80% aus aus-
lindischen Quellen stammen, dem auslindischen
Anleger ohne Abzug der Verrechnungssteuer ausge-
schiittet werden. Es kann nicht garantiert werden,
dass die Ertrige des Fonds zu mindestens 80% aus
auslindischen Quellen stammen.

Erfihrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen
fehlender Domizilerklarung (Affidavit) einen Ver-
rechnungssteuerabzug, kann er die Riickerstattung
aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der
Eidgendssischen Steuerverwaltung geltend machen.

c. Automatischer Informationsaustausch

Der Rat der Organisation fiir wirtschaftliche Zu-
sammenarbeit und Entwicklung (,OECD*) hat am
15. Juli 2014 den Standard fiir den automatischen
Informationsaustausch tiber Finanzkonten geneh-
migt, der einen vollstindigen weltweiten automati-
schen Informationsaustausch in Steuersachen er-
moglichen soll. Dieser Standard verlangt von den
Staaten und Gebieten, bei ihren Finanzinstituten
Informationen einzuholen und diese jihrlich auto-
matisch mit anderen Staaten und Gebieten auszu-
tauschen. In ihm ist dargelegt, welche Informatio-
nen iiber Finanzkonten auszutauschen sind, welche
Finanzinstitute meldepflichtig sind, welche Arten
von Konten und Steuerpflichtigen betroffen sind
und welche gemeinsamen Verfahren zur Erfiillung
der Sorgfaltspflicht von den Finanzinstituten zu be-
folgen sind.

Laut der drei AIA-Standards, d.h. das multilaterale
Ubereinkommen der OECD iiber die gegenseitige
Amtshilfe in Steuersachen (Amtshilfeiibereinkom-
men), die multilaterale Vereinbarung der zustiandi-
gen Behorden tiber den automatischen
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Informationsaustausch tiber Finanzkonten und das
Bundesgesetz tiber den internationalen automati-
schen Informationsaustausch in Steuersachen
(AIAG) haben Schweizer Finanzinstitute Inhaber
von Finanzanlagen zu identifizieren und ausfindig
zu machen, ob diese in Lindern steueransissig
sind, mit denen die Schweiz gemdss einem bilatera-
len AIA-Abkommen im Steuerbereich den automa-
tischen Informationsaustausch praktiziert. Ist dies
der Fall, iibermitteln die Schweizer Finanzinstitute
die Informationen tiber Finanzkonten des Inhabers
von Vermogenswerten den Schweizer Steuerbehor-
den, die diese Informationen wiederum einmal
jahrlich an die zustindigen auslindischen Steuerbe-
horden weiterleiten. Anteilsinhaber konnen somit
von den geltenden Regeln der Informationsweiter-
gabe an die Schweizer Steuerbehodrden sowie an an-
dere zustindige Steuerbehorden betroffen sein.

Laut AIA-Standards gilt der Fonds als Finanzinsti-
tut. Demzufolge werden die Anteilsinhaber aus-
driicklich darauf hingewiesen, dass sie den gelten-
den Vorschriften zur Informationsweitergabe an
die Schweizer Steuerbehdrden und an andere zu-
stindige Steuerbehorden unterliegen bzw. unterlie-
gen konnen.

Der Fonds akzeptiert keine Anleger als Anteilsinha-
ber, die nach den AIA-Standards als (i) natiirliche
Personen und (ii) als passive nichtfinanzielle
Rechtstriger (Passive Non Financial Entity, Passive
NFE) gelten, einschliesslich finanzieller Rechtstri-
ger, die in nichtfinanzielle Rechtstrager umklassifi-
ziert wurden. Der Fonds kann zu diesem Zweck
Massnahmen treffen und/oder Beschrinkungen
vorschreiben, insbesondere die Ablehnung von
Zeichnungen oder die Zwangsriicknahmen von Ak-
tien, wie in Abschnitt 5.3 unten und im Fondsver-
trag ausfiihrlich beschrieben.

Den Anteilsinhabern wird empfohlen, die mogli-
chen Steuer- und anderen Folgen der Umsetzung
des automatischen Informationsaustausches mit ih-
ren professionellen Beratern zu besprechen.

Der Fonds behilt sich das Recht vor, jede Zeich-
nung abzulehnen, wenn die vom Anleger geliefer-
ten Informationen nicht den AIA-Standards ent-
sprechen. Die obigen Ausfithrungen sind nur eine
Zusammenfassung der verschiedenen Auswirkun-
gen der AIA-Standards. Sie basieren lediglich auf
der aktuellen Interpretation und erheben nicht den
Anspruch, vollstindig zu sein. Bestimmungen diir-
fen auf keinen Fall als Steuer- oder Anlageberatung
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verstanden werden, und die Anleger miissen sich
bei ihren Finanz- oder Steuerberatern tiber alle
Auswirkungen der AIA-Standards, die sie betreffen
konnten, informieren.

d. Europdische Zinsbesteuerung

Gemiss dem Schweizer Zinsbesteuerungsabkom-
men mit der EU von 2005 unterliegen Schweizer
Anlagefonds der EU-Zinsbesteuerung nur, wenn sie
von der eidgendssischen Verrechnungssteuer in-
folge des oben genannten Affidavit-Verfahrens be-
freit sind oder wenn die Verrechnungssteuer zu-
riickgefordert werden kann.

Am 27. Mai 2015 unterzeichneten die Schweiz und
die EU das Abkommen fiir automatischen Informa-
tionsaustausch in Steuersachen Schweiz-EU. Dieses
Abkommen ersetzt das Zinsbesteuerungsabkom-
men mit der EU von 2005.

e. US-Steuer

Das amerikanische Gesetz Foreign Account Tax
Compliance Act (,FATCA®) soll der US-Steuerhin-
terziehung vorbeugen, indem von auslindischen
(nicht amerikanischen) Finanzinstituten verlangt
wird, dass sie der amerikanischen Steuerbehorde
Internal Revenue Service Informationen tiber Fi-
nanzkonten von US-Anlegern ausserhalb der USA
weiterleiten. Amerikanische Titel, die von einem
ausliandischen Finanzinstitut gehalten werden, das
keine FATCA-Berichterstattung macht, sind seit
dem 1. Juli 2014 einer US-Quellensteuer von 30% auf
die Einkommen unterworfen (,FATCA-Quellen-
steuer®).

Gemiss dem am 14. Februar 2013 zwischen der
Schweiz und den USA unterzeichneten Regierungs-
abkommen (Intergovernmental Agreement, IGA)
tiber die Umsetzung von FATCA gilt der Fonds als
auslindisches Finanzinstitut. Daher werden die An-
teilsinhaber ausdriicklich auf die Tatsache hinge-
wiesen, dass sie ggf. von den geltenden Vorschrif-
ten zur Informationsweitergabe an die zustindigen
Behorden betroffen sein konnten.

Der Fonds akzeptiert daher keine Anleger als An-
teilsinhaber, die nach den US-amerikanischen
,FATCA Final Regulations“ oder einem geltenden
IGA als (i) natiirliche Personen, (ii) passive nichtfi-
nanzielle auslindische Rechtstriger (Passive Non
Financial Foreign Entity, Passive NFFE) oder (iii)
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spezifizierte US-Personen (Specified US Persons)
gelten. Der Fonds kann hierzu Massnahmen
und/oder Restriktionen auferlegen. Hierunter kon-
nen auch die Ablehnung von Zeichnungen oder die
Zwangsriicknahme von Anteilen fallen, wie sie in
Abschnitt 5.3 unten und im Fondsvertrag niher
ausgefiihrt werden, und/oder der Einbehalt der
FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen an jeden An-
teilsinhaber, der unter FATCA als ,Recalcitrant Ac-
count” oder ,Non-Participating Foreign Financial
Institution” gilt. Die Anleger werden darauf hinge-
wiesen, dass der Anlagefonds sich zwar bemiihen
wird, alle FATCA-Verpflichtungen zu erfiillen; es
kann jedoch nicht gewdhrleistet werden, dass er
diese Verpflichtungen auch wirklich erfiillen und so
die FATCA-Quellensteuer vermeiden kann.

US-Steuerzahler werden darauf hingewiesen, dass
der Fonds nach US-Steuerrecht als passive auslindi-
sche Anlagegesellschaft (,Passive Foreign Invest-
ment Company” - ,,PFIC) gilt und nicht beabsich-
tigt, Informationen bereitzustellen, die es solchen
Anlegern erlauben, den Fonds nach ihrer Wahl als
,Qualified Electing Fund“ zu behandeln (so ge-
nannte ,,QEF Election“ (QEF-Wahl)).

1.4 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr liuft jeweils vom 1. Oktober bis
30. September.

1.5 Prufgesellschaft

PricewaterhouseCoopers SA, mit Sitz in Genf,
nimmt die Funktion der Priifgesellschaft wahr.

1.6 Anteile

Der Anlagefonds ist in mehrere Anteilsklassen auf-
geteilt. Es bestehen folgende Anteilsklassen:

Ausschiittende Anteilsklassen

BE- ANTEILSKLASSEN

ZEICH-

NUNG

[ dy Diese Anteile stehen auf Anfrage Anlegern
CHF zur Verfigung, die zum Zeitpunkt der Zeich-

nung Folgendes sind:

> gualifizierte Anleger entsprechend Art. 4
bs. 3-5 des F|nanzdlenstlelstunésgese_t-
zesvom 15. Juni 2018 (FIDLEG), die (i) in
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Ausschiittende Anteilsklassen

BE- ANTEILSKLASSEN
ZEICH-
NUNG
threm Namen und (i) auf eigene Rech-
nung oder - im Rahmen einer Verwal-
tungsvollmacht oder eines Anlagebera-
tun%sauftraﬁs gegen Bezahlung - fur,
Rechnung ihrer Kunden Anlagen tatigen;
> Anleger, die einen Vermogenverwal-
tungs-, Beratungs- oder anderen Dienst-
leistungserbringungsvertrag mit einer Ge-
sellschaft der Pictet-Gruppe unterzeich-
net haben;
> kollektive Kapitalanlagen;
> Vorsorgeeinrichtungen;
> karitative Organisationen.

Jdy Diese Anteile stehen auf Anfrage Anlegern
CHF zur Verfiigung, die einen anfanglichen Min-
destbetrag im Wert von tber CHF

5'000'000,- investieren.
P dy Fir diese Anteile gibt es keine Mengenvor-
CHF schriften.
Rdy Diese Anteile unterscheiden sich durch ihre
CHF Verwaltungskommission und werden weder
mit einer Ausgabe- noch mit einer Riicknah-
mekommission belastet.
Zdy Diese Anteile stehen auf Anfrage qualifizier-
CHF ten Anlegern im Sinne der gesetzlichen

Bestimmungen tiber kollektive Kapitalanla-
gen oder Anlegern zur Verfiigung, die einen
anfanglichen Mindestbetrag im Wert von
CHF 500'000,- (oder Gegenwert) in Pictet-
Fonds investieren und die mit einer Gesell-
schaft der Pictet-Gruppe einen Vermdogens-
verwaltungs- oder Dienstleistungsauftrag
unterzeichnet haben.

Anteile werden grundsitzlich nicht verbrieft, son-
dern buchmissig gefiihrt. Der Anleger kann von der
Depotbank die Aushindigung eines auf den Namen
lautenden Anteilscheins verlangen, gegen Bezah-
lung von CHF 200,- pro Anteilschein.

Gemiss Fondsvertrag hat die Fondsleitung das
Recht, mit Zustimmung der Depotbank und Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit ver-
schiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben
oder zu vereinigen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Ver-
mogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass eine Anteilsklasse fiir Verbind-
lichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch
wenn Kosten grundsitzlich nur derjenigen Anteils-
klasse belastet werden, der eine bestimmte Leis-
tung zukommt.

8 OF 46

1805

K

PICTET ASSET MANAGEMENT

Fiir den Wechsel von der einen in die andere An-
teilsklasse werden keine Gebiihren berechnet. Bei
einem Wechsel von einer oder in eine Anteilsklasse
der Kategorie ,,Z“ wird die Umtauschquote auf Ba-
sis der Nettoinventarwerte berechnet, ohne dabei
die Portfolioanpassungskosten zu beriicksichtigen.

1.7 Kotierung und Handel

Die Fondsanteile sind nicht an der Borse kotiert
oder zum Handel an regulierten Mirkten zugelas-
sen.

1.8 Bedingungen fir die Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen des Anlagefonds

Anteile des Anlagefonds werden an jedem Bank-
werktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zu-
riickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme
findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Auf-
fahrt, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, National-
feiertag etc.) statt sowie am 1. Mai und am 24. De-
zember. An Tagen an welchen die Bérsen bzw.
Mirkte der Hauptanlagelinder des Anlagefonds ge-
schlossen sind oder wenn ausserordentliche Ver-
hiltnisse im Sinn von §17 Zift. 2.5 des Fondsvertra-
ges vorliegen, findet keine Ausgabe oder Riick-
nahme statt.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle ei-
ner Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar An-
lagen an den Anlagefonds leistet (,Sacheinlage”
oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass ihm
im Falle eine Kiindigung anstelle einer Auszahlung
in bar Anlagen tibertragen werden (,Sachauszah-
lung” oder ,redemption in kind*“). Der Antrag ist
zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindi-
gung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht ver-
pflichtet, Sachein- und Sachauszahlungen zuzulas-
sen. Die Fondsleitung entscheidet allein tiber Sach-
einlagen oder Sachauszahlungen und stimmt sol-
chen Geschiften nur zu, sofern die Ausfithrung der
Transaktionen vollumfinglich im Einklang mit der
Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Inte-
ressen der iibrigen Anleger dadurch nicht beein-
trachtigt werden. Sacheinlagen und -riicknahmen
sind gemadss §17 Ziff. 2.8 des Fondsvertrags geregelt.

o Auftragstag und Annahmeschluss (Cut-Off): An-
teile konnen an allen Schweizer Bankwerktagen
ausgegeben oder zuriickgegeben werden, vorbe-
haltlich der oben vorgesehenen Ausnahmen.
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Zeichnungs- und Riicknahmeauftrige missen bis
12.00 Uhr bei der Depotbank eingehen. Auftrige,
die nach dieser Frist eingehen, werden am fol-
genden Schweizer Bankwerktag bearbeitet.

o Bewertungstag (Pricing Date): Der jeweilige Net-
toinventarwert wird anhand der Schlusskurse
des Auftragstages berechnet. Er ist somit im Zeit-
punkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt
(Forward Pricing).

o Berechnungstag (Calculation Date): Berechnung
und Veréftentlichung des Nettoinventarwerts er-
folgen am ersten Bankwerktag nach dem Bewer-
tungstag.

o Abwicklungstag der Transaktion (Settlement
Date): Das Valutadatum der Zahlung von Zeich-
nungen und Riicknahmen ist 2 Bankwerktage
nach dem Bewertungstag. Kénnen die Abwick-
lungen an diesem Datum aufgrund geschlossener
Banken oder nicht verfiigbarer Systeme fiir die
Interbankenabwicklung in dem entsprechenden
Land nicht in der Referenzwihrung der Anteils-
klasse und/oder des Anlagefonds durchgefiihrt
werden, so wird das Valutadatum auf den ersten
Tag verlegt, an dem die Abwicklungen in dieser
Wihrung durchgefiihrt werden kdnnen.

Wurden Zertifikate ausgegeben, so sind diese im
Falle eines Riicknahmeantrags zuriickzugeben.

Bei Antrigen auf Zeichnung oder Riicknahme in
bar werden die Nebenkosten (Portfolioanpassungs-
kosten, z.B. Geld/Brief-Spannen, marktiibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben
usw.) sowie die Kosten fiir die Uberpriifung und
Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei phy-
sischen Anlagen, die aus der Anlage des einbezahl-
ten Betrags bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen er-
wachsen, gemiss den in den Anhingen dieses Pros-
pekts festgelegten Modalitdten unter folgenden Op-
tionen berticksichtigt.

o Anteilsklassen der Kategorie I, ,J“, ,P“ und ,R":
LSwinging Single Pricing” (,SSP*): Bei dieser Me-
thode werden bei der NIW-Berechnung die bei
Portfolioumschichtungen anfallenden Anpas-
sungskosten mitberiicksichtigt (,swung” NIW).
So werden die bei Portfolioanpassungen

3 Vorbehaltlich ausserordentlicher Umstanden gemass § 18,
Abs. 3 des Fondsvertrags.
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anfallenden Transaktionskosten von den Anle-
gern getragen, die am Handelstag Zeichnungen
oder Riicknahmen beantragen. Der sich infolge
von Zeichnungen und Riicknahmen ergebende
Nettokapitalstrom ergibt das fiir die Portfolioan-
passung notwendige Volumen. Ubersteigen die
Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungs-
tag die Riicknahmen, so zihlt die Fondsleitung
zum errechneten Nettoinventarwert die auf-
grund der Portfolioanpassung entstandenen
Transaktionskosten hinzu (,swung® NIW). Uber-
steigen die Riicknahmen an einem bestimmten
Bewertungstag die Zeichnungen, so zieht die
Fondsleitung vom errechneten Nettoinventar-
wert die aufgrund der Portfolioanpassung ent-
standenen Transaktionskosten ab (,swung”
NIW). Die hochste Anpassungsrate des Nettoin-
ventarwerts ist 2%.

o Anteilsklassen der Kategorie ,Z“: ,Spread”:

— Der Ausgabepreis ergibt sich wie folgt: am Be-
wertungstag berechneter NIW, zuziiglich der
Nebenkosten, die dem Anlagefonds aus der
Anlage des einbezahlten Betrags erwachsen,
zuziiglich der Ausgabekommission. Die
hochste? Hohe der Nebenkosten ist 2%; die
Hohe der Ausgabekommission ist unten er-
sichtlich.

— Der Riicknahmepreis ergibt sich wie folgt: am
Bewertungstag berechneter Nettoinventar-
wert, abziiglich der Nebenkosten, die dem An-
lagefonds aus dem Verkauf eines dem gekiin-
digten Anteil entsprechenden Teils der Anla-
gen erwachsen, abziiglich der Riicknahme-
kommission. Die hochste* Hohe der Neben-
kosten ist 2%; die Hohe der Riicknahmekom-
mission ist unten ersichtlich.

Bei den Nebenkosten handelt es sich um Pauscha-
len, die grundsitzlich den durchschnittlichen
Transaktionskosten entsprechen; sie werden regel-
missig tiberpriift. Jedoch kann die Fondsleitung,
anstelle der durchschnittlichen Nebenkosten bei
der Anpassung auch die tatsichliche Héhe der Ne-
benkosten berticksichtigen, sofern dies unter Be-
riicksichtigung der relevanten Umstdnde (z.B. Hohe
des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifische
Marktsituation fiir die betreffende Anlageklasse) im

*Vorbehaltlich ausserordentlicher Umstanden gemass § 18,
Abs. 3 des Fondsvertrags.
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Ermessen der Fondsleitung angemessen erscheint.
Die Anpassung kann in einem solchen Fall hoher
oder tiefer als die durchschnittlichen Nebenkosten
ausfallen.

In den in §17 Ziff. 2.5 des Fondsvertrags genannten
sowie in sonstigen ausserordentlichen Fillen kann,
sofern dies nach Ansicht der Fondsleitung im Inte-
resse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, zu-
dem der oben erwihnten Hochstwert tiberschritten
werden. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber
die Uberschreitung unverziiglich der Priifgesell-
schaft, der Aufsichtsbehorde sowie in angemesse-
ner Weise den bestehenden und neuen Anlegern
mit.

Die Beriicksichtigung der Nebenkosten entfillt,
falls die Fondsleitung einer Ein- oder Auszahlung
in Anlagen statt in bar gemiss §17, Ziff. 2.8 des
Fondsvertrags gestattet sowie beim Wechsel zwi-
schen Anteilsklassen. Allerdings werden bei einer
Sacheinlage in eine Anlageklasse, mit der das
Wechselkursrisiko gedeckt werden soll (Anlageklas-
sen, die ein ,H" in ihrer Bezeichnung tragen), die
spezifischen mit der Umsetzung dieser Absicherung
verbundenen Kosten gemaiss den nachstehenden
Modalititen beriicksichtigt.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden immer
auf 0,01 der jeweiligen Rechnungseinheit gerundet.

1.9 Verwendung der Ertrage

Der Ertrag wird jahrlich in Form einer Dividende
innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des
Geschiftsjahres ausgeschiittet.

sDie SIX Swiss Exchange hat diese Titel auf keinen Fall sub-
ventioniert, abgetreten, verkauft oder gekauft und haftet auch
zu keinem Zeitpunkt (weder ausdriicklich noch stillschwei-
gend) fir das Ergebnis, das auf die Verwendung des SPI-Inde-
xes (nachstehend der ,Index”) zurlickzufiihren ist, oder fir
den Indexstand. Der Index wird ausschliesslich durch die SIX
Swiss Exchange zusammengestellt und berechnet. Die SIX
Swiss Exchange ist nicht haftbar (weder aus fahrldssigem
noch aus anderem Verhalten) fiir irgendwelche Fehler, die der
Index aufweist, und die SIX Swiss Exchange ist in keiner Weise
verpflichtet, auf solche Fehler aufmerksam zu machen. SPI ist
eine eingetragene Schutzmarke der SIX Swiss Exchange.

¢ Umweltkriterien haben insbesondere Umweltverschmut-
zung, Klimawandel sowie natirliche Ressourcen zum Gegen-
stand. Sozialkriterien umfassen insbesondere
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1.10 Anlageziel und Anlagepolitik

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren
Beschrinkungen, zu zuldssigen Anlagetechniken
und -instrumenten (insbesondere derivative Finan-
zinstrumente sowie deren Umfang) sind dem
Fondsvertrag (§§7-15) zu entnehmen.

a. Anlageziel und Anlagepolitik

Das Ziel des Fonds besteht darin, Investoren die
Moglichkeit zu bieten, mit einem am SPI-Index’ ori-
entierten Vehikel am Wachstum des Schweizer Ak-
tienmarktes teilzuhaben, wobei der Grundsatz der
Risikoverteilung eingehalten wird und die Umwelt-
, Sozial- und Governance-Kriterien (,ESG“)® wie un-
ten definiert berticksichtigt werden.

b. Verantwortungsbewusstes Anlegen

Dieser Fonds fordert Umwelt- und/oder Sozial-
merkmale unter Beriicksichtigung der Grundsitze
tiir gute Unternehmensfithrung. In dieser Hinsicht
ist die Anlagepolitik des Fonds jener eines Finanz-
produkts nach ,Artikel 8 mit asymmetrischem An-
satz (positive Tilt) im Sinne der europdischen Ver-
ordnung iiber nachhaltigkeitsbezogene Offenle-
gungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR*Y ihnlich.

In einer ersten Phase verfolgt die Fondsleitung eine
interne Ausschlusspolitik in Bezug auf Direktanla-
gen in Unternehmen und Lindern, die mit dem
Ansatz von Pictet Asset Management fiir verant-
wortungsbewusstes Anlegen als unvereinbar gelten;
so wendet die Fondsleitung die Ausschliisse des
zweiten Niveaus der Ausschlusspolitik von Pictet
AM an, wonach (i) Unternehmen (a) auf der Basis
des prozentualen Anteils der Einnahmen, die sie

Menschenrechte, Arbeitsstandards und 6ffentliche Gesund-
heit. Governance-Kriterien betreffen insbesondere die Zu-
sammensetzung der Verwaltungsrite, die Vergltung der Ma-
nager, die Aktionarsrechte und die Geschéftsethik. Bei staatli-
chen Emittenten betreffen die Governance-Kriterien insbe-
sondere die Regierungsstabilitit, Korruption, das Recht auf
Privatleben und die Unabhangigkeit der Rechtsprechung.

7 Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die FINMA die
Klassifizierung des Fonds geméass SFDR weder kontrolliert
noch sich dazu aussert. Pictet Asset Management SA weist als
Fondsleitung darauf hin, dass die Anlagepolitik des Fonds
derjenigen eines Finanzprodukts laut ,Artikel 8“ SFDR dhnlich
Ist.
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aus kontroversen Titigkeiten (Gewinnung von
Kraftwerkskohle, Stromerzeugung aus Kraftwerks-
kohle, Forderung von Olsand, Gewinnung von
Energietrigern aus Schieferlagerstitten, Ol- und
Gasbohrungen in der Arktis, Produktion kontrover-
ser Waffen, militirischer Vertragswaffen, leichter
Walffen fiir Privatkunden (auch Sturmwaffen) oder
fir militdrische Kunden/Einsatzkrifte oder Produk-
tion wichtiger Komponenten fiir solche Waffen,
Produktion von Tabakwaren, Produktion porno-
grafischen Materials und Spiele) erzielen oder (b)
aufgrund schwerer Verstdsse gegen internatio-

nale Normen (Global Compact der Vereinten Natio-
nen), die auf der Grundlage von Informationen fest-
gestellt werden, welche von einem externen spezia-
lisierten Anbieter wie Sustainalytics Ltd bereitge-
stellt werden, sowie (ii) Linder auf der Basis fiir sie
geltender internationaler (Schweizer, europaischer
und/oder amerikanischer) Sanktionen systematisch
ausgeschlossen werden. Nihere Informationen zu
unserer Politik des verantwortungsbewussten Anle-
gens finden Sie auf der Website
https://www.am.pictet/-/media/pam/pam-com-
mon-gallery/article-content/2021/pictet-asset-ma-
nagement/responsible-investment-policy.pdf. Die
Zielfonds der Pictet-Gruppe, in die der Anlagefonds
investiert, verfolgen mindestens die gleich strenge
Ausschlusspolitik; von Dritten verwaltete Kollek-
tivanlagen wenden dagegen nicht unbedingt die
gleiche Ausschlusspolitik an.

Das Anlageverfahren integriert im Ubrigen Um-
welt-, Sozial- und Governance-Faktoren (,ESG*) ba-
sierend auf eigenem Research und auf Research von
Dritten, um die Risiken und Chancen einer Anlage
zu bewerten.

Bei der Auswahl der Anlagen wendet der Fonds ei-
nen Ansatz an, der auf eine Erh6hung der Gewich-
tung von Titeln mit geringem Nachhaltigkeitsrisiko
und/oder die Verringerung der Gewichtung von Ti-
teln mit hohem Nachhaltigkeitsrisiko abzielt. Die-
ses Verfahren stellt darauf ab, dass die resultieren-
den ESG-Merkmale des Fonds jene des Referenzin-
dex tibertreffen. Je nach Renditeaussichten und Li-
quiditit kann es vorkommen, dass die Fondsleitung
Titel mit erhohtem Nachhaltigkeitsrisiko auswahlt,
sofern das ESG-Profil des Fonds insgesamt besser
ist als jenes des Referenzindex.

Um die ESG-Profile des Fonds und des Referenzin-
de