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Fondsvertrag

Dieser Fondsvertrag und der letzte Jahresbericht sind Grundlage fir alle Zeichnungen des Umbrella-
Fonds bzw. dessen Teilvermdgen. Glltigkeit haben nur Informationen, die im Fondsvertrag mit Anhang
enthalten sind.

§1

N o vk

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermoégensverwalter

Unter der Bezeichnung "MM Umbrella Fund" besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art "Limi-
ted Qualified Investor Fund" flr qualifizierte Anleger (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25 ff.
i.V.m. Art. 92 f. i.V.m. 118a ff. des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni
2006 (KAG), der in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist:

e MMT1 Fund

Zusatzlich zu diesem Allgemeinen Teil sind fir jedes Teilvermdgen erganzende Bestimmungen in
einem Besonderen Teil festgelegt. Der Allgemeine Teil und die ergdnzenden Bestimmungen des Be-
sonderen Teils bilden insgesamt den Fondsvertrag dieses Umbrella-Fonds. Im Falle von Widerspru-
chen zwischen dem Allgemeinen und einem Besonderen Teil, gehen die Bestimmungen des Allge-
meinen Teils vor.

Der Kreis der Anleger ist ausdriicklich auf qualifizierte Anleger nach Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG und
im Sinne von § 5 Ziff. 1 dieses Fondsvertrages beschrankt.

Die Vorschriften Uber:

a) die Pflicht zur Erstellung eines Prospekts, und

b) die Pflicht zur Ausgabe und Riicknahme der Anteile in bar

sind auf den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen als L-QIF nicht anwendbar.
Fondsleitung ist die PMG Investment Solutions AG, Zug.

Depotbank ist die Zircher Kantonalbank, Ziirich.

Vermdgensverwalterin ist die Arzte-Treuhand Finanz AG, Zollikon.

Anstelle des Prospekts macht die Fondsleitung im Anhang zu diesem Fondsvertrag den Anlegern er-
ganzende Angaben, insbesondere iber die Delegation von Anlageentscheiden und weiteren Teilauf-
gaben, lber die Prifgesellschaft sowie Giber die ausgegebenen Anteilsklassen.
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Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern’ einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits

werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Bestimmungen der Kollektivanla-
gengesetzgebung geordnet.

Der vorliegende Fondsvertrag ist von der Fondsleitung mit Zustimmung der Depotbank erstellt worden.

§3 Die Fondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen fiir Rechnung der Anleger
selbstandig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere lber die Ausgabe von Anteilen,
die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoinventarwerte der Teilvermdgen und setzt
Ausgabe- und Ricknahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-
Fonds bzw. zu den Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

2. Die Fondsleitung ist dafiir verantwortlich, dass die fiir den Umbrella-Fonds als L-QIF geltenden ge-

setzlichen und vertraglichen Vorschriften eingehalten werden.

Halt der Umbrella-Fonds die Begriffsmerkmale eines L-QIF nach Art. 118a Abs. 1 Bst. a-c KAG nicht
oder nicht mehr ein, so muss die Fondsleitung unverziglich die FINMA, die Depotbank und die Prif-
gesellschaft informieren.

Werden die fiir den Umbrella-Fonds geltenden gesetzlichen oder vertraglichen Vorschriften ander-
weitig nicht oder nicht mehr eingehalten, so muss die Fondsleitung unverziiglich die Anleger, die
Depotbank sowie die Prifgesellschaft dartiber informieren und dafir sorgen, dass der ordnungsge-
masse Zustand innert angemessener Frist wiederhergestellt wird. Ist dies nicht mdglich, so muss die
Fondsleitung den Umbrella-Fonds ausldsen.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisa-
torischen Massnahmen, die flr eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Re-
chenschaft ab Uber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber samt-
liche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie lber von Dritten zu-
geflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vor-
teile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten lbertragen, soweit dies im Inte-
resse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tber die fir
diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderlichen
Bewilligungen verfligen. Sie instruiert und liberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwalter Gbertragen werden, Uber die erforderliche
Bewilligung verfiigen.

Die Anlageentscheide diirfen weder an die Depotbank noch an Unternehmen Ubertragen werden,
deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren kénnen.

" Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet.
Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir beide Geschlechter.
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5.

84

Die Fondsleitung bleibt fur die Erflillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt
bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen
die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank diesen Fondsvertrag dndern sowie weitere
Teilvermdgen erdffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilverm&gen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlage-
fonds gemass den Bestimmungen von § 24 vereinigen oder die einzelnen Teilvermdgen gemass den
Bestimmungen von § 25 aufldsen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf
Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Rick-
nahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fir die Teilvermogen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisa-
torischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsflihrung erforderlich sind. Sie legen Re-
chenschaft ab Uber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber
samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren und Kosten sowie (iber von Dritten
zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte
Vorteile.

Die Depotbank ist fir die Konto- und Depotfiihrung der Teilvermogen verantwortlich, kann aber
nicht selbstdandig tber deren Vermdgen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen eines Teilvermo-
gens beziehen, der Gegenwert innert der tblichen Fristen tGbertragen wird. Sie benachrichtigt die
Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der lblichen Frist erstattet wird, und fordert von der
Gegenpartei Ersatz fur den betroffenen Vermogenswert, sofern dies mdglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die ver-
wahrten Vermogensgegenstande der einzelnen Teilvermogen voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdn-
nen, das Eigentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Vermdgens der Teilvermogen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifika-
tionen verflgt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anver-
traut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;
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§5

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depot-
bank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen
gehdrend identifiziert werden kénnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten
Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nach-
weisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden ge-
botene Sorgfalt angewendet hat. Der Anhang enthélt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der
Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsich-
tigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an
einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist,
wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlagepro-
dukts. Die Anleger sind im Anhang Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie
pruft, ob die Berechnung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der An-
teile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Mas-
sgabe des Fondsvertrages verwendet wird. Fiir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im
Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf
Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche die Teilverm&gen
investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die qualifizierten Anleger

Der Kreis der Anleger ist auf qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG beschrankt. Fir
einzelne Anteilsklasse kann der Anlegerkreis weiter eingeschrankt werden (vgl. § 6 Ziff. 4).

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug
auf den Anlegerkreis erfiillen, und kédnnen insbesondere die Vorlage bestimmter Formalitaten ver-
langen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag eines Teilverm&gens des Umbrella-Fonds.
Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung
eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung
der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermogens berechtigt, an dem sie
beteiligt sind. Fir die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das
betreffende Teilvermdgen.

7140



Docusign Envelope ID: 3A9DB29D-FF73-497B-8875-E6F89E0IF D6
pMG INVESTMENT
SOLUTIONS

4. Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Umbrella-Fonds bzw.
dessen Teilvermogen verpflichtet. Ihre persdnliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-
Fonds bzw. Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

5. Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Giber die Grundlagen fiir die Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Uber
einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten
oder Uber das Riskmanagement oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die
Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fonds-
leitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abkla-
rungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

6. Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am ent-
sprechenden Teilvermdgen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des
Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von
§ 17 Ziff. 7 vorgenommen werden.

7. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Vorausset-
zungen flr die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfillen bzw. nach wie
vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte
umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

8. Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei,
erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teil-
vermogen nicht mehr erfillt.

9. Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der
Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaft-
lichen Interessen der librigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die
Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen im In- oder
Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder aus-
landischen Gesetzes, dieses Fondsvertrages erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen, wo ein-
zelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknahmen
Vermdgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung
der Schlusskurse und der Bewertung des Vermogens des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilver-
mogen ausnutzen (Market Timing).
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§6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank fiir jedes Teilvermdgen jederzeit verschie-
dene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteili-
gung am ungeteilten Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht seg-
mentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiit-
tungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen
Anteilsklassen eines Teilvermdgens konnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro
Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermégens
als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt
gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruk-
tur, Referenzwdhrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Min-
destanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergultungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung
zukommt. Vergiitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kon-
nen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermégen des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit bestehen fiir die einzelnen Teilvermdgen die folgenden Anteilsklassen:

¢ Q Klassen: Anteilsklassen, die sich an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG
wenden, welche mit der Vermdgensverwalterin eine separate Vereinbarung (unter anderem Inves-
titionsvereinbarungen und/oder Vermdgensverwaltungsvertrage) abgeschlossen haben.

¢ A Klassen: Anteilsklassen, die sich an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAG
wenden.

Zusatzliche Angaben zur Gewinnverwendung, Referenzwahrung und allfélligen Mindestanlagesum-
men der Anteilsklassen sind im Besonderen Teil des entsprechenden Teilvermdgens ersichtlich.

Der Besondere Teil bestimmt fiir jedes Teilvermdgen, welche Anteilsklassen jeweils ausgegeben sind.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geflihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushéndigung eines auf den Namen oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Fondsleitung ist verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse
nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzu-
geben, an eine Person zu bertragen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer
anderen Klasse des entsprechenden Teilvermdgens umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen.
Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entspre-
chenden Teilvermdgens oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne
von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Der Anhang prazisiert, ob und zu welchen Bruchteilen Fraktionsanteile ausgegeben werden.
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§7

§8

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsitze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermogens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer
ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese
beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig
einzuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen mussen die Anlagebeschrankungen zwei Jahre nach Ablauf
der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfiillen. Die Fondsleitung kann die Frist einmalig um sechs Monate
verlangern. Macht die Fondsleitung von ihrem Recht auf Fristverlangerung Gebrauch, so muss sie die
Depotbank und die Prifgesellschaft unverziiglich dariiber informieren und entweder den Entscheid
in den Publikationsorganen veroffentlichen oder ihn den Anlegern schriftlich mitteilen.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdanderungen lberschritten, so miissen die Anlagen unter
Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zu-
rickgefihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend
durch eine Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der
Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

Werden die Anlagevorschriften aktiv verletzt, namentlich durch Kaufe oder Verkdufe, so missen die
Anlagen unverziglich auf das zuldssige Mass zurtickgefiihrt werden. Wird den Anlegern ein aufgrund
eines solchen aktiven Anlageverstosses entstandener Schaden nicht ersetzt, so ist der Anlageverstoss
der Prifgesellschaft unverziiglich mitzuteilen und entweder so rasch wie méglich in den Publikati-
onsorganen zu verdffentlichen oder den Anlegern schriftlich mitzuteilen. Die Mitteilung und die Ver-
offentlichung missen eine konkrete Umschreibung des Anlageverstosses und des fiir die Anleger
entstandenen Schadens umfassen. Im Jahresbericht ist Gber samtliche aktiven Anlageversttsse Be-
richt zu erstatten.

Anlagepolitik
Das Anlageziel eines jeden Teilvermdgens ist im Besonderen Teil genannt.

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens das Vermogen
der einzelnen Teilvermdgen grundsatzlich in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen
Anlagen verbundenen Risiken sind im Anhang offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht
verkorpern oder das Recht, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch
zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedin-
gungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem
anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Mo-
nats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 2 lit. g einzubeziehen.
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b)

d)

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a, Derivate gemass lit. b, Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. d, Geldmarktinstrumente gemass lit. e, Finanzindizes, Zinss-
atze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Geschafte taglich handelbar sind oder eine
Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollzieh-
bar bewertbar. Derivate kdnnen gemass § 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass lit. a, Derivate gemass lit. b,
strukturierte Produkte gemass lit. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass lit. d, Geld-
marktinstrumente gemass lit. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen
zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen
zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenparteien beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine
Rickgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollzieh-
bar bewertbar.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds):

da) Effektenfonds schweizerischen Rechts;

db) Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen schweizerischen Rechts;

dc) Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen schweizerischen Rechts;

dd) Limited Qualified Investor Funds (L-QIF) schweizerischen Rechts;

de) Auslandische Anlagefonds mit gleichwertiger Aufsicht, die einem Effektenfonds entsprechen
(namentlich UCITS);

df) Auslandische Anlagefonds mit gleichwertiger Aufsicht, die einem Ubrigen Fonds fir traditi-
onelle Anlagen entsprechen;

dg) Auslandische Anlagefonds mit gleichwertiger Aufsicht, die einem Ubrigen Fonds fir alterna-
tive Anlagen entsprechen;

dh) Auslandische Anlagefonds, die einem Limited Qualified Investor Fund (L-QIF) entsprechen;

di) Auslandische Anlagefonds mit nicht-gleichwertiger Aufsicht, die einem Effektenfonds ent-
sprechen;

dj) Auslandische Anlagefonds mit nicht-gleichwertiger Aufsicht, die einem Ubrigen Fonds fir
traditionelle Anlagen entsprechen;

dk) Auslandische Anlagefonds mit nicht-gleichwertiger Aufsicht, die einem Ubrigen Fonds fir
alternative Anlagen entsprechen.

Die Rechtsform der Zielfonds ist irrelevant. Es kann sich dabei namentlich um offene oder ge-
schlossene Anlagefonds wie beispielsweise vertraglich strukturierte Anlagefonds, kollektive Kapi-
talanlagen in gesellschaftsrechtlicher Form, Investment Companies, Limited Partnerships oder
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e)

9)

Unit Trusts handeln. Die Ricknahmefrequenz der Zielfonds hat grundsatzlich derjenigen des Teil-
vermogens zu entsprechen. Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen
durfen nur erworben werden, wenn diese an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar
oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch ge-
meinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Be-
teiligung verbunden ist.

Das Vermdgen eines Teilvermdgens darf zu maximal 20% in Dachfonds angelegt werden.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktin-
strumente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emit-
tent Vorschriften Gber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geld-
marktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in
der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat des Europaischen Union haben oder in einem anderen
Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist.

Andere als die vorstehend in litt. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des
Vermdgens eines Teilvermdgens; nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Edelmetalle, Edelmetallzertifi-
kate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

3. Die Anlagepolitik eines jeden Teilvermdgens und der Einsatz der oben genannten Anlagen ist im
Besonderen Teil genannt.

4. Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im
Anhang offengelegt.

§9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusétzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungs-
einheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entspre-
chenden Teilvermdgen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf
Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B Anlagetechniken und Anlageinstrumente

§10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

§11 Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.
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§12 Derivative Finanzinstrumente

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
okonomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Abwei-
chung von den in diesem Fondsvertrag genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des An-
lagecharakters der Teilvermdgen flihrt. Zudem missen die den Derivaten zugrunde liegenden Basis-
werte nach diesem Fondsvertrag flir das entsprechende Teilvermogen als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungs-
absicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt- und Zinsrisiken bei
kollektiven Kapitalanlagen, sofern entsprechend die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten ver-
bundene Gesamtengagement eines Teilvermdgens darf 100% seines Nettofondsvermdgens und das
Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettofondsvermégens nicht iberschreiten. Unter Be-
ricksichtigung der Mdglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hochstens
20% des Nettofondsvermdgens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des entsprechen-
den Teilvermdgens insgesamt bis zu 220% seines Nettofondsvermdgens betragen. Die Ermittlung
des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Bestimmungen dieses Paragrafen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert
bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basis-
werts und dem Austbungspreis abhdangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhdngig vom Wert des
Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Termingeschéfte (Futures und Forwards),
deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinati-
onen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch
eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat Grundformen beschrieben wer-
den kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in
Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden unge-
achtet des Verfalls der Derivate («Netting»), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum Zwecke ab-
geschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang ste-
henden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und
der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermdgenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von lit. a,
die Voraussetzungen zu erfillen («<Hedging»), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlage-
strategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nach-
weisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden,
die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande missen sich auf die
gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter
aussergewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.
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Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengage-
ment aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Rege-
lungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils
des jeweiligen Teilvermogens fiihren, die wesentlichen Risiken beriicksichtigt werden, die Anwen-
dung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fihrt, keine Zinsarbit-
rage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des entsprechenden Teilvermdgens we-
der durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen ge-
steigert wird.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu
einer Hebelwirkung flihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforde-
rungen gemass lit. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet wer-
den.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswert-
papieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetz-
gebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Ba-
siswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit ande-
ren Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten
Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kénnen. Die Fondsleitung muss jederzeit un-
eingeschrankt Uber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie
kann die Geschafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen,
welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchflihrung des Ge-
schaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere
oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Ver-
kehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen
und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte,
von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines
Vertrages Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei
Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, wel-
che die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig
aus Grinden der Risikoverteilung oder, wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder
Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fir die
Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von
mindestens zwei mdglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der
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§13

§15

Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nach-
vollziehbar zu dokumentieren.

d) Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Sicher-
heiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der
Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitdt aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht
von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon ab-
hangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem trans-
parenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregeltem, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden und mindestens bdorsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemass Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lan-
der, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation
der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherhei-
ten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir
offentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung
bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder de-
ren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu ver-
wahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtig-
ten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gbertragen
wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungen (Maximal- und Mini-
mallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu bertcksichtigen.

Aufnahme und Gewidhrung von Krediten
Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermdgen héchstens 20% seines Nettovermogens voriibergehend
Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermdgens nicht mehr als 25% seines Nettovermdgens
verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermdgens der Teilvermdgen mit Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engage-
menterhohendes Kreditderivat gilt nicht als Blirgschaft im Sinne diese Paragrafen.

Anlagebeschrinkungen

Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener
Weise veroffentlicht wird;

b) flissige Mittel gemass § 9;
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10.

11.

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften.

Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermdgen einzeln. Der Besondere Teil kann fir
einzelne Teilvermdgen weitergehende Einschrankungen vorsehen.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 30% des
Vermaogens eines Teilvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten an-
legen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als
10% des Vermdgens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 60% des Vermodgens des entsprechen-
den Teilvermdgens nicht tbersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und
auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als
auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermdgens eines Teilvermdgens in OTC-Geschaften bei
derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer
Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf
20% des Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven ge-
mass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des
Gegenparteirisikos nicht bertcksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten
bzw. Schuldners dirfen insgesamt 30% des Vermdgens eines Teilvermdgens nicht tbersteigen. Vor-
behalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemédss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 30% des
Vermdgens eines Teilvermdgens nicht Gibersteigen. Vorbehalten bleiben die hdheren Limiten gemass
Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Anteilen desselben
Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimm-
rechte ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines
Emittenten auszuliben.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermodgen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimmrechtslosen
Beteiligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emit-
tenten sowie hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuld-
verschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geld-
marktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD
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oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 30% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktin-
strumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen &ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mit-
gliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten
Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3
ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von
35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwadhnte Grenze von 30% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktin-
strumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall
muss ein Teilvermogen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen halten; hochstens 30% des Vermogens eines Teilvermogens dirfen in Effekten oder Geld-
marktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geld-
marktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§16 Berechnung der Nettoinventarwerte

1.

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Bankwerktag, in der Rechnungseinheit
des entsprechenden Teilvermdgens berechnet. Fir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder eines Teilvermdgens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet
keine Berechnung des Vermogens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fir die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorg-
faltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet
in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewer-
tet. Werden sie regelmassig an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthal-
tung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei we-
sentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anla-
gen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel
auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emit-
tenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.
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Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesent-
lichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bank-
guthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betref-
fenden Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermdgens dieses Teilvermodgens zukommenden Quote,
vermindert um allfallige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse
zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden
Klasse. Er wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermdgens (Vermdgen eines Teilvermo-
gens abziiglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, wer-
den erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der
Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilvermdgen fiir
jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen
jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen An-
teilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiede-
nen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen
oder sofern (i) auf den Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Aus-
schittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliess-
lich der félligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteils-
klassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweili-
gen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klas-
senspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrdge aus Transaktionen
anfallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht
jedoch proportional zu deren Quote am Nettovermdgen eines Teilvermdgens, getatigt wurden.

§17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Bewertungstag bis zu einem bestimm-
ten im Besonderen Teil des entsprechenden Teilvermdgens genannten Zeitpunkt entgegengenom-
men. Der fir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens an dem
Bewertungstag folgenden Bankwerktag (Berechnungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Anhang
bzw. der Besondere Teil des entsprechenden Teilvermdgens regeln die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Berechnungstag gestiitzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommis-
sion gemass § 18 zugeschlagen resp. eine Riicknahmekommission gemass § 18 vom Nettoinventar-
wert abgezogen werden.
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Die Nebenkosten flr den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich markttbliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betra-
ges bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwach-
sen, werden dem Vermdgen des Teilvermdgen belastet.

3. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrdge auf Zeichnung
oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

4. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines
Teilvermogens voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des entsprechenden
Teilvermégens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt
oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen
von Vermogenswerten Geschafte fur das Teilvermdgen undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der librigen
Anleger dieses Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

5. Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft sowie in
angemessener Weise den Anlegern mit.

6. Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 litt. a bis c genannten
Griinden aufgeschoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermogens statt.

7. Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Vermdgen eines Teilvermdgens leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind»
genannt) bzw. dass im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen
werden («Sachauslage» oder «redemption in kind»). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung
bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen
zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein tiber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Ge-
schéften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anla-
gepolitik des jeweiligen Teilvermogens steht und die Interessen der lbrigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem
Vermdgen des Teilvermdgens belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den
einzelnen Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die
Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zurlickgenommenen Anteile und einen allfalligen
Spitzenausgleich in bar enthélt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die
Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der ibertragenen Anlagen
und der ausgegebenen bzw. zurlickgenommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag.
Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unverztglich der Priifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.
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Ubersteigt die Summe der Riicknahmeantrage eines Teilvermogens fiir einen bestimmten Riicknah-
metag 20% des Vermdgens dieses Teilvermdgens an diesem Riicknahmetag («Schwellenwert»), kann
ein Gating zur Anwendung kommen, welches dazu fihrt, dass sich die Riicknahme der Fondsanteile
verzdgern kann. Die Fondsleitung kann in diesem Fall folgende Massnahme treffen: der den Schwel-
lenwert Ubersteigende Anteil der Riicknahmen kann proportional fur jeden Ricknahmeantrag auf
den nachsten moglichen Ricknahmetag vorgetragen werden. Die Riicknahmen von 20% werden
netto berechnet, d.h. es handelt sich um die Differenz zwischen Zeichnungen und Ricknahmen am
selben Zeichnungs- bzw. Riicknahmetag. Die aufgeschobenen Riicknahmeantrage werden nach den
fur den nachsten mdglichen Ricknahmetag geltenden Bestimmungen behandelt, d.h. es erfolgt
keine Bevorzugung aufgeschobener Riicknahmeantrage gegentiber Riicknahmeantragen des nachs-
ten moglichen Ricknahmetages.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings der
Prufgesellschaft mit und veréffentlicht den Entscheid entweder im Publikationsorgan oder teilt ihn
den Anlegern schriftlich mit.

Ob fir ein Teilvermogen ein Gating angewendet wird, ist aus dem Besonderen Teil ersichtlich.

Vergiitungen und Nebenkosten

§18 Vergiitungen und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

1.

3.

4.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondslei-
tung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdéchstens 2%
des Nettoinventarwertes eines Teilvermdgens belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz
ist im Anhang ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdchs-
tens 2% des Nettoinventarwertes eines Teilvermdgens belastet werden. Der zurzeit massgebliche
Hochstsatz ist im Anhang ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des ent-
sprechenden Teilvermdgens die Nebenkosten, die dem Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage
des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils
der Anlagen erwachsen (vgl. § 17 Ziff. 2). Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Besonderen Teil
des entsprechenden Teilvermdgens ersichtlich.
Fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Aufldsung des Umbrella-Fonds oder
eines Teilvermdgens belastet die Fondsleitung dem Anleger eine Kommission von maximal 0.50%
des Bruttobetrages der Auszahlung.

§19 Vergiitungen und Nebenkosten zu Lasten des Fondsvermégens

1.

Fur die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermdgen stellt die
Fondsleitung zulasten der Teilvermégen eine Kommission in Prozent des Nettofondsvermdgens ei-
nes Teilvermdgens in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes
dem Vermogen des entsprechenden Teilvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt
wird (Management Fee).
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Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Besonderen Teil des entsprechenden Teilvermdgens
sowie dem Anhang ersichtlich

Der effektiv angewandte Satz der Management Fee ist aus dem Jahresbericht ersichtlich.

2. Fur die Leitung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen und alle Aufgaben der Depotbank wie
die Aufbewahrung des Vermogens eines Teilvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und
die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten eines Teilvermdgens eine
Kommission von jahrlich maximal 1.00% des Nettofondsvermdgens eines Teilvermdgens in Rech-
nung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Vermdgen des ent-
sprechenden Teilvermdgen belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Service Fee).

Die Entschadigung der Depotbank fur die Ausiibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der Fondsleitung.
Der effektiv angewandte Satz der Service Fee ist aus dem Jahresbericht ersichtlich.

3. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausfiihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten im Zusammenhang mit dem An- und Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungs-
geschaften, namentlich markttbliche Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs- und Abwicklungs-
kosten, Bankspesen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhal-
tung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion, oder Vereini-
gung des Umbrella-Fonds bzw. eines Teilvermdgens;

¢) Honorare der Priifgesellschaft fir die Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen von Griin-
dungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. von Teilver-
mdgen;

d) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Li-
quidation, Fusion, oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. von Teilvermdgen sowie der allge-
meinen Wahrnehmung der Interessen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen und seiner An-
leger;

e) Notariats- und Handelsregisterkosten fiir die Eintragung von kollektiven Kapitalanlagen ins Han-
delsregister sowie fiir Anderungen der eingetragenen Tatsachen;

f) Kosten fir die Publikation des Nettoinventarwertes der Teilvermégen sowie sémtliche Kosten fiir
Mitteilungen an die Anleger, die nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind,
einschliesslich der Ubersetzungskosten;

g) Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahres-
berichte des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen;

h) Kosten fir eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw. von Teilverm&gen bei einer auslan-
dischen Aufsichtsbehorde, namentlich von der ausldndischen Aufsichtsbehodrde erhobene Kom-
missionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters und der Zahlstelle im Aus-
land;

i) Kostenim Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den
Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Beraterin-
nen und Berater;

21140



Docusign Envelope ID: 3A9DB29D-FF73-497B-8875-E6F89E09FD61

PMG|s5iiTions

Vi

J)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermo-
gen eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Umbrella-Fonds bzw. der
Teilvermogen;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteres-
sen durch die Fondsleitung, den Vermégensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depot-
bank verursacht werden;

) Kosten fiir die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators eines Rechtstrégers (Legal Entity
Identifier) bei in- und ausldndischen Registrierungsstellen;

m) Kosten und Gebihren im Zusammenhang mit der Kotierung des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermogen;

n) Kosten und Gebuhren fir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie
dem Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgen zugerechnet werden kdnnen und keine Recherchekosten
darstellen;

o) Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhéngiger Label.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen weder Retrozessionen zur Entschadigung der Ver-
triebstatigkeit von Fondsanteilen noch Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, den Teilver-
mogen belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar
von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwal-
tung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist (verbundene Zielfonds), so darf sie allfdllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der ver-
bundenen Zielfonds nicht dem Teilvermdgen belasten.

Rechenschaftsablage und Priifung

§20 Rechenschaftsablage

1.
2.

4.

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind aus dem Besonderen Teil ersichtlich.

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember. Das erste Rechnungsjahr endet
am 31. Dezember 2025.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres ver6ffentlicht die Fondsleitung ei-
nen gepriiften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.

§21 Priifung

Die Prufgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die allenfalls fir sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Associa-
tion Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung
erscheint im Jahresbericht.
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§22
1.

Vil

§23

Verwendung des Erfolges

Ausschittende Anteile

a) Der Nettoertrag ausschiittender Teilvermdgen bzw. Anteilsklassen wird jéhrlich spatestens inner-
halb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit an die An-
leger ausgeschiittet.

b) Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertragen vornehmen.

c) Bis zu 30% des Nettoertrages des laufenden Geschaftsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus
friheren Rechnungsjahren aller Teilvermdgen bzw. Anteilsklassen, kdnnen auf neue Rechnung
vorgetragen werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet werden und der gesamte Nettoer-
trag kann auf neue Rechnung des entsprechenden Teilvermdgens bzw. der entsprechenden An-
teilklasse vorgetragen werden, wenn

o der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friheren
Rechnungsjahren des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventar-
wertes des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse betragt, und

o der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres inklusive vorgetragene Ertrage aus friheren
Rechnungsjahren des Teilvermégens bzw. der Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rech-
nungseinheit des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse pro Anteil betragt.

Thesaurierende Anteile

a) Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich pro Anteilsklasse dem Vermdgen des entspre-
chenden Teilvermdgens zur Wiederanlage hinzugefligt. Vorbehalten bleiben allfallige auf der
Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben, insbesondere die Verrechnungssteuer.

b) Die Fondsleitung kann zuséatzlich Zwischenthesaurierungen aus den Ertrdgen vornehmen.
¢) Um grossere administrative Umtriebe zu verhindern, kann auf eine Wiederanlage (Thesaurierung)
fur Steuerzwecke verzichtet werden, sofern folgende Voraussetzungen erfiillt werden:

e der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres inklusive den vorgetragenen Ertrdgen aus
friiheren Rechnungsjahren des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse betragt weniger als 1%
des Nettoinventarwertes des Teilvermogens bzw. der Anteilsklasse, und

e der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres inklusive den vorgetragenen Ertrdgen aus
friheren Rechnungsjahren des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse betragt pro Anteil weni-
ger als eine Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondslei-
tung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Anhang genannte elektro-
nische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.
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§24

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos be-
zogen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Auf-
hebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflésung einzelner Teilvermdgen veroffent-
licht.

Die Fondsleitung publiziert fur jedes Teilvermdgen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den
Nettoinventarwert mit dem Hinweis «exklusive Kommissionen» aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe
und Ricknahme von Anteilen in dem im Anhang genannten elektronischen Medium. Die Preise wer-
den mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publika-
tion stattfindet, werden im Besonderen Teil des jeweiligen Teilvermdgens festgelegt.

Der Fondsvertrag mit Anhang, der Jahresberichte sowie allfallige weitere Dokumente kénnen bei der
Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilverm&gen mit anderen Teilver-
mogen oder mit einem anderen L-QIF in der Rechtsform des vertraglichen Anlagefonds oder einer
SICAV als Gbernehmende Einheit vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Teilvermdgen bzw. L-QIF auf
das ubernehmende Teilvermdgen bzw. den tbernehmenden L-QIF lbertragt. Die Anleger des uber-
tragenden Teilvermdgens bzw. L-QIF erhalten Anteile am Gbernehmenden Teilvermégen bzw. L-QIF
in entsprechender Héhe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertragende Teilvermdgen
bzw. der Ubertragende L-QIF ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des Gibernehmenden
Teilvermodgens bzw. L-QIF gilt auch fur das Ubertragende Teilvermdgen bzw. den lGbertragenden L-
QIF.

Teilvermdgen bzw. L-QIF kdnnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen.

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden.

c) die entsprechenden Fondsvertréage beziglich folgender Bestimmungen grundsatzlich berein-

stimmen:

ca) die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage ver-
bundenen Risiken;

cb) die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sa-
chen und Rechten;

cc) die Art, die Hohe und die Berechnung aller Verglitungen, die Ausgabe- und Ricknahme-
kommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen,
Gebthren, Abgaben) die dem Fondsvermdgen bzw. dem Vermdgen des Teilvermdgens oder
den Anlegern belastet werden drfen;

cd) die Ricknahmebedingungen;

ce) die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.
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§25

X

§26
1.

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten L-QIFs bzw. der beteiligten Teilvermégen bewer-
tet, das Umtauschverhaltnis berechnet und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten tber-
nommen werden.

e) weder den L-QIFs bzw. Teilvermdgen noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.

Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von § 19 Ziff. 3 lit. b.Die Fondsleitung publiziert die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach & 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte Vereinigung und
deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr
festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten L-QIFs bzw. Teilverm&gen. Dabei weist sie
die Anleger darauf hin, dass diese innert 30 Tagen nach der Publikation die Riickzahlung ihrer Anteile
in bar verlangen konnen.

Die Prifgesellschaft Giberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und
aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Depotbank.

Die Fondsleitung publiziert den Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur
ordnungsgemassen Durchfliihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan
der beteiligten L-QIFs bzw. Teilvermdgen.

Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tGbernehmenden L-QIF bzw.
Teilvermégens und im allféllig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den lbertragenden L-
QIF bzw. Teilvermdgen ist ein gepriifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf
den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

Laufzeit der Teilvermégen und Auflésung
Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung einzelner Teilvermdgen durch fristlose
Kiindigung des Fondsvertrages herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kdnnen aufgeldst werden, insbesondere wenn ein Teilvermdgen spates-
tens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Fondslei-
tung erstreckten Frist, nicht ber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken
(oder Gegenwert) verfligt. Die Fondsleitung kann die Frist zwei Mal um sechs Monate verlangern.
Macht die Fondsleitung von ihrem Recht auf eine Fristverlangerung Gebrauch, so muss sie die De-
potbank und die Priifgesellschaft unverziglich dartiber informieren und entweder den Entscheid in
den Publikationsorganen veroffentlichen oder ihn den Anlegern schriftlich mitteilen.

Die Fondsleitung veroffentlicht die Auflésung unverziglich im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Umbrella-Fonds bzw. das
betroffene Teilvermégen unverziiglich liquidieren. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die An-
leger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlds
in Teilbetragen ausbezahlt werden.

Anderung des Fondsvertrages

Beabsichtigt die Fondsleitung eine Anderung des Fondsvertrages, so holt sie im Voraus die Zustim-
mung der Depotbank ein und veroffentlicht in den Publikationsorganen des Umbrella-Fonds:
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a) Eine Zusammenfassung der wesentlichen Anderungen;

b) einen Hinweis auf die Stellen, wo die Vertragsanderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden
kdnnen; und

¢) einen Hinweis darauf, wann die Anderungen in Kraft treten.

2. Auf eine Publikation kann verzichtet werden, wenn samtliche Anleger schriftlich oder in einer anderen
Form, die den Nachweis durch Text ermdglicht, (iber den Wortlaut der Anderungen und den Zeit-
punkt des Inkrafttretens der Anderung informiert werden.

3. Anderungen des Fondsvertrages, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, die Rechte der Anleger
nicht beriihren oder ausschliesslich formeller Natur sind, sind von der Publikationspflicht nach Art.
118j Abs. 2 KAG ausgenommen.

Xl Anwendbares Recht, Gerichtsstand

§27

1. Der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere
dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 31. Januar 2023 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA
uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV-FINMA).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 19. Dezember 2024 in Kraft.

vk wn

Die Meldung zur Ubernahme der Verwaltung des Umbrella-Fonds an das Eidgendssische Finanzde-
partement (EFD) nach Art. 118f KAG und Art. 126g Abs. 1 Bst. a KKV erfolgt am 19. Dezember 2024.
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Besonderer Teil A - MM1 Fund

§28 A Teilvermogen

Als Teil des Umbrella-Fonds «<MM Umbrella Fund» besteht ein Teilverm&gen mit der Bezeichnung «MM1
Fund».

Der vorliegende Besondere Teil A ist Teil des Fondsvertrages, welcher den Allgemeinen Teil und den Be-
sonderen Teil umfasst.

§29 A Rechnungseinheit des Teilvermogens

Die Rechnungseinheit des Teilvermdgens ist der Schweizer Franken (CHF).

§30 A Anlageziel und Anlagepolitik

1.

Das Anlageziel des Teilvermdgens MM1 Fund besteht darin, den Anlegern eine Investitionsmoglich-
keit in Aktien von Unternehmen weltweit zu bieten, die sich durch stabiles Wachstum und hohe Pro-
fitabilitat auszeichnen. Zudem wird das Vermogen des Teilvermdgens in Anleihen von privaten und
offentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit investiert.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert die Fondsleitung mindestens 51% des Vermdgens des Teil-

vermdgens in:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und dhnliches) von Unternehmen weltweit gemass § 8 Ziff. 2 lit. a,

b) Forderungswertpapiere und —wertrechte (Obligationen, Notes, Bundesanleihen, Grundpfandtitel,
Pfandbriefe, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Schuldverschreibungen, die durch Anlagen besi-
chert sind) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, gemass § 8 Ziff. 2 lit. a,;

c) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. d, welche in die oben genannten
Anlagen gemass Ziff. 2a und 2b investieren.

Die Fondsleitung kann zudem das Vermogen des Teilvermdgens investieren in:

a) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. d, die in Geldmarktinstrumente
gemass § 8 Ziff. 2 lit. e investieren;

b) Guthaben auf Sicht und Zeit gemass § 8 Ziff. 2 lit. f.

Die Fondsleitung investiert hochstens 49% des Vermdgens des Teilvermogens in andere kollektive
Kapitalanlagen.

Der Einsatz von Derivaten erfolgt gemass § 12.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im
Anhang offengelegt.

§31 A Anteilsklassen

Das Teilvermdgen verfligt Uber die folgenden Anteilsklassen gemass § 6 Ziff. 4 des Allgemeinen Teils:

Anteilklasse ISIN Valor Referenzwihrung  Gewinnverwendung

Q Klasse CHF Thesaurierend
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A Klasse CHF Thesaurierend

§32 A Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Der Nettoinventarwert des Teilvermogens wird gemass § 16 Ziff. 1 fiir jeden Bankwerktag berechnet.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrdge, die bis spatestens 12.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Bewer-
tungstag) bei der Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Berechnungstag) auf der Basis
des flir den Bewertungstag berechneten Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Net-
toinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird
am Berechnungstag aufgrund der Schlusskurse des Bewertungstages berechnet.

Nach 12.00 Uhr MEZ bei der Depotbank eingehende Auftrdge werden am darauffolgenden Bewertungs-
tag behandelt.

Die Valutierung erfolgt mit zwei Bankwerktagen bezogen auf den Bewertungstag.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Berechnungstag fiir den Bewertungstag
berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse zuziiglich allfalliger Ausgabespesen zu Gunsten des Teilver-
mogens. Der maximale Satz der Ausgabespesen ist aus dem nachfolgenden § 34 A ersichtlich. Der Aus-
gabepreis wird auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwahrung gerundet.

Der Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Berechnungstag fiir den Bewer-
tungstag berechneten Nettoinventarwert dieser Klasse abztglich allfélliger Ricknahmespesen zugunsten
des Teilvermdgens. Der maximale Satz der Riicknahmespesen ist aus dem nachfolgenden § 34 A ersicht-
lich. Der Riicknahmepreis wird auf die kleinste gangige Einheit der Referenzwdhrung gerundet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich markttibliche Courtagen, Kommissi-
onen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden
dem Vermogen des Teilvermdgens belastet.

Allfallige auf der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen in gewissen Landern anfallende Steuern
und Abgaben gehen zulasten des Anlegers.

Bei diesem Teilvermdgen kommt kein Gating gemass § 17 Ziff. 8 zur Anwendung.

Ubersichtstabelle T T+1 T+2

1. Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis 12.00 Uhr MEZ bei X
der Depotbank eintreffen

2. Borsenschlusskurs fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts (Be- X

wertungstag)
3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Berechnungstag) X
4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5. Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6. Valutadatum der Abrechnung X
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§33 A Vergiitungen und Nebenkosten zu Lasten der Anleger gemiss § 18 des Fondsvertrages

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern

. keine
im In- und Ausland

Ricknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertrei- keine
bern im In- und Ausland

Ausgabespesen zugunsten des Vermogens eines Teilvermdgens, die dem Teilvermd- keine
gen aus der Anlage des einbezahlten Betrages erwachsen

Ricknahmespesen zugunsten des Vermdgens eines Teilvermogens, die dem Teilver- max. 0.19%

mogen aus dem Verkauf von Anlagen Betrages erwachsen

§34 A Management Fee gemass § 19 des Fondsvertrages

Anteilklasse Maximal Satz Management Fee
Q Klasse 1.80% p.a.
A Klasse 1.80%% p.a.

§35 A Risikoverteilungsvorschriften

Fur das Teilvermdgen sind keine weitergehenden Einschrankungen als in § 15 des Allgemeinen Teils de-
finiert vorgesehen.
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Anhang
Erganzende Angaben zum Fondsvertrag des MM Umbrella Funds.

Ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Limited Qualified Investor Fund" fur
qualifizierte Anleger.

I  Informationen iiber die Fondsleitung

Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fir die Fondsleitung zeichnet sich die PMG Investment Solutions AG verantwortlich. Seit der Griindung
im Jahre 1990 als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zug im Fondsgeschaft tatig.

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt zurzeit CHF 1.575 Millionen. Das Ak-
tienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und zu 100% einbezahlt.

Aktionare:

e Swiss Pension & Investment Group AG, mit 100%

Verwaltungsrat:
e Prasident: Eric Lutenegger

e Vizeprasident: Reto Toscan
e Mitglied: Jurg Staub

Geschiftsleitung:

CEOQ: Bernhard Schneider

e Head Investment Solutions: Serge Reinacher

e CTO: Dr. Raoul Dobal

e Head Account & Product Platform: Markus Studer

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 23 Anlagefonds, 1 Immo AST, 1 KmgK, wobei sich
die Summe der verwalteten/administrierten Vermégen am 31. Dezember 2023 auf CHF 2.8 Mia. belief.
Daneben amtet die PMG Investment Solutions AG als Fondsmanager, Investment Advisor und/oder Ver-
treter von 9 Luxemburger Fonds gemass Teil 1 des Gesetzes vom 17.12.2010 (UCITS V), 7 Luxembur-ger
Spezial Investmentfonds (SIF), 2 Luxemburger Reserved Alternative Investment Fund (RAIF), 1 Liech-ten-
steiner Alternativer Investment Fonds (AIF), 5 Maltesischen Professional Investor Funds (PIF) und 2 Ca-
yman Islands Mutual Funds in der Hohe von insgesamt CHF 1.3 Mia.

Die Fondsleitung ist bei den US-Steuerbehdrden als "registered-deemed compliant FFI* im Sinne des
Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zusammenarbeit
fur eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act) "IGA Schweiz/USA"
gemeldet.

Adresse:

Dammstrasse 23, CH-6300 Zug, Internet: www.pmg.swiss

3040


http://www.pmg.swiss/

Docusign Envelope ID: 3A9DB29D-FF73-497B-8875-E6F89E0IF D6
pMG INVESTMENT
SOLUTIONS

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide an die Arzte-Treuhand Finanz AG, Seestrasse 33, 8702 Zolli-
kon als Vermdgensverwalterin (ibertragen. Die Arzte-Treuhand Finanz AG ist eine Verwalterin von Kol-
lektivwvermdgen nach Art. 24 FINIG und unterliegt als solche in der Schweiz einer Aufsicht durch die Eid-
genossische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten
auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft Gber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubi-
gerrechte selber auszuliben oder die Auslibung an die Depotbank oder Dritte zu Gbertragen, sowie auf
die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie na-
mentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Ak-
tiondrin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zu-
stehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf
sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter, der Ge-
sellschaft oder Dritten erhdlt oder aus der Presse erfahrt.

Il  Informationen iiber die Depotbank

Als Depotbank fungiert die Ziircher Kantonalbank mit Sitz in Zirich. Die Zircher Kantonalbank wurde im
Jahr 1870 als selbstandige Anstalt des kantonalen &ffentlichen Rechts gegriindet. Die Haupttatigkeit der
Bank deckt alle Bereiche des Bankgeschaftes ab.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fonds-
vermogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Die Dritt- und
Zentralverwahrung bringt das Risiko mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren
nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer tiber-
dies nicht beaufsichtigt, so dirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniligen, welche an
Schweizer Banken gestellt werden.

Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten richten sich nach
§ 4 Ziff. 6 des Fondsvertrages. Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Scha-
den, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach
den Umstdnden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbeson-
dere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder die Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehoérden als Reporting Swiss Financial Institution im Sinne der Sec-
tions 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezuglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.
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Il Informationen iiber Dritte
1. Zahlstelle ist die Depotbank, Zircher Kantonalbank, Zirich.
2. Als Prifgesellschaft amtet BDO AG, Schiffbaustrasse 2, CH-8031 Zurich.
3. Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermogen sind die folgenden Institute beauftrag wor-
den:
o Arzte-Treuhand Finanz AG, Seestrasse 33, 8702 Zollikon.

Die Fondsleitung ist berechtigt, weitere Vertreiber mit der der Vertriebstatigkeit der Teilvermdgen zu be-
auftragen.

IV Informationen liber Anteilsklassen

Der Besondere Teil des Fondsvertrages bestimmt fiir jedes Teilvermdgen, ob dieses Teilvermdgen in An-
teilsklassen unterteilt ist oder nicht. Sofern ein Teilvermdgen in Anteilsklassen unterteilt ist, enthalt der
Besondere Teil des Fondsvertrages zusatzliche Angaben zu den Zeichnungsvoraussetzungen, Gewinnver-
wendung, Referenzwahrung und Anlegerkreis.

Der Anteilsinhaber kann jederzeit den Umtausch seiner Anteile in Anteile einer anderen vorhandenen
Anteilsklasse desselben Teilvermdgens auf der Grundlage des Nettoinventarwertes beider betroffenen
Anteilsklassen verlangen, vorausgesetzt, alle Bedingungen der Anteilsklasse, in welche der Umtausch aus-
gefiihrt werden soll, werden erfillt.

V  Ubersicht zu den Teilvermégen bzw. Anteilsklassen

MM Fund
Anteilsklasse A Q
Valorennummer 140690334 140690333
ISIN CH1406903349 CH1406903331

Bloomberg-Ticker

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Referenzwahrung CHF CHF
Erstausgabepreis C CHF 100
Zusatzliche Anforderungen keine Vereinbarung mit der

Vermdgensverwalterin
(unter anderem Investiti-
onsvereinbarungen
und/oder Vermdgensver-
waltungsvertrage)

Lieferfahigkeit Die Anteile sind lieferfahig.
Management Fee max. p.a. 1.80% 1.80%
Service Fee max. p.a. 1.00%
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Ausgabekommission z.G. Fondsleitung und keine
Vertreiber
Ricknahmekommission z.G. Fondsleitung keine

und Vertreiber

Ausgabespesen z.G. Teilvermdgen max. keine
Rucknahmespesen z.G. Teilvermdgen max. keine
Ausgabe und Riicknahme von Anteilen Taglich, gemass den Bestimmungen im Besonderen Teil

A des Fondsvertrages.

VI Weitere Informationen
Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend den Teilvermdgen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER)
wird nach Abschluss des ersten Geschéftsjahres ausgewiesen.

Bisherige Ergebnisse

Die bisherigen Ergebnisse des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen werden nach Abschluss des ersten
Geschéftsjahres ausgewiesen.

VIl Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Anteile der Teilvermdgen werden gemadss den Bestimmungen im jeweiligen Besonderen Teil des Fonds-
vertrages eines Teilvermdgens ausgegeben oder zurlickgenommen. Als Bankwerktag gilt jeder Tag, an
welchem die Banken in der Stadt Zirich gedffnet sind. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an den
Sonntagen gleichgestellten Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Berchtoldstag, Natio-
nalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlageldander des
entsprechenden Teilvermogens geschlossen sind (gemass Handels- und Wahrungskalender der SIX) bzw.
mehr als 50% der Anlagen des entsprechenden Teilvermdgens nicht adaquat bewertet werden kdénnen
oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen
an das Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens leistet ("Sacheinlage" oder "contribution in kind"
genannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen
werden ("Sachauslage" oder "redemption in kind"). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit
der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften
nur zu, sofern die Ausflihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des
entsprechenden Teilvermdgens steht und die Interessen der ibrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt
werden.

Die Details von Sacheinlagen und —auslagen sind in § 17 Ziff. 7 des Fondsvertrages geregelt.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmaéssig geflihrt. Fraktionsanteile werden bis auf 1/1'000
Anteile ausgegeben.

33140



Docusign Envelope ID: 3A9DB29D-FF73-497B-8875-E6F89E09F D61
pMG INVESTMENT
SOLUTIONS

Allfallige auf der Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen in gewissen Landern anfallende Steuern
und Abgaben gehen zulasten des Anlegers.

Einschrankungen bei Riicknahmen (Gating)

Ricknahmen sind auf maximal 20% des Fondsvermdgens an einem Ricknahmetag ("Schwellenwert”) [i-
mitiert. Ubersteigt die Summe der Riicknahmeantrige fiir einen bestimmten Riicknahmetag den Schwel-
lenwert, kann die Fondsleitung folgende Massnahme treffen: der den Schwellenwert ibersteigende Anteil
der Riicknahmen kann proportional fir jeden Ricknahmeantrag auf den nachsten méglichen Ricknah-
metag vorgetragen werden. Die Riicknahmen von 20% werden netto berechnet, d.h. es handelt sich um
die Differenz zwischen Zeichnungen und Riicknahmen am selben Zeichnungs- bzw. Riicknahmetag. Die
aufgeschobenen Riicknahmeantrage werden nach den fiir den nachsten moglichen Riicknahmetag gel-
tenden Bestimmungen behandelt, d.h. es erfolgt keine Bevorzugung aufgeschobener Riicknahmeantrage
gegenuber Riicknahmeantragen des nachsten moglichen Riicknahmetages.

Sofern genligend Liquiditat geschaffen werden kann und die Interessen der tUbrigen Anleger nicht beein-
trachtigt werden, kann die Fondsleitung beschliessen, zusatzliche Riicknahmeantrage zu bedienen.

VIl Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermdgens zukommenden Quote, vermindert
um allfallige Verbindlichkeiten des Teilvermdgens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, divi-
diert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf die
kleinste gdngige Einheit der Referenzwahrung gerundet.

Sofern ein Teilvermdgen gemass den Bestimmungen im entsprechenden Besonderen Teil nicht taglich
bewertet wird, so wird Zwecks Performance-Berechnung fiir den letzten Bankwerktag im Monat ein zu-
satzlicher Nettoinventarwert fir diese Teilvermogen berechnet.

IX Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an Dritte zur Entschadigung der
Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der
Schweiz oder von der Schweiz aus keine Rabatte um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belas-
teten Gebihren und Kosten zu reduzieren.

X Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen tiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen werden im ersten Jahresbericht
enthalten sein. Der Fondsvertrag mit Anhang und allfallige weitere Dokumente zum Umbrella-Fonds bzw.
den Teilvermdgen kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen
werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auf-
|6sung des Umbrella-Fonds bzw. eines Teilvermdgens erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung
auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).
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Preisveroffentlichungen fiir alle Anteilsklassen eines jeden Teilvermdgens erfolgen fiir jeden Tag, an wel-
chem Ausgaben und Riicknahmen von Fondsanteilen getatigt werden, mindestens aber zweimal im Mo-
nat auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG www.swissfunddata.ch. Die Fondsleitung
kann die Preise Uiberdies in Zeitungen oder weiteren elektronischen Medien bekannt machen.

Xl Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermdgen im Ausland kommen die dort geltenden
anlagefonds- und steuerrechtlichen Bestimmungen zur Anwendung.

a) Furfolgende Lander liegt eine Bewilligung flr die Vertriebstatigkeit vor:

e Schweiz

b) Anteile dieses Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen diirfen innerhalb der USA, deren Territorien
oder Besitzungen weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. Anteile dieses Umbrella-
Fonds bzw. dessen Teilvermogen durfen Blrgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA
und/oder anderen natirlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag, unge-
achtet der Herkunft, der US-Einkommenssteuer unterliegt, sowie Personen, die gemass Regulation S
des US Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung und/oder dem US Commodity Exchange
Act in der jeweils aktuellen Fassung als US-Person gelten oder Personen, die in den Anwendungsbe-
reich der FATCA-Bestimmungen fallen, weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

XIl Fiir den Umbrella-Fonds relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds und seine Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Sie un-
terliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermdgen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung fiir die Teilvermdgen vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelan-
des unterliegen.

Soweit moglich und wirtschaftlich sinnvoll, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der
Schweiz zuriickgefordert.

Fiir Teilvermogen, deren Ertrage zu weniger als 80% aus ausliandischen Quellen stammen und die
die Ertrage ausschiitten:

Die Ertragsausschittungen der Teilvermdgen an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der eid-
genossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon ausgewiesenen
Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklara-
tion in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allfillig zwischen der Schweiz
und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Ab-
kommen besteht keine Riickforderungsmaoglichkeit.
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Fiir Teilvermdgen, deren Ertrage zu weniger als 80% aus auslidndischen Quellen stammen und die
die Ertrdge thesaurieren:

Der von den Teilvermdgen zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidgends-
sischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklara-
tion in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger konnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz
und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Ab-
kommen besteht keine Riickforderungsmaoglichkeit.

Fiir Teilvermogen, deren Ertrage zu mehr als 80% aus auslandischen Quellen stammen und die die
Ertrdge ausschiitten:

Die Ertragsausschiittungen der Teilvermogen an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der eid-
gendossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die mit separatem Coupon ausgewiesenen
Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklara-
tion in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der Verrechnungs-
steuer, sofern die Ertrage des Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot
eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden
(Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Teilvermdgens zu
mindestens 80% ausldandischen Quellen entstammen.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteu-
erabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen
Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Fiir Teilvermogen, deren Ertrage zu mehr als 80% aus auslandischen Quellen stammen und die die
Ertrage thesaurieren:

Der von den Teilvermdgen zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidgends-
sischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklara-
tion in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Verfahren profitieren, werden gegen Vorwei-
sung der Domizilerklarung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestatigung einer
Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansdssigen Anlegers
befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es
kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Teilvermdgens zu mindestens 80% auslandischen Quel-
len entstammen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach Person,
welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer un-
terliegen.
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Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen
der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdérden bleiben ausdriicklich vor-
behalten.

Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften
im Domizilland des Anlegers. Fiir diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuer-
berater. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank kénnen eine Verantwortung fiir die indivi-
duellen Steuerfolgen beim Anleger aus dem Kaufen und Verkaufen bzw. dem Halten von Fondsan-
teilen libernehmen.

Die Teilvermdgen haben den folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informati-
onsaustausch)

Der Umbrella-Fonds und dessen Teilvermdgen qualifizieren fiir die Zwecke des automatischen Informa-
tionsaustausches im Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fir wirt-
schaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir Informationen Uber Finanzkonten (GMS) als
nicht meldende Finanzinstitute.

FATCA

Die Teilvermdgen wurden bei den US-Steuerbehdrden als "Registered Deemed-Compliant Financial In-
stitutions" im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Com-
pliance Act, einschliesslich diesbezliglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

XIll Risikohinweise

Anleger mussen sich bewusst sein, dass die Anlagen den Marktschwankungen und anderen mit Kapital-
anlagen verbundenen Risiken unterliegen. Der Wert der Anlagen kann steigen oder fallen. Es kann keine
Zusicherung abgegeben werden, dass das Anlageziel erreicht wird oder es zu einem Wertzuwachs der
Anlagen kommen wird. Anleger werden daran erinnert, dass ihr Recht auf Riicknahme der Anteile unter
bestimmten Umstanden ausgesetzt werden kann.

Einteilung nach Risikoart

Politische Risiken

Politische Risiken sind geo- und landerpolitische Begebenheiten, Ereignisse und Entscheide wie Kriege,
Sanktionen, Enteignungen, Blockaden und dergleichen, die sich unter Umstanden negativ auf die ent-
sprechenden Finanzmarkte und Anlagen auswirken. Sie kdnnen insbesondere bei Investitionen in
Emerging Markets auftreten, aber auch in anderen Méarkten, wenn sich das politische Umfeld verschlech-
tert.

Okonomische Risiken

Okonomische Risiken sind typischerweise in Zyklen verlaufende wirtschaftliche Abschwiinge, die regional
oder weltweit auftreten und unterschiedliche Ausmasse annehmen kdnnen. lhnen unterliegen samtliche
Anlagen.
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Systemische Risiken

Systemische Risiken sind durch das Finanzmarktsystem bedingte Risiken in Form von adversen Mecha-
nismen, welche ansteckende oder sich selbst verstarkende negative Auswirkungen in lokalen oder im
weltweiten Finanzsystem haben kénnen. Sie dussern sich beispielsweise in Liquiditats- und Kreditverknap-
pung und im Emittenten- und Gegenparteienrisiko. Insbesondere OTC-Geschafte, Termin- und Swap-
Geschéfte, Derivate, strukturierte Produkte oder Zertifikate und dhnliche Geschafte weisen Gegenpartei-
und Emittentenrisiken auf. Auch Forderungswertpapiere weisen alle ein Emittentenrisiko auf. Systemi-
schen Risiken unterliegen auch alternative Anlagen wie Hedge Funds, weil solche Strategien oft mit Le-
verage arbeiten und entsprechende Margen bei Prime Brokern hinterlegt werden. Nehmen beispielsweise
die Positionswerte von Hedge Funds ab, kdnnen Prime Broker eine héhere Margenhinterlegung einfor-
dern, was wiederum zu Aufldsungen von weiteren Positionen und entsprechendem verstarkenden Preis-
druck fuhren kann. Solche Mechanismen kdnnen sich wiederum auf Positionen von anderen Marktteil-
nehmern auswirken und entsprechende Dominoeffekte ausldsen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Administration, Handels-
abwicklung, Back-Office, Lieferungen (Settlement), Aufbewahrung, Rechnungslegung, Bewertungsdienst-
leistungen, Berichtswesen und ahnliche Risiken. Solche administrativen oder logistischen Risiken kénnen
durch Stérungen von Abldufen und Stellen aus Krisen, Katastrophen, oder menschlichen oder anderen
Versagen entstehen und kdnnen sehr schwer oder gar nicht vorhersehbar sein.

Liquiditatsrisiken

Einzelne Teilvermdgen dirfen in Anlagen investieren, die keinen taglichen Handel haben. Bei grossen
Ricknahmen im Teilvermégen kann es vorkommen, dass sich die Zusammensetzung des Teilvermogens
kurzfristig verschiebt. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es bei grossen Umwalzungen im ent-
sprechenden Teilvermogen kurzfristig zu Verschiebungen in der Zusammensetzung des Portfolios kom-
men kann und sich im Extremfall die Auszahlungen von Riicknahmen verzégern oder ein Gating zur An-
wendung kommen kann.

Einteilung nach Art der Anlage

Wahrungsrisiken

Die einzelnen Teilvermdgen kénnen unbeschrankt in frei konvertierbare Wahrungen investieren. Wah-
rungsschwankungen gegeniiber der Referenzwahrung kénnen sich positiv oder negativ auf den Wert
eines Teilvermdgens auswirken, soweit die Fremdwahrungen nicht vollstandig abgesichert sind.

Zinsrisiken

Bei festverzinslichen Anlagen verursacht eine Verschiebung des Zinsniveaus nach unten Kapitalgewinne
und eine Verschiebung des Zinsniveaus nach oben Kapitalverluste.
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Kreditrisiken

Jede Art von Schulden beinhaltet Kreditrisiken. Bei Anlagen mit solchen Kreditrisiken kann eine Vermin-
derung der Kreditpramien fiir eine jeweilige Schuld zu Kapitalgewinnen, aber eine Ausweitung der Kre-
ditpramien zu Kapitalverlusten fiihren. Bei signifikanter Verschlechterung der Bonitat eines Kreditschuld-
ners kann dies zu substanziellen Verlusten, im Falle eines Bankrottes des Schuldners gar zu einem Total-
verlust fiihren.

Risiken von Wandelanleihen

Im Hinblick auf die Investition in Wandelanleihen gilt es zu beachten, dass dies Unternehmensanleihen
sind, welche mit dem Recht auf Umtausch in eine Aktie zu einem vorgegebenen Kurs gekoppelt sind; sie
werden in der Regel verwendet, um von den asymmetrischen Renditen im Verhaltnis zur Basisaktie zu
profitieren. Wandelanleihen profitieren von steigenden Aktienkursen, sich verringernden Risikoaufschla-
gen bei Unternehmensanleihen und héherer Volatilitat, verlieren aber an Wert bei rlicklaufigen Aktien-
markten, sich ausweitenden Risikoaufschldagen und niedrigerer Volatilitdt. Bei Zunahme der Volatilitat
steigt die Bewertung der in die Struktur eingebetteten Wahlmdglichkeit und umgekehrt. In gespannten
Marktsituationen kénnen die Bewertungen und daher auch die Kurse von den Erwartungen abweichen.

Aktienrisiken

Anlagen in o6ffentlich gehandelten Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren unterliegen Marktpreis-
schwankungen, die abhangig sind vom Geschéftsverlauf der jeweiligen Unternehmen und von der allge-
meinen Verfassung des Gesamtaktienmarktes.

Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt mittels eines Prozesses ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Dieser
Prozess beinhaltet, dass

- das Liquiditatsprofil der Anlagen der kollektiven Kapitalanlage gesamthaft mit der Anlagepolitik
und den Ricknahmebedingungen in Einklang steht und sich mit den bestehenden Verbindlich-
keiten der kollektiven Kapitalanlage deckt;

- die Liquiditat jedes Portfolios laufend tiberwacht und unter Einbezug weiterer wesentlicher Risiken
regelmassig beurteilt wird, um Liquiditatsrisiken friihzeitig zu erkennen und auf diese rechtzeitig
und angemessen reagieren zu kénnen;

- bei den Anlageentscheiden die Liquiditat der Anlagen und die Auswirkungen der Investition auf
die Liquiditat des Portfolios berlicksichtigt werden;

- angemessene Instrumente zur Verwaltung der Liquiditat fir die jeweilige kollektive Kapitalanlage
vorgesehen sind;

- der Fondsleitung die fur die Beurteilung der Angemessenheit der Liquiditat erforderlichen Infor-
mationen, namentlich zu den Anlagen, den Verbindlichkeiten und dem Anlegerkreis der kol-
lektiven Kapitalanlage, vorliegen.

Die Fondsleitung flihrt in regelmassigen Abstanden angemessene Stresstests durch, sofern das Netto-
fondsvermdgen eines Teilvermdgens mehr als 25 Millionen Franken betrégt. Die Fondsleitung erstellt
einen Krisenplan und legt in diesem die Massnahmen fiir den Einsatz der vorgesehenen Instrumente zur
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Verwaltung der Liquiditdt sowie die Ablaufe und internen Zustandigkeiten fest. Die Fondsleitung hat keine
besonderen Risiken fiir den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen identifiziert.
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