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INTRODUZIONE

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV (definita di seguito «SICAV») e iscritta nella lista ufficiale degli organismi
d’investimento collettivo, in conformita con la parte | della Legge del 17 dicembre 2010 (OPCVM) concernente gli
organismi d’investimento collettivo (definita di seguito «Legge del 2010»).

Questa registrazione non pud essere interpretata come una valutazione positiva dell’autorita di controllo in merito al
contenuto del presente prospetto o allaqualita dei titoli offerti e detenuti dalla SICAV. Qualsiasi dichiarazione contraria
sara consideratacomenon autorizzata e illegale.

Il presente prospetto non puo essere utilizzato a scopo di offerta e di sollecitazione di vendita in nessun paese e in
nessunacircostanzain cui unatale offerta o sollecitazione non e consentita.

In particolare, leazioni della SICAV non sono state registrate in conformita con unaqualsiasinormadileggedegli Stati
Uniti in materia di valori mobiliari e non possono essere offerte negli Stati Uniti né in nessuno dei suoi territori, dei suoi
possedimentio delle regioni soggette alla sua giurisdizione.

RESTRIZIONE DELLE VENDITE

Le azionidellaSICAV non possono essere offerte o vendute a soggetti che intendono effettuare operazioni nell'ambito di
un piano pensionistico statunitense a benefici definiti. In questo contesto, per "piano pensionistico abeneficid efiniti" si
intende: (i) qualsivoglia "piano pensionistico a benefici definiti per dipendenti" ai sensi della sezione 3(3) dello US
Employee Retirement Income Security Act del 1974 e successive modifiche ("ERISA"), soggetto alle disposizioni del
Capitolo |, parte 4, dell'ERISA, (ii) qualsivogliaconto individuale di vecchiaia, piano Keogh e tutti gli altrischemi previsti
nellasezione 4975(e)(1) dello US Internal Revenue Code del 1986 e successive modifiche, (iii) qualsivogliaorganismo i
cui investimenti sottostantiincludano "attivita a servizio del piano" in ragione di un investimentodei pianidi cui al punto
(i) o (ii) peralmeno il 25% di ogni classe degliinvestimenti azionari nell'entitdin parola, ovvero (iv) ognialtro organismo
(conti separati o congiuntidi unacompagniaassicurativa, un gruppo o un common trust), i cui investimenti sottostanti
includano "attivitaa servizio del piano”,in ragione di un investimento degli schemi di cui ai punti (i) o (ii) in tale entita.

Nessuno puo fare valere indicazioni diverse da quelle contenute nel presente prospetto o nei documenti menzionati
all'interno di quest'ultimo che possono essere consultati dal pubblico.

Il Consiglio d’Amministrazione della SICAV é responsabile dell’esattezza delle informazioni contenute nel presente
prospetto alladatadellasua pubblicazione.

Il presente prospetto € soggetto ad aggiornamenti che tengono conto delle modifiche significative apportate al
documento. Siraccomanda pertanto ai sottoscrittoridi informarsi pressola SICAV in merito all’eventuale pubblicazione
diun prospetto pitirecente.

Si raccomanda altresi ai sottoscrittori di farsi consigliare in merito alle leggi e ai regolamenti (relativi ad esempio agli

aspettifiscali e al controllo dei cambi) applicabili alla sottoscrizione, all’acquisto, alladetenzione e allarealizzazione di
azioninel proprio luogo d’origine, di residenza e di domicilio.
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DEFINIZIONI

SEZIONE GENERALE

Le seguenti definizionitrovano applicazionein tutto il prospetto:

Azione
Amministratore
CHF

Classe diazioni

Consiglio d’Amministrazione
Comparto

CSSF

Distributore

Stato membro

Stato terzo / paese terzo
EUR

Esercizio contabile

Giorno di valutazione

Giorno lavorativo

Leggedel 2010

olcC
OICVM

Prezzo diriscatto

Prezzo disottoscrizione

RESA

SICAV

Societa digestione
UE

usb

un’azionedi qualsiasi Comparto del capitale della SICAV
membro del Consigliod’Amministrazione della SICAV
la valuta della Svizzera

una o piu classi allinterno di uno stesso Comparto, i cui attivi sono investiti
conformemente alla politica d'investimento di tale Comparto ma a fronte di
commissioni di acquisto e/o vendita specifiche o di unastruttura di prezzi, una politica
didistribuzione e/o di unavaluta di riferimento specifiche

il consigliod'amministrazione della SICAV

portafoglio di attivi investitiin base a una politicad'investimento specifica
Commission de Surveillance du Secteur Financier

istituzione finanziariaincaricatadellavenditadelle azioni della SICAV
Stato membro dell’'Unione europea (UE)

Stato non facente parte dell'Unione europea (UE)

la valuta dell’'Unione economica e monetaria europea

anno d’esercizio che terminal'ultimo giorno di marzo di ognianno

ogni giorno lavorativo (eccetto per i Comparti US Value Equity, Swiss Equity,
Sustainable Equity Switzerland e Swiss Conservative, per i quali il giorno di
valutazione viene definito nellaschedatecnica (Sezione speciale) di ciascuno diessi)

giornolavorativo bancarioin Lussemburgo

la legge lussemburghese del 17 dicembre 2010 su gli organismi d'investimento
collettivo, come modificatadi voltain volta

Organismo d’Investimento Collettivo
Organismo d'Investimento Collettivo in Valori Mobiliari

valore netto d'inventario per azione del Comparto in un determinato giorno di
valutazione, previa deduzione di una commissione di riscatto massima dell’1,25%,
calcolatain base al valore netto d'inventario

valore netto d'inventario per azione del Comparto in un determinato giorno di
valutazione, cui viene aggiuntaunacommissione di vendita massimadel 2%, calcolata
in base al valore netto d'inventario

Recueil Electronique des Sociétés et Associations
Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

GAM (LUXEMBOURG) S.A.

I'Unioneeuropea

la valuta degli Stati Uniti d’America
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Valore netto d’inventario (VNI)  valore delle attivita nette di un determinato Comparto, calcolato deducendodal valore
totale delle sue attivitaun importo pari allatotalitadei suoi debhiti, divisoper il numero
totale diazionidel Comparto in circolazione in quel determinato giorno di valutazione
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1. CARATTERISTICHE GENERALI DI Popso (Suisse) Investment Fund
SICAV

1.1. STRUTTURADELLA SICAV

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV (definitadi seguito «SICAV»), & una societad'investimento acapitalevariabile
di diritto lussemburghese, costituita a Lussemburgo il 18 marzo 1999 per una durata illimitata. Il nome della SICAV &
stato modificato nell'attuale denominazione in occasione dell'assemblea generale straordinariadegliazionisti, tenutasiin
data 3 dicembre 1999.

La SICAV ¢ assoggettata alla parte | della Legge del 2010, in qualita di organismo d'investimento collettivo in valori
mobiliari («OICVM>»).

Lo statuto della SICAV sono stati pubblicati nel <cMémorial C, Recueil des Sociétés et Associations» (definito di seguito
«Mémorial») il 20 aprile 1999. Lo statuto € stato modificato I'ultima volta il 21 giugno 2018. Le ultime modifiche sono
state pubblicate nel RESA nel 23 giulio 2018. Lo statuto coordinato & stato depositato pressoil «<Registrede Commerce
et des Sociétés» di Lussemburgo.

| documenti sono disponibiliperlaconsultazione surichiesta.
La SICAV é iscrittanel «Registrede Commerce et des Sociétés» di Lussemburgo con il numero B-68.857.
La sedesocialedellaSICAV e a Lussemburgo.

Il Consigliod'’Amministrazione € descritto al capitolo «<Amministrazione e gestione della SICAV». La SICAV viene gestita
sotto la sorveglianza del Consiglio d'Amministrazione. Al capitolo 3.2. del presente prospetto si troveranno maggiori
informazioni sulla Societadi gestione.

1.2. STRUTTURA A COMPARTI MULTIPLI

La SICAV e costituitasotto forma di una SICAV a Comparti multipli. Una SICAV a Comparti multipli &€ costituitadadiversi
Comparti, ciascuno dei quali rappresenta una massa di averi e di impegni specifici e si orienta a una politica
d’investimento differente. Ogni Comparto é pertanto rappresentato daunao piuclassi di azioni distinte.

La struttura dei Comparti multipli offre agli investitori il vantaggio di poter scegliere tra diversi Comparti, ma anche di
poter passare successivamente daun Comparto all’altro.

Attualmente gliinvestitorihanno adisposizione 15 Comparti:

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Short Maturity Euro Bond
Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Swiss Franc Bond

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Short Term US Dollar Bond
Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Global Corporate Bond
Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Fixed Income Opportunities
Popso (Suisse) Investment Fund SICAV —Sustainable Convertible Bond - Global
Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Global Conservative

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Global Balanced

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Swiss Conservative

10. Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — European Equity

11. Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Swiss Equity

12. Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Sustainable Dividend Europe

©oNoOk~wNE
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13. Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Sustainable Equity Switzerland
14, Popso (Suisse) Investment Fund SICAV —-US Value Equity
15. Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Asian Equity

Il Consigliod’Amministrazione definisce la politicad’investimento di ciascun Compartocom’édescritta in allegato e si
incaricadell’attuazione di tali politiche.

Il Consigliod’Amministrazione pud creare altri Comparti, la cui politicad’investimento e le cui modalita di offertasaranno
annunciate a tempo debito mediante 'aggiornamento del presente prospetto.

1.3. CAPITALEDELLASICAV/CAPITALE MINIMO

Il capitale della SICAV corrisponde in ogni momento al valore netto d'inventario ed érappresentato da azioni emesse
senzaindicazione del valore nominale e interamente liberate. Le variazioni del capitale sonooperate di diritto e senza le
misure di pubblicita e di iscrizione nel «Registre de Commerce et des Sociétés» previste in caso di aumento e di
riduzione del capitale delle societaanonime.

Il capitale minimo della SICAV é pari al controvalore in CHF di EUR 1.250.000. Qualora uno o pit Comparti vengano
investiti in azioni di altri Comparti della SICAV, il valore delle azioni corrispondenti non dovra essere preso in
considerazione ai fini del calcolo del capitale minimo richiesto dallalegge.
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2. AMMINISTRAZIONEE GESTIONE DELLA SICAV

2.1. CONSIGLIO D’AMMINISTRAZIONE DELLA SICAV

PRESIDENTE: Mauro Pedrazzetti, Direttore Generale
Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A., Lugano

AMMINISTRATORI: Roberto MASTROMARCHI, Membro dellaDirezione Generale,
Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A., Lugano

Luigi CARUGO, Direttore Commerciale
Banca Popolaredi Sondrio SCpA, Sondrio

Yvon LAURET, Amministratore indipendente, Lussemburgo

Hermann BEYTHAN, Socio
Linklaters LL.P., Lussemburgo

2.2. SOCIETA DI GESTIONE

GAM (Luxembourg) S.A.
25, Grand-Rue, L-1661 Lussemburgo

CONSIGLIO D'AMMINISTRAZIONE DEL LA SOCIETA DI GESTIONE

PRESIDENTE: Martin JUFER, Region Head Continental Europe, GAM Investment Management (Switzerland) AG

AMMINISTRATORI: Dirk KUBISCH, COO Sales and Distribution Sales Management,
GAM Investment Management (Switzerland) S.A.

Yvon LAURET, Amministratore indipendente, Lussemburgo

Elmar ZUMBUHL, Member ofthe Group ManagementBoard, GAM Group

DIRIGENTIDELLA SOCIETA DI GESTIONE

DIRIGENTE: Steve KIEFFER, GAM (Luxembourg) S.A.
DIRIGENTE: Johannes HORING, GAM (Luxembourg) S.A
DIRIGENTE: Stefano CANOSSA, GAM (Luxembourg) S.A

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV
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2.3. AMMINISTRAZIONEE GESTIONE

SEZIONE GENERALE

SEDE SOCIALE

25, Grand-Rue
L-1661 Lussemburgo

GESTORE DEGLI ATTIVI

Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A.
Via Luvini 2a
CH-6900 Lugano

SUB-GESTORE DEL COMPARTO:
SUSTAINABLE CONVERTIBLE BOND - GLOBAL

Union Bancaire Gestion Institutionnelle (France) SAS

116 Avenue des Champs Elysées
75008 Paris

BANCA DEPOSITARIA
AMMINISTRAZIONE CENTRALEE
AGENTE DEL REGISTRO E DI TRASFERIMENTO

RBC Investor Services Bank S.A.
14, Porte de France
L-4360 Esch sur Alzette

DISTRIBUTORI

PER LA SVIZZERA

PER L'ITALIA

Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A.
Via Luvini 2a
CH-6900 Lugano

Banca Popolaredi Sondrio SCpA
Piazza Garibaldi, 16
[-23100 Sondrio

SERVIZIO DI PAGAMENTO PER LA SVIZZERA

Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A.
Via Luvini 2a
CH-6900 Lugano

RAPPRESENTANTE PER LA SVIZZERA

GAM Investment Management (Switzerland) S.A.
Hardstrasse 201, casellapostale
CH-8037 Zurigo

REVISORE

ERNST & YOUNG S.A.
35E, avenue John F.Kennedy
L1855 Luxembourg

AUTORITA DI VIGILANZA IN LUSSEMBURGO

Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF)

283, route d’Arlon, L-1150 Lussemburgo
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3. INFORMAZIONI GENERALI

3.1. GENERALITA

La SICAV é responsabile nei confronti di terzi per gli obblighi di qualsiasi Comparto unicamente per gli attivi del
Comparto interessato. Per quanto riguarda le relazioni tra gli azionisti, ciascun Comparto & considerato come entita
distintae gli obblighidi ciascun Comparto vengono imputati a ciascuno dei Comparti nel saldo di liquidazione.

3.2. LA SOCIETA DI GESTIONE

La SICAV é gestita da GAM (Luxembourg) S.A. (la «Societa di gestione»), che € assoggettata alle disposizioni del
capitolo 15 della Legge del 2010 e la cui sede sociale della Societa di gestione si trova al 25, Grand-Rue, L-1661
Lussemburgo.

La Societadi gestione é stata costituital'8 novembre 2002 per una durata indeterminata. |l capitale sociale dellaSocieta
di gestione ammonta a 5 000 000 EUR. La Societa di gestione & iscritta nel Registro di Commercio e delle Societa in
Lussemburgo (registro delle imprese) con il numero B-85.427, presso il quale & possibile consultare una copia degli
statuti, nonché richiederne una. L'ultima modifica degli statuti ha avuto luogo il 31 dicembre 2015 ed é stata pubblicata
nel Mémorial (Gazzetta ufficiale) del Lussemburgo in data 16 gennaio 2016. La sede sociale della Societa di gestione si
trovaall'indirizzo 25 Grand-Rue, L-1661 Lussemburgo.

La Societadigestione halaresponsabilitadi assicurarecheidiversi prestatoridi servizio ai quali laSICAV ha delegato
determinate funzioni (comprese quelle di gestione, amministrazione centrale e distribuzione) adempiano ai loro obblig hi
in conformitadelle disposizioni dellaLegge del 2010, degli statuti della SICAV, del prospetto e le disposizioni contrattual i
chereggono lerispettive relazioni conla SICAV. La Societadigestione haaltresiil doveredifar sichela SICAV operi
nel rispetto dellerestrizionid'investimento, nonché di controllare I'attuazione della politicad'investimentodei Comparti.
La Societa di gestione vigilera affinché venga utilizzato un metodo di gestione dei rischi appropriato per la SICAV.
Maggioriinformazioni circala metodologiadi gestione dei rischiapplicabili alla SICAV sono dettagliate nel Capitolo 7
«Procedure di gestione deirischi» del presente prospetto.

Oltre laSICAV, la Societa di gestione gestisce altri OIC.

3.3. BANCADEPOSITARIA

La SICAV hadesignato RBC Investor Services Bank S.A. ("RBC"), con sede sociale all'indirizzo 14, Porte de France, L-
4360 Esch-sur-Alzette, Granducato di Lussemburgo, quale banca depositaria e agente pagatore principale (la "Banca
depositaria") dellaSICAV, responsabile:

a) dellacustodiadelle attivita,

b) degliobblighi disorveglianzae

¢) delcontrollo del flussodelleliquidita
d) funzionidiagentepagatore principale

conformemente alla legge del 2010 ed al "Depositary Bank and Principal Paying Agent Agreement" datato 24 giugno
2016 e conclusotralaSICAV e RBC (il “Contratto di Depositario e di Agente pagatore principale").
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RBC Investor Services Bank S.A. € iscritta nel Registro di Commercio e delle Societa (RCS) in Lussemburgo con il
numero B-47192 ed é stata costituitanel 1994 con ladenominazione "First European Transfer Agent". Beneficia di una
licenzabancariaai sensidellalegge lussemburghesedel 5aprile 1993 relativa al settore finanziario, ed &€ speciali zzata
nellafornituradi servizi di banca depositaria, di amministrazione di fondie di altri servizi correlati.

La Banca depositaria & stata autorizzata dalla SICAV a delegare le proprie responsabilita di custodia delle attivita (i) a
terzi per quanto riguardale altre Attivitae (ii) a subdepositari per quanto riguarda gli Strumenti finanziari e ad aprire conti
presso i suddetti subdepositari.

La descrizione aggiornata delle funzioni di custodia delle attivita che sono state delegate dalla Banca depositaria e
I'elenco aggiornato dei delegati e dei subdepositaripossono essere ottenuti, surichiesta, presso laBancadepositaria o
attraverso il collegamento Internetseguente:
https://www.rbcits.com/en/gmi/global-custody/updates/view.page?id=33923.

La Banca depositariaagirain manieraonesta, equa, professionale, in modoindipendente, e nellinteresse esclusivo della
SICAV e degli azionisti nell'esecuzione dei suoi obblighi conformemente alla legge del 2010 ed al Contratto di
Depositario e di Agente pagatore principale.

Nell'ambito dei suoi obblighidi sorveglianza, laBanca depositaria e tenuta a:

a) assicurarsichelavendita, I'emissione, il riacquisto, il rimborso e I'annullamento delle azioni effettuati per conto
dellaSICAV avvengano conformemente allalegge del 2010 ed agli statuti della SICAV,

b) assicurarsi che il valore delle Azioni sia calcolato conformemente alla legge del 2010 ed agli statuti della
Societa,

c) eseguireleistruzionidellaSICAV o dellaSocietadigestionecheagisce perconto diquesta,salvo che siano
contrarieallalegge del 2010 o agli statuti della SICAV,
assicurarsi che nelle operazioni relative alle attivita della SICAV, il controvalore gli sia rimesso nei termini
d'uso,assicurarsi cheiredditi della SICAV ricevano ladestinazione conforme allalegge del 2010 e agli statuti
della SICAV.

La Banca depositaria si assicurera inoltre che i flussi di liquidita siano correttamente sorvegliati confo rmemente alla
legge del 2010 ed al Contratto di Depositario e di Agente pagatore principale.

| CONFLITTIDIINTERESSEDELLA BANCA DEPOSITARIA

Di tanto in tanto possono sorgere dei conflitti di interesse trala Banca depositariaei delegati, per esempio allorché un
delegato designato & una societa filiale del gruppo che viene retribuita per un altro servizio di banca depositaria che
fornisce alla SICAV. La Banca depositaria analizza costantemente, sulla base delle leggi e dei regolamenti applicabili,
tutti i potenziali conflitti di interesse che potrebbero sorgere nell'ambito delle sue funzioni. Qualsiasi potenziale conflitto di
interesse viene gestito secondo lapoliticadi gestione dei conflitti diinteresse di RBC, che & disciplinatadalleleggie d ai
regolamentiin vigore applicabili ad un istituto di credito, nonchédallalegge lussemburghese del 5 aprile 1993 relativa al
settore finanziario.

Inoltre, potenziali conflitti di interesse possono derivare dalla prestazione di altri servizidaparte dellaBanca depositaria
e/o di sue filiali alla SICAV, alla Societa di gestione e/o ad altre parti. Ad esempio, la Banca depositaria e/o sue filiali
possono agirein qualita di depositario, banca depositaria e/o agente amministrativo di altri fondi. Epertanto po ssibile
chela Banca depositaria (o unadelle sue filiali) possa, nel quadro delle sue attivita, avere dei conflitti,0 dei potenziali
conflitti di interesse con quelle della SICAV, della Societa di gestione e/o di altri fondi peri qualilaBancadepositaria (o
una delle sue filiali) agisce.

RBC ha messo in atto e mantiene aggiornataunapoliticain materiadi conflitti di interesse intesa a:

a) ldentificare e analizzare le situazioni potenziali diconflitti diinteresse;

b) Registrare, gestire e monitorare le situazioni di conflitto di interesse:
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(i)  Attraverso l'attuazione diuna segregazione funzionale e gerarchica, verificando che tali operazionisiano
effettuate in modo indipendente dallaBancadepositaria;

(iiy  Attraverso l'attuazione di misure preventive al fine di evitare ogni attivita che generi un conflitto
d'interesse come:

- RBC oterze partia cui sono state delegate le funzioni di depositarionon accettano mandati per la
gestionediinvestimenti;

- RBC non accettaalcunadelegadelle funzioni di gestione del rischio e di controllo della conformita;
- RBC ha attuato un rigoroso processo di ricorso gerarchico per garantire che le infrazioni
regolamentari siano notificate al dipartimento incaricato del controllodellaconformita che rende

conto delleinfrazioni materiali agli alti dirigenti e al consigliod'amministrazione di RBC;

- Unadivisione diauditinternapermanente ad hoc fornisce unavalutazione oggettivadel rischio e
una valutazione dell'adeguatezza e dell'efficaciadei controlliinternie dei processi di governance.

RBC conferma, in base a quanto precede, che non e stata identificataalcunasituazione potenziale di conflitti d'interesse.

Informazioni aggiornate concernenti lapoliticarelativaai conflittid'interesse di cui soprasono disponibili, su richiesta,
presso laBanca depositariao attraverso il collegamento Internet seguente:

https://www.rbcits.com/en/who-we-are/governance/information-on-conflicts-of-interest-policy.page

3.4. AMMINISTRAZIONE CENTRALE

Attraverso un contratto di servizi per OIC, RBC-IS € incaricata di svolgere i servizi di agente amministrativo. L'agente
amministrativo é altresi responsabile del calcolodei valorinetti d'inventario per azione, dellatenutadeilibri contabili e
degli altri obblighi amministrativi. Con questo stesso contratto, RBC-IS é stata nominata agente di pagamento della
SICAV.

3.5. AGENTE DEL REGISTROE DI TRASFERIMENTO

Con un contratto di agente del registro e di trasferimento, RBC-IS ¢ stata designata agente del registro e di trasferimento
della SICAV. In questa veste, RBC-IS & tenuta soprattutto a farsi carico dell'emissione, del riscatto e della conversione
delleazioninonché dellatenutadel registro degliazionisti della SICAV.

Le informazionisugliinvestitoripossono essere divulgate dall’agente del registro e di trasferimento, in particolare per la
delega delle attivita di trattamento di dati nell'ambito delle sue funzioni di agente del registro e di trasferimento. Il
sottoscrittore accettainoltre che leinformazioni per gliinvestitori (fatta salval'applicazione di leggie/o regolamenti lo cali)
possano essere utilizzate al di fuori del Lussemburgo e che pertanto possano essere soggette a verificada parte delle
autorita fiscali e di regolamenti al di fuori del Lussemburgo. Quando leinformazioni per gli investitori sonotrasmesse in
paesi chenon sono considerati equivalentiin termini di regolamenti sulla protezione dei dati, 'agente del registro e di
trasferimento o i suoi agenti sono legalmente tenuti ad adottare misure appropriate. Il sottoscrittore € informato che
I'agente del registro e di trasferimento, nell'ambito dell'esternalizzazione delle sue attivita di registrazione, condivid era i
dati dei sottoscrittori con la sua affiliata situata in Malesia. L'agente del registro di trasferimento ha concluso con il
responsabile del trattamento di dati il contratto approvato ai sensi della direttiva 95/46/CE "clausole modello UE", una
copia del quale pud essere ottenuta contattando l'agente del registro e di trasferimento (RBC Investor Services Bank
S.A., 14, Porte de France, L-4360 Esch-sur-Alzette, Lussemburgo; https://www.rbcits.com).

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV 12



https://www.rbcits.com/en/who-we-are/governance/information-on-conflicts-of-interest-policy.page
https://www.rbcits.com/

“;’! Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE GENERALE

3.6. GESTORI E SUB-GESTORI

La SICAV e la Societadigestionehannodelegato lagestione degli attivi della SICAV a un gestore, la Banca Popolare di
Sondrio (SUISSE) S.A., che agiraentro i limiti stabiliti dai termini di unaconvenzione di gestione di attivi stipulata tra la
SICAV, la Societa di gestione elaBanca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A..

A sua volta, la Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) S.A. potradelegarela gestione dei singoli Comparti della SICAV a
sub-gestori per mezzo di contratti con essi stipulati, nel rispetto delle condizioni stabilite dalla Legge del 2010. | sub-
gestori sonoremunerati dal Gestore.

A loro spese, i sub-gestori possono fare ricorso a uno o piu consulenti in investimenti per ottenere assistenza nella
selezione degli investimenti e nell’orientamento della politicad’investimento del/dei Comparto(i) in questione.

3.7. RAPPRESENTANTIE DISTRIBUTORI

DISTRIBUTOREPER LA SVIZZERA:

Banca Popolare di Sondrio (SUISSE) S.A. € una societa anonima costituita nel 1995 a Lugano con sede sociale a
Lugano, in Via Luvini 2a. Essa esercita attivita bancarie di ogni genere, in particolare la gestione patrimoniale per la
clientela privata. Il capitale sociale dellaBancaPopolare di Sondrio (SUISSE) S.A. ammonta a 180 milioni di CHF.

RAPPRESENTANTEPER LA SVIZZERA:

GAM Investment Management (Switzerland) S.A., Hardstrasse 201, casellapostale, CH-8037 Zurigo.

DISTRIBUTOREPER L’ITALIA:

Banca Popolaredi Sondrio SCpAé una societacooperativaper azioni fondatanel 1871 a Sondrio con sede sociale a
Sondrio, in Piazza Garibaldi 16. Essa esercita attivita bancarie di ogni genere.

3.8. LOTTACONTRO IL RICICLAGGIO DIDENARO

| Distributori, RBC e RBC-IS devono sempre rispettare le disposizioni della legge lussemburghese sulla lotta contro il
riciclaggio di denaro e, in particolare, lalegge del 7 luglio 1989, che ha modificato la legge del 19 febbraio 1973 sulla
venditadi sostanze medicinali e lalottacontro latossicodipendenza, lalegge del 12 novembre 2004 sullalottacontro il
riciclaggio di denaro e il finanziamento del terrorismo e lalegge del 5 aprile 1993 sul settore finanziario, e successive
modifiche, nonché altre disposizioni pertinenti del governo lussemburghese o dell'autorita di vigilanza.

3.9. ALTRE INFORMAZIONI

Oltre al prospetto, verra stilato per ogni categoria di azioni un documento contenente informazioni essenziali per
linvestitore, che sara consegnato all'acquirente prima della sottoscrizione di azioni («documento di informazioni
chiave per gli investitori»). Ogni investitore attestera, attraverso la sottoscrizione di azioni, di aver ottenuto il
documento diinformazionichiave per gliinvestitori.
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Altri documenti ed informazioni relativi alla SICAV ed ai diversi Comparti sono inoltre disponibili sul sito Web
www.popsofunds.com. Gliinvestitori vi troverannoanche un modulo per l'invio di reclami.

4. OBIETTIVIE POLITICHE D’INVESTIMENTO

Per ciascun Comparto il Consiglio d’Amministrazione definisce una politica d’investimento basata sul principio di
ripartizione deirischi. La SICAV offre agliinvestitorilapossibilitadi partecipare adei portafogli di valori mobiliari e di altri
strumenti autorizzati, gestiti attivamente da professionisti, allo scopodi accrescereil valore netto d'inventario. Poiché i
diversi Comparti sono soggetti alle oscillazioni d ei mercati finanziari e ai rischi relativi a qualsiasi investimento in valori
mobiliari e in altri strumenti autorizzati, la realizzazione di tali obiettivinon puo essere garantita.

La SICAV consente di beneficiare di un accesso facilitato ai mercati finanziari, del vantaggio economico legato agli
acquisti e alle vendite in blocco di valori mobiliari, di una diversificazione del portafoglio e dunque anche di una
ripartizione dei rischi. Essa permette altresi di strutturare I'amministrazione dell’attivita di gestione.

Ogni Comparto si prefigge di realizzare un rendimento adeguato nella propriavalutadi riferimento e sui valori mobiliari in
cui & autorizzato a investire. Gli obiettivi d'investimento tengono contodegli aspetti di protezione del capitale e di liquidita
delle attivita contenute nei portafogli. L'ottimizzazione della performance a breve termine attraverso I'assunzione di rischi
superiori sara sempre subordinata a considerazioni di lungo periodo basate su riflessioni di carattere economico. La
SICAV puoricorrere atecniche e strumenti legati ai valori mobiliari allo scopo di migliorare I'efficaciadellasuagestione
di portafoglio. Il ricorso alle tecniche e agli strumenti legati ai valori mobiliari per uno scopo diverso daquello di coper tura
non avra alcun effetto negativo sulla qualita della politica d’'investimento. | Comparti investono le proprie attivita
principalmente nei veicoli d'investimento specificatamente menzionati negli obiettivi d’investimento specificati in ciascun

allegato, tenendo conto dei vincoli d'investimento aloro volta espostiin ciascun allegato. Ciascun Comparto perseguela
propriastrategiad’investimento.

5. RESTRIZIONIIN MATERIADI INVESTIMENTO

Ai sensidellaLeggedel 2010, la SICAV rispettale seguentirestrizioniin materiadi investimento.

5.1. GLIINVESTIMENTIDEIDIVERSI COMPARTI DELLA SICAV POSSONO ESSERE COSTITUITI DA:

a) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario quotati 0 negoziati suun mercato regolamentato,cosi come
specificato dalladirettiva 2004/39/CE;

b) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario ammessi alla quotazione ufficiale di una borsa valori o
negoziati suun altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico, di uno
Stato membro dell'Unione europea, («Stato membro»), di uno Stato europeo terzo o di uno Stato del Nord o
del Sud America, dell’Africa, dell’Asiao dell'Oceania;

¢) valori mobiliari e strumenti del mercato monetario di nuova emissione, purché le condizioni di emissione
comportino I'impegno alla presentazione di unadomandadi ammissione allaquotazione ufficialesuuna borsa
valori o suun altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto e aperto al pubblico, di uno
Stato membro, di uno Stato europeo terzo o di uno Stato del Nord o del Sud America, dell’Africa, dell’Asia o
dell’Oceaniaeche 'ammissione siaottenutaentro e non oltre il termine di un anno dall’emissione;
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d) quote di OICVM concordate in conformita con la direttiva 2009/65/CE e/o di altri OIC ai sensi dell’articolo 1,

paragrafo (2), primo e secondo capoverso, della direttiva 2009/65/CE, che essi siano o meno situati in uno
Stato membro, a condizioneche:

(i) guesti altri OIC siano approvati ai sensi di unalegislazione che prevede che questiorganismi sian o
sottoposti a una sorveglianza considerata dalla CSSF come equivalente a quella prevista dalla
legislazione comunitariae chela cooperazione frale autorita sia sufficientemente garantita;

(i) il livello di protezione garantito ai detentori delle quote di questi altri OIC sia equivalente a quello
previsto peridetentori di parti di un OICVM e, in particolare, chelenormerelative alladivisionedelle
attivita, ai mutui, ai prestiti, alle vendite allo scoperto di valori mobiliari e di strumenti del mercato
monetario siano equivalenti ai requisiti fissati dalla direttiva 2009/65/CE e dalle relative modifiche

(iii) le attivita di questi altri OIC siano oggetto dirapporti semestrali e annuali che consentano di operare
una valutazione dell’attivo e del passivo, dei ricavi edelle operazioni del periodo in esame;
(iv) la percentuale di attivita degli OICVM o di questi altri OIC di cui si consideral’acquisizione e che, in

conformita con i rispettivi documenti costitutivi, pud essere investita globalmente in quote di altri
OICVM o altri OIC non superi il 10%;
Un Comparto & autorizzato ad investirein altri Comparti della SICAV nelle condizioni enunciate all'articolo 181,
8° paragrafo dellaLeggedel 2010.

e) depositi presso un istituto di credito rimborsabilisurichiestao passibili di ritiro e aventi unascadenza inferiore o
pari a dodici mesi,acondizione chel'istituto di credito abbiala propria sede statutariain uno Stato membro o,
se la sede statutaria dell’istituto di credito si trova in un paese terzo, che essa sia soggetta a delle regole
prudenziali considerate dalla CSSF come equivalenti a quelle previste dallalegislazione comunitaria; le regole
prudenziali dei paesi membri dellOCSE e del GAFI sono considerate equivalenti a quelle previste dalla
legislazione comunitaria;

f) strumenti del mercato monetario diversi da quelli negoziati su un mercato regolamentato, purché la loro
emissione o il loro emittente siasoggetto asua voltaa una regolamentazionetesaa proteggeregliinvestitori e
il risparmio e che questi strumenti siano:

] emessi o garantitida un’amministrazione centrale, regionale o locale, daunabanca centrale di uno Stato
membro, dalla Banca centrale europea, dall’lUE o dalla Banca Europea degli Investimenti, da uno Stato
terzo o, nel caso di uno Stato federale, da uno dei membri che compongono la federazione, o da un
organismo pubblico internazionale di cui fanno parte uno o piu Stati membri oppure

] emessi dauna societadi cui alcuni titoli sono negoziati sui mercati regolamentati citati piu sopraal punto
a) o b) oppure, ancora,

] emessi 0 garantiti da un istituto soggetto a una sorveglianza prudenziale secondo i criteri stabiliti dal
diritto comunitario o da un istituto che & soggetto erispettaregole prudenzialiconsiderate dalla CSSF
come almeno altrettanto rigide di quelle previste dalla legislazione comunitaria o

] emessi daaltre entita appartenenti alle categorie approvate dalla CSSF, purché gli investimenti in questi
strumenti siano soggetti adelleregole di tuteladegli investitori equivalenti aquelle previsteal primo, al
secondo o al terzo punto e cheil loro emittente sia una societail cui capitale e le cui riserve ammontano
ad almeno dieci milioni di EUR (EUR 10.000.000,00) e che presentae pubblicai propricontiannuali in
conformita con la quarta direttiva 78/660/CEE, rispettivamente un’entita che all'interno di un gruppo di
societa comprendenti una o piu societa quotate si occupa del finanziamento del gruppo o, ancora,
un’entita che si occupa del finanziamento di veicoli di cartolarizzazione ben eficiando di una linea di
credito bancario;

g) strumenti finanziari derivati, ivi compresi gli strumenti ad essi assimilabili che implicano un regolamento in

contanti e che sono negoziati su un mercato regolamentato del tipo descritto pit sopra ai punti a) e b) e/o
strumenti finanziari derivati negoziati OTC («strumenti derivati OTC»), a condizione che:
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] il sottostante sia costituito da strumenti del tipo considerato piti sopraai punti a), b), c), d), e), f), daindici
finanziari, datassid’interesse, dacorsidi cambi o dadivisein cuila SICAV pud operareinvestimenti in
conformitacon i propriobiettivi d'investimento,

] le controparti nelle transazioni su strumenti derivati OTC siano costituite da istituti soggetti a una
sorveglianzaprudenziale e appartengano alle categorie autorizzate dalla CSSF (istituzioni finanziarie di
primordine, specializzate in questo tipo di operazioni)eche

L] gli strumenti derivati OTC siano oggetto di unavalutazione attendibile e verificabile su base giornaliera e
possano essere venduti, liquidati o chiusi su iniziativa della SICAV per mezzo di una transazione
simmetrica, in qualsiasi momento e al loro equo valore.

5.2. INOLTRE, PER CIASCUN COMPARTO LA SICAV PUO:

a)

b)
c)

d)

investire in valori mobiliari e strumenti del mercato monetario diversi daquellicontemplati pit sopra al punto
5.1, sino al raggiungimento di un massimo del 10% delle attivita nette di ciascun Comparto;

detenere, a titolo accessorio, liquidita e altri strumenti assimilabili alla liquidita;

assumere prestiti fino al raggiungimento del 10% delle sue attivita nette, purché si tratti di prestiti a carattere
temporaneo;

acquistare divise attraverso un prestito back-to-back.

5.3. PER CIASCUN COMPARTO, LA SICAV E TENUTA INOLTRE A OSSERVARELE SEGUENTIRESTRIZIONID’INVESTIMENTO:

1

a)

b)

d)

e)

f)

RESTRIZIONIIN MATERIA DI DIVERSIFICAZIONE DEIRISCHI

la SICAV non puo investire piudel 10% delle attivita nette di ciascun Comparto in valori mobiliari o in strumenti
del mercato monetario emessi dalla stessa entita;

la SICAV non puo investire piudel 20% delle attivita nette di ciascun Comparto in depositi investiti presso la
stessa entita;

I’entita totale dei valori mobiliari e degli strumenti del mercato monetario detenuti dalla SICAV presso emittenti
in cuiil Comparto investe piudel 5% delle sue attivitanon deve superare il 40% del valore delle attivitanette di
tale Comparto, senza considerare i depositipressoistituti finanziarisoggettiaunasorveglianzaprudenzialeele
operazioni su strumenti derivati OTC effettuate con tali istituti;

la SICAV non pud combinare:
L] investimenti in valorimobiliario strumenti del mercato monetario emessi dalla stessa entita;
] depositi presso la stessaentita;
] e/o rischi derivanti da operazionisu strumenti derivati OTC effettuate con lastessa entita
] chesuperano il 20% delle attivita nette di ciascun Comparto;

la SICAV non puo investire piu del 35% delle attivita nette di ciascun Comparto in valori mobiliari o in strumenti
del mercato monetario emessi 0 garantiti da uno Stato membro, dalle sue collettivita pubbliche territoriali, da
uno Stato terzo o daorganismiinternazionali a carattere pubblico acui aderiscono uno o piu Stati membiri;

la SICAV non puo investire piu del 25% delle attivita nette di ciascun Comparto in obbligazioniemesse da un
istituto di credito avente lasua sede statutaria in uno Stato membro e legalmente soggetto auna sorveglianza
speciale delle autorita pubbliche volta a proteggere i detentori di tali obbligazioni. In particolare, gli importi
derivanti dall’emissione di queste obbligazioni devono essereinvestitiin attivitache copranoasufficienza, per
tutta la durata delle obbligazioni, gliimpegniche nederivano e che beneficiano del privilegio di rimborso del
capitale e del pagamento degli interessi maturati in caso di fallimento dell’emittente.
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Se la SICAV investe pit del 5% delle attivita nette di ciascun Comparto in obbligazioni di questo tipo emesse da
uno stesso creditore, il valore totale di questi investimenti non pud superare I’'80% del valore delle attivita nette
diciascun Comparto della SICAV.

La SICAV é tuttavia autorizzata a investire fino al 100% delle attivita nette di ogni Comparto in diverse
emissioni di valori mobiliari e strumenti del mercato monetario emessi o garantiti da uno Stato membro,
dalle sue collettivita pubbliche territoriali, da uno Stato membro del’OCSE o da organismi internazionali
a carattere pubblico cui aderiscono uno o piu Stati membri. In tal caso, ciascun Comparto deve
detenere valori appartenenti ad almeno sei differenti emissioni e i valori di una stessa emissione non
possono superare il 30% dell’importo totale.

I limiti previsti ai paragrafi a), b), c),d) e) e f) non possono essere cumulati; gli investimentiin valorimobiliari o
in strumenti del mercato monetario di uno stesso emittente, in depositi o strumenti derivati operati contale entita
non possono pertanto superare complessivamente il 35% delle attivita nette di ciascun Comparto della SICAV.

Le societaraggruppate a scopo di consolidamento dei conti ai sensidelladirettiva83/349/CEE o inconformita
con leregole contabiliinternazionaliriconosciute sono considerate come un’unicaentitaai finidel calcolo dei
limiti previsti piusopraal punto 5.3.

La SICAV puo investire cumulativamente piu del 20% delle proprie attivita nette in valori mobiliari e strumenti
del mercato monetario di uno stesso gruppo, fatta riserva delle disposizioni di cui al primo paragrafo del
presente punto f).

In deroga a quanto esposto, i limiti specificati ai paragrafi a), b), c), d) e) e f) sono portati a un massimo del
20% per gliinvestimentiin azionie/o obbligazioni emesse dauna stessaentita, se la politicad’investimento di
un Comparto prevede la replica di un indice azionario o obbligazionario (definito di seguito «indice di
riferimento»), a condizione che:

. la composizione dell'indice sia sufficientemente diversificata;
] I'indice costituisca un campione rappresentativo del mercato a cui si riferisce;

= I'indice siaoggetto di una pubblicazione appropriata.

Il limitedel 20% é portato al 35% per un solo emittente se un valore mobiliare o uno strumento del mercato monetario
€ ampiamente dominante all'interno dell’indice di riferimento.

h)

La SICAV non puo investire piudel 20% delle attivita nette di ciascun Comparto in quote di uno stesso OICVM
o diun altro OIC contemplato pitsopraal punto 5.1. d); in questo caso, ogni Comparto diun OIC a Comparti
multipli deve essere considerato come un emittente distinto, acondizione cheil principio dellaseparazione degli
impegnidei diversiComparti nei confrontidi terzi siarispettato.

Gli investimenti in quote di OIC diversi dagli OICVM non possono superare complessivamente il 30% delle
attivitd nette di ogni Comparto della SICAV.

Qualora la SICAV acquisti quote di un OICVM o di un altro OIC gestito direttamente o indirettamente dalla
stessa Societadi gestione o daun’altra societalegataa quest'ultima nel quadro di unacomunitadi gestione, di
una comunitadi controlloo di unapartecipazione sostanziale diretta o indiretta, la Societa di gestione o I'altra
societanon puo percepire unadoppiacommissione di emissione, diriscatto o digestione per I'investimento
della SICAV nelle quote di OICVM o di altri OIC.

La SICAV non pud assumersi un rischio di controparte in un’operazione su strumenti derivati OTC che superiil
10% delle attivitanette di ciascun Comparto (rispettivamente il 5% delle attivita nette di ciascun Comparto negli
altri casi) se la controparte € costituita da un istituto di credito avente la propria sede statutaria in uno Stato
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membro o, se la sede statutaria dell’istituto di credito sitrovain un paeseterzo, se questo € soggetto aregole
prudenziali considerate dalla CSSF come equivalenti a quelle previste dallalegislazione comunitaria;

(2) RESTRIZIONIINMATERIA DI CONTROLLO

la SICAV non pud acquistare azioni con diritto di voto che consentano alla SICAV di esercitare un’influenza
dominante sullagestione di un emittente;

la SICAV non puod acquistare piudel 10% delle azioni prive di diritto di voto di uno stesso emittente;

la SICAV non puo acquistare piudel 10% delle obbligazioni di uno stesso emittente;

la SICAV non puo acquistare piu del 25% delle quote di uno stesso OICVM e/o di un altro OIC;

la SICAV non puo acquistare piudel 10% di strumenti del mercato monetario emessi dallo stesso creditore.

I limiti previsti piusopraai puntic),d) ed e) possono non essererispettati al momento dell’acquisto se a quella

data I'importo lordo delle obbligazionio degli strumenti del mercato monetario, o I'importo netto dei titoli emesssi,
non puo essere calcolato.

I limiti previsti pit sopraai puntidaa) ad e) non trovano applicazione per quanto concerne:

() i valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario emessi o garantiti dauno Stato membro o dalle
sue collettivita pubbliche territoriali;

(i) i valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario emessi o garantitidauno Stato terzo;

(iii) i valori mobiliari e gli strumenti del mercato monetario emessi daorganismiinternazionalia carattere
pubblico acui aderisconouno o piu Stati membri;

(iv) le azioni del capitale di unasocietadi uno Stato terzo che investeipropri attiviessenzialmente in titoli
di emittenti provenienti da questo Stato se, in virtu della legislazione in vigore in quest'ultimo, una
simile partecipazione costituisce I'unica possibilita di investire in titoli di emittenti di questo Stato;
questa deroga trova tuttavia applicazione unicamente a condizione che la societa dello Stato terzo
rispetti, nell’ambito della sua politicad’investimento, i limiti previsti ai paragrafi 5.3 (1) a), b), c), d), e),
f), h),i) e 5.3 (2).

(v) le azioni detenute dalla SICAV nel capitale delle filiali che esercitano, ad esclusivo beneficio di
questultima, alcune attivita di gestione, di consulenza o di commercializzazione.

5.4. LA SICAV S| ASSICURA CHE GLI INVESTIMENTI DI CIASCUN COMPARTO RISPETTINO LE NORME SEGUENTI:

a)
b)

©)

d)

e)

la SICAV non puo acquistare merci o metalli preziosi né certificati rappresentatividi merci o metalli preziosi;

la SICAV non pud acquistare beni immobili, a meno che tali acquisti non siano indispensabili per I'esercizio
diretto dellasua attivita;

la SICAV non pud utilizzare i propri averi per I'assunzione afermo di valori mobiliari;
La SICAV non puo emettere warrantné altri strumenti che conferisconoil diritto di acquistare azioni della SICAV;

la SICAV non puo effettuare vendite allo scoperto su valori mobiliari, strumenti del mercato monetario o altri
strumenti finanziari contemplati al paragrafo 5.1d),f) e g);

la SICAV non puo concedere creditiné fungere dagarante per conto di terzi;
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f) la SICAV puod assumere prestitiunicamente a titolo di misuratemporaneae urgente, per far fronte a domande di
riscatto, se lavenditadititoli del portafoglio pud essere consideratainopportunae contrariaall'interesse degli
azionisti; tali prestitinon possonoin ognicaso superare il 10% delle attivita nette di ciascun Comparto del fondo;
non si considera tuttavia come un prestito I'ottenimento di valuta attraverso un tipo di prestito back -to-back
(«back-to-back loan»).

Se le percentuali massimeindicate sopravengono superate indipendentemente dallavolontadellaSICAV o a seguito

dell’esercizio dei diritti legati ai titoli in portafoglio, la SICAV deve, nell’ambito delle proprie operazioni di vendita, p untare
prioritariamente allaregolarizzazione della situazione, tenendo conto degli interessi degli azionisti.

6. COPERTURADEIRISCHIE RICORSO AGLI STRUMENTIFINANZIARI

Per la gestione efficiente o ai fini della copertura del rischio, la SICAV puo utilizzare le tecniche di investimento e gli
strumenti finanziari di seguito descritti per ogni Comparto. Inoltre, se previsto nellarispettiva parte speciale del prospetio,
la SICAV puo utilizzare strumenti finanziari derivati (“strumenti derivati”) ascopo diinvestimento.

La SICAV devein qualsiasi momento osservare le limitazioni agliinvestimenti stabilite nella parte | dellaLeggedel 2010
e nel capitolo5“Restrizioni in materiadiinvestimento” del presente prospetto ed in particolare considerare la circostanza
che i valori mobiliari sottostanti agli strumenti finanziari ed ai prodotti strutturati impiegati dai singoli Comparti (valori
mobiliari sottostanti) devono essere inclusinel calcolo delle restrizioni agli investimenti stabilite al capitolo5“Restrizioni
in materia di investimento”. La SICAV si atterra in ogni momento, nel caso di utilizzo di tecniche di investimento e
strumenti finanziari particolari, alle disposizioni stabilite nell’'ordinanza 10-04 della CSSF e nelle disposizioni
lussemburghesi ed europee tempo per tempo vigenti.

Inoltre, nell’utilizzo di tecniche di investimento e strumenti finanziari particolari (in particolare nell’utilizzo di strumenti
finanziari derivati e di prodottistrutturati) la SICAV tiene conto del mantenimento di unaliquidita adeguata.

6.1. CONTRATTIDI OPZIONISU VALORIMOBILIARI

La SICAV puod acquistare e vendere per ogni Comparto delle opzioni d'acquisto e le opzioni di vendita (call and put
options), se negoziate su un mercato regolamentato, oppure opzioni negoziati fuori borsa (“opzioni OTC*), purché i
partner contrattuali di tali transazioni siano istituti finanziari di prima categoria, specializzati in questo tipo di attivita.

6.2. CONTRATTIA TERMINE (FUTURES), SWAP E OPZIONI SUSTRUMENTI FINANZIARI

Fatta eccezione per le deroghe sottoindicate, i contratti a termine e le opzioni su strumenti finanziari sono
obbligatoriamente limitati a contratti negoziati in un mercato regolamentato. | derivati OTC sono ammessi solo se i
partner contrattuali per queste transazioni sonoistituti finanziaridi prima categoria, specializzati in questo tipo di attivita.

a) OPERAZIONIPER LA COPERTURA DEI RISCHI DIMERCATO E DEIRISCHILEGATI ALL' ANDAMENTO DELLE BORSE

Al fine di coprire ciascun Comparto dagli andamenti sfavorevoli delle quotazioni nei mercati, la SICAV puo
vendere contrattiatermine e opzionid'acquisto suindicidi Borsasuindiciobbligazionari o altri indicio strumenti
finanziari oppure comprare opzioni di vendita su indici di Borsa, su indici obbligazionari o su altri indici e
strumenti finanziari, oppure concludere operazioni di swap per lequalii pagamentitra la SICAV e la controparte
dipendono dall’andamento di determinati indici di Borsa, indici del mercato obbligazionario o di altri indici o
strumenti finanziari.

Dato che queste operazioni di compra e vendita sono effettuate a scopo di copertura, € necessario che la
composizione dei titoli in portafoglio da coprire corrisponda adeguatamente a quella dellindice di Borsa
utilizzato.
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b) OPERAZIONIPER LA COPERTURA DEI RISCHI DERIVANTIDALLE OSCILLAZIONIDEITASSI

Ai fini della copertura dei rischi connessi alla fluttuazione dei tassi e nell’'ambito di operazioni negoziati fuori
borsa, per ciascun Comparto la SICAV pud vendere contratti a termine e opzionid’acquisto sutassidiinteresse
oppure comprare opzioni d’acquisto su tassi di interesse nonché effettuare swap su tassi di interesse,
concludere contratti differenzialisutassi diinteresse (forward rate agreements) e contratti di opzioni suswap su
tassi (swaptions) conistituti finanziari di prima categoria, specializzati in questo tipo di attivita.

c) OPERAZIONIPER LA COPERTURA DEI RISCHI DERIVANTI DAL L’INFLAZIONE

Ai fini della copertura dei rischi connessi ad una crescita inattesa dell'inflazione, per ogni Comparto la SICAV
puo effettuare i cosiddetti inflation swap conistituti finanziaridi prima categoria, specializzati in questo tipo di
attivita, nell’lambito di operazioni negoziati fuori borsa oppure utilizzare altri strumenti di protezione contro
I'inflazione.

d) OPERAZIONIPER LA COPERTURA DEL RISCHIO DI PERDITA DEL CREDITOOVVERO DEL RISCHIO LEGATO AL PEGGIORAMENTO
DELLA SOLVIBILITA DEIDEBITORI

Ai fini della copertura del rischio di perdita del credito ovvero del rischio di perdite di valore a causa del
peggioramento dellasolvibilita dei debitori, per ogni Compartola SICAV pud impegnarsiin creditoptions, credit
spread swap ("CSS"), creditdefaultswap ("CDS"), CDS-(index)-baskets, credit-linked total return swap e derivat
creditizi simili con istituti finanziari di prima categoria, che sono specializzati in questo tipo di attivita, nel’ambito
dioperazioni negoziati fuori borsa.

e) OPERAZIONIEFFETTUATE A SCOPIDIVERSI DA QUELL O DI COPERTURA (“IMPEGNO ATTIVO”)

La SICAV perciascun Comparto puo acquistare e vendere contratti atermine e opzioni sututti i tipi di strumenti
finanziari e utilizzare strumenti derivati nell’'ambito del controllo delle fluttuazioni monetarie.
Inoltre, per ogni Comparto la SICAV puo impegnarsi in swap su tassi e su crediti (interest rate swap, credit
spread swap ("CSS"), creditdefault swap ("CDS"), CDS-(index)-baskets, inflation swap, negoziazioni di opzioni
su swap su tassi e su crediti (swaptions), ma anche in operazioni di swap, negoziazioni di opzioni o altre
operazioni conderivati finanziari per le qualila SICAV e la controparte concordano di scambiare laperformance
e/o il reddito (ad es. total return swap). Sono compresi ancheicosiddetti contratti per differenza(Contracts for
difference — "CFD"). Per contratto per differenza si intende un contratto stipulato tra due parti, ['acquirente e il
venditore, nel quale viene stabilito cheil venditore paga all'acquirente ladifferenzatra il valore attuale di un bene
mobiliare (un titolo, strumento, paniere o indice) eil relativo valore al momento dellaconclusione del contratto.
Se la differenza &€ negativa, l'acquirente deve il pagamento (corrispondente) al venditore. | contratti per
differenza consentono al Comparto di assumere posizioni sintetiche lunghe e corte con unagaranziavariabilein
cui, diversamente dai contratti a termine, scadenza e volume del contratto non sono definiti. In tal caso la
controparte contrattuale deve essere un istituto finanziario di prima categoria, specializzato in questo tipo di
attivita.

f)  OPERAZIONIA TERMINE SU VALORIMOBILIARI (SECURITIES FORWARD SETTLEMENT TRANSACTIONS)

Ai fini di una gestione efficiente o della copertura, la SICAV pud concludere operazioni a termine con broker-
agenti chein queste transazioni fungono da Market Maker, a condizione che si tratti di istituti di prima categoria,
specializzati in questo tipo di transazioni, e che partecipino ai mercati OTC. Tali transazioniincludonol'acquisto
e la vendita di valori mobiliari alla quotazione corrente; la consegna e il regolamento avvengono in una data
successiva, stabilitain anticipo.

Entro un termine adeguato dalla data prevista per lo svolgimento delle suddette transazioni, la SICAV puo
concordare con il relativo broker-agente che i valori mobiliari vengano rivenduti al broker-agente o siano da
questi riacquistati, oppure che si procedaad un prolungamento per un ulteriore periodo ditempo, tutti gli utilie le
perdite realizzate nell’ambito dellatransazione devono essere pagati al broker o da esso corrisposti alla SICAV.
Tuttavia la SICAV stipulaletransazionidiacquisto conl'intenzione di acquistarei relativi valori mobiliari.
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La SICAV puo pagare ai broker interessati le usuali commissionicontenute nel corso dei valori mobiliari al fine di
finanziarei costi sostenuti dal broker acausa dellasuccessivagestione.

6.3. GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO — ALTRE TECNICHE E STRUMENTIDIINVESTIMENTO

Oltre agliinvestimenti in strumenti finanziari derivati, conformemente alle disposizioni della Circolare CSSF 08/356 (nella
versione di volta in volta vigente e in qualsiasi circolare sostitutiva) e alla direttiva ESMA/2012/832 (nella versione
modificata dalla direttiva ESMA/2014/937) dell'Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati recepite in
Lussemburgo con laCircolare CSSF 13/559, sostituitadalladirettiva 14/592, nonché di altre direttive emanati in merito,
la SICAV pud utilizzare altre tecniche e strumenti d'investimento aventi ad oggetto valori mobiliari e strumenti del
mercato monetario, come ad es. operazioni con patto di riacquisto titoli (e operazioni con patto di rivendita titoli) e
operazionidi prestito titoli. Le tecniche e gli strumenti d'investimento aventi ad oggetto valorimobiliari o strumenti del
mercato monetario e adottati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, compresi glistrumenti finanziari derivati non
utilizzati per finalitad'investimento diretto, devono soddisfare i seguenti criteri:

a) essere economicamente appropriati, ossiaefficienti sul piano dei costi;

b) essere utilizzati per perseguire uno o pitudegli obiettivi seguenti:

(i) riduzione del rischio;
(i) riduzione dei costi;
(iii) generazionedi capitale o reddito aggiuntivo per la SICAV, con un livello dirischiocompatibile con il

profilo dirischiodella SICAV e del relativo Comparto dellaSICAV e con leregoledidiversificazione
delrischio per essavigenti;

¢) ilororischisonoadeguatamente controllati dal processodigestionedel rischiodella SICAV; e

d) nondevonocomportare unamodificadell'obiettivo d'investimento dichiarato del Comparto o essere correlati a

ulterioririschisostanziali rispetto alla politicadi rischio descritta nel prospetto informativoo nelle informazioni
chiave per gliinvestitori.

Le tecniche e gli strumenti cui & possibile farericorso per unagestione efficiente del portafoglio sono di seguito illustrati e
soggetti alle condizioniseguenti.

Queste operazioni possono essere stipulate per il 100% del patrimoniodel Comparto interessato, acondizioneche (i) la
loro quantita sia adeguata o la SICAV sia autorizzata a esigere la restituzione dei titoli concessi in prestito in modo da
avere sempre la possibilita di ottemperare ai propri obblighi di rimborso e (ii) tali operazioni non compromettano la
gestione del patrimonio della SICAV conformemente alla politica d'investimento del Comparto in questione. |l
monitoraggiodel rischio avviene in conformitacon il processo digestione del rischio adottato dalla SICAV.

L'adozionediunagestione efficiente del portafoglio pud avere un impatto negativo sul rendimento degli azionisti.

Dalla gestione efficiente del portafoglio possono derivare costi operativi diretti e indiretti che possono essere detratti d al
rendimento. Tali costinon comprenderanno compensilatenti.

La SICAV assicura inoltre che I'applicazione di una gestione efficiente del portafoglio non dara luogo a conflitti
d'interesse a svantaggio degli investitori.

6.4. OPERAZIONIDI PRESTITO SUTITOLI

Nell’ambito di un sistema standardizzato, e sotto 'osservanzadelle disposizionidella Circolare 08/356 della CSSF (nella
versione di volta in volta vigente e in qualsiasi circolare sostitutiva) e della direttiva ESMA/2012/832 (nella versione
modificata dalla direttiva ESMA/2014/937) dell'Autorita europea degli strumenti finanziari e dei mercati nonché di altre
direttive emanati in merito, alla SICAV, al fine di generare ulteriore capitale o proventi o per ridurre i costi e i rischi, &
concesso di prestare a terzi valori mobiliari di un Comparto (fino al 100% dell'intero valore stimato dei valori mobiliari
contenuti nel Comparto, a condizione che la SICAV sia autorizzata in qualsiasi momento a porre fine al contratto e a
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riottenere i valori mobiliari dati in prestito); tuttavia tali operazioni possono essere effettuate soltanto tramite stanze di
compensazione riconosciute, come Euroclear o Clearstream S.A., o altre centrali di compensazione nazionali
riconosciute o da istituti finanziari di prim'ordine, specializzati in questo tipo di operazioni, nel rispetto delle loro
condizioni di funzionamento. La controparte in prestiti di valori mobiliari, deve inoltre essere soggetta a norme di
sorveglianza prudenziale considerate dalla CSSF equivalenti a quelle dell’lUE. In linea di principio, i diritti di riscatto
devono essere copertidacauzione, il cui valore — al momento dellastipuladel contratto e per I'interadurata del pre stito
— corrisponda almeno al valore stimato complessivo dei relativi valori mobiliari dati in prestito. Tale operazione puo
essere effettuata per la durata del prestito mediante costituzione di cauzione sotto forma di depositi a termine o valori
mobiliari emessi o garantiti da Stati membri dellOCSE, da loro enti pubblici locali, da istituzioni a carattere
sovranazionale o regionale o da altri emittenti di prim’ordine, o anche mediante la costituzione di una cauzione sotto
forma diazionidi aziende di primaclasse (a condizione che siagarantitaunascadenzadelle quotazionitrail momento
dell’ordine dellacauzione e la restituzione dei titoli mobiliari concessi in prestito). Tali depositidevono rimanere vincol ati
anome della SICAV sino allo scadere dell’'operazione di prestito dei valori mobiliari in questione. Il valore dellacauzione
(“Collateral®) ricevuto non sarareinvestito.

La SICAV deve avere il diritto di risolvere in qualunque momento gli contratti di prestito titoli stipulati e di esigere la
restituzione parziale o totale dei titoli concessiin prestito.

Tutti gliintroiti derivanti dalle tecniche di gestione efficiente del portafoglio, al netto dei costid'esercizio/spese diretti e
indiretti, dovranno essere rimborsati al Comparto corrispondente.

Gli introiti lordi derivanti dal prestito titoli serviranno per pagare alla Societa di gestione i servizi correlati, tra cui in
particolare, i servizi dellabancadepositaria, Lending Agent, Indemnification, costituitidaun importo minimo e da una
partecipazione percentuale, nonché l'indennizzo per la gestione del rischio e delle cauzioni, I'assistenza legale e
informatica. La Societa di gestione assicural'applicazione esclusivadi costi conformi al mercato. La parte restante del
rendimento verrainteramente accreditata al Comparto corrispondente.

La SICAV assicura inoltre che il volume delle operazioni di prestito titoli verra mantenuto a un livello adeguato o di
essere autorizzata a esigere la restituzione dei titoli concessi in prestito in modo da avere sempre la possibilita di
ottemperare ai propri obblighi di rimborso e che tali operazioni non compromettano la gestione del patrimonio del
Comparto conformemente allarelativa politicad'investimento.

L'esposizioneal rischioin riferimento alla controparte derivante dal ricorso alle operazionidi prestitotitoli e ai derivati
finanziari OTC, ai fini del calcolo del rischio dicontroparte verra combinata conformemente al capitolo 6.11 “Rischi legati
all'utilizzo di derivati e di altretecniche di investimento e strumenti finanziari particolari’.

Per la durata dell'operazione le cauzioni nonin contanti ricevute (Non-Cash Collateral) non potranno essere né vendute,
né reinvestite, néimpegnate. Le cauzioniin contanti (Cash Collateral) ricevute potranno soltanto essere:

- investite come depositi avistapresso istituti di credito ai sensi dell'Articolo 50 lettera f della direttiva sugli
OICVMV;

- investitein titoli di Stato di qualita elevata;

- utilizzate ai finidi operazionicon patto di rivenditatitoli,acondizione chele operazionisianostipulate con
istituti di credito soggetti a vigilanza prudenziale e che la SICAV possa in qualsiasi momento chiedere il
rimborso dell'intero importo;

- investitein organismi diinvestimento monetari abreve termine, secondoladefinizionedatadalla direttiva
CESR su una definizione comune di organismi di investimento monetari europei.

Le cauzioniin contantireinvestite devono essere diversificate conformemente ai requisiti di diversificazione applicabili
alle cauzioninon in contanti.

Per ulteriori avvertenze sui rischi si rimanda al capitolo 6.11 “Rischi legati all'utilizzo di derivati e di altre tecniche di
investimento e strumenti finanziari particolari”.
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Al momento dell’allestimento del presente Prospetto, nessuno dei comparti della Societainveste in operazione di vendita
con patto di riacquisto ai sensi del Regolamento (UE) 2015/2365 sulla trasparenza delle operazioni di finanziamento
tramite titoli e del riutilizzo, e che madifica il regolamento (UE) n. 648/2012. Qualora dovessero cambiare le
circostanze, il Prospetto sara adeguato nel contesto del suo prossimo emendamento.

6.5. OPERAZIONICONPATTODI RISCATTO (“REPURCHASE AGREEMENTS” / “REVERSE REPURCHASE AGREEMENTS”)

In viaaccessoria, perogni Comparto, la SICAV, sotto 'osservanzadelle disposizioni della Circolare 08/356 della CSSF e
la politicadiinvestimentodel relativo Comparto, pud impegnarsiin operazionicon patto di riacquisto titoli (‘Repurchase
Agreements”) o dirivendita (“Reverse Repurchase Agreements”), che consistono nellacompravenditadi titoli in base ad
accordicheprevedonoil diritto o I'obbligo per il venditore di riacquistare dal compratorei titoli vendutiad un prezzo ed
entro un termine concordato trale due parti al momento dellasottoscrizione del contratto.

Il contratto puo essere sottoscritto dalla SICAV siain veste di acquirente compratore che di offerente. La partecipazione
atali operazioni e soggettaalle seguenti norme:

- ltitoli possonoessere comprati o venduti tramite op erazioni con patto di riacquisto solo selacontroparte &
un istituto finanziario di prima categoria, specializzato in questo genere di attivita e deve inoltre essere
soggettaa normedi sorveglianzaprudenziale considerate dalla CSSF equivalenti a quelle dell’'UE.

- Per tutto il periododi validitadell'operazione con patto di riacquisto, i titoli acquistatinon possono essere
ceduti primadellascadenza del diritto al loro riacquisto o del termine previsto peril riscatto.

- Inoltredeve essere assicurato chel'insieme degliimpegnicontratticon lasottoscrizionedi un'operazione
con patto diriacquisto, siatale da consentire al Comparto in questione di far fronte in qualsiasimomento al
proprioobbligo diriscatto delle azioni.

Quando laSICAV stipulaoperazioni con patto di acquisto titoli (“repurchase agreement”) per un Comparto deve avere la
possihilita di risolvere il contratto o richiedere in qualsiasi momento la restituzione dei valori mobiliari sottostanti. Le
operazioni con patto di riacquisto titoli (“repurchase agreement”) atermine fisso di duratanon superiore a sette giorni
saranno considerate accordiin cuilaSICAV hala possibilitadirichiedere in qualsiasi momento larestituzione dei beni
patrimoniali.

Quando la SICAV stipula operazioni con patto di rivendita titoli (“reverse repurchase agreement’) dovra avere la
possibilitadirichiedere in qualsiasi momento larestituzione dell'interoimporto totale in contanti oppure di risolvere il
detto accordo in base al principio della competenza temporale o alla valorizzazione a prezzi di mercato. Laddove i
contanti siano richiamabili in qualsiasi momento in base alla valorizzazione a prezzi di mercato, ai fini del calcolo del
valore netto d'inventario del Comparto sara usato il valore mark-to-market dell'operazione con patto di rivenditatitoli. Le
operazioni conpatto dirivenditatitoli aterminefisso di duratanon superiore asette giorni saranno considerate accordiin
cui la SICAV ha la possibilita di richiedere in qualsiasi momento la restituzione dei beni patrimoniali. La SICAV dovra
pubblicare nellerelazioni annuali e semestrali I'importo totale delle operazioni con patto di acquisto titoliin corso alla
data di riferimento.

Al momento dell’allestimento del presente Prospetto, nessuno dei co mparti della Societainvestein operazione di vendita
con patto di riacquisto ai sensi del Regolamento (UE) 2015/2365 sulla trasparenza delle operazioni di finanziamento
tramite titoli e del riutilizzo, e che madifica il regolamento (UE) n. 648/2012. Qualora dovessero cambiare le
circostanze, il Prospetto sara adeguato nel contesto del suo prossimo emendamento.

6.6. GESTIONE DELLE CAUZIONI PER OPERAZIONI CON DERIVATIOTC E TECNICHE DI GESTIONE EFFICIENTE DEL PORTAFOGLIO

Le disposizioni di seguito descritte sono conformi ai requisiti previsti dagli Orientamenti dell'Autorita europea degli
strumenti finanziari e dei mercati ESMA/2012/832 (nella versione modificata dalla direttiva ESMA/2014/937), che
possono subire modifiche.

1. Le cauzioni (“Cauzioni”) ottenute in relazione alle operazioni con derivati OTC e le tecniche per la gestione
efficiente del portafoglio, come ad es. nell'ambito di operazioni con patto di acquisto titoli o di prestito titoli,
devono sempre soddisfare tutti i criteri di seguito illustrati:

a) LIQUIDITA: le cauzioni non in contanti devono essere estremamente liquide e negoziate su un mercato
regolamentato o in un sistema multilaterale di negoziazione con prezzi trasparenti, affinché possano
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essere vendute rapidamente a un prezzo prossimo alla valutazione precedente alla vendita. Le
cauzioniricevutedevono inoltre rispettare le disposizioni di cui all'articolo 48 dellaLegge del 2010.

b) VALUTAZIONE: le cauzioni devono essere valutate con frequenza giornaliera e i beni patrimoniali che
presentano un'elevatavolatilita dei prezzinon devono essere accettati come cauzioni,salvo qualora
non siano applicati scarti di garanzia (Haircut) adeguatamente prudenti.

c) RATING DELL'EMITTENTE: L'emittente delle cauzioni ricevute deve avere un rating elevato.

d) CORRELAZIONE: le cauzioni devono essere emesse daun soggetto indipendente dallacontroparte e non
devono evidenziare un'elevatacorrelazione con laperformance dellacontroparte.

e) DIVERSIFICAZIONE: le cauzioni devono essere sufficientemente diversificate in termini di paesi, mercati
ed emittenti. Il criterio di diversificazione sufficiente rispetto alla concentrazione degli emittenti si
considerarispettato seil Comparto riceve dauna controparte un paniere di cauzionicon un'esposizone
massima a un determinato emittente pari al 20% del valore netto d'inventario. Quandoun Comparto &
esposto adiverse controparti, i differenti panieri dicauzioni devono essere aggregati per calcolare il
limite del 20% di esposizione aun singolo emittente.

In deroga a questo comma, un Comparto pud essere pienamente garantito in valori mobiliari e
strumenti del mercato monetario diversi emessi o garantitidauno Stato membro, dauno o piudeisuoi
enti locali, dauno Stato terzo o daun organismo pubblico internazionale di cui fanno parte uno o piu
Stati membri. Un Comparto di questo tipo devericevere valori di almeno sei emissioni differenti, ma i
valoridiunasingolaemissionenonpossonosuperareil 30% del suo NAV. | Comparticheintendono
essere pienamente garantiti in valori emessi 0 garantiti da uno Stato membro devono indicare tale
intenzione nel prospetto. Devono inoltre individuare gli Stati membri, gli enti locali o gli organismi
pubblici internazionali che emettono o garantiscono valori che sono in grado di accettare come
garanzieper piudel 20% del loro NAV.

f) DISPONIBILITA IMMEDIATA: la SICAV deve avere la possibilita di utilizzare in qualsiasi momento le
cauzioniricevute, senza alcun riferimento allacontroparte né I'approvazione di quest'ultima.

2. Fatti salviicriteri sopraesposti, le cauzioni ammissibiliper ogni Comparto devono essere conformi ai requisiti
seguenti:
a) beni patrimoniali liquidi come contanti o depositi bancari a breve termine, strumenti del mercato
monetario ai sensi della direttiva 2007/16/CE del 19 marzo 2007, lettere di credito e garanzie a prima
richiestaemesse daun istituto di credito di prim'ordine non collegato alla controparte;

b) obbligazioni emesse o garantite dauno Stato membro dell'lOCSE,

3. In caso di trasferimento del titolo le cauzioni ricevute devono essere detenute dallabancadepositariao dal suo
rappresentante. In mancanza di trasferimento del titolo, le cauzioni possono essere detenute da un terzo
soggetto ad un’autoritadi sorveglianza e non collegato al prestatore dellacauzione.

4, La SICAV haadottato una cosiddetta politica sugli scarti di garanzia (Haircut) per ogni categoria patrimoniale
che verra accettata come cauzione. Lo scarto di garanzia (Haircut) € uno sconto rispetto al valore di una
cauzione, mediante il quale si tiene conto di un eventuale deterioramento della valutazione o del profilo di
liquiditadellacauzione nel corsodel tempo. Lapoliticasugli scarti di garanziatiene conto delle caratteristiche
delle varie attivita, come il merito di credito dell'emittente delle cauzioni, lavolatilita dei prezzi delle medesime e
I'esito delle prove di stress effettuate nell'ambito della gestione delle cauzioni. Fatte salve le operazioni in
essere con lerispettive contropartie che possono comportare importi minimi per il trasferimento di cauzioni, la
SICAV intende adeguare le cauzioni ricevute e definite come al paragrafo 2 b), conformemente alla politica sugli
scarti di garanzia, applicando unariduzione di valutazione di almeno il 2%, che sia almeno conformeal rischio
di controparte.

5. Rischi e potenziali conflitti di interesse in relazione ai derivati OTC e allagestione efficiente del portafoglio

a) Le operazioni in derivati OTC, la gestione efficiente del portafoglio e la gestione delle cauzioni
comportano determinati rischi. Ulteriori informazionisi trovano nel presente Prospetto, ai capitoli “Rischi
legati all'utilizzo di derivati e di altre tecniche di investimento e strumenti finanziari particolari” e, in
particolare, neirischirelativi ai derivati, il rischiodi controparte e il rischiodi controparte verso labanca
depositaria. Questi rischipossono esporre gli azionistiaun maggior rischio di perdita.
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b) Il rischiodicontroparte combinatorisultante daun'operazionein derivati OTC o dalle tecniche per la
gestione efficiente del portafoglio non pud superare il 10% del patrimonio di un Comparto se la
controparte e un istituto di credito con sedein uno Stato membro dell'lUE o in un paese nel quale siano
in vigore norme di vigilanza prudenziale considerate dalla CSSF equivalenti aquelle vigentinell'UE. In
tutti gli altri casi il limite & del 5%.

6.7. TECNICHE E STRUMENTIPER LA COPERTURA DEIRISCHIVALUTARI

Per la coperturadeirischi legata ai tassi valutari, per ciascun Comparto la SICAV puo concludere contrattiatermine su
divise, vendere call sudivise o comprare putsudivisein Borsao in un altro mercato regolamentato, oppure con trattativa
privata, per ridurre o eliminare completamente I'exposure nella valuta considerataarischio e concentrarlanella valuta di
riferimento o in un’altra valuta dell’'orizzonte di investimento ritenutameno arischio.

La SICAV pud anche effettuare operazionidi venditao swap di divise atermine nell'ambito di trattative private con istituti
finanziari di primacategoria specializzati in questo tipo di attivita.

6.8. PRODOTTI STRUTTURATI

Per una gestione ottimale o ai fini di coperturadei rischi, la SICAV puo utilizzare per ogni comparto prodotti strutturati. La
gamma dei prodotti strutturati comprende in particolare credit-linked notes, equity-linked notes, performance-linked
notes, index-linked notes nonché altre notes, la cui performance € abbinata a strumenti di base, ammessi ai sensi della
Parte | della Legge del 2010 e delle relative disposizioni esecutive. In tali operazioni la controparte deve essere un
istituto finanziario di prima categoria, specializzato in questo tipo di attivita. | prodotti strutturati sono prodotti composti. |
prodotti strutturati possonoincludere anche derivati e/o ulteriori tecniche e strumenti di investimento. Pertanto, oltre ai
fattori di rischio dei valori mobiliari, bisogna considerare anche i fattori di rischio di derivati e di ulteriori tecniche e
strumenti di investimento. Di norma essi sono esposti ai rischi dei mercati ovvero degli strumenti di base ad essi
sottostanti. Asecondadellaconfigurazione, essi possono essere piu volatilie quindi implicare rischimaggiori rispetto agli
investimenti diretti, e puo sussistere il rischio di perdita di redditi o persino una perdita totale del c apitale investito a
seguito degli sviluppi dei prezzi del mercato o dello strumento di base sottostante.

6.9. SWAP E ALTRI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATIANALOGHI

| comparti possonoinvestirein total return swap o in altri strumenti finanziari derivati con caratteristiche analoghe come
di seguito descritto:

- | sottostanti dei total return swap o di altri strumenti finanziari con caratteristiche analoghe comprendono in
particolare singole azioni od obbligazioni, panieridi azioni, obbligazionio indicifinanziari ammessi ai sensi
dei paragrafi 48-61 degli orientamenti ESMA 2012/832 (nella versione modificata dalla direttiva
ESMA/2014/937) dell’autorita europea dei mercati finanziari. Gli indici finanziari comprendono, tra l'altro,
azioni, obbligazioni, strumenti derivati sumaterie prime. La politicad'investimento dei vari comparti contiene
ulteriori dettagli sull'utilizzo di total return swap o di altri strumenti finanziari con caratteristiche analoghe
basati su strategie o sottostanti diversi daquanto sopraillustrato.

- Le controparti di tali operazionisono istituti finanziari regolamentati con un rating elevato, specializzati in
questo tipo di operazioni.

- Liinadempienza di una controparte puo avere conseguenze negative sul rendimento degli azionisti. Il
gestore degliinvestimenti intend e ridurre al minimo il rischio di inadempienza delle controparti selezionando
solo controparti con un rating elevato e vigilando sull'andamento del rating delle controparti. Queste
operazionivengonoinoltre stipulate solo in base a contratti quadro standardizzati (ISDA con Credit Support
Annex, contratti quadro tedeschi con accordo che disciplina le prestazioni di garanzia o simili). Il Credit
Support Annex o accordo che disciplina le prestazioni di garanzia definisce le condizioni alle quali le
cauzioni vengono trasferite alla controparte o da essa ricevute, al fine di ridurre al minimo il rischio
inadempienzaderivante dalle posizioniin derivati e, quindi, le conseguenze negative sul rendimento degli
azionistiin caso diinadempienzadi unacontroparte.
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- Le controparti di total return swap o di altri strumenti finanziari derivati con caratteristiche analoghe non
hanno potere discrezionale sulla composizione o sulla gestione del portafoglio di un comparto o sui
sottostanti di detti strumenti finanziari derivati, né é richiestal'approvazione dellacontroparte in relazione
alla stipuladitaleoperazione. In caso di derogadaquesto principio, sirimandaalle ulteriori informazioni
dettagliate contenute nella politicad'investimento dei comparti.

- ltotal return swap o gli strumenti derivati con caratteristiche analoghe vengono considerati nel calcolo dei
limiti d'investimento stabiliti.
Al momento dell’allestimento del presente Prospetto, nessuno dei comparti della Societainvestein operazione di vendita
con patto di riacquisto ai sensi del Regolamento (UE) 2015/2365 sulla trasparenza delle operazioni di finanziamento
tramite titoli e del riutilizzo, e che modifica il regolamento (UE) n. 648/2012. Qualora dovessero cambiare le circostanze,
il Prospetto saraadeguato nel contesto del suo prossimo emendamento.

6.10. INVESTIMENTIININDICI FINANZIARI Al SENSI DELL’ART. 9 DEL REGOLAMENTO GRANDUCALE DELL’8 FEBBRAIO 2008

La SICAV puo investirein strumenti finanziari derivati i cui sottostanti replicano indici. La SICAV puo aumentare ilimiti di
diversificazione perunacomponente di un indice ai sensi dell'articolo 44 dellaLegge del 2010.

L'aumento dei limiti di diversificazione puo essere effettuato in condizioni straordinarie dei mercati se, all'interno di un
determinato mercato, di un settore o di un segmento, una o piu componenti dell'indice assumono una posizione
dominante. La posizione dominante pud risultare da particolari andamenti economici e dei mercati, ma anche da
limitazioni specifiche di mercati, settori 0 segmenti. Maggiori dettagli sono eventualmente specificati nella politica
d'investimento del rispettivo comparto.

La SICAV investe in strumenti finanziari derivati i cui sottostanti replicano indici, la cui composizione sostanzialmente
viene rettificata con frequenza semestrale o annuale (“Frequenza di ribilanciamento”). Occorre distinguere i casi
seguenti:

- Per gli strumenti derivati negoziati in borsa la rettifica della composizione dell'indice ha esclusivamente
I'effetto di una modifica nel calcolo, ma non ha conseguenze dirette o indirette sui costi del comparto
corrispondente.

- Nel caso deiderivati OTC, in generela controparte non detiene fisicamente lecomponenti dell'indice, ma
garantisce lapropriaposizione mediante strumenti derivati. Qualoradovessero essere stipulateoperazioni
in seguito allarettificadellacomposizione dell'indice, cid avverra sumercati derivati molto liquidi, al fine di
ridurre al minimo le conseguenze sui costi del comparto corrispondente.
Agliinvestimentiin indici di materie prime si applicanoinoltre leregole seguenti:
Gliindici di materie prime comprendono unaselezione bilanciata di materie prime rappresentativadell’'intero universo
delle materie prime e costituita da futures. Questa selezione bilanciata di materie prime riflette I'esistenza di diverse
materie prime. Non sono ammessiinvestimentiin indici disingole materie prime. Per la valutazione degliindicidi materie
primesi tiene conto dellacorrelazione trale diverse componenti dellindice.

6.11. RISCHI LEGATIALL’UTILIZZO DIDERIVATIE DI ALTRETECNICHE DI INVESTIMENTO E STRUMENTI FINANZIARI PARTICOLARI

L'utilizzo prudente di questi derivati ed altre tecniche di investimento e strumenti finanziari particolari puo essere
vantaggioso, maallo stesso tempo presentarischidiversied in alcuni casi anche maggioririspetto a quelli legati alle
forme di investimento tradizionali. A seguire si passano in rassegha importanti fattori di rischio ed aspetti riguardanti
I'utilizzo di derivati ed altre tecniche diinvestimento e strumenti finanziari particolaridi cui gli azionisti dovrebbero essere
consapevoli primadiinvestirein un comparto.

- RISCHI DI MERCATO: Questi rischi sono ditipo generale e presenti per tutti i tipi diinvestimento; in base ad
essi, in determinate circostanzeil valore di un determinato strumento finanziario pud modificarsi al punto da
esercitare un effetto negativo sugliinteressidi un comparto.

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV 26




lri'! Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE GENERALE

- CONTROLLO E SORVEGLIANZA: | derivati e le altre tecniche di investimento e strumenti finanziari parti colari sono
prodotti speciali, che richiedono tecniche di investimento ed analisi del rischio diverse rispetto ai titoli
azionari e di rendita. L'utilizzo di uno strumento finanziario derivato non presuppone soltantolaconoscenza
dello strumento sottostante, maanche del derivato stesso, senzatuttavia poter sorvegliarelaperformance
del derivato considerando tutte le possibili condizionidi mercato. In particolare, I'utilizzo ela complessita di
prodotti di questo tipo presuppongono il mantenimento di adeguati meccanismi di controllo per la
sorveglianzadelle operazioniconcluse, e la possibilitadi stimare i rischi di un prodotto di questo tipo per un
comparto ele rispettive performance dellaquotazione, degli interessi o dei tassi di cambio.

- RiIscHI DI LIQUIDITA: | rischi di liquiditainsorgono quando é difficile ottenere o vendere un determinato titolo.
Per transazioni di grande entita o con mercati parzialmente illiquidi (p.es. in caso di numerosi strumenti
concordati individualmente) I'esecuzione di una transazione o la realizzazione di una posizione ad una
gquotazionevantaggiosapuod non essere possibile.

- RISCHI DI CONTROPARTE: sussiste il rischio che un contraente di un’'operazionenonpossaessereingrado di
adempiere ai propri obblighi (rischio di inadempimento), e/o che un contratto venga annullato, p.es. per
fallimento, illegittimita ex post o modifica delle norme di legge tributarie o in materia di rendicontazione
rispetto alle norme vigenti al momento della stipula del contratto in merito ai derivati OTC, e/o che la
controparte di uno strumento finanziarionon ottemperi finanziariamente aun impegno o un debito assunto
nei confrontidel comparto corrispondente (rischio di credito). Cio riguardatutte le controparti con le quali
sono state stipulate operazioni in derivati, operazioni con patto di acquisto titolieoperazionicon patto di
rivenditatitoli o prestitotitoli. Lanegoziazione di derivati non garantiticomportaunrischio di controparte
diretto. Il comparto interessato riduce buona parte del rischio di controparte risultante dalle operazioni in
derivati richiedendo alla controparte I'emissione di cauzioni per un importo almeno pari al proprioimpegno.
Se tuttavia i derivatinon sono completamente garantiti, I'inadempienzadellacontroparte pud causare una
riduzione del valore del comparto. Le nuove controparti vengono sottoposte aun controllo formale e tutte le
controparti approvate vengono costantemente monitorate e verificate. La SICAV provvede a un controllo
attivo del propriorischiodi controparte e dellagestione delle cauzioni.

- RISCHIO DICONTROPARTE NEICONFRONTIDELLA BANCA DEPOSITARIA: | beni patrimonialidella SICAV vengono
affidati in custodia allabanca depositaria. Nei libri contabili dellabancadepositariai beni patrimoniali della
SICAV saranno identificati come appartenenti a quest'ultima. La banca depositaria deve tenere separati i
valori mobiliari appartenenti alla SICAV dagli altri valori mobiliari/beni patrimonialidellabanca depositaria, il
che riduce, pur non escludendolo, il rischio di mancata restituzione in caso di fallimento della banca
depositaria. Gli azionisti sono pertanto esposti al rischioche, in caso di fallimento, labancadepositaria non
siain grado di adempiere al suo obbligo di restituire alla SICAV la totalita dei suoi beni patrimoniali. Inoltre,
la liquidita di un comparto presso la banca depositaria pud non essere tenuta separata dalla liquidita di
quest'ultima o da quella di altri clienti della banca stessa, per cui, in caso di fallimento della banca
depositaria, pud accadere che un comparto nonvengaconsiderato un creditore privilegiato.

La bancadepositariapud anchenondetenerein custodiatutti i beni patrimoniali della SICAV, ma costituire
una rete di subdepositari che appartengono necessariamente allo stesso gruppodellabanca depositaria.
Nel caso in cui la banca depositaria non sia chiamata a risponderne, gli azioni sono esposti al rischio di
fallimento dei subdepositari.

Un comparto puod investire in mercati i cui sistemi di deposito e/o di regolamento non siano pienamente

sviluppati. | beni patrimoniali del comparto negoziati in tali mercati o affidati ai suddetti subdepositari
potrebbero essere esposti a rischiladdove allabancadepositarianon sia attribuibile alcunaresponsabilita.
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- RISCHI CONNESSI A TRANSAZIONIDICREDIT DEFAULT SWAP (“CDS"): Mediante I'acquisto di una protezione di
“CDS” la SICAV puo coprire il rischio di perdita di un emittente tramite il pagamento di un premio. La
compensazionein caso di perditadei pagamenti di un emittente puo avvenire tramite una compensazione in
contanti o unacompensazionein natura. Nella compensazione in contanti 'acquirente della protezione CDS
ottiene dal venditore della protezione CDSla differenzatra il valore nominale e l'importo del rimborso ancora
conseguibile. In caso in una compensazione in contanti I'acquirente della protezione CDS ottiene dal
venditoredellaprotezione CDSl'intero valore nominale e gli fornisce in cambio il titolo deficitario, o si giunge
ad uno scambio di titoli sceltidaun paniere. La composizioneditale paniere eéregolamentata in dettaglio
alla stipula del contratto di CDS. Gli eventi che determinano una perdita saranno stabiliti nel contratto di
CDS, al paridelle modalitadi consegnadi obbligazioni e certificati di credito. In caso di necessita la SICAV
puo rivendere la protezione CDS o ricostituire il rischio di credito mediante il rilevamento di opzioni di
acquisto.

Conlavenditadiunaprotezionedi CDSil comparto si assume un rischiodi credito paragonabile all’acquisto
diun’obbligazione che sia stataemessa dal medesimo emittente allo stesso valorenominale. In entrambi i
casi il rischio & deteminato, in caso di situazione deficitaria dell’emittente, dall’entita della differenza tra il
valorenominale el'importo del rimborso ancora conseguibile.

Oltre al rischio generale di controparte (vedi sezione “Rischio di controparte”), la conclusione di operazioni di
CDS comporta in particolare anche il rischio che la controparte non sia in grado di provvedere alla
determinazione di uno degli obblighi di pagamento cui deve ottemperare. | diversi comparti che utilizzano i
creditdefault Swap siassicureranno chele controparticoinvolte in queste operazioni siano accuratamente
selezionate e che il rischio connesso allacontroparte sialimitato ed attentamente sorvegliato.

- RISCHI CONNESSI A TRANSAZIONI DI SPREAD DEFAULT SWAP ("CSS"): Con laconclusione di un’operazionedi CSS
la SICAV puo, tramite pagamento di un premio, dividere il rischio di perdita di un emittente con la
controparte della rispettiva transazione. Ad un credit spread swap sono subordinati due diversi valori
mobiliari con rischi di perdita classificati diversamente e, dinorma, con unadiversastruttura dei tassi. Dalla
diversastruttura dei tassi di entrambi i valori mobiliari sottostanti dipendono, allascadenza, gli obblighi di
pagamento delle due parti dellatransazione.

Oltre al rischio generale di controparte (vedi sezione “Rischio di controparte”), la conclusione di operazioni di
CSS comporta in particolare anche il rischio che la controparte non sia in grado di provvedere alla
determinazione di uno degli obblighi di pagamento a cui deve ottemperare.

- RISCHI CONNESSI A TRANSAZIONI DI INFLATION SWAP: Mediante I'acquisto diunaprotezione diinflation swap la
SICAV pud coprireinteramente o parzialmente un portafoglio contro un forte aumento inatteso dell'inflazone
e per trarne un vantaggio sulla performance. A tale fine un debito nominale, non indicizzato all'inflazione,
viene scambiato con un credito reale abbinato ad un indice di inflazione. Nel concludere I'operazione si
include nel computo del prezzo del contratto l'inflazione prevista in quel momento. Se l'inflazione effettiva
registrata & superiore all'inflazione prevista alla conclusione dell'operazione computata nel prezzo del
contratto, dallavenditadellaprotezione di inflation swap risultauna performance superiore, in caso contrario
una performance inferiorerispetto allamancatavenditadellaprotezione diinflation swap. Il funzionamento
dellaprotezioneinflation swap corrisponde pertanto a quello di obbligazioni indicizzate all'inflazione rispetto
ad obbligazioninominaliordinarie. Ne consegue che mediante lacombinazione di un’obbligazione nominale
ordinaria con una protezione inflation swap si pud costruire sinteticamente un’obbligazione indicizzata
all'inflazione.

Con lavenditadiunaprotezioneinflation swap il comparto si assume un rischio diinflazione paragonabile
all'acquisto di un’obbligazione nominale ordinaria rispetto ad un’obbligazioneindicizzata all’inflazione: se
I'inflazione effettivaregistrata € inferiore all'inflazione prevista alla conclusione dell'operazione e comp utata
nel prezzo nel contratto, dallavenditadellaprotezioneinflation swap risultaunaperformance superiore, in
caso contrario unaperformance inferiore rispetto allamancatavenditadellaprotezione inflation swap.

Oltre al rischio generale di controparte (vedi sezione “Rischio di controparte”), la conclusione di operazioni di
inflation swap comportain particolare ancheil rischio chelacontroparte nonsiain grado di provvedere alla
determinazione di uno degli obblighi di pagamento cui deve ottemperare.
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- RISCHI CORRELATI Al CONTRATTI PER DIFFERENZA (CONTRACTS FOR DIFFERENCE—"CFD"): Diversamente dagli
investimenti diretti, nel caso dei CFD l'acquirente risponde per un ammontare di gran lunga maggiore
rispetto all'importo pagato atitolo di garanzia. La SICAV adotterapertanto tecniche di gestione del rischio
per garantire che il comparto possa sempre vendere i valori mobiliari necessari affinché i pagamenti
risultanti da eventuali richieste di riscatto possano essere effettuati attingendo ai proventi derivanti dai
riscatti e il comparto possarispettare gliimpegniderivanti dai contratti per differenzaeda altre tecniche e
strumenti.

- ULTERIORI RISCHI / DERIVATI: Ulteriori rischi nell’'utilizzo di prodotti derivati ed altre tecniche e strumenti
finanziari particolari comprendono il rischio di valutazioni differenti di prodotti finanziari che risultano da
differenti metodi di valutazione ammessi e dal fatto che (rischiodi modello) trai prodotti derivati ed i valori
mobiliari, gliinteressi, i tassi di cambio e gliindiciad essi sottostanti non sussiste unacorrelazione assoluta.
Numerosi derivati, in particolare i derivati OTC, sono complessi e vengono spesso valutati in maniera
soggettiva. Le valutazioni imprecise possono determinare maggiori obblighi di pagamento in contanti nei
confronti della controparte o implicare una perdita di valore per un comparto. | derivati non sempre
riproducono in misura totale o anche soltanto in misura elevata la performance dei valori mobiliari, degli
interessi, dei tassi di cambio o degli indici in base ai quali si orientano. Pertanto I'utilizzo di pro dotti derivati
ed altre tecniche e strumenti finanziari particolarida parte di un comparto non costituisce sempreun mezzo
efficace per conseguire l'obiettivo di investimento di un comparto e talvolta pud rivelarsi persino
controproducente. L'utilizzo di strumenti derivati puo eventualmente esporre i comparti a rischi maggiori.
Puo trattarsi del rischio dicredito delle controparticon le quali il comparto stipulaoperazioni, del rischio di
insolvenza, del rischio di mancanza di liquidita dei derivati, del rischio di replicazione imperfetta tra la
variazionedel valore del derivato e la variazione del valore del sottostante cheil rispettivocompartointende
replicare o del rischiodi costi ditransazione piu elevati rispetto aun investimento diretto nei s ottostanti.

7. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

7.1. INFORMAZIONE GENERALE

In conformita al regolamento (UE) 2019/2088 relativo all'informativa sulla sostenibilita nel settore deiservizi
finanziari (Sustainable Finance Disclosure Regulation o SFDR), la Societa di gestione e ciascuno dei Gestori
degli investimenti dei Comparti hanno implementato i rischi di sostenibilita dei Comparti nelle loro decisioni di
investimento, come indicato in questa sezione. NB: Aifini della presente sezione, per rischio di sostenibilita
si intende un evento o una condizione ambientale, sociale o di governance che, se si verifica, potrebbe
causare un impatto negativo, reale o potenziale, sul valore dell'investimento. | potenziali investitori di
gualsiasi Comparto devono leggere questa sezione insieme alla relativa Parte Speciale e notare che
gualsiasi Comparto puo discostarsi da queste linee guida e che tali scostamenti sono ulteriormente chiariti
nella rispettiva Parte Speciale.

7.2. RISCHI DI SOSTENIBILITA COMEPARTEDEL PROCESSODI INVESTIMENTO

| Gestori degli investimenti di ciascun Comparto hanno integrato i fattori di rischio di sostenibilita come parte
del loro processo d'investimento. L'integrazione della valutazione del rischio di sostenibilita nelle effettive
decisioni d'investimento mira a garantire che i rischi siano consideratiin modo simile a tutti gli altri rischi che
sono integrati nel processo decisionale d'investimento. Gli investitori devono notare che la valutazione del
rischio di sostenibilith non significa che il Gestore degli investimenti intenda investire in attivita pit sostenibili
rispetto ai concorrenti o addirittura evitare di investire in attivith che possono avere preoccupazioni pubbliche
sulla loro sostenibilita. Tale valutazione integrata tiene conto di tutti gli altri parametri utilizzati dal Gestore
degli investimenti e si pud ad esempio ritenere che anche un evento o una condizione recente possa aver
avuto una reazione eccessiva al suo valore di mercato. Analogamente, una partecipazione in un'attivita
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soggetta a tali impatti materiali negativi non significa che I'attivita debba essere liquidata. Inoltre, si ritiene
che i rischi di sostenibilita saranno valutati in modo analogo per gli investimenti ritenuti sostenibili, ad
esempio un "green bond" sara soggetto a rischi di sostenibilita simili a quelli di un "non green bond" anche
guando l'altro e ritenuto piu sostenibile.

Gli investitori devono tenere presente che, se un Comparto (a) promuove caratteristiche ambientali o sociali
0 una combinazione di queste ultime investendo in societa che seguono pratiche dibuona governance; o (b)

Se un

Comparto ha come obiettivo un investimento sostenibile, tale promozione o obiettivo sara

ulteriormente dettagliato nella Parte Speciale del Comparto.

7.2.1. CONSIDERAZIONI SPECIFICHE DELLO STRUMENTO

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Gli strumenti azionari e gli strumenti azionari simili, come le obbligazioni societarie, che sono
vincolati alla performance della Societa sono considerati investimenti che comportano
intrinsecamente il pit alto livello di rischio di sostenibilita. Il valore di mercato di uno strumento
azionario sara spesso influenzato da eventi o condizioni ambientali, socialio di governance come
disastri naturali, riscaldamento globale, disuguaglianza dei redditi, anticonsumismo o governance
malevola. | Comparti che investono o0 possono investire massicciamente in azioni saranno
considerati intrinsecamente ad alto livello di rischi di sostenibilita.

Il valore di mercato delle obbligazioni societarie a tasso fisso o di altre obbligazioni che non sono
legate alla performance della Societa, comportera di per sé rischi di sostenibilita uguali o simili.
Poiché tali strumenti sono effettivamente influenzati dalla prevista solvibilita della Societa, i rischi
possono essere leggermente inferiori rispetto agli strumenti di capitale diretto e in alcuni casile
condizioni piu a lungo termine non influiscono sulla solvibilita come invece accade per eventi piu
improvvisi. | Comparti che investono massicciamente in obbligazioni societarie saranno considerati
intrinsecamente a rischio moderato di sostenibilita.

| titoli di Stato e altri titoli sovrani sono soggetti a rischi di sostenibilita simili a quelli delle azioni e
delle obbligazioni societarie. Mentre le nazioni e gli altri emittenti sovrani sono soggetti a eventi
apparentemente improvvisi, le condizioni sottostanti sono spesso ben note e comprese e gia
valutate in base al valore di mercato ditali attivita. | Comparti che investono per lo pit in titoli di Stato
e altri titoli sovrani saranno considerati con un livello intrinsecamente basso di rischi di sostenibilita.
le valute, gli investimenti in valute e I'effetto valutario rispetto alla valuta di base di qualsiasi
Comparto, indipendentemente dal fatto che tale rischio sia coperto o meno, non saranno soggetti
alla valutazione delrischio di sostenibilita. Si ritiene che le fluttuazioni del valore di mercato delle
valute non siano influenzate dalle azioni di un'entita specifica nel caso in cui una soglia di rilevanza
possa essere superatada un singolo evento o condizione.

gli investimenti in cui il valore di mercato & legato esclusivamente alle materie prime sono lasciati al
di fuori della valutazione del rischio di sostenibilita. Mentre alcune materie prime possono essere
intrinsecamente soggette a vari rischi di sostenibilith, sembra probabile cheirischi di sostenibilita
siano effettivamente valutati nel valore di mercato di una materia prima o che manchino le metriche
di rischio di sostenibilith generalmente approvate.

Le decisioni di investimento in depositi bancari e in attivita liquide accessorie saranno soggette a una
valutazione degli eventi di governance, che € parte integrante dell'analisi per tali strumenti quando il
valore di mercato dell'attivita & legato solo o prevalentemente a un rischio di controparte nel caso in
cui la controparte non adempia alle sue obbligazioni normalmente previste per contratto o comunque
predeterminate.

gli investimenti in indici diversificati, altri OICR e prodotti strutturati diversificati sono generalmente
intesi come strumenti in cui qualsiasi evento o condizione in un‘attivita sottostante non dovrebbe
avere un impatto materiale sull'investimento a causa della diversificazione. | rischi di sostenibilita di
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tali strumenti sono generalmente valutati solo ad un livello elevato, ad esempio quando tale
strumento ha solo o prevalentemente attivita sottostanti che sarebbero soggette alle stesse
condizioni o eventi.

(viii) i rischi di sostenibilita derivanti da strumenti finanziari derivati quali futures, forward, opzioni, swap,
ecc. saranno valutati in base al sottostante ditali derivati. Gli investitori devono tenere presente che,
ai fini della presente sezione, i rischi di sostenibilita sono valutati solo dal punto di vista dell'impatto
negativo materiale. Cio significache I'impatto positivo materiale non sara valutato. Di conseguenza,
significa che qualsiasi strumento derivato (anche se non utilizzato a scopo puramente dicopertura)
che abbia una correlazione negativa conil sottostante finale, ad esempio le vendite allo scoperto,
non sara soggetto a una valutazione del rischio qualora, a causa di una correlazione negativa, un
impatto negativo sul valore del sottostante non crei un impatto negativo sul valore di mercato
dell'attivita.

Nonostante quanto sopra esposto, gli investimenti destinati alla copertura non saranno soggetti a ulteriori
valutazioni dei rischi di sostenibilita. Lo scopo della copertura & quello di coprire intutto o in parte i rischi
esistenti nel portafoglio del Comparto e non dovrebbe in genere aggiungersi ai rischi legati alla sostenibilita.

7.2.2. DATIRELATIVI ALLA SOSTENIBILITA

La Societa ha scelto di non imporre ai Gestori degli investimenti dei Compatrti di utilizzare metriche, dati o
fornitori di dati specifici al fine di integrare il rischio di sostenibilita come parte delle loro decisioni di
investimento. | potenziali investitori devono notare che, sebbene la finanza sostenibile sia tra i temi piu
importanti e recenti nel campo della gestione degli investimenti a livello globale, e le societa di tutto il mondo
abbiano adottato in larga misura diverse pratiche fattibili, difendibili e verificabili al fine di creare dati pubblici
e meccanismidi controllo per verificare tali dati, la qualita e la disponibilita dei dati potrebbero non essere
ancora comparabili con la qualita generale dei dati finanziari piu standardizzati e tradizionali che vengono
presentati nei bilanci annuali o in altre relazioni finanziarie conformi a qualsiasi principio contabile la cui
affidabilita sia stata provata e testata per un periodo di tempo piu lungo.

Maggiori informazioni sulle politiche di integrazione dei rischi di sostenibilita nel processo decisionale degli
investimenti e informazioni sugliimpatti negativi sulla sostenibilita sono disponibili sul sito web

7.3. PRINCIPALIIMPATTI NEGATIVI

Gli eventuali "principali impatti negativi" non vengono presi in considerazione dai gestori degli investimenti di
ciascun comparto nelle loro decisioni d'investimento, se non specificatamente indicati nella Parte Speciale
del comparto. Tale impatto &€ soggetto alla percepita mancanza di dati affidabili e di alta qualita su questi
fattori, il che non sempre permette ai gestori degli investimenti diconcludere in modo decisivo I'impatto
negativo reale o potenziale della decisione d'investimento.

8. PROCEDURE DI GESTIONE DEIRISCHI
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Conformemente alla Legge del 2010 e alla regolamentazione applicabile, in particolare la circolare CSSF 11/512 e
relative modifiche, la SICAV utilizza una procedura di gestione dei rischi che le permette di valutare I'esposizione dei
Comparti ai rischi di mercato, di liquidita, di controparte e tutti gli altririschi, compresi irischi operazionali, consistenti per
i Comparti interessati.

Nell’'ambito delle procedure di gestione dei rischi, per la gestione e misurazione dell'esposizione globale di ogni
Comparto sifa uso del metodo degliimpegni («Commitment Approach»).

Tale approccio misura l'esposizione globale legata alle posizioni sugli strumenti finanziari derivati e altre tecniche
d'investimento (considerando gli effetti di compensazione e di copertura) che non possono eccedere il valore netto
d'inventario. A seguito dell'utilizzo di tale approccio, la posizione di ogni strumento finanziario derivato € in principio
convertito nel valore di mercato di una posizione equivalente sull'attivo sottostante di tale strumento derivato.

9. AZIONI

GENERALITA

Le azionidellaSICAV sono emesse unicamente sotto forma di azioni nominative. Laproprietadelle azioni nominative &
stabilitamediante la registrazione nominativanel registrodegliazionisti, custodito in Lussemburgo.

Gli azionisti non ricevono alcun certificato rappresentativo delle loro azioni. Al posto di tale certificato, la SICAV rilascera
una confermadiiscrizione nel registro.

Le azionidevono essere interamente liberate e sono emesse senza indicazione di valore.
La loro emissione non é limitatanel numero.

| diritti legati alle azioni sono quelli specificati dalla legge del 10 agosto 1915 sulle societa commerciali e relative
modifiche, salvo deroghe ai sensi della Legge del 2010. Le azioni hanno lo stesso diritto di voto e lo stesso diritto al
risultato dellaliquidazione.

Qualsiasi modifica statutariache comporti unamodificadei diritti legati alle azioni di un Comparto deve essere approvata
mediante decisione dell’assembleagenerale della SICAV e di quelladegli azionistidel Comparto interessato.

Le frazioni di azioni sono attribuite sino alla terza posizione decimale. L’'azionista interessato non avra alcun diritto di
voto sutale frazione, ma avra diritto pro rataa eventuali dividendio ad altre distribuzioni.

CLASSI DI AZIONI

Ogni Comparto della SICAV pud emettere piu classi di azioni sulla base di una relativa delibera del Consiglio
d’Amministrazione. Alle diverse classi di azioni possono essere applicate una struttura specifica di commissioni di
sottoscrizione o di riscatto, una struttura specificadi spese, unapoliticadi distribuzione specifica (possono esserviper
esempio azioni a capitalizzazione ed azioni a distribuzione: le azioni adistribuzione distribuiscono dividendi, le azioni a
capitalizzazione capitalizzano i proventi), una speciale politica di copertura, una valuta di riferimento diversa o altre
particolarita.

Se una classe di azioni € proposta in una valuta diversa da quella di riferimento del Comparto interessato, viene
designata con riferimento a tale valuta. La SICAV ha la possibilita, per il Comparto interessato, di coprire le azioni di
queste classi di azioni controlavalutadiriferimento del Comparto. Quando siprocede atale copertura, la SICAV puo,
peril Comparto interessato ed esclusivamente per queste classi di azioni, concludere operazionidicambio a termine,
contratti a termine su valuta, contratti di opzionisuvalute e swap di valuta, per preservareil valore di calcolo dellaval uta
di questa classe di azioni contro la valuta di riferimento del Comparto. Gli effetti di questa copertura si riflettono nel
valore netto d'inventario e, per analogia, nell'andamento della quotazione della classe di azioni. Allo stesso modo, le
spesedovute per queste operazioni di coperturasono supportate dallaclassedi azioni allaquale sono destinate. Tali
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operazionidi coperturapossono essere concluse indipendentemente dal fatto che il valoredella valuta di riferimento
aumenti o diminuiscarispetto aquello dellavalutadi calcolo corrispondente. Per tale motivo, allorché viene utilizzatauna
copertura, questa puo, naturalmente, proteggere lI'azionistadellaclasse di azioni controunasvalutazione dellavaluta di
calcolo rispetto allavalutadi riferimento, ma pud anche impedirgli di trarre profittodaun apprezzamento della valuta di
calcolo. Si informano gli azionisti che non pud essere garantita una copertura assoluta del rischio di cambio.
D'altro canto, & impossibile garantire che i detentori di azioni coperte rimangano immuni dalle influenze di valute
diverse da quella della categoria di azioni in questione.

Per il momento, saranno emesse le classi di azioni seguenti:

- azioni «A» azioni a distribuzione
- azioni «B» azioni a capitalizzazione
- azioni «Bh»  azionia capitalizzazione, con coperturadel rischio di cambio.
- azioni"C" azionidi capitalizzazione destinate unicamente agli investitoriistituzionaliai sensi dell'articolo 174

dellalegge del 2010.
Le diverseclassidiazionidella SICAV non sono quotate in borsa.

10.EMISSIONE DI AZIONI, PROCEDURA DI SOTTOSCRIZIONE E DI
PAGAMENTO

Il Consigliod'Amministrazione & autorizzato a creare in qualsiasi momento uno o pithuovi Comparti e/o unao pit classi
di azioni. Il Consiglio d’Amministrazione & autorizzato a emettere azioniin qualsiasi momento e senza limitazioni.

9.1. SOTTOSCRIZIONE ORDINARIA
Le azioni di ciascun Comparto sono emesse a un prezzo corrispondente al VNI per azione, maggiorato da una

commissione divenditaafavore degli agenti di vendita o dei distributori, specificata negli allegati dei singoli Comparti.

L'importo minimo netto d'investimento € paria CHF / EUR / USD 50, secondo lavalutadel Comparto, perle azioni «B» e
di CHF/EUR/USD 5'000, secondo lavalutadel Comparto, perle azioni «C».

Per alcuni paesi o determinati investimenti legati a piani di risparmio, il Consiglio d’Amministrazione pud modificare
I'importo minimo di sottoscrizione o gli importi minimi di transazione in funzione dei requisiti legali dei paesi di
distribuzione.

Dal canto loro, i distributoripossono offrire agli investitorila possibilita di sottoscrivere in uno o pit Comparti, per mezzo
di un piano di risparmio di cui assicurano I'amministrazione e nel rispetto dei termini e delle condizioni di dettaglio
contenuti nelladocumentazione di marketing disponibile nei proprilocali, purché siano stabiliti 'importo minimo netto di
sottoscrizione e laperiodicita dei versamenti.

9.2. PROCEDURA
Le richieste di sottoscrizione devono essere inoltrate per iscritto, in un giorno lavorativo bancario a Lussemburgo

(«giornodivalutazione»), alla SICAV oppure direttamente all’Agente del registro e di trasferimento.

Le richieste di sottoscrizione ricevute in G prima delle ore 15.00 (ora di Lussemburgo) saranno evase, previa
accettazione, al prezzo del valore netto d'inventario («VNI») datato G, calcolato in G+1 sulla base dello schema
seguente:

G: giornodiricevutadellarichiestadi sottoscrizione daparte dell'’Agente del registro e di trasferimento
primadelleore 15.00 (oradi Lussemburgo)

G+1: giornodicalcolodel VNIsulla base dei corsidiborsadi G, VNI datato G
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Tuttavia, per i Comparti ASIAN EQUITY, US VALUE EQUITY, SWISS EQUITY, SUSTAINABLE EQUITY
SWITZERLAND e SWISS CONSERVATIVE, ilgiornodivalutazioneviene definito specificamente negli allegati relativi a
ciascuno di tali Comparti.

Per tutti i Comparti sono possibili pagamenti invalute diverse dalle rispettive valute di riferimento. In tal caso, le eventuali
spesediconversione sonoacarico dell'investitore.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte sara effettuato nei sette giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

La SICAV, rispettivamente la Societa di gestione, siriservail diritto di:
a) rifiutare completamente o in parte una domandadi sottoscrizione di azioni;

b) riscattarein qualsiasimomento azioni detenute dapersone non autorizzate ad acquistareo a possedereazioni
della SICAV.

Dopo l'esecuzionedellarichiesta, unaconfermadell'ordine viene stilata ed inviata all'azionistaentro enon oltreil giorno
successivo all'esecuzione dell'ordine.

11.RISCATTO DI AZIONI

10.1. GENERALITA

Tutti gli azionisti hanno il diritto di farsi riscattare, in qualsiasi momento e senzaalcuna limitazione, le azioni dalla SI CAV.
Le azioniriscattate dalla SICAV saranno annullate.

10.2. PROCEDURA

Le richieste di riscatto vanno inviate per iscritto all'Agente di trasferimento. La richiesta deve essere irrevocabile (fatta
riservadelle disposizioni di cui al paragrafo 13.2 «Sospensione del calcolo del valore netto d'inventario e dell’emissione,
delriscatto e delle conversioni di azioni») edeveindicare il numero eil Comparto delle azioni dariscattare, nonché tutti i
riferimenti utili per effettuare il regolamento del riscatto. Larichiestadeve essereinoltre corredatadel nome sotto il quale
le azioni nominative sono state eventualmente registrate, nonché degli eventuali documenti attestanti il trasferimento e
dei certificati, qualorane siano stati emessi.

Le richiestedi riscatto ricevute in un giornolavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00 (ora di Lussemburgo) saranno
evase, previaaccettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1 sullabase dello schema seguente:

G: giornodiricevutadellarichiestadiriscatto dapartedell'agente del registro e di trasferimento prima
delleore 15.00 (oradi Lussemburgo)

G+1: giornodicalcolodel VNI sulla base dei corsidi borsadi G, VNI datato G
Tuttavia, per i Comparti ASIAN EQUITY, US VALUE EQUITY, SWISS EQUITY, SUSTAINABLE EQUITY

SWITZERLAND e SWISS CONSERVATIVE, il giornodivalutazione viene definito specificamente negli allegati relativi a
ciascuno di tali Comparti.

Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hanno richiesto il

riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso.

Dopo l'esecuzionedellarichiesta, unaconfermadell'ordine viene stilata ed inviata all'azionistaentro enon oltreil giorno
successivo all'esecuzione dell'ordine.
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10.3. PAGAMENTI

Il pagamento del prezzo delle azioni riscattate sara effettuato nei sette giornilavorativisuccessivi al giomo di valutazio ne
applicabile, purchétuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

Il pagamento sara effettuato nella valuta di riferimento di ciascun Comparto. Sono possibili pagamenti in una valuta
diversadaquelladiriferimento del Comparto. In tal caso, le eventuali spese di conversione sono acarico dell’azionista.

Il prezzo di riscatto delle azioni della SICAV pud essere superiore o inferiore al prezzo di sottoscrizione pagato
dall'azionista al momento dellasottoscrizione, asecondacheil valore netto d’inventario si siarivalutato o svalutato.

10.4. RIPORTO DEL RISCATTO

Nel caso in cuile richieste diriscatto di azioniin un Comparto per un determinato giorno di valutazione rappresentino piu
del 10% delle azioniin circolazione del Comparto in questione, la SICAV puo ridurreil riscatto al 10% del numero totale
diazioniin circolazione nel Comparto in questione fino al settimo giorno di valutazione successivo. Una conversione
delle azioni a questo fine sara trattata come un'operazione di riscatto di tali azioni. Tale limite si applichera a tutti gli
azionisti che abbiano presentato lerispettive azioni per riscatto o conversione un giomodi valutazione, al pro rata delle
azioni presentate. Queste richieste di riscatto verranno allora trattate prioritariamente rispetto alle richieste ricevute
successivamente.

In caso di sospensione del calcolo del valore netto d'inventario o del riporto del riscatto, le azioni sottoposte al riscatto
saranno riacquistate, il giomo di valutazione successivo all'annullamento dellasospensione della valutazionedel valore
netto d'inventarioo del riporto di riscatto, al valore netto d'inventario applicabile alladatain questione, a meno che la
richiestadiriscatto non sia stata precedentemente revocataper iscritto.

12.CONVERSIONEDI AZIONI

11.1. GENERALITA

Tutti gli azionisti possono chiedere la conversione della totalita o di parte delle proprie azioni in azioni di un altro
Comparto.

11.2. PROCEDURA

Le richieste di conversione devono essere indirizzate per iscritto alla SICAV oppure direttamente all’agente di
trasferimento. La richiesta deve indicare il numero e il Comparto delle azioni interessate, nonché il nome del nuovo
Comparto prescelto. La richiesta deve essere inoltre corredata del nome sotto il quale le azioni nominative di origine
sono eventualmente registrate, nonché degli eventuali documenti attestanti il trasferimento e dei certificati, qualora ne

siano stati emessi.

Le richieste di conversione ricevute in un giorno lavorativo in G prima delle ore 15.00 (ora di Lussemburgo) saranno
evase, previaaccettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1 sullabase dello schemaseguente:

G: giornodiricevutadellarichiestadi conversione daparte dell'Agente del registro e di trasferimento
primadelleore 15.00 (oradi Lussemburgo)

G+1: giornodicalcolodel VNIsulla base dei corsidiborsadi G, VNI datato G

Dopo I'esecuzionedellarichiesta, unaconfermadell'ordine viene stilata ed inviata all'azionistaentro enon oltreil giorn o
successivo all'esecuzione dell'ordine.
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Tuttavia, per i Comparti ASIA EQUITY, US VALUE EQUITY, SWISS EQUITY, SUSTAINABLE EQUITY SWITZERLAND
e SWISS CONSERVATIVE, il giorno divalutazione viene definito specificamente negli allegati relativiaciascuno di tali
Comparti.

Il numero di azioni ottenuto attraverso laconversione delle azionidi un Comparto (il «Comparto di origine») in azioni di
un altro Comparto (il <cnuovo Comparto») & calcolato con assoluta precisione conformemente allaformula seguente:

A=BxCxE
D
dove
A e il numero di azioni del nuovo Comparto daassegnare;
B e il numero di azioni del Comparto di origine da convertire;
C e il valore netto d'inventario per azione del Comparto di origine, calcolato il giorno di valutazione in
guestione;
D e il valore netto d'inventario per azione del nuovo Comparto, calcolato il giorno di valutazione in

guestione;ed

E eil corso dicambio il giomodi valutazione in questione trala valuta del Comparto di origineela valuta del
nuovo Comparto.

13. MARKET TIMING E LATE TRADING

Le pratiche di markettiming e late trading definite di seguito sono formalmente vietate, siain caso di sottoscrizione che
diriscatto o conversione delle azioni della SICAV.

12.1. MARKET TIMING

Le pratiche connesse al markettiming non sono consentite.

La SICAV, rispettivamente la Societa di gestione, si riserva il diritto di rifiutare ordini di sottoscrizione, di riscatto o di

conversione provenienti da un investitore di cui sospettiil ricorso a simili pratiche; essapuo adottare all’occorrenza le
misure necessarie per tutelare gli altri azionisti.

Con market timing si intende la tecnica di arbitraggio con la quale un investitore sottoscrive e riscatta 0 converte
sistematicamente parti o azioni di uno stesso organismo d’investimento collettivo entro un breve lasso di tempo
sfruttando gli sfasamenti di orario e/o le imperfezioni o le lacune del sistema di determinazione del valore netto
d’inventario dellorganismo d’investimento collettivo.

12.2. LATE TRADING
Le pratiche connesse al late trading non sono consentite.
Con late trading siintendel’accettazione diun ordine di sottoscrizione, di conversione o di riscatto ricevuto dopol’orario

limite di accettazione degli ordini (il cosiddetto cut-offtime) del giorno considerato elasua esecuzioneal prezzo basato
sul valore netto d’'inventario applicabile quello stesso giorno.

14. VALORE NETTO D'INVENTARIO

13.1. DETERMINAZIONE DEL VALORENETTOD'INVENTARIO
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Il valore netto d'inventario per azione di ciascun Comparto (esclusi i Comparti US VALUE EQUITY, SWISS EQUITY e
SWISS CONSERVATIVE) é determinato a Lussemburgo ogni giorno lavorativo («giorno di valutazione») sotto la
responsabilita del Consigliod'Amministrazione della SICAV.

La sezione speciale dei Comparti US VALUE EQUITY, SWISS EQUITY e SWISS CONSERVATIVE definisce i giorni di
calcolo del valore netto d'inventario.

Il valore netto d'inventario € espresso nellavalutadi riferimento del Comparto;il VNI di tuttii Comparti &€ calcolato con tre
cifre decimali.

Il valore netto d’inventario € calcolato, per ciascun Comparto, dividendo le attivita nette attribuibilia quest’'ultimo per il
numero totale di azioniin circolazione di questo Comparto nel giorno divalutazione.

Se il valore netto d'inventario per azione di un Comparto & convertito ed espresso in una valuta diversa da quella di
riferimento di tale Comparto, la conversione sara basata sul corso di cambio in vigore a Lussemburgo il giorno di
valutazione, cosicom’e utilizzato perla valutazione del portafogliodi tale Comparto.

Il valore netto d'inventario di ciascun Comparto oscillaprincipalmentein funzione del valore delle attivita comprese nel
portafoglio sottostante.

La valutazione delle attivita nette di ciascun Comparto viene effettuata nel modo descritto di seguito.

I. LEATTIVITADELLA SICAV COMPRENDONOIN PARTICOLARE:
a) leazioniole quotedetenute in altri organismi d’investimento collettivi;
b) tuttii contantiin cassao in deposito, compresi gli interessi maturati;

c) tutti gli effetti e le cambiali pagabili avistae i conti esigibili(compresiiricavi dellavenditadi titoliil cui prezzo non
€ ancorastato riscosso);

d) tutti i titoli, le quote, le azioni, le obbligazioni, i diritti d’opzione o di sottoscrizione, nonché altri investimenti e
valori mobiliari di proprietadella SICAV;

e) tuttii dividendiele distribuzionispettanti alla SICAV (fermo restando chela SICAV pud operare aggiustamentiin
considerazione delle oscillazioni del valore di mercato dei valori mobiliari causate da pratiche quali la
negoziazione ex-dividendo o ex-diritti o da altre pratiche analoghe);

f) tutti gliinteressi maturati sui titoli di proprietadella SICAV, a meno che essinon siano compresi sono compresi
nel capitale di questi valori;

g) lespesepreliminari sostenutedalla SICAV, nellamisura in cui non sono state ammortizzate;

h) tutti gli altri averi di qualsiasi natura, ivicomprese le spese pagate anticipatamente.
Il valore di questi attivi sara determinato nel modo seguente:

a) ilvaloredeicontantiin cassao in deposito, degli effetti e delle cambiali pagabili avista e deiconti attivi, delle
spese pagate anticipatamente, dei dividendi e degli interessi annunciati o giunti in scadenza, ma non ancora
riscossi sarapari al valore nominale di questi averi, salvo il caso in cuirisultiimprobabile chetalevalore possa
essere riscosso; in questultimo caso, il valore sara determinato eliminando l'importo che la SICAV reputera
adeguato allo scopo diriflettere il valore reale di tali averi;

b) lavalutazioneditutti i valoriammessia un listino di borsa ufficiale o suqualsiasi altro mercato regolamentato,
dal funzionamento regolare, riconosciuto e aperto al pubblico si basa sull'ultimo corso conosciuto a
Lussemburgo nel giorno di valutazione e, se questo valore & negoziato su piu mercati, sull’'ultimo corso
conosciuto sul principale mercato per questo valore; se I'ultimo corso conosciuto non e rappresentativo, la
valutazione si basera sul valore di realizzo probabile cheil Consigliod’Amministrazione stimera prudenzialmente
ein buonafede;
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c) i valori non quotati o non negozati su una borsa o su un qualsiasi altro mercato regolamentato, dal
funzionamento regolare, riconosciuto e aperto al pubblico saranno quotati dal Consigliod'Amministrazione sulla
base del valore direalizzo probabile, stimato prudenzialmente e in buonafede;

d) laliquidita e gli strumenti del mercato monetario possono essere valutati al loro valore nominale, maggiorato
degli interessi maturati o in base a un ammortamento lineare; Tutti gli altri attivi potranno essere valutati, nella
misura del possibile, nellastessamaniera.

e) leazioniole quotediorganismid’investimento collettivo sono valutate in base all’'ultimo valore netto d’inventario
disponibile. In deroga a questo principio, le quote di OIC che sono al tempo stesso ETF (Exchange Traded
Funds) saranno valutate al corso di chiusuradel mercato sul quale sono quotate.

f)  tutti glialtri averi sono valutati dal Consiglio d’Amministrazione in base al loro valoredirealizzo probabile, che
deve essere stimato in buonafede e secondo principi e procedure generalmente approvati.

Il Consiglio d’Amministrazione pud, a sua completa discrezione, consentire I'utilizzo di qualsiasi altro metodo di
valutazione generalmente approvato se reputachetale valutazionerifletta meglio il probabile valore di realizzo di un
avere detenuto dalla SICAV.

GLIIMPEGNI DELLA SICAV COMPRENDONO IN PARTICOLARE:
a) tutti i prestiti, gli effetti giuntiin scadenzae i conti esigibili;

b) tutte le obbligazioniconosciute, giunte 0 meno in scadenza, comprese tutte le obbligazionicontrattuali giunte in
scadenza che hanno per oggetto pagamenti sia in contanti che in natura, compreso l'importo dei dividendi
annunciati dalla SICAV ma non ancora versati, se il giorno di valutazione coincide con la data in cui sara
effettuata la determinazione dellapersonachevihao viavra diritto;

C) unariserva appropriata per imposte future sul capitale e sul reddito, maturate fino al giorno di valutazione e
determinate periodicamente dalla SICAV nonché, all’occorrenza, altre riserve autorizzate o approvate dal
Consigliod’Amministrazione;

d) qualsiasialtroimpegnodiqualsiasi naturadella SICAV, ad eccezione degliimpegnirappresentati dalle azioni
della SICAV. Ai finidellavalutazione dell’entita di questi altriimpegni, la SICAV prenderain considerazione tutte
le spese a suo carico, comprese le spese di costituzione, le spese pagabili ai suoi gestori, ai suoi consulenti
finanziari, ai contabili, al depositario, alllagente amministrativo, all’agente domiciliatario, all’agente di
trasferimento, agli agenti di pagamento, ai rappresentanti permanenti nelle sedi di registrazione nonché a
qualsiasi altro agente impiegato dalla SICAV, le spese per i servizi giuridici e di revisione, le spese di quotazione
in borsa, le spese di registrazione della SICAV e di aggiornamento di tale registrazione presso le istituzioni
governative, le spese di pubblicitae di stampa, ivicompreso il costo di pubblicita, di preparazione e di stampa
dei certificati, dei prospetti, dei documentiesplicativio delle dichiarazionidiregistrazione, leimpostee o le tasse
governative nonché qualsiasialtraspesaoperativa, ivicompresii costi d’acquistoedivendita degli averi, gli
interessi, le spese bancarie, le spese per commissioni e le spese postali, telefoniche e di telex. La SICAV puo
calcolarele spese amministrative e le altre spese aventi carattere regolare o periodico attraverso unastima per
I'anno o per qualsiasi altro periodo, ripartendo I'importoin proporzione alle frazioni di tale periodo.

Qualsiasi azione della SICAV in via di riscatto sara considerata come un'azione emessa ed esistente fino alla
chiusuradel giornodi valutazione applicato al riscatto di quest'ultima e il suo prezzo sara considerato, apartiredalla
chiusuradiquel giornoefino al pagamento del suo prezzo, come un impegno della SICAV.

Ogniazionechela SICAV deve emettere in conformitacon lerichieste di sottoscrizione ricevute saratrattata come
se fosse stata emessa a partire dalla chiusura del giorno di valutazione del suo prezzo di sottoscrizione e il suo
prezzo sara trattato come un importo dovuto alla SICAV fino a quando non sarastato riscosso da questultima.
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Nella misura del possibile si terraconto di qualsiasi investimento o disinvestimento deciso dalla SICAV fino al giorno
divalutazione.

Il valore netto d'inventario di ogni Comparto viene calcolato nella valuta di riferimento stabilita dal Consiglio
d’Amministrazione.

Tutti gli averi non espressi nella valuta di riferimento del Comparto saranno convertiti in quest’ultima al corso di
cambio in vigore aLussemburgo nel giornodi valutazionein questione.

| diritti di azionisti e creditori relativi a un Comparto, costituiti all'atto della costituzione, dell’esercizio o della
liquidazione del Comparto, sono limitati agliattivi di tale Comparto.

Il valore netto d'inventario della SICAV é pari alla somma dei valori netti dei diversi Comparti. Il capitaledella SICAV
equivalein qualsiasimomento al valore netto d'inventario della SICAV e la sua valuta di consolidamento é il CHF.

VI.
Per ciascun Comparto verra stabilitaunamassa di averi comuni secondoil procedimento seguente:

a) il ricavo dell’'emissione delle azioni di un Comparto sara attribuito nei libri contabili della SICAV alla massa di
averi stabilitaper guesto Comparto e gliaveri, gliimpegni, i redditiei costirelativi a questultimo saranno a loro
volta attribuiti alla massa di averi del Comparto;

b) gliaveriderivanti daaltri averi saranno attribuiti nei libri contabilidella SICAV alla stessamassa di averidi quelli
da cui derivano. Ogni volta che un avere sara sottoposto a rivalutazione, il maggior o il minor valore di
questultimo sara attribuito alla massa di averi del Comparto a cui € attribuibile I'avere rivalutato;

c) tutti gli impegni della SICAV che potranno essere attribuiti a un particolare Comparto saranno imputati alla
massa di averi di tale Comparto;

d) gliaveri,gliimpegni,icostielespesenon attribuibiliaun Comparto in particolare saranno imputati ai diversi
Comparti in parti uguali 0, se gliimportiin questione lo giustificano, in proporzione alle rispettive attivita nette.

13.2. SOSPENSIONE DEL CALCOLO DEL VALORE NETTO D'INVENTARIO E DELL’EMISSIONE, DEL RISCATTO EDELLE CONVERSIONI DI
AZIONI

Il Consigliod’Amministrazione € autorizzato a sospendere temporaneamenteil calcolodel valore netto d'inventario
diuno o piu Comparti, 'emissione, il riscatto e le conversioni di azioninei casi seguenti:

a) perqualsiasi periododichiusuradiuno dei principali mercati o unadelle principali borse valori in cui siaquotata
una parte significativadegli investimentidi un Comparto, salvo i giomidi chiusuraconsueti, o duranteil qualegli
scambi siano soggetti alimitazioni importanti o sospesi;

b) quando lasituazione politica, economica, militare, monetaria, sociale, o qualsiasi altro evento diforzamaggiore
cheesuli dallaresponsabilita o dai poteri della SICAV non consentano di disporre delle attivitadella Societa in
maniera normale e ragionevole senza arrecare grave pregiudizio agli interessi degli azionisti;

¢) incaso disospensione o interruzione dei mezzi di comunicazione normalmente utilizzati per la determinazione
del prezzo di qualsiasi investimento della SICAV o dei prezzi correnti suun qualsiasi mercato o borsa;

d) quando restrizioni valutarie o relative a movimenti di capitale non consentano di effettuare le transazioni per
conto dellaSICAV, o qualorale operazioni di acquistoo di venditadelle attivita della SICAV non possano essere
realizzate a tassi di cambio normali, 0 qualorai pagamenti peril riscatto o la conversione di azionidella SICAV
non possano, secondoil giudizio del Consigliod'Amministrazione, essere realizzati a tassi di cambio normali;
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e) all’atto della pubblicazione di un avviso di convocazione di un’assemblea nella quale sara proposto lo
scioglimento della SICAV (o diun suo Comparto);

f) incasodifusionediun Comparto con un diverso Comparto o con un altro OICVM (o uno dei suoi Comparti),
qualoratale misura siagiustificata per tutelare gli azionisti;

g) qualora,in seguito acircostanze imprevedibili ed allapresentazione di numeroserichieste diriscatto, il Consiglio
d'Amministrazioneritengache siano pregiudicati gli interessi dei rimanenti azionisti del Comparto;

h) al verificarsidi un evento che provochilo stato diliquidazione di un Comparto;

i) incaso diproblemidifunzionamento dei mezziinformatici cherendanoimpossibileil calcolo del valore netto
d'inventario;

j) qualoraun altro OICVM (o uno dei suoi Comparti) del quale un Comparto della SICAV sia un Comparto feeder
abbia sospeso temporaneamente l'emissione o il riscatto delle sue quote;

k) intuttiicasiincuiil Consiglio d'Amministrazioneritenga medianterisoluzione motivatachetale sospensionesia
necessariaper tutelare l'interesse generale degli azionisti interessati.

A secondadelle circostanze, lasospensione potrariguardare uno o piu Comparti.

| sottoscrittori ed azionisti che offrano azioni per il riscatto o la conversione saranno avvisati della sospensione del
calcolo del valore netto d'inventario.

Le sottoscrizioni e lerichieste diriscatto o di conversionein sospeso potranno essereritirate mediantenotifica scritta,
purché quest'ultima vengaricevutadalla SICAV primadellacessazionedellasospensione.

Le sottoscrizioni,iriscatti e le conversioniin sospeso saranno presiin considerazioneil primo giorno di valutazione
successivo allacessazione dellasospensione.

15.DESTINAZIONEDEI RISULTATI

L'assemblea generale annuale degli azionisti si pronuncia ogni anno in merito alle proposte del Consiglio
d’Amministrazione su questo argomento.

14.1. AZIONI ADISTRIBUZIONE

Il Consigliodi Amministrazione propone all’attenzione dell’Assemblea generale degli azionistiunaremunerazione annua
adeguata (dividendo), acondizione cheil capitale minimo della SICAV non siainferiore ai limiti prescritti.

Le comunicazioni relative ai dividendi fissati vengono pubblicate sul sito www.fund.gam.com ed eventualmente su altri
mezzi di comunicazione scelti divoltain voltadalla SICAV.

In lineadi massimai dividendi sono corrispostinellavalutadel rispettivo co mparto o nellavalutadellarispettivatipologia
diazioni, entro un mese daquando é stato fissato il dividendo. | dividendi sulle azioni adistribuzione saranno versati agli
azionistiregistrati nel libro degliazionisti della SICAV. | dividendi che non venganorivendicati entro cinque (5) anni, si
prescrivono e vengono attribuiti ai rispettivi comparti.

14.2. AZIONI AD ACCUMULAZIONE

Le azioni ad accumulazione non conferiscono ai detentori il diritto ad un dividendo. Gli azionisti invece beneficiano del
reinvestimento dei valorirelativi alle azioni ad accumulazione.
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16. COMMISSIONI E SPESE

15.1. SPESE DI COSTITUZIONE

La SICAV sostienelespese perla sua primacostituzione, comprese le spese di preparazione edi stampa del prospetto,
le spese notarili, le spesedilancio presso le autoritaamministrative e di borsa, nonché qualsiasi altraspesain relazione
con lacostituzione eil lancio della SICAV.

Queste spese, stimate nell'ordine di CHF 195.000, sono state ammortizzate interamente sulle attivita degli attuali
Comparti nell’arco di un periodonon superiore ai primi cinque esercizi sociali.

Le speserelative alla creazione e all’ulteriore lancio di nuovi Comparti potranno essere a loro voltaammortizzate nell’arco
dicinque anni ed esclusivamente sugli attivi di questi nuoviComparti.

15.2. COMMISSIONE DI GESTIONE

A titolo di remunerazione dei servizi resi alla SICAV, il gestore riceve da quest'ultima una commissione di gestione
secondo quanto specificato dettagliatamente nell’allegato relativo a ciascun Comparto.

Il gestore puo decidere di delegare la gestione di uno o pit Comparti a uno o piu sub-gestori. In questo caso, la
commissione e percepitaintegralmente dal gestore che asua voltaprovvede aremunerare i sub-gestori,in conformita
con ledisposizionipreviste negli accordidi sub-gestione.

Il gestore percepisce dalla SICAV una commissione di performance per determinati Comparti, come specificato in
dettaglio negli allegati relativi ai Comparti interessati.

15.3. SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi, la Societa di gestione, la Banca depositaria, ’Agente amministrativo ed il
Conservatoredel registroel'Agente del registro e di trasferimento riceveranno ciascuno delle commissioni corrispondenti
complessivamente ad un massimo dello 0,20% delle attivita nette dei Comparti (ad esclusione delle speseditransazione
e dellespeseper il sub-depositario).

15.4. ALTRE SPESE

La SICAV sifa carico di tutte le spese d’esercizio. Tali spese comprendonoin particolare le spese seguenti:

Spese operative e di supervisione delle attivita commerciali della SICAV, spesefiscali, speserelative allaretribuzione del
revisore contabile e dei consulenti legali, al rendiconto ed al prospetto, spese di pubblicazione della convocazione
all'assemblea generale e per il pagamento dei dividendi, spese di registrazione ed altre spese occasionate da o in
relazione con lapredisposizione e ladistribuzione di tutti le relazioni alle autoritadi sorveglianzanei diversi paesipaesi di
distribuzione, agli agenti di commercializzazione, agli agenti pagatori ed ai rappresentanti,aRBC-IS (purché tali spese
non rientrino gia nelle commissioni di cui sopra), commissioni e spese del Consiglio d'Amministrazione, premi
assicurativi, interessi, tasse di ammissione in borsa e di intermediazione, nonché per i servizi di ricerca, compreso il
pagamento separato di unacommissione di analisi dai fondidella Societa al Gestore degliinvestimenti sul cosiddetto
"Research Payment Account" ("RPA") indicato di seguitoallasezione"Incentivi', l'acquisto e lavenditadi valori mobiliari,
prelievi statali, royalties, rimborsi spese allabancadepositariae a tutti i contraenti della SICAV, nonchéi costirelativi alla
pubblicazione del VNI per azione e dei prezzi delle azioni. Se tali speseriguardano tuttii Comparti in maniera identica,
viene prelevatauna partecipazione alle spese su ciascun Comparto, in proporzione allarelativa percentuale negli attivi
totali della SICAV.

Le commissioni ele spese imputabilia un Comparto specifico saranno imputate direttamente a questultimo.
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Le altre commissioni e spese non direttamente imputabiliaun Comparto specifico sonoimputate ai diversi Comparti in
parti uguali oppure, sel'importo delle commissioni e delle spese lo esige, pro rata, in base alle rispettive attivita nette.
Tale ripartizione sara effettuata sempre al meglio, secondo il libero apprezzamento del Consiglio d’Amministrazione.

Le spese di marketing e di pubblicitd potranno essere fatturate solo di volta in volta, su decisione del Consiglio
d'’Amministrazione.

15.5. INVESTIMENTOIN FONDITARGET

Le commissioni applicabiliai Comparti che possono investire, nell'ambito dellaloro politicad'investimento, in altri OIC o
OICVM esistenti (fondi target) possono essere prelevate sia al livello del fondo target che al livello del Comparto
investitore. Se un Comparto acquisisce quote in fondi target gestiti direttamente o indirettamente dalla Societa di
gestioneo dauna societaad essa legata dauna gestione comune, daessa controllatao ad essa legataattraverso una
partecipazione sostanziale diretta o indiretta (“fondo target collegato»), non potra essere fatturata nessunacommissione
di emissione o di riacquisto afronte di tali investimenti.

15.6. INCENTIVI

La Societadigestione o i suoi dipendenti o fornitori di servizi esterni possonoricevere, sotto determinate condizioni,
benefici monetari o non monetari.

| benefici monetari (commissioni, onorari) o non monetari ricevuti vanno generalmente abeneficio del patrimonio del
fondo, fatte salve le seguenti eccezioni.

Le operazioni relative ai portafogli dei comparti vengono effettuate tramite broker che sono remunerati per i servizi
prestati a spese della Societa. In questo contesto, i broker possono anche fornire servizi diricerca (ad esempio analisi
degliinvestimenti). Se tali servizi diricercasupplementari dei broker devono essere compensati, questi possonoessere
pagati dalla Societadi gestione o dal Gestore degli investimenti con fondi propri, oppure mediante un conto separato, il
cosiddetto "Research Payment Account" ("RPA"). Tale RPA si basa su un bilancio di ricerca determinato
indipendentemente dal volume delle transazioni. Lacompensazione periservizi diricercatramite un RPA richiede un
accordo Research Charge Collection Agreement (“RCCA”) o un accordo sullaripartizionedelle spesetra la Societa di
gestioneo il Gestoredegliinvestimenti eil broker di pertinenza.

Sono esclusi dal regolamento sopra menzionato i benefici non monetari di entita minore, ivi inclusi materiali scritti di
emittenti o di potenziali emittenti, materiali non essenziali o servizinon essenzialisotto formadi commenti di mercato a
breve termine, ecc.” Un riepilogo delle principali disposizioni degli accordi su commissioni, onorari e/o benefici non
monetari proposti o concessiédisponibile surichiestapressolasedelegale dellaSocieta.

17.IMPOSIZIONE

La sintesi seguente é fondata sullalegge e gli usi attualmente in vigore nel Granducato di Lussemburgo ed ésoggetta a
modifiche.

16.1. IMPOSIZIONE DELLA SICAV

La Societa &€ soggetta alla tassazione lussemburghese. Secondo la legge lussemburghese e la prassi corrente, la
Societa non € assoggettata né ad alcuna imposta sul reddito, né ad alcuna imposta sugli utili del capitale relativi a
plusvalenze, realizzate 0 meno. L'emissionediazioninoneoggetto di alcunaimposizionein Lussemburgo.

La Societa e soggetta ad una tassa annua pari allo 0,05% annuo del valore netto d'inventario calcolato alla fine di
ciascun trimestre e pagabile trimestralmente. Nella misura in cui una parte dei beni della Societa é investita in altri
OICVM lussemburghesi soggetti atassazione, tale parte sara esente dall'imposizione della Societa.

Sul valore netto d'inventario corrispondente alle azioni delle categorie destinate agli "investitori istituzionali" secondo la
legislazione fiscale lussemburghese, grava un'imposta ridotta dello 0,01% annuo, sulla base della classificazione
eseguita dalla Societa degli azionisti di questa categoriadi azioniin quanto investitori istituzionali ai fini della legis lazione
fiscale. Tale classificazione & basata sulla legislazione attualmente in vigore cosi come € intesa dalla Societa,
suscettibile inoltre di essere emendata con effetto retroattivo. Il risultato di tale emendamento potrebbe portare ad una
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riscossione della tassa fissata a 0,05%, con effetto retroattivo. All'occorrenza, I'imposta ridotta potrebbe applicarsi ad
altre categorie di azioni,comeindicato negliallegati specificidei comparti.

Le plusvalenze ed i profitti provenientida dividendi, interessi e pagamenti d'interessipercepiti dalla Societa in virtu dei
suoi investimenti in altri paesi possono essere soggetti in questi stessi paesi ad unaritenuta allafonteo ad un'imposta
sulle plusvalenze non rimborsabile, di importo variabile. In molti casi, la Societa non pud beneficiaredelleagevolazioni
fiscali previstedalle convenzionidi doppiaimposizione conclusetrail Lussemburgo e questi paesi o da disposizioni
locali. Se questa situazione dovesse evolvere in futuro e I'applicazione di un‘aliquota d'imposizione inferiore dovesse
portare ad un rimborso fiscale a favore della Societa, il valore netto d'inventario dei comparti interessati registrato al
momento del prelievo dell'impostainiziale nonsararicalcolato, male somme rimborsate saranno ripartite indirettamen te
e proporzionalmente tragli azionisti esistentialladatadel rimborso.

16.2. IMPOSIZIONE DEGLIAZIONISTI

In virtu della legge lussemburghese e della prassi corrente, gli azionisti non sono soggetti, in Lussemburgo, ad
un'impostasulle plusvalenze, i profitti, le donazioni o le successionio ad un'altraimposta (ad eccezionedegli azionisti
domiciliati, residenti o stabilmente presenti in Lussemburgo).

SCAMBIO AUTOMATICO D'INFORMAZIONI

Numerosi paesi, ivi compresi il Lussemburgo e la Svizzera, hanno concluso accordi sullo scambio automatico
d'informazioni (SAl) in materia fiscale. A tale proposito, & stata definita una norma di dichiarazione sotto I'egida
dell'OCSE. Tale "normacomune di dichiarazione" (NCD) costituisceil quadro che disciplinalo scambio d'informazioni
fiscali tra gli Stati.

Le autoritafiscali competenti raccolgono informazioni sugli investitori transfrontalieri conformemente alla legislazione
locale applicabile, scambino dette informazionicon le autoritafiscali dei paesi in cuii suddetti investitori hanno residenza
fiscale.

Ai sensidelladirettiva2014/107/UE del Consigliodel 9dicembre 2014, che modificaladirettiva2011/16/UE per quanto
concernelo scambio automatico e obbligatorio diinformazioni in materiadi fiscalita, gli Stati membri dell'Unione hanno
deciso di mettere in atto o SAlI e la NCD in seno all'UE.

Il Lussemburgo ha recepito la direttiva 2014/107/UE del Consiglio del 9 dicembre 2014 che modifica la direttiva
2011/16/UE per quanto concernelo scambio automatico e obbligatorio diinformazioniin materia di fiscalita attraverso la
legge del 18 dicembre 2015 sullo scambio automatico d'informazioni relative ai conti finanziari ed altri regolamenti
("legge sullo scambio diinformazionirelative ai conti finanziari"). Gli istituti finanziarilussemburghesiinteressati hanno
iniziato dal 2016 a raccogliere determinate informazionirelative ai conti finanziari degliinvestitori in questione e, a partire
dal 2017, le hanno scambiato con le autoritafiscali di alcuni paesi, in particolare in seno all'UE, fatto salvo il rispetto di
determinate esigenze giuridiche etecniche.

A giudizio del Consiglio di amministrazione, la Societa ed i suoi azionisti sono soggetti alla legge sullo scambio
d'informazioni relative ai conti finanziari. Di conseguenza, la Societa e stata classificata come istituto finanziario
segnalante (societad'investimento) conformemente allalegge sullo scambio d'informazionirelative ai conti finanziari.

La Societasi riservail diritto di rifiutare richieste di sottoscrizione di azioni o di procedere al riscatto obbligatorio diazioni
qualora le informazioni fornite da un sottoscrittore o un investitore non siano conformi alle esigenze della direttiva
2014/107/UE o dellalegge sullo scambio d'informazionirelative ai conti finanziari. La Societa, la Societa di gestioneo le
societanominate possono inoltre chiedere agli investitoridi fornire loroinformazioni supplementari ai finidegli obblighi
d'identificazione e, all'occorrenza, le dichiarazionid ei redditi cui sono sottopostiin Lussemburgo in virtudellalegge sullo
scambio d'informazionirelative ai contifinanziari e della direttiva 2014/107/UE. Si informano i sottoscrittori e gli investitori
chela Societa & tenuta a comunicare informazioni sui contifinanziari ed i rispettivititolari, nonché, all'occorren za, sulle
persone che ne detengono il controllo, alle autorita fiscali lussemburghesi, che, in determinate circostanze,
trasmetteranno le suddette informazioni alle autorita fiscali di altri paesi con i quali & stato concluso un accordo sullo
scambio automatico d'informazioniin materiafiscale.
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La portata e l'applicazione dello SAI e della NCD possono variare secondo i paesi e sono soggette a modifiche. E
compito degli investitori ottenere consigli in merito alle eventuali conseguenze fiscali e di altro tipo (ivi compreso lo
scambio d'informazionifiscali) dell'acquisto, delladetenzione, del riacquisto, dello scambio, dellacessione di azioni edel
versamento di distribuzioni, nonché in merito alle eventuali disposizioni in materia di controllo della circolazione dei
capitali.

16.3. FOREIGN ACCOUNT TAX COMPLIANCE ACT (“FATCA”)DEGLI STATIUNITID’AMERICA (“USA”)

Gli Stati Uniti d’America (“‘EUA”) hanno introdotto il FATCA con l'obiettivo di ottenere informazioni sui conti bancari
stranieri e sugliinvestimenti, i cui beneficiari effettivi sono determinati contribuenti statunitensi.

Nell’'ambito dell'attuazione del FATCA nel Lussemburgo, il Granducato di Lussemburgo ha firmato il 28 marzo 2014 un
accordo intergovernativo “Modello 1” con gli Stati Uniti d’America (il "Lux IGA"), che é stato recepito nella legislazione
lussemburghese secondo la legge del 24 luglio 2015 in accordo con itermini del Lux IGA ("Legislazione Lux IGA™").
Secondo ledisposizioni del Lux IGA, un istituto finanziario con sede in Lussemburgo (“Lux FI”) sara tenuto a rispettare le
disposizionidel Lux IGA, piuttosto che attenersi direttamente al regolamento di applicazione del FATCAdel Ministero del
Tesoro degli Stati Uniti d’America. Un Lux FI, che risponde ai requisiti della Legislazione Lux IGA, sara considerato
conforme a FATCA e, di conseguenza, non sara soggetto a ritenuta fiscale alla fonte ai sensi del FATCA ("ritenuta
fiscale FATCA"), a condizione cheil Lux FI certifichi ad eguatamente il suo status a proposito di FATCAverso gli agenti
incaricati dellaritenutafiscale.

Il Consigliodi Amministrazione ha considerato la SICAV come un Lux Fl tenuto a rispettarei requisiti dellaLegislazione
Lux IGA e ha classificato la SICAV e i suoi comparti come un’entita d’investimento affiliata (“Sponsored Investment
Entities”) ai sensidel Lux IGA. Le entita d’investimento affiliate, ai sensi del Lux IGA, si qualificano per lo status riten uto
conforme e costituiscono un Lux Fl senza obbligo di trasmettere informazioni. Nell'ambito dell’affiliazione alla
Legislazione Lux IGA, laSICAV ha nominato la Societadi gestione quale entita affiliata iscritta per tale funzione sul sito
web di registrazione FATCA del Dipartimento delle Imposte Statunitense (US Internal Revenue Service - "IRS") ed &
tenuta a svolgere attivitadi due diligence, di ritenuta fiscale allafonte nonché adempiere gli obblighiinformativi per conto
della Societa ("Servizio dell’Entita affiliata").Come indicato nel Lux IGA, la SICAV detiene la definitiva responsabilita di
assicurare la sua conformita agli obblighi imposti dalla Legislazione Lux IGA, nonostante la nomina della Societa di
Gestione ad agire come entita affiliata per conto della SICAV.

Nello svolgimento del Servizio dell’Entita affiliata, la Societa di Gestione puo avvalersi dell'assistenzaedel supporto di
entita terze daessa delegate, tra cuil’Agente del registro e di trasferimento della SICAV.

Nel rispetto della Legislazione Lux IGA la Societa di Gestione sara tenuta, a partire dal 1 luglio 2014, a fornire
informazioni all'’Autorita fiscale del Lussemburgo su determinate partecipazioni dirette o indirete nella SICAV di
investitori statunitensi , nonché afornire informazionisui pagamenti legati a queste partecipazionie sugli investitori che
non sono conformi ai dettami di FATCA o all’accordo intergovernativo applicabile. In accordo coni termini del Lux IGA, le
informazioniin questione sarannoriportate dall’Autoritafiscale del Lussemburgo all'lRS.

Gliinvestitori che non detengono investimenti nella SICAV direttamente come azionisti (cioétitolare legale del conto)ma
tramite uno o piturappresentanti,comprese manon limitatamente le societadi distribuzione, piattaforme, depositari e altri
intermediari finanziari (cd. "Nominees") dovrebbero informarsi con tali Nominees per quanto riguardalaloro conformitaa
FATCA, al finedi adempiere all’obbligo di trasmissione delle informazioniprevisto da FATCA e / o evitare una potenziale
ritenuta fiscale allafonte, dove applicabili.

La societasiriservail diritto di rifiutare richieste di sottoscrizione di azioni o di procedere al riacquisto obbligatorio di
azioni se le informazioni fornite da un sottoscrittore o un investitore non sono conformi alle esigenze stabilite dalla
Societa ai fini dell'adempimento ai suoi obblighi ai sensi dell'AIG concluso trail Lussemburgo e gli Stati Uniti. Al fine di
rispettare gli obblighiderivantidal FATCA o da un accordo intergovernativo applicabile con gli Stati Uniti d’Americ a, la
SICAV, la Societa di gestione 0 i Nominees possono richiedere informazioni supplementari agliinvestitori,ad esempio,
peradempiere all'obbligo di trasmissione delleinformazioni e/ o evitare unapotenzialeritenuta fiscalealla fonte, dove
applicabili.

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV 44




lri'! Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE GENERALE

L'ambito e I'applicazione degli adempimenti di trasmissione delleinformazioni ediritenutafiscalealla fonte secondo i
termini del FATCA e degli accordi intergovernativi applicabili possono variare da Paese a Paese e sono soggetti al
riesame da parte degli Stati Uniti d’America, del Lussemburgo e di altri Paesi, e le norme applicabilipossono cambiare.
Gliinvestitori sonoinvitati aconsultarsicon iloro consulenti legalio fiscali per tener conto dellaloro situazione specifica
in merito all’attuazione del FATCA.

18.ASSEMBLEE GENERALIE RAPPORTI

L’assemblea generale annuale degli azionisti si svolge ognianno pressolasede socialedella SICAV o in qualsiasi altro
luogo in Lussemburgo specificato nellaconvocazione.

L'assemblea generale annuale ha luogo il secondolunedidel mese di settembre alle ore 11.30 o, se si tratta di un giomo
festivo, il giorno lavorativo bancario successivo.

Le convocazioni atutte le assemblee generali sonoinviate tramite postaraccomandataa tutti gli azionistinominativi, al
relativo indirizzo figurante nel registro degliazionisti, almeno 8 giorniprimadell’assemblea generale.

Le convocazioniindicano I'oraeil luogo in cui si tiene 'assemblea generale nonché le condizioni di ammissione, l'ordine
del giorno eirequisiti fissati dallalegge lussemburghese in materiadi quorume di maggioranzanecessari.

Le convocazioni potranno essere inoltre pubblicate sul RESA e su un quotidiano lussemburghese. Per la Svizzera, le
convocazionisaranno pubblicate sulla piattaforma Internet di Fundinfo S.A., www.fundinfo.com.

| requisiti in materia di partecipazione, di quorum e di maggioranza validi per ogni assemblea generale sono quelli
previsti agli articoli 67 e 67-1 dellalegge del 10 agosto 1915 sulle societacommerciali e delle relative modifiche,nonché
nello statuto della SICAV. L'invito puo inoltre prevedere cheil quorume gliobblighi di decisioneamaggioranza siano
determinatiin funzione delle azioni che sono emesse ed in circolazioneil quinto giorno precedente I'As sembleagenerale
a mezzanotte (ora locale di Lussemburgo). Anche i diritti di partecipazione e di voto degli azionisti all'assemblea
generale sono determinati dalle azioni detenute in questa stessa data.

L’esercizio socialehainizio il primo giorno diaprile di ognianno e terminal’'ultimo giornodi marzo dell’anno seguente.

La SICAV pubblica annualmente un rapporto dettagliato sulla propria attivita e la gestione dei propri averi, compresi il
bilancio eil conto economico consolidati espressiin CHF.

Essa procedeinoltre,dopolafinedi ognisemestre, alla pubblicazione di un rapporto.
La revisionedei contidellaSICAV e deirapporti annuali € affidataa ERNST & YOUNG, Luxembourg.

La SICAV richiamal'attenzione degli investitori sul fatto che ogni investitore non potra esercitare pienamente il proprio
diritto d'investitore in manieradirettacontro laSICAV e in particolareil diritto di partecipare alle assemblee generali d egli
azionistisenon nel caso in cuil'investitore figuri lui stesso eaproprio nome nel registro degli azionistidellaSICAV. Nel
caso in cui un investitore investito nella SICAV per il tramite di un intermediario investito nella SICAV a proprionome ma
per conto dell'investitore, taluni diritti annessi in qualita di azionista non potranno necessariamente essere esercitati
dall'investitore direttamente di fronte alla SICAV. E pertanto raccomandato all'investitore di informarsi circai propridiritti.

19.LIQUIDAZIONE E FUSIONE

18.1. LIQUIDAZIONE — SCIOGLIMENTO DELLA SICAV
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La liquidazione della SICAV ha luogo alle condizioni previste dalla Legge, oppure in seguito alla decisione di
un'assemblea generale.

Qualora il capitale sociale della SICAV sia inferiore ai due terzi del capitale minimo, il Consiglio d’Amministrazione &
tenuto a sottoporrelaquestione dello scioglimento della SICAV a un’assemblea generale deliberante senza condizioni di
presenzae con decisione amaggioranzasemplice delle azioni rappresentate all'assemblea generale degli azionisti.

Qualora il capitale sociale della SICAV sia inferiore a un quarto del capitale minimo, il Consiglio d’Amministrazione &
tenuto a sottoporrelaquestione dello scioglimento della SICAV a un’assemblea generale deliberante per la quale non
sara prescritto alcun numero legale; lo scioglimento potra essere pronunciato dagli azionisti titolari di un quarto delle
azionirappresentate nell’assemblea.

La convocazione deve essere fatta in modo chel'assemblea sitengaentro un termine di quarantagiorni apartire dalla
data di constatazione del fatto che I'attivo netto € divenuto inferiore ai due terzi, rispettivamente a un quarto del capitale
minimo. La SICAV potra essere sciolta inoltre tramite decisione di un’assemblea generale statuente, secondo le
disposizionistatutarie in materia.

Le decisioni dellassembleagenerale o del tribunale che pronuncialo scioglimentoelaliquidazionedella SICAV sono
pubblicate sul RESA nonché su tre quotidiani di adeguata diffusione, di cui almeno uno lussemburghese. Per la
Svizzera, le pubblicazioni saranno effettuate sulla piattaforma di Fundinfo S.A., www.fundinfo.com; per I'ltalia, su Milano
Finanza. Queste pubblicazioni sono effettuate con la diligenza del liquidatore o dei liquidatori.

In caso di scioglimento della SICAV, la liquidazione sara effettuata da uno o piuliquidatori, nominati in conformitdcon lo
statuto dellaSICAV e con lalLegge. Il ricavo netto dellaliquidazione sara distribuito ai detentori di azioniin proporzione
al numero di azioni da essi detenute. Le somme non rivendicate dagli azionisti in occasione della chiusura della
liquidazione saranno consegnati alla «Caisse des Consignations» del Lussemburgo.

Se non vengono reclamate prima della scadenza del termine di prescrizione (30 anni), le somme consegnate non
potranno pil essereritirate.

18.2. LIQUIDAZIONE DI COMPARTI

Se il Consiglio d'Amministrazione considera l'operazione opportuna a causa di un mutamento della situazione
economicao politicaritenuto importante peril Comparto in questione, oppure qualoral'operazione sia nell'interesse degli
azionisti, il Consiglio d'Amministrazione puo riscattare, dopo averne informato periscritto gli azionistiinteressati, tutte le
azioni del Comparto in questione (e non solo alcune di esse) il giorno di valutazione fissato per I'operazione ad un
prezzo diriscatto chetengaconto delle spese direalizzazione e diliquidazione del Comparto in questione, senza altre
spesee senza alcunacommissione di riscatto.

La liqguidazione di un Comparto perriscatto imposto dellatotalita delle azioni interessate, per motiviche non siano quelli
indicati al paragrafo precedente, pud aver luogo unicamente con il previo accordo degli azionisti del Comparto da
liquidare, chedovranno manifestareil loro accordo nel corsodi un'assembleaordinariadegli azionistidel Comparto in
questione. Tale decisione pud essere presa senza quorum, a maggioranza del 50% dei voti degli azionisti presenti o
rappresentati che detenganoil 50% delle azioni.

Il residuo attivo di liquidazione che non sarastato possibile versare agli azionisti allachiusuradellaliquidazione di un
Comparto sara depositato, conformemente all'articolo 146 dellaLegge del 2010, presso laCassa di deposito (Caissed e
Consignation) diLussemburgo afavore degli aventi diritto, con decadenza dopo trenta (30) anni.

La decisione di liquidazione di un comparto della SICAV é informata agli azionisti mediante avviso pubblicato su un

mezzo di comunicazione determinato dal Consiglio di Amministrazione. Se la Societa conosce tutti gli azionisti
interessati e il loro indirizzo, tale comunicazione pud essereinviataper postaraccomandataal loro indirizzo.
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18.3. FUSIONE DI COMPARTI

Il Consigliod'’Amministrazione puo inoltre, dopo averne preliminarmente informato gliazionistiinteressati nella forma
prescritta dalla legge, operare una fusione tra un Comparto ed un altro Comparto della SICAV o un altro OICVM
secondo ladirettiva 2009/65/CE o un Comparto di quest'ultimo.

La fusione decisa dal Consiglio d'’Amministrazione, e conformemente alle disposizioni del Capitolo 8 della Legge del
2010, s'imporra agli azionisti del Comparto in questione allo scadere di un preavviso di trenta (30) giorni a decorrere
dallanotificatrasmessaall'azionistainteressato. Entro questo termine, gli azionisti possonofar riscattarele loro azioni
dal Comparto senza spese di riscatto, fatte salve le somme trattenute dalla SICAV per coprire i costi legati ai
disinvestimenti. Il termine di cui sopra scade il 5° giorno lavorativo bancario che precede il giorno di valutazione
considerato perlafusione.

La fusionediuno o pit Comparti chedeterminiladissoluzione della SICAV deve essere decisadall'’Assembleagenerale
e costituire l'oggetto di un atto notarile. Queste decisioni non richiedono un quorum specifico; & sufficiente la
maggioranzasemplice degli azionistipresenti.

18.4. FUSIONE DI CLASSIDIAZIONI

Il Consigliod'Amministrazione puo inoltre, dopo averne preventivamente informato gli azionisti interessati, procedere alla
chiusura di una classe di azioni o operare una fusione tra due classi di azioni. La chiusura o la fusione assume un
carattere vincolante allo scadere di un preavvisoditrenta (30) giorni, entro il quale gli azionistipossonofarriscattare le
loro azioni dalla SICAV, senza spese di riscatto. La fusione di classi di azioni viene effettuata sulla base del valore
d'inventario del giorno di valutazione stabilito per lafusione ed & confermatadal revisore contabile.

20.PUBBLICAZIONI

Il valore netto d'inventario per azione di ciascun Comparto nonché i prezzi d’emissione, diriscatto e di conversione sono
resi pubblici ogni giornodi valutazione pressolasede sociale della SICAV.

Per quanto riguardala Svizzera, questi datisono almeno pubblicati sul Corrieredel Ticino.
Per quanto riguardal’ltalia, i dati sono pubblicati almeno su Milano Finanza.

Tutti gli altri comunicati agli azionisti sono indirizzati agli azionisti per via postale o pubblicati, secondo lalegge o su
istruzione delle autorita di tutela competenti,

= perquanto riguardalaSvizzera sulla piattaforma Internetdi Fundinfo S.A. www.fundinfo.com.

21. POLITICARETRIBUTIVA

In conformita con la direttiva 2009/65/CE, come modificata dalla direttiva 2014/91/CE (insieme, la "direttiva OIVCM"), la
Societa di gestione ha messo in atto una politica retributiva che risponde ai principi definiti dall'articolo 14 (b) della
direttiva OIVCM. Tale politicaretributiva & compatibile con unagestione deirischirigorosa ed efficace e vicontribuisce,
senza incitare ad un'assunzione dirischiincompatibile conil profilo di rischio previsto negli statuti delle Societa gestite
dallaSocieta di gestione. Lapoliticaretributivamiraa controllare lapropensione al rischio dei dirigenti, dei soggetti c he
assumono il rischio, dei collaboratori che esercitano funzioni di controllo e di coloro che, per la loro retribuzione
complessiva, hanno un livellodi reddito analogo aquello dei dirigenti, nonché dei soggetti che assumonoiil rischio e che,
perlaloro attivita, esercitano un'influenza considerevole sul profilo dirischio della Societa e dei suoi comparti.
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La Societadigestione hadefinito lapoliticaretributiva e le relative pratiche nel rispetto delle disposizioni applicabili della
direttiva OICVM e degli orientamenti dellAutorita europea per i valori mobiliari (ESMA), ai fini dellapertinenzain rapporo
alle sue dimensioni ea quelle della Societa, dellasua organizzazioneinternae dellanatura, la portatae lacomplessita
delle sue attivita.

Le impresealle qualila Societa di gestione hadelegato funzionidi gestione patrimoniale ai sensidell'articolo 13 della
direttiva OICVM sono anch'esse soggette alle disposizioni in materia di retribuzione degli orientamenti del'lESMA
applicabili, ameno che dette impreseed i loro collaboratoriinteressati non siano soggettiadisposizioni in materia di
retribuzione equivalenti aquelle dei suddetti orientamenti.

Questo sistema di retribuzione & fondato suuna politicaretributivache soddisfain particolare i requisiti seguenti :

a) La politicaretributivarisponde ai principidi unagestionerigorosaed efficace deirischi evi contribuisce, senza
peraltro incitare ad assumere rischi eccessivi.

b) La politica retributiva & conforme alla strategia commerciale, agli obiettivi, ai valori e agli interessi del gruppo
GAM (ivicompresilaSocietadi gestione egli OICVM che essa gestisce, nonché gli investitori ditali OICVM) e
prevede misure intese a prevenirei conflitti di interesse.

¢) La valutazionedeirisultati € eseguita in un quadro pluriennale.

d) Viene stabilito un equilibrio adeguato tra le componenti fissa e variabile della retribuzione totale, in cui la
componentefissarappresenta unaparte sufficientemente importante dellaretribuzione totale, in manierache la
politicarelativa alle componentivariabili dellaretribuzione possa essere interamente libera, con lapossibilita, in
particolare, di non pagare nessuna componente variabile.

Sul sito Internet www.fund.gam com si trovano pitu ampie informazioni sull'attuale politica retributiva della Societa di
gestione. Essecomprendono in particolare una descrizione dei metodi di calcolodelleretribuzionie degli altri benefici,
nonchél'identitadei responsabilidell'attribuzione delle retribuzionie d egli altri benefici, ivicompresalacomposizione del
comitato per le remunerazioni. Su richiesta, la Societa di gestione pud fornire gratuitamente queste in formazioni in
formato cartaceo.

22.DOCUMENTIADISPOSIZIONE DEL PUBBLICO

Gli Statuti e le relazioni finanziarie della SICAV possono essere ottenuti gratuitamente presso la sede legale della
SICAV.

Tutti i documenti pervisti al Capitolo 21 della Legge del 2010 possono essere consultati da tutti gli Azionisti ed esser
tenuti a loro disposizione presso la sede legale della SICAV tutti i giorni lavorativi bancari, durante le ore normali di
apertura degli uffici.

Lo statuto, il prospetto, il documento di informazioni chiave per gli investitori, larelazioneannualee, all'occorrenza, la
relazione semestrale, possono essere ottenuti gratuitamente presso il distributore in Italia.

23. INFORMAZIONI SULLA PROTEZIONE DEI DATI

| futuri investitori devonotenere presente che, completandoil formulario di richiesta, essi forniscono informazioni alla
Societa che possono costituire dati personali ai sensi della legislazione lussemburghese sulla protezione dei dati .
Questi dati verranno utilizzati nei processi di identificazione del cliente e di sottoscrizione, per fini d'amministrazione,

! “Normativa sulla protezione dei dati"- la normativa sulla protezione dei dati del 2 agosto 2002 nella sua versione modificata o riveduta, comprese le
disposizioni e i regolamenti statutari, come emessi e modificati di volta in volta, cosi come il regolamento generale sulla protezione dei dati (UE)
2016/679.
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agenzia di trasferimento, analisi statistica e ricerche di mercato, nonché per conformarsi ai requisiti legali o normativi
applicabili, per divulgazioni alla Societa (nonché ai suoi delegati e rappresentanti)e, se ilconsenso del richiedente &
dato, per scopi di marketing diretto.

| dati possono esseredivulgati aterzi, tra cui:
a) Organismidiregolamentazione, autoritatributarie; e

b) Delegati, consulenti e prestatori di servizi della Societa e ai loro rappresentanti debitamente autorizzati, o a
rappresentanti debitamente autorizzati della Societa, nonché allerispettive societa collegate, associati o affiliate
a questi, ovunque si trovino (anche al di fuori dell'’AEA dove eventualmente si applica una legislazione di
protezione diversa da quella Lussemburghese) per gli scopi specificati. A scanso di dubbi, ogni prestatore di
servizi alla Societa (compresa la Societa di gestione, i suoi delegati e i suoi rappresentanti debitamente
autorizzati e le rispettive societa collegate, associate o affiliate) pud comunicarei dati personalio informazio ni
sugliinvestitori nella Societache sitrovino in suo possesso con altri prestatoridi servizi della Societa.

| dati personalisaranno ottenuti, detenuti, utilizzati, divulgati e trattati per uno o pit degli scopi stabilitinel formulario di
richiesta.

Gliinvestitori hannoil diritto di ottenere unacopiadei lorodati personali conservati dalla Societa e il diritto di rettifi care
eventuali imprecisioni nei loro dati personali. Dal 25 maggio 2018, data in cui entrain vigore il regolamento generale
sulla protezione dei dati (EU 2016/679), gli investitori avranno a determinate condizioni, anche il “diritto all'oblio” e il
diritto di limitare o opporsi al trattamento dei dati. In alcune circostanze limitate, pud essere applicato il diritto alla
portabilita dei dati. Quando gli investitori danno il consenso al trattamento dei dati personali, questo consenso puo
essere revocato in qualsiasi momento.

NORMATIVA SUL BENEFICIARIO EFFETTIVO

La Societa puo anche richiedere (anche mediante comunicazioni legali) informazioni necessarie al mantenimento del
registro sui beneficiari effettivi della Societa, in conformita con lanormativa sul beneficiario effettivo. Va notato che un
beneficiario effettivo (come definito nellanormativa sul beneficiario effettivo) ("Ben eficiario Effettivo”) ha, in determin ate
circostanze, obblighi di notifica scrittaalla Societa per quanto riguardail suo status di Beneficiario Effettivo ed eventuali
modifiche (anche quando un Beneficiario Effetivo ha cessato di essere un Beneficiario Effettivo).

| richiedenti devono tenere conto che si tratta di un reato ai sensi della normativa sul beneficiario effettivo per un
Beneficiario Effetivo il (i) non rispettare i termini di un avviso di beneficiario effettivo ricevuto dao per conto della So cieta
o (ii) fornire informazioni materialmente false in risposta a tale avviso o (iii) non adempiere ai suoi obblighi di fornire
informazioni rilevanti alla Societa per quanto riguardail suo status di Beneficiario Effettivo nonché di qualsiasieventuali
modificadello stesso, 0, nel pretendere di conformarsi, fornire informazioni materialmente false.

24, INFORMAZIONI RELATIVE ALLA DISTRIBUZIONE DELLE AZIONI IN /O
DALLA SVIZZERA

GAM Investment Management (Switzerland) SA, Zurigo opera in qualita di rappresentante («Rappresentante») e la
Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A., Lugano, in qualitadi servizio di pagamento in Svizzera.

Il luogo di esecuzione ed il foro competente per le azioni in Svizzera o a partire dalla Svizzera sono stabiliti presso la
sede del Rappresentante.

Lo statuto, il prospetto, il documento di informazioni chiave per gliinvestitori, larelazioneannuale e, all'occorrenza, la
relazione semestrale, possono essere ottenuti gratuitamente presso il rappresentante in Svizzera.
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Le pubblicazioni riguardanti gli investimenti collettivi esteri sono effettuate in Svizzera sulla piattaforma Internet di
Fundinfo S.A., www.fundinfo.com.

Il prezzo di emissione ediriscatto, rispettivamente il valore d’inventario conlamenzione «commissioninoncomprese»,
sono pubblicati all’atto di ogni emissione e riscatto di quote, ma almeno due volte per mese (ogni settimana/in ogni
giornolavorativo), nel Corriere del Ticino. Nei giornifestivi per le principaliborse valori, sulle quali équotata una parte
rilevante degli investimenti di un Comparto, non si procede all'emissione e/o al riscatto di azioni. Nei giorni festivi in
Lussemburgo non si effettuano emissioni e riscatti di azioni.

In caso di sospensione dei rimborsi ai sensi dell’articolo 10.2 del presente prospetto, il rappresentante in Svizzera
informera preliminarmente l'autorita di vigilanza svizzera e I'organo di revisione svizzero in merito alla decisione di
sospensione.

Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) SA operainoltrein qualitadi distributore per lacommercializzazione delle azioni
della SICAV in Svizzera o dalla Svizzera. Nell’ambito della distribuzione delle azioni in Svizzera o dalla Svizzera, il
distributore pud stipulare accordi con altri distributori (definiti individualmente «il sub-distributore» e collettivamente «i
sub-distributori») che operano inqualitadi suoi agenti.

La Societadigestione ei suoi mandatari possono pagare retrocessionidestinate a remunerare I'attivita di distribuzione
delleazionidellaSICAV in Svizzera e/o dalla Svizzera. Con questi compensi possono essere remunerati segnatamente i
seguenti servizi:

Attivita di vendita e intermediazione di azioni: in particolare, qualsiasiattivitache miraa promuoverela distribuzione o
l'intermediazione di azioni della SICAV, come l'organizzazione di Roadshow ("Roadshow"), partecipazione a fiere ed
eventi, la produzione di materiali promozionali, formazione di personale di vendita ecc.

Le retrocessioni nonsono daconsiderare ribassi, anche sein definitivavengono riversate interamente o parzialmente
agliinvestitori.

| beneficiari delle retrocessioni devono garantire una comunicazione trasparente, informando di propriainiziativa e
gratuitamente gli investitori circal’ammontare dei compensi che potrebbero percepire per I'attivita di distribuzione.

Su richiesta, i beneficiari delle retrocessioni sono tenuti acomunicare agli investitori gliimporti effettivamente ricevuti a
titolo di compenso perladistribuzione delle azioni della SICAV.

La Societadigestioneei suoi mandatari possono versare ribassi direttamente agli investitori nellambito dell’attivita di
distribuzionein Svizzerae/o dalla Svizzera.

Tali ribassi sono destinati aridurre le commissionio i costi acarico degli investitori in questione. I ribassi sono ammessi
se:

] vengono pagati attingendo a carico di commissionipercepite dalla Societadi gestione e, pertanto, non
vanno agravare ulteriormente sul patrimonio della SICAV;

] sono accordati sullabase di criteri oggettivi;
] a beneficiarne, nella stessa misura e nei medesimi termini di tempo, sono tutti gli investitori che
soddisfano tali criterieche nefanno richiesta.
| criteri oggettivi perlaconcessione di ribassi dapartedellaSocietadi gestione sono:

] il volume prestabilito di sottoscrizione o il volume complessivo di azioni detenute della SICAV o
eventualmente di prodottidellagammadel promotore;

. I'ammontare delle commissioni generate dall’investitore;

L] gli orientamenti finanziari dell'investitore (ad es. durata previstadell'investimento);
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] la disponibilitadi sostegno dell'investitore nellafase dilancio della SICAV.

Su richiesta dellinvestitore, la Societa di gestione & tenuta a comunicare gratuitamente I'ammontare del ribasso in
questione.
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ALLEGATI AL PROSPETTO

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Short Maturity Euro Bond

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

I Comparto mira a realizzare la massima plusvalenza possibile in EUR sul capitale, nel rispetto del principio di
diversificazione dei rischi. Etenuto ad investire almeno i due terzi delle sue attivita in

(i) obbligazionio in altrititolidi credito comparabili, atasso variabile o fisso, purché sianodenominatiin EUR e siano
emessi dagoverni, daorgani governativi, daorganismi sopranazionalinonché dasocieta (corporate bond) e
siano quotati suun mercato regolamentato e/o una borsa ufficiale e

(i) inquotedi OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,
che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori des critti al punto (i).

Per quanto concerne la parte residua degli attivi, il Comparto € autorizzato a investire ad esempio in titoli del mercato
monetario, in obbligazioni convertibili e con opzione, emessi da creditori pubblici o privati, purché siano quo tati su un
mercato regolamentato e/o unaborsa ufficiale.

La durata media (duration) del portafoglio deve essere pari o inferiore atre anni.

I Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nel la
Parte generale.

Il livello deirischilegati alla sostenibilitadel Comparto é stato valutato da basso a moderato, il che dipenderadall'esatta
composizionedel portafoglio nel corsodel tempo.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il Gestore degli investimentipuo utilizzare tutte le infor mazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
I Comparto &€ concepito per gli investitoriche desiderano investire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale per mezzo dititolicon un basso livello dirischio.

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

52




‘\"r" Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE SPECIALE

Comparti a reddito fisso

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pu0 essere fornitaalcunagaranziache gli obiettivi d’investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. € stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR

6. CLASSIE TIPOLOGIE DIAZIONI
- Classe «B»
-  Classe «C»
7. CoDICEISIN
- Classe «B»: LU0199843110
- Classe «C»: LU1508327480
8. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sono emesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all ‘'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavoredegli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & pari a EUR 50 per la classe «B» e di EUR 5'000 per la classe «C».

9. VALORE NETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto & effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’0,60% per anno per la classe «B» e un massimo di 0,25% per anno per la classe «C» sulle attivita nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano |0 0,20% annuo.
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12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapuo essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hanno richiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORIITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pu0 essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

13. INDICE DI RIFERIMENTO

I comparto non basale proprie decisioni d'investimento sualcun indice di riferimentoed € libero di scegliere i propri
investimenti nell'ambito della propriapoliticad'investimento. Il fondo € quindi gestito di formaattiva. L'indice Bloomberg
Barclays Euro Aggregate Treasury 1-3 Years TR Index viene utilizzato principalmente per la gestione del rischio, in
quanto serve a garantire che la volatilita del fondo non superi un certo livello. Sebbene vi possa essere una certa
sovrapposizione con l'indice in termini di investimenti effettuati nel comparto, il comparto investe generalmente in un
numero di titoli superiore a quello rappresentato nell'indice. Temporaneamente, il comparto pud anche avvicinarsi
all'Indice piudel previsto, il che pué comportare unaperformance simile per il comparto e per I'Indice. Tuttavia, questa
non el'intenzione del gestore del portafoglio.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Swiss Franc Bond

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Questo Comparto mira a realizzare i migliori rendimenti possibili in franchi svizzeri. Nel rispetto del principio di
diversificazione dei rischi, gli attividel Comparto sonoinvestiti per almeno i due terzi in

(i) obbligazioni o altri titolidi credito comparabili, atasso variabile o fisso, emessi dagoverni, daorgani governativi,
da organismi sopranazionalinonché dasocieta (corporate bond), quotati suun mercato regolamentato e/o una
borsaufficiale, a condizione che siano denominati in franchisvizzeri e

(i)  inquotediOIC (fino al 49% degli attividel Comparto), secondoladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,
che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al punto (i).

Per quanto concerne la parte residua degli attivi, il Comparto € autorizzato a investire ad esempio in titoli del mercato
monetario, in obbligazioni convertibilie con opzione, in obbligazioni o altri titolidi credito comparabili, denominati in
valute diverse dal franco svizzero, emessi da debitori pubblici o privati, purché siano quotati su un mercato
regolamentato e/o una borsa ufficiale.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di u nagestione efficiente del portafoglio,conforme mente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al capitolo 5del prospetto.

2. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:

I Comparto &€ concepito per gli investitoriche desiderano investire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che mira a realizzare il massimo rendimento del capitale possibile per mezzo di titoli con un livello di
rischio medio-basso.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli in vestimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pu0 essere fornita alcuna garanzia che gli obiettivi d’investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.

RISCHI LEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nel la
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto € stato valutato da basso a moderato, il che dipenderadall'esatta
composizionedel portafoglio nel corsodel tempo.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integrata nelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il Gestore degli investimentipuo utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestoredel Comparto.
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4. VALUTADI RIFERIMENTO

CHF

5. CLASSIE TIPOLOGIE DIAZIONI

- Classe «B»

6. CoDICEISIN
- LU0095506407

7. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissione di venditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & pari a CHF 50.

8. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomolavorativo bancario in Lussemburgo.
9. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversionericevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

10. DIVIDENDI
Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.

11. SPESE
11.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dello 0,70% per anno sulle attivita nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di
amministrazione non superanolo 0,20% annuo.

11.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapuod essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hanno richiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

11.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

56




_“ Popso (Suisse)
Investment Fund Sicav

Comparti a reddito fisso

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% puo essere eventualmente prelevata a favore
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degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV -Short Term US Dollar Bond

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

I Comparto mira a realizzare i migliori rendimenti possibili in dollari statunitensi. Nel rispetto del principio di
diversificazione deirischi, gli attivi del Comparto sonoinvestiti per almeno i due terzi in

(i) obbligazioni o in altri titolidi credito comparabili, atasso variabile o fisso, purché sianodenominati in dollari
statunitensi e siano emessi da governi, daorgani governativi, daorganismi sopranazionalinonché dasocieta
(corporate bond) e siano quotati suun mercato regolamentato e/o una borsaufficiale e

(i) in quote di OIC (fino al 10% degli attivi del Comparto), secondo la definizione del paragrafo 5.1/d) del
prospetto, che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmenteincentratasuvaloridescritti al
punto (i).

Per quanto concerne la parte residua degli attivi, il Comparto & autorizzato a investire ad esempio in titoli del mercato
monetario, in obbligazioni convertibili e con opzione, emessi dacreditori pubblici o privati, purché siano quotati su un
mercato regolamentato e/o a una borsa ufficiale.

La durata modificata (duration) del portafoglio deve essere inferiore atre anni e mezzo.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati so pra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nel la
Parte generale.

La valutazione del rischiolegato allasostenibilita & integrata nelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il G estore degli investimenti pud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:

Il Comparto € concepito per gliinvestitoriche desiderano investire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che mira a realizzare il massimo rendimento del capitale possibile per mezzo di titoli con un livello di
rischio medio-basso.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischilegati agli investimentiin valorimobiliari e i n altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pud essere fornitaalcunagaranziache gli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

58




‘\"r" Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE SPECIALE

Comparti a reddito fisso

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

usD

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
- Classe «B»
-  Classe «C-EUR»

7. CoODICEISIN

- Classe «B»: LU0095504881
- Classe «C-EUR»: LU1508327647

8. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemessea un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & paria USD 50 per la Classe «B» e di EUR 5'000 perla Classe « C-EUR ».

9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomolavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancario in G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.

12. SPESE
12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell'1,10% per anno per la Classe «B» e di massimo 0,40% per anno per la Classe «C» sulle attivitd nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano 100,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.
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Comparti a reddito fisso

Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcunacommissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pu0 essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Global Corporate Bond

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Questo Comparto mira a realizzare i migliori rendimenti possibiliin EUR.
Nel rispetto del principio di diversificazione dei rischi, gli attividel Comparto sono investiti per almeno i due terzi in:

(i) obbligazioni e altri titoli di debito comparabili a tasso fisso o variabile (incluse le obbligazioni miste (“hybrid
bonds”), obbligazioni convertibilidel tipo Contingent Convertible Bonds(cd. “Coco-Bonds”)emessedaimprese,
senza restrizioni geografiche (incluse i mercati emergenti) o di valuta. Per ,mercati emergenti® si intendono in
generalei mercati di Paesi in procinto di diventare industrializzati nel senso moderno del termine, caratterizzati da
un alto potenziale di crescita, ma anchedaun maggior rischio. Rientranoin questa categoriain particolare i Paesi
dell'indice S&P Emerging BMI o dell'indice MSCI Emerging Markets. Gli investimentiin obbligazioni dei mercati
emergenti comportano rischi maggioridovuti all’elevata volatilita di tali investimenti.

(i) in obbligazionimiste (“hybrid bonds”) e “Contingent Convertible Bonds” (“Coco-Bonds”)fino al 10% degli attivi del
Comparto, nonché in obbligazioni convertibilifino al 20% degli attivi del Comparto.

(iii) in quote di OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,
che seguano essi stessiunapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al punto (i).

Per quanto concernelaparteresidua degli attivi, il Comparto & autorizzato a investirein obbligazioni ein altri titoli simili
del mercato monetario areddito fisso o variabile emessi dagoverni,daorganigovernativi o da organismi sopranazionali,
nonchéin mezziliquidi o equivalenti ein titoli del mercato monetario.

Il Comparto potrainvestirefinoal 49% dei suoi attivi in obbligazionie titoli di debito con un grado di qualitainferiore ad
“investment grade” e fino al 49% dei suoi attivi in obbligazioni emesse da imprese situate in mercati emergenti. Per
quanto riguarda i valori mobiliari di emittenti che non presentano secondo la valutazione d el mercato una buona
solvibilita (« non investmentgrade ») e che, rispetto alle obbligazionidi Stato equiparabili sono in grado direalizzare un
rendimento superiore, € lecito attendersi che lavolatilita siasuperiore allamediae non pud essere esclusanemmeno la
completa perdita di valore di singoli investimenti. L'accurata verifica degli emittenti ed un’ampia diversificazione degli
investimenti servono allariduzione di questi rischi. I rischi di cambio possono essere copertirispetto all'lEUR.

I valori mobiliari nei quali investe il Comparto possono essere denominati in valute varie. Aimeno due terzi degli attividel
Comparto saranno coperti dal rischiodi cambio del’EUR, valuta di riferimento del Comparto.

I Comparto pud utilizzare tecniche e strumenti derivati nell'ambito di una gestione efficiente, ai fini di copertura e
d’investimento, del portafoglio, conformemente agli obiettivi della politicad'investimento del Comparto e nei limiti previsti
dallerestrizioni d'investimento indicate al Capitolo 6 del prospetto.

La gamma di strumenti derivati che possono essere utilizzati, tra I'altro, comprende gli strumenti quotati in borsanonché
gli strumenti derivati negoziati fuori borsa (OTC), in particolare le opzioni di acquisto e vendita, i contratti a termine
standardizzati e quelli negoziati suun mercato, warrants, contratti per differenza, contratti di swap (compresi i contratti
swap su tassi d’interesse, su valuta e CDS) su valori mobiliari ammissibili per gli investimenti, noché su indici, tas si
d’interesse e divise. Pertanto, oltre ai fattori di rischio dei valori mobiliari, bisognha considerare ancheii fattori di rischio dei
derivati e di ulteriori tecniche e strumenti di investimento. Di normaessi sono esposti ai rischidei mercati ovvero degli
strumenti di base e comportano spessorischi maggioririspetto agli investimentidiretti in valori mobiliari. | potenziali rischi
di questi strumenti possonoderivare ad esempio dacomplessita, nonlinearitd, elevata volatilita, ridotta liquidita, limi tata
possibilita di valutazione, rischio di perdita di redditi o persino una perdita totale del capitale investito o rischio di
inadempienzadelle controparti.
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Ove vi siano investimenti in valori mobiliari che includono derivati, questi derivati devono essere considerati
nell’applicazione dei limiti agli investimenti e nel monitoraggio deirischi.

Il comparto pud anche creare posizioni sintetiche corte (vendita) ricorrendo all’utilizzo di strumenti derivati su azioni,
obbligazioni, tassi d’interesse e su divise.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Le considerazioni sul rischio maggiore diinvestire nei paesi dei mercati emergenti sono applicabiliancheairischilegati
alla sostenibilita. Inoltre, i dati relativi alla sostenibilita nei paesi dei mercati emergenti potrebbero essere piu limitati
rispetto aquelli dei paesi sviluppati.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il Gestore degli investimentipud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE

Il Comparto € concepito per gli investitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che mira a realizzare il massimo rendimento possibile del capitale per mezzo di titoli con un livello di
rischio medio-basso.

PROFILO DI RISCHIO

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in al tri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcunagaranzia che gli obiettivi d’investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

L'investitore deve prendere atto che questo Comparto € particolarmente esposto a rischi legati ai paesi emergenti
nonché a rischi di liquidita e valutari (segnatamente inerenti alla volatilita delle divise di tali paesi). Di conseguenza,
I'investitore € chiamato a sostenere un livello di rischio superiorerispetto a quello di collocamenti in compartiinv estiti in
paesi sviluppati.

Gliinvestimenti sumercati emergenti possonoingenerarerischi ditasso, di creditoe di spread. In effetti, questi mercati
sono caratterizzati da oscillazioni pitforti e rapiderispetto aquelle dei grandi mercati internazionali; tali fluttuazioni, se
contrarie alle posizionidetenute in portafoglio, possono provocare un ribasso del valore netto d’inventario.

| paesi emergenti possonoinoltre essere caratterizzati daincertezze politiche, legali, fiscali o legate ad altri eventi che
possono incidere negativamente sul Comparto.

| mercati di azioni e le economie nazionali dei Paesi dei ,Mercati Emergenti comportano un rischio maggiore. In
particolare sussistonoi seguenti rischi:

a) di un possibile scarso o del tutto assente volume di scambio dei valori mobiliari sul relativo mercato che pud
portare a difficoltadiliquidazione e a rilevanti oscillazionidei prezzi;
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b) diincertezza della situazione politica, economicae sociale e conseguentipericolidi esproprio o sequestro, il
rischio di un tasso d’inflazione eccezionalmente elevato, di misure fiscali restrittive e di altri sviluppi negativi;

c) di possibili e rilevanti oscillazioni dei tassi di cambio delle valute, di diversita degli ordinamenti giuridici, di
restrizioni esistenti o possibilialle esportazioni divaluta, di limitazioni doganali o di altre limitazioni dileggi o di
altre restrizioni agli investimenti;

d) di situazioni politiche o di altro tipo che limitino le possibilita di investimento del comparto, come ad esempio
limitazioni verso emittenti o industrie considerate rilevanti dal puntodi vistadell'interesse nazionale, e

e) di mancanza di norme giuridiche adeguatamente sviluppate per investimenti privati o esterie il rischio di una
possibile mancanzadigaranziaper laproprietaprivata.

Gli investimenti del comparto effettuati in certi Paesi d’investimento possono inoltre risentire di sviluppi politici e/o di
modifiche legislative, di misure di controllo valutario o fiscale dei relativi Paesi. Inoltre esistono rischi relativi al
regolamento delle operazioni intitoli, nel senso che esisteil rischio che malgrado il pagamentodel loro corrispettivo da
parte del Comparto, il titolo nonvengaconsegnato o venga consegnato conritardo. Altresinon pud essere escluso il
rischio di falsificazionio di furto di valori mobiliari.

In certi mercati dei paesi emergenti, la proprieta di valori mobiliari viene provata mediante la registrazione nei libri
dell’emittente dei valori mobiliari o del suo conservatore del registro (il quale non ha qualita di agente della banca
depositariané é responsabile verso questultima). L'obbligo di controllo da parte dellabanca depositariasi limita ad un
controllo conle sue migliori forze per quanto siaragionevolmente possibile.

| certificati azionari che dimostrano materialmente la partecipazione asocietadi determinati paesi dei mercati emergenti
o limitrofinon sono custoditi presso labanca depositaria o sub-depositaria, né grazie ad un sistema di depositocentrale
efficace. Alla luce di quanto esposto e per l'assenza di disposizioniregolamentari efficaci dello Stato e di forza esecutiva,
il Comparto rischiadi perderelaregistrazione ela proprietadei titoli in alcuni paesi dei mercati emergenti o frontiera a
causa di truffa, negligenza o semplice disattenzione. Si sottolineainoltre che questi certificati azionari sono in genere
disponibili unicamente sotto formadi fotocopiae cheil loro valore giuridico & pertanto contestabile.

RiscHILEGATI Al CoCo BonNDs

« CoCo Bonds » 0 « CoCos » sono dei « contingent convertible bonds ». | CoCo Bonds costituiscono dei titoli di
carattere ibrido poiché sonoemessiin formadiobbligazioniconunacedolaatasso fisso, i quali possonoperdereil loro
valore nominale (“write down”) o trasformarsi in azioni in seguito ad un evento scatenante. Un evento scatenante
avviene in particolare, quando il multiplo del capitale prudenziale della banca emittente dei titoli CoCo (cd “Tier One)
scende al di sotto di unadeterminata soglia, 0 in conseguenzadi unadecisione dell’autoritadi sorveglianza competente.
Cio significacheititoli CoCo inizialmente emessiin formadi obbligazionisaranno automaticamente convertiti in azioni
senza cheil detentore dei CoCo siaconsultato in precedenza. Inoltre, lacedolapuo essereannullatain merito ad una
decisione discrezionale della banca mittente dei titoli CoCo. | titoli CoCo sono legati a diversi rischi che possono
occasionare la perdita totale o parziale dell'investimento o il ritardo di un pagamento. Nel documento ESMA/2014/944
(http://www.esma.europa.eu/system/files/2014/944_statement_on_potential_risks_associated_with_investing_in_conting
ent_convertible_instruments.pdf) si trova un’analisi dettagliata sui rischi inerenti ai titoli CoCos.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. & stata nominatagestoredel Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR

6. CLASSIE TIPOLOGIE DIAZIONI

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV




“‘F Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE SPECIALE

Comparti a reddito fisso

In questo Comparto sonodisponibili quattro classidi azioni:

- Classe «A»

- Classe «B»

- Classe «Bh-CHF» coperta

- Classe «C»
Gli utili e/o le perdite derivanti dalla copertura di quest'ultima classe in CHF saranno attribuiti esclusivamente a essa.
Non puo essere fornitaalcunagaranziacircail raggiungimento dell'obiettivo di copertura.

7. Cobicl ISIN CLASSE

- Classe «A»: LU 1196042060
- Classe «B»: LU0482791554
-  Classe «Bh-CHF»: LU0685245713
-  Classe «C»: LU1508327563

8. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,

da una commissionedivenditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento e paria EUR 50 per le azioni delle classi «A» e «B» e a CHF 50 perle azionidella
classe «Bh-CHF» e di EUR 5'000 perla Classe «C».
9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto & effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Per la classe «A» di questo Comparto e previstauna distribuzione dei dividendi conformi al Capitolo 14.1 del Prospetto.

12. SPESE
12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell'1,00% per anno per le Classi «A», «B» e «BH» e di massimo 0,40% per anno per la Classe «C» sulle
attivita nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione nonsuperanolo 0,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO
Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massimadel 2,00% a favore degliagenti di vendita.
Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario

applicabiledi ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistichehannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.
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In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORIITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pud essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Fixed Income Opportunities

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

L'obiettivo di questo comparto € di ottenere i migliorirendimenti possibiliinvestendo in mercati obbligazionari e valutari in
modo flessibile edinamico.

Nel rispetto del principio di diversificazione dei rischi, gli attividel Comparto sono investiti in:

(i) qualsiasi forma di titoli di debito e/o obbligazioni e/o strumenti del mercato monetario, senza alcuna
restrizione geografica, di settore, di duratao di qualitadel credito;

(i) quote di OIC (fino al 10% degli attivi del Comparto), secondo la definizione del paragrafo 5.1/d) del
prospetto, che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al
punto (i) e

(i) mezzi liquidio assimilati

I valori mobiliari nei qualiinveste il Comparto possono essere denominati in valute diverse. Tuttavia, almeno due terzi
degli attivi del Comparto saranno copertidal rischiodi cambio del’lEUR, valuta di riferimento del Comparto.

Il Comparto potrainvestirefino al 49% degli attivi in titoli di debito conun grado di qualitainferiore ad “investmentgrade’.
Per questititoli, i valori mobiliari di emittenti che non presentano secondo lavalutazione del mercato una buona solvibilita
(« non investment grade ») e che, rispetto alle obbligazioni di Stato equiparabili sono in grado di realizzare un
rendimento superiore, € lecito attendersi che lavolatilitasiasuperiore allamediae non puo essere esclusanemmeno la
completa perdita di valore di singoli investimenti. L’accurata verifica degli emittenti ed un’ampia diversificazione degli
investimenti servono allariduzione di questi rischi. I rischi di cambio possono essere coperti rispetto all'EUR.

Il Comparto potrainvestirein titoli di debito provenienti da mercati di paesi emergenti fino al 49% degli attivi. Per ,merc ati
emergenti“ si intendono in generale i mercati di Paesi in procinto di diventare industrializzati nel senso moderno del
termine, caratterizzati daun alto potenziale di crescita, ma anche da un maggior rischio. Rientrano in questa categoriain
particolarei Paesi dell'indice International Finance Corporation Global Composite o dell'indice MSCI Emerging Markets.
Gli investimenti nei Paesi dei mercati emergenti comportano un rischio piu elevato, rispetto alla volatilita superiore
ottenuta da questi.

Gliinvestimentiin obbligazioni miste (« hybrid bonds ») e in « contingentconvertible bonds » (« CoCos ») sono limitati
cumulativamente al 20% degli attivi del Comparto; gli investimenti in obbligazioni convertibili sono limitati
cumulativamente al 30% degli attivi del Comparto.

I Comparto pud utilizzare tecniche e strumenti derivati nell’ambito di una gestione efficiente del portafoglio, ai fini di
copertura e d’investimento attivo e di allocazione attiva delle valute, conformemente agli obiettivi della politica
d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizionid'investimento indicate al Capitolo 6 del prospetto. La
gamma di strumenti derivati che possono essere utilizzati, tra I'altro, comprende gli strumenti quotati in borsanonché gli
strumenti derivati negoziati fuori borsa (OTC), in particolare le opzioni di acquisto e vendita, i contratti a termine
standardizzati e quelli negoziati su un mercato, le operazioni a termine, warrants, contratti per differenza, contratti di
swap (compresii contratti swap su tassi d’interesse, su valuta e CDS) su valori mobiliari ammissibiliper gliinvestimenti,
nonchésuindici, tassid’interesse edivise. Il comparto pud anche creare posizionisintetiche corte (vendita) ricorrend o
all’utilizzo di strumenti derivati su titoli di debito, su tassi d’interesse e su divise. Pertanto, oltre ai fattori di rischio dei
valori mobiliari, bisogna considerare anchei fattori di rischio dei derivati e di ulteriori tecniche e strumenti diinvestimento.
Di norma tali rischi sono quelli concernenti i mercati o le attivita sottostanti e sono piu significativi rispetto agli
investimenti diretti in valori mobiliari. I rischi derivano, ad esempio, dallacomplessitadi questi strumenti,dalla loro non
linearita, dallaloro elevatavolatilita, dallaridotta liquidita, dalla limitata possibilita di valutazione, dal rischiodi perdita di
reddito o addiritturadi perditatotale del capitale investito e dal rischio di controparte.

Ove vi siano investimenti in valori mobiliari che includono derivati, questi derivati devono essere considerati
nell’applicazione dei limiti agli investimenti e deve esserne monitorato il rischio.
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I Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati allasostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto € stato valutato da basso a moderato, il che dipenderadall'esatta
composizione del portafoglio nel corso del tempo. La valutazione del rischio legato alla sostenibilita € integrata nelle
decisioni d'investimento del Gestore degli investimentie viene effettuata almeno periodicamentedurante la durata del
rispettivo investimento. Le considerazioni sul rischio maggiore di investire nei paesi dei mercati emergenti sono
applicabilianche ai rischi legati alla sostenibilita. Inoltre, i dati relativi alla sostenibilitanei paesi dei mercati emergenti
potrebbero essere piu limitati rispetto aquelli dei paesi sviluppati.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato alla sostenibilita, il Gestore degli investimentipud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO
PROFILO DELL'INVESTITORE

Il Comparto & concepito per gliinvestitoriche desiderano investire in uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititoli con un livellodi rischio medio.

PROFILO DI RISCHIO

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcunagaranziache gli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

Gliinvestimentiin altri OICVM/OIC possonoimplicare, per I'investitore, un raddoppio delle commissioni di gestione e di
altre spese legate al funzionamento dei fondiin questione.

L'investitore deve prendere atto che questo Comparto € particolarmente esposto a rischi legati ai paesi emergenti
nonché a rischi di liquidita e valutari (segnatamente inerenti alla volatilita delle divise di tali paesi). Di conseguenza,
I'investitore &€ chiamato a sostenere un livello di rischio superiore rispetto a quello di collocamenti in comparti investiti in
paesi sviluppati.

Gliinvestimenti sumercati emergenti possonoingenerarerischiditasso, di creditoedi spread. In effetti, questi mercati
sono caratterizzati da oscillazioni piu forti e rapide rispetto aquelle dei grandi mercati internazionali; tali fluttuazioni, se
contrarie alle posizionidetenute in portafoglio, possono provocare un ribasso del valore netto d’inventario.

| paesi emergenti possonoinoltre essere caratterizzati daincertezze politiche, legali, fiscali o legate ad altri eventi che
possono incidere negativamente sul Comparto.

I mercati di azioni e le economie nazionali dei Paesi dei ,Mercati Emergenti“ comportano un rischio maggiore. In
particolare sussistonoi seguenti rischi:

a) di un possibile scarso o del tutto assente volume di scambio dei valori mobiliari sul relativo mercato che puo
portare a difficoltadi liquidazione e a rilevanti oscillazionidei prezzi;

b) diincertezza della situazione politica, economicae sociale e conseguentipericolidi esproprio o sequestro, il
rischio di un tasso d’inflazione eccezionalmente elevato, di misure fiscali restrittive e di altri sviluppi negativi;

C) di possibili e rilevanti oscillazioni dei tassi di cambio delle valute, di diversita degli ordinamenti giuridici, di
restrizioni esistenti o possibilialle esportazioni divaluta, di limitazioni doganali o di altre limitazionidileggi o di
altre restrizioni agli investimenti;
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d) di situazioni politiche o di altro tipo che limitino le possibilitadi investimento del comparto, come ad esempio
limitazioni verso emittenti o industrie considerate rilevanti dal punto di vistadell’interesse nazionale, e

e) di mancanza di norme giuridiche adeguatamente sviluppate per investimenti privati o esterie il rischio di una
possibile mancanzadi garanziaperlaproprietaprivata.

Gli investimenti del comparto effettuati in certi Paesi d’investimento possono inoltre risentire di sviluppi politici e/o di
modifiche legislative, di misure di controllo valutario o fiscale dei relativi Paesi. Inoltre esistono rischi relativi al
regolamento delle operazioniintitoli, nel senso che esisteil rischio che malgrado il pagamentodel loro corrispettivo da
parte del Comparto, il titolo nonvengaconsegnato o venga consegnato conritardo. Altresinon pud essere escluso il
rischio di falsificazionio di furto di valori mobiliari.

Per gli investimenti in determinati paesi dei mercati emergenti, si attira l'attenzione sull'esistenza di alcuni rischi in
materia di proprieta e conservazione dei titoli.

In certi mercati dei paesi emergenti, la proprieta di valori mobiliari viene provata mediante la registrazione nei libri
dell’emittente dei valori mobiliari o del suo conservatore del registro (il quale non ha qualita di agente della banca
depositariané é responsabile verso questultima). L'obbligo di controllo da parte dellabanca depositariasi limita ad un
controllo conle sue migliori forze per quanto siaragionevolmente possibile.

| certificati azionari che dimostrano materialmente la partecipazione asocieta di determinati paesi dei mercati emergenti
o limitrofinon sono custoditi presso labanca depositariao sub-depositaria, né grazie ad un sistema di depositocentrale
efficace. Alla luce di quanto esposto e perl'assenzadi disposizioniregolamentari efficaci dello Stato e di forza esecutiva,
il Comparto rischiadi perderelaregistrazione ela proprietadei titoli inalcuni paesi dei mercati emergenti o frontiera a
causa di truffa, negligenza o semplice disattenzione. Si sottolineainoltre che questi certificati azionari sono in genere
disponibili unicamente sotto formadifotocopiaecheil loro valore giuridico & pertanto contestabile.

« CoCo Bonds » 0 « CoCos » sono dei « contingent convertible bonds ». | CoCo Bonds costituiscono dei titoli di
carattere ibrido poiché sonoemessiin formadiobbligazioniconunacedolaatasso fisso, i quali possonoperdere il loro
valore nominale (“write down”) o trasformarsi in azioni in seguito ad un evento scatenante. Un evento scatenante
avviene in particolare, quando il multiplo del capitale prudenziale della banca emittente dei titoli CoCo (cd “Tier One)
scende al di sotto di una determinata soglia, o in conseguenza di una decisione della autorita di sorveglianza
competente. Cio significa che i titoli CoCo inizialmente emessi in forma di obbligazioni saranno automaticamente
convertitiin azioni senzacheil detentore dei CoCo siaconsultato in precedenza. Inoltre, lacedolapud essere annullata
in merito ad una decisione discrezionale della banca mittente dei titoli CoCo. | titoli CoCo sonolegati adiversirischi che
possono occasionare laperditatotale o parziale dell’'investimento o il ritardo di un pagamento. Nel seguente documento
ESMA/2014/944 sitrovaun’analisi dettagliata suirischiinerentiai titoli CoCos.

(https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/2015/11/2014 -
944 statement on_potential risks associated with_investing_in_contingent_convertible _instruments.pdf)

4. GESTORE
La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. & stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTA DI RIFERIMENTO

EUR

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI

In questo Comparto sonodisponibili due classi di azioni:
- Classe «B»
-  Classe «Bh-CHF » coperta

Gli utili e/o le perdite derivanti dalla copertura di questultima classe in CHF saranno attribuiti esclusivamente a essa.
Non puo essere fornitaalcunagaranziacircail raggiungimento dell'obiettivo di copertura.
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7. CoDICEISIN

-  Classe «B»: LU1939259443

- Classe «Bh-CHF»: LU1939259526
8. SOTTOSCRIZIONI

Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo parial valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaa favore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento e paria EUR 50 per la Classe«B» e di CHF 50 per la Classe «Bh-CHF».

9. VALORE NETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute dall’agente del registro e di trasferimento in un giorno
lavorativo bancario in G primadelle ore 15.00 (oradi Lussemburgo) saranno evase, previaaccettazione, al prezzo del
VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo
seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

I pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto é effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. SPESE

11.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,0% per anno sulle attivita nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di
amministrazione non superanoil 0,20% annuo.

11.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo al 1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hanno richiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

11.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pud essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

11.4. COMMISSIONE DI PERFORMANCE

Il gestore del Comparto € autorizzato a percepire unacommissione di performance pari al 20% dellasovraperformance

giornalierarealizzata rispetto all’high water mark (HWM) e al suo indice di riferimento (hurdle rate), calcolati come segue.

L’hurdlerate vienefissataall'inizio del periodo di gestione ed érappresentatadal ICE Libor EUR a 12 mesi*) + 100 punti
base.

L'HWM é rappresentato dal valore massimo del VNI per azione raggiunto a partire dal lancio del comparto e viene
aggiornatoallafinediogniperiododi gestione nel quale viene pagatauna commissione di performance.
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L'HWM vieneridefinito alafinedel periodo di pagamento:

- se viene pagata unacommissionedi performance;in tal caso, il nuovo HWMdiventail VNI per azione dopo la
performancedifine periodo;
- se non viene pagataalcunacommissione di performance, ’lHWMresta invariato.

La commissione di performance viene contabilizzataa ogni calcolo del VNI ed é pagataannualmente inconcomitanza
con l'anno fiscaledel fondo.

METODO CONTABILE:
La commissione di performance cumulata, se dovuta, viene dedotta giornalmente dal VNI per azione (metodo di
aggiustamento giornaliero).

La percentuale di sovraperformance viene applicata sul totale delle attivita nette rettificato d el dividendodistribuito dal
Comparto. La commissione di performance viene pagata al gestore del Comparto entro quattro mesi dal decorrere della
finedell’anno fiscale della SICAV, secondo le condizioni sopramenzionate.

*) L’indice diriferimento nel senso del Regolamento (UE)2016/1011 (Regolamento UE sugli Indici di Riferimento). L'amministratore
dell'indice € inscritto presso il registro ESMA secondo l'art. 36 del Regolamento UE sugli Indici di Riferimento. La So cieta ha definito
solidi piani scritti che delineano le misure che adotterebbe se l'indice di riferimento dovesse cambiare significativamente o se non
fosse piu disponibile. Le linee guida del Gruppo GAM sono disponibili sul sito NJMMMMMMMMMMMMMMMMM MM.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV — Sustainable

Convertible Bond - Global

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Il Comparto miraad accrescereil valore del capitalein EUR investendo almeno due terzi del proprio patrimonio netto in:

(i)  obbligazioni convertibili

(i)  obbligazioni scambiabiliin azioni;

(i)  obbligazioni rimborsabiliin azioni;

(iv)  warrant azionari;

(v)  obbligazioni collegate ad azioni;

(vi) inquotediOIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,

che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su (i) obbligazioni convertibili.

(vii) qualsiasi altro tipo di titoli che possono essere considerati come azioni ai sensi della legislazione locale
(Mandatory Convertibles, Preferred Convertibles, Mandatory Convertibles Preferred Shares, Mandatory
Convertibles Preferred Stocks, Mandatory Exchangeable Bonds, Convertible Perpetual Preferred Stocks, ecc,
fino al 20% del patrimonio del comparto;

(viil) o, titoli simili con un rating creditizio minimo di B- 0 un rating creditizio equivalente secondo I'analisi interna d el
credito, il cui sottostante e/o emittente € una societaglobale, inclusiipaesi emergenti, fino ad un massimo del
50% del patrimonio netto del comparto.

I comparto mira a beneficiare del profilo di rischio/rendimento specifico delle obbligazioni convertibili in un quadro
sostenibile (“sustainable”) attraverso un processo di investimento fondamentale dal basso verso l'alto eun'allocazione
globale sui principalimercati (principalmente negli Stati Uniti, in Europae in Asia).

ULTERIORIINFORMAZIONI SULL'INTEGRAZIONE DELLE CONSIDERAZIONI ESG:

Ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio del 27 novembre 2019 relativo
all'informativa sulla sostenibilita nel settore dei servizi finanziari sono presentate alcune informazionisupplementari sulle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse da questo comparto.

Nel contesto di questo Fondo, il "quadro sostenibile" & definito dai due obiettivi di sostenibilita perseguiti dal Fondo:

- mantenere sempre un rating ESG medio superiore a quello di Refinitiv Global Hedged Convertible Bond (EUR)
("I'Indice"), come misurato dal rating medio Industry-Adjusted Score calcolato da MSCI ESG Research. L'indice
non e stato definito come benchmark ai sensi del suddetto regolamento sulladivulgazione dellasostenibilitadei
servizi finanziari;

- mantenere una intensita media di carbonio inferiore a quella dell'indice, come misurato dal'MSCI ESG
Research.

Il processo diinvestimento combina sei fasi: lefasi 1 e 2 riguardano I'analisi finanziaria (selezione su criteridi credito e
liquidita, analisidelle obbligazioni convertibili) mentre le fasi 3 e 4 sono specifiche dell'analisi extra-finanziaria (esclusioni
ESG, analisi sostenibile). | passi3e 4 mirano a isolare le aziende che sidistinguono perilloroimpegnonello sviluppo
sostenibile secondoi quattro pilastrimenzionati qui sotto. Le ultime due fasi riguardano lacostruzione del portafoglio
(fase 5) e il monitoraggio continuo del rischio (fase 6).
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Maggioriinformazioni sulla politicadi investimento responsabile sono disponibili su https://www.ubp.com/en/investment -
expertise/responsible-investment

Per quanto riguarda i fattori ambientali, sociali e di corporate governance (ESG), saranno esclusi dall'universo di
investimento ammissibile di questo comparto i titoli che, secondo MSCI ESG Research, hanno un punteggio
complessivo ESG inferiore o uguale a 2,9 e/o un punteggio di uno dei pilastri E, S, G inferiore o uguale a 1,4 e/o un
punteggio del criterio "contabile" inferiore o uguale a 2,9.

I titoli non classificati da MSCI ESG Research non possonorappresentare pitdel 10% del patrimonio del comparto.

Il comparto puo utilizzare “futures”, “swap” (inclusi Credit Default Swap - CDS), opzioni e contratti a termine su mercati
regolamentati, organizzati e/o OTC per coprireil portafoglio e/o esporloal rischio diazioni, tassi d'interesse, credito, tassi
di cambio e volatilita. 1| Comparto pud utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di una gestione efficiente del
portafoglio, conformemente agli obiettivi della politicad'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni
d'investimento indicate al Capitolo 6 del prospetto.

Il comparto pud anche essere esposto ai seguenti titoli:

e azioni ordinarie (escluse le azioni privilegiate / “preferred shares”) fino a un massimo del 10% del suo
patrimonio netto. Le azioni detenute dal comparto saranno solo il risultato delle conversioniobbligazionarie. Tali
azioni saranno vendute dal Gestore degli Investimenti entro un periodo massimo di s ei mesi;

e obbligazioni nonconvertibili o simili, indipendentemente dallaloro scadenza.

Le obbligazioniad alto rendimento (“highyield”) non convertibilio simili sono limitate al 20% del patrimonio netto.

Il comparto coprirale valutenon denominate in EUR e I'esposizione direttaresiduaavalute diversedallavaluta di base
(EUR) sara pari al massimo al 10%.

Inoltre, le esposizioniindirette in valutapossono essere coperte occasionalmente adiscrezione del Gestore.

Il comparto puo investire in obbligazioni emesse ai sensi di qualsiasi legge, compresi i titoli emessi ai sensi dei
regolamenti denominati "REG S" o "144A", in conformita allastrategiad'investimento del comparto.

Il comparto puo investirefino al 100% del proprio patrimonio netto in prodotti ad alto rendimento (“high yield”) e non
investirain titoli denominati obbligazioni convertibili contingenti (“Contingent Convertible Bonds”/"CoCos").

Il Comparto pud inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

Il valore patrimoniale netto € espresso in euro.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita @ integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto & stato valutato moderato.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita &€ integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato alla sostenibilita, il Gestore degli investimenti pud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilitd disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.
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3. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
I Comparto &€ concepito per gli investitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo di titoli con un livellodi rischio medio.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pud essere fornitaalcunagaranziachegli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestore del Comparto.

5. SUB-GESTORE

Union Bancaire Gestion Institutionnelle (France) SAS é stata nominata sub-gestore del Comparto ai sensi di una
convenzione stipulatail 31.08.2020 con laBanca Popolare di Sondrio (SUISSE) SA.

Union Bancaire Gestion Institutionnelle (Francia) SAS (di seguito "UBGI") & unasocietaper azioni semplificataregistrata
in Franciapresso il Registre du Commerce et des Sociétés de Paris il 19 agosto 1998 con il numero 419.912.712 e la cui
sede legalesitrovaal 116 Avenue des Champs-Elysées 75008 Parigi, Francia. UBGI & soggettaallaregolamentazione
e alla supervisione dell'Autorité des Marchés Financiers (I"AMF") ed é registrata presso I'AMF con il numero di
registrazione GP98041.

6. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR

7. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI

- Classe «B»
-  Classe «Bh-CHF » coperta

8. CobpICEISIN
- Classe «B» : LU0135674256
- Classe «Bh-CHF» : LU1508328298

9. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & paria EUR 50 per la Classe«B» e di CHF 50 per la Classe «Bh-CHF».

10. VALORE NETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo.

11. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.
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I pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto & effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

12. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.
13. SPESE

13.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,25% per anno per le Classi «B» e «Bh-CHF» sulle attivitd nette medie del Comparto, pagabile
trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano il 0,20% annuo.

13.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO
Il prezzo divenditapu0 essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.
Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario

applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

13.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% puo essere eventualmente prelevata a favore
degliagenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

74




l‘d?"‘ Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE SPECIALE

Comparti dinamici

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Global Conservative

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Il Comparto mira a realizzare, senza alcuna restrizione geografica e basandosi su un approccio dinamico al mercato
internazionale delle azioni e delle obbligazioni, un adeguato ritorno nella divisa di riferimento del comparto, I'Euro,
investendo nelle classi di attivi di seguito descritte e coerentemente con i principi di diversificazione.

(i) azioni e/o valori mobiliari trasferibili aventi azioni come sottostanti, in certificati di partecipazione o valori
mobiliari trasferibili analoghi, purché siano quotati su un mercato azionario regolamentato e/o una borsa
ufficiale, senza alcunarestrizione geografica o di settore fino aun massimo del 40% degli attividel Comparto;

(i) obbligazioni e altri titoli di debito comparabili a tasso fisso o variabile e/o (fino al 10% del patrimonio del
comparto) strumenti del mercato monetario emessi da governi, enti governativi, organismi sovranazionali 0
societasenza restrizioni geografiche, settoriali, di durata o di qualita creditizia. In particolare, il comparto puo
investirefino al 49% del proprio patrimonio in titoli di debito con un rating inferiore all'investment grade. Per i
titoli di emittenti che non hannoun buon rating creditizio ("non-investmentgrade") secondo le stimedi mercato
e che probabilmente genereranno un rendimento pit elevato rispetto ai titoli di Stato comparabili, € prevedibile
che la volatilita sia superiore alla media o che non si possa escludere una perdita totale di valore di alcuni
investimenti. Per ridurre tali rischi, gli emittenti dovrebbero essere valutati attentamente e ampiamente
diversificati;

(iii) in quotedi OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,
cheseguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti ai punti (i) e (ii).

(iv) in merci negoziate in borsa (Exchange Traded Commodities, di seguito “ETC”) e note su merci negoziate in
borsa (Exchange Traded Notes, di seguito “ETN”) (fino al 10% patrimonio del Comparto)

(v)  mezz liquidio assimilati

Gliinvestimenti del Comparto sono allocati su un indice di riferimento composito che, alladatadel Prospetto informativo,
corrisponde al 75% Bloomberg Barclays Euro-Aggregate 1-7 Years Total Return Index Unhedged EUR, 10% S&P 500
Net Total Return Index, 10% EURO STOXX 50 Net Return EUR, 5% MSCI Emerging Markets Net Total Return USD
Index”. Tuttavia, poiché la selezione e la ponderazione degli investimenti & libera, questo Comparto & gestito
attivamente.

I Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, ai fini di
coperturae d’investimento, conformemente agli obiettivi della politicad'investimento del Comp arto e nei limiti previsti
dallerestrizioni d'investimento indicate al Capitolo 6 del prospetto. Lagamma di strumenti derivatichepossono essere
utilizzati, tra l'altro, comprende gli strumenti derivati quotati in borsa oppure gli strumenti derivati neg oziati fuori borsa
(OTC),in particolarele opzioni di acquisto e vendita, i contratti atermine standardizzati e quelli negoziati fuori borsa, le
operazioni atermine, warrants, contratti per differenza, contratti di swap (compresiicontratti swap sutassid’interesse,
su valuta e CDS) su valori mobiliari ammissibiliper gliinvestimenti, noché suindici, tassi d'interesse e divise. Il comparto
pud anche creare posizioni sintetiche corte (vendita) ricorrendo all’utilizzo di strumenti derivati suazioni, o bbligazioni,
tassid’interesse e su divise. Pertanto, oltre ai fattori di rischio dei valori mobiliari, bisogna considerare anchei fattori di
rischio di derivati e ulteriori tecniche e strumenti di investimento. Di normatali rischi sono quelli concernenti i mercati o

" La SICAV ¢/0 il Gestore degli Investimenti possono decidere a propria discrezione di modificare I'indice utilizzato per I'all ocazione degli
investimenti. L'indice utilizzato per la concessione dell'attuale allocazione degli investimenti e riportato nei documenti pubblicitari.
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alle attivita sottostanti e sono piu significativi rispetto agli investimenti diretti in valori mobiliari. | rischi derivano, ad
esempio, dallacomplessita di questi strumenti, dallaloro nonlinearita, dallaloro elevatavolatilita, dallaridottaliquidita,
dallalimitata possibilitadi valutazione, dal rischiodi perditadi reddito o addiritturadi perditatotale del capitale investito e
dal rischio di controparte.

Ove vi siano investimenti in valori mobiliari che includono derivati, questi derivati devono essere considerati
nell’applicazione dei limiti agli investimenti e nel monitoraggio dei rischi.

Oltre ai rischi generali, i Derivati e i prodotti strutturati su materie prime e/o su sub-indici su materie prime, ovvero su
singole materie prime implicano ulterioririschi potenziali. Questi rischi possono derivare da situazioni politiche, militari,
economiche (ad esempio domanda e offerta) e naturali (ad esempio condizioni meteorologiche o catastrofiambientali),
ovvero daattivitaterroristiche o criminali che possono pregiudicare, tral'altro, la produzione o il libero scambio di materie
prime e/o influenzare negativamente la disponibilita o il prezzo della materia primainteressata.

I Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati allasostenibilitadescritti nel la
Parte generale.

I comparto ricorre a un'ampia selezione di strumenti e tecniche diverse per raggiungere il proprio obiettivo
d'investimento.

I rischilegati allasostenibilita variano di voltain voltaasecondadellacomposizione del portafoglio.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita &€ integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Oltre alle considerazionialivello di attivita, il Gestore degli investimenti puo effettuare valutazioni del rischio legato alla
sostenibilitaalivello ditipo di attivitaquando prende decisioni di allocazione tradiversi tipi di attivita.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il Gestore degli investimenti puo utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE
I Comparto &€ concepito per gliinvestitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo di titoli con un livellodi rischio medio.

PROFILO DI RISCHIO
Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri

averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pud essere fornitaalcunagaranziachegli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. e stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR. La valuta diriferimento non &€ necessariamente identica alle valute di investimento.

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
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In questo Comparto sono disponibili quattro classidi azioni:
- Classe «B»
-  Classe «Bh-CHF» coperta
- Classe «C»
-  Classe «Ch-CHF» coperta

Gli utili e/o le perdite derivanti dallacopertura delle classiin CHF saranno attribuiti esclusivamente allarispettivaclasse.
Non puo essere fornitaalcunagaranziacircail raggiungimento dell'obiettivo di copertura.

7. CopIclISIN
- Classe «B»: LU1939259799
-  Classe «Bh-CHF»: LU1939259872
- Classe «C»: LU2264548020

- Classe «Ch-CHF»: LU2264548293

8. SOTTOSCRIZIONI

Il prezzo di sottoscrizione iniziale sara di EUR 100 per le azioni di classe "C" e di CHF 100 per le azioni di classe "Ch-
CHF" durante il periodo di sottoscrizione. In seguito, le azioni del Comparto sono emesse a un prezzo pari al valore netto
d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza, daunacommissione di venditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & pari a EUR 50 per le azioni dellaclasse «B», a CHF 50 perle azionidellaclasse
«Bh-CHF», a EUR 5.000 per le azionidiclasse"C"e a CHF 5.000 per le azioni di classe "Ch-CHF".
9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomolavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute dall'agente del registro e di trasferimento in un giorno
lavorativo bancario in G primadelle ore 15.00 (oradi Lussemburgo) saranno evase, previaaccettazione, al prezzo del
VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo
seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto & effettuato nei 7 giornilavorativisuccessivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tutti i documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. SPESE

11.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
dell’1,25% per anno sulle attivita nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente per le azioni di classe "B" e "Bh-
CHF", e una commissione di gestione pagabile trimestralmente ad un massimo dello 0,65% annuo sulle attivita nette
medie del comparto perleazionidiclasse"C" e "Ch-CHF". Le spese di amministrazione non superanolo 0,20% annuo.

11.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO
Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.
Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario

applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistichehannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.
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In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

11.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pud essere eventualmente prelevata a favo re
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

11.4. COMMISSIONE DI PERFORMANCE

Il gestore del Comparto € autorizzato a percepire unacommissionedi performance pari al 20% dellasovraperformance
giornalierarealizzata rispetto all’high water mark (HWM) e al suo indice di riferimento (hurdle rate), calcolati come segue.

L’hurdlerate vienefissataall'inizio del periodo di gestione e & rappresentatadal ICE Libor EUR a 12 mesi*) + 150 punti
base.

L'HWM é rappresentato dal valore massimo del VNI per azione raggiunto a partire dal lancio del Comparto e viene
aggiornatoallafinediogniperiododi gestione nel quale viene pagata una commissione di performance.

L'HWM vieneridefinito afine periodo:

- se viene pagata unacommissionedi performance;in tal caso, il nuovo HWMdiventail VNI per azione dopo
la performancedifineperiodo;

- se nonviene pagataalcunacommissione di performance, 'lTHWMr resta invariato.

La commissione di performance viene contabilizzataa ogni calcolo del VNI ed é pagataannualmente inconcomitanza
conl'anno fiscaledel fondo.

METODO CONTABILE:

La commissione di performance cumulata, se dovuta, viene dedotta giornalmente dal VNI per azione (metodo di
aggiustamento giornaliero).

La percentuale di sovraperformance viene applicata sul totale delle attivita nette rettificato del dividendo distribuito dal
Comparto. La commissione di performance viene pagata al gestore del Comparto entro quattro mesi dal decorreredella
finedell’anno fiscale della SICAV, secondo le condizioni sopramenzionate.

*)  L'indice diriferimento nel senso del Regolamento (UE)2016/1011 (Regolamento UE sugli Indici di Riferimento). L’'amministratore
dell'indice € inscritto presso il registro ESMA secondo l'art. 36 del Regolamento UE sugli Indici di Riferimento. La Societa ha definito
solidi piani scritti che delineano le misure che adotterebbe se l'indice diriferimento dovesse cambiare significativamente o se non
fosse piu disponibile. Le linee guida del Gruppo GAM sono disponibili sul sito www.funds.gam.com.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Global Balanced

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

I Comparto mira a realizzare, senza alcuna restrizione geografica e basandosi su un approccio dinamico al mercato
internazionale delle azioni e delle obbligazioni, la massima plusvalenza sul capitale possibile in EUR. Il Comparto investe
in

(i) azioni e/o valori mobiliari trasferibili aventi azioni come sottostanti, in certificati di partecipazione o valori
mobiliari trasferibili analoghi, purché siano quotati su un mercato azionario regolamentato e/o una borsa
ufficiale, senza alcunarestrizione geograficao di settore fino aun massimo del 65% degli attividel Comparto ;

(i)  obbligazioni e altri titoli di debito comparabili a tasso fisso o variabile e/o in altri strumenti del mercato
monetario, emessi da governi, da organismi governativi, da organismi sopranazionali o0 da imprese senza
alcunarestrizione geografica, di settore, di durata o di qualitadel credito;

(iii) in quotedi OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondoladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,
che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti ai punti (i) e (ii);

(iv) in merci negoziate in borsa (Exchange Traded Commodities, di seguito “ETC”) e note su merci negoziate in
borsa (Exchange Traded Notes, di seguito “ETN”) (fino al 10% patrimonio del Comparto):

(V)  mezz liquidio assimilati.

Il Comparto pud utilizzare tecniche e strumenti derivati nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, ai fini di
coperturae d’investimento, conformemente agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti
dallerestrizioni d'investimento indicate al Capitolo 6 del prospetto. Lagamma di strumenti derivatichepossono essere
utilizzati, tra I'altro, comprende gli strumenti quotati in borsa oppure gli strumenti derivati negoziati fuoriborsa(OTC), in
particolare le opzioni di acquisto e vendita, i contratti a termine standardizzati e quelli negoziati su un mercato, le
operazioni atermine, warrants, contratti per differenza, contratti di swap (compresii contratti swap sutassid’interesse,
su valuta e CDS) su valori mobiliari ammissibiliper gliinvestimenti, noché suindici, tassi d’interesse e divise. Il comparto
puo anche creare posizioni sintetiche corte (vendita) ricorrendo all’utilizzo di strumenti derivati suazioni, obbligazioni,
tassi d’interesse e su divise. Pertanto, oltre ai fattori di rischio dei valori mobiliari, bisognaconsiderareanchei fattori di
rischio di derivati e ulteriori tecniche e strumenti diinvestimento. Di normatali rischi sono quelliconcernenti i mercati o
alle attivita sottostanti e sono piu significativi rispetto agli investimenti diretti in valori mobiliari. | rischi derivano, ad
esempio, dallacomplessitadi questi strumenti, dallaloro nonlinearita, dallaloro elevatavolatilita, dallaridottaliquidita,
dallalimitata possibilitadi valutazione, dal rischiodi perditadi reddito o addiritturadi perditatotale del capitale investito e
dalrischio di controparte.

Ove vi siano investimenti in valori mobiliari che includono derivati, questi derivati devono essere considerati
nell’applicazione dei limiti agli investimenti e deve esserne monitorato il rischio.

Oltre ai rischi generali, i Derivati e i prodotti strutturati su materie prime e/o su sub-indici su materie prime, ovvero su
singole materie prime implicano ulteriori rischi potenziali. Questi rischi consistono possono derivare da situazioni
politiche, militari, economiche (ad esempio domanda e offerta) e naturali (ad esempio catastrofi ambientali), ovvero da
attivita terroristiche o criminaliche possono pregiudicare, tral'altro, laproduzione o il libero scambio di materie prime e/o
influenzare negativamente la disponibilita o il prezzo della materia primainteressata.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al capitolo 5del prospetto.
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2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischilegati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il comparto ricorre a un'ampia selezione di strumenti e tecniche diverse per raggiungere il proprio obiettivo
d'investimento.

I rischilegati allasostenibilita variano di voltain voltaasecondadellacomposizione del portafoglio.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integrata nelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Oltre alle considerazionialivello di attivita, il Gestore degli investimenti puo effettuare valutazionidel rischio legato alla
sostenibilitaalivello ditipo di attivita quando prende decisioni di allocazione tradiversi tipi di attivita.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato alla sostenibilita, il Gestore degli investimentipuo utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto & concepito per gliinvestitoriche desiderano investire in uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititolicon un livellodirischio medio -alto.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in al tri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcunagaranziache gli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominata gestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR. La valuta diriferimento non coincide necessariamente con le valute d’'investimento.

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI

In questo Comparto sonodisponibili cinque classi diazioni:

- Classe «A»

- Classe «B»

-  Classe «Bh-CHF » coperta

- Classe «C»

-  Classe «Ch-CHF» coperta
Gli utili e/o le perditederivanti dallacoperturadelle classiin CHF saranno attribuiti esclusivamente allarispettivaclasse.
Non pud essere fornitaalcunagaranziacircail raggiungimento dell'obiettivo di copertura.

7. CopiclISIN
- Classe «Ax»: LU 1196042573
- Classe «B»: LU0199844191
- Classe «Bh-CHF»: LU0685245390
- Classe «C»: LU2264547725

8. Classe « Ch-CHF » : LU2264547998SOTTOSCRIZIONI
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Il prezzo di sottoscrizione iniziale sara di EUR100 per le azioni di classe "C" e di CHF 100 per le azioni di classe "Ch-
CHF" durante il periodo di sottoscrizione. In seguito, le azioni del Comparto sono emesse a un prezzo pari al valore netto
d'inventarioper azione, maggiorato, all'occorrenza, daunacommissione di vendita afavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento € paria EUR 50 per le azioni delle classi “A“, «B» e a CHF 50 perle azioni della
classe “Bh-CHF”,a EUR 5.000 perazionidiclasse"C" e CHF 5.000 perazionidiclasse"Ch-CHF".
9. VALORE NETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomolavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo seguente.

I pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Per la classe «A» di questo Comparto e previstauna distribuzione dei dividendi conformi al Capitolo 14.1 del Prospetto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di g estione
massima dell’1,25% per anno sulle attivitd nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente per le azioni di classe
"A", "B" e "Bh-CHF", e una commissione di gestione pagabile trimestralmente fino aun massimo dello 0,65% annuo sulle
attivita nette medie del comparto per le azioni di classe "C" e "Ch-CHF. Le spese di amministrazione non superano lo
0,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapuod essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario

applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spetta al Comparto interessato. Agli azionistiche hanno richiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcunacommissione.

123. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pud essere eventualmente prelevata a favore
degliagenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

124. COMMISSIONE DI PERFORMANCE

Il gestore del Comparto € autorizzato a percepire unacommissione di performance pari al 20% dellasovraperformance

giornalierarealizzata rispetto all’high water mark (HWM) e al suo indice di riferimento (hurdle rate), calcolati come segue.

L’hurdlerate vienefissataall’inizio del periodo di gestione ed é rappresentatadal ICE EUR Libora 12 mesi*) + 300 punti
base.
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L'HWM é rappresentato dal valore massimo del VNI per azione raggiunto a partire dal 17 novembre 2011 e viene
aggiornatoallafinediogniperiododi gestione nel quale viene pagatauna commissione di performance.

L'HWM vieneridefinito afine periodo:

-  sevienepagata unacommissionediperformance;in tal caso, il nuovo HWMdiventail VNI per azione dopo la
performancedifineperiodo;
- se nonviene pagataalcunacommissione di performance, 'lHWMresta invariato.

La commissionedi performance viene contabilizzataa ogni calcolo del VNI ed & pagataannualmente inconcomitanza
con l'anno fiscaledel fondo.

METODO CONTABILE:

La commissione di performance cumulata, se dovuta, viene dedotta giornalmente dal VNI per azione (metodo di
aggiustamento giornaliero).

La percentuale di sovraperformance viene applicata sul totale delle attivita nette rettificato del dividendodistribuito dal
Comparto. La commissione di performance viene pagata al gestore del Comparto entro 4 mesi dal decorrere della fine
dell’anno fiscale della SICAV, secondo le condizioni sopramenzionate.

*) L’indice di riferimento nel senso del Regolamento (UE)2016/1011 (Regolamento UE sugli Indici di Riferimento). L'amministratore
dell'indice € inscritto presso il registro ESMA secondo l'art. 36 del Regolamento UE sugli Indici di Riferimento. La Societa ha definito
solidi piani scritti che delineano le misure che adotterebbe se l'indice diriferimento dovesse cambiare significativamente o se non
fosse piu disponibile. Le linee guida del Gruppo GAM sono disponibili sul sito www.funds.gam.com.

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV

82



http://www.funds.gam.com/

l‘d?"‘ Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE SPECIALE

Comparti dinamici

Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Swiss Conservative

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

L'obiettivo di questo comparto € di ottenere un rendimento adeguato in franchi svizzeri. Il patrimonio del comparto e
investito, conformemente al principio di diversificazione del rischio, in

() obbligazioni o altri titoli di credito comparabili, a tasso fisso o variabile e/o (fino al 10% del patrimonio del
comparto) in altri strumenti del mercato monetario, emessi da governi, da organi governativi, da organismi
sopranazionali nonché dasocieta (obbligazionisocietarie o corporate bond), denominati in franchi svizzeri;

(i) azioni e/o valori mobiliari trasferibili aventi azioni come sottostanti, in certificati di partecipazione o valori
mobiliari simili, emessi da societa quotate in Svizzera, fino a un massimo del 40% del patrimonio del comparto;

(iii) in quotedi OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del paragrafo 5.1/d) del prospetto,
cheseguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti ai punti (i) e (ii).

(iv) investimentiin titoli denominati in valute diverse dal franco svizzero senzacoperturadel rischio dicambio, fino a
un massimo del 30% del patrimoniodel Comparto;

(v) in merci negoziate in borsa (Exchange Traded Commodities, di seguito “ETC”) e note su merci negoziate in
borsa (Exchange Traded Notes, di seguito “ETN”) (fino al 10% patrimonio del Comparto)

(vi) mezzi liquidio assimilati.

Gliinvestimenti del Comparto sono allocati suun indice di riferimento composito che, alladatadel Prospetto informativo,
corrisponde al 5% FTSE 1-Month Switzerland Franc EurodepositLCL, 65% Swiss Bond Index SBI Foreign AAA-BBB 1-5
Total Return, 25% SLI SWISS LEADER PERFORM, 5% SPlex SLI Total Return®. Tuttavia, poiché la selezione e la
ponderazione degliinvestimenti e libera, questo Comparto €& gestito attivamente.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati nell'ambito di una gestione efficiente del portafoglio, ai fini di
coperturae d’investimento, conformemente agli obiettivi della politica d'investimento del Co mparto enei limiti previsti
dallerestrizioni d'investimento indicate al Capitolo 6 del prospetto. Lagamma di strumenti derivatichepossono essere
utilizzati, tra I'altro, comprende gli strumenti quotati in borsa oppure gli strumenti derivati negoziati fuori borsa(OTC), in
particolare le opzioni di acquisto e vendita, i contratti a termine standardizzati e quelli negoziati su un mercato, le
operazioni atermine, warrants, contratti per differenza, contratti di swap (compresiicontrattiswap sutassid’interesse,
su valuta e CDS) su valori mobiliari ammissibili per gli investimenti, nonché su indici, tassi d’interesse e divise. |l
comparto pud anche creare posizioni sintetiche corte (vendita) ricorrendo all’utilizzo di strumenti derivati su azioni,
obbligazioni, tassi d'interesse e su divise. Pertanto, oltre ai fattori di rischio dei valori mobiliari, bisogna considerare
anche i fattori di rischio di derivati e ulteriori tecniche e strumenti di investimento. Di norma tali rischi sono quelli
concernentii mercati o alle attivita sottostanti e sono piu significativi rispetto agliinvestimenti diretti in valorimobiliari.. |
rischiderivano, ad esempio, dallacomplessita di questi strumenti, dallaloro non linearita, dallaloro elevata volatilita,
dallaridottaliquidita, dallalimitata possibilita di valutazione, dal rischio di perditadi reddito o addiritturadi perdita totale
del capitale investito e dal rischio dicontroparte.

Ove vi siano investimenti in valori mobiliari che includono derivati, questi derivati devono essere considerati
nell’applicazione dei limiti agli investimenti e deve esserne monitorato il rischio.

* LaSICAV eloil Gestore degli Investimenti possono decidere apropria discrezione di modificare I'indice utilizzato per I'all ocazione degli
investimenti. L'indice utilizzato per la concessione dell'attuale allocazione degli investimenti e riportato nei documenti pubblicitari.
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Oltre ai rischi generali, i Derivati e i prodotti strutturati su materie prime e/o su sub-indici su materie prime, ovvero su
singole materie prime implicano ulterioririschi potenziali. Questi rischi possono derivare da situazioni politiche, militari,
economiche (ad esempio domanda e offerta) e naturali (ad esempio catastrofi ambientali), ovvero da attivita terroristiche
o criminali che possono pregiudicare, tra l'altro, la produzione o il libero scambio di materie prime e/o influenzare
negativamente la disponibilita o il prezzo dellamateria primainteressata.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto & soggetto ai rischi legati allasostenibilitadescritti nella
Parte generale.

I comparto ricorre a un'ampia selezione di strumenti e tecniche diverse per raggiungere il proprio obiettivo
d'investimento.

I rischilegati alla sostenibilitavarianodi voltain voltaa secondadellacomposizione del portafoglio.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integrata nelle decisio ni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Oltre alle considerazionialivello di attivita, il Gestore degli investimenti puo effettuare valutazioni del rischio legato alla
sostenibilitaalivello ditipo di attivita quando prende decisioni di allocazione tradiversi tipi di attivita.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il Gestore degliinvestimenti pud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilitd disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE
I Comparto &€ concepito per gli investitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititoli con un livellodi rischio medio.

PROFILO DI RISCHIO

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazio ni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcuna garanzia che gli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestoredel Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

CHF. La valuta di riferimento non & necessariamente identica alle valute diinvestimento.

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI

In questo Comparto sono disponibili due classi di azioni:

- Classe «B»
- Classe «C»

7. CopIclISIN
- Classe «B»: LU1939259955
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- Classe «C» LU2264548376

8. SOTTOSCRIZIONI

Il prezzo disottoscrizioneiniziale saradi CHF 100. - perle azionidi Classe"C" durante il periododi sottoscrizione. In
seguito, le azioni del Comparto sono emesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato,
all'occorrenza, dauna commissione di venditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento € pari a CHF 50 per le azioni della classe «B» e CHF 5'000. - per le azioni di
classe"C”.

9. VALORE NETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburg o. Il valore netto d'inventario non

vienetuttavia calcolato i giornilavorativi bancari in Lussemburgo successiviai giorni di chiusuradellaborsain Svizzera.

Per questo Comparto, il giorno di valutazione e definito come un giornolavorativo bancario in Lussemburgo successivo
ad un giorno di aperturadellaborsain Svizzera.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute dall'agente del registro e di trasferimento in un giorno
lavorativo bancario in G primadelle ore 15.00 (oradi Lussemburgo) saranno evase, previaaccettazione, al prezzo del
VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo
seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. SPESE

11.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,00% per anno sulle attivitd nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente per le azioni di classe
"B", e una commissione di gestione pagabile trimestralmente ad un massimo dello 0,50% annuo sulle attivita nette medie
del comparto perle azionidiclasse "C". Le spese di amministrazione non superano lo 0,20% annuo.

11.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all'1,25% del valore netto d'inventario

applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spetta al Comparto interessato. Agli azionistiche hannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

11.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pud essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - European Equity

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Il Comparto miraa realizzare lamassima plusvalenzapossibilein EUR sul capitale investendo essenzialmente in societa
europee, nel rispetto del principio di diversificazione deirischi. Il Comparto € tenuto ad investire almeno i due terzi delle
sue attivita in

(i) azionieloin valori mobiliari basati su azioni, certificati di partecipazione o valori mobiliari simili, emessi da societa
chehanno sedein Europae

(i) inquotediOIC (fino al 49% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del capitolo 5.1/d) del prospetto,
che seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al punto (i).

Per quanto concernelaparteresiduadegli attivi, il Comparto pud investirein titoli di societa estere quotate sui mercati
europei e/o su altre piazze finanziarie e/o in obbligazioni convertibili e dotate di warrant su valori mobiliari.

I Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al

Capitolo 6del prospetto.

I Comparto pud inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati allasostenibilitadescritti nel la
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto & stato valutato elevato.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita @ integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato alla sostenibilita, il Gestore degli investimenti puo utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come i rating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto € concepito per gli investitoriche desiderano investire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititolicon un livellodirischio elevato.

PROFILO DI RISCHIO:
Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agliinvestimentiin valorimobiliari e in altri

averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pud essere fornitaalcunagaranziachegli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

4. GESTORE
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La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestoredel Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
- Classe «B»
- Classe «C»
7. CODICEISIN
- Classe «B»: LU0095506746
- Classe «C»: LU1508327720
8. SOTTOSCRIZIONI

Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavoredegli agenti di vendita.
L'importo minimo netto d'investimento € pari a EUR 50 perla Classe «B» e di EUR 5'000 perla Classe «C».

9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo ban carioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,85% per anno per la Classe «B» e di massimo 0,80% per anno per la Classe «C» sulle attivita nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano |0 0,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massima del 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabiledi ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistichehannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcunacommissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI
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Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pu0 essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Swiss Equity

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

I Comparto miraa realizzare lamassima plusvalenzapossibile in franchi svizzeri sul capitale investendo essenzialmente
in societasvizzere, nel rispetto del principio di diversificazione dei rischi. Il Comparto étenuto ad investirealmeno i due
terzi delle sue attivitain

() azioni e/o in valori mobiliari basati su azioni, certificati di partecipazione o valori mobiliari simili, emessi da
societachehanno sedein Svizzera e

(ii) in quote di OIC (fino al 49% degli attividel Comparto), secondoladefinizione del capitolo 5.1/d) del pros petto,
cheseguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al punto (i).

Per quanto concernelaparte residua degli attivi, il Comparto pud investirein titoli di societa estere quotate sul mercato
svizzero e/o su altre piazze finanziarie e/o in obbligazioniconvertibili e dotate di warrant su valori mobiliari.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto é stato valutato elevato.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita &€ integrata nelle decisioni d'investimento del Gestore degli investi menti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimen to.

Ai fini dellavalutazione del rischiolegato allasostenibilita, il Gestore degli investimentipud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto & concepito per gliinvestitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititolicon un livellodirischio elevato.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non pu0 essere fornitaalcuna garanzia che gli obiettivi d’investime nto
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestoredel Comparto.
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5. VALUTADI RIFERIMENTO

CHF

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
- Classe «B»
- Classe «C-EUR»
7. CoDICEISIN
- Classe «B»: LU0095507470
- Classe «C-EUR»: LU1508327993
8. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento € pari a CHF 50 perla Classe «B» e di EUR 5'000 per laClasse «C-EUR».

9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomolavorativo bancario in Lussemburgo. Il valorenetto d'inventario non
viene tuttavia calcolato i giornilavorativi bancari in Lussemburgo successiviai giorni di chiusuradellaborsain Svizzera.
Per questo Comparto, il giorno di valutazione & definito come un giorno lavorativo bancario in Lussemburgo successivo
ad un giorno di aperturadellaborsain Svizzera.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo seguente.

I pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,85% per la Classe «B» e di massimo 0,70% per anno per la Classe «C» per anno sulle attivita nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano 10 0,20% annuo.

122. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO
Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massima del 2% a favore degli agenti di vendita.
Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario

applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hannorichiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicatolo stesso tasso di commissione di riscatto.
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In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcunacommissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pu0 essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

13. INDICE DI RIFERIMENTO

Il comparto traccia l'indice di riferimento SIX SLI Swiss Leaders TR CHF, in particolare ai fini della gestione attiva del
fondo. Il comparto mira a sovraperformare l'indice di riferimento nel lungo termine. La maggior parte dei titoli del
comparto sono, di norma, inclusi nell'indice di riferimento. Il Gestore pud, a sua discrezione ein conformitaal Prosp etto
Informativo, investire anche in titoli non inclusi nell'indice di riferimento al fine di trarre vantaggio da sp ecifiche
opportunita di investimento e, in particolare, il Gestore cerca di discostarsi significativamente dall'indice per quanto
riguardalaponderazione degliinvestimenti del comparto. Tuttavia, a causa delle caratteristiche specifiched el mercato
azionario svizzero, essendo piuttosto limitato, il comparto pud anche avvicinarsi all'indice di riferimento, in particolare in
fasi piudifensive, il che puo portareil fondo asovraperformare I'indice di riferimento soloin misura limitata.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Sustainable Dividend Europe

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

I Comparto miraa realizzare lamassima plusvalenzapossibilein EUR sul capitale investendo essenzialmente in societa
europee con solidifondamentali e che dovrebbero quindi esserein gradodi pagare regolarmente dividendi.ll processo
di investimento integra un‘analisi dei fattori ambientali, sociali e di corporate governance (ESG), utilizzando fonti di
informazione adeguate, per definire I'universo di investimento e valutare le aziende. La maggior parte del patrimonio del
fondo sarainvestito secondoi criteri ESG.

Il Comparto e tenuto ad investire almeno i due terzi delle sue attivitain:

(1) in azioni e/o in valori mobiliari basati su azioni, certificati di partecipazione o valori mobiliari simili, emessi da
societachehanno sedein Europae

(i) in quote di OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondoladefinizione del capitolo 5.1/d) del prospetto,
cheseguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata suvalori descritti al punto (i).

Per quanto concerne laparteresiduadegli attivi, il Comparto puo investirein titoli di societa estere quotate sui mercati
europei e/o su altre piazze finanziarie e/o in obbligazioni convertibili e dotate di warrant su valori mobiliari. Il comparto
non investirain titoli designati come obbligazioniconvertibili contingenti (contingent convertible bonds /"CoCos").

ULTERIORIINFORMAZIONI SULL 'INTEGRAZIONE DEL LE CONSIDERAZIONI ESG:

Ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativo
all'informativa sullasostenibilita nel settore dei servizi finanziari, € necessario fornire alcune informazioni aggiuntive sulle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse daquesto comparto, come indicato sopra.

Il Gestore degli investimenti pud scegliere di selezionare gli investimenti secondo un approccio "best-in-universe o
screening positivo" o di adottare unastrategiadi esclusione. Lo screening basato sullenorme € determinato dal FATF.
Oltre allo screening basato sulle norme, il gestore degli investimenti utilizza le raccomandazioni dell'Associazione
svizzera per gli investimenti responsabili (SVVK - ASIR) per lo screening negativo. Quest'ultimo € ulteriormente
rafforzato dallapoliticadiinvestimento sostenibile del Gestore che miraad escludere settori e titoli specificiche sono o
possono essere considerati problematici dal punto di vista dellinvestimento ambientale e sociale. | criteridi esclusione
possono essere aggiornati di voltain volta.

Inoltre, per quanto riguarda i fattori ambientali, sociali e di governance (ESG), i punteggi emessi da Vigeo -Eiris, un
fornitore internazionale diricerca e servizi ESG, vengono utilizzati per selezionarei titoli ESG migliori della categoria.

Un limite del 20% del patrimonio di questo comparto & limitato ai titoli che, secondo Vigeo -Eiris,hanno un ESG Score
inferiorea 30, o un ESG Environmental Scoreinferiore a30, o chenon hannoun rating. Queste limitazioni siapplicano
solo alle attivita menzionate nel paragrafo (i) di cui sopra.

L'universo di Score ESG et Score Environnemental ESG a disposizione del Gestore deglilnvestimenti viene aggiornato
annualmente. Il monitoraggio quotidiano del limite di investimento precedente viene effettuato su questo universo.

Il Gestore degliinvestimenticontrollaregolarmente laconformita alle caratteristiche sociali e/o ambientali sopradescritte,
la cui conformita alla politicadi investimento prevede un rating ESG/E minimo dei titoli. Il gestore utilizza Vigeo Eiris,che
emette rating di governance e rating ESG. Quest'ultimo variaa secondadel tipo di aziendae del settore di attivita, che
accordano pitu o meno importanza all'lESG. Per esempio, per le banche, l'aspetto della governance aziendale € piu
rilevante di quello ambientale.
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Oltre a Vigeo Eiris, il gestore degli investimenti utilizzaricerche di mercato indipendenti, facciaafaccia con la societa
quando possibile, e un‘analisi della qualita dellagovernance.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di una gestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHIDI SOSTENBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto & soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il livello deirischi legati alla sostenibilita del Comparto & stato valutato elevato.

La valutazione del rischiolegato allasostenibilita &€ integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato alla sostenibilita, il Gestore degli investimenti pud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto & concepito per gliinvestitoriche desideranoinvestirein uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo di titoli con un livellodi rischio elevato.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischilegati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cuiil Comparto investe. Diconseguenza, non puo essere fornitaalcunagaranziachegli obiettivi d’investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestore d el Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
- Classe «B»
- Classe «C»

7. CoODICEISIN

- Classe «B»: LU2248439841
- Classe «C»: LU2248439924
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8. SOTTOSCRIZIONI

Il prezzo iniziale dell'abbonamento saradi EUR 10.- perla classe"B" e di EUR 100.- perla classe"C" durante il period o
di sottoscrizione. In seguito, il le azioni del Comparto sono emesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per
azione, maggiorato, all'occorrenza, dauna commissione di venditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & pari a EUR 50 per la Classe «B» e di EUR 5'000 perla Classe «C».

9. VALORE NETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomolavorativo bancario in Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversionericevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo taletermine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto & effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Co mparto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,50% per la Classe «B» e di massimo 0,75% per anno per la Classe «C» per anno sulle attivita nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano 10 0,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapuo essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.
Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’'1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spetta al Comparto interessato. Agli azionistichehannorichiesto il

riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pu0 essere eventualmente prelevata a favore
degliagenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Sustainable Equity Switzerland

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Il Comparto miraa realizzare lamassima plusvalenzapossibile in franchi svizzeri sul capitale investendo essenzialmente
in societasvizzere, nelrispetto del principiodi diversificazione dei rischi. Il processo diinvestimento integra un'analisi dei
fattori ambientali, sociali e di corporate governance (ESG), utilizzando fonti di informazione adeguate, per definire
l'universo diinvestimento e valutare le aziende. La maggior partedel patrimonio del fondo sarainvestito secondoi criteri
ESG. Il Comparto € tenuto ad investirealmeno i due terzi delle sue attivitain

() azioni e/o in valori mobiliari basati su azioni, certificati di partecipazione o valori mobiliari simili, emessi da
societachehanno sedein Svizzera e

(i) in quotedi OIC (fino al 10% degli attividel Comparto), secondo ladefinizione del capitolo 5.1/d) del prospetto,
cheseguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al punto (i).

Per quanto concernelaparte residuadegli attivi, il Comparto pud investirein titoli di societa estere quotate sul mercato
svizzero e/o su altre piazze finanziarie e/o in obbligazioniconvertibili e dotate di warrant su valori mobiliari. Il comparto
non investirain titoli designati come obbligazioni convertibili contingenti (contingent convertible bonds / "CoCos").

ULTERIORIINFORMAZIONI SULL 'INTEGRAZIONE DELLE CONSIDERAZIONI ESG:

Ai sensi del Regolamento (UE) 2019/2088 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 27 novembre 2019, relativo
allinformativa sullasostenibilitanel settore dei servizi finanziari, € necessario fornire alcune informazioni aggiuntive sulle
caratteristiche ambientali e/o sociali promosse daquesto comparto, come indicato sopra.

Il Gestore degli investimenti pud scegliere di selezionare gli investimenti secondo un approccio "best-in-universe o
screening positivo" o di adottare unastrategiadi esclusione. Oltreallo screeningbasato sullenorme, il gestore degli
investimenti utilizzale raccomandazioni dell'’Associazione svizzera per gli investimenti responsabili (SVVK - ASIR) per lo
screening negativo. Quest'ultimo é ulteriormente rafforzato dallapoliticadiinvestimento sostenibile del Gestore che mira
ad escludere settori e titoli specifici che sono o possono essere considerati problematici dal punto di vista
dell'investimento ambientale e sociale. | criteri di esclusione possono essere aggiornati di voltain volta.

Inoltre, per quanto riguarda i fattori ambientali, sociali e di governance (ESG), i punteggi emessi da Vigeo-Eiris, un
fornitoreinternazionale di ricercae servizi ESG, vengono utilizzati per selezionarei titoli ESG migliori della categoria.

Un limite del 20% del patrimonio di questo comparto € limitato ai titoli che, secondo Vigeo-Eiris,hanno un ESG Score
inferiorea 30, o un ESG Environmental Scoreinferiore a30, o chenon hannoun rating. Queste limitazioni siapplicano
solo alle attivitamenzionate nel paragrafo (i) di cui sopra.

L'universo di Score ESG et Score Environnemental ESG a disposizione del Gestore deglilnvestimenti viene aggiornato
annualmente. Il monitoraggio quotidiano del limite diinvestimento precedente viene effettuato su questo universo.

Il Gestore degliinvestimenticontrollaregolarmente laconformita alle caratteristiche sociali e/o ambientali sopra descritte,
la cui conformita alla politicadi investimento prevede un rating ESG/E minimo dei titoli. Il gestore utilizza Vigeo Eiris,che
emette rating di governance e rating ESG. Quest'ultimo variaa secondadel tipo di aziendae del settore di attivita, che
accordano piu o meno importanza all'ESG. Per esempio, per le banche, l'aspetto della governance aziendale & piu
rilevante di quello ambientale.

Oltre a Vigeo Eiris, il gestore degli investimenti utilizzaricerche di mercato indipendenti, facciaafaccia con la societa
quando possibile, e un'analisi della qualita dellagovernance.
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Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHIDI SOSTENBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischi legati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto € stato valutato elevato.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integrata nelle decisioni d'investimento del Gestore degli investi menti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato alla sostenibilita, il Gestore degli investimentipud utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilitd disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto € concepito per gliinvestitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititoli con un livellodi rischio elevato.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcuna garanzia che gli obiettivi d'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gliinvestitori sono avvisati del rischio di perdere il capitale inizialmente investito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. e stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

CHF

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
- Classe «B»
- Classe «C»
7. CODICEISIN
- Classe «B»: LU2248439684
- Classe «C»: LU2248439767
8. SOTTOSCRIZIONI

Il prezzo iniziale dell'abbonamento saradi CHF 10.- per la classe "B" e di CHF 100.- perlaclasse"C" duranteil periodo
di sottoscrizione. In seguito, il le azioni del Comparto sono emesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per
azione, maggiorato, all'occorrenza, dauna commissione di venditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento & pari a CHF 50 perla Classe «B» e di CHF 5'000 perla Classe «C».

Prospetto Popso (Suisse) Investment Fund SICAV




‘r" Popso (Suisse)
M Investment Fund Sicav SEZIONE SPECIALE

Comparti di azioni

9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo. Il valore netto d'inventario non
viene tuttavia calcolato i giornilavorativi bancari in Lussemburgo successiviai giorni di chiusuradellaborsain Svizzera.
Per questo Comparto, il giorno di valutazione & definito come un giorno lavorativo bancario in Lussemburgo successivo
ad un giorno di aperturadellaborsain Svizzera.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversionericevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora di Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

I pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto é effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,50% per la Classe «B» e di massimo 0,70% per anno per la Classe «C» per anno sulle attivita nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano 100,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DISOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massimadel 2% a favore degli agenti di vendita.
Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto;tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistichehannorichiesto il

riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORIITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% pu0 essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - US Value Equity

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

I Comparto mira a realizzare una crescita del capitale nel lungo periodo in USD investendo essenzialmente in un
portafoglio composto da titoli di societa americane che presentano valutazioni scontate rispetto alle condizioni di
mercato, alla loro media storica e/o alla media dei loro settori (value), nel rispetto del principio di diversificazione dei
rischi.

Il Comparto € tenuto ad investirealmeno i due terzi delle sue attivitain:

a) azionie/oinvalori mobiliari aventi azioni come sottostanti, in certificati di partecipazione o valori mobiliari simili,
emessi dasocietachehanno sede o vi esercitano lamaggior parte delle proprie attivitaeconomiche negli Stati
Uniti d'America;

e

b) quotediOIC (fino al 10% degli attivi del Comparto), secondoladefinizione del capitolo 5.1/d) del Prospetto, che
seguano essi stessi unapoliticad'investimento principalmente incentrata su valori descritti al punto (i);

e

c) in obbligazioni e titoli del mercato monetario di categoria “Investment Grade”, fino al 30% del patrimonio del
Comparto.

Per quanto concerne la parte residua degli attivi, puo essere investita direttamente o indirettamente in titoli di societa
estere quotate negli Stati Uniti d’America e/o su altre piazze finanziarie e/o in obbligazioniconvertibili e dotate di warrant
su valori mobiliari.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto puo inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto ai rischilegati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilitadel Comparto € stato valutato elevato.

La valutazionedel rischiolegato alla sostenibilita &€ integratanelle decisioni d'investimento del Gestore degli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato alla sostenibilita, il Gestore degli investimenti puo utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilitd disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati disponibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILO DELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto € concepito per gliinvestitoriche desideranoinvestire in uno strumento ben diversificato egestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititolicon un livellodirischio elevato.
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PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischi legati agli investimentiin valori mobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcuna garanzia che gli obiettivi d’'investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente in vestito.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. € stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

usb

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI

- Classe «B»

7. CoDICEISIN
- LU0095507397

8. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavore degli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento € pari a USD 50.

9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il valore netto d’inventario € calcolato ogni giomo lavorativo bancario in Lussemburgo.

Il valore netto d'inventario non viene tuttavia calcolato nel giorno lavorativo bancario lussemburghese successivo al
giorno di chiusura della borsa di New York (NYSE). Per questo Comparto, il giorno di valutazione é definito come un
giornolavorativo bancarioin Lussemburgo successivoad un giornodi aperturadella Borsadegli Stati Uniti.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G primadelle ore 15.00
(ora del Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evaseil secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

Il pagamento del prezzo delle azioni presentate peril riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.
12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell'1,85% per anno sulle attivita nette medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di
amministrazionenon superanolo 0,20% annuo.
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12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massima del 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta 'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all’1,25% del valore netto d'inventario
applicabile di ciascun Comparto; tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hanno richiesto il
riscatto lo stesso giornoviene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcunacommissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% puo essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.
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Popso (Suisse) Investment Fund SICAV - Asian Equity

1. POLITICAD’INVESTIMENTO

Il Comparto mira a realizzare la massima plusvalenza possibile in EUR sul capitale investendo in societa con sede in
Asia, nel rispetto del principio di diversificazione dei rischi. Il Comparto é tenuto ad investire, direttamente o, per la
maggior parte, indirettamente (attraverso altri OIC definiti al paragrafo 5.1/d) del prospetto) almeno i due terzi degli attivi
in azioni, in valori mobiliaribasati su azioni, in certificati di partecipazione o valori mobiliari similiemessi da societa avent
sede in un paese dell'Asia.

Per quanto concerne la parte residua degli attivi, pud essere investita direttamente o indirettamente in titoli di societa
estere quotate sui mercati asiatici e/o su altre piazze finanziarie, senzalimiti geografici, e/o in obbligazioni convertibili e
dotate di warrant su valori mobiliari.

Il Comparto investira sempre tra i due terzi ed il 100% dei suoi attivi in quote di OIC come definiti al capitolo 5d) del
prospetto:ititoli emessi dai veicolid’investimento collettivo appartenenti a classi di attivi particolaridevono essere tr attati
essi stessi come titoli da attribuire a questa classe di attivi ai fini dellapolitica e delle restrizioni di investimento.

Il Comparto puo utilizzare tecniche e strumenti derivati ai fini di unagestione efficiente del portafoglio, conformemente
agli obiettivi della politica d'investimento del Comparto e nei limiti previsti dalle restrizioni d'investimento indicate al
Capitolo 6 del prospetto.

Il Comparto pud inoltre investire fino al 10% degli attivi in investimenti diversi da quelli esplicitamente indicati sopra,
conformemente al Capitolo 5del prospetto.

2. RISCHILEGATIALLA SOSTENIBILITA

Il valore di mercato degli investimenti sottostanti del Comparto € soggetto airischilegati alla sostenibilitadescritti nella
Parte generale.

Il livello dei rischi legati alla sostenibilita del Comparto & stato valutato elevato.

La valutazione del rischiolegato alla sostenibilita € integratanelle decisioni d'investimento del Gestore d egli investimenti
e viene effettuata almeno periodicamente durante ladurata del rispettivo investimento.

Le considerazioni sul rischio maggiore diinvestire nei paesi dei mercati emergenti sono applicabiliancheairischilegati
alla sostenibilita. Inoltre, i dati relativi alla sostenibilita nei paesi dei mercati emergenti potrebbero essere piu limitati
rispetto aquelli dei paesi sviluppati.

Ai fini dellavalutazione del rischio legato allasostenibilita, il Gestore degli investimenti puo utilizzare tutte le informazioni
di sostenibilita disponibili, come le relazioni pubblicamente disponibili delle societa investite, altri dati dispon ibili
pubblicamente (come irating di credito) e dati realizzati e distribuiti dafornitoridi dati esterni.

3. PROFILODELL’INVESTITORE E PROFILO DIRISCHIO

PROFILO DELL'INVESTITORE:
Il Comparto & concepito per gliinvestitoriche desiderano investire in un o strumento ben diversificato e gestito in modo
professionale che miraallacrescitadel capitale a lungo termine per mezzo dititolicon un livellodirischio elevato.

PROFILO DI RISCHIO:

Gliinvestimenti sono soggetti alle oscillazioni del mercato e ai rischilegati agli investimentiin valorimobiliari e in altri
averi in cui il Comparto investe. Di conseguenza, non puo essere fornitaalcunagaranziachegli obiettivi d’investimento
siano effettivamente raggiunti. Gli investitori sono avvisati del rischio di perdereil capitale inizialmente investito.
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| mercati azionari e le economie nazionalidei paesi emergenti sonoin generale volatili. Comportano in particolareirischi
seguenti:

a) un volumeditransazioniin valorimobiliariridotto o addiritturainesistente sul mercato dei valoriin questione, il
che puo incidere notevolmente sulla liquidita di tali valori, e portare a fluttuazioni di prezzo relativamente
importanti;

b) [linstabilitadellasituazione politica, economicae sociale e, quindi, irischidi esproprioo di sequestro, di tassi
d'inflazione estremamente elevati, di misure fiscali proibitive e di altre ripercussioni negative;

c) forti variazioni dei tassi di cambio, ordinamenti giuridici divergenti, limitazioni esistenti o possibili in fatto di
esportazioni di valute, restrizioni doganali o di altro tipo, disposizioni giuridiche restrittive o altre restrizioni
applicabili agliinvestimenti;

d) condizionipolitiche o di altro genere che limitano le possibilita d'investimento del Comparto, come restrizioni
imposte agli emittenti o alle industrie ritenuti strategici dal punto di vistadegli interessi nazionali;

e) assenza di strutture giuridiche sufficientemente sviluppate per gli investimenti privati o esteri, ed eventuale
assenza digaranzieper il rispetto dellaproprietaprivata.

Inoltre, in alcuni paesi, gli investimenti del Comparto possono essere ostacolati da sviluppi politici e/o mutamenti in
materia di legislazione, fiscalita e misure di controllo dei cambi di questi paesi. Esistono inoltre rischi riguardo al
regolamento delle transazioniin titoli, ecioeil rischio che benchéil Comparto li abbiapagati, i titoli vengano consegnati
in ritardo o affatto. Non puo essere escluso il rischio di falsificazione o di furto di titoli.

Per gli investimenti in determinati paesi dei mercati emergenti, si attira I'attenzione sull'esistenza di alcuni rischi in
materia di proprieta e conservazionedei titoli.

In alcuni paesi dei mercati emergenti, la proprieta di titoli € comprovata dall'iscrizione nei registri della societa che i
emette o del servizio diregistrazionedellasocieta(chenonéun agente dellabanca depositaria, né & responsabile nei
confrontidi quest'ultima). Gli obblighi disorveglianza dellabanca depositaria si limitano in questo caso ad esercitare una
sorveglianzanel miglior modo possibile e nei limiti di quanto & ragionevolmente possibile.

| certificati azionari che dimostrano materialmente la partecipazione asocietadi determinati paesi dei mercati emerg enti
o limitrofinon sono custoditi presso labancadepositariao sub-depositaria, né grazie ad un sistema di depositocentrale
efficace. Alla luce di quanto esposto e perl'assenzadidisposizionirego lamentari efficaci dello Stato e di forza esecutiva,
il Comparto rischia di perdere la registrazione e la proprieta dei titoli in alcuni paesi dei mercati emergenti a causa di
truffa, negligenza o semplice disattenzione. Si sottolineainoltre che questi certificati azionari sonoin genere disp onibili
unicamente sotto forma di fotocopiae che il loro valore giuridico € pertanto contestabile.

4. GESTORE

La Banca Popolaredi Sondrio (SUISSE) S.A. é stata nominatagestore del Comparto.

5. VALUTADI RIFERIMENTO

EUR

6. CLASSIETIPOLOGIE DIAZIONI
-  Classe «B»
- Classe «C»

7. CODICEISIN

- Classe «B» : LU0135673795
- Classe «C» : LU1508328025
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8. SOTTOSCRIZIONI
Le azionidel Comparto sonoemesse a un prezzo pari al valore netto d'inventario per azione, maggiorato, all'occorrenza,
da una commissionedivenditaafavoredegli agenti di vendita.

L'importo minimo netto d'investimento € paria EUR 50 per la Classe «B» e di EUR 5'000 perla Classe «C».

9. VALORENETTO D’INVENTARIO

Il VNI & calcolato ogni giorno lavorativo bancarioin Lussemburgo.

10. SCADENZE

Le richieste di sottoscrizione, riscatto e conversione ricevute in un giorno lavorativo bancarioin G-1primadelle ore 15.00
(ora del Lussemburgo) saranno evase, previa accettazione, al prezzo del VNI datato G, calcolato in G+1. Le richieste
ricevute dopo tale termine saranno evase il secondo giorno lavorativo seguente.

Il pagamento del prezzo delle azioni sottoscritte deve essere effettuato nei 7 giorni lavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile.

I pagamento del prezzo delle azioni presentate per il riscatto € effettuato nei 7 giornilavorativi successivi al giorno di
valutazione applicabile, purché tuttii documenti che attestano il riscatto siano stati ricevuti dalla SICAV.

11. DIVIDENDI

Il Consigliod’Amministrazione non prevede pagamenti di dividendi per questo Comparto.

12. SPESE

12.1. COMMISSIONE DI GESTIONE E SPESE DI AMMINISTRAZIONE

A titolo di remunerazione per i servizi resi alla SICAV, il gestore riceve dalla SICAV una commissione di gestione
massima dell’1,85% per anno per la Classe «B» e di massimo 0,70% per anno per la Classe «C» sulle attivita nette
medie del Comparto, pagabile trimestralmente. Le spese di amministrazione non superano 10 0,20% annuo.

12.2. COMMISSIONE DI SOTTOSCRIZIONE, CONVERSIONE E RISCATTO

Il prezzo divenditapud essere maggiorato daunacommissione massima del 2% a favore degli agenti di vendita.

Il riscatto comporta I'addebito di una commissione di riscatto pari al massimo all'1,25% del VNI applicabile di ciascun

Comparto;tale commissione spettaal Comparto interessato. Agli azionistiche hannorichiesto il riscatto lo stesso giom o
viene applicato lo stesso tasso di commissione di riscatto.

In caso di trasferimento di azioni daun Comparto all’altro non viene prelevata alcuna commissione.

12.3. COMMISSIONE ADDIZIONALE PER GLI INVESTITORI ITALIANI

Una commissione di sottoscrizione e/o di riscatto massima dello 0,15% puo essere eventualmente prelevata a favore
degli agenti di pagamento unicamente per le azioni distribuite in Italia.

12.4. INDICAZIONI PER LA STRUTTURA FONDO DI FONDI

Oltre alle spese che il Comparto deve sostenere secondo quanto previsto nel prospetto, € possibile che al livello del
fondo targetil Comparto debba sostenere spese supplementari perlagestione, labancadepositaria, il revisore contabile
ed altri servizi, tasse ed altri costi, spese o commissioni. Possono pertanto derivarne pitimputazioniper costisimili. Le
commissioni di gestione imputate ai fondi target dai rispettivi prestatori di serviziammontano ad un massimo del 2,5%.
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SINTESI DELLE TIPOLOGIE DI AZIONI

La seguente tabella fornisce unasintesi delle caratteristiche principalidelle tipologie di azioni. Essanon sostituisce la

lettera del Prospetto.

. i . . Datadi Importo minimo | Commissionedi
Denominazione del comparto Azioni Valuta CodiceISIN . . )
attivazione netto di gestione
investimento
B EUR LU0199843110 09.09.2004 EUR 50 0,60% p.a.
Short Maturity Euro Bond
C EUR LU1508327480 15.03.2019 EUR 5000 0,25% p.a.
Swiss Franc Bond B CHF LU0095506407 08.04.1999 CHF 50 0,70% p.a.
B uUsD LU0095504881 08.04.1999 USD 50 1,10% p.a.
Short Term US Dollar Bond
C-EUR EUR LU1508327647 aperta EUR 5000 0,40% p.a.
A EUR LU1196042060 01.04.2015 EUR 50 1,00% p.a.
B EUR LU0482791554 01.04.2010 EUR 50 1,00% p.a.
Global Corporate Bond
Bh-CHF CHF LU0685245713 27.10.2011 CHF 50 1,00% p.a.
C EUR LU1508327563 aperta EUR 5000 0,40% p.a.
B EUR LU1939259443 02.05.2019 EUR 50 1,00% p.a.
Fixed Income Opportunities
Bh-CHF CHF LU1939259526 02.05.2019 CHF 50 1,00% p.a.
1,25% p.a
B EUR LU0135674256 28.01.2002 EUR 50
Sustainable Convertible Bond -
Global 1,25% p.a.
Bh-CHF CHF LU1508328298 31.01.2017 CHF 50
B EUR LU1939259799 02.05.2019 EUR 50 1,25% p.a.
Bh-CHF CHF LU1939259872 02.05.2019 CHF 50 1,25% p.a.
Global Conservative
C EUR LU2264548020 aperta EUR 5000 0,65% p.a.
Ch-CHF CHF LU2264548293 aperta CHF 5’000 0,65% p.a.
A EUR LU1196042573 01.04.2015 EUR 50 1,25% p.a.
B EUR LU0199844191 09.09.2004 EUR 50 1,25% p.a.
Global Balanced
Bh-CHF CHF LU0685245390 27.10.2011 CHF 50 1,25%p.a.
C EUR LU2264547725 aperta EUR 5000 0,65% p.a.
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. i . . Datadi Importo minimo | Commissionedi
Denominazione del comparto Azioni Valuta CodiceISIN . . )
attivazione netto di gestione
investimento
Ch-CHF CHF LU2264547998 aperta CHF 5000 0,65% p.a.
B CHF LU1939259955 02.05.2019 CHF 50 1,00% p.a.
Swiss Conservative
C CHF LU2264548376 aperta CHF 5’000 0,50% p.a.
B EUR LU0095506746 08.04.1999 EUR 50 1,85% p.a.
European Equity
C EUR LU1508327720 aperta EUR 5000 0,80% p.a.
B CHF LU0095507470 08.04.1999 CHF 50 1,85% p.a.
Swiss Equity
C-EUR EUR LU1508327993 aperta EUR 5’000 0,70% p.a.
B EUR LU2248439841 18.12.2020 EUR 50 1,50% p.a.
Sustainable Dividend Europe
C EUR LU2248439924 aperta EUR 5000 0,75% p.a.
B CHF LU2248439684 18.12.2020 CHF 50 1,50% p.a.
Sustainable Equity Switzerland
C CHF LU2248439767 aperta CHF 5000 0,75% p.a.
US Value Equity B usD LU0095507397 08.04.1999 UsD 50 1,85% p.a.
B EUR LU0135673795 28.01.2002 EUR 50 1,85%p.a
Asian Equity
C EUR LU1508328025 aperta EUR 5’000 0,70% p.a.
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