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Teil | — Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und An-
leger (Wesentliche Anlegerinformationen) und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letz-
ten Jahresbericht veréffentlicht) bilden Grundlage fur alle Zeichnungen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teil-
vermdgen.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, in den Wesentlichen Anle-
gerinformationen oder in einem der im Prospekt aufgefiihrten Dokumente enthalten sind.

1.1

1.2

Informationen tber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen

Grindung des Umbrella-Fonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des «Syz» wurde von der GAM Investment Management (Switzerland) AG als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Depotbank der Eidgenossischen Finanzmarktauf-
sicht unterbreitet und von dieser erstmals am 30. November 2010 als ,Ubriger Fonds fiir traditionelle
Anlagen fir qualifizierte Anleger” genehmigt und wurde in einen ,Ubriger Fonds fiir traditionelle Anla-
gen“ mit offenem Anlegerkreis umgewandelt. Per 1. Februar 2024 Gbernimmt die Carne Global Fund
Managers (Schweiz) AG, Zirich, die Fonds-leitung mit Zustimmung der FINMA und der Depotbank.

Fur die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Anlagefonds besitzen in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Sie unterliegen weder einer Ertrags-
noch einer Kapitalsteuer.

Die im Fonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann durch
die Fondsleitung fur den Fonds vollumfanglich zurlickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kdnnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlage-
landes unterliegen. Soweit mdglich, werden diese Steuern vom Fonds aufgrund von Doppelbesteue-
rungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz
zurlickgefordert.

Hingegen unterliegen die Ertragsausschittungen des Fonds der eidgenéssischen Verrechnungs-
steuer (Quellensteuer von 35% auf dem Ertrag des beweglichen Kapitalvermégens). Die vom Fonds
aus der Verdusserung von Vermoégenswerten realisierten Kapitalgewinne sind verrechnungssteuer-
frei, sofern sie mit separatem Coupon ausgeschiittet oder in der Abrechnung an den Anleger geson-
dert ausgewiesen werden.

In der Schweiz domizilierte Anleger kdnnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Dekla-
ration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kénnen die Verrechnungssteuer nach dem allféllig zwischen der
Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei feh-
lendem Abkommen besteht keine Rickforderungsmaglichkeit.

Die Ertrage des Fonds werden Gberwiegend aus inlandischer Quelle stammen; die Voraussetzungen
der Abgabe der Bankenerklarung zugunsten auslandischer Anleger verbunden mit dem Entfallen des
Verrechnungssteuerabzuges werden durch den Fonds nicht erfillt.



1.3

1.4
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1.6

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informa-
tionsaustausch; AlA)

Dieser Fonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des
gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandards der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fir Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinsti-
tut.

US Quellensteuer

Alle Anleger haben fiur US Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular einzureichen (z.B. W-
8BEN-E). Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstanden zu erneuern (im Allgemeinen
alle 3 Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben eines Anlegers &ndern, so hat
dieser auch ohne Aufforderung und unverziglich ein aktualisiertes W-8 Formular einzureichen. Die
Anleger anerkennen, dass ihre ldentitédt gegentber Fondsleitung, Depotbank und Behdrden (ein-
schliesslich Steuerbehdrden im In- und Ausland) sowie gegen-tber sonstigen, steuerlich relevanten
Gegenparteien (z.B. Broker) offengelegt werden kann.

FATCA

Der Fonds ist bei den US-Steuerbehdrden als registered deemed compliant FFI im Sinne der Sections
1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbeziiglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.

Generelles

Die steuerlichen Ausfihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und (soweit publiziert)
Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen keine steu-
erliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtspre-
chung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tbrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen
oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizil-
land des Anlegers. Fir diesbezligliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis 30. September.

Prifgesellschaft
Die Prifgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Maagplatz 1, 8005 Zrich.

Teilvermégen

Der Umbrella-Fonds ist in die folgenden Teilvermdgen unterteilt:
e Absolute Return CHF

Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Die Anleger sind nicht berechtigt,
die Aushéandigung eines Anteilsscheins zu verlangen.



Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder
zu vereinigen. Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird in den offiziellen
Publikationsorganen bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im
Sinne von § 27 des Fondsvertrages. Besteht mehr als eine Anteilsklasse, sind die Anteilsklassen durch
einen Namenszusatz zu kennzeichnen.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen

An- Anlegerkreis: Mindestan- Rech- Verwaltungskom- Ertragsverwen- Aus- Cut-off time™s
teils- lagebetrag nungs- mission inkl. De- dung: gabe- / /
klasse: bei Erst- einheit: potbankkommis- E:ﬁr':e- Valuta-

zeichnung sion spesen Tage™

*1/2
A offen keine CHF 0.99% ausschuttend keine 11 Uhrs/ 2%
A2 offen 1000 CHF 0.99% ausschuttend keine 11 Uhrs/ 2%
11 Qualifizierte Anleger gemass 0 CHF 0.91% ausschittend keine 11 Uhrs/ 2+
8§ 5 des Fondsvertrages

12 Qualifizierte Anleger gemass 500000 CHF 0.66% ausschuttend keine 11 Uhrs/ 2+

8§ 5 des Fondsvertrages

z Qualifizierte Anleger gemass 0 CHF 0.1% ausschittend keine 11 Uhr3/ 2%
§ 5 des Fondsvertrages, wel-
che einen Vermdgensverwal-
tungsvertrag mit Gesellschaf-
ten der Syz & Co. Gruppe
abgeschlossen haben

B offen keine CHF 0.99% thesaurierend keine 11 Uhrs /2%

Cc1 Qualifizierte Anleger geméss 0 CHF 0.91% thesaurierend keine 11 Uhrs /2%
§ 5 des Fondsvertrages

c2 Qualifizierte Anleger gemass | 500°000 CHF 0.66% thesaurierend keine 11 Uhrs /2%
§ 5 des Fondsvertrages

Zc Qualifizierte Anleger gemass | 0 CHF 0.1% thesaurierend keine 11 Uhrs /2%

§ 5 des Fondsvertrages, wel-
che einen Vermdgensverwal-
tungsvertrag mit Gesellschaf-
ten der Syz Gruppe abge-
schlossen haben

*1 Einem Teilvermdgen erwachsen anlageseitig nur insoweit Nebenkosten in Verbindung mit der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen, als an einem Bankwerktag per Saldo ein Ausgabe- oder Ricknahmeiberschuss resultiert. Die Fondsleitung
kann in dem Umfang auf die Erhebung von Ausgabe- und Riicknahmespesen verzichten, als Ausgaben und Riicknahmen an
einem Bankwerktag gegeneinander aufgerechnet werden kénnen. Dabei sind die ausgebenden und die zuriicknehmenden
Anleger jeweils untereinander gleich zu behandeln.

*2 Dije Ausgabe-/ bzw. Riicknahmespesen werden den einzelnen Anteilsklassen kongruent belastet.

"3 Frist zur Einreichung der Zeichnungs- und Riicknahmeantrage von Fondsanteilen (Cut-off time): Bei der Depotbank bis spa-
testens 11:00 Uhr eines jeden Bankwerktages in der Stadt Zurich (Auftragstag) eingegangene Auftrdge werden am néchsten
Bankwerktag in der Stadt Zurich (Bewertungstag) abgerechnet.

" Valutatage nach Abrechnung des Ausgabe/ Riicknahmepreises (Bewertungstag)

Der Anleger ist nur am Vermdgen und am Erfolg der Anteilsklasse des Teilvermdgens berechtigt, an
dem er beteiligt ist. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des
entsprechenden Teilvermdgens. Diese Beteiligung kann aufgrund anteilsklassenspezifischer Kosten-
belastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer Ertrage unterschiedlich
ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kénnen deshalb einen unterschied-
lichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermodgen dar. Entsprechend kann nicht



1.7

ausgeschlossen werden, dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse
haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine be-
stimmte Leistung zukommt.

Kotierung und Handel
Die Anteile der Teilvermégen sind nicht kotiert.

Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen der Teilvermdgen

Zeichnungs- oder Riucknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag, wie in Ziff. 2 und/oder Ziff.
3 unten definiert, entgegengenommen.

Bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig (vgl. 1.6 des Prospektes) eingegangene
Auftrdge werden am jeweiligen festgelegten Bewertungstag auf der Basis des an diesem Bewertungs-
tag berechneten Nettoinventarwertes eines Teilvermdgens abgewickelt. Er wird am Bewertungstag
aufgrund der Schlusskurse bzw. der Bewertungspreise des dem Bewertungstag vorangehenden
Bankwerktages berechnet. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert eines Teilvermdgens
ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Auftrage, wel-
che bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time*), wie in Ziff. 1.6 des Prospektes definiert,
eintreffen, werden auf den nachsten Auftragstag abgerechnet. Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in
Anlagen erfolgt (vgl. § 18), gilt dies analog flr die Bewertung dieser Anlagen.

Abweichend von Ziff. 2 oben kann in Ziff. 1.6 des Prospektes fir einzelne Teilvermbgen vorgesehen
werden, dass bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig eingegangene Auftrage
am selben Bankwerktag, dem Bewertungstag, auf der Basis des an diesem Bewertungstag berech-
neten Nettoinventarwertes abgewickelt werden. Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
bzw. der Bewertungspreise des dem Bewertungstag vorangehenden Bankwerktages berechnet. Der
zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist im Zeitpunkt der Auftragserteilung bekannt (sog.
Historic Pricing). Auftrage, welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time®), wie in
Ziff. 1.6 des Prospektes definiert, eintreffen, werden auf den nachsten Annahmetermin fir Auftrage
gemass Ziff. 1 abgerechnet. Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18), gilt dies
analog fur die Bewertung dieser Anlagen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage” oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihm im Falle eine Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden (,Sachaus-
zahlung® oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindi-
gung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauszahlungen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauszahlungen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfénglich im Einklang mit der Anla-
gepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der Gbrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt
werden.

Die Details von Sacheinlagen und —riicknahmen sind in § 18 des Fondsvertrags geregelt.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gemass 8§16 be-
rechneten Nettoinventarwert je Anteil.
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11.

12.

Die Valutierung/Zahlung erfolgt zwei (2) Bankwerktage nach dem Bewertungstag.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit voriibergehend oder vollstandig einstellen,
bzw. ohne Angabe von Griinden einzelne Auftrdge zur Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zu-
rackweisen.

Beim Vorliegen folgender ausserordentlicher Verhaltnisse kann die Fondsleitung im Interesse der Ge-
samtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben:

a) wenn ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermégens
des jeweiligen Teilvermdgens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b)  bei Vorliegen politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetérer oder anderer Notfélle;

c) wenn wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertra-
gungen von Vermdgenswerten Geschafte flir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen
undurchfiihrbar werden;

d) bei umfangreichen Kiindigungen, die die Interessen der tbrigen Anleger wesentlich beeintrach-
tigen kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Auf-
sichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riuckzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 8 Bst. a) bis ¢) genannten Griinden aufge-
schoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Sofern nach Ausfihrung eines Ricknahmeauftrages Bedingungen zum Halten einer Anteilsklasse
nicht mehr erfillt sind, kann die Fondsleitung entweder einen zwangsweisen Umtausch der verblei-
benden Anteile in eine andere Klasse oder eine zwangsweise Ricknahme aller Anteile derjenigen
Anteilsklasse, deren teilweise Ricknahme verlangt wird, vornehmen.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. ausserordentlicher und
substanzieller Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im Anlagefonds verbleibenden
Anleger, die Herabsetzung aller Rlicknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an welchen die Gesamt-
summe der Rucknahmen netto 10% des Fondsvermdgens Ubersteigt. Unter diesen Umstanden kann
die Fondsleitung entscheiden, alle Rlicknahmeantrage proportional und im gleichen Verhaltnis nach
eigenem Ermessen zu kiirzen. Der verbleibende Teil der Ricknahmeauftrage ist als flir den nachsten
Be-wertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen
abgewickelt Die Fondsleitung sorgt daflir, dass keine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riick-
nahmeantrage stattfindet.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tUber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unver-
zuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Verwendung der Ertrage
Ausschittungsklassen
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1.10

1.10.1

Der Nettoertrag eines Teilvermdgens wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von drei Mo-
naten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der jeweiligen Rechnungseinheit an die Anleger aus-
geschttet.

Die Fondsleitung kann zuséatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertrdgen vorsehen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdénnen jeweils auf die neue Rechnung vorgetragen
werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet werden, und der gesamte Nettoertrag kann auf neue
Rechnung vorgetragen werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrdge aus friheren Rech-
nungsjahren des Fonds oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettofondsvermdgens be-
tragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrége aus friheren Rech-
nungsjahren des Fonds oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit
des Fonds bzw. der Anteilsklasse betrégt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondslei-
tung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Thesaurierungsklassen

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermégen zur Wiederanlage
hinzugefligt. Vorbehalten bleiben allfalligen auf der Wiederanlage erhobenen Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten werden von der Fondslei-
tung zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen

Der Umbrella-Fonds kann Teilvermdgen mit unterschiedlichen Zielen umfassen. Das Anlageziel wird
deshalb jeweils auf der Ebene der einzelnen Teilvermégen definiert. Detaillierte Angaben zur Anlage-
politik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und —instrumente (insbesondere
derivative Finanzinstrumente [,Derivate®] sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (Teil Il /
88 7-15) ersichtlich.

Anlageziel und Anlagen des Absolute Return CHF

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptsachlich darin, durch den Einsatz einer Absolute
Return-Strategie die Erwirtschaftung eines mdglichst hohen absoluten Ertrages zu erzielen.

Die Fondsleitung investiert das Vermdgen des Absolute Return CHF, nach Abzug der fliissigen Mittel
gemass 8§ 9, direkt und indirekt in nachfolgend aufgefuhrte Anlagen:

a) Beteiligungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genossen-
schaftsanteile, Partizipationsscheine etc.) gemass § 8 A Ziff. 2 lit. a, die auf frei konvertier-
bare Wéahrungen lauten.



b) Forderungswertrechte und -wertpapiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und Opti-
onsanleihen, etc.) geméass 8§ 8 A Ziff. 2 lit. a, die auf eine frei konvertierbare Wéhrung lauten.

c) Anteile bzw. Aktien an offenen kollektiven Kapitalanlagen gemass § 8 A Ziff. 2 lit. ¢, welche
als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kunftiger
Folgerichtlinien qualifizieren.

d) kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben geméss § 8 A Ziff.
2 lit. d und f.

e) Derivate gemass 88 A Ziff. 2 lit. b.

Anlagen in Anteile an offenen kollektiven Kapitalanlagen geméss § 8 B Ziff. 2 lit. ¢, welche als OGAW
im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kiinftiger Folgerichtlinien qua-
lifizieren, sind insgesamt auf héchstens 20% des Vermdogens Teilvermdgens beschrankt.

Ferner kénnen kumulativ weniger als 10% des Vermdgens des Teilvermoégens in folgende Anlagen
gemass 88 A Ziff. 2 investiert werden:

- Anteile an offenen und geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen gemass § 8 A Ziff. 2 lit. ¢, welche
die Anforderungen gemass § 8 B Ziff. 2 lit. ¢ nicht erfillen;

- Anteile an Ubrigen Fonds fir alternative Anlagen gemass § 8 A Ziff. 2 lit. g;

- Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds gemass § 8 A Ziff. 2 lit. h;

- Strukturierte Produkte gemass 8 8 A Ziff. 2 lit. e (wobei Strukturierte Produkte, welche nicht als
Tracker Zertifikate qualifizieren, auf max. 5% des Vermdgens des Teilvermdgens beschrankt
sind).

- Anlagen gemaéss 8 8 B ziff. 2 lit. a oder § 8 B Ziff. 2 lit. b, die nicht an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Anlagen in Dachfonds gemass § 8 A Ziff. 2 lit. g werden keine getétigt.

Anlagen werden hauptsachlich in Schweizer Franken getatigt. Wahrungsrisiken kénnen abgesichert
werden. Da keine standige und umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein Wertverlust auf-
grund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

Im Zusammenhang mit Geschéaften mit derivativen Finanzinstrumenten kénnen Gegenparteirisiken
auftreten. Diese Risiken werden wie folgt minimiert:

Als Sicherheiten sind folgende Arten zulassig:

- Geldmarktpapiere,

- Anleihen, welche von einem Mitgliedsstaat der OECD begeben oder garantiert werden und eine
hohe Bonitat aufweisen,

- Barmittel, sofern sie auf eine in G10-Wahrungen lauten.

Die Besicherung erstreckt sich auf alle OTC-Derivate. Die Fondsleitung kann eine Ausnahme vorsehen
bei Devisentermingeschéften mit einer Laufzeit von bis zu sechs Monaten.
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1.10.2

Die Sicherheitsmarge betragt 0% ftir Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapieren oder An-
leihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fir Anleihen mit einer Restlauf-
zeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von mindestens 2% zur Anwendung, wobei
diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe zunimmt.

Barsicherheiten kdnnen in Form von Bankguthaben, Staatsanleihen mit einer hohen Bonitat sowie direkt
oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit wieder angelegt werden. Die Wiederanlage der
Barsicherheiten muss immer in derselben Wahrung wie die der entgegengenommenen Sicherheiten er-
folgen. Die Wiederanlage von Barsicherheiten kann durch Wertschwankungen beeintrachtigt werden.
Des Weiteren kann ein gewisses Liquiditatsrisiko nicht ausgeschlossen werden.

Anlagetechniken und —instrumente, Einsatz von Derivaten, Aufnahme und Gewahrung von
Krediten, Belastung des Fondsvermdgens

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausser-
ordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw. zu einer Ver-
anderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen fihren. Bei der Risikomessung gelangt der Com-
mitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositi-
onen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wéhrungsab-
sicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken
bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachléassigbaren Um-
fang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren
Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate kdnnen an einer Borse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-
counter) abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko,
d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch
einen finanziellen Schaden verursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) durfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total
Return Swaps [TRS], Credit Spread Options [CSO], Credit Linked Notes [CLN]) erworben werden, mit
welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risikokaufer Ubertragen werden. Die Risikokaufer werden
dafr mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des
Schadenseintritts und der maximalen Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer
Zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhdht. Der Anlagefonds kann sowohl
als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen ausiiben
beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten
bis zu 100% des Nettofondsvermégens und mithin das Gesamtengagement des Fonds bis zu 200%

seines Nettofondsvermdgens betragen.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.
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1.10.3

1.11

1.12

1121

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer- und Zah-
lungsverpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem Vermdgen des ent-
sprechenden Teilvermégens zu erflillen.

§ 12 des Fondsvertrages definiert ausfihrlich, in welchem Umfange Verpflichtungen aus Derivaten
eingegangen werden kdnnen.

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermégen héchstens 10% seines Nettovermdgens voribergehend
Kredite aufnehmen.

Die Fondsleitung darf das Nettovermégen eines Teilvermdgens mit Pfandrechten belasten oder zur
Sicherung Ubereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank dirfen aber mehr als 25% des
Nettovermdgens eines Teilvermdgens verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Nettovermdégens des jeweiligen Teilvermdgens mit Blirgschaften ist nicht gestattet.
Ein engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschréankungen

Detaillierte Angaben zum Anlageziel des Fonds, der Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der
zuléssigen Anlagetechniken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie de-
ren Umfang) sind im Fondsvertrag (vgl. Teil lll, § 7-15) enthalten.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilvermdgens, vermindert um allfallige Schuld-
verpflichtungen desselben Teilvermdégens, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 2
Dezimalstellen gerundet.

Verglutungen und Nebenkosten

Verglutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens (geméass § 20 des Fondsver-
trags)

Die maximale, jahrliche Verwaltungskommission der Fondsleitung kann fir die betreffende Anteils-
klasse des Teilvermdgens ,Absolute Return CHF» der nachfolgenden Tabelle entnommen werden:

Anteilsklasse: | Verwaltungskommission inkl. Anteilsklasse: Verwaltungskommission inkl.
Depotbankkommission p.a. Depotbankkommission p.a.

A 0.99% B 0.99%

A2 0.99% C1l 0.91%

11 0.91% C2 0.66%

12 0.66% Zc 0.1%

z 0.1%

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung, die Vermdgensverwaltung und gegebenenfalls fir die
Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen wie auch fur die
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1.12.2

1.12.3

Entschadigung der Depotbank fir die von ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung der
Vermdgen der Teilvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufge-
fuhrten Aufgaben. Die Verwaltungskommission wird auf der Basis des Nettoinventarwerts berechnet
und monatlich an die Fondsleitung Uberwiesen.

Ausserdem werden damit folgende Dienstleistungen Dritter vergutet: Teilaufgaben zur administrativen
und operativen Unterstiitzung gemass Ziff. 2.3.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder Ra-
batte gemass Ziff. 1.12.3 des Prospekts bezahlt.

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 20 des Fondsvertrags aufgefiihrten Vergitun-
gen und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjah-
resbericht ersichtlich.

Bei Anlagen in sog. verbundene kollektive Kapitalanlagen i.S.v. § 20 ziff. 8 des Fondsvertrags wird
keine Ausgabe- und Riicknahmekommission und nur eine reduzierte Verwaltungskommission geméass
§ 20 Zziff. 8 des Fondsvertrags belastet.

Total Expense Ratio
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermdgen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total
Expense Ratio, TER) betrug pro Anteilsklasse:

Absolute Return CHF:

2020: 11: 1.00%, 12: 0.74%, A: 1.07%, C2: 0.74%
2021: 11: 0.96%, 12: 0.72%, A: 1.05%, C2: 0.72%
2022: 11: 0.98%, 12: 0.73%, A: 1.06%, C2: 0.73%

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kbnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebsta-
tigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Als Vertriebstatigkeit gilt
insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, den Vertrieb von Fondsanteilen zu férdern, wie die
Organisation von Road Shows, die Teilnahme an Veranstaltungen und Messen, die Herstellung von
Werbematerial, die Schulung von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger
weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den
Anleger von sich aus kostenlos lber die Hohe der Entschadigung, die sie fir den Vertrieb erhalten

kdnnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir
den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.
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1.12.4

1.12.5

1.12.6

1.13

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Zusammenhang mit der Vertriebstéatigkeit in der
Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen
dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebuhren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte
sind zulassig, sofern sie:
e aus Gebihren bezahlt werden, welche dem Fondsvermégen belastet wurden und somit das
Fondsvermdgen nicht zusétzlich belasten;
e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
o samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewéahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:
e Mindestanlagevolumen in eine kollektive Kapitalanlage oder Palette von kollektiven Kapital-
anlagen;
e Bestimmte Hohe der vom Anleger generierten Gebuhren;
e Erwartete Mindestanlagedauer;
e Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase des Fonds;
¢ Gesamtkundenbeziehung.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (geméss § 19 des Fondsvertrags)
Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und
Ausland: keine.

Rucknahmekommission zugunsten der Teilvermdgen: keine.

Fur die Auszahlung der Liquidationsbetreffnisse im Falle der Auflésung des Teilvermdgens berechnet
die Depotbank dem Anleger auf dem Ricknahmepreis seiner Anteile eine Kommission von maximal
0.50%.

Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,,commission sharing agreements“) und geldwerte Vorteile
(“soft commissions*)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements®) ab-
geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich sogenannten "soft commissions" geschlosen.

Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst
verwaltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine ge-
meinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission belastet.

Einsicht in Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.
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1.14

1.15

1.151

1.15.2

Rechtsform des Umbrella-Fonds

Der ,Syz“ ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige Fonds fiir tra-
ditionelle Anlagen” gemass Art. 25 i.V.m. Art. 68 ff. und Art. 92 f. des Bundesgesetzes uber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fonds-
leitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am entsprechenden
Teilvermdgen zu beteiligen und dieses gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag
selbstéandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch
Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

Der Anleger ist nur am Vermogen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an dem er
beteiligt ist. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdgen des entspre-
chenden Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund anteilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder
Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer Ertrdge unterschiedlich ausfallen und die
verschiedenen Anteilsklassen des Fonds kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert
pro Anteil aufweisen.

Der Anleger ist nur am Vermégen und am Erfolg desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er
beteiligt ist. Fir die auf das einzelne Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das ent-
sprechende Teilvermdgen.

Die wesentlichen Risiken

Allgemeine Risiken

Der Wert der im Fonds befindlichen Vermégenswerte richtet sich nach der taglichen Bérsenbewertung.
Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich besteht das Risiko,
dass ein Anleger nicht mehr den urspringlich investierten Betrag zurlickerhalt. Der Wert der Vermo-
genswerte hangt hauptsachlich von der generellen 6konomischen Entwicklung, sowie unternehmens-
spezifischen Faktoren ab. Zudem héngt er von der Nachfrage- und Angebotssituation an der Borse
ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fir Anle-
ger, deren Referenzwahrung von der Anlagewahrung des Fonds abweicht, kénnen Wahrungsrisiken
entstehen. Der Fonds darf derivative Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur besseren
Erreichung des Anlageziels halten. Es kann grundséatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass
die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Kauf von Derivaten bestimmte Risiken birgt, die
sich negativ auf die Performance des Teilvermdgens auswirken kdnnen.

Besondere Risiken

Kreditderivate

Kreditderivate sind als sog. asymmetrische Derivate in ihrer Grundkonzeption mit anderen OTC-Deri-
vaten vergleichbar. Neben dem Gegenpartei- und dem Marktrisiko beinhalten Kreditderivate jedoch
besondere Risiken, die auf die hohe Konzentration der Marktteilnehmer, die komplexe Bewertbarkeit
der Instrumente und eine gewisse Rechtsunsicherheit zurtickzufiihren sind. Die Fondsleitung ist be-
miht, diese Risiken durch adaquate Massnahmen zu minimieren. Dennoch kénnen in Einzelfallen
Rechtsstreitigkeiten dariiber, inwiefern zugrunde liegende Kreditrisiken tatséachlich abgedeckt sind,
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nicht ausgeschlossen werden. Stellt sich heraus, dass die Risiken doch nicht abgedeckt waren, kann
dem Umbrella Fonds bzw. dessen Teilvermégen ein zusétzlicher Verlust entstehen.

High Yield Bonds

Bei Wertpapieren von Emittenten (High Yield Bonds), die nach der Markteinschéatzung keine guten
Bonitaten ("Non-Investment Grade") aufweisen und gegeniber vergleichbaren Staatsanleihen eine
héhere Rendite versprechen, muss mit einer tiberdurchschnittlichen Volatilitdt gerechnet werden bzw.
kann sogar der vollstdndige Wertverlust einzelner Anlagen nicht ausgeschlossen werden.

Alternative Anlagen

Im Bereich Alternative Anlagen investieren die Teilvermdgen bis max. 10% ihres Vermdgens in Anteile
von Zielfonds, die alternative Anlagestrategien verfolgen («Anteile von tbrigen Fonds fir alternative
Anlagen») oder in Anteile von Dachfonds, die in Anteile von «ubrige Fonds fur alternative Anlagen»
investieren («Anteile von Funds of Hedge Funds»). Dabei handelt es sich um kollektive Kapitalanlagen
verschiedener rechtlicher Art, insbesondere Kollektivanlagevertrdge und Beteiligungspapiere von Un-
ternehmen, die alternative Investitionen tatigen.

Als Zielfonds sind dabei offene kollektive Kapitalanlagen vorgesehen, die quartalsweise Ausgaben
und Ricknahmen abwickeln. Als Domizil der Zielfonds kommen die folgenden L&nder in Frage:
Schweiz, Irland, Luxemburg, Guernsey, Liechtenstein, Cayman, Jersey, United Kingdom (UK).

Indem die Teilvermdgen in Hedge Funds resp. Funds of Hedge Funds investieren kénnen, ist es még-
lich, eine breitere Diversifikation des Portefeuilles zu erreichen als dies mit Anlagen in traditionellen
Anlagen moglich ware.

Beschreibung der alternativen Anlagen

Die Kategorie der alternativen Anlagen umfasst Anlagen in Anteile von Hedge Funds und Fund of
Hedge Funds. Das Anlageziel von Hedge Funds besteht nicht primar in der Erzielung eines Exposures
in bestimmten Markten oder Anlageinstrumenten. Vielmehr steht die Anlagestrategie als solche im
Vordergrund. Die Zielfonds investieren in alternativen Anlagen, welche unter anderem folgende, weiter
unten beschriebene alternative Anlagestrategien anwenden: Equity Hedged, Relative Value, Event
Driven, Trading. Dabei setzen Hedge Funds in der Regel Derivate, so zum Beispiel Optionen, Futures,
Zinssatz- und Devisenterminswaps sowie Devisentermingeschéafte vermehrt ein. Zusétzlich zeichnen
sich Hedge Funds im Unterschied zu traditionellen Anlagestrategien haufig durch eine mittels Kredit-
aufnahme und der Verwendung derivativer Finanzinstrumente erzielte Hebelwirkung (Leverage) sowie
durch Leerverkaufe von Effekten (Short-Positionen) aus.

Equity Hedged

Fonds bzw. Teilvermégen mit einer Equity Hedged — Strategie kdnnen gleichzeitig Long- und Short
Positionen in Beteiligungspapieren eingehen. Das Ziel solcher Strategien besteht darin, von Preisbe-
wegungen der Beteiligungspapiere profitieren zu kénnen. Diese Strategien miissen aber keine Porte-
feuilles schaffen, die entweder nur Long oder Short Positionen eingehen. Fonds bzw. Teilvermdgen,
welche eine Equity Hedged — Strategie verfolgen, fokussieren aber oft auf ein Portefeuille mit Gber-
wiegend Long Positionen. Von Zeit zu Zeit kénnen diese Fonds bzw. Teilvermégen auch Derivate
benutzen, um Marktrisiken eines Aktienportfolios abzusichern. Die meisten Equity Hedged Funds kon-
zentrieren sich oft auf eine besondere geographische Region, einen Industriesektor, die Marktkapita-
lisierung, oder einen Anlagestil, um ihr Ziel von Wertzuwachs durch die individuelle Titelselektion zu
erreichen.

Relative Value
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Diese Anlagestrategie zielt darauf ab, Marktineffizienzen im Bereich von Misspricing zwischen ver-
wandten Finanzinstrumenten zu nutzen. Dazu werden in der Regel gleichzeitig Long- und Short-Posi-
tionen in stark korrelierenden Portefeuilles eingegangen. Diese Strategien werden tblicherweise mit
Hilfe von qualitativen und quantitativen Analysen definiert, um Wertpapiere, welche von ihrem fairen
Wert oder marktiiblichen Wert abweichen, und Spreads zwischen Wertpapieren identifizieren zu kon-
nen.

Event Driven

Diese Strategien tatigen Anlagen in Unternehmen, die sich in einer «besonderen Situation» oder im
Zustand eines Ereignisses befinden. Diese Situationen sind ungewohnlich aus mannigfaltigen Griin-
den und ermdglichen ausserordentliche Gewinnchancen. Besondere Situationen umfassen Unterneh-
men, die sich in einer Reorganisation, Restrukturierung, einem Konkursverfahren (Distressed Securi-
ties) befinden oder das Ziel von einer Ubernahme, Fusion, einem Leveraged oder Management Buy-
out sind (nicht abschliessende Aufz&hlung).

Trading

Diese Strategien betreiben Handel in den Kapital-, Derivate-, Devisen- und Warenmaérkten um die
Welt, einschliesslich der Markte von Schwellenl&ndern. Die Fonds bzw. Teilvermdgen, welche Trading
— Strategien verfolgen, erarbeiten ihre Anlagestrategien auf der Basis von makrodkonomischen Fun-
damentaldaten. Dabei werden bei der Entwicklung einer Marktmeinung Faktoren wie Zentralbank-
Politik, Anderungen in der Fiskalpolitik, BIP-Wachstum und Inflation beriicksichtigt. Die Fonds bzw.
Teilvermdgen legen opportunistische Long-Short Marktpositionen fest, um von den antizipierten
Marktbewegungen zu profitieren. Manche Fonds bzw. Teilvermégen kénnen ihre Handelsstrategien
auch auf ein oder zwei Submarkte der globalen Markte beschranken oder mit Hilfe von technischen
Modellen Preis und Marktdaten analysieren, um Trends auf den verschiedenen Markten vorwegneh-
men zu kénnen. Im Allgemeinen verwenden diese Handelsstrategien Derivate und gebrauchen Le-
verage um ihre Strategie umsetzen zu kénnen.

Risikohinweis beim Erwerb von alternativen Anlagen

Alternative Anlagestrategien unterscheiden sich von traditionellen Anlagen und beinhalten zusatzli-
ches Risikopotenzial. Da die Teilvermégen max. 10% ihres Vermoégens in alternativen Anlagen, d.h.
hauptsachlich in Funds of Hedge Funds investieren kdnnen, wird im Folgenden das im Risikopotenzial
von Funds of Hedge Funds bzw. Hedge Funds neben den tblichen Markt-, Kredit- und Liquiditatsrisi-
ken im Vergleich zu traditionellen Anlagen beschrieben.

Hedge Funds und Funds of Hedge Funds sind mehrheitlich in Landern domiziliert, in denen der recht-
liche Rahmen und insbesondere die Aufsicht nicht mit denjenigen in den EU-Mitgliedsstaaten ver-
gleichbar sind.

Hedge Funds investieren weltweit in verschiedenen Kapitalméarkten und Finanzinstrumenten, welche
sich als sehr volatil erweisen kdnnen. Politische Unsicherheiten, fiskalpolitische Massnahmen, Devi-
senrestriktionen oder Gesetzesanderungen betreffend auslandische Eigentumsverhaltnisse kdnnen
dariiber hinaus den Wert der eingegangenen Engagements und deren Ertrage negativ beeinflussen.
Fir Anteile an Hedge Funds und Funds of Hedge Funds existiert moglicherweise kein liquider Markt,
weshalb deren Bewertung und der Kauf bzw. Verkauf von Anteilen schwierig sein kann. Griinde daftr
sind insbesondere Pramien bzw. Abschlage, welche zu unglnstigen Transaktionspreisen filhren kon-
nen. Dadurch mussen unter Umstanden Kauf- und Verkaufspreise hingenommen werden, die vom
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2.2
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2.4

Nettoinventarwert abweichen kénnen. Einzelne Hedge Funds kaufen zudem schwer zu bewertende
oder illiquide Anlagen mit teilweise grossen Preisvolatilititen sowie Bonitéts- und Ertragsrisiken.

Hedge Funds kdnnen sich in Leerverkaufen engagieren. Leerverkaufe sind theoretisch unbegrenzten
Verlustrisiken ausgesetzt, da der Wert des Basistitels bis zur Schliessung der Position unbegrenzt
ansteigen kann. Hedge Funds haben zudem die Mdglichkeit, Kredite aufzunehmen, um damit zusatz-
liche Anlagen zu tatigen (Hebelwirkung bzw. Leverage).

In Hedge Funds kann jedoch nicht nur durch die Kreditaufnahme, sondern auch durch den Einsatz
derivativer Finanzinstrumente eine Hebelwirkung (Leverage) erzielt werden. Bei Fehlurteilen oder illi-
quiden Basismarkten kénnen dabei negative Auswirkungen auf die Entwicklung der Zielfonds und da-
mit der Teilvermdgen auftreten.

Liquiditatsrisikomanagment

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdétsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt
die Liquiditéat der Teilvermdgen monatlich unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese.
Insbesondere hat die Fondsleitung folgende Risiken identifiziert und entsprechende Massnahmen vor-
gesehen: Liquiditat der Anlagen, Wahrscheinlichkeit grosserer Abfliisse, Verhalten unter hypo-theti-
schen und historischen Szenarien.

Informationen Uber die Fondsleitung

Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Fondsleitung ist die Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG. Seit ihrer Griindung im Jahre 2023
als Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Zurich im internationalen Fondsgeschaft tatig.

Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz am 1. Februar 2024 insgesamt 28 kollektive Kapitalanlagen,
wobei sich die Summe der verwalteten Vermodgen auf CHF 6.5498 Milliarden (NAV per 31. Dezember
2023) belief.

Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG
Beethovenstrasse 48
8002 Zurich

Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat besteht zurzeit aus den folgenden Mitgliedern:
e Glenn Thorpe, Prasident des Verwaltungsrats
e Yann Wermeille, Verwaltungsrat
e Veronica Buffoni Verwaltungsratin

Die Geschéftsfihrung obliegt Frau Veronica Buffoni, Herrn Martin Peter, Herrn Michael Zaar, Herrn
Daniel Rempfler und Herrn Loren Lala.

Gezeichnetes und einbezahltes Kapital
Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt per 1. Februar 2024 CHF 1.1 Mio.
Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.
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3.1

Die Fondsleitung ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Carne Global Financial Services Limited,
mit Sitz in Dublin.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide fur sdmtliche Teilvermdgen sind an die Banque SYZ SA, quai des Bergues 1,
1201 Genf Ubertragen. Banque SYZ SA ist eine geméass Bankengesetz bewilligte und beaufsichtigte
Bank.

Die Fondsleitung hat Teile der Fondsadministration (inklusive die Fondsbuchfihrung) an die State
Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich delegiert. Die genaue Ausfih-
rung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der State Street Bank International
GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zurich, abgeschlossener Vertrag.

Zudem hat die Fondsleitung verschiedene weitere Teilaufgaben an die Carne Global Financial Ser-
vices Limited, mit Sitz in Dublin Gbertragen:

. Samtliche Teilaufgaben im Bereich IT-Dienstleistungen.
. Samtliche Teilaufgaben im Bereich der Datenaufbewahrung.
. Teilaufgaben im Bereich Operational Support (insb. Risk Management, Compliance, Invest-

ment Controlling und Operations).

Die genaue Ausfuhrung der Ubertragenen Teilaufgaben regelt ein zwischen der Fondsleitung und den
genannten Gruppengesellschaften abgeschlossener Vertrag. Es besteht die Mdoglichkeit, den ge-
nannten Gruppengesellschaften weitere Teilaufgaben zu Ubertragen.

Die Fondsleitung kann gemass § 3 Ziff. 6 des Fondsvertrages Teile oder die Gesamtheit der Ver-
mdogen verschiedener Anlagefonds gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese bei der gleichen De-
potbank verwahrt werden.

Ausitbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte unabhéngig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger er-
halten auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft Gber die Austibung der Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte selber auszuiiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie
auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie
namentlich bei der Austibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als
Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen
zustehen, bt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie
darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter,
der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhélt oder aus der Presse er-
fahrt.

Informationen Uber die Depotbank

Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung Zirich. Die
State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich ist eine Bank im Sinne
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3.2

des Bundesgesetzes lber die Banken und Sparkassen und erfillt die Anforderungen gemass Artikel
72 des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Depotbank ist eine Zweigniederlassung der State Street Bank International GmbH, Miinchen, ei-
ner unter deutschem Recht organisierte Bank, welche wiederum eine indirekte Tochtergesellschaft
der State Street Corporation, Boston (MA) ist. Das Eigenkapital von State Street Bank International
GmbH, Minchen betrug per 31. Dezember 2023 EUR 109'368'445.00.

Weitere Angaben zur Depotbank

Die Haupttatigkeiten der State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich
liegen in den Bereichen:

e Depotbank fir schweizerische Anlagefonds,

e Globale Wertschriftenverwaltung fir schweizerische und ausléndische institutionelle Kunden
und Anlagefonds oder andere offene oder geschlossene Kollektivanlagen,

e Zahlstelle und Vertreterfunktion flr schweizerische und ausléandische Anlagefonds,

e Zahlungsverkehr fur institutionelle Kunden,

o Kreditgeschaft im Zusammenhang mit der globalen Wertschriftenverwaltung oder dem Depot-
bankgeschéft.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fonds-
vermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Damit einher
gehen u.a. folgende Risiken: Settlementrisiken d.h. nicht fristgerechte Ein- oder Auslieferung von
Wertpapieren, Landerrisiko im Falle der Insolvenz und, speziell in Emerging Markets, politische Risi-
ken. Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- und Zentralverwahrer
erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Uber-tragung
an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingen-
der Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Zentralverwahrung
bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-,
sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer nicht beaufsichtigt, so
dirften sie nicht den organisatorischen Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Banken gestellt
werden.

Die Depotbank haftet fiir den durch ihre Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nach-
weisen kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebo-
tene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehoérden als «participating foreign financial institution (pFF1)» im
Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die
Zusammenarbeit fur eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)
«IGA Schweiz/USA» sowie Section 1471-1474 des U.S. Internal Revenue Code einschliesslich dies-
beziiglicher Erlasse gemeldet. Die Depotbank ist ein « Reporting Financial Institution» nach Model 2
IGA. lhre FATCA GIIN-Nummer ist JR3CY0.99999.SL.756. Anleger sollten auch die Informationen
unter der Uberschrift <FATCA und sonstige grenziiberschreitende Reporting-Systeme» lesen, insbe-
sondere im Hinblick auf die Konsequenzen, wenn der Umbrella-Fonds nicht in der Lage ist, die Best-
immungen solcher Reporting-Systeme zu erfillen.

Die Depotbank ist Bestandteil eines internationalen Unternehmens. In Verbindung mit der Ausfiihrung
von Zeichnungen und Ricknahmen sowie der Pflege von Geschéftsbeziehungen kdnnen Daten und
Angaben Uber Kunden, deren Geschéftsbeziehung zur Depotbank (einschliesslich Angaben zum wirt-
schaftlich Berechtigten) sowie Uber den Geschéftsverkehr im Rahmen gesetzlicher Bestimmungen an
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Konzerngesellschaften der Depotbank ausserhalb der Schweiz, deren Delegierte und Beauftragte
(agents) ausserhalb der Schweiz und an die Fondsleitung Ubermittelt werden. Mit der Zeichnung eines
Anteils erklart sich der Anleger damit einverstanden, dass die Fondsleitung und jede im Namen des
Fonds handelnde Person, alle Informationen tber den Verwahrungs-ort und die Anzahl der Anteile
einsehen darf. Diese Dienstleister und die Fondsleitung sind verpflichtet, diese Informationen vertrau-
lich zu behandeln und die erhaltenen Angaben und Daten ausschliesslich fir den Zweck zu verwen-
den, fir den sie an die Dienstleister Ubermittelt wurden. Die Datenschutzbestimmungen ausserhalb
der Schweiz kdnnen von den schweizerischen Bestimmungen abweichen und erfullen nicht den Stan-
dard schweizerischer Datenschutzbestimmungen.

Informationen Uber Dritte

Zahlstelle
Zahistelle ist die Depotbank, State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung
ZUrich, Beethovenstrasse 19, CH-8027 Zirich.

Vertreiber
Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds ist beauftragt worden: Banque SYZ SA, quai
des Bergues 1, 1201 Genf.

Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide fur sdmtliche Teilvermdgen sind an die Banque SYZ SA, quai des Bergues 1,
1201 Genf Ubertragen. Banque SYZ SA ist eine gemass Bankengesetz bewilligte und beaufsichtigte
Bank.

Die Banque SYZ SA zeichnet sich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Verwaltung von kol-
lektiven Anlagen und individuellen Mandaten. Die genaue Ausfilhrung des Auftrages regelt ein zwi-
schen der Fondsleitung und dem Anlageverwalter abgeschlossener Vertrag.

Zudem hat die Fondsleitung verschiedene weitere Teilaufgaben (Teilaufgaben im Bereich IT-Dienst-
leistungen, Datenaufbewahrung und Operational Support) an die die Carne Global Financial Services
Limited, mit Sitz in Dublin Ubertragen. Carne Global Financial Services Limited, mit Sitz in Dublin,
zeichnet sich durch mehrjahrige Erfahrung in der administrativen und operativen Unterstiitzung von
Anlagefonds aus.

Weitere Informationen

Publikationen des Fonds

Weitere Informationen Uber den Fonds sind im letzten Jahres- und Halbjahresbericht enthalten. Zu-
dem kénnen aktuellste Informationen im Internet unter www.carnegroup.com abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragséanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der
Liquidation des Anlagefonds erfolgt die Verdéffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplatt-
form der fundinfo AG ,www.fundinfo.com®. Preisverétffentlichungen erfolgen taglich auf der Internet-
plattform der fundinfo AG ,www.fundinfo.com®.

Verkaufsrestriktionen
Bei einem allfélligen Vertrieb von Anteilen im Ausland gelangen die dort geltenden Bestimmungen zur
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Anwendung. Im jetzigen Zeitpunkt verfligt der Fonds nicht Gber Vertriebsbewilligungen in anderen
Staaten.

Die Anteile des Fonds sind zur Zeit ausserhalb der Schweiz nicht zum &ffentlichen Vertrieb bewilligt.
Sie wurden insbesondere nicht nach dem United States Securities Act of 1933 registriert und, ausser
in Verbindung mit einem Geschéft, welches dieses Gesetz nicht verletzt, kdnnen Fondsanteile weder
direkt noch indirekt in den Vereinigten Staaten oder Staatsangehdrigen oder Personen mit Wohnsitz
in den Vereinigten Staaten, Kapitalgesellschaften oder anderen Rechtsgebilden, die nach dem Recht
der Vereinigten Staaten errichtet wurden oder verwaltet werden, angeboten, an diese veraussert, wei-
terverdussert oder ausgeliefert werden. Das beinhaltet insbesondere auch ein Erwerbsverbot (direkt
oder indirekt) durch sowie ein Abtretungsverbot (direkt oder indirekt) an sogenannte ,US persons®
gemass Internal Revenue Code Section 7701(a)(30). Anteile dirfen insbesondere innerhalb der USA
weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. Der Begriff "Vereinigte Staaten" umfasst im
Sinne dieses Dokumentes die Vereinigten Staaten von Amerika, alle ihre Gliedstaaten, Territorien und
Besitzungen sowie alle Gebiete, die ihrer Rechtshoheit unterstehen.

Die Anteile des Fonds dirfen weder angeboten noch verkauft werden an Personen, welche die Trans-
aktionen im Rahmen eines US-Amerikanischen leistungsorientierten Pensionsplans tatigen méchten.
In diesem Zusammenhang steht ,leistungsorientierter Pensionsplan® fir (i) jeden ,leistungsorientierten
Pensionsplan flir Mitarbeiter im Sinne von Section 3(3) des US Employee Retirement Income Security
Act von 1974 in seiner jeweils geltenden Fassung (,ERISA®), der unter die Bestimmungen von Teil 4
Kapitel | ERISA féllt, (ii) jedes individuelle Alterssparkonto, jeden Keogh-Plan und jeden anderen in
Section 4975(e)(1) des US Internal Revenue Code von 1986 in seiner jeweils geltenden Fassung
aufgeflihrten Plan, (iii) jede Einrichtung, deren zugrundeliegende Anlagen ,Planvermdgen® beinhalten,
da die unter (i) oder (ii) genannten Plane mindestens 25% jeder Klasse der Kapitalbeteiligungen an
dieser Kdrperschaft halten, oder (iv) jede andere Einrichtung (wie getrennte oder allgemeine Konten
einer Versicherungsgesellschaft, ein Konzern oder ein Common Trust), deren zugrundeliegende An-
lagen ,Planvermdgen® beinhalten, da die unter (i) oder (ii) genannten Plane in diese Korperschaft
investiert haben.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniiber natirlichen oder juristischen Personen in be-
stimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen unter-
sagen oder beschranken.

Weitere Anlageinformationen

Bisherige Ergebnisse

Die bisherigen Ergebnisse des Anlagefonds kénnen den Wesentliche Anlegerinformationen entnom-
men werden.

Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich zum Vermoégensaufbau sowohl fiir Investoren, die nicht Uber vertiefte Kennt-
nisse der Kapitalméarkte verfligen, als auch fir erfahrene Investoren, um ihre spezifischen Anlageziele
zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu rechnen, die auch zu moderaten Wertver-
lusten fihren kdnnen. In einem Gesamtportfolio kann der Fonds als Ergédnzungsanlage eingesetzt
werden.
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Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Fonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die Auffiih-
rung samtlicher dem Fonds belasteten Vergitungen und die Verwendung des Erfolges gehen im Detail
aus dem Fondsvertrag hervor.
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FONDSVERTRAG

Dieser Fondsvertrag bildet Grundlage fir alle Zeichnungen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen.
Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt mit integriertem Fondsvertrag enthalten sind.

§1

§2

§3

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdégens-
verwalter

Unter der Bezeichnung ,Syz“ (nachfolgend ,Umbrella-Fonds®) besteht ein vertraglicher Umbrella-
Fonds der Art ,Ubrige Fonds fir traditionelle Anlagen® gemaéss Artikel 25 ff. i.V.m. Art. 68 ffi.vV.m. Art.
92 f. des Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG"), der in fol-
gende Teilvermdgen unterteilt ist:

- Absolute Return CHF
Fondsleitung ist die Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG, Zdrich.

Depotbank ist die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zurich.

Vermaogensverwalter fir samtliche Teilvermdgen ist die Banque SYZ SA, quai des Bergues 1, 1201
Genf.

In Anwendung von Art. 78 Abs. 4 KAG hat die FINMA auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank
diesen Umbrella-Fonds von der Pflicht zur Ein- und Auszahlung in bar befreit.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern? einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank anderer-
seits werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kol-
lektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen fir Rechnung der Anleger
selbstandig und in eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere (iber die Ausgabe von Anteilen, die
Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Ruck-
nahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den
Teilvermdgen gehdrenden Rechte geltend.

! Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzich-
tet. Entsprechende Begriffe gelten grundsétzlich fur beide Geschlechter
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Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisa-
torischen Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Re-
chenschaft ab Uber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber samtli-
che den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren und Kosten sowie iber von Dritten zuge-
flossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vor-
teile.

Die Fondsleitung darf fur alle oder einzelne Teilvermdgen die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben
Dritten Uibertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt aus-
schliesslich Personen, die Uber fir diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Uber die
erforderlichen Bewilligungen verfugen. Sie instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfal-

tig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermdgensverwalter Ubertragen werden, die tber die erforderli-
che Bewilligung verfiigen. Die Anlageentscheide diurfen weder an die Depotbank noch an andere Un-
ternehmen Ubertragen werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kolli-
dieren kénnen.

Die Fondsleitung bleibt flr die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei
der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fur Handlungen der Personen, denen die
Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung (siehe § 27) einreichen sowie mit Genehmigung der Aufsichtsbe-
hdrde weitere Teilvermdégen eréffnen.

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlage-
fonds geméss den Bestimmungen von § 25 vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 26
auflosen.

Die Fondsleitung kann Teile oder die Gesamtheit der Vermdgen verschiedener Anlagefonds bzw. Teil-
vermoégen gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese von der gleichen Fondsleitung verwaltet und
die Vermdgen von der gleichen Depotbank aufbewahrt werden. Den Anlegern erwachsen daraus
keine zusatzlichen Kosten. Das Pooling begriindet keine Haftung zwischen den beteiligten Anlage-
fonds oder Teilvermégen. Die Fondsleitung ist jederzeit in der Lage, die Anlagen des Pools den ein-
zelnen beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen zuzuordnen. Der Pool bildet kein eigenes Sonder-
vermégen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 19 und 20 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung

von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.
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§4

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermdgen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Rick-
nahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fur die Teilvermégen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisa-
torischen Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Re-
chenschaft ab tiber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tiber sémt-
liche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie tiber von Dritten zuge-
flossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vor-
teile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht
selbstéandig Uber dessen Vermogen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds
beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondslei-
tung, falls der Gegenwert nicht innert der tblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei
Ersatz fir den betroffenen Vermdgenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahr-
ten Vermdgensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kén-
nen, das Eigentum der Fondsleitung und fiihrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Ver-
mdogens einzelner bzw. aller Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten
Verwahrung liegt. Die Depotbank prift und tGberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentral-
verwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifika-
tionen verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermdgensgegenstande, die ihm anvertraut
wurden, erforderlich sind,;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depot-
bank durch regelméssige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermégen

gehdrend identifiziert werden kdnnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Auf-
gaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nach-
weisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden
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gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiinrungen zu den mit der Ubertragung
der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsich-
tigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an
einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht maoglich ist,
wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.
Die Anleger sind im Prospekt tber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralver-
wahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie
pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Ricknahmepreise der An-
teile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Mas-
sgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im
Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in 88 19 und 20 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der
Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche dieser Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermdgen investieren, nicht haftbar, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der Anleger der Anteilsklassen 11, 12, C1, C2, Z und Zc ist auf qualifizierte Anleger gemass
Art. 10 Abs. 3 und 3" KAG beschrankt. Als qualifizierte Anleger gelten professionelle Kundinnen und
Kunden nach Artikel 4 Abséatze 3-5 oder nach Artikel 5 Absatze 1 und 4 FIDLEG. Als qualifizierte
Anlegerinnen und Anleger gelten auch Privatkundinnen und -kunden, fir die ein Finanzintermediar
nach Artikel 4 Absatz 3 Buchstabe a FIDLEG oder ein auslandischer Finanzintermediar, der einer
gleichwertigen prudenziellen Aufsicht untersteht, im Rahmen eines auf Dauer angelegten Vermdégens-
verwaltungs- oder Anlageberatungsverhaltnisses Vermogensverwaltung oder Anlageberatung im
Sinne von Artikel 3 Buchstabe ¢ Ziffern 3 und 4 FIDLEG erbringt, sofern sie nicht erklart haben, nicht
als solche gelten zu wollen. Die Erklarung muss schriftlich oder in anderer durch Text nachweisbarer
Form vorliegen.

Die Anteilsklassen A, A2 und B stehen samtlichen Anlegern offen. Fur die Anteilsklassen Z und Zc
sind weitere Anlegerqualifikationen gemass der Tabelle im § 6 zu erfillen.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug
auf den Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-Fonds.
Anstelle der Einzahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung
eine Sacheinlage geméass den Bestimmungen von 8§ 18 vorgenommen werden. Die Forderung der
Anleger ist in Anteilen begrindet.
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Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teil-
vermdgen verpflichtet. Eine personliche Haftung des Anlegers fur Verbindlichkeiten des Umbrella-
Fonds bzw. der einzelnen Teilverm&gen ist ausgeschlossen.

Die Anleger sind nur am Vermdgen und am Erfolg desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er
beteiligt ist. Fur die auf das einzelne Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das Ver-
maogen des betreffenden Teilvermdgens.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskiinfte tiber die Grundlagen
fur die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren
Angaben Uber einzelne Geschafte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechten, Uber das Risikomanagement oder Uber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt
ihnen die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitz der
Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachversténdige Person den ab-
klarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dartiber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag grundsétzlich jederzeit kiindigen, unter Vorbehalt allfalliger
Kindigungsfristen gemass § 17 Ziff. 1, und die Auszahlung seines Anteils am entsprechenden Teil-
vermdgen in bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit
Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslage gemass § 18 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniber auf
Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die
Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfillen. Uber-
dies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu infor-
mieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Ein Teilvermdgen oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach An-
leger keine Anteile zeichnen kénnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der Fondsleitung not-
wendig ist, um die Interessen der bestehenden Anleger zu schiitzen. Das Soft Closing gilt in Bezug
auf ein Teilvermdgen oder eine Anteilsklasse fir neue Zeichnungen oder Wechsel in das Teilvermo-
gen oder die Anteilsklasse, jedoch nicht fiir Riicknahmen, Ubertragungen oder Wechsel aus dem Teil-
vermoégen oder der Anteilsklasse heraus. Ein Teilvermégen oder eine Anteilsklasse kann ohne Be-
nachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unterzogen werden.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekémpfung der Geldwascherei,
erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen nicht mehr erflillt.

Zusétzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:
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a) die Beteiligung des Anlegers am Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen geeignet ist, die wirt-
schaftlichen Interessen der tbrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn
die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen im In-
oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslan-
dischen Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen, wo ein-
zelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen
Vermdogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung
der Schlusskurse und der Bewertung des Vermdgens des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilver-
mdogen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde far
jedes Teilvermobgen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle
Anteilsklassen von Anteilen eines Teilvermdgens berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermo-
gen des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung
kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassen-
spezifischer Ertrédge unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermo-
gens koénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fur klassen-
spezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermégens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt
gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von
§ 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwéh-
rung, Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie An-
legerkreis unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung
zukommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kon-
nen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Teilvermogen belastet.

4. Zurzeit bestehen fir die Teilvermoégen folgende Anteilsklassen:

An- Anlegerkreis: Mindestanla- | Rech- Verwaltungs- Ertrags- Ausgabe- / Cut-off
teils- gebetrag bei | nungsein- kommission verwen- RUcknahnze- time™/
klasse Erstzeich- heit: dung: spesen *!2 Valuta-
: nung Tage™
A offen keine CHF 0.99% ausschut- keine 11 Uhr3/
tend 2%
A2 offen 1000 CHF 0.99% ausschut- keine 11 Uhr3/
tend 2%
11 Qualifizierte Anleger | 0 CHF 0.91% ausschut- keine 11 Uhr?/
geméss § 5 des tend 2%
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Fondsvertrages

12 Qualifizierte Anleger | 500°000 CHF 0.66% ausschit- keine 11 Uhrs/
gemass § 5 des tend 2"
Fondsvertrages

z Qualifizierte Anleger | 0 CHF 0.1% ausschiit- | keine 11 Uhr?®/
gemass § 5 des tend 2
Fondsvertrages,
welche einen Ver-
mogensverwaltungs-

vertrag mit Gesell-
schaften der Syz &
Co. Gruppe abge-
schlossen haben

B offen keine CHF 0.99% thesaurie- | keine 11 Uhr®/
rend 2

C1 Qualifizierte Anleger | 0 CHF 0.91% thesaurie- | keine 11 Uhr®/
gemass § 5 des rend 2
Fondsvertrages

c2 Qualifizierte Anleger | 500°000 CHF 0.66% thesaurie- | keine 11 Uhr®/
gemass § 5 des rend 2
Fondsvertrages

Zc Qualifizierte Anleger | 0 CHF 0.1% thesaurie- | keine 11 Uhr®/
gemass § 5 des rend 2
Fondsvertrages,
welche einen Ver-
mogensverwaltungs-

vertrag mit Gesell-
schaften der Syz &
Co. Gruppe abge-
schlossen haben

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern als buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt,
die Aushéandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.
Es werden Anteilsbruchteile auf drei Stellen nach dem Komma ausgegeben.

Samtliche Anteile miissen in ein Anteilsscheinkonto bei der Depotbank eingebucht werden. Die Re-
gistrierung als Inhaber des Anteilsscheinkontos gilt der Depotbank, der Fondsleitung und Dritten ge-
geniber als rechtsgenliglicher Ausweis Uber das Eigentum an den entsprechenden Anteilen.

Fur einen Anleger kann auch dessen Depotstelle (Schweizer Bank, Schweizer Wertpapierhaus, aus-
landische Bank aus einem OECD Mitgliedstaat oder Liechtenstein, die in massgeblichem Umfang im
Custody-Geschéft tatig ist, oder Wertpapiersammelverwahrstelle in der Schweiz, einem OECD Mit-
gliedstaat oder Liechtenstein) der Depotbank gegeniiber als Inhaberin des Anteilsscheinkonto einge-
tragen werden, sofern diese Depotstelle der Depotbank gegeniiber bestatigt, dass ihr Kunde zum
Halten der Anteile berechtigt ist und, sofern anwendbar, die Anforderungen gemass § 5 oben erflillt,
und sich die Depotstelle verpflichtet, die Depotbank tiber allfallige Anderungen (mit Ausnahme von
Anderungen, die vermdgende Privatpersonen betreffen) zu informieren.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Hal-
ten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen basie-
rend auf § 17 zurtickzugeben, an eine Person zu ubertragen, die die genannten Voraussetzungen
erfullt oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen, deren Voraussetzungen sie erfllt.
Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des

30



§7

§8

entsprechenden Teilvermégens, oder sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Ricknahme der
betreffenden Anteile vornehmen (siehe § 5 Ziff. 10 vorne).

Zeichnet die Fondsleitung oder eine zu deren Gruppe gehérende Gesellschaft im eigenen Namen
Anteile einer Anteilsklasse, um diese zu aktivieren bzw. aufrechtzuerhalten, kann auf die Einhaltung
der Anlegerqualifikation und der Mindestzeichnungs- bzw. Mindesthalteanforderungen fur die jeweilige
Anteilsklasse verzichtet werden.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermdgens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer
ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgeflhrten prozentualen Beschrankungen. Diese
beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrswerten und sind standig
einzuhalten. Neu gegriindete Teilvermdgen mussen die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach
Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen oder Veranderungen des Vermdgens des
jeweiligen Teilvermdgens tber- bzw. unterschritten, missen die Anlagen unter Wahrung der Interes-
sen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige Mass zuriickgefiihrt werden.
Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten geméass § 12 nachstehend durch eine Veran-
derung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der
Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik
Allgemeine Bestimmungen

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermdgens gemass Ziff. 2
und 3 das Vermoégen der einzelnen Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offenzulegen. Die Anlagepolitik jedes Teilver-
mdogens ist in Bst. B hiernach genannt.

Besondere Bestimmungen

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht
oder das Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch
zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedin-
gungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an
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b)

c)

d)

einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb ei-
nes Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 2 Bst. g einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen geméass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente geméss Bst. d, Anteile an
Ubrigen Fonds fir alternative Anlagen geméass Bst. g, Anteile von in- und ausléandischen Immobi-
lienanlagefonds gemass Bst. h, Finanzindizes, Zinsséatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrun-
gen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméass Fondsvertrag als An-
lagen zuléssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Ge-
schaft spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder
eine Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvoll-
ziehbar bewertbar. Derivate kbnnen gemass § 12 eingesetzt werden.

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen inkl. ETF oder von Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit &hnlicher Funktion (,Zielfonds®), wenn fir diese Zielfonds in Bezug auf
Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermégens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahres-
berichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Gbrige Fonds fir traditionelle Anlagen und
diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen zugelassen
sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen und die internationale Rechtshilfe gewahrleistet ist.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder von Organismen fiir ge-
meinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion (,Zielfonds®), wenn fir diese Zielfonds in Bezug auf
Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geld-
marktinstrumenten, Ausgabe und Ricknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahres-
berichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Gbrige Fonds fir traditionelle Anlagen und
diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen zugelassen
sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht
unterstehen und die internationale Rechtshilfe gewahrleistet ist.

Die Zielfonds unterliegen ihren eigenen Anlagerestriktionen, welche in ihren eigenen Fondsdoku-
menten festgehalten sind.

Anlagen, die in Zielfonds investiert sind, missen grundsatzlich in Zielfonds investiert sein, deren
Fondsdokumente eine Rucknahme-, bzw. Handelsfrequenz vorsieht, die der Riicknahme-, bzw.
Handelsfrequenz des Umbrella-Fonds entspricht.

Die Rechtsform der Zielfonds ist irrelevant. Es kann sich um vertragsrechtliche kollektive Kapital-
anlagen, kollektive Kapitalanlagen in gesellschaftsrechtlicher Form, um Unit Trusts oder Limited
Parnterships handeln.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktin-
strumente, die nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emit-
tent Vorschriften Uber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geld-
marktinstrumente von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.
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e)

f)

)}

h)

Strukturierte Produkte, die sich auf Effekten, kollektive Kapitalanlagen, Geldmarktinstrumente,
Derivate, Indizes, Zinssatze, Wechselkurse, Wahrungen oder &hnliches beziehen.

Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwd6lf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder einem anderen Staat,
wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Anteile an tGbrigen Fonds fir alternative Anlagen. Zugelassen sind dabei:

o Anteile an kollektiven Kapitalanlagen schweizerischen Rechts, die alternative Anlagen ta-
tigen (allgemein als Hedge Funds bezeichnet);

¢ Anteile von auslandischen Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGA) , welche einem
,=ubrigen Fonds fir alternative Anlagen“ schweizerischen Rechts entsprechen (bei gleich-
wertiger Aufsicht).

Die Fondsleitung darf dabei insgesamt hoéchstens 10% des Vermoégens eines einzelnen
Teilvermdgens in Anteile an Ubrigen Fonds fur alternative Anlagen anlegen.

e Dachfonds schweizerischen und auslandischen Rechts, welche in Anteilen alternativer An-
lagen gemass dieser Ziff. 2 Bst. g) anlegen (allgemein als Fund of Hedge Funds bezeich-
net). Die Fondsleitung darf dabei héchstens 30% des Vermogens eines einzelnen Teilver-
mdogens in Dachfonds investieren.

Weitere Angaben betreffend Liquiditat und Domizil der Zielfonds mit der Kategorie ,Ubrige Fonds
fur alternative Anlagen® sind dem Prospekt zu enthehmen.

Die besonderen Strategien und Risiken von alternativen Anlagen sowie das Verfahren bei ihrer
Auswahl und Uberwachung werden im Prospekt offengelegt.

Anteile von offenen in- und auslandischen Immobilienfonds oder anderen offenen Organismen
fir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, deren Anteile periodisch auf der Grundlage ihres
Inventarwertes zurlickgenommen oder zurlickgekauft werden.

Anteile von geschlossenen in- und auslandischen Immobilienfonds oder anderen geschlossenen
Organismen flir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, wobei diese an einer Bbrse oder
einem anderen geregelten , dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.

Auslandische Immobilienanlagefonds kénnen nach dem Recht irgendeines Staates errichtet sein,
in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist und die
internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die in den vorstehenden lit. g) und h) genannten Anlagen, sind insgesamt auf maximal 30% des
Vermogens des Teilvermdgens zu begrenzen.

Andere als die vorstehend in Bst. a) bis h) genannte Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des
Vermogens eines einzelnen Teilvermdgens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Metalle (ausdriick-
lich ausgenommen sind Edelmetalle), Metallzertifikate (ausdriicklich ausgenommen sind Edel-
metallzertifikate), Waren und Warenpapiere (ausgeschlossen sind zudem physische Lieferungen
jeglicher Art) sowie (ii) Leerverkaufe von Anlagen nach Bst. a) bis h) vorstehend.
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Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 20 Ziff. 8 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen er-
werben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung des Kapitals oder der Stimmen verbunden ist.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen Uiber Derivate wird darauf hingewiesen, dass bei solchen Anlagen
eine Risikokumulation eintreten kann. Zum Marktrisiko des Basiswertes tritt das Risiko des Emittenten
des Derivates. Besondere Bedeutung kann diese Risikokumulation bei der systematischen Verwen-
dung von Derivaten auf Marktindizes anstelle eines breitgestreuten Portfolios von Direktanlagen er-
langen.
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Bestimmungen fur die jeweiligen Teilvermdgen

Absolute Return CHF

Das Anlageziel dieses Teilvermdgens besteht hauptséchlich darin, durch den Einsatz einer Absolute
Return-Strategie die Erwirtschaftung eines mdglichst hohen absoluten Ertrages zu erzielen.

Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Absolute Return CHF, nach Abzug der fliissigen Mittel
gemass § 9, direkt und indirekt in nachfolgend aufgefiihrte Anlagen:

a)

b)

c)

d)

e)

Beteiligungswertrechte und —wertpapiere weltweit (Aktien, Genussscheine, Genossen-
schaftsanteile, Partizipationsscheine etc.) gemass § 8 A Ziff. 2 lit. a, die auf frei konvertier-
bare Wéahrungen lauten.

Forderungswertrechte und —wertpapiere weltweit (Obligationen, Renten, Wandel- und Opti-
onsanleihen (inkl. Contingent Convertible Bonds), etc.) geméss § 8 A Ziff. 2 lit. a, die auf
eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Anteile bzw. Aktien an offenen kollektiven Kapitalanlagen geméss 8 8 A Ziff. 2 lit. ¢, welche
als OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kinftiger

Folgerichtlinien qualifizieren.

kurzfristige liquide Anlagen wie Geldmarktinstrumente und Bankguthaben gemaéss § 8 A Ziff.
2 lit. d und f.

Derivate gemass § 8 A Ziff. 2 lit. b.

Anlagen in Anteile an offenen kollektiven Kapitalanlagen geméass § 8 B Ziff. 2 lit. ¢, welche als OGAW
im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG vom 13. Juli 2009 (UCITS IV) bzw. kinftiger Folgerichtlinien qua-
lifizieren, sind insgesamt auf héchstens 20% des Vermdgens Teilvermdgens beschrankt.

Ferner kénnen kumulativ weniger als 10% des Vermdgens des Teilvermdgens in folgende Anlagen
gemass 88 A Ziff. 2 investiert werden:

- Anteile an offenen und geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen gemass § 8 A Ziff. 2 lit. ¢, welche
die Anforderungen gemass § 8 B Ziff. 2 lit. ¢ nicht erflllen;

- Anteile an lbrigen Fonds fir alternative Anlagen gemass § 8 A Ziff. 2 lit. g;

- Anteile von in- und auslandischen Immobilienanlagefonds gemass § 8 A Ziff. 2 lit. h;

- Strukturierte Produkte gemass 8§ 8 A Ziff. 2 lit. e (wobei Strukturierte Produkte, welche nicht als
Tracker Zertifikate qualifizieren, auf max. 5% des Vermdgens des Teilvermdgens beschrankt

sind).

- Anlagen gemass 8§ 8 B Ziff. 2 lit. a oder § 8 B Ziff. 2 lit. b, die nicht an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Anlagen in Dachfonds gemass § 8 A Ziff. 2 lit. g werden keine getatigt.
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§9

§10

§11

§12

Anlagen werden hauptsachlich in Schweizer Franken getatigt. Wa&hrungsrisiken kénnen abgesichert
werden. Da keine standige und umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein Wertverlust auf-
grund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im
Prospekt offengelegt.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rech-
nungseinheit des entsprechenden Teilvermdgens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim
entsprechenden Teilvermégen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben sowie
Forderungen aus Pensionsgeschéften auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwélf Monaten.

Anlagetechniken und —instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.

Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt daflir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
o6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung
von den in diesem Fondsvertrag und im Prospekt, genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung
des Anlagecharakters der Teilvermdgen fihrt. Zudem mussen die den Derivaten zu Grunde liegenden
Basiswerte nach diesem Fondsvertrag flr das entsprechende Teilvermdgen als Anlagen zul&ssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsab-
sicherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken
bei Kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbun-
dene Gesamtengagement eines Teilvermdgens darf 100% seines Nettovermdgens und das Gesam-
tengagement insgesamt 200% seines Nettovermdgens nicht Uberschreiten. Unter Beriicksichtigung
der Mdglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme eines Teilvermdgens im Umfang von hdchstens
10% seines Nettovermdgens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des entsprechenden
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Teilvermdégens insgesamt bis zu 210% seines Nettovermdgens betragen. Die Ermittlung des Gesam-
tengagements erfolgt geméass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert
bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basis-
werts und dem Austibungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat,
Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Ba-
siswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Termingeschéfte (Futures und Forwards), de-
ren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch Kombinationen
von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch eine Deri-
vat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann
(exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in
Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswertes dirfen miteinander verrechnet werden unge-
achtet des Verfalls der Derivate ("Netting"), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum Zwecke ab-
geschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang ste-
henden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und
der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermdgenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst.
a, die Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging®), dass die Derivat-Geschéfte nicht auf einer Anla-
gestrategie beruhen dirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer
nachweisbaren Reduktion des Risikos fihren, die Risiken des Derivats missen ausgeglichen
werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande mussen sich
auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss
auch unter aussergewohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtenga-
gement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Rege-
lungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils
des Anlagefonds fiihren, die wesentlichen Risiken berticksichtigt werden, die Anwendung dieser
Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fuhrt, keine Zinsarbitrage-Strategien
verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Rege-
lungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu
einer Hebelwirkung fihren oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforde-
rungen gemass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet
werden.

e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswert-
papieren und —rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
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f)

Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetz-
gebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Ba-
siswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit an-
deren Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten
Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Fondsleitung muss jederzeit un-
eingeschrankt Uber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie
kann die Geschéfte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediéren abschliessen,
welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfihrung des Ge-
schaftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere
oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Ver-
kehrswert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kdnnen.

Ist fir ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen
und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestlitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte,
von denen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines
Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Ge-
genparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, wel-
che die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig
aus Grunden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder
Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die
Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von
mindestens zwei méglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der
Anleger ist. Die Grinde hierfir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nach-
vollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Sicher-
heiten entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erflllen. Der
Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten durfen nicht
von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon ab-
hangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem trans-
parenten Preis an einer Boérse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt werden und mindestens bérsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragte mussen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen
gemass Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf
Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifi-
kation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Si-
cherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Aus-
nahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den
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7.

§13

§14

erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpar-
tei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank
zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beauf-
sichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht
Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhéngig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Mini-
mallimiten) sind die Derivate hach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie
zu den Auswirkungen der Derivateanwendung auf das Risikoprofil der Teilvermdgen
zu den Gegenpatrteirisiken von Derivaten

zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhdhten Volatilitdt und dem erhdhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung)

zu den Kreditderivaten

zur Sicherheitsstrategie

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen hdchstens 10% seines Nettovermdgens vorubergehend
Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermdgens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Vermdégens des jeweiligen Teilvermdgens nicht mehr als 25%
des Nettofondsvermdégens verpfanden oder zu Sicherung tibereignen.

Die Belastung des Nettovermégens der Teilvermdgen mit Blrgschaften ist nicht gestattet. Ein enga-
gementerh6hendes Kreditderivat gilt nicht als Blrgschaft im Sinne dieses Paragraphen.
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§15

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht, représentativ ist und in angemessener
Weise verdffentlicht wird,;

b) flissige Mittel gemass § 9;
¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.
Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teilvermdgen einzeln.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

Das Gesamtengagement eines Teilvermégens im Verhaltnis zu einer Gegenpartei darf folgende An-
teile am Vermdgen eines Teilvermdgens nicht Uberschreiten:

(@) Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate héchstens 20% des Vermdgens eines Teil-
vermogens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der Gesamt-
wert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des
Vermdogens eines Teilvermdgens angelegt sind, darf 60% des Vermdégens des entsprechenden
Teilvermdgens nicht Gbersteigen.

(b) Die Fondsleitung darf hdchstens 20% in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank
anlegen; sofern das Rating "P-1" bzw. "A-1" erreicht, betragt die Beschrankung 30%. In diese
Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemé&ss § 9 als auch die Anlagen in kurzfristige liquide
Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. f einzubeziehen.

(c) Die Fondsleitung darf h6chstens 5% des Vermdgens eines Teilvermogens in OTC-Geschaften
bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat,
in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so
erhoéht sich diese Limite auf 10% des Vermdégens des entsprechenden Teilvermdgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven
gemass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berech-
nung des Gegenparteirisikos nicht berlicksichtigt.

(d) Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben, wenn es sich bei den
Aktiven um Effekten oder Geldmarktinstrumente handelt, die von einem Staat oder einer 6ffent-
lich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Européaischen Union
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(€)

(f)

(¢)]

(h)

angehdren, begeben oder garantiert werden. Die Einzellimiten von lit. (a), (c), (e), (j) und (k)
dieser Ziffer jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumente von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert
werden. In diesem Fall muss das entsprechende Teilvermégen Effekten oder Geldmarktinstru-
mente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; hdchstens 30% des Gesam-
tengagements durfen in Effekten oder Geldmarktinstrumente derselben Emission angelegt wer-
den.

Als Emittenten bzw. Garanten im obigen Sinne sind neben den OECD-Staaten und den 6ffent-
lich-rechtlichen Kdrperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisatio-
nen zugelassen: Europaische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Euro-
parates, Internationale Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Européische Bank
fur Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Européische Investitionsbank (EIB), Interamerika-
nische Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank
(ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB), Internationaler Wahrungsfonds, Europdischer
Stabilitdtsmechanismus Fonds (ESM), Européische Finanzstabilisierungsfazilitat (EFSF), Inter-
nationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Européische Gesellschaft fur die Finan-
zierung von Eisenbahnmaterial).

Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 20% ist auf 30% angehoben, wenn es sich um direkte
oder indirekte Anlagen gemass 8 8 Ziff. 2 von Gesellschaften handelt, deren prozentuale Ge-
wichtung in einem fihrenden Sektor-, Regionen- oder Landerindex 6.7% Ubersteigt. Dabei darf
der Anteil am Nettovermogen des Teilvermégens aller Aktien und anderen Wertpapieren des
Emittenten dessen prozentuale Gewichtung im Referenzindex nicht um mehr als 50% uber-
schreiten;

Steht fur die Verpflichtungen sowohl ein Emittent bzw. eine Gegenpartei wie ein Garant ein,
kann bei der Beurteilung des Gesamtengagements bei besserem Rating auch auf den Garanten
abgestellt werden;

Die Fondsleitung darf fir Rechnung eines Teilvermdgens:

(ha) unter 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, Schuldverschreibungen und/oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie nicht mehr als 25% der ausstehen-
den Anteile (Aktien) einer anderen offenen kollektiven Kapitalanlage oder eines anderen
offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion erwerben.

(hb) nicht mehr als 20% der ausstehenden Anteile (Aktien) einer anderen geschlossenen kol-

lektiven Kapitalanlage oder eines anderen geschlossenen Organismus fir gemeinsame
Anlagen mit &hnlicher Funktion erwerben.
Diese Beschrankungen von (ha) und (hb) gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Er-
werbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der
Anteile an einer offenen oder geschlossenen kollektiven Kapitalanlage bzw. einem ande-
ren offenen oder geschlossenen Organismus nicht berechnen I&sst.
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§16

(hc) keine Beteiligungsrechte erwerben, die 10% oder mehr der Stimmrechte ausmachen o-
der die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emitten-
ten auszutiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehdrde gewéhrten Ausnah-
men.

(hd) Die Beschrankungen der vorstehenden lit. (ha) und (hc) oben sind nicht anwendbar auf
Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von den in litt. (d) und (e) oben genannten Organisati-
onen begeben oder garantiert werden.

® Sinkt das Rating einer Gegenpartei oder eines Garanten unter das geforderte Mindestrating, so
sind die noch offenen Positionen unter Wahrnehmung der Interessen der Anleger innerhalb
einer angemessenen Frist glattzustellen;

()] Die in lit. a oben erwéhnte Grenze von 20% ist auf 40% angehoben, wenn es sich bei den
Aktiven um Effekten handelt, die von Emittenten von Schweizer Pfandbriefen begeben werden;
hdchstens 30% des Gesamtengagements dirfen in Effekten derselben Emission bzw. Serie
angelegt werden.

(k)  Diein lit. a oben erwéhnte Grenze von 20% ist auf 25% angehoben, wenn es sich um
Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. c oben handelt, welche angemessen diversifiziert sind.

0] Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Buchstaben desselben Emit-
tenten bzw. Schuldners dirfen insgesamt 30% des Vermdégens eines Teilvermégens nicht tiber-
steigen. Vorbehalten bleiben allféllige héhere Limiten gemass diesem Paragraphen.

(m) Anlagen gemass den vorstehenden Buchstaben derselben Unternehmensgruppe dirfen insge-
samt 30% des Vermdgens eines Teilvermdgens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben allféallige
héhere Limiten gemass diesem Paragraphen.

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert eines Teilvermégens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres und fiir jeden anderen im Prospekt angegebenen Zeit-
punkt, sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen werden, in der Rech-
nungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens berechnet. Fur Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte
der Hauptanlagelander des jeweiligen Teilvermégens geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfei-
ertage), findet keine Bewertung des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen, fur
die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgféaltigem Verkauf
im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur
Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -
grundsatze an.
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Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis
solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berech-
neten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite
angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geld-
marktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitét und Sitz des Emittenten, Ausgabewéhrung, Lauf-
zeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentli-
chen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitét wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankgut-
haben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst. Aufgelaufene Marchzinsen kénnen auf jeden Be-
wertungstag hin abgegrenzt werden.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass 8§16 Ziff. 2 bewerten.

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse zukommenden Quote des Vermoégens dieses Teilvermdgens, vermindert um allféllige Schuld-
verpflichtungen desselben Teilvermdgens, die der betroffenen Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 2
Dezimalstellen gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermégens (Vermdgen eines Teilvermo-
gens abzlglich Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden
erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erst-
ausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Teilvermoégen fur jede Anteilsklasse zu-
fliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen An-
teilsklassen (Ausschittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen der verschie-
denen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfal-
len oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der
Ausschittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliess-
lich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteils-
klassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres je-
weiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn fiir die verschiedenen
Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn klas-
senspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen

an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrdge aus Transaktionen
(beispielsweise aus Wahrungsabsicherungsgeschaften) anfallen, die nur im Interesse einer
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Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren
Quote am Nettovermdgen des jeweiligen Teilvermbgens, getatigt wurden.

§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

1. Zeichnungs- oder Riucknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag, wie in Ziff. 2 und/oder Ziff.
3 unten definiert, entgegengenommen. Allfallige Kindigungsfristen werden fir jedes Teilvermégen
einzeln ausgewiesen.

2. Bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig (vgl. Prospekt) eingegangene Auftrage
werden am jeweiligen im Prospekt festgelegten Bewertungstag auf der Basis des an diesem Bewer-
tungstag berechneten Nettoinventarwertes eines Teilvermégens abgewickelt. Er wird am Bewertungs-
tag aufgrund der Schlusskurse bzw. der Bewertungspreise des dem Bewertungstag vorangehenden
Bankwerktages berechnet. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert eines Teilvermdgens
ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Auftrage, wel-
che bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time®), wie im Prospekt definiert, eintreffen,
werden auf den ndchsten Auftragstag abgerechnet. Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt
(vgl. 8 18), gilt dies analog fir die Bewertung dieser Anlagen.

3. Abweichend von Ziff. 2 oben kann im Fondsvertrag fur einzelne Teilvermdgen vorgesehen werden,
dass bei der Depotbank in der Schweiz am Auftragstag rechtzeitig eingegangene Auftrdge am selben
Bankwerktag, dem Bewertungstag, auf der Basis des an diesem Bewertungstag berechneten Netto-
inventarwertes abgewickelt werden. Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse bzw. der
Bewertungspreise des dem Bewertungstag vorangehenden Bankwerktages berechnet. Der zur Ab-
rechnung gelangende Nettoinventarwert ist im Zeitpunkt der Auftragserteilung bekannt (sog. Historic
Pricing). Auftrage, welche bei der Depotbank nicht bis zum Zeitpunkt (,cut-off time*), wie im Prospekt
definiert, eintreffen, werden auf den nachsten Annahmetermin flr Auftrage gemass Ziff. 1 abgerech-
net. Sofern die Ein- bzw. Auszahlung in Anlagen erfolgt (vgl. § 18), gilt dies analog fur die Bewertung
dieser Anlagen.

4, Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

5. Der Ausgabepreis bzw. Riicknahmepreis muss mit einer Valutierung, wie im Prospekt fiir die entspre-
chende Anteilsklasse definiert, beglichen werden.

6. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie ohne Angabe von Griinden
einzelne Auftrage zur Zeichnung oder Umtausch von Anteilen zurlickweisen.

7. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriiber-
gehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des

jeweiligen Teilvermogens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt
beschrankt oder ausgesetzt ist;
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10.

11.

§18

b)  ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c)  wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen
von Vermogenswerten Geschéfte fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen undurch-
fuhrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tibrigen Anleger wesentlich
beeintrachtigt werden kdnnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Auf-
sichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 7 Bst. a) bis c) genannten Griinden aufge-
schoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Die Fondsleitung behalt sich unter ausserordentlichen Umstéanden, wie bspw. ausserordentlicher und
substanzieller Turbulenzen auf den Finanzmarkten im Interesse der im jeweiligen Teilvermégen ver-
bleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Ricknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an welchen
die Gesamtsumme der Ricknahmen netto 10% des Vermogens des Teilvermbgens Ubersteigt. Unter
diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Ricknahmeantrdge proportional und im
gleichen Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kirzen. Der verbleibende Teil der Ricknahmeauf-
trage ist als fur den nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem
Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Fiur die aufgeschobenen Antrage werden keine Zinsen ent-
richtet. Eine bevorzugte Be-handlung aufgeschobener Riicknahmeantréage findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unver-
zlglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Ein- und Auszahlung in Anlagen statt in bar

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermdgen leistet (,Sacheinlage oder ,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden (,Sach-
auslage”“ oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kindi-
gung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uiber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Ge-
schaften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumféanglich im Einklang mit der Anlage-
politik des jeweiligen Teilvermégens steht und die Interessen der Ubrigen Anleger dadurch nicht be-
eintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem
Fondsvermdgen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den
einzelnen Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die
Anzahl der als Gegenleistung ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalligen
Spitzenausgleich in bar enthélt. Die Depotbank priift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die
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V.

§19

§20

Einhaltung der Treuepflicht durch die Fondsleitung sowie die Bewertung der tbertragenen Anlagen
und der ausgegebenen bzw. zuriickgenommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag.
Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Beanstandungen unverziglich der Priufgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Vergutungen und Nebenkosten

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Fir die Auszahlung der Liquidationsbetreffnisse im Falle der Auflésung des Teilvermégens berechnet
die Depotbank dem Anleger auf dem Ricknahmepreis seiner Anteile eine Kommission von maximal
0.50%.

Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Teilvermdgen

Fir die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstéatigkeit in Bezug auf das jeweilige Teil-
vermoégen und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermégens der Teilvermo-
gen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstige in § 4 des Fondsvertrages aufgefiihrten
Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Lasten des jeweiligen Teilvermdgens eine Kommission auf den
Nettoinventarwert des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens, deren effektive Héhe fur je-
des Teilvermdgen nachfolgend bzw. im Prospekt genannt werden, in Rechnung. Die Verwaltungs-
kommission inkl. Depotbankkommission wird auf der Basis des Nettoinventarwerts berechnet und
monatlich an die Fondsleitung Uberwiesen.

Die Kosten fur die Aufbewahrung des Fondsvermdgens durch Dritt- und Zentralverwahrer werden
den Teilvermdgen Uberdies separat belastet.

Die Entschadigung der Depotbank fur die Austbung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der Fondsleitung.

Die Fondsleitung erhebt folgende Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission per annum:

Anteilsklasse: Verwaltungskommission
11 0.91%

12 0.66%

z 0.1%

A 0.99%

A2 0.99%

C1l 0.91%

Cc2 0.66%

Zc 0.1%

B 0.99%

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission je Teilvermdgen ist jeweils aus dem Jah-
resbericht ersichtlich.
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Fur die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds
keine Kommission.

Des Weiteren kann fir die einzelnen Teilvermdgen eine erfolgsabhéngige Kommission ("Performance
Fee") vorsehen werden. Bei der Erhebung einer Performance Fee ist das Prinzip der "High Water
Mark" anzuwenden und die Entwicklung der Performance eines Teilvermdgens mit einer Benchmark
resp. Hurdle Rate zu vergleichen.

Zur Zeit wird keine Performance Fee erhoben.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausfiihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

(a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Quali-
tatsstandards bei physischen Anlagen;

(b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fir die Grindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereini-
gung des Umbrella-Fonds;

(c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehérde;

(d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrlich Priifung sowie fur Bescheinigungen im Rahmen von
Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-Fonds;

(e) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Grindungen, Anderungen, Liqui-
dation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der In-
teressen des Anlagefonds und seiner Anleger;

(f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie sdmtliche Kosten fir
Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlver-
halten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

(9) Kosten fiur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Umbrella-Fonds;

(h) Kosten fir eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehorde,
namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungs-
kosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

() Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch
den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Beraterinnen und Berater;

() Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Ei-
gentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

(k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinte-
ressen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die De-
potbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert
abgezogen.
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10.

§21

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessi-
onen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen und Rabatte, um die auf den Anleger ent-
fallenden, dem Umbrella-Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Die einem Teilvermdgen bzw. einer Anteilsklasse direkt zuordenbaren Kosten werden direkt diesem
Teilvermdgen bzw. dieser Anteilsklasse belastet. Kosten, die nicht eindeutig einem einzelnen Teilver-
maogen bzw. einer einzelnen Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden allen Teilvermégen
bzw. Anteilsklassen im Verhéltnis ihrer einzelnen Vermdgen belastet.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von
ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung des Kapitals oder
der Stimmen verbunden ist (,verbundener Zielfonds), so darf sie allféllige Ausgabe- oder Ricknah-
mekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Vermdgen des jeweiligen Teilvermégens be-
lasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelméssig Kommissionen und Kosten an, welche wirtschaftlich
auch durch indirekte Investoren wie die Anleger der kollektiven Kapitalanlage mitgetragen werden.
Allféllige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-Entschadigungen etc., die auf
den fir das jeweilige Teilvermdgen getatigten Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen anfallen,
gehen ausschliesslich zugunsten des Vermdgens des entsprechenden Teilvermdgens. Bei verbunde-
nen Zielfonds werden in der Regel keine solchen Reduktionen, Retrozessionen oder Entschadigungen
gewahrt bzw. bezahlt.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermodgen der Teilvermdgen investiert wird, darf
unter Beriicksichtigung von allfélligen Ruckvergutungen héchstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist

der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berticksich-
tigung von allfalligen Rickvergitungen je Teilvermogen anzugeben.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis zum 30. September.
Die Rechnungseinheit samtlicher Teilvermdgen ist CHF

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung ei-
nen revidierten Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen.

Zuséatzlich zum Jahresbericht informiert die Fondsleitung die Anleger Uber den Nettoinventarwert des
Vermogens des jeweiligen Teilvermdgens und Uber denjenigen pro Anteil. Diese Information erfolgt

gemass individueller Vereinbarung mit dem Anleger.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die
Fondsleitung einen Halbjahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

48



6.

§ 22

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 6 bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vor-
schriften sowie die Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben. Ein
Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

V1.

§ 23

(@)

(b)

(©)

(@)

(b)

Verwendung des Erfolges

Ausschittungsklassen

Der Nettoertrag eines Teilvermdgens wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von drei Mo-
naten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der jeweiligen Rechnungseinheit an die Anleger aus-
geschuttet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vorsehen.

Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kénnen jeweils auf die neue Rechnung vorgetragen
werden. Auf eine Ausschittung kann verzichtet werden, und der gesamte Nettoertrag kann auf neue
Rechnung vorgetragen werden, wenn

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rech-
nungsjahren des Fonds oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettofondsvermdgens be-
tragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friheren Rech-
nungsjahren des Fonds oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit
des Fonds bzw. der Anteilsklasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondslei-
tung ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Thesaurierungsklassen

Der Nettoertrag der Teilvermogen wird jahrlich dem entsprechenden Teilvermégen zur Wiederanlage
hinzugefligt. Vorbehalten bleiben allfalligen auf der Wiederanlage erhobenen Steuern und Abgaben.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von der Fonds-
leitung zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.
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VIIL.

§24

VIIIL.

§25

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-vermogen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Prospekt genannte Printme-
dium oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzu-
zeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen, wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezo-
gen werden kénnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhe-
bung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflosung des Umbrella-Fonds bzw. einzelner
Teilvermogen veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die
Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustim-
mung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Anlegerinformationen und die jeweili-
gen Jahres- und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Ver-
treibern kostenlos bezogen werden.

Die Fondsleitung publiziert fir jedes Teilvermdgen die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Net-
toinventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und
Ricknahme von Anteilen auf der elektronischen Plattform www.fundinfo.com. Die Preise werden min-
destens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation statt-
findet, werden im Prospekt festgelegt.

Umstrukturierung und Auflésung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermo-
gen oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Ver-
mogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu lUbertragenden Teilvermdgen bzw. Anlagefonds
auf das Glbernehmende Teilvermégen bzw. den Gbernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger
des Ubertragenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Teilvermo-
gen bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Ubertra-
gende Teilvermogen bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fonds-
vertrag des Gibernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fiir das Ubertragende Teilver-
maogen bzw. den Ubertragenden Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kdnnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen

b)  sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden
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c) die entsprechenden Fondsvertrdge beziglich folgender Bestimmungen grundsatzlich tberein-
stimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage ver-
bundenen Risiken;

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sa-
chen und Rechten;

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Nebenkosten fur den An- und
Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben) die dem Fondsvermdgen bzw. dem
Vermdgen des Teilvermégens oder den Anlegern belastet werden dirfen;

- die Rucknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten Teilvermégen
bewertet, das Umtauschverhdltnis berechnet und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Ubernommen werden.

e) weder den Anlagefonds bzw. Teilvermégen noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vor-
behalten bleiben die Bestimmungen gemass § 20 Ziff. 4 lit. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbe-
horde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bzw. Teil-
vermdégen bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verotffentlichung die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereini-
gungsplan der Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den
Griunden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten Teilver-
mdogen und den allféalligen Unterschieden zwischen dem Ubernehmenden und dem lbertragenden An-
lagefonds bzw. Teilvermdgen, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschie-
den in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die Anlagefonds bzw. fir die Teilvermdgen
sowie die Stellungnahme der kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsich-
tigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate
vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilver-
mdogen. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehodrde innert 30 Tagen
nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erhe-
ben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen bzw. den Antrag auf Sachauslage gemass §
18 stellen kdnnen.

Die Prufgesellschaft Gberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und
aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehérde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Voll-
zug der Vereinigung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung

51



§ 26

IX.

§ 27

sowie das Umtauschverhéltnis ohne Verzug in den Publikationsorganen der beteiligten Anlagefonds
bzw. Teilvermogen.

Die Fondsleitung erwéhnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des Gibernehmenden Anlage-
fonds bzw. Teilvermdgens und im allféllig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den Ubertra-
genden Anlagefonds bzw. Teilvermdgen ist ein geprufter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Ver-
einigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss féllt.

Laufzeit der Teilvermdgen und Auflésung
Die Teilvermtgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung einzelner Teilvermégen durch fristiose
Kindigung des Fondsvertrages herbeiftihren.

Die einzelnen Teilvermdgen kdnnen durch Verfiigung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbe-
sondere wenn ein Teilvermdgen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung)
oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Fondsleitung und der Depotbank er-
streckten Frist nicht Uber ein Nettovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder
Gegenwert) verflgt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehdrde die Auflosung unverziglich bekannt und veroffentlicht sie
im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Umbrella-Fonds bzw. das
betroffene Teilvermdgen unverziiglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Auflésung eines Teil-
vermogens verflgt, so muss dieser unverzuglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidations-
erléses an die Anleger ist der Depotbank zu Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspru-
chen, kann der Erlds in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondslei-
tung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Anderung des Fondsvertrages, Wechsel der Fondsleitung
oder Depotbank

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen
oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Aufsichts-
behoérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die
Fondsleitung die Anleger dartber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung
der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereini-
gung von Anteilsklassen) konnen die Anleger Uiberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung
ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Féalle gemass § 24 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der
Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.

52



X. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

8§28

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermégen unterstehen schweizerischem Recht, insbeson-
dere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verord-
nung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 (KKV) sowie der Verordnung der
FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV-FINMA).
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Februar 2024 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom 28.
Oktober 2022.

4, Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach
Art. 35a Abs. 1 lit. a—g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitéat fest.

Die Fondsleitung: Carne Global Fund Managers (Schweiz) AG, Zlrich

Die Depotbank: State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich

*k*k
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