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Fondsvertrag

§1

§2

§3

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung Arvea Investment Funds besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art «Ubrige Fonds fiir
traditionelle Anlagen» (der «Umbrella Fonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 ff. i.V.m. Art. 92 ff. des Bundesge-
setzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der in die folgenden Teilvermdgen unterteilt ist,
welche jeweils eine eigene kollektive Kapitalanlage darstellen:

. ARVEA Swiss Equities Fund

. ARVEA Income Fund

. ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund

Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen.

Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich.

Vermogensverwalter ist die ARVEA Investments AG, Talacker 35, 8001 Ziirich.

Der Kreis der Anleger ist auf qualifizierte Anleger im Sinne von § 5 Ziff. 1 dieses Fondsvertrags beschrankt.

Die FINMA hat auf Gesuch der Fondsleitung und der Depotbank diesen Umbrella-Fonds gemass Art. 10 Abs. 5 KAG von
folgenden Vorschriften befreit: die Pflicht zur Erstellung eines Halbjahresberichts.

Die FINMA hat diesen Anlagefonds weiter gemdss Art. 50 Finanzdienstleistungsgesetz vom 15. Juni 2018 (FIDLEG) von
der Prospektpflicht befreit. Anstelle des Prospekts finden sich im Anhang zu diesem Fondsvertrag erganzende Anga-
ben. Dies sind insbesondere Informationen iiber die Fondsleitung, iiber die Ubertragung der Anlageentscheide, iiber
die Depotbank und tiber Dritte sowie steuerliche Hinweise und Informationen tber allfdllige Mindestanlagen, die ak-
tuellen Vergltungen und Nebenkosten, der Stichzeitpunkt fir die Ausgabe- und Riicknahmeantrdge und Angaben zu
den Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch
den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermogen fiir Rechnung der Anleger selbstdndig und in eigenem Namen. Sie ent-
scheidet insbesondere (iber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Bewer-
tungs-Nettoinventarwert und den gemass § 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riick-
nahmepreise sowie Gewinnausschittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermogen geho-
renden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unab-
hangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die flr
eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab iber die von ihnen verwalteten kol-
lektiven Kapitalanlagen und informieren tber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebihren und
Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige ver-
mogenswerte Vorteile.
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Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten (ibertragen, soweit dies im Interesse einer sachge-
rechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Gber die fiir diese Tatigkeit notwendigen Fahig-
keiten, Kenntnisse und Erfahrungen und lber die erforderlichen Bewilligungen verfligen. Sie instruiert und tGberwacht

die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide dirfen nur an Vermogensverwalter Gbertragen werden, die Uber die erforderliche Bewilligung
verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Uber-tra-
gung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben tber-
tragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichtsbehérde
zur Genehmigung einreichen (siehe § 27) sowie mit deren Genehmigung weitere Teilvermogen eréffnen.

Die Fondsleitung kann die einzelnen Teilvermdgen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds gemass
den Bestimmungen von § 24 vereinigen, gemass den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kol-
lektiven Kapitalanlage umwandeln oder die einzelnen Teilvermdgen gemass den Bestimmungen von § 26 aufldsen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Ver-
bindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie

zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt die Vermégen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile

sowie den Zahlungsverkehr fiir die jeweiligen Teilvermogen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhéan-
gig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine
einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die von ihnen aufbewahrten kol-
lektiven Kapitalanlagen und informieren tber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und
Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige ver-

mogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist flr die Konto- und Depotfiihrung der Teilvermogen verantwortlich, kann aber nicht selbsténdig tGber

deren Vermogen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermoégen der Teilvermégen beziehen, der Ge-
genwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht
innert der (blichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fliir den betroffenen Vermogenswert,

sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermogens-

gegenstande der einzelnen Teilvermdgen voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdnnen, das Eigentum
der Fondsleitung und flihrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung der Vermdgen der Teil-
vermogen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob
der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Ulber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfiigt, die
fiir die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente
in seinem Besitz befinden;
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c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regel-
massige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermodgen gehdrend identifiziert werden kdnnen;

d) die fiir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der
Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass
sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstianden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertra-
gung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechts-
vorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die Berech-
nung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des gemadss § 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwertes und der
Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob
der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fiir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung
im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Verbind-
lichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur
Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist flr die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche die Teilvermoégen investieren, nicht
verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

Die Anleger

Der Kreis der zugelassenen Anleger ist auf qualifizierte Anleger im Sinne von Art. 10 Abs. 3 KAG und Art. 10 Abs. 3t"
i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 oder Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG beschrankt.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den Anleger-
kreis erfullen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf
Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-Fonds.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermogens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Flr
die auf ein einzelnes Teilvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung in das entsprechende Teilvermdgen verpflichtet. Ihre persénliche Haftung fiir Ver-
bindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. des jeweiligen Teilvermdgens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fiir die Berechnung des Bewertungs-
Nettoinventarwertes und des gemass § 16 Ziff. 7 modifizierten Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger
ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Geschafte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechten oder tGber das Risikomanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariber jeder-
zeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine
andere sachverstdandige Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariber Bericht erstat-
tet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am entsprechenden Teilver-
mogen in bar verlangen.

Jeder Anleger, der eine Anteilsklasse zeichnet, versichert damit, dass er die Voraussetzungen fiir die Beteiligung an
dieser Anteilsklasse erfillt. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten ge-
genlber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Be-
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teiligung an einem Teilvermégen oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie ver-
pflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraus-
setzungen nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riick-

nahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:
a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermdgen nicht mehr
erfillt.

Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jewei-

ligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am jeweiligen Teilvermogen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der (ibrigen
Anleger massgeblich zu beeintrdchtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir das jeweilige

Teilvermdgen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes,
dieses Fondsvertrags oder des Anhangs erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrichtigt werden, insbesondere in Féllen, wo einzelne Anleger
durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Ricknahmen Vermogensvorteile zu erzielen
versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Fonds-

vermogens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdrde jederzeit verschiedene
Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Ver-
mogen des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschied-
lich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen eines Teilvermogens konnen deshalb einen unterschiedlichen Net-
toinventarwert pro Anteil aufweisen. Fiir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermogen des Teilvermo-
gens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die

Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsab-
sicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergltungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergi-
tungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden den einzelnen Anteils-

klassen im Verhaltnis zum Fondsvermdégen belastet.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Bezeich- .
Anlegerkreis
nung
| Anteilsklassen, die sich an qualifizierte Anleger gemass Art. 10 Abs. 3 und 3% KAG i.V.m. Art. 4 Abs.
3-5und Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG wenden
Anteilsklassen, die sich an qualifizierte Anleger gemadss Art. 10 Abs. 3 und 3ter KAGi.V.m. Art. 4 Abs.
S 3-5und Art. 5 Abs. 1 und 4 FIDLEG wenden, welche mit der Fondsleitung eine separate Vereinbarung
abgeschlossen haben
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§8

§8.1

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig geflihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung
eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Depotbank ist verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfil-
len, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zuriickzugeben, an eine Person zu lbertra-
gen, die die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingun-
gen sie erfillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit
der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Umbrella Fonds oder,
sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vorneh-
men.

Richtlinien der Anlagepolitik

Anlagegrundsaitze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die
nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermdgen der einzelnen Teil-
vermogen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen missen die Anlagebeschran-
kungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfiillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so missen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlickgefiihrt werden. Werden
Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt,
so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bank-
werktagen wiederherzustellen.

Anlagepolitik

Allgemeine Anlagepolitik mit Giiltigkeit fiir simtliche Teilvermogen
Die Fondsleitung kann das Vermdgen der einzelnen Teilvermogen in die nachfolgenden Anlagen investieren.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion
(Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehan-
delt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und
Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr
nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden Markt zugelassen,
so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubezie-
hen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemadss Bst. b, Anteile an kollektiven Kapi-
talanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite
oder Wéahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte geméss Fondsvertrag als Anlagen
zulassig sind. Derivate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offenstehen-
den Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéft spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten je-
derzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass § 12 ein-
gesetzt werden.
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c)

d)

e)

f)

Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wobei es sich bei der Rechtsform der kol-
lektiven Kapitalanlagen sowohl um vertragsrechtliche Anlagefonds als auch um Anlagefonds in gesellschaftsrecht-
licher Form (SICAV, open-ended investment companies) handeln kann:

ca) Zielfonds schweizerischen Rechts (Effektenfonds und Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen) sowie Ziel-
fonds aus einem OECD-Mitgliedstaat, die im Sitzstaat, welcher internationale Amtshilfe gewahrleistet, als
kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizeri-
schen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, unter Ausschluss von kollektiven Kapitalanlagen, deren Anlage-
politik und —technik derjenigen des Typs «Ubrigen Fonds fiir alternative Anlagen» entspricht und von Dach-
fonds (Fund of Funds);

cb) Anteile bzw. Aktien an Fonds fir alternative Anlagen:

- Zielfonds schweizerischen Rechts des Typs «Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen» sowie Anteile von
Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) auslidndischen Rechts die dem Typ «Ubrige Fonds fiir al-
ternative Anlagen» schweizerischen Rechts gleichwertig sind und die einer der schweizerischen gleich-
wertigen Aufsicht unterliegen, die alternative Anlagen tatigen, alternative Anlagestrategien verfolgen
oder alternative Anlagetechniken einsetzen kénnen;

- Zielfonds schweizerischen und auslandischen Rechts, die ihrerseits einen wesentlichen Teil ihrer Anla-
gen in alternative Anlagen gemass dieser Ziffer anlegen (Dachfonds);

- Der Nettoinventarwert dieser Zielfonds muss mindestens monatlich berechnet werden.

cc) Anteile bzw. Aktien an Immobilienfonds:

- Zielfonds schweizerischen Rechts des Typs «Immobilienfonds»;

- Zielfonds auslandischen Rechts, welche dem Typ «Immobilienfonds» schweizerischen Rechts gleich-
wertig sind und die einer der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterliegen, Gber-wiegend in
Immobilien investieren und an einer anerkannten Borse kotiert sind;

- Zielfonds schweizerischen und auslandischen Rechts, die ihrerseits einen wesentlichen Teil ihrer Anla-
gen in Immobilienfonds investieren (Dachfonds).

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von
ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-

schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemdss Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen gemadss Bst. c, strukturierte Produkte gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass
Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde lie-
genden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer
Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter
Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten je-
derzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewertbar.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben
werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften (iber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt
und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemadss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz oder den liberwie-
genden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der OECD haben oder in
einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.
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g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des Fondsvermégens;
nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte
Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

2.  Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher.

§ 8.2 Spezifische Anlagepolitik des Teilvermdgens «ARVEA Swiss Equities Fund»

1. Das Anlageziel des ARVEA Swiss Equities Fund besteht darin, durch Anlagen in Aktien von Unternehmen mit Sitz oder
Uberwiegender Geschéftstatigkeit in der Schweiz einen langfristigen Kapitalzuwachs zu generieren.

2. Zur Erreichung des Anlageziels investiert die Fondsleitung mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens in:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
dhnliches) von Unternehmen, welche (i) ihren Sitz in der Schweiz haben, (ii) ihren Sitz ausserhalb der Schweiz
haben, ihre Geschaftstatigkeit aber tiberwiegend in der Schweiz austiben oder (iii) als Holdinggesellschaft (iber-
wiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz halten;

b) Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass lit. a vorstehend;

c) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte von Emittenten weltweit auf Anlagen gemass lit. a
vorstehend;

d) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermégen oder Teile davon in An-
lagen gemass lit. a vorstehend investieren. Die Anforderungen gemass lit. a vorstehend muissen bei den Anlagen
der Zielfonds daher nicht vollstdndig eingehalten werden. Somit kann der Zielfonds auch Beteiligungswertpapiere
und -rechte enthalten, welche nicht den Anforderungen gemass lit. a vorstehend entsprechen und dieser Ziel-
fonds dennoch vollstandig den Anlagen gemass lit. a vorstehend zugerechnet wird.

3. Die Fondsleitung kann zudem hdéchstens ein Drittel des Fondsvermégens investieren in:

a) Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
dhnliches), die den in Ziff. 2 lit. a genannten Anforderungen nicht genligen;

b) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
c) Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass lit. a vorstehend;

d) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte von Emittenten weltweit auf Anlagen ge-
mass lit. a vorstehend;

e) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2 lit. d genannten Anforderungen nicht genligen sowie
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8.1 Ziffer 1 Bst. c) Bst. cb) und cc).

4.  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen einzuhalten:

a) Anteile an kollektiven Kapitalanlagen insgesamt hochstens 49% des Fondsvermdgens, unter Ausschluss von In-
vestitionen in Dachfonds (Fund of Funds);

b) Anlagen in strukturierte Produkte héchstens 10% des Fondsvermogens;
¢) Guthaben auf Sicht und Zeit gemass §8.1 Ziffer 1 lit. f vorstehend hochstens 20% des Fondsvermégens.

d) Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unternehmen mit einer geringen Marktkapitalisierung und von Unter-
nehmen aus Emerging bzw. Frontier Markets gemeinsam sowie Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen ge-
mass § 8.1 Ziffer 1 Bst. c¢) Bst. cb) und cc) gemeinsam insgesamt héchstens 30% des Fondsvermaégens.

§ 8.3. Spezifische Anlagepolitik des Teilvermégens « ARVEA Income Fund»

1. Das Anlageziel des ARVEA Income Fund besteht darin, durch direkte und indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere
(Obligationen und Wandelanleihen) einen langfristigen Kapitalzuwachs zu generieren.
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2. Zur Erreichung des Anlageziels investiert die Fondsleitung mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens in:

a)

b)

Forderungswertpapiere und -rechte (Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen, etc.) in-
oder auslandischer 6ffentlich-rechtlicher oder privater Schuldner mit einem Mindestrating von BBB- oder gleich-
wertig von einer von der FINMA anerkannten Ratingagentur bzw. einem vergleichbaren Rating anderer markt-

weit anerkannter Ratingquellen, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten;

Maximal 30% des Fondsvermogens in Forderungswertpapiere und -rechte (Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen, etc.) in- oder ausldndischer &ffentlich-rechtlicher oder privater Schuldner, die

den in Bst. a) genannten Anforderungen nicht geniigen;
Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass lit. a und b vorstehend;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte von Emittenten weltweit auf Anlagen ge-

mass lit. a und b vorstehend;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die in Anlagen gemdss lit. a und b vorstehend investieren, wobei die
Ratinganforderungen gemass lit. a vorstehend bei den Anlagen der Zielfonds nur im Durchschnitt der im Zielfonds
enthaltenen Forderungswertpapiere und -rechte (Durchschnittsrating) eingehalten werden missen. Somit kann
der Zielfonds auch Forderungswertpapiere und -rechte enthalten, welche nicht den Ratinganforderungen gemass
lit. a vorstehend entsprechen und dieser Zielfonds dennoch vollstidndig den Anlagen gemass lit. a vorstehend

zugerechnet wird;

3. Die Fondsleitung kann zudem héchstens ein Drittel des Fondsvermégens investieren in:

a)

b)
c)

d)

e)

f)

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und

dhnliches) von Unternehmen weltweit;
auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass lit. a und b vorstehend;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte von Emittenten weltweit auf die Anlagen
gemdss litt. a und b vorstehend;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die in Anlagen gemadss lit. a vorstehend investieren;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8.1 Ziffer 1 Bst. c) Bst. cb) und cc);

4.  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen einzuhalten:

a)

b)
c)

d)

Anteile an kollektiven Kapitalanlagen insgesamt héchstens 49% des Fondsvermdgens, unter Ausschluss von In-

vestitionen in Dachfonds (Fund of Funds);
Anlagen in strukturierte Produkte héchstens 10% des Fondsvermogens;
Guthaben auf Sicht und Zeit hochstens 20% des Fondsvermaogens;

Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unternehmen mit einer geringen Marktkapitalisierung und von Unter-
nehmen aus Emerging bzw. Frontier Markets sowie Forderungswertpapiere und -rechte gemass Ziff 2 lit b und
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8.1 Ziffer 1 Bst. c) Bst. cb) und cc) gemeinsam insgesamt

hdchstens 30% des Fondsvermogens.

Sollte sich das Rating eines Forderungswertpapieres bzw. -rechtes verschlechtern und unterhalb das Mindestrating

gemdss Ziffer 2 lit. a) vorstehend fallen und kann der Titel nicht im Rahmen des Ziffer 2 lit. b) vorstehend weiterhin im

Vermogen gehalten werden, ist dieser Titel unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von 3

Monaten zu veraussern.
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§ 8.4. Spezifische Anlagepolitik des Teilvermogens «ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund»

1.

§9

Das Anlageziel des ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund besteht darin, durch Anlagen in Aktien von Unterneh-

men weltweit, unter Ausschluss von Unternehmen mit Sitz in der Schweiz, einen langfristigen Kapitalzuwachs zu

generieren.

Zur Erreichung des Anlageziels investiert die Fondsleitung mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens in:

a)

b)

d)

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
dhnliches) von Unternehmen weltweit. Anlagen in Unternehmen, welche ihren Sitz in der Schweiz haben, sind
ausgeschlossen;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass lit. a vorstehend;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte e von Emittenten weltweit auf die Anlagen
gemdss lit. a vorstehend;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen oder Teile davon in die
Anlagen gemdss lit. a vorstehend investieren. Die Anforderungen gemass lit. a vorstehend missen bei den Anla-
gen der Zielfonds daher nicht vollstandig eingehalten werden. Somit kann der Zielfonds auch Beteiligungswert-
papiere und -rechte enthalten, welche nicht den Anforderungen gemass lit. a vorstehend entsprechen und dieser
Zielfonds dennoch vollstandig den Anlagen gemass lit. a vorstehend zugerechnet wird.

Die Fondsleitung kann zudem hdchstens ein Drittel des Fondsvermdgens investieren in:

a)
b)

c)

d)

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emittenten;
Derivate (einschliesslich Warrants) auf Anlagen gemass lit. a vorstehend;

auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte von Emittenten weltweit auf Anlagen ge-
mass lit. a vorstehend;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2 lit. d genannten Anforderungen nicht genligen sowie
Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8.1 Ziffer 1 Bst. c) Bst. cb) und cc).

Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrdankungen einzuhalten:

a)

b)
c)

d)

Anteile an kollektiven Kapitalanlagen insgesamt héchstens 49% des Fondsvermdgens, unter Ausschluss von In-
vestitionen in Dachfonds (Fund of Funds);

Anlagen in strukturierte Produkte héchstens 10% des Fondsvermogens;
Guthaben auf Sicht und Zeit héchstens 20% des Fondsvermdogens;

Beteiligungswertpapiere und -rechte von Unternehmen mit einer geringen Marktkapitalisierung und von Unter-
nehmen aus Emerging bzw. Frontier Markets sowie Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen gemass § 8.1 Ziffer
1 Bst. c) Bst. cb) und cc) gemeinsam insgesamt héchstens 30% des Fondsvermdégens.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fur jedes Teilvermdgen zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des entspre-

chenden Teilvermoégens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankgut-

haben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwd6lf Monaten.

§10

Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.
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§11

Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§12

1.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wir-
kung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag
genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermégen fihrt. Zudem mussen die
den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fir das entsprechende Teilvermogen als
Anlagen zul3ssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds) diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapi-
talanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Gesamten-
gagement des jeweiligen Teilvermdgens darf 100% seines Nettoteilvermdgens und das Gesamtengagement insgesamt
200% seines Nettoteilvermodgens nicht iberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Moglichkeit der vorlibergehenden
Kreditaufnahme im Umfang von hdchstens 20% des Nettoteilvermogens gemadss § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengage-
ment des jeweiligen Teilvermdgens insgesamt bis zu 220% des Nettoteilvermogens betragen. Die Ermittlung des Ge-
samtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear
von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslbungspreis ab-
hangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhan-
gig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Termingeschafte (Futures und Forwards),
deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zuséatzlich auch Kombinationen von Derivat-
Grundformen sowie Derivate, deren ékonomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch
eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in
Anlagen des gleichen Basiswerts dirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate
(«Netting»), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit dem erworbenen
Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht
vernachldssigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde
Vermogenswert, so sind fiir eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfiillen
(«Hedging»), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung
dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fuhren, die Risiken des Derivats mus-
sen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermégensgegenstiande miissen sich
auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter ausserge-
wohnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

c) Beieinem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement aus Derivaten
anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Re-
gelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des jeweiligen Teilvermdgens fiihren, die wesentlichen
Risiken berticksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung
fihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des jeweiligen Teilvermdgens weder
durch Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwir-
kung fihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, knnen ohne die Anforderungen gemadss Bst. b bei der Be-
rechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.
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§13

e)

f)

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und —
rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts ein, muss
das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und
die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kon-
nen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Giber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen konnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschafte

mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-

the-Counter) abschliessen.

a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, welche auf diese
Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaftes gewahrleisten. Handelt es
sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert veraussert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden kénnen.

Ist fir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis
anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet
ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags Uber ein solches Derivat sind grundsatzlich
konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei
abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zu-
lassig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungs-
angebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Aus-
serdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moéglichen Gegenparteien ver-
zichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierflir sowie der Vertragsabschluss und
die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegenneh-
men, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe
Bonitdt aufweisen und die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegen-
partei angehorigen oder davon abhédngigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein,
zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt werden und mindestens boérsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte mis-
sen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Ins-
besondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten
gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnah-
men flr 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemaéss Art. 83 KKV. Weiter miissen die Fondsleitung bzw.
deren Beauftragten die Verfligungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall
der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen. Die er-
haltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der
Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherhei-
ten nicht Gibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die

Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

Aufnahme und Gewidhrung von Krediten

Die Fondsleitung darf flir Rechnung der Teilvermogen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fiir hochstens 20% des Nettofondsvermogens voriibergehend Kredite aufnehmen.
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§14

§15

10.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermégens nicht mehr als 25% des Nettofondsvermégen verpfanden oder
zur Sicherung lbereignen.

Die Belastung des Fondsvermdgens mit Birgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kreditderivat gilt

nicht als Blrgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung
In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemadss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel geméss § 9;
c)  Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein ein-

ziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 20% des Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei
welchen mehr als 10% des Fondsvermogens angelegt sind, darf 60% des Fondsvermdgens nicht libersteigen. Vorbe-
halten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Fondsvermdégens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank an-
legen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8

einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 10% des Fondsvermégens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist
die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder
in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so
erhoht sich diese Limite auf 20% des Fondsvermadgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55
KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners
dirfen insgesamt 20% des Fondsvermdgens nicht libersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemadss Ziff.
12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Fondsvermogens
nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Teilvermégens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen
oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszuliben.

Die Fondsleitung darf fiir das Teilvermodgen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuld-
verschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hochstens 25% der Anteile an anderen

kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen,
der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.
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11.

12.

13.

§16

Die Beschrdnkungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente,
die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisati-
onen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren,
begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von
einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der OECD angehoren, begeben oder ga-
rantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von
60% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von 35%
nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente von
der Schweizerischen Eidgenossenschaft begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das jeweilige Teilvermo-
gen Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen halten; héchstens 30% des
Fondsvermogens diirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission angelegt werden. Die vorge-
nannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 60% nach Ziff. 3 ausser
Betracht.

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinventarwertes im Zusammenhang
mit der Anwendung der Swinging Single Pricing-Methode bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes und des modifizierten Nettoinventarwertes

Der Bewertungs-Nettoinventarwert und der modifizierte Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens wird zum Verkehrs-
wert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurlickgenommen werden,
in der jeweiligen Rechnungseinheit des Teilvermbgens berechnet. Fiir Tage, an welchen die Borsen bzw. Markte der
Hauptanlagelander der Teilvermégen geschlossen sind (z.B. Banken- und Bérsenfeiertage), findet keine Berechnung
des Vermdgens des jeweiligen Teilvermoégens statt.

An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die keine aktuellen
Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahr-
scheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und
in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so
kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus be-
rechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbe-
dingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen
(Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewdhrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage flir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhalt-
nissen angepasst.

Der Bewertungs-Nettoinventarwert eines Anteils eines Teilvermégens ergibt sich aus dem Verkehrswert des Vermo-
gens dieses Teilvermdgens, vermindert um allfillige Verbindlichkeiten dieses Teilvermdgens, dividiert durch die Anzahl
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§17

der im Umlauf befindlichen Anteile des entsprechenden Teilvermégens. Er wird auf 1/100 (zwei Stellen nach dem
Komma) der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens gerundet.

Falls an einem Auftragstag die Summe der Zeichnungen und Riicknahmen eines einzelnen Teilvermodgens zu einem
Nettovermogenszufluss bzw. -abfluss des Teilvermégens fiihrt, wird der Bewertungs-Nettoinventarwert erhoht bzw.
reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 1% des Bewertungs-Nettoinventarwertes
des jeweiligen Teilvermogens. Berlicksichtigt werden die Nebenkosten (Geld/Brief-Spanne, marktkonforme Courta-
gen, Kommissionen, Abgaben usw.), die im Durchschnitt aus der Anlage des Nettovermogenszuflusses bzw. aus dem
Verkauf des dem Nettovermoégensabfluss entsprechenden Teils der Anlage erwachsen. Die Anpassung fuhrt zu einer
Erhéhung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegungen zu einem Anstieg des Nettofondsvermo-
gens fiihren. Die Anpassung resultiert in einer Verminderung des Bewertungs-Nettoinventarwertes, wenn die Netto-
bewegungen einen Riickgang des Nettofondsvermogens bewirken. Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing
ermittelte modifizierte Nettoinventarwert ist somit gegenliber dem Bewertungs-Nettoinventarwert des jeweiligen
Teilvermogens um die durchschnittlichen Nebenkosten modifiziert.

Die Fondsleitung kann, anstelle der oben erwahnten durchschnittlichen Nebenkosten bei der Anpassung auch die tat-
sachliche Hohe der Nebenkosten beriicksichtigen, sofern dies unter Beriicksichtigung der relevanten Umstande (z.B.
Hohe des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifische Marktsituation fiir die betreffende Anlageklasse) im Ermes-
sen der Fondsleitung angemessen erscheint. Die Anpassung kann in einem solchen Fall héher oder tiefer als die durch-
schnittlichen Nebenkosten ausfallen.

In den in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach Ansicht der Fonds-
leitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, zudem der Hochstwert von 1% des Nettoinventarwerts
Uiberschritten werden. Die Fondsleitung teilt den Entscheid {iber die Uberschreitung unverziiglich der Priifgesellschaft,
der Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den bestehenden und neuen Anlegern mit.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrége fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Anhang genann-
ten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile wird friihes-
tens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Anhang regelt
die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestiitzt auf die Schlusskurse des
Kurstages gemdss § 16 berechneten Bewertungs-Nettoinventarwert und modifizierten Nettoinventarwert je Anteil.
Der modifizierte Nettoinventarwert beinhaltet gemass § 16 Ziff. 7 die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anla-
gen (Geld/Brief-Spannen, marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die den einzelnen Teilvermégen
im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages, bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil ent-
sprechenden Teils der Anlagen erwachsen. Ausserdem kann bei der Ausgabe von Anteilen zum Bewertungs- bzw. mo-
difizierten Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemdss § 18 Ziff. 1 zugeschlagen werden oder bei der Riick-
nahme von Anteilen zum Bewertungs- bzw. modifizierten Nettoinventarwert eine Riicknahmekommission gemass §
18 Ziff. 2 abgezogen werden.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrdge auf Zeichnung oder Umtausch von
Anteilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und aus-
nahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens des entsprechenden Teil-
vermogens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrdnkt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschriankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von Vermégenswer-
ten Geschafte fir die einzelnen Teilvermdgen undurchfiihrbar werden;
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§18

§19

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der (brigen Anleger wesentlich beeintrachtigt
werden kdnnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie
in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis c genannten Griinden aufgeschoben ist, findet keine
Ausgabe von Anteilen statt.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank
und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdchstens 2% des Nettoinventarwertes eines Teilvermo-
gens belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Besonderen Teil des entsprechenden Teilver-
mogens ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Rlicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der De-
potbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen héchstens 2% des Nettoinventarwertes eines
Teilvermdgens belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Besonderen Teil des entsprechenden
Teilvermdgens ersichtlich.

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen erhebt die Fondsleitung zudem zugunsten des entsprechenden Teilver-
mogens die Nebenkosten, die dem Teilvermogen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus
dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen (vgl. § 17 Ziff. 2). Der jeweils
angewandte Satz ist aus dem Besonderen Teil des entsprechenden Teilvermogens ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Umbrella-Fonds oder eines Teilvermdgens
belastet die Fondsleitung dem Anleger eine Kommission von maximal 0.50% des Bruttobetrages der Auszahlung.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens

Die Vergltungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens werden flr jedes Teilvermogen einzeln erlautert:

A.

1.

ARVEA Swiss Equities Fund

Fir die Leitung, die Administration, die Vermodgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile des Teil-
vermogens und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermdogens, die Besorgung des Zahlungs-
verkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des Teilvermodgens je eine
maximale jahrliche Kommission des Nettofondsvermdgens des Teilvermdgens gemdss nachfolgender Angaben in Rech-
nung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes dem Vermogen des Teilver-
mogens belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission
und Vertriebskommission). Die Entschadigung der Depotbank fiir die Auslibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der
Fondsleitung.

Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission

Anteile der Anteilsklasse «I»: héchstens 0.75% p.a.

Anteile der Anteilsklasse «S»: hochstens 0.75% p.a.

Die effektiv angewandten Satze der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission
sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

a) Neben der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission kann die Fondsleitung
eine erfolgsbezogene Verwaltungskommission zu Lasten aller Anteilsklassen beziehen («Relative Performance
Fee»). Die Performance Fee betragt bei der Klasse | maximal 20% und bei der Klasse S maximal 20% der Differenz,
um welche die prozentuale Entwicklung des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil die prozentuale Entwick-
lung des Vergleichsindexes libersteigt (die «Outperformance»). Die Performance Fee ist nur geschuldet, wenn die
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seit der letzten Performance Fee-Belastung oder seit der Lancierung des Fonds kumulierte Outperformance einen
neuen Hochstwert erreicht (High Watermark). Zur Klarstellung sei festgehalten, dass die Performance Fee als sog.
relative Performance Fee auch anfallen kann, wenn der Bewertungs-Nettoinventarwert einer Anteilsklasse zuriick-
gegangen ist (sich jedoch im Verhéltnis zum Vergleichsindex positiv entwickelt hat und die kumulierte Outperfor-
mance einen neuen Hochstwert erreicht hat).

Als Vergleichsindex dient der in der Ubersichtstabelle im Anhang genannte Vergleichsindex.

b) Die Relative Performance Fee wird bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes ermittelt und, falls die Voraus-
setzungen von Bst. a oben erfiillt sind, abgegrenzt, jedoch nicht kristallisiert, und im Bewertungs-Nettoinventar-
wert beriicksichtigt. Ein Anspruch auf Auszahlung der Relativen Performance Fee ist durch diese Abgrenzung noch
nicht verbunden. Der Auszahlungsanspruch wird an jedem Quartalsende definitiv ermittelt. Dabei wird gemass
Methodik Bst. a oben vorgegangen. Somit ist die Outperformance zum jeweiligen Quartalsende (Ende Marz, Ende
Juni, Ende September, Ende Dezember) fiir die Ermittlung des Anspruchs auf Relative Performance Fee und der
Auszahlung relevant.

c) Allfillige Bruttoausschiittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der steuerlichen
Rahmenbedingungen werden adjustiert.

d) Die Relative Performance Fee wird jeweils je Anteilsklasse gesondert berechnet.
e) Die effektivangewandten Satze der Relativen Performance Fee sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Vermogen des Teilvermégens keine
Kommission.

Fiir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Liquidation des Teilvermdgens belastet die Depotbank
eine Kommission von maximal 0.10% des Bruttobetrages der Ausschiittung. Der effektiv angewandte Satz ist aus der
Einzelabrechnung der Depotbank zuhanden der Anleger ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermdégen des Teilvermégens investiert wird, darf unter Berlick-
sichtigung von allfdlligen Rickvergitungen héchstens 3.00% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Ver-
waltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfalligen Riickvergiitungen an-
zugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist («verbundene Zielfonds»), so darf sie im Umfang von
solchen Anlagen allfdllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Teilvermo-
gen belasten.

B. ARVEA Income Fund

1.

Fir die Leitung, die Administration, die Vermodgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile des Teil-
vermogens und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermdogens, die Besorgung des Zahlungs-
verkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefliihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des Teilvermodgens je eine
maximale jahrliche Kommission des Nettofondsvermdgens des Teilvermdgens geméss nachfolgender Angaben in Rech-
nung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes dem Vermogen des Teilver-
mogens belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission
und Vertriebskommission). Die Entschadigung der Depotbank fiir die Auslibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der
Fondsleitung.

Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission

Anteile der Anteilsklasse «I» héchstens 0.75% p.a.

Anteile der Anteilsklasse «S»: héchstens 0.75% p.a.

Die effektiv angewandten Satze der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission
sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.
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2.

a) Neben der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission kann die Fondsleitung
eine erfolgsbezogene Verwaltungskommission zu Lasten aller Anteilsklassen beziehen («Relative Performance
Fee»). Die Performance Fee betragt bei der Klasse | maximal 20% und bei der Klasse S maximal 20% der Differenz,
um welche die prozentuale Entwicklung des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil die prozentuale Entwick-
lung des Vergleichsindexes libersteigt (die «Outperformance»). Die Performance Fee ist nur geschuldet, wenn die
seit der letzten Performance Fee-Belastung oder seit der Lancierung des Fonds kumulierte Outperformance einen
neuen Hochstwert erreicht (High Watermark). Zur Klarstellung sei festgehalten, dass die Performance Fee als sog.
relative Performance Fee auch anfallen kann, wenn der Bewertungs-Nettoinventarwert einer Anteilsklasse zuriick-
gegangen ist.

b) Die Relative Performance Fee wird bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes ermittelt und, falls die Voraus-
setzungen von Bst. a oben erfiillt sind, abgegrenzt, jedoch nicht kristallisiert, und im Bewertungs-Nettoinventar-
wert beriicksichtigt. Ein Anspruch auf Auszahlung der Relativen Performance Fee ist durch diese Abgrenzung noch
nicht verbunden. Der Auszahlungsanspruch wird an jedem Quartalsende definitiv ermittelt. Dabei wird gemass
Methodik Bst. a oben vorgegangen. Somit ist die Outperformance zum jeweiligen Quartalsende (Ende Marz, Ende
Juni, Ende September, Ende Dezember) fiir die Ermittlung des Anspruchs auf Relative Performance Fee und der
Auszahlung relevant.

c) Allfillige Bruttoausschiittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der steuerlichen
Rahmenbedingungen werden adjustiert.

d) Die Relative Performance Fee wird jeweils je Anteilsklasse gesondert berechnet.
e) Die effektiv angewandten Satze der Relativen Performance Fee sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Vermogen des Teilvermégens keine
Kommission.

Fiir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Liquidation des Teilvermdgens belastet die Depotbank
eine Kommission von maximal 0.10% des Bruttobetrages der Ausschiittung. Der effektiv angewandte Satz ist aus der
Einzelabrechnung der Depotbank zuhanden der Anleger ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermdégen des Teilvermdégens investiert wird, darf unter Berlick-
sichtigung von allfdlligen Rickvergitungen héchstens 3.00% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Ver-
waltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfalligen Riickvergiitungen an-
zugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist («verbundene Zielfonds»), so darf sie im Umfang von
solchen Anlagen allfdllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Teilvermo-
gen belasten.

C. ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund

1.

Fir die Leitung, die Administration, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile des Teil-
vermogens und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermdogens, die Besorgung des Zahlungs-
verkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zulasten des Teilvermodgens je eine
maximale jahrliche Kommission des Nettofondsvermdgens des Teilvermdgens geméss nachfolgender Angaben in Rech-
nung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes dem Vermogen des Teilver-
mogens belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission
und Vertriebskommission). Die Entschadigung der Depotbank fiir die Auslibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der
Fondsleitung.
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2.

Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission
Anteile der Anteilsklasse «I»: héchstens 0.75% p.a.

Anteile der Anteilsklasse «S»: héchstens 0.75% p.a.

Die effektiv angewandten Satze der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission
sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

a) Neben der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission und Vertriebskommission kann die Fondsleitung
eine erfolgsbezogene Verwaltungskommission zu Lasten aller Anteilsklassen beziehen («Relative Performance
Fee»). Die Performance Fee betrdgt maximal bei der Klasse | maximal 20% und bei der Klasse S maximal 20% der
Differenz, um welche die prozentuale Entwicklung des Bewertungs-Nettoinventarwerts pro Anteil die prozentuale
Entwicklung des Vergleichsindexes Ubersteigt (die «Outperformance»). Die Performance Fee ist nur geschuldet,
wenn die seit der letzten Performance Fee-Belastung oder seit der Lancierung des Fonds kumulierte Outperfor-
mance einen neuen Hochstwert erreicht (High Watermark). Zur Klarstellung sei festgehalten, dass die Performance
Fee als sog. relative Performance Fee auch anfallen kann, wenn der Bewertungs-Nettoinventarwert einer Anteils-
klasse zuriickgegangen ist (sich jedoch im Verhaltnis zum Vergleichsindex positiv entwickelt hat und die kumulierte
Outperformance einen neuen Hochstwert erreicht hat).

Als Vergleichsindex dient der in der Ubersichtstabelle im Anhang genannte Vergleichsindex.

b) Die Relative Performance Fee wird bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes ermittelt und, falls die Voraus-
setzungen von Bst. a oben erfiillt sind, abgegrenzt, jedoch nicht kristallisiert, und im Bewertungs-Nettoinventar-
wert beriicksichtigt. Ein Anspruch auf Auszahlung der Relativen Performance Fee ist durch diese Abgrenzung noch
nicht verbunden. Der Auszahlungsanspruch wird an jedem Quartalsende definitiv ermittelt. Dabei wird gemass
Methodik Bst. a oben vorgegangen. Somit ist die Outperformance zum jeweiligen Quartalsende (Ende Marz, Ende
Juni, Ende September, Ende Dezember) fir die Ermittlung des Anspruchs auf Relative Performance Fee und der
Auszahlung relevant.

c) Allfdllige Bruttoausschittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der steuerlichen
Rahmenbedingungen werden adjustiert.

d) Die Relative Performance Fee wird jeweils je Anteilsklasse gesondert berechnet.
e) Die effektiv angewandten Satze der Relativen Performance Fee sind jeweils aus dem Jahresbericht ersichtlich.

Fir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Vermdogen des Teilvermoégens keine
Kommission.

Fir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Liquidation des Teilvermdgens belastet die Depotbank
eine Kommission von maximal 0.10% des Bruttobetrages der Ausschiittung. Der effektiv angewandte Satz ist aus der
Einzelabrechnung der Depotbank zuhanden der Anleger ersichtlich.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermégen des Teilvermégens investiert wird, darf unter Berlick-
sichtigung von allfdlligen Riickverglitungen hochstens 3.00% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Ver-
waltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfalligen Riickvergiitungen an-
zugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist («verbundene Zielfonds»), so darf sie im Umfang von
solchen Anlagen allfdllige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Teilvermo-
gen belasten.

Gemeinsame Bestimmungen

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfiihrung
des Fondsvertrages entstanden sind:
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a)

b)

c)

d)

e)

f)

g)

h)

)

k)

3

n)

Kosten flr den An- und Verkauf von Anlagen einschliesslich Absicherungsgeschaften, namentlich marktibliche
Courtagen, Kommissionen, Abrechnungs- und Abwicklungskosten, Bankspesen, Steuern und Abgaben, sowie Kos-
ten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-
Fonds bzw. Teilvermdgens;

Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

Honorare der Priifgesellschaft fiir die jahrliche Priifung sowie flir Bescheinigungen im Zusammenhang von Griin-
dungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermégens;

Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion
oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen
des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens und seiner Anleger;

Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten
der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

Kosten fiir den Druck und die Ubersetzung juristischer Dokumente sowie Jahresberichte des Umbrella-Fonds bzw.
Teilvermogens;

Kosten fir eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermdgens bei einer auslandischen Aufsichtsbe-
hérde, namentlich von der ausldndischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie
die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Gldubigerrechten durch den Umbrella-Fonds
bzw. das Teilvermogen, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Beraterinnen und Berater;

Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermégens eingetragenem
geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermogens;

Kosten flr die Registrierung oder Verlangerung des Identifikators des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermogens (Legal
Entity Identifier) bei in- und auslandischen Registrierungsstellen;

Kosten und Gebihren fiir den Einkauf und die Nutzung von Daten und Datenlizenzen, soweit sie dem Umbrella-
Fonds bzw. Teilvermdgen zugerechnet werden kénnen und keine Recherchekosten darstellen;

Kosten und Gebiihren fiir die Nutzung und Uberpriifung unabhingiger Label;

alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die
Fondsleitung, den Vermdgensverwalter oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 1 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen. In

Abweichung hiervon sind diese Nebenkosten, die durch den An- und Verkauf von Anlagen bei der Abwicklung von

Ausgaben und Riicknahmen von Anteilen anfallen, durch die Anwendung der Swinging Single Pricing-Methode gemass
§ 16 Ziff. 7 gedeckt.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Anhang Retrozessionen zur Entschadi-

gung der Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile an den Teilvermdgen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallen-

den, dem Fonds belasteten Geblihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Vergitungen dirfen nur demjenigen Teilvermdgen belastet werden, dem eine bestimmte Leistung zukommt. Kosten,

die nicht eindeutig einem Teilvermdgen zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Teilvermégen verhaltnis-

massig belastet.
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VI.

§20

§21

Rechenschaftsablage und Priifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheit des Teilvermégens "ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund" ist der US Dollar (USD). Die
Rechnungseinheit fiir alle anderen Teilvermdgen ist der Schweizer Franken (CHF).

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember. Beim ersten Rechnungsjahr handelt es sich um ein
verlangertes Rechnungsjahr.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriiften Jah-
resbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.

Prifung

Die Priifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch

die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurz-

bericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII.

§22

1.

Verwendung des Erfolges

Fiir ausschiittende Anteilsklassen der einzelnen Teilvermégen gilt Folgendes:

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach Ab-
schluss des Rechnungsjahres in der Rechnungseinheit des Teilvermogens bzw. der Anteilsklasse an die Anleger ausge-
schittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.
Bis zu 30% des Nettoertrages einer Anteilsklasse kdnnen auf neue Rechnung vorgetragen werden.

Auf eine Ausschittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden,

wenn

= der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren des
jeweiligen Teilvermogens oder einer Anteilskasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes des jeweiligen Teilver-
mogens oder der Anteilsklasse betragt, und

= der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren des
jeweiligen Teilvermogens oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit des jeweiligen
Teilvermdgens bzw. der Anteilsklasse betragt.

Flr thesaurierende Anteilsklassen der einzelnen Teilvermogen gilt Folgendes:

Der Nettoertrag der Teilvermdgen wird jahrlich spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungs-
jahres den Vermogen der Teilvermdgen zur Wiederanlage hinzugefiigt. Vorbehalten bleiben allféllige auf der Wieder-
anlage erhobene Steuern und Abgaben.

Die Fondsleitung kann fiir Teilvermégen pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kdnnen von der Fondsleitung ausgeschiittet
oder zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.
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VIIL.

§23

§24

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen ist das im Anhang genannte Printmedium oder elektro-
nische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages unter
Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kénnen, der Wechsel der
Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auf-
I6sung einzelner Teilvermégen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die
Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichts-
behorde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Der Fondsvertrag mit Anhang sowie der jeweilige Jahresbericht kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei
allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflosung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermégen oder mit
anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten des bzw. der zu libertragenden Teilvermdgen bzw. auf das Gbernehmende Teilvermdgen bzw. den iberneh-
menden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Gibertragenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am
Ubernehmenden Teilvermogen bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das
Ubertragende Teilvermoégen bzw. der Gbertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgel6st und der Fondsvertrag des
Ubernehmenden Teilvermdgens bzw. Anlagefonds gilt auch fiir das Gbertragende Teilvermogen bzw. den (ibertragen-
den Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:
= die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken,
= die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten,

= die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen sowie
die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Geblihren, Abgaben), die dem Fondsver-
mogen oder den Anlegern belastet werden diirfen,

= die Riicknahmebedingungen,
= die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis
berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden;

e) weder den Teilvermdgen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die
Bestimmungen gemass § 19 Bst. D Ziff. 1 Bst. b), d) und e).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen befris-
teten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehorde zur
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Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der betei-
ligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds und den allfdlligen Unterschieden zwischen dem tbernehmenden und dem
Ubertragenden Teilvermogen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfélligen Unterschie-
den in den Verglitungen, zu allfalligen Steuerfolgen fiir die Teilvermogen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme
der zustdndigen kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte
Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr fest-
gelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger
darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.

6. Die Prifgesellschaft liberprift unmittelbar die ordnungsgemadsse Durchfiihrung der Vereinigung und dussert sich dazu
in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehoérde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereini-
gung, die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne
Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwdhnt die Vereinigung im nédchsten Jahresbericht des (ilbernehmenden Teilvermdgens bzw. Anla-
gefonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht.

§25 Umwandlung in eine andere Rechtsform

1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermoégen einer SICAV nach schweizerischem
Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwandlung
auf das Anleger-Teilvermogen einer SICAV Ubertragen werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds erhalten
Anteile des Anleger-Teilvermogens der SICAV mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird der umge-
wandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgel6st, und das Anlagereglement der SICAV gilt fiir die Anleger des umgewan-
delten Anlagefonds, die Anleger des Anleger-Teilvermogens der SICAV werden.

2. Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermdgen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:
a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdriicklich festhalt;
b) Der Anlagefonds und das Teilvermégen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV bezlglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gberein-
stimmen:

= die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsgeschafte und
umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderivate), Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von Vermo-
genswerten der gemeinsamen Anlage, Risikostreuung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven Kapitalan-
lage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktien-klassen und die Berechnung des Nettoinventarwerts

= die Verwendung von Nettoerldsen und Verausserungsgewinnen aus der Verdusserung von Gegenstanden
und Rechten,

= die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung,

= Art, Hohe und Berechnung aller Vergiitungen, Ausgabe- und Riicknahmeabschlage sowie Nebenkosten flr
den Erwerb und die Verdusserung von Anlagen (Maklergebiihren, Abgaben, Steuern), die dem Fondsvermo-
gen oder der SICAV, den Anlegern oder den Aktiondren belastet werden kdnnen, vorbehaltlich rechtsform-
spezifischer Neben-kosten der SICAV,

= die Bedingungen fiir Ausgabe und Riicknahme,

= die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,
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§26

=  das Publikationsorgan.

d) Die Bewertung der Vermogenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umtausch-
verhiltnisses und die Ubertragung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

e) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktionaren entstehen keine Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fiir einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn absehbar ist, dass
die Umwandlung langer als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Veréffentlichung die geplanten Anderungen des Fondsvertrages
und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Prifung vorzulegen. Der Umwandlungsplan
enthalt Angaben zu den Griinden fir die Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen
und zu allfélligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem Teilvermdgen der SICAV, zur
Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in der Vergiitung, zu allfalligen steuerlichen Fol-
gen fir die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme der Revisionsstelle des Anlagefonds.

Die Fondsleitung veréffentlicht allfallige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die geplante Umwand-
lung und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem
von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf
hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prifgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverziglich die ordnungsgemaésse
Durchfiihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA dariiber Bericht.

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziglich den Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die Bestatigung
der Prifgesellschaft Gber die ordnungsgemasse Durchfiihrung des Geschafts und den Umwandlungsbericht im Publi-
kationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwahnt die Umwandlung im nachsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw. der SICAV
und in einem allfallig friiher veroffentlichten Halbjahresbericht.

Laufzeit der Teilvermégen und Auflosung
Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflosung der Teilvermégen durch eine fristlose Kiindigung des
Fondsvertrages bezogen auf das betroffene Teilvermdgen herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermoégen kdnnen durch Verfligung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn ein
Teilvermogen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Auf-
sichtsbehdrde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht (iber ein Nettovermogen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfiigt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehoérde die Auflésung unverziiglich bekannt und veroffentlicht sie im Publikations-

organ.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermdgen unverziglich liqui-
dieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflésung eines Teilvermogens verfligt, so muss dieses unverziglich liquidiert
werden. Die Auszahlung des Liquidationserléses an die Anleger ist der Depotbank lbertragen. Sollte die Liquidation
langere Zeit beanspruchen, kann der Erlds in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fonds-
leitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.
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X. Anderung des Fondsvertrages

§27

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondslei-
tung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger des betroffenen Teilvermégens die Méglichkeit, bei der Aufsichts-
behoérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die
Anleger darlber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch
die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger des
betroffenen Teilvermdgens Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen.
Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht
ausgenommen sind.

Xl Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§28

1. Der Umbrella-Fonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uiber die kollektiven Kapitalan-
lagen vom 23. Juni 2006, («KAG») der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 («KKV»)
sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 («KKV-FINMA»).

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
2. Fir die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 4. Juli 2024 in Kraft.
4. Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 31. Mai 2024.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst. a—g
KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Genehmigung des Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA: 2. Juli 2024.

Die Fondsleitung: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen

Die Depotbank: Bank Julius Bdr & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, 8001 Ziirich
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Anhang
Ergdnzende Angaben zum Fondsvertrag des Arvea Investment Funds

Vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen» fiir qualifizierte An-
leger
I.  Fiir den Umbrella-Fonds relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Er-

trags- noch einer Kapitalsteuer.

Die im Umbrella-Fonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung
fur die jeweiligen Teilvermégen vollumfanglich zuriickgefordert werden. Auslandische Ertrage kénnen den jeweiligen Quel-
lensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Gemadss Kreisschreiben Nr. 24 der Eidgendssischen Steuerverwaltung (ESTV)
werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinba-
rungen fiir die Anleger mit Domizil in der Schweiz fiir diejenigen Teilvermdgen zuriickgefordert, die dauernd mindestens 80%

auslandische Ertrage aufweisen.
Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)

Dieser Umbrella-Fonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen
Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) firr Informatio-

nen lUber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.
FATCA

Die Teilvermdgen wurden bei den US-Steuerbehorden als Registered Deemed-Compliant Financial Institution unter einem
Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, ein-
schliesslich diesbezliglicher Erlasse, «FATCA») angemeldet.

Il.  Informationen iiber die Fondsleitung

1. Aligemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG. Seit der Griindung am 24. September 1998 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung in St. Gallen im Fondsgeschaft tatig.

2. Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt 88 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die
Summe der verwalteten Vermégen am vorhin genannten Stichtag auf CHF 5.652 Mrd. belief. Zusatzlich administriert die
Fondsleitung per 31. Dezember 2023 insgesamt 28 Kollektivgefdsse gemdss der Verordnung Uber die Anlagestiftungen im
Umfang von CHF 1.913 Mrd.

Neben administrativen Dienstleistungen fiir kollektive Kapitalanlagen vertritt die Fondsleitung ausldndische kollektive Kapi-

talanlagen in der Schweiz.
Die Adresse der Fondsleitung lautet: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen.

Die Internet-Adresse lautet: www.1741group.com

3. Verwaltungs- und Leitungsorgane

Verwaltungsrat

. Markus Wagner, Geschaftsfiihrer 1741 Fund Management AG, Vaduz, Prasident.
) Dr. Benedikt Czok, Geschéftsfihrer 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, Vizeprasident.
. Dr. André Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG, Ziirich.
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. Adrian Gautschi, Geschaftsflihrer Gautschi Advisory GmbH, Dintikon.

Geschiftsleitung

. Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfiihrer.

. Alfred Gmiinder, Mitglied, Leiter Operations.

4. Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrdgt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in 1’000 Namenaktien a
CHF 1’000.- eingeteilt und voll einbezahlt.

lll.  Informationen liber die Depotbank

1. Aligemeine Angaben zur Depotbank
Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG.

Die Depotbank ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG. Die Anfénge der Julius Bar Gruppe AG gehen
auf das Jahr 1890 zurlick. Sie besteht heute als schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz in Ziirich.

2. Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist vor allem in der Vermdgensverwaltung und der Anlageberatung tatig, sowie auf den Wertschriften-, Devi-
sen- und Edelmetallhandel spezialisiert.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermogens beauftragen,
soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsich-
tigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die
Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechts-
vorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondslei-
tung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und
Zentralverwahrer lberdies nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche an
Schweizer Banken gestellt werden.

Durch eine geeignete Regelung der Organisation und der Verfahren wird sichergestellt, dass Interessenkonflikte zwischen der
Depotbank und den Anlegern sowie zwischen der Depotbank und eventuellen Dritt- und Zentralverwahrern im In- und Aus-
land, die von der Depotbank eingebunden werden kdnnen, vermieden werden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei
der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections 1471 — 1474
des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA“) ange-
meldet.

IV. Informationen liber Dritte

1. Zahlstelle

Zahlstelle der Teilvermogen ist die Depotbank.

2. Prifgesellschaft

Prifgesellschaft ist die Grant Thornton AG, Zirich.
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3. Ubertragung der Anlageentscheide
Die Anlageentscheide sind an die ARVEA Investments AG, Talacker 35, 8001 Zirich tbertragen.

Die ARVEA Investments AG ist ein Vermogensverwalter gemass Art. 17 des Bundesgesetzes liber die Finanzinstitute (FINIG);
sie wurde am 28. Dezember 2023 als solche in der Schweiz durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA) bewilligt
und untersteht der laufenden Aufsicht durch eine von der FINMA bewilligte Aufsichtsorganisation.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der ARVEA Investments AG abgeschlossener
Vermogensverwaltungsvertrag.

Die ARVEA Investments AG zieht in Bezug auf das Teilvermdgen «ARVEA Income Fund» die 4AM — For Asset Managers AG,
Schifflande 22, 8001 Ziirich als Anlageberaterin ohne Entscheidungsrecht bei. Die Kosten der Anlageberaterin gehen zu Lasten
der ARVEA Investments AG.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der ARVEA Investments AG und der 4AM — For Asset Managers AG
abgeschlossener Anlageberatungsvertrag.

V. Weitere Hinweise

Die nitzlichen Hinweise zu den Teilvermodgen sowie allfdlliger Anteilsklassen finden Sie in der Tabelle am Ende des Anhangs.

VI. Hinweise auf ausgewabhlte Risikofaktoren

Die Wertentwicklung der Anteile der Teilvermoégen ist von deren Anlagestrategie sowie von der Marktentwicklung der einzel-
nen Anlagen des jeweiligen Teilvermégens abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang
ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniliber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurlickerhalt.

Alle Anlagen der Teilvermdégen sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kdnnen u.a. Aktien- und Anleihemarktrisiken, Wech-
selkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden sein. Jedes
dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz
eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller moglichen Risiken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich liber die mit einer Anlage in die Anteile verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann eine
Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschaftspriifern oder sonstigen
Experten umfassend Uber die Eignung einer Anlage in Anteile eines Teilvermdgens unter Bericksichtigung ihrer persénlichen
Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande haben beraten lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Die Teilvermogen dirfen grundsatzlich derivative Finanzinstrumente einsetzen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumen-
ten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil verandern.
Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zuséatzliche Chancen und Risiken auf das
allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren Bewer-
tung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Basisinstruments
abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko, dem Kredit- und dem
Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwahnten Risiken jedoch andersgeartet
sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte Kennt-
nisse der Derivate selbst. Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem entsprechenden Teilvermdgen ein
Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine ,,Gegenpartei)
ihre Verpflichtungen nicht einhalt.
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Das Kreditrisiko fiir Derivate, die an einer Bérse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei ausserbérslich
gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Bérse gehandelten Derivats auf-
tritt, eine Abwicklungsgarantie Glbernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese Garantie durch ein von der
Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erforderlichen Vermogenswerte berech-
net werden, unterstiitzt. Fiir ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine vergleichbare Garantie der Clearingstelle. Die
Fondsleitung muss die Bonitét jeder Gegenpartei eines ausserborslich gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiel-
len Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein konnen. Wenn
Derivattransaktionen besonders gross sind oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausserborslich gehan-
delten Derivaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umstanden nicht jederzeit vollstdndig durchgefiihrt oder
eine Position nur mit erhdhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung von
Derivaten. Zudem besteht die Moglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermdgenswerten, Zinssatzen
und Indizes nicht vollsténdig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unangemessene Bewertun-
gen konnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust flr das jeweilige Teilvermo-
gen fuhren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum Wert der Vermogenswerte, Zinss-
atze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten nicht immer ein wirksames Mittel zur
Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilvermogens dar, sondern kann manchmal sogar gegenteilige Auswirkungen her-
vorrufen.

Collateral Management

Fiihrt die Fondsleitung flr ein Teilvermdgen ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschéfte) durch, so kann das Teilvermdgen
dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein. Bei Abschluss von Ter-
minkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techniken unterliegt der Teilver-
mogen dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmtem oder mehreren Vertrdgen nicht
nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinterlegung einer Sicherheit verringert
werden. Falls dem Teilvermégen eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen geschuldet wird, so wird diese von der
oder fiir die Depotbank zugunsten des Teilvermdgens verwahrt. Konkurs- und Insolvenzfélle bzw. sonstige Kreditausfallereig-
nisse bei der Depotbank kénnen dazu fiihren, dass die Rechte des Teilvermégens in Verbindung mit der Sicherheit verschoben
oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls das Teilvermégen der OTC-Gegenpartei gemass geltenden Vereinbarungen
eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen dem Teilvermdgen und der OTC-Gegenpartei vereinbart,
auf die OTC-Gegenpartei zu Gbertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der OTC- Gegen-
partei, der Depotbank kénnen dazu fiihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des Teilvermdgens in Bezug auf die Sicher-
heit verzogert, eingeschriankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der Teilvermdgen dazu gezwungen ware, seiner
Verpflichtungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer sol-
chen Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.

Emittentenrisiko (Bonitatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens teilweisen Ver-
lust des Vermogens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfiillung von Geschéaften, welche fiir Rechnung des Vermégens abgeschlossen werden,
durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermoégens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt, wenn die
Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.
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Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, wenn bei der Anlageentscheidung die Kon-
junkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend beriicksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt geta-

tigt oder Wertpapiere in einer unglinstigen Konjunkturphase gehalten werden.
Lander- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein auslandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transferfahigkeit
oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder lGiberhaupt nicht erbringen kann (z.B. aufgrund von De-
visenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So kénnen z.B. Zahlungen, auf die das Teilvermoégen An-
spruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen nicht mehr konvertierbar
ist.

Konzentrationsrisiko
Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermogensgegenstande oder

Markte erfolgt. Dann ist der Teilvermdgen von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstande oder Markte besonders stark
abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimmten

Anlage moglicherweise gegen die Interessen des Teilvermdgens verandert.
Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilvermdgen in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsanderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das
Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermdgen gehérenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in
erhdhtem Masse, soweit das Vermaogen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalver-

zinsung halt.
Wahrungsrisiko

Halt der Teilvermogen Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwahrungspositionen nicht
abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fiihren zu einer Wertminderung der
Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten be-
stehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder weniger stark von der Wechsel-
kursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar. Im
Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstandigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kdnnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Ertragslage
und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verdandert haben miissen. Das psy-

chologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.
Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko der Teilvermégen, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfullt wird,
da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich im Rahmen
der Abwicklung eines Geschéfts auftreten kénnen.
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Rechtliches und steuerliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen der Teilvermogen kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quel-lensteu-
erabzug) ausserhalb der Schweiz unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und steuerliche Behandlung von Teilvermoégen
in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern.

Anderung der Anlagestrategie

Durch eine Anderung der Anlagestrategie innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlagespektrums kann sich das
mit dem Teilvermogen verbundene Risiko inhaltlich verdandern. Die Fondsleitung kann die Anlagestrategie des Teilvermoégens
unter Vorbehalt der Genehmigung durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA jederzeit und wesentlich andern.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger konnen grundsatzlich von der Fondsleitung die Riicknahme ihrer Anteile geméss den Riicknahmebedingungen des
jeweiligen Teilvermogens verlangen. Die Fondsleitung kann die Riicknahme der Anteile jedoch bei Vorliegen aussergewdhnli-
cher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann giltigen Preis zurlicknehmen. Dieser Preis kann
niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Riicknahme.

Schliisselpersonenrisiko

Teilvermogen, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der Eig-
nung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die personelle
Zusammensetzung des Portfoliomanagements kann sich jedoch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglich-
erweise weniger erfolgreich agieren.

VII.  Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile
der Teilvermogen in der Schweiz oder von der Schweiz ausbezahlen. Mit dieser Entschddigung kdnnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

. Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung und das Halten bzw. Verwahren von Anteilen;

. Vorréatighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Dokumenten;

. Weiterleiten und Zugénglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

. Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwascherei, Abklarung der

Kundenbedirfnisse und Angebotseinschrankungen;

. Abklaren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen speziellen Anfragen von Anle-
gern;

. Erstellen von Fondsresearch-Material;

. Schulungen im Bereich von kollektiven Kapitalanlagen;

. Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertreibern mit der Vertriebstitigkeit in Bezug auf Anteile der Teilver-
mogen.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus
kostenlos Uber die Hohe der Entschddigung, die sie fir die Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile der Teilvermdgen erhalten
kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fiir die Vertriebstatigkeit in
Bezug auf Anteile der Teilvermdgen dieser Anleger erhalten haben, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen beim Angebot in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen
direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

. aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Teilvermogen nicht zuséatzlich belasten;
. aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

Seite 32 von 36
1741 Fund Solutions AG | www.1741group.com



. samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Voraus-
setzungen im gleichen Umfang gewdhrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

. Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

. die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;
. das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
. die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

VIII.  Ubersichtstabelle Zeichnungen/Riicknahmen

Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bewertungstag, der ein Bankwerktag ist, ausgegeben oder zurlickgenommen. Als
Bankwerktag gilt ein Tag (Montag bis Freitag), an dem eine Bank Ublicherweise sowohl am Sitz der Fondsleitung als auch am
Sitz der Depotbank geoffnet ist. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten,
Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an lokalen Feiertagen und an Tagen, an welchen die Borsen bzw.
Markte der Hauptanlageldander eines Teilvermoégens geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von
§ 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage, die bis spatestens 14.00 Uhr (MEZ) am Auftragstag (Bankwerktag) bei der Depotbank
vorliegen, werden am nachsten Bewertungstag auf der Basis des an diesem Tag berechneten Bewertungs-Nettoinventarwer-
tes bzw. modifizierten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Bewertungs-Nettoinventarwert
bzw. modifizierte Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er
wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Kurstages berechnet. Der Kurstag ist jener Tag, dessen Borsenschluss-
kurse fur die Berechnung des Bewertungs-Nettoinventarwertes bzw. modifizierten Nettoinventarwertes herangezogen wer-
den.

Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankwerktage nach dem Auftragstag (Valuta T+2).

Ubersichtstabelle T T+l | T+2
1. | Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage bis 14.00 Uhr (MEZ) bei der Depotbank eintreffen (Auf- | X
tragstag)

Borsenschlusskurse fur die Berechnung des Nettoinventarwerts (Kurstag) X

Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X

2
3
4. ' Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5. | Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag
Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Die Auslieferung von Anteilsscheinen ist nicht
zuldssig.

IX.  Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung eines Teilvermo-
gens oder des Umbrella-Fonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform der Swiss
Fund Data AG (www.swissfunddata.ch).
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Ubersicht iiber die Merkmale des Teilvermégens «ARVEA Swiss Equities Fund»

Teilvermdgen

ARVEA Swiss Equities Fund

Anteilsklasse I S
Valoren-Nummer 129608289 129608290
ISIN-Nummer CH1296082899 CH1296082907
Rechnungseinheit des Teilver- CHF CHF
mogens
Referenzwahrung der Anteils- CHF CHF
klasse
Kotierung Nein Nein

. 1. Januar bis 31. Dezember, erstmaliger Ab-
Rechnungsjahr

schluss per 31. Dezember 2024

Verwendung der Ertrage

Thesaurierend

Thesaurierend

Performance Fee)?

Lancierungsdatum tbd 02.11.2023
Erstausgabepreis CHF 100.00 CHF 100.00
Mindestbeteiligung 1 Anteil 1 Anteil
Max. Ausgabe-/ Riicknahme- 2.00% 2.00%
kommission zulasten der Anle-

ger

Max. Verwaltungskommission 0.75% p.a. 0.75% p.a.
inkl. Depotbankkommission

und Vertriebskommission zulas-

ten des Teilvermogens!

Max. Performance Fee (Relative 20% 20%

Benchmark zur Berechnung der
Relativen Performance Fee

Swiss Performance Index (SPI)

Total Expense Ratio (TER)

n/a

n/a

Bisherige Ergebnisse3

n/a

n/a

1 Verwaltungskommission der Fondsleitung fir die Leitung, die Administration, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in
Bezug auf Anteile des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermo-
gens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiuihrten Aufgaben (§ 19 des Fondsvertrags). Nicht zwingend in
dieser Kommission enthalten sein missen Vergutungen und Nebenkosten gemass § 19 des Fondsvertrags, welche direkt dem Fondsver-

mogen belastet werden kénnen.

2 Maximale erfolgsbezogene Kommission («Relative Performance Fee») der Fondsleitung.
3 Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter Be-

riicksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.
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Ubersicht iiber die Merkmale des Teilvermégens «ARVEA Income Fund»

Teilvermdgen

ARVEA Income Fund

Anteilsklasse I S
Valoren-Nummer 129608291 129608292
ISIN-Nummer CH1296082915 CH 1296082923
Rechnungseinheit des Teilver- CHF CHF
mogens
Referenzwahrung der Anteils- CHF CHF
klasse
Kotierung Nein Nein

. 1. Januar bis 31. Dezember, erstmaliger Ab-
Rechnungsjahr

schluss per 31. Dezember 2024

Verwendung der Ertrage

Thesaurierend

Thesaurierend

Performance Fee)’

Lancierungsdatum tbd 02.11.2023
Erstausgabepreis CHF 100.00 CHF 100.00
Mindestbeteiligung 1 Anteil 1 Anteil
Max. Ausgabe-/ Riicknahme- 2.00% 2.00%
kommission zulasten der Anle-

ger

Max. Verwaltungskommission 0.75% p.a. 0.75% p.a.
inkl. Depotbankkommission

und Vertriebskommission zulas-

ten des Teilvermogens?

Max. Performance Fee (Relative 20% 20%

Benchmark zur Berechnung der
Relativen Performance Fee

Bloomberg Global Aggregate Ex. CHF Total
Return Index Hedged CHF

Total Expense Ratio (TER)

n/a

n/a

Bisherige Ergebnisse®

n/a

n/a

IS

Verwaltungskommission der Fondsleitung fir die Leitung, die Administration, die Vermodgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in
Bezug auf Anteile des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermo-
gens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiuihrten Aufgaben (§ 19 des Fondsvertrags). Nicht zwingend in
dieser Kommission enthalten sein missen Vergutungen und Nebenkosten gemass § 19 des Fondsvertrags, welche direkt dem Fondsver-
mogen belastet werden kénnen.

Maximale erfolgsbezogene Kommission («Relative Performance Fee») der Fondsleitung.

6 Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter Be-
riicksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.

5
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Ubersicht iiber die Merkmale des Teilvermégens «ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund»

Teilvermdgen

ARVEA Global ex Switzerland Equities Fund

Anteilsklasse I S
Valoren-Nummer 129608293 129608294
ISIN-Nummer CH1296082931 CH1296082949
Rechnungseinheit des Teilver- usbD usbD
mogens
Referenzwahrung der Anteils- usb usb
klasse
Kotierung Nein Nein

. 1. Januar bis 31. Dezember, erstmaliger Ab-
Rechnungsjahr

schluss per 31. Dezember 2024

Verwendung der Ertrage

Thesaurierend

Thesaurierend

Performance Fee)®

Lancierungsdatum tbd 27.11.2023
Erstausgabepreis uUsD 100.00 uUsD 100.00
Mindestbeteiligung 1 Anteil 1 Anteil
Max. Ausgabe-/ Riicknahme- 2.00% 2.00%
kommission zulasten der Anle-

ger

Max. Verwaltungskommission 0.75% p.a. 0.75% p.a.
inkl. Depotbankkommission

und Vertriebskommission zulas-

ten des Teilvermogens’

Max. Performance Fee (Relative 20% 20%

Benchmark zur Berechnung der
Relativen Performance Fee

MSCI World ex Switzerland Index

Total Expense Ratio (TER)

n/a

n/a

Bisherige Ergebnisse®

n/a

n/a

7 Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die Leitung, die Administration, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in
Bezug auf Anteile des Umbrella-Fonds bzw. des Teilvermdgens und alle Aufgaben der Depotbank wie Aufbewahrung des Fondsvermo-
gens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiuihrten Aufgaben (§ 19 des Fondsvertrags). Nicht zwingend in
dieser Kommission enthalten sein missen Vergutungen und Nebenkosten gemass § 19 des Fondsvertrags, welche direkt dem Fondsver-

mogen belastet werden kénnen.

8 Maximale erfolgsbezogene Kommission («Relative Performance Fee») der Fondsleitung.
9 Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter Be-

riicksichtigung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.
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