Reichmuth Aktienselektion
Schweiz Fonds

Ein fur die Reichmuth & Co., Luzern, aufgelegter

Anlagefonds schweizerischen Rechts
der Art "Ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen"

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag
September 2024

Fondsleitung: LLB Swiss Investment AG, Zurich
Depotbank: Bank Julius Bar & Co. AG

Die folgenden Informationen richten sich nicht an natirliche oder juristische Personen, die dem Recht eines Staa-
tes unterworfen sind, der die Distribution oder Nutzung dieser Informationen verbietet. Die Anleger werden aus-
driicklich auf die im Fondsprospekt beschriebenen Risiken hingewiesen. Investoren muissen darauf gefasst und in
der finanziellen Lage sein, (allenfalls erhebliche) Kursverluste verkraften zu konnen.

LLB Swiss Investment AG



Inhaltsverzeichnis

I =1 T o5 L0 0] 2 =3 (< 2
1 INFORMATIONEN UBER DEN ANLAGEFONDS .....cucotetetrtrererarsrseeeseseresesssssasassssssssssssesssssssssssssssssssssssssees 2
11 Grundung des Anlagefonds iN der SCAWEIZ ..........ooiuiiiiiiii e 2
1.2 Laufzeit
13 Flr den Anlagefonds relevante SteuervorsChriften...... ..o 2
14 RECNNMUNGS AT .ttt ettt ettt ettt nt e et e e eneeeeneeenneeas
15 Priifgesellschaft
1.6 ANTERILE Lo bbbt h ettt s
1.7 KOTierung UNA HANAEI ... ..ottt ettt et e e e st e e e e e e nnaeee s
1.8 Bedingungen fur die Ausgabe und Riuicknahme von Fondsanteilen....
19 Verwendung der EFTrage .....ooveeeiiiiiee et
1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds .........cccoeoveiiiieennnnn.
111 NetLOINVENTANWETT .....iiiiiiii et
112 Vergutungen und NebDenkoSten .........ccccviviiieiiiieeeiie e
1.13 Einsicht der BeriChte ... ...ociiiiiee e
1.14 Rechtsform des Anlagefonds..........cccooeviiiiiiiiiieee e
1.15 Wesentliche Risiken und Risikoprofil..........cccccooviiiiiiiiiiiiceee
1.16 LiquiditatsSriSiIkOMAaNAGEMEBNT ....ooiiiiii ittt et e et e et e e et e e e e enee e e
2 INFORMATIONEN UBER DIE FONDSLEITUNG ...uceuecetreeucetraracserssesessssesesssssnssssssssssssssssssssssssssssssssssasassses 13
2.1 Allgemeine ANgaben ZUr FONASIEITUNG ....eee it
2.2 Weitere Angaben zur FONdSI@ItUNG ....ccvvvviiiiiieiiiee e
2.3 Verwaltungs- und LeItOrgane .........ooveioiiieiiiiie e
2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital ........cccoceiviiiiiiii
2.5 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben
2.6 Ausubung von Glaubiger- und MitgliedschaftSreChten ...........oociiiiiiiiii e
3 INFORMATIONEN UBER DIE DEPOTBANK ......ccotrurcrtrasaenersssessssssesessssssesssssssssssesssssssessssssssssssssssasssssassees
31 Allgemeine Angaben Zur DEPOTDANK .........oiiiiiiiii e
32 Weitere Angaben zur Depotbank
4 INFORMATIONEN UBER DRITTE .....coveteuieteieeeseeesesesessesesessesessssessssssesesssseseassssesesssseseassssesesssssesesssnes
4.1 =Y = SRRSO
4.2 VBIEIIDEN ...t
43 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben
5 WEITERE INFORMATIONEN .....ooiiiiiiiiiiiiiiiiiis s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s s ss s s s s s s s s s ss s s s s s e sesssese s e s e ae s s nssnne e e nn e e nennnnnnnnns
5.1 NUEZICNE HINWEISE. ...ttt ettt ettt ettt et e et e et et e e
5.2 Publikationen des Anlagefonds und Informationen
53 RV 0 ] 1 o | Q0 1= SRR
6 WEITERE ANLAGEINFORMATIONEN.... oot ss s s s s s s s s s s s e mm s s e e nmmmannneaes 16
6.1 2T =] o[ = =] o] ] PR 16
6.2 Profil des typischen Anlegers / Zielmarktdefinition gemass MiFID Il.........ccccoeiiiiiiiiiiie i 16
7 AUSFUHRLICHE BESTIMMUNGEN.......ccotiiieeteeieaeeteseeaeeesseaeesessnssssssnsssessssssesssnsssessenssessensssessensasssssssasan 17
TEIL 2: FONDSVERTRAG ....cooeeiiiimitimmmnnannnssasnsasssasasssasasasssssasssssss s s s s s s s s eSS S e Ea s SRS R8RS ESESESESERESERERERERRRRRRRERERRRRRRRRRRRRRRRRRRRRRES 18
[ 0]V 1= Va =1 o B UT U UUSUPPPPPRRON 18
I1. Rechte und Pflichten der VertragSPart@IEN ...........iiiiiuiiiieeeee ettt 18
I1l. Richtlinien der Anlagepolitik
AL ANIQGEGTUNASALZE ...ttt ettt a e et e a ekt e e et e h e e it ettt esat e et e e et e et
B. Anlagetechniken Und -INSTIUMENTE ... .ottt sttt 24
C. ANIAgeDeSCRIANKUNGEN ... ..ottt ettt ettt e ebe et e e e as 26
IV. Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Rlicknahme von Anteilen ............ccccccoeviiiiiieenn. 28
V. Vergutungen UnNd NEDENKOSTEN ... ettt e e ettt e e e e e e e e e e e e e neeeeeeas 30
VI. Rechenschaftsablage Und PrUfUNQG ........coooiiiiiiiii et 31
VI Verwendung deS EMfOIGES ........uiiieiiii ettt e e 31
VIII. Publikationen des ANIAGEONGS ........coouiiiiiii ettt 31
IX. Umstrukturierung und Auflosung von ANIQGEfONGS ..........oiuiiiiiiiiei e 32
X. ANAEIUNG AES FONASVEITIAGES .....viviiiiiiteieieiete ettt ettt ettt ettt s et es et es e e et s et es e s e e et s e e nseae e eneeeeeeenn 33
XI. Anwendbares ReCht, GErIChESSTANG ....cc.uiiiiiiiiiie ettt ettt e 33



Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das entsprechende Basisinformationsblatt und der letzte Jahres-
bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fir alle Zeichnungen
von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im entsprechenden Basisinformationsblatt oder im Fonds-
vertrag enthalten sind.

1 Informationen liber den Anlagefonds
1.1  Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds wurde von der LLB Swiss Investment AG, Zurich,
als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Bank Julius Bar & Co. AG, Zurich, als Depotbank der Eidge-
nossischen Finanzmarktaufsicht unterbreitet und von dieser erstmals am 2. Marz 2022 genehmigt.

1.2 Laufzeit
Der Anlagefonds hat eine unbeschrankte Laufzeit.
1.3 Fiir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer. Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer
kann von der Fondsleitung fur den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unter-
liegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkom-
men oder entsprechenden Vereinbarungen fur die Anleger mit Domizil in der Schweiz zurlickgefordert.

Die Ertrage aus dem Anlagefonds, welche in der Schweiz domizilierten Anlegern zufliessen, unterliegen der eidge-
nossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%, ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder aus-
geschittet wird. Die mit separatem Coupon ausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungs-
steuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zurtckfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger konnen die Verrechnungssteuer nach dem allfallig zwischen der Schweiz und
ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuruckfordern. Bei fehlendem Abkommen Dbe-
steht keine Ruckforderungsmaglichkeit.

Die Ertrage, welche im Ausland domizilierten Anlegern zufliessen, erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen.
Dazu muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im
Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerkla-
rung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% aus-
landischen Quellen entstammen. Bei diesem Anlagefonds ist davon auszugehen, dass die Voraussetzungen der
Domizilerklarung nicht vorliegen werden.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug,
kann er die Ruckerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in
Bern geltend machen.

Ferner konnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschuttet oder thesauriert, je nach Person, wel-
che die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausflhrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdrticklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder
Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des
Anlegers.

Weder die Fondsleitung noch die Depotbank konnen eine Verantwortung fiir die individuellen Steuerfolgen
beim Anleger aus den Kaufen und Verkdufen bzw. dem Halten von Fondsanteilen iibernehmen. Potenzielle
Anleger sollten sich iiber die Gesetze und Verordnungen, die fiir die Zeichnung, den Kauf, den Besitz und den
Verkauf von Anteilen an ihrem Wohnsitz Anwendung finden, informieren und, falls angebracht, beraten
lassen.



Der Anlagefonds hat jeweils folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch):

Dieser Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemein-
samen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur Informationen Gber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

EATCA:

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als Registered Deemed-Compliant Foreign Financial Institution
unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbezuglicher Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Der Anlagefonds ist in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) weder zugelassen noch im Zusammenhang mit
steuerlichen Gesichtspunkten registriert. Der Anlagefonds kann deshalb als intransparent klassifiziert werden,
was mit Steuerfolgen verbunden sein kann.

14 Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

15 Priifgesellschaft
Prifgesellschaft ist die PricewaterhouseCoopers AG mit Sitzin Zurich.

Anschrift der Prifgesellschaft:
PricewaterhouseCoopers AG
Birchstrasse 160

CH-8050 Zlrich

1.6 Anteile

Die Anteile lauten auf den Inhaber. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuihrt.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrankt sind.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Kostenstruktur sowie hinsichtlich der erforderlichen Min-
destanlage bei Erstzeichnung:

- "R CHF"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzei-
tig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es be-
steht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,R CHF"-Klasse werden keine Retrozessionen und/oder Ra-
batte entrichtet (retrofreie Klasse).

- "I CHF"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) lautet, die
gleichzeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet. Es
besteht eine erforderliche Mindestanlage pro Anleger bzw. Vermdgensverwalter von CHF 10'000'000 bei
Erstzeichnungen. Die Beurteilung, ob die Voraussetzungen bzgl. der Mindestanlage bei Erstzeichnung erfullt
sind, obliegt der Fondsleitung bzw. der Depotbank. In begrundeten Einzelfallen kann im Ermessen der
Fondsleitung von der Mindestanlage bei Erstzeichnung abgewichen werden, ohne dass hiermit ein Rechts-
anspruch fur einen Anleger begriindet werden soll. Bei der ,| CHF"-Klasse werden keine Retrozessionen
und/oder Rabatte entrichtet (retrofreie Klasse).

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefuhrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag flr zusatzliche Zeich-
nungen (Folgezeichnungen).

Die Anteilsinhaber konnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse auf der
Grundlage des Nettoinventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlangen, wenn die Voraussetzungen
des Haltens derjenigen Anteilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen soll, erfillt sind.

Der Anleger ist nur am Vermogen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an der er beteiligt ist. Alle
Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund
anteilsklassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschuttungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen des Fonds kdnnen deshalb einen unter-
schiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.



Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fur Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Bei der Referenzwahrung aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen wie auch der Rechnungseinheit des Fonds
handelt es sich nicht notwendigerweise um die Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Fonds
lauten.

Fur alle Anteilsklassen konnen die Risiken von Anlagen, die nicht auf die Referenzwahrung der jeweiligen Anteils-
klasse lauten, ganz oder teilweise abgesichert werden. Da keine umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein
Wertverlust aufgrund von Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

1.7 Kotierung und Handel

Die Anteile sind nicht borsenkotiert (borsennotiert). Es ist auch keine Kotierung vorgesehen.

1.8 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine
Ausgaben oder Rucknahmen finden statt an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neu-
jahr, Nationalfeiertag etc.) sowie an Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anla-
gefonds geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat bewertet werden kon-
nen oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinn von §17 Ziff. 4 des Fondsvertrages vorliegen. Die Fondslei-
tung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die spatestens um 12.00 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei
der Depotbank vorliegen (cut-off-Zeit), werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an
diesem Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert
ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag
aufgrund der Schlusskurse des Auftragstages berechnet. Nach 12:00 Uhr MEZ (cut-off-Zeit) bei der Depotbank
eingehende Auftrage werden am darauf folgenden Bankwerktag behandelt.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert. Es
werden keine Ausgabekommission oder andere Kommissionen belastet.

Der Ricknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventar-
wert. Es werden keine Rucknahmekommission oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (marktibliche Courtagen, Kommissionen, Abgaben und
Steuern), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem ge-
kindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf 1 Rappen gerundet. Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankarbeitstage
nach dem Auftragstag (Valuta zwei Tage).

Fraktionsanteile werden bis auf 1/1'000 (drei Stellen nach dem Komma) Anteile ausgegeben.

Ubersichtstabelle T T+1 T+2
1. Zeichnungs- und Riickkaufauftrage, die bis 12:00 Uhr MEZ bei der Depotbank ein- X

treffen (Auftragstag)
2. Borsenschlusskurs fur die Berechnung des Nettoinventarwerts X

(Bewertungsstichtag)

3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
4. Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5. Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6. Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag und Bewertungsstichtag / T+1 = Bewertungstag



Sacheinlage und Sachauslage

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an das
Fondsvermogen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihm im Falle einer Kiindi-
gung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen Ubertragen werden («Sachauslage» oder «redemption in kind»
genannt). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist
nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften nur zu,
sofern die Ausfihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anlagefonds steht
und die Interessen der Gibrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die Details von Sacheinlagen und -riicknahmen sind in § 17 Ziff. 7 des Fondsvertrages geregelt.

19 Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse dem Vermdgen
der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefugt (Thesaurierung).

Die Fondsleitung kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbehalten
bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben zudem ausserordent-
liche Ausschuttungen der Nettoertrage der thesaurierenden Anteilklassen der Anlagefonds in der jeweiligen Refe-
renzwdhrung der entsprechenden Anteilsklasse an die Anleger.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten konnen von der Fondsleitung nach
ihrem Ermessen ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtuckbehalten werden.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zulassigen Anlagetechniken und -
instrumente (insbesondere Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-15) ersicht-
lich.

1.10.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, hauptsachlich mittels Investitionen am Schweizer Aktienmarkt,
ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

1.10.2 Anlagepolitik

Dieser Fonds investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, weitgehend in Aktien von Unternehmen, die im Index
"Swiss Performance Index SPI® Total Return" enthalten sind und in Aktien, die nicht im Index vertreten sind, von
welchen jedoch angekiindigt wurde, dass sie in den Index aufgenommen werden. Der Index definiert somit das
hauptsachliche Anlageuniversum des Anlagefonds. Die Anlagen mussen nicht indexnah oder indexgebunden
erfolgen. Zudem muss der Fonds nicht samtliche Anlagen des Indexes berlcksichtigen.

Die Erreichung des Anlageziels des Fonds wird mit Hilfe einer aktiven Titelselektion angestrebt. Die Auswahl der
Unternehmen erfolgt diskretionar und basiert auf einem qualitatsorientierten Selektionsprozess. Der Fokus liegt
dabei auf Unternehmen mit erstklassigen Produkten und einer starken Marktstellung, gefuhrt von einem umsich-
tigen Management und oft dominiert von einem langfristig orientierten Ankeraktionariat. Das umfassende Bot-
tom-up-Research des Vermdgensverwalters und externen Fundamentalresearchpartnern sowie das regelmassige
Treffen mit dem Management der selektierten Unternehmen liefert die Grundlage fir das aktive Management
dieses Fonds. Die Portfoliokonstruktion umfasst vorwiegend Anlagen in Einzeltitel. In Bezug auf die Marktkapita-
lisierung liegt der Fokus auf grossen (Large Caps) und mittelgrossen (Mid Caps) Schweizer Unternehmen. In be-
grenztem Umfang wird aber auch in kleine Unternehmen (Small Caps) aus der Schweiz investiert.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile kann
steigen oder fallen.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flussigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten, mindes-
tens 80% des Fondsvermogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die im Index "Swiss Performance Index SPI® Total Re-
turn" enthalten sind oder vorubergehend in direkte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -rechte
(Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Unterneh-
men, bei denen aufgrund der fur den Index "Swiss Performance Index SPI® Total Return” vorgesehenen
Aufnahmekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in den Index aufgenommen
werden;



ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich Exchange Traded Funds ("ETFs")), die gemadss
ihren Dokumenten ihr Vermogen uberwiegend in die unter dieser Bst a) erwahnten Anlagen investie-
ren.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen di-
rekt oder indirekt Uberwiegend die oben erwahnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich direkt von
solchen Anlagen ableiten lassen;

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ) unten,
hochstens 20% des Fondsvermadgens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipa-
tionsscheine und dahnliches) von borsenkotierten Unternehmen, die ihren Sitz oder den Uberwiegenden
Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz haben oder als Holdinggesellschaften Gberwiegend
Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz halten, die aber nicht im Index gemass Bst. aa)
oben enthalten sind;

bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen Emit-
tenten;

bc) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermogen uberwiegend in die unter dieser Bst. b)
erwahnten Anlagen investieren.

€)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermdgen
beziehen, einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%;

cb) Anlagen, die aus dem Index "Swiss Performance Index SPI® Total Return" gestrichen werden, mussen
unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist, innert maximal drei
Monaten, veraussert oder aber in die Quote gemass Bst. ba) einbezogen werden;

cc) Anlagenin kleine Unternehmen (Small Caps) insgesamt hochstens 30%.
In der Vermaogensverwaltung des Fonds werden gegenwartig okologische/soziale Kriterien nicht explizit bertick-
sichtigt bzw. nachhaltige Investitionen nicht explizit angestrebt.
1.103 Anlagebeschrankungen

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 20% des Fondsvermo-
gens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermogens angelegt sind, darf 60%
des Fondsvermogens nicht Ubersteigen.

Anlagebeschrankungen fir die Fondsleitung

Die Aufsichtsbehorde hat der Fondsleitung in Anlehnung an Art. 84 Abs. 2 KKV eine Erhohung der Limite bezuglich
der Beschrankung der Beteiligung an einem einzigen Emittenten von 10% gemass Art. 84 Abs. 1 KKV fur Fonds mit
einem anlagepolitischen Fokus auf einen "engen Markt" auf 20% genehmigt. Die detaillierten Bestimmungen dazu
sind in § 15 des Fondsvertrages aufgefuhrt. Dieser Fonds hat aufgrund seiner Anlagepolitik keinen Fokus auf einen
"engen Markt" und wird deshalb dem Anlagesegment "Ubrige" zugeordnet.

Detaillierte Angaben zu den Anlagebeschrankungen sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2 § 15 des Fondsver-
trags) ersichtlich.

1.10.4 Verwaltung von Sicherheiten

Zuldssige Arten von Sicherheiten

Die im Rahmen von Anlagetechniken oder OTC-Transaktionen zugelassenen Sicherheiten erfullen folgende An-
forderungen:

- Siesind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten,
dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Sie konnen kurzfristig zu einem Preis veraussert werden, der
nahe an der vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt;

- sie werden mindestens borsentaglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolatilitat werden geeignete konservati-
ve Sicherheitsmargen verwendet;

- sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon ab-
hangigen Gesellschaft begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitat auf.



Erforderlicher Umfang der Besicherung

Der erforderliche Umfang der Besicherung ist bei der Verwaltung der Sicherheiten durch folgende Pflichten und
Anforderungen zu erfullen:

- Die Sicherheiten werden in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifiziert. Eine ange-
messene Diversifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen
Sicherheiten nicht mehr als 20 Prozent des Nettoinventarwerts entsprechen. Von dieser Vorgabe darf abgewi-
chen werden, wenn die Sicherheiten von einem OECD-Land oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus
der OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder
ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden oder die Bewilligungs-
voraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV erfullt sind. Stellen mehrere Gegenparteien Sicherheiten, so ha-
ben sie eine aggregierte Sichtweise sicherzustellen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen die Verfigungsmacht und die Verfuigungsbefugnis an den
erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren
Zustimmung erlangen konnen. Die als Sicherheit Ubertragenen Wertpapiere werden von der Depot-
bank/Verwabhrstelle in ein Depot eingebucht, das auf die Fondsleitung mit Rubrik auf das (Teil-) Fondsvermo-
gen lautet;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte dirfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum Ubertra-
gen wurden, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch als Deckung von Verpflichtun-
gen aus derivativen Finanzinstrumenten verwenden. Sofern jedoch eine Gegenpartei seinen Verpflichtungen
nicht zeitgerecht nachkommt, entscheidet die Fondsleitung tber die Verwertung der hinterlegten Sicherhei-
ten zwecks Schadloshaltung der kollektiven Kapitalanlage;

- nimmtdie Fondsleitung oder deren Beauftragte flir mehr als 30 Prozent des Nettoinventarwertes Sicherheiten
entgegen, so mussen sie sicherstellen, dass die Liquiditatsrisiken angemessen erfasst und Uiberwacht werden
konnen. Hierzu mussen sie regelmassige Stresstests durchfuhren, die sowohl normale als auch ausserge-
wohnliche Liquiditatsbedingungen bertcksichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu dokumentieren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte mussen in der Lage sein, allfallige nach Verwertung von Sicherheiten
ungedeckte Anspriiche denjenigen Fonds zuzuordnen, deren Vermogenswerte Gegenstand der zugrundelie-
genden Geschafte waren.

Festlequng von Sicherheitsmargen

Die Fondsleitung oder deren Beauftragte sehen angemessene Sicherheitsmargen vor.

Im Rahmen des Risiko-Managements der Fondsleitung werden Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten
zusammenhangen, bertcksichtigt. Dies sind namentlich operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken und Gegenpar-
teirisiken.

1.10.5 DerEinsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Fonds fuhren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen einge-
setzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapital-
anlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es durfen nur Derivat-Grundformen eingesetzt werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Swaps und Termingeschafte
(Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind (vgl. § 12 des Fondsvertrags), sofern
deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zulassig sind. Die Derivate konnen an einer Borse oder an ei-
nem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abge-
schlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die
Vertragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verur-
sacht.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung
(sog. Leverage) auf das Fondsvermogen austiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -
instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl.
Teil 2, §§ 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.



1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrs-
wert des Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die
der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der
entsprechenden Klasse. Er wird auf 1 Rappen gerundet.

1.12 Vergiitungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens (Auszug aus § 19 des Fondsvertra-

ges)
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "R CHF"-Klasse: max. 0.70% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "I CHF"-Klasse: max. 0.50% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Leitung (inkl. Fondsadministration), die Vermogensverwaltung und ge-
gebenenfalls fur die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds.
Depotbankkommission der Depotbank (betrifft alle Anteilsklassen) max. 0.10% p.a.

Die Kommission wird verwendet fur die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermdgens,
die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefuhrten Aufgaben.

Zusatzlich konnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrages aufgefuhrten Verglitungen und
Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektivangewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
1.12.2 Total Expense Ratio
Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermogen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr "I CHF"-Klasse "R CHF"-Klasse
2022 0.56% n/a
2023 0.55% n/a
2024 n/a n/a

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen keine Retrozessionen an Dritte zur Entschadigung der Vertrieb-
statigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz
oder von der Schweiz aus keine Rabatte um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren
und Kosten zu reduzieren.

1.12.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen werden dem Anleger keine Ausgabe- resp. Rlicknahmekommissio-
nen belastet (betrifft alle Anteilsklassen).

Fir einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.

1.12.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements”) und geldwerte Vorteile
(,soft commissions")
Die Fondsleitung hat keine GebuUhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements”) geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezuglich so genannte ,soft commissions"” geschlossen.

1.12.6 Anlageninverbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet,
oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe-
und Rucknahmekommission belastet.



1.13 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die entsprechenden Basisinformationsblatter und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art ,ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen” ge-
mass Bundesgesetz Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflich-
tet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen
gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die
Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag ubertragenen Aufgaben am Vertrag
teil.

1.15 Wesentliche Risiken und Risikoprofil

Bevor eine Anlageentscheidung in Bezug auf irgendeine Anteilsklasse des Fonds getroffen wird, sollten potentielle
Anleger alle Informationen in diesem Prospekt mit integriertem Fondsvertrag sowie die eigenen personlichen
Umstdnde sorgféltig in Betracht ziehen. Potentielle Anleger sollten insbesondere die Uberlegungen in diesem
Abschnitt und das ,Profil des typischen Anlegers” berlcksichtigen.

Eine Investition in den Fonds kommt nur fur Anleger infrage, die (unabhangig oder gemeinsam mit einem ent-
sprechenden Finanz- oder sonstigem Berater) in der Lage sind, die Vorzuge und Risiken einer solchen Investition
einzuschatzen und die Uber ausreichende Ressourcen verfugen, um etwaige Verluste, die daraus resultieren kon-
nen, in Kauf nehmen zu kdnnen.

Die in diesem Prospekt und im entsprechenden Basisinformationsblatt genannten Risikofaktoren sind nicht ab-
schliessend. Es kann weitere Risiken geben, die ein potentieller Anleger als fir seine eigenen besonderen Umstan-
de oder als generell relevant berticksichtigen sollte.

Allgemeine Risikofaktoren

Allgemeine Anlagerisiken

Der Anlagefonds weist durch seine Ausrichtung auf tberwiegend Aktien bzw. Beteiligungswertpapiere verschie-
dener Branchen und Gesellschaften unterschiedlicher Grosse im Wesentlichen solche Risiken auf, die mit der An-
lage in Beteiligungspapiere verbunden sind. Die Marktrisiken, Liquiditatsrisiken und unternehmensspezifische
Risiken sind im Speziellen relevant.

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen in den Veranderungen der Marktwerte der jeweiligen Anla-
gen. Je nach dem generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsvermogen gehaltenen Titel kann der
Nettoinventarwert erheblich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert uber eine langere
Zeitperiode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr dafuir, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird oder dass der
Anleger das gesamte von ihm investierte Kapital zuruckerhalt, einen bestimmten Ertrag erzielt oder die Anteile zu
einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zurlickgeben kann. Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst
nicht auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko. Eine Verschlechterung der Marktbe-
dingungen oder eine allgemeine Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum Ruckgang des
Marktwertes bestehender oder potenzieller Anlagen oder zu einer erhohten llliquiditat von Anlagen fuhren. Der-
artige Rickgange bzw. eine derartige llliquiditat konnte(n) zu Verlusten und geringeren Anlagemaoglichkeiten fur
den Fonds fuhren, den Fonds daran hindern sein Anlageziel erfolgreich zu erreichen, oder erforderlich machen,
dass Anlagen mit einem Verlust verdaussert werden mussen wahrend unglinstige Marktbedingungen vorherr-
schen. Ursachen fur Marktrisiken konnen insbesondere politische Unsicherheiten, Wahrungsexportbeschrankun-
gen, Anderungen von Gesetzen und fiskalischen Rahmenbedingungen, konjunkturelle Faktoren sowie Verdande-
rung des Anlegervertrauens bzw. -verhaltens sein.

Wahrungsrisiko

Halt der Fonds Vermdgenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungseinheit lauten, so ist er (soweit
solche Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devi-
senkurse fuhren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisen-
markt auch Chancen auf Gewinne.



Liquiditatsrisiko

Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasenweise illiquid ist. Dies kann zur Folge haben,
dass Instrumente nicht zum gewtinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder nicht
zum erwarteten Preis gehandelt werden konnen. Phasenweise illiquide Finanzmarkte verbunden mit hohen
Rucknahmeantragen konnen dazu fuhren, dass die Fondsleitung maglicherweise die Riickzahlungen nicht inner-
halb des in diesem Fondsvertrag angegebenen Zeitraums und/oder nicht ohne erhebliche Beeintrachtigung des
Nettoinventarwerts des Anlagefonds vornehmen kann. Zusatzlich konnen in Ausnahmefallen an einer Borse ko-
tierte Finanzinstrumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern begrenzt, als fur den Fonds uberwie-
gend Anlagen in relativ liquiden Instrumenten und Mdarkten angestrebt werden.

Gegenparteirisiko

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuldners, einer Ge-
genpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte oder eines Derivats. Eben-
falls zu beachten ist zudem das Risiko von Banken, bei denen Gelder platziert werden. Der Eintritt der Zahlungs-
unfahigkeit einer solchen Partei hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage
teilweise oder ganzlich verloren geht. Das Emittentenrisiko hangt immer von der finanziellen und wirtschaftli-
chen Situation und Zukunft des Emittenten ab. Gradmesser fur die Bonitat einer Gegenpartei bildet u.a. deren
Einstufung (Rating) durch Ratingagenturen. Ausserdem ist ein Anlagefonds dem Risiko ausgesetzt, dass eine
erwartete Zahlung oder Lieferung von Vermogenswerten nicht oder nicht fristgemass erfolgt. Marktpraktiken in
Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von Vermogenswerten kénnen zu erhdhten
Risiken fuhren.

Operationelles Risiko / Interessenkonflikte

Operationelle Risiken sind Risiken in der Administration, Handelsabwicklung, Lieferung von Finanz-instrumenten
(Settlement) und deren Aufbewahrung sowie die Bewertung. Solche administrativen Risiken konnen durch Sto-
rungen von Ablaufen aus Krisen, Katastrophen oder menschlichen Versagen entstehen.

Die Fondsleitung tragt den potenziellen Interessenkonflikten wie folgt Rechnung: Bei der Verwaltung des Anlage-
fonds sind die involvierten Parteien verpflichtet, durch geeignete organisatorische und personelle Massnahmen
das Risiko der Beeintrachtigung von Anlegerinteressen durch Interessenkonflikte moglichst zu vermeiden. Ist dies
nicht maglich, bemuhen sich die involvierten Parteien, den Konflikt nach besten Kraften mit der gebotenen Sach-
kenntnis angemessen beizulegen bzw. ihn nach Recht und Billigkeit zu behandeln.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlageentscheidung
die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berucksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum fal-
schen Zeitpunkt getatigt oder Wertpapiere in einer ungunstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Fonds, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfullt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Be-
reich im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten konnen.

Spezifische Risikofaktoren

Anlagen in Aktien

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen Unternehmens sowie von allgemeinen wirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachstum, Inflation
und Zinssatze, Meldungen Uber Unternehmensgewinne, demographische Trends und Katastrophen beeinflusst
werden. Die Risiken im Zusammenhang mit der Anlage in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren umfassen
insbesondere grossere Marktpreisschwankungen, negative Informationen iber Emittenten oder Markte und den
nachrangigen Status von Aktien gegentiber Schuldverschreibungen desselben Emittenten.

Investitionen in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung

Mit der Investition in Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung und in Wertpapiere kleiner und mittlerer
Unternehmen sind gewisse Risiken verbunden. Die Marktpreise solcher Wertpapiere konnen volatiler sein als die
von grossen Unternehmen, nicht zuletzt wegen geringerer Liquiditat. Da kleine und mittlere Unternehmen nor-
malerweise weniger ausstehende Aktien haben als grossere Unternehmen, kann es schwieriger sein, signifikante
Mengen von Aktien zu kaufen und zu verkaufen, ohne die Marktpreise zu beeinflussen. Es gibt in der Regel weni-
ger offentlich verfligbare Informationen Uber diese Firmen als tber grosse Firmen. Die geringere Kapitalisierung
solcher Firmen und die Tatsache, dass kleine Firmen maoglicherweise kleinere Produktlinien haben und einen klei-
neren Marktanteil beherrschen als grossere Firmen, kann sie empfindlicher gegentiber Schwankungen des wirt-
schaftlichen zyklus machen.
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Konzentrationsrisiken

Das Risiko von Verlusten aufgrund einer geringen Diversifikation der getatigten Anlagen. Eine Diversifizierung
kann im Hinblick auf die Geografie (Wirtschaftszone, Land, Region etc.), die Wahrung oder den Sektor erfolgen.
Das Konzentrationsrisiko bezieht sich auch auf groRe Positionen in einem einzelnen Emittenten im Verhaltnis zur
Vermogensbasis des Fonds. Konzentrierte Anlagen sind haufig anfalliger auf lokale wirtschaftliche, marktbezoge-
ne, politische oder aufsichtsrechtliche Ereignisse und konnen deshalb unter erhohter Volatilitat leiden.

Derivatrisiko

Durch einen moglichen Einsatz von Derivaten zur Verfolgung des Anlageziels oder zur Absicherung des Fonds-
vermaogens geht der Anlagefonds zusatzliche Risiken ein, welche von den Merkmalen sowohl des jeweiligen Deri-
vates als auch des zugrunde liegenden Basiswerts abhangen. Engagements in Derivaten konnen Hebelwirkungen
unterliegen, sodass sich bereits eine kleine Anlage in Derivaten erheblich, auch negativ, auf die Wertentwicklung
des Fonds auswirken kann.

Anlagen in Zielfonds

Bei Anlagen in Zielfonds konnen dieselben Kosten sowohl auf Ebene des Anlagefonds als auch auf Ebene des Ziel-
fonds anfallen. Gegebenenfalls missen auslandische Zielfonds nicht zum Vertrieb in der Schweiz genehmigt sein
und unterstehen unter Umstanden keiner gleichwertigen Regulierung und Aufsicht in ihrem Herkunftsland, wel-
che ein vergleichbares Schutzniveau bietet. Ein Anlagefonds kann sein Anlageziel unter Umstanden nur erreichen,
wenn auch ein Zielfonds sein Anlageziel erreicht. Die Wertentwicklung von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds
ist massgeblich von der Leistung des jeweiligen Vermogensverwalters abhangig, wobei weder die Fondsleitung
noch der fur den Fonds eingesetzte Vermogensverwalter eine unmittelbare Kontrolle tUber die Verwaltung der
Anlagen in einem Zielfonds hat. Der Wert der gehaltenen Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds kann je nach den
Anlagen, in welche der Zielfonds investiert, von weiteren Risiken beeinflusst werden, welchen folglich auch das
investierende Fondsvermadgen ausgesetzt ist. Die Anlage in Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds ist mit dem Risiko
verbunden, dass die Rucknahme der Anteile bzw. Aktien Einschrankungen unterliegen kann, wodurch Anlagen in
Zielfonds moglicherweise weniger liquide sind als andere Arten von Anlagen.

Nachhaltigkeitsrisiko

Unter Nachhaltigkeitsrisiko versteht man die durch Nachhaltigkeitsfaktoren verursachten negativen Auswirkun-
gen auf den Wert einer Anlage. Nachhaltigkeitsfaktoren konnen okologische, soziale und/oder unternehmungs-
fuhrungsspezifische Aspekte umfassen sowie exogener Natur und/oder unternehmensspezifisch sein. Nachhal-
tigkeitsrisiken kénnen zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der Rentabilitat oder des Rufs
eines Unternehmens fuhren und sich somit in bedeutendem Masse auf die Wertpapierkurse auswirken.

Das aktuelle Risikoprofil des Anlagefonds wird in den entsprechenden Basisinformationsblatter dargelegt.
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1.16 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsrisikomanagement sicher. Dabei beurteilt das Risk Commit-
tee der Fondsleitung regelmassig und risikoorientiert das Liquiditatsrisiko der eigenen Anlagefonds.

Das Risk Committee beurteilt das Liquiditatsrisiko, indem sie beispielsweise die Liquiditat der Anlagen im Fonds,
die Rucknahmebedingungen und -frequenzen im Anteilsscheinverkehr, die Zusammensetzung des Anlegerkreises
oder auch Vertriebsstrukturen analysiert.

Zur Beurteilung der Liquiditat der Anlagen im aktuellen Marktumfeld wurde ein interner Schwellenwert festge-
legt, welcher die geforderte Mindestliquiditat im Fonds definiert. Bei Unterschreitung dieses Schwellenwertes
nimmt das Risk Committee eine vertiefte Analyse liquiditatsrelevanter Faktoren vor und holt eine Liquiditatsbeur-
teilung beim delegierten Vermogensverwalter ein. Danach erfolgt eine erneute Beurteilung Uber die Angemes-
senheit der Liquiditat des Anlagefonds. Wird die Liquiditat des Anlagefonds als ungenigend betrachtet, werden
entsprechende Massnahmen eingeleitet (beispielsweise Einfuhrung von Liquiditatsmanagement-Tools, Reduzie-
rung der Ricknahmefrequenzen im Anteilsscheinverkehr oder auch Portfolioumschichtungen).

Die Beurteilung der Liquiditat samtlicher Anlagen basiert je nach Art der Anlage auf einer quantitativen oder qua-
litativen Analyse. Bei borsengehandelten Wertschriften wie Aktien wird ein quantitativer Ansatz angewandt, bei
welchem die Liquiditat der Aktie mittels historischen Handelsvolumens beurteilt wird. Bei nicht-
borsengehandelten Wertpapieren sowie Obligationen verfolgt die Fondsleitung einen qualitativen Ansatz, wobei
verschiedene liquiditatsrelevante Kriterien wie die Restlaufzeit, das Kreditrating, der gehaltene Anteil an einer
Emission, Domizilland oder auch die Wahrung fur die Beurteilung der Liquiditat herangezogen werden.

Das Risk Committee wendet bei der Uberwachung der Liquiditatsrisiken auch verschiedene Szenarien bzw.
Stress-Tests an. Dabei werden veranderte Bedingungen auf der Aktivseite des Anlagefonds simuliert, indem sich
die Liquiditat in den Anlagen verschlechtert. Gleichzeitig werden auch maogliche Veranderungen auf der Passivsei-
te des Anlagefonds mitbertcksichtigt, indem von hoheren Nettorlicknahmen bei den Anteilsscheinen ausgegan-
gen wird.

Schliesslich fuhrt das Risk Committee auch einen Krisenplan, worin die Massnahmen fur den Einsatz von Liquidi-
tatsmanagement-Tools sowie die Ablaufe und internen Zustandigkeiten festgelegt sind.

12



2 Informationen liber die Fondsleitung

21 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG. Seit der Griindung im Jahre 1995 als Aktiengesellschaft ist die
Fondsleitung mit Sitz in Zlrich im Fondsgeschaft tatig.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz insgesamt 67 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die Summe der
verwalteten Vermogen am 31. Dezember 2023 auf rund CHF 5.5 Mia. belief.

Nebst der Vertretung von auslandischen kollektiven Kapitalanlagen erbringt die Fondsleitung per Datum dieses
Prospektes keine weiteren Dienstleistungen gemass Art.34 FINIG.

Anschrift der Fondsleitung:

LLB Swiss Investment AG
Claridenstrasse 20
CH-8002 Zurich
www.llIbswiss.ch

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat der Fondsleitung

Natalie Flatz, Prasidentin, gleichzeitig auch Mitglied der Geschaftsleitung der Liechtensteinischen Landesbank
AG, Vaduz

Bruno Schranz, Vizeprasident, gleichzeitig auch Leiter des Bereichs ,Fund Services” der Liechtensteinischen Lan-
desbank AG, Vaduz

Markus Fuchs

Geschaftsfiihrung
Dominik Rutishauser
Ferdinand Buholzer

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die HOhe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt am 31. Dezember 2023 CHF 8 000 000.-.
Das Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt.

Die Aktien der Fondsleitung werden zu 100% von der Liechtensteinischen Landesbank AG, Vaduz, gehalten.

25 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Reichmuth & Co. (,Vermdgensverwalter"), mit Sitz in Luzern,
ubertragen.

Anschrift des Vermogensverwalters

Reichmuth & Co.
Rutligasse 1
6003 Luzern

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Der Betrieb und Unterhalt der IT-Infrastruktur inklusive Datenspeicherung ist an die Liechtensteinische Landes-
bank AG in Vaduz/Liechtenstein Ubertragen.

Der Betrieb und die Bereitstellung inklusive Datenspeicherung der von der Fondsleitung genutzten integrierten
Software-Losung fur die Bereiche "Investment Accounting" und "Investment Controlling/Reporting” ist an die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG in Zurich Ubertragen.

Weitere Teilaufgaben gemass Art. 14 und 35 FINIG wurden nicht tbertragen.
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2.6 Ausiibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubiger-
rechte unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der
Fondsleitung Auskunft Uber die Austiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszuuben oder die Auslibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Austibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich
bei der Ausiubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glau-
bigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, ibt die Fondsleitung das
Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstutzen, die
sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren
Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3 Informationen iiber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank
Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG mit Sitzin Zurich.

Die Depotbank ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG. Die Anfange der Julius Bar Gruppe
AG gehen auf das Jahr 1890 zurtick. Sie besteht heute als schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitzin Zirich.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist vor allem in der Vermogensverwaltung und der Anlageberatung tatig, sowie auf den Wert-
schriften-, Devisen- und Edelmetallhandel spezialisiert.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermogens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon
ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer nicht maglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der
Modalitaten des Anlageprodukts.

Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren
nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer uberdies
nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Ban-
ken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections

1471 - 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezliglicher
Erlasse, ,FATCA") angemeldet.

Anschrift der Depotbank:

Bank Julius Bar & Co. AG
Bahnhofstrasse 36
8001 Zurich
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4 Informationen liber Dritte
4.1 Zahilstelle
Zahlstelle ist die Depotbank (vgl. Ziff. 3).

42 Vertreiber
Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds ist folgendes Institut beauftragt worden:

Reichmuth & Co., Luzern (vgl. Ziff. 2.5)
Die Fondsleitung kann jederzeit weitere Vertreiber bestimmen.

43 Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Reichmuth & Co. (,Vermogensverwalter”), mit Sitz in Luzern,
ubertragen.

Der Vermogensverwalter ist eine Bank nach Schweizer Recht und unterliegt als solche in der Schweiz einer Auf-
sicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die genaue Ausfuhrung des Auftrags regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Vermogensverwalter abge-
schlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Der Betrieb und Unterhalt der IT-Infrastruktur inklusive Datenspeicherung ist an die Liechtensteinische Landes-
bank AG in Vaduz/Liechtenstein Ubertragen, ein von der liechtensteinischen Aufsichtsbehdrde FMA bewilligtes
Bankinstitut. Die Liechtensteinische Landesbank AG als Alleinaktionar der Fondsleitung verfugt Uber eine profes-
sionelle IT-Infrastruktur mit langjahriger fachlicher Erfahrung und hoher Kompetenz. Die genaue Ausfuhrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG und der Liechtensteinischen Landesbank
AG abgeschlossener Vertrag.

Der Betrieb und die Bereitstellung inklusive Datenspeicherung der von der Fondsleitung genutzten integrierten
Software-Losung fur die Bereiche "Investment Accounting” und "Investment Controlling/Reporting" ist an die
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG in Zurich Gbertragen, eine von der schweizerischen Aufsichtsbehorde
FINMA bewilligte Bank. Die Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG erbringt diese Dienstleistung seit 2010
und zeichnet sich durch ihre besonderen Fachkenntnisse flr den Betrieb dieses Investment Management Tools
aus. Die genaue Ausfuihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung LLB Swiss Investment AG und der
Frankfurter Bankgesellschaft (Schweiz) AG abgeschlossener Vertrag.

5 Weitere Informationen

5.1 Niitzliche Hinweise
Valorennummer: "R CHF"-Klasse: 117111750
"I CHF"-Klasse: 117111751
ISIN: "R CHF"-Klasse: CH1171117505
"l CHF"-Klasse: CH1171117513
FATCA-GIIN: HCV18S5.99999.SL.756
Rechnungseinheit des Fonds: Schweizer Franken (CHF)
Referenzwahrung der Anteilsklassen "R CHF"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
"I CHF"-Klasse: Schweizer Franken (CHF)
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5.2 Publikationen des Anlagefonds und Informationen

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem
konnen aktuellste Informationen im Internet unter www.lIbswiss.ch und www.swissfunddata.ch abgerufen
werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung des
Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch)

Preisveroffentlichungen erfolgen fir alle Anteilsklassen taglich (mit Ausnahme der Tage, an denen der Fonds fur
Ausgaben und Rucknahmen geschlossen ist) auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG
(www.swissfunddata.ch). Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitun-
gen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

5.3 Verkaufsrestriktionen
Bei der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung.
a) Furfolgende Lander liegt eine Bewilligung fur die Vertriebstatigkeit vor:
- Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds durfen nicht in den USA oder US Personen (gemass Regulation S der US Securities
Act von 1933 und/oder Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission in den jeweils aktuellen
Fassungen) angeboten, verkauft oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank konnen gegenuber natirlichen oder juristischen Personen in bestimmten
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschran-
ken.

6 Weitere Anlageinformationen
6.1 Bisherige Ergebnisse

Performance der letzten drei Rechnungsjahre

Stichtag "I CHF"-Klasse "R CHF"-Klasse
31.12.2022 -9.20% Y n/a
31.12.2023 9.43% n/a
31.12.2024 n/a n/a

Y 153 -31.122022

6.2 Profil des typischen Anlegers / Zielmarktdefinition gemass MiFID Il

Der Fonds eignet sich fur dynamische Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die auf Kapitalgewinne
ausgerichtet sind und die auf Grund ihrer Risikotoleranz bereit und in der Lage sind, vortibergehend auch erhebli-
che Verluste zu verkraften. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut und mochten am
Wachstumspotential des schweizerischen Aktienmarktes teilnehmen. Der Fonds eignet sich nicht fur Investoren,
die eine spekulative Anlage suchen oder die kurzfristig Giber das investierte Kapital verfugen wollen oder es beno-
tigen. Der Anleger darf nicht auf die Realisierung der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein.

Die Zielmarktdefinition dieses Fonds resp. der Anteilsklassen ist im entsprechenden Basisinformationsblatt im
Abschnitt ,Um welche Art von Produkte handelt es sich?” zu finden. Diese Basisinformationsblatter sind gemass
den Vorgaben der Delegierten Verordnung 2017/653 der EU Kommission bzw. zusatzlich zu den massgeblichen
Fondsdokumenten gemass Schweizer Recht aufgesetzt worden. Aktuelle Basisinformationsblatter dieses Fonds
resp. der Anteilsklassen sind auf der Website www.lIbswiss.ch zu finden. Fur Privatkunden (Retail Clients) aus den
EU bzw. EWR-Staaten bilden diese Basisinformationsblatter zusammen mit dem vorliegenden Prospekt mit inte-
griertem Fondsvertrag und dem letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht ver-
offentlicht) die Grundlage flr alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.
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7 Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermogens, die Auffuhrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergutungen und Nebenkosten sowie die Verwendung
des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil 2: Fondsvertrag

Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds

l. Grundlagen

§1 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdgensverwalter

1.

2.
3.
4.

Unter der Bezeichnung Reichmuth Aktienselektion Schweiz Fonds besteht ein vertraglicher Anlagefonds der
Kategorie "Ubrige Fonds flr traditionelle Anlagen” (,der Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff.i.V.m. Art. 68 ff.
des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die LLB Swiss Investment AG, Zurich.
Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Zurich.
Vermaogensverwalter ist die Reichmuth & Co., Luzern.

Il. Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§2 DerFondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die Bestimmungen der Kollektivanlagegesetzgebung geordnet.

§3 DieFondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds flir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere Uiber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berech-
net den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Rucknahmepreise fest. Sie macht alle zum Anlagefonds
gehorenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab tber
die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tUber die fur diese Tatig-
keit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und uber die erforderlichen Bewilligungen ver-
fugen. Sieinstruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide diurfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondslei-
tung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fur eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24
vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.
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§4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermogen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Rucknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fur den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Mass-
nahmen, die fur eine einwandfreie Geschaftsfuhrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab uber die
von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Gber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebuhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfuhrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selb-
standig Uber dessen Vermogen verfugen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds beziehen,
der Gegenwert innert den ublichen Fristen ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der
Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fur den be-
troffenen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuhrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermaogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank pruft bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das
Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsver-
mogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und tber-
wacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uuber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfugt, die fur die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, er-
forderlich sind;

b)  einer regelmdssigen externen Prufung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;

¢) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen gehorend
identifiziert werden konnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-
ben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fur den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfuhrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf
Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort,
an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht mdéglich ist, wie insbesondere
aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im
Prospekt tiber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafur, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie pruft, ob
die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Rucknahmepreise der Anteile sowie die An-
lageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften
trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwen-
dungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds inves-
tiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.
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§5 DieAnleger

1.

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Flr einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondslei-
tung auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag des Anlagefonds. Anstelle der Einzahlung in bar kann auf
Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmungen
von § 17 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begruindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre
personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Gber die Grundlagen fur die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben uber einzelne Ge-
schafte der Fondsleitung wie die Ausubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder Uber das Risk-
management oder tber Sacheinlagen bzw. -auslagen geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariiber
jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prufge-
sellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbedurftigen Sachverhalt untersucht und
ihnen darliber Bericht erstattet.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag taglich kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in
bar verlangen. Anstelle der Auszahlung in bar kann auf Antrag des Anlegers und mit Zustimmung der Fonds-
leitung eine Sachauslage gemass den Bestimmungen von §17 Ziffer 7 vorgenommen werden.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegentiber
auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fur die Be-
teiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie ver-
pflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese
Voraussetzungen nicht mehr erfullen.

Der Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann einem "Soft Closing" unterzogen werden, wonach Anleger
keine Anteile zeichnen konnen, wenn die Schliessung nach Auffassung der Fondsleitung notwendig ist, um
die Interessen der bestehenden Anleger zu schitzen. Das Soft Closing gilt in Bezug auf einen Anlagefonds
oder eine Anteilsklasse fur neue Zeichnungen oder Wechsel in den Anlagefonds oder die Anteilsklasse, jedoch
nicht fur Ricknahmen, Ubertragungen oder Wechsel aus dem Anlagefonds oder der Anteilsklasse heraus.
Ein Anlagefonds oder eine Anteilsklasse kann ohne Benachrichtigung der Anleger einem Soft Closing unter-
zogen werden.

Die Anteile eines Anlegers mussen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jewei-
ligen Ricknahmepreis zwangsweise zurtickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekampfung der Geldwascherei erfor-
derlich ist;

b)  der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlage-
fonds nicht mehr erfullt.

Zusatzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der ubrigen
Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fur
den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b)  Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-
schen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

¢) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende Rucknahmen Vermogens-
vorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse
und der Bewertung des Fondsvermogens ausnutzen (Market Timing).
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§6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteili-
gung am ungeteilten Fondsvermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann
aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen konnen deshalb einen unterschiedli-
chen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermo-
gen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschittung oder Thesaurierung der Ertrage Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

Vergutungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergutungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, wer-
den den einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermogen belastet.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrankt
sind.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich hinsichtlich der Kostenstruktur sowie hinsichtlich der erforderlichen
Mindestanlage bei Erstzeichnung:

- "R CHF"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die
gleichzeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, lautet und die sich an das gesamte Anlegerpublikum
wendet. Es besteht keine erforderliche Mindestanlage. Bei der ,R CHF"-Klasse werden keine Retrozessi-
onen und/oder Rabatte entrichtet (retrofreie Klasse).

- "I CHF"-Klasse: Thesaurierungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF) lautet, die
gleichzeitig die Rechnungseinheit des Fonds ist, und die sich an das gesamte Anlegerpublikum wendet.
Es besteht eine erforderliche Mindestanlage pro Anleger bzw. Vermodgensverwalter von CHF
10'000'000 bei Erstzeichnungen. Die Beurteilung, ob die Voraussetzungen bzgl. der Mindestanlage bei
Erstzeichnung erfullt sind, obliegt der Fondsleitung bzw. der Depotbank. In begriindeten Einzelfallen
kann im Ermessen der Fondsleitung von der Mindestanlage bei Erstzeichnung abgewichen werden,
ohne dass hiermit ein Rechtsanspruch fur einen Anleger begriindet werden soll. Bei der ,| CHF"-Klasse
werden keine Retrozessionen und/oder Rabatte entrichtet (retrofreie Klasse).

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aus-
handigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheins zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
einer Anteilsklasse nicht mehr erflllen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17
zurlick-zugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen erflllt oder in Anteile
einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfullen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung
nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen
Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangs-
weise Rucknahme im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.
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I1l. Richtlinien der Anlagepolitik

A. Anlagegrundsatze

§7
1.

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikover-
teilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Fonds-
vermogen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten. Dieser Anlagefonds muss die Anlagebeschran-
kung sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfullen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen Uberschritten, so mussen die Anlagen unter Wah-
rung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlickgefihrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veran-
derung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger
spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wiederherzustellen.

Anlageziel und Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermogen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum of-
fenstehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht
verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie
namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zulassig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorge-
sehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publi-
kum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in
die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. f einzubeziehen.

b)  Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an kol-
lektiven Kapitalanlagen gemass Bst. ¢, Geldmarktinstrumente gemass Bst. d, Finanzindizes (inkl. Vola-
tilitatsindizes), Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde lie-
genden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Rickgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate konnen gemass § 12 eingesetzt werden.

c¢) Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in
andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds in Bezug auf Zweck,
Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermo-
gens, Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige
Bestimmungen gelten wie fur ubrige Fonds fur traditionelle Anlagen und (iii) diese Zielfonds im Sitz-
staat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der
schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet
ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist.

d) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem an-
deren geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften tiber
den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten
gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

e) Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist;

f)  Andere als die vorstehend in Bst. a bis e genannten Anlagen sind bis hochstens 10% des Fondsvermo-
gens zulassig; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Waren-
papiere sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.
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Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, hauptsachlich mittels Investitionen am Schweizer Aktien-
markt, ein langfristiges Kapitalwachstum zu erzielen.

Anlagepolitik

Dieser Fonds investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, weitgehend in Aktien von Unternehmen, die im
Prospekt genannten Index enthalten sind und in Aktien, die nicht im Index vertreten sind, von welchen je-
doch angekindigt wurde, dass sie in den Index aufgenommen werden. Der Index definiert somit das haupt-
sachliche Anlageuniversum des Anlagefonds. Die Anlagen mussen nicht indexnah oder indexgebunden er-
folgen. Zudem muss der Fonds nicht samtliche Anlagen des Indexes berticksichtigen.

Die Erreichung des Anlageziels des Fonds wird mit Hilfe einer aktiven Titelselektion angestrebt. Die Auswahl
der Unternehmen erfolgt diskretionar und basiert auf einem qualitatsorientierten Selektionsprozess. Der
Fokus liegt dabei auf Unternehmen mit erstklassigen Produkten und einer starken Marktstellung, gefuhrt
von einem umsichtigen Management und oft dominiert von einem langfristig orientierten Ankeraktionariat.
Das umfassende Bottom-up-Research des Vermdgensverwalters und externen Fundamentalresearchpart-
nern sowie das regelmassige Treffen mit dem Management der selektierten Unternehmen liefert die Grund-
lage fur das aktive Management dieses Fonds. Die Portfoliokonstruktion umfasst vorwiegend Anlagen in
Einzeltitel. In Bezug auf die Marktkapitalisierung liegt der Fokus auf grossen (Large Caps) und mittelgrossen
(Mid Caps) Schweizer Unternehmen. In begrenztem Umfang wird aber auch in kleine Unternehmen (Small
Caps) aus der Schweiz investiert.

Es kann nicht zugesichert werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden. Der Wert der Anteile
kann steigen oder fallen.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten,
mindestens 80% des Fondsvermaogens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen, die in dem im Prospekt genannten Index
enthalten sind oder vortbergehend in direkte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und -rechte
(Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und ahnliches) von Un-
ternehmen, bei denen aufgrund der fur den im Prospekt genannten Index vorgesehenen Aufnah-
mekriterien mit grosser Wahrscheinlichkeit zu erwarten ist, dass sie in den Index aufgenommen
werden;

ab) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen (einschliesslich Exchange Traded Funds ("ETFs")), die
gemass ihren Dokumenten ihr Vermogen uberwiegend in die unter dieser Bst a) erwahnten Anla-
gen investieren.

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen und auf Finanzindizes, denen
direkt oder indirekt tberwiegend die oben erwahnten Anlagen zugrunde liegen oder die sich di-
rekt von solchen Anlagen ableiten lassen;

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel und unter Vorbehalt von Bst. ¢) unten,

hochstens 20% des Fondsvermdgens investieren in:

ba) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Par-
tizipationsscheine und ahnliches) von borsenkotierten Unternehmen, die ihren Sitz oder den
uberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Aktivitat in der Schweiz haben oder als Holdinggesell-
schaften Uberwiegend Beteiligungen an Gesellschaften mit Sitz in der Schweiz halten, die aber
nicht im Index gemass Bst. aa) oben enthalten sind;

bb) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von in- und auslandischen
Emittenten;

bc) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die ihr Vermogen tiberwiegend in die unter dieser Bst.
b) erwahnten Anlagen investieren.

C)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsver-
maogen beziehen, einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%;

cb) Anlagen, die aus dem Index gestrichen werden, mussen unter Wahrung der Interessen der Anle-
ger innerhalb einer angemessenen Frist, innert maximal drei Monaten, veraussert oder aber in die
Quote gemass Bst. ba) einbezogen werden;

cc) Anlagenin kleine Unternehmen (Small Caps) insgesamt hochstens 30%.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Pros-
pekt offengelegt.
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§9 Flissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in
allen Wahrungen, in denen Anlagen getatigt werden konnen, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf
Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B. Anlagetechniken und -instrumente

§10 Effektenleihe
Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.

§ 11 Pensionsgeschafte
Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafuir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner ckonomi-
schen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in
diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den entsprechenden Basisinformationsblatter genannten Anlage-
zielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fuhrt. Zudem mussen die den Deri-
vaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen durfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz der Derivate ubt
unter Berlcksichtigung der nach diesem Paragraphen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf
das Fondsvermdgen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Es dlrfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwi-
schen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Ausiibungspreis abhangt und null wird, wenn die Dif-
ferenz das andere Vorzeichen hat;

b) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten
Betrag abhangen;
c) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementredu-
zierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhohendes Derivat) eines Basiswertes ahnlich.

a) Beiengagementreduzierenden Derivaten mussen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt
von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zu Grunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.
b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten
zulassig, die auf einen Index lauten, welcher
— von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
— furdie als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
— in einer adaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.
c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt tiber die Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.
d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit
dem «Delta» gewichtet werden.

Bei engagementerhohenden Derivaten muss das Basiswertdquivalent einer Derivatposition dauernd durch
geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertdquivalent berechnet sich bei
Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemdss Anhang 1 der KKV-FINMA.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu berlcksichtigen:

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Deriva-
ten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Ver-
falls der Derivate ("Netting"), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um
die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren,
dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate
nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b)  Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzu-
sichernde Vermdgenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Vo-
raussetzungen zu erflllen (,Hedging"), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie be-
ruhen durfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduk-
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10.

11.

9]

d)

tion des Risikos fuhren, die Risiken des Derivats mussen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden
Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstande mussen sich auf die gleiche Klasse von Finanzin-
strumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fuhren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, konnen ohne die Anforderungen ge-
mass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zuldassig. Wandelanleihen diirfen bei der Be-
rechnung des Engagements aus Derivaten unbertcksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die
Geschdfte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

9

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren abschliessen, wel-
che auf diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfliihrung des Geschaftes
gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Ga-
rant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist fur ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestutzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen
das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags tber ein
solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte un-
terbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Grinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine an-
dere Offerte als insgesamt vorteilhafter fur die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann aus-
nahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet
werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Grunde hierfur sowie der Vertragsabschluss
und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten
entgegennehmen, welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erflllen. Der Emittent der Si-
cherheiten muss eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei
oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhangigen Gesellschaft bege-
ben sein. Die Sicherheiten mussen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte mussen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erflllen. Insbesondere
mussen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fur 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Wei-
ter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfugungsmacht und die Verfligungsbefugnis
an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpar-
tei oder deren Zustimmung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu
verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten konnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten
Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht ubertragen wird
und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimi-
ten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

zur Sicherheitenstrategie.
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§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten
1. DieFondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.
2. Die Fondsleitung darf fir hochstens 10% des Nettofondsvermogens vorubergehend Kredite aufnehmen.

§ 14 Belastung des Fondsvermogens

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 60% des Nettofondsvermogens verpfanden
oder zur Sicherung tbereignen.

2. DieBelastung des Fondsvermogens mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

C. Anlagebeschrankungen

§15 Risikoverteilung

Anlagebeschrankungen betreffend den Anlagefonds
1. IndieRisikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fur den Markt, auf den er sich bezieht reprasentativ ist und in angemessener
Weise veroffentlicht wird;

b)  flussige Mittel gemass §9
¢) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften;

2.  Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate hochstens 20% des Fondsvermogens in Effekten und
Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und
Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 10% des Fondsvermogens angelegt sind, darf
60% des Fondsvermogens nicht ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermaogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankgut-
haben gemass § 8 einzubeziehen.

5. Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermdgens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die
derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermodgens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht bertcksichtigt.

6. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3-5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners durfen insgesamt 20% des Fondsvermogens nicht ubersteigen.

7. Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe durfen insgesamt 20% des Fonds-
vermogens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Fondsvermogens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

9. Die Fondsleitung darf fur das Fondsvermogen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere,
der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hochstens 25%
der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
nicht berechnen lasst.

10. Die Beschrankungen der Ziff. 9 und 11 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die
von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.
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Anlagebeschriankungen betreffend die Fondsleitung

11. Grundsdtzliche Regelung

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausma-
chen oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszuliben
("grundsatzliche Regelung").

Ausnahmeregelung

In Abweichung von der grundsatzlichen Regelung vorstehend darf die Fondsleitung bei Fonds mit einem anlage-
politischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" oder "Goldminen-
Gesellschaften weltweit" folgende Limiten anwenden:

a) Anlagesegment: "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften”

FUr Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" (Definition gemass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften) darf die
Fondsleitung, konsolidiert tiber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteili-
gungsrechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Austibung der Stimmrechte ins-
gesamt auf maximal 17% begrenzt ist.

Furalle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaften" zuge-
ordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

b) Anlagesegment. "Goldminen-Gesellschaften weltweit"

Fir Fonds mit einem anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" darf
die Fondsleitung, konsolidiert Giber alle Fonds mit diesem anlagepolitischen Fokus, nicht mehr als 20% der Beteili-
gungsrechte eines Emittenten aus diesem Anlagesegment erwerben, wobei die Austibung der Stimmrechte auf
insgesamt maximal 17% begrenzt ist.

Fur alle anderen Emittenten, welche nicht dem Anlagesegment "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet
sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

c) Anlagesegment: "Ubrige”

Fur alle Fonds, die weder einen anlagepolitischen Fokus auf Beteiligungsrechte in "Schweizer Small & Mid Cap
Gesellschaften" (Definition gemass SIX Swiss Exchange AG sowie alle nicht kotierten Schweizer Gesellschaften)
noch auf Beteiligungsrechte in "Goldminen-Gesellschaften weltweit" haben, darf die Fondsleitung keine Beteili-
gungsrechte von Emittenten aus diesen beiden Anlagesegmenten erwerben, die insgesamt mehr als 6% der
Stimmrechte ausmachen.

Fir alle anderen Emittenten, welche keinem der beiden Anlagesegmente "Schweizer Small & Mid Cap Gesellschaf-
ten" und "Goldminen-Gesellschaften weltweit" zugeordnet sind, gilt die grundsatzliche Regelung vorstehend.

Maximale Begrenzung pro Emittent (kumuliert auf Stufe Fondsleitung)

Unabhangig von den vorstehenden Regeln darf die Fondsleitung, kumuliert Uber alle von ihr verwalteten Fonds
und uber alle Anlagesegmente, in keinem Fall mehr als 20% der Beteiligungsrechte bzw. 17% der Stimmrechte
eines Emittenten halten bzw. ausuben.

Klassifizierung des Fonds

Dieser Fonds wurde aufgrund seiner Anlagepolitik dem Anlagesegment "Ubrige" zugeordnet. Die Klassifizierung
eines Fonds kann bei sich verandernden Umstanden angepasst werden.
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IV. Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrs-
wert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fur jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zurickgenommen
werden, in CHF berechnet. Fur Tage, an welchen die Borsen der Hauptanlagelander des Anlagefonds ge-
schlossen sind (z. B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fur die
keine aktuellen Kurse verfugbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeit-
punkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung
des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend von Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlager-
endite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingun-
gen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Ver-
kehrswert des Fondsvermdogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anla-
gefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindli-
chen Anteile der entsprechenden Klasse. Es wird auf 1 Rappen gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fondsvermogen abzuglich der Verbindlichkeiten),
welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer An-
teilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis
der dem Fonds fur jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Er-
eignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen beziehungsweise Thesaurierungen, sofern (i) solche Ausschittun-
gen beziehungsweise Thesaurierungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschuttungsklassen bezie-
hungsweise Thesaurierungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschittungen beziehungsweise The-
saurierungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unter-
schiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Aus-schittungen beziehungsweise Thesaurierungen der ver-
schiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschuttung beziehungsweise der Thesaurierung unter-
schiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

¢) beider Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich
der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern
die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwer-
tes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche
Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfol-
gen;

d) beider Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die
nurim Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional
zu deren Quote am Nettofondsvermogen, getatigt wurden.
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§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

1.

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Pros-
pekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fur die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis
der Anteile wird friihestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (For-
ward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestutzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Ver-
kauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermo-
gen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zurtickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voribergehend
und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fur die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bil-
det, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b)  ein politischer, wirtschaftlicher, militarischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c¢) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermogenswerten Geschafte fur den Anlagefonds undurchfuhrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tbrigen Anleger wesentlich beein-
trachtigen konnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber den Aufschub unverziglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbe-
horde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Ruckzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Grinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Sacheinlage und Sachauslage

7.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar Anlagen an
das Fondsvermaogen leistet («Sacheinlage» oder «contribution in kind» genannt) bzw. dass ihm im Falle einer
Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen ubertragen werden (,Sachauslage” oder ,redemption in
kind"). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist
nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Uber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen Geschaften
nur zu, sofern die Ausfuhrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der Anlagepolitik des Anla-
gefonds steht und die Interessen der tibrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt werden.

Die im Zusammenhang mit einer Sacheinlage oder Sachauslage anfallenden Kosten dirfen nicht dem
Fondsvermaogen belastet werden.

Die Fondsleitung erstellt bei Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen
Ubertragenen Anlagen, dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als Ge-
genleistung ausgegebenen oder zurlickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar
enthalt. Die Depotbank prift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch
die Fondsleitung sowie die Bewertung der Ubertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw. zurtickge-
nommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet Vorbehalte oder Bean-
standungen unverzuglich der Prifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.
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V.Verglitungen und Nebenkosten

§ 18 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1. Beider Ausgabe und Ricknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Ausgabekommission resp. Riicknah-
mekommission belastet (betrifft alle Anteilsklassen).

2. Fur einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kos-
ten.

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens

1.  Fur die Leitung (inkl. Fondsadministration), die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug
auf den Anlagefonds stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Verwaltungskommission von
jahrlich maximal 0.70% des Nettofondsvermdgens des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei
jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Monatsende aus-
bezahlt wird (Verwaltungskommission, inkl. Vertriebskommission).

Die Verwaltungskommissionen unterscheiden sich bei den einzelnen Anteilklassen wie folgt:
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "R CHF"-Klasse: max. 0.70% p.a.
Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die "l CHF"-Klasse: max. 0.50% p.a.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

2. Fur die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die
sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine
Kommission von jahrlich maximal 0.10% des Nettofondsvermogens des Anlagefonds, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Monatsende
ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

3. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in
Ausfuhrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fur den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberprifung und Aufrecht-erhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fur die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Anlagefonds;

¢) Jahresgebuhrder Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fur die jahrliche Prifung sowie fir Bescheinigungen im Rahmen der
Grindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Anlagefonds;

e) Honorare fir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Liquidati-
on, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des
Anlagefonds und seiner Anleger;

f) Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fur Mit-
teilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der
Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten furden Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h)  Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausldndischen Aufsichtsbehorde, na-
mentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen, Ubersetzungskosten so-
wie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Ausubung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den An-
lagefonds, einschliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum
oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verur-
sacht werden.

4. Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.
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Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen weder Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebsta-
tigkeit von Fondsanteilen noch Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuh-
ren und Kosten zu reduzieren.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Ziel-
fonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem
Anlagefonds belasten.

VI. Rechenschaftsablage und Priifung

§20
1.
2.
3.

5.
§21

Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondsleitung einen ge-
pruften Jahresbericht des Anlagefonds. Der erste Abschluss erfolgt per 31. Dezember 2022.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres verdffentlicht die Fondslei-
tung einen nicht gepruften Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.
Priifung

Die Priifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften
wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland einge-
halten haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII. Verwendung des Erfolges

§22
1.

VIIL.
§23

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres jeweils in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse dem
Vermaogen der entsprechenden Anteilsklasse zur Wiederanlage hinzugefugt (Thesaurierung).

Die Fondsleitung kann pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages beschliessen. Vorbe-
halten bleiben allfallige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben zudem
ausserordentliche Ausschittungen der Nettoertrage der thesaurierenden Anteilklassen der Anlagefonds in
der jeweiligen Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse an die Anleger.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten konnen von der Fondsleitung
nach ihrem Ermessen ausgeschuttet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium.
Der Wechsel eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsver-
trages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kon-
nen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung Aufhebung oder Vereinigung von
Anteilsklassen sowie die Auflosung des Anlagefonds veroffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen er-
forderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind,
konnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hin-
weis ,exklusive Kommission” aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der In-
ternetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal
im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Pros-
pekt festgelegt. Die Preise konnen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen,
Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Basisinformationsblatter sowie die jeweiligen Jahres- und
Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen
werden.
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IX. Umstrukturierung und Auflésung von Anlagefonds

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt
der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden Anlagefonds auf
den Ubernehmenden Anlagefonds Ubertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile
am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Gber-
tragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgelost und der Fondsvertrag des ubernehmenden Anlagefonds
gilt auch fur den ubertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds konnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sievon der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

¢) dieentsprechenden Fondsvertrage bezuglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Ubereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken,

- dieVerwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und
Rechten,

- dieArt, die Hohe und die Berechnung aller Vergltungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissio-
nen sowie die Nebenkosten fur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren, Abgaben),
die dem Fondsvermogen oder den Anlegern belastet werden duirfen,

- die Rucknahmebedingungen,

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhaltnis berechnet
und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten GUbernommen werden,;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 3 Bst. b), d) und e).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde
einen befristeten Aufschub der Rickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroffentlichung die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereini-
gung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem uber-
nehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfalli-
gen Unterschieden in den Vergltungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds sowie die Stellung-
nahme der zustandigen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Mo-
nate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist
sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwen-
dungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer An-
teile in bar verlangen konnen.

Die Priufgesellschaft Uberpruft unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfliihrung der Vereinigung und aussert
sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehdrde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der
Vereinigung, die Bestatigung der Prufgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfuhrung sowie das Um-
tauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwdhnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tibernehmenden Anlagefonds und
im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fur den tUbertragenden Anlagefonds ist ein geprufter
Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§ 25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflosung
1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflosung des Anlagefonds durch Kiindigung des Fonds-
vertrages fristlos herbeiftihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfugung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere wenn er spa-
testens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehor-
de auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht tiber ein Nettofondsvermogen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfugt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflosung unverzuglich bekannt und veroffentlicht sie im
Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziglich liquidie-
ren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflosung des Anlagefonds verfugt, so muss dieser unverzuglich liquidiert
werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank ubertragen. Sollte die Li-
quidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erlds in Teilbetragen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszah-
lung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

X.Anderung des Fondsvertrages

§26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die
Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Maglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert
30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anle-
ger daruber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat
durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kon-
nen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen.
Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publikati-
onspflicht ausgenommen sind.

Xl. Anwendbares Recht, Gerichtsstand

§27

1. Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz Uber die kollektiven
Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. No-
vember 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August
2014 (KKV-FINMA).

Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fir die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 2. November 2022 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 2. Marz 2022.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrags pruft die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a—g KKV des Fondsvertrags und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

vk wnN

Die Fondsleitung:

LLB Swiss Investment AG

Die Depotbank:
Bank Julius Bar & Co. AG
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