ZURICH INVEST Il

Ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art
"Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen"

(der"Umbrella-Fonds")

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag
vom 23. Januar 2024



Fondsleitung
UBS Fund Management (Switzerland) AG
Aeschenvorstadt 1

CH-4051 Basel

Depotbank

STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH, Miinchen, Zweigniederlassung Ziirich
Beethovenstrasse 19

CH-8027 Zirich



Inhaltsverzeichnis

TEII | = PrOSPEKL ..ottt ettt ettt ettt et te e st e e st e e eabeeeate e abeesabeeeabeeeabeeeaseeeaabeeeabeeebae e bt e e eabeesnbeeebaeenaee 5
1. Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die TEIIVErMOZEN .......cceiiiiiiiiiiiiiiieie ettt 5
1.1. Grindung des Umbrella-Fonds bzw. seiner TEIIVEIMOZEN ........veeiiieeiiiiiiiieee et e e esnrrre e e e e 5
1.2 Fir die Teilvermogen relevante SteUEIVOISCNIIFLEN .......coccvviiiiiiee ettt e eabaeeeenes 5
1.3. L Y=Tol oY TWT 0 F=4 =1 o Y PR USPRRN 7
1.4. PrUTGESEIISCNATE ...ttt e e st e e e e etb e e e e eba e e e e tbaee e e bbaeeesbbeeeeeabaeeeeaabaeeeesbeeeeearaeeennns 7
1.5. ANTEIIE <.ttt ettt e e bt e b et bt e h et e e bt e bt e e b et e e h bt e e bt e e b et e beeeenbeeaabee e beeeaneeennreas 7
1.6. KOtIErUNG UNA HANAE ... ..ttt e e e e e e sttt e e e e e e e e s abtaeeeeeeeessasbbaeeeeeeesansranneeeeesannnnes 8
1.7. Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Antilen .........ccuvviiiiiei i 8
1.8. AV V=T aTo [0 o= e 1o ol o 4 - = O TP UP PRSI 9
1.9. Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankung sowie Derivateinsatz der Teilvermogen.........ccccveeeeneee. 9
1,10, NetTOINVENTAIWEIT ...ttt et e e e ettt e e e e e e s abbb e e e e e e e s s ans bbbt e eeeessannbbbeeeesesssnnrrneees 15
1.11.  Vergltungen UNd NEDENKOSTEN ...cccuiiiiiiiie ettt ettt et s e e s sbe e e bae e sabe e sabeessbeesbaessaseesnbeeans 15

0 I Y10 T 1ol o e [T 2 T=T ol o TP RRUURRPPRP 18
1.13. Rechtsform des Umbrella-Fonds und seiner TEIIVErMOZEN ........coviiiiriiirieeiieeeiee ettt sbeesbee s 18
O S {1 (] 4 g = T F= =T 0 =T o | SRS 19
1.15. Risikoprofil des Umbrella-Fonds bzw. dessen TeIlVErMOZEN ......cccccuiiiieiiiee e cee et e e srre e s e e e seee e 20
1.16.  Risiken Und deren UDErWaChUNg .........covviviiiiiiiciecteeceee ettt st sttt st b e st se et ss st eresaebens 21
1.17. Liquiditatsrisikomanagement / Angaben Giber den Prozess zum Liquiditdtsmanagement.............cccceveeunennen. 23

2. Informationen Gber die FONASIEITUNG........oii it e e e s e e e st e e e e s ee e e e e nntaeeesneneeennnens 24
2.1. Allgemeine ANgaben ZUr FONASIQITUNG ........vii i e e st e e et e e e e srae e e e snneeeeaans 24
2.2. Weitere Angaben ZUr FONASIEITUNG ........c.vviiiiiiee ettt eetee e e st e e e s ta e e e e abe e e e sbaeeeesnreeeesnreeeeennees 24
2.3. Verwaltungs- UN LEITOIZANE .......viiiiiiee ittt ettt e e ettee e e et ae e e e s tae e e s eabaeeestbeeeesabaeeesstaeeessseeesansaneennns 24
2.4, Gezeichnetes und einbezahltes Kapital.........cveiiiiiii e eare e e e ennes 25
2.5. Ausiibung von Glaubiger- und MitgliedschaftsreChten..........ocuviiiiiiiicciee e 25

3. Informationen Gber dié DEPOTANK. ......cccuvii it ee et e e e st e e e e e eabe e e e e taeeeesabaeeestreeeeenrees 25
3.1. Allgemeine ANgaben ZUr DEPOTDANK. ......cccvii ittt e et e e e etre e e e ebae e e e abeeeesbaeeeesbaeeeeans 25
3.2. Weitere Angaben zUr DEPOTOANK.........cooviiiiiiiee ettt etre e e st ae e e e etb e e e e e ta e e e e abeeeesnreeeeenrees 26
A, INFOrmMatioNEN UDEE DITEE ...eieiiiiei ettt ettt ettt et e e et e e et e e e sbeeesabeesabeeebeeeabeeesabeesabeaenbeeenees 26
4.1. ZANISTEIIEN ..ttt ettt ettt e a e e s a bt e et e e et e e e bt e e e abe e e be e e be e e bee e ehbe e eabeesabeeebeeeanaeenareas 26
4.2. VBIETEIDEN <.ttt ettt ettt e a bt e st e e et e e e bee e eate e e abe e e beeebeeeeabeesabeeeabeeeabbeeneeesabeesabeesabeeennes 26
4.3. Ubertragung der ANIagEENTSChEIIE .......cvvviviiieiicecceeet ettt st sttt b e st et s st essstereseerens 26
4.4, Ubertragung Weiterer TeIlaUFZaDEN ......cvcviviiieiiceceet ettt st sttt st b e sttt ss st b et 27
5. WeItere INTOrMAtiONEN ... ..cieii ettt ettt e st e e bt e e s ate e s a b e e s bt e e abeeesabeesabeesabeeeabeeesnneesateas 27



5.1. NUEZIICNE HINWEISE o s sssssssssnsssssssssnnnnnnnnn 27

5.2. Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen TeilVermOgEN ........covviiiiiiiiiiiriiieie et 31
5.3. VEIKAUFSTESEITKEIONEN ...ttt et ettt e s bt e s sae e e sab e e sabe e s beeesabeesabeesabeesnbeeenens 32

6.  Weitere AnlageinformMatioNen .. .. ..o ettt ettt e ettt e s be e et e e e srae e it s 32
6.1. Profil des typiSChEN ANIEEEIS ......uii ittt ettt e s e e s bt e s be e e bbe e sabeesabeesbeeesbeeesabeesabeeans 32
6.2. AUSTUNITICNE BESTIMMUNEEN ...ttt ettt ettt ettt e bt e s bt e s bt e e sabeesabeesabeeesabeesabeesabeesnbaeenses 33
LI L Eo T oo 1Y 4 = -SSR USPRN 34
R €1 V] oo | - T={=1 o IR OO USSR SRR 34
[I.  Rechte und Pflichten der VertragSPart@IiEN .. ... ueeicccieee et eeree ettt e e eebr e e e esbae e e seabaeeeetbeeeesbaeeeseabaeeessreeens 35
. RIChEIINIEN der ANIGZEPOITIK. . .vviiiicirieeeitiee ettt ettt eeetb e e rbbe e e esab e e e e e abeeeesabaeeeeesbaeeesesbesessnssesesanraneennns 39
y N Vo1 ==Y = 0T Te £ PSS 39
Anlagetechniken und ANlageINSTIUMENTE .......viiii i e e e e s e e e e et e e e st ee e e esssaeeesnrneeeannees 46

ORI Vo1 TocY o Yool V= Lo (U Y=Y o ISP 49
V. Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen........cccccovveevieinriiiniennnnen. 52
V. Vergltung UNd NEDENKOSTEN......cociiiie ettt et et e e st e e s beesbee e sabeesabeesnbeesbeeessseesaseesns 54
VI. Rechenschaftsablage UNd PrUfUng ... .cooii ettt ettt e s be e s be e snbaeebeeesareas 56
VII. VErWeNAUNEG AES ErfOIZES ..eiiuuiiiiiieiie ettt sttt ettt e s e e st e e s be e s bte e s s beesabee s beeesateesabeesnbeesnsaeenasens 57
VIIl.  Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen TeilVErmMOZEN ......ccovviiiriiiriienieeeite et s 57
IX. UMStrukturierung UNd AUFIOSUNG........couii it e et e e tte e s te e s te e e te e etaeesateesnteesnteeenteeeseeesnsens 58
X, ANCErUNE A0S FONUSVEITIAEES ....v.vivieverieietesieteeiseete sttt sttt st se st e st st e st st ebe st et et et ess st esesaeb et st esssbebesbebesssbesseteassteresetens 61
XI. Anwendbares RECht, GErICRESSTANG ........uuiiiiiiiiiiiiieee et e e e e e s st b e e e e e e e s s abbaeeeeesessssabeeeesesesssnnes 61
XIl. Besonderer Teil A — Zurich Invest Il — Target Investment Fund Obligationen.........c.ccccevveeveecieeccee e, 62
XIll.  Besonderer Teil B — Zurich Invest Il — Target Investment FUNd 25.........cccoecieiiii it e et 64
XIV. Besonderer Teil C — Zurich Invest Il — Target Investment FUN 35........ccccoeiieiiii i 66
XV. Besonderer Teil D — Zurich Invest Il — Target Investment FUNG 45.........cooviiiiiiiiiee e see e seee e seee e 68
XVI.  Besonderer Teil E — Zurich Invest Il — Target Investment FUNd 100 ...........cccceeeveiieeeiiiieeeeciieee e e e eereee e 70
XVII. Besonderer Teil F — Zurich Invest Il — Target Investment Fund Geldmarkt CHF...........cccccovveeiviieeeeciieec e, 72



Teil | - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt bzw. die Wesentlichen
Informationenfiirdie Anlegerinnen und Anleger und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem
letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlagefir alle Zeichnungen von Anteilen des Umbrella-Fonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, das Basisinformationsblatt bzw. in den Wesentlichen
Informationenfiir die Anlegerinnenund Anleger, im Fondsvertrag oderin einem derim Prospekt aufgefiihrten
Dokumente enthalten sind.

Die Vertriebstatigkeit erfolgt hauptsachlich Uber die Zirich Versicherungs-Gesellschaft AG bzw. Gber weitere
durch dieseeingesetzte Vertreiber.

1. Informationen Gber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen

1.1. Grindung des Umbrella-Fonds bzw. seiner Teilvermogen

Der Fondsvertrag wurde von der GAM INVESTMENT MANAGEMENT (SWITZERLAND) AG als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der damaligen Depotbank, der RBCInvestor Services
Bank S.A., Esch-sur-Alzette, Zweigniederlassung Ziirich als Depotbank der damaligen Eidgendssischen
Bankenkommission (heute Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA) unterbreitet und von dieser
erstmalsam 4. Juli 2008 genehmigt. Seit dem 6. Juli 2015 ist die STATE STREETBANK INTERNATIONAL
GMBH, Miinchen, Zweigniederlassung Ziirich die Depotbank des Fonds. UBS Fund Management
(Switzerland) AG Ubernimmt die Funktion der Fondsleitung von GAM INVESTMENT MANAGEMENT
(SWITZERLAND) AG per 1 August 2021.

1.2. Fir die Teilvermdgen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Sie
unterliegen weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer. Die in den Teilvermogen auf inlandischen
Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung fir das
entsprechendeTeilvermégenvollumfanglich zuriickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne koénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des
Anlagelandesunterliegen. Soweit moglich, werden diese Steuernvonder Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizilin
der Schweiz zuriickgefordert.

Der Ertrag aus den Teilvermogen unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer)
von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschiittet wird. Die mit separatem
Couponausgeschitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch
Deklarationinder Steuererklarungresp. durch separatenVerrechnungssteuerantrag zurickfordern.



Der Ertrag aus den Teilvermogen unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer)
von 35% ungeachtet dessen, ob der Ertrag thesauriert oder ausgeschiittet wird. Die mit separatem
Coupon ausgeschiitteten Kapitalgewinne unterliegen keiner Verrechnungssteuer. Im Ausland
domizilierte Anleger konnen die Verrechnungssteuer gegebenenfalls basierend auf dem allfillig
zwischen der Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen ganz
oderteilweise zurlickfordern. Beifehlendem Abkommen besteht keine Rickforderungsmoglichkeit.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der
schweizerischen Verrechnungssteuer, sofern die Ertrdge des entsprechenden Teilvermogens zu
mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Im Ausland domizilierten Anlegern, welche
vom Affidavit-Verfahren profitieren, werden bei thesaurierten Ertrdgen gegen Vorweisung der
Domizilerklarung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestatigung einer Bank
vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihrim Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers
befinden und die Ertrage auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit).
Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen
Verrechnungssteuerabzug, kann er die Riickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei
der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen. Es kann nicht garantiert werden, dass
die Ertrage eines Teilvermdgens zumindestens 80% auslandischen Quellenentstammen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschiittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten
Zahlstellensteuerunterliegen.

Alle Anleger haben fiir US Steuerzwecke ein entsprechendes W-8 Formular einzureichen (z.B. W-8BEN-
E).

Auf Verlangen ist das W-8 Formular in periodischen Abstanden zu erneuern (im Allgemeinen alle 3
Jahre). Sollten sich die im W-8 Formular gemachten Angaben eines Anlegers dndern, so hat dieser
auch ohne Aufforderung unverziiglich ein aktualisiertes W-8 Formular einzureichen. Die Anleger
anerkennen, dass ihre Identitdt gegenliber Fondsleitung und Behorden (einschliesslich
Steuerbehorden im In- und Ausland) sowie gegeniber sonstigen, steuerlich relevanten
Gegenparteien (z.B. Broker) offengelegt werden kann.

FATCA

Die Teilvermogen sind bei den US-Steuerbehorden als registered deemed compliant FFl im Sinne
der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,FATCA”) angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer
Informationsaustausch; AlA)

Die Teilvermoégen qualifizieren flir die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne
des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation flir wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fiir Informationen liber Finanzkonten (GMS) als nicht
meldendes Finanzinstitut.



Wichtiger Hinweis

Diesteuerlichen Ausfiihrungengehen vonder derzeit bekanntenRechtslage und (soweit publiziert)
Praxis in der Schweiz aus. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen keine
steuerliche oder rechtliche Empfehlung oder Beratung dar. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung oder der Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdriicklichvorbehalten.

Die Besteuerung und die librigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften
im Domizilland des Anlegers. Fiir diesbezligliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren
Steuerberater.

1.3. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember.

1.4. PrUfgesellschaft

Prifgesellschaft ist die Ernst & Young AG, Basel.

1.5. Anteile

Gemadss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und
Genehmigung der Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben
oderzu vereinigen.

Es bestehen zur Zeit fir die Teilvermogen folgende Anteilsklassen:

Anteilskl| Rechnungseinhei| Ertragsverwend | Mindestanlage*: | Anlegerkreis:
asse: t:

ung:
,B“ Klasse| CHF thesaurierend 1 Anteil gesamtes
Anlegerpublikum
,C“Klasse| CHF thesaurierend | 1 Anteil ausschliesslich
Einrichtungen der
gebundenen Vorsorge
,,D“Klasse| CHF ausschittend 1 Anteil Unternehmen der

Zirich Versicherungs-
Gesellschaft AG oder
mit der Zurich Invest
AG verbundene
Einheiten oder Dritte,
die einen Vertrag mit
der Zurich Invest AG
abgeschlossen haben

* fur die Erstzeichnung. Es besteht zur Zeit kein Mindestzeichnungsbetrag fuir zusatzliche Zeichnungen.

Die Anteilsklassen unterscheiden sich beziiglich des Anlegerkreises, der Kommissionshéhe und der
erforderlichen Mindestanlage.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermoégen dar. Entsprechend kann nicht aus-
geschlossenwerden, dass eine Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet,
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auch wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte
Leistung zukommt.

Die Fondsleitung kanngemass § 3 Ziff. 7 des Fondsvertrages Teile oder die Gesamtheit der Vermdgen
verschiedener Anlagefonds gemeinsam verwalten (Pooling).

1.6. Kotierung und Handel

Die Anteile sind zurzeit nicht an einer Borse kotiert.

1.7. Bedingungen fir die Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

Die Anteile des zur Zeit ausgegebenen Teilvermogens des Umbrella-Fonds werden an jedem Tag, der
ein Bankarbeitstagin der Stadt Zirichist (Montagbis Freitag, «Bankarbeitstag»), ausgegeben oder
zurlickgenommen.

Keine Ausgaben oder Riicknahmen von Fondsanteilen finden statt:

(@) anTagen,andenendie Feiertage von Bérsen oderanderen MarktenimAusland bewirken, dass
ein massgeblicher Teil der Anlagen des Fonds nicht bewertet werden kann; oder
(b) wennausserordentliche Verhaltnisse im Sinnevon § 19 Ziff. 5 des Fondsvertrags vorliegen.

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in bar
Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,,Sacheinlage” oder ,,contribution in kind“ genannt) bzw. dass
ihm im Falle einer Kindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen (bertragen werden
(,Sachauszahlung” oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung bzw.
mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sachein- und Sachauslagen
zuzulassen. Die Fondsleitung entscheidet allein iber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt
solchen Geschaften nurzu, soferndie Ausfiihrungder Transaktionenvollumfanglichim Einklang mit der
Anlagepolitik des Anlagefondssteht und die Interessen der tibrigen Anleger dadurch nicht beeintrachtigt
werden. Die Details vonSacheinlagenund —riicknahmen sindin § 19 Ziff. 7 des Fondsvertragesgeregelt.

Zeichnungs- bzw. Riicknahmeantrage, die bis spatestens 15.00 Uhr CET (cut offtime) an einemTag, der
ein Bankwerktag in der Stadt Zirich ist, bei der Depotbank vorliegen, werden am lbernéchsten
Bankwerktag in Zlrich (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Nettoinventarwertes abgerechnet. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist im
Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (sog. Forward Pricing). Er wird am
Bewertungstag auf der Basis der Schlusskurse des Vortages berechnet. Nach 15.00 Uhr CET bei der
Depotbank eingehende Auftrdge werden zum nachsten Auftragstag des Teilvermdogens (fiir alle
Teilvermogen) behandelt.

Die Valutierung erfolgt mit zwei Bankwerktagen bezogen auf den Bewertungstag.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert je Anteil, zuziiglich einer allfalligen Ausgabekommission.

Der Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert je Anteil zuziiglich einer allfalligen Rlicknahmekommission.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger kann keine
Aushédndigung von Anteilscheinen verlangen.

-8-



Sofern nach Ausfiihrung eines Riicknahmeauftrages Bedingungen zum Halten einer Anteilsklasse nicht
mehr erfillt sind, kann die Fondsleitung entweder einen zwangsweisen Umtausch der verbleibenden
Anteilein eine andere Klasseoder eine zwangsweise Riicknahme aller Anteile derjenigen Anteilsklasse,
derenteilweise Riicknahme verlangt wird, vornehmen.

Anteile kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank, dem Vertreiber und der Zahlstelle gezeichnet
werden. Die Anteile werden unverziiglichnach Eingangdes Ausgabepreises bei der Depotbank durch
diese zugeteilt.

Allfallige auf der Ausgabe, Ricknahme oder dem Umtausch von Anteilen in gewissen Léndern
anfallende Steuern und Abgaben gehen zu Lasten des Anlegers. Die Ausgabe und die Riickgabe von
Fondsanteilen zur Tilgung unterliegen nach der gegenwartigen Rechtslage in der Schweiz keiner
Emissions- oder Umsatzabgabe.

Die Nebenkosten flr den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben usw.), die dem Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen aus der Anlage des einbezahlten
Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen, werdendem Fondsvermdgen belastet.

1.8. Verwendung der Ertrage

Ausschittungsklassen
- Der Nettoertrag einer Anteilsklasse wird jahrlich bis Ende April in deren Rechnungseinheit an die
Anleger ausgeschiittet.
Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

- Bis zu30% des Nettoertrages (inkl. vorgetragener Ertrage) einer Anteilsklasse kdnnen auf neue
Rechnung vorgetragenwerden. Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte
Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn:

¢ Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage
aus fritheren Rechnungsjahren des Teilvermogens oder einer Anteilsklasse
weniger als 1% des Nettoinventarwertes des Teilvermégens oder der
Anteilsklassen betragt, und

e Der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage
aus fritheren Rechnungsjahren des Teilvermogens oder einer Anteilsklasse
weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit des Teilvermogens bzw. der
Anteilsklassen betragt.

- Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechtenkénnen von der

Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.

Thesaurierungsklassen

- Der Nettoertrag einer Anteilsklasse wird jahrlich dem Vermoégen des entsprechenden
Teilvermogens zur Wiederanlage hinzugefiigt. Die Fondsleitung kann zusatzlich
Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vornehmen. Vorbehalten bleiben allféllige auf der
Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.

- Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von der
Fondsleitung zur Wiederanlage zurlickbehalten.

1.9. Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankung sowie Derivateinsatz der Teilvermogen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken
und —instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente (,,Derivate”) sowie deren Umfang) sind
aus dem Fondsvertrag (Teil lll / §§ 7-16) ersichtlich.



Das Anlageziel des Target Investment Fund Obligationen Teilvermogens besteht hauptsachlich in der
realen Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte.

Das Teilvermogen investiert indirekt, als Dachfonds, bis zu 100% in Fonds, die in
Schuldverschreibungen anlegen.

Das Anlageziel des Target Investment Fund 25 Teilvermdgens besteht hauptsdchlich in der
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte.

Die Fondsleitunginvestiertnurin Investmentfonds, so dasszwischen15% und 35%des Vermogensdes
Target Investment Fund 25 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden kdnnen.
Hochstens 85% des Fondsvermoégens sind in Investmentfondsangelegt, deren Basiswerte aus Anleihen
bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermdgens kann in indirekte Anlagen in Immobilien angelegt
werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt werden.
Bis zu insgesamt 10% des Fondsvermogens des Target Investment Funds 25 dirfen von der
Fondsleitung in andere als in die vorstehend genannten Anlagen investiertwerden.

Das Anlageziel des Target Investment Fund 35 Teilvermogens besteht hauptsdachlich in der
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte.

Die Fondsleitunginvestiertnurin Investmentfonds, so dass zwischen25% und45%des Vermogens des
Target Investment Fund 35 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden kénnen.
Hochstens 75% des Fondsvermdogens sind in Investmentfonds angelegt, deren Basiswerte aus Anleihen
bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermogens kann in indirekte Anlagen in Immobilien angelegt
werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt werden. Bis
zuinsgesamt 10% des Fondsvermoégens des Target Investment Funds 35 diirfen von der Fondsleitung in
andere alsin dievorstehend genannten Anlagen investiertwerden.

Das Anlageziel des Target Investment Fund 45 Teilvermdgens besteht hauptsachlich in der
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
Forderungswertpapiere und Forderungswertrechte sowie in Beteiligungswertpapiere und
Beteiligungswertrechte.

Die Fondsleitunginvestiertnurin Investmentfonds, sodass zwischen35% und55%des Vermogens des
Target Investment Fund 45 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden kénnen.
Hochstens 65% des Fondsvermogens sind in Investmentfondsangelegt, deren Basiswerte aus Anleihen
bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermogens kann in indirekte Anlagen in Immobilien angelegt
werden. Hochstens 20% des Fondsvermogens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt werden. Bis
zuinsgesamt 10% des Fondsvermaogens des Target Investment Funds 45 diirfen von der Fondsleitungin
andere als indie vorstehend genannten Anlagen investiert werden.
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Das Anlageziel des Target Investment Fund 100 Teilvermdgens besteht hauptsachlich in der
Kapitalerhaltung bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in
Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte.

Die Fondsleitung investiert nur in Investmentfonds, so dass bis zu 100% des Vermogens des Target
Investment Fund 100 in Investmentfonds mit Aktien als Basiswerten angelegt werden konnen.
Hochstens 60% des Fondsvermogens sind in Investmentfonds angelegt, deren Basiswerte aus
Anleihen bestehen. Hochstens 10% des Fondsvermogens kann in indirekte Anlagen in Immobilien
angelegt werden. Hochstens 20% des Fondsvermdgens kann in kurzfristige liquide Anlagen angelegt
werden. Bis zu insgesamt 10% des Fondsvermoégens des Target Investment Funds 100 diirfen von der
Fondsleitungin andere als in die vorstehend genannten Anlagen investiertwerden.

Das Hauptanlageziel des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens besteht in der Erhaltung des
Kollektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite an.

Das Teilvermogen investiert zu mindestens 2/3 in ein diversifiziertes Portfolio von auf Schweizer
Franken (CHF) lautenden Schuldverschreibungen sowie leicht handelbaren Anlagen von Emittenten
weltweit, mit einer Restlaufzeit von hochstens 2 Jahren.

Das Teilvermoégen qualifiziertals ,,Geldmarktfonds“gemass der SFARichtlinie flirGeldmarktfonds vom
6. Juni2012.

Die Fondsleitung kann bis zu 35% des Fondsvermdgens in Effekten oder Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen
Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben
oder garantiert werden.

Die Fondsleitung kann fir die Teilvermdgen bis zu 100% des Fondsvermogens in Effekten oder
Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer
offentlich-rechtlichen Koérperschaftaus der OECD odervon internationalen Organisationen 6ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europadischen Union angehéren,
begeben oder garantiert werden. Als Emittenten bzw. Garanten sind zugelassen: Europdische Union
(EV), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates, Internationale Bank fiir Wiederaufbau
und Entwicklung (Weltbank), Europaische Bank fir Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD),
Europaéische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment
Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB), Afrikanische Entwicklungsbank (AfDB),
Internationaler Wahrungsfonds, Europdischer Stabilitdtsmechanismus Fonds (ESM), Européische
Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF), Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima
(Europdische Gesellschaftfiir die Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Im Zusammenhang mit Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten konnen Gegenparteirisiken auftreten.
Diese Risiken werden wie folgt minimiert:
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Umfang der Besicherung

Samtliche Ausleihungen im Rahmen von Effektenleihgeschéaften sind vollumfanglich zu besichern, dabei hat der
Wert der Sicherheiten mindestens 105% des Verkehrswertes der ausgeliehenen Effekten zu betragen. Zudem
kdnnen einzelne Sicherheiten mit einem Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet sich nach der
Volatilitdt der Markte und der voraussichtlichen Liquidierbarkeit der Sicherheit. Die Besicherung von
Derivatgeschéften richtet sich nach den einschlagigen Vorschriften fur die Abwicklung von solchen
Geschaftsarten. Zentral abgewickelte Derivatgeschafte unterliegen immer einer Besicherung. Der Umfang und die
Hohe richten sich nach den jeweiligen Vorschriften der zentralen Gegenpartei, resp. der Clearingstelle.

Fir nicht zentral abgewickelte Derivatgeschafte kann die Fondsleitung oder ihre Beauftragten mit den
Gegenparteien gegenseitige Besicherungsvereinbarungen abschliessen. Der Wert der ausgetauschten
Sicherheiten muss dauernd mindestens dem Wiederbeschaffungswert der ausstehenden Derivatgeschéfte
entsprechen. Zudem koénnen einzelne Sicherheiten mit einem Abschlag bewertet werden. Dieser Abschlag richtet
sich nach der Volatilitdt der Markte und der voraussichtlichen Liquidierbarkeit der Sicherheit.

Als Sicherheiten sind die folgenden Arten zulassig:

— Aktien, sofern sie an einer Borsen oder einem anderen, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, die Uber eine hohe Liquiditat verfiigen und Bestandteil eines massgebenden
Indexes sind.

— Den Aktien gleichgestellt sind borsenkotierte ETFs in der Form von Effektenfonds, tibrige Fonds
fiir traditionelle Anlagen nach Schweizer Recht oder von OGAW, sofern sie einen Index
nachbilden und den Index physisch replizieren. Swap-basierte, synthetisch replizierende ETFs sind
nicht zulassig.

— Obligationen, sofern sie an einer Borsen oder einem anderen, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden und der Emittent lber eine erstklassige Bonitat verfligt. Bei
Staatsanleihen aus den USA, Japan, UK, Deutschland, Schweiz (inkl. Bundeslander und Kantone)
ist kein Rating notwendig.

— Handelbare Schatzbriefe und Schatzanweisungen mit einer Staatsgarantie sind Staatsanleihen
gleichgestellt, sofern der Staat oder die Emission Uber ein erstklassiges Rating verfligt oder sie
von den USA, Japan, UK, Deutschland, der Schweiz (inkl. Bundeslander und Kantone)
herausgegeben werden.

— Geldmarktfonds, sofern sie der AMAS-Richtlinie oder der CESR Guideline fiir Geldmarktfonds
entsprechen, eine tagliche Riickgabemoglichkeit gegeben ist und die Anlagen von hoher Qualitat
sind, resp. von der Fondsleitung als erstklassig eingestuft werden.

— Barmittel (Cash Collateral), sofern sie auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten.

Sicherheitsmargen

Flr die Besicherung von Ausleihungen im Rahmen von
Effektenleihgeschéaften gelten folgende Mindestabschlage (% Abzug
vom Marktwert):

0,
— Borsenkotierte Aktien und ETF 8%
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— Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatzbriefen), begeben 0%
oder garantiert von USA, UK, Japan, Deutschland oder Schweiz (inkl.
Kantone und Gemeinden)

— Ubrige Staatsanleihen (inkl. Schatzanweisungen und Schatzbriefe) 2%
— Unternehmensanleihen 4%
— Barmittel sofern nicht in Fondswéahrung 3%
— Geldmarktfonds 4%

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Derivateeinsatz darf jedoch auch unter
ausserordentlichen Marktverhdltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw.
zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Fonds fiihren. Bei der Risikomessung gelangt
der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachldssigbaren
Umfang eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben sind, sofern deren Basiswerte
gemass Anlagepolitik als Anlage zul3ssig sind. Die Derivate kdnnen an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt o- der OTC(over-the-counter)
abgeschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem
Risiko, dass die Vertragsparteiihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen
finanziellen Schadenverursacht.

Neben Credit Default Swaps (CDS) diirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total
Return Swaps (TRS), Credit Spread Options (CSO), Credit Linked Notes (CLN)) erworben werden, mit
welchen Kreditrisiken auf Drittparteien, sog. Risikokdufer Gibertragen werden. Die Risikokdufer werden
dafiir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit
desSchadenseintritts und der maximalenHohe des Schadens ab; beide Faktorensindin der Regel schwer
zu bewerten, was das mit Kreditderivaten verbundene Risiko erhéht. Der Fonds kann sowohl als
Risikoverkaufer wie auch als Risikokdufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermaogen ausiiben
beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement des
Fondsvermogens in Derivaten bis zu 125% seines Nettovermdgens und mithin das
Gesamtengagement bis zu 225% (inkl. einer allfélligen Kreditaufnahme) seines Nettovermaogens
betragen.

Die Fondsleitung darf flir Rechnung des Teilvermdgens keine Kredite gewahren. Die Fondsleitung darf
sowohl fiir Anlagezwecke als auch zur Befriedigung von Riicknahmebegehren fir héchstens 25% des
Nettofondsvermogens Teilvermogens Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen.

Die Fondsleitung darf dasVermaogen eines Teilvermégens mit Pfandrechtenbelasten oderzur Sicherung
Ubereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank diirfen aber mehr als 60% des Vermogens
eines Teilvermdgens verpfanden oder zur Sicherung tibereignen.

Die Fondsleitung tatigt fiir die Teilvermogen keine physischen Leerverkaufe.
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Die Zielfonds der einzelnen Fund of Hedge Funds bewegen sich in einemrelativ unregulierten Umfeld
und geniessen einen hohen Freiheitsgrad beziiglich der von ihnen verwendeten Strategien,
Anlageinstrumente und Anlagetechniken. Der sorgfaltigen Auswahlder einzelnen Fund of Hedge Funds
kommt deshalb hohe Bedeutung zu.

Der Anlageverwalter des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen sucht laufend nach optimalen
Anlagemoglichkeiten in seinem Fund of Hedge Fund Universum. Die Selektion von
Anlagemoglichkeiten erfolgt mittels quantitativer wie qualitativer Kriterien in einem mehrstufigen
Prozess (Due Diligence). Die Vorselektion erfolgt hauptsachlich aufgrund der untenstehenden
guantitativen Kriterien. In der Selektion werden die untenstehenden qualitativen Kriterien mit
einbezogen. Bei der Endauswahl erfolgt eine detaillierte Analyse aller Aspekte, in der Regel inklusive
Gesprach mit dem Manager.

Der quantitative Teil der Analyse umfasst unter anderem:

- Analyse der historischen Rendite und des Risikos
- Analyse des maximalen Verlustes in einer Periode (Maximum draw down)
- Analyse der Anzahl positiver und negativer Monate

Der qualitative Teil der Analyse umfasstunter anderem:

- Analyse von Anlagestrategie, Anlageprozess und Portfoliokonstruktion respektive Diversifikation
desPortfolios;

- Analyse derOrganisation;

- Analyse der fachlichen Qualifikationen der Portfolio Manager;

- Studium der vertraglichen Details (Prospekt);

- Analyse der Transparenz, Verfligbarkeit der Informationen (Prospekt, Portfolio, Qualitat des
Reporting etc.);

- Analyse des Umfeldes (Priifgesellschaft, Depotbank, Fondsadministrator, andere Gegenparteien).

Das Portfolio der Fund of Hedge Funds soll insgesamt eine diversifizierte Stil-Allokation aufweisen,
welche die oben erwahnten Voraussetzungen moglichst optimal erfllt.

Durch die laufende Uberwachung der Fund of Hedge Funds und dem regelmassigen Kontakt zu deren
Manager sollen negative Entwicklungen friihzeitig erkannt werden.

Der Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen kdnnen auch wie ein Fund of Funds Anteile an
zahlreichen Zielfonds erwerben. Dieses Vorgehen beschrankt das Risiko auf Verluste, die bei einzelnen
Zielfonds entstehen kdnnen. Wesentliche Vor-und Nachteile gegeniiber Direktanlagen sind:

Vorteile:

- tendenziell breitere Risikostreuung;

- geringere Volatilitat;

- umfassendes Selektionsverfahren des Anlageverwalters nach qualitativenund quantitativen
Kriterien;
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- laufende Kontrolle und Uberwachung der verschiedenen Zielfonds; Kollektivanlageinstrumente
ermoglichen es auch Anlegern, welche aufgrund allfalliger hoher Mindesteinlagen keinen direkten
Zugang zu Zielfonds haben oderihre Engagements aus anderen Griinden limitieren wollen, zu
investieren.

Nachteile:

- mogliche Beeintrachtigung der Performance durch die breite Risikostreuung;

- denZielfonds werden Kosten belastet, welche zuséatzlich zu den direkten Kosten anfallen;

- dem Dachfonds werden gewisse Kosten (Verwaltungskommission der Fondsleitung,
Prufungskosten, Kosten fur Inventarwertberechnung etc.) belastet, welche bereits bei den
Zielfonds anfallen, d.h. diese Kosten kdnnen doppelt anfallen, einmalim Dachfonds und einmalin
den Umbrella-Fonds, in die der Dachfonds sein Vermaogen investiert.

1.10. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert des Anteils einer Klasseergibtsich aus der der betreffenden Klasseam
Vermogen desentsprechenden Teilvermogenszukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten, die der betreffenden Klasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteileder entsprechendenKlasse. Erwird auf 1/100 der Rechnungseinheit
gerundet.

1.11. Vergltungen und Nebenkosten

Die Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission betragt fiir die Teilvermdgen Target
Investment Fund Obligationen, Target Investment Fund 25, Target Investment Fund 35, Target
Investment Fund 45, Target Investment Fund 100 und Target Investment Fund Geldmarkt CHF
max. 1.75% p.a. auf Anteilen der ,,B“ Klasse bzw. max. 2.00% p.a. auf Anteilen der ,,C” Klasse,
bzw. max. 2.5% p.a. auf Anteilen der ,D“ Klasse zugunsten der Fondsleitung und gilt als
Entschadigung fiir die Leitung und Verwaltung sowie den Vertriebstatigkeit des Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermodgen und als Entschddigung der Depotbank fir die Verwahrung d er
Vermogen der Teilvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und der sonstigen in § 4 des
Fondsvertrages aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank.

Der Besondere Teil kann zusatzlich fir einzelne Teilvermégen die Erhebung einer Performance Fee
vorsehen.

Fiir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Umbrella-Fonds
bzw. den Teilvermogen keine Kommission.

Zusatzlich kénnen dem Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen die weiteren in § 21 des
Fondsvertrags aufgefiihrten Kosten in Rechnung gestellt werden.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf hochstens 1.75% betragen. Im
Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird
anzugeben.
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Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermogens belasteten Kosten (Total

Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklassen: B C
2020 0.96% 0.96%
2021 0.96% 0.96%
2022 0.98% 0.98%

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total

Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr Target Investment Target Investment Target Investment Target Investment
Fund 25 Fund 35 Fund 45 Fund 100
B: 1.269 B: 1.299 B: 1.259
2020 6% 9% >% B: 1.28%
C:1.26% C:1.29% C:1.25%
C:1.28%
. 0, . o) . 0, . 0,
2021 B: 1.26% B:1.29% B: 1.25% B: 1.28%
C:1.26% C:1.29% C:1.25% C:1.28%
. 0, . 0, . 0, . 0,
2022 B: 1.26% B: 1.30% B:1.27% B: 1.29%
C:1.26% C: 1.30% C:1.27% C:1.29%

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Vermogen des Teilvermdgens belasteten Kosten (Total

Expense Ratio, TER) betrug:

Anteilsklassen: B C
2020 0.22% 0.22%
2021 0.22% 0.22%
2022 0.20% 0.20%

Die Fondsleitung und deren Beauftragte koénnen Retrozessionen zur Entschadigung der

Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser

Entschadigung konnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:
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- Vertriebs-und Vermittlungstatigkeiten von Fondsanteilen: Als Vertriebs-und
Vermittlungstatigkeit gilt insbesondere jede Tatigkeit, die darauf abzielt, die Vertriebstatigkeit
oderdie Vermittlung von Fondsanteilenzuférdern, wie die Organisation von Road Shows, die
Teilnahme anVeranstaltungen und Messen, die Herstellung von Werbematerial, die Schulung
von Vertriebsmitarbeitern etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren
den Anleger von sich aus kostenlos Gber die Hohe der Entschadigung, die sie fir die
Vertriebstatigkeit erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fir
die Vertriebstatigkeit der kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen in der Vertriebstatigkeit in der Schweiz oder von
der Schweizaus Rabatte auf Verlangen direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die
betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren und Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern
sie

- aus Gebuhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermoégen nicht zusatzlich
belasten;

- aufgrundvon objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter
gleichen zeitlichen Voraussetzungenim gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten
sind:

- Dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. dasvonihm gehaltene Gesamtvolumen in der
kollektiven Kapitalanlage oder in der Produktpalette des Promotors;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

- dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegersin der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

- Ausgabekommission zugunstender Fondsleitung, Depotbank und/odervon Vertreibern im In-
undAusland:

Max. 5% des Nettoinventarwerts auf Anteilen aller Anteilsklassen

- Ricknahmekommission:

Max. 3% des Nettoinventarwerts auf Anteilen aller Anteilsklassen. Zurzeit wird keine
Riicknahmekommission erhoben.
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- Zurzeit werden keine Ausgabe- und Riicknahmespesen erhoben.
- Kommission fur die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses bei Auflésung des Teilvermogens
oder einer Klasse: maximal 0.50% der Bruttoausschiittung.

Es bestehen keine Gebihrenteilungsvereinbarungen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziglich Retrozessionenin Form von so genannten ,, soft
commissions” geschlossen.

1. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer Anlagefonds, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst odervon einer Gesellschaft verwaltet werden, mitdersiedurch gemeinsame Verwaltung
oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist
(«verbundener Zielfonds»), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der
verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

2. Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelmassig Kommissionen und Kosten an, welche
wirtschaftlich auch durch indirekte Investoren wie die Anleger d es Fonds mitgetragen
werden. Allfallige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-
Entschadigungen etc., die auf den fiir den Fonds getatigten Anlagen in andere Anlagefonds
anfallen, gehen ausschliesslich zugunsten des Vermoégens des entsprechenden
Teilvermdgens. Bei verbundenen Zielfonds oder ETF werden in der Regel keine solchen
Reduktionen, Retrozessionen oder Entschadigungen gewahrt bzw. bezahlt. Soweit ein
Teilvermdgen in Fund of Hedge Funds investiert, fallen Kommissionen sowohl auf der
Ebene eines solchen Fund of Hedge Fund wie auch auf der Ebene der durch den Fund of
Hedge Fund gehaltenen Zielfonds an. Solche Zielfonds weisen haufig neben festen
Verwaltungskommissionen gewinnabhangige Kommissionen (Performance Fees) auf. Fir
verbundene Zielfonds bleiben die Bestimmungen des vorstehenden Absatzes vorbehalten.
Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-Entschadigung, etc. sind bei
Hedge Funds eher selten.

3. Soweit ein Teilvermdgen in Fund of Hedge Fundsinvestiert, fallen Kommissionen sowohl auf der
Ebene eines solchen Fund of Hedge Fundswie auch auf der Ebene der durch den Fund of
Hedge Fund gehaltenen Zielfonds an.

1.12. Einsicht der Berichte

Weitere Informationen iber den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen kénnen dem gepriiften
Jahres- bzw. ungepriften Halbjahresbericht entnommen werden. Der Prospekt mit integriertem
Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger und die letzten
Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen am Sitz der Fondsleitung, der Depotbank und aller
Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.13. Rechtsform des Umbrella-Fonds und seiner Teilvermdgen

Unter dem Namen "Zurich Invest II" besteht ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts
mit mehreren Teilvermdgen (Umbrella-Struktur) der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen"
gemass Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 ("KAG").

Zurzeit sind folgende Teilvermégen ausgegeben:
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Target Investment Fund Obligationen
TargetInvestment Fund 25
TargetInvestment Fund 35
TargetInvestment Fund 45

Target Investment Fund100

Target Investment Fund Geldmarkt CHF

Der Umbrella-Fonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile an einem
Teilvermogen des Umbrella-Fonds zu beteiligen und den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen
gemadss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu
verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tibertragenen
Aufgabenam Fondsvertrag teil.

1.14. Risikomanagement

Das Risikomanagement spielt eine zentrale Rolle in der Verwaltung des Fonds. Die Risiken der
Portfolios der einzelnen Teilvermdgen werden regelmassig kontrolliert.

Die Fondsleitung kann dem Anlageverwalter jeweils im Rahmen der Bestimmungen des
Fondsvertrages weitergehende Limiten vorgeben. Limiten werden in Prozenten des Nettovermdgens
ausgedriickt und taglich durch die Fondsleitung Gberprift.

Die Verwendung von Risikomanagement-Systemen kann keine vollstandige Sicherheit bei der
Risikolimitierung gewahrleisten. Es kann deshalb ein unerwarteter grosser Verlust nicht
ausgeschlossen werden. Zudem bietet die Anwendung von Risikomanagement-Systemen keine
Garantie, dass das angestrebte Anlageziel erreicht wird.

Operationelle Risiken

Die Aktivitdten des Anlageverwalters stiitzen sich auf die Verfligbarkeit von Datenfluss- und
Kommunikationssystemen, welche vonihr und von denanderen am Anlageprozess beteiligten Parteien
benutzt werden. Sollten diese Systeme temporar ausfallen, ganzlich zusammenbrechen oder der
Handel in durch den Fonds gehaltenen Anlagen aufgrund technischer oder politischer Probleme
ausgesetzt oder eingestellt werden, besteht die Gefahr, dass das Risikomanagement nicht vollstandig
umgesetzt werden kann oder ganzlich ausfallt. Dadurch kann der Fonds imVoraus nicht bestimmbaren
substantiellen Risiken und Verlusten ausgesetzt sein.

Gegenparteirisiken

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des
Schuldners, einer Gegenpartei einer hdangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer
Aktie oder eines derivativen Finanzproduktes. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei
hat zur Folge, dass der Betrag der mit demRisiko dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder ganzlich
verlorengeht. Dieses Risiko muss bei der Wahl eines Schuldners, einer Gegenpartei, eines Emittenten
oder Garanten beachtet werden. Gradmesser flir die Bonitat eines Emittenten bildet dessen Einstufung
(Rating) durch die flihrenden Ratingagenturen. Die Risikobeschrankungsbestimmungen des Fonds
stellen Qualitatsanforderungen an Emittenten von derivativen Finanzinstrumenten und Gegenparteien,
denen gegenliber eine Risikoaussetzung von mehr als 10% des Fondsvermogens eingegangen werden
kann.Fir die Depotbank gilt eine 20%-Grenze.
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Interessenkonflikte

Der Anlageverwalter kann fiir andere Kunden tdtig werden. Sie erwartet keine materiellen
Interessenkonflikte. Interessenkonflikte sind durch den Anlageverwalter der Fondsleitung zu
unterbreiten, welche dann anstelle des Anlageverwalters entscheidet.

Das Risikomanagement stellt sicher, dass die Anlagerichtlinien eingehalten werden.

Kreditderivate

Kreditderivate sind als sog. asymmetrische Derivate in ihrer Grundkonzeption mit anderen OTC-
Derivatenvergleichbar. Neben dem Gegenpartei- und dem Marktrisiko beinhalten Kreditderivate jedoch
besondereRisiken, die auf die hohe Konzentrationder Marktteilnehmer, die komplexe Bewertbarkeit
der Instrumente und eine gewisse Rechtsunsicherheit zuriickzufiihren sind. Die Fondsleitungist bemiht,
diese Risiken durch addquate Massnahmen zu minimieren. Dennoch koénnen in Einzelfallen
Rechtsstreitigkeiten dariber, inwiefern zugrunde liegende Kreditrisiken tatsachlich abgedeckt sind,
nicht ausgeschlossen werden. Stelltsichheraus, dass die Risiken doch nicht abgedeckt waren, kanndem
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen ein zusatzlicher Verlustentstehen.

High Yield Bonds

Bei Wertpapieren von Emittenten (High Yield Bonds), die nach der Markteinschatzung keine guten
Bonitdten ("Non-Investment Grade") aufweisen und gegeniber vergleichbaren Staatsanleihen eine
hohere Rendite versprechen, muss mit einer iberdurchschnittlichen Volatilitdt gerechnet werden bzw.
kannsogar der vollstandige Wertverlust einzelner Anlagennicht ausgeschlossen werden.

1.15. Risikoprofil des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen

Der Wert der im Teilvermégen befindlichen Vermogenswerte richtet sich nach der taglichen
Borsenbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich
besteht dasRisiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglichinvestierten Betrag zurtickerhalt. Der
Wert der Vermogenswerte hdngt hauptsachlich von der Zielgewichtung der Anlageklassen (Anleihen,
Aktien etc.) ab und ist zusatzlich vom 6konomischen Umfeld, der Zinsentwicklung, der Laufzeit und
der Bonitatder Schuldner sowie unternehmensspezifischen Faktoren abhangig. Zudem hangt er von der
Nachfrage- und Angebotssituationander Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung
der Marktteilnehmerbeeinflusst wird. Fir Anleger, deren Referenzwdhrungvon der Anlagewdhrung
des Fonds abweicht, konnen Wahrungsrisiken entstehen. Das Teilvermogen darf derivative
Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es
kanngrundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Wert der im Teilvermogen befindlichen Vermogenswerte richtet sich nach der taglichen
Borsenbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich
besteht dasRisiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglichinvestierten Betrag zuriickerhalt. Der
Wert der Vermoégenswerte hangt hauptsachlich von der Zielgewichtung der Anlageklassen (Anleihen,
Aktien etc.) ab und ist zusatzlich vom 6konomischen Umfeld, der Zinsentwicklung, der Laufzeit und
der Bonitatder Schuldner sowie unternehmensspezifischen Faktoren abhangig. Zudem hangt er von der
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Nachfrage-und Angebotssituationander Borse ab, welcheihrerseits stark von der Erwartungshaltung
der Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fiir Anleger, deren Referenzwédhrungvon der Anlagewahrung
des Fonds abweicht, kénnen Wahrungsrisiken entstehen. Das Teilvermogen darf derivative
Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es
kanngrundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden.

Der Wert der im Teilvermogen befindlichen Vermogenswerte richtet sich nach der téaglichen
Borsenbewertung. Aufgrund von Kursschwankungen kann dieser steigen oder auch fallen. Folglich
besteht das Risiko, dass ein Anleger nicht mehr den urspriinglich investierten Betrag zuriickerhalt. Der
Wert der Vermogenswerte hangt hauptsdchlich vom 6konomischen Umfeld, der Zinsentwicklung
(kurzfristig), der Laufzeit und der Bonitat der Schuldner ab. Zudem hangt er von der Nachfrage- und
Angebotssituation an der Borse ab, welche ihrerseits stark von der Erwartungshaltung der
Marktteilnehmer beeinflusst wird. Fir Anleger, deren Referenzwahrung von der Anlagewahrung des
Teilvermogens abweicht, konnen Wahrungsrisiken entstehen. Das Teilvermogen darf derivative
Finanzprodukte zur Absicherung von Risiken oder zur besseren Erreichung des Anlageziels halten. Es
kann grundsatzlich keine Zusicherung gegeben werden, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht
werden.

1.16. Risiken und deren Uberwachung

Allgemeine Risiken

Die Fondsleitung betrachtet das Risikomanagement als eine Hauptfunktion des Anlageprozesses.
Dementsprechend ist es das Ziel des Anlageverwalters, welcher dabei die Hauptrolle zukommt, die
Risiken im Rahmen der Anlagepolitik und des Anlageprofils eines Teilvermd&gens zu managen. Dies
erfolgt durch die Konstruktion eines risikooptimierten Portfolios und durch eine Uberwachung der
Risiken der einzelnen Anlagen wie auch des Gesamtrisikos des entsprechenden Teilvermdgens.

Trotz allem kann nicht ausgeschlossen werden, dass namentlich in ausserordentlichen Fallen
ein Verlust auf den Anlagen eintritt. Eine sorgfaltige Analyse und die Verwendung entwickelter
Risikomanagement-Systeme kann keine vollstandige Sicherheit bei der Risikolimitierung
garantieren.

Anlagen im Anlageuniversum der Teilvermoégen des Fonds unterliegen Marktschwankungen. Diese
kénnen in Zeiten hoher Volatilitit einen erheblichen Umfang annehmen. Die eingesetzten
Anlagestrategien sind teilweise komplex und tendenziell mit grésseren Unsicherheiten und Risiken
behaftet als diejenigen von Effektenfonds. Die Teilvermdgen konnen den nachfolgend genannten
Risiken ausgesetzt sein. Es handelt sich nicht um eine abschliessende Aufzahlung:

(a) Hebelwirkung (Leverage): Die Fondsleitung ist erméachtigt, in beschranktem Umfang Kredite
fur zusatzliche Anlagen aufzunehmen und derivative Finanzinstrumente einzusetzen, die eine
Hebelwirkung entfalten. Fallen die Ertrdge auf Anlagen hoher aus als die auf der
Kreditaufnahme belasteten Zinsen, wird das Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens
starker steigen als ohne Leverage mittels Kreditaufnahme. Entsprechend sinkt das Vermogen im
Falle von Kursverlusten auf den Anlagen Uberproportional. Bei der Erzielung von Hebelwirkung
Uber Derivate besteht die Mdoglichkeit, dass eine sich als unrichtig erweisende Einschatzung der
Lage odereine geringe Liquiditat der Markte in den Basiswerten negative Auswirkungen auf die
Rendite eines Teilvermoégens zeitigen.
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(b) Liquiditatsrisiko: Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten kann eng begrenzt sein.
Dies hat zur Folge, dass die Fondsleitung unter gewissen Umstanden eine Position nur mit
erheblichen Schwierigkeiten verkaufen kann. Zusatzlich kdnnen in Ausnahmefallen an einer
Borse kotierte Finanzinstrumente dekotiert werden. Das Liquiditatsrisiko ist insofern
begrenzt, als fur die Teilvermdgen des Fonds Gberwiegend Anlagen in relativ liquiden
Instrumenten und Markten angestrebtwerden. Soweit Anlagenin OTC-Derivaten erfolgen (vgl.
§ 13 des Fondsvertrags), hangtderen Liquiditat meist erheblichvon deren Basiswert ab.

(c) Allgemeines Marktrisiko: Die Teilvermogen investieren in die weltweiten Markte fiir Effekten
und andere Finanzinstrumente. Politische Unsicherheit, Wahrungsexportbeschrankungen,
Anderungenvon Gesetzen und der fiskalischen Rahmenbedingungen kénnen die individuellen
Anlagen des Fondsund die Rendite negativ beeinflussen. Die Fondsleitung strebt insofern eine
Begrenzung der Marktrisikenan, als er seine Anlagen vorab in den weltweit fihrenden
Marktentatigt.

(d) Emerging Markets: Die Fondsleitung kann einen (definierten) Teil des Vermdgens der
Teilvermogen in Aktien von Unternehmen aus Emerging Markets Landern investieren. Emerging
Markets Lander sind Staaten, die eine Phase der wirtschaftlichen Entwicklung durchlaufen,
jedoch noch nicht das Stadium eines entwickelten Landes wie die Staaten von Westeuropa,
Nordamerika oder Japan erreicht haben. Zur Zeit liegen die Emerging Markets Lander
Uberwiegendin Asien, Osteuropa, Sidamerika und der Mittelmeerregion und umfassen
namentlich Agypten, Argentinien, Brasilien, Bulgarien, China, Estland, Indien, Indonesien, Israel,
Lettland, Litauen, Malaysia, Mexiko, Marokko, Pakistan, die Philippinen, Kroatien, Polen,
Rumanien, Russland, die Slowakei, Slowenien, Stidafrika, Thailand, Tschechien, die Tirkei, die
Ukraine und Ungarn. Die Liste der Staaten, die als "Emerging Markets Lander" gelten,
unterliegt Anderungen. Die politische, rechtliche und wirtschaftliche Lage von Emerging Markets
Landernist generell instabiler als die von Industriestaaten und kann schnellen und
unvorhergesehenen Anderungen unterliegen. Verschiedene Entwicklungen kénnen die Lage
von auslidndischenInvestoren wie dem Fonds nachteilig beeinflussen, namentlich Anderungen
der steuerlichen Rahmenbedingungen, die Einflihrung von Quellensteuern auf der
Ausschiittung von Zins- o der Dividendenertragen, die Einfiihrung von
Kapitaltransferbeschrankungen und Wahrungsabwertungen. Die Preise von Emerging Markets
Anlagen sind in der Regel verstarkt von der Einschatzung der wirtschaftlichen Lage eines
Unternehmens und von der allgemeinen wirtschaftlichen und politischen Entwicklung des
entsprechenden Emerging Markets Landes abhangig. Fur Aktien, welche an einer anerkannten
Borse eines Emerging Markets Landes notiert sind oder an einem anderen geregelten Markt
eines solchen Landes gehandelt werden, gilt, dass solche Borsen oder Markte nicht den Grad
von Organisation, Transparenz und Liquiditat aufweisen, der bei Bérsen und Markten in den
meisten entwickelten Staaten Ublich ist.

() Wahrungsrisiko: Die Teilvermégen des Fonds investieren weltweit in Anlagen, die auf
verschiedene Wahrungen lauten kénnen. Jede Anlagein einer Wahrung, welche nicht der
Rechnungseinheit des Fonds entspricht, ist mit einem Wahrungsrisiko verbunden. Die
Fondsleitung kann Anlagen, die nicht auf die Rechnungseinheit lauten, gegen diese absichern.
Soweit fiir ein Teilvermégen im Besonderen Teil keine abweichenden Regeln aufgestellt sind, ist
die Fondsleitung nicht gehalten, eine systematische Wahrungsabsicherung vorzunehmen.

() Konzentration der Anlagen / Risikostreuung: Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch Anlage
in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten diversifiziertes Fondsportefeuille zu gestalten.
Indeskénnen die Anlagen der Teilvermogen des Fonds jeweils in einzelne
Wirtschaftssektoreninvestiertwerden.Indeskdnnensichdie Anlagenjeweilsaufeinzelne
Bereiche dieses Sektorsund einzelne Regionen konzentrieren. Dieses Anlageverhalten kann das
Verlustrisiko erhohen, wenn die jeweils gewahlte Anlagestrategie nicht die Erwartungen erfullt.

(g) Private Equity Anlagen: Private Equity Anlagen sind Beteiligungenan Gesellschaften, die nicht
kotiert sind oder nicht regelmassig gehandeltwerden. Es handelt sich haufig um jlingere
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1.17.

Gesellschaften oder Gesellschaftenin einer Wachstumsphase, die mittelfristigan einer Bérse
eingeflihrt (pre-IPOstocks) oderim Rahmen eines "Trade Sale" veradussert werdensollen,
wobei meist ein erheblicher Gewinn erwartet wird. Solche Gesellschaften befinden sich haufigin
einer kritischen Phase ihrer Entwicklung. Die Risiken von Private Equity Anlagensind deshalb
betrachtlich. Private Equity Gesellschaften leiden aufgrund ihrer meist geringen Eigenmittel
tendenziell starker unter einer Verschlechterung der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Hinzu
tritt die fehlende oder beschrankte Liquiditat der Anlage. Kurzfristige Verausserungen der
Beteiligung kdnnen —wenn Giberhaupt— haufig nur mit massivenEinschlagen zum inneren Wert
getatigt werden. Der Anteil der Anlagen in Private Equity ist beiden Teilvermogen des Fonds, die
solche Anlagen iberhaupt zulassen, strikt begrenzt.

(h) Alternative Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds: Alternative Anlagen zeichnen
sichdadurchaus, dasssie tendenziell eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den
anden fiihrenden Aktien- und Obligationenmarkten gehandelten Effekten anstreben. Dabei wird
unter anderemversucht, Marktineffizienzenauszunutzen. Als Alternative Anlagender
Teilvermogen des Fonds sind direkte und indirekte Anlagen in Hedge Funds zuldssig. Sie
werdenindes bloss zur Beimischung bei Teilvermdgen, die als Portfolio Fonds ausgestaltet
sind, verwendet.

Im Gegensatz zu traditionellen Anlagen, bei welchen der Erwerb von Effekten mit eigenen Mitteln
erfolgt (sog. long Positionen), werden bei den alternativen Anlagestrategien von Hedge
Funds Aktiven teils in erheblichem Umfange leer verkauft und wird durch teils erhebliche
Kreditaufnahme und den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten eine teils erhebliche
Hebelwirkung erzielt. Viele Hedge Funds kénnen uneingeschrankt derivative Finanzinstrumente
(z.B. Optionen, Futures, Devisentermingeschafte und —swaps sowie Zinsswaps) einsetzen und
alternative Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Re- lative Value, Event Driven und
Directional Trading) verfolgen, was mit besonderen Risiken verbunden sein kann. Bei Fund of
Hedge Funds und Hedge Funds, die nach dem Multi Manager-Prinzip verwaltet werden, werden
diese Risiken durch eine angemessene Diversifikation gemildert. Indirekte Anlagen in Hedge Funds
kdnnen Uberdies in Form strukturierter Produkte (z.B. Hedge Fund-linked Notes ohne
Kapitalgarantie) erfolgen. Soweit solche mit Kapitalgarantie versehen sind, werden sie als
Forderungswertpapiere und nicht den Anlagen gemass dieser lit. h zugerechnet. In dem Umfang
als ein Teilvermdgen Investitionen in alternative Anlagen tatigt, besteht ein erhohtes Verlustrisiko.

Der Target Investment Fund Geldmarkt CHF ist unter Umstanden fiir Anleger nicht geeignet, dieihr
Geld innerhalb einesZeitraumsvon sechs Monaten aus dem Fonds wieder zuriickziehenwollen. Die
weiteren Teilvermoégen des Umbrella-Fonds sind so ausgestaltet, dass sie sich als mittel- bis
langfristige Anlage eignet und sich nur fiir Anleger empfiehlt, welche bereit und in der Lage sind,
jeweilsauch Verluste zuverkraften.Der Umbrella- Fonds bzw. dessen Teilvermdgen eignet sich nicht
fir Investoren, welche kurzfristig iber das investierte Kapital verfligen wollen oder es benétigen.

Die Fondsleitung empfiehlt den Investoren, Anlagenin die Teilvermdgen des Umbrella-Fonds nicht Gber Darlehen
zu finanzieren.

Liquiditatsrisikomanagement / Angaben Uber den Prozess zum Liquiditatsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Um das Recht der Anleger
auf jederzeitige Riickgabe ihrer Anteile (Art. 78 Abs. 2 KAG) grundsatzlich gewahrleisten zu kdnnen,
Uberwacht die Fondsleitung regelmassig die Liquiditatsrisiken einerseits der einzelnen Anlagen im
Hinblick auf deren Verausserbarkeit und andererseits der Teilvermogen in Bezug auf die Bedienung
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von Riicknahmen. Die Fondsleitung beurteilt die Liquiditat der Teilvermégen monatlich unter
verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Insbesondere hat die Fondleitung Prozesse
definiert und implementiert, welche unter anderem die Ildentifikation, Uberwachung und die
Rapportierung dieser Liquiditatsrisiken ermaoglichen. Fir die Identifikation der Liquiditatsrisiken der
Anlagen und fir die Berechnung von individuellen Liquiditdats-Schwellenwerten auf Ebene
Teilvermogen, stltzt sich die Fondsleitung auf markterprobte und von Fachstellen der UBS Gruppe
gepriifte Modelle ab. Die Liquiditits-Schwellenwerte dienen der Uberwachung von Stress-
Riicknahme-Szenarios auf Ebene Teilvermaogen.

2. Informationen Uber die Fondsleitung

2.1. Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist UBS Fund Management (Switzerland) AG. Seit der Griindung im Jahre 1959 als
Aktiengesellschaft ist die Fondsleitung mit Sitz in Basel im Fondsgeschaft tatig.

2.2. Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insgesamt 407
Wertschriftenfonds und 8 Immobilienfonds mit einem Gesamtvermdgen von CHF 302 081 Mio.

Weiter erbringt die Fondsleitung insbesondere die folgenden Dienstleistungen:
— Administrationsdienstleistungen fir kollektive Kapitalanlagen;
— Vertretung auslandischer kollektiver Kapitalanlagen.

UBS Fund Management (Switzerland) AG, Aeschenvorstadt 1, 4051 Basel,
https://www.ubs.com/ch/de.html

2.3. Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat

Michael Kehl, Prasident, Managing Director,

UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

Dr. Daniel Brillmann, Vizeprasident,

Managing Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich

Francesca Gigli Prym, Managing Director,

UBS Fund Management (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Dr. Michele Sennhauser, Executive Director, UBS Asset Management Switzerland AG, Ziirich
Franz Gysin, Unabhangiges Mitglied

Werner Strebel, Unabhangiges Mitglied

Geschiftsleitung

Eugéne Del Cioppo, CEO
Georg Pfister, Stellvertretender CEO sowie Operating Office, Finance & HR

Urs Fas, Real Estate Funds
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Christel Miiller, Business Risk Management

Thomas Reisser, Compliance & Operational Risk Control
Matthias Borlin, Admin, Custody & Tax Oversight

Daniel Diaz, Delegation & Investment Risk Management
Melanie Gut, Corporate & Regulatory Governance
Patric Schlapfer, Corporate Services

Hubert Zeller, White Labelling Solutions Schweiz

2.4. Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio. Das
Aktienkapital ist in Namenaktien eingeteilt und voll einbezahlt. UBS Fund Management
(Switzerland) AG ist eine 100%ige Konzerngesellschaft von UBS Group AG.

2.5. AusUbung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung tbt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschaftsrechte
und Glaubigerrechte unabhangigund ausschliesslichim Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten
auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft Uber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und
Glaubigerrechte selber auszuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu Ubertragen,
sowie auf die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie
namentlich bei der Ausiibungvon Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitungals
Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen
zustehen, Gibt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie
darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter,
der Gesellschaftoder Dritten erhélt oderaus der Presse erfdhrt.

Der Fondsleitung wird freigestellt, auf die Auslibung der der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu
verzichten.

3. Informationen Uber die Depotbank

3.1. Allgemeine Angaben zur Depotbank

Als Depotbank fungiert die State Street Bank International GmbH, Minchen, Zweigniederlassung
Zirich. Die State StreetBank International GmbH, Miinchen, ZweigniederlassungZiirich ist eine Bank im
Sinne des Bundesgesetzes liber die Banken und Sparkassen und erfillt die Anforderungen gemass
Artikel 72 des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni2006.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Reporting Financial Institution under Model 2 IGA im
Sinne der Sections 1471 —1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbezliglicher Erlasse, ,FATCA”) angemeldet.
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3.2. Weitere Angaben zur Depotbank

Die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich (die ,Bank”) ist Teil
eines international tatigen Unternehmens. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von Zeichnungen
und Ricknahmen und der Pflege der Geschaftsbeziehungen kdnnen Daten und Informationen tber
Kunden, deren Geschaftsbeziehung zur Bank (einschliesslich Informationen zum wirtschaftlich
Berechtigten) sowie Uber den Geschaftsverkehr im Rahmen des gesetzlich zuldssigen an
Konzerngesellschaften der Bank im Ausland, an von ihr Beauftragte im Ausland oder an die
Fondsleitung des Fonds weitergegeben werden. Diese Dienstleistungserbringer und die Fondsleitung
sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und ausschliesslich flr die Zwecke zu
nutzen, fiir diesie ihnen zur Verfiigung gestellt werden. Die Datenschutzgesetzgebung im Ausland
kann von den Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen und einen geringeren
Schutzstandard vorsehen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermogens beauftragen. Damit gehen folgende Risiken einher: Die Dritt- und Zentralverwahrung
bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-,
sondern nur noch das Miteigentum hat. Bei der Drittverwahrung im Ausland sind die
Rechtsvorschriften und Usanzen des Verwahrungsorts anwendbar. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer
Uberdies nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen genilgen,
welche an Schweizer Banken gestelltwerden.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden
gebotene Sorgfalt angewendet hat.

4. |Informationen Uber Dritte
4.1. Zahlstellen

Zahlstelle ist die Depotbank, die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung
Zirich, Beethovenstrasse 19, 8027 Zirich.
4.2. Vertreiber

Mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Teilvermogen ist die Ziirich Versicherungs-Gesellschaft AG.

4.3. Ubertragung der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide des ZurichInvest [lim Hinblick auf die folgenden Teilvermdgen:

- Target Investment Fund Obligationen;
- TargetInvestment Fund 25;

- TargetInvestment Fund 35;

- Target Investment Fund 45;und

- Target Investment Fund 100

andie Zurich Invest AG, Hagenholzstrasse 60, Postfach, 8085 Ziirich, als Anlageverwalter Gbertragen.

Der Anlageverwalterist ein gemass demBundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen
bewilligter und beaufsichtigter Anlageverwalter von kollektiven Kapitalanlagen.
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Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Anlageverwalter
abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.

Der Anlageverwalter fur dieses Teilvermogen ist:
DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Ziirich

DWS CH AG ist ein Schweizer Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen und unterliegt als
solcher der Aufsicht durch die FINMA.

Die DWS CH AG zeichnet sich aus durch ihre langjdhrige Erfahrung in der Vermdgensverwaltung.
Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der DWS CH AG
abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Die Zurich Invest AG wurde fir das Teilvermogen Target Investment Fund Geldmarkt CHF als
Anlageberater ohne Entscheidungskompetenzbeauftragt.

Die Zurich Invest AG berat die Fondsleitung u.a. bei der Suche, Auswahl und Ersatz der externen
Anlageverwalter und unterstiitzt die Fondsleitung bei deren Uberwachung. Des Weiteren berit die
Zurich Invest AG die Fondsleitung bei der Ausgestaltung und Strukturierung der Teilvermégen und
beimLiquiditatsmanagement.

4.4. Ubertragung weiterer Teilaufgaben

Die Fondsleitung hat Teile der Fondsbuchfiihrung an die State Street Bank International GmbH,
Minchen, Zweigniederlassung Zirich, Gbertragen. Die State Street Bank International GmbH,
Miinchen, Zweigniederlassung Zirich zeichnet sich durch eine mehrjahrige Erfahrung in der
Administration von Anlagefonds aus. Die genaue Ausflihrung des Auftrages regelt ein zwischen der
Fondsleitung und der State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigniederlassung Zirich,
abgeschlossenerVertrag.

5. Weitere Informationen

5.1. Nutzliche Hinweise

Ausgabespesen: Es werden zurzeit keine Ausgabespesen erhoben.
Mindestanlag: Klasse , B“ 1 Anteil
Klasse , C" 1 Anteil
Klasse ,D 1 Anteil
Mindestbetrag bei Folgezeichnungen: Es besteht kein Mindestbetrag fiir Folgezeichnungen.
Zeichnungen: Anteile kdnnen grundsatzlich an jedem Bankwerktag

inder Stadt Zirich (,,Auftragstag”) gezeichnet werden.
Um an diesem Tag behandelt zuwerden, missen
Zeichnungen vor 15.00 Uhr CET (cut off time) bei der
Depotbank eingehen.
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Valuta:

Ausgabepreis:

Anteilscheine:

Target Investment Fund Obligationen:

Target Investment Fund 25:

Target Investment Fund 35:

Bewertungstag furalle Teilvermogen ist der zweite auf
den Auftragstag folgende Bankwerktag in der Stadt
Zirich (sog. Forward Pricing).

Der Gesamtbetrag der Zeichnung mussinnerhalb von
2 Bankarbeitstagen nach dem entsprechenden
Bewertungstag gutgeschriebenwerden.

Erstausgabepreis:

Klasse ,,B“ CHF 10.—
Klasse ,,C* CHF 10.—
Klasse ,D“ CHF 10.—

Der Ausgabepreis entspricht dem fir jeden
Auftragstag am  Bewertungstag  ermittelten
Nettoinventarwert je Anteil zuzlglich einer allfalligen
Ausgabekommission von max. 5% zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank odervon Vertreibern.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern
buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht
berechtigt, die Aushandigung eines Anteilscheins zu
verlangen. Fraktionsanteile bis
1/1000.Valorennummern / ISIN:

Valoren-Nr. ISIN-NTr.
»B“ Klasse 3833973 CHO0038339732
»C“Klasse 3833974 CHO0038339740
»D“ Klasse 12113059 CH0121130592

Valoren-Nr. ISIN-NTr.
»B“Klasse 3833980 CHO0038339807
»C“Klasse 3833983 CHO0038339831
»D“ Klasse 12113060 CH0121130600
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Valoren-Nr. ISIN-Nr.
,B“ Klasse 3833993 CH0038339930
»C“ Klasse 3833995 CH0038339955
,D“ Klasse 12113061 CHO0121130618
Target Investment Fund 45:
Valoren-Nr. ISIN-NTr.
,B“ Klasse 3834007 CH0038340078
,C“ Klasse 3834010 CH0038340102
,D“ Klasse 12113071 CHO0121130717
Target Investment Fund 100:
Valoren-Nr. ISIN-NTr.
,B“ Klasse 3834027 CH0038340276
»C“ Klasse 3834029 CH0038340292
,D“Klasse 12113063 CH0121130634
Target Investment Fund Geldmarkt CHF:
Valoren-Nr. ISIN-NTr.
,B“ Klasse 3834059 CH0038340599
,C“ Klasse 3834061 CHO0038340615
,D“ Klasse 12113064 CHO0121130642
Ricknahmen: Anteile kdnnen grundsatzlich an jedem Bankwerktag

inder Stadt Zurich («Auftragstag») zurlickgegeben
werden. Um an diesem Tag behandelt zu werden,
missen Riicknahmebegehren vor 15.00 Uhr CET (cut
off time) bei der Depotbank eingehen.

Valuta: Der Riicknahmebetrag wird 2 Bankarbeitstage nach
dem entsprechenden Bewertungstag gutgeschrieben,

-29-



Riicknahmepreis:

Ricknahmespesen:

Vergiitungen / Nebenkosten:

Bewertungstag fiir alle Teilvermogen ist der zweite auf
den Auftragstag folgende Bankwerktag in der Stadt
Zirich (sog. ForwardPricing).

Der Riicknahmepreis entspricht dem fiir jeden
Auftragstagam Bewertungstagermittelten
Nettoinventarwert je Anteil abzlglich einer allfalligen
Riicknahmekommissionvon maximal 3% zugunsten
der Fondsleitung, der Depotbank oder von
Vertreibern. Zurzeit wird keine
Riicknahmekommission erhoben.

Es werden zurzeit keine Rlicknahmespesen
erhoben.

Verwaltungskommission inkl.Depotbankkommission:

Target Investment Fund Obligationen

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,D“.

Target Investment Fund 25

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,D“.

Target Investment Fund 35

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D“.

Target Investment Fund 45

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,,D“.

Target Investment Fund 100

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,,C“ und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,D“.
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Target Investment Fund Geldmarkt CHF

max. 1.75% p.a. auf Anteile der Klasse ,,B“, max. 2. 0%

p.a. auf Anteilen der Klasse ,C* und max. 2.5% auf
Anteilen der Klasse ,D“.

Im Besonderen Teil kann zusatzlich eine Perfor-
mance Fee flir einzelne Teilvermdgen vorgesehen
werden.

Offizielle Publikationsorgane: Internetplattform der Swiss Fundinfo AG

,www.fundinfo.com®”.

Preispublikationen: Die Preispublikationen erfolgen taglich auf der Internetplattform
,www.fundinfo.com®”.

Verkaufsbeschrankungen: Die Anteile des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teil

vermogen sind zurzeit nur in der Schweiz zum
offentlichen Vertriebstatigkeit zugelassen und dirfen
insbesondere innerhalb der USA weder angeboten
noch verkauft oderausgeliefert werden.

5.2. Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen

Weitere Informationen Giber den Umbrella-Fondsbzw. dessen Teilvermdgen sind im letzten Jahres- und
Halbjahresbericht enthalten.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt bzw. die Wesentlichen
Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger sowie die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei
der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogenwerden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der
Liquidation des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen erfolgt die Veroffentlichung durch die
Fondsleitung auf der Internetplattform der Fundinfo AG www.fundinfo.com.

Preisveroffentlichungen erfolgen taglich auf der Internetplattform der Fundinfo AG

,www.fundinfo.com®”.

Der deutsche Wortlaut dieses Prospektes, des Fondsvertrags sowie der sonstigen Unterlagen und
Veroffentlichungen ist massgeblich.

Informationen Uber die Grundlagen fiir die Berechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der
Anteile sowie weitere Angabeniber die einzelnen Zielfonds, in welche investiert wird, kénnenvon
der Fondsleitung kostenlos bezogen werden. Die Fondsleitung muss auch Auskunft zu einzelnen
Geschaftsvorfallen der letzten Jahre erteilen, sofern der Anleger diesbeziiglich ein berechtigtes
Interesse geltend macht.
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5.3. Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermoégen im Ausland kommen die dort
geltenden Bestimmungen zur Anwendung.

Anteile der Teilvermogen dirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert
werden.

Anteile der Teilvermogen dirfen Birgern der USA oder Personen mit Wohnsitz in den USA
und/oder anderen natirlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrag,
ungeachtet der Herkunft, der US-Einkommensteuer unterliegt, sowie Personen, die geméss
Regulation S des US Securities Act von 1933 und/oder dem US Commodity Exchange Act in der
jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft oder
ausgeliefert werden. Eine US Person ist eine Person, die:

(i) eine United States Person im Sinne von Paragraf 7701(a)(30) des US Internal Revenue Code von
1986 in der geltenden Fas-sung sowie der in dessen Rahmen erlassenen Treasury Regulations ist;

(ii) eine US Person im Sinne von Regulation S des US-Wertpapiergesetzes von 1933 (17 CFR §
230.902(k)) ist;

(iii) keine Non-United States Person im Sinne von Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading
Commission Regulations (17 CFR § 4.7(a)(1)(iv)) ist;

(iv) sich im Sinne von Rule 202(a)(30)-1 des US Investment Advisers Act von 1940 in der geltenden
Fassung in den Vereinigten Staaten aufhalt; oder

(v) ein Trust, eine Rechtseinheit oder andere Struktur ist, die zu dem Zweck gegriindet wurde,
dass US Persons in diesen Umbrella-Fonds bzw. in die Teilvermdgen investieren konnen.

6. Weitere Anlageinformationen

6.1. Profil des typischen Anlegers

Das Teilvermdgen eignet sich flr Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, liber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben
wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu
rechnen, dietemporar auch zu hohen Wertverlusten fihren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann
der Fonds als Basisanlage eingesetzt werden.

Die Teilvermogen eignen sich flr Investoren, die Erfahrung mit volatilen Anlagen haben, liber solide
Kenntnisse der Kapitalmarkte verfiigen und die an der Entwicklung der Kapitalmarkte teilhaben
wollen, um ihre spezifischen Anlageziele zu verfolgen. Investoren haben mit Wertschwankungen zu
rechnen, dietemporar auch zu hohen Wertverlusten fihren konnen. In einem Gesamtportfolio kann
der Fonds als Basisanlage eingesetzt werden.
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Das Teilvermoégen eignet sich als risikoarmes Anlageinstrument mit geringen Wertschwankungen
und Fokus auf Vermoégenserhaltung einerseits fiir Investoren, die nicht liber vertiefte Kenntnisse der
Kapitalmarkte verfiigen, andererseits ermaglicht er auch erfahrenen Investoren, ihre liquiden Mittel
effizient anzulegen. Investoren haben mit Wertschwankungen und Zinsentwicklungen zu rechnen, die
temporar auch zu moderaten Wertverlusten fiihren kénnen. In einem Gesamtportfolio kann das
Teilvermogen als Basisanlage oder von erfahrenen Investoren auch als temporare Vermégensanlage
eingesetzt werden.

6.2. Ausfihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen, wie zum Beispiel die
Bewertung des Vermogens der Teilvermogens, die Auffihrung samtlicher dem Vermogen der
Teilvermogens belasteten Kommissionen und Kosten sowie die Verwendung des Erfolges, gehenim
Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Grundlagen

Bezeichnung, Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensverwalter

Unter der Bezeichnung "Zurich Invest II" besteht ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen
Rechts mit mehreren Teilvermdgen (Umbrella-Struktur) der Art "Ubrige Fonds fiir traditionelle
Anlagen" (der "Umbrella-Fonds") im Sinne von Art. 25 i.V.m. Art. 68 ff. i.V.m. Art. 92 f . des
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (" KAG") der in folgende
Teilvermogen unterteilt ist:

- Target Investment Fund Obligationen

- Target Investment Fund 25

- Target Investment Fund 35

- Target Investment Fund 45

- Target Investment Fund 100

- Target Investment Fund Geldmarkt CHF

Fondsleitungist UBS Fund Management (Switzerland) AG, Basel.

Depotbankist die State Street Bank International GmbH, Miinchen, Zweigneiderlassung Ziirich.
Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide fiir die einzelnen Teilvermdgen an international
renommierte Anlageverwalter (ibertragen, die sich allesamt durch profunde Kenntnisse desjeweiligen
Anlagemarktesauszeichnen.

Target Investment Fund Obligationen Target Investment Fund 25 / 35 / 45 / 100

Anlageverwalter: Zurich Invest AG, Hagenholzstrasse 60, Postfach, 8085 Ziirich.

Der Anlageverwalter ist ein gemdss dem Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen
bewilligter und beaufsichtigter Anlageverwalter von kollektiven Kapitalanlagen. Die genaue
Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Anlageverwalter
abgeschlossener Anlageverwaltungsvertrag.

Target Investment Fund Geldmarkt CHF

Anlageverwalter: DWS CH AG, Hardstrasse 201, 8005 Ziirich

Die DWS CH AG zeichnet sich aus durch ihre langjahrige Erfahrung in der Vermdégensverwaltung. Die
genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und der DWS CH AG
abgeschlossener Vermogensverwaltungsvertrag.

Wechsel des Vermogensverwalters (Einsatz eines Transition Managers):

Der Transition Manager kommt beieinem allfalligen Wechsel des Vermogensverwalters wahrend der
Transition Phase zum Einsatz. Er wird das Portfolio des bestehenden Vermogensverwalters in das
Startportfolio des neuen Vermogensverwalters umschichten. Der Transition Manager kann auch bei
einer Kiindigung seitens des Vermogensverwalters oder dem Austausch des Vermogensverwalters
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§3

bei schlechter Performance jederzeit eingesetzt werden, bis der neue Vermogensverwalter ausgewahlt
und aufgesetzt ist.

Transition Manager: Blackrock Investment Management (UK) Ltd., 12 Throgmorton Avenue, London
EC2N2 DL

Der Transition Manager untersteht der Aufsicht der Financial Conduct Authority (FCA), welche von der
FINMA als gleichwertig im Sinne von Art. 31 Abs. 3 KAG anerkannt wird. Die genaue Ausflihrung des
Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und Blackrock Investment Management (UK) Limited
abgeschlossenes Transition Management Agreement.

Der Einsatz des Transition Managers wird der FINMA gemass Art. 18c KAG vorgangig gemeldet und
jeweils im Publikationsorgan gemadss § 25 publiziert. In der Publikation werden der Zeitpunkt des
Einsatzes des Transition Managers und die voraussichtliche Einsatzdauer festgehalten.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegernl einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits
werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der
Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégenfiir Rechnung der Anleger
selbstandig undin eigenem Namen. Sie entscheidet insbesondere liber die Ausgabe von Anteilen, die
Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe-und
Ricknahmepreise sowie Gewinnausschiittungenfest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den
Teilvermogen gehdrendenRechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und
Informationspflicht. Sie handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der
Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie
Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die von ihnen verwalteten
kollektiven Kapitalanlagen und informieren lber diesen Umbrella-Fonds bzw. die
Teilvermogen. Sie informieren tber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten
Gebihren und Kosten sowie liber von Dritten zugeflossenen Entschadigungen, insbesondere
Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten (ibertragen, soweit diesim
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tber die
flr diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die
erforderlichen Bewilligungen verfligen. Sie instruiert und Giberwacht die beigezogenen Dritten
sorgfaltig.

1 Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet.
Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fiir beide Geschlechter.
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Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden, die die Uber die
erforderliche Bewilligung verfligen.

Die Anlageentscheide diirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen Ubertragen
werden, deren Interessen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren kdnnen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erflllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und
wahrt bei der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der
Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie flr eigenes Handeln.
Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei
der Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 30).

Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermégen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen
Anlagefonds gemass den Bestimmungenvon § 27 vereinigen, gemass den Bestimmungen von § 28 in
eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage umwandelnoder gemassden
Bestimmungenvon § 29 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 20 und 21 vorgesehenen Verglitungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erflllung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Fondsleitung kann Teile oder die Gesamtheit der Vermdgen verschiedener Anlagefonds
bzw. Teilvermégen gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese von der gleichen Fondsleitung
verwaltet und die Vermdgen von der gleichen Depotbank aufbewahrt werden. Den Anlegern
erwachsen daraus keine zusatzlichen Kosten. Das Pooling begriindet keine Haftung zwischen
den beteiligten Anlagefonds oder Teilvermdgen. Die Fondsleitung ist jederzeit in der Lage, die
Anlagen des Pools den einzelnen beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermdgen zuzuordnen. Der
Pool bildet kein eigenes Sondervermaogen.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermogen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und
Ricknahme der Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die
organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsflihrung erforderlich sind. Sie
legen Rechenschaft ab Gber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren
Uber sdmtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie tber von
Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige
vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfiihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen
verantwortlich, kann aber nicht selbstandig tiber dessen Vermogen verfiigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermogen des Umbrella-Fonds
bzw. der Teilvermogen beziehen, der Gegenwert innert der Gblichen Frist Gbertragen wird. Sie
benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der Gblichen Frist erstattet wird, und
fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fuihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die
verwahrten Vermogensgegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank priift bei Vermogensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden
kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und flihrt dariiber Aufzeichnungen.
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Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrerim In- oder Ausland mitder Aufbewahrung des
Vermogens der Teilvermogen beauftragen, soweit diesim Interesse einer sachgerechten Verwahrung
liegt. Sie priift und Gberwacht, ob dervon ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Ubereineangemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantienund die fachlichen
Qualifikationen verfuigt, die fur die Art und Komplexitat der Vermoégensgegenstande, die ihm
anvertraut wurden, erforderlichsind;

b) einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damitsichergestellt wird, dass sich die
Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

¢) dievonderDepotbankerhaltenen Vermégensgegenstdnde so verwahrt, dasssie von der
Depotbank durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jederzeit eindeutig als zum
Fondsvermogen gehorendidentifiziert werden kénnen;

d) diefirdie Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer
Ubertragenen Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht
nachweisen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden
gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung
der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwing ende Verwahrung an einem
Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie
insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder d er Modalitdten des Anlageprodukts. Die
Anleger sind im Prospekt Uber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder
Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet.
Sie priift, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und
Ricknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag
entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fiir die
Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die
Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in §§ 20 und 21 vorgesehenen Verglitungen, auf
Befreiung von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen
ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht
hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche dieser
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen investieren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr
wurde diese Aufgabe libertragen.

Der Anleger

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt. Fir einzelne Klassen sind Beschriankungen gemass § 6
Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung und die Depotbank stellen sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsschluss und der Einzahlungin bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermoégen und am Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-
Fonds. Anstelle der Einzahlungin bar kann auf Antragdes Anlegers und mit Zustimmungder
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§6

Fondsleitung eine Sacheinlage gemass den Bestimmungenvon § 19 Ziff. 7 vorgenommen werden. Die

Forderung der Anleger ist in Anteilen eines Teilvermdégens begriindet.

Die Anleger sind nuram Vermogen und am Erfolg derjenigen Anteilsklasse desjenigen

Teilvermogens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fir die auf das einzelne Teilvermogen

entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das entsprechende Teilvermégendes Fonds.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Umbrella-Fonds

bzw. dessen Teilvermaogen verpflichtet. Ihre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des

Teilvermogens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft (iber die Grundlagen fur die Berechnung

des Nettoinventarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben liber

einzelne Geschéafte der Fondsleitung wie die Ausiibungvon Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten
oder Uber das Risikomanagement oder liber Sacheinlagen bzw. - auslagen geltend, so erteiltihnen
die Fondsleitung auch dartiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kénnen beim Gericht am Sitzder

Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Personden

abklarungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen darliber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen, indemerdie Auszahlung seines Anteils

am Teilvermogen in bar verlangt. Anstelle der Auszahlungin bar kannauf Antrag des Anlegers und

mit Zustimmung der Fondsleitung eine Sachauslagegemadss den Bestimmungenvon § 19 Ziff. 7

vorgenommenwerden. Vorbehaltenbleiben allfallige Klindigungsfristen gemass § 19 Ziff. 1 unten.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, und/oder der Depotbank und ihren

Beauftragten gegen- lber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder

fondsvertraglichen Voraussetzungen fir die Beteiligung an einem Teilvermdgen oder einer

Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank,

die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese

Voraussetzungen nicht mehr erfiillen.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum

jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommenwerden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwéscherei,
erforderlich ist;

b) derAnlegerdie gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen nicht mehr erfiillt.

Zusatzlich kdnnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitungin Zusammenarbeit mit der

Depotbank zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dieBeteiligungdes Anlegersam Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermégen geeignetist, die
wirtschaftlichen Interessen der tibrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere
wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen im
In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anlegerihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder
auslandischen Gesetzes oder dieses Fondsvertrags erworben habenoder halten;

c) diewirtschaftlichenInteressender Anlegerbeeintrichtigtwerden, insbesonderein Féllen, wo
einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende
Riicknahmen Vermogensvorteile zu erzielen versuchen, indemsie Zeitunterschiede zwischen der
Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung desVermaogens des Umbrella-Fonds bzw. dessen
Teilvermoégen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde
jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Wenn mehrere
Anteilsklassen bestehen, werden die verschiedenen Anteilsklassen jeweils in der
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§7

Namensbezeichnung zum Ausdruck gebracht. Alle Anteilsklassen von Anteilen eines
Teilvermogens berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermogen des entsprechenden
Teilvermogens, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund
klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen konnen deshalb einen
unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische
Kostenbelastungen haftet das Vermogen des Teilvermogens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan
bekannt gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 30.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwéhrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie

Anlegerkreis unterscheiden.

Vergiitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklassen belastet, der eine bestimmte

Leistung zukommt. Verglitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet
werden kdnnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis zum Teilvermégen belastet.

Zur Zeit bestehen folgende Anteilsklassen:

Anteilsklasse | Rechnungseinheit

Ertragsverwendung

Anlegerkreis

,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“ Klasse CHF thesaurierend ausschliesslich Einrichtungen
der gebundenen Vorsorge

,D“ Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zirich

Versicherungs-Gesellschaft AG
oder mit der Zurich Invest AG
verbundene Einheiten oder
Dritten, die einen Vertrag mit
der Zurich Invest AG
abgeschlossen haben,
vorbehalten

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist
nicht berechtigt, die Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden

Anteilscheines zu verlangen.

Der Prospekt prazisiert, ob und zu welchen Bruchteilen Fraktionsanteile ausgegeben werden.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen
zum Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erfillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30
Kalendertagen basierend auf § 19 zurlickzugeben, an eine Person zu lbertragen, die die
notigen Voraussetzungen erfiillt oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutauschen,
deren Voraussetzungen sie erfillt. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss
die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen
Umtausch in eine andere Anteilsklasse oder eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff

. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermogens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer
ausgewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese
beziehen sich auf das Vermdogen der einzelnen Teilvermégen zu Verkehrswerten und sind standig
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§8

einzuhalten. Neu gegriindete Teilvermogen miissen die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach
Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfiillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen oder Veranderungen des Vermogens des
jeweiligen Teilvermogens Gber- bzw. unterschritten, miissen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt
werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 13 nachstehend durch eine
Veranderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen
der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Anlagepolitik jedes Teilvermdgens ist im Besonderen Teil dieses Fondsvertrages genannt.

Das Vermogen der Teilvermogen kann grundsétzlich in folgende Anlagen investiert werden:

a) Direkte oderindirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere- und -wertrechte (ohne Private Equity
i.S.von lit. f unten)

aa) Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine,
Partizipationsscheine etc.) von Gesellschaften weltweit, einschliesslich Gesellschaften
aus Emerging Markets Landern;

ab) Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. aa
oben zugrunde liegen, und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermogenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

ac) andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. aa
oben zugrunde liegen, einschliesslich Volatilitatszertifikate;

ad)  Strukturierte Finanzprodukte oder Investment-Zertifikate ohne Kapitalgarantie, denen
direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. aa bis ac oben zugrunde liegen;

ae) Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Organismen fiir
gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds
("ETF"), Investment- oder Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die ihr
Vermogen in Anlagen gemass lit. aa bis ad oben anlegen;

af)  Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder anderen offenen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, die ihr Vermoégen in
Anlagen gemass lit. aa bis ad oben anlegen.

Die Anlagen gemass lit. aa bis ae oben missen dabei an einer Boérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungenvon § 8, Ziff. 10 und 11 und § 13 unten.

b) Direkte oder indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte

ba) Forderungswertpapiere und -wertrechte (Obligationen, Notes, Optionsanleihen,
Wandelanleihen) von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit, die auf
eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Anlagen kénnen auch in Instrumenten von
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bb)

bc)

bd)

be)

Emerging Markets Schuldnern, in Instrumenten von Schuldnern tieferer Qualitat und
hoherer Rendite ("High Yield Bonds") sowie in Obligationen, die durch Aktiven gedeckt
oder besichert sind (Asset Backed Securities), erfolgen;

Indexzertifikate und Indexbaskets, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. ba
oben zugrunde liegen und deren Wert vom Preis der zugrunde liegenden
Vermogenswerte oder von Referenzsatzen abgeleitet wird;

andere derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Anlagen gemass lit. ba
oben oder Zinssatze zugrunde liegen;

Strukturierte Finanzprodukte oder Investment-Zertifikate mit Kapitalgarantie denen
direkte oder indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 litt. a bis h zugrunde liegen, von
Emittenten weltweit;

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds
("ETF") und Investmentgesellschaften, von Emittenten weltweit, die ihr Vermdogen in
Anlagen gemasslitt. ba bis bd oben anlegen;

bf) Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen, die ihr Vermégen in Anlagen

gemass litt. ba bis bd oben anlegen.

Die Anlagen gemass litt. ba bis be oben missen dabei an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungenvon § 8, Ziff. 10und 11 und § 13 unten.

Direkte und indirekte Anlagen in Edelmetalle und indirekte Anlagen in Commaodities

ca) Edelmetalle in standardisierter Form;

cb) derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt Edelmetalle zugrunde liegen;

cc) derivative Finanzinstrumente, denen direkt oder indirekt standardisierte Waren

cd)

ce)

cf)

(Commodities) zugrunde liegen, sofern sie die Anforderungenvon § 13 untenerfiillen;

Strukturierte Finanzprodukte ohne Kapitalgarantie und Zertifikate, denen direkt oder
indirekte Edelmetalle oder Commodities zugrunde liegen, von Emittenten weltweit;

Aktien und andere Beteiligungswertpapiere und -wertrechte von Gesellschaften
weltweit, die Gberwiegend in der Produktion, in der Verarbeitung von oderim Handel mit
Edelmetallen oder Commodities tatig sind;

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, einschliesslich Investment- bzw.
Beteiligungsgesellschaften, von Emittenten weltweit, die direkt oder indirektin Anlagen
gemass litt. ca bis ce oben anlegen;
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cg) Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen, die ihr Vermégen in Anlagen
gemass litt. ca bis ce oben anlegen.

Die Anlagen gemass litt. ca bis cf oben miissen dabei an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungenvon § 8, Ziff. 10und 11 und § 13 unten.

Alternative Anlagenin Hedge Funds und Fund of Hedge Funds

Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe Korrelation zu
traditionellen Anlagen, wie den an den fiihrenden Aktien- und Obligationenmarkten
gehandelten Effekten, anstreben. Dabei wird unter anderem versucht, Marktineffizienzen
auszunutzen. Als Alternative Anlagen der Teilvermégen des Umbrella-Fonds sind direkte und
indirekte Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds zuldssig. Der Anhang enthalt
weitere Angabenzu den Merkmalen und Risikenvon Hedge Funds und Fund of Hedge Funds.

Bei den alternativen Anlagestrategien von Hedge Funds kdnnen Aktiven teils in erheblichem
Umfange leer verkauft werden und es wird durch teils erhebliche Kreditaufnahme und den
Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten eine teils erhebliche Hebelwirkung erzielt. Viele
Hedge Funds kénnen uneingeschrankt derivative Finanzinstrumente (z.B. Optionen, Futures,
Devisentermingeschdfte und —swaps sowie Zinsswaps) einsetzen und alternative
Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien (z.B. Relative Value, Event Driven und Directional
Trading) verfolgen, was mit besonderen Risiken verbunden sein kann. Der Anhang enthalt
weitere Angaben zu den Merkmalen und Risiken von Anlagen in Hedge Funds und Fund of
Hedge Funds.

In dem Umfang als ein Teilvermdgen Investitionen in Alternative Anlagen tatigt, besteht ein
erhohtes Verlustrisiko.

d) Im Einzelnen sind folgende Alternative Anlagen in Hedge Funds und Fund of Hedge Funds zul3ssig:

da) Anteile offener auslandischer kollektiver Kapitalanlagen oder anderer offener
Organismen flir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, deren Anteile periodisch
auf der Grundlage ihres Inventarwertes zurtickgenommen oder zuriickgekauft werden,
und die nach dem Rechtirgendeinesauslandischen Staates errichtet wurden,

db) Anteile von Ubrigen Fonds fiir alternative Anlagen,

dc) Anteile von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen, Investmentgesellschaften oder
anderen geschlossenen Organismen flir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, die
nach dem Recht irgendeines Staates errichtet wurden sowie Hedge Fund-linked Notes
ohne Kapitalgarantie, sofern die Anteile oder Notes an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, die
aufgrund ihrer Anlagepolitik bzw. ihrer Anlagen im Sinne der vorstehenden Ausfiihrungen
als "Hedge Funds" gelten, und deren zugrundeliegende Investitionenin Alternative Anlagen
jeweils eine genligende Diversifikation aufweisen.

e) Indirekte Anlagen in Immobilien
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9)

ea)

eb)

(ec)

Anteile von Immobilienfonds oder Organismen fiir gemeinsame Anlagen in dhnlicher Form
von Emittenten weltweit, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, die ausserbérslich erworben
(Emissionen) oder over-the-counter (OTC) gehandelt werden;

Beteiligungswertpapiere und -wertrechte von Immobiliengesellschaften (einschliesslich
REITs (Real Estate Investment Trusts));

derivative Finanzinstrumente im Sinne von § 13 unten, denen direkt oder indirekt
Anlagen gemdss lit. ea und eb oben oder in der Praxis allgemein anerkannte
Immobilienmarktindices zugrunde liegen.

Die Anlagen gemass litt. eb und ec oben missen dabeian einer B6rse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungen von § 8 Ziff. 10, 11 und § 13 unten.

Direkte und indirekte Anlagen in Private Equity

fa)

fb)

fc)

fd)

Beteiligungswertpapiere und -wertrechte (Aktien, Genussscheine, Partizipationsscheine
etc.) von Gesellschaften weltweit, die weder an einer Borse noch an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden (Private Equity);

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen,
Investmentgesellschaften, Beteiligungsgesellschaften oder anderen geschlossenen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, die nach dem Recht
irgendeines Staates errichtet wurden, die Gberwiegend in Anlagen gemass lit. fa oben
investieren;

Anteile bzw. Aktien offener kollektiver Kapitalanlagen oder anderer offener
Organismen fir gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, deren Anteile periodisch
auf der Grundlage ihres Inventarwertes zurlickgenommen oder zuriickgekauft werden, die
Uberwiegend in Anlagen gemass lit. fa obeninvestieren.

Strukturierte Finanzprodukte, denen direkt oder indirekt Anlagen gemdss litt. fa bis fc
oben zugrunde liegen.

Die Anlagen gemass litt. fb und fd oben miissen dabei an einer Borse oder an einem anderen

geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehalten bleiben die
Bestimmungen von § 8 Ziff. 10 und 11 und § 13 unten.

Direkte und indirekte kurzfristige liquide Anlagen

ga)

Gelder, die auf Sicht oder Zeit (maximal 12 Monate) bei Banken im In- und Ausland als
Anlagen platziert werden, einschliesslich Treuhandanlagen bei Bankenim Ausland, sofern
diese unter zur Schweiz gleichwertigen Aufsicht stehen (wobei die Depotbank die Anlagen
als Treuhanderin und auf Risiko der kollektiven Kapitalanlage anlegt), die auf eine frei
konvertierbare Wahrung lauten;
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gh)

gc)

gd)

Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit, die auf eine frei konvertierbare
Wahrung lauten. Geldmarktinstrumente sind dabei Forderungsinstrumente, deren
Laufzeit oder Restlaufzeit 360 Tage nicht liberschreitet sowie Geldmarktbuchforderungen.
Geldmarktinstrumente missen liquide und bewertbar seinsowie an einer Borse oder an
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden.
Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse oderan einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn
die Voraussetzungen von Art. 74 Abs. 2 KKV erfillt sind. Fir die Festlegung der Laufzeit
wird bei Instrumenten mit variablem Zinssatz auf den Tag abgestellt, an dem deren Zinssatz
angepasstwird.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder Organismen fir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion, einschliesslich Exchange Traded Funds
("ETF") und Investmentgesellschaften, von Emittenten weltweit, die ihr Vermdogen in
Anlagen gemass litt. ga und gb oben anlegen;

Anteile bzw. Aktien offener kollektiver Kapitalanlagen oder anderer offener Organismen
fir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion, deren Anteile periodisch auf der
Grundlage ihres Inventarwertes zuriickgenommen oder zurlickgekauft werden, die
Uberwiegend in Anlagen gemasslitt. ga und gb obeninvestieren. Die Anlagen gemasslit.gc
oben missen dabei an einer Borse oder an einem anderen geregelten, demPublikum
offenstehenden Markt gehandelt werden; vorbehaltenbleiben die Bestimmungenvon § 8
Ziff.10, 11 und § 13 unten.

h)  Anlagenin Devisen undin derivativen Finanzinstrumenten, die direkt oderindirekt Devisen zum
Gegenstand haben,umfassend:

ha)
hb)
hc)
hd)
he)
hf)

hg)

Devisenguthaben bei Banken;

Kauf und Verkauf von Devisen auf Spot-Basis;

Kauf und Verkauf von Devisen auf Termin-Basis;

Kauf und Verkauf von Call- oder Put-Optionen auf Devisen und auf Devisen- Futures;
Eingehen von Devisen-Swaps;

Eingehen von Devisen-Futures;

Kombination von Transaktionen gemass litt. hb bis hf oben.

Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen mit dhnlicher Funktion gemass Ziff. 2 litt. af, bf, cg, da, fc und gd oben umfassen Anteile (bzw.
Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen, die nach dem Recht irgendeines
Staates errichtet sind, die zur gewerbsmassigen Vertriebstatigkeit in der Schweiz bewilligt sein kdnnen
oder nicht, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und bei denen die Auszahlung von
Ricknahme- oder Riickkaufsbetreffnissen keinen Beschrankungen unterliegt. Soweit solche
kollektiven Kapitalanlagen oder Anlageorganismen in ihrem Heimatstaat einer Aufsicht unterliegen,
wird diese nicht notwendigerweise im Sinne von Art. 120 Abs. 2 KAG nach der Praxis der Schweizer
Aufsichtsbehdrde als "gleichwertig" eingestuft. Die Anteile bzw. Aktien miissen periodisch zu ihrem
inneren Wert zuriickgenommen oder zuriickgekauft werden.
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10.

11.

12.

13.

14.

Anteile bzw. Aktien von geschlossenen kollektiven Kapitalanlagen oder von Organismen fiir
gemeinsame Anlagen mit dhnlicher Funktion gemass Ziff. 2 litt. ae, be, cf, dc, fb und gc oben umfassen
Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw. Anlageorganismen, die nach dem Recht
irgendeines Staates errichtet sind, die zur gewerbsmassigen Vertriebstatigkeit in der Schweiz bewilligt
sein kénnen oder nicht und die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Geschlossene kollektive
Kapitalanlagen bzw. Organismen unterliegen in ihrem Heimatstaat Gberwiegend keiner Aufsicht.
Soweit solche kollektiven Kapitalanlagen oder Anlageorganismen in ihrem Heimatstaat einer Aufsicht
unterliegen, wird diese nicht notwendigerweise im Sinne von Art. 120 Abs. 2 KAG nach der Praxis der
Schweizer Aufsichtsbehorde als "gleichwertig" eingestuft.

Bei den Anlageorganismen gemass Ziff. 2 litt. ae, af, be, bf, cf und cg oben darf es sich nicht um
solche handeln, die nach Schweizer Recht als "Ubriger Fonds fiir alternative Anlagen"
qualifizieren. Zudem gilt in Ergdnzung zu obigen Ziff. 3 und 4, dass die kollektiven Kapitalanlagen
oder Organismen nach dem Recht eines OECD Staates errichtet sein missen.

Bei den Anlageorganismen gemass Ziff. 2 litt. da und dc oben wird essich iberwiegend um Zielfonds
handeln, welche durch die Schweizer Aufsichtsbehdrde nicht zur gewerbsmassigen Vertriebstatigkeit in
derSchweiz bewilligt sind und die aus Staaten stammen, die mangels Feststellung einer
gleichwertigen Gesetzgebung und/oder Aufsicht imSinne von Art. 120 Abs. 2 KAG in der Schweiz
nicht genehmigungsfihig sind. Sie diirften nach Schweizer Rechtin der Regel als "Ubrige Fonds fiir
alternative Anlagen" qualifizieren.

Die Rechtsform der Anlageorganismen gemass Ziff. 2 litt. ae, af, be, bf, cf, cg, da, dc, fb undfc obeniist
irrelevant. Es kann sichnamentlich um vertragsrechtliche kollektive Kapitalanlagen, kollektive
Kapitalanlagen in gesellschaftsrechtlicher Form, um Unit Trusts oder Limited Partnerships handeln.
Die Fondsleitung kannAnteile (bzw. Aktien) von offenen kollektiven Kapitalanlagen oderanderen
offenen Organismen fiir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion sowohlaus Ausgabe wie auf dem
Sekundarmarkt erwerben und Anteile (bzw. Aktien) sowohlzuriickgeben wie auf dem Sekundarmarkt
veraussern.

Bis zuinsgesamt 10% des Vermdgens eines Teilvermogens diirfenvonder Fondsleitung in andere
als die vorstehend in Bst. a bis h genannte Anlagen investiert werden.

Effekten aus Neuemissionen, bei denen die Zulassung an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, demPublikumoffenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen und
spatestensinnerhalb einesJahres vollzogen wird, werden an einer Bérse oderan einem anderen
geregelten Markt gehandelten Effekten gleichgestellt. Wird die Zulassung nichtinnerhalb dieser Frist
erlangt, sind sie in die Begrenzung gemass Ziff. 9 oben einzubeziehen oder innerhalb eines Monats
zuverkaufen.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 21 Ziff. 11 Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen
erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden,
mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte
oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Mit Bezug auf die indirekten Anlagen liber Derivate wird darauf hingewiesen, dass bei solchen Anlagen
eine Risikokumulation eintreten kann.Zum Marktrisiko des Basiswertes tritt dasRisiko des Emittenten
des Derivates. Besondere Bedeutung kann diese Risikokumulation bei der systematischen
Verwendung von Derivaten auf Marktindizes anstelle eines breitgestreuten Portfolios von
Direktanlagen erlangen.

Der Besondere Teil dieses Fondsvertrages kann fiir einzelne Teilvermégenabweichende
Beschrankungen vorsehen.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt

offengelegt.
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§9

§10

§11

§12

§13

Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich zur Sicherstellung einer angemessenen Liquiditat flissige Mittel in
der Rechnungseinheit des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermodgen und in allen Wahrungen, in
denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fllssige Mittel gelten Bankguthaben sowie Forderungen
aus Pensionsgeschéaften auf Sicht und Zeit mit Laufzeit bis zu zwolf Monaten.

Die flissigen Mittel kdnnen jeweils einen hheren Anteil erreichen, wenn der Zeitpunkt fiir Anlagen
gemass § 8 oben unglinstig erscheint oder wenn sie zur Deckung von Verpflichtungen aus
derivativen Finanzinstrumenten gemadss § 13 unten benétigt werden.

Anlagetechniken und Anlageinstrumente

Leerverkdufe
Physische Leerverkaufe sind nicht zulassig.
Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt fir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen keine Effektenleihe-
Geschafte.

Pensionsgeschifte
Die Fondsleitung tatigt fiir den Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen keine Pensionsgeschafte.
Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner
o6konomischen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer
Abweichung von den in diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den wesentlichen Informationen
flr die Anleger genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermoégen fiihrt. Zudem miissen die den Derivaten zu Grunde
liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertragals Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der
Wahrungsabsicherungeingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und
Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar
sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten
verbundene Gesamtengagement des Vermaogens des einzelnen Teilvermdgens darf 100% seines
Nettovermdgens und das Gesamtengagement insgesamt 200% seines Nettovermdgens nicht
Uberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden Kreditaufnahme der
Teilvermdgen im Umfang von héchstens 25% ihres Nettovermdogens gemass § 14 Ziff. 2 kann das
Gesamtengagement je Teilvermdgen insgesamt bis zu 225% seines Nettovermdgens betragen. Die
Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemass Art. 35 KKV- FINMA.
Die Fondsleitung kanninsbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert
bei Verfalllinear von der positiven oder negativen Differenzzwischen dem Verkehrswert des
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Basiswerts und dem Ausiibungspreis abhdngt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen
hat, Credit Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéangigvom Wertdes
Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhangen sowie Termingeschéfte (Futures und Forwards),
deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusatzlich auch
Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder
durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben
werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionenin
Derivaten undin Anlagen desgleichen Basiswerts und in Anlagenin diesem Basiswert diirfen
gegen miteinander aufgerechnet verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate
("Netting"), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mitden
erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren,
dabeidie wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag der
Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehensich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermogenswert, so sind fiir eine Verrechnung, zuséatzlich zu Regelnvon Bst. a)
die Voraussetzungen zu erfiillen (,Hedging“), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer
Anlagestrategie beruhen, die der Gewinnerzielung dient. Zudemmuss das Derivat zu einer
nachweisbaren Reduktion des Risikosfiihren, die Risiken des Derivats miissen ausgeglichen
werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstande miissensich
auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen, und die Absicherungsstrategie muss
auch unter aussergewdhnlichenMarktbedingungen effektiv sein.

C) Beieinem Uiberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das
Gesamtengagement aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-
Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des
Risikoprofils des Teilvermogens flihren, die wesentlichen Risiken beriicksichtigt werden, die
Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fiihrt, keine
Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Teilvermégens weder durch
Anwendung dieser Regelungen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert
wird.

d) Derivate, die zurreinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu
einer Hebelwirkung flihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohnedie
Anforderungen gemass Bst. b) bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten
verrechnetwerden.

€) Die Zahlungsverpflichtungenaus Derivaten missen standig mit geldnahen Mitteln,
Wertpapieren und Forderungsrechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, demPublikum offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der
Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

f)  Gehtdie Fondsleitung miteinem Derivateine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines
Basiswerts ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedecktsein oder mit
anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer
verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kdnnen. Die Fondsleitung
muss jederzeit uneingeschrankt tber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kdnnen

Die Fondsleitung kannsowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie

kann die Geschéafte mit Derivatenan einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum

offenstehenden Markt oder OTC (over-the-counter) abschliessen.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediaren
abschliessen, welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie
Durchfiihrung des Geschéftes gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um
die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.
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b)

d)

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum
Verkehrswert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden
kénnen.

Ist fUr ein OTC-Derivat kein Marktpreiserhaltlich, so muss der Preis anhand eines
angemessenen und in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert
der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitetist, jederzeit nachvollziehbarsein. Vordem
Abschluss eines Vertrags tiber ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von
mindestenszwei Gegenparteien einzuholen, wobeider Vertrag mit derjenigen Gegenpartei
abzuschliessenist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungenvondiesem
Grundsatz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wennweitere
Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebotder Gegenparteieineandere
Offerte als insgesamtvorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdemkann
ausnahmsweise auf die Einholung von Offertenvon mindestens zwei moglichen
Gegenparteienverzichtetwerden, wenn diesimbesteninteresse der Anleger ist. Die Griinde
hierfir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu
dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte dirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur
Sicherheiten entgegennehmen, welche die Anforderungengemadss Art. 51 KKV-FINMA erflllen.
Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitataufweisen, und die Sicherheiten dirfen
nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrenden oder
davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu
einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens bérsentaglich bewertet werden. Die
Fondsleitung bzw.deren Beauftragte miissen beider Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten
und Anforderungen gemdss Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere missen sie die
Sicherheitenin Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei
eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen.
Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen geméss Art.
83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfligungsmacht und die
Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und
ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen
Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdénnen im
Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelleverwahrt werden, wenndas
Eigentum an den Sicherheiten nicht (ibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der
Gegenpartei unabhangigist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und

Minimallimiten) sind die Derivate nachMassgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu
beriicksichtigen.
Der Prospekt enthalt weitereAngaben:

zur Bedeutung von Derivatenim Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Umbrella-Fonds bzw.
dessenTeilvermogen;

zu den Gegenparteirisiken vonDerivaten;

zu den Kreditderivaten;

zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhohten Volatilitdt und dem erhéhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung);

zur Sicherheitenstrategie.
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8§14

§15

§16

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fir Rechnung der Teilvermégen keine Kredite gewahren. Die
Effektenleihe gemass § 11 und das Pensionsgeschaft als Reverse Repos gemass § 12 gelten
nicht als Kreditgewdhrung im Sinne dieses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf sowohl fiir Anlagezwecke als auch zur Befriedigung von
Riicknahmebegehren fir hochstens 25% des Nettovermogens eines Teilvermogens Kredite zu
marktkonformen Bedingungen aufnehmen. Das als Repo ausgestaltete Pensionsgeschaft
gemass § 12 gilt als Kreditaufnahme, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen
eines Arbitrage-Geschifts fiir die Ubernahme von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitit und
Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetzten Pensionsgeschaft (Reverse Repo)
verwendet.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf das Vermogen eines Teilvermégens mit Pfandrechten belasten oder zur
Sicherung Gibereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank diirfen aber mehr als 60% des
Vermogens eines Teilvermogens verpfanden oder zur Sicherung Gibereignen.

Die Belastung desVermogens des jeweiligen Teilvermogens mit Biirgschaften ist nicht gestattet. Ein
engagementerhdhendes Kreditderivat gilt nicht als Birgschaft imSinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften sindeinzubeziehen:

a) Anlagengemass § 8 mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert istund fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativist und in
angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemass § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien ausOTC-Geschaften.

Gesellschaften, die auf Grundinternationaler Rechnungslegungsvorschrifteneinen Konzern bilden,

gelten als ein einziger Emittent.

Das Gesamtengagement eines Teilvermdgensim Verhéltnis zu einer Gegenpartei darf folgende

Anteileam Nettovermdgen eines Teilvermogens nicht tiberschreiten:

a) Bis hochstens 10% des Vermogens eines Teilvermaogens einschliesslich der Derivate und
strukturierten Produkte diirfen in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
bzw. Schuldners gehalten werden;

b) Die Fondsleitung darf hochstens 20% in Guthaben auf Sichtund auf Zeit bei derselben Bank
anlegen; sofern das Rating "P-1" bzw."A-1"erreicht, betrdgt die Beschrankung 30%. Indiese
Limite sind sowohl die fliissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in kurzfristige liquide
Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. ga einzubeziehen.

¢) Dieinlit. aoben erwahnte Grenze von 10%ist gegentiber Emittenten bzw. Gegenparteienvon
derivativen Finanzinstrumenten (inkl. OTC-Geschéfte) bei einem Rating von mindestens "A-",
"A3" (falls die Laufzeit des Kontrakts oder Instrumentesiber 12 Monaten liegt) oder"P-1", "A-
1" (falls die Laufzeit bei oder unter 12 Monaten liegt) oder einem gleichwertigen
Agenturrating oder wenn die Fondsleitung die Partei bei fehlendem Rating als von gleicher
Qualitat einstuft auf 20% angehoben;
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d)

9)

h)

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheitenin Formvon liquiden Aktiven
gemadss Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der
Berechnung des Gesamtrisikos nicht bericksichtigt.

Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn es sich bei den
Aktiven um Effekten oder Geldmarktinstrumente handelt, die von einem OECD-Staat oder
einer offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Dieinlit. aoben erwahnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder
Geldmarktinstrumentevon einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaftaus
der OECD oder voninternationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert
werden. Indiesem Fall muss das entsprechende Teilvermdge n Effekten oder
Geldmarktinstrumenteaus mindestenssechsverschiedenen Emissionen halten; hochstens
30%des Gesamtengagementsdurfenin Effektenoder Geldmarktinstrumente derselben
Emission angelegt werden.

Als Emittenten bzw. Garantenim obigen Sinnesind nebenden OECD-Staaten und den &ffentlich-
rechtlichen Koérperschaften aus OECD-Mitgliedstaaten folgende internationale Organisationen
zugelassen: Europdische Union (EU), Europarat, Sozialer Entwicklungsfonds des Europarates,
Internationale Bank fiir Wiederaufbau und Entwicklung (Weltbank), Europdische Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung (EBRD), Européische Investitionsbank (EIB), Interamerikanische
Entwicklungsbank (IADB), Nordic Investment Bank (NIB), Asiatische Entwicklungsbank (ASDB),
Afrikanische Entwicklungsbank (Af DB), Internationaler Wahrungsfonds, Europaischer
Stabilitdtsmechanismus Fonds (ESM), Europaische Finanzstabilisierungsfazilitit (EFSF),
Internationale Finanz-Corporation (IFC) und die Eurofima (Europdische Gesellschaft fir die
Finanzierung von Eisenbahnmaterial).

Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 25% angehoben, wenn es sich um direkte
oder indirekte Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a von Gesellschaften handelt, deren prozentuale
Gewichtung in einem fihrenden Sektor-, Regionen- oder Landerindex 6. 7% Ubersteigt. Dabei
darf der Anteil am Nettovermdégen des Teilvermoégens aller Aktien und anderen
Wertpapieren des Emittenten dessen prozentuale Gewichtung im Referenzindex nicht um
mehr als 50% Uberschreiten;

Der Anteil der Effekten und Geldmarktinstrumente derjenigen Emittenten bzw. Schuldner, die
mehrals 10% des Vermogens eines Teilvermogens ausmachen, diirfen insgesamt 60% des
Vermogens eines Teilvermogens nicht Gberschreiten. Die in Ziff. 3 lit. d, e und m sowie Ziff. 4 lit. b,
und c genannten Effekten bleiben beider Anwendungder Grenze von 60% ausser Betracht;
Steht fur die Verpflichtungen sowohl ein Emittent bzw. eine Gegenpartei wie ein Garant ein,
kann bei der Beurteilung des Gesamtengagements bei besserem Rating auch auf den
Garanten abgestellt werden;

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung eines Teilvermaogens:

ia) nicht mehr als 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, Schuldverschreibungen
und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie nicht mehr als 25% der
ausstehenden Anteile (Aktien) einer anderen offenen kollektiven Kapitalanlage oder eines
anderen offenen Organismus fiir gemeinsame Anlagen mit ahnlicher Funktion erwerben.
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)

k)

a)

b)

<)

ib)

ic)

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag
der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile aneiner offenen
kollektiven Kapitalanlage bzw. einem anderen offenen Organismus nicht berechnen
lasst.

nicht mehr als 20% der ausstehenden Anteile (Aktien) einer anderen geschlossenen
kollektiven Kapitalanlage oder eines anderengeschlossenen Organismus fiir gemeinsame
Anlagen mit dhnlicher Funktion erwerben.

keine Beteiligungsrechte erwerben, die mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder
die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftsleitung eines Emittenten
auszuiiben. Vorbehalten bleiben die durch die Aufsichtsbehérde gewdhrten
Ausnahmen.

Die Beschrankungen der vorstehenden litt. ia und ic oben sind nicht anwendbar auf
Effekten und Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen
Korperschaft aus der OECD oder von den in litt. d und e oben genannten Organisationen

begeben oder garantiert werden.

Sinkt das Rating einer Gegenpartei oder eines Garanten unter das geforderte Mindestrating,
so sind die noch offenen Positionen unter Wahrnehmung der Interessen der Anleger
innerhalb einer angemessenen Frist glattzustellen;

Positive und negative Wiederbeschaffungswerte aus Geschaften mit derivativen
Finanzinstrumenten mit derselben Gegenpartei kénnen aufgerechnet werden, wenn die
vertraglichen und gesetzlichen Voraussetzungen fiir eine Aufrechnung ("Netting") erfillt
sind. Forderungen aus Geschaften mit derivativen Finanzinstrumenten gegen eine zentrale
Clearingstelle einer Borse oder eines anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden
Marktes sind nicht zu bericksichtigen, wenn (i) diese einer angemessenen Aufsicht
untersteht und (ii) die Kontrakte sowie die Deckung einer taglichen Bewertung zu
Marktkursen mit taglichem Margenausgleich unterliegen;

Die in lit. a oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 40% angehoben, wenn es sich bei den
Aktiven um Schweizer Pfandbriefe, die von Schweizer Pfandbriefemittenten begeben
werden, handelt; hochstens 30% des Gesamtengagements dirfen in Schweizer Pfandbriefe
derselben Emission bzw. Serie angelegt werden.

Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Vermogens eines Teilvermdgens in Anteilen
desselben Zielfonds anlegen.

Die unter lit. a oben erwahnte Grenze wird von 10% auf 25% angehoben, wenn es sich um
offene, kollektive, in angemessener Weise diversifizierte Kapitalanlagen handelt, die in
Aktien, Anleihen und Geldmarktinstrumente anlegen. Die unter lit. a oben erwdhnte Grenze
von 10% wird auf 20% angehoben, wenn es sich um andere als die vorstehend erwahnten,
offene oder geschlossene, kollektive, in angemessener Weise diversifizierte Kapitalanlagen
handelt.

Die unter lit. b oben erwahnte Grenze wird von 25% auf 40% angehoben, sofern das
Teilvermogen lediglich indirekte Anlagen vornimmt und die Zielfonds OGAW-konform sind
oder auf der Grundlage des Schweizerischen Rechts aufgelegt wurden (ohne
Investmentfonds der Art "Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen"), sofern die Zielfonds
Schweizerischen Rechts mindestens genauso strikte Anlagebeschrankungen, wie der

Umbrella- Fonds einhalten.
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d) Diein lit. a oben erwdhnte Grenze von 10% ist auf 20% angehoben, wenn es sich um Anlagen
gemadss § 8 Ziff. 2 litt. da, db, dc oben handelt, welche angemessen diversifiziert sind.

§ 17 Weitere Anlagebeschrankungen

1. Eine Anlage in einen einzelnen Fund of Hedge Funds darf jeweils 10%, eine Anlage in einen einzelnen
Hedge Fund jeweils 5% des Vermogens eines Teilvermdgens nicht Gberschreiten.

2. Anlagen in andere als die in Ziff. 1 oben genannten Dachfonds (Fund of Funds) sind nicht statthaft.

3. Bis hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens diirfen zum Zwecke der Diversifikation bei

Teilvermogen, bei denen diese Anlagenim Besonderen Teil ausdriicklich vorgesehen sind, in
Hedgefonds oder Funds of Hedge-Fonds gemass § 8 Ziff. 2 lit. d obeninvestiert werden.
4, Der Besondere Teil kann fiir einzelne Teilvermogen weitergehende Beschrankungen vorsehen.

V. Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

§ 18 Berechnung der Nettoinventarwerte

1. Der Nettoinventarwert eines Teilvermogens und der Anteil am Vermogen der einzelnen Klassen
(Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres und fir jeden anderen im
Prospekt angegebenen Zeitpunkt, sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen werden, in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermogens berechnet. An
Tagen, an welchen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des jeweiligen Teilvermogens
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Bewertung des Vermaogens des
entsprechenden Teilvermdgens statt.

2. An einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelte Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten.
Andere Sachen oder Rechte oder Anlagen, fiir die keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit
dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich
erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes
angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an. Vorbehalten
bleiben die Bestimmungen von Ziff. 3 und 4 unten.

3. a) Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Boérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt
bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen basiert auf der jeweils relevanten Zinskurve.
Die auf der Zinskurve basierende Bewertung bezieht sich auf die Komponenten Zinssatz und
Spread. Dabei werden folgende Grundsatze angewandt: Fiir jedes Geldmarktinstrument
werden die der Restlaufzeit nachsten Zinssatze intrapoliert. Der dadurch ermittelte Zinssatz
wird unter Zuzug eines Spreads, welcher die Bonitat des zugrundeliegenden Schuldners
wiedergibt, in einen Marktkurs konvertiert. Dieser Spread wird bei signifikanter Anderung
der Bonitat des Schuldners angepasst.

b) Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei
wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die
Bewertungsgrundlage fir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

4. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert
bewertet. Werden sie regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2
bewerten. Der Nettoinventarwert des Anteils einer Anteilsklasse ergibt sich aus der der
betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote des Vermogens dieses Teilvermogens,
vermindert um allfallige Schuldverpflichtungen desselben Teilvermdgens, die der betroffenen
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§19

Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der

entsprechenden Anteilsklasse. Er wird auf 2 Dezimalstellen gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermaogens eines Teilvermogens, welche den jeweiligen

Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen

(wenn diese gleichzeitig erfolgt) bzw. der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis

der dem Teilvermogen fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird

bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beiderAusgabe undRiicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtagvon Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen
Anteilsklassen (Ausschiittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der
verschiedenen Anteilsklassenin Prozentenihres jeweiligen Nettoinventarwertes
unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen
Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions-oder
Kostenbelastungen anfallen;

C) beiderInventarwertberechnung,im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten
(einschliesslich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen)an die verschiedenen
Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wennfir die
verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen;

d) beiderInventarberechnung,im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an
die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrdage aus Transaktionen
(beispielsweise aus Wahrungsabsicherungsgeschéaften) anfallen, die nur im Interesse einer
Anteilsklasse oderim Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zuderen
QuoteamVermogen desjeweiligen Teilvermogens, getadtigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten
Zeitpunkt entgegengenommen, und die Anteile werden friihestens am ibernachsten Bankwerktag
(Bewertungstag) ausgegeben oder zurtickgenommen (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die
Einzelheiten. Allfallige Kiindigungsfristen sind fir jedes Teilvermégen im Besonderen Teil dieses
Fondsvertrages dargestellt.

Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gemass § 18

berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen kannzum

Nettoinventarwert eine Ausgabekommission und/oder Ausgabespesen gemiass § 20 unten

zugeschlagen resp. eine Riicknahmekommission und/oder Riicknahmespesen geméss § 20 unten vom

Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Fondsleitung kanndie Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung

oder Umtausch von Anteilen zurtickweisen.

Beim Vorliegen folgender ausserordentlicher Verhaltnisse kann die Fondsleitung im Interesse der

Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermodgens voriibergehend und

ausnahmsweise aufschieben:

a) wennein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des
entsprechenden Teilvermdgens bildet, geschlossenist oder wenn der Handel an einem solchen
Markt beschrankt oder ausgesetzt ist; oder

b) beiVorliegen politischer, wirtschaftlicher, militarischer,monetarer oder anderer Notfélle; oder

c) wenn wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger
Ubertragungenvon Vermégenswerten Geschifte fiir das Teilvermégenunddurchfithrbar
werden.
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d) beiumfangreichenKiindigungen, welche die Interessen der tibrigen Anleger dieses
Teilvermogenswesentlich beeintrachtigen kdnnen.

Solange die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 lit. a bis c genannten

Grunden aufgeschobenist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermogens statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tiber den Aufschub unverziglichder Priifgesellschaft, der
Aufsichtsbehorde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Ein- und Auszahlung in Anlagen statt in bar

§20

Jeder Anleger kann beantragen, dass er im Falle einer Zeichnung anstelle einer Einzahlung in
bar Anlagen an das Fondsvermogen leistet (,,Sacheinlage” oder ,,contribution in kind“ genannt)
bzw. dass ihm im Falle einer Kiindigung anstelle einer Auszahlung in bar Anlagen tbertragen
werden (,Sachauslage” oder ,redemption in kind“). Der Antrag ist zusammen mit der Zeichnung
bzw. mit der Kiindigung zu stellen. Die Fondsleitung ist nicht verpflichtet, Sacheinlagen und
Sachauslagen zuzulassen.

Die Fondsleitung entscheidet allein Gber Sacheinlagen oder Sachauslagen und stimmt solchen
Geschaften nur zu, sofern die Ausfiihrung der Transaktionen vollumfanglich im Einklang mit der
Anlagepolitik des Anlagefonds steht und die Interessen der librigen Anleger dadurch nicht
beeintrachtigt werden

Entstehen durch die Ein- und Auszahlung in Effekten statt in bar zusatzliche Kosten (bspw.
Stempelabgaben), sind diese durch den Anleger selbst zu tragen. Die Fondsleitung erstellt bei
Sacheinlagen oder Sachauslagen einen Bericht, der Angaben zu den einzelnen tbertragenen Anlagen,
dem Kurswert dieser Anlagen am Stichtag der Ubertragung, die Anzahl der als Gegenleistung
ausgegebenen oder zuriickgenommenen Anteile und einen allfalligen Spitzenausgleich in bar enthalt.
Die Depotbank priift bei jeder Sacheinlage oder Sachauslage die Einhaltung der Treuepflicht durch die
Fondsleitung sowie die Bewertung der (ibertragenen Anlagen und der ausgegebenen bzw.
zurlickgenommenen Anteile, bezogen auf den massgeblichen Stichtag. Die Depotbank meldet
Vorbehalte oder Beanstandungen unverziiglich der Priifgesellschaft.

Sacheinlage- und Sachauslagetransaktionen sind im Jahresbericht zu nennen.

Vergltung und Nebenkosten

Vergiitung und Nebenkosten zu Lasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zu Gunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibernim In- und Ausland, beider Riickgabe eine
allgemeine Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank oder der Vertreibern
oder zugunsten eines Teilvermégens erhoben werden. Die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
sind fir jedes Teilvermdgen im Besonderen Teil und im Prospekt dargestellt. Bei der Ausgabe und
Ricknahmevon Anteilen sowie beim Wechsel zwischeneinzelnen Teilvermoégen innerhalb dieses
Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen kann die Fondsleitung im Besonderen Teil flr einzelne
Teilvermoégen die Erhebungvon Ausgabe- und Riicknahmespesen zugunstendes Umbrella-Fonds
bzw. dessen Teilvermdgen zur Deckung der Nebenkosten (marktkonforme Courtagen, Kommissionen,
Abgaben usw.),die im Zusammenhang mit der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
durchschnittlich entstehen, vorsehen.

Flr die Auszahlung der Liquidationsbetreffnisse im Falle der Auflésung des Teilvermdgens berechnet
die Depotbank dem Anleger auf dem Riicknahmepreis seiner Anteile eine Kommission von maximal
0.50%.
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§21

Vergiitung und Nebenkosten zu Lasten des Fondsvermodgens

Fur die Leitung, die Vermogensverwaltung und gegebenenfalls fiir die Vertriebstatigkeit in Bezug

auf die Teilvermogen und die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des

Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen unter § 4 des

Fondsvertrages aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu Lasten des jeweiligen

Teilvermogens eine Kommission auf den Nettofondsvermogens des Vermogens des

entsprechenden Teilvermdgens, deren Maximalbetrage fir jedes Teilvermdgen im Besonderen Teil

bzw. im Prospekt genannt werden, in Rechnung. Die Verwaltungskommission wird auf der Basis
des Nettoinventarwerts berechnet und monatlich an die Fondsleitung {berwiesen

(Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission).

Die Entschadigung der Depotbank fiir die Austbung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der

Fondsleitung. Die Kosten fiir die Aufbewahrung des Fondsvermégens durch Dritt- und

Zentralverwahrer werden den Teilvermogen Uberdies separat belastet.

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission je

Teilvermdgen ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Flr die Auszahlung desJahresertragesan die Anleger belastet die Depotbank dem Umbrella- Fonds

bzw. den Teilvermogen keine Kommission.

Des Weiteren kann der Besondere Teil fiir die einzelnen Teilvermdgen eine erfolgsabhangige

Kommission ("Performance Fee")vorsehen.

Die Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die

ihnen in Ausfiihrung des Kollektivanlagevertrages entstandensind:

a) Kosten fur den An- und Verkauf der Anlagen, namentlich marktubliche Courtagen,
Kommissionen, Abgaben.

b) Abgaben der Aufsichtsbehérden fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Anlagefonds;

c) Jahresgebihr derAufsichtsbehorde;

d) HonorarederPrifgesellschaftfir die jahrliche Prifung sowie fiir Bescheinigungen im
Rahmenvon Griindungen, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

e) Honorarefiir Rechts- und Steuerberaterim Zusammenhang mit Griindung, Anderung,
Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung der
Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f)  Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten
fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich Ubersetzungskosten, welche nicht einem
Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten firden Druckjuristischer Dokumente sowieJahresberichte und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;

h) Kosten fiir eine allfillige Eintragung des Anlagefonds bei einer ausldndischen
Aufsichtsbehorde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehdrde erhobene
Kommissionen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der
Zahlstelle im Ausland;

i)  Kostenim Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch
den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten flir externe Berater;

i) KostenundHonorareim Zusammenhang mitim Namen des Fonds eingetragenem geistigem
Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds,

k) alleKosten, diedurchdie Ergreifungausserordentlicher Schritte zur Wahrung der
Anlegerinteressen durchdie Fondsleitung, denVermoégensverwalter kollektiver
Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.
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10.

11.

12.

13.

VI.
§22

Die Kosten nach Ziff. 5 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert
abgezogen.

Zusatzlich tragen die einzelnen Teilvermdgen samtliche, aus deren Verwaltung erwachsenden
Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Gebuhren,
Abgaben usw.). Diese Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden
Anlagenverrechnet.

Die Fondsleitung und deren Beauftrage kénnen gemass den Bestimmungen im Prospekt
Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von Anteilen der Teilvermdgenund Rabatte,
die vertraglich vereinbart sind, um die auf den Anleger entfallenden, den Teilvermdgen belasteten
Gebiihren und Kostenzu reduzieren.

Die einem Teilvermogenbzw. einer Anteilsklasse direkt zuordenbaren Kostenwerden direkt diesem
Teilvermogenbzw. dieser Anteilsklasse belastet. Kosten, die nicht eindeutig einem einzelnen
Teilvermogen bzw. einer einzelnen Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werdenallen
Teilvermogen bzw. Anteilsklassenim Verhaltnisihrer einzelnen Vermogen belastet.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die das Vermogen der Teilvermogen investiert wird,
darf unter Berlicksichtigung von allfdlligen Riickvergiitungen hochstens 1.75% betragen. Im
Jahresberichtist der maximale Satz der Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird,
unter Berlicksichtigung von allfalligen Riickvergiitungen je Teilvermodgen anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar
von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschungoder durch eine wesentlichedirekte oderindirekte Beteiligung
verbundenist (,,verbundene Zielfonds”), so darf sie allfallige Ausgabe-oder
Ricknahmekommissionen derverbundenen Zielfonds nicht dem Umbrella-Fondsbzw. den
Teilvermogen belasten.

Auf der Ebene von Zielfonds fallen regelmassig Kommissionen und Kosten an, welche
wirtschaftlich auch durch indirekte Investoren wie die Anleger der kollektiven Kapitalanlage
mitgetragen werden. Allfallige Kommissionsreduktionen, Retrozessionen, Vertriebsservice-
Entschadigungen etc., die auf den fiir das jeweilige Teilvermdgen getatigten Anlagen in andere
kollektive Kapitalanlagen anfallen, gehen ausschliesslich zugunsten des Vermoégens des
entsprechenden Teilvermogens. Bei verbundenen Zielfonds werden in der Regel keine solchen
Reduktionen, Retrozessionen oder Entschadigungen gewahrt bzw. bezahlt.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile von Fund of Hedge Funds, so darf dem Vermdgen des jeweiligen
Teilvermogensim Umfangvonsolchen Anlagennureinereduzierte Verwaltungskommission von
max. 0.25% p.a. des Nettoinventarwertes belastet werden.

Rechenschaftsablage und Prifung

Rechenschaftsablage

Das Rechnungsjahr des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdégen lauft jeweils vom 1. Januar bis
zum 31.Dezember.

Die Rechnungseinheit und der erste Rechnungsabschluss sind fiir jedes Teilvermdgenim Besonderen
Teil geregelt.

Innerhalb von vier Monatennach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung

einen gepriften Jahresbericht des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermdgen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die
Fondsleitung einen ungepriiften Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.
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§23 Priifung

Die Prufgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management
Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Prifgesellschaft zur publizierten
Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

Vil.  Verwendung des Erfolges
§24
1. Ausschittungsklassen

a) DerNettoertrag einer Anteilsklasse wird jahrlich bis Ende April in deren Rechnungseinheit an die
Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

b)  Bis zu30% des Nettoertrages (inkl. vorgetragener Ertrage) einer Anteilsklasse kénnen auf neue
Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte
Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen werden, wenn:

- DerNettoertrag des laufenden Geschaftsjahresund die vorgetragenen Ertrage aus
friiheren Rechnungsjahren des Teilvermdgens oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des
Nettoinventarwertes des Teilvermogens oder der Anteilsklassen betragt, und

- DerNettoertrag des laufenden Geschaftsjahresund die vorgetragenen Ertrage aus

friherenRechnungsjahren des Teilvermogens oder einer Anteilsklasse weniger als eine
Einheit der Rechnungseinheitdes Teilvermogensbzw. der Anteilsklassen betragt.
C) Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechtenkénnen von der
Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurlickbehalten werden.
2. Thesaurierungsklassen
a) DerNettoertrag einer Anteilsklasse wird jahrlichdem Vermogen des entsprechenden
Teilvermogens zur Wiederanlage hinzugefiigt. Die Fondsleitung kann zusatzlich
Zwischenausschittungen aus den Ertragen vornehmen. Vorbehalten bleiben allfallige auf der
Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben.
b) Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten werden von der
Fondsleitung zur Wiederanlage zuriickbehalten.

VIIl.  Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. dessen Teilvermogen

§25

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag und die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei
der Fondsleitung, am Sitz der Depotbank und bei ihren schweizerischen Niederlassungen sowie bei allen
Vertreibern und Zahlstellen des Umbrella-Fonds eingesehen und kostenlos bezogen werden.

§ 26

1. Publikationsorgan des Umbrella-Fondsbzw. dessen Teilvermégenist das im Prospekt genannte
Printmedium oder elektronischen Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im
Publikationsorgan anzuzeigen.

2. Im Publikationsorgan werdeninsbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungenim Wortlaut kostenlos

-57-



§27

bezogen werdenkdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung,
Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen veréffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes
wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht berihren oder die ausschliesslich
formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht
ausgenommenwerden.

Die Fondsleitung publiziertdie Ausgabe-und Riicknahmepreise der Anteile gemeinsam bzw. den
Nettoinventarwert mitdem Hinweis,, exklusive Kommissionen” aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe
und Riicknahme von Anteilen in einer schweizerischen Tageszeitung oder durch die Aufsichtsbehorde
anerkannten elektronischen Plattform. Die Preise konnen in weiteren durchdie Fondsleitung
bestimmten Medien bekanntgemachtwerden. Die Preisewerden mindestens zweimalim Monat
publiziert. DieWochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt
festgelegt.

Umstrukturierung und Auflosung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermdgen mit anderen

Teilvermogen oder mitanderen Anlagefonds vereinigen,indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung

die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Gibertragenden Teilvermogen bzw.

Anlagefondsauf das libernehmende Teilvermogen bzw. den tibernehmenden Anlagefonds libertragt.

Die Anlegerdes libertragenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am

Ubernehmenden Teilvermoégen bzw. Anlagefondsin entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der

Vereinigung wird das Uibertragende Teilvermogen bzw. der ibertragende Anlagefonds ohne

Liquidation aufgel6st und der Fondsvertrag des ibernehmenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds

giltauch fur das Gbertragende Teilvermdgen bzw. den libertragen- den Anlagefonds.

Teilvermogen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) dieentsprechenden Fondsvertrage diesvorsehen

b) sievon der gleichen Fondsleitung verwaltet werden

c) dieentsprechendenFondsvertrige beziiglichfolgenderBestimmungen grundséatzlich
Ubereinstimmen:

- dieAnlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage
verbundenen Risiken

- dieVerwendungdes Nettoertragesund der Kapitalgewinne aus der Verdusserungvon Sachen
und Rechten;

- dieArt, die Hohe und die Berechnungaller Vergiitungen, die Ausgabe- und
Riicknahmekommissionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen
(Courtagen, Gebihren, Abgaben) die dem Fondsvermogen bzw. dem Vermagen des
Teilvermogens oder den Anlegern belastet werden diirfen;

- dieRicknahmebedingungen;

d) die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungender Auflosung.am gleichen Tag die
Vermogen der beteiligten Anlagefonds bzw. der beteiligten Teilvermogen bewertet, das
Umtauschverhéltnis berechnetund die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten Gibernommen
werden.

e) wederden Anlagefonds bzw. Teilvermégen noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen.
Vorbehalten bleiben die Bestimmungen gemass § 21 Ziff. 5 Bst. b), d) und e).

Wenndie Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die

Aufsichtsbehorde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten

Anlagefonds bzw. Teilvermogen bewilligen.

Die Fondsleitunglegt mindestenseinen MonatvordergeplantenVeroffentlichung die

beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen

mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehdrde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt
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Angaben zuden Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik derbeteiligten Anlagefonds bzw. der
beteiligten Teilvermdgen und den allfilligen Unterschieden zwischen dem Gibernehmendenund
dem Ubertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermdégen, zur Berechnung des Umtauschverhéltnisses,
zu allfalligen Unterschiedenin den Verglitungen, zu allfédlligen Steuerfolgen fir die Anlagefonds
bzw. fiir die Teilvermoégen sowie die Stellungnahme der kollektivanlagegesetzlichen Priifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages sowie die
beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit demVereinigungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegtenStichtag im Publikationsorgan der beteiligten
Anlagefonds bzw. Teilvermdgen. Dabeiweist sie die Anleger darauf hin,dass diese bei der
Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlungihrer Anteile in bar verlangen bzw.
den Antrag auf Sachauslage gemass § 19 Ziff. 7 stellen konnen.

6. Die Priifgesellschaft tiberpriift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung
und dussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehoérde.
7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehérde den Abschluss der Vereinigungund publiziert den

Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung
sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzugim Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds bzw.
Teilvermogen.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des tibernehmenden Anlagefonds
bzw. Teilvermdgens. Fiir den Uibertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermogen ist ein gepriifter
Abschlussberichtzu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

§ 28 Umwandlung in eine andere Rechtsform

1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermégen einer
SICAV nach schweizerischem Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der
umgewandelten Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwandlung auf das Anleger-Teilvermogen
einer SICAV Ubertragen werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds erhalten Anteile
des Anleger-Teilvermogens der SICAV mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der
Umwandlung wird der umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst, und das
Anlagereglement der SICAV gilt fiir die Anleger des umgewandelten Anlagefonds, die Anleger
des Anleger-Teilvermogens der SICAV werden.

2. Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermdgen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:
a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdriicklich
festhalt;

b) Der Anlagefonds und das Teilvermdgen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV bezlglich folgender Bestimmungen
grundsatzlich Gbereinstimmen:

- die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe,
Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderivate),
Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von Vermogenswerten der gemeinsamen
Anlage, Risikoverteilung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven Kapitalanlage, der
Anlegerkreis, die Anteils-/Aktienklassen und die Berechnung des Nettoinventarwerts

- die Verwendung von Nettoerldsen und Verdusserungsgewinnen aus der Verdusserung
von Gegenstdanden und Rechten

- die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung

- Art, Hohe und Berechnung aller Vergltungen, Ausgabe- und Riicknahmeabschlage
sowie Nebenkosten fiir den Erwerb und die Verdusserung von Anlagen
(Maklergebiihren, Abgaben, Steuern), die dem Fondsvermogen oder der SICAV, den
Anlegern oder den Aktionadren belastet werden kdnnen, vorbehaltlich rechts-
formspezifischer Nebenkosten der SICAV
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§29

- die Bedingungen fiir Ausgabe und Riicknahme,
- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,
- das Publikationsorgan;

d) Die Bewertung der Vermoégenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die
Berechnung des Umtauschverhiltnisses und die Ubertragung der Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

€) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktiondren entstehen keine
Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fiir einen bestimmten Zeitraum genehmigen,

wenn absehbar ist, dass die Umwandlung langer als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Veréffentlichung die geplanten Anderungen

des Fondsvertrages und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur

Prifung vorzulegen. Der Umwandlungsplan enthéalt Angaben zu den Grinden fir die

Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen und zu allfalligen

Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem Teilvermdgen der SICAV,

zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfdlligen Unterschieden in der Verglitung, zu

allfalligen steuerlichen Folgen fiir die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme der

Revisionsstelle des Umbrella-Fonds.

Die Fondsleitung verdffentlicht allfillige Anderungen des Fondsvertrages nach § 26 Ziff. 2

sowie die geplante Umwandlung und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit dem

Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr in der Publikation des

umgewandelten Anlagefonds festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin,

dass diese bei der Aufsichtsbehdorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung

Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die

Rickzahlung ihrer Anteile verlangen kdénnen.

Die Prifgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverziglich die

ordnungsgemasse Durchfiihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV

und der FINMA dariiber Bericht.

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziiglich den Abschluss der Umwandlung und leitet

der FINMA die Bestatigung der Priifgesellschaft Giber die ordnungsgemasse Durchfiihrung des

Geschafts und den Umwandlungsbericht im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds

weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwahnt die Umwandlung im nachsten Jahresbericht des

Anlagefonds bzw. der SICAV und in einem allfallig friiher veroffentlichten Halbjahresbericht.

Laufzeit des Fonds und Auflosung

Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Aufldsung einzelner Teilvermégen durch
fristlose Kiindigung des Fondsvertrages herbeifiihren.

Die einzelnen Teilvermogen kénnen durch Verfligung der Aufsichtsbehorde aufgelést werden,
insbesondere wenn ein Teilvermoégen spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist
(Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf Antrag der Fondsleitung und
der Depotbank erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermoégen von 5 Millionen Schweizer
Franken (oder Gegenwert in der Rechnungseinheit) verfigt.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Aufldsung unverziiglich bekannt und
veroffentlicht sie im Publikationsorgan.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung die Aktiven des Umbrella-
Fonds bzw. des betroffenen Teilvermdgens unverziiglich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde
die Auflésung eines Teilvermaogens verfiigt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden. Die
Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank zu Ubertragen. Sollte die
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Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor
der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages

§30

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu
vereinigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit,
bei der Aufsichtsbehoérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der
Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dariiber, auf welche Fondsvertragsanderungen s
ich die Prifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer
Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger liberdies unter
Beachtung der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben
die Falle geméss § 26 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikationspflicht
ausgenommen sind.

XI. Anwendbares Recht, Gerichtsstand
§31
1. DerUmbrella-Fonds bzw. dessenTeilvermdgen unterstehen Schweizerischem Recht, insbesondere

dem Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der Verordnung Gber
die kollektiven Kapitalanlagen vom22. November 2006 (KKV) sowie der Verordnung der FINMA
Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (KKV- FINMA).
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
2. Flr die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.
3. Dervorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Juli 2022 in Kraft und ersetzt den Fondsvertragvom 1. August 2021. Er
besteht aus dem Allgemeinen und dem Besonderen Teil.
4. Bei der Genehmigung des Fondsvertrages priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art.
35a Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Die Fondsleitung:
UBS FUND MANAGEMENT (SWITZERLAND) AG
Die Depotbank:

STATE STREET BANK INTERNATIONAL GMBH, Minchen, Zweigniederlassung Ziirich
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Xll.  Besonderer Teil A—Zurich Invest Il — Target Investment Fund Obligationen

§ 31A Teilvermégen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermégen mit der Bezeichnung " Target Investment
Fund Obligationen" (das "TIF Obligationen Teilvermodgen").

§ 32A Anteilsklassen

Das TIF Obligationen Teilvermogen verfligt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: | Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: | Anlegerkreis:

,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der
gebundenen Vorsorge

,D“Klasse CHF ausschiittend Unternehmen der Ziirich Versicherungs-
Gesellschaft AG oder mit der Zurich
Invest AG verbundene Einheiten oder
Dritte, die einen Vertrag mit der Zurich
Invest AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht
vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33A Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das Anlageziel des TIF Obligationen Teilvermogens besteht hauptsachlich in der Kapitalerhaltung
bei angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte.

2. Das Gesamtvermogen des TIF Obligationen Teilvermdgens, nebst der fllissigen Mittel nach § 9 des

Allgemeinen Teils wird in indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne
von § 8 Ziff. 2 lit. b des Allgemeinen Teils, von Emittenten weltweit, angelegt, wobei sicher gestellt
wird, dass auf konsolidierter Basis mind. zwei Drittel des Vermogens des Teilvermdgens in direkte
Forderungswertpiere und —rechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. ba investiert sind.

3. Bis zu insgesamt ein Drittel des Vermogens des TIF Obligationen Teilvermoégens, nebst der fllissigen
Mittel nach § 9 des Allgemeinen Teils, kann in folgende Nebenanlagen investiert werden:
a) Indirekte Anlagenin Beteiligungswertpapiere und -wertrechteimSinnevon § 8 Ziff. 2 lit. a

des Allgemeinen Teils von Unternehmen weltweit

b) Indirekte kurzfristige liquide Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des Allgemeinen Teils

4. Die Anlagen gemass Ziff. 3 lit. a oben dirfen 10% des Vermogens des TIF Obligationen
Teilvermogens nicht (iberschreiten.

§ 34A Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF Obligationen Teilvermogens ist der Schweizer Franken.
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§ 35A Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36A Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C” Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max 5.0%
1. Ricknahmekommission:
- ,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C“ Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37A Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemiss § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fiir die, B“
Klasse maximal 1.75%, fur die ,,C“ Klasse maximal 2.0% p.a.undfir die ,,D“ maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und
Halbjahresberichten ausgewiesen.

§ 38A Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39A Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF Obligationen Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40A Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF Obligationen Teilvermdgenserfolgtjeweils vor Ende April.

§ 41A Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil A bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erstmals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XIIl.

Besonderer Teil B— Zurich Invest Il — Target Investment Fund 25

§ 31B Teilvermogen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest | besteht ein Teilvermdgen mitder Bezeichnung "Target Investment
Fund 25" (das "TIF 25 Teilvermdgen").

§ 32B Anteilsklassen

Das TIF 25 Teilvermogen verflgt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: | Rechnungseinheit | Ertragsverwendung Anlegerkreis:

,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der

gebundenen Vorsorge

,D“Klasse CHF ausschiittend Unternehmen der Zirich Versicherungs-

Gesellschaft AG oder mit der Zurich Invest
AG verbundene Einheiten oder Dritte, die
einen Vertrag mit der Zurich Invest AG
abgeschlossen haben, vorbehalten

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht

vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33B Anlageziel und Anlagepolitik

1.

Das Anlageziel desTIF 25 Teilvermogens besteht hauptsachlichin der Kapitalerhaltung bei

angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagenin Forderungswertpapiere und

Forderungswertrechte.

Das Gesamtvermogen des Target Investment Fund 25 wird, nebst der fllissigen Mittel, in ein

diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a)

b)
c)

d)

e)

indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechteim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von 15% bis 35% des Fondsvermogens des , TIF 25
Teilvermogens”;

indirekten Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit . b des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von maximal 85% des Fondsvermdgens des , TIF 25 Teilvermogens”;
indirekten Anlagen in Immobilien im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der Hohe

von maximal 10% des Fondsvermdgens des ,, TIF 25 Teilvermégens”;

direkten oder indirekten kurzfristigenliquiden Anlagenim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. gdes
Allgemeinen Teils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hohe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des , TIF 25Teilvermogens”;

bis zuinsgesamt 10% des Fondsvermogens des Target Investment Funds 25 diirfen von der
Fondsleitunginandere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bisc genannten Anlagen investiert
werden.

Nicht zuldssig sind (i) die Anlagen in Edelmetallen, Investment-Zertifikate auf Edelmetalle, Rohstoffe
und Wertpapiere auf Rohstoffe gemass § 8 Ziff. 2 lit. ¢, (ii) Dachfonds, mit Ausnahme von § 17 Ziff. 1, (iii)
Leerkaufe von Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a) bis h), (iv) Anlagen in Hedge Fund-linked Notes ohne

Kapitalgarantie gemass § 8 Ziff. 2 lit. d) (dc), (v) direkte Anlagen in Private Equity gemass § 8 Ziff. 2 lit. f),
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(vi) und Anlagen in Devisen und derivativen Finanzinstrumenten, die direkt oder indirekt Devisen zum
Gegenstand haben gemass § 8 Ziff. 2 lit. h).

§ 34B Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 25 Teilvermdgens ist der Schweizer Franken.

§ 35B Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36B Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“ Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C" Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37B Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fir die ,B“
Klasse maximal 1.75%, fur die,,C* Klasse maximal 2.0% p.a. und fur die ,,D“ Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjahresberichten
ausgewiesen.

§ 38B Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39B Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 25 Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40B Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF 25 Teilvermoégens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41B Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil B bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erstmals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XIV. Besonderer Teil C—Zurich Invest Il — Target Investment Fund 35

§ 31C Teilvermégen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermogen mit der Bezeichnung " Target Investment Fund
35" (das "TIF 35 Teilvermogen").

§ 32C Anteilsklassen

Das TIF 35 Teilvermogen verflgt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: Rechnungseinheit: | Ertragsverwendung: Anlegerkreis:
,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum
,C“Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der

gebundenen Vorsorge

~D“Klasse CHF ausschuttend Unternehmen der Ziirich Versicherungs-
Gesellschaft AG oder mit der Zurich
Invest AG verbundene Einheiten oder

Dritte, die einen Vertrag mit der Zurich
Invest AG abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht
vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33C Anlageziel und Anlagepolitik

1. DasAnlagezieldesTIF 35 Teilvermdgens besteht hauptsachlichin der Kapitalerhaltung bei
angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte.

2. Das Gesamtvermogen des Target Investment Fund 35 wird, nebstder flissigen Mittel, in ein
diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a) indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von25% bis 45% des Fondsvermogens des , TIF 35
Teilvermogens”;

b) indirekten Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
Allgemeinen Teils, in der Hohe vonmaximal 75% des Fondsvermégens des , TIF 35
Teilvermogens”;

¢) indirekten Anlagenin Immobilienim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der H6he
von maximal 10% des Fondsvermaogens des , TIF 35 Teilvermdgens”;

d) direkten oder indirekten kurzfristigenliquiden Anlagen im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des
Allgemeinen Teils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hohe vonmaximal 20%
des Fondsvermdgens des ,, TIF 35Teilvermogens”;

€) Bis zu insgesamt 10% des Fondsvermoégens des Target Investment Funds 35 diirfen von der
Fondsleitung in andere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bis c genannten Anlagen investiert
werden.
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§ 34C Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 35 Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35C Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36C Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“ Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C“ Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37C Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fur die
,B“ Klasse maximal 1.75%, fiir die ,,C” Klasse maximal 2.0% p.a. und fir die ,,D“ Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und
Halbjahresberichten ausgewiesen.

§ 38C Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39C Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 35 Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40C Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF 35 Teilvermogens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41C Genehmigung
Der vorliegende Besondere Teil C bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission

Finanzmarktaufsichterstmalsam 4. Juli2008 genehmigten Fondsvertrages, derden Allgemeinen Teil und den
Besonderen Teilumfasst.

-67-



XV.

§ 31D Teilvermodgen

Besonderer Teil D — Zurich Invest Il — Target Investment Fund 45

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermogen mit der Bezeichnung " Target Investment
Fund 45" (das "TIF 45 Teilvermdgen").

§ 32D Anteilsklassen

Das TIF 45 Teilvermogen verflgt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: Anlegerkreis:

,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“ Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der gebundenen
Vorsorge

,D“Klasse CHF ausschiittend Unternehmen der Ziirich Versicherungs-

Gesellschaft AG oder mit der Zurich Invest AG
verbundene Einheiten oder Dritte, die einen
Vertrag mit der Zurich Invest AG abgeschlossen
haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht
vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33D Anlageziel und Anlagepolitik

1.

Das Anlagezieldes TIF45 Teilvermogens besteht hauptsachlichin der Kapitalerhaltung bei

angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und

Forderungswertrechte sowie in Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte.

Das Gesamtvermogen des Target Investment Fund 45 wird, nebst der fllissigen Mittel, in ein

diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a) indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils, in der Hohe von 35% bis 55% des Fondsvermoégens des , TIF 45
Teilvermogens”;

b) indirekten Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte imSinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
Allgemeinen Teils, in der Hohe vonmaximal 65% des Fondsvermogens des , TIF 45
Teilvermogens”;

c) indirekten Anlagenin Immobilienim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der Hohe

von maximal 10% des Fondsvermaogens des , TIF 45 Teilvermdgens”;

d) direkten oderindirekten kurzfristigenliquiden Anlagenim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des
Allgemeinen Teils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hohe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des , TIF 45Teilvermogens”;

€) Biszuinsgesamt 10% des Fondsvermdgens des Target Investment Funds 45 diirfen von der
Fondsleitunginandere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bisc genannten Anlagen investiert

werden.

Nicht zulassig sind (i) die Anlagen in Edelmetallen, Investment-Zertifikate auf Edelmetalle, Rohstoffe
und Wertpapiere auf Rohstoffe gemass § 8 Ziff. 2 lit. c, (ii) Dachfonds, mit Ausnahme von § 17 Zif f. 1,
(iii) Leerkaufe von Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a) b is h), (iv) Anlagen in Hedge Fund-linked Notes ohne

Kapitalgarantie gemass § 8 Ziff. 2 lit. d) (dc), (v) direkte Anlagen in Private Equity gemass § 8 Ziff. 2 lit.
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f), (vi) und Anlagen in Devisen und derivativen Finanzinstrumenten, die direkt oder indirekt Devisen
zum Gegenstand haben gemass § 8 Ziff. 2 lit. h).

§ 34D Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 45 Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35D Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36D Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C“ Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37D Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fir die ,B“
Klasse maximal 1.75%, fur die ,,C“ Klasse maximal 2.0% p.a. und fir die ,,D“ Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und Halbjahresberichten
ausgewiesen.

§ 38D Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39D Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 45 Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40D Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschittung bzw. Thesaurierung des TIF 45 Teilvermoégens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41D Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil D bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erstmals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XVI.

§ 31E Teilvermogen

Besonderer Teil E —Zurich Invest Il — Target Investment Fund 100

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermdgen mit der Bezeichnung " Target Investment Fund
100" (das "TIF 100 Teilvermdgen").

§ 32E Anteilsklassen

Das TIF 100 Teilvermogen verfiigt Gber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: | Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: Anlegerkreis:

,,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

,C“Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der
gebundenen Vorsorge

,D“Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Zirich

Versicherungs- Gesellschaft AG oder
mit der Zurich Invest AG verbundene
Einheiten oder Dritte, die einen
Vertrag mit der Zurich Invest AG
abgeschlossen haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das
Recht vor, weitere Anteilsklassen aufzulegen.

§ 33E Anlageziel und Anlagepolitik

1.

Das Anlageziel des TIF 100 Teilvermogens besteht hauptsachlich in der Kapitalerhaltung bei
angemessener Risikodiversifikation durch indirekte Anlagen in Forderungswertpapiere und
Forderungswertrechte sowie in Beteiligungswertpapiere und Beteiligungswertrechte.

Das Gesamtvermogen des Target Investment Fund 100 wird, nebst der fllissigen Mittel, in ein

diversifiziertes Portfolio investiert, bestehend aus:

a) indirekten Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit.a des
Allgemeinen Teils bis zu 100% des Fondsvermaogens des , TIF 100 Teilvermogens®;

b) indirekten Anlagen in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b des
Allgemeinen Teils, in der Hohe vonmaximal 60% des Fondsvermogens des , TIF 100
Teilvermogens”;

¢) indirekten Anlagen in Immobilien im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. e des Allgemeinen Teils, in der
Hohe von maximal 10% des Fondsvermogens des , TIF 100 Teilvermdgens”;

d) direkten oderindirekten kurzfristigenliquiden Anlagenim Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g des All-
gemeinen Teils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten, in der Hohe vonmaximal 20%
des Fondsvermogens des ,, TIF 100Teilvermogens”;

€) Biszuinsgesamt 10% des Fondsvermogens des Target Investment Funds 100 dirfenvon der
Fondsleitungin andere als die vorstehend in Ziff. 2 lit. a bisc genannten Anlagen investiert
werden.

Nicht zulassig sind (i) die Anlagen in Edelmetallen, Investment-Zertifikate auf Edelmetalle, Rohstoffe

und Wertpapiere auf Rohstoffe gemass § 8 Ziff. 2 lit. c, (ii) Dachfonds, mit Ausnahme von § 17 Ziff. 1,
(iii) Leerkaufe von Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. a) b is h), (iv) Anlagen in Hedge Fund-linked Notes
ohne Kapitalgarantie gemass § 8 Ziff. 2 lit. d) (dc), (v) direkte Anlagen in Private Equity gemass § 8
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Ziff. 2 lit. ), (vi) und Anlagen in Devisen und derivativen Finanzinstrumenten, die direkt oder indirekt
Devisen zum Gegenstand haben gemass § 8 Ziff. 2 lit. h).

§ 34E Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF 100 Teilvermogens ist der Schweizer Franken.

§ 35E Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36E Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B“Klasse: max. 5.0%
- ,C“Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%
2. Riicknahmekommission:
- ,,B“Klasse: max. 3.0%
- ,C“ Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37E Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fur die
,B“ Klasse maximal 1.75%, fiir die ,,C” Klasse maximal 2.0% p.a. und fiir die ,,D“ Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und
Halbjahresberichten ausgewiesen.

§ 38E Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39E Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF 100 Teilvermdgens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40E Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF 100 Teilvermoégens erfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41E Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil E bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erstmals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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XVIl. Besonderer Teil F —Zurich Invest Il — Target Investment Fund Geldmarkt CHF

§ 31F Teilvermogen

Als Teil des Anlagefonds Zurich Invest Il besteht ein Teilvermégen mit der Bezeichnung "Target Investment Fund
Geldmarkt CHF" (das "TIF Geldmarkt CHF Teilvermogen"). Das Teilvermdgen qualifiziert als Geldmarktfonds
gemass der SFA Richtlinie fuir Geldmarktfonds vom 6. Juni 2012.

§ 32F Anteilsklassen

Das TIF Geldmarkt CHF Teilvermogen verfigt tber die folgenden Anteilsklassen:

Anteilklasse: | Rechnungseinheit: Ertragsverwendung: Anlegerkreis:

,B“ Klasse CHF thesaurierend gesamtes Anlegerpublikum

»C" Klasse CHF thesaurierend Ausschliesslich Einrichtungen der gebundenen
Vorsorge

,D“ Klasse CHF ausschittend Unternehmen der Ziirich Versicherungs-

Gesellschaft AG oder mit der Zurich Invest AG
verbundene Einheiten oder Dritte, die einen
Vertrag mit der Zurich Invest AG abgeschlossen
haben

Der Mindestanlagebetrag ist jeweils im Prospekt genannt.

Die Fondsleitung behalt sich nach Massgabe der Bestimmungen von § 6 Ziff. 2 des Allgemeinen Teils das Recht
vor, weitere Anteilsklassenaufzulegen.

§ 33F Anlageziel und Anlagepolitik

1. Das Hauptanlageziel des TIF Geldmarkt CHF Teilvermégens bestehtin der Erhaltung des
Kollektivanlagenkapitals und strebt eine den Geldmarktsatzen entsprechende Rendite an.

2. Das Vermogen des TIF Geldmarkt CHF Teilvermdgens wird zu mindestens zwei Dritteln (ohne
Beriicksichtigung der fliissigen Mittel nach § 9 des Allgemeinen Teils des Fondsvertrags) angelegt
in Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit . b) ba), die den
Voraussetzungen von Ziffer 7 unten entsprechen, oder in Bankguthaben auf Sicht und Zeit im
Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g) (ga) oder Geldmarktinstrumente im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit . g) (gb) des
Allgemeinen Teils des Fondsvertrags investiert, die auf CHF lauten und von Emittenten weltweit
ausgegeben oder garantiert werden.

Geldnahe Mittel, die Verpflichtungen aus Anlagen gemass § 8 Ziff. 2 lit. b) bc sicherstellen, werden
bei der Ermittlung der massgeblichen zwei Drittel angerechnet.

Die Investition in Wandel- und Optionsanleihen ist nicht zulassig.

3. Bis zuinsgesamtein Drittel des Vermégens des TIF Geldmarkt CHF Teilvermégens (ohne
Beruicksichtigung der fllissigen Mittel nach § 9 des Allgemeinen Teils) kann in folgende Nebenanlagen
investiert werden:

-72-



In Forderungswertpapiere und -wertrechte im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. b) ba), die den
Voraussetzungen von Ziffer 7 unten entsprechen, oder in Bankguthaben auf Sicht und Zeit im Sinne
von § 8 Ziff. 2 lit. g) (ga) oder Geldmarktinstrumente im Sinne von § 8 Ziff. 2 lit. g) (gb) des
Allgemeinen Teils, die auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten und ausgegeben oder garantiert
von Emittenten weltweit, sofern bei Anlagen, die nicht auf die Basiswahrung lauten, das
Wahrungsrisiko voll abgesichert ist.

4. Die oben erwahnten Anlagen gemass (Ziff. 2 und 3) kdnnen auch indirekt, durch den Erwerb
einzelner folgender oder einer Kombination folgender Produkte getatigt werden:

- Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), welche der Definition eines
Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeit oder eines Geldmarktfonds entsprechen.

- Derivate, die der Geldmarktanlagestrategie des Teilvermogens entsprechen. Derivate,
die mit einem Devisenengagement einhergehen, diirfen nur zu Absicherungszwecken
eingesetzt werden.

5. Ein direktes oderindirektes Engagementin Aktien oder Rohstoffenist nicht zuldssig, auch nicht
Uber Derivate.

6. Indirekte Anlagen werden bei der Ermittlung der Anlagelimiten gemadss Ziff. 2 und 3 oben jeweils
transparent behandelt.

7. Die Restlaufzeit der Anlagen bis zum Endfalligkeitstermin darf hochstens 2 Jahre betragen,
vorausgesetzt, die bis zum nachsten Zinsfestsetzungstermin verbleibende Zeit betragt héchstens
397 Tage (Zinsvariable Wertpapiere werden an einen Geldmarktsatz oder —index angepasst
werden). Die gewichtete durchschnittliche Restlaufzeit (WAM) des Portfolios darf hochstens 6
Monate betragen. Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit (WAL) (Duration) des Portfolios darf
hoéchstens 12 Monate betragen.

8. Die Anlagen in Forderungswertpapieren und Forderungswertrechten gemass Ziff. 2 und Ziff. 3
oben erfolgen in Instrumente, welche von der Fondsleitung als erstklassig eingestuft werden.
Insbesondere darf ein Geldmarktinstrument nur dann als erstklassig eingestuft werden, wenn es
von jeder das betreffende Instrument bewertenden und von der Aufsichtsbehérde anerkannten
Rating-Agentur eines der beiden hochsten kurzfristigen Bonitatsrating erhalten hat, oder falls das
Instrument kein Rating aufweist, dieses durch das interne Rating-Verfahren der Fondsleitung als
gleichwertig eingestuft wird. Ausgenommen davon sind staatliche Emissionen gemass Art. 74 Abs.
2 lit. a-i KKV, b ei welchen mindestens ein Investment-Grade-Rating gentigt.

9. § 16 Ziff. 4 lit. c findet keine Anwendung.

§ 34F Rechnungseinheit

Die Rechnungseinheit des TIF Geldmarkt CHF Teilvermdgens ist der Schweizer Franken.

§ 35F Ausgabe- und Riicknahmespesen

Die Ausgabe- und Riicknahmespesen betragen maximal 0.25% zur Deckung der Nebenkosten.

§ 36F Ausgabe- und Riicknahmekommission

1. Ausgabekommission:
- ,,B,, Klasse: max. 5.0%
- ,C,, Klasse: max. 5.0%
- ,D“Klasse: max. 5.0%

-73-



2. Ricknahmekommission:

- »B,, Klasse: max. 3.0%
- »C,, Klasse: max. 3.0%
- ,D“Klasse: max. 3.0%

§ 37F Verwaltungskommission

Die Verwaltungskommission der Fondsleitung gemass § 21 Ziff. 1 des Allgemeinen Teils betragt fur die
,B“ Klasse maximal 1.75%, fiir die ,,C” Klasse maximal 2.0% p.a. und fiir die ,,D“ Klasse maximal 2.5% p.a.

Der im Rahmen dieser Maximalkommission jeweils angewandte Satz ist in den Jahres- und
Halbjahresberichten ausgewiesen.

§ 38F Performance Fee

Es wird keine Performance Fee erhoben.

§ 39F Rechnungsabschluss

Der Rechnungsabschluss des TIF Geldmarkt CHF Teilvermogens erfolgt jeweils per 31. Dezember.

§ 40F Ausschiittung / Thesaurierung

Die Ausschiittung bzw. Thesaurierung des TIF Geldmarkt CHF Teilvermégenserfolgt jeweils vor Ende April.

§ 41F Genehmigung

Der vorliegende Besondere Teil F bildet Teil des durch die Eidgendssische Bankenkommission erstmals am 4.
Juli 2008 genehmigten Fondsvertrages, der den Allgemeinen Teil und den Besonderen Teil umfasst.
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