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Teil 1 Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls
nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gliltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in dem Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.
1 Informationen iiber den Anlagefonds

1.1 Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des «EQUINOX Aktien Welt» (der «Anlagefonds») wurde von der 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, als
Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich, als Depotbank der Eidgendssischen Finanz-
marktaufsicht FINMA unterbreitet. Der Fondsvertrag wurde erstmals am 29. April 1993 genehmigt.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchméssig gefiihrt.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichts-
behorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrankt sind. Die Anteils-
klassen unterscheiden sich beziiglich der Referenzwahrung:

- «CHF»-Klasse: Ausschittungsklasse, die auf die Refererenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzeitig die Rech-
nungseinheit des Fonds ist, lautet.
- «EUR»-Klasse: Ausschittungsklasse, die auf die Refererenzwéahrung Euro (EUR) lautet.

Die Mindestanlage fiir jede Anteilsklasse ist wie folgt festgelegt:

Anteilsklasse Referenzwahrung
«CHF»-Klasse CHF 1 Anteil
«EUR»-Klasse EUR 1 Anteil

Es besteht zurzeit fur keine der aufgefiihrten Anteilsklassen ein Mindestzeichnungsbetrag fir zusatzliche Zeichnungen (Folge-
zeichnungen).

Die Anteilsinhaber kénnen jederzeit den Umtausch ihrer Anteile in Anteile einer anderen Anteilsklasse auf der Grundlage des
Nettoinventarwertes der beiden betroffenen Anteilsklassen verlangen, wenn die Voraussetzungen des Haltens derjenigen An-
teilsklasse, in welche der Umtausch erfolgen soll, erfillt sind.

Der Anleger ist nur am Vermogen und am Erfolg der Anteilsklasse des Fonds berechtigt, an der er beteiligt ist. Alle Anteilsklas-
sen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Vermdégen des Fonds. Diese Beteiligung kann aufgrund anteilsklassenspezifi-
scher Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund anteilsklassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und
die verschiedenen Anteilsklassen des Fonds kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine
Anteilsklasse fir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsatzlich und Ertrage aus Wah-
rungsabsicherung nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden bzw. zufallen, der eine bestimmte Leistung zukommt.

Bei der Referenzwahrung aller zurzeit ausgegebenen Anteilsklassen wie auch der Rechnungseinheit des Fonds handelt es sich
nicht notwendigerweise um die Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Fonds lauten.

Flr alle Anteilsklassen konnen die Risiken von Anlagen, die nicht auf die Referenzwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse lauten,
ganz oder teilweise abgesichert werden. Da keine umfassende Absicherung erfolgen muss, kann ein Wertverlust aufgrund von
Wechselkursschwankungen nicht ausgeschlossen werden.

1.2 Kotierung und Handel

Die Anteile sind nicht bérsenkotiert (bérsennotiert).
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1.3 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Bewertungstag, der ein Bankwerktag (Montag bis Freitag) sowohl am Sitz der Fondsleitung als
auch am Sitz der Depotbank ist, ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizeri-
schen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Borsen
bzw. Méarkte der Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind bzw. 50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht
addquat bewertet werden kdnnen oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrages
vorliegen. Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage abzulehnen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 14:30 Uhr MEZ an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depot-
bank vorliegen (Cut-off-Zeit), werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Nettoinventarwertes abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragser-
teilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Kurstages berechnet.
Der Kurstag ist jener Tag, dessen Borsenschlusskurse fiir die Berechnung des Nettoinventarwerts herangezogen werden. Nach
14.30 Uhr MEZ (Cut-off-Zeit) bei der Depotbank eingehende Auftrage werden am darauf folgenden Bewertungstag behandelt.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse, zuziglich einer allfalligen Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der nachfolgenden Zziff. 1.10
ersichtlich.

Der Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert dieser
Klasse. Es werden keine Riicknahmekommission oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und
Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermégen belastet.

Ausgabe- und Riicknahmepreis werden kaufménnisch auf 1/100 der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ge-
rundet. Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankarbeitstage nach dem Auftragstag (Valuta 2 Tage).

Ubersichtstabelle T T+l T+2
1. Zeichnungs- und Rickkaufauftrage, die bis 14.30 Uhr MEZ bei der Depotbank eintreffen
(Auftragstag)
2. Borsenschlusskurs fir die Berechnung des Nettoinventarwerts (Kurstag) X
3. Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
4, Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
5. Publikation der Kurse in den elektronischen Medien X
6. Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag und Kurstag / T+1 = Bewertungstag
1.4  Verwendung der Ertrage

Grundsatzlich wird der Nettoertrag einer Anteilsklasse innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres spe-
senfrei an die Anleger ausgeschittet.

Realisierte Kapitalgewinne kdnnen von der Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.
Weitere Angaben zum Anlagefonds sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
1.5 Anlageziel und Anlagepolitikdes Anlagefonds

1.5.1 Anlageziel

Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Ertrag zusammen mit einem Wertzu-
wachs auf mittel- bis langfristige Anlagedauer zu erreichen, wobei ein hoher Sicherheitsgrad angestrebt wird. Dieser Anlage-
fonds investiert weltweit in erster Linie in erstklassigen Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren.
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1.5.2 Anlagepolitik

Dieser Anlagefonds investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Fondsvermdgens in internationa-
len Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Partizipationsscheine, Genussscheine und ahnliches) erstklassiger, solider
Unternehmen und andere gemass Fondsvertrag zuldssige Anlagen. Er zeichnet sich aus durch eine ausgewogene Risikovertei-
lung nach Landern, Branchen und Unternehmen. Bei der Auswahl der Anlagen werden die Aspekte Bonitdt, Wachstum
und/oder Ertrag abgewogen.

Bis zu einem Drittel des Fondsvermdgens, nach Abzug der flissigen Mittel, kénnen direkt oder indirekt in fest oder variabel
verzinsliche Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und 6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit sowie in Geld-
marktinstrumente investiert werden.

1.53 Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhalt-
nissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw. zu einer Verdnderung des Anlagecharakters des Fonds fiihren.
Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt wer-
den. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Kredit- und Zinsrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken
eindeutig bestimm- und messbar sind .

Es dirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher be-
schrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind. Die Derivate kénnen an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) ab-
geschlossen sein. Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspar-
tei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermdogen austiben beziehungsweise einem
Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement in Derivaten bis zu 100% seines Nettofondsvermdgens und mit-
hin das Gesamtengagement des Fonds bis zu 200% seines Nettofondsvermdogens betragen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschriankungen, der zuldssigen An-lagetechniken und -instrumente (insbe-
sondere Derivate sowie de-ren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil Il, §§ 7-16) ersichtlich.

154 Verwaltung von Sicherheiten

Zuldssige Arten von Sicherheiten

Die im Rahmen von Anlagetechniken oder OTC-Transaktionen zugelassenen Sicherheiten erfiillen folgende Anforderungen:

- Sie sind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Pub-
likum offen stehenden Markt gehandelt. Sie konnen kurzfristig zu einem Preis verdussert werden, der nahe an der vor dem
Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt;

- sie werden mindestens boérsentaglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolatilitdit werden geeignete konservative Sicher-
heitsmargen verwendet;

- sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehoérigen oder davon abhangigen
Gesellschaft begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitat auf.

Erforderlicher Umfang der Besicherung

Der erforderliche Umfang der Besicherung ist bei der Verwaltung der Sicherheiten durch folgende Pflichten und Anforderun-
gen zu erfillen:

- Die Sicherheiten werden in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifiziert. Eine angemessene Diver-
sifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr
als 20 Prozent des Nettoinventarwerts entsprechen. Von dieser Vorgabe darf abgewichen werden, wenn die Sicherheiten
von einem OECD-Land oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen

Seite 7 von 31
1741 Fund Solutions AG | www.1741group.com


http://www.1741group.com/

Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union ange-
horen, begeben oder garantiert werden oder die Bewilligungsvoraussetzungen von Artikel 83 Absatz 2 KKV erfillt sind.
Stellen mehrere Gegenparteien Sicherheiten, so haben sie eine aggregierte Sichtweise sicherzustellen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte missen die Verfligungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen
konnen. Die als Sicherheit Gibertragenen Wertpapiere werden von der Depotbank/Verwahrstelle in ein Depot eingebucht,
das auf die Fondsleitung mit Rubrik auf das (Teil-) Fondsvermogen lautet;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte diirfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum libertragen wurden,
weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch als Deckung von Verpflichtungen aus derivativen Finan-
zinstrumenten verwenden. Sofern jedoch eine Gegenpartei seinen Verpflichtungen nicht zeitgerecht nachkommt, ent-
scheidet die Fondsleitung Gber die Verwertung der hinterlegten Sicherheiten zwecks Schadloshaltung der kollektiven Ka-
pitalanlage;

- nimmt die Fondsleitung oder deren Beauftragte flir mehr als 30 Prozent des Fondsvermdgens Sicherheiten entgegen, so
missen sie sicherstellen, dass die Liquiditatsrisiken angemessen erfasst und Uberwacht werden kénnen. Hierzu missen
sie regelmassige Stresstests durchfihren, die sowohl normale als auch aussergewdéhnliche Liquiditdtsbedingungen beriick-
sichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu dokumentieren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragte missen in der Lage sein, allfdllige nach Verwertung von Sicherheiten ungedeckte
Anspriiche denjenigen Effektenfonds zuzuordnen, deren Vermdgenswerte Gegenstand der zugrunde liegenden Geschafte
waren.

Festlequng von Sicherheitsmargen

Die Fondsleitung oder deren Beauftragte sehen angemessene Sicherheitsmargen vor.

Im Rahmen des Risiko-Managements der Fondsleitung werden Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten zusammen-
hédngen, berlcksichtigt. Dies sind namentlich operationelle Risiken, Liquiditatsrisiken und Gegenparteirisiken.

1.6 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allféllige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden An-
teilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird
kaufmannisch auf 1/100 der Referenzwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse gerundet.

1.7  Vergiitungen und Nebenkosten

1.7.1 Verglitung und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrages)

Verwaltungskommission der Fondsleitung, inkl. Vertriebskommission: hochstens 1.9% p.a. auf Anteile al-
ler Anteilsklassen

Die Kommission wird verwendet fiir die Leitung, die Vermogensverwaltung und gegebenenfalls fiir den Vertrieb des Anla-
gefonds.

Depotbankkommission der Depotbank max. 0.10% p.a.

Die Kommission wird verwendet fir die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des Fondsvermaogens, die Besor-
gung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben.

Zusatzlich konnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Verglitungen und Nebenkosten in
Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils auch aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
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1.7.2 Total Expense Ratio (TER)

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermégen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Jahr «CHF»-Klasse «EUR»-Klasse
2020 2.13% 2.13%
2021 1.87% 1.83%
2022 1.77% 1.77%

1.7.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Deckung der Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

- Organisation von Road Shows

- Teilnahme an Veranstaltungen und Messen
- Herstellung von Werbematerial,

- Schulung von Vertriebsmitarbeitern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus
kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrdge, welche sie fur den Vertrieb der kol-
lektiven Kapitalanlage dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen
direkt an die Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Geblhren und Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie

- aus Gebuhren der Fondsleitung oder deren Beauftragten bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht zu-
satzlich belasten;

- aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen Vo-
raussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung oder deren Beauftragten sind:
- dasvom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapitalanlage
oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promotors;
- Die H6he der vom Anleger generierten Gebihren;
- dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer).
Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung oder deren Beauftragte die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.
1.7.4 Verglitung und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)
Ausgabekommission zugunsten der Depotbank und/oder
von Vertreibern im In- und Ausland (fur alle Anteilsklassen): max. 2.00%
Eine Riicknahmekommission wird nicht erhoben (fir alle Anteilsklassen)

Fiir einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.
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1.7.5 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch
eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission gemass §
19 Ziff. 10 des Fondsvertrages belastet.

1.7.6 Gebuhrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements») und geldwerte Vorteile («soft commissi-
ons»)

Die Fondsleitung hat keine Gebiihrenteilungsvereinbarungen («commission sharing agreements») geschlossen.
Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannte «soft commissions» geschlossen.
1.8  Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kénnen bei
der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.9 Rechtsform des Anlagefonds

Der «kEQUINOX Aktien Welt» (der «Anlagefonds») ist ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art «Effekten-
fonds» gemdss Bundesgesetz tGber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den Anle-
ger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen gemass den Bestimmun-
gen von Gesetz und Fondsvertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der
ihr durch Gesetz und Fondsvertrag libertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.10 Die wesentlichen Risiken
1.10.1  Allgemeine Anmerkungen zu den Risiken

Der Nettoinventarwert der Anlagen des Fonds richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der Anlagen. Je nach dem generel-
len Borsentrend und der Entwicklung der im Fondsportefeuille gehaltenen Titel kann der Nettoinventarwert erheblich schwan-
ken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert Uiber eine langere Zeitperiode hinweg fallt. Es besteht keine Gewahr,
dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben
kann. Bei Anlagen im sog. Markt flir Nebenwerte bzw. Mid Caps sind zusatzlich folgende Besonderheiten zu beachten, die
beim Anleger eine gewisse Risikobereitschaft voraussetzen. Der Finanzmarkt in Bezug auf kleine und mittelgrosse Unterneh-
men ist zum Teil wenig liquid. Dies kann das Handeln von diesen Nebenwerten je nach Marktverfassung bedeutend erschwe-
ren, wie auch zu tiberdurchschnittlichen Kursveranderungen fiihren.

1.10.2 Einteilung nach Risikoart
Politische Risiken

Politische Risiken sind geo- und landerpolitische Begebenheiten, Ereignisse und Entscheide wie Kriege, Sanktionen, Enteig-
nungen, Blockaden und dergleichen, die sich unter Umstdanden negativ auf die entsprechenden Finanzmarkte und Anlagen
auswirken. Sie kdnnen insbesondere bei Investitionen in Emerging Markets auftreten, aber auch in anderen Markten, wenn
sich das politische Umfeld verschlechtert.

Okonomische Risiken

Okonomische Risiken sind typischerweise in Zyklen verlaufende wirtschaftliche Abschwiinge, die regional oder weltweit auf-
treten und unterschiedliche Ausmasse annehmen kénnen. lhnen unterliegen sdmtliche Anlagen.

Systemische Risiken

Systemische Risiken sind durch das Finanzmarktsystem bedingte Risiken in Form von adversen Mechanismen, welche anste-
ckende oder sich selbst verstarkende negative Auswirkungen in lokalen oder im weltweiten Finanzsystem haben kdnnen. Sie
aussern sich beispielsweise in Liquiditats- und Kreditverknappung und im Emittenten- und Gegenparteienrisiko. Insbesondere
OTC-Geschafte, Termin- und Swap-Geschiéfte, Derivate, strukturierte Produkte oder Zertifikate und dhnliche Geschafte weisen
Gegenpartei- und Emittentenrisiken auf. Auch Forderungswertpapiere weisen alle ein Emittentenrisiko auf. Systemischen Ri-
siken unterliegen auch Alternative Anlagen wie Hedge Funds, weil solche Strategien oft mit Leverage arbeiten und

Seite 10 von 31
1741 Fund Solutions AG | www.1741group.com


http://www.1741group.com/

entsprechende Margen bei Prime Brokern hinterlegt werden. Nehmen beispielsweise die Positionswerte von Hedge Funds ab,
kénnen Prime Broker héhere Margenhinterlegung einfordern, was wiederum zu Auflésungen von weiteren Positionen und
entsprechendem verstarkenden Preisdruck fiihren kann. Solche Mechanismen kénnen sich wiederum auf Positionen von an-
deren Marktteilnehmern auswirken und entsprechende Dominoeffekte auslésen.

Operationelle Risiken

Operationelle Risiken sind Risiken im Zusammenhang mit der Bereitstellung von Administration, Handelsabwicklung, Back-
Office, Lieferungen (Settlement), Aufbewahrung, Rechnungslegung, Bewertungsdienstleistungen, Berichtswesen und dhnliche
Risiken. Solche administrativen oder logistischen Risiken kdnnen durch Storungen von Abldufen und Stellen aus Krisen, Kata-
strophen, oder menschlichen oder anderen Versagen entstehen und kénnen sehr schwer oder gar nicht vorhersehbar sein.

Liquiditatsrisiken

Der Anlagefonds darf in Anlagen investieren, die keinen taglichen Handel haben. Bei grossen Riicknahmen im Fondsvermdgen
kann es vorkommen, dass sich die Zusammensetzung des Fondsvermdégens kurzfristig verschiebt. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass es bei grossen Umwalzungen im Fonds kurzfristig zu Verschiebungen in der Zusammensetzung des Portfolios
kommen kann und sich im Extremfall die Auszahlungen von Riicknahmen verzogern kénnten.

1.10.3  Einteilung nach Art der Anlagen
Wahrungsrisiken

Der Anlagefonds kann in frei konvertierbare Wahrungen investieren. Wahrungsschwankungen gegeniiber der Referenzwah-
rung kénnen sich positiv oder negativ auf den Wert des Anlagefonds auswirken, soweit die Fremdwahrungen nicht vollstandig
abgesichert sind.

Zinsrisiken

Bei festverzinslichen Anlagen verursacht eine Verschiebung des Zinsniveaus nach unten Kapitalgewinne und eine Verschie-
bung des Zinsniveaus nach oben Kapitalverluste. Es ist Ziel der Anlagestrategie, solche Risiken liber die Festlegung der Duration
zu steuern.

Kreditrisiken

Jede Art von Schulden beinhaltet Kreditrisiken. Bei Anlagen mit solchen Kreditrisiken kann eine Verminderung der Kreditpra-
mien flr eine jeweilige Schuld zu Kapitalgewinnen, aber eine Ausweitung der Kreditpramien zu Kapitalverlusten fiihren. Bei
signifikanter Verschlechterung der Bonitat eines Kreditschuldners kann dies zu substanziellen Verlusten, im Falle eines Bank-
rottes des Schuldners gar zu einem Totalverlust flihren. Es ist Ziel des Fonds, solche Risiken durch Diversifikation und Kre-
ditanalyse unter Kontrolle zu halten und eine entsprechende Pramie auf solchen Risiken zu verdienen.

Aktienrisiken

Anlagen in Offentlich gehandelten Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren unterliegen Marktpreisschwankungen, die ab-
héngig sind vom Geschaftsverlauf der jeweiligen Unternehmen und von der allgemeinen Verfassung des Gesamtaktienmark-
tes. Es ist Ziel des Fonds, solche Risiken {iber eine breite Verteilung lber viele Aktien zu diversifizieren. Die verbleibenden
Risiken bleiben aber substanziell.

1.11 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt monatlich die Liquiditat
des Anlagefonds unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Zu diesem Zweck wurden Prozesse definiert und
implementiert, welche insbesondere die Identifikation, Uberwachung und die Rapportierung dieser Risiken erméglichen. Fiir
die Identifikation der Liquiditatsrisiken der Anlagen und fir die Berechnung von individuellen Liquiditdts-Schwellenwerten
stiitzt sich die Fondsleitung auf markterprobte Modelle ab. Die Liquiditits-Schwellenwerte dienen der Uberwachung von
Stress-Riicknahme-Szenarios.

2 Informationen liber die Fondsleitung
2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung
Die Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG. Seit der Griindung am 24. September 1998 als Aktiengesellschaft ist die

Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung in St. Gallen im Fondsgeschaft tatig.
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2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2022 insgesamt 71 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die
Summe der verwalteten Vermégen am vorhin genannten Stichtag auf CHF 3.744 Mrd. belief. Zusatzlich administriert die
Fondsleitung per 31. Dezember 2022 insgesamt 25 Kollektivgefdsse gemass der Verordnung Uber die Anlagestiftungen im
Umfang von CHF 1.244 Mrd.

Neben administrativen Dienstleistungen fir kollektive Kapitalanlagen vertritt die Fondsleitung auslandische kollektive Kapi-
talanlagen in der Schweiz.

Die Adresse der Fondsleitung lautet: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, CH-9000 St. Gallen.

Die Internet-Adresse lautet: www.1741group.com.
2.3 Verwaltungs- und Leitungsorgane
Verwaltungsrat

= Markus Wagner, Geschaftsfliihrer 1741 Fund Management AG, Vaduz, Prasident;

= Dr. Benedikt Czok, Geschaftsflihrer 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, Vizeprasident;
= Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG, Zlrich;

= Adrian Gautschi, Geschaftsfiihrer Gautschi Advisory GmbH, Dintikon.

Geschaftsleitung

=  Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfiihrer;
= Alfred Gmiinder, Mitglied, Leiter Operations.

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betrdagt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in 1’000 Namenaktien a
CHF 1’000.- eingeteilt und voll einbezahlt.

2.5 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Freigeist Asset Management AG («Vermogensverwalter») mit Sitz in Zirich
Ubertragen.

2.6 Auslibung von Glaubiger- und Mitgliedschaftsrechten

Die Fondsleitung lbt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte unab-
hangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch von der Fondsleitung Auskunft tiber
die Auslibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber aus-
zuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Auslibung der Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kdnnten, wie namentlich bei der Aus-
Ubung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktiondrin oder Gldaubigerin der Depotbank
oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, {ibt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt
ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermégensver-
walter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3  Informationen liber die Depotbank
3.1  Allgemeine Angaben zur Depotbank
Depotbank ist die Bank Julius Bdr & Co. AG.

Die Depotbank ist eine 100%-ige Tochtergesellschaft der Julius Bar Gruppe AG. Die Anfénge der Julius Bar Gruppe AG gehen
auf das Jahr 1890 zurlick. Sie besteht heute als schweizerische Aktiengesellschaft mit Sitz in Zurich.
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3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist vor allem in der Vermdgensverwaltung und der Anlageberatung tatig, sowie auf den Wertschriften-, Devi-
sen- und Edelmetallhandel spezialisiert.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermogens be-auftra-
gen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung nur an be-
aufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem
die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender
Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die
Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt-
und Zentralverwahrer lberdies nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche
an Schweizer Banken gestellt werden.

Durch eine geeignete Regelung der Organisation und der Verfahren wird sichergestellt, dass Interessenkonflikte zwischen der
Depotbank und den Anlegern sowie zwischen der Depotbank und eventuellen Dritt- und Zentralverwahrern im In- und Aus-
land, die von der Depotbank eingebunden werden kénnen, vermieden werden.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie bei
der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sections 1471 — 1474
des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,,FATCA“) ange-
meldet.

Die Adresse der Depotbank lautet: Bank Julius Bar & Co. AG, Bahnhofstrasse 36, CH-8001 Ziirich
Die Internet-Adresse lautet: www.juliusbaer.com.

4 Informationen lber Dritte

4.1  Zahlstelle

Zahlstelle ist die Depotbank (vgl. Ziff. 3).

4.2 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind an die Freigeist Asset Management AG («Vermogensverwalter») mit Sitz in Zrich
Ubertragen.

Der Vermogensverwalter verfligt Gber eine Bewilligung als Verwalter von Kollektivwvermdgen und unterliegt in der Schweiz
einer Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem Vermdgensverwalter abgeschlossener
Vermoégensverwaltungsvertrag.

Die Adresse des Vermogensverwalters lautet: Freigeist Asset Management AG, Claridenstrasse 34, CH-8002 Zirich

Die Internet-Adresse lautet: www.freigeistam.ch.
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5 Weitere Informationen

5.1 Ndtzliche Hinweise

Valorennummer

ISIN

FATCA-GIIN:

Kotierung

Rechnungsjahr

Laufzeit

Rechnungseinheit des Fonds

Rechnungseinheit der Anteils-
klassen

Anteile aller Anteilsklassen

Verwendung der Ertrage (alle
Anteilsklassen)

«CHF»-Klasse: 082 353

«EUR»-Klasse: 1 888 259

«CHF»-Klasse: CH0000823531

«EUR»-Klasse: CH0018882594
9GZ26K.99999.5L.756

Die Anteile sind nicht borsenkotiert (bérsennotiert).
1. Januar bis 31. Dezember

unbegrenzt

Schweizer Franken (CHF)

«CHF»-Klasse: Schweizer Franken (CHF)

«EUR»-Klasse: Euro (EUR)
Die Anteile lauten auf den Inhaber. Sie werden nur buchmassig gefiihrt.

Grundsatzlich wird der Nettoertrag einer Anteilsklasse innerhalb von vier Monaten nach
Abschluss des Rechnungsjahres spesenfrei an die Anleger ausgeschittet.

Realisierte Kapitalgewinne kdnnen von der Fondsleitung ausgeschiittet oder zur Wieder-
anlage zuriickbehalten werden.

5.2 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung des Anlagefonds
erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfund-
data.ch).

Preisveroffentlichungen erfolgen fir alle Anteilsklassen taglich (mit Ausnahme der Tage, an denen der Fonds flir Ausgaben
und Riicknahmen geschlossen ist) auf der Internetplattform der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise kon-
nen zusatzlich in weiteren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und
Kursinformationssystemen bekannt gemacht werden.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung.

a) Far folgende Lander liegt eine Bewilligung fur die Vertriebstatigkeit vor:
- Schweiz

b) Anteile dieses Anlagefonds diirfen nicht in den USA oder US Personen (gemdss Regulation S der US Securities Act von
1933 und/oder Rule 4.7 der US Commodity Futures Trading Commission in den jeweils aktuellen Fassungen) angeboten,
verkauft oder ausgeliefert werden.
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6  Weitere Anlageinformationen
6.1 Profil des typischen Anlegers

Der Fonds eignet sich fir Anleger die hdhere Renditen anstreben und deswegen bereit sind, das bei Investitionen in einen
Aktienfonds Ubliche héhere Risiko zu tragen und die Gber einen langeren Anlagehorizont verfligen (mind. 5 Jahre). Sie sind mit
den wesentlichen Risiken einer Aktienanlage vertraut. Der Fonds bietet eine hohe Liquiditdt. Der Anleger darf nicht auf die
Realisierung der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein.

6.2 Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds

Die bisherigen Ergebnisse des Anlagefonds! sind wie folgt:

EQUINOX Aktien Welt — Klasse CHF Fonds
Rendite 2022 -23.84%
Rendite 2021 18.66%
Rendite 2020 -13.36%
Rendite seit Lancierung (kumulativ)? -22.72%%
EQUINOX Aktien Welt — Klasse EUR Fonds
Rendite 2022 -20.04%
Rendite 2021 23.85%
Rendite 2020 -12.94%
Rendite seit Lancierung (kumulativ)? 65.51%

7 Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdgens, die Auffihrung samtlicher
dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im
Detail aus dem Fondsvertrag hervor.

! Die historische Performance stellt keinen Indikator fur die laufende oder zukinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei
der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter Berticksichti-
gung etwaiger Ausschiittungen ausgewiesen.

2 Lancierung am 23.02.2001

3 Lancierung am 23.07.2004
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Teil 2 Fondsvertrag

l.
§1
1.

1.
§2

Grundlagen
Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermoégensverwalter

Unter der Bezeichnung «EQUINOX Aktien Welt» besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art Effektenfonds (der «Anla-
gefonds» oder der «Fonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des Bundesgesetzes tber die kollektiven Kapitalan-
lagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen.

Depotbank ist die Bank Julius Bar & Co. AG, Zirich.

Vermdgensverwalter ist die Freigeist Asset Management AG, Zirich.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den vor-
liegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3
1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds flir Rechnung der Anleger selbstdndig und in eigenem Namen. Sie entschei-
det insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den Nettoinventar-
wert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds geho6-
renden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhan-
gig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine
einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die von ihnen verwalteten kollektiven
Kapitalanlagen und informieren tiber simtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie
Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vor-
teile.

Die Fondsleitung darf Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten (ibertragen, soweit dies im Interesse einer sachge-
rechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die tber die flr diese Tatigkeit notwendigen Fahigkei-
ten, Kenntnisse und Erfahrungen und Uber die erforderlichen Bewilligungen verfligen. Sie instruiert und tiberwacht die
beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermogensverwalter Uibertragen werden, die tber die erforderliche Bewilligung ver-
flgen.

Die Anlageentscheide diirfen weder an die Depotbank noch an andere Unternehmen Ubertragen werden, deren Interes-
sen mit denen der Fondsleitung oder der Anleger kollidieren kénnen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Ubertragung
von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Ubertragen
hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Aufsichtsbehérde
zur Genehmigung einreichen (siehe § 27).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemass den Bestimmungen von § 24 vereinigen, gemass
den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage umwandeln oder gemdss den
Bestimmungen von § 26 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Verglitungen, auf Befreiung von den Verbind-
lichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur
Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.
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§4

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile sowie den
Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhangig
und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine ein-
wandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab Uber die von ihnen aufbewahrten kollektiven
Kapitalanlagen und informieren tber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie
Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vor-
teile.

Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht selbstdandig Gber
dessen Vermogen verfiigen.

Die Depotbank gewdhrleistet, dass ihr bei Geschéften, die sich auf das Vermoégen des Anlagefonds beziehen, der Gegen-
wert innert der Ublichen Fristen Gbertragen wird, indem sie die Fondsleitung benachrichtigt, falls der Gegenwert nicht
innert der Ublichen Frist erstattet wird, und von der Gegenpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermogenswert fordert,
sofern dies maoglich ist.

Die Depotbank flihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermogensge-
genstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann. Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstan-
den, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen, das Eigentum der Fondsleitung und flihrt dartiiber Aufzeichnun-
gen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermdgens beauf-
tragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob der von ihr beauf-
tragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfiigt, die
fiir die Art und die Komplexitat der Vermoégensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstrumente in
seinem Besitz befinden;

c) dievon der Depotbank erhaltenen Vermégensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch regelmas-
sige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehorend identifiziert werden kdnnen;

d) die fur die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und der
Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass sie
bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt
enthélt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risi-
ken.

Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zent-
ralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften
oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anlegerinnen und Anleger sind in der Produktdokumentation Uber die
Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die Berechnung
des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz und
Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fiir die Auswahl der An-
lagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Verbindlich-
keiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur Erfiillung
dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds investiert, nicht ver-
antwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe lbertragen.
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§5

§6

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf Betei-
ligung am Vermoégen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre persénliche
Haftung flr Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft iber die Grundlagen fiir die Berechnung des Nettoinventar-
wertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben Uber einzelne Geschiafte der Fondsleitung wie
die Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder lber das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die
Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass
die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstindige Person den abkldarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und
ihnen dariiber Bericht erstattet.

Die Anleger kénnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds
in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniiber auf Verlangen nachzu-
weisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung am Anlagefonds oder einer
Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank und de-
ren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfiillen.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riick-
nahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei, erforderlich ist;
b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds oder einer
Anteilsklasse nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweili-
gen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der lbrigen Anleger mass-
geblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir den Anlagefonds im In- oder
Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen Gesetzes,
dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen, wo einzelne Anleger durch
systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknahmen Vermogensvorteile zu erzielen versuchen,
indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermdgens aus-
nutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehérde jederzeit verschiedene
Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Fonds-
vermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelas-
tungen oder Ausschittungen oder aufgrund klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen
Anteilsklassen konnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische
Kostenbelastungen haftet das Vermégen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die Ver-
einigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung, Wahrungsabsi-
cherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unterscheiden.
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.
A.
§7

§8

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt. Vergi-
tungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteils-
klassen im Verhaltnis zum Fondsvermégen belastet.

Es bestehen zur Zeit folgende Anteilsklassen, welche nicht auf einen bestimmten Anlegerkreis beschrankt sind. Die An-
teilsklassen unterscheiden sich beziiglich der Referenzwahrung:

- «CHF»-Klasse: Ausschiittungsklasse, die auf die Referenzwahrung Schweizer Franken (CHF), die gleichzeitig die Rech-
nungseinheit des Fonds ist, lautet.
- «EUR»-Klasse: Ausschittungsklasse, die auf die Refererenzwahrung EURO (EUR) lautet.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandigung eines
auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen. Es werden Anteilsbruchteile auf drei Stellen
nach dem Komma ausgegeben.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteils-
klasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurilickzugeben, an einen
Anleger zu Ubertragen, der die genannten Voraussetzungen erfillt oder in Anteile einer anderen Anteilsklasse umzutau-
schen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, kann die Fondsleitung in Zu-
sammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlage-
fonds oder, sofern dies nicht mdglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile
vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen Risikoverteilung die
nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrdankungen. Diese beziehen sich auf das Fondsvermoégen zu Verkehrswer-
ten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdnderungen lberschritten, so miissen die Anlagen unter Wahrung der In-
teressen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt werden. Werden Be-
schrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Verdnderung des Deltas verletzt, so ist
der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen
wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermdogen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen An-
lagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion
(Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt
werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern, solche Wertpapiere und Wert-
rechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants. Anlagen in Effekten aus Neuemissi-
onen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der
Borse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines
Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemadss Bst. b, Anteile an kollektiven Kapital-
anlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemadss Bst. e, Finanzindizes, Zinssdtze, Wechselkurse oder Wahrun-
gen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind.
Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder
OTCgehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéft spezialisierter Fi-
nanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit
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c)

d)

e)

f)

g)

moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar. Derivate kdnnen gemass § 12 eingesetzt wer-
den.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemdss Bst. a, Derivate gemass Bst. b, strukturierte
Produkte gemdss Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemdss Bst. d, Geldmarktinstrumente gemdss Bst. e,
Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Bérse oder
an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisierter Fi-
nanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten jederzeit
moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.

Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen (einschliesslich Exchange Traded Funds («ETF's»)), wenn (i) deren Do-
kumente die Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds in Bezug auf
Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermogens,
Kreditaufnahme, Kreditgewahrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fir Effek-
tenfonds und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anle-
gerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe ge-
wahrleistet ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur erworben
werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften iber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt
und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten gemaéss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.
Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der Schweiz oder in
einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht
untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannte Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des Fondsvermaogens; nicht
zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikate, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerver-
kdufe von Anlagen nach aller Art.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdatsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt of-fenge-

legt.

2. Das Anlageziel dieses Anlagefonds besteht hauptsachlich darin, einen angemessenen Ertrag zusammen mit einem Wert-
zuwachs auf mittel- bis langfristige Anlagedauer zu erreichen, wobei ein hoher Sicherheitsgrad angestrebt wird. Dieser
Anlagefonds investiert weltweit in erster Linie in erstklassigen Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren.

a)

aa)

ab)

ac)
ad)

Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der fllissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Fondsvermdogens in:

Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine und
dhnliches) von Unternehmen weltweit;

Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermogen gemadss den Richtlinien die-
ses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

Strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate von Emittenten weltweit auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte gemdss Bst. ad
vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf konsolidierter Basis, nach Abzug der fliissigen Mittel, mindestens zwei
Drittel des Fondsvermdégens in Anlagen gemass Bst. aa vorstehend investiert sind.

b)

ba)

bb)
bc)

Die Fondsleitung kann zudem unter Vorbehalt von Bst. ¢, nach Abzug der fliissigen Mittel, héchstens ein Drittel des
Fondsvermogens investieren in:

Obligationen, Wandelobligationen, Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel ver-
zinsliche Forderungswertpapiere und -rechte von privaten und o6ffentlich-rechtlichen Schuldnern weltweit die auf
eine frei konvertierbare Wahrung lauten;

Geldmarktinstrumente von in- und ausléandischen Emittenten;

Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen;
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bd) Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Ziff. 2 Bst. ab genannten Anforderungen nicht gentigen.

c)  Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschrankungen, die sich auf das Fondsvermogen nach
Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

ca) andere kollektive Kapitalanlagen insgesamt hochstens 10%;
cb) Wandel- und Optionsanleihen bis zu 25%;
cc) Obligationen offentlich-rechtlicher und privater Schuldner bis zu 10%.

d) Essind keine lander-, branchen- und/oder wiahrungsmassige Einschrankungen vorgesehen. Es dirfen jedoch nur frei
konvertierbare Wahrungen eingesetzt werden.

3. Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder
durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

§9 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen Wahrun-
gen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten
bis zu zw6lf Monaten.

B. Anlagetechniken und —instrumente
§10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschafte.
§11 Pensionsgeschafte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§12 Derivate

1. Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner konomischen Wirkung
auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und im
Prospekt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlagefonds fiihrt. Zudem missen
die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt
werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die
Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

2. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Gesamtenga-
gement dieses Anlagefonds darf somit 100% seines Nettofondsvermégens und das Gesamtengagement insgesamt 200%
seines Nettofondsvermdgens nicht Gberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Moglichkeit der voriibergehenden Kredit-
aufnahme im Umfang von hochstens 10% des Nettofondsvermégens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement
des Anlagefonds insgesamt bis zu 210% des Nettofondsvermoégens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements
erfolgt gemass Art. 35 KKV-FINMA.

3. Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von
der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Ausiibungspreis abhangt und
null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhangig vom Wert
des Basiswerts oder einem absoluten Betrag abhdngen sowie Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear
vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zuséatzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie
Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombination von
Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenlaufige Positionen in Derivaten und in An-
lagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate («Net-
ting»), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen Derivaten
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b)

c)

d)

e)

f)

oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlas-
sigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde Ver-
mogenswert, so sind fur eine Verrechnung, zusdtzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu erfillen
(,Hedging“), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen diirfen, die der Gewinnerzielung
dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats miissen
ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermdgensgegenstdande muissen sich auf die
gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewdhnlichen
Marktbedingungen effektiv sein.

Bei einem Uberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement aus Derivaten
anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Regelungen ermittelt werden, sofern die Rege-
lungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Anlagefonds fiihren, die wesentlichen Risiken beriicksich-
tigt werden, die Anwendung dieser Regelungen nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fihrt, keine Zinsar-
bitrage-Strategien verfolgt werden und die Hebelwirkung des Anlagefonds weder durch Anwendung dieser Regelun-
gen noch durch Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebelwirkung
flhren oder zuséatzliche Marktrisiken beinhalten, kdnnen ohne die Anforderungen gemaéss Bst. b bei der Berechnung
des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpapieren und —rech-
ten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehan-
delt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt sein.

Geht die Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts ein, muss das
Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn die Anlagen und die
Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit erworben oder verkauft werden kdnnen.
Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt Gber diese Basiswerte oder Anlagen verfligen kénnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschéafte
mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC (Over-the-
Counter) abschliessen.

a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen, welche auf diese
Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschéaftes gewéahrleisten. Handelt es sich
bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren Garant eine hohe Bonititaufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert verdussert,
liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kdnnen.

Ist flir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der Praxis
anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat abgeleitet ist,
jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags liber ein solches Derivat sind grundséatzlich konkrete
Offerten von mindestens zwei méglichen Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei
abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig
aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitat oder Dienstleistungsangebot
der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann
ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet werden,
wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestim-
mung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte diirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegennehmen,
welche die Anforderungen gemass Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitat
aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei an-
gehorigen oder davon abhdngigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten missen hoch liquide sein, zu einem
transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt
werden und mindestens borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemaéss Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere
missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine
angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen
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Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich
garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die
Verfiigungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit
und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kénnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei
der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsich-
tigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gbertragen wird und die
Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

7. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die
Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

8. Der Prospekt enthélt weitere Angaben:

- zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

- zuden Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;

- zuden Gegenparteirisiken von Derivaten;

- zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhéhten Volatilitdt und dem erhéhten Gesamtengage-
ment (Hebelwirkung)

- zurSicherheitenstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten
1. Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

2. Die Fondsleitung darf fir héchstens 10% des Nettofondsvermégens voriibergehend Kredite aufnehmen. Die Laufzeit des
Kredits ist dabei auf max. 12 Monate beschrankt.

§ 14  Belastung des Fondsvermogens

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermégens verpfanden oder zur Si-
cherung tibereignen.

2. Die Belastung des Fondsvermdgens mit Birgschaften ist nicht gestattet.
C. Anlagebeschriankungen

§ 15 Risikoverteilung

1. Indie Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und
fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

b) flussige Mittel gemdss § 9;

c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einziger
Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 10% des Fondsvermogens in
Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten und Geldmarktinstru-
mente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermogens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermégens nicht
Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben Bank anlegen.
In diese Limite sind sowohl die fllissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubezie-
hen.

5. Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermdégens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei anlegen. Ist die
Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union hat oder in
einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht
sich diese Limite auf 10% des Fondsvermogens.
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10.

11.

V.

§16

1.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50 bis 55 KKV-
FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners diirfen
insgesamt 20% des Fondsvermégens nicht Gbersteigen.

Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20% des Fondsvermdogens
nicht Gbersteigen.

Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Fondsvermogens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen oder
die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschaftsleitung eines Emittenten auszuliben.

Die Fondsleitung darf fiir das Fondsvermdgen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der Schuld-
verschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25% der Anteile an anderen
kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Brut-
tobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen
nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktinstrumente, die
von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europdischen Union angehdren, bege-
ben oder garantiert werden.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen
Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf Ende
des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der jeweiligen
Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse berechnet. Fiir Tage, an welchen die Borsen bzw. Méarkte der Haupt-
anlageldander des Anlagefonds geschlossen sind (z.B. Banken- und Boérsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fonds-
vermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die keine aktuellen Kurse
verflgbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgféltigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich
erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis
anerkannte Bewertungsmodelle und grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie regel-
massig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt, so kann die
Fondsleitung diese gemadss Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausge-
hend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzah-
lungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzel-
nen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die
Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitdt und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung,
Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen der
Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhaltnissen
angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am Verkehrswert des
Fondsvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden
Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er
wird jeweils kaufmannisch auf 1/100 der Referenzwihrung der entsprechenden Anteilsklasse gerundet.
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7.

§17

Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermogens (Fondsvermégen abziglich der Verbindlichkeiten), welche den
jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese
gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der Basis der dem Fonds fiir jede Anteilsklasse
zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Ausschiit-
tungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jewei-
ligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschiittungen der verschiedenen An-
teilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der filligen
oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbindlichkeiten der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, nament-
lich, wenn (i) fir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder
wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) beider Nettoinventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die verschie-
denen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Interesse einer
Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote am Nettofonds-
vermogen, getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt genannten
Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile wird friihestens an
dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Ein-
zelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestiitzt auf die Schlusskurse des Kurs-
tages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinventarwert
des Anlagefonds bzw. der Anteilsklassen eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktlbliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und
Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem geklndigten
Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von An-
teilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend und aus-
nahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermaogens bildet, geschlossen
ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschridnkungen sonstiger Ubertragungen von Vermégenswerten
Geschéfte fur den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der Gbrigen Anleger wesentlich beeintrachtigt wer-
den kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tber den Aufschub unverziiglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in
angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis c genannten Griinden aufgeschoben ist, findet keine
Ausgabe von Anteilen statt.
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V.
§18

1.

§19

5.

Vergiitungen und Nebenkosten
Vergiltungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Depotbank und/oder von Ver-
treibern im In- und Ausland von zusammen hdchstens 2% des Nettoinventarwertes belastet werden. Der zur Zeit mass-
gebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Riicknahmekommission belastet.
Flr einen Wechsel zwischen den Anteilsklassen erhebt die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte keine Kosten.
Vergiltungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens

Flr die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds stellt die Fondsleitung
zulasten des Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maximal 1.90% des Nettofondsvermégens in Rechnung, die pro
rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Monatsende
ausbezahlt wird (Verwaltungskommission inkl. Vertriebskommission).

Der effektivangewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Vertriebskommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halb-
jahresbericht ersichtlich.

Fir die Aufbewahrung des Fondsvermégens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die sonstigen in
§ 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlagefonds eine Kommission von jahrlich maxi-
mal 0.10% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwer-
tes dem Fondsvermogen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (Depotbankkommission).

Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
Fiir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds keine Kommission.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausflihrung des
Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Ab-
gaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehdrde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

c) Jahresgebuhr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fir die jahrliche Prifung sowie fir die Bescheinigungen im Rahmen von Griindung,
Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des Anlagefonds;

e) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder
Vereinigung des Anlagefonds sowie der der allgemeinen Wahrnehmung der Interessen des Anlagefonds und seinen
Anleger;

f)  Kosten flr die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kosten fiir Mitteilungen an die
Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben
sind;

g) Kosten fir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Anlagefonds;

h) Kosten fir eine allfallige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbehdrde, namentlich von der
auslandischen Aufsichtsbehdrde erhobene Kommissionen, Ubersetzungkosten sowie die Entschadigung des Vertre-
ters oder der Zahlstelle im Ausland;

i)  Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten durch den Anlagefonds, ein-
schliesslich der Honorarkosten fur externe Berater;

j)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nut-
zungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die Fonds-
leitung, den Vermogensverwalter oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen.
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VL.

§20

5.

§21

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entschadi-
gung der Vertriebstatigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten
Gebihren und Kosten zu reduzieren bezahlen.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine
wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (,,verbundener Zielfonds“), so darf sie allféllige Ausgabe-
oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht dem Anlagefonds belasten.

Rechenschaftsablage und Priifung
Rechenschaftsablage
Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis zum 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriften Jahres-
bericht des Anlagefonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondsleitung einen
Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemadss § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

Prufung

Die Priifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch
die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurz-
bericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.

VII.

§22

1.

VIII.

§23

1.

Verwendung des Erfolges
Verwendung des Erfolges

Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Monaten nach Abschluss
des Rechnungsjahres in der entsprechenden Referenzwdhrung der Anteilsklasse an die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusatzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrages inklusive vorgetragene Ertrage aus frilheren Rechnungsjahren einer Anteilsklasse konnen
auf neue Rechnung vorgetragen werden. Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf
neue Rechnung vorgetragen werden, wenn

»  der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes der kollektiven Kapitalan-
lage oder der Anteilsklasse betrédgt, und

»  der Nettoertrag des laufenden Geschaftsjahres und die vorgetragenen Ertrage aus friiheren Rechnungsjahren der
kollektiven Kapitalanlage oder einer Anteilsklasse weniger als eine Einheit der Rechnungseinheit der kollektiven Ka-
pitalanlage bzw. der Referenzwéhrung der entsprechenden Anteilsklasse betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kdnnen von der Fondsleitung ausgeschiittet
oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Publikationen des Anlagefonds
Publikationen des Anlagefonds

Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronische Medium. Der Wechsel
eines Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrages unter
Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kdnnen, der Wechsel der
Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflo-
sung des Anlagefonds verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der
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IX.
§24

1.

Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehoérde von
der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert mit dem Hinweis «exklusive
Kommissionen» aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen auf der Internetplattform der Swiss
Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und
Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt. Die Preise kbnnen zusatzlich in weite-
ren, durch die Fondsleitung bestimmten Zeitungen, Zeitschriften bzw. elektronischen Medien und Kursinformationssys-
temen bekannt gemacht werden.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresbe-
richte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflésung
Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereini-
gung die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Gbertragenden Anlagefonds auf den Glbernehmenden
Anlagefonds (ibertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlagefonds erhalten Anteile am tGbernehmenden Anlagefonds in
entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgelost
und der Fondsvertrag des libernehmenden Anlagefonds gilt auch fiir den lbertragenden Anlagefonds.

Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
c) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risiken,

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten,

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen sowie die Ne-
benkosten fiur den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben), die dem Fondsvermogen oder
den Anlegern belastet werden diirfen,

- die Riicknahmebedingungen,

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhéltnis berechnet und die
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten lbernommen werden;

e) weder den Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen ge-
mass § 19 Ziff. 4 Bst. a), c) und d).

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde einen befristeten
Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehérde zur
Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteilig-
ten Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem ibernehmenden und dem libertragenden Anlagefonds,
zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfilligen Unterschieden in den Vergilitungen, zu allfélligen Steuerfolgen
fir die Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustdndigen kollektivanlagerechtlichen Prifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte
Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr festge-
legten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei
der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prifgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchflihrung der Vereinigung und dussert sich dazu in
einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.
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7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereinigung,
die Bestatigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im
Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des ilbernehmenden Anlagefonds und im allfdllig
vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den {ibertragenden Anlagefonds ist ein gepriifter Abschlussbericht zu er-
stellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.

§ 25 Umwandlung in eine andere Rechtsform

1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermdgen einer SICAV nach schweizerischem
Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten Anlagefonds zum Zeitpunkt der Umwandlung
auf das Anleger-Teilvermogen einer SICAV libertragen werden. Die Anleger des umgewandelten Anlagefonds erhalten
Anteile des Anleger-Teilvermogens der SICAV mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der Umwandlung wird der umge-
wandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgel&st, und das Anlagereglement der SICAV gilt fiir die Anleger des umgewan-
delten Anlagefonds, die Anleger des Anleger-Teilvermdgens der SICAV werden.

2. Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermdgen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:
a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdriicklich festhalt;
b) Der Anlagefonds und das Teilvermégen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV bezliglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gberein-
stimmen:

= die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsgeschéafte und
umgekehrte Pensionsgeschafte, Finanzderivate), Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von Vermo-
genswerten der gemeinsamen Anlage, Risikostreuung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven Kapitalan-
lage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktien-klassen und die Berechnung des Nettoinventarwerts

= die Verwendung von Nettoerldsen und Verdusserungsgewinnen aus der Verdusserung von Gegenstanden
und Rechten,

= die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung,

=  Art, Hohe und Berechnung aller Vergilitungen, Ausgabe- und Ricknahmeabschlage sowie Nebenkosten fir
den Erwerb und die Verausserung von Anlagen (Maklergebuihren, Abgaben, Steuern), die dem Fondsvermo-
gen oder der SICAV, den Anlegern oder den Aktionaren belastet werden kénnen, vorbehaltlich rechtsform-
spezifischer Neben-kosten der SICAV,

=  die Bedingungen fiir Ausgabe und Riicknahme,
=  die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,
= das Publikationsorgan.

d) Die Bewertung der Vermogenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umtausch-
verhiltnisses und die Ubertragung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

e) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktionaren entstehen keine Kosten.

3. Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fiir einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn absehbar ist, dass die
Umwandlung langer als einen Tag dauern wird.

4. Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Veréffentlichung die geplanten Anderungen des Fondsvertrages und
die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Priifung vorzulegen. Der Umwandlungsplan enthélt
Angaben zu den Griinden fur die Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen und zu allfal-
ligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem Teilvermoégen der SICAV, zur Berechnung des
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Umtauschverhaltnisses, zu allfalligen Unterschieden in der Verglitung, zu allfalligen steuerlichen Folgen fiir die kollektiven
Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme der Revisionsstelle des Anlagefonds.

5. Die Fondsleitung veréffentlicht allfdllige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die geplante Umwandlung
und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr in
der Publikation des umgewandelten Anlagefonds festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass
diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsich-
tigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

6. Die Priifgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) prift unverziiglich die ordnungsgemasse Durch-
fihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA dariber Bericht.

7. Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziiglich den Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die Bestatigung
der Prifgesellschaft Gber die ordnungsgemasse Durchfiihrung des Geschafts und den Umwandlungsbericht im Publikati-
onsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

8. Die Fondsleitung oder die SICAV erwahnt die Umwandlung im nachsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw. der SICAV
und in einem allfdllig friiher veroéffentlichten Halbjahresbericht.

§26 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kdnnen die Auflésung des Anlagefonds durch fristlose Kiindigung des Fondsvertra-
ges herbeifuhren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfligung der Aufsichtsbehorde aufgeldst werden, insbesondere wenn er spatestens ein
Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehorde auf Antrag der Depot-
bank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht lber ein Nettofondsvermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer
Franken (oder Gegenwert) verfiigt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung unverziiglich bekannt und veréffentlicht sie im Publikationsor-
gan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziiglich liquidieren. Hat die
Aufsichtsbehérde die Auflosung des Anlagefonds verfiigt, so muss dieser unverziglich liquidiert werden. Die Auszahlung
des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank Ubertragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen,
kann der Erlos in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Auf-
sichtsbehorde einholen.

X. Anderung des Fondsvertrages
§27 Anderung des Fondsvertrages

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondslei-
tung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen nach der
Publikation Einwendungen zu erheben.

In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dariber, auf welche Fondsvertragsanderungen sich die Priifung und
die Feststellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken.

Bei einer Anderung des Fondsvertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger liberdies unter Beachtung
der vertraglichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Falle gemass § 23 Ziff. 2, welche
mit Zustimmung der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.
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Xl.
§28

1.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Der Anlagefonds untersteht schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tiber die kollektiven Kapitalanlagen
vom 23. Juni 2006, der Verordnung liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 sowie der Verordnung
der FINMA iber die kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014.

Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

Fir die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutschsprachige Fassung massgebend.
Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 03. April 2023 in Kraft.

Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 06. Juli 2022.

Bei der Genehmigung des Fondsvertrages prift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Artikel 35a Absatz 1
Buchstaben a-g der Verordnung liber die kollektiven Kapitalanlagen (KKV) und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Genehmigung des Fondsvertrages durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA: 28. Marz 2023

Die Fondsleitung:

1741 Fund Solutions AG, St. Gallen

Die Depotbank:

Bank Julius Bar & Co. AG, Ziirich
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