Aionite Capital Fund

Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art ,Ubrige Fonds fiir alternative Anlagen*®

Prospekt mit integriertem Fondsvertrag Dezember 2023

Der Aionite Capital Fund ist ein vertraglicher Anlagefonds schweizerischen Rechts der Katego-
rie “Ubrige Fonds fur alternative Anlagen” mit besonderem Risiko, der mittels Derivate seine
Anlagestrategie, wie in Ziff. 1.2 des Prospektes und in § 8 des Fondsvertrages beschrieben, im-
plementiert (Einsatz von Aktien-, Bond-, Rohstoff, Volatilitats- sowie Wahrungsderivaten). Die
Risiken des Aionite Capital Fund sind aufgrund der eingesetzten Instrumente und Anlagetech-
niken nicht mit denjenigen von Effektenfonds vergleichbar. Der Aionite Capital Fund setzt zu
einem grossen Teil Derivate ein und kann dadurch ein Gesamtengagement von mehr als 100%
erzielen. Namentlich darf das absolute Gesamtengagement aller Anlagen bis zu 600% des Net-
toinventarwertes betragen. Auch kann das absolute Gesamtengagement gegeniiber einzelnen
Anlagenklassen tber 100% des Nettoinventarwertes betragen. Die eingesetzten kotierten Deri-
vate unterliegen dem Risiko von operationellen Stérungen an den Bdrsen, an denen sie kotiert
sind, was zu Verlusten fihren kann. Eine Investition in den Anlagefonds beinhaltet u.a. Markt-,
Wahrungsrisiken sowie Modellrisiken. Die Anleger werden ausdrucklich auf die im Prospekt
enthaltenen Risikohinweise aufmerksam gemacht. Eine Investition in den Anlagefonds kann
unter Umstanden grossen Wertschwankungen unterworfen sein. Personen, die in den Fonds
investieren, missen bereit und in der Lage sein, in ausserordentlichen Fallen Kapitalverluste,
einschliesslich eines Totalverlusts hinzunehmen. Deshalb sollten die Anteile am Aionite Capi-
tal Fund bei Anlegern nur einen geringen Teil des Portfolios ausmachen, und die Anteile soll-
ten innerhalb eines diversifizierten Portfolios gehalten werden. Der Anleger darf deshalb nicht
auf die Realisierung der Anlage auf einen bestimmten Termin angewiesen sein. Ein Investment
in diesen Anlagefonds eignet sich nur flr objektiv in hohem Masse risikofahige Investoren mit
langfristigem Anlagehorizont.



Teil 1: Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw.
Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veréffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnun-
gen von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, im Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag
enthalten sind.

1 Informationen Gber den Anlagefonds

1.1 Grindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des Aionite Capital Fund wurde von der PvB Pernet von Ballmoos AG als Fondslei-
tung aufgestellt und mit Zustimmung der BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich als Depotbank der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA unterbreitet und von dieser erstmals am 10. Juli 2020
genehmigt.

1.2 Laufzeit
Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

1.3 Fur den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags-
noch einer Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inlandischen Ertrdgen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann
von der Fondsleitung fir den Anlagefonds vollumfanglich zurtickgefordert werden.

Der vom Anlagefonds zuriickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag unterliegt der eidgendssi-
schen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Dekla-
ration in der Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger kdnnen die Verrechnungssteuer nach dem allféllig zwischen der
Schweiz und ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zurtickfordern. Bei feh-
lendem Abkommen besteht keine Ruckforderungsmaoglichkeit.

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungs-
steuerabzug, kann er die Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendéssi-
schen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Ferner kdnnen sowohl Ertréage als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach
Person, welche die Anteile direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellen-
steuer unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderun-
gen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdrden bleiben aus-
driicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fir den Anleger beim Halten bzw.
Kaufen oder Verkaufen von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschrif-
ten im Domizilland des Anlegers. Fir diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren
Steuerberater.



Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus:

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaus-

tausch)

Dieser Anlagefonds qualifiziert fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne
des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung (OECD) fur Informationen tber Finanzkonten (GMS) als nicht melden-des Finanzinsti-
tut.

EATCA

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdrden als «qualified collective investment vehicle (QCIV)» im
Sinne des Abkommens zwischen der Schweiz und den Vereinigten Staaten von Amerika Uber die Zu-
sammenarbeit fiir eine erleichterte Umsetzung von FATCA (Foreign Account Tax Compliance Act)

«IGA Schweiz/USA» sowie Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code einschliesslich dies-
beziiglicher Erlasse gemeldet.

1.4 Rechnungsjahr
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Juli bis 30. Juni.

1.5 Prufgesellschaft
Prufgesellschaft ist Deloitte, Pfingstweidstrasse 11, 8005 Zurich.

1.6 Anteile

Die Anteile reprasentieren fondsvertragliche Forderungen gegen die Fondsleitung auf Beteiligung am
Vermogen und Ertrag der kollektiven Kapitalanlage. Die Anteile werden ausschliesslich buchmassig
gefiihrt. Lieferfahige Anteile kdnnen in Form einer Globalurkunde zu Handen eines schweizerischen
Zentralverwahrers verurkundet werden bzw. ausgeliefert werden. Die Anteile werden nicht verbrieft,
sondern buchmassig gefuhrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushéndigung eines auf den Namen
oder den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Ge-
nehmigung der Aufsichtsbehérde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder
Zu vereinigen.

Es bestehen zurzeit folgende Anteilsklassen: A

Zeichnungsbedingungen der Anteilsklassen:
A: Minimumzeichnung 1 Unit

Samtliche Anteilsklassen sind als thesaurierende Anteilsklassen aufgesetzt. Der Nettoertrag wird jahr-
lich dem Fondsvermdgen zur Wiederanlage hinzugefiigt. Rechnungseinheit der Anteilklassen ist der
Schweizer Franken.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermdgen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass eine Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch
wenn Kosten grundsatzlich nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung
zukommt.

1.7 Kotierung und Handel
Die Anteile sind nicht kotiert.



1.8

Bedingungen fur die Ausgabe und Ricknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden am ersten Bankwerktag eines Monats (,Bewertungstag“) ausgegeben.
Zeichnungsantrage, die mindestens ein Bankwerktag vor dem Bewertungstag um 12 Uhr bei
der Depotbank erfasst worden sind (Auftragstag, Cut-off-Zeit), werden auf der Basis des fir
diesen Tag berechneten Nettoinventarwertes abgewickelt. Der nach der Erstausgabe zur Ab-
rechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht
bekannt (,Forward Pricing“). Er wird erst nach dem Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse
resp. der Bewertungspreise der Anlagen am letzten Bankarbeitstag des vorangehenden Monats
berechnet und in der Regel 7 Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag publiziert.

Rucknahmen sind jederzeit mit einer Kundigungsfrist von 3 Bankwerktagen auf den ersten
Bankwerktag eines Monats (,Bewertungstag“) méglich. Die Kiindigung eines Anteils muss bis
spatestens 12 Uhr (Schweizer Zeit) 3 Bankwerktage vor dem Bewertungstag bei der Depotbank
eintreffen (Auftragstag, Cut-off-Zeit). Der Riicknahmepreis entspricht dem fur den entsprechen-
den Bewertungstag ermittelten Nettoinventarwert je Anteil. Der zur Abrechnung gelangende
Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung noch nicht bekannt (,Forward Pri-

cing").

Keine Bewertung, Ausgabe oder Riicknahme findet an Feiertagen am Sitz der Fondsleitung
oder der Depotbank (Ostern, Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie
fur Bewertungstage, an welchen 50% oder mehr der Anlagen des Anlagefonds nicht adaquat
bewertet werden kénnen oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziffer 4
des Fondsvertrages vorliegen.

Die Fondsleitung behélt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. einem deutlichen
Ruckgang der Marktliquiditat oder ausgesetztem Handel von Portfoliopositionen, im Interesse
der im Anlagefonds verbleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Ricknahmeantrage (Gating)
an Tagen vor, an welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen netto 10% des Fondsvermé-
gens Ubersteigt. Unter diesen Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Riicknahme-
antrage proportional und im gleichen Verhéltnis nach eigenem Ermessen zu kirzen. Der ver-
bleibende Teil der Rlicknahmeauftrage ist als fir den nachsten Bewertungstag eingegangen zu
betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden Bedingungen abgewickelt. Eine bevor-
zugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrége findet somit nicht statt.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings
unverziglich der Prufgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie in angemessener Weise den An-
legern mit.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind berechtigt, nach freiem Ermessen Zeichnungsantrage
abzulehnen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, welche nach den oben genannten Fristen bei der Depot-
bank eingehen, werden am folgenden Bewertungstag behandelt.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtage,
Kommissionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten
Betrags bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen
erwachsen, werden dem Vermégen des Anlagefonds belastet.

Die Zahlung erfolgt jeweils 2 Bankwerktage nach der Publikation des Nettoinventarwertes flr
den jeweiligen Bewertungstag (Valuta 2 Bankarbeitstage). Tage, die keine Bankwerktage in
Zurich sind, gelten dabei nicht als Valutatage.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten
Nettoinventarwert dieser Klasse, zuziglich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabe-
kommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.12.4 ersichtlich.
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Der Rucknahmepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berech-
neten Nettoinventarwert dieser Klasse, abziglich der Ricknahmekommission. Die Héhe der
Rucknahmekommission ist aus der nachfolgenden Ziff. 1.12.4 ersichtlich.

1.9 Verwendung der Ertrage

Die Thesaurierung der Ertrage erfolgt jeweils innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-
nungsjahres.

1.10 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds
1.10.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, langfristig eine positive Gesamtrendite und ein
dem Risiko angemessenes Anlageergebnis zu erzielen, indem gemass Einschatzung der
Fondsleitung Uber- oder Unterbewertungen an den Finanzmarkten weltweit ausgeniitzt wer-
den.

Sofern geméss Einschatzung der Fondsleitung keine solchen Uber- oder Unterbewertungen
identifiziert werden kdnnen, kann die Fondsleitung auch bis zu 100% des Fondsvermdgens in
liquiden Mitteln (Geldmarktfonds gemass entsprechender Richtlinie fur Geldmarkfonds der As-
set Management Association Switzerland oder gemass einer gleichwertigen europaischen Re-
gelung), Geldmarktinstrumente und Guthaben auf Sicht und Zeit halten.

Die Verteilung der Anlagen auf einzelne Finanzmarkte wird opportunistisch vorgenommen und
kann daher zu Konzentrationen in einzelnen Aktien-, Obligationen-, Wahrungs-, Rohstoff- oder
Vola-tilitatsmarkten fuhren.

Die Fondsleitung kann nicht Gewahr dafiir bieten, dass das Anlageziel des Fonds erreicht
wird.

1.10.2 Anlagepolitik
Die Anlagepolitik dieses Anlagefonds lautet wie folgt:

Zur Umsetzung des Anlageziels versucht die Fondsleitung weltweit Opportunitdten zu identifizieren,
welche zu einer kinftigen Aufwertung oder Abwertung bestimmter Finanzmarkte fuhren.

Als Finanzméarkte werden Aktien-, Obligationen-, Wahrungs-, Rohstoff- und Volatilitdtsméarkte verstan-
den.

Opportunitaten kénnen sich aufgrund von Unter- oder Uberbewertungen einzelner Finanzmarkte erge-
ben, von denen erwartet wird, dass sie sich Giber eine gewisse Zeit auflésen. Die Erwartung kann sich
auf politischen, sozialen, 6konomischen, rechtlichen, technischen, demographischen und anderen Ent-
wicklungen resp. Ereignissen auf diesen Finanzméarkten beziehen, welche einen Einfluss auf die Be-
wertung von Anlageinstrumenten erwarten lassen. Je nach Ausmass der Unter- oder Uberbewertung
und dem erwarteten Zeithorizont, bis sich die Unter- oder Uberbewertungen aufheben, werden geeig-
nete Anlageinstrumente und Anlagestrategien eingesetzt, um attraktive Renditen im Vergleich zum ein-
gegangenen Risiko zu erzielen.

Basis zur Identifikation solcher Opportunitaten sind die Signale der vom Anlageverwalter entwickelten
Prognosemodelle fur die einzelnen Finanzmarkte.

Die eingesetzten Anlageinstrumente sowie die Gewichtung der Finanzmarkte kénnen je nach Marktsi-
tuation stark variieren. In Extremsituationen werden lediglich Anlageinstrumente im Rahmen der Limiten
auf einen einzigen Finanzmarkt eingesetzt oder, falls keine unter- oder Giberbewerteten Finanzmarkte
identifiziert werden kénnen, wird das Fondsvermégen in liquiden Mitteln gehalten. Die Fondsleitung in-
vestiert das Fondsvermégen ausschliesslich mittels kotierter derivativer Finanzinstrumente, die sich auf



Aktien-, Obligationen-, Wahrungs- , Rohstoff- oder Volatilitdtsmérkte beziehen oder auf kotierte deriva-
tive Finanzinstrumente mit einem der vorgenannten Méarkte als Basiswert. Nicht auf Fondswéhrung lau-
tende Anlagen kénnen gegenuiber dieser mittels FX Forwards abgesichert werden.

Die Fondsleitung kann, nach Abzug der flissigen Mittel, das Fondsvermdgen in die nachfolgenden An-
lagen im Rahmen der festgelegten Grenzen investieren.

Der Investitionsgrad wird diskretionar durch die Fondsleitung festgelegt.

Der Investitionsgrad bewegt sich innerhalb der Bandbreite von 0% bis hin zu 600% Gesamtengagement
in Derivaten.

Zur Umsetzung des Anlageziels investiert die Fondsleitung das Fondsvermdgen gemass den folgenden
Bandbreiten:

1. Kaotierte Futures und Optionen auf Aktienindizes, die hinreichend diversifiziert sind, in an-
gemessener Weise publiziert werden und Einzeltitel beinhalten, welche sich in einem OECD
Land befinden:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 300% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -300% und 300% betragen kann.

i. Furdie obige Grenze von 300% wird das Engagement vom CBOE Volatility
Index Future/ Option und S&P 500 Future/ Option addiert.

ii. Furdie obige Grenze von 300% wird das Engagement vom VSTOXX Vola-
tility Index Future/ Option und STOXX Europe 600 Future/ Option addiert.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 600% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -600% und 600% betragen kann.

2. Kotierte Futures und Optionen auf Aktienindizes, die hinreichend diversifiziert sind, in an-
gemessener Weise publiziert werden und Einzeltitel beinhalten, welche sich in einem Nicht-
OECD Land befinden:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 100% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -100% und 100% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

3. Kotierte Futures und Optionen auf Staatsanleihen von OECD Landern:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 300% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -300% und 300% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 600% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -600% und 600% betragen kann.

4. Kotierte Futures und Optionen auf Staatsanleihen in einem Nicht-OECD Land:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 100% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -100% und 100% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

5. Kotierte Futures, Optionen und Forwards auf Wahrungen aus OECD Landern:

a. Pro Wahrung darf das Gesamtengagement max. 300% betragen, wobei das
Nettoengagement zwischen -300% und 300% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 600% betragen, wobei das En-
gagement zwischen -600% und 600% betragen kann.



6. Kotierte Futures, Optionen und Forwards auf Wahrungen aus Nicht-OECD Lé&ndern:

a. Pro Wahrung darf das Gesamtengagement max. 100% betragen, wobei das
Nettoengagement zwischen -100% und 100% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Net-
toengagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

7. Kotierte Futures und Optionen auf Rohstoffe:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 120% betragen, wobei das Net-
toengagement zwischen -120% und 120% betragen kann.

i. WTI (Western Texas Intermediate) und Brent Crude Oil gelten fiir obige
Grenze zusammen als einen Rohstoff.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Net-
toengagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

Des Weiteren gelten die folgenden Einschréankungen:
1. Investition ohne Prognosemodell sind nicht erlaubt.

2. Es durfen ausschliesslich kotierte Long Call- und Long Put-Optionen erworben werden.

3. Das einbezahlte Fondsvermogen, welches nicht zur Deckung von Margin Calls im Rahmen der
Futures-Geschafte oder zum Erwerb von Optionen benétigt wird, wird die Fondsleitung in Gut-
haben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten von bis zu zwdlf Monaten bei Banken, die ihren Sitz
in der Schweiz, in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union oder den USA haben oder in
einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist, anlegen. Aus Grinden der Risikodiversifikation kann die Fondsleitung
das Fondsvermdgen in Geldmarktinstrumente oder in sog. Geldmarktfonds (Money Market/ Li-
quidity Funds) anlegen, die ihr Fondsvermégen gemass der aktuellen Richtlinie fir Geldmarkt-
fonds der Asset Management Association Switzerland resp. einer aktuellen vergleichbaren eu-
ropaischen Richtlinie anlegen, investieren.

Konzept fur die Prognosemodelle

Die Prognosen fur die analysierten Finanzmarkte werden erstellt, indem verschiedenste wissenschaft-
liche Erkenntnisse aus den Bereichen Finanzmarktdkonomie, Verhaltensékonomie, Data Science und
Risikomanagement kombiniert werden.

Die Uber- oder Unterbewertung von Finanzmérkten wird mittels Analyse von Risikopramien ermittelt.

Risikopramienanséatze existieren in unterschiedlichen Formen. Bekannt geworden sind Risikopramien-
ansatze mit dem Aufkommen des Capital Asset Pricing Models (CAPM) und den Multifaktormodellen
von Fama und French in den 1990er Jahren. Diese operieren jedoch im Quervergleich und analysieren
eine Gruppe von Wertpapieren (oft Aktien) untereinander. Wahrend man die Attraktivsten kauft, werden
die Unattraktivsten verkauft. Das Portfolio ist in etwa marktneutral. Diese Ansatze zeigen zwar, welche
Anlagen attraktiver sind als andere, aber sie beantworten nicht, ob eine Anlage per se attraktiv ist. Um
dies zu beantwortet braucht es RisikoprAmienansatze, die eine Langsschnittbetrachtung vornehmen,
sogenannte Makro-Risikopramien. Diese Art der Risikopramie schétzt fir jedes einzelne Wertpapier die
absolute Attraktivitat der Anlage. Makro-Risikopramien sind deshalb direktional zum Markt und erlauben
das Timen der Markte. Die Fondsleitung nutzt ausschliesslich Makro-Risikopramien, da sie direkt Auf-
schluss Uber die Hohe der erwarteten Kompensation einer Anlage geben. So wird flr jedes Investment
im Anlageuniversum ex-ante die erwartete Kompensation geschatzt. Ein Investment mit hoher ge-
schatzter Kompensation soll gekauft, eines mit tiefer Kompensation verkauft, werden. Die verwendeten
Modelle und Signale basieren auf 6konomisch fundierten oder verhaltens6konomischen Konzepten und
Prinzipien. Es werden hauptsachlich Risikopramiensignale aus den folgenden drei komplementaren An-
satzen verwendet: Carry, Momentum und Value.

Nachdem mittels Analyse von Makro-Risikopramien die Uber- oder Unterbewertung eines Finanzmark-

tes identifiziert wurde, steht die Positionierung (Kauf oder Verkauf) in einem spezifischen Finanzmarkt
fest.



Makro-Risikopramien messen mittelfristige Aspekte der Finanzmarkte und versprechen deshalb auch
auf mittlere bis lange Frist attraktive Renditen. Kurzfristig muss dies aber nicht so sein. Um auch kurz-
fristig reagieren zu kdnnen, wird zusatzlich die Marktmikrostruktur analysiert. Es werden dabei Aspekte
wie Strukturbriiche, Volatilitats-Cluster, Risikoaversion der Marktteilnehmer und Entropie angeschaut.
Die Analyse erfolgt Uber einen kurzfristigen Zeitraum von maximal zwei Wochen und basiert auf ma-
schinellem Lernen. Der Algorithmus lernt die Wahrscheinlichkeit, dass in einem gegebenen Marktumfeld
die Risikopramiensignale funktionieren, resp. positive Renditen erwirtschaften. Die Wahrscheinlichkeit
kann als Konfidenz-Score interpretiert werden. Die Wahrscheinlichkeit zwischen 0 und 100% wird dann
direkt als Skalierungsfaktor fiir die Position herangezogen.

Der Entscheid uber Kauf/Verkauf (Positionsseite) wird somit fur jeden Finanzmarkt von den Risikopra-
miensignalen bestimmt. Die Grosse der Position wird dann im zweiten Schritt aufgrund der Analyse der
Marktmikrostruktur mittels maschinellen Lernens angepasst

Das Risikomanagement beeinflusst die Portfoliokonstruktion. Anstelle der Standardabweichung als her-
kémmliches Risikomass werden Extremrisikobetrachtungen (Tail Risk) fUr jedes Instrument und fir das
Gesamtportfolio berlicksichtigt. Falls die aufgrund von Vergangenheitsdaten maximal zu erwartenden
Verluste in einem spezifischen Finanzmarkt gewisse Limiten tberschreiten, wird die Positionsgrosse in
den entsprechenden Finanzmarkten angepasst. Falls die maximal zu erwartenden Verluste fir das Ge-
samtportfolio gewisse Limiten Uberschreiten, werden alle Positionen pro-rata zu ihrem Gewicht im Port-
folio angepasst. Dieses Vorgehen soll die Diversifikation des Gesamtportfolios optimieren und die Ro-
bustheit im Falle von Marktschocks steigern.

Die Fund of Funds-Struktur

Da der Anlagefonds aus Grinden der Risikodiversifikation das Fondsvermdgen, welches nicht zur De-
ckung von Margin Calls benétigt wird, neben Guthaben auf Sicht und auf Zeit mehrheitlich in sog. Geld-
marktfonds (Money Market/ Liquidity Funds) investieren wird, gilt der Anlagefonds als Funds of Funds
(Dachfonds). Diese besondere Struktur des Anlagefonds weist Vorteile gegeniiber nicht traditionellen
Fonds, die direkt anlegen, auf:

= Der Anlagefonds bemiiht sich um die Pflege eines Portfolios aus Zielfonds, die eine geringe
Korrelation untereinander aufweisen sollten, wodurch im Vergleich zur Direktanlage in einen
einzelnen Zielfonds eine bessere Diversifikation erreicht wird.

= Dank des Selektionsverfahrens, das vom Vermdgensverwalter des Anlagefonds anhand von
qualitativen und quantitativen Kriterien durchgefihrt wird, wird erwartet, weltweit geeignete Ziel-
fonds finden zu kdénnen.

= Durch die laufenden Prif- und Kontrollverfahren (Due Diligence) des Vermdgensverwalters des
Anlagefonds wird das Portfolio regelmassig auf das Anlageziel hin iberwacht und gegebenen-
falls an Marktverdnderungen angepasst.

Die Nachteile einer Fund of Funds-Struktur gegentber nicht traditionellen Fonds, die direkt anlegen,
sind u.a.:

= Bei einer Direktanlage in einzelne Zielfonds kénnte eine zusatzliche Kostenebene vermieden
werden (jedem Zielfonds werden Kosten belastet, die zusatzlich zu den direkten Kosten des
Dachfonds anfallen).

= Die einzelnen Zielfonds kénnen zum Teil in erheblichem Umfang die Hebelwirkung einsetzen,
worauf die Fondsleitung des Anlagefonds keinen Einfluss hat.

= Aufgrund der breiten Diversifikation muss mdéglicherweise eine tiefere Rendite in Kauf genom-
men werden.

Aufnahme und Gewéahrung von Krediten
= Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewéhren.

= Die Fondsleitung darf zur Befriedigung von Riicknahmebegehren fiir hdchstens 25% des Ver-
mogens des Anlagefonds Kredite zu marktkonformen Bedingungen aufnehmen.

Belastung des Vermdégens des Anlagefonds

= Die Fondsleitung darf im Rahmen der ordentlichen Verwaltung das Fondsvermdgen mit Pfand-
rechten belasten oder zur Sicherung uUbereignen. Weder die Fondsleitung noch die Depotbank
dirfen aber mehr als 100% des Vermégens des Anlagefonds verpfanden oder zur Sicherung
Ubereignen.

= Die Belastung des Anlagefonds mit Burgschaften ist nicht gestattet.
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Risikoverteilung geméass § 15

1. In die Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a.) Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate und strukturierte Produkte, sofern
der Index hinreichend diversifiziert ist und fir den Markt, auf den er sich bezieht, reprasentativ ist
und in angemessener Weise verdffentlicht wird;

b.) Flussige Mittel gemass § 9;
c.) Forderungen gegeniiber Gegenparteien aus OTC-Geschéften.

2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden,
gelten als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 10% des
Fondsvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamt-
wert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsver-
maogens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermdgens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben die Best-
immungen von 8§15 Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei
derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel geméass 8§ 9 als auch die Anla-
gen in Bankguthaben geméss § 8 einzubeziehen. Diese Limite erhdht sich gegenuber der Depotbank
von 20% auf 30%.

5. Die Fondsleitung darf hochstens 10% des Fondsvermdgens in OTC-Geschaften bei derselben Ge-
genpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhdht sich diese Limite auf 20% des Fondsvermo-
gens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass
der massgebenden Bestimmung der Liquiditatsverordnung abgesichert, so werden diese Forderungen
bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

6. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziffern 3 bis 5 desselben Emittenten
bzw. Schuldners dirfen insgesamt 30% des Fondsvermogens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben
die héheren Limiten geméass Ziff. 12 und 13.

7. Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20%
des Fondsvermdégens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und
13.

8. Die Fondsleitung darf hdchstens 20% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.
Wenn es sich um Geldmarktfonds handelt betragt diese Grenze héchstens 30% des Fondsvermdgens.

9. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimm-
rechte ausmachen oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines
Emittenten auszuuben.

10. Die Fondsleitung darf fiir das Fondsvermdgen héchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungs-
papiere, der Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens
25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Diese Beschrankungen gelten nicht,
wenn sich zum Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, Geldmarktinstru-
mente und oder Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.



11. Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geld-
marktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Européaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

12. Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktin-
strumente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehéren, begeben o-der garantiert werden. Die vorgenannten Effekten
oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Be-
tracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch durfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht ku-
muliert werden.

13. Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss
der Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen halten; hochstens 30% des Fondsvermogens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten der-
selben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind Staaten der OECD.

1.10.3 Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung setzt Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermdgens
ein. Diese dirfen jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Ab-
weichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des Anlagecharakters
des Fonds fuihren. Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifiziert sich dieser
Anlage-fonds als "einfacher Anlagefonds". Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-
Ansatz Il zur Anwendung (erweitertes Verfahren).

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlage-
positionen eingesetzt.

Es dirfen Derivat-Grundformen eingesetzt werden, wie sie im Fondsvertrag naher beschrieben
sind (vgl. 8 12), sofern deren Basiswerte gemass Anlagepolitik als Anlage zuléssig sind. Die
Derivate kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt werden oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein. OTC-Deri-
vate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Ver-
tragspartei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Scha-
den verursacht.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Fondsvermégen
ausliben beziehungsweise einem Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengage-
ment in Derivaten bis zu 600% des Nettofondsvermdgens betragen. Unter Berlicksichtigung
der Moglichkeit der voribergehenden Kreditaufnahme im Umfang von héchstens 25% des Net-
tofondsvermdgens gemass § 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des Anlagefonds eben-
falls insgesamt bis zu 600% des Nettofondsvermdgens betragen.

Sofern die Derivate nicht nur zu Absicherungszwecken oder an Stelle einer Direktinvestition

eingesetzt werden, fuhrt die Hebelwirkung zu einer Erhéhung der Wertschwankungen des Net-
toinventarwertes des Anlagefonds (erhéhte Volatilitat).
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1.10.4 Sicherheitsstrategie
Umfang der Besicherung sowie zuldssige Sicherheiten:

Im Rahmen des Einsatzes bei OTC-Geschéften kann die Fondsleitung in Ubereinstimmung mit der
KKV-FINMA Sicherheiten entgegennehmen, wodurch das eingegangene Gegenparteirisiko reduziert
werden kann. Dazu schliesst die Fondsleitung mit den Gegenparteien gegenseitige Besicherungsver-
einbarungen ab.

Die Fondsleitung akzeptiert derzeit folgende Arten von Vermdgenswerten als zuldssige Sicherheiten:

e Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar oder einer Referenzwahrung ei-
nes Teilvermdgens/;

e Geldmarktfonds, sofern sie der AMAS-Richtlinie oder der CESR Guideline fiir Geld-
marktfonds entsprechen, eine tagliche Rickgabemdglichkeit gegeben ist und die Anla
gen von hoher Qualitat sind (vgl. Mindestratingvorschriften nachfolgend)

e Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte, die durch
OECD-Mitgliedstaaten ausgegeben oder garantiert werden;

e Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte von einem
Emittenten mit Sitz in einem OECD Mitgliedstaat, die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in einem OECD Mitgliedstaat
gehandelt werden;

Die Sicherheitsmarge betrégt 0% fiur Sicherheiten in Form von Barmitteln, Geldmarktpapieren oder
Anleihen, welche eine Restlaufzeit von weniger als einem Jahr aufweisen. Fur Anleihen mit einer Rest-
laufzeit von einem Jahr und mehr kommt eine Sicherheitsmarge von mindestens 2% zur Anwendung,
wobei diese Marge mit der Laufzeit der jeweiligen Anleihe zunimmt.

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder —wertrechte missen grundsatzlich tber
ein langfristiges Mindest-Rating von «A-» oder gleichwertig bzw. ein kurzfristiges Mindest- Rating von
«A-2» oder gleichwertig verfiigen.

Wird ein Emittent bzw. eine Sicherheit durch Standard & Poors, Moody’s oder Fitch mit unter- schiedli-
chen Ratings eingestuft, gilt das niedrigste der Ratings.

Die Fondsleitung ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte OECD-Mitgliedstaaten in die Liste der zuléassi-
gen Lander Einschrankungen vorzunehmen oder sie aus der Liste auszuschliessen oder, auf allgemei-
nerer Ebene, gegenlber Gegenparteien und Vermittlern weitere Beschrankungen der zuléssigen Si-
cherheiten geltend zu machen.

Die Fondsleitung bestimmt den erforderlichen Umfang der Besicherung auf der Grundlage der anwend-
baren Risikoverteilungsvorschriften und unter Berlicksichtigung der Art und Eigenschaften der Ge-
schafte, der Bonitat der Gegenparteien und der herrschenden Marktbedingungen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetech-
niken und -instrumente (insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind
aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil I, 88 7-15 des Fondsvertrags) ersichtlich.
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1.11 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse am Verkehrswert des Fondsvermégens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf
0.01 gerundet.

1.12 Vergutungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermdgens (Auszug aus § 19
des Fondsvertrags)

Fur die Leitung, die Vermodgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds stellt
die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Verwaltungskommission von jahrlich maximal 1.5% des
Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung (Verwaltungskommission pro Anteilsklasse vgl. un-
ten stehende Tabelle), die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fonds-
vermodgen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt wird (,Verwaltungskommission®, inkl. Ver-
triebskommission). Die Fondsleitung legt offen, wenn sie Ruckvergitungen an Anleger und/oder Ent-
schadigungen fur die Vertriebstéatigkeit gewahrt. Der effektiv angewandte Satz pro Anteilsklasse ist je-
weils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Tabelle Verwaltungskommission und Performance Fee pro Anteilsklasse:

Anteilsklasse: Verwaltungskommission: Performance Fee
A maximal 1.5% p.a. maximal 10% der Per-
des Nettoinventarwertes formance tiber High
Watermark

Fur die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds
und die sonstigen in § 4 aufgefuhrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlage-
fonds eine Kommission von jahrlich maximal 0.20% des Nettoinventarwertes des Fondsvermdgens, die
pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und je-
weils am Quartalsende ausbezahlt wird (,Depotbankkommission”). Der effektiv angewandte Satz ist
jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Abwicklungsgebuhren im Zusammenhang mit Liefergeschéften/Settlements kénnen dem Fondsvermé-
gen direkt belastet werden. Die effektiv belasteten Gebiihren sind jeweils aus dem Jahres- und Halb-
jahresbericht ersichtlich.

Der effektiv belasteten Gebihren sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefihrten Vergitungen
und Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berlicksichtigung von allfal-
ligen Rickvergutungen hdchstens 3.00% p.a. betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der
Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfélligen
Ruckvergitungen anzugeben.
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1.12.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermdgen belasteten Kosten (Total Expense
Ratio, TER) betrug:

Mit Performance Fee:

2021: 2022: 2023:

e Klasse A" 3.93% 2.26% 1.87%
Ohne Performance Fee:

2021: 2022: 2023:

e Klasse A" 1.96% 1.81% 1.87%

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatig-
keit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung
kénnen inshesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e Fondshandelsplattformen und/oder Handelssystemen welche die Méglichkeit zur Zeichnung
von Fondsanteilen bieten

¢ Organisation von Informationsveranstaltungen
e Teilnahme an Veranstaltungen und Messen

e Herstellung von Marketingmaterial

e Ausbildung von Vertrebem

e Alle anderen Aktivitaten mit der Absicht, die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die Fondsanteile
zuférdern

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die
Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und infor-
mieren den Anleger von sich aus kostenlos Uber die Hohe der Entschadigung, die sie fir die
Vertriebstatigkeit erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche
sie fur die Vertriebstatigkeit in Bezug auf die kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhal-
ten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kdnnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit
in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen.
Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebihren oder Kosten zu
reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie

e aus Geblhren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdgen nicht
zusatzlich belasten;

e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen,
unter gleichen zeitlichen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.
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Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

o Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen
in der kollektiven Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Pro-
moters;

o die Hohe der vom Anleger generierten Geblhren;

o das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

o die Unterstutzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven
Kapitalanlage.

e Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte
kostenlos offen.

1.12.4 Vergiutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des
Fondsvertrags)

Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und
Ausland héchstens 3%.

Es wird keine Riicknahmekommission belastet.

1.12.5 Performance Fee

Dariliber hinaus bezieht die Fondsleitung fur im Prospekt bezeichnete Anteilsklassen eine erfolgsbezo-
gene Kommission ("Performance Fee") von maximal 10% der Performance Uber der High Watermark,
berechnet auf dem Nettoinventarwert eines Fondsanteils einer Anteilsklasse. Die Basis zur Berechnung
der erfolgsbezogenen Kommission ist der jeweils letzte Nettoinventarwert eines Fondsanteils oder der
Erstausgabepreis. Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag ermittelt und, sofern geschuldet,
zulasten des Vermdgens des Anlagefonds ausbezahlt. Falls an einem Bewertungstag eine Performance
Fee geschuldet ist, bildet dieser Nettoinventarwert je Anteil die Basis fur die Berechnung der Perfor-
mance Fee am folgenden Bewertungstag.

Die Performance Fee unterliegt einer "High Watermark". Wertverminderungen im Verhaltnis zum Erst-
ausgabepreis und zum hdchsten je ermittelten Nettoinventarwert je Anteil, sind wettzumachen, bevor
eine Performance Fee wieder geschuldet ist. Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der
Nettoinventarwert Uber der High Watermark liegt. Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des
Nettoinventarwerts je Anteil (vor Performance Fee) berechnet, der tber der High Watermark liegt.

Bei der Lancierung des Anlagefonds entspricht die High Watermark dem Erstausgabepreis je Anteil
(ohne Bertcksichtigung einer allfalligen Ausgabekommission). Falls an einem Bewertungstag eine Per-
formance Fee geschuldet ist, entspricht der fir diesen Bewertungstag ermittelte Nettoinventar-wert der
jeweiligen Anteilsklasse nach Abzug der Performance Fee neu der High Watermark. Kann an einem
Bewertungstag keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die High Watermark am nachsten
Bewertungstag dem héchsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis oder (b) dem hdchsten je errechne-
ten Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse.

Der effektiv angewandte Satz der Performance Fee ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

1.12.6 Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements“) und
geldwerte Vorteile (*soft commissions*)

Die Fondsleitung hat keine Gebuhrenteilungsvereinbarungen (,commission sharing agreements*) ge-
schlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannten “soft commissions* geschlossen.
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1.12.7 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst ver-
waltet, oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemein-
same Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission belastet.

1.13 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw.
Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kosten-
los bezogen werden.

1.14 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Ubrige Fonds fiir alter-
native Anlagen” gemass Bundesgesetz tber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die
Fondsleitung verpflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile
am Anlagefonds zu beteiligen und diesen geméass den Bestimmungen von Gesetz und Fonds-
vertrag selbstandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Mass-
gabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Ubertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.15 Die wesentlichen Risiken
1.15.1 Allgemeine Risiken

Eine Investition in den Anlagefonds birgt verschiedene Risiken. Der Wert eines Fondsanteils kann er-
heblichen Schwankungen unterliegen. Es besteht keine Sicherheit, dass das angestrebte Anlageziel
erreicht wird. Ein Investment in nicht-klassische Anlagen dieses Anlagefonds eignet sich fir objektiv in
hohem Mass risikoféhige Investoren mit langfristigem Anlagehorizont und als Beimischung zu diversifi-
zierten Portfolios.

1.15.2 Marktrisiken

Der Anlagefonds investiert in Finanzinstrumente, welche eine hohe Volatilitdt haben. Sollten politische
Unsicherheiten, fiskalpolitische Massnahmen, Devisenrestriktionen oder Gesetzeséanderungen den
Markt kurz- und/oder langfristig entgegensetzt zur Prognose bewegen, kann dies den Wert der einge-
gangenen Engagements und deren Ertrage negativ beeinflussen.

1.15.3 Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat von individuellen Finanzinstrumenten kann eng begrenzt sein. Dies hat zur Folge, dass
die Fondsleitung unter gewissen Umstéanden eine Position nur mit erheblichen Schwierigkeiten verkau-
fen kann. In solchen Situationen kénnen Anlagen des Anlagefonds nur mit einem Verlust verkauft wer-
den. Zuséatzlich kénnen diese in Ausnahmefallen an einer Borse kotierte Finanzinstrumente dekotiert
werden.

1.15.4 Konzentration der Anlagen / Risikostreuung

Die Fondsleitung ist bestrebt, ein durch Anlagen in Instrumente einer Vielzahl von Emittenten diversifi-
ziertes Fondsportefeuille zu gestalten. Indes kdnnen sich die Anlagen jeweils auf einzelne Sektoren
konzentrieren. Dieses Anlageverhalten kann das Verlustrisiko erhdhen, wenn die jeweils gewahlte An-
lagestrategie nicht die Erwartungen erfiillt.
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1.15.5 Hebelwirkung (Leverage)

Die Fondsleitung ist ermachtigt, derivative Finanzinstrumente einzusetzen, die eine Hebelwirkung ent-
falten. Bei der Erzielung von Hebelwirkung tber Derivate besteht die Moéglichkeit, dass eine sich als
unrichtig erweisende Einschatzung der Lage oder eine geringe Liquiditat der Markte in den Basiswerten
negative Auswirkungen auf die Rendite des Fonds zeitigen.

1.15.6 Operationelle Risiken

Die Aktivitaten der Fondsleitung resp. des Vermdgensverwalters stitzen sich auf die Verfugbarkeit von
Datenfluss- und Kommunikationssystemen, welche von ihr und von den anderen am Anlageprozess be-
teiligten Parteien benutzt werden. Sollten diese Systeme temporar ausfallen, ganzlich zusammenbre-
chen oder der Handel in durch den Fonds gehaltenen Anlagen aufgrund technischer oder politischer
Probleme ausgesetzt oder eingestellt werden, besteht die Gefahr, dass das Risikomanagement nicht
vollstandig umgesetzt werden kann oder génzlich ausféllt. Dadurch kann der Fonds im Voraus nicht
bestimmbaren substantiellen Risiken und Verlusten ausgesetzt sein.

1.15.7 Gegenparteirisiken

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuldners,
einer Gegenpartei einer hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Aktie oder ei-
nes derivativen Finanzproduktes. Der Eintritt der Zahlungsunfahigkeit einer solchen Partei hat zur Folge,
dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder ganzlich verloren
geht. Dieses Risiko muss bei der Wahl eines Schuldners, einer Gegenpartei, eines Emittenten oder
Garanten beachtet werden. Gradmesser fir die Bonitat eines Emittenten bildet dessen Einstufung (Ra-
ting) durch die fuhrenden Ratingagenturen.

1.15.8 Modellrisiken

Die Prognosemodelle und Tradingmodelle bilden einen wichtigen Teil des Anlageprozesses. Diese Mo-
delle werden laufend Uberprift und moglicherweise angepasst. Es ist nicht auszuschliessen, dass die
Modelle aufgrund von Fehlern oder aufgrund eines sich anderndem Marktverhaltens zu falschen Prog-
nosen fuhren.

OBEN STEHENDE LISTE ENTHALT KEINE ABSCHLIESSENDE AUFZAHLUNG ALLER ANLAGE-
RISIKEN VON ANLAGEFONDS.

DIE FONDSLEITUNG IST DURCH EINE STRIKTE UBERWACHUNG DER EINZELNEN ANLAGEN
BESTREBT, VON IHNEN ERKANNTE RISIKEN SO WEIT ALS NACH IHRER AUFFASSUNG KOM-
MERZIELL SINNVOLL ZU REDUZIEREN.

PVB PERNET VON BALLMOOS AG EMPFIEHLT ALLEN ANLEGERN, NUR EINEN ANGEMESSE-
NEN ANTEIL IHRES PORTFOLIOS IN ANTEILEN DES ANLAGEFONDS ZU HALTEN. DIE ANLE-
GER WERDEN DARAUF AUFMERKSAM GEMACHT, DASS EINE INVESTITION IN DEN ANLAGE-
FONDS ALS EIN LANGFRISTIGES ENGAGEMENT ZU BETRACHTEN IST, DAS GEWISSEN
WERTSCHWANKUNGEN UNTERWORFEN SEIN KANN.

DIE VORSTEHENDEN RISIKOHINWEISE STELLEN KEINE VOLLSTANDIGE ERLAUTERUNG
SAMTLICHER MIT DIESER ANLAGE VERBUNDENEN RISIKEN DAR. INTERESSIERTEN ANLE-
GERN WIRD GERATEN, VOR EINER ENTSCHEIDUNG ZUGUNSTEN EINER ANLAGE IN DIESEM
ANLAGEFONDS DEN GESAMTEN PROSPEKT EINSCHLIESSLICH ALLER ANHANGE ZU LESEN
UND SICH VON EIGENEN UNABHANGIGEN FACHLEUTEN BERATEN ZU LASSEN.
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1.16 Liquiditdtsmanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Fondsleitung
beurteilt die Liquiditat des Anlagefonds im Rahmen der Strukturierung und Auflegung, und
danach jeweils grundsatzlich monatlich. Bei der Beurteilung werden verschiedene Szenarien
analysiert und Kriterien bertcksichtigt, u.a. Diversifikation und Grosse des Anlagefonds, Fun-
gibilitat der Anlagen, Charakteristik des fondspezifischen Anlagemarktes, Marktelastizitat und
Markttiefe der Méarkte, in die der Anlagefonds investiert. Fir gewisse Anlageklassen mit be-
schrankter Liquiditat oder beschrankt verfiigbaren Marktinformationen (z.B. Immobilien, Hypo-
theken, alternative Anlagen) kénnen diese Analysen in langeren Abstanden erfolgen und die
beigezogenen Kriterien kdnnen sich unterscheiden. Die Fondsleitung dokumentiert die Ergeb-
nisse dieser Analysen und definiert und implementiert im Bedarfsfall geeignete Massnahmen,
um allfallige Liquiditatsrisiken zu begrenzen. Die Faktoren, welche einen Einfluss auf das Li-
quiditatsrisiko haben, kénnen sich laufend verandern, manchmal auch in unerwarteter und er-
heblicher Weise. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass bei den Teilvermbgen,
trotz den von der Fondsleitung durch- gefiihrten Analysen und getroffenen Massnahmen, Li-
quiditatsrisiken (siehe auch unter Ziff. 1.15.3) entstehen.

2 Informationen tber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fur die Fondsleitung zeichnet sich PvB Pernet von Ballmoos AG, Zirich verantwortlich. Sie wurde im
Juli 2004 als Aktiengesellschaft gegriindet.

2.2 Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltete in der Schweiz per 01.12.2023 insgesamt Vermdgenswerte von Uber 1‘000
Mio CHF.

2.3 Verwaltungs- und Leitorgane

Der Verwaltungsrat der PvB Pernet von Ballmoos AG setzt sich zur Zeit aus folgenden Personen zu-
sammen:

Markus Muraro, Prasident (keine relevanten Tatigkeiten ausserhalb der Fondsleitung)
Martin Peyer, Vizeprasident (Partner bei Wenger Vieli Rechtsanwalte)

Thomas Thiler, Mitglied (Ubt Verwaltungsratsmandate bei folgenden Gesellschaften aus: PMW As-
set Management AG, MIV Asset Management AG, Anrepa Asset Management AG, Syz Asset Ma-
nagement AG, FINEZIA AG und Cresoft AG)

Christian von Ballmoos, Mitglied (neben der Tétigkeit bei PvB Verwaltungsrat bei Arfina Capital AG):

Philippe Keller, Mitglied (neben der Téatigkeit bei PvB Verwaltungsrat bei folgenden Gesellschaften:
Swiss Prime Site Solutions AG und Akara Property Development AG)

Die Geschéftsleitung obliegt Philippe Keller, Christian von Ballmoos, Marc Bischofberger und Georg
Reichelmeier. Marc Bischofberger und Georg Reichelmeier haben keine relevanten Tétigkeiten aus-
serhalb der Fondsleitung.
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Fur Fonds der Kategorie ,ubrige Fonds fiir alternative Anlagen” verfigen Christian von Ballmoos und
Philippe Keller tiber die notwendige Erfahrung.

Christian von Ballmoos hatte bei der Credit Suisse nach seinem Betriebswissenschaftlichen Studium
an der Universitat St. Gallen mit Vertiefungsrichtung Finanzen und Kapitalmarkte von 1998 bis im Frih-
jahr 2004 in verschiedenen Positionen mit der Produktentwicklung, der Lancierung, der Uberwachung
und dem Vertrieb von alternativen Anlageprodukten zu tun. Seither ist er als Griindungsmitglied der
Fondsleitung PvB Pernet von Ballmoos AG unter anderem fiir die Uberwachung alternativer Anlagepro-
dukte zustéandig.

Philippe Keller war nach seinem Studium der Rechtswissenschaften von 2000 bis 2010 bei Swiss &
Global Asset Management AG (vormals Julius Baer Investment Funds Services Ltd.) als Head Legal
Switzerland und ab 2009 als Geschéftsfuhrer tatig. Neben diesen Aufgaben war er 8 Jahre Prasident
des Anlageausschusses fir alternative Anlagen Swiss & Global Asset Management AG. Die Téatigkeit
umfasste folgende Aufgaben: Periodische Kontrolle der beabsichtigten und getatigten Investments des
Fondsmanagers, Uberwachung des Anlageprozesses, Controlling des Fondsportfolios, Beaufsichtigung
des Fondsmanagers und Risikotuberwachung und — management.

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt am 01.12.2023 1'154'034 CHF. Das
Aktienkapital ist in 38’340 Namenaktien zu 30.10 CHF eingeteilt und zu 100% einbezahilt.

25 Delegation der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Anlagefonds sind nicht delegiert.

2.6 Austbung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung bt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermdgen verbundenen Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte unabhéangig und aus- schliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger er-
halten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft iber die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubi-
gerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte selber auszuliben oder die Austibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie
auf die Ausltibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie
namentlich bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als
Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen
zustehen, Ubt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie
darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermdgensverwalter, der
Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.
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3 Informationen tber die Depotbank

3.1 Allgemeine Angaben zur Depotbank

Als Depotbank fungiert die BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zurich, Selnaustrasse 16, 8022
Zurich. BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Ziirich ist die schweizerische Zweigniederlassung des
Keditinstitutes der BNP Paribas AG mit Sitz in Paris. Die BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zirich
ist eine Bank im Sinne des Bundesgesetzes liber die Banken und Sparkassen und erflllt die Anforde-
rungen gemass Art. 72 KAG. Das Depotbank-Geschéft ist ein Kerngeschéaft bei der BNP Paribas und
wird in 16 Landern weltweit betrieben. BNP Paribas mit ihrem Securities Services als Busienness Line
ist gemessen an den Assets under Custody (AUC) die Nummer funf unter den Wertpapierdienstleistern
weltweit. Securities Services der BNP Paribas bietet die gesamte Wertschépfungskette des Investment-
prozesses fur sdmtliche institutionelle Kundensegmente aus einer Hand an und liefert dabei Lésungen
aus vier kundenorientierten Produktbereichen: Bankdienstleistungen, Fondsdienstleistungen, Finanz-
und Liquiditatsdienstleistungen sowie Dienstleistungen fur Emittenten und gehért zum Geschéftsbereich
Corporate Institutional Banking.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Vermo-
gens des Anlagefonds beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt.

Fur Finanzinstrumente darf die Aufbewahrung des Fondsvermdgens nur durch beaufsichtigte Dritt- und
Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem
die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- und Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere auf-
grund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitéten des Anlageproduktes.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wert-
papieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralver-
wahrer Uberdies nicht beaufsichtigt, so durften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentgen,
welche an Schweizer Banken gestellt werden. Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der
Verwahrung an einen Beauftragten richten sich nach § 4 Ziff. 6 des Fondsvertrags.

Die Depotbank haftet fir den von einem Dritt- oder Zentralverwahrer verursachten Schaden, sofern sie
nicht nachweist, dass sie bei der Auswabhl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstanden ge-
botene Sorgfalt angewendet hat.

BNP Paribas, Paris, Zweigniederlassung Zirich (die ,Bank") ist Teil der international tatigen BNP Pa-
ribas Group. Im Zusammenhang mit der Abwicklung von Zeichnungen und Riicknahmen und der Pflege
der Geschéftsbeziehungen kénnen Daten und Informationen tUber Kunden, deren Geschéftsbeziehung
zur Bank (einschliesslich Informationen zum wirtschaftlich Berechtigten) sowie Uber den Geschéftsver-
kehr im Rahmen des gesetzlich zulassigen an Konzerngesellschaften der Bank im Ausland, an von ihr
Beauftragte im Ausland oder an die Fondsleitung des Fonds weitergegeben werden. Diese Dienstleis-
tungserbringer und die Fondsleitung sind verpflichtet, die Informationen vertraulich zu behandeln und
ausschliesslich fur die Zwecke zu nutzen, fur die sie ihnen zur Verfligung gestellt werden. Die Daten-
schutzgesetzgebung im Ausland kann von den Datenschutzbestimmungen in der Schweiz abweichen
und einen geringeren Schutzstandard vorsehen.
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4 Informationen Uber Dritte

4.1 Zahlstellen

Als Zahlstelle amtet die BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich, Selnaustrasse 16, 8001 Ziirich in

der Schweiz.

4.2 Vertreiber

Die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds wird von der Fondsleitung wahrgenommen. Die

Fondsleitung ist berechtigt,

einzusetzen.

4.3 Prifgesellschaft

weitere Vertreiber mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds

Prufgesellschaft ist Deloitte AG, Pfingstweidstrasse 11, 8005 Ziirich.

5 Weitere Informationen

5.1 Niutzliche Hinweise

Zeichnungen

Auf monatlicher Basis, jederzeit bis 12:00 Uhr (Schweizer Zeit) am letzten Bankarbeitstag des
Monats.

Ausgabepreis

Alle Anlageklassen: Erstausgabepreis ist CHF 150 resp. EUR 150 resp. USD 150 pro Anteil
(zuzuglich Ausgabekommission). Danach geméass des am Ende des laufenden Kalendermo-
nats ermittelten Nettoinventarwertes je Anteil, zuziiglich einer Ausgabekommission von maxi-
mal 3%.

Laufzeit Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.
Rechnungsjahr Das Rechnungsjahr beginnt am 1. Juli und endet am 30. Juni
Rucknahmen Eine schriftliche Kuindigung muss bis spatestens 12:00 Uhr (Schweizer Zeit) 3 Bankarbeitstage

vor dem ersten Bankarbeitstag eines Kalendermonats bei der Depotbank eintreffen, damit die
Anteile auf diesen Zeitpunkt zuriickgenommen werden.

Verwendung der Ertrage

Grundsétzlich wird der Nettoertrag innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rech-
nungsjahres thesauriert. Kapitalgewinne werden in der Regel nicht ausgeschiittet, sondern zur
Wiederanlage im Anlagefonds einbehalten.

Anteile

Auf den Inhaber lautend, grundsatzlich werden die Anteile ganz und/oder in Fraktionen buch-
massig gefihrt.

Offizielle Publikationsor-
gan

«www.fundinfo.com»

Weitere Informationen

Weitere Informationen Uber den Anlagefonds kénnen dem Fondsprospekt mit integriertem
Fondsvertrag und dem letzten gepriiften Jahres- bzw. ungepruften Halbjahresbericht entnom-
men werden. Der Fondsprospekt mit integriertem Fondsvertrag und der Jahres- bzw. Halbjah-
resbericht kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezo-
gen werden. Samtliche Informationen sind auch auf dem Internet unter www.pvbswiss.com
publiziert.
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Verkaufsbeschrankungen Die Anteile des Anlagefonds sind zur Zeit nur in der Schweiz zum 6ffentlichen Angebot zuge-
lassen und dirfen insbesondere innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder aus-
geliefert werden.

5.2 Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen iiber den Anlagefonds enthalt der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht. Uber-
dies sind aktuelle Informationen im Internet unter www.pvbswiss.com zu finden. Der Prospekt mit inte-
griertem Fondsvertrag sowie der Jahres- bzw. Halbjahresbericht kénnen im Internet unter www.pvbs-
wiss.com sowie bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos angefordert wer-
den.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auf-
I6sung des Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung im Publikationsorgan des
Anlagefonds. Dieses ist die Internetseite www.fundinfo.com.

Preisverdffentlichungen fir alle Anteilsklassen erfolgen fur jeden Tag, an welchem Ausgaben und Riick-
nahmen von den entsprechenden Anteilen getatigt werden, mindestens aber zweimal im Monat auf
www.fundinfo.com sowie auf freiwilliger Basis in weiteren Print- und elektronischen Medien, so bei-
spielsweise unter www.pvbswiss.com, oder in Printmedien.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort gel-
tenden Bestimmungen zur Anwendung.

Die Anteile des Anlagefonds sind zur Zeit nur in der Schweiz zum 6ffentlichen Angebot zugelassen und
durfen insbesondere innerhalb und ausserhalb der USA nicht an US Personen angeboten noch verkauft
oder ausgeliefert werden.

Die Fondsleitung und die Depotbank kénnen gegeniber natirlichen oder juristischen Personen in be-

stimmten Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittiung oder Ubertragung von Anteilen untersa-
gen oder beschranken.

6 Weitere Anlageinformationen
6.1 Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich nur fiir Investoren, die Uiber vertiefte Kenntnisse der Kapitalmarkte verfligen
und die Anlage als ein langfristiges Engagement betrachten. Der Fonds empfiehlt sich nur fir Anleger,
welche bereit und in der Lage sind, einen wesentlichen oder einen vollstandigen Verlust auf einzelnen
Anlagen des Fonds hinzunehmen.

7 Ausfuhrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermo-
gens, die Auffihrung samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergitungen
und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag
hervor.
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Teil Il: Fondsvertrag

Aionite Capital Fund

A) Grundlagen

81 Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensverwalter

1. Unter der Bezeichnung Aionite Capital Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art ,Ubrige
Fonds fur alternative Anlagen“ (hachfolgend als ,,Anlagefonds” bezeichnet) im Sinne von Art. 25 i.V.m.
Art. 68 ff. des Bundesgesetzes uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

2. Fondsleitung ist PvB Pernet von Ballmoos AG, Zdrich.

3. Depotbank ist BNP Paribas, Paris, Succursale de Zurich.

B) Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

8§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits
werden durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanla-
gengesetzgebung geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

1. Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem
Namen. Sie entscheidet insbesondere iber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewer-
tung. Sie berechnet den Nettoinventarwert (,Net Asset Value*) und setzt Ausgabe- und Ricknahme-
preise sowie Gewinnausschuttungen fest. Sie macht alle zum Anlagefonds gehdérenden Rechte geltend.

2. Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhé&ngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisato-
rischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechen-
schaft ab tGber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den
Anlegern direkt oder indirekt belasteten Geblhren und Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene
Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermégenswerte Vorteile.

3. Die Fondsleitung darf die Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Gbertragen, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die
fur diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tber die erforderlichen
Bewilligungen verfugen. Sie instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgféaltig.

Die Anlageentscheide durfen nur an Vermogensverwalter Gbertragen werden, die tGber die erforderliche
Bewilligung verfigen.

Die Fondsleitung bleibt fur die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei
der Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die
Fondsleitung Aufgaben Ubertragen hat, haftet sie wie fir eigenes Handeln.

4. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehdrde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26).
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5. Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds geméss den Bestimmungen von §
24 vereinigen oder gemass den Bestimmungen von § 25 auflésen.

6. Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergutungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

8§84 Die Depotbank

1. Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Ricknahme der
Fondsanteile sowie den Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

2. Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie
handeln unabhangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisato-
rischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechen-
schaft ab Uber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber samtliche
den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebulihren und Kosten sowie Uiber von Dritten zugeflossene
Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermdgenswerte Vorteile.

3. Die Depotbank ist fur die Konto- und Depotfihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht
selbstéandig Uber dessen Vermdgen verfugen.

4. Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds
beziehen, der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondslei-
tung, falls der Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei
Ersatz fur den betroffenen Vermégenswert, sofern dies maoglich ist.

5. Die Depotbank fihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die ver-
wahrten Vermogensgegenstande der einzelnen kollektiven Kapitalanlagen voneinander unterscheiden
kann.

Die Depotbank pruft bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kénnen,
das Eigentum der Fondsleitung und fuhrt dartiber Aufzeichnungen.

6. Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermdgens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie pruft
und Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die
fachlichen Qualifikationen verfugt, die fir die Art und die Komplexitat der Ver-
mdgensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt
wird, dass sich die Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstande so verwabhrt,
dass sie von der Depotbank durch regelméassige Bestandesabgleiche zu je-
der Zeit eindeutig als zum Fondsvermogen gehdrend identifiziert werden
kdénnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung
ihrer delegierten Aufgaben und der Vermeidung von Interessenkollisionen
einhalt.
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Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachwei-
sen kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene
Sorgfalt angewendet hat. Der Prospekt enthalt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbe-
wahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fur Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem
Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbe-
sondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anle-
ger sind im Prospekt tber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu
informieren.

7. Die Depotbank sorgt dafir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie
pruft, ob die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile
sowie die Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe
des Fondsvertrags verwendet wird. Fur die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen
der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

8. Die Depotbank hat Anspruch auf die in den 88 18 und 19 vorgesehenen Vergitungen, auf Befreiung
von den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfullung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz
der Aufwendungen, die sie zur Erfullung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

9. Die Depotbank ist fur die Aufbewahrung der Vermdgen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds
investiert, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Ubertragen.

8§85 Der Anleger

1. Der Kreis der Anleger ist nicht beschrénkt. Fur einzelne Klassen sind Beschrédnkungen gemass § 6
Ziff.4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug
auf den Anlegerkreis erfullen.

2. Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die
Fondsleitung auf Beteiligung am Vermdgen und am Erfolg des Anlagefonds. Die Forderung des Anle-
gers ist in Anteilen begriindet.

3. Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihm gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflich-
tet. lhre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

4. Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskuinfte tiber die Grundlagen
fur die Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren
Angaben Uber einzelne Geschéfte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubi-
gerrechten oder Uber das Risk Management geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariber
jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prif-
gesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abklarungsbeduirftigen Sachverhalt unter-
sucht und ihnen dartber Bericht erstattet.

5. Die Anleger kbnnen den Fondsvertrag monatlich unter Einhaltung der Kiindigungsfrist (vgl. 8 17 des
Fondsvertrages und 1.8 des Prospektes) kindigen, indem sie die Auszahlung ihrer Anteile in bar ver-
langen.
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6. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten ge-
genuber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Vorausset-
zungen fur die Beteiligung am Anlagefonds oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfillen.
Uberdies sind sie verpflichtet, die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte umgehend zu
informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

7. Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Rucknahmepreis zwangsweise zurickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwésche-
rei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem
Anlagefonds nicht mehr erflllt.

8. Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
potbank zum jeweiligen Ricknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der
Ubrigen Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerli-
che Nachteile fir den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder aus-
landischen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Féllen, wo
einzelne Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknah-
men Vermodgensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Fest-
legung der Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermogens ausnutzen (Market Timing).

86 Anteile und Anteilsklassen

1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehdérde je-
derzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechti-
gen zur Beteiligung am ungeteilten Fondsvermdgen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese
Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschittungen oder aufgrund
klassenspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kénnen
deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fir klassenspezifische Kos-
tenbelastungen haftet das Vermdgen des Anlagefonds als Ganzes.

2. Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt
gemacht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

3. Die verschiedenen Anteilsklassen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwah-
rung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie An-
legerkreis unterscheiden. Vergiitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der
eine bestimmte Leistung zukommt. Vergiltungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse
zugeordnet werden kénnen, werden den einzelnen Anteilsklassen im Verhéltnis zum Fondsvermdgen
belastet.

4. Zur Zeit bestehen Anteilsklassen mit den Bezeichnungen: A.

Anteilsklasse: Verwaltungskommission: Performance Fee: Minimumzeichnung/ andere
Bedingungen

A maximal 1.5% p.a. maximal 10% der Perfor- 1 Anteil
des Nettoinventarwertes mance Uber High Watermark
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5. Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushéandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

6. Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum
Halten einer Anteilsklasse nicht mehr erflllen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im
Sinne von § 17 zuriickzugeben, an eine Person zu Ubertragen, die die genannten Voraussetzungen
erfullt oder in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfillen. Leistet der
Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse dieses Anlagefonds oder, sofern
dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 7 der betreffenden Anteile
vornehmen.

C) Richtlinien der Anlagepolitik

I. Anlagegrundséatze

§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1. Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen
Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf
das Fondsvermoégen zu Verkehrswerten und sind stéandig einzuhalten. Dieser Anlagefonds muss die
Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erftllen.

2. Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen tber- bzw. unterschritten, missen die An-
lagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zulassige
Mass zurtickgefuhrt werden. Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten geméass § 12 nach-
stehend durch eine Verénderung des Deltas verletzt, so ist der ordnungsgeméasse Zustand unter Wah-
rung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

1. Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren.
Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder
das Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu
erwerben, wie namentlich Warrants. Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig,
wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb
noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem Publikum offen stehenden Markt zugelassen,
so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von Ziff. 1
Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile an
kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes (inkl.
Volatilitatsindizes), Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen sowie Rohstoffe zugrunde liegen,
und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Deri-
vate sind entweder an einer Bérse oder an einem andern geregelten, dem Publikum offen stehen-
den Markt oder OTC gehandelt.

OTC-Geschafte sind nur zuléassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéaft
spezialisierter Finanzintermediér ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine
Ruckgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar. Derivate kbnnen gemass 8§ 12 eingesetzt werden.

c) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst.
b, strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geld-
marktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen

26



zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen
zuléssig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Bérse oder an einem andern geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zulassig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschéft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine
Ruckgabe an den Emittenten jederzeit mdglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar
bewertbar.

d) Anteile bzw. Aktien von offenen kollektiven Kapitalanlagen oder von Organismen fiir gemeinsame
Anlagen mit &hnlicher Funktion umfassen Anteile (bzw. Aktien) von kollektiven Kapitalanlagen bzw.
Anlageorganismen (inkl. ETF), fur die in Bezug auf Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung,
Kreditaufnahme, Kreditgewéhrung und Leerverkaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumen-
ten gleichwertige Bestimmungen gelten wie fur tGbrige Fonds fir traditionelle Anlagen und/oder
Effektenfonds. Die Zielfonds missen im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen bzw. Anlageorga-
nismen zugelassen sein und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleich-
wertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe muss gewahrleistet sein. Die Ziel-
fonds kénnen auf eine frei konvertierbare Wahrung lauten. Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt
von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder mittelbar von ihr selbst oder von
einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

e) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstru-
mente, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, durfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vor-
schriften Giber den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente
von Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

f)  Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten von bis zu zw6lf Monaten bei Banken, die ihren Sitz
in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Européischen Union haben oder in einem anderen
Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis héchstens 10% des

Fondsvermdgens.
2. Anlageziel

Das Anlageziel des Anlagefonds besteht darin, langfristig eine positive Gesamtrendite und ein dem
Risiko angemessenes Anlageergebnis zu erzielen, indem gemass Einschatzung der Fondsleitung Uber-
oder Unterbewertungen an den Finanzmarkten weltweit ausgenitzt werden.

Sofern gemass Einschiatzung der Fondsleitung keine solchen Uber- oder Unterbewertungen identifi-
ziert werden kénnen, kann die Fondsleitung auch bis zu 100% des Fondsvermégens in liquiden Mitteln
(Geldmarktfonds gemass entsprechender Richtlinie fir Geldmarkfonds der Asset Management Associ-
ation Switzerland oder gemass einer gleichwertigen europaischen Regelung), Geldmarktinstrumente
und Guthaben auf Sicht und Zeit halten.

Die Verteilung der Anlagen auf einzelne Finanzmarkte wird opportunistisch vorgenommen und kann
daher zu Konzentrationen in einzelnen Aktien-, Obligationen-, Wahrungs-, Rohstoff- oder Volatilitats-
markten flhren.

Die Fondsleitung kann nicht Gewéhr daflr bieten, dass das Anlageziel des Fonds erreicht wird.

3. Anlagepolitik

Zur Umsetzung des Anlageziels versucht die Fondsleitung weltweit Opportunitdten zu identifizieren,
welche zu einer kiinftigen Aufwertung oder Abwertung bestimmter Finanzmarkte fihren.

Als Finanzmarkte werden Aktien-, Obligationen-, Wahrungs-, Rohstoff- und Volatilitditsmarkte verstan-
den.

Opportunitaten konnen sich aufgrund von Unter- oder Uberbewertungen einzelner Finanzmérkte erge-
ben, von denen erwartet wird, dass sie sich Uber eine gewisse Zeit auflésen. Die Erwartung kann sich
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auf politischen, sozialen, 6konomischen, rechtlichen, technischen, demographischen und anderen Ent-
wicklungen resp. Ereignissen auf diesen Finanzméarkten beziehen, welche einen Einfluss auf die Be-
wertung von Anlageinstrumenten erwarten lassen. Je nach Ausmass der Unter- oder Uberbewertung
und dem erwarteten Zeithorizont, bis sich die Unter- oder Uberbewertungen aufheben, werden geeig-
nete Anlageinstrumente und Anlagestrategien eingesetzt, um attraktive Renditen im Vergleich zum ein-
gegangenen Risiko zu erzielen.

Basis zur Identifikation solcher Opportunitaten sind die Signale der vom Anlageverwalter entwickelten
Prognosemodelle fur die einzelnen Finanzmaérkte.

Die eingesetzten Anlageinstrumente sowie die Gewichtung der Finanzmaérkte kdnnen je nach Marktsi-
tuation stark variieren. In Extremsituationen werden lediglich Anlageinstrumente im Rahmen der Limiten
auf einen einzigen Finanzmarkt eingesetzt oder, falls keine unter- oder Uberbewerteten Finanzmarkte
identifiziert werden kdénnen, wird das Fondsvermégen in liquiden Mitteln gehalten. Die Fondsleitung in-
vestiert das Fondsvermdgen ausschliesslich mittels kotierter derivativer Finanzinstrumente, die sich auf
Aktien-, Obligationen-, Wahrungs- oder Rohstoffmarkte beziehen oder auf kotierte derivative Fi-nanzin-
strumente mit einem der vorgenannten Markte als Basiswert. Nicht auf Fondswéahrung lautende Anlagen
kdnnen gegeniber dieser mittels FX Forwards abgesichert werden.

Die Fondsleitung kann, nach Abzug der flissigen Mittel, das Fondsvermdgen in die nachfolgenden An-
lagen im Rahmen der festgelegten Grenzen investieren.

Der Investitionsgrad wird diskretionar durch die Fondsleitung festgelegt.

Der Investitionsgrad bewegt sich innerhalb der Bandbreite von 0% bis hin zu 600% Gesamtengage-
ment in Derivaten.

Zur Umsetzung des Anlageziels investiert die Fondsleitung das Fondsvermégen gemass den folgenden
Bandbreiten:

1. Kotierte Futures und Optionen auf Aktienindizes, die hinreichend diversifiziert sind, in an-
gemessener Weise publiziert werden und Einzeltitel beinhalten, welche sich in einem OECD
Land befinden:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 300% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -300% und 300% betragen kann.

i. Furdie obige Grenze von 300% wird das Engagement vom CBOE Volatility
Index Future/ Option und S&P 500 Future/ Option addiert.

ii. Furdie obige Grenze von 300% wird das Engagement vom VSTOXX Vola-
tility Index Future/ Option und STOXX Europe 600 Future/ Option addiert.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 600% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -600% und 600% betragen kann.

2. Kotierte Futures und Optionen auf Aktienindizes, die hinreichend diversifiziert sind, in an-
gemessener Weise publiziert werden und Einzeltitel beinhalten, welche sich in einem Nicht-
OECD Land befinden:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 100% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -100% und 100% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

3. Kotierte Futures und Optionen auf Staatsanleihen von OECD Landern:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 300% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -300% und 300% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 600% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -600% und 600% betragen kann.

4. Kaotierte Futures und Optionen auf Staatsanleihen in einem Nicht-OECD Land:
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c. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 100% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -100% und 100% betragen kann.

d. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Netto-
engagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

5. Kaotierte Futures, Optionen und Forwards auf Wahrungen aus OECD Landern:

a. Pro Wahrung darf das Gesamtengagement max. 300% betragen, wobei das
Nettoengagement zwischen -300% und 300% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 600% betragen, wobei das En-
gagement zwischen -600% und 600% betragen kann.

6. Kotierte Futures, Optionen und Forwards auf Wahrungen aus Nicht-OECD Landern:

a. Pro Wahrung darf das Gesamtengagement max. 100% betragen, wobei das
Nettoengagement zwischen -100% und 100% betragen kann.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Net-
toengagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

7. Kotierte Futures und Optionen auf Rohstoffe:

a. Pro Anlage darf das Gesamtengagement max. 120% betragen, wobei das Net-
toengagement zwischen -120% und 120% betragen kann.

i. WTI (Western Texas Intermediate) und Brent Crude QOil gelten fiir obige
Grenze zusammen als einen Rohstoff.

b. Gesamthaft darf das Gesamtengagement max. 200% betragen, wobei das Net-
toengagement zwischen -200% und 200% betragen kann.

Des Weiteren gelten die folgenden Einschrankungen:

1.
2.
3.

Investition ohne Prognosemodell sind nicht erlaubt.
Es durfen ausschliesslich kotierte Long Call- und Long Put-Optionen erworben werden.

Das einbezahlte Fondsvermdgen, welches nicht zur Deckung von Margin Calls im Rahmen der
Futures-Geschéfte oder zum Erwerb von Optionen bendtigt wird, wird die Fondsleitung in Gut-
haben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten von bis zu zwélf Monaten bei Banken, die ihren Sitz
in der Schweiz, in einem Mitgliedstaat der Européaischen Union oder den USA haben oder in
einem anderen Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der
Schweiz gleichwertig ist, anlegen. Aus Grinden der Risikodiversifikation kann die Fondsleitung
das Fondsvermdgen in Geldmarktinstrumente oder in sog. Geldmarktfonds (Money Market/ Li-
quidity Funds) anlegen, die ihr Fondsvermdgen gemass der aktuellen Richtlinie fir Geldmarkt-
fonds der Asset Management Association Switzerland resp. einer aktuellen vergleichbaren eu-
ropaischen Richtlinie anlegen, investieren.

Das Gesamtengagement des Fonds kann somit inkl. der Méglichkeit der voribergehenden Kreditauf-
nahme maximal 600% betragen.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im
Prospekt offengelegt.

89 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusétzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds
und in allen Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankgut-
haben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.
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Il. Anlagetechniken und -instrumente

§ 10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tétigt keine Effektenleihgeschéafte.

§ 11 Pensionsgeschéfte

Die Fondsleitung téatigt keine Pensionsgeschafte.

8§ 12 Derivative Finanzinstrumente

1. Die Fondsleitung darf Derivate im Hinblick auf eine effiziente Verwaltung des Fondsvermégens ein-
setzen. Sie sorgt daflr, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wirkung auch unter
ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag und
im Prospekt genannten Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Anlage-
fonds fuhrt. Zudem missen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsver-
trag als Anlagen zulassig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen dirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsi-
cherung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei
kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

2. Aufgrund des vorgesehenen Einsatzes der Derivate qualifiziert dieser Anlagefonds als "einfacher
Fonds der Kategorie ,ubrige Fonds fur alternative Anlagen”. Bei der Risikomessung gelangt der Com-
mitment-Ansatz Il zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene Gesamtengagement dieses Anlage-
fonds darf somit 600% seines Nettofondsvermdgens und das Gesamtengagement insgesamt 600%
seines Nettofondsvermdgens nicht Uiberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Méglichkeit der vortuber-
gehenden Kreditaufnahme im Umfang von héchstens 25% des Nettofondsvermdgens gemass § 13 Ziff.
2 kann das Gesamtengagement des Anlagefonds ebenfalls insgesamt bis zu 600% des Nettofondsver-
mogens betragen.

Die Fondsleitung muss jederzeit in der Lage sein, die mit Derivaten verbundenen Liefer- und Zahlungs-
verpflichtungen nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung aus dem Fondsvermoégen zu erfil-
len.

3. Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert
bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts
und dem Austbungspreis abhangt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit
Default Swaps (CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts
oder einem absoluten Betrag abhédngen sowie Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert
linear vom Wert des Basiswerts abhangt, einsetzen. Sie kann zusétzlich auch Kombinationen von De-
rivat-Grundformen sowie Derivate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-
Grundform noch durch eine Kombination von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exoti-
sche Derivate), einsetzen.

4.

a) Derivate werden durch die Fondsleitung in die drei Risikokategorien Markt-, Kredit- und Wahrungsri-
siko eingeteilt. Beinhaltet ein Derivat verschiedene Risikokategorien, so ist es in jeder der entsprechen-
den Risikokategorien mit seinem Basiswertaquivalent anzurechnen. Das Basiswertaquivalent berech-
net sich bei Futures, Forwards und Swaps mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte und dem Kon-
traktwert, bei Optionen mit dem Produkt aus der Anzahl Kontrakte, dem Kontraktwert und dem Delta
(sofern ein solches berechnet wird).

b) Gegenlaufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts und in Anlagen in diesem Basiswert
durfen gegen einander aufgerechnet werden ("Netting").
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c) Gegenlaufige Positionen von verschiedenen Basiswerten dirfen nur gegeneinander aufgerechnet
werden, wenn deren Risiken wie Markt-, Kredit- und Wahrungsrisiken ahnlich sind und hoch korrelieren.

d) Verkaufte Call-Optionen sowie gekaufte Put-Optionen dirfen nur in die Aufrechnung einbezogen
werden, wenn deren Delta berechnet wird.

e) Vorbehaltlich der Aufrechnung gemass Bst. b bis d sind fiir jede Risikokategorie die absoluten Be-
trage der Basiswertdquivalente der Derivate zu addieren. In keiner der drei Risikokategorien darf die
Summe der Basiswertaquivalente 600% des Nettofondsvermdgens je tibersteigen.

f) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten miissen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpa-
pieren und —rechten oder Aktien, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offen stehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt
sein. Diese geldnahen Mittel und Anlagen kdnnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere Derivate heran-
gezogen werden, wenn diese ein Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Ba-
siswerte beziehen.

g) Physische Lieferverpflichtungen aus Derivaten missen dauernd mit den entsprechenden Basiswer-
ten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen, wenn deren Risiken wie Markt-, Wahrungs- und Zinsrisiken
denjenigen der zu liefernden Basiswerte déhnlich sind, die Anlagen und die Basiswerte hoch korreliert
sind, die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit
erworben oder verkauft werden konnen. Basiswerte kdnnen gleichzeitig als Deckung flr mehrere Deri-
vatpositionen herangezogen werden, wenn diese ein Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko bein-
halten und sich auf die gleichen Basiswerte beziehen.

5. Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie
kann die Geschafte mit Derivaten an einer Bérse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt abschliessen.

6.

a) Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermediédren abschliessen,
welche auf diese Geschéftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschéaftes
gewabhrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder der Garant
das von der Kollektivanlagengesetzgebung vorgeschriebene Mindestrating gemass Art. 33 KKV-FINMA
aufzuweisen.

b) Ein OTC-Derivat muss téaglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden kénnen.

c) Ist fir ein OTC abgeschlossenes Derivat kein Marktpreis erhéaltlich, so muss der Preis jederzeit an-
hand von Bewertungsmodellen, die angemessen und in der Praxis anerkannt sind, auf Grund des Ver-
kehrswerts der Basiswerte nachvollziehbar sein. Dariiber hinaus missen vor einem Abschluss konkrete
Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien eingeholt und muss unter Beriicksichtigung
des Preises, der Bonitat, der Risikoverteilung und des Dienstleistungsangebots der Gegenparteien das
vorteilhafteste Angebot akzeptiert werden. Der Abschluss und die Preisbestimmung sind nachvollzieh-
bar zu dokumentieren.

7. Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschréankungen (Maximal- und Mini-
mallimiten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

oo

. Der Prospekt enthélt weitere Angaben:
zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten.
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= Zu der aus der Verwendung von Derivaten resultierenden erhghten Volatilitdt und dem erhéhten
Gesamtengagement (Hebelwirkung).

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1. Die Fondsleitung darf fir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren. Ein engagementerho-
hendes Kreditderivat gilt nicht als Burgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

2. Die Fondsleitung darf fir hdchstens 25% des Nettofondsvermdgens voriibergehend Kredite aufneh-
men.

§ 14 Belastung des Fondsvermdgens

1. Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 100% des Nettofondsvermdgen
verpfanden oder zur Sicherung Ubereignen.

2. Die Belastung des Fondsvermdgens mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

lll. Anlagebeschrankungen
§ 15 Risikoverteilung

1. In die Risikoverteilungsvorschriften geméss § 15 sind einzubeziehen:

a. Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate und strukturierte
Produkte, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist und fur den Markt, auf den
er sich bezieht, reprasentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

Flussige Mittel geméss § 9;
Forderungen gegeniiber Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

2. Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bhilden,
gelten als ein einziger Emittent.

3. Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hdchstens 10% des
Fondsvermdgens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamt-
wert der Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsver-
mogens angelegt sind, darf 40% des Fondsvermégens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleiben die Best-
immungen von 8§15 Ziff. 4 und 5.

4. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei
derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel gemdass § 9 als auch die Anla-
gen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen. Diese Limite erhdht sich gegentuber der Depotbank
von 20% auf 30%.

5. Die Fondsleitung darf héchstens 10% des Fondsvermdgens in OTC-Geschéften bei derselben Ge-
genpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitglied-
staat der Europaischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhéht sich diese Limite auf 20% des Fondsvermo-
gens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschéften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass
der massgebenden Bestimmung der Liquiditatsverordnung abgesichert, so werden diese Forderungen
bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht berlicksichtigt.
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6. Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziffern 3 bis 5 desselben Emittenten
bzw. Schuldners dirfen insgesamt 30% des Fondsvermoégens nicht Gibersteigen. Vorbehalten bleiben
die hoheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13.

7. Anlagen gemass der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe dirfen insgesamt 20%
des Fondsvermdégens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die héheren Limiten gemass Ziff. 12 und
13.

8. Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermdgens in Anteilen desselben Zielfonds anlegen.
Wenn es sich um Geldmarktfonds handelt betragt diese Grenze héchstens 30% des Fondsvermogens.

9. Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimm-
rechte ausmachen oder die es erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines
Emittenten auszuliben.

10. Die Fondsleitung darf fir das Fondsvermégen héchstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungs-
papiere, der Schuldverschreibungen und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie hochstens
25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Diese Beschrankungen gelten nicht,
wenn sich zum Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, Geldmarktinstru-
mente und oder Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

11. Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geld-
marktinstrumente, die von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden.

12. Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktin-
strumente von einem OECD-Staat, einer Offentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen 6&ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitglied-
staat der Europaischen Union angehoéren, begeben 035der garantiert werden. Die vorgenannten Effek-
ten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser
Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5 jedoch dirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht
kumuliert werden.

13. Die in Zziff. 3 erwédhnte Grenze von 10% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geld-
marktinstrumente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD
oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehdren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss
der Anlagefonds Effekten oder Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissio-
nen halten; héchstens 30% des Fondsvermdgens dirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten der-
selben Emission angelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei
der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

D) Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1. Der Nettoinventarwert des Anlagefonds und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum
Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder
zuriickgenommen werden, in Schweizer Franken (CHF), in U.S. Dollar (USD) bzw. Euro (EUR) berech-
net. An Tagen, an welchen die Borsen und/oder die Méarkte der Hauptanlagelander des Anlagefonds
geschlossen sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermégens
statt.
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2. An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte
Anlagen sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder
Anlagen, fur die keine aktuellen Kurse verfigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfal-
tigem Verkauf im Zeitpunkt der Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in
diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewer-
tungsmodelle und -grundsétze an.

3. Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmassig an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen ste-
henden Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

4. Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregel-
ten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungs-
preis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus be-
rechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderun-
gen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktren-
dite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitét und Sitz des Emittenten, Ausgabewéahrung,
Laufzeit) abgestellt.

5. Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesent-
lichen Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fur Bankgut-
haben auf Zeit den neuen Verhéaltnissen angepasst.

6. Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse
am Verkehrswert des Fondsvermégens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbindlichkei-
ten des Anlagefonds, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird auf 0.01 CHF, 0.01 USD oder 0.01
EUR gerundet.

7. Die Quoten am Verkehrswert des Nettofondsvermdgens (Fondsvermégen abziglich der Verbindlich-
keiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe
mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteils-
klasse auf der Basis der dem Fonds fir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die
Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Rucknahme von Anteilen;

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschittungen nur auf einzelnen Anteils-
klassen (Ausschuttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschuttungen der verschiedenen An-
teilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern
(i) auf den Ausschittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschittung un-
terschiedliche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliess-
lich der falligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklas-
sen, sofern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen
Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fur die verschiedenen Anteils-
klassen unterschiedliche Kommissionssatze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezi-
fische Kostenbelastungen erfolgen;

d) beider Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen
an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrdge aus Transaktionen an-
fallen, die nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht je-
doch proportional zu deren Quote am Nettofondsvermégen, getéatigt wurden.
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§ 17 Ausgabe und Ricknahme von Anteilen

1. Zeichnungs- oder Ricknahmeantrage fur Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten
im Prospekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fir die Ausgabe und Ricknahme massge-
bende Preis der Anteile wird frihestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag)
ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

2. Der Ausgabe- und Ricknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die
Schlusskurse des Vortages gemass § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und
Rucknahme von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zuge-
schlagen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich markttibliche Courtagen, Kommis-
sionen, Steuern und Abgaben), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw.
aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden
dem Fondsvermoégen belastet.

3. Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder
Umtausch von Anteilen zuriickweisen.

4. Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriiber-
gehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher die Grundlage fir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens
bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrénkt oder ausgesetzt
ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetéarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrankungen sonstiger Ubertragungen von
Vermdgenswerten Geschéfte fir den Anlagefonds undurchfihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile geklndigt werden und dadurch die Interessen der Ubrigen Anleger wesentlich
beeintrachtigt werden kénnen.

5. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Gber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft, der Auf-
sichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

6. Solange die Rickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a) bis ¢) genannten Griinden aufge-
schoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

7. Die Fondsleitung behélt sich unter ausserordentlichen Umstanden, wie bspw. einem deutlichen Riick-
gang der Marktliquiditat oder ausgesetztem Handel von Portfoliopositionen, im Interesse der im Anla-
gefonds verbleibenden Anleger, die Herabsetzung aller Riicknahmeantrage (Gating) an Tagen vor, an
welchen die Gesamtsumme der Riicknahmen netto 10% des Fondsvermégens lbersteigt. Unter diesen
Umstanden kann die Fondsleitung entscheiden, alle Rlicknahmeantrage proportional und im gleichen
Verhaltnis nach eigenem Ermessen zu kirzen. Der verbleibende Teil der Ricknahmeauftrage ist als fur
den nachsten Bewertungstag eingegangen zu betrachten und wird zu den an diesem Tag geltenden
Bedingungen abgewickelt. Eine bevorzugte Behandlung aufgeschobener Riicknahmeantrége findet so-
mit nicht statt.

8. Die Fondsleitung teilt den Entscheid Uber die Anwendung sowie die Aufhebung des Gatings unver-
zuglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.
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E) Vergutungen und Nebenkosten

§ 18 Vergutungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1. Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondslei-
tung und / oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hdchstens 3% des Nettoinventar-
wertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

2. Es wird keine Ricknahmekommission belastet.

§ 19 Vergutungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermégens

1. Fir die Leitung, die Vermogensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Anlagefonds
stellt die Fondsleitung zulasten des Anlagefonds eine Verwaltungskommission von jahrlich maximal
1.5% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berech-
nung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils am Monatsende ausbezahlt
wird (,Verwaltungskommission®, inkl. Vertriebskommission).

Die Fondsleitung und deren Beauftragte sowie die Depotbank kdnnen Retrozessionen zur Deckung der
Vertriebs- und Vermittlungstatigkeit des Anlagefonds bezahlen. Die Fondsleitung und deren Beauftragte
sowie die Depotbank kénnen Rabatte zwecks Reduktion der dem Anlagefonds belasteten Gebihr oder
Kosten direkt an die Anleger bezahlen. Im Prospekt legt die Fondsleitung offen, ob und unter welchen
Voraussetzungen Rabatte gewahrt werden.

Der effektiv angewandte Satz pro Anteilsklasse ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht er-
sichtlich.

2. Dartiber hinaus bezieht die Fondsleitung flr im Prospekt bezeichnete Anteilsklassen eine erfolgsbe-
zogene Kommission ("Performance Fee") von maximal 10% der Performance Uber der High Watermark,
berechnet auf dem Nettoinventarwert eines Fondsanteils einer Anteilsklasse. Die Basis zur Berechnung
der erfolgsbezogenen Kommission ist der jeweils letzte Nettoinventarwert eines Fondsanteils oder der
Erstausgabepreis. Die Performance Fee wird an jedem Bewertungstag ermittelt und, sofern geschuldet,
zulasten des Vermdgens des Anlagefonds ausbezahlt. Falls an einem Bewertungstag eine Performance
Fee geschuldet ist, bildet dieser Nettoinventarwert je Anteil die Basis fir die Berechnung der Perfor-
mance Fee am folgenden Bewertungstag.

Die Performance Fee unterliegt einer "High Watermark". Wertverminderungen im Verhaltnis zum Erst-
ausgabepreis und zum hdchsten je ermittelten Nettoinventarwert je Anteil, sind wettzumachen, bevor
eine Performance Fee wieder geschuldet ist. Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der
Nettoinventarwert Gber der High Watermark liegt. Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des
Nettoinventarwerts je Anteil (vor Performance Fee) berechnet, der tiber der High Watermark liegt.

Bei der Lancierung des Anlagefonds entspricht die High Watermark dem Erstausgabepreis je Anteil
(ohne Berticksichtigung einer allfélligen Ausgabekommission). Falls an einem Bewertungstag eine Per-
formance Fee geschuldet ist, entspricht der fur diesen Bewertungstag ermittelte Nettoinventarwert der
jeweiligen Anteilsklasse nach Abzug der Performance Fee neu der High Watermark. Kann an einem
Bewertungstag keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die High Watermark am nachsten
Bewertungstag dem héchsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis oder (b) dem hdchsten je errechne-
ten Nettoinventarwert der jeweiligen Anteilsklasse.

Der effektiv angewandte Satz der Performance Fee ist jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht
ersichtlich.

3. Fir die Aufbewahrung des Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds
und die sonstigen in 8 4 aufgefuihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank dem Anlage-
fonds eine Kommission von jahrlich maximal 0.20% des Nettoinventarwertes des Anlagefonds, die pro
rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Fondsvermdgen belastet und jeweils
am Monatsende ausbezahlt wird (,Depotbankkommission“). Der effektiv angewandte Satz ist jeweils
aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.
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Abwicklungsgebuhren im Zusammenhang mit Liefergeschéften/Settlements kénnen dem Fondsvermo-
gen direkt belastet werden.

4. Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die
ihnen in Ausfihrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a. Kosten fir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich markttbliche Courtagen, Kom-
missionen, Steuern und Abgaben sowie Kosten fir die Uberprifung und Aufrechterhaltung
von Qualitatsstandards bei physischen Anlagen;

b. Abgaben der Aufsichtsbehdrde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Ver-
einigung des Anlagefonds;

c. Jahresgebihr der Aufsichtsbehérde;

d. Honorare der Prufgesellschaft fur die jahrliche Priafung sowie flr Bescheinigungen im Rah-
men der Grindung, Anderungen, Liquidationen, Fusionen oder Vereinigungen des Anla-
gefonds;

e. Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderun-
gen, Auflésung oder Vereinigung des Anlagefonds sowie der allgemeinen Wahrnehmung
der Interessen des Anlagefonds und seiner Anleger;

f.  Kosten fur die Publikation des Nettoinventarwertes des Anlagefonds sowie samtliche Kos-
ten fur Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht
einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g. Kosten fur den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des
Anlagefonds;

h. Kosten fur eine allféllige Eintragung des Anlagefonds bei einer auslandischen Aufsichtsbe-
horde, namentlich von der auslandischen Aufsichtsbehorde erhobene Kommissionen,
Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Aus-
land;

i. Kosten im Zusammenhang mit der Ausibung von Stimmrechten oder Glaubigerrechten
durch den Anlagefonds, einschliesslich der Honorarkosten flir externe Beraterinnen und
Berater;

j.  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geisti-
gen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Fonds;

k. alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anleger-
interessen durch die Fondsleitung, den Vermdgensverwalter kollektiver Kapitalanlagen
oder die Depotbank verursacht werden.

5. Die Kosten nach Ziff. 4 Bst. a werden direkt mit dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Ver-
kaufswert der betreffenden Anlagen abgezogen.

6. Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Berticksichtigung von all-
falligen Rickvergutungen hochstens 3.00% p.a. betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der
Verwaltungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfalligen
Ruckvergitungen anzugeben.

7. Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von
ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist (“verbun-
dene Zielfonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- und Riucknahmekommissionen der verbundenen Ziel-
fonds nicht dem Anlagefonds belasten.

F) Rechenschaftsablage und Prifung

8§ 20 Rechenschaftsablage

37



1. Die Rechnungseinheit des Anlagefonds ist der Schweizer Franken (CHF).

2. Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Juli bis zum 30. Juni.

3. Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung
einen gepriften Jahresbericht des Anlagefonds.

4. Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veréffentlicht die
Fondsleitung einen Halbjahresbericht.

5. Das Auskunftsrecht des Anlegers gemass 8§ 5 Ziffer 4 bleibt vorbehalten.

§ 21 Prifung

Die Prifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen
Vorschriften wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Associ-
ation Switzerland eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrech-
nung erscheint im Jahresbericht.

G) Verwendung des Erfolges

§22

1. Der Nettoertrag des Anlagefonds wird jahrlich pro Anteilsklasse spéatestens innerhalb von vier Mona-
ten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der Referenzwéhrung der jeweiligen Anlageklasse thesau-
riert.

Die Fondsleitung kann zusétzlich Zwischenausschittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

2. Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fonds-
leitung ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zurtickbehalten werden.

H) Publikationen des Anlagefonds

§ 23 Publikationen

1. Publikationsorgan des Anlagefonds ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elektronischen
Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

2. Im Publikationsorgan werden inshesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des
Fondsvertrages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen
werden kdnnen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder
Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auflosung des Anlagefonds veroffentlicht. Anderungen, die
von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die aus-
schliesslich formeller Natur sind, kénnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde von der Publikations-
pflicht ausgenommen werden.

3. Die Fondsleitung publiziert fir den Anlagefonds die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. den Net-
toinventarwert (Net Asset Value) mit dem Hinweis ,exklusive Kommissionen® aller Anteilsklassen bei
jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen in dem im Prospekt angegebenen Publikationsorgan des
Anlagefonds. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochen-
tage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.
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4. Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, das Basisinformationsblatt und die jeweiligen Jahres-
und Halbjahresberichte kénnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und bei allen Vertreibern kostenlos
bezogen werden.

)  Umstrukturierung und Auflésung

§ 24 Vereinigung

1. Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den
Zeitpunkt der Vereinigung die Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten des bzw. der zu Ubertragenden
Anlagefonds auf den Gilbernehmenden Anlagefonds Uibertragt. Die Anleger des Ubertragenden Anlage-
fonds erhalten Anteile am Ubernehmenden Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der
Vereinigung wird der Uibertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des
Uubernehmenden Anlagefonds gilt auch fur den Ubertragenden Anlagefonds.

2. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;
b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) die entsprechenden Fondsvertrage bezlglich folgender Bestimmungen grundsétzlich Gibereinstim-
men:

= die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbunde-
nen Risiken;

= die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen
und Rechten;

= die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergutungen, die Ausgabe- und Ricknahmekomis-
sionen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebuhren,
Abgaben), die dem Fondsvermdgen oder den Anlegern belastet werden diirfen;

= die Ricknahmebedingungen;
= die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung.

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhéltnis be-
rechnet und die Vermégenswerte und Verbindlichkeiten ibernommen werden;

e) weder dem Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen, vorbehalten bleiben die
Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 4 Bst. a.

3. Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbe-
horde einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

4. Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veroéffentlichung die beabsichtigten
Anderungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereini-
gungsplan der Aufsichtsbehérde zur Uberprifung vor. Der Vereinigungsplan enthélt Angaben zu den
Grunden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allféalligen Unterschie-
den zwischen dem Ubernehmenden und dem Ubertragenden Anlagefonds, zur Berechnung des Um-
tauschverhéltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergutungen, zu allfalligen Steuerfolgen fur die
Anlagefonds sowie die Stellungnahme der zustandigen kollektivanlage-rechtlichen Prifgesellschaft.

5. Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziffer 2
sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan min-
destens zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anla-
gefonds. Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehérde innert 30 Tagen
nach der Publikation Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags erheben
oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.

39



6. Die Prufgesellschaft Gberprift unmittelbar die ordnungsgemésse Durchfiihrung der Vereinigung und
aussert sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehdrde.

7. Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehdrde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den
Vollzug der Vereinigung, die Bestatigung der Priufgesellschaft zur ordnungsgeméassen Durchfiihrung
sowie das Umtauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

8. Die Fondsleitung erwahnt die Vereinigung im nachsten Jahresbericht des ibernehmenden Anlage-
fonds und im allfallig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fir den tbertragenden Anlagefonds ist
ein geprifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen Jahresab-
schluss fallt.

§ 25 Laufzeit des Anlagefonds und Auflésung
1. Der Anlagefonds besteht auf unbestimmte Zeit.

2. Sowohl die Fondsleitung als auch die Depotbank kdnnen die Auflésung des Anlagefonds durch Kiin-
digung des Fondsvertrages mit einmonatiger Kiindigungsfrist herbeiftihren.

3. Der Anlagefonds kann durch Verfigung der Aufsichtsbehdrde aufgeldst werden, insbesondere wenn
er spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die
Aufsichtsbehdrde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Net-
tovermdgen von mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfigt.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehoérde die Auflésung unverziglich bekannt und veroffentlicht
sie im Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung den Anlagefonds unverziiglich
liquidieren. Hat die Aufsichtsbehdrde die Aufldsung des Anlagefonds verfligt, so muss dieser unverzig-
lich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserldses an die Anleger ist der Depotbank Uber-
tragen. Sollte die Liquidation langere Zeit beanspruchen, kann der Erls in Teilbetrdgen ausbezahlt
werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehérde einholen.

J) Anderung des Fondsvertrages

§26

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedndert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu verei-
nigen oder die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Mdglichkeit, bei
der FINMA innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation infor-
miert die Fondsleitung dartiber, auf welche Fondsvertragséanderungen sich die Prufung und die Fest-
stellung der Gesetzeskonformitat durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fondsvertrages
(inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger Uberdies unter Beachtung der vertraglichen
Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Félle gemass § 23 Ziffer 2,
welche mit Zustimmung der FINMA von der Publikationspflicht ausgenommen sind.
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K) Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27

1. Der Anlagefonds untersteht Schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundesgesetz tber die kol-
lektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapi-
talanlagen vom 21. Dezember 2006. Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fur die Auslegung des Fondsvertrages ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Bei der Genehmigung des Fondsvertrages pruft die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach
Art. 35a Absatz 1 lit. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

4. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 1. Oktober 2022 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom 5.
August 2022.

Dieser Fondsvertrag wurde von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA erstmals am 10. Juli
2020 bewilligt.

Die Fondsleitung: PvB Pernet von Ballmoos AG

Zrich,

BNP Paribas Paris, Succursale de Zurich.

Zrich,
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Teil lll: Glossar

Administrator

Der Administrator Gbernimmt fiir die Fondsleitung administrative Aufgaben wie etwa die Berechnung
des Nettoinventarwerts (Net Asset Value) von Fonds, die Abwicklung der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen sowie die Fuhrung der Register.

Alpha

Differenz zwischen der risikobereinigten Rendite eines Portfolios und der Rendite eines geeigneten
Benchmark-Portfolios. Das Alpha misst die «Wertschdpfung» eines Vermdgensverwalters bei der Se-
lektion von Wertpapieren ohne Bericksichtigung der Marktperformance. Die Marktperformance wird
Beta genannt und stellt fir den Anleger jenes systematische Risiko dar, welches er nicht durch genu-
gende Diversifikation der Anlagen vermeiden kann.

Anlagefonds
Vgl. Fonds

Back Office

Raumlichkeiten einer Bank, in denen die Verarbeitungsfunktionen (z.B. Abrechnungen und Uberwei-
sungen fur den Wertpapierhandel) ausgefihrt werden.

Basiswert
Ein einem derivativen Finanzinstrument zugrunde liegender Wert.

Bonitét
Ruf eines Schuldners oder eines Partners in Bezug auf seine Zahlungsfahigkeit.

Broker
Handler, der im Auftrag und fur Rechnung von Fonds Bérsengeschéfte tatigt.

Call Option

Option, die den Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet, einen bestimmten Basiswert in einer bestimm-
ten Menge zu einem im Voraus festgelegten Ausiibungspreis bis oder zu einem bestimmten Termin zu
erwerben. Der Wert einer Option wird tblicherweise mit Hilfe der Black-Scholes-Merton Formel berech-
net.

Courtage

Kommission der Banken fur den Kauf oder Verkauf von Wertpapieren, auch Vermittlungskommission
oder Transaktionsprovision genannt.

Custodian
Vgl. Depotbank

Depotbank

Die Depotbank ist geméass KAG fiir die Verwahrung des Vermogens des Anlagefonds verantwortlich.
Sie kann diese Aufgabe an Dritte delegieren. Depotbank des Anlagefonds ist BNP Paribas, Paris, suc-
cursale de Zurich, Zirich.

Derivate (derivative Instrumente)
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Von Basiswerten oder Referenzsatzen abgeleitete Finanzinstrumente wie etwa Optionen, Futures, Zins-
und Devisenswaps sowie -termingeschéfte.

Diversifikation

Diversifikation bedeutet die Aufteilung einer Anlage auf verschiedene Wahrungen, Lander, Anlagein-
strumente, Wertpapiere etc.

Effekten

Massenweise ausgegebene Wertpapiere und Wertrechte, die an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden.

Exposure

Das Exposure entspricht dem Engagement, das mit dem Halten einer Wertpapierposition eingegangen
wird. Bei Derivaten beinhaltet es nicht nur den jeweiligen Kontraktwert, sondern ggf. auch eine damit
verbundene Hebelwirkung.

Fair Value

Unter Fair Value versteht man den durch fundamentale Wirtschaftsfaktoren gerechtfertigten Wert einer
Anlage basierend auf der subjektiven Einschéatzung des Fondsmanagers oder eines Analysten. Der
aktuelle Marktwert kann insbesondere wahren einer Liquiditatskrise stark vom Fair Value abweichen.

FINMA

Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA, sie schitzt als unabhangige schweizerische Aufsichtsbe-
horde die Finanzmarktkunden.

Fonds

Vermdgen, das aufgrund von 6ffentlicher Werbung von Anlegern zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage
aufgebracht und von einer Fondsleitung verwaltet wird.

Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fir Rechnung der Anleger selbstdndig und in eigenem
Namen. Sie entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagepolitik sowie die Héhe
der flissigen Mittel. Sie berechnet den Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise
sowie Gewinnausschuttungen fest. Die Fondsleitung bt sémtliche mit dem Anlagefonds verbundenen
Rechte aus.

Die Fondsleitung kann die Anlageentscheidungen sowie weitere Teilaufgaben delegieren, soweit dies
im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Fir Handlungen der Beauftragten haftet sie wie fir
eigenes Handeln.

Fondsvermdgen
Die gesamten Aktiva des Anlagefonds.

Future

Standardisierter, bérsengehandelter Terminkontrakt; der Future stellt ein derivatives Finanzinstrument
dar.

Hebelwirkung Siehe Leverage

High Watermark

Nach Kursruckgangen ist der Manager erst wieder zu einer Gewinnbeteiligung aufgrund der Perfor-
mance Fee berechtigt, wenn die Rickgange wettgemacht wurden, d.h. der urspriingliche Héchststand
des Nettoinventarwerts je Anteil erneut tUbertroffen wurde.
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KAG
Bundesgesetz Uiber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) vom 23. Juni 2006

Klasse

Unterteilung des Fonds in verschiedene Anteilsklassen, welche unterschiedliche Merkmale (Investo-
reneigenschaften, Ausschittung usw.) aufweisen

Korrelation

Statistische Verhaltniskennzahl zur Messung der Abhangigkeit der Wertentwicklung einer Anlage von
der Wertentwicklung eines Marktes oder anderer Anlageinstrumente.

Leerverkauf

Verkauf von Wertpapieren (Short-Positionen), die der Verkaufer nicht besitzt, sondern mit denen er sich
spater zu erwarteten niedrigen Kursen eindeckt.

Leverage

Hebelwirkung beziiglich der Fondsanlagen, die durch Kreditaufnahme und / oder derivative Finanzin-
strumente erzielt wird.

Long-Position

Eine Long-Position stellt einen Effektenkauf ohne gleichzeitigen Verkauf identischer Titel oder eine Ab-
sicherung mit Derivaten dar.

Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert (Net Asset Value, NAV) eines Fonds entspricht der Gesamtheit aller Vermdgens-
werte des Fonds abzuglich aller seiner Verbindlichkeiten zu Marktwerten.

Nicht traditionelle Fonds
Vgl. Hedge Fund

Open-ended Funds

Fonds, bei denen die Fondsleitung oder Fondsgesellschaft zur Riicknahme von Anteilen des Fonds
zum inneren Wert verpflichtet ist.

Option

Das Recht, innerhalb eines bestimmten Zeitraums oder an einem bestimmten Stichtag zu einem vorab
fixierten Preis eine festgelegte Menge eines Basiswerts zu kaufen (Call) oder zu verkaufen (Put); eine
Option ist ein derivatives Finanzinstrument.

oTC

Over-the-Counter. Handel von Effekten oder Derivaten, die nicht an einer Borse oder an einem anderen
geregelten Markt gehandelt werden, unter Banken, Brokern oder anderen professionellen Marktteilneh-
mern.

Performance Fee

Auf der Performance basierende Vergutung fur den Manager eines Portfolios oder Fonds. Die Perfor-
mance Fee kann mit dem High-Watermark-Prinzip kombiniert werden.

Preisvolatilitat
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Vgl. Volatilitat

Put Option

Option, die den Kaufer berechtigt, aber nicht verpflichtet, einen bestimmten Basiswert in einer bestimm-
ten Menge zu einem im Voraus festgelegten Preis bis oder zu einem bestimmten Termin zu verkaufen.

Screening

Filterung des Anlageuniversums nach einer tiberschaubaren Zahl erstklassiger Kandidaten sowie Ord-
nung der gesammelten Daten entsprechend ihrer Prioritat.

Short-Position

Eine Short-Position entsteht durch den Verkauf von Effekten, Derivaten, Wahrungen etc., die der Ver-
kaufer zum Zeitpunkt des Verkaufs nicht besitzt (Leerverkauf).

Standardabweichung

Statistische Kennzahl zur Messung des Risikos einer Anlage. Die Standardabweichung gibt die Hohe
der Kursschwankungen einer Anlage wieder. Grundsétzlich gilt: Je hdher die Standardabweichung der
Anlage, desto grosser ihr Risiko.

Strategie
Vgl. Alternative Anlagestrategie

Swaps

Austausch kunftiger Zahlungsstrome zwischen zwei Parteien, wobei die Zahlungsstrome u.a. auf Zinss-
atzen, Effekten-Positionen wie Aktien und Wahrungen (Zinssatz-, Aktien- und Wéahrungsswaps) basie-
ren. Swaps sind derivative Finanzinstrumente.

Traditionell

Unter der Anlagestrategie «Traditionell» werden Anlagen in traditionellen Wertpapieren und sonstigen
Beteiligungs- und Forderungspapieren bzw. Wertrechten verstanden.

Vertriebstrager (Sales Agency)

Institution oder natirliche Person, die Anteilscheine von Fonds gewerbsmassig anbietet oder vertreibt
und dazu erméchtigt ist.

Volatilitat

Kursschwankung von Wertpapieren, Wahrungen etc. Die Volatilitdt wird in der Regel zur Messung des
Risikos einer Anlage (in Form der Standardabweichung im Quadrat) verwendet.
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