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SATZUNG DER AURICOR INVESTMENT FUND SICAV

Praambel

Folgende Dokumente
- Teil I der Satzung ,,die Satzung im engeren Sinn“
- Teil Il der Satzung , die Anlagebedingungen”
- Beilage A, Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft”;
- Beilage B ,Teilfonds im Uberblick;
- Beilage C,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander”;

bilden gesamthaft eine wesentliche Einheit und werden gemeinsam als , konstituierende Dokumente” im Sinne des
Art. 4 AIFMG bezeichnet.

Mit dem Erwerb von Anlegeraktien eines oder mehrerer Teilfonds durch einen Investor (nachfolgend auch als ,,Anle-
ger” bezeichnet) anerkennt jeder ,Professionelle Anleger” diese konstituierenden Dokumente, welche die vertragli-
chen Beziehungen zwischen den Anlegern und der Auricor Investment Fund SICAV (nachfolgend als ,Investmentgesell-
schaft” bezeichnet) festsetzen, sowie die ordnungsgemass durchgefiihrten Anderungen dieser Dokumente.

Aktuell richtet sich der Vertrieb der Anlegeraktien dieser Investmentgesellschaft ausschliesslich an professionelle
Anleger. Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen entfdllt somit die Erstellung eines (Verkaufs-) Prospektes,
sowie die Erstellung von wesentlichen Anlagerinformationen (des sogenannten KIID) und des Halbjahresberichtes.

Die Anlegeraktien der Investmentgesellschaft sind nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der
Ausgabe, Umtausch und Riicknahme von Anlegeraktien im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur
Anwendung. In Anhang C ,Spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” sind Informationen beziglich des
Vertriebs in verschiedenen Liandern enthalten.

Die Anlegeraktien wurden und werden nicht nach dem United States Securities Act aus dem Jahr 1933 in seiner gel-
tenden Fassung (das "Gesetz von 1933") oder nach den Wertpapiergesetzen eines Bundesstaates oder einer Gebiets-
korperschaft der Vereinigten Staaten von Amerika oder ihrer Territorien, Besitzungen oder sonstiger Gebiete regis-
triert, die ihrer Rechtshoheit unterstehen, einschlieBlich des Commonwealth von Puerto Rico (die "Vereinigten Staa-
ten").

Die Anlegeraktien diirfen nicht in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der
Definition des Gesetzes von 1933) angeboten, verkauft oder anderweitig (ibertragen werden. Spitere Ubertragungen
von Anlegeraktien in den Vereinigten Staaten bzw. an US-Personen sind unzuldssig. Die Anlegeraktien werden auf der
Grundlage einer Befreiung von den Registrierungsvorschriften des Gesetzes von 1933 gemal} Regulation S zu diesem
Gesetz angeboten und verkauft.

Die Gesellschaft wurde und wird weder nach dem United States Investment Company Act aus dem Jahr 1940 in seiner
geltenden Fassung noch nach sonstigen US-Bundesgesetzen registriert. Dementsprechend werden Anlegeraktien we-
der in den Vereinigten Staaten noch an oder fiir Rechnung von US-Personen (im Sinne der Definition des Gesetzes von
1933) angeboten, verkauft oder anderweitig libertragen.

Die Anlegeraktien wurden von der US-Wertpapier- und Borsenaufsichtsbehérde (der "SEC") oder einer sonstigen Auf-
sichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten weder zugelassen, noch wurde eine solche Zulassung verweigert; dariber
hinaus hat weder die SEC noch eine andere Aufsichtsbehdrde in den Vereinigten Staaten lber die Richtigkeit oder die
Angemessenheit dieses Prospektes und der Satzung bzw. die Vorteile der Anlegeraktien entschieden.

Diese Satzung besteht aus zwei Teilen. Der Satzung im engeren Sinn (Teil I) und den Anlagebedingungen (Teil ll). In Teil
| werden die allgemeinen gesellschaftsrechtlichen Bestimmungen festgelegt. Ebenfalls geregelt werden darin die
Rechte und Pflichten der Eigentiimer der Griinderaktien. Eine Anderung der Bestimmungen in Teil | bedarf des Be-
schlusses der Generalversammlung (Eigentimer der Griinderaktien), der vorherigen Genehmigung der FMA und der
Eintragung im Liechtensteinischen Handelsregister.

Teil Il der Satzung beschreibt die allgemeinen Anlagebedingungen betreffend des verwalteten Vermaogens. Ebenfalls
geregelt werden darin die Rechte und Pflichten der Anleger. Eine Anderung der Bestimmungen in Teil Il bedarf des
Beschlusses des Verwaltungsrates und gegebenenfalls der vorherigen Genehmigung der FMA.

Soweit ein Sachverhalt in dieser Satzung nicht geregelt ist, richten sich die Rechtsverhaltnisse zwischen den Aktiondren
und der Investmentgesellschaft nach dem AIFMG und der AIFMV sowie, soweit dort keine Regelungen getroffen sind,
nach den Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (nachfolgend als ,,PGR” bezeichnet) liber die Aktien-
gesellschaft.
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Die Investmentgesellschaft kann, unter Einhaltung der Bestimmungen des AIFMG und der AIFMV und mit Bewilligung
der FMA, einen Teil ihrer Aufgaben zum Zweck einer effizienten Geschéaftsfiihrung auf Dritte ibertragen oder intern
entsprechende organisatorische Regelungen treffen. Die genaue Ausfiihrung der Auftragsiibertragung bzw. Organisa-
tion, sowie die Kompetenzen und Verantwortungen der Beteiligten, werden in einem allfilligen , Organisations- und
Geschaftsreglement”, in einem allfalligen ,,Bestimmungs- und Delegationsvertrag” sowie in weiteren Vertragen oder
Reglementen geregelt.
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Teil | der Satzung ,,die Satzung im engeren Sinn“

I.  Firma, Sitz, Dauer und Zweck

Art.1 Firma

Unter der Firma Auricor Investment Fund SICAV besteht eine Investmentgesellschaft in Form einer Aktiengesellschaft
mit veranderlichem Kapital (nachfolgend als ,,Investmentgesellschaft” bezeichnet) gemass Art. 9 AIFMG.

Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen
Teilfonds sind vermoégensrechtlich und haftungsrechtlich voneinander getrennt.

Art.2 Sitz

Gesellschaftssitz ist Vaduz, Furstentum Liechtenstein.

Art.3 Zweck

Der ausschliessliche Zweck der Investmentgesellschaft besteht in der Anlage und Verwaltung von zulassigen Vermo-
genswerten

- gemass einer festgelegten Anlagestrategie;
- zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage;
- fiir gemeinsame Rechnung der Anleger.

Die Investmentgesellschaft kann unter Bericksichtigung der im AIFMG festgelegten Beschrankungen alle Massnahmen
ergreifen und Handlungen vornehmen, die sie zur Erreichung ihres Gesellschaftszwecks flir angemessen erachtet.

Art.4 Dauer

Die Investmentgesellschaft ist auf unbestimmte Dauer errichtet.

Il. Aktienkapital und verwaltetes Vermogen

Art. 5 Aktienkapital und Griinderaktien

Das Aktienkapital der Investmentgesellschaft betrdgt CHF 70'000 (in Worten Schweizer Franken siebzigtausend) und
ist eingeteilt in 70 auf den Namen lautende Griinderaktien mit einem Nominalwert von je CHF 1°000.--. Die Aktien sind
vollstandig liberiert.

Grinderaktien werden an die Griinder der Investmentgesellschaft ausgegeben. Sie verbriefen das Recht zur Teilnahme
an der Generalversammlung und berechtigen zur Ausiibung des Stimmrechts auf der Generalversammlung.

Das Aktienkapital der Griinderaktien stellt das eigene Vermdgen der Investmentgesellschaft dar und ist vom verwalte-
ten Vermogen getrennt. Griinderaktiondre partizipieren ausschliesslich am eigenen Vermogen der Investmentgesell-
schaft.

Der Verwaltungsrat kann anstelle einzelner Griinderaktien Aktienzertifikate lGber eine beliebige Anzahl von Griinder-
aktien ausstellen oder auf die Ausgabe von Aktientiteln verzichten.

Art. 6 Verwaltetes Vermégen und Anlegeraktien

Neben den Griinderaktien wird die Investmentgesellschaft auf den Inhaber lautende Anlegeraktien ohne Nennwert an
die Anleger ausgeben. Die Generalversammlung kann die Umwandlung von auf den Inhaber lautende Anlegeraktien in
auf den Namen lautende Anlegeraktien beschliessen.

Kraft dieser Anlegeraktien partizipieren die Anleger in Ubereinstimmung mit den konstituierenden Dokumenten am
Vermogen und Ertrag des von der Investmentgesellschaft verwalteten Vermoégens. Das verwaltete Vermogen kann in
wirtschaftlich voneinander unabhédngige Teilfondsvermégen aufgeteilt sein. Fir einzelne Teilfondsvermégen wiede-
rum kénnen verschiedene Anteilsklassen bestehen, welche unterschiedliche Rechte und Pflichten innerhalb eines Teil-
fondsvermogens begrinden.

Die Erhohung des verwalteten Vermdgens kann durch allméhliche Ausgabe neuer Anlegeraktien an bisherige Inhaber
oder Dritte und die Herabsetzung des verwalteten Vermogens durch allméahliche génzliche oder teilweise Riickzahlung
des verwalteten Vermoégens durch Einlésung von Anlegeraktien erfolgen, ohne dass hierbei das fiir die Erhéhung oder
Herabsetzung des Aktienkapitals vorgesehene Verfahren eingehalten werden muss. Bei der Ausgabe neuer Anlegerak-
tien entfallt das Bezugsrecht bestehender Inhaber.

Die Anlegeraktien gewdhren kein Recht zur Teilnahme an der Generalversammlung, verleihen weder Stimm- noch an-
dere Mitgliedschaftsrechte (abgesehen von den in dieser Satzung explizit genannten Rechten auf Beteiligung am ver-
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walteten Vermogen) und verkorpern Uiberdies kein Recht auf Beteiligung am Gewinn des eigenen Vermogens der In-
vestmentgesellschaft. Im Falle eines Konkurses der Investmentgesellschaft fallt das zum Zwecke der gemeinschaftli-
chen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen gemass Art. 56 AIFMG nicht in die Konkursmasse.

Das Vermogen der Griinderaktionédre ist vom Vermdgen der Anleger getrennt.

Die Anlegeraktien werden in der durch die Investmentgesellschaft bestimmten und in der Beilage B, Teilfonds im Uber-
blick” genannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Ein Anspruch auf Auslieferung effektiver Stiicke
besteht nicht. Die Arten der Anlegeraktien werden in der Beilage B , Teilfonds im Uberblick” angegeben.

Zum Zwecke der problemlosen Ubertragbarkeit wird eine Sammelverwahrung der Anlegeraktien vorgenommen.

Alle Anlegeraktien an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn der Verwaltungsrat be-
schliesst, innerhalb eines Teilfonds verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Der Verwaltungsrat kann beschliessen,
innerhalb eines Teilfonds zwei oder mehrere Anteilsklassen vorzusehen. Die Anteilsklassen kénnen sich in ihren Merk-
malen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrage, nach der Gebihrenstruktur oder anderen spezifischen
Merkmalen und Rechten unterscheiden. Alle Anlegeraktien sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Er-
tragen, Kursgewinnen und am Liquidationserlds ihrer jeweiligen Anteilsklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teil-
fonds Anteilsklassen gebildet werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte in der Beilage
B, Teilfonds im Uberblick” Erwdhnung.

Das Vermogen jedes einzelnen Teilfonds muss spatestens zwolf Monate nach Erstausgabe der Anlegeraktien einen
Mindestbetrag von EUR 1.25 Millionen (in Worten EURO Eine Million zweihundertfiinfzigtausend) oder den Gegenwert
in einer anderen Wahrung erreichen und darf diesen Wert in der Folge nicht mehr unterschreiten.

lll. Organe der Investmentgesellschaft

Art.7 Organe
Die Organe der Investmentgesellschaft sind:
a) die Generalversammlung;

b) der Verwaltungsrat;
c) der Wirtschaftsprifer.

a) Die Generalversammlung

Art. 8 Befugnisse
Oberstes Organ der Investmentgesellschaft ist die Generalversammlung. Ihr stehen folgende Befugnisse zu:
1. die Wahl des Verwaltungsrates;
2. die Wahl des Wirtschaftsprifers;
3. die Abnahme der Gewinn- und Verlustrechnung, der Bilanz und des Jahresberichtes;
4

die Beschlussfassung tiber die Verwendung des Reingewinns, insbesondere die Festsetzung der Dividende der
Griinderaktien;

o

die Entlastung des Verwaltungsrates und des Wirtschaftspriifers;

die Beschlussfassung Gber Antrage des Verwaltungsrates, der Wirtschaftspriifer und der Griinderaktionére,
ferner Erledigung aller Geschafte, welche ihr durch das Gesetz oder die Satzung vorbehalten sind oder ihr
vom Verwaltungsrat vorgelegt werden;

7. die Beschlussfassung liber die Erh6hung oder Reduzierung des Aktienkapitals gemdss Art. 5 dieser Satzung
sowie den entsprechenden Modalitdten;

8. die Beschlussfassung Giber die Annahme der Satzung sowie Uber die Auflésung oder Fusion der Investment-
gesellschaft (nach vorheriger Genehmigung durch die FMA);

9. die Beschlussfassung {iber die Anderung des Teils | der Satzung (nach vorheriger Kenntnisnahme durch die
FMA).
Art.9 Ordentliche Generalversammlung

Die ordentliche Generalversammlung wird innerhalb von sechs Monaten nach Ablauf eines Geschaftsjahres am Gesell-
schaftssitz oder jedem anderen, in der Einladung festgelegten Ort einberufen.

Die Anlegeraktionare haben keinen Anspruch zur Teilnahme an der ordentlichen Generalversammlung und haben kein
Stimmrecht.
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Art. 10 Universalversammlung

Wenn samtliche Griinderaktionadre versammelt oder vertreten sind und kein Einspruch erhoben wird, kénnen sie auch
ohne Beachtung der sonst vorgeschriebenen Formvorschriften fiir die Einberufung eine Generalversammlung bilden,
und es kann in derselben Uber die in deren Befugnis liegenden Gegenstande giiltig verhandelt und Beschluss gefasst
werden (Universalversammlung).

Art. 11 Ausserordentliche Generalversammlung

Ausserordentliche Generalversammlungen kdnnen jederzeit in der gesetzlich vorgeschriebenen Weise einberufen wer-
den. Die Bestimmungen von Art. 10 dieser Satzung finden entsprechend Anwendung.

Die Anlegeraktiondre haben keinen Anspruch zur Teilnahme an der ausserordentlichen Generalversammlung und ha-
ben kein Stimmrecht.

Art. 12 Einberufung

Die Generalversammlung wird durch den Verwaltungsrat gemass Gesetz, internen Richtlinien und der Satzung einbe-
rufen.

Die Einladung hat mindestens sieben Kalendertage vor dem Verhandlungstage zu erfolgen, unter Bekanntgabe der
Tagesordnung.

Die Art und Weise der Legitimation der Griinderaktionare zur Teilnahme an der Generalversammlung bestimmt die
Investmentgesellschaft.

Art. 13 Durchfiihrung

Den Vorsitz in der Generalversammlung fiihrt der Prasident des Verwaltungsrates. Bei dessen Verhinderung fiihrt ein
anderes vom Verwaltungsrat bestimmtes Verwaltungsratsmitglied den Vorsitz oder ein durch die Generalversammlung
gewabhlter Vertreter.

Der Vorsitzende bestimmt den Protokollfiihrer und Stimmenzahler. Ersterer hat gemeinsam mit dem Vorsitzenden die
Verhandlungsprotokolle zu unterzeichnen.
Art. 14 Beschlussfassung und Stimmrecht

Jede Griinderaktie berechtigt zu einer Stimme. Die Aktionare kdnnen ihre Aktien selbst vertreten oder durch einen
Dritten, der nicht Aktionar zu sein braucht, vertreten lassen.

Die Generalversammlung vollzieht ihre Wahlen und fasst ihre Beschliisse, falls nicht das Gesetz zwingend etwas ande-
res vorsieht, mit der absoluten Mehrheit der vertretenen Aktienstimmen.

Bei Stimmengleichheit hat der Vorsitzende den Stichentscheid.

Kommt bei Wahlen im ersten Wahlgang die Wahl nicht zustande, findet ein zweiter Wahlgang statt, in dem das relative
Mehr entscheidet.

Die Wahlen und Abstimmungen finden offen statt, sofern nicht der Vorsitzende oder einer der Griinderaktionare ver-
langt, dass sie geheim erfolgen.

Die Anlegeraktiondre haben kein Stimmrecht.
b) Der Verwaltungsrat

Art. 15 Zusammensetzung und Amtsdauer

Der Verwaltungsrat besteht aus mindestens zwei oder mehreren natiirlichen oder juristischen Personen. Er wird in der
Regel in der ordentlichen Generalversammlung und jeweils fiir die Dauer von einem Jahr gewahlt. Die Amtsdauer der
Mitglieder des Verwaltungsrates dauert so lange, bis die Generalversammlung eine Neu- oder Bestatigungswahl vor-
genommen hat. Vorbehalten bleiben vorheriger Ricktritt oder Abberufung.

Scheidet ein Verwaltungsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit aus, so kdnnen die verbleibenden Verwaltungsrate
bis zur nachstfolgenden Generalversammlung einen vorlaufigen Nachfolger bestimmen. Der so bestimmte Nachfolger
tritt in die Amtsdauer seines Vorgéngers ein.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind jederzeit wieder wahlbar. Der Wechsel eines Verwaltungsrates steht unter
dem Vorbehalt der vorgédngigen Anzeige an die FMA.

Art. 16 Selbstkonstitution

Der Verwaltungsrat konstituiert sich selbst. Er wahlt aus seiner Mitte, mit steter Wiederwahlbarkeit, den Prasidenten
und bei Bedarf den Vizeprasidenten.
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Art. 17 Aufgaben

Dem Verwaltungsrat obliegt die oberste Leitung der Investmentgesellschaft sowie die Benennung, Uberwachung und
Kontrolle der Geschaftsfiihrung.

Der Verwaltungsrat vertritt die Investmentgesellschaft nach aussen und besorgt alle Angelegenheiten, die nicht aus-
schliesslich und/oder abschliessend nach Gesetz, Satzung, einem besonderen Reglement oder einem separaten Ver-
trag einem anderen Organ der Investmentgesellschaft oder Dritten Gbertragen sind.

Der Verwaltungsrat kann ein Organisations- und Geschaftsreglement, in welchem die an die Geschéftsfliihrung dele-
gierten Aufgaben, die Rechte, Pflichten, Kompetenzen und Verantwortungen zustandiger Stellen sowie die Berichter-
stattung geregelt sind, erlassen.

Die Ubertragung der Geschaftsfithrung sowie die Benennung von Verwahrstellen und Portfolio Managern erfolgt vor-
behaltlich der Genehmigung durch die FMA.

Vom Verwaltungsrat konnen folgende Aufgaben nicht Gbertragen oder delegiert werden:

¢ die Festlegung der Anlagestrategie fiir das verwaltete Vermoégen bzw. fiir jedes einzelne Teilfondsvermogen;

e die grundsatzlichen Entscheidungen tber die Ausgabe und Riicknahme der Anlegeraktien;

e die Festsetzung der Ausschiittung der Anlegeraktien

¢ die Festlegung der wesentlichen Inhalte der konstituierenden Dokumente (vorbehaltlich notwendiger vorhe-
riger Genehmigungen z.B. durch die FMA oder die Generalversammlung);

¢ die Festlegung der wesentlichen Inhalte der periodischen Berichte;

e die eigene Vertretung nach Aussen;

¢ die Oberhoheit der Verwaltungsaufgaben;

¢ die Oberaufsicht tber allfallige Aufgabenlibertragungen;

e Entscheidungen lGber die Griindung, Auflésung und Umstrukturierung einzelner Teilfonds oder Anteilsklassen;

e samtliche von Gesetzeswegen als nicht Gbertragbar definierten Aufgaben.

Art. 18 Ubertragung der Geschiftsfiihrung (AIFM)

Der Verwaltungsrat wird unter eigener Verantwortung die Geschaftsfilhrung an eine Drittgesellschaft (Fremdverwal-
tete Investmentgesellschaft) ibertragen. Er kann ein Organisations- und Geschéaftsreglement erlassen, sowie einen
Bestimmungs- und Delegationsvertrag, in welchem die an die Geschéaftsfihrung delegierten Aufgaben, die Rechte,
Pflichten, Kompetenzen und Verantwortungen zustdandiger Stellen sowie die Berichterstattung geregelt sind, abschlies-
sen.

Die Geschaftsfiihrung der Drittgesellschaft muss die Anforderungen des AIFMG erfiillen und durch die FMA zugelassen
sein. Die Drittgesellschaft wird als AIFM (Alternativer Investmentfonds Manager) bezeichnet. Das Gleiche gilt auch fir
einen in einem anderen EWR-Mitgliedstaat zugelassenen AIFM, der lber eine inldndische Zweigniederlassung verfligt
oder im Rahmen des grenziiberschreitenden Dienstleistungsverkehrs entsprechende Tatigkeiten erbringen darf.

Der AIFM ist mit den weitestgehenden Rechten ausgestattet, um im eigenen Namen fir Rechnung und ausschliessli-
chem Interesse der Investmentgesellschaft und ihrer Aktionare alle administrativen und verwaltungsmassigen Hand-
lungen gemass den konstituierenden Dokumenten durchzufiihren. Der AIFM ist insbesondere berechtigt nach Mass-
gabe der gesetzlichen Bestimmungen zugelassene Wertpapiere und andere liquide und illiquide Anlagen zu kaufen, zu
verkaufen, zu zeichnen und zu tauschen sowie samtliche Rechte auszuiiben, die unmittelbar oder mittelbar mit dem
Vermogen der Investmentgesellschaft zusammenhangen.

Die Geschéftsflihrung vertritt die Investmentgesellschaft nach aussen im Rahmen
e des gesetzlich zuldssigen Rahmens;
e der Bestimmungen der konstituierenden Dokumente;
e der Bestimmungen eines allfélligen Organisations- und Geschaftsreglements;
e der Bestimmungen eines allfdlligen Bestimmungs- und Delegationsvertrages;

soweit die Vertretung nicht einem anderen Organ der Investmentgesellschaft oder Drittperson vorbehalten und/oder
libertragen ist.

Art. 19 Aufgabeniibertragung

Die Investmentgesellschaft bzw. der AIFM kénnen nach Massgabe des AIFMG und AIFMV einen Teil ihrer Aufgaben
zum Zweck einer effizienten Geschéaftsfiihrung auf Dritte Ubertragen und einen oder mehrere Verwaltungs- oder Be-
ratungsvertrage mit jeder liechtensteinischen oder auslandischen juristischen oder natirlichen Person (nachfolgend
als "Beauftragte" bezeichnet) abschliessen. Auf der Grundlage dieser Vertrage fiihren die Beauftragten fir die Invest-
mentgesellschaft Verwaltungsdienstleistungen oder Beratungstatigkeiten aus oder geben Empfehlungen ab. Vorbe-
halten bleibt eine allféllig notwendige Genehmigung durch die FMA.
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Art. 20 Versammlung und Beschlussfassung

Der Verwaltungsrat versammelt sich auf Einladung des Prasidenten oder dessen Stellvertreters, sooft die Geschéafte es
erfordern. Jedes Mitglied kann unter Angabe von Griinden vom Prasidenten die unverzigliche Einberufung einer Sit-
zung verlangen.

Der Verwaltungsrat ist beschlussfahig, wenn die Mehrheit seiner Mitglieder anwesend ist. Sofern Entscheidungen ge-
troffen werden, welche die Interessen der Anlegeraktien beriihren, muss der AIFM anwesend sein.

Die Beschliisse werden mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Beschliisse konnen auch auf dem
Zirkularweg gefasst werden, sofern nicht ein Mitglied die miindliche Beratung verlangt. Zirkularbeschliisse bedirfen
der Einstimmigkeit und sind im Protokoll der nachsten Sitzung festzuhalten.

Der Prasident stimmt mit und gibt bei Stimmengleichheit den Ausschlag.

Sofern ein Beschluss gefasst wird, der nach Ansicht eines Verwaltungsrates oder des AIFM nicht im Einklang mit den
Bestimmungen des AIFMG, der AIFMV oder dieser Satzung steht, kann eine Sistierung des Beschlusses bis zur Beurtei-
lung des strittigen Sachverhalts durch den Wirtschaftspriifer beantragt werden. Nach Vorliegen der Beurteilung des
Wirtschaftsprifers wird der Beschluss entsprechend umgesetzt, verworfen oder neu formuliert.

Uber die Verhandlungen und Beschliisse des Verwaltungsrates ist ein Protokoll zu fithren. Das Protokoll ist vom Prisi-
denten und vom Protokollfiihrer zu unterzeichnen.

Art. 21 Zeichnungsberechtigung
Die Mitglieder des Verwaltungsrates zeichnen kollektiv zu zweien.

Im Ubrigen regelt und erteilt der Verwaltungsrat die Zeichnungsberechtigung, wobei generell eine Zeichnung kollektiv
zu zweien vorzusehen ist.

Sofern es sich beim AIFM um eine Drittgesellschaft handelt, die ihrerseits eine Zeichnungsberechtigung kollektiv zu
zweien vorsieht, hat der Verwaltungsrat die Moglichkeit dem AIFM im Rahmen seiner Kompetenzen ein Einzelzeich-
nungsrecht zu erteilen.

Art. 22 Interessenkonflikte und Unvereinbarkeitsbestimmungen

Die Investmentgesellschaft muss so aufgebaut und organisiert sein, dass das Risiko von Interessenkonflikten, die den
Interessen der Investmentgesellschaft oder ihrer Aktionare schaden, moglichst gering ist und, sofern es dennoch zu
Konflikten kommt, diese erkannt und angemessen behandelt werden. Dabei sind insbesondere Interessenkonflikte
zwischen der Investmentgesellschaft inklusive ihren Teilfonds, den Inhabern der Griinderaktien und Anlegeraktien,
dem AIFM, der Verwahrstelle und sonstigen Beauftragten — jeweils im Verhaltnis zur Investmentgesellschaft und un-
tereinander — zu beriicksichtigen. Im Ubrigen gelten die gesetzlichen Bestimmungen sowie die Richtlinie zum Umgang
mit Interessenkonflikten, welche vom Verwaltungsrat erlassen wird.

c) Der Wirtschaftspriifer
Art. 23 Wahl

Die Generalversammlung wahlt jedes Jahr einen Wirtschaftsprifer, der im Flrstentum Liechtenstein von der FMA zu-
gelassen ist. Der Wirtschaftsprifer kann wiedergewdhlt und jederzeit von der Generalversammlung abberufen werden
und erfillt seine Aufgaben im Sinne der gesetzlichen Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts sowie des
AIFMG mit den im Gesetz festgehaltenen Rechten und Pflichten.

Bei Fehlen eines qualifizierten Wirtschaftsprifers ist die Investmentgesellschaft entsprechend der Bestimmungen in
Art. 57 ff. dieser Satzung aufzul6sen.

IV. Rechnungslegung

Art. 24 Geschiftsjahr, Rechnungswiahrung und Jahresrechnung

Das Geschaftsjahr beginnt am 1. Januar und endet am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das erste Rechnungsjahr ist
verkirzt und beginnt mit der Griindung und endet am 31. Dezember 2019.

Der Verwaltungsrat erstellt alljahrlich auf den 31. Dezember, erstmals auf den 31. Dezember 2019, die Jahresrechnung,
bestehend aus einer Bilanz sowie einer Erfolgsrechnung. Die Jahresrechnung der Investmentgesellschaft fir das Kapital
der Griinderaktien ist in Schweizer Franken zu erstellen. Die Jahresrechnung der Investmentgesellschaft fiir das Kapital
der Anlegeraktien ist in der jeweils in Beilage B , Teilfonds im Uberblick“ genannten Rechnungswahrungen zu erstellen.
Eine konsolidierte Jahresrechnung fiir das gesamte Kapital der Investmentgesellschaft ist in Schweizer Franken zu er-
stellen. Die Jahresrechnungen sind dem Wirtschaftsprifer zur Priifung vorzulegen und sodann der Generalversamm-
lung zur Genehmigung zu unterbreiten.
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Die Jahresrechnung ist nach den Bestimmungen der Satzung, und sofern dort keine Regelung erfolgt ist, entsprechend
den gesetzlichen Vorschriften des Personen- und Gesellschaftsrechts unter Beachtung allfélliger ergdnzender Bestim-
mungen des AIFMG und AIFMV zu erstellen.

V. Auflésung und Liquidation

Art. 25 Kompetenz

Die Generalversammlung kann unter Beachtung der gesetzlichen und satzungsmadssigen Bestimmungen jederzeit die
Auflosung und Liquidation der Investmentgesellschaft beschliessen.

VI. Mitteilungen und Bekanntmachungen

Art. 26 Publikationsorgane

Die Mitteilungen der Investmentgesellschaft an die Griinderaktionéare erfolgen auf postalischem Weg. Als 6ffentliches
Kundmachungsorgan fiir Belange gemass Teil | der Satzung dient das Liechtensteiner Volksblatt.

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, die sich aus den ,restlichen” konstituierenden Dokumenten, insbesondere aus
Teil Il der Satzung, ergeben, kdnnen von der Investmentgesellschaft auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlage-
fondsverbandes (www.lafv.li) bzw. mittels sonstiger Medien (insbesondere der Homepage der involvierten Parteien)
bzw. dauerhaftem Datentrager (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) zur Verfligung gestellt werden. Konstituierende
Dokumente, Jahresberichte, etc. konnen auch jederzeit am Sitz der Investmentgesellschaft bezogen werden.
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Teil Il der Satzung ,, die Anlagebedingungen“

VII. Organisation

Art. 27 Die Investmentgesellschaft

Die Investmentgesellschaft wurde am 1. Marz 2019 als Alternativer Investmentfonds nach dem Recht des Flirstentums
Liechtenstein gegriindet.

Die Investmentgesellschaft verfligt gemass Art. 5 dieser Satzung Uber ein Aktienkapital, welches in stimmberechtigte
Griinderaktien eingeteilt ist und zur Teilnahme an der Generalversammlung berechtigt ist, sowie gemass Art. 6 dieser
Satzung liber verwaltetes Vermogen, welches in stimmrechtslose Anlegeraktien eingeteilt ist, die nicht zur Teilnahme
an der Generalversammlung.

Die konstituierenden Dokumente traten, nach deren Bewilligung durch die FMA, erstmalig mit der Eintragung in das
Handelsregister Liechtensteins in Kraft.

Die Investmentgesellschaft ist ein rechtlich selbstdndiger Organismus fir alternative Anlagen und untersteht dem Al-
FMG in seiner jeweils aktuellsten Fassung.

Die Investmentgesellschaft ist eine Umbrella-Konstruktion, die mehrere Teilfonds umfassen kann. Die verschiedenen
Teilfonds sind vermégensrechtlich und haftungsrechtlich getrennt. Wird in dieser Satzung in Bestimmungen von der
Investmentgesellschaft gesprochen, so ist damit die gesamte Struktur gemeint, das Aktienkapital der Griinderaktien
und das verwaltete Vermdgen aller Teilfonds gemeinsam. Wird hingegen in dieser Satzung in Bestimmungen von Teil-
fonds gesprochen, beziehen sich diese Bestimmungen immer auf einen einzigen Teilfonds.

Die Verwaltung der Investmentgesellschaft besteht vor allem darin, die beschafften Gelder fiir gemeinsame Rechnung
in zugelassene Anlagen zu investieren. Jeder Teilfonds bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermégen. Das Son-
dervermdgen gehort im Fall der Auflésung und des Konkurses der Investmentgesellschaft oder Verwahrstelle nicht in
die Konkursmasse der Investmentgesellschaft oder der Verwahrstelle.

Die Teilfonds kénnen gemass ihrer Anlagestrategie in zugelassene Wertpapiere und/oder in andere liquide und illiquide
Anlagen gemiss Art. 38 dieser Satzung und in etwaige weitere in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” genannte Anlagen
investieren. Die Anlagestrategie eines jeden Teilfonds wird im Rahmen der Anlageziele festgelegt. Das Nettovermaogen
eines jeden Teilfonds bzw. einer jeden Anteilsklasse und die Nettoinventarwerte der Anlegeraktien dieser Teilfonds
bzw. Anteilsklassen werden in der jeweiligen Referenzwahrung ausgedruiickt.

Die jeweiligen Rechte und Pflichten der Eigentiimer der Anlegeraktien (nachfolgend als ,Anleger” bezeichnet), der
Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle sind durch die konstituierenden Dokumente und dabei insbesondere
durch Teil Il der Satzung geregelt.

Art. 28 Geschéftsfiihrung (AIFM)

Die Investmentgesellschaft hat entschieden die Geschéaftsfiihrung an eine Drittgesellschaft (AIFM) zu Gbertragen. So-
mit handelt es sich aktuell um eine fremdverwaltete Investmentgesellschaft.

Die an die Geschaftsfiihrung delegierten Aufgaben, die Rechte, Pflichten, Kompetenzen und Verantwortungen zustan-
diger Stellen sowie die Berichterstattung kdnnen in einem Bestimmungs- und Delegationsvertrag geregelt werden.

Weitere Informationen zur Geschaftsfiihrung (AIFM) sind in Beilage A , Organisationsstruktur der Investmentgesell-
schaft” ersichtlich.

Art. 29 Portfoliomanager

Die Geschéftsfiihrung kann einen oder mehrere dafiir zugelassene Portfoliomanager bestellen. Aufgabe des Portfolio-
managers ist insbesondere die eigenstandige Umsetzung der Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds sowie anderer
damit verbundenen Dienstleistungen unter der Aufsicht, Kontrolle und Verantwortung der Investmentgesellschaft. Die
Erfallung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der Anlagestrategie und der Anlagebeschrankungen
des jeweiligen Teilfonds, wie sie in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anla-
gebeschrankungen.

Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der Investmentgesellschaft und dem Portfoliomanager abge-
schlossener Portfoliomanagementvertrag.

Weitere Informationen zum Portfoliomanager sind in Beilage A , Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft”
und Beilage B , Teilfonds im Uberblick“ ersichtlich.

Art. 30 Verwahrstelle

Die Investmentgesellschaft hat fiir jedes Teilfondsvermogen eine Bank oder Wertpapierfirma nach liechtensteinischem
Bankengesetz mit Sitz oder Niederlassung im Flirstentum Liechtenstein oder eine andere geméss AIFMG zugelassene
Stelle, als Verwahrstelle bestellt. Die Vermogensgegenstande der einzelnen Teilfonds kdnnen bei unterschiedlichen
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Verwahrstellen verwahrt werden. Die Funktion der Verwahrstelle und deren Haftung richten sich nach dem AIFMG,
dem Verwahrstellenvertrag und den konstituierenden Dokumenten.

Bei Fehlen einer dafiir zugelassenen Verwahrstelle ist die Investmentgesellschaft entsprechend der Bestimmungen in
Art. 57 ff. dieser Satzung aufzuldsen.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, im eigenen Namen Anspriiche der Aktionare gegen die Verwahrstelle geltend
zu machen. Dies schliesst die Geltendmachung von Anspriichen gegen die Verwahrstelle durch die Aktionéare nicht aus.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass es Rechtsordnungen geben kann, in denen die Wirkung der grundsatzlich
vorgeschriebenen Vermoégenstrennung mit Bezug auf in diesem Staat belegene Vermdgensrechte im Konkursfall nicht
anerkannt wird. In Zusammenarbeit zwischen Investmentgesellschaft und Verwahrstelle wird die Vermeidung der Ver-
wahrung von Vermogenswerten in derartigen Rechtsordnungen angestrebt.

Weitere Informationen zu den einzelnen Verwahrstellen sind in Beilage A , Organisationsstruktur der Investmentge-
sellschaft” und Beilage B , Teilfonds im Uberblick” ersichtlich.

Art. 31 Vertriebsstellen sowie Vertreter und Zahlstellen im Ausland

Weitere Informationen und Angaben zu den Vertriebsstellen sowie zu Vertretern und Zahlstellen im Ausland sind in
der in Beilage A ,Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft” und der Beilage C , Allgemeine Vertriebsinforma-
tionen und spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” zu finden.

VIIl. Die Teilfonds
Art. 32 Fondsstruktur

Die Investmentgesellschaft besteht aus einem oder mehreren Teilfonds. Die Investmentgesellschaft kann jederzeit be-
schliessen, weitere Teilfonds aufzulegen oder aufzulésen. Die konstituierenden Dokumente sind entsprechend anzu-
passen.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermdgen der Investmentgesellschaft nach Massgabe der von ihnen er-
worbenen Anlegeraktien beteiligt.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstdndiges Vermogen. Die Rechte und Pflichten
der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen Teilfonds getrennt.

Gegenlber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den
betreffenden Teilfonds eingegangen werden.

Die Investmentgesellschaft kann samtliche Strukturmassnahmen, die in Art. 54 ff. dieser Satzung vorgesehen sind, fiir
jeden Teilfonds unabhangig durchfiihren.

Art. 33 Dauer der einzelnen Teilfonds

Die Teilfonds kdnnen auf bestimmte oder unbestimmte Zeit errichtet werden. Die Dauer eines Teilfonds ergibt sich fir
den jeweiligen Teilfonds aus der Beilage B, Teilfonds im Uberblick”.

Art. 34 Anteilsklassen

Die Investmentgesellschaft kann fiir jeden Teilfonds mehrere Anteilsklassen bilden oder wieder auflésen. Die konsti-
tuierenden Dokumente sind entsprechend anzupassen.

Es konnen Anteilsklassen gebildet werden, die sich hinsichtlich der Ertragsverwendung des Teilfonds, der Referenzwéh-
rung und des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéaften, der Mindestanlagesumme, der zugelassenen Anleger so-
wie der Hohe und den Begilinstigten der Ausgabegebiihr, der Riicknahmegebiihr, der Verwaltungsvergitung, der Ma-
nagementfee, der Performance Fee bzw. einer Kombination all dieser Merkmale von den bestehenden Anteilsklassen
unterscheiden. Die Rechte der Anleger, die Anlegeraktien aus bestehenden Anteilsklassen erworben haben, bleiben
davon jedoch unberiihrt.

Die Anteilsklassen, die in Zusammenhang mit jedem Teilfonds aufgelegt sind, sowie die in Zusammenhang mit den
Anlegeraktien der Teilfonds entstehenden Gebiihren und Vergiitungen sind in Beilage B "Teilfonds im Uberblick" ge-
nannt.

Art. 35 Rechnungs- / Referenzwihrung

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Blicher der Teilfonds gefiihrt werden. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettovermogenswert der Anteils-
klassen berechnet werden. Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwdhrung pro Anteilsklasse werden
in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” genannt.
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IX. Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen sowie Risikohinweise

Art. 36 Anlagestrategie

Die teilfondsspezifische Anlagestrategie, welche die Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen umfasst, sowie das
Anlageziel des Teilfonds, wird fiir den jeweiligen Teilfonds in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Die folgenden allgemeinen Anlagegrundsatze und -beschriankungen gelten fiir samtliche Teilfonds, sofern keine Ab-
weichungen oder Erginzungen fiir den jeweiligen Teilfonds in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” enthalten sind.

Art. 37 Allgemeine Anlagegrundsatze und Anlagebeschrankungen

Das jeweilige Teilfondsvermogen wird gemass einer festgelegten teilfondsspezifischen Anlagestrategie, zum Zweck der
gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir gemeinsame Rechnung der Anleger angelegt.

Die Investmentgesellschaft kann im eigenen Ermessen und sofern dies im Interesse der Anleger ist (beispielsweise um
unnotige Kosten zu vermeiden), frei verfligbare Liquiditdt eines Teilfonds an alle zum Auszahlungszeitpunkt investier-
ten Anleger pro rata auszahlen, sofern nach Auffassung der Investmentgesellschaft auf absehbare Zeit keine der Anla-
gestrategie und den Anlagekriterien entsprechende Anlage getatigt werden kann. Die Auszahlung muss nicht zu einem
Bewertungstag des Teilfonds erfolgen, sondern kann an einem von der Investmentgesellschaft festgelegten Datum,
unter vorheriger Anklindigung mittels Publikationsorganen gemadss Art. 77 dieser Satzung, vorgenommen werden.

Art. 38 Zugelassene Anlagen

Jedes Teilfondsvermogen darf die Vermégensgegenstande fir Rechnung seiner Anleger ausschliesslich in gesetzlich
zuldssige Anlagen investieren. Die zugelassenen Anlagen der einzelnen Teilfonds sind in der Beilage B , Teilfonds im
Uberblick” beschrieben.

Art. 39 Nicht zugelassene Anlagen

Die nicht zugelassenen Anlagen der einzelnen Teilfonds sind in Beilage B , Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

Die Investmentgesellschaft darf im Interesse der Aktiondre der Investmentgesellschaft jederzeit weitere Anlagen als
die in Beilage B, Teilfonds im Uberblick” genannten, als nicht zugelassen qualifizieren, soweit dies erforderlich ist.
Art. 40 Risikomanagement, Derivate, Instrumente und Techniken

Die Investmentgesellschaft darf zur effizienten Verwaltung des Teilfonds unter Einhaltung der Bestimmungen nach Art.
41 Techniken und Instrumente zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung, der Erzielung von
Zusatzertragen und als Teil der Anlagestrategie einsetzen.

Unter keinen Umstanden dirfen die Teilfonds durch den Einsatz von Derivaten, Techniken oder Instrumenten von
ihren Anlagezielen abweichen.

1. Risikomanagement

Die Investmentgesellschaft verwendet ein Risikomanagement Verfahren, das es ihr erlaubt, das mit den Anlagepositi-
onen verbundene Risiko sowie ihren jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios gemass den gesetz-
lichen Vorgaben und den teilfondsspezifischen Grundsitzen gemiss Beilage B ,Teilfonds im Uberblick” jederzeit zu
iberwachen und zu messen. Sie muss ferner ein Verfahren verwenden, das eine prazise und unabhangige Bewertung
des Werts der OTC-Derivate erlaubt.

2. Derivative Finanzinstrumente

Als derivative Finanzinstrumente gelten Instrumente, deren Wert von einem Basiswert in Form eines anderen Finan-
zinstruments oder eines Referenzsatzes (Finanzindex, Zinssatz, Wechselkurs oder Wahrung etc.) abgeleitet wird und
die vertraglich geregelte Termin- oder Optionsgeschafte sind.

Die Investmentgesellschaft darf unter den gesetzlich festgelegten Bedingungen und innerhalb der gesetzlich festgeleg-
ten Grenzen als zentrales Element zum Erreichen der Anlagestrategie Techniken und Instrumente einsetzen, deren
Preis sich von anderen Finanzinstrumenten ableitet (nachfolgend als ,,Derivate” bezeichnet).

Die fiir die einzelnen Teilfonds zugelassenen Derivate und die Grundsatze ihrer Verwendung sind in der Beilage B, Teil-
fonds im Uberblick” beschrieben.

3. Wertschriftenleihe

Die Investmentgesellschaft verleiht keine Wertschriften (Securities Borrowing) und leiht keine Wertschriften (Securi-
ties Lending).

4. Pensionsgeschifte

Die Investmentgesellschaft tatigt keine Pensionsgeschafte.
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5. Zusammenlegung von Vermogenswerten (Pooling)

Die Investmentgesellschaft ldsst eine interne Zusammenlegung und/oder die gemeinsame Verwaltung von Vermo-
genswerten bestimmter Teilfonds nicht zu (kein Pooling).

6. Gemeinsame Verwaltung

Vermogenswerte eines oder mehrerer Teilfonds diirfen nicht gemeinsam mit Vermdgenswerten verwaltet werden, die
anderen Teilfonds zuzuweisen sind oder zu anderen Organismen fiir gemeinsame Anlagen gehéren (keine gemeinsame
Verwaltung).

7. Kreditaufnahme

Ein Teilfondsvermogen darf sowohl Kredite aufnehmen, als auch Kredite gewahren. Die Teilfonds haben gegeniliber
der Verwahrstelle keinen Anspruch auf die Einrdumung eines Kreditrahmens. Die alleinige Entscheidung ob, auf welche
Weise und in welcher Hohe die Verwahrstelle Kredite gewahrt, obliegt der Verwahrstelle entsprechend ihrer Kredit-
und Risikopolitik. Diese Politik kann sich wahrend der Laufzeit der Teilfonds andern.

8. Waihrungsabsicherung der Anteilsklassen

Sofern Anteilsklassen bestehen, die nicht in der Rechnungswahrung des Teilfonds gefiihrt werden, kann eine teilweise
oder vollstdndige Absicherung gegen Wahrungsrisiken durchgefiihrt werden. Es liegt im Ermessen der Investmentge-
sellschaft zu bestimmen, ob und in welchem Umfang eine etwaige Absicherung vorgenommen wird.

Art. 41 Anlagegrenzen

Anlagegrenzen der Teilfonds

Die spezifischen Anlagegrenzen der einzelnen Teilfonds sind in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben und sind
standig einzuhalten.

Abweichung von Anlagegrenzen und Durchblicksprinzip

1.  Bei Verletzung der Anlagegrenzen hat das Teilfondsvermdgen bei seinen Transaktionen als vorrangiges Ziel die
Normalisierung dieser Lage unter Berlcksichtigung der Interessen der Anleger anzustreben.

2.  EinTeilfondsvermégen darf binnen der ersten sechs Monate nach seiner Lancierung von den Anlagegrenzen ab-
weichen.

3. Beiindexbasierten Anlagen oder Derivatpositionen auf einen Index, sofern dieser ausreichend diversifiziert ist,
erfolgt kein Durchblick auf die Einzeltitel des Index.

4.  Bei Anlagen in Anteile an Organismen fir gemeinsame Anlagen (OGAs, Anlagefonds jeglicher Art) erfolgt kein
Durchblick auf die Anlagen des OGA.
Art. 42 Profil des typischen Anlegers

Das Profil des typischen Anlegers der jeweiligen Teilfonds ist in Beilage B , Teilfonds im Uberblick“ beschrieben.

Art. 43 Risikohinweise
A. Teilfondspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anlegeraktien ist von der Anlagestrategie sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Anlagen des jeweiligen Teilfonds abhangig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist
darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anlegeraktien gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann.
Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zurtickerhalt.

Die teilfondsspezifischen Risiken der einzelnen Teilfonds werden in Beilage B ,Teilfonds im Uberblick” im Detail be-
schrieben.

B. Alligemeine Risiken

Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken konnen die Anlagen der einzelnen Teilfonds allgemeinen Risiken unter-
liegen.

Alle Anlagen in die Teilfonds sind mit Risiken verbunden. Die Risiken kénnen u.a. Aktien- und Anleihemarktrisiken,
Wechselkurs-, Zinsdnderungs-, Kredit- und Volatilitatsrisiken sowie politische Risiken umfassen bzw. damit verbunden
sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risiken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem
Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu beachten, dass dies keine abschliessende Auflistung aller moglichen Risi-
ken ist.

Potenzielle Anleger sollten sich iber die mit einer Anlage in die Anlegeraktien verbundenen Risiken im Klaren sein und
erst dann eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie sich von ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschafts-
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priifern oder sonstigen Experten umfassend tber die Eignung einer Anlage in Anlegeraktien eines Teilfonds dieser In-
vestmentgesellschaft unter Beriicksichtigung ihrer personlichen Finanz- und Steuersituation und sonstiger Umstande,
die in der Satzung enthaltenen Informationen und die Anlagestrategie des jeweiligen Teilfonds haben beraten lassen.

Derivative Finanzinstrumente

Die Teilfonds dlrfen grundsatzlich derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese konnen nicht nur zur Absicherung
genutzt werden, sondern kénnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen Finanzinstru-
menten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risiken das allgemeine Risikoprofil
verdandern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anlagezwecken kann sich durch zuséatzliche Chancen
und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswirken.

Derivate Finanzinstrumente sind keine eigenstdandigen Anlageinstrumente, sondern es handelt sich um Rechte, deren
Bewertung vornehmlich aus dem Preis und den Preisschwankungen und -erwartungen eines zu Grunde liegenden Ba-
sisinstruments abgeleitet ist. Anlagen in Derivaten unterliegen dem allgemeinen Marktrisiko, dem Managementrisiko,
dem Kredit- und dem Liquiditatsrisiko.

Bedingt durch spezielle Ausstattungen der derivativen Finanzinstrumente kénnen die erwadhnten Risiken jedoch an-
dersgeartet sein und teilweise hoher ausfallen als Risiken bei einer Anlage in die Basisinstrumente.

Deshalb erfordert der Einsatz von Derivaten nicht nur ein Verstandnis des Basisinstruments, sondern auch fundierte
Kenntnisse der Derivate selbst. Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem entsprechenden Teil-
fonds ein Verlust entsteht, weil eine andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei (in der Regel eine
,Gegenpartei”) ihre Verpflichtungen nicht einhalt.

Das Kreditrisiko fur Derivate, die an einer Borse gehandelt werden, ist im Allgemeinen geringer als das Risiko bei aus-
serborslich gehandelten Derivaten, da die Clearingstelle, die als Emittent oder Gegenpartei jedes an der Borse gehan-
delten Derivats auftritt, eine Abwicklungsgarantie ibernimmt. Zur Reduzierung des Gesamtausfallrisikos wird diese
Garantie durch ein von der Clearingstelle unterhaltenes tagliches Zahlungssystem, in welchem die zur Deckung erfor-
derlichen Vermogenswerte berechnet werden, unterstitzt. Fir ausserborslich gehandelte Derivate gibt es keine ver-
gleichbare Garantie der Clearingstelle. Die Investmentgesellschaft muss die Bonitadt jeder Gegenpartei eines ausser-
borslich gehandelten Derivats bei der Bewertung des potentiellen Kreditrisikos mit einbeziehen.

Es bestehen zudem Liquiditatsrisiken, da bestimmte Instrumente schwierig zu kaufen oder zu verkaufen sein kénnen.
Wenn Derivattransaktionen besonders gross sind oder wenn der entsprechende Markt illiquid ist (wie es bei ausser-
borslich gehandelten Derivaten der Fall sein kann), kdnnen Transaktionen unter Umsténden nicht jederzeit vollstandig
durchgefiihrt oder eine Position nur mit erhéhten Kosten liquidiert werden.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem Einsatz von Derivaten liegen in falscher Kursbestimmung oder Bewertung
von Derivaten. Zudem besteht die Moglichkeit, dass Derivate mit den ihnen zu Grunde liegenden Vermoégenswerten,
Zinssdtzen und Indizes nicht vollstandig korrelieren. Viele Derivate sind komplex und oft subjektiv bewertet. Unange-
messene Bewertungen konnen zu erhéhten Barzahlungsforderungen von Gegenparteien oder zu einem Wertverlust
fir den jeweiligen Teilfonds fiihren. Derivate stehen nicht immer in einem direkten oder parallelen Verhaltnis zum
Wert der Vermogenswerte, Zinssdtze oder Indizes von denen sie abgeleitet sind. Daher stellt der Einsatz von Derivaten
nicht immer ein wirksames Mittel zur Erreichung des Anlagezieles des jeweiligen Teilfonds dar, sondern kann manch-
mal sogar gegenteilige Auswirkungen hervorrufen.

Collateral Management

Flhrt die Investmentgesellschaft fir einen Teilfonds ausserborsliche Transaktionen (OTC-Geschafte) durch, so kann
der Teilfonds dadurch Risiken im Zusammenhang mit der Kreditwiirdigkeit der OTC-Gegenparteien ausgesetzt sein. Bei
Abschluss von Terminkontrakten, Optionen und Swap-Transaktionen oder Verwendung sonstiger derivativer Techni-
ken unterliegt der Teilfonds dem Risiko, dass eine OTC-Gegenpartei ihren Verpflichtungen aus einem bestimmtem oder
mehreren Vertragen nicht nachkommt (bzw. nicht nachkommen kann). Das Kontrahentenrisiko kann durch die Hinter-
legung einer Sicherheit verringert werden. Falls dem Teilfonds eine Sicherheit gemass geltenden Vereinbarungen ge-
schuldet wird, so wird diese von der oder fiir die Verwahrstelle zugunsten des Teilfonds verwahrt. Konkurs- und Insol-
venzfille bzw. sonstige Kreditausfallereignisse bei der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Kor-
respondenzbanknetzwerks kénnen dazu flihren, dass die Rechte des Teilfonds in Verbindung mit der Sicherheit ver-
schoben oder in anderer Weise eingeschrankt werden. Falls der Teilfonds der OTC-Gegenpartei gemass geltenden Ver-
einbarungen eine Sicherheit schuldet, so ist eine solche Sicherheit wie zwischen dem Teilfonds und der OTC-Gegen-
partei vereinbart, auf die OTC-Gegenpartei zu Ubertragen. Konkurs- und Insolvenzfalle bzw. sonstige Kreditausfaller-
eignisse bei der OTC Gegenpartei, der Verwahrstelle oder innerhalb ihres Unterverwahrstellen-/Korrespondenzbank-
netzwerks kdnnen dazu fiihren, dass die Rechte oder die Anerkennung des Teilfonds in Bezug auf die Sicherheit verzo-
gert, eingeschrankt oder sogar ausgeschlossen werden, wodurch der Teilfonds dazu gezwungen waére, seiner Verpflich-
tungen im Rahmen der OTC-Transaktion ungeachtet etwaiger Sicherheiten, die im Vorhinein zur Deckung einer solchen
Verpflichtung gestellt wurden, nachzukommen.
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Emittentenrisiko (Bonitéatsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfahigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten kénnen einen mindestens teilwei-
sen Verlust des Vermogens bedeuten.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfiillung von Geschaften, welche fiir Rechnung des Vermaogens abgeschlossen wer-
den, durch Liquiditatsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Gegenpartei gefdhrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Vermogens mindern. Die Kaufkraft des investierten Kapitals sinkt, wenn
die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, wenn bei der Anlageentscheidung die
Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend berticksichtigt und dadurch Wertpapieranlagen zum falschen Zeit-
punkt getdtigt oder Wertpapiere in einer unglinstigen Konjunkturphase gehalten werden.

Linder- oder Transferrisiko

Vom Landerrisiko spricht man, wenn ein ausldandischer Schuldner trotz Zahlungsfahigkeit aufgrund fehlender Transfer-
fahigkeit oder -bereitschaft seines Sitzlandes Leistungen nicht fristgerecht oder iberhaupt nicht erbringen kann (z.B.
aufgrund von Devisenbeschrankungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos). So knnen z.B. Zahlungen, auf die
der Teilfonds Anspruch hat, ausbleiben oder in einer Wahrung erfolgen, die aufgrund von Devisenbeschrankungen
nicht mehr konvertierbar ist.

Abwicklungsrisiko

Insbesondere bei der Investition in nicht notierte Wertpapiere besteht das Risiko, dass die Abwicklung durch ein Trans-
fersystem aufgrund einer verzogerten oder nicht vereinbarungsgemassen Zahlung oder Lieferung nicht erwartungsge-
mass ausgefiihrt wird.

Liquiditatsrisiko
Fir den Teilfonds diirfen auch Vermogensgegenstdande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind. Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr

verbunden, dass es insbesondere zu Problemen bei der Weiterverdusserung der Vermoégensgegenstande an Dritte
kommen kann.

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht liquid ist. Dies
kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/o-
der nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kénnen.

Mogliches Anlagespektrum

Unter Beachtung der durch das AIFMG und den in der Satzung vorgegebenen Anlagegrundsatzen und —grenzen, die
fr den Teilfonds einen sehr weiten Rahmen vorsehen, kann die tatsachliche Anlagestrategie auch darauf ausgerichtet
sein, schwerpunktmdssig Vermogensgegenstinde z.B. nur weniger Branchen, Markte oder Regionen/Lander zu erwer-
ben. Diese Konzentration auf wenige spezielle Anlagesektoren kann mit besonderen Chancen verbunden sein, denen
aber auch entsprechende Risiken (z.B. Marktenge, hohe Schwankungsbreite innerhalb bestimmter Konjunkturzyklen)
gegeniiberstehen. Uber die Umsetzung der Anlagestrategie informiert der Jahresbericht nachtréglich fiir das abgelau-
fene Geschaftsjahr.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken konnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlagen in bestimmte Vermoégensgegen-
stande oder Markte erfolgt. Dann ist der Teilfonds von der Entwicklung dieser Vermogensgegenstiande oder Markte
besonders stark abhangig.

Marktrisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der Wert einer bestimm-
ten Anlage moglicherweise gegen die Interessen des Teilfonds verandert.

Zinsanderungsrisiko

Soweit der Teilfonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsdnderungsrisiko ausgesetzt. Steigt das
Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Vermogen gehdrenden verzinslichen Wertpapiere erheblich sinken. Dies
gilt in erhhtem Masse, soweit das Vermdgen auch verzinsliche Wertpapiere mit langerer Restlaufzeit und niedrigerer
Nominalverzinsung halt.
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Waihrungsrisiko

Halt der Teilfonds Vermdgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdwéahrungspositionen
nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fiihren zu einer Wert-
minderung der Fremdwé&hrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der Devisenmarkt auch Chancen auf Gewinne.
Neben den direkten bestehen auch indirekte Wahrungsrisiken. International tatige Unternehmen sind mehr oder we-
niger stark von der Wechselkursentwicklung abhangig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen
auswirken kann.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines Unternehmens dar.
Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstdndigen Wertverlust der entsprechenden Anlagen bedeuten.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gerlichte kénnen einen bedeutenden Kursriickgang verursachen, obwohl sich die Er-
tragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird, nicht nachhaltig verandert haben
missen. Das psychologische Marktrisiko wirkt sich besonders auf Aktien aus.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Teilfonds, weil ein abgeschlossenes Geschaft nicht wie erwartet erfillt
wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder dass Verluste aufgrund von Fehlern im operationalen Bereich
im Rahmen der Abwicklung eines Geschafts auftreten kénnen.

Rechtliches und steuergesetzliches Risiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Teilfonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (z. B. Quellensteu-
erabzug) ausserhalb des Domizillandes der Investmentgesellschaft unterliegen. Ferner kann sich die rechtliche und
steuerliche Behandlung von Teilfonds in unabsehbarer und nicht beeinflussbarer Weise dndern. Eine Anderung fehler-
haft festgestellter Besteuerungsgrundlagen der Teilfonds flir vorangegangene Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steu-
erlichen Aussenprifungen) kann fiir den Fall einer fir den Anleger steuerlich grundsatzlich nachteiligen Korrektur zur
Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast aus der Korrektur flir vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, ob-
wohl er unter Umsténden zu diesem Zeitpunkt nicht in dem Teilfonds investiert war. Umgekehrt kann fiir den Anleger
der Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundsatzlich vorteilhafte Korrektur fir das aktuelle und fiir vorangegan-
gene Geschéftsjahre, in denen er an dem Teilfonds beteiligt war, durch die Riickgabe oder Verdusserung der Anleger-
aktien vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt. Zudem kann eine Korrektur von Steu-
erdaten dazu flihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffen-
den Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich veranlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ aus-
wirkt.

Anderung der Anlagestrategie

Durch eine Anderung der Anlagestrategie innerhalb des gesetzlich und vertraglich zuldssigen Anlagespektrums kann
sich das mit dem Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verdandern. Die Investmentgesellschaft kann die Anlagestrate-
gie des Teilfonds innerhalb der geltenden konstituierenden Dokumente durch eine Anderung der konstituierenden
Dokumente jederzeit und wesentlich andern.

Anderung der Satzung

Die Investmentgesellschaft behalt sich in der Satzung das Recht vor, die Bedingungen der konstituierenden Dokumente
zu andern. Ferner ist es ihr gemass der Satzung moglich, Teilfonds oder Anteilsklassen ganz aufzuldsen, oder sie mit
anderen Teilfonds oder anderen Anteilsklassen zu verschmelzen. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die
von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss des Verwaltungsrates diejenigen Teile der konstituierenden Doku-
mente jederzeit andern, welche nicht der Generalversammlung vorbehalten sind. Die Publikation solcher Anderungen
richtet sich nach Art. 77 dieser Satzung. Fiir die Anleger besteht daher das Risiko, dass sich grundlegende Bestimmun-
gen wie die Anlagestrategie, Gebiihren und Kosten oder die Bestimmungen zum Anteilshandel dndern.

Risiko des Verlustes der Bewilligungsvoraussetzungen

Die Investmentgesellschaft muss in bestimmten, gesetzlich festgelegten Griinden aufgel6st werden. Unter anderem
ist dies der Fall, sofern es nicht moglich ist, eine Geschaftsflihrung, einen Wirtschaftsprifer sowie eine Verwahrstelle
pro Teilfonds zu bestimmen, die von der FMA bewilligt ist. Fiir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von
ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann.

Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Investmentgesellschaft die Riicknahme ihrer Anlegeraktien gemass den
Ricknahmebedingungen des jeweiligen Teilfonds verlangen. Die Investmentgesellschaft kann die Riicknahme der An-
legeraktien jedoch bei Vorliegen aussergewdhnlicher Umstédnde zeitweilig aussetzen, und die Anlegeraktien erst spater
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zu dem dann giltigen Preis zuriicknehmen. Dieser Preis kann niedriger liegen, als derjenige vor Aussetzung der Rlck-
nahme.

Schliisselpersonenrisiko

Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Erfolg auch der
Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Managements zu verdanken. Die
personelle Zusammensetzung des Portfoliomanagements kann sich jedoch verdndern. Neue Entscheidungstrager kon-
nen dann moglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Bewertungsrisiko

Die Bewertung der Anlagen stellt nicht in jedem Fall einen expliziten Kaufs- bzw. Verkaufspreis dar. Insofern kann es
zwischen dem Bewertungskurs und dem Preis bei Verdusserung zu Diskrepanzen kommen, welche den Nettoinventar-
wert negativ beeinflussen kénnen.

Art. 44 Ruckfiihrung freier Liquiditat

Die Investmentgesellschaft kann beschliessen im Teilfonds verfligbare Liquiditat unter vorheriger Ankiindigung an alle
zum Auszahlungszeitpunkt investierten Anleger pro rata auszuzahlen sofern nach Auffassung der Investmentgesell-
schaft auf absehbare Zeit keine der Anlagepolitik und den Anlagekriterien entsprechende Anlage getatigt werden kann
oder die Anlagepolitik eine ebensolche Riickfiihrung vorsieht.

Ausgangspunkt fiir die Rickfihrung freier Liquiditat, ist ein Liquiditatstiiberschuss im jeweiligen Teilfonds, welcher nicht
fir etwaige Verbindlichkeiten (insbesondere Kosten und Gebihren, sowie abgegebene Commitments etc.) benotigt
wird. Freie Liquiditdt kann sich insbesondere dadurch ergeben, dass sich fiir Riickfliisse aus realisierten oder veraus-
serten Anlagen auf absehbare Zeit keine der Anlagepolitik entsprechende Anlage finden lasst bzw. die Anlagepolitik
vorsieht in der Desinvestitionsphase Riickfllisse aus Anlagen an die Anleger zuriickzufiihren.

Die freie Liquiditat wird zur Gleichbehandlung aller Anleger aliquot auf alle zum entsprechenden Zeitpunkt ausgege-
benen Anlegeraktien aufgeteilt und pro Anlegeraktie riickgefiihrt. Die Ruckfihrung muss vom Verwaltungsrat der In-
vestmentgesellschaft beschlossen und entsprechend Art. 77 dieser Satzung angekiindigt werden.

X. Bewertung und Anteilsgeschaft von Anlegeraktien

Art. 45 Berechnung des Nettoinventarwertes pro Anlegeraktie

Der Nettoinventarwert (der ,NAV*“, Net Asset Value) pro Anlegeraktie oder Anteilsklasse eines Teilfonds wird von der
Investmentgesellschaft regelmdassig zum Bewertungstag entsprechend des Bewertungsintervalls, sowie fiir das Ende
des Rechnungsjahres (NAV-Tag, NAV date), berechnet. Die operative Berechnung erfolgt dabei innerhalb einer festge-
setzten Bewertungsfrist nach den unten genannten Grundsatzen.

Der NAV eines Anteils des Teilfonds oder einer Anteilsklasse des Teilfonds ist in der Rechnungswéahrung des Teilfonds
oder, falls abweichend, in der Referenzwahrung der entsprechenden Anteilsklasse ausgedriickt.

Informationen zum Bewertungstag, zum Bewertungsintervall, zur Bewertungsfrist, der Rechnungswahrung sowie zu
allfalligen Anteilsklassen, sind der Beilage B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Der NAV ergibt sich aus der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote am Vermaogen des Teilfonds, vermindert
um die der betreffenden Anteilsklasse zukommenden Quote an allfalligen Schuldverpflichtungen desselben Teilfonds,
dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anlegeraktien der entsprechenden Anteilsklasse.
Er wird bei der Ausgabe und bei der Riicknahme von Anlegeraktien wie folgt gerundet:

. auf 0.01 CHF, wenn es sich um den Schweizer Franken handelt;

. auf 0.01 EUR, wenn es sich um den Euro handelt;

. auf 0.01 USD, wenn es sich um den US-Dollar handelt; und

. auf 1 JPY, wenn es sich um den Yen handelt.

Die Anlagen werden durch die Investmentgesellschaft nach folgenden Grundsatzen bewertet:

1.  Wertpapiere, die an einer Borse amtlich notiert sind, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet. Wird
ein Wertpapier an mehreren Bérsen amtlich notiert, ist der zuletzt verfligbare Kurs jener Borse massgebend,
die der Hauptmarkt fur dieses Wertpapier ist.

2.  Wertpapiere, die nicht an einer Borse amtlich notiert sind, die aber an einem dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt werden, werden zum letzten verfligbaren Kurs bewertet.

3. Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von weniger als 397 Tagen kénnen mit der
Differenz zwischen Einstandspreis (Erwerbspreis) und Rickzahlungspreis (Preis bei Endfalligkeit) linear ab-
oder zugeschrieben werden. Eine Bewertung zum aktuellen Marktpreis kann unterbleiben, wenn der Riick-
zahlungspreis bekannt und fixiert ist. Allféllige Bonitdtsveranderungen werden zusatzlich beriicksichtigt.
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4.  Anlagen, deren Kurs nicht marktgerecht ist und diejenigen Vermdgenswerte, die nicht unter Ziffer 1, Ziffer 2
und Ziffer 3 oben fallen, werden mit dem Preis eingesetzt, der bei sorgfdltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Bewertung wahrscheinlich erzielt wiirde und der nach Treu und Glauben durch die Investmentgesellschaft
oder unter deren Leitung oder Aufsicht durch Beauftragte bestimmt wird.

5. OTC-Derivate werden mit einer von der Investmentgesellschaft festzulegenden und Uberprifbaren Bewer-
tungsmethode auf Tagesbasis bewertet. Der Bewertungspreis, wie ihn die Investmentgesellschaft nach Treu
und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspriifern nachpriifoaren Bewertungsmodellen
festlegt, entspricht dem voraussichtlichen Wiederbeschaffungs- oder Verdusserungswert des OTC-Derivates.

6. Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlage (nachfolgend als ,,0GA“ bezeichnet) werden zum letzten fest-
gestellten und erhaltlichen Nettoinventarwert bewertet. Falls fiir Anteile die Riicknahme ausgesetzt ist oder
bei geschlossenen OGA kein Riicknahmeanspruch besteht oder keine Riicknahmepreise festgelegt werden,
werden diese Anteile ebenso wie alle anderen Vermogenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von Wirtschaftsprifern
nachpriifbaren Bewertungsmodellen festlegt.

7.  Falls fur die jeweiligen Anlagen kein handelbarer Kurs verfligbar ist, werden diese Vermodgensgegenstande,
ebenso wie die sonstigen gesetzlich zuldssigen Vermoégenswerte zum jeweiligen Verkehrswert bewertet, wie
ihn die Investmentgesellschaft nach Treu und Glauben und nach allgemein anerkannten, von Wirtschaftspri-
fern nachpriifbaren Bewertungsmodellen auf der Grundlage des wahrscheinlich erreichbaren Verkaufswertes
festlegt.

8.  Die flussigen Mittel werden zu deren Nennwert zuziiglich aufgelaufener Zinsen bewertet.

9. Der Marktwert von Wertpapieren und anderen Anlagen, die auf eine andere Wahrung als die jeweilige Teil-
fondswahrung lauten, wird zum letzten Devisenmittelkurs in die entsprechende Teilfondswahrung umgerech-
net.

Fur die Bewertung nicht standardisierter Anlagen erlasst die Investmentgesellschaft Grundsatze und Verfahren fiir den
Bewertungsprozess, wie in der Beilage B , Teilfonds im Uberblick” beschrieben.

Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, zeitweise andere addquate Bewertungsprinzipien fir ein Teilfondsvermdgen
anzuwenden, falls die oben erwdhnten Kriterien zur Bewertung auf Grund aussergewdhnlicher Ereignisse unmaoglich
oder unzweckmassig erscheinen. Bei massiven Riicknahmeantragen kann die Investmentgesellschaft die Anlegeraktien
des entsprechenden Teilfondsvermdgens auf der Basis der Kurse bewerten, zu welchen die notwendigen Verkaufe von
Vermogenswerten voraussichtlich getatigt werden. In diesem Fall wird fiir gleichzeitig eingereichte Emissions- und
Ricknahmeantrage dieselbe Berechnungsmethode angewandt.

Art. 46 Ausgabe von Anlegeraktien

Die Ausgabe von Anlegeraktien eines Teilfonds richtet sich nach den Ausgabebedingungen des jeweiligen Teilfonds wie
in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” dargelegt. Anlegeraktien werden zum Nettoinventarwert je Anlegeraktie der ent-
sprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds, zuziiglich der allfédlligen Ausgabegebiihr und zuziglich etwa-
iger Steuern und Abgaben ausgegeben.

Zeichnungsantrige miissen bis spatestens zum in Beilage B ,Teilfonds im Uberblick“ genannten Annahmeschluss bei
der Verwahrstelle eingehen. Der massgebliche Nettoinventarwert istim Zeitpunkt der Stellung des Zeichnungsantrages
noch nicht bekannt (forward pricing). Die Hohe der jeweiligen maximalen Ausgabegebliihr, die in Zusammenhang mit
der Ausgabe von Anlegeraktien der Teilfonds erhoben wird, wird in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” genannt.

Falls ein Zeichnungsantrag nach dem Annahmeschluss bei der Verwahrstelle eingeht, so wird er behandelt, als ware er
vor dem Annahmeschluss des folgenden Ausgabetages eingegangen. Ausnahmen davon bedirfen der ausdriicklichen
Zustimmung der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle und sind ausschliesslich unter Einhaltung der Bestim-
mungen des forward pricings erlaubt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrdage kénnen zur Sicher-
stellung der rechtzeitigen Weiterleitung an die Verwahrstelle in Liechtenstein friihere Schlusszeiten zur Abgabe der
Antrage gelten. Diese kdnnen bei den jeweiligen Vertriebsstellen in Erfahrung gebracht werden. Informationen zum
Annahmeschluss sind der Beilage B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Die Zahlung muss innerhalb der in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” genannten Frist (Valuta) eingehen. Die Invest-
mentgesellschaft ist berechtigt diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Valuta als zu kurz erweist.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass die Ausgabe von Anlegeraktien auf der Grundlage eines dem Anleger zum
Zeitpunkt der Antragstellung unbekannten Nettoinventarwertes pro Anlegeraktie abgerechnet wird.

Alle durch die Ausgabe von Anlegeraktien anfallenden Steuern und Abgaben werden dem Anleger in Rechnung gestellt.
Werden Anlegeraktien Gber Banken, die nicht mit dem Vertrieb der Anlegeraktien betraut sind, erworben, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass solche Banken weitere Transaktionskosten in Rechnung stellen.
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Falls die Zahlung in einer anderen Wahrung als der Rechnungswahrung erfolgt, wird der Gegenwert aus der Konvertie-
rung der Zahlungswahrung in die Rechnungswahrung, abziglich allfalliger Gebiihren, fiir den Erwerb von Anlegeraktien
verwendet.

Die Mindestanlage, die von einem Anleger in einer bestimmten Anteilsklasse gehalten werden muss, ist der Beilage B
,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

Sacheinlagen (Subscription in kind) sind zuldssig und anhand objektiver Kriterien von der Investmentgesellschaft zu
prifen und zu bewerten und von der Verwahrstelle nach erfolgter Plausibilisierung auszufiihren.

Anlagen kdnnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle gegen
Ubertragung von Anlegeraktien zum jeweiligen Nettoinventarwert des Teilfonds (Sacheinlage / Subscription in kind)
eingebracht werden. Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwahrstelle sind nicht verpflichtet auf einen solchen An-
trag einzutreten und sind berechtigt zusatzliche Gebiihren in angemessener Hohe fiir den zusatzlichen Aufwand zu
erheben.

Die Ubertragenen Anlagen missen mit der Anlagestrategie des entsprechenden Teilfonds im Einklang stehen und es
muss nach Auffassung der Investmentgesellschaft ein aktuelles Anlageinteresse an den Titeln bestehen. Die Werthal-
tigkeit der Sacheinlage muss durch einen Wirtschaftsprifer gepriift werden, sofern kein offizieller Markt- bzw. Borsen-
preis vorhanden ist. Sdmtliche in diesem Zusammenhang anfallende Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftspriifers,
anderer Ausgaben sowie allfdlliger Steuern und Abgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und diir-
fen nicht zulasten des jeweiligen Teilfondvermdgens verbucht werden.

Die Verwahrstelle und/oder die Investmentgesellschaft und/oder die Vertriebsstellen kénnen jederzeit einen Zeich-
nungsantrag zuriickweisen oder die Ausgabe von Anlegeraktien zeitweilig beschranken, aussetzen oder endgiiltig ein-
stellen. Dies wird insbesondere vorgenommen, wenn

1.  ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem geplanten Erwerb der Anlegeraktien
,Market Timing“, ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der
Anleger schaden kénnen;

2.  ein Anleger Anlegeraktien des Teilfonds erwerben mdchte, der gemass den gesetzlichen Bestimmungen sei-
nes Domizillandes nicht berechtigt ist, Anlegeraktien des Teilfonds zu erwerben;

3. Grund zur Annahme besteht, dass sich ein Anleger durch interne Kenntnisse, z.B. beziiglich der Bewertung
oder der Liquiditat von Anlagen, einen Vorteil gegenliber den tbrigen Anlegern verschaffen mochte;

4.  der Verdacht besteht, dass gegen die im Fiirstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-
pflichtgesetzes (SPG) und der dazugehdrenden Sorgfaltspflichtverordnung (SPV) in der jeweils giiltigen Fas-
sung verstossen werden kdnnte; oder

5. insonstiger Weise gegen die Wohlverhaltensrichtlinien des Fondsplatzes Liechtenstein sowie Bestimmungen
am Fondsplatz Liechtenstein oder der Investmentgesellschaft verstosst.

In diesem Fall wird die Verwahrstelle eingehende Zahlungen auf nicht bereits ausgefiihrte Zeichnungsantrage ohne
Zinsen unverziglich zurlickerstatten, gegebenenfalls erfolgt dies unter Zuhilfenahme der Zahlstellen.

Es liegt im freien Ermessen der Investmentgesellschaft oder der Verwahrstelle einzelnen Anlegern oder Anlegergrup-
pen den Erwerb von Anlegeraktien eines Teilfonds bereits durch die Verweigerung der Entgegennahme des Zeich-
nungsantrages, durch Stornierung eines bereits abgerechneten Zeichnungsantrages oder durch eine Zwangsriick-
nahme gemass diesem Artikel zu verbieten.

Die Ausgabe von Anlegeraktien kann in Anwendungsfallen von Art. 52 eingestellt werden.

Art. 47 Riicknahme von Anlegeraktien

Die Riicknahme von Anlegeraktien eines Teilfonds richtet sich nach den Riicknahmebedingungen des jeweiligen Teil-
fonds, bzw. Anteilsklasse wie in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” dargelegt. Anlegeraktien werden zum Nettoinven-
tarwert je Anlegeraktie der entsprechenden Anteilsklasse des entsprechenden Teilfonds abziglich allfélliger Riicknah-
meabschlage und etwaiger Steuern und Abgaben zuriickgenommen. Der massgebliche Nettoinventarwert ist im Zeit-
punkt der Stellung des Riicknahmeantrages noch nicht bekannt (forward pricing). Die Hohe der allfalligen maximalen
Ricknahmegebihr, die in Zusammenhang mit der Riicknahme von Anlegeraktien eines Teilfonds erhoben wird, wird
in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” genannt.

Ricknahmeantrage muissen bei der Verwahrstelle, den Vertriebsstellen und den Zahlstellen bis spatestens zum Annah-
meschluss eingehen. Falls ein Rlicknahmeantrag nach Annahmeschluss eingeht, so wird er fiir den folgenden Riicknah-
metag vorgemerkt. Fir bei Vertriebsstellen im In- und Ausland platzierte Antrage kdnnen zur Sicherstellung der recht-
zeitigen Weiterleitung an die Verwabhrstelle in Liechtenstein frihere Schlusszeiten zur Abgabe der Antrage gelten. Diese
kénnen bei der jeweiligen Vertriebsstelle in Erfahrung gebracht werden. Informationen zum Annahmeschluss sind der
Beilage B , Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.
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Da flr einen angemessenen Anteil an liquiden Mitteln im Vermdogen des jeweiligen Teilfonds gesorgt werden muss,
wird die Auszahlung von Anlegeraktien innerhalb der in Beilage B , Teilfonds im Uberblick“ genannten Frist (Valuta)
erfolgen. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt diese Frist zu erstrecken, sofern sich die reguldre Valuta als zu kurz
erweist. Dies gilt nicht fir den Fall, dass sich gemass gesetzlichen Vorschriften wie etwa Devisen- und Transferbe-
schriankungen oder aufgrund anderweitiger Umstande, die ausserhalb der Kontrolle der Verwahrstelle liegen, die Uber-
weisung des Riicknahmebetrages innerhalb dieser Frist als unmoglich erweist.

Falls die Zahlung auf Verlangen des Anlegers in einer anderen Wahrung erfolgen soll als in der Wahrung, in der die
betreffenden Anlegeraktien ausgegeben sind, berechnet sich der zu zahlende Betrag aus dem Erlds des Umtauschs von
der Rechnungswahrung in die Zahlungswahrung, abziiglich allfilliger Gebiihren und Abgaben.

Mit Zahlung des Riicknahmepreises erlischt die entsprechende Anlegeraktie.

Anlegeraktien kénnen auf Antrag eines Anlegers mit Zustimmung der Investmentgesellschaft und der Verwahrstelle
ebenfalls gegen Ubertragung von Anlagen zum jeweiligen Nettoinventarwert des Teilfonds (Sachauslage/ Redemption
in kind) zurlickgegeben werden. Die Investmentgesellschaft bzw. die Verwahrstelle sind nicht verpflichtet auf einen
solchen Antrag einzutreten und sind berechtigt zusatzliche Gebihren in angemessener Hohe fiir den zusatzlichen Auf-
wand zu erheben.

Sachauslagen sind anhand objektiver Kriterien zu bewerten. Sachauslagen kdnnen in einem oder mehreren Anlagege-
genstanden erfolgen, jedoch muss die Anlagestrategie des Teilfonds weiterhin beachtet und die Anlagevorschriften
eingehalten werden. Ausserdem muss nach Auffassung der Investmentgesellschaft ein Interesse der bestehenden An-
leger des Teilfonds an der Sachauslage der Titel bestehen. Die Werthaltigkeit der Sachauslagen muss durch einen Wirt-
schaftsprifer geprift werden, sofern kein offizieller Markt- bzw. Bérsenpreis vorhanden ist. Sdmtliche in diesem Zu-
sammenhang anfallenden Kosten (inklusive Kosten des Wirtschaftsprifers, anderer Ausgaben sowie allfalliger Steuern
und Ausgaben) werden durch den betreffenden Anleger getragen und diirfen nicht zu Lasten des Fondsvermogens
verbucht werden.

Die Investmentgesellschaft und/oder die Verwahrstelle kénnen Anlegeraktien einseitig gegen Zahlung des Riicknah-
mepreises zurlicknehmen, soweit dies im Interesse oder zum Schutz der Anleger, der Investmentgesellschaft oder ei-
nes oder mehrerer Teilfonds erforderlich erscheint, insbesondere wenn

1. ein Verdachtsfall besteht, dass durch den jeweiligen Anleger mit dem Erwerb der Anlegeraktien ,Market Ti-
ming“, ,Late-Trading” oder sonstige Markttechniken betrieben werden, die der Gesamtheit der Anleger scha-
den kénnen;

der Anleger nicht die Bedingungen fiir einen Erwerb der Anlegeraktien erfiillt;

die Anlegeraktien in einem Staat vertrieben werden, in dem der jeweilige Teilfonds zum Vertrieb nicht zuge-
lassen ist oder von einer Person erworben worden sind, fir die der Erwerb der Anlegeraktien nicht gestattet
ist;

4. Grund zur Annahme besteht, dass sich ein Anleger durch interne Kenntnisse, z.B. beziiglich der Bewertung
oder der Liquiditat von Anlagen, einen Vorteil gegenliber den ibrigen Anlegern verschafft hat;

5. der Verdacht besteht, dass gegen die im Flrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfalts-
pflichtgesetzes (SPG) und der dazugehérenden Sorgfaltspflichtverordnung (SPV) in der jeweils giiltigen Fas-
sung verstossen wird; oder

6. insonstiger Weise gegen die Wohlverhaltensrichtlinien des Fondsplatzes Liechtenstein sowie Bestimmungen
am Fondsplatz Liechtenstein oder der Investmentgesellschaft verstdsst.

Die Investmentgesellschaft kann zudem trotz bestehender und weiterhin giltiger Lock-up Periode beschliessen, Anle-
geraktien ohne Zustimmung bzw. ohne Antrag der Anleger gegen Zahlung des Riicknahmepreises pro rata und unter
vorheriger Ankiindigung zuriick zu nehmen, sofern nach Auffassung der Investmentgesellschaft auf absehbare Zeit
keine der Anlagepolitik und den Anlagekriterien entsprechende Anlage getatigt werden kann oder die Anlagepolitik
eine eben-solche einseitige Riicknahme vorsieht, um beispielsweise Rickfliisse aus Anlagen wahrend der Desinvestiti-
onsphase eines Teilfonds an die Anleger zurilickzufiihren. Voraussetzung fiir die einseitige Rlicknahme von Anlegerak-
tien ist ein Liquiditatstiberschuss im Teilfonds, welcher nicht fiir etwaige Verbindlichkeiten (insbesondere der Bedie-
nung von Riicknahmen) benétigt wird. Zur Sicherstellung der Gleichbehandlung aller Anleger wird die einseitige Riick-
nahme aliquot fir alle zum entsprechenden Zeitpunkt investierten Anleger durchgefiihrt. Die einseitige Riicknahme
muss vom Verwaltungsrat beschlossen und entsprechend Art. 77 dieser Satzung angekiindigt werden.

Die Investmentgesellschaft stellt sicher, dass die Riicknahme von Anlegeraktien auf der Grundlage eines dem Anleger
zum Zeitpunkt der Einreichung des Antrags unbekannten Nettoinventarwertes pro Anlegeraktie abgerechnet wird.

FUhrt die Ausfiihrung eines Riicknahmeantrages dazu, dass der Bestand des betreffenden Anlegers unter die in Beilage
B, Teilfonds im Uberblick” aufgefiihrte Mindestanlage der entsprechenden Anteilsklasse fillt, kann die Investmentge-
sellschaft ohne weitere Mitteilung an den Anleger diesen Riicknahmeantrag als einen Antrag auf Riicknahme aller vom
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entsprechenden Anleger in dieser Anteilsklasse gehaltenen Anlegeraktien oder als einen Antrag auf Umtausch der ver-
bleibenden Anlegeraktien in eine andere Anteilsklasse desselben Teilfonds mit derselben Rechnungswahrung, deren
Teilnahmevoraussetzungen der Anleger erfillt, behandeln.

Die Riicknahme von Anlegeraktien kann in Anwendungsfallen von Art. 52 eingestellt werden.

Art. 48 Lock-up Periode

Die Investmentgesellschaft kann Bestimmungen erlassen, die vorsehen, dass die Ausgabe und Riickgabe von Anleger-
aktien bis zu einem bestimmten Zeitpunkt nicht moglich ist (Lock-up Periode). Diese Massnahme wird ergriffen, wenn
die Anlagepolitik vorsieht, dass vorwiegend Anlagen in Instrumenten getatigt werden, die nicht innerhalb einer etwa-
igen Kindigungsfrist zu einem addquaten Preis verdussert werden kénnen und soll verhindern, dass Investments
zwangsliquidiert - und somit weit unter Wert verdussert - werden miissen.

Die ,,Lock-up Periode” wird bei Liberierung eines Teilfonds festgelegt und richtet sich nach der voraussichtlichen Min-
destinvestitionszeit der Hauptanlagen. Die Investmentgesellschaft hat die Moéglichkeit, zu einem spateren Zeitpunkt
die Lock-up Periode zu verkiirzen beziehungsweise aufzuheben oder zu unterbrechen, sofern die Liquiditdtssituation
der Anlagen eines Teilfonds dies zuldsst und allfdllige Riicknahmen entsprechend den Bedingungen der konstituieren-
den Dokumente erfiillt werden kénnen.

Die Investmentgesellschaft hat zudem die Moglichkeit die Lock-up Periode zu verldangern, sofern dies im Interesse der
Anleger ist. Dies kann zum Beispiel der Fall sein, wenn die Liquiditatssituation der Anlagen die Erflllung von allfalligen
Ricknahmen nicht zuldsst oder nur durch Verkaufe von Anlagen mit signifikanten Preisabschldgen (Fire Sales) moglich
ist. Der Anleger hat kein Anrecht bei Verlangerung der Lock-up Periode seine Anlegeraktien zurlickzugeben.

Ein allfalliger Beschluss auf Verkirzung bzw. Aufhebung, Unterbrechung oder Verlangerung der Lock-up Periode soll
friihzeitig, jedoch mindestens ein Quartal vor Ablauf der urspriinglichen Lock-up Periode erfolgen und publiziert wer-
den.

Informationen zu einer allfilligen Lock-up Periode sind in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” enthalten.

Art. 49 Umtausch von Anlegeraktien

Der Tausch von Anlegeraktien zwischen Teilfonds oder Anteilsklassen der Investmentgesellschaft ist zuldssig. Dieser
Umtausch erfolgt zu den in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” festgelegten Ausgabe- und Riicknahmekonditionen und
Bedingungen. Die Bestimmungen nach Art. 46 und Art. 47 finden Anwendung. Die Investmentgesellschaft ist frei im
Einzelfall Sonderkonditionen fiir die Ausgabe- oder Riicknahmekommission bei einem Umtausch zu gewahren.

Fallweise kdnnen bei einem Teilfondswechsel oder Anteilsklassenwechsel in einzelnen Landern Abgaben, Steuern und
Stempelgebihren anfallen.

Der Umtausch von Anlegeraktien kann in Anwendungsfallen von Art. 52 ausgesetzt werden.

Art. 50 Late Trading und Market Timing

Sollte der Verdacht bestehen, dass ein Antragsteller Late Trading oder Market Timing betreibt, wird die Investmentge-
sellschaft und/oder die Verwahrstelle die Annahme des Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrages solange
verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel in Bezug auf seinen Antrag ausgerdumt hat.

Late Trading

Unter Late Trading ist die Annahme eines Zeichnungs-, Umtausch- oder Riicknahmeantrags zu verstehen, der nach
dem Annahmeschluss der Auftrage (cut-off time) des betreffenden Tages eingegangen ist, und seine Ausfiihrung zu
dem Preis, der auf dem an diesem Tag geltenden Nettoinventarwert basiert. Durch Late Trading kann ein Anleger aus
der Kenntnis von Ereignissen oder Informationen Gewinn ziehen, die nach dem Annahmeschluss der Auftrage verof-
fentlicht wurden, sich jedoch noch nicht in dem Preis widerspiegeln, zu dem der Auftrag des Anlegers abgerechnet
wird. Dieser Anleger ist infolgedessen im Vorteil gegenliber den Anlegern, die den offiziellen Annahmeschluss einge-
halten haben. Der Vorteil dieses Anlegers ist noch bedeutender, wenn er das Late Trading mit dem Market Timing
kombinieren kann.

Market Timing

Unter Market Timing ist das Arbitrageverfahren zu verstehen, mit dem ein Anleger kurzfristig Anlegeraktien desselben
Teilfonds bzw. derselben Anteilsklasse systematisch zeichnet und zuriickverkauft oder umwandelt, indem er die Zeit-
unterschiede und/oder Fehler oder Schwachen des Systems zur Berechnung des Nettoinventarwerts eines Teilfonds
bzw. einer Anteilsklasse nutzt.

Art. 51 Verhinderung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

Die Investmentgesellschaft tragt dafiir Sorge, dass sich die inlandischen Vertriebsstellen gegentliber der Investmentge-
sellschaft verpflichten, die im Flrstentum Liechtenstein geltenden Vorschriften des Sorgfaltspflichtgesetzes und der
dazugehorenden Sorgfaltspflichtverordnung sowie die Richtlinien der FMA in der jeweils gliltigen Fassung zu beachten.
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Sofern die inldndischen Vertriebsstellen Gelder von Anlegern selbst entgegennehmen, sind sie in ihrer Eigenschaft als
Sorgfaltspflichtige verpflichtet, nach Massgabe des Sorgfaltspflichtgesetzes und der Sorgfaltspflichtverordnung den
Zeichner zu identifizieren, die wirtschaftlich berechtigte Person festzustellen, ein Profil der Geschéaftsbeziehung zu er-
stellen und alle fiir sie geltenden lokalen Vorschriften zur Verhinderung von Geldwascherei zu befolgen.

Dariliber hinaus haben die Vertriebsstellen und ihre Verkaufsstellen auch alle Vorschriften zur Verhinderung von Geld-
wdsche und Terrorismusfinanzierung zu beachten, die in den jeweiligen Vertriebslandern in Kraft sind.

Art. 52 Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes und des Anteilshandels

Die Investmentgesellschaft kann die Berechnung des Nettoinventarwertes und/oder die Ausgabe, die Riicknahme und
den Umtausch von Anlegeraktien eines Teilfonds zeitweise aussetzen, sofern dies im Interesse der Anleger gerechtfer-
tigt ist, insbesondere:

1. wenn ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermogens eines Teil-
fonds bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

wenn am Domizil der Investmentgesellschaft ein Bankenfeiertag ist;
bei politischen, wirtschaftlichen oder anderen Notfallen; oder

4. wenn wegen Beschrinkungen der Ubertragung von Vermégenswerten Geschifte fiir die Investmentgesell-
schaft undurchfiihrbar werden; oder

5. wenn infolge von massiven Riicknahmeantrdgen mit Benachteiligungen fiir die bestehenden Anleger zu rech-
nen ist.

Die Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwertes eines Teilfonds beeintrachtigt die Berechnung des Nettoin-
ventarwertes der anderen Teilfonds nicht, wenn keine der oben angefiihrten Bedingungen auf die anderen Teilfonds
zutreffen. Die Investmentgesellschaft kann zudem auch den Beschluss zur vollstandigen oder zeitweiligen Aussetzung
der Ausgabe, der Riicknahme und des Umtausches von Anlegeraktien fassen, falls das Erreichen des Anlageziels beein-
trachtigt werden konnte.

Die Ausgabe und Ricknahme von Anlegeraktien wird insbesondere dann zeitweilig eingestellt, wenn die Berechnung
des Nettoinventarwertes pro Anlegeraktie eingestellt wird.

Bei Einstellung der Ausgabe und Riicknahme von Anlegeraktien werden — mit Ausnahme der unter 1. und 2. genannten
Griinde — die Anleger umgehend entsprechend Art. 77 dieser Satzung Giber den Grund und den Zeitpunkt der Einstel-
lung informiert.

Daneben ist die Investmentgesellschaft unter Wahrung der Interessen der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen
erst zu tatigen, d.h. die Riicknahme zeitweilig auszusetzen, nachdem entsprechende Vermégenswerte des jeweiligen
Teilfonds ohne Verzogerung unter Wahrung der Interessen der Anleger verkauft werden kénnen. Die Investmentge-
sellschaft kann auf die Abrechnung von Riicknahmeantragen bestehen, fiir die bereits entsprechende Transaktionen
im Teilfonds getatigt wurden.

Solange die Riicknahme der Anlegeraktien ausgesetzt ist, werden keine neuen Anlegeraktien dieses Teilfonds ausge-
geben. Der Umtausch von Anlegeraktien, deren Riickgabe voriibergehend eingeschrankt ist, ist nicht moglich. Die zeit-
weilige Aussetzung der Ricknahmen von Anlegeraktien eines Teilfonds fUhrt nicht zur zeitweiligen Einstellung der
Ricknahme anderer Teilfonds, die von den betreffenden Ereignissen nicht berihrt sind.

Die Investmentgesellschaft achtet darauf, dass dem jeweiligen Teilfondsvermogen ausreichende flissige Mittel zur
Verfligung stehen, damit eine Riicknahme bzw. der Umtausch von Anlegeraktien auf Antrag von Anlegern unter nor-
malen Umstanden gemass den spezifischen Riicknahmebedingen des Teilfonds erfolgen kann.

Die Investmentgesellschaft wird Riicknahmeantrage aussetzen, sofern deren Ausfiihrung zu einer Unterschreitung des
gesetzlich vorgeschriebenen Mindestvermdgens eines Teilfonds flihren wiirde. Sollten wahrend eines Zeitraums von
langstens drei Monaten die vorliegenden Riicknahmeantrage nicht durch Antrage auf Ausgabe von Anlegeraktien kom-
pensiert werden kdnnen und sollten die vorliegenden Ricknahmeantrage nicht ganz oder teilweise zurlickgezogen
werden, so wird die Liquidation des Teilfonds eingeleitet.

Die Investmentgesellschaft teilt die Aussetzung der Riicknahme von Anlegeraktien — mit Ausnahme der unter 1. und 2.
genannten Griinde — unverziglich der FMA und dem Wirtschaftspriifer und in geeigneter Weise den Anlegern mit. Alle
zurlickgestellten Antrage auf die Ausgabe oder die Riicknahme von Anlegeraktien werden erst nach Wiederaufnahme
der Berechnung des Nettoinventarwertes und auf Grundlage des gleichen Nettoinventarwertes abgerechnet.

Der Anleger hat beziiglich seines zurlickgestellten Antrages ein Widerrufsrecht bis zur Wiederaufnahme des Anteils-
handels, welches jedoch durch die Investmentgesellschaft eingeschriankt werden kann. Die Investmentgesellschaft
kann auf die Gultigkeit bzw. die Abrechnung derjenigen Zeichnungs- und Riicknahmeantrage bestehen, flr die bereits
entsprechende Transaktionen in dem jeweiligen Teilfonds veranlasst wurden.
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Art. 53 Vertriebsinformationen und Informationen zum Erwerb von Anlegeraktien

Die Anlegeraktien der Investmentgesellschaft diirfen nicht durch alle Arten von Anlegern erworben werden und sind
nicht in allen Landern der Welt zum Vertrieb zugelassen. Bei der Ausgabe, der Riicknahme und beim Umtausch von
Anlegeraktien im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen zur Anwendung. Details sind in Beilage C ,Allge-
meine Vertriebsinformationen und spezifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” enthalten.

Die Anleger konnen Anlegeraktien der Teilfonds nur auf Grundlage des von der Investmentgesellschaft zur Verfligung
gestellten Zeichnungsscheins erwerben. Nicht jeder Anleger ist berechtigt jeden Teilfonds oder jede Anteilsklasse zu
zeichnen. Die weiteren Einschrinkungen zu den zugelassenen Anlegern finden sich in Beilage B , Teilfonds im Uber-
blick“ und Beilage C ,Allgemeine Vertriebsinformationen und spezifische Informationen fir einzelne Vertriebslander”.
Die Investmentgesellschaft ist zudem ermachtigt nach freiem Ermessen Uber die Annahme einer Zeichnung zu ent-
scheiden.

Xl. Strukturmassnahmen

Art. 54 Verschmelzung und Spaltung

Im Sinne von Art. 78 AIFMG kann die Investmentgesellschaft jederzeit und nach freiem Ermessen mit Genehmigung
der entsprechenden Aufsichtsbehdrde die Verschmelzung aller oder von einzelnen Teilfonds mit einem oder mehreren
anderen AIF beschliessen. Teilfonds und Anteilsklassen kénnen ebenfalls untereinander, aber auch mit einem oder
mehreren anderen AIF oder deren Teilfonds und Anteilsklassen verschmolzen werden. Ebenso ist es im Sinne von Art.
80 AIFMG moglich, Teilfonds und Anteilsklassen zu spalten.

Die Verschmelzung der Investmentgesellschaft mit einer anderen Gesellschaft — und zwar unabhéangig davon, welche
Rechtsform diese Gesellschaft hat und ob diese ihren Sitz in Liechtenstein hat oder nicht — kann jederzeit und nach
freiem Ermessen und mit Genehmigung der entsprechenden Aufsichtsbehérden durch Beschluss der Generalversamm-
lung erfolgen. Ebenso ist es im Sinne von Art. 80 AIFMG madglich, die Investmentgesellschaft zu spalten.

Sofern nachfolgend keine anderen Regelungen getroffen wurden, finden die gesetzlichen Bestimmungen der Art. 76
ff. AIFMG sowie die dazugehdrigen Verordnungsbestimmungen der Art. 42 ff. AIFMV Anwendung.

Art. 55 Anlegerinformation, Zustimmung und Anlegerrechte

Die Anleger werden angemessen und prazise tUber die geplante Verschmelzung informiert. Die Anleger haben kein
Mitbestimmungsrecht in Bezug auf Strukturmassnahmen.

Die Anlegerinformation muss den Anlegern ein fundiertes Urteil (iber die Auswirkungen des Vorhabens auf ihre Anlage
und die Ausiibung ihrer Rechte ermdglichen und umfasst mindestens folgende Angaben:

e die Namen der beteiligen (Teil)-Fonds;

e die zu erwartenden Auswirkungen der geplanten Verschmelzung fiir die Anleger der beteiligten (Teil)-Fonds,
insbesondere eine Auflistung der zu erwartenden Gebiihrenidnderungen, sowie die Anderungen der Anlagepo-
litik;

e die beschlossenen Kriterien fir die Bewertung der zu Ubertragenden Vermégenswerte der beteiligten (Teil)-
Fonds;

e den geplanten Verschmelzungstermin;

e die Rechte der Anleger (Recht auf Riickgabe der Fondsanteile).

Art. 56 Kosten von Strukturmassnahmen

Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten, die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung von Strukturmassnahmen
verbunden sind, diirfen den an der Verschmelzung beteiligten (Teil-)Fonds bzw. deren Anteilsklassen oder den Anle-
gern belastet werden, sofern alle an der Verschmelzung beteiligten (Teil-)Fonds nicht an Privatanleger vertrieben wer-
den. Ist bei der Verschmelzung ein (Teil-)Fonds beteiligt, der an Privatanleger vertrieben wird, so miissen die Privatan-
leger mit qualifizierter Mehrheit der Kostenlibernahme zustimmen. Auf die Spaltung findet diese Bestimmung sinnge-
madss Anwendung.

Far Strukturmassnahmen im Sinne von Art. 68 dieser Satzung dirfen die Rechts-, Beratungs- oder Verwaltungskosten,
die mit der Vorbereitung und Durchfiihrung dieser Strukturmassnahmen verbunden sind, der Investmentgesellschaft
oder ihren Teilfonds und Anteilsklassen in Rechnung gestellt werden. Sollte von diesem Recht Gebrauch gemacht wer-
den, missen in der Anlegerinformation die voraussichtlichen Kosten sowohl gesamt als auch Uberschlagig pro Anle-
geraktie angegeben werden.

Xll. Auflésung der Investmentgesellschaft, ihrer Teilfonds und Anteilsklassen

Art. 57 Allgemeine Grundsitze

Die Bestimmungen zur Auflosung der Investmentgesellschaft gelten ebenfalls fir ihre Teilfonds und Anteilsklassen.
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Die Anleger werden liber den Beschluss der Investmentgesellschaft auf dem gleichen Weg informiert, wie im vorher-
gehenden Abschnitt ,Strukturmassnahmen” beschrieben.

Der AIFM teilt den Beschluss tber die Auflosung der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds den Anlegern unver-
zlglich, mindestens aber 30 Tage vor dem Wirksamwerden der Auflésung, mit und nimmt gleichzeitig alle regulatorisch
notwendigen Informationspflichten wahr.

Art. 58 Beschluss zur Auflésung

Die Investmentgesellschaft kann durch Beschluss der Generalversammlung aufgeldst werden. Der Beschluss ist unter
Einhaltung der flr Satzungsdanderungen vorgeschriebenen gesetzlichen Bestimmungen zu fassen.

Der Verwaltungsrat der Investmentgesellschaft ist jederzeit berechtigt, Teilfonds und Anteilsklassen der Investment-
gesellschaft aufzulésen.

Anleger, Erben und sonstige Berechtigte kdnnen die Aufteilung oder Auflosung der Investmentgesellschaft, eines Teil-
fondsvermogens bzw. einer einzelnen Anteilsklasse nicht verlangen.

Die Publikation des Beschlusses tiber die Auflésung der Investmentgesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse
richtet sich nach Art. 77 dieser Satzung. Vorbehaltlich eines gegenteiligen Beschlusses des Verwaltungsrates der In-
vestmentgesellschaft wird die Investmentgesellschaft mit dem Datum der Beschlussfassung liber die Auflésung bis zur
Durchfiihrung des Auflésungsbeschlusses keine Anlegeraktien der betroffenen Teilfonds oder Anteilsklassen mehr aus-
geben, umtauschen oder zurlicknehmen.

Bei Auflésung der Investmentgesellschaft darf die Investmentgesellschaft die Aktiven der Investmentgesellschaft im
besten Interesse der Anleger unverziiglich liquidieren. Die Investmentgesellschaft ist berechtigt, die Verwahrstelle zu
beauftragen, den Nettoliquidationserlds nach Abzug der Liquidationskosten nach Art. 70 dieser Satzung an die Anleger
zu verteilen. Die Verteilung des Nettovermogens darf erst nach Erflillung etwaiger gesetzlicher Bestimmungen erfol-
gen.

Art. 59 Griinde fiir die Auflosung
Die Auflosung der Investmentgesellschaft erfolgt zwingend in den gesetzlich vorgesehenen Fillen.

Sofern der Nettoinventarwert der Investmentgesellschaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse unter einen Wert
gefallen ist oder diesen Wert nicht erreicht hat, wie er fiir eine wirtschaftlich effiziente Verwaltung erforderlich ist
sowie im Falle einer wesentlichen Anderung im politischen, wirtschaftlichen oder geldpolitischen Umfeld oder im Rah-
men einer Rationalisierung kann die Investmentgesellschaft beschliessen, alle Anlegeraktien der Investmentgesell-
schaft, eines Teilfonds oder einer Anteilsklasse zum Nettoinventarwert (unter Beriicksichtigung der tatsachlichen Re-
alisierungskurse und Realisierungskosten der Anlagen) des Bewertungstages, zu welchem der entsprechende Be-
schluss wirksam wird, zurlickzunehmen oder zu annullieren.

Sofern die Investmentgesellschaft nicht mehr Uber eine dafiir zugelassene Geschaftsfiihrung, einen Wirtschaftspriifer
und eine Verwahrstelle pro Teilfonds verfiigt, verliert sie das Recht zur Verwaltung von Vermogen und ist entsprechend
der nachfolgenden Bestimmungen aufzulésen.

Art. 60 Auflosung und Konkurs der Investmentgesellschaft bzw. der Verwahrstelle

Auflésung und Konkurs der Investmentgesellschaft

Das zum Zwecke der gemeinschaftlichen Kapitalanlage fiir Rechnung der Anleger verwaltete Vermogen fallt im Fall der
Auflosung oder des Konkurses der Investmentgesellschaft nicht in deren Konkursmasse und wird nicht zusammen mit
dem eigenen Vermogen der Investmentgesellschaft aufgeldst.

Jeder Teilfonds der Investmentgesellschaft bildet zugunsten seiner Anleger ein Sondervermaogen. Jedes Sondervermo-
gen ist mit Zustimmung der FMA auf eine andere Investmentgesellschaft oder durch den Wechsel der Rechtsform auf
eine andere Verwaltungsgesellschaft zu libertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der An-
leger des Teilfonds aufzuldsen.

Auflosung und Konkurs einer Verwahrstelle

Im Fall des Konkurses einer Verwahrstelle ist das verwaltete Vermdgen der Investmentgesellschaft oder betroffener
Teilfonds mit Zustimmung der FMA auf eine oder mehrere andere Verwahrstellen zu Gbertragen oder im Wege der
abgesonderten Befriedigung zugunsten der Anleger der Investmentgesellschaft oder eines Teilfonds aufzulésen.

Art. 61 Kiindigung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages sowie des Verwahrstellenvertrages
Auflosung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages

Im Falle der Kiindigung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages zwischen der Investmentgesellschaft und einer
als Geschéftsfiihrung eingesetzten Drittgesellschaft, ist mit vorheriger Zustimmung der FMA entweder

o eine andere Drittgesellschaft als Geschéaftsfliihrung zu berufen oder
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o jedes Teilfondsvermégen auf eine andere Investmentgesellschaft zu ibertragen oder
o die Investmentgesellschaft und ihre Teilfonds im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der jewei-
ligen Aktiondre aufzulGsen.

Vorbehalten bleibt die Umstrukturierung von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft.
Auflésung eines Verwahrstellenvertrages

Im Falle der Kiindigung eines Verwahrstellenvertrages ist das Vermogen der betroffenen Teilfonds mit Zustimmung
der FMA auf andere Verwahrstellen zu (ibertragen oder im Wege der abgesonderten Befriedigung zugunsten der je-
weiligen Aktionare aufzulsen.

Art. 62 Kosten der Auflosung

Die Kosten im Zusammenhang mit der Kiindigung bzw. Auflésung des Bestimmungs- und Delegationsvertrages bzw.
des Verwahrstellenvertrages gehen zu Lasten des Vermdgens des Teilfonds.

XIlll. Kosten und Gebiihren

Art. 63 Vom Vermaogen der Teilfonds abhédngige Gebiihren

Die vom Vermogen der Teilfonds abhangigen Gebihren werden als pauschale jahrliche Entschadigung (,All-in Fee”)
auf der Basis des durchschnittlichen Vermdgens des jeweiligen Teilfonds berechnet, zu jedem Bewertungstag abge-
grenzt und pro rata temporis jeweils am Quartalsende erhoben. Sofern flir einen Teilfonds keine aktuelle Bewertung
fir betreffende Quartal vorliegt, kann die Verglitung auf Basis des letztverfligbaren Vermogens des jeweiligen Teil-
fonds berechnet werden. Die All-in Fee beinhaltet die Verwaltungsgebiihr, die Verwahrstellengebiihr und die Portfoli-
omanagementgebiihr und ist in Beilage B, Teilfonds im Uberblick” aufgefiihrt.

Die Hohe der tatsachlich belasteten Geblhren der Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Die All-in Fee wird nur fiir den Teil des Vermdgens erhoben, der nicht in andere Teilfonds der Investmentgesellschaft
angelegt wurde, die ihrerseits bereits mit einer Gebiihr belastet wurden (Vermeidung von doppelter Gebiihrenbelas-
tung).

Art. 64 Vom Vermogen der Teilfonds unabhéngige Gebiihren

Die Investmentgesellschaft und die Verwahrstelle haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden, vom Vermo-
gen des jeweiligen Teilfonds unabhangigen Gebiihren und Auslagen, die ihnen in Ausiibung ihrer Funktion entstanden
sind:

e Aufsichtsgeblihr und Abgaben an die Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA);

e Kosten fiir die Vorbereitung, den Druck und den Versand der Jahresberichte sowie weiterer gesetzlich vorge-
schriebener Publikationen;

e Kosten fiir die Veroffentlichung der an die Anleger in den Publikationsorganen und evtl. zusatzlichen von der
Investmentgesellschaft bestimmten Zeitungen oder elektronischen Medien gerichteten Mitteilungen der
Teilfonds einschliesslich Kurspublikationen;

e Gebiihren und Kosten fiir Bewilligungen und die Aufsicht der Teilfonds im Ausland;

e Gebliihren, die im Zusammenhang mit dem Vertrieb im In- und Ausland anfallen (z.B. Beratungs-, Rechts-,
Ubersetzungskosten);

e Geblihren, die im Zusammenhang mit einer allfilligen Kotierung der Teilfonds an einer Borse anfallen;

e Geblihren, Kosten und Honorare im Zusammenhang mit der Ermittlung und Veroffentlichung von Steuerfak-
toren fur samtliche Lander, wo Vertriebszulassungen bestehen oder Privatplatzierungen vorliegen und dies
erforderlich ist, nach Massgabe der effektiven Aufwendungen zu marktmassigen Ansatzen;

e Geblihren fur Zahlstellen, Vertreter und andere Reprasentanten mit vergleichbarer Funktion im In- und Aus-
land;

e einangemessener Anteil an Kosten flir Drucksachen und Werbung, welche direkt im Zusammenhang mit dem
Anbieten und Verkauf von Anlegeraktien anfallen;

e Honorare von Wirtschaftspriifern und von Steuerberatern

e Kosten im Zusammenhang mit der Bewertung und dem Eigentumsnachweis, sofern diese in Erflllung von
regulatorischen Vorgaben anfallen

e Honorare fir die Geschéftsleitung der Investmentgesellschaft und Honorare der Verwaltungsrate der Invest-
mentgesellschaft

e Kosten von Zweckgesellschaften, welche zur Erreichung der Anlagestrategie eingesetzt werden
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e  Grundungskosten nach Art. 67;

e Strukturmassnahmen nach Art. 68;

e Ausserordentliche Dispositionen nach Art. 69;
e Liquidationskosten nach Art. 70.

Die etwaige Aufteilung der vom Vermogen unabhdngigen Gebiihren zwischen mehreren Teilfonds erfolgt entspre-
chend den Grundsatzen nach Art. 71.

Die Hohe der tatsachlich belasteten Gebiihren der Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen wird im Jahresbericht ge-
nannt.

Art. 65 Vom Anlageerfolg abhingige Gebiihren (,,Performance Fee“)

Zusatzlich zu den vom Vermdgen eines Teilfonds abhangigen und vom Vermogen eines Teilfonds unabhangigen Ge-
biihren kann den Teilfonds eine erfolgsabhdngige Gebiihr belastet werden.

Die erfolgsabhangige Zusatzvergitung (nachfolgend als ,Performance Fee” bezeichnet) bezieht sich auf die erzielte
Wertsteigerung des Vermogens des jeweiligen Teilfonds.

Die Art der Performance Fee Berechnung und die Héhe dieser Gebiihr kann der Beilage B ,Teilfonds im Uberblick”
entnommen werden.

Variante 1

Flr Teilfonds, die einen signifikanten Anteil am Teilfondsvermodgen in Anlagen investieren, welche unterjahrig weder
verdusserbar sind noch unterjdhrig Riickfliisse aufweisen, wendet die Investmentgesellschaft folgende Berechnungs-
grundsatze fir die Performance Fee an: Die Investmentgesellschaft erhilt auf alle Riickfihrungen? an die Anleger (nach
Abzug aller Kosten, einschliesslich Portfoliomanagementgebiihr und Verwaltungskosten) eine erfolgsabhangige Ver-
gltung, sobald die kumulierten Rickflihrungen den Grenzkurs (=Erstausgabepreis zuziiglich Hurdle Rate) Ubersteigen.
Sobald die kumulierten Riickfiihrungen den Grenzkurs erstmalig Gberschritten haben, wird die Hurdle Rate auf weitere
Ruckfiihrungen nicht mehr appliziert.

Variante 2

Flr Teilfonds, die den iberwiegenden Anteil am Teilfondsvermégen in Anlagen investieren, welche unterjahrig ver-
dusserbar sind oder unterjahrig Rickfllisse aufweisen, wendet die Investmentgesellschaft folgende Berechnungs-
grundsatze fir die Performance Fee an: Die Performance Fee bezieht sich auf die erzielte Wertsteigerung des Vermo-
gens des jeweiligen Teilfonds. Uberschreitet der Zuwachs des Nettoinventarwerts im Geschiftsjahr/Halbjahr nach Ab-
zug aller Kosten den Grenzkurs (=Historische High Watermark zuziiglich Hurdle Rate), so wird dem Vermogen des Teil-
fonds jahrlich/halbjahrlich eine erfolgsabhéngige Vergiitung fiir den die Hurdle Rate Gibersteigenden Wertzuwachs be-
lastet. Die relevante Betrachtungsperiode wird in Beilage B , Teilfonds im Uberblick” fiir jeden Teilfonds festgelegt.

Art. 66 Transaktionskosten

Zusatzlich tragen die Teilfonds sdmtliche aus der Verwaltung und Verwahrung des Vermogens erwachsenden Neben-
kosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben). Die Teilfonds tra-
gen ferner allféllige externe Kosten, d.h. Geblihren von Dritten, die beim An- und Verkauf der Anlagen anfallen. Diese
Kosten werden direkt mit dem Einstands- bzw. Verkaufswert der betreffenden Anlagen verrechnet. Ausserdem werden
den jeweiligen Anteilsklassen etwaige Wahrungsabsicherungskosten belastet.

Transaktionskosten und Wahrungsabsicherungskosten stellen keine Aufwendungen im Zusammenhang mit der Ver-
waltung des Vermogens der Teilfonds dar und werden deshalb nicht in die Gesamtkostenberechnung der Teilfonds
nach Art. 72 mit einbezogen.

Art. 67 Griindungskosten

Die Teilfonds tragen alle im Zusammenhang mit der Griindung der Investmentgesellschaft angefallenen Kosten wie
z.B. die Gebiihren der FMA, das Honorar von Wirtschaftsprifern im Zusammenhang mit einer Prifung der Satzung,
Beilagen, eines allfilligen Prospekts und der Vertrige, die Eintragungsgebiihren im Handelsregister, Ubersetzungskos-
ten, die Entschadigung an die Investmentgesellschaft fir die Erstellung der Satzung, Beilagen, eines allfalligen Pros-
pekts und von Vertragen, allfallige Rechts-, Unternehmens- und Steuerberatungskosten, die Gestaltung und den Druck
der Satzung, Beilagen sowie eines allfalligen Prospekts.

Die Kosten fiir die Griindung und die Erstausgabe von Anlegeraktien werden den Teilfonds belastet, aktiviert und im
Anschluss Gber einen Zeitraum von circa finf Jahren abgeschrieben. Die Griindungskosten sind ein Bestandteil der vom
Vermogen der Teilfonds unabhéngigen Kosten und Gebilihren nach Art. 64.

1 Unter Riickfiihrungen an Anleger sind alle Massnahmen zu verstehen mit welchen dem Anleger Kapital und/oder realisierte Gewinne und
Ertrage zufliessen, insbesondere Ausschiittungen gemass Art. 76, Riickflihrungen freier Liquiditat gemass Art. 44 und Riicknahmen gemass
Art. 47.
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Die Griindungskosten der Gesamtstruktur belaufen sich auf ca. CHF 50°000.

Art. 68 Strukturmassnahmen

Die Teilfonds tragen ebenfalls alle im Zusammenhang mit Strukturmassnahmen angefallenen Kosten wie z.B. die An-
derung und Anpassung der Satzung, Beilagen, eines allfélligen Prospekts und von Vertragen, soweit gesetzlich zugelas-
sen.

Darliber hinaus kénnen den Teilfonds von der Investmentgesellschaft oder der Verwahrstelle alle Kosten im Zusam-
menhang mit den folgenden Strukturmassnahmen belastet werden:
. Wechsel der Investmentgesellschaft;
. Wechsel des AIFM;
. Wechsel der Verwahrstelle;
o Wechsel von einer fremdverwalteten in eine selbstverwaltete Investmentgesellschaft;
o Wechsel von einer selbstverwalteten in eine fremdverwaltete Investmentgesellschaft;
o Umwandlung eines Teilfonds aus einer Umbrella-Struktur in einen selbstandigen AlF;
o Umwandlung eines selbstandigen AIF in einen Teilfonds einer Umbrella-Struktur;
o Rechtsformwechsel und Sitzverlegung der Investmentgesellschaft;
o Auflosung oder Umwandlung von Anteilsklassen;
o Sonstige Strukturmassnahmen.

Die Kosten fir Strukturmassnahmen werden den Teilfonds belastet, aktiviert und im Anschluss tber einen Zeitraum
von circa flinf Jahren abgeschrieben. Die Kosten flir Strukturmassnahmen sind ein Bestandteil der vom Vermégen der
Teilfonds unabhangigen Kosten und Gebiihren nach Art. 64.

Art. 69 Ausserordentliche Dispositionskosten

Zusatzlich darf die Investmentgesellschaft dem Vermogen der Teilfonds Kosten flir ausserordentliche Dispositionen
belasten.

Ausserordentliche Dispositionskosten setzen sich aus dem Aufwand zusammen, der ausschliesslich der Wahrung des
Anlegerinteresses dient, im Laufe der regelmdssigen Geschaftstatigkeit entsteht und bei Griindung der Investmentge-
sellschaft nicht vorhersehbar war. Ausserordentliche Dispositionskosten sind insbesondere Kosten fiir die Rechtsver-
folgung im Interesse der Investmentgesellschaft oder der Anleger.

Die ausserordentlichen Dispositionskosten sind ein Bestandteil der vom Vermégen der Teilfonds unabhangigen Kosten
und Gebiihren nach Art. 64.

Art. 70 Liquidationskosten

Je Vollauszahlung oder Teilauszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Liquidation der Investmentgesell-
schaft bzw. einer ihrer Teilfonds, kann die Investmentgesellschaft Liquidationskosten von maximal CHF 10°000.-- je
Teilfonds zu ihren Gunsten erheben und unter Beriicksichtigung des Art. 54 Abs. 3 AIFMG direkt dem Vermogen der
Teilfonds belasten. Zusatzlich zu diesem Betrag sind durch die Investmentgesellschaft bzw. den betroffenen Teilfonds
alle Kosten von Behorden, des Wirtschaftsprifers und der Verwahrstelle zu tragen.

Die Liquidationskosten sind ein Bestandteil der vom Vermdogen der Teilfonds unabhangigen Kosten und Gebiihren nach
Art. 64.

Art. 71 Kostenaufteilung bei mehreren Teilfonds

Samtliche Kosten, die direkt einem einzelnen Teilfonds zugeordnet werden kénnen, werden diesem in Rechnung ge-
stellt. Sollten in der Investmentgesellschaft Kosten anfallen, die in ihrer Hohe nicht genau einem einzelnen Teilfonds
zugeordnet werden kdnnen, so werden die entstandenen Kosten nach freiem Ermessen der Investmentgesellschaft
entweder nach der Anzahl betroffener Teilfonds oder im Verhaltnis des Vermogens der Teilfonds am Gesamtfondsver-
mogen der Investmentgesellschaft aufgeteilt und den einzelnen Teilfonds belastet.

Kosten, die im Zusammenhang mit einer spateren Auflegung weiterer Teilfonds entstehen, werden dem Teilfonds be-
lastet, dem sie zuzurechnen sind.

Art. 72 Gesamtkosten

Das Total der laufenden Kosten und Gebiihren (nachfolgend auch als ,,Gesamtkosten”, ,Total Expense Ratio” oder
»TER" bezeichnet) wird nach den regulatorischen Vorgaben und den Wohlverhaltensregeln fiir den Fondsplatz Liech-
tenstein berechnet.

Die TER der Teilfonds werden im jeweiligen Jahresbericht ausgewiesen.
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Art. 73 Kosten, Gebiihren und Steuern im Zusammenhang mit Anlagen zu Lasten der Teilfonds
Folgende Kosten, Gebiihren und Steuern fallen im Zusammenhang mit den ordentlichen Anlagen des Teilfondsvermo-
gens an:
o alle Steuern, die auf das Vermdgen eines Teilfonds sowie dessen Ertrdage und Aufwendungen zu Lasten der
Teilfonds erhoben werden z.B. Quellensteuern auf ausldandische Ertrage;
o Zinsen fir die genehmigte Kreditaufnahme.

Sie stellen keine Aufwendungen im Zusammenhang mit der Verwaltung des Vermdgens der Teilfonds dar und werden
deshalb nicht in die Gesamtkostenberechnung (TER) der Teilfonds nach Art. 72 mit einbezogen.

Art. 74 Kosten zu Lasten der Anleger

Ausgabe-, Riicknahme- und Umtauschgebiihren sowie allenfalls damit zusammenhdngende Steuern und Abgaben sind
vom Anleger zu tragen.

Ausgabegebiihren

Die Investmentgesellschaft kann auf den Nettoinventarwert der neu emittierten Anlegeraktien zugunsten der Invest-
mentgesellschaft, des betreffenden Teilfonds, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland
eine Ausgabegebiihr gemiss Beilage B , Teilfonds im Uberblick” erheben.

Riicknahmegebiihr

Die Investmentgesellschaft kann auf den Nettoinventarwert der zurlickgegebenen Anlegeraktien zugunsten der Invest-
mentgesellschaft, des betreffenden Teilfonds, der Verwahrstelle und/oder von Vertriebsstellen im In- oder Ausland
eine Riicknahmegebiihr geméss Beilage B, Teilfonds im Uberblick” erheben.

Umtauschgebiihr

Flir den vom Anleger gewilinschten Wechsel von einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds bzw. von einer Anteils-
klasse in eine andere Anteilsklasse kann die Investmentgesellschaft eine vorstehend beschriebene Ausgabe- und Riick-
nahmegebihr erheben.

Art. 75 Zuwendungen

Die Investmentgesellschaft behalt sich vor, Dritten fir die Akquisition von Anlegern und/oder die Erbringung von
Dienstleistungen Zuwendungen zu gewadhren. Bemessungsgrundlage fir solche Zuwendungen bilden in der Regel die
den Anlegern belasteten Kommissionen, Gebilihren usw. und/oder bei der Investmentgesellschaft platzierte Vermo-
genswerte/Vermogensbestandteile. Inre Hohe entspricht einem prozentualen Anteil der jeweiligen Bemessungsgrund-
lage. Auf Verlangen legt die Investmentgesellschaft jederzeit weitere Einzelheiten liber die mit Dritten getroffenen
Vereinbarungen offen.

Die Investmentgesellschaft wird alle Zuwendungen, die sie von Dritten im Zusammenhang mit Anlagen eines ihrer
Teilfonds erhalt, an den betreffenden Teilfonds weiterleiten. Ausgenommen von dieser Regelung sind immaterielle
Zuwendungen (z.B. Einladungen zu Konferenzen, Prasentationen oder sonstigen Veranstaltungen und Anldssen, Erhalt
von Volkswirtschaftlichen-, Markt-, Unternehmens- oder sonstigen Analysen, Freischaltungen zur Informationsbe-
schaffung), sofern diese im Interesse der Teilfonds verwendet werden kénnen und mit der ,,Best Execution Policy” der
Investmentgesellschaft vereinbar sind. Die Investmentgesellschaft wird von ihr Beauftrage vertraglich verpflichten, all-
fallige Zuwendungen ebenfalls an den jeweiligen Teilfonds weiterzuleiten.

XIV. Art der Erfolgsverwendung

Art. 76 Erfolgsverwendung
Der Erfolg eines Teilfonds setzt sich aus dem Nettoertrag und den realisierten Kursgewinnen zusammen.

Die Investmentgesellschaft kann den in einem Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse erwirtschafteten Erfolg an die Anleger
dieses Teilfonds bzw. dieser Anteilsklasse ausschiitten oder diesen Erfolg in dem jeweiligen Teilfonds bzw. der jeweili-
gen Anteilsklasse wiederanlegen (thesaurieren).

Details beztiglich der Verwendung des erwirtschafteten Erfolgs der Teilfonds bzw. ihrer Anteilsklassen sind der Beilage
B ,Teilfonds im Uberblick” zu entnehmen.

XV. Berichterstattung

Art. 77 Informationen fiir die Anleger

Samtliche Mitteilungen an die Anleger, die sich aus Teil Il der Satzung ,Anlagebedingungen” ergeben sowie Anderun-
gen der Satzung, der Beilagen oder eines allfdlligen Prospekts kénnen von der Investmentgesellschaft auf der Webseite
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des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) bzw. mittels sonstiger Medien (insbesondere der Home-
page der involvierten Parteien), bzw. dauerhaftem Datentrager (Brief, Fax, E-Mail oder Vergleichbares) veroéffentlicht
werden.

Der Nettoinventarwert der Anlegeraktien der Teilfonds bzw. etwaiger Anteilsklassen kann von der Investmentgesell-
schaft an jedem Bewertungstag auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlagefondsverbandes (www.lafv.li) und/o-
der mittels sonstiger Medien (insbesondere der Homepage der involvierten Parteien) veroffentlicht werden.

Der von einem Wirtschaftsprifer geprifte Jahresbericht wird den Anlegern am Sitz der Investmentgesellschaft und der
Verwahrstelle kostenlos zur Verfligung gestellt und gegebenenfalls auf der Webseite des Liechtensteinischen Anlage-
fondsverbandes und/oder mittels sonstiger Medien (insbesondere der Homepage der involvierten Parteien) veroffent-
licht. Es werden keine wesentlichen Anlagerinformationen und kein Halbjahresbericht erstellt.

Art. 78 Geschiftsberichte

Die Investmentgesellschaft erstellt fur ihr eigenes Vermogen sowie fiir das verwaltete Vermdgen jedes Teilfonds einen
gepriiften Jahresbericht entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen im Flirstentum Liechtenstein.

Es kénnen zusatzlich gepriifte und ungepriifte Zwischenberichte erstellt werden.

XVI. Schlussbestimmungen

Art. 79 Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr der Investmentgesellschaft beginnt am 1. Januar eines jeden Jahres und endet am 31. Dezember
desselben Jahres. Das erste Geschaftsjahr ist ein verkiirztes Geschéftsjahr.

Art. 80 Anderungen der Satzung

Diese Satzung und die Beilagen sowie ein allfélliger Prospekt, kdnnen von der Investmentgesellschaft jederzeit ganz
oder teilweise gedndert oder ergdnzt werden.

Anderungen der Satzung im engeren Sinn (Teil 1) bediirfen nach Art. 8 Nr. 9 der Beschlussfassung der Generalversamm-
lung.

Wesentliche Anderungen der konstituierenden Dokumente teilt die Investmentgesellschaft der FMA friihzeitig, jeden-
falls vor Durchfiihrung der Anderung oder unverziiglich nach Eintreten einer ungeplanten Anderung schriftlich mit.
Soweit der AIF zulassungspflichtig ist, bediirfen wesentliche Anderungen der konstituierenden Dokumente zu ihrer
Wirksamkeit der vorherigen Genehmigung durch die FMA.

Art. 81 Verjahrung

Die Anspriiche von Anlegern gegen die Investmentgesellschaft, den Liquidator, Sachwalter oder die Verwahrstelle ver-
jahren mit dem Ablauf von fiinf Jahren nach Eintritt des Schadens, spatestens aber ein Jahr nach der Riickzahlung der
Anlegeraktien oder nach Kenntnis des Schadens.

Art. 82 Anwendbares Recht, Gerichtsstand und massgebende Sprache

Die Investmentgesellschaft untersteht liechtensteinischem Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir samtliche Strei-
tigkeiten zwischen den Anlegern, der Investmentgesellschaft, beauftragten Drittgesellschaften und der Verwahrstelle
ist Vaduz.

Sofern die Anlegeraktien der Investmentgesellschaft auch ausserhalb Liechtensteins angeboten und verkauft werden,
kénnen sich die Investmentgesellschaft und/oder die Verwahrstelle jedoch im Hinblick auf Anspriiche von Anlegern
aus diesen Landern dem Gerichtsstand dieser Lander unterwerfen. Anderslautende gesetzlich zwingende Gerichts-
stande bleiben vorbehalten.

Als rechtsverbindliche Sprache fir die Satzung, die Beilagen sowie eines allfalligen Prospekts gilt die deutsche Sprache.
Soweit die vorgenannten Dokumente in eine andere Sprache libersetzt wurden, gilt bei Streitigkeiten die Fassung in
deutscher Sprache.

Art. 83 Sonstige zu beriicksichtigende Rechtserlasse

Im Ubrigen wird auf die Bestimmungen des AIFMG, die Bestimmungen des Personen- und Gesellschaftsrechts (PGR) in
der jeweils aktuellen Fassung verwiesen.

Art. 84 Inkrafttreten
Diese Satzung tritt am 9. Juni 2020 in Kraft.
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BEILAGE A: ORGANISATIONSSTRUKTUR DER INVESTMENTGESELLSCHAFT

Die Satzung und diese Beilage A , Organisationsstruktur der Investmentgesellschaft” bilden eine wesentliche Einheit
und ergdnzen sich deshalb.

INVESTMENTGESELLSCHAFT

Investmentgesellschaft Auricor Investment Fund SICAV
¢/o 1741 Fund Management AG
Bangarten 10, 9490 Vadugz, Liechtenstein
HR- Nummer: FL-0002.606.335-1

Verwaltungsrat 1741 Fund Management AG
Dr. Benedikt Czok
Aktienkapital CHF 70'000
Rechtliche Struktur Fremdverwalteter Alternativer Investmentfonds (AIF) in der Rechtsform der

Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach liechtensteinischem Recht
gemadss Gesetz vom 19. Dezember 2012 tber die Verwalter alternativer In-
vestmentfonds (AIFMG) mit dem Vertrieb an Professionelle Anleger

Zustdndige Aufsichtsbehorde Finanzmarktaufsicht Liechtenstein (FMA)
Landstrasse 109, 9490 Vaduz, Liechtenstein
www.fma-li.li

Wirtschaftspriifer Grant Thornton AG

Bahnhofstrasse 15, 9494 Schaan
www.grant-thornton.ch
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AIFM 1741 Fund Management AG

Bangarten 10, 9490 Vaduz, Liechtenstein
HR- Nummer: FL-0002.456.004-7
www.1741group.com

PORTFOLIOMANAGER

1741 Fund Solutions AG 1741 Fund Solutions AG
Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz
Die Organisationsstruktur der 1741 Fund Solutions AG ist auf der Homepage
www.1741group.com ersichtlich.

VERWAHRSTELLEN

VP Bank AG VP Bank AG,

Aeulestrasse 6, 9490, Vaduz
Liechtenstein

Die Organisationsstruktur der VP Bank AG ist auf der Homepage
www.vpbank.li ersichtlich.
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BEILAGE B: TEILFONDS IM UBERBLICK

Die Satzung und diese Beilage B , Teilfonds im Uberblick” bilden eine wesentliche Einheit und ergénzen sich deshalb.

1. Auricor Energy Trading Fund

1.1 Der Teilfonds im Uberblick

Stammdaten und Informationen des Teilfonds und dessen Anteilsklassen

Anteilsklassen EUR CHF EUR monthly | CHF monthly EURD CHF D
Valoren-Nummer |46556194 46556204 55564735 55564739 118078448 118078449
ISIN-Nummer LI0465561947 | LI0465562044 | LI0555647358 | LI0555647390 L11180784483 | LI1180784491

Zugelassene Anle-
ger

Vertrieb in der EU/EWR nur an Professionelle Anleger im Sinn der Richtlinie 2014/65/EU (MiFID), in
der Schweiz nur an qualifizierte Anleger zul3ssig

Kreis der Anleger

Zeichnungen kdénnen von der Investmentgesellschaft jederzeit und ohne Angaben von Griinden zu-
riickgewiesen werden.

Mindestanlage

1 Anlegeraktie

Verbriefung

Buchmassig / keine Ausgabe von Zertifikaten

Dauer des Teil-
fonds

uneingeschrankt

Lock-up Periode

Im Sinne von Art. 48 der Satzung besteht fur Riicknahmen? aus dem Teilfonds eine Lock-up Periode
von einem Jahr ab Liberierung des Teilfonds ohne Moglichkeit zur Verlangerung.

Kotierung nein

Rechnungswah- EUR

rung des Teilfonds

Referenzwahrung |EUR CHF EUR CHF EUR CHF

der Anteilsklassen

Erstausgabepreis | EUR 100.00 CHF 100.00 EUR 100.00 CHF 100.00 EUR 100.00 CHF 100.00

vall

Rundung Preis der Anlegeraktien auf zwei Dezimalen
Stiickelung Anlegeraktien auf drei Dezimalen
Liberierung Teil- 28. Juni 2019

fonds

Bewertungstag Monatsende

Bewertungsinter- | monatlich

Bewertungsfrist

Spatestens am letzten Bankarbeitstag des dem Bewertungstag folgenden Monats

Ausgabetag

Monatsende

Annahmeschluss?
Anteilsgeschéaft
Ausgabe

9 Bankarbeitstage vor jedem Ausgabetag, 12.00 Uhr MEZ
Zeichnungen: nur in Betrag

Ricknahmetag

Monatsende

Annahmeschluss?
Anteilsgeschaft
Riicknahme

9 Bankarbeitstage vor jedem Riicknahmetag, 12.00 Uhr MEZ
Ricknahme: nur in Anlegeraktien

1 Lock up Periode betrifft nicht die Ausgabe von Anteilen
2 F3llt der Tag des Annahmeschlusses nicht auf einen liechtensteinischen Bankarbeitstag, so verschiebt sich der Tag des Annahmeschlusses
auf den letzten vorhergehenden liechtensteinischen Bankarbeitstag; die Uhrzeit des Annahmeschlusses bleibt unverandert.
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Valuta? Ausgabe: 4 Bankarbeitstage vor dem relevanten Ausgabetag*
Rucknahme: 3 Bankarbeitstage nach Berechnung des Nettoinventarwertes/NAV fir den relevanten
Ricknahmetag

Rechnungsjahr 1. Januar — 31. Dezember

Erfolgsverwendung| Thesaurierend

Kosten zulasten der Anleger®

Anteilsklasse EUR | CHF | EURmonthly | CHFmonthly | EURD CHF D
Max. Ausgabeaufschlag 1.0% 0.0%

Max. Riicknahmeabschlag 1.0%° 5.0%

Max. Umtauschgebihr beim Keine 5.0%
Wechsel von einer Anteilsklasse

in eine andere Anteilsklasse

Kosten zulasten des Teilfondsvermégens’

Anteilsklasse EUR | CHF | EURmonthly | CHF monthly | EURD CHF D
Max. All-in Fee® 2% p.a.
Performance-Fee 20%

Hurdle Rate: keine

Berechnet nach den Vorgaben von Art. 65 der Satzung gemass Variante 2 mit einer
halbjahrlichen Betrachtungsperiode: Uberschreitet der Zuwachs des Nettoinventar-
werts im Halbjahr nach Abzug aller Kosten den Grenzkurs (=Historische High Water-
mark zuzlglich Hurdle Rate), so wird dem Vermogen des Teilfonds halbjéhrlich die er-
folgsabhangige Vergutung fir den die Hurdle Rate Uibersteigenden Wertzuwachs belas-
tet.

1.2 Portfoliomanagement des Teilfonds

Das Portfoliomanagement ist fur diesen Teilfonds an die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen tber-
tragen.

Die 1741 Fund Solutions AG ist eine von der Finanzmarktaufsicht der Schweiz (FINMA) zugelassene Fondsleitung nach
dem Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG).

1.3 Verwahrstelle

Die Verwahrstellenfunktion ist fir diesen Teilfonds an die VP Bank AG, Vaduz (ibertragen.

1.4 Anlagepolitik des Teilfonds

Die nachstehenden Bestimmungen regeln die teilfondsspezifischen Anlagegrundsatze des Teilfonds.

3

4

«

o

~

o

Fallt der Valutatag gemdss SIX Settlement Kalender auf einen oder mehrere Feiertage (Ausfallperiode), so verschiebt sich der Valutatag um
die Dauer der Ausfallsperiode.

Bis zu diesem Tag muss der Geldeingang bei der Verwahrstelle erfolgt sein. Im sogenannten Prepayment-Verfahren werden die Anleger-
gelder am Ausgabetag investiert. Der Anleger erhalt im Nachhinein (nach erfolgter Bewertung) die Anlegeraktien im Umfang seines Zeich-
nungsbetrages gutgeschrieben.

Die effektiv belastete Kommission bzw. Gebihr wird im Jahresbericht ausgewiesen.

Um negative Folgen aus laufenden Ricknahmen fiir die verbleibenden Anleger zu vermeiden, kann die Investmentgesellschaft eine ent-
sprechende Kommission fiir die damit verbundenen Kosten in Rechnung stellen

Zuzuglich Steuern und sonstige Kosten: Transaktionskosten sowie Auslagen, die dem AIFM und der Verwahrstelle in Austibung ihrer Funk-
tionen entstanden sind. Die Details finden sich in der Satzung in der Ziffer XIIl (Kosten und Gebuhren). Die Belastung der All-in Fee, sowie
der Performance Fee kann sowohl auf Stufe des Teilfonds, wie auch in vom Teilfonds genutzten Zweckgesellschaften vorgenommen wer-
den, ohne dass dadurch die Kosten zulasten des Teilfonds gemass den konstituierenden Dokumenten Uberschritten werden.

Die All-In Fee deckt samtliche anfallenden Kosten und Gebiihren des Teilvermdgens. Namentlich sind dies die Kosten des AIFM, der Ver-
wabhrstelle, des Portfoliomanagers, des Wirtschaftspriifers, alle anfallenden Aufsichtsabgaben sowie Publikationskosten. Die All-In-Fee wird
nur fur den Teil des Vermogens erhoben, der nicht in andere Teilfonds der Investmentgesellschaft angelegt wurde, die ihrerseits bereits
mit einer Gebuhr belastet wurden (Vermeidung von doppelter Gebiihrenbelastung).
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1.4.1 Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Teilfonds besteht darin, eine gegeniiber traditionellen Anlagen moglichst unkorrelierte Rendite zu
erwirtschaften.

1.4.2 Hauptanlage des Teilfonds

Der Teilfonds investiert sein Vermogen in Gesellschaften bzw. stellt sein Vermodgen Gesellschaften via Darlehen zur
Verfligung, welche Ertrdge und Gewinne durch den Handel, das heisst den An- und Verkauf von Energie erzielen (,Ziel-
gesellschaften”). Die Zielgesellschaften investieren hauptsachlich in Primarenergietragern, wie Erdol, Erdgas, Kohle
und deren Energieprodukte, sowie Strom und Biomasse, sowohl physisch als auch rein finanziell.

Der Teilfonds selbst wird dabei zu keinem Zeitpunkt Eigentiimer der physischen Energietrdger oder Gegenpartei eines
Finanzgeschafts im Zusammenhang mit den Energietragern. Investiert wird dabei ausschliesslich in spezialisierte Ziel-
gesellschaften mit ausreichender Erfahrung und Knowhow im Handel mit Energietragern, welche von der Investment-
gesellschaft sorgfaltig ausgewahlt und Gberwacht werden.

Waihrend die beschriebene Anlage in Zielgesellschaften das hauptsachliche Anlagerisiko des Teilfonds darstellen soll,
kann der Teilfonds sein Vermogen auch mehrheitlich in andere zuldssige Anlagen investieren.

Zur Umsetzung der beschriebenen Anlagepolitik, kann die Investmentgesellschaft Zweckgesellschaften nutzen. Die Fi-
nanzierung von Zweckgesellschaften erfolgt durch Beteiligung am Eigenkapital der Zweckgesellschaft und/oder Ge-
wahrung von verbrieften (Schuldverschreibungen) oder unverbrieften Darlehen durch den Teilfonds an die Zweckge-
sellschaft.

1.4.3 Zugelassene Anlagen

Zusatzlich zu den in der Hauptanlage des Teilfonds (Ziff. 1.4.2) beschriebenen Anlagen in Zielgesellschaften, ist der
Portfoliomanager unter Einhaltung der nachfolgenden Anlagebeschrdnkungen frei in folgende Finanzinstrumente zu
investieren:

a) Ubertragbare Wertpapiere, insbesondere
- Beteiligungspapiere, wie Aktien und andere, Aktien gleichwertige Wertpapiere;
- Schuldverschreibungen und sonstige verbriefte Schuldtitel (,,Schuldtitel”),
- alle anderen marktfahigen Wertpapiere, die zum Erwerb von Wertpapieren im Sinne dieses Gesetzes durch
Zeichnung oder Austausch berechtigen;
b)  Geldmarktinstrumente, d.h. die Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelten Gattungen von Instrumenten wie
Schatzanweisungen, Einlagenzertifikate und Commercial Papers, mit Ausnahme von Zahlungsinstrumenten;

c¢) Sichteinlagen oder kiindbare Einlagen bei Kreditinstituten, die ihren Sitz in einem EWR-Mitgliedstaat oder einem
Drittstaat haben, dessen Aufsichtsrecht dem des EWR-Rechts gleichwertig ist;

d) Anteile an Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGAs, Anlagefonds jeglicher Art);
e) Derivate, deren Basiswerte
- zugelassene Anlagen gemass diesem Teilfonds,
- Finanzindizes,
- Zinssatze,
- Wechselkurse oder Wahrungen,
- Edelmetalle,
- Rohstoffe,
- Warenterminkontrakte
- Korbe der genannten Basiswerte, sind.
Im Fall von Geschaften mit OTC-Derivaten missen die Gegenparteien beaufsichtigte Institute einer von der FMA
zugelassenen Kategorie sein, die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung unterliegen

und jederzeit zum angemessenen Zeitwert veraussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt wer-
den kénnen.

f)  Strukturierte Finanzprodukte;

1.4.4 Nicht zugelassene Anlagen

Folgende Anlagen sind nicht zugelassen:
e Direkte Investition in Immobilien
e Direkte Investition in Waren
e Ungedeckte Leerverkdufe von Anlagen jeglicher Art
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1.4.5 Anlagebeschriankungen

Fur diesen Teilfonds bestehen folgende Anlagebeschrankungen:

a) Das Gesamtexposure des Teilfonds (gemdss Commitment Methode) darf 200% des Teilfondsvermégens nicht
Ubersteigen.

b) Maximal 10% des Teilfondsvermogens diirfen in dasselbe Wertpapier oder Geldmarktinstrument investiert wer-
den. Sofern das Wertpapier oder Geldmarktinstrument von einem EU/EWR Mitgliedstaat oder einem Drittstaat
ausgegeben wird, ist diese Grenze auf 25% angehoben.

¢) Maximal 20% des Teilfondsvermogens dirfen in Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten
angelegt werden. Sofern es sich beim Emittenten um einen EU/EWR Mitgliedstaat oder einem Drittstaat handelt
ist diese Grenze auf 100% angehoben.

d) Maximal 50% des Teilfondsvermoégens dirfen in Sichteinlagen und kiindbare Einlage, sowie als Wiederbeschaf-
fungswert von Derivaten bei einer Gegenpartei (inklusive der Verwahrstelle des Teilfonds) angelegt werden.

e) Maximal 50% des Teilfondsvermogens diirfen in denselben OGA investiert werden.

f)  Die Anlagen in Zielgesellschaften, wie in der Hauptanlage (Ziff. 1.4.2) beschrieben, sind nicht begrenzt.

Die Anlagegrenzen mussen innerhalb von 6 Monaten nach Liberierung erreicht werden.
1.5 Rechnungs-/ Referenzwihrung des Teilfonds

Die Rechnungswahrung des Teilfonds sowie die Referenzwahrung allfélliger Anteilsklassen werden in Abschnitt 1.1
dieser Beilage genannt.

Bei der Rechnungswahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Buchfiihrung des Teilfonds erfolgt. Bei der
Referenzwahrung handelt es sich um die Wahrung, in der die Performance und der Nettoinventarwert der Anteilsklas-
sen berechnet werden. Die Anlagen erfolgen in den Wahrungen, welche sich fiir die Wertentwicklung des jeweiligen
Teilfonds optimal eignen.

1.6 Profil des typischen Anlegers

Der Teilfonds eignet sich flr risikobewusste Anleger mit einem mittel- bis langfristigen Anlagehorizont, die im Rahmen
ihrer personlichen Vermogensdiversifikation Investitionen geméass dem dargelegten Anlageziel anstreben.

Der Anleger kann eine negative Wertentwicklung bis hin zum teilweisen oder ginzlichen Ausfall seines eingesetzten
Kapitals verkraften. Durch die verminderte Liquiditat der in der Anlagepolitik dargestellten Strategie ist sich der Inves-
tor bewusst, dass sein eingesetztes Kapital Gber langere Zeit blockiert sein kann. Der Anleger versteht die Komplexitat
der verfolgten Anlagestrategie und der durch die Nutzung von Zweckgesellschaften entstehenden Risiken.

1.7 Bewertung

Die Bewertung erfolgt durch den AIFM gemass den in den konstituierenden Dokumenten genannten Prinzipien.

Der AIFM hat Grundsatze und Verfahren fiir den Bewertungsprozess von nicht standardisierten Anlagen gemadss Art.
45 der Satzung festlegt. Der AIFM stiitzt seine Bewertung auf folgende Grundsatze:

o Zweckgesellschaften missen von einer anerkannten Revisionsgesellschaft gepriift werden.

¢ Die Bewertung basiert auf Bewertungsgutachten, bzw. einem Bewertungsmodell, welches die regulatorischen
Anforderungen erfillt.

¢ Die Bewertung stellt moglichst direkt auf die zugrundeliegenden Anlagen ab, wie sie in der Anlagepolitik be-
schrieben werden.

1.8 Erfolgsverwendung

Der erwirtschaftete Erfolg des Teilfonds bzw. der Anteilsklassen wird an die Anleger dieses Teilfonds je nach Anteils-
klasse ausgeschiittet bzw. thesauriert.

Die Ausschiittung in ausschiittenden Anteilsklassen erfolgt jahrlich nach Abschluss des Rechnungsjahres auf Basis der
ordentlichen Berechnung des Nettoinventarwertes unabhangig vom Jahresabschluss und dessen Priifung durch den
Wirtschaftsprifer. Zur Ausschittung gelangt der im Teilfonds erwirtschaftete Erfolg. Die Investmentgesellschaft be-
schliesst die Hohe der Ausschittung.
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1.9 Risiken und Risikoprofile des Teilfonds
1.9.1 Teilfondsspezifische Risiken

Die Wertentwicklung der Anlegeraktien ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der einzelnen
Anlagen des Fonds abhédngig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusammenhang ist darauf hin-
zuweisen, dass der Wert der Anlegeraktien gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit steigen oder fallen kann. Es kann
nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital zuriickerhalt.

Risikomanagementmethode: Commitment Approach
Maximaler Hebel: 2

Erwarteter Hebel: kein Hebel

Marktrisiko

Das allgemeine Marktrisiko kann bei nicht standardisierten, nicht notierten oder alternativen Anlagen ein wesentlich
hoheres Ausmass annehmen, wie dies bei traditionellen Anlagen der Fall ist.

Dies kann darauf zurtickgefiihrt werden, dass es sich um wenig etablierte, neue oder kleine Gesellschaften handelt,
welche ihr Geschaftsmodell erst entwickeln miissen oder ihr Geschaft in stark verdndernden Markten, bzw. Regionen
betreiben und somit starkerer Unsicherheit in Bezug auf den Erfolg der Geschaftsidee unterliegen. Auch eine allge-
meine Verschlechterung der konjunkturellen oder strukturellen Situation kann diese Gesellschaften in einem starken
Mass negativ beeinflussen.

Es kann auch darauf zurlickzufiihren sein, dass alternative Anlagestrategien verfolgt werden, die durch Investitionen
mit héherer Volatilitdt und/oder Investitionen unter Einsatz von Leverage, h6heren Marktrisiken ausgesetzt sind als
traditionelle Anlagestrategien.

Kredit- und Gegenparteirisiko

Die Investition in Darlehen beinhaltet das Risiko, dass der Schuldner das Darlehen bzw. dessen Zins nicht in vollem
Umfang oder nicht zeitgerecht begleichen kann oder will. Dadurch besteht die Moglichkeit, dass die mit der Anlage
verbundene Rendite schlechter ausfallen oder gar nicht realisiert werden kann. Zudem ist es moglich, dass auch das
investierte Kapital nicht oder nicht im vollen Umfang zuriickbezahlt werden kann. Dieses Risiko wird noch verscharft
indem, wie im vorliegenden Fall, vom Teilfonds bzw. von den genutzten Zweckgesellschaften nachrangige Darlehen
vergeben werden und das Kapital durch die Nachrangigkeit im Konkursfall der Zielgesellschaften gegeniiber anderen
Glaubigern der Zielgesellschaften, nachrangig bedient wird und somit ein erhdhtes Risiko zum Verlust des eingesetzten
Kapitals besteht.

Konzentrationsrisiko

Der Teilfonds kann aufgrund seiner Anlagepolitik einen bedeutenden Teil seines Vermdgens in eine Anlagestrategie,
bzw. ein Typ von Anlagerisiko investieren. Dadurch reduziert sich der Diversifikationseffekt in einem signifikanten Aus-
mass, so dass die Wertentwicklung des Teilfonds zum tiberwiegenden Teil von einer Anlagestrategie, bzw. einem Typus
von Anlagerisiko abhangt. Unter Umstdanden kdnnen die beschriebenen Konzentrationsrisiken zu einem vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals fihren.

Liquiditatsrisiko
Flr den Teilfonds dirfen auch Vermogensgegenstiande erworben werden, die nicht an einer Borse zugelassen oder in
einen anderen organisierten Markt einbezogen sind und nicht oder nicht haufig gehandelt werden (alternative, bzw.

illiquide Anlagen). Der Erwerb derartiger Vermogensgegenstande ist mit der Gefahr verbunden, dass es insbesondere
zu Problemen bei der Weiterverausserung der Vermogensgegenstande an Dritte kommen kann.

Bei Alternativen Investmentfonds, die einen bedeutenden Anteil ihres Vermogens in alternative bzw. illiquide Anlagen
investieren kdnnen, ist dieses Risiko akzentuierter. Inshesondere kdnnen Situationen entstehen, in welchen Liquidi-
tatsengpasse der Anlagen, bzw. der den Anlagen zugrundeliegenden Investitionen, negative Auswirkungen auf die
Moglichkeit zur ordentlichen Riickgabe von Anlegeraktien haben oder die Verdusserung nur mit signifikanten Abschla-
gen im Verkaufspreis moglich ist, wodurch der Wert der Anlegeraktien am Teilfonds stark negativ beeinflusst werden
kann.

Rechtsrisiko

Mit der Investition in nicht-standardisierte Anlagen, wie auch beispielsweise Kredite, ist die Gefahr verbunden, dass
die dem Teilfonds zugrundeliegenden Rechtsanspriiche nicht, nicht vollumfanglich oder nur mit hohen verbundenen
Kosten durchgesetzt werden konnen, wodurch der Wert der Anlagen negativ beeinflusst werden kann, bzw. im
schlimmsten Fall die Anlagen den Wert zur Ganze verlieren.

Dieses Risiko kann in verstarktem Mass auftreten, wenn Zweckgesellschaften im In- und Ausland genutzt werden, wel-
che gegebenenfalls einer geringeren Beaufsichtigung und/oder anderen Rechtsvorschriften wie der Fonds unterliegen.
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Im Falle das Zweckgesellschaften eingesetzt werden bzw. von diesen Darlehen vergeben oder ausgegeben werden,
konnen dem Teilfonds direkt oder indirekt Steuern belastet werden, welche einen negativen Effekt auf die Perfor-
mance des Teilfonds haben kénnen.

Bewertungsrisiko

Die Bewertung der Anlagen des Teilfonds, wie der vergebenen Darlehen, stellt nicht in jedem Fall einen expliziten
Kaufs- bzw. Verkaufspreis dar. Insofern kann es zwischen dem Bewertungskurs und dem Preis bei Verdusserung zu
Diskrepanzen kommen, welche den Nettoinventarwert negativ beeinflussen kénnen.

Dieses Bewertungsrisiko ist bei alternativen, nicht-standardisierten oder illiquiden Anlagen verstarkt vorhanden. Die
verwendeten Bewertungsmodelle und —-methoden, sowie die darin verwendeten Inputfaktoren, wie auch Bewertungs-
gutachten, bzw. NAV Berechnungen, welche bei der Bewertung verwendet werden, kdnnen einen Unschéarfegrad, bzw.
Unsicherheit aufweisen, welche dazu fiihrt, dass der Bewertungspreis vom tatsachlich erzielbaren Verkaufspreis ab-
weicht. Insbesondere missen je nach Bewertungsmethodik Annahmen liber die zukiinftige Entwicklung von Investiti-
onen getroffen werden, welche die Bewertung bedeutend beeinflussen kdnnen. Die tatsiachlichen Resultate kdnnen
von den getroffenen Annahmen abweichen, wodurch die Bewertung zu Gunsten oder zu Ungunsten der Investoren
andern kann. Die Informationen auf deren Grundlage die Bewertung vorgenommen wird, weisen moglicherweise nicht
dieselbe Transparenz und Qualitdt auf, wie von borsenkotierten oder sonst an einem geregelten Markt gehandelten
Anlagen. Auch dadurch kann die Bewertung vom tatsachlich erzielbaren Verkaufspreis abweichen.

Operationelles Risiko

Neben dem allgemeinen operationellen Risiko der Investmentgesellschaft, des AIFM, des Portfoliomanagers und der
Verwahrstelle, besteht flir den Teilfonds ein zusatzliches operationelles Risiko aus der Zusammenarbeit mit den Ziel-
gesellschaften. Die Zielgesellschaften, bzw. deren Betreibergesellschaften, libernehmen typischerweise die komplette
Administration, den Handel und die Buchhaltung, wodurch die operationellen Risiken auch den Wert des Teilfonds
negativ beeinflussen konnen.

Entsprechend ist die Investmentgesellschaft bestrebt in Zusammenarbeit mit den Zielgesellschaften, bzw. deren Be-
treibergesellschaften, Massnahmen zu definieren, welche die operationellen Risiken ebenso mindern, wie das Risiko
bzw. die negativen Folgen eines Konkurses der Betreibergesellschaften. Vor Beginn der Zusammenarbeit mit den Platt-
formen werden die Betreiber der Plattformen einer Due Diligence durch die Investmentgesellschaft unterzogen. Wir
empfehlen Anlegern sich zusétzlich ein ausfiihrliches Bild Uber die Zielgesellschaften bzw. deren Betreibergesellschaf-
ten zu machen.

Zusatzliche Risiken durch den Einsatz von Zweckgesellschaften

Verschiedene Risiken kénnen dadurch verstarkt oder vervielfacht werden, indem nicht direkt in die geméss Anlagepo-
litik gewlinschten Anlagen und Anlagestrategien investiert wird, sondern unter Zwischenschaltung von Gesellschaften
(sogenannten Zweckgesellschaften), bzw. von diesen ausgegebenen Anrechten und Schuldtiteln. Die Zweckgesellschaf-
ten kdnnen selbst Risikotrdager verschiedener Risiken sein, wie zum Beispiel Liquiditdts-, Rechts-, Gegenpartei- und
Bewertungsrisiken.

Risiko von Interessenkonflikten

Aufgrund der vielfaltigen Geschaftstatigkeiten, der Organisation und Verfahren der Investmentgesellschaft, des AIFM,
der Verwahrstelle, des Portfoliomanagers und der mit diesen verbundenen Unternehmen kdnnen Interessenskonflikte
entstehen. Auf Basis der gesetzlichen Vorschriften und der jeweiligen Zulassungsbedingungen treffen der AIFM, die
Verwahrstelle und der Portfoliomanager Vorkehrungen, um Interessenskonflikte zu erkennen, zu vermeiden oder zu
mitigieren. Die negative Beeintrachtigung der Interessen der Anleger kann nicht zur Ganze ausgeschlossen werden.

Im Hinblick darauf, dass der Teilfonds Darlehen an Zielgesellschaften vergibt, besteht in dieser Zusammenarbeit ein
erhohtes Risiko fiir Interessenskonflikte. Die Zielgesellschaften, bzw. deren Betreibergesellschaften sind typischer-
weise fur den Energiehandel und dessen technische und administrative Abwicklung verantwortlich. Fiir ihre Dienstleis-
tung erhalten die Zielgesellschaften, bzw. deren Betreibergesellschaften eine Servicegeblhr, sowie gegebenenfalls
eine erfolgsabhangige Verglitung in Abhangigkeit des investierten Kapitals und der erzielten Rendite, wobei dem Teil-
fonds bzw. den vom Teilfonds allenfalls genutzten Zweckgesellschaften eine um die Gebiihren der Zielgesellschaften,
bzw. deren Betreibergesellschaften bereinigte Rendite zufliesst und diese Geblihren entsprechend in den Gebihren
des Teilfonds und der TER des Teilfonds nicht widerspiegelt werden.

Durch die Nutzung von Zweckgesellschaften, welche von einer mit dem Fonds verbundenen Partei gegriindet, besessen
oder geleitet werden, kann sich das Risiko von Interessenkonflikten erhéhen. Auf Basis der gesetzlichen und regulato-
rischen Vorgaben sind die Organe des AIF, der AIFM, die Verwahrstelle und der Portfoliomanager verpflichtet auch in
einer Funktion fiir eine Zweckgesellschaft, in welche der Fonds zur Erreichung des definierten Anlageziels direkt oder
indirekt investiert, stdndig und ausschliesslich im Interesse der Anleger zu handeln.
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Dolose Handlungen (Fraud)

Durch die Investition in alternative Anlagen oder Gesellschaften mit reduzierten Anforderungen an die Corporate
Governance, sowie die Nutzung von Zweckgesellschaften kann sich die Komplexitat der Gesamtstruktur wie auch das
Risiko von Interessenskonflikten erheblich erhéhen. Zudem werden gegebenenfalls Parteien oder Personen in die
Struktur involviert, welche nicht derselben Beaufsichtigung unterliegen wie der Teilfonds, der AIFM, die Verwahrstelle
und der Portfoliomanager. Durch die Kombination dieser Faktoren kénnen sich Situationen ergeben, in welchen ein-
zelne Parteien oder Personen sowohl Motiv wie auch die Méglichkeit zu dolosen Handlungen haben kénnten.

Blind Pooling (unbekannte Zielinvestitionen)

Die Zielinvestitionen zur Abbildung der gewahlten Anlagestrategie sind gegebenenfalls noch unbekannt. Es besteht
daher das Risiko, dass sich nicht in ausreichendem Ausmass geeignete Anlagen finden lassen und dadurch die Diversi-
fikation reduziert wird. Zudem kénnen die gewahlten Anlagen von den Erwartungen der Anleger abweichen, obwohl
sie sowohl der Anlagepolitik wie auch den weiteren Anlagekriterien entsprechen.

Leverage

Alternative Anlagen, bzw. Anlagestrategien haben unter Umstdnden die Moglichkeit zur Erreichung ihres Geschafts-
und Anlageziels Leverage, unter anderem in Form von Derivaten und Kreditaufnahme, einzusetzen. Dadurch kann sich
der Wert der Anlage bei der Materialisierung von Marktrisiken oder anderen allgemeinen Risiken lberproportional
negativ entwickeln.

Obwohl der Teilfonds selbst sein Vermdgen im Rahmen der Vorgaben der Satzung und dieses Anhangs B nicht syste-
matisch hebelt (siehe Abschnitt 1.4.5, sowie Abschnitt 1.9), wird im Rahmen des Energiehandels von den Zielgesell-
schaften Leverage eingesetzt. Namentlich beinhaltet die von den Zielgesellschaften verfolgte Strategie das gehebelte
Investieren in Energien, indem das den Zielgesellschaften zur Verfligung stehende Kapital, welches unter anderem
auch die vom Teilfonds bzw. von den genutzten Zweckgesellschaften gewdhrten nachrangigen Darlehen beinhaltet, als
Sicherheiten/Collateral genutzt wird, um Positionen einzugehen, deren Nominalwert das Kapital um ein Mehrfaches
Ubersteigt.

Nachhaltigkeitsrisiko

Als Nachhaltigkeitsrisiko wird ein Ereignis oder eine Bedingung im Bereich Umwelt, Soziales oder Unternehmensfih-
rung (Environment, Social, Governance — ESG) bezeichnet, dessen beziehungsweise deren Eintreten erhebliche nega-
tive Auswirkungen auf den Wert einer Investition haben kénnte. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen direkt einen Einfluss
auf den Wert der Anlagen ausiiben, indem sie andere fiir den Teilfonds relevanten Risiken, wie beispielsweise Markt-
risiko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditdtsrisiko, Rechtsrisiko, Reputationsrisiko oder operationelles Risiko ver-
starken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen unter anderem zu einer wesentlichen Verschlechterung des Finanzprofils, der
Rentabilitdt oder des Rufs eines Unternehmens fiihren und sich somit in bedeutendem Masse auf den Wert des Un-
ternehmens auswirken.

Der Portfoliomanager beriicksichtigt im Rahmen der Anlageentscheidungen, wie auch fortlaufend wahrend der Inves-
titionsdauer der Anlagen etwaige Nachhaltigkeitsrisiken. Im Rahmen der Anlageentscheidungen fiir den Teilfonds wer-
den die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impacts of investment
decisions on sustainability factors — PAl) gemdss den Kriterien der EU-Taxonomie Verord-nung flir 6kologisch nachhal-
tige Wirtschaftsaktivitaten noch nicht berticksichtigt, da die dazu erforderliche systematische Datengrundlage zurzeit
noch fehlt und mangels einer entsprechenden Offenlegung bei den Zielinvestments die direkte Durchfiihrung einer
adaquaten Prifung der potentiell wichtigsten nachteiligen Auswirkungen derzeit noch nicht moglich ist.

Die aktuelle Bewertung der Nachhaltigkeitsrisiken zeigt, dass Nachhaltigkeitsrisiken im Teilfonds unter anderem einen
negativen Einfluss auf das Marktrisiko, Kredit- und Gegenparteirisiko, Liquiditatsrisiko, Rechtsrisiko, Reputationsrisiko
und operationelle Risiko haben kénnten und dadurch der Wert der Anlagen und die Rendite des Teilfonds negativ
beeinflusst werden kénnen.

1.9.2 Allgemeine Risiken
Zusatzlich zu den teilfondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des jeweiligen Teilfonds allgemeinen Risiken unter-
liegen, wie sie in Art. 43 der Satzung beschrieben werden.

1.10 Kosten, die aus dem Teilfonds erstattet werden

Dem Teilfonds wird eine All-In Fee sowie eine allféllige Performance Fee geméss Abschnitt 1.1 dieser Beilage belastet,
mit welcher samtliche anfallenden Kosten und Gebihren des Teilfonds gedeckt werden. Dariiber hinaus werden dem
Teilfonds keine Kosten und Gebiihren belastet.
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BEILAGE C: SPEZIFISCHE INFORMATIONEN FUR EINZELNE VERTRIEBSLANDER

Nach geltendem Recht im Fiirstentum Liechtenstein werden die konstituierenden Dokumente durch die FMA geneh-
migt. Diese Genehmigung bezieht sich nur auf die Angaben, welche die Umsetzung der Bestimmungen des AIFMG
betreffen. Aus diesem Grund bildet die nachstehende, auf auslandischem Recht basierende Beilage C zur Satzung ,,Spe-
zifische Informationen fiir einzelne Vertriebslander” nicht Gegenstand der Priifung durch die FMA und ist von der Ge-
nehmigung ausgeschlossen.

1. Vertrieb in der Schweiz an qualifizierte Anleger

1.1 Vertreter in der Schweiz

Vertreter fiir die Schweiz ist die 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen, Schweiz.
1.2 Zahlstelle

Zahlstelle in der Schweiz ist die Tellco AG, Bahnhofstrasse 4, 6431 Schwyz, Schweiz.

1.3 Bezugsort der massgeblichen Dokumente und Publikationen

Die Satzung sowie der Jahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter bezogen werden.

1.4 Zahlungen von Retrozessionen und Rabatten

Die Verwaltungsgesellschaft sowie deren Beauftragte kdnnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit
von Anlegeraktien in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschddigung kdnnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

e Vertriebsmassnahmen in der Schweiz;

e Zurverfligungstellung der erforderlichen Unterlagen und Informationen;

e Unterstiitzung beim Erwerb der Anlegeraktien.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet
werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos Uiber die Hohe der Entschadigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnten.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Verwaltungsgesellschaft und deren Beauftragte konnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Ra-
batte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden
Gebuihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuldssig, sofern sie
e aus Gebiihren der Verwaltungsgesellschaft bezahlt werden und somit das Fondsvermodgen nicht zusatzlich
belasten;
e aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;
e samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitli-
chen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Verwaltungsgesellschaft sind:
e Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapi-
talanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;
e die Hohe der vom Anleger generierten Geblihren;
e dasvom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
e die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Verwaltungsgesellschaft die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.
1.5 Erfillungsort und Gerichtsstand

Fiir in der Schweiz vertriebene Anlegeraktien ist der Erfiillungsort und Gerichtstand der Sitz des Vertreters in der
Schweiz.

2. Vertrieb an professionelle Anleger in einem anderen EWR-Mitgliedstaat
Der Vertrieb an professionelle Anleger wurde fiir folgende Lander gemass Art. 113 AIFMG angezeigt:

e Deutschland
e  Qsterreich
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