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Teil 1 Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger bzw.
das Basisinformationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht
verdffentlicht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von Anteilen des Anlagefonds.

Gultigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und
Anleger bzw. in dem Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1. Informationen liber den Anlagefonds

1.1  Griindung des Anlagefonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des Limmat Global Equity Fund ("der Anlagefonds") wurde von der 1741 Fund Solutions AG, St.
Gallen, als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung der Notenstein La Roche Privatbank AG, St. Gallen, als
damalige Depotbank, der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterbreitet und von dieser erstmals am 14.
Dezember 2005 genehmigt. Per 1. Oktober 2018 Gbernahm die Bank Vontobel AG die Funktion der Depotbank infolge
Fusion mit der bisherigen Depotbank, der Notenstein La Roche Privatbank AG. Am 22. November 2018 hat ein
Depotbankwechsel stattgefunden. Die neue Depotbank ist die Privatbank Von Graffenried AG.

1.2  Fiir den Anlagefonds relevante Steuervorschriften

Der Anlagefonds besitzt in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Er unterliegt weder einer Ertrags- noch einer
Kapitalsteuer.

Die im Anlagefonds auf inldandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fiir den Anlagefonds vollumfanglich zuriickgefordert werden.

Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen.
Soweit moglich und wirtschaftlich sinnvoll, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von
Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizil in der Schweiz
zuriickgefordert.

Die Ertragsausschiittungen des Anlagefonds an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der eidgendssischen
Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Allféllige, mit separatem Coupon ausgeschiittete Kapitalgewinne
unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schweizerischen
Verrechnungssteuer, sofern die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen entstammen. Dazu
muss eine Bestatigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland
ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden (Domizilerklarung bzw.
Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage des Anlagefonds zu mindestens 80% auslandischen Quellen
entstammen.

Erfdhrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug, kann
er die Riickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern
geltend machen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der
Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehdérden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die Ubrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen, Verkaufen oder
Umtausch von Fondsanteilen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des Anlegers. Fir
diesbezlgliche Ausklinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.
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Der Anlagefonds hat folgenden Steuerstatus
Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)

Dieser Anlagefonds qualifiziert flr die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im Sinne des gemeinsamen
Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fur

Informationen Uber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.
FATCA

Der Anlagefonds ist bei den US-Steuerbehdérden als Registered Deemed-Compliant Financial Institution unter einem
Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act,
einschliesslich diesbeziglicher Erlasse, ,FATCA”) angemeldet.

Teilfreistellung gemdss deutschem Investmentsteuergesetz

Mindestens 51% des Fondsvermdgens werden fortlaufend in Kapitalbeteiligungen im Sinne des § 2 Abs. 8 InvStRefG
angelegt.

1.3  Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 01. Januar bis zum 31. Dezember.

1.4  Priifgesellschaft

Priifgesellschaft ist die Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Zirich.

1.5 Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Die Auslieferung von Anteils-scheinen
ist nicht zuldssig.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermogens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Flr
die auf ein einzelnes Teilvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermogen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der
Aufsichtsbehorde jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Der Anlagefonds ist zurzeit nicht in Anteilsklassen unterteilt.

1.6  Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Fondsanteilen

Fondsanteile werden an jedem Tag, der Bankwerktag sowohl in St. Gallen als auch in Zirich ist, ausgegeben oder
zuriickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an Bankfeiertagen in den genannten Ortlichkeiten (Ostern,
Pfingsten, Weihnachten, Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der
Hauptanlageldnder des Anlagefonds geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhaltnisse im Sinne von § 17 Ziff.

4 des Fondsvertrages vorliegen.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrédge, die bis spatestens 14.00 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der
Depotbank vorliegen, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten
Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der
Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des
Auftragstages berechnet. Bei nach 14.00 Uhr eingehenden Zeichnungs- und Riicknahmeantragen gilt der
nachstfolgende Bankwerktag als Auftragstag.

Der Ausgabepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, zuzliglich der
Ausgabekommissionen. Die Hohe der Ausgabekommissionen ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.

Der Ricknahmepreis ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten Nettoinventarwert, abzlglich der
Ricknahmekommissionen. Die Hohe der Riicknahmekommissionen ist aus der nachfolgenden Ziff. 5.3 ersichtlich.
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Ausgabe- und Ricknahmepreis werden auf 1/100 (zwei Stellen nach dem Komma) der Rechnungseinheit gerundet. Die

Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankwerktage nach dem Auftragstag (Valuta 2 Tage).

Ubersichtstabelle T T+l T+2
Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis 14.00 h MEZ bei der Depotbank eintreffen | X

Borsenschlusskurse fir die Berechnung des Nettoinventarwerts X

Berechnung des Nettoinventarwerts

Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion

Publikation der Kurse in den elektronischen Medien

SRR FR T e

Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben usw.), die
dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil
entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermégen belastet.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefihrt.

1.7 Verwendung der Ertrage

Angaben zum Anlagefonds, bzw. zu den Teilvermoégen sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem
Fondsvertrag hervor.

1.8 Anlageziel und Anlagepolitik des Anlagefonds

1.8.1 Anlageziel

Das Anlageziel des Limmat Global Equity Fund besteht hauptsachlich darin, Wertzuwachs zu erzielen durch Anlagen in

Aktien ausgewahlter Unternehmen weltweit.

Benchmark des Anlagefonds ist der MSCI World Net Total Return Index, ausgedriickt in Schweizer Franken (NDDUWI).

1.8.2 Anlagepolitik

Die Auswahl der Beteiligungspapiere basiert auf einer strukturierten, disziplinierten und langfristigen quantitativen
und qualitativen Analyse. Die Landerzugehoérigkeit und die Marktkapitalisierung spielen bei der Auswahl der

Gesellschaften eine untergeordnete Rolle.

Fiir das Fondsvermdgen erwirbt und verdussert die Fondsleitung resp. der Vermogensverwalter gemadss ihrer
Einschatzung der Entwicklung der globalen Wirtschafts-, Wahrungs- und Kapitalmarktlage die nach dem Fondsvertrag

und dem Gesetz fir einen Effektenfonds zuldssigen Vermoégenswerte.

Die Selektion des Aktienportfolios durch die Fondsleitung erfolgt unter Einbezug der aktuellen und prognostizierten
Entwicklung der einzelnen Unternehmen. Bei der Aufteilung des Portfolios auf die einzelnen Unternehmen
beriicksichtigt die Fondsleitung neben dem Ertrags- oder Substanzpotential auch Faktoren wie Transparenz,
Berechenbarkeit, Dynamik und Kontinuitdt der Gewinne bzw. der Finanzsituation. Das Risiko/Ertragspotential sollte
attraktiv sein. Die Grundlage fir die Einschdtzung der spezifischen Unternehmenssituation bilden Informationen aus
Geschéftsberichten des Managements oder Unternehmensstudien. Zwecks Risikodiversifikation wird Wert auf eine
globale Aufteilung des Portfolios gelegt. Die Unternehmen, in welche investiert wird, missen nicht Bestandteil eines
Borsenindex sein. Neben den fundamentalen Selektionsfaktoren kénnen auch diverse weitere qualitative oder

guantitative Elemente zur Beurteilung und Auswahl der Beteiligungspapiere hinzugezogen werden.

Die Fondsleitung kann bis zu 33% des Fondsvermdégens in Effekten oder Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten
anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von
internationalen Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.
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1.8.3 Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Anlagefonds fiihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven

Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Swaps und Termingeschafte
(Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag ndher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass
Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind. Die Derivate kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen sein.

Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren
Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung (sog.
Leverage) auf das Fondsvermogen ausiiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen, der zuldssigen Anlagetechniken und -instrumente
(insbesondere derivative Finanzinstrumente sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil 2, §§ 7-15)
ersichtlich.

1.9 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Verkehrswert des Fondsvermdgens, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten des Anlagefonds, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er wird auf 1/100
(zwei Stellen nach dem Komma) der Rechnungseinheit gerundet.

1.10 Vergitungen und Nebenkosten

1.10.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens (Auszug aus § 19 des Fondsvertrages)

Die fiir die jeweiligen Anteilsklassen anwendbare Verwaltungskommission und Depotbankkommission sind der Tabelle
am Ende des Prospekts zu entnehmen.

Die Kommission wird verwendet fir die Leitung, die Administration, das Asset Management und den Vertrieb des
Anlagefonds.

Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen Dritter vergitet:

- NAV-Publikation;

Erstellung von Dokumenten;
- Rechtsberatung;
- Untervertreiber.

Ausserdem werden aus der Verwaltungskommission der Fondsleitung Retrozessionen und/oder Rabatte gemass Ziff.
1.10.3 des Prospekts bezahlt.

Die Depotbankkommission wird verwendet fiir die Aufgaben der Depotbank wie die Aufbewahrung des
Fondsvermogens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des Anlagefonds und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrages
aufgefiihrten Aufgaben. Ausserdem werden damit die folgenden Dienstleistungen Dritter verglitet:

- Einkaufskosten bei Transaktionen;
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- Verwahrung bei Delegation an Dritte;
- Abwicklung des Zahlungsverkehrs.
Flr die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank dem Anlagefonds keine Kommission.

Zusatzlich kénnen dem Anlagefonds die weiteren in § 19 des Fondsvertrages aufgefiihrten Vergitungen und

Nebenkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.10.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermogen des jeweiligen Teilvermdgens belasteten Kosten (Total
Expense Ratio, TER) ist aus der Tabelle am Ende des Prospekts ersichtlich.

1.10.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen.

Mit dieser Entschadigung kénnen insbesondere folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fir die Zeichnung und das Halten bzw. Verwahren von Anteilen;

- Vorréatighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Dokumenten;

- Weiterleiten und Zugénglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwascherei,
Abklarung der Kundenbedirfnisse und Vertriebseinschrankungen;

- Abkldren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen speziellen Anfragen von
Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;
- Schulungen im Bereich von kollektiven Kapitalanlagen;
- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertreibern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet

werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich
aus kostenlos liber die Hohe der Entschddigung, die sie flir den Vertrieb erhalten konnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiir den Vertrieb der
kollektiven Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte kénnen im Vertrieb in der Schweiz oder von der Schweiz aus Rabatte auf
Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren
oder Kosten zu reduzieren.

Rabatte sind zulassig, sofern sie
- aus Gebiihren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermoégen nicht zusatzlich belasten;
- aufgrund von objektiven Kriterien gewahrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitlichen

Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.
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Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- Das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven
Kapitalanlage oder gegebenenfalls in der Produktepalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebihren;
- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);
- die Unterstitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Hohe der Rabatte kostenlos offen.

1.10.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des Fondsvertrages)

Die anwendbare Ausgabe- und Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und / oder Vertreibern
im In- und Ausland sowie zulasten des Fonds ist aus der Tabelle am Ende des Prospekts zu entnehmen.

Fiir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds berechnet die Depotbank
eine Kommission von maximal 0.50% des Brutto-Liquidationsbetreffnisses.

1.10.5 Gebuihrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") und geldwerte Vorteile ("soft

commissions"
Die Fondsleitung hat keine Gebiihrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen bezlglich so genannter "soft commissions" geschlossen.

1.10.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet, oder die
von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung
oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe- und
Ricknahmekommission belastet.

1.11 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anlegerinnen und Anleger bzw.
das Basisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und
allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.12 Rechtsform des Anlagefonds

Der Anlagefonds ist ein Anlagefonds schweizerischen Rechts der Art "Effektenfonds" gemass Bundesgesetz lber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG«).

Der Anlagefonds basiert auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet,
den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am Anlagefonds zu beteiligen und diesen gemass
den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstdndig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank
nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag tGibertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.13 Die wesentlichen Risiken

Die wesentlichen Risiken des Anlagefonds bestehen sowohl in Kursverdanderungen als auch —bei den Anlagen, die nicht
auf die Rechnungseinheit lauten — aus Veranderungen der Devisenkurse. Anlagen in Aktien bringen tendenziell h6here
Risiken als solche in festverzinslichen Instrumenten guter Emittenten mit sich. Anderungen der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen oder des Bérsenklimas kdnnen erhebliche Kursausschlage zeitigen.

Bei festverzinslichen Wertpapieren und Wertrechten sind allfdllige Kursveranderungen auch von den Laufzeiten der
fur den Anlagefonds gehaltenen festverzinslichen Anlagen abhangig. Festverzinsliche Anlagen mit kiirzeren Laufzeiten
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weisen in der Regel geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten auf. Eine Steigerung
des allgemeinen Zinsniveaus kann bei festverzinslichen Anlagen zu Kursriickgdngen fiihren, wahrend andererseits
Zinsrlickgdnge Kurssteigerungen nach sich ziehen kénnen.

Das mit einer Anlage verbundene Bonitétsrisiko, d.h. das Risiko des Vermdégensverfalls von Schuldnern, kann auch bei

einer sorgfaltigen Auswahl der zu erwerbenden Anlagen nicht ganzlich ausgeschlossen werden.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass das Anlageziel erreicht wird. Dementsprechend kénnen der Wert der
Anteile und deren Ertrag sowohl zu- als auch abnehmen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der
Riicknahmepreis fur Anteile tiefer liegt als der vom Anleger urspriinglich bezahlte Ausgabepreis.

1.14 Liquiditdtsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt monatlich die
Liquiditat des Anlagefonds aller Teilvermdgen unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Zu diesem
Zweck wurden Prozesse definiert und implementiert, welche insbesondere die Identifikation, Uberwachung und die
Rapportierung dieser Risiken ermdglichen. Fiir die Identifikation der Liquiditatsrisiken der Anlagen und fir die
Berechnung von individuellen Liquiditats-Schwellenwerten auf Ebene des Anlagefonds, stiitzt sich die Fondsleitung auf
markterprobte Modelle ab. Die Liquiditits-Schwellenwerte dienen der Uberwachung von Stress-Riicknahme-
Szenarios.

2. Informationen liber die Fondsleitung

2.1  Aligemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG. Seit der Griindung am 24. September 1998 als Aktiengesellschaft ist
die Fondsleitung mit Sitz und Hauptverwaltung in St. Gallen im Fondsgeschaft tatig.

2.2  Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt 88 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich
die Summe der verwalteten Vermdgen am vorhin genannten Stichtag auf CHF 5.652 Mrd. belief. Zusatzlich
administriert die Fondsleitung per 31. Dezember 2023 insgesamt 28 Kollektivgefasse gemass der Verordnung liber die
Anlagestiftungen im Umfang von CHF 1.913 Mrd.

Neben administrativen Dienstleistungen fir kollektive Kapitalanlagen vertritt die Fondsleitung auslandische kollektive

Kapitalanlagen in der Schweiz.
Die Adresse der Fondsleitung lautet: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen.

Die Internet-Adresse lautet: www.1741group.com.

2.3  Verwaltungs- und Leitungsorgane

Verwaltungsrat

- Markus Wagner, Geschaftsfiihrer 1741 Fund Management AG, Vaduz, Prasident;

- Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfihrer 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, Vizepréasident;
- Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG, Ziirich;

- Adrian Gautschi, Geschaftsflihrer Gautschi Advisory GmbH, Dintikon.
Geschiftsleitung

- Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfiihrer;

- Alfred Gmiinder, Mitglied, Leiter Operations.
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2.4  Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in 1’000
Namenaktien a CHF 1’000.- eingeteilt und voll einbezahlt.

2.5  Ubertragung der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide an die PENSADOR Partner AG, Zlrich, Ubertragen.

2.6  Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung Ubt die mit den Anlagen der verwalteten Fonds verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung
Auskunft iber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Gldubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber
auszuiiben oder die Auslibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Austibung der Mitgliedschafts-
und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren kénnten, wie namentlich bei
der Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der
Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, lbt die Fondsleitung das Stimmrecht
selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstitzen, die sie von der
Depotbank, dem Vermodgensverwalter, der Gesellschaft oder Dritten erhalt oder aus der Presse erfahrt.

3. Informationen iiber die Depotbank

3.1 Aligemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Privatbank Von Graffenried AG. Die Bank wurde im Jahr 1979 als Aktiengesellschaft mit Sitz in Bern
gegrindet und verfligt seit dem 3. Februar 1992 lber eine Bewilligung als Bank.

3.2  Weitere Angaben zur Depotbank

Die Haupttatigkeiten der Bank liegen in den Bereichen Anlage- und Vermoégensverwaltung sowie Borsen- und
Effektenhandel.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Fondsvermdgens
beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Flr Finanzinstrumente darf die
Ubertragung nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende
Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist,
wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdaten des Anlageprodukts. Die Dritt- und
Zentralverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-,
sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer iberdies nicht beaufsichtigt, so dirften
sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche an Schweizer Banken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass
sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehoérden als "Participating Foreign Financial Institution (PFFI)" im Sinne der
Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich
diesbezlglicher Erlasse, "FATCA") angemeldet.

Die Adresse der Depotbank lautet: Privatbank Von Graffenried AG, Spitalgasse 3, 3011 Bern.

Die Internet-Adresse lautet: www.graffenried-bank.ch.
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4, Informationen liber Dritte

4.1  Zahlistelle

Zahlstelle ist die Privatbank Von Graffenried AG, Spitalgasse 3, 3011 Bern.

4.2 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Fondsleitung hat die Anlageentscheide an die PENSADOR Partner AG, Zirich, (der «Vermdgensverwalter»)
Ubertragen. Die Pensador Partner AG ist ein Verwalter von Kollektivwvermdgen und unterliegt als solcher einer Aufsicht
durch die FINMA. Die genaue Ausfiihrung des Auftrages regelt ein zwischen der Fondsleitung und dem
Vermogensverwalter abgeschlossener Vermdgensverwaltungsvertrag. Die Entschadigung des Vermogensverwalters
geht zu Lasten der Fondsleitung.

Der Vermdégensverwalter nahm seine Geschaftstatigkeit Anfang Juni 1995 auf. Der Vermogensverwalter ist ein auf die
Vermogensverwaltung fur institutionelle und private Anleger spezialisiertes Unternehmen. Hierbei wird Wert auf eine
langfristige Betreuung durch erfahrene und bestens ausgewiesene Ansprechpartner gelegt. Der personellen Konstanz
wird demzufolge grosse Bedeutung beigemessen.

Die Adresse des Vermogensverwalters lautet: PENSADOR Partner AG, Limmatquai 94, 8001 Ziirich.

Die Internet-Adresse lautet: www.pensador.ch.
5. Weitere Informationen

5.1 Nutzliche Hinweise

Die nitzlichen Hinweise zum Anlagefonds finden Sie in der Tabelle am Ende des Prospekts.

5.2  Publikationen des Anlagefonds

Weitere Informationen tiber den Anlagefonds sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht enthalten. Zudem kdnnen

aktuelle Informationen im Internet unter www.pensador.ch und www.swissfunddata.ch abgerufen werden.

Bei einer Fondsvertragsanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflésung des
Anlagefonds erfolgt die Veroffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data
AG (www.swissfunddata.ch).

Preisveroffentlichungen mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen“ erfolgen téglich auf der elektronischen Plattform
der Swiss Fund Data AG (www.swissfunddata.ch). Weitere Preispublikationen kénnen in der ,,Neue Zircher Zeitung”
sowie in den gebuhrenpflichtigen Kursinformationssystemen von SIX Financial Information (www.tkfweb.com)
erfolgen.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieses Anlagefonds im Ausland kommen die dort geltenden
Bestimmungen zur Anwendung.

Aktuell verfiigt der Anlagefonds lGber keine Bewilligungen fir die Vertriebstatigkeit ausserhalb der Schweiz und es ist
auch nicht beabsichtigt, Fondsanteile ausserhalb der Schweiz zum 6ffentlichen Vertrieb bewilligen zu lassen.

Fondsanteile diirfen in den Vereinigten Staaten von Amerika oder einem ihrer Territorien oder Besitzungen gemass
deren Rechtsprechung oder an US-Personen bzw. zugunsten von US-Personen weder angeboten, verkauft noch
ausgeliefert werden. US-Personen sind (i) natirliche Personen, die (a) Staatsangehorige der Vereinigten Staaten von
Amerika sind, oder (b) ihr Domizil in den Vereinigten Staaten von Amerika haben, oder (c) Uber eine standige
Aufenthaltsbewilligung in den Vereinigten Staaten von Amerika verfiigen, oder (d) im Besitze einer gultigen oder
abgelaufenen Greencard der Vereinigten Staaten von Amerika sind, oder (e) in den Vereinigten Staaten von Amerika
(ihre Territorien und Besitzungen umfassend) geboren wurden, oder (f) aufgrund sonstiger Tatsachen in den
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Vereinigten Staaten von Amerika steuerpflichtig sind; sowie (ii) Personengesellschaften, Kapitalgesellschaften oder
andere Rechtsgebilde, die nach dem Recht der Vereinigten Staaten von Amerika bzw. eines Bundesstaates,
Territoriums oder einer Besitzung der Vereinigten Staaten von Amerika errichtet wurden oder verwaltet werden.
Dementsprechend diirfen Fondsanteile weder in den Vereinigten Staaten von Amerika noch an oder fiir Rechnung von
US-Personen angeboten oder verkauft werden. Spitere Ubertragungen von Fondsanteilen in die Vereinigten Staaten
von Amerika bzw. an US-Personen sind unzuldssig.

6. Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds

Die bisherigen Ergebnisse des Anlagefonds sind am Ende des Prospekts in der Ubersicht aufgefiihrt.

6.2  Profil des typischen Anlegers

Der Anlagefonds eignet sich fur Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont (mind. 5 Jahre), die ein langfristiges
Kapitalwachstum anstreben und an einem aktiv verwalteten Portfolio von Beteiligungswertpapieren und -wertrechten
weltweit interessiert sind.

7. Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Anlagefonds wie zum Beispiel die Bewertung des Fondsvermdégens, die Auffiihrung
samtlicher dem Anleger und dem Anlagefonds belasteten Vergltungen und Nebenkosten sowie die Verwendung des
Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Ubersicht iiber die Merkmale des Limmat Global Equity Fund

Valoren-Nummer

2.324.427

ISIN-Nummer

CH0023244277

Rechnungseinheit des Anlagefonds

Schweizer Franken (CHF)

Anteile buchmassige Flihrung
Lancierungsperiode /-datum 24.01.2006
Erstausgabepreis CHF 100.-
Mindestzeichnung / Mindestbeteiligung 1 Anteil

Kleinste handelbare Einheit 1 Anteil

Ertragsverwendung Ausschittung jahrlich innerhalb von vier Monaten nach Abschluss
des Rechnungsjahres

Kotierung Die Anteile sind nicht borsenkotiert (bérsennotiert).

Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember

Laufzeit unbefristet

Max. Ausgabekommission? 2.00%

Max. Ausgabekommission zugunsten des | 0.50%

Fondsvermogens

Max. Riicknahmekommission? 1.00%

Max. Ricknahmekommission zugunsten des : 0.50%

Fondsvermogens

Max. Verwaltungskommission zulasten | 1.40% p.a.

Anlagefonds”?

Max. Depotbankkommission 0.12% p.a.

zulasten Anlagefonds*

Max. Performance Fee® Keine

Total Expense Ratio (TER)

2021 1.58%

2022 1.52%

2023 1.52%

Bisherige Ergebnisse®

Rendite seit Lancierung (kumulativ) per | 74.16%

30.06.2024

2021 19.99%

2022 -13.06%

2023 11.29%

1 Max. Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland;
2 Max. Ricknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland;

3 Verwaltungskommission der Fondsleitung fiir die Leitung, die Administration, die Vermégensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in

Bezug auf Anteile des Anlagefonds (§ 19 Ziff. 1 des Fondsvertrags). Nicht zwingend in dieser Kommission enthalten sein missen
Vergltungen und Nebenkosten gemdss § 19 Ziff. 4 lit. a bis j des Fondsvertrags, welche direkt dem Fondsvermdgen belastet werden
kénnen.
Depotbankkommission der Depotbank fir die Aufbewahrung des Fondsvermdgens, die Besorgung des Zahlungsverkehrs des
Anlagefonds und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefiihrten Aufgaben (§ 19 Ziff. 2 des Fondsvertrags). Nicht zwingend in dieser
Kommission enthalten sein missen Vergitungen und Nebenkosten gemaéss § 19 Ziff. 4 lit. a bis j des Fondsvertrags, welche direkt dem
Fondsvermdgen belastet werden konnen.
Maximale erfolgsbezogene Kommission der Fondsleitung flir den Vermogensverwalter
Die historische Performance stellt keinen Indikator fiir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die
bei der Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter
Beriicksichtigung etwaiger Ausschittungen ausgewiesen.
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Teil 2 Fondsvertrag

81

§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermdégensverwalter

Unter der Bezeichnung Limmat Global Equity Fund besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art
"Effektenfonds" (der "Anlagefonds") im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 53 ff. des Bundesgesetzes Uber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).

Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen.
Depotbank ist die Privatbank Von Graffenried AG, Bern.

Vermdgensverwalter ist die PENSADOR Partner AG, Ziirich.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern’ einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch

den vorliegenden Fondsvertrag und die einschldgigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3

1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet den Anlagefonds fiir Rechnung der Anleger selbstandig und in eigenem Namen. Sie
entscheidet insbesondere Uber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet den
Nettoinventarwert und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnausschiittungen fest. Sie macht alle
zum Anlagefonds gehérenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die
von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und informieren Uber samtliche den Anlegern direkt oder
indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie Uiber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere
Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fiir alle Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten libertragen, soweit dies im Interesse
einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die lGber die fir diese Tatigkeit
notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und tiber die erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie
instruiert und Uberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche
Bewilligung verfiigen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung
Aufgaben libertragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der
Aufsichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 27).

Die Fondsleitung kann den Anlagefonds mit anderen Anlagefonds gemdss den Bestimmungen von § 24
vereinigen, gemass den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven Kapitalanlage
umwandeln oder gemdss den Bestimmungen von § 26 auflosen.

7

Aus Griinden der einfacheren Lesbarkeit wird auf die geschlechtsspezifische Differenzierung, z.B. Anlegerinnen und Anleger, verzichtet.
Entsprechende Begriffe gelten grundsatzlich fir beide Geschlechter.
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§4

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergilitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der
Aufwendungen, die sie zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Fondsvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsanteile
sowie den Zahlungsverkehr fiir den Anlagefonds.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln
unabhdngig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfihrung erforderlich sind. Sie gewahrleisten eine
transparente Rechenschaftsablage und informieren angemessen Uber diesen Anlagefonds. Sie legen
Rechenschaft ab tber die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren tber samtliche
den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebilihren und Kosten sowie lber von Dritten zugeflossene
Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfiihrung des Anlagefonds verantwortlich, kann aber nicht
selbstdndig GUber dessen Vermogen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermdgen des Anlagefonds beziehen,
der Gegenwert innert der Ublichen Fristen Ubertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der
Gegenwert nicht innert der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz fiir den
betroffenen Vermogenswert, sofern dies maoglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermoégensgegenstinde der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermdgensgegenstanden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdnnen, das
Eigentum der Fondsleitung und flihrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des
Fondsvermdégens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und
Uberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfugt, die flr die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstiande, die ihm anvertraut wurden,
erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die

Finanzinstrumente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstinde so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Fondsvermdgen gehoérend
identifiziert werden kénnen;

d) die fiir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben

und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthilt Ausfilhrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt-

und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt-
oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die
Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund
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§5

zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt Uber
die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die
Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die
Anlageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird. Fir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft,
ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergilitungen, auf Befreiung von den
Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der
Aufwendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche dieser Anlagefonds investiert,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe Gbertragen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung
auf Beteiligung am Vermdgen und am Ertrag des Anlagefonds. Die Forderung der Anleger ist in Anteilen
begriindet.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in den Anlagefonds verpflichtet. Ihre
personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Anlagefonds ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft Giber die Grundlagen fiir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an naheren Angaben liber einzelne
Geschéafte der Fondsleitung wie die Auslibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder liber das
Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger
kénnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere
sachverstindige Person den abklarungsbedirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht
erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Anlagefonds in

bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniiber auf
Verlangen nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung
am Anlagefonds erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die
Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr
erfillen.

Die Anteile eines Anlegers missen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum
jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwascherei,
erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Anlagefonds
nicht mehr erfillt.

Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank
zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers am Anlagefonds geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der librigen
Anleger massgeblich zu beeintrachtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fiir
den Anlagefonds im In- oder Ausland zeitigen kann;
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§7

§8

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen
Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknahmen
Vermogensvorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der
Schlusskurse und der Bewertung des Fondsvermodgens ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehoérde jederzeit
verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen zur
Beteiligung am ungeteilten Fondsvermdégen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese Beteiligung kann
aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klassenspezifischer
Ertrage unterschiedlich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen k&nnen deshalb einen
unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Flr klassenspezifische Kostenbelastungen haftet
das Vermogen des Anlagefonds als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht.
Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen kénnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwahrung,
Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrdge, Mindestanlage sowie Anlegerkreis
unterscheiden.

Vergitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zukommt.
Vergitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden den
einzelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Fondsvermogen belastet.

Der Anlagefonds ist nicht in Anteilsklassen unterteilt.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushédndigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsitze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen
Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das
Fondsvermogen zu Verkehrswerten und sind standig einzuhalten.

Werden die Beschriankungen durch Marktverdanderungen Uberschritten, so miissen die Anlagen unter Wahrung
der Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt werden.
Werden Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des
Deltas verletzt, so ist der ordnungsgemadsse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens
innerhalb von drei Bankwerktagen wieder herzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann das Vermdgen dieses Anlagefonds in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit
diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit
gleicher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum

offen stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das

Seite 18 von 32
1741 Fund Solutions AG | www.1741group.com



b)

c)

d)

f)

Recht verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben,
wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt in den Emissionsbedingungen
vorgesehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem
Publikum offen stehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder
in die Beschrdankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten geméss Bst. a, Derivate gemass Bst. b, Anteile bzw.
Aktien an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d, Geldmarktinstrumente gemaéss Bst. e, Finanzindizes,
Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte
gemadss Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem
andern geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschafte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate kénnen gemdss § 12 eingesetzt werden.

Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemass Bst. b,
strukturierte Produkte gemass Bst. ¢, Anteile bzw. Aktien an kollektiven Kapitalanlagen gemass Bst. d,
Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen
zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulassig
sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder an einem andern geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft
spezialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Produkte taglich handelbar sind oder eine
Rickgabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar
bewertbar.

Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die
Anlagen in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 10% begrenzen; (ii) fir diese Zielfonds in Bezug auf
Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des
Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewadhrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und
Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile bzw. Aktien und Inhalt der Halbjahres-
und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie flr Effektenfonds und (iii) diese Zielfonds
im Sitzstaat als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden,
der schweizerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe
gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf dabei hochstens 30% des Fondsvermogens in Anteile bzw. Aktien von Zielfonds
anlegen, die nicht den massgebenden Richtlinien der Europdischen Union entsprechen (OGAW), aber
diesen oder schweizerischen Effektenfonds nach Art. 53 KAG gleichwertig sind.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden. Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt
gehandelt werden, dirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften
Uber den Glaubiger und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von
Emittenten gemadss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.
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g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hdchstens 10% des
Fondsvermogens; nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelmetallzertifikaten, Waren und
Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt
offengelegt.

a) Die Fondsleitung investiert, nach Abzug der flissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des
Fondsvermdégens in:

aa) Beteiligungswertpapiere und —wertrechte (Aktien, Genussscheine, Genossenschaftsanteile,
Partizipationsscheine und ahnliches) von Unternehmen weltweit;

ab) Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die gemass ihren Dokumenten ihr
Vermdgen gemass den Richtlinien dieses Anlagefonds oder Teilen davon anlegen;

ac) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwdhnten Anlagen;

ad) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate
von Emittenten weltweit auf die oben erwdhnten Anlagen.

Bei Anlagen in andere kollektive Kapitalanlagen gemass Bst. ab vorstehend und strukturierte Produkte
gemadss Bst. ad vorstehend stellt die Fondsleitung sicher, dass auf konsolidierter Basis, nach Abzug der
flissigen Mittel, mindestens zwei Drittel des Fondsvermdégens in Anlagen gemadss Bst. aa vorstehend
investiert sind.

b) Die Fondsleitung kann zudem, nach Abzug der flissigen Mittel, hochstens ein Drittel des
Fondsvermogens investieren in:

ba) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Obligationen, Wandelobligationen,
Wandelnotes, Optionsanleihen und Notes sowie andere fest oder variabel verzinsliche
Forderungswertpapiere und —rechte von privaten und offentlich-rechtlichen Schuldnern

weltweit;

bb)  Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die den in Bst. ab genannten
Anforderungen nicht geniigen;

bc) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Geldmarktinstrumente von Emittenten weltweit;
bd)  auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende Guthaben auf Sicht und auf Zeit;
be) Derivate (einschliesslich Warrants) auf die oben erwahnten Anlagen;

bf) auf eine frei konvertierbare Wahrung lautende strukturierte Produkte wie namentlich Zertifikate

von Emittenten weltweit auf die oben erwdhnten Anlagen.

c) Zusatzlich hat die Fondsleitung die nachstehenden Anlagebeschriankungen, die sich auf das

Fondsvermaogen nach Abzug der flissigen Mittel beziehen, einzuhalten:

- Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen gemdss Bst. ab und bb insgesamt
héchstens 49%.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile bzw. Aktien an Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf zusatzlich angemessene flissige Mittel in der Rechnungseinheit des Anlagefonds und in allen

Wahrungen, in denen Anlagen zugelassen sind, halten. Als flissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und auf Zeit

mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.
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Anlagetechniken und -instrumente

Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe-Geschéfte.

§11

Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschéfte.

§12

1.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen
Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhdltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem
Fondsvertrag, im Prospekt und im Basisinformationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer Verdanderung
des Anlagecharakters des Anlagefonds flihrt. Zudem mussen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte
nach diesem Fondsvertrag als Anlagen zul3ssig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven
Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz von Derivaten lbt unter
Beriicksichtigung der nach diesem Paragraphen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf das
Fondsvermogen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Es durfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz
zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslibungspreis abhangt und null wird, wenn die

Differenz das andere Vorzeichen hat;

b) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten
Betrag abhdngen;

c) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhangt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner Okonomischen Wirkung entweder einem Verkauf
(engagementreduzierendes Derivat) oder einem Kauf (engagementerhéhendes Derivat) eines Basiswerts
dhnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt
von Bst. b und d dauernd durch die dem Derivat zugrunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten

zuldssig, die auf einen Index lauten, welcher
- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- flr die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer addquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.
c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt lber die Basiswerte oder Anlagen verfiigen kénnen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit
dem "Delta" gewichtet werden.

Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertdquivalent einer Derivatposition dauernd durch
geldnahe Mittel gemass Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA gedeckt sein. Das Basiswertdquivalent berechnet sich bei
Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemdss Anhang 1 der KKV-FINMA.
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Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu beriicksichtigen:

a)

b)

c)

d)

Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenldufige Positionen in
Derivaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet
des Verfalls der Derivate (,Netting”), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen
wurde, um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu
eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachlassigt werden und der Anrechnungsbetrag
der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der
abzusichernde Vermogenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die
Voraussetzungen zu erfillen (,Hedging”), dass die Derivat-Geschafte nicht auf einer Anlagestrategie
beruhen dirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren
Reduktion des Risikos filihren, die Risiken des Derivats missen ausgeglichen werden, die zu
verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstiande mussen sich auf die gleiche Klasse
von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen
Marktbedingungen effektiv sein.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung flihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, konnen ohne die Anforderungen gemass
Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen diirfen bei der
Berechnung des Engagements aus Derivaten unbericksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die

Geschéafte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt

oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen, welche
auf diese Geschéaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschaftes
gewahrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren
Garant eine hohe Bonitat aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert
verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt werden kénnen.

Ist flr ein OTC-Derivat kein Marktpreis erhaltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in
der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen
das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags liber ein
solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen,
wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder
wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitdt oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine
andere Offerte als insgesamt vorteilhafter flr die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann
ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien
verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der
Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten dirfen im Rahmen eines OTC-Geschéfts nur Sicherheiten
entgegennehmen, welche die Anforderungen gemadss Art. 51 KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der
Sicherheiten muss eine hohe Bonitadt aufweisen und die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegenpartei
oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhidngigen Gesellschaft
begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse
oder einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und
mindestens borsentaglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der
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11.

§13

§14

§15

Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemaéss Art. 52 KKV-FINMA erfllen.
Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen
diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von
einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts
entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fir offentlich garantierte oder begebene Anlagen
gemadss Art. 83 KKV. Weiter miissen die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten die Verfligungsmacht
und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und
ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen kdnnen. Die erhaltenen Sicherheiten
sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kdnnen im Auftrag der Fondsleitung
bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten
nicht Ubertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimiten)

sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu berticksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil des Anlagefonds;
zu den Gegenparteirisiken von Derivaten;

zur Sicherheitenstrategie, sofern im Rahmen von OTC-Geschaften Vermogenswerte als Sicherheiten
entgegengenommen werden.

Aufnahme und Gewahrung von Krediten

Die Fondsleitung darf flir Rechnung des Anlagefonds keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fiir hchstens 10% des Nettofondsvermégens voriibergehend Kredite aufnehmen.

Belastung des Fondsvermogens

Die Fondsleitung darf zu Lasten des Anlagefonds nicht mehr als 25% des Nettofondsvermdégens verpfanden

oder zur Sicherung Gbereignen.

Die Belastung des Fondsvermogens mit Blrgschaften ist nicht gestattet.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die Risikoverteilungsvorschriften gemass § 15 sind einzubeziehen:

a)

b)

c)

Anlagen gemass § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend
diversifiziert ist und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprdsentativ ist und in angemessener Weise
veroffentlicht wird;

flissige Mittel gemass § 9;

Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschaften.

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein

einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 10% des

Fondsvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der

Effekten und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei welchen mehr als 5% des Fondsvermdgens angelegt
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12.

§16

sind, darf 40% des Fondsvermdogens nicht Ubersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestimmungen von Ziff. 4 und
5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermogens in Guthaben auf Sicht und auf Zeit bei derselben
Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die flissigen Mittel gemass § 9 als auch die Anlagen in Bankguthaben
gemadss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Fondsvermogens in OTC-Geschaften bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der
Europdischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen
in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Fondsvermégens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemass Art. 50
bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht
beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen geméss den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw.
Schuldners dirfen insgesamt 20% des Fondsvermdogens nicht ibersteigen. Vorbehalten bleibt die hdhere Limite
gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Anlagen gemadss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des
Fondsvermogens nicht Gbersteigen. Vorbehalten bleibt die hohere Limite gemass Ziff. 12 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Fondsvermaogens in Anteilen bzw. Aktien desselben Zielfonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte
ausmachen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéftsleitung eines Emittenten
auszuiben.

Die Fondsleitung darf fiir das Fondsvermogen hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspapiere, der
Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25% der
Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrénkungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der
Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven
Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und
Geldmarktinstrumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Kérperschaft aus der OECD oder
von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat
der Europaischen Union angehéren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 10% ist auf 33% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstrumente
von einem OECD-Staat, einer offentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von internationalen
Organisationen o6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen
Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente
bleiben bei der Anwendung der Grenze von 40% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten von Ziff. 3 und 5
jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von 33% nicht kumuliert werden.

Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung des Nettoinventarwertes

Der Nettoinventarwert des Anlagefonds wird zum Verkehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden
Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden in der Rechnungseinheit des Anlagefonds
berechnet. Fiir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander des Anlagefonds geschlossen
sind (z.B. Banken- und Borsenfeiertage), findet keine Berechnung des Fondsvermaogens statt.
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An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die
keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt
der Schdtzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des
Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und —grundsatze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Ricknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet.
Werden sie regelmdssig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden
Markt gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt:

Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der
daraus berechneten Anlagerendite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen
Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von
Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewahrung, Laufzeit)
abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit
den neuen Verhéltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils ergibt sich aus dem Verkehrswert des Fondsvermdégens, vermindert um
allfallige Verbindlichkeiten des Anlagefonds, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile. Er
wird auf 1/100 der Rechnungseinheit gerundet.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt
genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der flir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der Anteile
wird frihestens an dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der
Prospekt regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestitzt auf die Schlusskurse
des Vortages gemdss § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme von
Anteilen konnen zum Nettoinventarwert Ausgabekommissionen gemadss & 18 zugeschlagen resp.

Riicknahmekommissionen geméss § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (marktkonforme Courtagen, Kommissionen, Abgaben
usw.), die dem Anlagefonds aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekilindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen, werden dem Fondsvermogen belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung von Anteilen
zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile voriibergehend
und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Fondsvermdgens bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetarer oder anderer Notfall vorliegt;

c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschridnkungen sonstiger Ubertragungen von
Vermdgenswerten Geschafte fiir den Anlagefonds undurchfiihrbar werden;
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§19

d) zahlreiche Anteile gekiindigt werden und dadurch die Interessen der brigen Anleger wesentlich
beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid Giber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehdrde
sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis c genannten Griinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen statt.

Vergiitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

Bei der Ausgabe von Anteilen erhebt die Fondsleitung eine Ausgabekommission zugunsten des
Fondsvermdégens von 0.5% auf dem Nettoinventarwert der ausgegebenen Anteile. Zusatzlich kann bei der
Ausgabe von Anteilen dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank
und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von héchstens 4.5% des Nettoinventarwertes belastet werden.
Somit betrdgt das Total aller Ausgabekommissionen mindestens 0.5% und hochstens 5% des
Nettoinventarwertes.

Fiir die Auszahlung zuriickgenommener Anteile erhebt die Fondsleitung eine Ricknahmekommission
zugunsten des Fondsvermoégens von 0.5% auf dem Nettoinventarwert der zurlickgenommenen Anteile.
Zusatzlich kann bei der Riicknahme von Anteilen dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten der
Fondsleitung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von hoéchstens 1% des
Nettoinventarwerts belastet werden. Somit betragt das Total aller RUcknahmekommissionen mindestens 0.5%
und hochstens 1.5% des Nettoinventarwertes.

Fiir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Anlagefonds berechnet die
Depotbank eine Kommission von maximal 0.5% des Brutto-Liquidationsbetreffnisses.

Die im Rahmen der vorstehenden Maximalkommissionen zurzeit massgeblichen Hochstsatze sind aus dem
Prospekt ersichtlich.

Vergiitun