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Teil I - Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw. das Basisin-
formationsblatt und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffent-
licht) sind Grundlage fiir alle Zeichnungen von Anteilen der Teilvermogen.

Giiltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw.
das Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1. Informationen iiber den Umbrella-Fonds und die Teilvermogen

1.1. Griindung des Umbrella-Fonds in der Schweiz

Der Fondsvertrag des Raiffeisen Index Fonds (nachstehend der ,,Umbrella-Fonds“) wurde von FundPartner So-
lutions (Suisse) SA als Fondsleitung aufgestellt und mit Zustimmung von Banque Pictet & Cie SA als Depotbank
der Eidg. Finanzmarktaufsicht (FINMA) unterbreitet und von dieser erstmals am 7. Dezember 2010 genehmigt.

Der Umbrella-Fonds ist in folgende Teilvermogen unterteilt:

- Raiffeisen Index Fonds — SPI®
- Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®

1.2. Laufzeit

Der Umbrella-Fonds hat eine unbeschrankte Laufzeit.

1.3. Fiir den Umbrella-Fonds relevante Steuervorschriften

Allgemeine Bemerkungen

Die steuerlichen Ausfiihrungen werden zu reinen Informationszwecken angegeben und gehen von der derzeit be-
kannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung, Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der
Steuerbehorden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die tibrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Ver-
kaufen von Fondsanteilen bzw. Anteilen an Teilvermogen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften
im Domizilland des Anlegers oder in dem Land, in dem der Anleger ebenfalls als Steuerzahler gilt (z.B. aufgrund
der Staatsangehorigkeit).

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass das Domizil nicht unbedingt mit jenem der natiirlichen oder juris-
tischen Person zusammenfillt, in deren Namen die Fondsanteile gehalten werden; in bestimmten Féllen beriick-
sichtigt die Steuerverwaltung in Anwendung des Transparenzgrundsatzes das Domizil des wirtschaftlich Berech-
tigten.

Die Anleger sind dafiir verantwortlich, die steuerlichen Auswirkungen ihrer Anlage festzustellen und zu tragen;
ihnen wird empfohlen, hierzu die Dienste eines Steuerberaters in Anspruch zu nehmen.

Schweizerische Steuer

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersonlichkeit. Sie unterliegen
weder einer Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermdgen auf inldndischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der
Fondsleitung fiir das entsprechende Teilvermégen vollumfianglich zuriickgefordert werden.
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Auslandische Ertrage und Kapitalgewinne konnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unter-
liegen. Soweit moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen
oder entsprechenden Vereinbarungen fiir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Internationaler automatischer Informationsaustausch

Am 1. Januar 2017 sind in der Schweiz die drei AIA-Standards, d.h. das multilaterale Ubereinkommen des Euro-
parats und der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) iiber die gegenseitige
Amtshilfe in Steuersachen (Amtshilfeiibereinkommen), die multilaterale Vereinbarung der zustandigen Behor-
den tiber den automatischen Informationsaustausch iiber Finanzkonten und das Bundesgesetz iiber den interna-
tionalen automatischen Informationsaustausch in Steuersachen (AIAG) in Kraft getreten. Somit konnen Staaten,
mit denen der automatische Informationsaustausch bilateral vereinbart wurde, im Jahr 2018 mit dem Austausch
von Daten beginnen, die seit 2017 gesammelt werden.

Laut den vorerwahnten Bestimmungen sind Schweizer Finanzinstitute verpflichtet, Inhaber von Finanzanlagen
zu identifizieren und zu priifen, ob sie in Lindern steueransissig sind, mit denen die Schweiz ein bilaterales Ab-
kommen iiber den automatischen Informationsaustausch in Steuersachen abgeschlossen hat. Trifft dies zu, tiber-
mitteln die Schweizer Finanzinstitute die Informationen iiber Finanzkonten des Inhabers von Finanzanlagen den
Schweizer Steuerbehorden, die diese Informationen wiederum einmal jahrlich an die zustédndigen auslandischen
Steuerbehorden weiterleiten. Inhaber von Fondsanteilen kénnen somit von den geltenden Regeln der Informati-
onsweitergabe an die Schweizer Steuerbehérden sowie an andere zustdndige Steuerbehérden betroffen sein.

Der Fonds gilt nach dem gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der OECD fiir Informationen iiber Finanz-
konten (bzw. dem gemeinsamen Meldestandard [GMS]) als nicht meldendes Finanzinstitut.

Die Teilvermogen akzeptieren keine Anleger als Anteilsinhaber, die nach den ATA-Standards meldepflichtig sind.
Darunter fallen grundsitzlich insbesondere (i) natiirliche Personen, (ii) aktive Nicht-Finanzinstitute (,,Active Non
Financial Entities) und (iii) passive Nicht-Finanzinstitute (,,Passive Non Financial Entities“), einschliesslich Fi-
nanzinstitute, die in Nicht-Finanzinstitute umklassifiziert wurden. Der Fonds kann zu diesem Zweck Massnah-
men treffen und/oder Beschrankungen vorschreiben, insbesondere Zeichnungsauftrige ablehnen oder die
Zwangsriicknahmen von Anteilen beschliessen, wie in Ziff. 5.3 unten und im Fondsvertrag ausfiihrlich beschrie-
ben.

Den Anteilsinhabern wird empfohlen, die moglichen Steuer- und anderen Folgen der Umsetzung des automati-
schen Informationsaustausches mit ihren professionellen Beratern zu besprechen.

Der Fonds behilt sich das Recht vor, Zeichnungsauftrige abzulehnen, wenn die vom Anleger gelieferten Infor-
mationen nicht den AIA-Standards entsprechen. Die vorstehenden Erlduterungen sind nur eine Zusammenfas-
sung der verschiedenen Auswirkungen der AIA-Standards. Sie basieren lediglich auf der aktuellen Interpretation
und erheben keinen Anspruch auf Vollstandigkeit. Auch diirfen sie auf keinen Fall als Steuer- oder Anlagebera-
tung verstanden werden, und die Anleger miissen sich bei ihren Finanz- oder Steuerberatern iiber alle Auswir-
kungen der AIA-Standards, die sie betreffen konnten, informieren.

Anteilsklasse A des Teilvermogens ,,SPI®:

Die Ertragsausschiittungen des Teilvermogens (an in der Schweiz und im Ausland domizilierte Anleger) unterlie-
gen der eidgenossischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die separat ausgewiesenen Kapitalge-
winne unterliegen keiner Verrechnungssteuer.

In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierte Anleger konnen die Verrechnungssteuer nach dem allféllig zwischen der Schweiz und
ihrem Domizilland bestehenden Doppelbesteuerungsabkommen zuriickfordern. Bei fehlendem Abkommen be-
steht keine Riickforderungsmoglichkeit.

Anteilsklasse A des Teilvermogens ,,EURO STOXX50®%:

Die Ertragsausschiittungen des Teilvermogens an in der Schweiz domizilierte Anleger unterliegen der eidgenos-
sischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%. Die separat ausgewiesenen Kapitalgewinne unterliegen
keiner Verrechnungssteuer.
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In der Schweiz domizilierte Anleger konnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der
Steuererklarung resp. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Die Ertragsausschiittungen an im Ausland domizilierte Anleger erfolgen ohne Abzug der schweizerischen Ver-
rechnungssteuer, sofern die Ertrige des entsprechenden Teilvermogens zu mindestens 80% auslandischen Quel-
len entstammen. Dazu muss eine Bestitigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden Anteile bei ihr im
Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben werden
(Domizilerklarung bzw. Affidavit).

Erfahrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug,
kann er die Riickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in
Bern geltend machen.

US-Steuer

Das amerikanische Gesetz Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) soll der US-Steuerhinterziehung vor-
beugen, indem von ausldndischen (nicht amerikanischen) Finanzinstituten verlangt wird, dass sie der amerika-
nischen Steuerbehdrde Internal Revenue Service Informationen iiber Finanzkonten von US-Anlegern ausserhalb
der USA weiterleiten. Amerikanische Titel, die von einem auslidndischen Finanzinstitut gehalten werden, das
keine FATCA-Berichterstattung macht, werden ab dem 1. Juli 2014 einer US-Quellensteuer von 30% auf den
Bruttoverkaufserl6s und auf Ertrage unterworfen (,FATCA-Quellensteuer®).

Gemass dem am 14. Februar 2013 zwischen der Schweiz und den USA unterzeichneten Regierungsabkommen
(,IGA®) iiber die Umsetzung von FATCA, wurden die Teilvermogen, die als ausldndische Finanzinstitute gelten,
mit dem Status als ,,deemed compliant (konform geltend) im Rahmen der Ausnahmebehandlung als ,,Qualifying
Collective Investment Vehicle“ (,QCIV*, qualifizierendes Kollektivanlagevehikel) registriert, um nicht der Quel-
lensteuer unter FATCA zu unterliegen. Um diesen FATCA-Status zu behalten, erlauben es die Teilvermogen nur
teilnehmenden auslidndischen Finanzinstituten oder solchen mit ,deemed compliant“-Status — gemass ,,US
FATCA Final Regulations® und dem jeweiligen IGA — sich als Anteilsinhaber einzutragen. Demzufolge konnen
Anleger Anteile der Teilvermégen nur iber FATCA-konforme, ausldndische Finanzinstitute (d.h. von teilnehmen-
den auslandischen Finanzinstituten oder andere auslidndische Finanzinstitute, die als FATCA-konform gemass
Definition der ,,US FATCA Final Regulations® und eines anwendbaren IGA gelten) zeichnen oder halten. Im Wei-
teren konnen Anteile nur {iber ein FATCA-konformes ausldndisches Finanzinstitut iibertragen, geliefert oder ver-
kauft werden. Der Umbrella-Fonds kann hierzu Massnahmen und/oder Restriktionen auferlegen. Hierunter kon-
nen auch die Ablehnung von Zeichnungen oder die Zwangsriicknahme von Anteilen fallen, wie sie unten und im
Fondsvertrag niher ausgefiihrt werden, und/oder der Einbehalt der FATCA-Quellensteuer auf Zahlungen an je-
den Anteilsinhaber, der unter FATCA als ,Recalcitrant Account” oder ,Non-Participating Foreign Financial Insti-
tution“ gilt. Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Umbrella-Fonds sich zwar bemiihen wird, alle
FATCA-Verpflichtungen zu erfiillen; es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass er diese Verpflichtungen
auch wirklich erfiillen und so die FATCA-Quellensteuer vermeiden kann.

Nicht FATCA-konforme ausldndische Finanzinstitute konnen sich nicht als Anteilsinhaber von Anteilen der Teil-
vermogen eintragen lassen, und die Anteile konnen eine Zwangsriicknahme erfahren, falls dies zur Sicherung der
Einhaltung des QCIV-Status des entsprechenden Teilvermogens gemass FATCA notig ist.

1.4. Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr liuft jeweils vom 1. Oktober bis zum 30. September.

1.5. Priifgesellschaft

Priifgesellschaft ist PricewaterhouseCoopers SA, Genf.

1.6. Anteile

Die Anteile werden grundsétzlich nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Die Auslieferung von Anteilschei-
nen ist nicht zulassig.
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Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilsbruchteilen ist gestattet.

Gemaiss Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung
der Aufsichtsbehorde fiir jedes Teilvermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder
zu vereinigen.

Zurzeit bestehen Anteilsklassen mit folgenden Bezeichnungen:

- Die ausschiittende Anteilsklasse A, die allen Anlegern offensteht.

Der Anleger ist nur am Vermdégen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er beteiligt ist. Fiir
die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermdégen.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermogen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden,
dass eine Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundsitzlich
nur derjenigen Anteilsklasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.7. Kotierung und Handel

Der Umbrella-Fonds ist weder kotiert noch zum Handel zugelassen.

1.8. Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermogen

Anteile der Teilvermdgen werden an jedem Bankwerktag (Montag bis Freitag) ausgegeben oder zuriickgenom-
men. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizerischen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten,
Neujahr, Nationalfeiertag etc.) statt sowie an Tagen, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlagelander
eines Teilvermogens geschlossen sind oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des
Fondsvertrages vorliegen.

Teilvermogen ,,SPI®“ und ,,EURO STOXX50®“:

Zeichnungs- und Riicknahmeantrage, die bis spitestens 15.00 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der
Depotbank vorliegen, werden am niachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag be-
rechneten Inventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt
der Auftragserteilung noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schluss-
kurse des Auftragstags berechnet.

Das Valutadatum ist 2 Bankwerktage nach dem Auftragstag.

Laut § 16 Ziff. 8 des Fondsvertrags werden die bei Portfolioumschichtungen anfallenden Anpassungskosten nach
der ,Swinging Single Pricing“-Methode (nachstehend ,,SSP“) berechnet.

Bei der ,Swinging Single Pricing“~-Methode werden bei der NIW-Berechnung die bei Portfolioumschichtungen
anfallenden Anpassungskosten mitberiicksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Riicknahmen ergebende
Nettokapitalstrom bestimmt das fiir die Portfolioanpassung notwendige Volumen. Die bei Portfolioanpassungen
am Handelstag anfallenden Transaktionskosten sind von den Anlegern zu tragen, die Zeichnungen oder Riick-
nahmen beantragen.

Ubersteigen die Zeichnungen an einem bestimmten Bewertungstag die Riicknahmen, so zihlt die Fondsleitung
zum errechneten Nettoinventarwert die aufgrund der Portfolioanpassung entstandenen Transaktionskosten
hinzu.

Ubersteigen die Riicknahmen an einem bestimmten Bewertungstag die Zeichnungen, so zieht die Fondsleitung
vom errechneten Nettoinventarwert die aufgrund der Portfolioanpassung entstandenen Transaktionskosten ab.

Bei den Transaktionskosten handelt es sich um Pauschalen, die den durchschnittlichen Transaktionskosten ent-
sprechen (siehe Punkt 1.12 unten). Sie werden regelmassig tiberpriift.

Die Ausgabe- und Riicknahmepreise werden auf die nichsten 0.01 CHF/EUR gerundet. Die Zahlung erfolgt je-
weils ein Bankwerktag nach dem Bewertungstag.
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1.9. Verwendung der Ertrage

Der Nettoertrag der einzelnen Teilvermogen wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier Mona-
ten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der dem Teilvermogen entsprechenden Rechnungseinheit an die An-
leger ausgeschiittet. Die Fondsleitung kann zusitzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertrdgen vornehmen.

1.10. Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermogen

1.10.1  Anlageziel der Teilvermogen

Raiffeisen Index Fonds — SPI®

Das Anlageziel des Teilvermogens ist es, Anlegern die Moglichkeit zu bieten, tiber ein den Verlauf des ,Swiss
Performance Index” (SPI®) spiegelndes Vehikel an der Entwicklung des Schweizer Aktienmarktes teilzuhaben.

Raiffeisen Index Fonds — SPI® wird in keiner Weise von der SIX Swiss Exchange unterstiitzt, abgetreten, verkauft
oder beworben und die SIX Swiss Exchange leistet in keiner Weise (weder ausdriicklich noch stillschweigend)
Gewihr fiir die Ergebnisse, welche durch den Gebrauch des SPI® erzielt werden konnen, und/oder fiir die Hohe
des Indexes zu einer bestimmten Zeit an einem bestimmten Datum. Die SIX Swiss Exchange ist nicht haftbar
(weder aus fahrldssigem noch aus anderem Verhalten) fiir irgendwelche Fehler, die der Index aufweist, und die
SIX Swiss Exchange ist in keiner Weise verpflichtet, auf solche Fehler aufmerksam zu machen. SPI® ist eine
eingetragene Marke der SIX Swiss Exchange.

Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®

Das Anlageziel des Teilvermogens ist es, Investoren die Moglichkeit zu bieten, tiber ein den Verlauf des Indexes
»,EURO STOXX 50®“ spiegelndes Vehikel an der Entwicklung des europiischen Aktienmarktes teilzuhaben.

1.10.2  Anlagepolitik der Teilvermogen

Raiffeisen Index Fonds — SPI®

Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermogens hauptsachlich in:

a. Aktien und sonstige Beteiligungsrechte (Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) sowie Genuss-
scheine von Gesellschaften, die Bestandteil des Referenzindexes sind;

b. Derivate auf die oben erwahnten Anlagen und Derivate auf dem Referenzindex;

c. Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermdgen gemaiss den Vor-
gaben von Bst. a) vorstehend investieren;

Zudem kann die Fondsleitung das Vermégen des Teilvermogens investieren in:

d. Geldmarktinstrumente;

e. Guthaben auf Sicht oder auf Zeit;

f. Derivate auf die oben erwidhnten Anlagen;

g. Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, auf die oben erwdhnten Anlagen.

Die Fondsleitung darf, nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens 49% der Vermogen des Teilvermogens in An-
teile kollektiver Kapitalanlagen investieren.

Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®

Die Fondsleitung investiert das Vermogen des Teilvermogens hauptséichlich in:

a. Aktien und sonstige Beteiligungsrechte (Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) sowie Genuss-
scheine von Gesellschaften, die Teil des Referenzindexes sind;

b. Derivate auf die oben erwahnten Anlagen und Derivate auf dem Referenzindex;
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c. Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, die gemass ihren Dokumenten ihr Vermogen gemass den Vor-
gaben von Bst. a) vorstehend investieren;

Zudem kann die Fondsleitung das Vermogen des Teilvermogens investieren in:

d. Geldmarktinstrumente;

e. Guthaben auf Sicht oder auf Zeit;

f. Derivate auf die oben erwidhnten Anlagen;

g. Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, auf die oben erwahnten Anlagen.

Die Fondsleitung darf, nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens 49% der Vermégen des Teilvermogens in An-
teile kollektiver Kapitalanlagen investieren.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate je hochstens 20% des Vermdgens der Teilvermogen in Effekten
und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen.

Die Fondsleitung kann je bis zu 35% des Vermogens der Teilvermdogen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten
desselben Emittenten anlegen, wenn diese von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der
OECD oder von internationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein
Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die Eidg. Finanzmarktaufsicht (FINMA) hat FundPartner Solutions (Suisse) SA die Bewilligung erteilt, fiir die
Teilvermogen des Fonds Raiffeisen Index Fonds bis zu 100% ihres Vermdgens in Effekten oder Geldmarktinstru-
menten desselben Emittenten anzulegen, wenn diese von einem Staat oder einer o6ffentlich-rechtlichen Korper-
schaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen oOffentlich-rechtlichen Charakters, denen die
Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Als Emit-
tenten bzw. Garanten sind zugelassen:

- die OECD-Mitgliedstaaten

- die Afrikanische Entwicklungsbank

- die Asiatische Entwicklungsbank

- die Europdische Investitionsbank

- Eurofima

- die Interamerikanische Entwicklungsbank

- die Europaische Bank fiir Entwicklung und Wiederaufbau
- der Europarat

- die Europaische Union

- die Internationale Finanzkooperation

- die Nordische Investitionsbank

- die Weltbank

- die Zentralbanken der OECD-Mitgliedstaaten

Gemass der Verordnung der FINMA {iber die kollektiven Kapitalanlagen ("KKV-FINMA") vom 27. August 2014,
Vermogenswerte, die im Rahmen von Anlagetechniken oder bei OTC-Geschiften als Sicherheiten entgegenge-
nommen werden, haben folgende Anforderungen zu erfiillen:

1. Sicherheiten, die folgende Anforderungen erfiillen, sind zulassig:

- sie sind hoch liquide und werden zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen gere-
gelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt. Sie konnen kurzfristig zu einem Preis verdussert
werden, der nahe an der vor dem Verkauf vorgenommenen Bewertung liegt;

- sie werden mindestens borsentéglich bewertet. Bei einer hohen Preisvolatilitat werden geeignete konser-
vative Sicherheitsmargen verwendet;
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- sie sind nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon
abhingigen Gesellschaft begeben;

- der Emittent weist eine hohe Bonitéat auf.

2. Eine Besicherung ist in folgendem Umfang erforderlich:

- die Sicherheiten sind in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifiziert. Eine ange-
messene Diversifikation der Emittenten gilt als erreicht, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehal-
tenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Von dieser Vorgabe darf ab-
gewichen werden, (i) wenn die Sicherheiten die Anforderungen von Art. 83 Abs. 1 KKV erfiillen, d.h. so-
fern diese von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder einer in-
ternationalen Organisation 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort, begeben oder garantiert werden; diesfalls wird die vorgenannte Prozent-
zahl auf hochstens 35% des Nettoinventarwertes angehoben, oder (ii) die Bewilligungsvoraussetzungen
von Artikel 83 Absatz 2 KKV vorliegen; diesfalls darf der vorstehende Prozentsatz auf bis zu 100% des
Nettoinventarwertes erhéht werden. Stellen mehrere Gegenparteien Sicherheiten, so haben sie eine ag-
gregierte Sichtweise sicherzustellen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragten miissen die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an
den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei
oder deren Zustimmung erlangen kénnen;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragten diirfen Sicherheiten, die ihnen verpfandet oder zu Eigentum
iibertragen wurden, weder ausleihen, weiterverpfanden, verkaufen, neu anlegen noch im Rahmen eines
Pensionsgeschifts oder als Deckung von Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten verwen-
den. Erhaltene Barsicherheiten (cash collateral) diirfen sie nur in der entsprechenden Wahrung als fliis-
sige Mittel, in Staatsanleihen von hoher Qualitat sowie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit
kurzer Laufzeit anlegen oder als Reverse Repo verwenden.

- nehmen sie fiir mehr als 30% des Fondsvermogens Sicherheiten entgegen, so miissen die Fondsleitung
oder deren Beauftragten sicherstellen, dass die Liquiditatsrisiken angemessen erfasst und iiberwacht wer-
den konnen. Hierzu sind regelmaissige Stresstests durchzufiihren, die sowohl normale als auch ausserge-
wohnliche Liquiditatsbedingungen beriicksichtigen. Die entsprechenden Kontrollen sind zu dokumentie-
ren;

- die Fondsleitung oder deren Beauftragten miissen in der Lage sein, allféllige nach Verwertung von Sicher-
heiten ungedeckte Anspriiche denjenigen Anlagefonds zuzuordnen, deren Vermogenswerte Gegenstand
der zugrunde liegenden Geschéfte waren.

3. Angemessene Sicherheitsmargen werden von der Fondsleitung oder deren Beauftragte festgelegt.

4. Barsicherheiten konnen im Rahmen einer Anlagestrategie wiederangelegt werden, sofern diese (i) auf alle als
Sicherheiten entgegengenommenen Arten von Vermogenswerten abgestimmt ist und (ii) Eigenschaften der
Sicherheiten wie Volatilitit und Ausfallrisiko des Emittenten berticksichtigt. Risiken fiir den Fall der Wieder-
anlage von Barsicherheiten sind im Rahmen des Riskmanagements des Umbrella-Fonds berticksichtigt.

1.10.3 Der Einsatz von Derivaten

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen
Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen beziehungsweise zu einer Veranderung des
Anlagecharakters des Fonds fiihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz II zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden nicht nur zur Absicherung von Anlagepositionen einge-
setzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wiahrungsabsicherung
eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapi-
talanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.
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Es diirfen sowohl Derivat-Grundformen wie auch exotische Derivate in einem vernachlissigbaren Umfang einge-
setzt werden, wie sie im Fondsvertrag niaher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte gemass Anla-
gepolitik des Teilvermogens als Anlage zulassig sind. Die Derivate konnen an einer Borse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offen-stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen werden.
Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei
ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass der Kauf von Derivaten bestimmte Risiken birgt, die sich negativ
auf die Performance des Teilvermogens auswirken konnen. Insbesondere kann der Einsatz von Derivaten, bei
denen es sich um Geschéfte mit Gegenparteien handelt, bei einem Ausfall der Gegenpartei, der diese daran hin-
dert, ihre Verpflichtungen zu erfiillen, zu erheblichen Verlusten fiihren.

Neben Credit Default Swaps (CDS) diirfen auch alle anderen Arten von Kreditderivaten (z.B. Total Return Swaps
[TRS], Credit Spread Options [CSO], Credit Linked Notes [CLN]) erworben werden, mit welchen Kreditrisiken
auf Drittparteien, sog. Risikokaufer iibertragen werden. Die Risikokdufer werden dafiir mit einer Pramie entscha-
digt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und der maximalen
Hohe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit Kreditderivaten ver-
bundene Risiko erhoht. Die Teilvermogen konnen sowohl als Risikoverkaufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz von Derivaten darf eine Hebelwirkung (sog. Leverage) auf das Teilvermogen ausiiben bzw. einem
Leerverkauf entsprechen. Dabei darf das Gesamtengagement eines Teilvermdgens in Derivaten bis zu 100% sei-
nes Nettovermogens und mithin das Gesamtengagement bis zu 200% seines Nettovermdgens betragen.

1.10.4 Vor- und Nachteile einer Dachfondsstruktur (Fund of Funds-Struktur)

Dadurch, dass einzelne Teilvermdgen iiberwiegend in andere kollektive Kapitalanlagen investieren kénnen und
lediglich im beschriankten Umfang Direktanlagen titigen, konnen diese Teilvermogen als Dachfonds (,,Fund of
Funds®) qualifiziert werden. Die kollektiven Kapitalanlagen, auch Zielfonds genannt, verfolgen unterschiedliche
Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien. Eine solche Dachfonds-Struktur bringt eine Diversifikation mit sich
und beschrankt das Risiko auf Verluste, die bei einzelnen Zielfonds entstehen konnen. Wesentliche Vor- und
Nachteile einer Dachfonds-Struktur gegeniiber Direktanlagen sind:

Vorteile:
- tendenziell breite Risikostreuung auf verschiedene Anlagestilrichtungen und Anlagestrategien;

- tendenziell geringere Volatilitt;

- professionelles und umfassendes Selektionsverfahren der Anlageverwalter nach qualitativen und quantitati-
ven Kriterien;

- Kollektivanlageinstrumente ermoglichen es auch Anlegern, welche aufgrund der hohen Mindesteinlagen kei-
nen direkten Zugang zu Zielfonds haben, oder ihr Engagement aus anderen Griinden limitieren wollen, in
diese Anlagekategorie zu investieren.

Nachteile:
- mogliche Beeintrachtigung der Performance durch die breite Risikostreuung;

- den Zielfonds werden Kosten belastet, welche zusatzlich zu den direkten Kosten des investierenden Anlage-
fonds anfallen.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass bei einem Dachfonds gewisse Kosten (z.B. Verwaltungskommissi-
onen der Fondsleitung, Priifungskosten, Kosten fiir Nettoinventarwertberechnung etc.) doppelt anfallen konnen,
d.h. einmal im Dachfonds und einmal in den Zielfonds, in die der Dachfonds sein Vermogen investiert.

Die Anleger werden darauf hingewiesen, dass die Teilvermogen zu einem wesentlichen Teil in Anlagen von Un-
ternehmen der Pictet-Gruppe investieren konnen.
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Selektionsverfahren beim Erwerb von Zielfonds

Bei der Auswahl und Uberwachung von Zielfonds kommt ein sorgfiltiges Selektions- und Kontrollverfahren zur
Anwendung, das verschiedene qualitative und quantitative Kriterien umfasst. Es werden nur Zielfonds ausge-
wihlt, welche mit den Anlagevorschriften des Fondsvertrags iibereinstimmen. Die erworbenen Zielfonds werden
regelmassig auf die Einhaltung der Auswahlkriterien und die Ubereinstimmung mit den Anlagevorschriften des
Fondsvertrags tiberpriift.

Auskunftsrecht

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit die erforderlichen Auskiinfte iiber die Zielfonds, in welche die
Fondsleitung investiert.

1.11. Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden An-
teilsklasse am Verkehrswert des Vermagens dieses Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige
Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die An-
zahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Es wird auf 0.01 CHF/EUR gerundet.

1.12. Vergiitungen und Nebenkosten

1.12.1 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens(Auszug aus § 19
des Fondsvertrages)

Aus der unten aufgefithrten Management Fee der Fondsleitung werden Retrozessionen und Rabatte gemass Ziff.
1.12.3 des Prospekts bezahlt.

Anteilsklasse A
Verwaltungskommission der Fondsleitung hochstens 0.50% p.a.

Diese wird verwendet fiir die Leitung, die Vermogensverwaltung, die Anlageberatung, die Vertriebstitigkeit in
Bezug auf den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen wie auch fiir die Entschadigung der Depotbank fiir die von
ihr erbrachten Dienstleistungen wie die Aufbewahrung des Fondsvermdogens, die Besorgung des Zahlungsver-
kehrs und die sonstigen in § 4 des Fondsvertrags aufgefiihrten Aufgaben.

Fiir die Auszahlung des Jahresertrages an die Anleger belastet die Depotbank den Teilvermogen eine Kommission
von hochstens 1% des Bruttobetrages der Ausschiittung.

Zusatzlich konnen den Teilvermogen die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Vergiitungen und Ne-
benkosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Sitze je Teilvermogen sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.12.2 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten, laufend dem Fondsvermogen belasteten Kosten (Total Expense Ratio, TER) betrug:

Raiffeisen Index Fonds — SPI®

Anteilsklasse 2019 2020 2021 2022 2023
A 0.42% 0.44% 0.43% 0.41% 0.42%
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Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®

Anteilsklasse 2019 2020 2021 2022 2023
A 0,54% 0.56% 0.55% 0.53% 0.54%

1.12.3 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschidigung der Vertriebstitigkeit von
Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschidigung konnen insbesondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- Einrichten von Prozessen fiir die Zeichnung und das Halten bzw. Verwahren von Anteilen;
- Vorritighalten und Abgabe von Marketing- und rechtlichen Dokumenten;
- Weiterleiten bzw. Zuginglichmachen von gesetzlich vorgeschriebenen und anderen Publikationen;

- Wahrnehmung von durch den Anbieter delegierten Sorgfaltspflichten in Bereichen wie Geldwischerei, Ab-
klarung der Kundenbediirfnisse und Vertriebseinschrankungen;

- Abkldren und Beantworten von auf das Anlageprodukt oder den Anbieter bezogenen speziellen Anfragen
von Anlegern;

- Erstellen von Fondsresearch-Material;

- Zentrales Relationship Management;

- Schulung von Kundenberatern im Bereich der kollektiven Kapitalanlagen;
- Beauftragung und Uberwachung von weiteren Vertreibern.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergelei-
tet werden.

Die Empfianger der Retrozessionen gewihrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger
von sich aus kostenlos iiber die Hohe der Entschddigungen, die sie fiir den Vertrieb erhalten kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrége, welche sie fiir den Vertrieb
kollektiver Kapitalanlagen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in der Schweiz
oder von der Schweiz aus Rabatte auf Verlangen direkt an Anleger bezahlen. Rabatte dienen dazu, die auf die
betreffenden Anleger entfallenden Gebiihren oder Kosten zu reduzieren. Rabatte sind zuléssig, sofern sie:

- aus Gebiihren der Fondsleitung bezahlt werden und somit das Fondsvermdégen nicht zusatzlich belasten;
- aufgrund von objektiven Kriterien gewdhrt werden;

- samtlichen Anlegern, welche die objektiven Kriterien erfiillen und Rabatte verlangen, unter gleichen zeitli-
chen Voraussetzungen im gleichen Umfang gewahrt werden.

Die objektiven Kriterien zur Gewahrung von Rabatten durch die Fondsleitung sind:

- das vom Anleger gezeichnete Volumen bzw. das von ihm gehaltene Gesamtvolumen in der kollektiven Kapi-
talanlage oder gegebenenfalls in der Produktpalette des Promoters;

- die Hohe der vom Anleger generierten Gebiihren;

- das vom Anleger praktizierte Anlageverhalten (z.B. erwartete Anlagedauer);

- die Unterstiitzungsbereitschaft des Anlegers in der Lancierungsphase einer kollektiven Kapitalanlage.

Auf Anfrage des Anlegers legt die Fondsleitung die entsprechende Héhe der Rabatte kostenlos offen.
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1.12.4 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger (Auszug aus § 18 des
Fondsvertrages)

- Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland:
max. 3%

- Riicknahmekommission zugunsten von Fondsleitung, Depotbank und/oder Vertreibern im In- und Ausland:
keine

Nebenkosten zugunsten des Vermogens der Teilvermogen, die aus der Anlage des einbezahlten
Betrages bzw. dem Verkauf von Anlagen erwachsen (§ 17 Ziff. 4 des Fondsvertrags)

Maximale Zu- bzw. Abschlige auf den Nettoinventarwert, die den durchschnittlichen Transaktionskosten ent-
sprechen:

- Raiffeisen Index Fonds - SPI®
Zeichnung und Riicknahme: Max. 0.05 %

- Raiffeisen Index Fonds - EURO STOXX 50®
Zeichnung: Max. 0.30%
Riicknahme: Max. 0.25%

1.12.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen ("commission sharing agreements") und
geldwerte Vorteile ("soft commissions")

Die Fondsleitung hat keine Gebiihrenteilungsvereinbarungen geschlossen.

Die Fondsleitung hat keine Vereinbarungen beziiglich so genannter ,,soft commissions® geschlossen.

1.12.6 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung unmittelbar oder mittelbar selbst verwaltet,
oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung durch eine gemeinsame Verwaltung,
Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist, wird keine Ausgabe-
und Riicknahmekommission belastet.

1.13. Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw. das Ba-
sisinformationsblatt und die Jahres- bzw. Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depot-
bank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

1.14. Rechtsform des Umbrella-Fonds

Der Umbrella-Fonds ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art ,,Ubrige Fonds fiir tra-
ditionelle Anlagen“ geméss Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006.

Die Teilvermogen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung ver-
pflichtet, den Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Anteile am entsprechenden Teilvermogen zu be-
teiligen und dieses gemass den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbstindig und im eigenen Namen
zu verwalten. Die Depotbank nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag {ibertragenen Aufga-
ben am Fondsvertrag teil.
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1.15. Die wesentlichen Risiken

Die Teilvermdgen sind den Risiken der jeweiligen Anlagen ausgesetzt, darunter:

- Spezifische Risiken eines gegebenen Marktes
- Wechselkursschwankungen
- Sperzifische Risiken einer gegebenen Anlageklasse

- Zinsschwankungen.

Der Wert der Anlagen des Umbrella-Fonds richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert der Anlagen. Je nach dem
generellen Borsentrend und der Entwicklung der im Teilvermogen gehaltenen Titel kann der Inventarwert erheb-
lich schwanken. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass der Wert iiber eine langere Zeitperiode hinweg fallt.
Es besteht keine Gewéhr, dass der Anleger einen bestimmten Ertrag erzielt und die Anteile zu einem bestimmten
Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.

Die Teilvermégen sind ausserdem den folgenden Risiken insbesondere ausgesetzt:

- Liquiditétsrisiko: Bei ungewohnlichen Marktbedingungen oder wenn das Marktvolumen besonders niedrig
ist, kann es fiir das Teilvermogen schwierig sein, manche seiner Anlagen zu bewerten und/oder mit ihnen zu
handeln, insbesondere umfangreiche Riicknahmeantrége zu erfiillen.

- Betriebsrisiko: Das Teilvermogen ist dem Risiko erheblicher Verluste aufgrund von menschlichem Versagen,
Systemfehlern oder unrichtigen Bewertungen der zugrunde liegenden Wertpapiere ausgesetzt.

- Gegenparteienrisiko: Der Einsatz von Derivaten, wobei es sich um Geschéfte mit Gegenparteien handelt,
kann bei einem Ausfall der Gegenpartei, der diese daran hindert, ihre Verpflichtungen zu erfiillen, zu erheb-
lichen Verlusten fiihren.

- Abwicklungsrisiko: Durch die Anlage in Finanzmarkten ist das Teilvermégen dem Risiko ausgesetzt, dass die
Abwicklung mit einem Abschlag erfolgt oder dass Wertpapiere nicht rechtzeitig oder iiberhaupt nicht tiber-
mittelt werden.

1.16. Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditditsmanagement sicher. Sie beurteilt die Liquiditat der einzelnen
Anlagen im Hinblick auf deren Verausserbarkeit sowie des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen in Bezug auf
die Bedienung von Riicknahmen regelmassig unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Zu diesem
Zweck wurden Prozesse definiert und implementiert, welche insbesondere die Identifikation, Uberwachung und
die Rapportierung dieser Risiken ermdglichen. Fiir die Identifikation der Liquiditatsrisiken der Anlagen und fiir
die Berechnung von individuellen Liquiditdts-Schwellenwerten auf Ebene Umbrella-Fonds bzw. Teilvermogen
stiitzt sich die Fondleitung auf markterprobte Modelle ab.

2. Informationen iiber die Fondsleitung

2.1. Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung ist FundPartner Solutions (Suisse) SA. Seit der Griindung im Jahre 2012 als Aktiengesellschaft
ist die Fondsleitung mit Sitz an der Route des Acacias 60, 1211 Genf 73, im Fondsgeschaft titig.

2.2. Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz Fonds schweizerischen Rechts. Ausserdem beabsichtigt die Fondslei-
tung, als Vertreterin von ausldandischen kollektiven Kapitalanlagen sowie als Administratorin fiir SICAV schwei-
zerischen Rechts tétig zu sein.

| RAIFFEISEN INDEX FONDS | Seite 15 von 43



FundPartner Solutions (Suisse) SA
60, route des Acacias
1211 Genf 73

2.3. Verwaltungs- und Leitorgane

Verwaltungsrat

- Marc Briol, Prasident, Banque Pictet & Cie SA

- Francois Rayroux, Vizeprisident, Unabhingiges Mitglied

- Christoph Lanter, Unabhingiges Mitglied

- Rémy Obermann, Mitglied, Banque Pictet & Cie SA

- Dorian Jacob, Mitglied, FundPartner Solutions (Europe) SA

- Ilan Mizrahi, Delegierter

Geschiiftsleitung

- Ilan Mizrahi, Geschéftsfiihrer, Delegierter des Verwaltungsrates

- Richard Millet, Leiter Fund Administration

Istvan Nagy, Leiter Risk Management Die Mitglieder der Geschiftsleitung {iben keine weiteren geschaftsfiihren-
den Tatigkeiten aus als die, die sie im Rahmen ihrer Funktion bei FundPartner Solutions (Suisse) SA wahrneh-
men.

2.4. Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Das gezeichnete Aktienkapital der Fondsleitungsgesellschaft betrdgt CHF 10 Mio. Das Aktienkapital ist in Na-
menaktien mit einem Nennwert von CHF 1'000,-- oder CHF 10'000,-- aufgeteilt. Das Aktienkapital ist voll ein-
bezahlt.

2.5. Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Anlageentscheide

Die Anlageentscheide der Teilvermégen des Umbrella-Fonds sind an Pictet Asset Management SA, 1211 Genf 73,
iibertragen. Pictet Asset Management SA untersteht der Aufsicht der Eidg. Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Anlageberatung

Raiffeisen Genossenschaft Schweiz, St. Gallen, wurde fiir saimtliche Teilvermogen des Umbrella-Fonds als Anla-
geberaterin ohne Entscheidfdhigkeit beauftragt.

Betrieb des EDV-Systems und Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW) der Teilvermogen ist an FundPartner Solutions (Europe) SA in
Luxemburg iibertragen.

Pooling

Die Fondsleitung kann gemass § 3 Ziff. 6 des Fondsvertrages Teile oder die Gesamtheit der Vermogen verschie-
dener Anlagefonds bzw. Teilvermogen gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese bei der gleichen Depotbank
verwahrt werden.
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2.6. Ausilibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung iibt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermogen verbundenen Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte unabhingig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei
der Fondsleitung Auskunft {iber die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
selber auszuiiben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren, sowie auf die Ausiibung der
Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich
bei der Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glau-
bigerin der Depotbank oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, iibt die Fondsleitung das
Stimmrecht selber aus oder erteilt ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die
sie von der Depotbank, dem Vermogensverwalter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren
Dritten erhélt oder aus der Presse erfahrt.

3. Informationen iiber die Depotbank

3.1. Allgemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist Banque Pictet & Cie SA, Banquiers in Genf. Sie wurde 1805 als Kommanditgesellschaft gegriindet.

3.2. Weitere Angaben zur Depotbank

Die Depotbank ist hauptséchlich in der Vermogensverwaltung titig.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- und Ausland beauftragen, soweit dies im Interesse einer
sachgerechten Verwahrung liegt. Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absat-
zes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwah-
rung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie
insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalititen des Anlageprodukts. Die Ubertra-
gung der Aufbewahrung des Fondsvermogens auf Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland birgt insbe-
sondere operationelle Risiken, Betrugs- sowie Ausfallrisiken. Zwecks Minimierung dieser Risiken wéhlt die De-
potbank die Dritt- und Zentralverwahrer auf Grundlage einer sorgfaltigen Due Diligence aus, welche regelmissig
erneuert wird. Die Depotbank stellt zudem die Segregation der verwahrten Wertpapiere sicher, um diese gegen
einen allfalligen Ausfall der Dritt- und Zentralverwahrer zu schiitzen.

Die Dritt- und Sammelverwahrung bringt es mit sich, dass die Fondsleitung an den hinterlegten Wertpapieren
nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und Zentralverwahrer {iberdies
nicht beaufsichtigt, so diirften sie organisatorisch nicht den Anforderungen gentigen, welche an Schweizer Ban-
ken gestellt werden.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann,
dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet
hat.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehorden als Participating Foreign Financial Institution im Sinne der Sec-
tions 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbe-
ziiglicher Erlasse, ,FATCA®) angemeldet.
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4. Informationen iiber Dritte

4.1. Zahlstelle

Zahlstelle ist Banque Pictet & Cie SA.

4.2. Vertreiber

FundPartner Solutions (Suisse) SA kann Fondsvertreiber mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Umbrella-
Fonds in der Schweiz und von der Schweiz aus beauftragen. Diese Fondsvertreiber werden nicht direkt zulasten
der Teilvermogen entschédigt.

4.3. Ubertragung der Anlageentscheide und weiterer Teilaufgaben

Anlageentscheide

Die Anlageentscheide der Teilvermégen des Umbrella-Fonds sind an Pictet Asset Management SA, 1211 Genf 73,
iibertragen. Pictet Asset Management SA untersteht der Aufsicht der Eidg. Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Pictet Asset Management SA zeichnet sich durch ihre langjahrige Erfahrung in der Vermogensverwaltung fiir
institutionelle Kunden aus. Die genauen Ausfithrungen des Auftrags regelt ein zwischen FundPartner Solutions
(Suisse) SA und Pictet Asset Management SA abgeschlossener Vertrag.

Anlageberatung

Raiffeisen Genossenschaft Schweiz, St. Gallen, wurde fiir simtliche Teilvermdgen des Umbrella-Fonds als Anla-
geberaterin ohne Entscheidfahigkeit beauftragt.

Raiffeisen Genossenschaft Schweiz berit die Fondsleitung u.a. bei der Suche, Auswahl und Ersatz der externen
Vermogensverwalter. Des Weiteren berit Raiffeisen Genossenschaft Schweiz die Fondsleitung bei der Ausgestal-
tung und Strukturierung der Teilvermégen.

Betrieb des EDV-Systems und Berechnung des Nettoinventarwerts

Die Berechnung des Nettoinventarwerts (NIW) der Teilvermogen ist an FundPartner Solutions (Europe) SA in
Luxemburg iibertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der Fondsleitung und Fund-
Partner Solutions (Europe) SA abgeschlossener Vertrag. FundPartner Solutions (Europe) SA zeichnet sich durch
ihre Erfahrung in der Administration von kollektiven Anlagevehikeln aus.

Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftrigen

Die Bearbeitung von Zeichnungs- und Riicknahmeauftragen ist von Banque Pictet & Cie SA an FundPartner So-
lutions (Europe) SA in Luxemburg iibertragen. Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen der
Banque Pictet & Cie SA und FundPartner Solutions (Europe) SA abgeschlossener Vertrag. FundPartner Solutions
(Europe) SA zeichnet sich durch ihre Erfahrung in der Administration von kollektiven Anlagevehikeln aus.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass sie Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage von bei der
Banque Pictet & Cie SA hinterlegten Anteilen in der Schweiz an letztere richten konnen.

Um den aufsichtsrechtlichen Anforderungen nach luxemburgischem Recht zu gentigen, werden die Anleger zu-
dem darauf aufmerksam gemacht, dass die von der Bank oder direkt vom Anleger anlasslich der Zeichnung oder
der Riicknahme tibermittelten Daten von FundPartner Solutions (Europe) SA zum Zwecke der Bearbeitung an
andere, einem gleichwertigen Geheimhaltungsgrad unterstellten Gesellschaften, der Pictet Gruppe weitergeleitet
werden konnen.
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5. Andere Informationen

5.1. Niitzliche Hinweise

Valorennummer / ISIN-NT. SPI®

A-Klasse: 12092756 CHO0120927568

EURO STOXX 50®

A-Klasse: 12092758 CHo0120927584
Rechnungseinheit Raiffeisen Index Fonds - SPI®: Schweizer Franken (CHF)

Raiffeisen Index Fonds - EURO STOXX 50®: Euro (EUR)

5.2. Publikationen des Umbrella-Fonds

Weitere Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjah-
resbericht enthalten. Zudem konnen die aktuellsten Informationen im Internet unter www.raiffeisen.ch abgeru-
fen werden.

Bei einer Fondsvertragsidnderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung der
Teilvermdgen erfolgt die Verdffentlichung durch die Fondsleitung auf www.swissfunddata.ch (Swiss Fund Data
AG).

Der Nettoinventarwert fiir alle Anteilsklassen wird mit dem Hinweis ,exklusive Kommission“ taglich fiir die ein-
zelnen TeilvermGgen auf www.swissfunddata.ch (Swiss Fund Data AG) und www.raiffeisen.ch veroffentlicht.

5.3. Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermogen im Ausland kommen die dort geltenden Best-
immungen zur Anwendung.

- Zurzeit werden die Anteile der Teilvermogen nicht im Ausland vertrieben.
- Anteile der Teilvermogen diirfen innerhalb Japans weder angeboten noch verkauft noch ausgeliefert werden.

- Anteile der Teilvermogen diirfen innerhalb der USA weder angeboten, verkauft noch ausgeliefert werden. An-
teile der jeweiligen Teilvermogen dieses Umbrella-Fonds diirfen Biirgern der USA oder Personen mit Wohn-
sitz in den USA und/oder anderen natiirlichen oder juristischen Personen, deren Einkommen und/ oder Er-
trag, ungeachtet der Herkunft, der US Einkommensteuer unterliegt, sowie Personen, die gemass Regulation S
des US Securities Act von 1933 in seiner aktuellen Fassung und/oder dem US Commodity Exchange Act in der
jeweils aktuellen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden.

Aus den in Ziff. 1.3 dargelegten Griinden, konnen Anteile der Teilvermdgen nur Anlegern angeboten, verkauft,
iibertragen oder geliefert werden, die FATCA-konforme auslandische Finanzinstitute sind, d.h. teilnehmende aus-
landische Finanzinstitute oder andere ausliandische Finanzinstitute, die als FATCA-konform geméss Definition
der US FATCA Final Regulations und eines anwendbaren IGA gelten. Wie im Fondsvertrag niaher erklart, konnen
nicht FATCA-konforme Anleger keine Anteile von Teilvermdgen halten, und die Anteile konnen eine Zwangsriick-
nahme erfahren, falls dies gemass FATCA zur Sicherung der Einhaltung des QCIV- Status dieses Teilvermogens
notig ist.

Uberdies diirfen Anteile der Teilvermdgen Anlegern nicht angeboten, verkauft, abgetreten, ausgeliefert oder von
ihnen gehalten werden, wenn die Anleger im Sinne der AIA-Standards (i) natiirliche Personen, (ii) aktive Nicht-
Finanzinstitute oder (iii) passive Nicht-Finanzinstitute (einschliesslich Finanzinstitute, die in passive Nicht-Fi-
nanzinstitute umklassifiziert wurden) sind. Gemiss den ausfiihrlicheren Informationen im Fondsvertrag diirfen
die vorerwahnten Anleger keine Anteile der Teilvermogen halten. Diese Anteile konnen Gegenstand einer
Zwangsriicknahme werden, falls dies als angemessen erachtet wird, um die Konformitit des Teilvermogens mit
seinem Status und seinen Pflichten gemass AIA-Standards zu gewahrleisten.

| RAIFFEISEN INDEX FONDS | Seite 19 von 43


http://www.swissfunddata.ch/
http://www.swissfunddata.ch/
http://www.raiffeisen.ch/

Die Fondsleitung und die Depotbank konnen gegeniiber natiirlichen oder juristischen Personen in bestimmen
Landern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen untersagen oder beschran-

ken.
6. Weitere Anlageinformationen

6.1. Bisherige Ergebnisse

Bisherige Ergebnisse des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen:

Raiffeisen Index Fonds — SPI®

Anteils- 2019 2020 2021 2022 2023
klasse
A 29.79% 3.21% 22.68% -16.66% 4.26%

Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®

Anteils- 2019 2020 2021 2022 2023
klasse
A 27.73% -3.26% 22.98% -9.35% 12.27%

6.2. Profil des typischen Anlegers

Das Teilvermogen Raiffeisen Index Fonds — SPI®) ist als Anlagevehikel fiir Anleger bestimmt:

- die in Aktien von Schweizer Gesellschaften investieren mochten

- die bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen, und somit nur eine geringe Risikoaversion

haben

- die einen langfristigen Anlagehorizont (10 Jahre und mehr) haben

- Mittleres bis hohes Risiko

Das Teilvermogen Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50® ist als Anlagevehikel fiir Anleger bestimmt:

- die in Aktien von européischen Gesellschaften investieren mochten

- die bereit sind, starke Kursschwankungen in Kauf zu nehmen, und somit nur eine geringe Risikoaversion

haben

- die einen langfristigen Anlagehorizont (10 Jahre und mehr) haben

- Mittleres bis hohes Risiko

7. Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermogen wie zum Beispiel die Bewertung des Ver-
mogens der Teilvermaogen, die Auffithrung samtlicher dem Anleger und den Teilvermdégen belasteten Vergiitun-
gen und Nebenkosten sowie die Verwendung des Erfolges gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Teil II - Fondsvertrag

I

81

4.

II

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermogensver-
walter

Unter der Bezeichnung Raiffeisen Index Fonds besteht ein vertraglicher Anlagefonds der Art ,,Ubrige Fonds
fiir traditionelle Anlangen® (nachstehend der ,,Umbrella-Fonds®) mit Teilvermdgen im Sinne von Art. 25 ff.
i.V.m. Art. 68 und 92 ff. des Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG).
Es bestehen zurzeit folgende Teilvermogen:

- Raiffeisen Index Fonds — SPI®
- Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®

Fondsleitung ist FundPartner Solutions (Suisse) SA, Route des Acacias 60, 1211 Genf 73.
Depotbank ist Banque Pictet & Cie SA, Route des Acacias 60, 1211 Genf 73.

Vermogensverwalter ist Pictet Asset Management SA, Route des Acacias 60, 1211 Genf 73.

Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

§ 2 Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern1 einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden
durch den vorliegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung
geordnet.

§ 3 Die Fondsleitung

1.

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermdogen fiir Rechnung der Anleger selbstindig und in eigenem Namen.
Sie entscheidet insbesondere iiber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berech-
net den Nettoinventarwert der Teilvermogen und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise sowie Gewinnaus-
schiittungen fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermogen gehorenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen in Bezug auf Teilvermogen und Umbrella-Fonds der
Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhéngig und wahren ausschliesslich die Interes-
sen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschéftsfiihrung
erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab iiber die von ihnen verwalteten kollektiven Kapitalanlagen und
informieren iiber simtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie iiber
von Dritten zugeflossene Entschiddigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogens-
werte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fiir alle oder nur einzelne Teilvermogen Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten
iibertragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Per-
sonen, die iiber die fiir diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und iiber die
erforderlichen Bewilligungen verfiigen. Sie instruiert und {iberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermogensverwalter tibertragen werden, die iiber die erforderliche Be-
willigung verfiigen.
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Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfiilllung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der
Ubertragung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondslei-
tung Aufgaben iiber-tragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrages bei der Auf-
sichtsbehorde zur Genehmigung einreichen (siehe § 26). Die Fondsleitung kann der Aufsichtsbehorde neue
Teilvermogen zur Genehmigung vorlegen.

Die Fondsleitung kann Teilvermdgen mit anderen Anlagefonds oder Teilvermogen geméss den Bestimmun-
gen von § 24 vereinigen oder gemiss den Bestimmungen von § 25 auflosen.

Die Fondsleitung kann Teile oder die Gesamtheit der Teilvermdgen oder der Vermogen verschiedener Anla-
gefonds gemeinsam verwalten (Pooling), wenn diese von der gleichen Fondsleitung verwaltet und die Ver-
mogen von der gleichen Depotbank aufbewahrt werden. Den Anlegern erwachsen daraus keine zusitzlichen
Kosten. Das Pooling begriindet keine Haftung zwischen den beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds. Die
Fondsleitung ist jederzeit in der Lage, die Anlagen des Pools den einzelnen beteiligten Teilvermogen oder
Anlagefonds zuzuordnen. Der Pool bildet kein eigenes Sondervermogen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von
den Verbindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Auf-
wendungen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

§ 4 Die Depotbank

1.

Die Depotbank verwahrt das Vermaogen der Teilvermogen. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Teil-
vermogen sowie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermogen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie han-
deln unabhingig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen
Massnahmen, die fiir eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab iiber
die von ihnen aufbewahrten kollektiven Kapitalanlagen und informieren {iber samtliche den Anlegern direkt
oder indirekt belasteten Gebiihren und Kosten sowie iiber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, ins-
besondere Provisionen, Rabatte oder sonstige vermogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist fiir die Konto- und Depotfiihrung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen verantwort-
lich, kann aber nicht selbstidndig iiber dessen Vermogen verfiigen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschiften, die sich auf das Vermogen des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermdgen beziehen, der Gegenwert innert der iiblichen Fristen {ibertragen wird. Sie benachrichtigt
die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert der iiblichen Frist erstattet wird, und fordert von der Ge-
genpartei Ersatz fiir den betroffenen Vermogenswert, sofern dies moglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten
Vermogensgegenstinde der einzelnen Anlagefonds bzw. der einzelnen Teilvermogen voneinander unter-
scheiden kann.

Die Depotbank priift bei Vermogensgegenstianden, die nicht in Verwahrung genommen werden konnen, das
Eigentum der Fondsleitung und fiihrt dariiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung des Vermogens
eines Teilvermogens beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie priift
und iiberwacht, ob der von ihr beauftragte Dritt- oder Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen
verfiigt, die fiir die Art und die Komplexitit der Vermégensgegenstinde, die ihm anvertraut wurden,
erforderlich sind;

b) einer regelmaissigen externen Priifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finan-
zinstrumente in seinem Besitz befinden;
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c) die von der Depotbank erhaltenen Vermdgensgegenstiande so verwahrt, dass sie von der Depotbank
durch regelmissige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Vermogen der Teilvermogen
gehorend identifiziert werden konnen;

d) die fiir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufga-
ben und der Vermeidung von Interessenkollisionen einhalt.

Die Depotbank haftet fiir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umsténden gebotene Sorgfalt
angewendet hat. Der Prospekt enthélt Ausfiihrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf
Dritt- und Zentralverwahrer verbundenen Risiken.

Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort an
dem die Ubertragung an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere auf-
grund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalitaten des Anlageprodukts. Die Anlegerinnen und An-
leger sind in der Produktdokumentation iiber die Aufbewahrung durch nicht beaufsichtigte Dritt- oder Zent-
ralverwahrer zu informieren.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob
die Berechnung des Nettoinventarwertes und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die An-
lageentscheide Gesetz und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags
verwendet wird. Fiir die Auswahl der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften
trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Ver-
bindlichkeiten, die sie in richtiger Erfiillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendun-
gen, die sie zur Erfiillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermogen der Zielfonds, in welche die Teilvermogen investie-
ren, nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe iibertragen.

§ 5 Die Anleger

1.

Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fiir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Fondsleitung stellt zusammen mit der Depotbank sicher, dass die Anleger die Vorgaben in Bezug auf den
Anlegerkreis erfiillen.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondslei-
tung auf Beteiligung am Vermogen und am Ertrag eines Teilvermogens. Die Forderung der Anleger ist in
Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermogens berechtigt, an dem sie beteiligt
sind. Fiir die auf ein einzelnes Teilvermogen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teil-
vermogen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermogen
verpflichtet. Die personliche Haftung der Anleger fiir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermogen ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft iiber die Grundlagen fiir die Berechnung des
Nettoinventarwertes pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an nidheren Angaben iiber einzelne Ge-
schifte der Fondsleitung wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder iiber das Risk-
management geltend, so erteilt ihnen die Fondsleitung auch dariiber jederzeit Auskunft. Die Anleger konnen
beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlangen, dass die Priifgesellschaft oder eine andere sachverstandige
Person den abklarungsbediirftigen Sachverhalt untersucht und ihnen dariiber Bericht erstattet.
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10.

11.

Die Anleger konnen den Fondsvertrag jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am Teilvermogen
in bar verlangen.

Die Anteile der Teilvermdgen diirfen Anlegern nicht angeboten, verkauft, abgetreten, ausgeliefert oder von
ihnen gehalten werden, wenn die Anleger im Sinne der AIA-Standards (i) natiirliche Personen oder (ii) pas-
sive Nicht-Finanzinstitute (einschliesslich Finanzinstitute, die in passive Nicht-Finanzinstitute umklassifi-
ziert wurden) sind. Die vorerwihnten Anleger diirfen keine Anteile der Teilvermogen halten. Diese Anteile
konnen Gegenstand einer Zwangsriicknahme werden, falls dies als angemessen erachtet wird, um die Kon-
formitét des Teilvermdgens mit seinem Status und seinen Pflichten geméss AIA-Standards zu gewéhrleisten.

Das amerikanische Gesetz Foreign Account Tax Compliance Act (,FATCA®) soll der US-Steuerhinterziehung
vorbeugen, indem von auslidndischen (nicht amerikanischen) Finanzinstituten verlangt wird, dass sie der
amerikanischen Steuerbehorde , Internal Revenue Service® Informationen tiber Finanzkonten von US-Anle-
gern ausserhalb der USA weiterleiten. Amerikanische Titel, die von einem ausldndischen Finanzinstitut ge-
halten werden, das keine FATCA-Berichterstattung macht, werden ab dem 1. Juli 2014 einer US-Quellen-
steuer von 30% auf den Bruttoverkaufserlos und auf Ertrage unterworfen (,FATCA-Quellensteuer®). Anleger
konnen Anteile der Teilvermogen nur iiber FATCA-konforme, ausliandische Finanzinstitute (d.h. teilneh-
mende auslandische Finanzinstitute oder andere ausldndische Finanzinstitute, die als FATCA-konform ge-
mass Definition der ,,US FATCA Final Regulations“ und eines anwendbaren Regierungsabkommen IGA gel-
ten) zeichnen oder halten. Im Weiteren konnen Anteile der Teilvermogen nur iiber FATCA-konforme aus-
landische Finanzinstitute tibertragen, geliefert oder verkauft werden. Die ausldndischen Finanzinstitute wer-
den aufgefordert, ihren FATCA-Status mit relevanten Steuerunterlagen nachzuweisen, insbesondere mit ei-
nem Formular ,W-8BEN-E“ der US-Steuerbehorde , Internal Revenue Service“, das laut geltenden Bestim-
mungen regelmassig zu erneuern ist.

Jeder Anleger, der eine Anteilsklasse zeichnet, versichert damit, dass er die Voraussetzungen fiir die Beteili-
gung am Teilvermogen oder einer Anteilsklasse erfiillt. Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung
und/oder der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniiber auf Verlangen nachzuweisen, dass sie die ge-
setzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung am Teilvermdgen oder einer Anteils-
Kklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depotbank
und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfiillen. Die
die Depotbank, die Fondsleitung und deren Beauftragte behalten sich das Recht vor, den Kauf oder das Fort-
bestehen des Rechts als Eigentiimer oder als wirtschaftlich Berechtigte an Anteilen durch eine Person zu
verhindern, wenn diese Person damit gegen ein Gesetz oder eine Bestimmung aus der Schweiz oder dem
Ausland verstosst, oder wenn der Umbrella-Fonds oder seine Anleger dadurch ungiinstigen regulatorischen
oder steuerlichen Folgen (einschliesslich im Rahmen von FATCA sowie des AIAG) ausgesetzt sind, indem sie
die Zeichnungsauftrage ablehnen oder eine Zwangsriicknahme von Anteilen gemass § 5 Ziff. 11 und 12 durch-
fithren.

Mit der Zeichnung oder der fortlaufenden Haltung von Anteilen, erkennen die Anleger an, dass ihre person-
lichen Daten von der Fondsleitung, der Depotbank oder einem ihrer Beauftragten, die ausserhalb der
Schweiz ansissig sein konnen, aber stets einer gleichwertigen Vertraulichkeit unterstehen, erhoben, gespei-
chert, aufbewahrt, weitergeleitet, bearbeitet und ganz allgemein verwendet werden konnen. Solche Daten
werden vor allem fiir die Kontoadministration, zum Erkennen von Geldwischerei und Terrorismusfinanzie-
rung, zur Steueridentifizierung verwendet, insbesondere fiir die Einhaltung der FATCA-Bestimmungen so-
wie der ATA-Standards. Die personlichen Daten von Anlegern, die den Kriterien eines US-Konto laut FATCA
entsprechen, und/oder von ausldndischen Finanzinstituten, die nicht FATCA-konform sind, miissen mog-
licherweise der amerikanischen Steuerbehorde ,, Internal Revenue Service® offengelegt werden.

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum je-
weiligen Riicknahmepreis zwangsweise zurtickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufes des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdmpfung der Geldwéascherei, erfor-
derlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an diesem Teilvermo-
gen nicht mehr erfiillt.
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12. Zusitzlich konnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank

zum jeweiligen Riicknahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermogen des Umbrella-Fonds geeignet ist, die wirtschaft-
lichen Interessen der iibrigen Anleger massgeblich zu beeintriachtigen, insbesondere wenn die Beteili-
gung steuerliche Nachteile fiir den Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermdgen im In- oder Ausland zeiti-
gen kann, dazu zahlen vor allem auch jede von einer Anforderung von FATCA abgeleitete Steuer- oder
andere Verbindlichkeit und jeder Verstoss gegen FATCA oder Bestimmungen des AIAG;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandi-
schen Gesetzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

¢) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fillen, wo einzelne
Anleger durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauffolgende Riicknahmen Vermogens-
vorteile zu erzielen versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse
und der Bewertung des Vermogens der Teilvermogen ausnutzen (Market Timing).

§ 6 Anteile und Anteilsklassen

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde fiir jedes
Teilvermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen
berechtigen zur Beteiligung am ungeteilten Teilvermogen, welches seinerseits nicht segmentiert ist. Diese
Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen oder Ausschiittungen oder aufgrund klas-
senspezifischer Ertrage unterschiedlich ausfallen, und die verschiedenen Anteilsklassen kénnen deshalb ei-
nen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro Anteil aufweisen. Fiir klassenspezifische Kostenbelastungen
haftet das Vermdgen des Teilvermogens als Ganzes.

Die Schaffung, Authebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt ge-
macht. Nur die Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrages im Sinne von § 26.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermogen konnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur,
Referenzwihrung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertriage, Mindestanlage so-
wie Anlegerkreis unterscheiden.

Vergiitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergiitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden konnen, wer-
den den einzelnen Anteilsklassen im Verhiltnis zum Vermogen des Teilvermogens belastet.

Zurzeit bestehen folgende Anteilsklassen:
- Die ausschiittende Anteilsklasse A steht allen Anlegern offen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniiber im Zeit-
punkt der Erstzeichnung nachzuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen
fiir die Beteiligung an der Anteilsklasse erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die Depot-
bank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfiil-
len.

Die Beurteilung, ob die Teilnahmevoraussetzungen erfiillt sind, obliegt der Fondsleitung bzw. der Depot-
bank.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aus-
hiandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Depotbank und die Fondsleitung sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten
einer Anteilsklasse nicht mehr erfiillen, auffordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17
zuriickzugeben, an eine Person zu iibertragen, die die genannten Voraussetzungen erfiillt, oder in Anteile
einer anderen Klasse des entsprechenden Teilvermogens umzutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen.
Leistet der Anleger dieser Aufforderung nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der De-
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potbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in eine andere Anteilsklasse des entsprechenden Teilver-
mogens oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme im Sinne von § 5 Ziff. 11 der be-
treffenden Anteile vornehmen.

Richtlinien der Anlagepolitik

A Anlagegrundsatze

§ 7 Einhaltung der Anlagevorschriften

1.

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermogens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer aus-
gewogenen Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrinkungen. Diese beziehen
sich auf das Vermogen der einzelnen Teilvermoégen zu Verkehrswerten und sind stidndig einzuhalten. Die
einzelnen Teilvermogen miissen die Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist
(Lancierung) erfiillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktveranderungen iiberschritten oder werden gewisse Wertpapiere
aus dem Index ausgeschlossen, so miissen die Anlagen unter Wahrung der Interessen der Anleger innerhalb
einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zuriickgefiihrt werden. Werden Beschrankungen in Verbin-
dung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Verdnderung des Deltas verletzt, so ist der ord-
nungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bankwerk-
tagen wiederherzustellen.

§ 8 Anlagepolitik

1.

Die Fondsleitung kann im Rahmen der Anlagepolitik jedes Teilvermogens das Vermdgen der einzelnen Teil-
vermogen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im
Prospekt offen zu legen.

a) Effekten, das heisst massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit glei-
cher Funktion (Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen
stehenden Markt gehandelt werden, und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht
verkorpern, solche Wertpapiere und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie
namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuléssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorge-
sehen ist. Sind sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Borse oder an einem anderen dem
Publikum offenstehenden Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder
in die Beschrankungsregel von Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemiss Bst. a, Derivate gemass diesem Absatz, Anteile
an kollektiven Kapitalanlagen gemaiss Bst. d, Geldmarktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes,
Zinssitze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen, und (ii) die zu Grunde liegenden
Basiswerte gemass Fondsvertrag als Anlagen zulédssig sind. Derivate werden entweder an einer Borse
oder an einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschifte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediar ist, und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe
an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar.
Derivate konnen gemass § 12 eingesetzt werden.

¢) Strukturierte Produkte, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemiss Bst. a, Derivate gemaiss Bst. b,
strukturierte Produkte gemiss Bst. ¢, Anteile an kollektiven Kapitalanlagen gemiss Bst. d, Geld-
marktinstrumente gemass Bst. e, Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite, Wahrungen, Edel-
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d)

g

metalle, Commodities oder dhnliches zugrunde liegen und (ii) die zu Grunde liegenden Basiswerte ge-
maiss Fondsvertrag als Anlagen zulassig sind. Strukturierte Produkte sind entweder an einer Borse oder
an einem andern geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschifte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spe-
zialisierter Finanzintermediir ist, und (ii) die OTC-Produkte téglich handelbar sind oder eine Riick-
gabe an den Emittenten jederzeit moglich ist. Zudem sind sie zuverlassig und nachvollziehbar bewert-
bar.

Fiir die Teilverméogen ,,SPI®“ und ,EURO STOXX 50®*: Anteile an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen in anderen Zielfonds ihrerseits insgesamt auf
49% begrenzen; (ii) fiir diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organisation, Anlagepolitik, Anlegerschutz,
Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermogens, Kreditaufnahme, Kreditgewdhrung,
Leerverkidufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riicknahme der Anteile
und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fiir Effekten-
fonds oder Fonds der Art ,,Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen® und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat
als kollektive Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schwei-
zerischen gleichwertigen Aufsicht unterstehen, und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Anteile von Zielfonds erwerben, die unmittelbar oder
mittelbar von ihr selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbun-
den ist.

Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente,
die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offen stehenden Markt ge-
handelt werden, diirfen nur erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften tiber
den Glaubiger- und den Anlegerschutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente von Emittenten
gemadss Art. 74 Abs. 2 KKV begeben oder garantiert sind.

Guthaben auf Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten bei Banken, die ihren Sitz in der
Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union haben oder in einem anderen Staat, wenn
die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des gesamten
Vermogens eines einzelnen Teilvermogens; nicht zulassig sind (i) Anlagen in Edelmetallen, Edelme-
tallzertifikaten, Waren und Warenpapieren sowie (ii) echte Leerverkaufe von Anlagen aller Art.

Fiir die Teilvermogen:

Raiffeisen Index Fonds — SPI®

Die Fondsleitung investiert das gesamte Vermogen des Teilvermégens hauptsachlich in:

a)

b)
c)

Aktien und sonstige Beteiligungsrechte (Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) sowie
Genussscheine von Gesellschaften, die Bestandteil des Referenzindexes sind.

Derivate auf die oben erwahnten Anlagen und Derivate auf dem Referenzindex;

Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, die den Index widerspiegeln.

Zudem kann die Fondsleitung das Vermogen des Teilvermogens investieren in:

d)
e)
f)
g)

Geldmarktinstrumente;
Guthaben auf Sicht oder auf Zeit;
Derivate auf die oben erwiahnten Anlagen;

Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, auf die oben erwidhnten Anlagen.
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Der Referenzindex ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw. dem Ba-
sisinformationsblatt ersichtlich.

Raiffeisen Index Fonds — EURO STOXX 50®
Die Fondsleitung investiert das gesamte Vermogen des Teilvermdgens hauptséchlich in:

a) Aktien und sonstige Beteiligungsrechte (Genossenschaftsanteile, Partizipationsscheine usw.) sowie
Genussscheine von Gesellschaften, die Bestandteil des Referenzindexes sind.

b) Derivate auf die oben erwdhnten Anlagen und Derivate auf dem Referenzindex;
¢) Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, die den Index widerspiegeln.
Zudem kann die Fondsleitung das Vermdégen des Teilvermogens investieren in:

d) Geldmarktinstrumente;

e) Guthaben auf Sicht oder auf Zeit;

f)  Derivate auf die oben erwahnten Anlagen;

g) Anteile kollektiver Kapitalanlagen, inkl. ETF, auf die oben erwidhnten Anlagen.

Der Referenzindex ist aus dem Prospekt und den wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw. dem Ba-
sisinformationsblatt ersichtlich.

Die Fondsleitung darf, nach Abzug der fliissigen Mittel, hochstens 49% der Vermogen der Teilvermogen
SSPI®“ und ,,EURO STOXX 50®“in Anteile kollektiver Kapitalanlagen investieren.

Derivate unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspar-
tei ihren Verpflichtungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquidititsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Pros-
pekt offengelegt.

§ 9 Fliissige Mittel

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermogen zusétzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des
entsprechenden Teilvermogens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen
zugelassen sind, halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben sowie Forderungen aus Pensionsgeschéften auf
Sicht und auf Zeit mit Laufzeiten bis zu zwolf Monaten.

B  Anlagetechniken und Anlageinstrumente

§ 10 Effektenleihe

1.

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermogen samtliche Arten von Effekten ausleihen, die an einer Borse
oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden. Effekten, welche
im Rahmen von Reverse Repos iibernommen worden sind, diirfen hingegen nicht ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung kann die Effekten im eigenen Namen und auf eigene Rechnung einem Borger ausleihen
(,,Principal-Geschift“) oder einen Vermittler damit beauftragen, die Effekten entweder treuhdnderisch in
indirekter Stellvertretung (,Agent-Geschift) oder in direkter Stellvertretung (,Finder-Geschift®) einem
Borger zur Verfiigung zu stellen.

Die Fondsleitung tatigt die Effektenleihe nur mit auf diese Geschiftsart spezialisierten, erstklassigen beauf-
sichtigten Borgern und Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie mit bewil-
ligten und anerkannten zentralen Gegenpartei und Zentralverwahren, die eine einwandfreie Durchfiihrung
der Effektenleihe gewéhrleisten.
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Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht iiberschreiten darf, ein-
halten muss, bevor sie wieder tiber die ausgeliehenen Effekten rechtlich verfiigen kann, darf sie vom ausleih-
fahigen Bestand einer Art nicht mehr als 50% je Teilvermogen ausleihen. Sichert hingegen der Borger oder
der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am nichsten Bankwerktag
wieder rechtlich {iber die ausgeliehenen Effekten verfiigen kann, so darf der gesamte ausleihfiahige Bestand
einer Art ausgeliehen werden.

Die Fondsleitung vereinbart mit dem Borger oder Vermittler, dass dieser zwecks Sicherstellung des Riicker-
stattungsanspruches zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-FINMA ver-
pfandet oder zu Eigentum tiibertragt. Der Wert der Sicherheiten muss angemessen sein und jederzeit min-
destens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragen. Der Emittent der Sicherheiten muss
eine hohe Bonitit aufweisen und die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Kon-
zern der Gegenpartei angehorigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miis-
sen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens borsentéglich bewertet werden. Die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anfor-
derungen gemaiss Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere miissen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lan-
der, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emit-
tenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als
20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder
begebene Anlagen gemaiss Art. 83 KKV. Weiter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfi-
gungsmacht und die Verfligungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jeder-
zeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicher-
heiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten konnen im Auftrag der Fondslei-
tung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten
nicht iibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Der Borger oder Vermittler haftet fiir die plinktliche und uneingeschréankte Vergilitung der wiahrend der Ef-
fektenleihe anfallenden Ertrage, die Geltendmachung anderer Vermégensrechte sowie die vertragskonforme
Riickerstattung von Effekten gleicher Art, Menge und Giite.

Die Depotbank sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung der Effektenleihe und tiberwacht
namentlich die Einhaltung der Anforderungen an die Sicherheiten. Sie besorgt auch wihrend der Dauer der
Leihgeschifte die ihr gemiss Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendma-
chung samtlicher Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht gemiss anwendbarem Rahmen-
vertrag abgetreten wurden.

Der Prospekt enthélt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

§ 11 Pensionsgeschafte

1.

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung des Teilvermogens Pensionsgeschéfte abschliessen. Pensionsgeschéfte
konnen entweder als Repo oder als Reverse Repo getitigt werden.

Das Repo ist ein Rechtsgeschéft, durch das eine Partei (Pensionsgeber) das Eigentum an Effekten gegen Be-
zahlung voriibergehend auf eine andere Partei (Pensionsnehmer) iibertrdgt und bei dem der Pensionsneh-
mer sich verpflichtet, dem Pensionsgeber bei Filligkeit Effekten gleicher Art, Menge und Giite sowie die
wiahrend der Dauer des Pensionsgeschiftes anfallenden Ertrége zuriickzuerstatten. Der Pensionsgeber tragt
das Kursrisiko der Effekten wihrend der Dauer des Pensionsgeschafts.

Das Repo ist aus der Sicht der Gegenpartei (des Pensionsnehmers) ein Reverse Repo. Mit einem Reverse
Repo erwirbt die Fondsleitung zwecks Geldanlage Effekten und vereinbart gleichzeitig, Effekten gleicher Art,
Menge und Giite sowie die wiahrend der Dauer des Pensionsgeschiftes anfallenden Ertrige zuriickzuerstat-
ten.

Die Fondsleitung kann Pensionsgeschifte im eigenen Namen und auf eigene Rechnung mit einer Gegenpar-
tei abschliessen (,,Principal-Geschiaft“) oder einen Vermittler damit beauftragen, entweder treuhdnderisch
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10.

in indirekter Stellvertretung (,,Agent-Geschift“) oder in direkter Stellvertretung (,,Finder-Geschift®) Pensi-
onsgeschéfte mit einer Gegenpartei zu titigen.

Die Fondsleitung tatigt Pensionsgeschéfte nur mit auf diese Geschaftsart spezialisierten, erstklassigen be-
aufsichtigten Gegenparteien und Vermittlern wie Banken, Brokern und Versicherungsgesellschaften sowie
mit bewilligten und anerkannten zentralen Gegenparteien und Zentralverwahren, die eine einwandfreie
Durchfiihrung des Pensionsgeschifts gewihrleisten.

Die Depotbank sorgt fiir eine sichere und vertragskonforme Abwicklung des Pensionsgeschifts. Sie sorgt
dafiir, dass die Wertveranderungen der im Pensionsgeschift verwendeten Effekten téglich in Geld oder Ef-
fekten ausgeglichen werden (mark-to-market) und besorgt auch wiahrend der Dauer der Leihgeschifte die
ihr geméss Depotreglement obliegenden Verwaltungshandlungen und die Geltendmachung sédmtlicher
Rechte auf den ausgeliehenen Effekten, soweit diese nicht geméass anwendbarem Rahmenvertrag abgetreten
wurden.

Die Fondsleitung darf fiir Repos samtliche Arten von Effekten verwenden, die an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden. Effekten, welche im Rahmen
von Reverse Repos iibernommen wurden, diirfen nicht fiir Repos verwendet werden.

Sofern die Fondsleitung eine Kiindigungsfrist, deren Dauer 7 Bankwerktage nicht iiberschreiten darf, ein-
halten muss, bevor sie wieder iiber die in Pension gegebenen Effekten rechtlich verfiigen kann, darf sie vom
repofihigen Bestand einer Art pro Teilvermdogen nicht mehr als 50% fiir Repos verwenden. Sichert hingegen
die Gegenpartei bzw. der Vermittler der Fondsleitung vertraglich zu, dass diese noch am gleichen oder am
nichsten Bankwerktag wieder rechtlich iiber die in Pension gegebenen Effekten verfiigen kann, so darf der
gesamte repofihige Bestand einer Art fiir Repos verwendet werden.

Repos gelten als Kreditaufnahme gemiss § 13, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden fiir die Ubernahme
von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitit und Laufzeit in Verbindung mit dem Abschluss eines Reverse Repo
verwendet.

Die Fondsleitung darf im Rahmen eines Reverse Repo nur Sicherheiten nach Massgabe von Art. 51 KKV-
FINMA erwerben. Der Emittent der Sicherheiten muss eine hohe Bonitit aufweisen und die Sicherheiten
diirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehorigen oder davon
abhingigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem transparenten
Preis an einer Borse oder eine anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden
und mindestens borsentéglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der
Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemaiss Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbe-
sondere miissen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Mirkte und Emittenten angemessen diversifizie-
ren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbehalten
bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter muss die
Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis an den erhaltenen
Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustim-
mung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen
Sicherheiten konnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt wer-
den, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht iibertragen wird und die Drittverwahrstelle von der Ge-
genpartei unabhingig ist.

Forderungen aus Reverse Repo gelten als fliissige Mittel geméss § 9 und nicht als Kreditgewédhrung gemaéss
§13.

Der Prospekt enthilt weitere Angaben zur Sicherheitenstrategie.

§ 12 Derivate

1.

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomi-
schen Wirkung auch unter ausserordentlichen Marktverhéltnissen nicht zu einer Abweichung von den in
diesem Fondsvertrag, im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir Anleger bzw. im Basisinfor-
mationsblatt genannten Anlagezielen oder zu einer Veranderung des Anlagecharakters des Umbrella-Fonds
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fiihrt. Zudem miissen die den Derivaten zu Grunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fiir das
Teilvermogen als Anlagen zulissig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsiche-
rung eingesetzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kol-
lektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz IT zur Anwendung. Das mit Derivaten verbundene
Gesamtengagement der Teilvermoégen darf 100% seines Nettofondsvermogens und das Gesamtengagement
insgesamt 200% seines Nettofondsvermdgens nicht iiberschreiten. Unter Beriicksichtigung der Moglichkeit
der voriibergehenden Kreditaufnahme im Umfang von hochstens 25% des Nettofondsvermogens geméss
§ 13 Ziff. 2 kann das Gesamtengagement des Teilvermogens insgesamt bis zu 225% des Nettofondsvermo-
gens betragen. Die Ermittlung des Gesamtengagements erfolgt gemiss Art. 35 KKV-FINMA.

Die Fondsleitung kann insbesondere Derivat-Grundformen wie Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Ver-
fall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem Verkehrswert des Basiswerts und dem
Ausiibungspreis abhéngt und null wird, wenn die Differenz das andere Vorzeichen hat, Credit Default Swaps
(CDS), Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabhéngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten
Betrag abhidngen, sowie Termingeschéfte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basis-
werts abhingt, einsetzen. Sie kann zusitzlich auch Kombinationen von Derivat-Grundformen sowie Deri-
vate, deren 6konomische Wirkungsweise weder durch eine Derivat-Grundform noch durch eine Kombina-
tion von Derivat-Grundformen beschrieben werden kann (exotische Derivate), einsetzen.

a) Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenldufige Positionen in Deri-
vaten und in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des
Verfalls der Derivate (,,Netting“), wenn das Derivat-Geschéft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde,
um die mit den erworbenen Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu elimi-
nieren, dabei die wesentlichen Risiken nicht vernachléssigt werden und der Anrechnungsbetrag der
Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

b) Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzu-
sichernde Vermoégenswert, so sind fiir eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Vo-
raussetzungen zu erfiillen (,Hedging®), dass die Derivat-Geschéfte nicht auf einer Anlagestrategie be-
ruhen diirfen, die der Gewinnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduk-
tion des Risikos fiihren, die Risiken des Derivats miissen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden
Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegenstinde miissen sich auf die gleiche Klasse von Finanzin-
strumenten beziehen und die Absicherungsstrategie muss auch unter aussergewohnlichen Marktbe-
dingungen effektiv sein.

¢) Beieinem iiberwiegenden Einsatz von Zinsderivaten kann der Betrag, der an das Gesamtengagement
aus Derivaten anzurechnen ist, mittels international anerkannten Duration-Netting-Regelungen er-
mittelt werden, sofern die Regelungen zu einer korrekten Ermittlung des Risikoprofils des Umbrella-
Fonds fiihren, die wesentlichen Risiken beriicksichtigt werden, die Anwendung dieser Regelungen
nicht zu einer ungerechtfertigten Hebelwirkung fiihrt, keine Zinsarbitrage-Strategien verfolgt werden
und die Hebelwirkung des Umbrella-Fonds weder durch Anwendung dieser Regelungen noch durch
Investitionen in kurzfristige Positionen gesteigert wird.

d) Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer
Hebelwirkung fithren oder zusitzliche Marktrisiken beinhalten, kénnen ohne die Anforderungen ge-
mass Bst. b bei der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

e) Zahlungsverpflichtungen aus Derivaten miissen dauernd mit geldnahen Mitteln, Forderungswertpa-
pieren und -rechten oder Aktien, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung gedeckt
sein.

f)  Gehtdie Fondsleitung mit einem Derivat eine Verpflichtung zur physischen Lieferung eines Basiswerts
ein, muss das Derivat mit den entsprechenden Basiswerten gedeckt sein oder mit anderen Anlagen,
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wenn die Anlagen und die Basiswerte hoch liquide sind und bei einer verlangten Lieferung jederzeit
erworben oder verkauft werden konnen. Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt iiber diese
Basiswerte oder Anlagen verfiigen konnen.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die
Geschifte mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
oder OTC (Over-the-Counter) abschliessen.

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschéfte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedigren abschliessen, wel-
che auf diese Geschiftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschiftes
gewihrleisten. Handelt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat erstere oder deren
Garant eine hohe Bonitit aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss téglich zuverlassig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrs-
wert verdussert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden konnen.

Ist fiir ein OTC Derivat kein Marktpreis erhiltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und
in der Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von de-
nen das Derivat abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags iiber
ein solches Derivat sind grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuho-
len, wobei der Vertrag mit derjenigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte
unterbreitet. Abweichungen von diesem Grundsatz sind zulassig aus Griinden der Risikoverteilung
oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bonitit oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine
andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir die Anleger erscheinen lassen. Ausserdem kann aus-
nahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei moglichen Gegenparteien verzichtet
werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfiir sowie der Vertragsabschluss
und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten diirfen im Rahmen eines OTC-Geschifts nur Sicherheiten
entgegennehmen, welche die Anforderungen gemaiss Art. 51 KKV-FINMA erfiillen. Der Emittent der
Sicherheiten muss eine hohe Bonitét aufweisen und die Sicherheiten diirfen nicht von der Gegenpartei
oder von einer dem Konzern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhéngigen Gesellschaft bege-
ben sein. Die Sicherheiten miissen hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder
einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens
borsentéglich bewertet werden. Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte miissen bei der Verwaltung
der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere
miissen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emittenten angemessen diversifizieren,
wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt, wenn die von einem einzelnen
Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vorbe-
halten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemaiss Art. 83 KKV. Wei-
ter muss die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte die Verfiigungsmacht und die Verfiigungsbefugnis
an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne Einbezug der Gegen-
partei oder deren Zustimmung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank
zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten konnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsichtig-
ten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht iibertragen
wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhingig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrankungen (Maximal- und Minimallimi-
ten) sind die Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;
zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermogen;

zum Gegenparteirisiko von Derivaten;
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- zu den Kreditderivaten;

- zur Sicherheitenstrategie.

§ 13 Aufnahme und Gewahrung von Krediten

1.

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermogen keine Kredite gewéhren. Die Effektenleihe gemass
§ 10 und das Pensionsgeschift als Reverse Repo gemass § 11 gelten nicht als Kreditgewdhrung im Sinne die-
ses Paragraphen.

Die Fondsleitung darf fiir hochstens 25% des Nettovermaogens fiir jedes Teilvermogen voriibergehend Kre-
dite aufnehmen. Das Pensionsgeschaft als Repo gemiss § 11 gilt als Kreditaufnahme im Sinne dieses Para-
graphen, es sei denn, die erhaltenen Mittel werden im Rahmen eines Arbitrage-Geschifts fiir die Ubernahme
von Effekten gleicher Art, Giite, Bonitit und Laufzeit in Verbindung mit einem entgegengesetzten Pensions-
geschift (Reverse Repo) verwendet.

§ 14 Belastung des Fondsvermogens

1.

2.

Die Fondsleitung darf zu Lasten jedes Teilvermogens nicht mehr als 25% seines Nettovermdégens verpfinden
oder zur Sicherung ibereignen.

Die Belastung des Vermogens der Teilvermogen mit Biirgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerho-
hendes Kreditderivat gilt nicht als Biirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

C Anlagebeschrankungen

§ 15 Risikoverteilung

1.

In die nachstehenden Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a) Anlagen gemaéss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diver-
sifiziert ist und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprisentativ ist und in angemessener Weise
veroffentlicht wird;

b) die fliissigen Mittel gemiss § 9;
c) Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschiften.
Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fiir jedes Teilvermogen einzeln.

Gesellschaften, die auf Grund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten
als ein einziger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hochstens 20% des Vermo-
gens eines Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumenten desselben Emittenten anlegen. Die
Hochstgewichtung eines Emittenten entspricht jedoch grundsatzlich der Struktur des von der Fondsleitung
bestimmten und im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw. im Basisinforma-
tionsblatt genannten Index. Das Gewicht von Titeln, deren Indexanteil 5% iibersteigt, darf um max. 50%
erhoht werden (Beispiel: Wenn ein Titel im Index mit 14% gewichtet ist, darf die Fondsleitung bis 21% des
Teilvermdogens in diesen Titel investieren).

Der Gesamtwert der Anlagen, bei denen mehr als 5 % des Gesamtvermagens eines Teilvermogens beim glei-
chen Emittenten oder Schuldner investiert sind, darf 75 % des Gesamtvermogens eines Teilvermogens nicht
ibersteigen, sofern das Teilvermogen wenigstens zwolf Positionen halt.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Gesamtvermogens eines Teilvermaégens in Guthaben auf Sicht und
auf Zeit bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel geméss § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben gemass § 8 einzubeziehen.
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10.

11.

12.

13.

Die Fondsleitung darf hochstens 5% des Gesamtvermogens eines Teilvermogens in OTC-Geschiften bei der-
selben Gegenpartei anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mit-
gliedstaat der Europidischen Union hat oder in einem anderen Staat, in welchem sie einer Aufsicht untersteht,
die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Gesamtvermdogens des
jeweiligen Teilvermogens.

Werden die Forderungen aus OTC-Geschiften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemaiss Art.
50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos
nicht berticksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen geméss den vorstehenden Ziff. 3-5 desselben Emittenten bzw. Schuld-
ners diirfen insgesamt 20% des Gesamtvermogens des jeweiligen Teilvermogens nicht iibersteigen. Vorbe-
halten bleiben die hoheren Limiten gemass Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Anlagen gemaiss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Ge-
samtvermogens eines Teilvermogens nicht {ibersteigen. Vorbehalten bleiben die hoheren Limiten gemass
Ziff. 12 und 13 nachfolgend.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Gesamtvermogens eines Teilvermogens in Anteilen desselben Ziel-
fonds anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte aus-
machen oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschiftsleitung eines Emittenten aus-
zuiiben.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermogen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Betei-
ligungspapiere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie
hochstens 25% der Anteile an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben.

Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich im Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldver-
schreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanla-
gen nicht berechnen lasst.

Die Beschrankungen der vorstehenden Ziff. 9 und 10 sind nicht anwendbar auf Effekten und Geldmarktin-
strumente, die von einem Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 35% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat, einer 6ffentlich-rechtlichen Koérperschaft aus der OECD oder von internatio-
nalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der Euro-
pdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktin-
strumente bleiben bei der Anwendung der Grenze von 75% nach Ziff. 3 ausser Betracht. Die Einzellimiten
von Ziff. 3 und 5 jedoch diirfen mit der vorliegenden Limite von 35% nicht kumuliert werden.

Die in Ziff. 3 erwdhnte Grenze von 20% ist auf 100% angehoben, wenn die Effekten oder Geldmarktinstru-
mente von einem OECD-Staat oder einer 6ffentlich-rechtlichen Korperschaft aus der OECD oder von inter-
nationalen Organisationen offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein Mitgliedstaat der
Europdischen Union angehoren, begeben oder garantiert werden. In diesem Fall muss das Teilvermogen
Effekten oder Geldmarktanlagen aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen enthalten; bis hochstens
30% des gesamten Teilvermogens diirfen in Effekten oder Geldmarktinstrumenten derselben Emission an-
gelegt werden. Die vorgenannten Effekten oder Geldmarktinstrumente bleiben bei der Anwendung der
Grenze von 75% nach Ziff. 3 ausser Betracht.

Die vorstehend zugelassenen Emittenten bzw. Garanten sind :
- die OECD-Mitgliedstaaten
- die Afrikanische Entwicklungsbank
- die Asiatische Entwicklungsbank
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- die Europdische Investitionsbank

- Eurofima

- die Interamerikanische Entwicklungsbank

- die Europiische Bank fiir Entwicklung und Wiederaufbau
- der Europarat

- die Europiische Union

- die Internationale Finanzkooperation

- die Nordische Investitionsbank

- die Weltbank

- die Zentralbanken der OECD-Mitgliedstaaten

IV Berechnung des Nettoinventarwertes sowie Ausgabe und Riicknahme von

Anteilen

§ 16 Berechnung des Nettoinventarwertes

1.

Der Nettoinventarwert eines Teilvermogens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Ver-
kehrswert auf Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickge-
nommen werden, in der Rechnungseinheit (RE) d.h. der im Prospekt erwdhnten Referenzwahrung des ent-
sprechenden Teilvermogens berechnet. An Tagen, an welchen die Borsen oder Markte der Hauptanlagelan-
der der Teilvermogen geschlossen sind (z.B. Bank- und Borsenfeiertage), findet keine Bewertung des Netto-
inventarwertes des betroffenen Teilvermdgens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen
sind mit den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Andere Anlagen oder Anlagen, fiir die
keine aktuellen Kurse verfiigbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeit-
punkt der Schiatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung
des Verkehrswertes angemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsétze an.

Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Wer-
den sie regelméssig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt
gehandelt, so kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, welche nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher
Anlagen wird, ausgehend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlager-
endite, sukzessiv dem Riickzahlungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen
wird die Bewertungsgrundlage der einzelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei
fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen
Merkmalen (Qualitit und Sitz des Emittenten, Ausgabewéhrung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufenen Zinsen bewertet. Bei wesentlichen
Anderungen der Marktbedingungen oder der Bonitit wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf
Zeit den neuen Verhaltnissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermogens ergibt sich aus der der betreffenden
Anteilsklasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um
allfdllige Verbindlichkeiten dieses Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert
durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Es wird auf 0.01 Rech-
nungseinheit (RE) gerundet.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermaogens eines Teilvermdgens (Vermogen eines Teilvermaogens ab-
ziiglich der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei
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der Erstausgabe mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weite-
ren Anteilsklasse auf der Basis der dem entsprechenden Teilvermogen fiir jede Anteilsklasse zufliessenden
Betreffnisse bestimmt. Die Quote wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) beider Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;

b) aufden Stichtag von Ausschiittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklas-
sen (Ausschiittungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteils-
klassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii)
auf den Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschied-
liche Kommissions- oder Kostenbelastungen anfallen;

c) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich
der filligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, so-
fern die Verbindlichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinven-
tarwertes unterschiedlich ausfallen, namentlich, wenn (i) fiir die verschiedenen Anteilsklassen unter-
schiedliche Kommissionssitze zur Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbe-
lastungen erfolgen;

d) bei der Inventarwertberechnung, im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die
verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrage oder Kapitalertrige aus Transaktionen anfallen, die
nur im Interesse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proporti-
onal zu deren Quote am Nettoteilvermogen, getitigt wurden.

Wenn die Summe der an einem bestimmten Tag zu Gunsten oder zu Lasten eines Teilvermogens ausgegebe-
nen oder zurlickgenommenen Anteile zu einer Erh6hung bzw. zu einer Verminderung des Nettoinventarwer-
tes fiihrt, so wird der Nettoinventarwert nach oben bzw. nach unten angepasst (,Swinging Single Pricing®).
Die Anpassung darf hochstens 1% der NIW-Bewertung betragen. Dabei werden die beim Kauf oder Verkauf
entstehenden Nebenkosten (namentlich Differenzen zwischen Kauf- und Riicknahmepreis, marktiibliche
Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben) beriicksichtigt, die dem Nettovermogensfluss des jeweili-
gen Teilvermdgens entsprechen. Die Anpassung fithrt zu einer Erh6hung der NIW-Bewertung, wenn der
Nettofluss einer Erhohung der Anzahl Anteile des Teilvermogens entspricht. Die Anpassung fiihrt zu einer
Verminderung der NIW-Bewertung, wenn der Nettofluss einer Abnahme der Anzahl Anteile des Teilvermo-
gens entspricht. Nach Anwendung der ,,Swinging Single Pricing“-Methode wird der Nettoinventarwert ge-
mass dem ersten Satz dieses Punkts angepasst.

§ 17 Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

A. Ausgabe und Riicknahme

1.

Zeichnungs- oder Riicknahmeantriage fiir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Pros-
pekt genannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Riicknahme massgebende Preis der
Anteile wird frithestens an dem dem Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (For-
ward Pricing). Der Prospekt regelt die Einzelheiten.

Die Ausgabe und Riicknahme von Anteilsbruchteilen ist gestattet.
Berechnung des Nettoinventarwertes nach der Methode der Einrechnung von Nebenkosten

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestiitzt auf die Schluss-
kurse des Vortages gemaiss § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe und Riicknahme
von Anteilen kann zum Nettoinventarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen resp. eine
Riicknahmekommission gemaiss § 18 vom Nettoinventarwert abgezogen werden.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (namentlich Differenzen zwischen Kauf- und Riick-
nahmepreis, marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermogen aus
dem An- oder Verkauf der dem Nettofluss entsprechenden Anlagen erwachsen, werden nach der unter §16
Ziff. 8 dieses Vertrags beschriebenen ,,Swinging Single Pricing“-Methode einbezogen.
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Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir die Anleger
bzw. im Basisinformationsblatt ersichtlich.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrige auf Zeichnung oder Um-
tausch von Anteilen zuriickweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines Teilver-
mogens voriibergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Teilvermégens bildet,
geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschriankt oder ausgesetzt ist;

b) ein politischer, wirtschaftlicher, militirischer, monetirer oder anderer Krisenfall vorliegt;

¢) wegen Beschrinkungen des Devisenverkehrs oder Beschrinkungen sonstiger Ubertragungen von Ver-
mogenswerten Geschifte fiir das Teilvermogen undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermogens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der iibrigen Anle-
ger wesentlich beeintrachtigt werden konnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid {iber den Aufschub unverziiglich der Priifgesellschaft, der Aufsichtsbe-
horde sowie in angemessener Weise den Anlegern mit.

Solange die Riickzahlung der Anteile aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis ¢ genannten Griinden aufgeschoben ist,
findet keine Ausgabe von Anteilen des betroffenen Teilvermdgens statt.

V  Vergiitungen und Nebenkosten

§ 18 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger

1.

Bei der Ausgabe von Anteilen kann dem Anleger eine Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der
Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland von zusammen hochstens 3% des Nettoinventar-
wertes belastet werden. Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei der Riicknahme von Anteilen kann dem Anleger eine Riicknahmekommission zugunsten der Fondslei-
tung, der Depotbank und/oder von Vertreibern im In- und Ausland belastet werden. Zurzeit wird keine
Riicknahmekommission zulasten der Anleger belastet.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissio-
nen, Steuern und Abgaben), die einem Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Be-
trages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen erwachsen,
werden gemass den unter §17, Ziff. 2 oben erwdhnten Methoden dem Anleger belastet.

Der Prospekt regelt die Einzelheiten beziiglich der Belastung der vorerwahnten Nebenkosten. Diese gehen
entweder zu Lasten der Investoren oder des Teilvermogens.

Der jeweils angewandte Satz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Bei einem Wechsel des Teilvermogens werden die unter § 17 Ziff. 2 erwdhnten Nebenkosten belastet, ein
Klassenwechsel ist gebiihrenfrei.

§ 19 Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Fondsvermogens

1.

Anteilsklasse A

Fiir die Leitung, die Vermogensverwaltung, die Anlageberatung, die Vertriebstétigkeit in Bezug auf die Teil-
vermogen und die Entschadigung der Depotbankaufgaben wie die Aufbewahrung des Fondsvermaogens, die
Besorgung des Zahlungsverkehrs und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben stellt die Fondsleitung zu-
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lasten der Teilvermogen eine Kommission von jahrlich maximal 0.50% des Nettofondsvermdégens der Teil-
vermogen in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwertes dem Vermogen
des entsprechenden Teilvermogens belastet und jeweils am Quartalsende ausbezahlt wird (Verwaltungskom-
mission inkl. Depotbankkommission).

Die Entschiadigung der Depotbank fiir die Ausiibung ihrer Aufgaben geht zu Lasten der Fondsleitung.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Depotbankkommission je Teilvermogen ist
jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich. Wird die Verwaltung des Vermogens oder der
Vertrieb delegiert, kann ein Teil der Kommission dem jeweiligen Teilvermogen belastet und direkt an die
Vermogensverwalter bzw. Vertreiber iiberwiesen werden.

Fiir die Auszahlung des Jahresertrags an die Anleger belastet die Depotbank dem Umbrella-Fonds eine Kom-
mission von hochstens 1% des Bruttobetrags der Ausschiittung.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in
Ausfithrung des Fondsvertrages entstanden sind:

a) Kosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen,
Steuern und Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstan-
dards bei physischen Anlagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehorde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen;

c) Jahresgebiihr der Aufsichtsbehoérde;

d) Honorare der Priifgesellschaft fiir die jahrliche Priifung sowie fiir Bescheinigungen im Rahmen der
Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-Fonds bzw. der Teil-
vermogen;

e) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Liquida-
tion, Fusion oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sowie der allgemeinen
Wahrnehmung der Interessen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen und seiner Anleger;

f) Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwertes des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen sowie
samtliche Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht
einem Fehlverhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fiir den Druck und das Layout juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte
des Umbrella-Fonds;

h) Kosten fiir eine allfillige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen bei einer auslandi-
schen Aufsichtsbehorde, namentlich von der ausldndischen Aufsichtsbehérde erhobene Kommissio-
nen, Ubersetzungskosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;

i) Kosten im Zusammenhang mit der Ausiibung von Stimmrechten oder Gldubigerrechten durch den
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

j)  Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen
eingetragenem geistigen Eigentum oder mit Nutzungsrechten des Umbrella-Fonds bzw. der Teilver-
mogen;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen
durch die Fondsleitung, den Vermogensverwalter oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 3 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abge-
zogen.
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VI

Ferner konnen dem Vermogen der Teilvermdgen folgende Kosten belastet werden:

Fiir die Auszahlung von Liquidationsbetreffnissen im Falle der Auflosung des Umbrella-Fonds oder eines
Teilvermogens berechnet die Depotbank dem Anleger auf dem Nettoinventarwert der Anteile eine Kommis-
sion von hochstens 0,50%. Der effektive Satz wird im Liquidationsbericht aufgefiihrt.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur
Entschiadigung der Vetriebstitigkeit von Fondsanteilen und Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden,
dem Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdogen belasteten Gebiihren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, in die investiert wird, darf unter Beriicksichtigung von allfalligen
Retrozessionen und Rabatten hochstens 1 % betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwal-
tungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Beriicksichtigung von allfalligen Retrozessi-
onen und Rabatten anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie durch gemeinsame Verwaltung oder Beherr-
schung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist ("verbundene Ziel-
fonds"), so darf sie allfallige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der verbundenen Zielfonds nicht den
Teilvermogen belasten.

Vergilitungen diirfen nur demjenigen Teilvermogen belastet werden, welchem eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Kosten, die nicht eindeutig einem Teilvermogen zugeordnet werden konnen, werden den einzelnen
Teilvermogen im Verhaltnis zu ihrem Anteil am Fondsvermdogen belastet.

Rechenschaftsablage und Priifung

§ 20 Rechenschaftsablage

1.

Die Rechnungseinheit des Teilvermogens Raiffeisen Index Fonds - SPI® ist der Schweizer Franken
(CHF).

Die Rechnungseinheit des Teilvermogens Raiffeisen Index Fonds - EURO STOXX 50® ist der Euro
(EUR).

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Oktober bis 30. September.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres veréffentlicht die Fondsleitung einen ge-
priiften Jahresbericht des Umbrella-Fonds.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Halfte des Rechnungsjahres veroffentlicht die Fondslei-
tung einen Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers geméss § 5 Ziff. 4 bleibt vorbehalten.

§ 21 Priifung

Die Priifgesellschaft priift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschrif-
ten wie auch die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland
eingehalten haben. Ein Kurzbericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbe-
richt.
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VII Verwendung des Erfolges

§ 22

1.

Der Nettoertrag der einzelnen Teilvermogen wird jahrlich pro Anteilsklasse spatestens innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres in der dem Teilvermogen entsprechenden Rechnungseinheit
an die Anleger ausgeschiittet.

Die Fondsleitung kann zusitzlich Zwischenausschiittungen aus den Ertragen vornehmen.

Bis zu 30% des Nettoertrags der einzelnen Anteilsklassen konnen auf neue Rechnung vorgetragen werden.
Auf eine Ausschiittung kann verzichtet und der gesamte Nettoertrag kann auf neue Rechnung vorgetragen
werden, wenn:

- der Nettoertrag des laufenden Geschéftsjahres und die vorgetragenen Ertrige aus fritheren Rechnungsjah-
ren des Teilvermogens oder einer Anteilskasse weniger als 1% des Nettoinventarwertes des Teilvermogens
oder der Anteilsklasse betragt, und

- der Nettoertrag des laufenden Geschiftsjahres und die vorgetragenen Ertriige aus friiheren Rechnungsjah-
ren des Teilvermogens oder einer Anteilsklasse weniger als CHF 1,-- /EUR 1,-- betragt.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verausserung von Sachen und Rechten konnen von der Fondsleitung
ausgeschiittet oder zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

VIII Publikationen des Umbrella-Fonds

§ 23

1.

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds und der Teilvermogen ist das im Prospekt genannte Printmedium
oder elektronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsver-
trages unter Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kon-
nen, der Wechsel der Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung
von Anteilsklassen sowie die Auflosung des Umbrella-Fonds verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes
wegen erforderlich sind, welche die Rechte der Anleger nicht beriihren oder die ausschliesslich formeller
Natur sind, konnen mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Mitteilungspflicht ausgenommen wer-
den.

Die Fondsleitung publiziert fiir jedes Teilvermogen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den Nettoin-
ventarwert mit dem Hinweis ,,exklusive Kommissionen® aller Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riick-
nahme von Anteilen in den im Prospekt genannten Printmedien oder elektronischen Medien. Die Preise
werden mindestens zweimal im Monat publiziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation
stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die wesentlichen Informationen fiir die Anleger bzw. das Ba-
sisinformationsblatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der
Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen werden.

IX Umstrukturierung und Auflosung

§ 24 Vereinigung

1.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermogen mit anderen Teilvermogen
oder mit anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten des bzw. der zu iibertragenden Teilvermogen bzw. Anlagefonds auf das iiberneh-
mende Teilvermdgen bzw. den iibernehmenden Anlagefonds tibertragt. Die Anleger des zu iibertragenden
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Anlagefonds bzw. Teilvermogens erhalten Anteile am {ibernehmenden Anlagefonds bzw. Teilvermogen in
entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird der iibertragende Anlagefonds bzw. das iiber-
tragende Teilvermogen ohne Liquidation aufgelost und der Fondsvertrag des iibernehmenden Anlagefonds
bzw. des libernehmenden Teilvermogens gilt auch fiir den {ibertragenden Anlagefonds.

Teilvermogen bzw. Anlagefonds konnen nur vereinigt werden, sofern:

a) die entsprechenden Fondsvertrige dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) dieentsprechenden Fondsvertrige beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich iibereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen
Risiken;

- die Verwendung des Nettoertrages und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und
Rechten;

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissio-
nen sowie die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf von Anlagen (Courtagen, Gebiihren, Abgaben),
die dem Anlagefonds- bzw. den Teilvermégen oder den Anlegern belastet werden diirfen;

- die Riicknahmebedingungen;

- die Laufzeit des Vertrages und die Voraussetzungen der Auflésung;

d) am gleichen Tag die Vermdgen der beteiligten Anlagefonds bzw. Teilvermogen bewertet, das Um-
tauschverhaltnis berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten iibernommen werden;

e) weder den Anlagefonds bzw. Teilvermogen noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten
bleiben die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 3 Bst. b, d und e.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehorde
einen befristeten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Anlagefonds bewilligen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Verdffentlichung die beabsichtigten Ande-
rungen des Fondsvertrages sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der
Aufsichtsbehorde zur Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthilt Angaben zu den Griinden der Verei-
nigung, zur Anlagepolitik der beteiligten Anlagefonds und den allfalligen Unterschieden zwischen dem iiber-
nehmenden und dem {ibertragenden Anlagefonds bzw. Teilvermogen, zur Berechnung des Umtauschver-
héltnisses, zu allfalligen Unterschieden in den Vergiitungen, zu allfilligen Steuerfolgen fiir die Anlagefonds
sowie die Stellungnahme der zustdndigen kollektivanlagerechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert oder teilt die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2
sowie die beabsichtigte Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens
zwei Monate vor dem von ihr festgelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds mit.
Dabei weist sie die Anleger darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der letzten
Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erhe-
ben oder die Riickzahlung ihrer Anteile in bar verlangen konnen.

Die Priifgesellschaft iiberpriift unmittelbar die ordnungsgemaésse Durchfiihrung der Vereinigung und dussert
sich dazu in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug
der Vereinigung, die Bestitigung der Priifgesellschaft zur ordnungsgemassen Durchfiihrung sowie das Um-
tauschverhaltnis ohne Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwihnt die Vereinigung der Teilvermogen bzw. des Anlagefonds im néachsten Jahresbe-
richt des libernehmenden Anlagefonds und im allféllig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir den
bzw. die iibertragenden Anlagefonds ist ein gepriifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung
nicht auf den ordentlichen Jahresabschluss fallt.
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§ 25 Laufzeit des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen und Auflosung

1.  Die Teilvermogen bestehen auf unbestimmte Zeit.

2. Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflésung des Fonds oder einzelner Teilvermogen durch
die Kiindigung des Fondsvertrags herbeifiihren.

3. Die Teilvermogen konnen durch Verfiigung der Aufsichtsbehorde aufgelost werden, insbesondere wenn sie
spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichts-
behorde auf Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht iiber ein Nettovermdégen von
mindestens 5 Millionen Schweizer Franken (oder Gegenwert) verfiigen.

4. Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflosung unverziiglich bekannt und veroffentlicht sie im
Publikationsorgan.

5. Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrages darf die Fondsleitung das betroffene Teilvermogen unverziig-
lich liquidieren. Hat die Aufsichtsbehorde die Auflosung des Teilvermdogens verfiigt, so muss dieses unver-
ziiglich liquidiert werden. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank tibertra-
gen. Sollte die Liquidation ldngere Zeit beanspruchen, kann der Erlos in Teilbetragen ausgezahlt werden.
Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung die Bewilligung der Aufsichtsbehorde einholen.

X  Anderung des Fondsvertrages

§ 26

Soll der vorliegende Fondsvertrag geandert werden, oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder
die Fondsleitung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehorde
innert 30 Tagen nach der letzten entsprechenden Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen zu erheben. In der
Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dariiber, auf welche Fondsvertragsianderungen sich die Prii-
fung und die Feststellung der Gesetzeskonformitit durch die FINMA erstrecken. Bei einer Anderung des Fonds-
vertrages (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) konnen die Anleger iiberdies unter Beachtung der vertraglichen
Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen.

Vorbehalten bleiben die Fille gemass § 23 Ziff. 2, welche mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde von der Publika-
tionspflicht ausgenommen sind.

XI Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§ 27

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermogen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere
dem Bundesgesetz iiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (,KAG"), der Verordnung iiber
die kollektiven Kapitalanlagen vom 22. November 2006 (,KKV*) sowie der Verordnung der FINMA iiber die
kollektiven Kapitalanlagen vom 27. August 2014 (,KKV-FINMA®).

2. Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.
3. Fiir die Auslegung dieses Fondsvertrags ist die deutsche Fassung massgebend.
4. Dervorliegende Fondsvertrag tritt am 27. Juli 2022 in Kraft und ersetzt den Fondsvertrag vom 1. Juni 2020.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a
Abs. 1 Bst. a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitit fest.
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Der vorliegende Fondsvertrag wurde am 25. Juli 2022 von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA)
bewilligt.

Die Fondsleitung Die Depotbank
FundPartner Solutions (Suisse) SA Banque Pictet & Cie SA
Route des Acacias 60 Routes des Acacias 60
1211 Genf 73 1211 Genf
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