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Teil 1 Prospekt

Dieser Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir Anleger bzw. das Basisinformationsblatt
und der letzte Jahres- bzw. Halbjahresbericht (falls nach dem letzten Jahresbericht veroffentlicht) sind Grundlage fur alle
Zeichnungen von Anteilen der Teilvermdgen. Giiltigkeit haben nur Informationen, die im Prospekt, in den Wesentlichen Infor-
mationen fir Anleger bzw. in dem Basisinformationsblatt oder im Fondsvertrag enthalten sind.

1. Informationen iiber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermogen

1.1 Griindung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen in der Schweiz

Der Fondsvertrag wurde von CACEIS Fastnet (Suisse) SA, Nyon, der damaligen Fondsleitung, erstellt und mit Zustimmung der
Banque Cantonale Vaudoise, Lausanne, der damaligen Depotbank, der Eidgen&ssischen Bankenkommission (derzeit Eidgends-
sische Finanzmarktaufsicht FINMA) unterbreitet und von dieser erstmals am 21. Juli 2004 genehmigt.

1.2  Fir die Teilvermégen relevante Steuervorschriften

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen besitzen in der Schweiz keine Rechtspersdnlichkeit. Sie unterliegen weder einer
Ertrags- noch einer Kapitalsteuer.

Die in den Teilvermogen auf inlandischen Ertragen abgezogene eidgendssische Verrechnungssteuer kann von der Fondsleitung
fUr das entsprechende Teilvermégen vollumfanglich zurlickgefordert werden.

Ausldndische Ertrage und Kapitalgewinne kénnen den jeweiligen Quellensteuerabziigen des Anlagelandes unterliegen. Soweit
moglich, werden diese Steuern von der Fondsleitung aufgrund von Doppelbesteuerungsabkommen oder entsprechenden Ver-
einbarungen fir die Anleger mit Domizil in der Schweiz zuriickgefordert.

Der vom Teilvermégen zurlickbehaltene und wieder angelegte Nettoertrag (an in der Schweiz und im Ausland domizilierte
Anleger) unterliegt der eidgendssischen Verrechnungssteuer (Quellensteuer) von 35%.

In der Schweiz domizilierte Anleger kénnen die in Abzug gebrachte Verrechnungssteuer durch Deklaration in der Steuererkla-
rung bzw. durch separaten Verrechnungssteuerantrag zuriickfordern.

Im Ausland domizilierten Anlegern, welche vom Affidavit-Verfahren profitieren, werden gegen Vorweisung der Domizilerkla-
rung die Verrechnungssteuern gutgeschrieben. Dazu muss eine Bestdtigung einer Bank vorliegen, dass sich die betreffenden
Anteile bei ihr im Depot eines im Ausland ansassigen Anlegers befinden und die Ertrdge auf dessen Konto gutgeschrieben
werden (Domizilerklarung bzw. Affidavit). Es kann nicht garantiert werden, dass die Ertrage eines Teilvermdgens zu mindes-
tens 80% ausldndischen Quellen entstammen.

Erféhrt ein im Ausland domizilierter Anleger wegen fehlender Domizilerklarung einen Verrechnungssteuerabzug, kann er die
Rickerstattung aufgrund schweizerischen Rechts direkt bei der Eidgendssischen Steuerverwaltung in Bern geltend machen.

Ferner kdnnen sowohl Ertrége als auch Kapitalgewinne, ob ausgeschittet oder thesauriert, je nach Person, welche die Anteile
direkt oder indirekt halt, teilweise oder ganz einer sogenannten Zahlstellensteuer (bspw. Foreign Account Tax Compliance Act)
unterliegen.

Die steuerlichen Ausfiihrungen gehen von der derzeit bekannten Rechtslage und Praxis aus. Anderungen der Gesetzgebung,
Rechtsprechung bzw. Erlasse und Praxis der Steuerbehorden bleiben ausdriicklich vorbehalten.

Die Besteuerung und die {ibrigen steuerlichen Auswirkungen fiir den Anleger beim Halten bzw. Kaufen oder Verkaufen von
Fondsanteilen bzw. Anteilen an Teilvermogen richten sich nach den steuergesetzlichen Vorschriften im Domizilland des
Anlegers. Fiir diesbeziigliche Auskiinfte wenden sich Anleger an ihren Steuerberater.

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen haben folgenden Steuerstatus betreffend:
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FATCA

Der Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermdgen sind bei den US-Steuerbehodrden als Registered Deemed-Compliant Financial In-
stitution unter einem Model 2 IGA im Sinne der Sections 1471 — 1474 des U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax
Compliance Act, einschliesslich diesbezlglicher Erlasse, ,,FATCA”) angemeldet.

Internationaler automatischer Informationsaustausch in Steuersachen (automatischer Informationsaustausch)

Dieser Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermégen qualifizieren fur die Zwecke des automatischen Informationsaustausches im
Sinne des gemeinsamen Melde- und Sorgfaltsstandard der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung
(OECD) fur Informationen Uiber Finanzkonten (GMS) als nicht meldendes Finanzinstitut.

1.3  Rechnungsjahr

Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

1.4  Prifgesellschaft

Als Prifgesellschaft amtet Grant Thornton AG, Claridenstrasse 35, 8002 Ziirich.

1.5 Anteile

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushandi-
gung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Der Anleger ist nur am Vermdogen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem er beteiligt ist. Fir die auf ein
einzelnes Teilvermoégen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermégen.

Gemass Fondsvertrag steht der Fondsleitung das Recht zu, mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichts-
behoérde fir jedes Teilvermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen zu schaffen, aufzuheben oder zu vereinigen.

Zurzeit konnen fir die Teilvermbgen Anteilsklassen mit den folgenden Bezeichnungen erdffnet werden: <R CHF, <I CHF», <R
USD> und <l USD>.

Detaillierte Angaben zu den Zeichnungs- und Riicknahmemodalitaten der einzelnen Anteilsklassen sowie zu den Kommissio-
nen und Vergiitungen werden in der Tabelle am Ende des Prospekts aufgefiihrt.

Die Anteile aller Klassen sind thesaurierende Anteile. Die Anteilsklassen <R CHF>, <I CHF», <R USD» und <l USD» unterscheiden
sich hinsichtlich Kostenstruktur und Anlegerkreis. Anteile der Klassen <R CHF» und <R USD> sind fiir alle Anleger zugénglich.
Anteile der Klassen <I CHF> und <1 USD> kénnen nur von qualifizierten Anlegern gemdss Art. 10 Abs. 3 KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-
5 FIDLEG und Art. 10 Abs. 3" KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3 FIDLEG bezogen werden. Bei Anlegern, bei denen die Grundlage flr das
Halten von Anteilen der Klasse <I CHF» und <l USD» nicht mehr gegeben ist, kann die Fondsleitung eine Riicknahme der Anteile
oder deren Umtausch in Anteile einer flir den Anleger zuldssigen Klasse veranlassen.

Flr das Teilvermdgen Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF) gilt:

Anteile der Klassen <R CHF> und «<I CHF»> werden in der Rechnungseinheit des Teilverm&gens ausgegeben und zuriickgenom-
men. Anteile der Klassen <R USD» und <l USD> werden nicht in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens, sondern in US-Dollar
ausgegeben und zuriickgenommen. Die Risikoaussetzung bezliglich Anlagewahrung kann gegen US-Dollar abgesichert werden.

Die Anteilsklassen stellen keine segmentierten Vermégen dar. Entsprechend kann nicht ausgeschlossen werden, dass eine
Anteilsklasse fiir Verbindlichkeiten einer anderen Anteilsklasse haftet, auch wenn Kosten grundséatzlich nur derjenigen Anteils-
klasse belastet werden, der eine bestimmte Leistung zukommt.

1.6  Kotierung und Handel

Die Anteile des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermodgen sind zurzeit nicht borsenkotiert.
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1.7 Bedingungen fiir die Ausgabe und Riicknahme von Anteilen der Teilvermégen

Anteile der Teilvermogen werden an jedem Tag, der Bankwerktag (Montag bis Freitag) sowohl am Sitz der Fondsleitung als
auch am Sitz der Depotbank ist, ausgegeben oder zuriickgenommen. Keine Ausgabe oder Riicknahme findet an schweizeri-
schen Feiertagen (Ostern, Pfingsten, Weihnachten (inkl. 24. Dezember), Neujahr (inkl. 31. Dezember), Nationalfeiertag etc.)
statt sowie an Tagen, an denen die Borsen bzw. Markte der Hauptanlageldander eines Teilvermdgens bzw. der Edelmetallhan-
del in London geschlossen sind, oder wenn ausserordentliche Verhéltnisse im Sinn von § 17 Ziff. 4 des Fondsvertrags vorliegen.
Sacheinlagen und -auszahlungen sind nicht zuldssig.

Zeichnungs- und Ricknahmeantrage, die bis spatestens 12.00 Uhr an einem Bankwerktag (Auftragstag) bei der Depotbank
eingegangen sind, werden am nachsten Bankwerktag (Bewertungstag) auf der Basis des an diesem Tag berechneten Nettoin-
ventarwerts abgewickelt. Der zur Abrechnung gelangende Nettoinventarwert ist somit im Zeitpunkt der Auftragserteilung
noch nicht bekannt (Forward Pricing). Er wird am Bewertungstag aufgrund der Schlusskurse des Auftragstags berechnet. Fir
Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der Hauptanlageldnder geschlossen sind (z.B. Banken- und Boérsenfeiertage), findet
keine Bewertung des Vermogens Teilvermdgens statt.

Entsprechend § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrags wird der im Zusammenhang mit der Ausgabe und Ricknahme von Anteilen des
Teilvermogens massgebende Nettoinventarwert nach der «Swinging Single Pricing»-Methode (nachfolgend «SSP-Methode»)
berechnet.

Bei der SSP-Methode werden bei der Berechnung des Nettoinventarwertes die durch die Zeichnungen und Riicknahmen ver-
ursachten Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern
und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitdtsstandards bei physischen Anlagen mit-
bericksichtigt. Der sich infolge von Zeichnungen und Riicknahmen ergebende Nettokapitalfluss ergibt das allenfalls fir die
Portfolioanpassung notwendige Transaktionsvolumen. Die durch Zeichnungen und Riicknahmen am Handelstag verursachten
Nebenkosten sind von jenen Anlegern zu tragen, welche diese Zeichnungen bzw. Riicknahmen beantragen. Ubersteigen an
einem bestimmten Bewertungstag die Zeichnungen die Riicknahmen, so zahlt die Fondsleitung zum errechneten Nettoinven-
tarwert die durch die Zeichnungen und Ricknahmen verursachten Nebenkosten hinzu (dies entspricht dem «modifizierten
Nettoinventarwert»). Ubersteigen an einem bestimmten Bewertungstag die Riicknahmen die Zeichnungen, so zieht die Fonds-
leitung vom errechneten Nettoinventarwert die durch die Zeichnungen und Riicknahmen verursachten Nebenkosten ab (dies
entspricht dem «modifizierten Nettoinventarwert»). Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag
zum Nettoinventarwert fiir die Nebenkosten (nachfolgend «Swing Factor») erfolgt jeweils pauschal bezogen auf einem Durch-
schnittswert aus einer Vorperiode von maximal einem Jahr.

Der Ausgabepreis der Anteile einer Klasse ergibt sich aus dem am Bewertungstag berechneten modifizierten Nettoinventar-
wert der betreffenden Anteilsklasse, zuziiglich der Ausgabekommission. Die Hohe der Ausgabekommission ist aus der Tabelle
am Ende des Prospekts ersichtlich.

Der Riicknahmepreis der Anteile einer Klasse entspricht dem am Bewertungstag berechneten modifizierten Nettoinventar-
wert der betreffenden Anteilsklasse. Es werden keine Riicknahmekommission oder andere Kommissionen belastet.

Die Nebenkosten fiir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktiibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und
Abgaben), sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei physischen Anlagen bzw. im
Zusammenhang mit der Anlage in physisches Edelmetall anfallenden Gebihren inklusiv allfdllige Mehrwertsteuern usw., die
einem Teilvermdgen aus der Anlage des einbezahlten Betrags bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entspre-
chenden Teils der Anlagen erwachsen, werden durch die Anwendung der oben beschriebenen SSP-Methode belastet.

Der Ausgabe- und der Riicknahmepreis werden auf 1/100 (zwei Stellen nach dem Komma) der Rechnungseinheit der jeweili-
gen Anteilsklasse gerundet.
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Die Zahlung erfolgt jeweils zwei Bankwerktage nach dem Bewertungstag (Valuta zwei Tage).

Ubersichtstabelle T T+l  T+2  T+3
1. | Zeichnungs- und Riicknahmeauftrage, die bis 12.00 h MEZ bei der Depotbank eintref- X
fen (Auftragstag)
2. | Trade Date X
3. | Borsenschlusskurse fur die Berechnung des Nettoinventarwerts X
4.  Berechnung des Nettoinventarwerts (Bewertungstag) X
5. i Datum der Erstellung der Abrechnung der Transaktion X
6. | Publikation X
7. i Valutadatum der Abrechnung X

T = Auftragstag

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefuihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die Aushan-
digung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen

Es ist der Fondsleitung und der Depotbank gestattet, Zeichnungen zurlickzuweisen, sowie gegenliber natirlichen oder juristi-
schen Personen in bestimmten Lindern und Gebieten den Verkauf, die Vermittlung oder Ubertragung von Anteilen zu unter-

sagen oder zu begrenzen.

1.8 Verwendung der Ertrdge

Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen sowie die Verwendung des Erfolgs gehen im Detail aus dem Fonds-
vertrag hervor.

1.9 Anlageziel und Anlagepolitik, Anlagebeschrankungen sowie Derivateinsatz der Teilvermdgen

Detaillierte Angaben zur Anlagepolitik und deren Beschrankungen sowie zu den zuldssigen Anlagetechniken und -instrumen-
ten (insbesondere Derivate sowie deren Umfang) sind aus dem Fondsvertrag (vgl. Teil ll, § 7-15) ersichtlich.

1.9.1 Anlageziel und Anlagepolitik der Teilvermégen

Das Anlageziel des Teilvermogens Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF) besteht hauptsachlich darin, einen langfristi-
gen Wertzuwachs hauptsachlich durch direkte und indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte und Forde-
rungswertpapiere und —wertrechte von Unternehmen bzw. Emittenten weltweit, die den liberwiegenden Teil ihrer wirtschaft-
lichen Tatigkeit im Edelmetallsektor (Exploration und Betrieb von Edelmetallminen) haben, sowie in Edelmetalle (Gold, Silber)
und anderen zuldssigen Anlagen, zu erreichen. Die Fondsleitung bietet nicht Gewahr dafiir, dass dieses Anlageziel erreicht
wird.

a) Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. b) bis zu 100% des Vermégens des Teilvermdgens:

aa) direkt in Forderungswertpapiere und —wertrechte (Obligationen, Notes, Wandelobligationen (Convertibles),
Wandelnotes, Optionsanleihen):

- von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Emittenten weltweit, die den liber-
wiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit im Edelmetallsektor (Exploration und Betrieb von Edel-
metallminen) haben;

- in allen frei konvertierbaren Wahrungen;

- die fest oder variabel verzinslich sind.

ab) direkt in Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Anteilscheine, Partizipationsscheine,
ADR/GDR) von Unternehmen weltweit, die den Giberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit im Edelme-

tallsektor (Exploration und Betrieb von Edelmetallminen) haben;
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b)

c)

d)

e)

f)

ac) in physische Edelmetalle (Gold, Silber) in Barren und Miinzen in kuranter Form in standardisierten Einheiten
gemessen in Unzen oder Kilogramm mit handelsiiblichen Reinheitsgraden von 91.67% bis 99.99%;

ad) in Edelmetalle (Gold, Silber) in Buchform (Edelmetallkonto);

ae) in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, deren Investment-Fokus gemdss ihren Dokumenten
auf den in Bst. aa) bis ad) aufgefiihrten Anlagen liegt;

af) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die in Bst. aa) bis ad) aufgefiihrten Anlagen;
ag) in Guthaben auf Sicht und Zeit in allen frei konvertierbaren Wahrungen;

ah) in Geldmarktinstrumente in allen frei konvertierbaren Wahrungen von Emittenten weltweit sowie in Geld-
marktfonds.

Zusatzlich hat die Fondsleitung folgende Anlagebeschriankungen, die sich auf das Vermogen des Teilvermogens bezie-
hen, einzuhalten:

ba) hdochstens 40% in physisches Silber gemass Bst. ac);
bb) hochstens 40% in Edelmetalle (Gold, Silber) in Buchform (Edelmetallkonto) gemass Bst. ad);

bc) hochstens 30% in Forderungswertpapiere und —wertrechte, die kein Rating oder ein Rating tiefer als BBB- auf-
weisen. Fehlt ein Rating einer von der Aufsichtsbehorde anerkannten Rating-agentur, kann auf eine entspre-
chende Bonitatsbeurteilung einer anderen anerkannten Ratingagentur, ein Bankenrating oder ein implizites
Rating abgestellt werden;

bd) insgesamt hochstens 40% in Guthaben auf Sicht und Zeit, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds;
be) insgesamt hochstens 49% in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen.
Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einsetzen.

Die zur Deckung von Derivaten notwendigen geldnahen Mittel werden bei der Berechnung der Bestimmung von Bst.
bd) nicht mitbericksichtigt.

Anlagen kénnen grundsatzlich weltweit, insbesondere auch in Schwellenlandern (Emerging Markets) getatigt werden.

Die im Fondsnamen enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Rechnungseinheit des Teilvermogens hin,
d.h. auf die Wahrung, in der die Performance des Teilvermdgens gemessen wird, und nicht notwendigerweise auf die
Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Teilvermoégens lauten. Die Anlagen erfolgen in Wahrungen,
welche fir die Wertentwicklung des Teilvermdgens als optimal erscheinen. Edelmetalle verfiigen im technischen Sinne
nicht Gber eine Nennwahrung, werden aber Gberwiegend in US-Dollar gehandelt. Die Fondsleitung kann das Wah-
rungsrisiko von Anlagen, die nicht auf die Rechnungseinheit des Teilvermogens lauten, vollstandig, teilweise oder nicht
absichern. Das Wahrungsrisiko wird somit nicht systematisch abgesichert.

1.9.2 Anlagebeschrankungen der Teilvermégen

Die Anlagebeschrankungen werden im Detail in § 15 des Fondsvertrags aufgefiihrt.

1.9.3 Derivateinsatz der Teilvermégen

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Der Einsatz von Derivaten darf jedoch auch unter ausserordentlichen Marktverhalt-

nissen nicht zu einer Abweichung von den Anlagezielen bzw. zu einer Veranderung des Anlagecharakters der Teilvermdgen

fihren. Bei der Risikomessung gelangt der Commitment-Ansatz | zur Anwendung.

Die Derivate bilden Teil der Anlagestrategie und werden auch zur Absicherung von Anlagepositionen eingesetzt.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung eingesetzt wer-

den. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen, sofern die Risiken

eindeutig bestimmbar und messbar sind.
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Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden, d.h. Call- oder Put-Optionen, Credit Default Swaps (CDS), Swaps und
Termingeschéfte (Futures und Forwards), wie sie im Fondsvertrag ndaher beschrieben sind (vgl. § 12), sofern deren Basiswerte
gemass Anlagepolitik als Anlage zuldssig sind. Die Derivate kénnen an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem
Publikum offen stehenden Markt gehandelt oder OTC (over-the-counter) abgeschlossen werden. Derivate und strukturierte
Produkte unterliegen neben dem Markt- auch dem Gegenparteirisiko, d.h. dem Risiko, dass die Vertragspartei ihren Verpflich-
tungen nicht nachkommen kann und dadurch einen finanziellen Schaden verursacht.

Mit einem CDS wird das Ausfallrisiko einer Kreditposition vom Risikoverkadufer auf den Risikokdufer libertragen. Dieser wird
daflir mit einer Pramie entschadigt. Die Hohe dieser Pramie hangt u.a. von der Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts und
der maximalen Héhe des Schadens ab; beide Faktoren sind in der Regel schwer zu bewerten, was das mit CDS verbundene
Risiko erhoht. Der Anlagefonds kann sowohl als Risikoverkadufer wie auch als Risikokaufer auftreten.

Der Einsatz dieser Instrumente darf auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen weder eine Hebelwirkung (sog. Le-
verage) auf das Teilvermdgen ausiiben noch einem Leerverkauf entsprechen.

1.10 Nettoinventarwert

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteilsklasse am
Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermégens zukommenden Quote, vermindert um allfdllige Verbindlichkeiten dieses
Teilvermogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im Umlauf befindlichen Anteile
der entsprechenden Klasse. Er wird auf 1/100 (zwei Stellen nach dem Komma) der Rechnungseinheit der jeweiligen Anteils-
klasse gerundet.

1.11 Vergiitungen und Nebenkosten

Detaillierte Angaben zu den Vergiitungen und Nebenkosten je Teilvermégen sind der Tabelle am Ende des Prospekts zu ent-
nehmen. Zuséatzlich kénnen den Teilvermoégen die weiteren in § 19 des Fondsvertrags aufgefiihrten Verglitungen und Neben-
kosten in Rechnung gestellt werden.

Die effektiv angewandten Satze je Teilvermogen sind jeweils aus dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

1.11.1 Performance Fee

Neben der Verwaltungskommission kann die Fondsleitung eine erfolgsbezogene Kommission («Performance Fee») beziehen.
Sie betragt maximal 10%. Der effektiv angewandte Satz der Performance Fee je Anteilsklasse ist jeweils im Jahres- und Halb-

jahresbericht ersichtlich.

Die Performance Fee wird fir alle Anteilsklassen, die sich hinsichtlich der Kommissionssatze, der Referenzwahrung oder des
Nettoinventarwerts unterscheiden, gesondert berechnet. Die Performance Fee wird auf dem Nettoinventarwert je Anteils-
klasse in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermogens berechnet und ausbezahlt.

Die Basis zur Berechnung der Performance Fee ist der Erstausgabepreis oder der jeweils letzte Nettoinventarwert eines Anteils
des Teilvermoégens der entsprechenden Anteilsklasse (nach Belastung der Verwaltungskommission inkl. Vertriebskommission

und vor Belastung der Performance Fee).

Die Performance Fee wird bei jeder offiziellen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteilsklasse ermittelt und, falls die
Voraussetzungen erfiillt sind, eine Riickstellung gebildet.

Die Performance Fee unterliegt einer «High Watermark» (HWM). Diese wird in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilver-
mogens je Anteilsklasse berechnet. Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der Nettoinventarwert je Anteils-
klasse liber der High Watermark liegt.

Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des Nettoinventarwerts (vor Performance Fee) berechnet, der iber dem jeweils
héheren Wert von (a) dem Erstausgabepreis oder (b) dem hdochsten je errechneten Nettoinventarwert (vor Abzug der Perfor-
mance Fee) der jeweiligen Anteilsklasse liegt. Wertverminderungen im Verhaltnis zum Erstausgabepreis und zum Héchstwert,
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auf dessen Grundlage je eine Performance Fee ermittelt wurde, sind wettzumachen, bevor eine Performance Fee erneut ge-
schuldet ist. Bei der Lancierung einer Anteilsklasse entspricht die High Watermark dem Erstausgabepreis je Anteil (ohne Be-
riicksichtigung einer allfalligen Ausgabekommission) in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens.

Die Performance Fee unterliegt keiner «Hurdle Rate». Somit wird die Performance Fee auf der gesamten Wertverdnderung
wie oben beschrieben belastet.

Falls an einem Bewertungstag eine Performance Fee geschuldet ist, entspricht der fiir diesen Bewertungstag ermittelte Net-
toinventarwert der Anteilsklasse vor Abzug der Performance Fee neu der High Watermark.

Kann an einem Bewertungstag keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die High Watermark am nachsten Be-
wertungstag dem hochsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis oder (b) dem hochsten je errechneten Nettoinventarwert (vor
Abzug der Performance Fee) der jeweiligen Anteilsklasse.

Allfillige Bruttoausschiittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der steuerlichen Rahmen-
bedingungen werden adjustiert.

Die aufgelaufene Performance Fee wird quartalsweise per Ende Marz, Juni, September und Dezember ausbezahlt.

1.11.2 Zahlung von Retrozessionen und Rabatten

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen Retrozessionen zur Entschadigung der Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile
der Teilvermdégen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschadigung kdnnen insbesondere folgende
Dienstleistungen abgegolten werden:

- Vertriebstatigkeit in Bezug auf Fondsanteile;

- Organisation von Road Shows;

- Teilnahme an Veranstaltungen und Messen;

- Herstellung von Werbematerialien;

- Schulung von Mitarbeitern, welche mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf Fondsanteile betraut sind;

- Kontaktaufnahme mit potentiellen Anlegern;

- Pflege bestehender Anleger;

- etc.

Retrozessionen gelten nicht als Rabatte, auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden.

Die Empfanger der Retrozessionen gewdhrleisten eine transparente Offenlegung und informieren den Anleger von sich aus
kostenlos Uber die Hohe der Entschddigung, die sie fiir die Vertriebstatigkeit in Bezug auf Anteile der Teilvermogen erhalten
kénnen.

Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenen Betrage, welche sie fiir die Vertriebstatigkeit in
Bezug auf Anteile der Teilvermdgen dieser Anleger erhalten, offen.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte bezahlen bei Vertriebstatigkeiten in Bezug auf die Teilvermogen in der Schweiz oder
von der Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermogen belas-
teten Gebilhren und Kosten zu reduzieren.

Der Vermogensverwalter kann in seinem eigenen Ermessen seine Vermoégensverwaltungsgeblhr ganz oder teilweise an Anle-
ger und weitere Empfanger weiterleiten.
1.11.3 Total Expense Ratio

Der Koeffizient der gesamten Kosten (Total Expense Ratio, TER), die den Teilvermégen laufend belastet wurden, ist aus der
Tabelle am Ende des Prospekts ersichtlich.
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1.11.4 Anlagen in verbundene kollektive Kapitalanlagen

Bei Anlagen in kollektive Kapitalanlagen, welche die Fondsleitung oder der Vermdgensverwalter unmittelbar oder mittelbar
selbst verwaltet oder die von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der die Fondsleitung oder der Vermodgensverwalter
durch eine gemeinsame Verwaltung, Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden
ist, wird keine Ausgabe- und Riicknahmekommission belastet.

1.11.5 Gebiihrenteilungsvereinbarungen und geldwerte Vorteile («Soft Commissions»)

Die Fondsleitung hat keine Gebihrenteilungsvereinbarungen oder Vereinbarungen beziglich sogenannter «Soft Commissi-
ons» geschlossen.

1.12 Einsicht der Berichte

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir Anleger bzw. das Basisinformationsblatt und
die Jahres- bzw. Halbjahresberichte kdnnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Vertreibern kostenlos bezogen
werden.

1.13 Rechtsform des Umbrella-Fonds

Der Quantex Strategic Precious Metal Fund ist ein vertraglicher Umbrella-Fonds schweizerischen Rechts der Art «Ubrige Fonds
fur traditionelle Anlagen» geméss Bundesgesetz liber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG»), welcher zur-
zeit aus dem folgenden Teilvermdgen besteht:

- Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)

Die Teilvermdgen basieren auf einem Kollektivanlagevertrag (Fondsvertrag), in dem sich die Fondsleitung verpflichtet, den
Anleger nach Massgabe der von ihm erworbenen Fondsanteile am entsprechenden Teilvermdgen zu beteiligen und dieses
gemadss den Bestimmungen von Gesetz und Fondsvertrag selbststandig und im eigenen Namen zu verwalten. Die Depotbank
nimmt nach Massgabe der ihr durch Gesetz und Fondsvertrag Gbertragenen Aufgaben am Fondsvertrag teil.

1.14 Die wesentlichen Risiken

Die nachstehenden Risikohinweise beschreiben gewisse Risikofaktoren, die mit einer Anlage in die Teilvermdgen verbunden
sein konnen. Diese Risikohinweise sollten von Anlegern vor der Anlage in ein Teilvermdgen berlicksichtigt werden. Die nach-
stehenden Risikohinweise sind nicht als umfassende Darstellung aller mit einer Anlage in die Teilvermdgen verbundenen Risi-
ken zu verstehen.

1.14.1 Allgemeine Risikofaktoren
Allgemeine Anlagerisiken

Der Wert der Anlagen richtet sich nach dem jeweiligen Marktwert. Je nach generellem Bérsentrend und den Entwicklungen
der in einem Teilvermdgen gehaltenen Titel kann der Inventarwert erheblich schwanken. Es besteht keine Gewahr dafiir, dass
das jeweilige Anlageziel der Teilvermdgen erreicht wird oder dass der Anleger das gesamte von ihm investierte Kapital zuriick-
erhalt, einen bestimmten Ertrag erzielt oder die Anteile zu einem bestimmten Preis an die Fondsleitung zuriickgeben kann.
Die Wertentwicklung in der Vergangenheit lasst nicht auf kiinftige Anlageergebnisse schliessen.

Marktrisiko

Das Marktrisiko ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko. Eine Verschlechterung der Marktbedingungen oder
eine allgemeine Unsicherheit in Bezug auf die Wirtschaftsmarkte kann zum Riickgang des Marktwertes bestehender oder po-
tenzieller Anlagen oder zu einer erhéhten llliquiditdt von Anlagen fiihren. Derartige Riickgdnge bzw. eine derartige llliquiditat
konnte(n) zu Verlusten und geringeren Anlagemadglichkeiten fiir ein Teilvermoégen fiihren, das Teilvermdgen daran hindern
sein Anlageziel erfolgreich zu erreichen, oder erforderlich machen, dass Anlagen mit einem Verlust verdussert werden missen
wahrend unginstige Marktbedingungen vorherrschen. Ursachen flir Marktrisiken kdnnen insbesondere politische Unsicher-
heiten, Wahrungsexportbeschriankungen, Anderungen von Gesetzen und fiskalischen Rahmenbedingungen sein.
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Wahrungsrisiko

Halt ein Teilvermogen Vermogenswerte, die auf eine andere Wahrung als die Rechnungseinheit lauten, so ist es (soweit solche
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisenkurse fiih-
ren zu einer Wertminderung der Fremdwahrungsanlagen.

Bestimmte Anteilklassen kénnen auf eine andere Referenzwahrung als die Rechnungseinheit des Teilvermogens lauten.

Flr abgesicherte Anteilklassen wird gemdss den Bestimmungen im Fondsvertrag eine Absicherungsstrategie angewendet, die
darauf zielt, das Wiahrungsrisiko unter Beriicksichtigung verschiedener praktischer Uberlegungen zu minimieren. Es besteht
keine Garantie, dass die Absicherungsstrategie dieses Ziel erreicht. Anleger werden darauf hingewiesen, dass keine Aufteilung
der Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Anteilklassen in einem Teilvermogen erfolgt. Somit besteht das Risiko, dass
unter bestimmten Umstdnden Absicherungstransaktionen, die fir eine abgesicherte Anteilklasse vorgenommen werden, zu
Verbindlichkeiten flihren kdnnen, die den Nettovermogenswert der librigen Anteilklassen dieses Teilvermoégens beeinflussen.

Liquiditat

Bei Finanzinstrumenten besteht das Risiko, dass ein Markt phasenweise illiquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Instru-
mente nicht zum gewinschten Zeitpunkt und/oder nicht in der gewiinschten Menge und/oder nicht zum erwarteten Preis
gehandelt werden kénnen. Phasenweise illiquide Finanzmarkte verbunden mit hohen Riicknahmeantragen kénnen dazu fiih-

ren, dass die Fondsleitung moglicherweise die Riickzahlungen nicht innerhalb des im Fondsvertrag angegebenen Zeitraums
und/oder nicht ohne erhebliche Beeintrachtigung des Nettoinventarwerts des Teilvermdgens vornehmen kann.

Gegenparteirisiko:

Das Gegenparteirisiko kennzeichnet die Wahrscheinlichkeit einer Zahlungsunfahigkeit des Schuldners, einer Gegenpartei einer
hangigen Transaktion oder des Emittenten oder Garanten einer Effekte oder eines Derivats. Der Eintritt der Zahlungsunfahig-
keit einer solchen Partei hat zur Folge, dass der Betrag der mit dem Risiko dieser Partei behafteten Anlage teilweise oder ganz
verloren geht. Gradmesser fir die Bonitadt einer Gegenpartei bildet u.a. deren Einstufung (Rating) durch Ratingagenturen.
Ausserdem ist ein Teilvermogen dem Risiko ausgesetzt, dass eine erwartete Zahlung oder Lieferung von Vermdgenswerten
nicht oder nicht fristgemass erfolgt. Marktpraktiken in Bezug auf die Abwicklung von Transaktionen und die Verwahrung von
Vermoégenswerten kénnen zu erhdhten Risiken flihren.

1.14.2 Spezifische Risikofaktoren
Zinsanderungsrisiko

Der Wert der von den Teilvermogen gehaltenen festverzinslichen Wertpapiere wird sich in Abhangigkeit von Zinsdanderungen
andern. Der Wert von festverzinslichen Wertpapieren steigt im Allgemeinen bei fallenden Zinsen und fallt bei steigenden Zin-
sen. Festverzinsliche Wertpapiere mit einer héheren Zinssensitivitdt und langeren Laufzeiten unterliegen infolge von Zinsén-
derungen in der Regel hoheren Wertschwankungen.

Kreditrisiko

Festverzinsliche Wertpapiere unterliegen dem Risiko der Unfdhigkeit des Emittenten oder eines Garantiegebers, Kapital-
und/oder Zinszahlungen fir seine Verpflichtungen zu leisten. Emittenten oder Garanten, die ein hoheres Kreditrisiko aufwei-
sen, bieten in der Regel hohere Ertrage flir dieses zusatzliche Risiko. Verdnderungen der Finanzlage eines Emittenten oder
Garanten, Veranderungen der wirtschaftlichen und politischen Umstdande im Allgemeinen oder Verdnderungen der wirtschaft-
lichen und politischen Umstdnde, die sich auf einen bestimmten Emittenten oder Garanten auswirken, sind Faktoren, die
negative Auswirkungen auf die Bonitat eines Emittenten oder Garanten haben kénnen.

Anlagen in Aktien

Der Aktienkurs kann von vielen Faktoren auf Ebene des jeweiligen Unternehmens sowie von allgemeinen wirtschaftlichen und
politischen Entwicklungen, u.a. Entwicklungstendenzen beim Wirtschaftswachstum, Inflation und Zinssadtze, Meldungen lber
Unternehmensgewinne, demographische Trends und Katastrophen beeinflusst werden. Die Risiken im Zusammenhang mit
der Anlage in Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren umfassen insbesondere gréssere Marktpreisschwankungen, negative
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Informationen Gber Emittenten oder Markte und, den nachrangigen Status von Aktien gegeniber Schuldverschreibungen des-
selben Emittenten.

Depositary Receipts (ADR, GDR)

Depositary Receipts (American Depositary Receipts («<ADR»), Global Depositary Receipts («GDR»)) sind Instrumente, die ein-
gesetzt werden, um ein Engagement in Wertpapieren aufzubauen, wenn die zugrunde liegenden Wertpapiere nicht direkt
gehalten werden kdénnen oder nicht zu einer Direktanlage geeignet sind oder wenn der direkte Zugang zu den zugrunde lie-
genden Wertpapieren eingeschrdnkt oder begrenzt ist. Da sich Depositary Receipts nicht immer parallel zu dem zugrunde
liegenden Wertpapier entwickeln, kann nicht garantiert werden, dass ein dhnliches Ergebnis erzielt wird wie im Fall einer
Direktanlage.

Kleine und mittlere Unternehmen

Anlagen in kleinere und mittlere, weniger bekannte Unternehmen beinhalten gréssere Risiken und die Moglichkeit einer ho-
hen Kursvolatilitdat aufgrund der spezifischen Wachstumsaussichten kleinerer und mittlerer Unternehmen, der niedrigeren
Liquiditat der Markte fir solche Aktien und der grosseren Anfalligkeit kleinerer und mittlerer Unternehmen auf Marktveran-
derungen.

Alternative Anlagen

Einzelne Teilvermogen kénnen im Umfang der fondsvertraglichen Anlagepolitik und -beschrankungen in einzelne oder meh-
rere Kategorien von alternativen Anlagen investieren. In der Regel handelt es sich dabei um massig liquide und risikoreichere
Anlageinstrumente wie bspw. Hedgefonds, Private Equity, Rohstoffe (Commodities) Edelmetalle, Immobilien, Senior Secured
Loans und Insurance Linked Securities bzw. um Instrumente bei denen auch spezielle Anlagetechniken eingesetzt werden
konnen (z.B. Hebeleffekte, Leerverkaufe). Die Anlage der Teilvermogen in alternative Anlagen erfolgt in der Regel indirekt.
Alternative Anlagen zeichnen sich dadurch aus, dass sie tendenziell eine geringe Korrelation zu traditionellen Anlagen wie den
an den fihrenden Aktien- und Obligationenmarkten gehandelten Effekten anstreben. Dabei wird unter anderem versucht,
Marktineffizienzen auszunutzen. Haufig kdnnen mit alternativen Anlagen hohere Renditen erzielt werden; allerdings ist das
Risiko auch entsprechend héher als bei klassischen Anlageformen. Entsprechend kann im Umfang, in welchem Teilvermégen
alternative Anlagen tatigen, ein erhdhtes Verlustrisiko bestehen.

Rohstoffe/Immobilien

Direktanlagen in Edelmetalle und Immobilien sowie indirekte Anlagen in Waren-, Rohstoff- und Immobilienfondsindizes un-
terscheiden sich von traditionellen Anlagen und beinhalten zusatzliches Risikopotenzial (z. B. unterliegen sie starkeren Preis-
schwankungen). Auch wenn die Edelmetalle grundsatzlich leicht handelbar sind, kénnen Faktoren wie beispielsweise Han-
dels-, Transport-, Zoll und Fiskalbeschrdnkungen sowie andere staatliche und nichtstaatliche Eingriffe und Ereignisse erhebli-
chen Einfluss auf die Edelmetallpreise bzw. Handel an sich zur Folge haben.

Schwellenldnder (Emerging Markets)

Anlagen in Schwellenldndern kénnen mit einem héheren Risiko verbunden sein als Anlagen in Markten von Industrieldndern.
Die Wertpapiermarkte von Emerging Markets sind in der Regel kleiner, weniger entwickelt, weniger liquide und volatiler als
Wertpapiermarkte von Industrieldndern. In bestimmten Emerging Markets besteht das Risiko einer Enteignung von Vermo-
genswerten, einer enteignungsgleichen Besteuerung, politischer und sozialer Unruhen und diplomatischer Entwicklungen, die
Anlagen in diesen Landern beeintrachtigen kdnnen. Es gibt moglicherweise weniger 6ffentlich zugangliche Informationen tiber
bestimmte Finanzinstrumente als von Anlegern Ublicherweise erwartet wird, und Unternehmen in solchen Landern sind mog-
licherweise nicht Bilanzierungs-, Prifungs- und Finanzberichterstattungsstandards und -anforderungen unterworfen, welche
mit denjenigen in Industrielandern vergleichbar sind. Bestimmte Finanzmarkte weisen ein deutlich niedrigeres Marktvolumen
als weiter entwickelte Markte auf. Wertpapiere vieler Unternehmen kdnnen weniger liquide und ihre Kurse volatiler sein. In
Emerging Markets gibt es ausserdem ein unterschiedlich hohes Mass staatlicher Aufsicht und Regulierung von Boérsen, Finan-
zinstituten und Emittenten. Lokale Beschrdnkungen konnen die Anlageaktivitdten der Teilvermogen beeintrachtigen. Anlagen
in lokaler Wahrung kénnen nachteilig von Wechselkursschwankungen, Devisen- und Steuervorschriften beeinflusst werden.
Abwicklungssysteme in Emerging Markets sind moglicherweise weniger gut organisiert als in entwickelten Markten. Deshalb

Seite 13 von 42
1741 Fund Solutions AG | www.1741group.com



kann das Risiko bestehen, dass die Abwicklung verzégert wird und Barvermdgen oder Wertpapiere eines Teilvermodgens in-

folge von Ausfdllen oder Mangeln der Systeme gefahrdet sind.
Konzentrationsrisiken

Die Strategie eines Teilvermégens, in eine begrenzte Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder Vermdgenswerte zu inves-
tieren, kann die Volatilitdt der Anlageperformance des Teilvermégens im Vergleich zu Fonds erhdhen, die in eine grossere
Anzahl von Faktoren, Markten, Sektoren oder Vermogenswerte investieren. Wenn sich Faktoren, Markte, Sektoren oder Ver-
mogenswerte, in die ein Teilvermdgen investiert, schlecht entwickeln, kdnnten dem Teilvermégen grossere Verluste entste-
hen, als wenn es in eine grossere Anzahl von Faktoren, Markte, Sektoren oder Vermdgenswerte investiert hatte.

Anlagen in Zielfonds

Bei Anlagen in Zielfonds kdnnen dieselben Kosten sowohl auf Ebene des Teilvermdgens als auch auf Ebene des Zielfonds an-
fallen. Gegebenenfalls miissen ausldandische Zielfonds nicht zum Vertrieb in der Schweiz genehmigt sein und unterstehen unter
Umstdnden keiner gleichwertigen Regulierung und Aufsicht in ihrem Herkunftsland, welche ein vergleichbares Schutzniveau
bietet. Ein Teilvermdgen kann sein Anlageziel unter Umstanden nur erreichen, wenn auch ein Zielfonds sein Anlageziel er-
reicht. Die Wertentwicklung von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds ist massgeblich von der Leistung des jeweiligen Anlage-
verwalters abh&ngig, wobei weder die Fondsleitung noch der fiir ein Teilvermodgen eingesetzte Vermogensverwalter eine un-
mittelbare Kontrolle Gber die Verwaltung der Anlagen in einem Zielfonds hat. Der Wert der gehaltenen Anteile bzw. Aktien
eines Zielfonds kann je nach den Anlagen, in welche der Zielfonds investiert, von weiteren Risiken beeinflusst werden, welchen
folglich auch das investierende Teilvermdgen ausgesetzt ist. Die Anlage in Anteile bzw. Aktien eines Zielfonds ist mit dem Risiko
verbunden, dass die Riicknahme der Anteile bzw. Aktien Einschrankungen unterliegen kann, wodurch Anlagen in Zielfonds
moglicherweise weniger liquide sind als andere Arten von Anlagen. Die Bewertung von Anteilen bzw. Aktien eines Zielfonds
kann gegebenenfalls auf Schatzungen beruhen, und unter Umstanden kénnen Kaufe und Verkdufe von Anteilen bzw. Aktien
eines Zielfonds nur Gber bzw. unter dem Inventarwert des Zielfonds oder gar nicht erfolgen.

1.14.3 Sicherheitenstrategie

Im Rahmen des Einsatzes von Anlagetechniken und bei OTC-Geschéften nimmt die Fondsleitung in Ubereinstimmung mit der
KKV-FINMA Sicherheiten entgegen, wodurch das eingegangene Gegenparteirisiko reduziert werden kann.

Die Fondsleitung akzeptiert derzeit folgende Arten von Vermdgenswerten als zuldssige Sicherheiten:
- Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar oder einer Referenzwéhrung eines Teilvermdgens;

- Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte, die durch OECD-Mitgliedstaaten oder eine
offentlich-rechtliche Korperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen 6ffentlich-rechtlichen Cha-
rakters, denen die Schweiz oder ein EU-Mitgliedstaat angehoren, ausgegeben oder garantiert werden;

- Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte von einem Emittenten mit Sitz in einem
OECD-Mitgliedstaat;

- Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an einer Bérse oder an einem anderen geregelten, dem Publi-
kum offen stehenden Markt in der Schweiz, in einem EU-Mitgliedstaat, einem OECD-Mitgliedstaat oder in den Verei-
nigten Staaten von Amerika (USA) gehandelt werden und Aktien die in einem breit diversifizierten Leitindex vertreten

sind.

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte miissen grundsatzlich Gber ein langfristiges Mindest-
Rating von «A-» oder gleichwertig bzw. ein kurzfristiges Mindest-Rating von «A-2» oder gleichwertig verfligen.

Wird ein Emittent bzw. eine Sicherheit durch Standard & Poors, Moody’s oder Fitch mit unterschiedlichen Ratings eingestuft,
gilt das niedrigste der Ratings.
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Die Fondsleitung ist berechtigt, in Bezug auf bestimmte OECD-Staaten und Aktienindizes und deren Aufnahme in die Liste der
zuldssigen Lander bzw. Leitindizes Einschrankungen vorzunehmen oder sie aus der Liste auszuschliessen oder, auf allgemei-
nerer Ebene, gegenliber Gegenparteien und Vermittlern weitere Beschriankungen der zuldssigen Sicherheiten geltend zu ma-
chen.

Die Fondsleitung bestimmt den erforderlichen Umfang der Besicherung auf der Grundlage der anwendbaren Risikovertei-
lungsvorschriften und unter Beriicksichtigung der Art und Eigenschaften der Geschéfte, der Bonitdt der Gegenparteien und
der herrschenden Marktbedingungen. Bei einer Effektenleihe vereinbart die Fondsleitung mit dem Borger bzw. Vermittler,
dass dieser zugunsten der Fondsleitung Sicherheiten verpfandet oder zu Eigentum Gbertragt, deren Wert angemessen ist und
jederzeit mindestens 100% des Verkehrswerts der ausgeliehenen Effekten betragt.

Entgegengenommene Sicherheiten werden mindestens borsentaglich bewertet. Die Fondsleitung verfuigt fur alle als Sicher-
heiten entgegengenommenen Arten von Vermogenswerten (ber eine Haircut-Strategie. Bei einem Haircut (Sicherheitsmarge)
handelt es sich um einen Abschlag auf den Wert eines als Sicherheit entgegengenommenen Vermoégenswerts, um der Tatsa-
che Rechnung zu tragen, dass sich die Bewertung oder das Liquiditatsprofil dieses Vermogenswerts von Zeit zu Zeit verschlech-
tern kann. Die Haircut-Strategie berlcksichtigt die Eigenschaften der jeweiligen Vermoégenswerte, insbesondere die Art und
Kreditwirdigkeit des Emittenten der Sicherheiten sowie die Preisvolatilitdt der Sicherheiten. Im Rahmen der Vereinbarungen
mit der jeweiligen Gegenpartei, die moglicherweise Mindesttransferbetrage beinhalten, beabsichtigt die Fondsleitung, dass
jede entgegengenommene Sicherheit einen an die Haircut-Strategie angepassten Wert hat.

Basierend auf der Haircut-Strategie der Fondsleitung erfolgen grundsétzlich folgende Abschlage:

Art der Sicherheit Abschlag

Barmittel in Schweizer Franken, Euro oder US-Dollar oder einer Referenzwidhrung eines Teilvermdgens 0%

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte, die durch OECD-Mitgliedstaa- | 0,5%-5%
ten oder eine 6ffentlich-rechtliche Kérperschaft aus der OECD oder von internationalen Organisationen
offentlich-rechtlichen Charakters, denen die Schweiz oder ein EU-Mitgliedstaat angehéren, ausgegeben
oder garantiert werden

Fest- oder variabel verzinsliche Forderungswertpapiere oder -wertrechte von einem Emittenten mit Sitz | 1%—8%
in einem OECD-Mitgliedstaat

Aktien, bei denen es sich um Stammaktien handelt, die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, | 5%—15%

dem Publikum offen stehenden Markt in der Schweiz, in einem EU-Mitgliedstaat, einem OECD-Mitglied-
staat oder in den Vereinigten Staaten von Amerika (USA) gehandelt werden und Aktien die in einem breit
diversifizierten Leitindex vertreten sind

Die Fondsleitung behalt sich gegenliber Gegenparteien und Vermittlern das Recht vor, insbesondere im Falle ungewdéhnlicher
Marktvolatilitat die Abschlage auf die Sicherheiten zu erhéhen, sodass die Teilvermégen (iber hohere Sicherheiten verfigen,
um das Gegenparteirisiko zu reduzieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen ge-
maéss Art. 52 KKV-FINMA erfiillen. Insbesondere achtet die Fondsleitung auf eine angemessene Diversifikation der Sicherheiten
nach Landern, Markten und Emittenten. Die Konzentrationsrisiken bei Emittenten gelten als angemessen diversifiziert, wenn
die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts entsprechen. Vor-
behalten bleiben Ausnahmen fir 6ffentlich garantierte oder begebene Anlagen gemass Art. 83 KKV.

Die Fondsleitung kann erhaltene Barsicherheiten nur in der entsprechenden Wahrung als fllissige Mittel, in Staatsanleihen
von hoher Qualitdt sowie direkt oder indirekt in Geldmarktinstrumente mit kurzer Laufzeit anlegen oder diese als «Reverse

Repo» verwenden.

Einem Teilvermdgen kann ein Verlust aus der Wiederanlage von erhaltenen Barsicherheiten entstehen, insbesondere wenn
die Anlage, welche mit den erhaltenen Barsicherheiten getatigt wird, an Wert verliert. Durch die Wertminderung einer solchen
Anlage reduziert sich der zur Riickiiberweisung an die Gegenpartei verfliigbare Betrag. Eine allfallige Differenz zum Wert der
erhaltenen Barsicherheiten ist durch das betreffende Teilvermogen zu begleichen, wodurch diesem ein Verlust entsteht.
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Andere Sicherheiten als fliissige Mittel dirfen nicht ausgeliehen, weiterverpfandet, verkauft, neu angelegt noch im Rahmen
eines Pensionsgeschafts oder als Deckung von Verpflichtungen aus derivativen Finanzinstrumenten verwendet werden.

Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fonds-
leitung bei einer beaufsichtigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht ibertra-
gen wird und die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhdngig ist.

1.15 Liquiditatsrisikomanagement

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditatsmanagement sicher. Die Fondsleitung beurteilt monatlich die Liquiditat
aller Teilvermogen unter verschiedenen Szenarien und dokumentiert diese. Zu diesem Zweck wurden Prozesse definiert und
implementiert, welche insbesondere die Identifikation, Uberwachung und die Rapportierung dieser Risiken erméglichen. Fiir
die Identifikation der Liquiditatsrisiken der Anlagen und fiir die Berechnung von individuellen Liquiditidts-Schwellenwerten auf
Ebene des Anlagefonds, stiitzt sich die Fondsleitung auf markterprobte Modelle ab. Die Liquiditats-Schwellenwerte dienen der
Uberwachung von Stress-Riicknahme-Szenarios auf Ebene Teilvermdgen.

2. Informationen iiber die Fondsleitung

2.1 Allgemeine Angaben zur Fondsleitung

Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG. Seit der Griindung am 24. September 1998 als Aktiengesellschaft ist die Fonds-
leitung mit Sitz und Hauptverwaltung in St. Gallen im Fondsgeschaft tatig.

2.2  Weitere Angaben zur Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet in der Schweiz per 31. Dezember 2023 insgesamt 88 kollektive Kapitalanlagen, wobei sich die
Summe der verwalteten Vermdégen am vorhin genannten Stichtag auf CHF 5.652 Mrd. belief. Zusatzlich administriert die
Fondsleitung per 31. Dezember 2023 insgesamt 28 Kollektivgefdsse gemass der Verordnung Uber die Anlagestiftungen im
Umfang von CHF 1.913 Mrd.

Neben administrativen Dienstleistungen fiir kollektive Kapitalanlagen vertritt die Fondsleitung auslandische kollektive Kapital-
anlagen in der Schweiz.

Die Adresse der Fondsleitung lautet: 1741 Fund Solutions AG, Burggraben 16, 9000 St. Gallen.

Die Internet-Adresse lautet: www.1741group.com.

2.3  Verwaltungs- und Leitungsorgane

Verwaltungsrat

- Markus Wagner, Geschaftsfiihrer 1741 Fund Management AG, Vaduz, Prasident;

- Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfihrer 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen, Vizeprasident;
- Dr. André E. Lebrecht, Partner bei CMS von Erlach Poncet AG, Zlrich;

- Adrian Gautschi, Geschaftsflihrer Gautschi Advisory GmbH, Dintikon.
Geschéaftsleitung

- Dr. Benedikt Czok, Geschaftsfiihrer;

- Alfred Gmiinder, Mitglied, Leiter Operations.

2.4 Gezeichnetes und einbezahltes Kapital

Die Hohe des gezeichneten Aktienkapitals der Fondsleitung betragt CHF 1 Mio. Das Aktienkapital ist in 1‘000 Namenaktien a
CHF 1000.- eingeteilt und voll einbezahlt.
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2.5 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Teilvermdgens Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF) sind an die Quantex AG mit Sitz in Muri
bei Bern (Adresse: Pourtalésstrasse 97, CH-3074 Muri bei Bern) und Geschéftsstellen in Zirich und Bern tbertragen.

2.6  Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten

Die Fondsleitung libt die mit den Anlagen der verwalteten Teilvermogen verbundenen Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte
unabhangig und ausschliesslich im Interesse der Anleger aus. Die Anleger erhalten auf Wunsch bei der Fondsleitung Auskunft
Uber die Austibung der Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte.

Bei anstehenden Routinegeschéaften ist es der Fondsleitung freigestellt, die Mitgliedschafts- und Glaubigerrechte selber aus-
zuliben oder die Ausiibung an die Depotbank oder Dritte zu delegieren sowie auf die Ausiibung der Mitgliedschafts- und Glau-
bigerrechte zu verzichten.

Bei allen sonstigen Traktanden, welche die Interessen der Anleger nachhaltig tangieren konnten, wie namentlich bei der Aus-
Ubung von Mitgliedschafts- und Gldaubigerrechten, welche der Fondsleitung als Aktionarin oder Glaubigerin der Depotbank
oder sonstiger ihr nahestehender juristischer Personen zustehen, (ibt die Fondsleitung das Stimmrecht selber aus oder erteilt
ausdriickliche Weisungen. Sie darf sich dabei auf Informationen abstiitzen, die sie von der Depotbank, dem Vermoégensver-
walter, der Gesellschaft oder von Stimmrechtsberatern und weiteren Dritten erhalt oder aus der Presse erfdhrt.

3. Informationen iiber die Depotbank

3.1  Aligemeine Angaben zur Depotbank

Depotbank ist die Ziircher Kantonalbank mit Sitz in Zirich. Die Ziircher Kantonalbank wurde im Jahr 1870 als selbstdndige
Anstalt des kantonalen 6ffentlichen Rechts gegriindet.

3.2 Weitere Angaben zur Depotbank

Die Haupttéatigkeiten der Zlrcher Kantonalbank decken alle Bereiche des Bankgeschéfts ab. Die Depotbank kann Dritt- und
Zentralverwahrer im In- und Ausland mit der Aufbewahrung des Vermdgens der Teilvermdgen beauftragen, soweit dies im
Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Die Dritt- und Zentralverwahrung bringt das Risiko mit sich, dass die Fonds-
leitung an den hinterlegten Wertpapieren nicht mehr das Allein-, sondern nur noch das Miteigentum hat. Sind die Dritt- und
Zentralverwahrer (iberdies nicht beaufsichtigt, so dlrften sie organisatorisch nicht den Anforderungen geniigen, welche an
Schweizer Banken gestellt werden.

Die Aufgaben der Depotbank bei der Delegation der Verwahrung an einen Beauftragten richten sich nach § 4 Ziffer 6 des
Fondsvertrages. Die Depotbank haftet fir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen
kann, dass sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat.

Fir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- oder Zentralver-
wahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an beaufsichtigte
Dritt- oder Zentralverwahrer nicht moglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschriften oder der Modalita-
ten des Anlageprodukts.

Die Depotbank ist bei den US-Steuerbehdrden als Reporting Swiss Financial Institution im Sinne der Sections 1471 — 1474 des
U.S. Internal Revenue Code (Foreign Account Tax Compliance Act, einschliesslich diesbeziiglicher Erlasse, ,FATCA“) angemel-
det.

Anschrift der Depotbank:
Zircher Kantonalbank
Bahnhofstrasse 9

CH-8001 Ziirich
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4, Informationen uber Dritte

4,1 Zahlstellen

Zahlstelle der Teilvermogen ist die Depotbank.

4.2 Ubertragung der Anlageentscheide

Die Anlageentscheide des Teilvermdgens Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF) sind an die Quantex AG mit Sitz in Muri
bei Bern (Adresse: Pourtalésstrasse 97, CH-3074 Muri bei Bern) und Geschéftsstellen in Zirich und Bern Gbertragen.

Die Quantex AG, Muri bei Bern, wurde am 1. Marz 2003 gegriindet und verfiigt tiber fundierte Erfahrungen im Fondsmanage-
ment. lhre Griinder und derzeitigen Geschaftsfiihrer sind seit 1989 in der Vermdgensverwaltung tatig. Die Gesellschaft zahlt
zurzeit acht Mitarbeitende. Es handelt sich um einen Vermdgensverwalter fir private und qualifizierte Anleger. Die Quantex
AG verwaltet kollektive Kapitalanlagen schweizerischen Rechts und untersteht somit der Aufsicht der Eidgendéssischen Finanz-
marktaufsicht (FINMA). Die genaue Ausfiihrung des Auftrags regelt ein zwischen Fondsleitung und der Quantex AG abgeschlos-
sener Vermogensverwaltungsvertrag.

5. Weitere Informationen

5.1 Niitzliche Hinweise

Die nitzlichen Hinweise zu den Teilvermdgen sowie allfalliger Anteilsklassen finden Sie in der Tabelle am Ende des Prospekts.

5.2  Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen

Weitere Informationen iber den Umbrella-Fonds bzw. die Teilvermodgen sind im letzten Jahres- bzw. Halbjahresbericht ent-
halten.

Bei einer Fondsvertragsdanderung, einem Wechsel der Fondsleitung oder der Depotbank sowie der Auflosung der Teilvermo-
gen erfolgt die Veroéffentlichung durch die Fondsleitung auf der elektronischen Plattform Swiss Fund Data (www.swissfund-
data.ch).

Preisveroffentlichungen bzw. Veroffentlichungen der Nettoinventarwerte (durch Anwendung der SSP-Methode modifizierte
Nettoinventarwerte) fir alle Anteilsklassen der einzelnen Teilvermégen erfolgen taglich auf der elektronischen Plattform Swiss
Fund Data (www.swissfunddata.ch) sowie allenfalls in weiteren schweizerischen und auslandischen Zeitungen sowie in elekt-
ronischen Medien.

5.3 Verkaufsrestriktionen

Bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen dieser Teilvermogen im Ausland kommen die dort geltenden Bestimmungen
zur Anwendung.

Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage diirfen innerhalb der USA und ihren Territorien weder angeboten, verkauft noch aus-
geliefert werden. Anteile dieser kollektiven Kapitalanlage diirfen Biirgern der USA oder Personen mit Wohnsitz oder Sitz in
den USA und/oder anderen natirlichen wie juristischen Personen, deren Einkommen und/oder Ertrage, ungeachtet der Her-
kunft, der US-Einkommenssteuer unterliegen sowie Personen, die gemass Bestimmung S des US Securities Act von 1933
und/oder dem US Commodity Exchange Act in der jeweils giiltigen Fassung als US-Personen gelten, weder angeboten, verkauft
noch ausgeliefert werden.

6. Weitere Anlageinformationen

6.1 Bisherige Ergebnisse des Anlagefonds

Die bisherigen Ergebnisse des Anlagefonds sind am Ende des Prospekts in der Ubersicht enthalten.
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6.2  Profil des typischen Anlegers

Die Teilvermdgen des Fonds eignen sich fir Anleger mit einem langfristigen Anlagehorizont, die in erster Linie ein Wachstum
des angelegten Kapitals anstreben. Die Anleger kénnen starkere Schwankungen und einen ldnger andauernden Riickgang des
Nettoinventarwerts der Anteile der einzelnen Teilvermdgen tragen. Sie sind mit den wesentlichen Risiken einer Aktien- und
Edelmetallanlage vertraut.

7. Ausfiihrliche Bestimmungen

Alle weiteren Angaben zum Umbrella-Fonds bzw. zu den Teilvermdgen wie die Bewertung des Vermogens der Teilvermogen,
die Auffiihrung samtlicher dem Anleger und den Teilvermdgen belasteten Verglitungen und Nebenkosten sowie die Verwen-
dung des Erfolgs gehen im Detail aus dem Fondsvertrag hervor.
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Ubersicht liber die Merkmale des Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)

Teilvermogen

Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)

Anteilsklasse R CHF!? | CHF?
Valoren-Nummer 1918236 20567735
ISIN-Nummer CHO0019182366 CH0205677351
Rechnungseinheit des Teilvermogens? Schweizer Franken (CHF)
Referenzwahrung der Anteilsklasse CHF CHF
Lancierungsdatum 01.07.2005 19.04.2013
Erstausgabepreis CHF 100 CHF 100
Mindestzeichnung 0.001 0.001

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Kotierung Nein

Anteile Buchmassige Flihrung
Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember
Laufzeit unbefristet

Max. Ausgabekommission* 0% 0%

Max. Riicknahmekommission® 0% 0%

Max. Verwaltungskommission inkl. 1.70% 1.00%
Vertriebskommission zulasten des Teil-

vermogens®

Max. Depotbankkommission zulasten 0.15% 0.15%

des Teilvermdgens

Max. Performance Fee (Absolute Per- 10% 10%

formance Fee)’

Total Expense Ratio (TER)

2021

1.66% (exkl. Performance Fee)
1.66% (exkl. Performance Fee)

0.96% (exkl. Performance Fee)
0.96% (exkl. Performance Fee)

2022

1.67% (exkl. Performance Fee)
1.67% (inkl. Performance Fee)

0.97% (exkl. Performance Fee)
0.97% (inkl. Performance Fee)

2023

1.67% (exkl. Performance Fee)
1.67% (inkl. Performance Fee)

0.98% (exkl. Performance Fee)
0.98% (inkl. Performance Fee)

Bisherige Ergebnisse®

Rendite seit Lancierung (kumulativ) per : 157.57% 97.43%
30.06.2024

2021 -0.55% 0.15%
2022 -6.16% -5.57%
2023 -5.06% -4.40%

Anteile der Klassen <R CHF» und <R USD> sind thesaurierende Anteile und sind fur alle Anleger zugénglich.

Anteile der Klassen <I CHF> und <l USD> sind thesaurierende Anteile und kénnen nur von qualifizierten Anlegern gemass § 6 Ziff. 4 des Fondsver-
trags bezogen werden.

Anteile Anteile der Klassen <R CHF> und <I CHF»> werden in der Rechnungseinheit des Teilvermégens und Anteile der Klassen <R USD> und <l USD»
in US-Dollar ausgegeben und zuriickgenommen. Die Risikoaussetzung beztiglich Anlagewahrung kann gegen US-Dollar abgesichert werden.
Max. Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder der Vertreiber im In- und Ausland;

Max. Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder der Vertreiber im In- und Ausland;

Verwaltungskommission der Fondsleitung fiir die Leitung, die Administration, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf
den Umbrella-Fonds, bzw. dieTeilvermégen. Nicht zwingend in dieser Kommission enthalten sein missen Vergitungen und Nebenkosten gemass
§ 19 ziff. 5 lit. a bis j des Fondsvertrags, welche direkt dem Fondsvermdgen belastet werden kénnen.

Maximale erfolgsbezogene Kommission der Fondsleitung fiir den Vermdogensverwalter.

Die historische Performance stellt keinen Indikator fir die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter Berticksichtigung et-
waiger Ausschiittungen ausgewiesen.
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Ubersicht iiber die Merkmale des Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)

Teilvermogen

Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)

Anteilsklasse R USD? 1 USD?
Valoren-Nummer 11064659 20566447
ISIN-Nummer CH0110646590 CH0205664474
Rechnungseinheit des Teilvermogens® Schweizer Franken (CHF)
Referenzwahrung der Anteilsklasse usbD usb
Lancierungsdatum 01.03.2010 19.04.2013
Erstausgabepreis USD 100 uUsD 100
Mindestzeichnung 0.001 0.001

Ertragsverwendung Thesaurierend Thesaurierend
Kotierung Nein

Anteile Buchmassige Flihrung
Rechnungsjahr 1. Januar bis 31. Dezember
Laufzeit unbefristet

Max. Ausgabekommission?® 0% 0%

Max. Riicknahmekommission! 0% 0%

Max. Verwaltungskommission inkl. 1.70% 1.00%
Vertriebskommission zulasten des Teil-

vermogens?!?

Max. Depotbankkommission zulasten 0.15% 0.15%

des Teilvermdgens

Max. Performance Fee (Absolute Per- 10% 10%

formance Fee)'3

Total Expense Ratio (TER)

2021

1.66% (exkl. Performance Fee)
1.66% (exkl. Performance Fee)

0.96% (exkl. Performance Fee)
0.96% (exkl. Performance Fee)

2022

1.67% (exkl. Performance Fee)
1.67% (inkl. Performance Fee)

0.97% (exkl. Performance Fee)
0.97% (inkl. Performance Fee)

2023

1.67% (exkl. Performance Fee)
1.67% (inkl. Performance Fee)

0.97% (exkl. Performance Fee)
0.97% (inkl. Performance Fee)

Bisherige Ergebnisse*

Rendite seit Lancierung (kumulativ) per | 20.33% 73.25%
30.06.2024

2021 -3.54% -2.85%
2022 -7.59% -7.10%
2023 4.36% 5.10%

9  Anteile Anteile der Klassen <R CHF> und <I CHF> werden in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens und Anteile der Klassen <R USD> und «I USD>
in US-Dollar ausgegeben und zuriickgenommen. Die Risikoaussetzung beziiglich Anlagew&dhrung kann gegen US-Dollar abgesichert werden.

10 Max. Ausgabekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder der Vertreiber im In- und Ausland;
1 Max. Riicknahmekommission zugunsten der Fondsleitung, der Depotbank und/oder der Vertreiber im In- und Ausland;

12 Verwaltungskommission der Fondsleitung fur die Leitung, die Administration, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf

den Umbrella-Fonds, bzw. dieTeilvermégen. Nicht zwingend in dieser Kommission enthalten sein missen Vergitungen und Nebenkosten gemass
§ 19 ziff. 5 lit. a bis j des Fondsvertrags, welche direkt dem Fondsvermdgen belastet werden kénnen.

Maximale erfolgsbezogene Kommission der Fondsleitung fiir den Vermdogensverwalter.

Die historische Performance stellt keinen Indikator flr die laufende oder zukiinftige Performance dar. Die Performancedaten lassen die bei der
Ausgabe und Riicknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberiicksichtigt. Die Performance wird unter Berticksichtigung et-
waiger Ausschiittungen ausgewiesen.
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Teil 2Fondsvertrag

81

§2

Grundlagen

Bezeichnung; Firma und Sitz von Fondsleitung, Depotbank und Vermégensverwalter

Unter der Bezeichnung Quantex Strategic Precious Metal Fund besteht ein vertraglicher Umbrella-Fonds der Art «Ub-
rige Fonds flr traditionelle Anlangen» (der «Umbrella-Fonds») im Sinne von Art. 25 ff. i.V.m. Art. 68 ff. und Art. 92 f.
des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 (KAG), der aus dem folgenden Teilvermdgen
besteht:

- Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)
Fondsleitung ist die 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen.
Depotbank ist die Zircher Kantonalbank, Zirich.

Vermogensverwalter ist die Quantex AG, Muri bei Bern.
Rechte und Pflichten der Vertragsparteien

Der Fondsvertrag

Die Rechtsbeziehungen zwischen Anlegern einerseits und Fondsleitung sowie Depotbank andererseits werden durch den vor-

liegenden Fondsvertrag und die einschlagigen Bestimmungen der Kollektivanlagengesetzgebung geordnet.

§3

1.

Die Fondsleitung

Die Fondsleitung verwaltet die Teilvermogen fiir Rechnung der Anleger selbstdndig und in eigenem Namen. Sie ent-
scheidet insbesondere tber die Ausgabe von Anteilen, die Anlagen und deren Bewertung. Sie berechnet die Nettoin-
ventarwerte der Teilvermogen und setzt Ausgabe- und Riicknahmepreise fest. Sie macht alle zum Umbrella-Fonds bzw.
zu den Teilvermogen gehdrenden Rechte geltend.

Die Fondsleitung und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unab-
hangig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fur
eine einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die von ihnen verwalteten kol-
lektiven Kapitalanlagen und informieren ber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und
Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige ver-
mogenswerte Vorteile.

Die Fondsleitung darf fur alle oder einzelne Teilvermégen Anlageentscheide sowie Teilaufgaben Dritten Ubertragen,
soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwaltung liegt. Sie beauftragt ausschliesslich Personen, die Uber die
fir diese Tatigkeit notwendigen Fahigkeiten, Kenntnisse und Erfahrungen und (iber die erforderlichen Bewilligungen

verfligen. Sie instruiert und iberwacht die beigezogenen Dritten sorgfaltig.

Die Anlageentscheide diirfen nur an Vermogensverwalter Ubertragen werden, die Uber die erforderliche Bewilligung
verfugen.

Die Fondsleitung bleibt fiir die Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Pflichten verantwortlich und wahrt bei der Ubertra-
gung von Aufgaben die Interessen der Anleger. Fiir Handlungen der Personen, denen die Fondsleitung Aufgaben Uber-
tragen hat, haftet sie wie fiir eigenes Handeln.

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank eine Anderung dieses Fondsvertrags bei der Aufsichtsbehérde
zur Genehmigung einreichen (siehe § 27) sowie mit Genehmigung der Aufsichtsbehorde weitere Teilvermogen eroff-
nen.
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Die Fondsleitung kann einzelne Teilvermoégen mit anderen Teilvermdgen oder mit anderen Anlagefonds gemdss den
Bestimmungen von § 24 vereinigen, gemass den Bestimmungen von § 25 in eine andere Rechtsform einer kollektiven
Kapitalanlage umwandeln oder den Umbrella-Fonds oder die einzelnen Teilvermdgen gemdass den Bestimmungen von
§ 26 auflosen.

Die Fondsleitung hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Verglitungen, auf Befreiung von den Ver-
bindlichkeiten, die sie in richtiger Erfillung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie
zur Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank

Die Depotbank bewahrt das Vermégen der Teilvermdgen auf. Sie besorgt die Ausgabe und Riicknahme der Fondsan-
teile sowie den Zahlungsverkehr fiir die Teilvermdgen.

Die Depotbank und ihre Beauftragten unterliegen der Treue-, Sorgfalts- und Informationspflicht. Sie handeln unabhan-
gig und wahren ausschliesslich die Interessen der Anleger. Sie treffen die organisatorischen Massnahmen, die fiir eine
einwandfreie Geschaftsfiihrung erforderlich sind. Sie legen Rechenschaft ab liber die von ihnen aufbewahrten kol-
lektiven Kapitalanlagen und informieren lber samtliche den Anlegern direkt oder indirekt belasteten Gebiihren und
Kosten sowie Uber von Dritten zugeflossene Entschadigungen, insbesondere Provisionen, Rabatte oder sonstige ver-
mogenswerte Vorteile.

Die Depotbank ist flr die Konto- und Depotfiihrung der Teilvermégen verantwortlich, kann aber nicht selbstandig tiber
deren Vermogen verfligen.

Die Depotbank gewahrleistet, dass ihr bei Geschaften, die sich auf das Vermogen der Teilvermogen beziehen, der Ge-
genwert innert der Ublichen Frist libertragen wird. Sie benachrichtigt die Fondsleitung, falls der Gegenwert nicht innert
der Ublichen Frist erstattet wird, und fordert von der Gegenpartei Ersatz flir den betroffenen Vermégenswert, sofern
dies moglich ist.

Die Depotbank fiihrt die erforderlichen Aufzeichnungen und Konten so, dass sie jederzeit die verwahrten Vermdogens-
gegenstande der einzelnen Anlagefonds voneinander unterscheiden kann.

Die Depotbank prift bei Vermogensgegenstdnden, die nicht in Verwahrung genommen werden kdnnen, das Eigentum
der Fondsleitung und flihrt dartiber Aufzeichnungen.

Die Depotbank kann Dritt- und Zentralverwahrer im In- oder Ausland mit der Aufbewahrung der Vermdogen der Teil-
vermogen beauftragen, soweit dies im Interesse einer sachgerechten Verwahrung liegt. Sie prift und Gberwacht, ob
der von ihr beauftragte Dritt- und Zentralverwahrer:

a) Uber eine angemessene Betriebsorganisation, finanzielle Garantien und die fachlichen Qualifikationen verfligt,
die fur die Art und die Komplexitat der Vermogensgegenstande, die ihm anvertraut wurden, erforderlich sind;

b) einer regelmassigen externen Prifung unterzogen und damit sichergestellt wird, dass sich die Finanzinstru-

mente in seinem Besitz befinden;

c) die von der Depotbank erhaltenen Vermogensgegenstande so verwahrt, dass sie von der Depotbank durch
regelmassige Bestandesabgleiche zu jeder Zeit eindeutig als zum Vermogen der Teilvermdgen gehorend iden-
tifiziert werden kénnen;

d) die fir die Depotbank geltenden Vorschriften hinsichtlich der Wahrnehmung ihrer delegierten Aufgaben und
der Vermeidung von Interessenkollisionen einhilt.

Die Depotbank haftet flir den durch den Beauftragten verursachten Schaden, sofern sie nicht nachweisen kann, dass
sie bei der Auswahl, Instruktion und Uberwachung die nach den Umstinden gebotene Sorgfalt angewendet hat. Der
Prospekt enthilt Ausfithrungen zu den mit der Ubertragung der Aufbewahrung auf Dritt- und Zentralverwahrer ver-
bundenen Risiken.
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Fiir Finanzinstrumente darf die Ubertragung im Sinne des vorstehenden Absatzes nur an beaufsichtigte Dritt- und Zent-
ralverwahrer erfolgen. Davon ausgenommen ist die zwingende Verwahrung an einem Ort, an dem die Ubertragung an
beaufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer nicht méglich ist, wie insbesondere aufgrund zwingender Rechtsvorschrif-
ten oder der Modalitdten des Anlageprodukts. Die Anleger sind im Prospekt liber die Aufbewahrung durch nicht be-
aufsichtigte Dritt- oder Zentralverwahrer zu informieren. Fir Anlagen in physisches Edelmetall darf die Depotbank nur
Dritt- und Zentralverwahrer im Inland beauftragen, bei denen es sich um Banken im Sinne des Bundesgesetzes tiber
die Banken und Sparkassen vom 8. November 1934 handelt.

Die Depotbank sorgt dafiir, dass die Fondsleitung das Gesetz und den Fondsvertrag beachtet. Sie priift, ob die Berech-
nung der Nettoinventarwerte und der Ausgabe- und Riicknahmepreise der Anteile sowie die Anlageentscheide Gesetz
und Fondsvertrag entsprechen und ob der Erfolg nach Massgabe des Fondsvertrags verwendet wird. Fiir die Auswabhl
der Anlagen, welche die Fondsleitung im Rahmen der Anlagevorschriften trifft, ist die Depotbank nicht verantwortlich.

Die Depotbank hat Anspruch auf die in den §§ 18 und 19 vorgesehenen Vergiitungen, auf Befreiung von den Verbind-
lichkeiten, die sie in richtiger Erflllung ihrer Aufgaben eingegangen ist, und auf Ersatz der Aufwendungen, die sie zur
Erfillung dieser Verbindlichkeiten gemacht hat.

Die Depotbank ist fiir die Aufbewahrung der Vermdogen der Zielfonds, in welche einzelne Teilvermégen investieren,
nicht verantwortlich, es sei denn, ihr wurde diese Aufgabe lbertragen.

Die Anleger
Der Kreis der Anleger ist nicht beschrankt.
Fiir einzelne Klassen sind Beschrankungen gemass § 6 Ziff. 4 moglich.

Die Anleger erwerben mit Vertragsabschluss und der Einzahlung in bar eine Forderung gegen die Fondsleitung auf
Beteiligung am Vermoégen und am Ertrag eines Teilvermogens des Umbrella-Fonds. Die Forderung der Anleger ist in
Anteilen begriindet.

Die Anleger sind nur am Vermogen und am Ertrag desjenigen Teilvermdgens berechtigt, an dem sie beteiligt sind. Fir
die auf ein einzelnes Teilvermdgen entfallenden Verbindlichkeiten haftet nur das betreffende Teilvermdgen.

Die Anleger sind nur zur Einzahlung des von ihnen gezeichneten Anteils in das entsprechende Teilvermégen verpflich-
tet. lhre personliche Haftung fir Verbindlichkeiten des Umbrella-Fonds bzw. Teilvermégens ist ausgeschlossen.

Die Anleger erhalten bei der Fondsleitung jederzeit Auskunft tiber die Grundlagen fir die Berechnung des Nettoinven-
tarwerts pro Anteil. Machen die Anleger ein Interesse an ndheren Angaben Uber einzelne Geschafte der Fondsleitung
wie die Ausiibung von Mitgliedschafts- und Glaubigerrechten oder liber das Riskmanagement geltend, so erteilt ihnen
die Fondsleitung auch dariber jederzeit Auskunft. Die Anleger kdnnen beim Gericht am Sitz der Fondsleitung verlan-
gen, dass die Prifgesellschaft oder eine andere sachverstandige Person den abkldrungsbedirftigen Sachverhalt unter-
sucht und ihnen dariber Bericht erstattet.

Die Anleger kdnnen den Fondsvertrag grundsatzlich jederzeit kiindigen und die Auszahlung ihres Anteils am entspre-
chenden Teilvermdgen in bar verlangen.

Die Anleger sind verpflichtet, der Fondsleitung, der Depotbank und ihren Beauftragten gegeniiber auf Verlangen nach-
zuweisen, dass sie die gesetzlichen oder fondsvertraglichen Voraussetzungen fiir die Beteiligung an einem Teilvermo-
gen oder einer Anteilsklasse erfiillen bzw. nach wie vor erfiillen. Uberdies sind sie verpflichtet, die Fondsleitung, die
Depotbank und deren Beauftragte umgehend zu informieren, sobald sie diese Voraussetzungen nicht mehr erfillen.

Die Anteile eines Anlegers miissen durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jeweiligen Riick-
nahmepreis zwangsweise zuriickgenommen werden, wenn:

a) dies zur Wahrung des Rufs des Finanzplatzes, namentlich zur Bekdampfung der Geldwascherei, erforderlich ist;

b) der Anleger die gesetzlichen oder vertraglichen Voraussetzungen zur Teilnahme an einem Teilvermdgen nicht
mehr erfillt.
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Zusatzlich kénnen die Anteile eines Anlegers durch die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank zum jewei-
ligen Ricknahmepreis zwangsweise zurlickgenommen werden, wenn:

a) die Beteiligung des Anlegers an einem Teilvermdgen geeignet ist, die wirtschaftlichen Interessen der tibrigen
Anleger massgeblich zu beeintrdchtigen, insbesondere wenn die Beteiligung steuerliche Nachteile fir den
Umbrella-Fonds bzw. ein Teilvermégen im In- oder Ausland zeitigen kann;

b) Anleger ihre Anteile in Verletzung von Bestimmungen eines auf sie anwendbaren in- oder auslandischen Ge-
setzes, dieses Fondsvertrags oder des Prospekts erworben haben oder halten;

c) die wirtschaftlichen Interessen der Anleger beeintrachtigt werden, insbesondere in Fallen, wo einzelne Anleger
durch systematische Zeichnungen und unmittelbar darauf folgende Riicknahmen Vermogensvorteile zu erzie-
len versuchen, indem sie Zeitunterschiede zwischen der Festlegung der Schlusskurse und der Bewertung des
Vermdogens der Teilvermdgen ausnutzen (Market Timing).

Anteile und Anteilsklassen

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank und Genehmigung der Aufsichtsbehorde fiir die einzelnen Teil-
vermogen jederzeit verschiedene Anteilsklassen schaffen, aufheben oder vereinigen. Alle Anteilsklassen berechtigen
zur Beteiligung am ungeteilten Vermégen des entsprechenden Teilvermdgens, welches seinerseits nicht segmentiert
ist. Diese Beteiligung kann aufgrund klassenspezifischer Kostenbelastungen, Ausschiittungen oder Ertrage unterschied-
lich ausfallen und die verschiedenen Anteilsklassen kénnen deshalb einen unterschiedlichen Nettoinventarwert pro
Anteil aufweisen. Flr klassenspezifische Kostenbelastungen haftet das Vermdgen des Teilvermogens als Ganzes.

Die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen wird im Publikationsorgan bekannt gemacht. Nur die
Vereinigung gilt als Anderung des Fondsvertrags im Sinne von § 27.

Die verschiedenen Anteilsklassen der Teilvermdgen kdnnen sich namentlich hinsichtlich Kostenstruktur, Referenzwah-
rung, Wahrungsabsicherung, Ausschiittung oder Thesaurierung der Ertrage, Mindestanlage sowie Anlegerkreis unter-
scheiden. Vergilitungen und Kosten werden nur derjenigen Anteilsklasse belastet, der eine bestimmte Leistung zu-
kommt. Vergiitungen und Kosten, die nicht eindeutig einer Anteilsklasse zugeordnet werden kdnnen, werden den ein-
zelnen Anteilsklassen im Verhaltnis zum Vermogen des Teilvermdgens belastet.

Zurzeit konnen fir die Teilvermdgen Anteilsklassen mit den folgenden Bezeichnungen erdffnet werden: <R CHF», «I
CHF>, <R USD» und «I USD».

Detaillierte Angaben zu den Zeichnungs- und Riicknahmemodalitaten der einzelnen Anteilsklassen sowie zu den Kom-
missionen und Vergitungen werden in der Tabelle am Ende des Prospekts aufgefiihrt.

Die Anteile aller Klassen sind thesaurierende Anteile. Die Anteilsklassen <R CHF>, <I CHF>, <R USD» und <l USD> unter-
scheiden sich hinsichtlich Kostenstruktur und Anlegerkreis. Anteile der Klassen <R CHF> und <R USD> sind fir alle Anle-
ger zuganglich. Anteile der Klassen <I CHF> und <l USD»> kdnnen nur von qualifizierten Anlegern gemass Art. 10 Abs. 3
KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3-5 FIDLEG und Art. 10 Abs. 3*" KAG i.V.m. Art. 4 Abs. 3 FIDLEG bezogen werden. Bei Anlegern,
bei denen die Grundlage fir das Halten von Anteilen der Klasse <I CHF»> und <I USD» nicht mehr gegeben ist, kann die
Fondsleitung eine Ricknahme der Anteile oder deren Umtausch in Anteile einer flir den Anleger zuldssigen Klasse
veranlassen.

Flr das Teilvermogen Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF) gilt: Anteile der Klassen <R CHF» und <I CHF»> werden
in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens ausgegeben und zuriickgenommen. Anteile der Klassen <R USD» und «I
USD» werden nicht in der Rechnungseinheit des Teilvermdgens, sondern in US-Dollar ausgegeben und zuriickgenom-
men. Die Risikoaussetzung beziiglich Anlagewahrung kann gegen US-Dollar abgesichert werden.

Die Anteile werden nicht verbrieft, sondern ausschliesslich buchmassig gefiihrt. Der Anleger ist nicht berechtigt, die
Aushandigung eines auf den Namen oder auf den Inhaber lautenden Anteilscheines zu verlangen.

Die Fondsleitung und die Depotbank sind verpflichtet, Anleger, welche die Voraussetzungen zum Halten einer Anteils-

klasse nicht mehr erfiillen, aufzufordern, ihre Anteile innert 30 Kalendertagen im Sinne von § 17 zurlickzugeben, oder
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§8

in Anteile einer anderen Klasse umzutauschen, deren Bedingungen sie erfiillen. Leistet der Anleger dieser Aufforderung
nicht Folge, muss die Fondsleitung in Zusammenarbeit mit der Depotbank entweder einen zwangsweisen Umtausch in
eine andere Anteilsklasse desselben Teilvermdgens oder, sofern dies nicht moglich ist, eine zwangsweise Riicknahme

im Sinne von § 5 Ziff. 8 der betreffenden Anteile vornehmen.
Richtlinien der Anlagepolitik
Anlagegrundsatze

Einhaltung der Anlagevorschriften

Bei der Auswahl der einzelnen Anlagen jedes Teilvermégens beachtet die Fondsleitung im Sinne einer ausgewogenen
Risikoverteilung die nachfolgend aufgefiihrten prozentualen Beschrankungen. Diese beziehen sich auf das Vermogen
der einzelnen Teilvermdgen zu Verkehrswerten und sind stdndig einzuhalten. Die einzelnen Teilvermdgen missen die

Anlagebeschrankungen sechs Monate nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) erfillen.

Werden die Beschrankungen durch Marktverdanderungen Uberschritten, so missen die Anlagen unter Wahrung der
Interessen der Anleger innerhalb einer angemessenen Frist auf das zuldssige Mass zurlickgeflihrt werden. Werden
Beschrankungen in Verbindung mit Derivaten gemass § 12 nachstehend durch eine Veranderung des Deltas verletzt,
so ist der ordnungsgemasse Zustand unter Wahrung der Interessen der Anleger spatestens innerhalb von drei Bank-
werktagen wiederherzustellen.

Anlagepolitik

Die Fondsleitung kann im Rahmen der spezifischen Anlagepolitik jedes Teilvermbgens das Vermogen der einzelnen
Teilvermdgen in die nachfolgenden Anlagen investieren. Die mit diesen Anlagen verbundenen Risiken sind im Prospekt
offenzulegen.

a) Effekten, d. h. massenweise ausgegebene Wertpapiere und nicht verurkundete Rechte mit gleicher Funktion
(Wertrechte), die an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt ge-
handelt werden und die ein Beteiligungs- oder Forderungsrecht oder das Recht verkdrpern, solche Wertpapiere
und Wertrechte durch Zeichnung oder Austausch zu erwerben, wie namentlich Warrants;

Anlagen in Effekten aus Neuemissionen sind nur zuldssig, wenn deren Zulassung an einer Borse oder einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt in den Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Sind
sie ein Jahr nach dem Erwerb noch nicht an der Bérse oder an einem anderen dem Publikum offenstehenden
Markt zugelassen, so sind die Titel innerhalb eines Monats zu verkaufen oder in die Beschrankungsregel von
Ziff. 1 Bst. g einzubeziehen.

b) Derivate, wenn (i) ihnen als Basiswerte Effekten gemass Bst. a, Derivate gemaéss Bst. b, Anteile bzw. Aktien an
kollektiven Kapitalanlagen gemaéss Bst. e, Geldmarktinstrumente gemass Bst. ¢, Edelmetalle gemass Bst. f, Fi-
nanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse, Kredite oder Wahrungen zugrunde liegen und (ii) die zugrunde liegenden
Basiswerte gemadss Fondsvertrag als Anlagen zuldssig sind. Derivate sind entweder an einer Borse oder an einem
anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC gehandelt;

OTC-Geschéfte sind nur zuldssig, wenn (i) die Gegenpartei ein beaufsichtigter, auf dieses Geschaft spezialisier-
ter Finanzintermediar ist und (ii) die OTC-Derivate taglich handelbar sind oder eine Riickgabe an den Emittenten
jederzeit moglich ist. Zudem missen sie zuverldssig und nachvollziehbar bewertbar sein. Derivate kénnen ge-
mass § 12 eingesetzt werden.

c) Geldmarktinstrumente, wenn diese liquide und bewertbar sind sowie an einer Bérse oder an einem anderen
geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden; Geldmarktinstrumente, die nicht an einer
Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt werden, diirfen nur
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erworben werden, wenn die Emission oder der Emittent Vorschriften Gber den Glaubiger- und den Anleger-
schutz unterliegt und wenn die Geldmarktinstrumente vom Emittenten gemass Art. 74 Abs. 2 KKV begeben
oder garantiert sind.

d) Guthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zw6lf Monaten (einschliesslich Treuhandanlagen) bei Banken,
die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union haben oder in einem anderen
Staat, wenn die Bank dort einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig ist.

e) Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen (Zielfonds), wenn (i) deren Dokumente die Anlagen
in andere Zielfonds ihrerseits insgesamt auf 20% begrenzen; (ii) fur diese Zielfonds in Bezug auf Zweck, Organi-
sation, Anlagepolitik, Anlegerschutz, Risikoverteilung, getrennte Verwahrung des Fondsvermégens, Kreditauf-
nahme, Kreditgewdhrung, Leerverkdufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, Ausgabe und Riick-
nahme der Anteile und Inhalt der Halbjahres- und Jahresberichte gleichwertige Bestimmungen gelten wie fiir
Effektenfonds oder Ubrige Fonds fiir traditionelle Anlagen und (iii) diese Zielfonds im Sitzstaat als kollektive
Kapitalanlagen zugelassen sind und dort einer dem Anlegerschutz dienenden, der schweizerischen gleichwerti-
gen Aufsicht unterstehen und die internationale Amtshilfe gewahrleistet ist.

Die Fondsleitung darf unter Vorbehalt von § 19 Ziff. 8 Anteile bzw. Aktien an Zielfonds erwerben, die unmittel-
bar oder mittelbar von ihr selbst, vom Vermogensverwalter oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit
der sie oder der Vermdégensverwalter durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine we-
sentliche direkte oder indirekte Beteiligung verbunden ist.

f) Edelmetalle (physisch und in Buchform).

g) Andere als die vorstehend in Bst. a bis f genannten Anlagen insgesamt bis hochstens 10% des Vermdgens eines
einzelnen Teilvermdgens; nicht zuldssig sind (i) Anlagen in Rohstoffe und Rohstoffpapiere sowie (ii) echte Leer-
verkdufe von Anlagen aller Art.

h) Nicht zulassig sind Private Equity Anlagen.

Die Fondsleitung stellt ein angemessenes Liquiditdtsmanagement sicher. Die Einzelheiten werden im Prospekt offen-
gelegt.

Anlagepolitik der einzelnen Teilvermogen:
Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)

Das Anlageziel des Teilvermdgens besteht darin, einen langfristigen Wertzuwachs hauptsachlich durch direkte und
indirekte Anlagen in Beteiligungswertpapiere und —wertrechte und Forderungswertpapiere und —wertrechte von Un-
ternehmen bzw. Emittenten weltweit, die den Gberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit im Edelmetallsektor
(Exploration und Betrieb von Edelmetallminen) haben, sowie in Edelmetalle (Gold, Silber) und anderen zuldssigen An-
lagen, zu erreichen. Die Fondsleitung bietet nicht Gewahr dafiir, dass dieses Anlageziel erreicht wird.

a) Die Fondsleitung investiert unter Vorbehalt von Bst. b) bis zu 100% des Vermdgens des Teilvermogens:

aa) direkt in Forderungswertpapiere und —wertrechte (Obligationen, Notes, Wandelobligationen (Conver-
tibles), Wandelnotes, Optionsanleihen):

- von privaten, 6ffentlich-rechtlichen und gemischtwirtschaftlichen Emittenten weltweit, die den
liberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen Tatigkeit im Edelmetallsektor (Exploration und Betrieb
von Edelmetallminen) haben;

- in allen frei konvertierbaren Wahrungen;
- die fest oder variabel verzinslich sind.

ab) direkt in Beteiligungswertpapiere und -rechte (Aktien, Genussscheine, Anteilscheine, Partizipations-
scheine, ADR/GDR) von Unternehmen weltweit, die den tGberwiegenden Teil ihrer wirtschaftlichen T&-
tigkeit im Edelmetallsektor (Exploration und Betrieb von Edelmetallminen) haben;
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b)

c)

d)

e)

f)

ac) in physische Edelmetalle (Gold, Silber) in Barren und Miinzen in kuranter Form in standardisierten Ein-
heiten gemessen in Unzen oder Kilogramm mit handelsiiblichen Reinheitsgraden von 91.67% bis
99.99%;

ad) in Edelmetalle (Gold, Silber) in Buchform (Edelmetallkonto);

ae) in Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, deren Investment-Fokus gemass ihren Doku-
menten auf den in Bst. aa) bis ad) aufgefiihrten Anlagen liegt;

af) in Derivate (Calls, Puts, Forwards, Futures) auf die in Bst. aa) bis ad) aufgefiihrten Anlagen;
ag) in Guthaben auf Sicht und Zeit in allen frei konvertierbaren Wahrungen;
ah) in Geldmarktinstrumente in allen frei konvertierbaren Wahrungen von Emittenten weltweit sowie in

Geldmarktfonds.

Zusatzlich hat die Fondsleitung folgende Anlagebeschrankungen, die sich auf das Vermdgen des Teilvermogens
beziehen, einzuhalten:

ba) hdéchstens 40% in physisches Silber gemass Bst. ac);
bb) hochstens 40% in Edelmetalle (Gold, Silber) in Buchform (Edelmetallkonto) gemass Bst. ad);

bc) hochstens 30% in Forderungswertpapiere und —wertrechte, die kein Rating oder ein Rating tiefer als
BBB- aufweisen. Fehlt ein Rating einer von der Aufsichtsbehdrde anerkannten Ratingagentur, kann auf
eine entsprechende Bonitdtsbeurteilung einer anderen anerkannten Ratingagentur, ein Bankenrating
oder ein implizites Rating abgestellt werden;

bd) insgesamt hochstens 40% in Guthaben auf Sicht und Zeit, Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds;
be) insgesamt hochstens 49% in Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen.
Die Fondsleitung kann zu Absicherungszwecken Derivate einsetzen.

Die zur Deckung von Derivaten notwendigen geldnahen Mittel werden bei der Berechnung der Bestimmung
von Bst. bd) nicht mitbericksichtigt.

Anlagen kdnnen grundsatzlich weltweit, insbesondere auch in Schwellenldandern (Emerging Markets) getatigt
werden.

Die im Fondsnamen enthaltene Wahrungsbezeichnung weist lediglich auf die Rechnungseinheit des Teilvermo-
gens hin, d.h. auf die Wahrung, in der die Performance des Teilvermdgens gemessen wird, und nicht notwen-
digerweise auf die Wahrung, auf die die direkten oder indirekten Anlagen des Teilvermégens lauten. Die Anla-
gen erfolgen in Wahrungen, welche fiir die Wertentwicklung des Teilvermégens als optimal erscheinen. Edel-
metalle verfligen im technischen Sinne nicht (iber eine Nennwidhrung, werden aber liberwiegend in US-Dollar
gehandelt. Die Fondsleitung kann das Wahrungsrisiko von Anlagen, die nicht auf die Rechnungseinheit des Teil-
vermogens lauten, vollstandig, teilweise oder nicht absichern. Das Wahrungsrisiko wird somit nicht systema-
tisch abgesichert.

§9 Flussige Mittel

Die Fondsleitung darf fiir jedes Teilvermoégen zusatzlich angemessene fliissige Mittel in der Rechnungseinheit des entspre-

chenden Teilvermdégens und in allen Wahrungen, in denen Anlagen beim entsprechenden Teilvermdgen zugelassen sind, hal-

ten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit mit Laufzeiten bis zu zwdlf Monaten.

B Anlagetechniken und -instrumente

§10 Effektenleihe

Die Fondsleitung tatigt keine Effektenleihe- und keine Edelmetallleihe-Geschafte.
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§11

Pensionsgeschifte

Die Fondsleitung tatigt keine Pensionsgeschafte.

§12

1.

Derivate

Die Fondsleitung darf Derivate einsetzen. Sie sorgt dafiir, dass der Einsatz von Derivaten in seiner 6konomischen Wir-
kung auch unter ausserordentlichen Marktverhaltnissen nicht zu einer Abweichung von den in diesem Fondsvertrag
und im Prospekt und in den wesentlichen Informationen fiir Anleger bzw. in dem Basisinformationsblatt genannten
Anlagezielen oder zu einer Verdanderung des Anlagecharakters der Teilvermogen fiihrt. Zudem miissen die den Deriva-
ten zugrunde liegenden Basiswerte nach diesem Fondsvertrag fiir das entsprechende Teilvermdgen als Anlagen zulds-
sig sein.

Im Zusammenhang mit kollektiven Kapitalanlagen diirfen Derivate nur zum Zwecke der Wahrungsabsicherung einge-
setzt werden. Vorbehalten bleibt die Absicherung von Markt-, Zins- und Kreditrisiken bei kollektiven Kapitalanlagen,
sofern die Risiken eindeutig bestimmbar und messbar sind.

Bei der Risikomessung gelangt bei allen Teilvermdgen der Commitment-Ansatz | zur Anwendung. Der Einsatz von De-
rivaten bt unter Berlicksichtigung der nach diesem Paragraphen notwendigen Deckung weder eine Hebelwirkung auf
das Vermogen der Teilvermogen aus noch entspricht dieser einem Leerverkauf.

Die Bestimmungen dieses Paragraphen sind auf die einzelnen Teilvermdgen anwendbar.
Es dirfen nur Derivat-Grundformen verwendet werden. Diese umfassen:

a) Call- oder Put-Optionen, deren Wert bei Verfall linear von der positiven oder negativen Differenz zwischen dem
Verkehrswert des Basiswerts und dem Auslibungspreis abhédngt und null wird, wenn die Differenz das andere
Vorzeichen hat.

b) Credit Default Swaps (CDS).

c) Swaps, deren Zahlungen linear und pfadunabh&ngig vom Wert des Basiswerts oder einem absoluten Betrag
abhangen.
d) Termingeschafte (Futures und Forwards), deren Wert linear vom Wert des Basiswerts abhadngt.

Der Einsatz von Derivaten ist in seiner 6konomischen Wirkung entweder einem Verkauf (engagementreduzierendes
Derivat) oder einem Kauf (engagementerhohendes Derivat) eines Basiswerts dhnlich.

a) Bei engagementreduzierenden Derivaten missen die eingegangenen Verpflichtungen unter Vorbehalt von Bst.
b und d dauernd durch die dem Derivat zugrunde liegenden Basiswerte gedeckt sein.

b) Eine Deckung mit anderen Anlagen als den Basiswerten ist bei engagementreduzierenden Derivaten zuldssig,

die auf einen Index lauten, welcher

- von einer externen, unabhangigen Stelle berechnet wird;
- fiir die als Deckung dienenden Anlagen reprasentativ ist;
- in einer addaquaten Korrelation zu diesen Anlagen steht.

c) Die Fondsleitung muss jederzeit uneingeschrankt lber die Basiswerte oder Anlagen verfiigen kdnnen. Basis-
werte oder Anlagen kdnnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere engagementreduzierende Derivate herange-
zogen werden, wenn diese ein Markt-, ein Kredit- oder ein Wahrungsrisiko beinhalten und sich auf die gleichen
Basiswerte beziehen.

d) Ein engagementreduzierendes Derivat kann bei der Berechnung der entsprechenden Basiswerte mit dem
«Delta» gewichtet werden.
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Bei engagementerhéhenden Derivaten muss das Basiswertdquivalent einer Derivatposition dauernd durch geldnahe
Mittel i.S.v. Art. 34 Abs. 5 KKV-FINMA oder durch Geldmarktfonds entsprechend der Anlagepolitik des jeweiligen Teil-
vermogens gedeckt sein. Das Basiswertdquivalent berechnet sich bei Futures, Optionen, Swaps und Forwards gemass

Anhang 1 der KKV-FINMA. Geldnahe Mittel kénnen gleichzeitig als Deckung fiir mehrere engagementerhéhende Deri-

vate herangezogen werden, wenn diese ein Markt- oder ein Kreditrisiko beinhalten und sich auf die gleichen Basiswerte

beziehen.

Die Fondsleitung hat bei der Verrechnung von Derivatpositionen folgende Regeln zu beriicksichtigen:

a)

b)

c)

d)

Gegenldufige Positionen in Derivaten des gleichen Basiswerts sowie gegenldufige Positionen in Derivaten und
in Anlagen des gleichen Basiswerts diirfen miteinander verrechnet werden ungeachtet des Verfalls der Derivate
(«Netting»), wenn das Derivat-Geschaft einzig zum Zwecke abgeschlossen wurde, um die mit den erworbenen
Derivaten oder Anlagen im Zusammenhang stehenden Risiken zu eliminieren, dabei die wesentlichen Risiken
nicht vernachldssigt werden und der Anrechnungsbetrag der Derivate nach Art. 35 KKV-FINMA ermittelt wird.

Beziehen sich die Derivate bei Absicherungsgeschéaften nicht auf den gleichen Basiswert wie der abzusichernde
Vermoégenswert, so sind fir eine Verrechnung, zusatzlich zu den Regeln von Bst. a, die Voraussetzungen zu
erfiillen («Hedging»), dass die Derivat-Geschéafte nicht auf einer Anlagestrategie beruhen diirfen, die der Ge-
winnerzielung dient. Zudem muss das Derivat zu einer nachweisbaren Reduktion des Risikos fiihren, die Risiken
des Derivats miissen ausgeglichen werden, die zu verrechnenden Derivate, Basiswerte oder Vermogensgegen-
stdnde missen sich auf die gleiche Klasse von Finanzinstrumenten beziehen und die Absicherungsstrategie
muss auch unter aussergewdhnlichen Marktbedingungen effektiv sein.

Derivate, die zur reinen Absicherung von Fremdwahrungsrisiken eingesetzt werden und nicht zu einer Hebel-
wirkung fiihren oder zusatzliche Marktrisiken beinhalten, konnen ohne die Anforderungen gemass Bst. b bei
der Berechnung des Gesamtengagements aus Derivaten verrechnet werden.

Gedeckte Absicherungsgeschafte durch Zinsderivate sind zuldssig. Wandelanleihen diirfen bei der Berechnung
des Engagements aus Derivaten unbericksichtigt bleiben.

Die Fondsleitung kann sowohl standardisierte als auch nicht standardisierte Derivate einsetzen. Sie kann die Geschafte

mit Derivaten an einer Borse, an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt oder OTC (Over-

the-Counter) abschliessen.

a)

b)

c)

d)

Die Fondsleitung darf OTC-Geschafte nur mit beaufsichtigten Finanzintermedidren abschliessen, welche auf
diese Geschaftsarten spezialisiert sind und eine einwandfreie Durchfiihrung des Geschafts gewahrleisten. Han-
delt es sich bei der Gegenpartei nicht um die Depotbank, hat Erstere oder deren Garant eine hohe Bonitédt
aufzuweisen.

Ein OTC-Derivat muss taglich zuverldssig und nachvollziehbar bewertet und jederzeit zum Verkehrswert veraus-
sert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift glattgestellt werden konnen.

Ist fir ein OTC -Derivat kein Marktpreis erhéltlich, so muss der Preis anhand eines angemessenen und in der
Praxis anerkannten Bewertungsmodells gestiitzt auf den Verkehrswert der Basiswerte, von denen das Derivat
abgeleitet ist, jederzeit nachvollziehbar sein. Vor dem Abschluss eines Vertrags lber ein solches Derivat sind
grundsatzlich konkrete Offerten von mindestens zwei Gegenparteien einzuholen, wobei der Vertrag mit derje-
nigen Gegenpartei abzuschliessen ist, welche die preislich beste Offerte unterbreitet. Abweichungen von die-
sem Grundsatz sind zuldssig aus Griinden der Risikoverteilung oder wenn weitere Vertragsbestandteile wie Bo-
nitat oder Dienstleistungsangebot der Gegenpartei eine andere Offerte als insgesamt vorteilhafter fiir die An-
leger erscheinen lassen. Ausserdem kann ausnahmsweise auf die Einholung von Offerten von mindestens zwei
moglichen Gegenparteien verzichtet werden, wenn dies im besten Interesse der Anleger ist. Die Griinde hierfir
sowie der Vertragsabschluss und die Preisbestimmung sind nachvollziehbar zu dokumentieren.

Die Fondsleitung bzw. deren Beauftragte diirfen im Rahmen eines OTC-Geschafts nur Sicherheiten entgegen-
nehmen, welche die Anforderungen gemaéss Art. 51 KKV-FINMA erfillen. Der Emittent der Sicherheiten muss
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10.

11.

§13

§14

§15

eine hohe Bonitat aufweisen und die Sicherheiten dirfen nicht von der Gegenpartei oder von einer dem Kon-
zern der Gegenpartei angehdrigen oder davon abhangigen Gesellschaft begeben sein. Die Sicherheiten miissen
hoch liquide sein, zu einem transparenten Preis an einer Borse oder einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden und mindestens borsentéaglich bewertet werden. Die Fondsleitung
bzw. deren Beauftragte missen bei der Verwaltung der Sicherheiten die Pflichten und Anforderungen gemass
Art. 52 KKV-FINMA erfillen. Insbesondere missen sie die Sicherheiten in Bezug auf Lander, Markte und Emit-
tenten angemessen diversifizieren, wobei eine angemessene Diversifikation der Emittenten als erreicht gilt,
wenn die von einem einzelnen Emittenten gehaltenen Sicherheiten nicht mehr als 20% des Nettoinventarwerts
eines Teilvermdgens entsprechen. Vorbehalten bleiben Ausnahmen fiir 6ffentlich garantierte oder begebene
Anlagen gemass Art. 83 KKV. Weiter missen die Fondsleitung bzw. deren Beauftragten die Verfiigungsmacht
und die Verfliigungsbefugnis an den erhaltenen Sicherheiten bei Ausfall der Gegenpartei jederzeit und ohne
Einbezug der Gegenpartei oder deren Zustimmung erlangen konnen. Die erhaltenen Sicherheiten sind bei der
Depotbank zu verwahren. Die erhaltenen Sicherheiten kénnen im Auftrag der Fondsleitung bei einer beaufsich-
tigten Drittverwahrstelle verwahrt werden, wenn das Eigentum an den Sicherheiten nicht Gbertragen wird und
die Drittverwahrstelle von der Gegenpartei unabhangig ist.

Bei der Einhaltung der gesetzlichen und vertraglichen Anlagebeschrdankungen (Maximal- und Minimallimiten) sind die

Derivate nach Massgabe der Kollektivanlagengesetzgebung zu beriicksichtigen.

Der Prospekt enthalt weitere Angaben:

zur Bedeutung von Derivaten im Rahmen der Anlagestrategie;

zu den Auswirkungen der Derivatverwendung auf das Risikoprofil der Teilvermogen;
zum Gegenparteirisiko von Derivaten;

zu den Kreditderivaten;

zur Sicherheitenstrategie.

Aufnahme und Gewdhrung von Krediten

Die Fondsleitung darf fiir Rechnung der Teilvermdgen keine Kredite gewahren.

Die Fondsleitung darf fir jedes Teilvermégen fur hochstens 25% seines Nettovermdégens vorilibergehend Kredite auf-

nehmen.

Belastung des Vermégens der Teilvermogen

Die Fondsleitung darf zulasten eines Teilvermdgens nicht mehr als 25% seines Nettovermogens verpfanden oder zur

Sicherung Ubereignen.

Die Belastung des Vermogens der Teilvermdgen mit Biirgschaften ist nicht gestattet. Ein engagementerhéhendes Kre-

ditderivat gilt nicht als Blirgschaft im Sinne dieses Paragraphen.

Anlagebeschrankungen

Risikoverteilung

In die nachstehenden Risikoverteilungsvorschriften sind einzubeziehen:

a)

b)

c)

Anlagen gemdss § 8, mit Ausnahme der indexbasierten Derivate, sofern der Index hinreichend diversifiziert ist
und fiir den Markt, auf den er sich bezieht, reprdsentativ ist und in angemessener Weise veroffentlicht wird;

flissige Mittel gemass § 9;
Forderungen gegen Gegenparteien aus OTC-Geschéften. Die Risikoverteilungsvorschriften gelten fir jedes Teil-

vermogen einzeln.
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10.

§16

Gesellschaften, die aufgrund internationaler Rechnungslegungsvorschriften einen Konzern bilden, gelten als ein einzi-
ger Emittent.

Die Fondsleitung darf einschliesslich der Derivate und strukturierten Produkte hdchstens 20% des Vermogens eines
Teilvermogens in Effekten und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten anlegen. Der Gesamtwert der Effekten
und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen mehr als 10% des Vermdgens eines Teilvermogens angelegt
sind, darf 60% des Vermogens des entsprechenden Teilvermégens nicht libersteigen. Vorbehalten bleiben die Bestim-
mungen von Ziffn. 4 und 5.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermdgens in Guthaben auf Sicht und Zeit sowie in
Edelmetallkonti bei derselben Bank anlegen. In diese Limite sind sowohl die fliissigen Mittel gemdass § 9 als auch die
Anlagen in Bankguthaben und in Edelmetallkonti gemadss § 8 einzubeziehen.

Die Fondsleitung darf hdchstens 5% des Vermdgens eines Teilvermogens in OTC-Geschafte bei derselben Gegenpartei
anlegen. Ist die Gegenpartei eine Bank, die ihren Sitz in der Schweiz oder in einem Mitgliedstaat der Europdischen
Union hat oder in einem anderen Staat, in dem sie einer Aufsicht untersteht, die derjenigen in der Schweiz gleichwertig
ist, so erhoht sich diese Limite auf 10% des Vermogens des jeweiligen Teilvermogens. Werden die Forderungen aus
OTC-Geschaften durch Sicherheiten in Form von liquiden Aktiven gemdass Art. 50 bis 55 KKV-FINMA abgesichert, so
werden diese Forderungen bei der Berechnung des Gegenparteirisikos nicht beriicksichtigt.

Anlagen, Guthaben und Forderungen gemass den vorstehenden Ziff. 3 bis 5 desselben Emittenten bzw. Schuldners
dirfen insgesamt 20% des Vermdgens eines Teilvermogens nicht Ubersteigen.

Anlagen gemdss der vorstehenden Ziff. 3 derselben Unternehmensgruppe diirfen insgesamt 20% des Vermaogens eines
Teilvermdgens nicht Ubersteigen.

Die Fondsleitung darf hochstens 20% des Vermdgens eines Teilvermogens in Anteile bzw. Aktien desselben Zielfonds
anlegen.

Die Fondsleitung darf keine Beteiligungsrechte erwerben, die insgesamt mehr als 10% der Stimmrechte ausmachen
oder die es ihr erlauben, einen wesentlichen Einfluss auf die Geschéaftsleitung eines Emittenten auszuliben. Vorbehal-
ten bleiben die durch die Aufsichtsbehorde gewdhrten Ausnahmen.

Die Fondsleitung darf fiir das Vermdgen eines Teilvermdgens hochstens je 10% der stimmrechtslosen Beteiligungspa-
piere, der Schuldverschreibungen und/oder Geldmarktinstrumente desselben Emittenten sowie héchstens 25% der
Anteile bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen erwerben. Diese Beschrankungen gelten nicht, wenn sich
zum Zeitpunkt des Erwerbs der Bruttobetrag der Schuldverschreibungen, der Geldmarktinstrumente oder der Anteile
bzw. Aktien an anderen kollektiven Kapitalanlagen nicht berechnen lasst.

Berechnung der Nettoinventarwerte sowie Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Berechnung der Nettoinventarwerte

Der Nettoinventarwert jedes Teilvermdgens und der Anteil der einzelnen Klassen (Quoten) wird zum Verkehrswert auf
Ende des Rechnungsjahres sowie fiir jeden Tag, an dem Anteile ausgegeben oder zuriickgenommen werden, in der
Rechnungseinheit des entsprechenden Teilvermodgens berechnet. Fiir Tage, an welchen die Bérsen bzw. Markte der
Hauptanlagelander eines Teilvermogens bzw. der Edelmetallhandel in London geschlossen sind (z.B. Banken- und Bor-
senfeiertage), findet keine Berechnung des Vermogens des entsprechenden Teilvermogens statt.

An einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelte Anlagen sind mit
den am Hauptmarkt bezahlten aktuellen Kursen zu bewerten. Der Wert von Edelmetall wird aufgrund des Tagesend-
Fixings des Edelmetallhandels in London resp. im Ausnahmefall aufgrund des Tagesend-Fixings des Edelmetallhandels
eines anderen anerkannten und vergleichbaren Referenzmarkts berechnet. Andere Anlagen oder Anlagen, fir die
keine aktuellen Kurse verfligbar sind, sind mit dem Preis zu bewerten, der bei sorgfaltigem Verkauf im Zeitpunkt der
Schatzung wahrscheinlich erzielt wiirde. Die Fondsleitung wendet in diesem Fall zur Ermittlung des Verkehrswerts an-
gemessene und in der Praxis anerkannte Bewertungsmodelle und -grundsatze an.
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Offene kollektive Kapitalanlagen werden mit ihrem Riicknahmepreis bzw. Nettoinventarwert bewertet. Werden sie
regelmassig an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum offenstehenden Markt gehandelt, so
kann die Fondsleitung diese gemass Ziff. 2 bewerten.

Der Wert von Geldmarktinstrumenten, die nicht an einer Borse oder an einem anderen geregelten, dem Publikum
offenstehenden Markt gehandelt werden, wird wie folgt bestimmt: Der Bewertungspreis solcher Anlagen wird, ausge-
hend vom Nettoerwerbspreis, unter Konstanthaltung der daraus berechneten Anlagerendite sukzessive dem Riickzah-
lungspreis angeglichen. Bei wesentlichen Anderungen der Marktbedingungen wird die Bewertungsgrundlage der ein-
zelnen Anlagen der neuen Marktrendite angepasst. Dabei wird bei fehlendem aktuellem Marktpreis in der Regel auf
die Bewertung von Geldmarktinstrumenten mit gleichen Merkmalen (Qualitat und Sitz des Emittenten, Ausgabewdah-
rung, Laufzeit) abgestellt.

Bankguthaben werden mit ihrem Forderungsbetrag plus aufgelaufene Zinsen bewertet. Bei wesentlichen Anderungen
der Marktbedingungen oder der Bonitat wird die Bewertungsgrundlage fiir Bankguthaben auf Zeit den neuen Verhalt-
nissen angepasst.

Der Nettoinventarwert eines Anteils einer Klasse eines Teilvermdgens ergibt sich aus der der betreffenden Anteils-
klasse am Verkehrswert des Vermogens dieses Teilvermogens zukommenden Quote, vermindert um allfallige Verbind-
lichkeiten dieses Teilvermdogens, die der betreffenden Anteilsklasse zugeteilt sind, dividiert durch die Anzahl der im
Umlauf befindlichen Anteile der entsprechenden Klasse. Er wird mathematisch auf 1/100 (zwei Stellen nach dem
Komma) der Rechnungseinheit des Teilvermdgens gerundet.

Falls an einem Bewertungstag die Summe der Zeichnungen und Ricknahmen von Anteilen eines Teilvermégens zu
einem Nettovermoégenszufluss bzw. -abfluss fiihrt, wird der Nettoinventarwert des jeweiligen Teilvermoégens erhéht
bzw. reduziert (Swinging Single Pricing). Die maximale Anpassung belduft sich auf 2% des Nettoinventarwertes. Be-
ricksichtigt werden die Nebenkosten (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und Abgaben) so-
wie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitdtsstandards bei physischen Anlagen, die im Durch-
schnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden
Teils der Anlagen durchschnittlich erwachsen. Die Anpassung fiihrt zu einer Erhéhung des Nettoinventarwertes, wenn
die Nettobewegung zu einem Anstieg der Anzahl Anteile des Teilvermdgens fiihrt. Die Anpassung resultiert in einer
Verminderung des Nettoinventarwertes, wenn die Nettobewegung einen Riickgang der Anzahl der Anteile des Teilver-
mogens bewirkt. Der unter Anwendung des Swinging Single Pricing ermittelte Nettoinventarwert ist somit ein gemadss
Satz 1 dieser Ziffer modifizierter Nettoinventarwert.

Der bei den Zeichnungen bzw. Riicknahmen anfallende Zu- bzw. Abschlag zum Nettoinventarwert erfolgt jeweils pau-
schal bezogen auf einen Durchschnittswert aus einer im Prospekt definierten Periode.

Die Fondsleitung kann, anstelle der oben erwahnten durchschnittlichen Nebenkosten bei der Anpassung auch die tat-
sachliche Hohe der Nebenkosten beriicksichtigen, sofern dies unter Beriicksichtigung der relevanten Umstande (z.B.
Hohe des Betrags, allgemeine Marktsituation, spezifische Marktsituation fir die betreffende Anlageklasse) im Ermes-
sen der Fondsleitung angemessen erscheint. Die Anpassung kann in einem solchen Fall héher oder tiefer als die durch-
schnittlichen Nebenkosten ausfallen.

In den in § 17 Ziff. 4 genannten sowie in sonstigen ausserordentlichen Fallen kann, sofern dies nach Ansicht der Fonds-
leitung im Interesse der Gesamtheit der Anleger geboten ist, zudem der Hochstwert von 2% des Nettoinventarwerts
iberschritten werden. Die Fondsleitung teilt den Entscheid iiber die Uberschreitung unverziiglich der Priifgesellschaft,
der Aufsichtsbehdrde sowie in angemessener Weise den bestehenden und neuen Anlegern mit.

Die Quoten am Verkehrswert des Nettovermdgens eines Teilvermoégens (Vermogen eines Teilvermogens, abzlglich
der Verbindlichkeiten), welche den jeweiligen Anteilsklassen zuzurechnen sind, werden erstmals bei der Erstausgabe
mehrerer Anteilsklassen (wenn diese gleichzeitig erfolgt) oder der Erstausgabe einer weiteren Anteilsklasse auf der
Basis der dem entsprechenden Teilvermdogen fiir jede Anteilsklasse zufliessenden Betreffnisse bestimmt. Die Quote
wird bei folgenden Ereignissen jeweils neu berechnet:

a) bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen;
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§17

b) auf den Stichtag von Ausschittungen, sofern (i) solche Ausschiittungen nur auf einzelnen Anteilsklassen (Aus-
schlttungsklassen) anfallen oder sofern (ii) die Ausschiittungen der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten
ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich ausfallen oder sofern (iii) auf den Ausschittungen der
verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten der Ausschiittung unterschiedliche Kommissions- oder Kostenbelas-
tungen anfallen;

c) bei der Nettoinventarwertberechnung im Rahmen der Zuweisung von Verbindlichkeiten (einschliesslich der fal-
ligen oder aufgelaufenen Kosten und Kommissionen) an die verschiedenen Anteilsklassen, sofern die Verbind-
lichkeiten der verschiedenen Anteilsklassen in Prozenten ihres jeweiligen Nettoinventarwertes unterschiedlich
ausfallen, namentlich, wenn (i) fiir die verschiedenen Anteilsklassen unterschiedliche Kommissionssatze zur
Anwendung gelangen oder wenn (ii) klassenspezifische Kostenbelastungen erfolgen;

d) bei der Nettoinventarwertberechnung im Rahmen der Zuweisung von Ertragen oder Kapitalertragen an die ver-
schiedenen Anteilsklassen, sofern die Ertrdge oder Kapitalertrage aus Transaktionen anfallen, die nur im Inte-
resse einer Anteilsklasse oder im Interesse mehrerer Anteilsklassen, nicht jedoch proportional zu deren Quote
am Nettovermogen eines Teilvermogens getatigt wurden.

Ausgabe und Riicknahme von Anteilen

Zeichnungs- oder Riicknahmeantrage fir Anteile werden am Auftragstag bis zu einem bestimmten im Prospekt ge-
nannten Zeitpunkt entgegengenommen. Der fiir die Ausgabe und Ricknahme massgebende Preis der Anteile wird
frihestens am auf den Auftragstag folgenden Bankwerktag (Bewertungstag) ermittelt (Forward Pricing). Der Prospekt
regelt die Einzelheiten.

Der Ausgabe- und Riicknahmepreis der Anteile basiert auf dem am Bewertungstag gestiltzt auf die Schlusskurse des
Vortages gemadss § 16 berechneten Nettoinventarwert je Anteil. Bei der Ausgabe von Anteilen kann zum Nettoinven-
tarwert eine Ausgabekommission gemass § 18 zugeschlagen werden.

Die Nebenkosten fur den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern
und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei physischen Anla-
gen bzw. im Zusammenhang mit der Anlage in physisches Edelmetall anfallenden Gebiihren inklusiv allfallige Mehr-
wertsteuern usw., die einem Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem
Verkauf eines dem gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen durchschnittlich erwachsen, werden geméss
der «Swinging Single Pricing»—Methode (vgl. § 16 Ziff. 7) belastet.

Die Fondsleitung kann die Ausgabe der Anteile jederzeit einstellen sowie Antrage auf Zeichnung oder Umtausch von

Anteilen zurtuckweisen.

Die Fondsleitung kann im Interesse der Gesamtheit der Anleger die Riickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens vo-
ribergehend und ausnahmsweise aufschieben, wenn:

a) ein Markt, welcher Grundlage fiir die Bewertung eines wesentlichen Teils des Vermdgens des entsprechenden
Teilvermogens bildet, geschlossen ist oder wenn der Handel an einem solchen Markt beschrankt oder ausge-

setzt ist;
b) ein politischer, wirtschaftlicher, militdrischer, monetérer oder anderer Notfall vorliegt;
c) wegen Beschrankungen des Devisenverkehrs oder Beschrinkungen sonstiger Ubertragungen von Verméogens-

werten Geschéfte fir das Teilvermogen undurchfiihrbar werden;

d) zahlreiche Anteile des Teilvermdgens gekiindigt werden und dadurch die Interessen der tibrigen Anleger dieses
Teilvermdgens wesentlich beeintrachtigt werden kénnen.

Die Fondsleitung teilt den Entscheid tGber den Aufschub unverziiglich der Prifgesellschaft, der Aufsichtsbehérde sowie
in angemessener Weise den Anlegern mit.
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§19

Solange die Rickzahlung der Anteile eines Teilvermdgens aus den unter Ziff. 4 Bst. a bis c genannten Griinden aufge-
schoben ist, findet keine Ausgabe von Anteilen dieses Teilvermdgens statt.

Sacheinlagen und -auslagen sind nicht zul3ssig.
Vergiitungen und Nebenkosten

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten der Anleger
Bei der Ausgabe von Anteilen wird dem Anleger keine Ausgabekommission belastet.
Bei der Riicknahme von Anteilen wird dem Anleger keine Riicknahmekommission belastet.

Die Nebenkosten fir den An- und Verkauf der Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern
und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualititsstandards bei physischen Anla-
gen, die den Teilvermdgen im Durchschnitt aus der Anlage des einbezahlten Betrages bzw. aus dem Verkauf eines dem
gekiindigten Anteil entsprechenden Teils der Anlagen durchschnittlich erwachsen, werden gemass der «Swinging Sin-
gle Pricing»-Methode (vgl. § 16 Ziff. 7 des Fondsvertrages) belastet.

Fir die Auszahlung des Liquidationsbetreffnisses im Falle der Auflésung des Teilvermdgens kann dem Anleger auf dem
Nettoinventarwert seiner Anteile eine Kommission von 0,5% berechnet werden.

Vergiitungen und Nebenkosten zulasten des Vermogens des Teilvermogens

Fir die Leitung, die Vermdgensverwaltung und die Vertriebstatigkeit in Bezug auf den Umbrella-Fonds bzw. die Teil-
vermogen stellt die Fondsleitung zulasten der Teilvermdgen eine Kommission von jahrlich maximal 1,70% des Netto-
vermogens des Teilvermdgens in Rechnung, die pro rata temporis bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts dem
Vermoégen des entsprechenden Teilvermogens belastet und jeweils quartalsweise ausbezahlt wird (Verwaltungskom-
mission inkl. Vertriebskommission).

Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt ersichtlich.

Der effektiv angewandte Satz der Verwaltungskommission inkl. Vertriebskommission je Teilvermogen ist jeweils aus
dem Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Fur die Aufbewahrung des Vermégens der verschiedenen Teilvermdgen, die Besorgung des Zahlungsverkehrs der Teil-
vermogen und die sonstigen in § 4 aufgefiihrten Aufgaben der Depotbank belastet die Depotbank den Teilvermogen
eine Kommission von jadhrlich maximal 0,15% p.a. des Nettoinventarwerts des Teilvermdgens, die pro rata temporis
bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts dem Vermdgen des entsprechenden Teilvermdgens belastet und jeweils
am Quartalsende ausbezahlt wird (Depotbankkommission). Der zurzeit massgebliche Hochstsatz ist aus dem Prospekt
ersichtlich. Der effektiv angewandte Satz der Depotbankkommission je Teilvermoégen ist jeweils aus dem Jahres- und
Halbjahresbericht ersichtlich.

Fiir die Wiederanlage des Jahresertrags an die Anleger kann die Depotbank den Teilvermdgen eine Kommission von
maximal 0,50% des Bruttobetrags des wieder angelegten Nettoertrags erheben.

Neben der Verwaltungskommission inkl. Vertriebskommission kann die Fondsleitung eine erfolgsbezogene Kommis-
sion («Performance Fee») beziehen. Sie betragt maximal 10%. Der effektiv angewandte Satz der Performance Fee je
Anteilsklasse ist jeweils im Jahres- und Halbjahresbericht ersichtlich.

Die Performance Fee wird fiir alle Anteilsklassen, die sich hinsichtlich der Kommissionssdtze, der Referenzwahrung
oder des Nettoinventarwerts unterscheiden, gesondert berechnet. Die Performance Fee wird auf dem Nettoinventar-
wert je Anteilsklasse in der Rechnungseinheit des jeweiligen Teilvermdgens berechnet und ausbezahlt.

Die Basis zur Berechnung der Performance Fee ist der Erstausgabepreis oder der jeweils letzte Nettoinventarwert eines
Anteils des Teilvermdgens der entsprechenden Anteilsklasse (nach Belastung der Verwaltungskommission inkl. Ver-
triebskommission und vor Belastung der Performance Fee).
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Die Performance Fee wird bei jeder offiziellen Berechnung des Nettoinventarwerts pro Anteilsklasse ermittelt und, falls
die Voraussetzungen erfiillt sind, eine Rickstellung gebildet.

Die Performance Fee unterliegt einer «High Watermark» (HWM). Diese wird in der Rechnungseinheit des jeweiligen
Teilvermdgens je Anteilsklasse berechnet. Anspruch auf die Performance Fee besteht nur, wenn der Nettoinventarwert
je Anteilsklasse tGber der High Watermark liegt.

Die Performance Fee wird auf demjenigen Teil des Nettoinventarwerts (vor Performance Fee) berechnet, der {iber dem
jeweils hoheren Wert von (a) dem Erstausgabepreis oder (b) dem hdchsten je errechneten Nettoinventarwert (vor
Abzug der Performance Fee) der jeweiligen Anteilsklasse liegt. Wertverminderungen im Verhaltnis zum Erstausgabe-
preis und zum Hochstwert, auf dessen Grundlage je eine Performance Fee ermittelt wurde, sind wettzumachen, bevor
eine Performance Fee erneut geschuldet ist. Bei der Lancierung einer Anteilsklasse entspricht die High Watermark dem
Erstausgabepreis je Anteil (ohne Berlicksichtigung einer allfalligen Ausgabekommission) in der Rechnungseinheit des
jeweiligen Teilvermogens.

Die Performance Fee unterliegt keiner «Hurdle Rate». Somit wird die Performance Fee auf der gesamten Wertveran-
derung wie oben beschrieben belastet.

Falls an einem Bewertungstag eine Performance Fee geschuldet ist, entspricht der fiir diesen Bewertungstag ermittelte
Nettoinventarwert der Anteilsklasse vor Abzug der Performance Fee neu der High Watermark.

Kann an einem Bewertungstag keine Performance Fee belastet werden, so entspricht die High Watermark am nachsten
Bewertungstag dem hochsten Wert von (a) dem Erstausgabepreis oder (b) dem héchsten je errechneten Nettoinven-
tarwert (vor Abzug der Performance Fee) der jeweiligen Anteilsklasse.

Allfillige Bruttoausschiittungen und Anderungen der Berechnungsgrundlage zufolge Anderungen der steuerlichen
Rahmenbedingungen werden adjustiert.

Die aufgelaufene Performance Fee wird quartalsweise per Ende Marz, Juni, September und Dezember ausbezahlt.

Fondsleitung und Depotbank haben ausserdem Anspruch auf Ersatz der folgenden Auslagen, die ihnen in Ausfiihrung
des Fondsvertrags entstanden sind:

a) Kosten flir den An- und Verkauf von Anlagen, namentlich marktibliche Courtagen, Kommissionen, Steuern und
Abgaben, sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von Qualitatsstandards bei physischen An-
lagen;

b) Abgaben der Aufsichtsbehérde fiir die Griindung, Anderung, Liquidation, Fusion oder Vereinigung des
Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen;

c) Jahresgebihr der Aufsichtsbehorde;

d) Honorare der Prifgesellschaft fir die jahrliche Prifung sowie flir Bescheinigungen im Rahmen der Griindung,
Anderungen, Liquidation, Fusion oder Vereinigungen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen;

e) Honorare fiir Rechts- und Steuerberater im Zusammenhang mit der Griindung, Anderungen, Liquidation, Fusion
oder Vereinigung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen sowie der allgemeinen Wahrnehmung der Inte-
ressen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen und seiner bzw. ihrer Anleger;

f) Kosten fiir die Publikation des Nettoinventarwertes des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermégen sowie samtli-
che Kosten fiir Mitteilungen an die Anleger einschliesslich der Ubersetzungskosten, welche nicht einem Fehl-
verhalten der Fondsleitung zuzuschreiben sind;

g) Kosten fiir den Druck juristischer Dokumente sowie Jahres- und Halbjahresberichte des Umbrella-Fonds bzw.
der Teilvermégen;

h) Kosten fir eine allfallige Eintragung des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermdgen bei einer auslandischen Auf-
sichtsbehdrde, namentlich von der ausldndischen Aufsichtsbehdrde erhobene Kommissionen, Ubersetzungs-
kosten sowie die Entschadigung des Vertreters oder der Zahlstelle im Ausland;
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10.

VI.

§20

§21

i) Kosten im Zusammenhang mit der Auslibung von Stimmrechten oder Gldubigerrechten durch den Umbrella-
Fonds bzw. die Teilvermogen, einschliesslich der Honorarkosten fiir externe Berater;

j) Kosten und Honorare im Zusammenhang mit im Namen des Fonds eingetragenem geistigen Eigentum oder mit
Nutzungsrechten des Fonds;

k) alle Kosten, die durch die Ergreifung ausserordentlicher Schritte zur Wahrung der Anlegerinteressen durch die
Fondsleitung, den Vermogensverwalter kollektiver Kapitalanlagen oder die Depotbank verursacht werden.

Die Kosten nach Ziff. 5 Bst. a werden direkt dem Einstandswert zugeschlagen bzw. dem Verkaufswert abgezogen.

Die Verwaltungskommission der Zielfonds, unter Beriicksichtigung von dem Zielfonds direkt belasteten und den Anle-
gern im Zielfonds separat in Rechnung gestellten Kommissionen, in die investiert wird, darf unter Beriicksichtigung von
allfélligen Retrozessionen und Rabatten hdchstens 3% betragen. Im Jahresbericht ist der maximale Satz der Verwal-
tungskommissionen der Zielfonds, in die investiert wird, unter Berlicksichtigung von allfdlligen Retrozessionen und
Rabatten anzugeben.

Erwirbt die Fondsleitung Anteile bzw. Aktien anderer kollektiver Kapitalanlagen, die unmittelbar oder mittelbar von ihr
selbst, vom Vermogensverwalter oder von einer Gesellschaft verwaltet werden, mit der sie oder der Vermdgensver-
walter durch gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist («verbundene Zielfonds»), so darf sie allfillige Ausgabe- oder Riicknahmekommissionen der ver-
bundenen Zielfonds nicht dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermégen belasten.

Vergitungen dirfen nur dem Teilvermégen belastet werden, dem eine bestimmte Leistung zukommt. Kosten, die nicht
eindeutig einem Teilvermogen zugeordnet werden konnen, werden den einzelnen Teilvermodgen im Verhaltnis zu ih-
rem Anteil am Fondsvermdogen belastet.

Die Fondsleitung und deren Beauftragte konnen gemass den Bestimmungen im Prospekt Retrozessionen zur Entscha-
digung im Zusammenhang mit der Vertriebstatigkeit in Bezug auf Fondsanteile und Rabatte, um die auf den Anleger
entfallenden dem Umbrella-Fonds bzw. den Teilvermogen belasteten Geblhren und Kosten zu reduzieren, bezahlen.

Rechenschaftsablage und Priifung

Rechenschaftsablage

Die Rechnungseinheiten der einzelnen Teilvermdgen sind:

Schweizer Franken fiir den Quantex Strategic Precious Metal Fund (CHF)
Das Rechnungsjahr lauft jeweils vom 1. Januar bis 31. Dezember.

Innerhalb von vier Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahrs veroffentlicht die Fondsleitung einen gepriften Jah-
resbericht des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen.

Innerhalb von zwei Monaten nach Ablauf der ersten Hélfte des Rechnungsjahrs veroffentlicht die Fondsleitung einen
Halbjahresbericht.

Das Auskunftsrecht des Anlegers gemadss § 5 Ziff. 5 bleibt vorbehalten.

Priifung

Die Priifgesellschaft prift, ob die Fondsleitung und die Depotbank die gesetzlichen und vertraglichen Vorschriften wie auch

die allenfalls auf sie anwendbaren Standesregeln der Asset Management Association Switzerland eingehalten haben. Ein Kurz-

bericht der Priifgesellschaft zur publizierten Jahresrechnung erscheint im Jahresbericht.
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VIiL.

§22

VIIL.

§23

§24

Verwendung des Erfolgs

Der Nettoertrag der thesaurierenden Anteilklassen eines Teilvermdgens wird jahrlich spatestens innerhalb von vier
Monaten nach Abschluss des Rechnungsjahres dem Vermdgen des jeweiligen Teilvermdgens zur Wiederanlage hinzu-
gefligt. Die Fondsleitung kann fiir ein Teilvermdgen pro Anteilsklasse auch Zwischenthesaurierungen des Ertrages be-
schliessen. Vorbehalten bleiben allféllige auf der Wiederanlage erhobene Steuern und Abgaben. Vorbehalten bleiben
zudem ausserordentliche Ausschiittungen der Nettoertrdge der thesaurierenden Anteilsklassen der Teilvermégen in

der entsprechenden Wahrung der Anteilsklasse an die Anleger.

Realisierte Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rechten kénnen von der Fondsleitung ganz oder

teilweise ausgeschiittet oder ganz oder teilweise zur Wiederanlage zuriickbehalten werden.

Publikationen des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermogen

Publikationsorgan des Umbrella-Fonds bzw. der Teilvermoégen ist das im Prospekt genannte Printmedium oder elekt-
ronische Medium. Der Wechsel des Publikationsorgans ist im Publikationsorgan anzuzeigen.

Im Publikationsorgan werden insbesondere Zusammenfassungen wesentlicher Anderungen des Fondsvertrags unter
Hinweis auf die Stellen, bei denen die Anderungen im Wortlaut kostenlos bezogen werden kdnnen, der Wechsel der
Fondsleitung und/oder der Depotbank, die Schaffung, Aufhebung oder Vereinigung von Anteilsklassen sowie die Auf-
I6sung einzelner Teilvermoégen verdffentlicht. Anderungen, die von Gesetzes wegen erforderlich sind, welche die
Rechte der Anleger nicht bertihren oder die ausschliesslich formeller Natur sind, kdnnen mit Zustimmung der Aufsichts-
behdérde von der Publikationspflicht ausgenommen werden.

Die Fondsleitung publiziert fiir jedes Teilvermdgen die Ausgabe- und Riicknahmepreise bzw. den Nettoinventarwert
(durch Anwendung des Swinging Single Pricing gemass § 16 Ziff. 7 ein modifizierter Nettoinventarwert) mit dem Hin-
weis «exklusive Kommissionen» fiir alle Anteilsklassen bei jeder Ausgabe und Riicknahme von Anteilen in dem im Pros-
pekt genannten Printmedium oder elektronischen Medium. Die Preise werden mindestens zweimal im Monat publi-
ziert. Die Wochen und Wochentage, an denen die Publikation stattfindet, werden im Prospekt festgelegt.

Der Prospekt mit integriertem Fondsvertrag, die Wesentlichen Informationen fiir Anleger bzw. das Basisinformations-
blatt sowie die jeweiligen Jahres- und Halbjahresberichte konnen bei der Fondsleitung, der Depotbank und allen Ver-
treibern kostenlos bezogen werden.

Umstrukturierung und Auflosung

Vereinigung

Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank einzelne Teilvermbgen mit anderen Teilvermdgen oder mit
anderen Anlagefonds vereinigen, indem sie auf den Zeitpunkt der Vereinigung die Vermogenswerte und Verbindlich-
keiten des zu libertragenden Teilvermdgens bzw. der zu libertragenden Teilvermdgen oder Anlagefonds auf das liber-
nehmende Teilvermogen bzw. den Gbernehmenden Anlagefonds libertragt.

Die Anleger des Ubertragenden Teilvermogens bzw. Anlagefonds erhalten Anteile am ibernehmenden Teilvermogen
bzw. Anlagefonds in entsprechender Hohe. Auf den Zeitpunkt der Vereinigung wird das Gbertragende Teilvermdgen
bzw. der Ubertragende Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst und der Fondsvertrag des libernehmenden Teilvermo-
gens bzw. Anlagefonds gilt auch flr das lGbertragende Teilvermdgen bzw. den libertragenden Anlagefonds.

Teilvermdgen bzw. Anlagefonds kénnen nur vereinigt werden, sofern:
a) die entsprechenden Fondsvertrage dies vorsehen;

b) sie von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;
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c) die entsprechenden Fondsvertrage beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gbereinstimmen:

- die Anlagepolitik, die Anlagetechniken, die Risikoverteilung sowie die mit der Anlage verbundenen Risi-
ken;

- die Verwendung des Nettoertrags und der Kapitalgewinne aus der Verdusserung von Sachen und Rech-
ten;

- die Art, die Hohe und die Berechnung aller Vergiitungen, die Ausgabe- und Riicknahmekommissionen
sowie der Nebenkosten fir den An- und Verkauf von Anlagen (namentlich marktibliche Courtagen,
Kommissionen, Steuern und Abgaben) sowie Kosten fiir die Uberpriifung und Aufrechterhaltung von
Qualitatsstandards bei physischen Anlagen, die dem Fondsvermégen bzw. dem Vermdgen des Teilver-
mogens oder den Anlegern belastet werden diirfen;

- die Riicknahmebedingungen;
- die Laufzeit des Vertrags und der Voraussetzungen der Auflosung;

d) am gleichen Tag die Vermogen der beteiligten Teilvermogen bzw. Anlagefonds bewertet, das Umtauschverhalt-
nis berechnet und die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten Glbernommen werden;

e) weder den Teilvermoégen bzw. Anlagefonds noch den Anlegern daraus Kosten erwachsen. Vorbehalten bleiben
die Bestimmungen gemass § 19 Ziff. 5 Bst. a, cund d.

Wenn die Vereinigung voraussichtlich mehr als einen Tag in Anspruch nimmt, kann die Aufsichtsbehdrde einen befris-
teten Aufschub der Riickzahlung der Anteile der beteiligten Teilvermégen bzw. Anlagefonds bewilligen sowie die Aus-
setzung des Anteilhandels Glber mehrere Tage gutheissen.

Die Fondsleitung legt mindestens einen Monat vor der geplanten Veréffentlichung die beabsichtigten Anderungen des
Fondsvertrags sowie die beabsichtigte Vereinigung zusammen mit dem Vereinigungsplan der Aufsichtsbehorde zur
Uberpriifung vor. Der Vereinigungsplan enthalt Angaben zu den Griinden der Vereinigung, zur Anlagepolitik der betei-
ligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds und zu den allfdlligen Unterschieden zwischen dem tGbernehmenden und dem
Ubertragenden Teilvermoégen bzw. Anlagefonds, zur Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfélligen Unterschie-
den in den Vergltungen, zu allfalligen Steuerfolgen fir die Teilvermogen bzw. Anlagefonds sowie die Stellungnahme
der zustdndigen kollektivanlagenrechtlichen Priifgesellschaft.

Die Fondsleitung publiziert die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrags nach § 23 Ziff. 2 sowie die beabsichtigte
Vereinigung und deren Zeitpunkt zusammen mit dem Vereinigungsplan mindestens zwei Monate vor dem von ihr fest-
gelegten Stichtag im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds mit. Dabei weist sie die Anleger
darauf hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation Einwendungen gegen die beab-
sichtigten Anderungen des Fondsvertrags erheben oder die Riicknahme ihrer Anteile in bar verlangen kénnen.

Die Priifgesellschaft liberprift unmittelbar die ordnungsgemasse Durchfiihrung der Vereinigung und dussert sich dazu
in einem Bericht zuhanden der Fondsleitung und der Aufsichtsbehorde.

Die Fondsleitung meldet der Aufsichtsbehorde den Abschluss der Vereinigung und publiziert den Vollzug der Vereini-
gung, die Bestatigung der Prifgesellschaft zur ordnungsgemdassen Durchfiihrung sowie das Umtauschverhéltnis ohne
Verzug im Publikationsorgan der beteiligten Teilvermdgen bzw. Anlagefonds.

Die Fondsleitung erwdhnt die Vereinigung im ndchsten Jahresbericht des Gibernehmenden Teilvermégens bzw. Anla-
gefonds und im allfdllig vorher zu erstellenden Halbjahresbericht. Fiir das tibertragende Teilvermdgen bzw. den lber-
tragenden Anlagefonds ist ein gepriifter Abschlussbericht zu erstellen, falls die Vereinigung nicht auf den ordentlichen
Jahresabschluss fallt.

Umwandlung in eine andere Rechtsform
Die Fondsleitung kann mit Zustimmung der Depotbank Anlagefonds in Teilvermdgen einer SICAV nach schweizeri-

schem Recht umwandeln, wobei die Aktiven und Passiven des/der umgewandelten Anlagefonds zum Zeitpunkt der
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Umwandlung auf das Anleger-Teilvermogen einer SICAV (ibertragen werden. Die Anleger des umgewandelten Anlage-
fonds erhalten Anteile des Anleger-Teilvermodgens der SICAV mit einem entsprechenden Wert. Am Tag der Umwand-
lung wird der umgewandelte Anlagefonds ohne Liquidation aufgeldst, und das Anlagereglement der SICAV gilt fur die
Anleger des umgewandelten Anlagefonds, die Anleger des Anleger-Teilvermdgens der SICAV werden.

Der Anlagefonds darf nur in ein Teilvermogen einer SICAV umgewandelt werden, wenn:

a) Der Fondsvertrag dies vorsieht und das Anlagereglement der SICAV dies ausdriicklich festhalt;

b) Der Anlagefonds und das Teilvermégen von der gleichen Fondsleitung verwaltet werden;

c) Der Fondsvertrag und das Anlagereglement der SICAV beziiglich folgender Bestimmungen grundsatzlich Gber-
einstimmen:

- die Anlagepolitik (einschliesslich Liquiditat), die Anlagetechniken (Wertpapierleihe, Pensionsgeschafte
und umgekehrte Pensionsgeschéfte, Finanzderivate), Kreditaufnahme und -vergabe, Verpfandung von
Vermogenswerten der gemeinsamen Anlage, Risikostreuung und Anlagerisiken, die Art der kollektiven
Kapitalanlage, der Anlegerkreis, die Anteils-/Aktien-klassen und die Berechnung des Nettoinventarwerts

- die Verwendung von Nettoerldsen und Verausserungsgewinnen aus der Verdusserung von Gegenstan-
den und Rechten,

- die Verwendung des Ergebnisses und die Berichterstattung,

- Art, Héhe und Berechnung aller Verglitungen, Ausgabe- und Riicknahmeabschlage sowie Nebenkosten
flir den Erwerb und die Verdusserung von Anlagen (Maklergebiihren, Abgaben, Steuern), die dem
Fondsvermogen oder der SICAV, den Anlegern oder den Aktionaren belastet werden kdnnen, vorbehalt-
lich rechtsformspezifischer Neben-kosten der SICAV,

- die Bedingungen fiir Ausgabe und Riicknahme,
- die Laufzeit des Vertrags oder der SICAV,
- das Publikationsorgan.

d) Die Bewertung der Vermdgenswerte der beteiligten kollektiven Kapitalanlagen, die Berechnung des Umtausch-
verhaltnisses und die Ubertragung der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten erfolgen am selben Tag;

e) Dem Anlagefonds oder der SICAV bzw. den Anlegern oder Aktiondren entstehen keine Kosten.

Die FINMA kann die Aussetzung der Riicknahme fir einen bestimmten Zeitraum genehmigen, wenn absehbar ist, dass
die Umwandlung langer als einen Tag dauern wird.

Die Fondsleitung hat der FINMA vor der geplanten Verdffentlichung die geplanten Anderungen des Fondsvertrages
und die geplante Umwandlung zusammen mit dem Umwandlungsplan zur Priifung vorzulegen. Der Umwandlungsplan
enthdlt Angaben zu den Griinden fir die Umwandlung, zur Anlagepolitik der betroffenen kollektiven Kapitalanlagen
und zu allfélligen Unterschieden zwischen dem umgewandelten Anlagefonds und dem Teilvermdgen der SICAV, zur
Berechnung des Umtauschverhaltnisses, zu allfélligen Unterschieden in der Vergiitung, zu allfalligen steuerlichen Fol-
gen fir die kollektiven Kapitalanlagen sowie die Stellungnahme der Revisionsstelle des Anlagefonds.

Die Fondsleitung verdffentlicht allfillige Anderungen des Fondsvertrages nach § 23 Ziff. 2 sowie die geplante Umwand-
lung und den vorgesehenen Zeitpunkt in Verbindung mit dem Umwandlungsplan mindestens zwei Monate vor dem
von ihr in der Publikation des umgewandelten Anlagefonds festgelegten Zeitpunkt. Dabei weist sie die Anleger darauf
hin, dass diese bei der Aufsichtsbehorde innert 30 Tagen nach der Publikation bzw. Mitteilung Einwendungen gegen
die beabsichtigten Anderungen des Fondsvertrages erheben oder die Riickzahlung ihrer Anteile verlangen kénnen.

Die Prufgesellschaft des Anlagefonds bzw. der SICAV (falls abweichend) priift unverziglich die ordnungsgemaésse
Durchfiihrung der Umwandlung und erstattet der Fondsleitung, der SICAV und der FINMA dariber Bericht.
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§26

X.

§27

Die Fondsleitung meldet der FINMA unverziiglich den Abschluss der Umwandlung und leitet der FINMA die Bestatigung
der Prifgesellschaft Gber die ordnungsgemasse Durchfiihrung des Geschafts und den Umwandlungsbericht im Publi-
kationsorgan der beteiligten Anlagefonds weiter.

Die Fondsleitung oder die SICAV erwdhnt die Umwandlung im nédchsten Jahresbericht des Anlagefonds bzw. der SICAV
und in einem allfdllig friiher veréffentlichten Halbjahresbericht.

Laufzeit und Auflésung der Teilvermégen
Die Teilvermdgen bestehen auf unbestimmte Zeit.

Die Fondsleitung oder die Depotbank kénnen die Auflosung einzelner Teilvermégen durch Kiindigung des Fondsver-
trags mit einer einmonatigen Kiindigungsfrist herbeiftihren.

Die einzelnen Teilvermodgen kénnen durch Verfiigung der Aufsichtsbehorde aufgelst werden, insbesondere wenn sie
spatestens ein Jahr nach Ablauf der Zeichnungsfrist (Lancierung) oder einer langeren, durch die Aufsichtsbehérde auf
Antrag der Depotbank und der Fondsleitung erstreckten Frist nicht Gber ein Nettovermdgen von mindestens CHF 5
Mio. (oder Gegenwert) verfligen.

Die Fondsleitung gibt der Aufsichtsbehorde die Auflésung unverziiglich bekannt und veréffentlicht sie im Publikations-
organ.

Nach erfolgter Kiindigung des Fondsvertrags darf die Fondsleitung die betroffenen Teilvermdgen unverziiglich liquidie-
ren. Hat die Aufsichtsbehdérde die Auflosung eines Teilvermoégens verfiigt, so muss dieses unverziglich liquidiert wer-
den. Die Auszahlung des Liquidationserloses an die Anleger ist der Depotbank libertragen. Sollte die Liquidation langere
Zeit beanspruchen, kann der Erl6s in Teilbetrdgen ausbezahlt werden. Vor der Schlusszahlung muss die Fondsleitung
die Bewilligung der Aufsichtsbehdrde einholen.

Anderung des Fondsvertrags

Soll der vorliegende Fondsvertrag gedandert werden oder besteht die Absicht, Anteilsklassen zu vereinigen oder die Fondslei-

tung oder die Depotbank zu wechseln, so hat der Anleger die Moglichkeit, bei der Aufsichtsbehdrde innert 30 Tagen nach der

Publikation Einwendungen zu erheben. In der Publikation informiert die Fondsleitung die Anleger dartiber, auf welche Fonds-

vertragsanderungen sich die Priifung und die Feststellung der Gesetzeskonformitdt durch die FINMA erstrecken. Bei einer

Anderung des Fondsvertrags (inkl. Vereinigung von Anteilsklassen) kénnen die Anleger iiberdies unter Beachtung der vertrag-

lichen Frist die Auszahlung ihrer Anteile in bar verlangen. Vorbehalten bleiben die Fille gemdss § 23 Ziff. 2, die mit Zustimmung

der Aufsichtsbehdrde von der Publikationspflicht ausgenommen sind.
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Xl.  Anwendbares Recht und Gerichtsstand

§28

1. Der Umbrella-Fonds und die einzelnen Teilvermodgen unterstehen schweizerischem Recht, insbesondere dem Bundes-
gesetz Uiber die kollektiven Kapitalanlagen vom 23. Juni 2006 («KAG»), der Verordnung lber die kollektiven Kapitalan-
lagen vom 22. November 2006 («KKV») sowie der Verordnung der FINMA Uber die kollektiven Kapitalanlagen vom
27. August 2014 («KKV-FINMA»).
Der Gerichtsstand ist der Sitz der Fondsleitung.

2. Fiir die Auslegung des Fondsvertrags ist die deutsche Fassung massgebend.

3. Der vorliegende Fondsvertrag tritt am 29. Juni 2022 in Kraft.

4, Der vorliegende Fondsvertrag ersetzt den Fondsvertrag vom 1. September 2020.

5. Bei der Genehmigung des Fondsvertrags priift die FINMA ausschliesslich die Bestimmungen nach Art. 35a Abs. 1 Bst.

a-g KKV und stellt deren Gesetzeskonformitat fest.

Genehmigung des Fondsvertrags durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA: 23. Juni 2022.

Die Fondsleitung: 1741 Fund Solutions AG, St. Gallen

Die Depotbank: Ziircher Kantonalbank, Ziirich
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