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Verwaltung und Management
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Verwahrstelle Funktionen der Register- und Transferstelle,
der Berechnung des Anteilswertes, der Buch-
DZ PRIVATBANK S.A. haltung sowie Kundenkommunikation (zusam-
4, rue Thomas Edison men ,,0GA-Verwalter*)

L-1445 Strassen, Luxembourg
DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

Wirtschaftsprifer des Fonds und der Verwal-
Zahlstelle tungsgesellschaft

Gro3herzogtum Luxemburg Deloitte Audit S.ar.l.
Réviseurs d‘Entreprises Agréé
20, Boulevard de Kockelscheuer
L-1821 Luxemburg

DZ PRIVATBANK S.A.
4, rue Thomas Edison
L-1445 Strassen, Luxembourg

Fondsmanager

DJE Kapital AG
Pullacher StralRe 24
D-82049 Pullach



Einleitung

Dieser Spezialverkaufsprospekt (nachfolgend “Verkaufsprospekt”’) wurde fiir die Teilfonds
DJE - Europa, DJE — Multi Asset & Trends, DJE - Zins Global, DJE — Gold & Ressourcen, DJE -
Dividende & Substanz, DJE — Asien, DJE — Zins & Dividende und DJE — Mittelstand & Innovation
erstellt.

Das in diesem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen und Verwaltungsreglement) (,Verkaufsprospekt®)
beschriebene Sondervermdgen ist ein Luxemburger Investmentfonds (fonds commun de placement),
der gemaR Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fir
gemeinsame Anlagen in seiner jeweils giltigen Fassung (,Gesetz vom 17. Dezember 2010%) in der
Form eines Umbrella-Fonds mit einem oder mehreren Teilfonds auf unbestimmte Dauer errichtet wurde.

Dieser Verkaufsprospekt ist nur in Verbindung mit dem letzten veréffentlichten Jahresbericht, dessen
Stichtag nicht langer als sechzehn Monate zuriickliegen darf, gultig. Wenn der Stichtag des
Jahresberichtes langer als acht Monate zurtickliegt, ist dem Kaufer zusétzlich der Halbjahresbericht zur
Verfuigung zu stellen. Rechtsgrundlage des Kaufs von Anteilen ist der aktuell gultige Verkaufsprospekt
und das Basisinformationsblatt im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 26. November 2014 (ber Basisinformationsblatter fir verpackte
Anlageprodukte fiir Kleinanleger und Versicherungsanlageprodukte (PRIIP) (,Basisinformationsblatt"
bzw. ,PRIIP-KID“). Durch den Kauf eines Anteils erkennt der Anleger den Verkaufsprospekt, das
Basisinformationsblatt sowie alle genehmigten und veréffentlichten Anderungen derselben an.

Rechtzeitig vor dem Erwerb von Fondsanteilen wird dem Anleger kostenlos das Basisinformationsblatt
zur Verfliigung gestellt.

Es ist nicht gestattet, vom Verkaufsprospekt und dem Basisinformationsblatt abweichende Auskiinfte
oder Erklarungen abzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft haftet nicht, wenn und soweit Auskinfte
oder Erklarungen abgegeben werden, die vom aktuellen Verkaufsprospekt und dem
Basisinformationsblatt abweichen.

Der Verkaufsprospekt, das Basisinformationsblatt sowie der Jahres- und Halbjahresbericht des Fonds
sind am Sitz der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, bei den Zahlstellen und der Vertriebsstelle
kostenlos auf einem dauerhaften Datentrager erhaltlich. Der Verkaufsprospekt und das
Basisinformationsblatt kdnnen ebenfalls auf der Internetseite (https://www.djefinanz.ch/CH_de/home)
abgerufen werden. Auf Wunsch des Anlegers werden ihm die genannten Dokumente ebenfalls in
Papierform zur Verfiigung gestellt. Hinsichtlich weiterer Informationen wird auf das Kapitel
sInformationen an die Anleger” verwiesen.

Neben diesen Teilfonds bestehen weitere Teilfonds des DJE, welche gemeinsam ein und
dieselbe Einheit bilden.

Jeder Teilfonds gilt im Verhaltnis der Anleger untereinander als eigenstandiges Vermdgen. Die
Rechte und Pflichten der Anleger eines Teilfonds sind von denen der Anleger der anderen
Teilfonds getrennt. Gegenuber Dritten haften die Vermdgenswerte der einzelnen Teilfonds
lediglich fur Verbindlichkeiten, die von den betreffenden Teilfonds eingegangen werden.



Verkaufsprospekt

Das in diesem Verkaufsprospekt beschriebene Sondervermégen (,Fonds*) wurde auf Initiative der DJE
Kapital AG aufgelegt und wird von der DJE Investment S.A. verwaltet.

Diesem Verkaufsprospekt sind Anhénge betreffend die jeweiligen Teilfonds und das Verwaltungsregle-
ment des Fonds beigefligt. Das Verwaltungsreglement trat erstmals am 19. Dezember 2002 in Kraft
und wurde am 15. Januar 2003 im ,Mémorial, Recueil des Sociétés et Associations®, dem Amtsblatt
des Grolherzogtums Luxemburg (,Mémorial®) veroffentlicht.

Das Mémorial wurde zum 1. Juni 2016 durch die neue Informationsplattform Recueil électronique des
sociétés et associations (,RESA") des Handels- und Gesellschaftsregister in Luxemburg ersetzt. Das
Verwaltungsreglement wurde letztmalig am 2. Januar 2025 geandert und im RESA veréffentlicht.

Verkaufsprospekt (nebst Anhangen) und Verwaltungsreglement bilden eine sinngeméaRe Einheit und
erganzen sich deshalb.

Die Verwaltungsgesellschaft

Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds ist die DJE Investment S.A. (,Verwaltungsgesellschaft‘), eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GrofRherzogtums Luxemburg (société anonyme) mit eingetra-
genem Sitz in 22A, Schaffmill, L-6778 Grevenmacher, Luxembourg. Sie wurde am 19. Dezember 2002
auf unbestimmte Zeit gegriindet. lhre Satzung wurde am 24. Januar 2003 im Mémorial verdffentlicht.
Die letzte Anderung der Satzung trat am 2. April 2024 in Kraft und wurde im RESA veréffentlicht. Die
Verwaltungsgesellschaft ist beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Register-
nummer R.C.S Luxembourg B-90 412 eingetragen. Das Geschéaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft en-
det am 31. Dezember eines jeden Jahres. Das Eigenkapital der Verwaltungsgesellschaft belief sich am
31. Dezember 2023 auf 23.762.729,14 Euro.

Zweck der Gesellschaft ist die Verwaltung von Organismen fir gemeinsame Anlagen. Zu diesen zéhlen
Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (nachfolgend: OGAW) gemal des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 Uber Organismen fir gemeinsame Anlagen und seinen Abanderungen (nachfol-
gend: Gesetz von 2010) und Alternative Investmentfonds (nachfolgend: AlF) gemanR des Gesetzes vom
12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds (nachfolgend: Gesetz von 2013) sowie andere
Organismen fir gemeinsame Anlagen (nachfolgend: OGA), die nicht unter die genannten Gesetze fallen
und fur die die Verwaltungsgesellschaft einer Aufsicht unterliegt, deren Anteile jedoch nicht in anderen
Mitgliedstaaten der Européischen Union gemaf der genannten Gesetze vertrieben werden kdnnen. Die
Gesellschaft kann Ihre Tatigkeit im In- und Ausland ausiiben und alle sonstigen Geschéfte betreiben,
die der Erreichung ihrer Zwecke férderlich sind und im Rahmen der Bestimmungen des Kapitels 15 des
Gesetzes von 2010 sowie des Gesetzes von 2013 sind. Die Gesellschaft darf keine andere Tatigkeit
ausiuben als die gemal Artikel 101 Absatz 2 des Gesetzes von 2010 sowie gemal3 Artikel 5 Absatz 2
des Gesetzes von 2013 genannte.

Die Verwaltungsgesellschaft entspricht den Anforderungen der geénderten Richtlinie 2009/65/EG des
Rates zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen
fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren.



Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Verwaltung und Geschéftsfiihrung des Fonds verantwortlich. Sie
darf fir Rechnung des Fonds alle Geschaftsfihrungs- und Verwaltungsmaf3nahmen und alle unmittel-
bar oder mittelbar mit dem Fondsvermégen bzw. dem Teilfondsvermdgen verbundenen Rechte ausi-
ben.

Die Verwaltungsgesellschaft handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben ehrlich, redlich, professionell
und unabhangig von der Verwahrstelle und ausschlielich im Interesse der Anleger.

Die Verwaltungsgesellschaft erfullt inre Verpflichtungen mit der Sorgfalt eines bezahlten Bevollmé&chtig-
ten (mandataire salarié).

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat Herrn Mirko Bono, Herrn Lukas Baginski und Frau
Manuela Kugel zu Geschéftsfihrern bestellt und ihnen die Gesamtheit der Geschéaftsfiihrung tbertra-
gen.

Neben dem in diesem Verkaufsprospekt beschriebenen Fonds verwaltet die Verwaltungsgesellschaft
weitere Organismen fir gemeinsame Anlagen. Die Liste dieser Organismen kann am Sitz der Verwal-
tungsgesellschaft bezogen werden.

Die Verwaltungsgesellschaft kann im Zusammenhang mit der Verwaltung der Aktiva des jeweiligen
Teilfonds unter eigener Verantwortung und Kontrolle einen Anlageberater/Fondsmanager hinzuziehen.
Der Anlageberater/Fondsmanager wird fir die erbrachte Leistung aus der Verwaltungsvergttung der
Verwaltungsgesellschaft vergitet. Erfolgt eine unmittelbare Verglitung aus dem jeweiligen Teilfonds-
vermdgen, wird, die Berechnung und Auszahlung fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden An-
hang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt.

Die Anlageentscheidung, die Ordererteilung und die Auswahl der Broker sind ausschlief3lich der Ver-
waltungsgesellschaft vorbehalten, soweit kein Fondsmanager mit der Verwaltung des jeweiligen Teil-
fondsvermégens beauftragt wurde.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, unter Einhaltung der gesetzlichen Bestimmungen sowie un-
ter Wahrung ihrer eigenen Verantwortung und ihrer Kontrolle eigene Tétigkeiten auf Dritte auszulagern
bzw. zu Ubertragen. Die Verwaltungsgesellschaft hat ein Verschulden des Auslagerungsunternehmens
in gleichem Umfang zu vertreten wie eigenes Verschulden.

Die Ubertragung der Aufgaben darf die Wirksamkeit der Beaufsichtigung durch die Verwaltungsgesell-
schaft in keiner Weise beeintrachtigen. Insbesondere darf die Verwaltungsgesellschaft durch die Uber-
tragung der Aufgaben nicht daran gehindert werden, im Interesse der Anleger zu handeln.

Die Verwahrstelle

Einzige Verwahrstelle des Fonds ist die DZ PRIVATBANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue
Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Verwahrstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem
Recht des GroRBherzogtums Luxemburg (société anonyme) und betreibt Bankgeschafte.

Die Rechte und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem Gesetz vom 17. Dezember 2010, den
geltenden Verordnungen, dem Verwahrstellenvertrag, dem Verwaltungsreglement (Artikel 3) sowie die-
sem Verkaufsprospekt (nebst Anhangen). Sie handelt ehrlich, redlich, professionell, unabh&ngig von
der Verwaltungsgesellschaft und ausschlieR3lich im Interesse des Fonds und der Anleger.
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Die Verwahrstelle hat gemaf Artikel 3 des Verwaltungsreglements die Moglichkeit, Teile ihrer Aufgaben
an Dritte zu delegieren (,Unterverwahrer®).

Eine jeweils aktuelle Ubersicht der Unterverwahrer kann auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft (https://www.djefinanz.ch/CH_de/home) abgerufen werden oder kostenlos bei der Verwaltungs-
gesellschaft erfragt werden.

Auf Antrag wird die Verwaltungsgesellschaft den Anlegern Informationen auf dem neuesten Stand hin-
sichtlich der Identitat der Verwahrstelle des Fonds, der Beschreibung der Pflichten der Verwahrstelle
sowie der Interessenkonflikte, die entstehen kénnen und der Beschreibung samtlicher von der Verwahr-
stelle Ubertragener Verwahrungsfunktionen, der Liste der Unterverwahrer bzw. Lagerstellen und An-
gabe samtlicher Interessenkonflikte, die sich aus der Aufgabenibertragung ergeben kénnen, tbermit-
teln.

Durch die Benennung der Verwahrstelle und/oder der Unterverwahrer kdnnen potentielle Interessen-
konflikte, welche im Abschnitt ,,Potentielle Interessenkonflikte“ naher beschrieben werden, bestehen.

Die Register- und Transferstelle

Register- und Transferstelle, eine Teilfunktion der OGA-Verwaltung, des Fonds ist die DZ PRIVAT-
BANK S.A. mit eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Die Re-
gister- und Transferstelle ist eine Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg
(société anonyme).

Die Aufgaben der Register- und Transferstelle bestehen in der Ausfiihrung von Antragen bzw. Auftragen
zur Zeichnung, Ricknahme, zum Umtausch und zur Ubertragung von Anteilen, sowie in der Fiihrung
des Anteilregisters.

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes, der Buchhaltung sowie der
Kundenkommunikation

Die Funktionen der Berechnung des Anteilwertes, der Buchhaltung sowie der Kundenkommunikation
des Fonds, als Teilfunktionen der OGA-Verwaltung, Ubernimmt die DZ PRIVATBANK S.A., eine
Aktiengesellschaft nach dem Recht des GroRherzogtums Luxemburg (société anonyme), mit
eingetragenem Sitz in 4, rue Thomas Edison, L-1445 Strassen, Luxembourg. Diese ist insbesondere
mit der Buchhaltung, Berechnung des Anteilwertes und der Erstellung des Jahresabschlusses
beauftragt.

Die DZ PRIVATBANK S.A. hat unter ihrer Verantwortung und Kontrolle verschiedene
verwaltungstechnische Aufgaben, z.B. die Berechnung der Nettoinventarwerte an die Attrax Financial
Services S.A. (société anonyme) mit Sitz in 3, Heienhaff, L-1736 Senningerberg Ubertragen. Die
Berechnung der Nettoinventarwerte erfolgt in Ubereinstimmung mit Art. 6 des Verwaltungsreglements
und nach den allgemein anerkannten luxemburgischen Rechnungslegungsvorschriften ("LuxGAAP").

Der Fondsmanager

Die Verwaltungsgesellschaft hat die DJE Kapital AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht
mit eingetragenem Sitz in der Pullacher Stral3e 24, D-82049 Pullach zum Fondsmanager ernannt und
diesem die Anlageverwaltung Ubertragen.
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Bei der DJE Kapital AG handelt es sich um ein mit der Verwaltungsgesellschaft verbundenes Unterneh-
men.

Der Fondsmanager verfligt Uber eine Erlaubnis zur Vermodgensverwaltung und untersteht einer entspre-
chenden Aufsicht.

Aufgabe des Fondsmanagers ist insbesondere die eigenstandige tégliche Umsetzung der Anlagepolitik
des jeweiligen Teilfondsvermdgens und die Fihrung der Tagesgeschafte der Vermdgensverwaltung
sowie anderer damit verbundener Dienstleistungen unter der Aufsicht, Verantwortung und Kontrolle der
Verwaltungsgesellschaft. Die Erflllung dieser Aufgaben erfolgt unter Beachtung der Grundsatze der
Anlagepolitik und der Anlagebeschrankungen des jeweiligen Teilfonds, wie sie in diesem Verkaufspros-
pekt beschrieben sind, sowie der gesetzlichen Anlagebeschrankungen.

Der Fondsmanager ist befugt, Makler sowie Broker zur Abwicklung von Transaktionen in den Vermo-
genswerten des Fonds auszuwéhlen. Die Anlageentscheidung und die Ordererteilung obliegen dem
Fondsmanager.

Der Fondsmanager hat das Recht, sich auf eigene Kosten und Verantwortung von Dritten, insbesondere
von verschiedenen Anlageberatern, beraten zu lassen.

Es ist dem Fondsmanager gestattet, seine Hauptaufgaben mit vorheriger schriftlicher Zustimmung der
Verwaltungsgesellschaft ganz oder teilweise an Dritte, deren Vergltung zu seinen Lasten geht, zu Gber-
tragen. In diesem Fall wird der Verkaufsprospekt entsprechend angepasst.

Der Fondsmanager tragt alle Aufwendungen, die ihm in Verbindung mit den von ihm geleisteten Dienst-
leistungen entstehen. Maklerprovisionen, Transaktionsgebihren und andere im Zusammen-hang mit
dem Erwerb und der VeréduRerung von Vermdgenswerten anfallende Geschéftskosten werden von dem
jeweiligen Teilfonds getragen.

Die Vertriebsstelle

Vertriebsstelle des Fonds ist die DJE Kapital AG, eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit
eingetragenem Sitz in der Pullacher StralRe 24, D-82049 Pullach. Die Vertriebsstelle ist erméachtigt
Zeichnungsantrage, Ricknahmeauftrage und Umtauschauftrage fur den jeweiligen Teilfonds entgegen-
zunehmen und wird diese an die Register- und Transferstelle Gbermitteln.

Die Vertriebsstelle wird die Anteile der Teilfonds nur in den Landern vertreiben, in denen die Anteile der
Teilfonds zum Vertrieb berechtigt sind.

Der Wirtschaftsprifer

Die Verwaltungsgesellschaft hat die Deloitte Audit S.ar.l. (Société a responsabilité limitée), Réviseurs
d’Entreprises Agréé, 20, Boulevard de Kockelscheuer, L-1821 Luxemburg, zum Wirtschaftsprufer des
Fonds bestellt. Der Wirtschaftsprifer erstellt die Abschlusspriifung nach den fur Luxemburg von der
CSSF angenommenen internationalen Prifungsstandards. Eine Abschlusspriifung beinhaltet insbeson-
dere die Durchfihrung von Prufungshandlungen zum Erhalt von Prifungsnachweisen fir die im Ab-
schluss enthaltenen Wertansatze und Informationen.

Rechtsstellung der Anleger
Die Verwaltungsgesellschaft legt in den jeweiligen Teilfonds angelegtes Geld im eigenen Namen fir

Rechnung des jeweiligen Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung in Wertpapieren und/oder
12



sonstigen zulassigen Vermogenswerten geman Artikel 41 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 an.
Die angelegten Mittel und die damit erworbenen Vermdgenswerte bilden das jeweilige Teilfondsvermo-
gen, das gesondert von dem eigenen Vermdgen der Verwaltungsgesellschaft gehalten wird.

Die Anleger sind an dem jeweiligen Teilfondsvermégen in Hohe ihrer Anteile als Gesamthandseigenti-
mer beteiligt. Die Anteile am jeweiligen Teilfonds werden in der im teilfondsspezifischen Anhang ge-
nannten Art der Verbriefung und Stiickelung ausgegeben. Sofern Namensanteile ausgegeben werden,
werden diese von der Register- und Transferstelle in das fur den Fonds gefuhrte Anteilregister eingetra-
gen.

In diesem Zusammenhang werden den Anlegern Bestéatigungen betreffend die Eintragung in das Anteil-
register an die im Anteilregister angegebene Adresse zugesandt.

Sofern Anteile eines Fonds zum amtlichen Handel an einer Bérse zugelassen sind, wird dies im betref-
fenden Anhang zum Verkaufsprospekt angegeben.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Mark-
ten gehandelt werden. (Beispiel: Einbeziehung in den Freiverkehr einer Borse).

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht aus-
schlieBlich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermégensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten An-
teilpreis abweichen.

Die Verwaltungsgesellschaft weist die Anleger auf die Tatsache hin, dass jeglicher Anleger seine Anle-
gerrechte in ihrer Gesamtheit unmittelbar gegen den Fonds bzw. Teilfonds nur dann geltend machen
kann, wenn der Anleger selbst und mit seinem eigenen Namen in dem Anteilinhaberregister des Fonds
bzw. Teilfonds eingeschrieben ist. In den Fallen, in denen ein Anleger Uber eine Zwischenstelle in einen
Fonds bzw. Teilfonds investiert hat, welche die Investition in ihrem Namen aber im Auftrag des Anlegers
unternimmt, kdnnen nicht unbedingt alle Anlegerrechte unmittelbar durch den Anleger gegen den Fonds
bzw. Teilfonds geltend gemacht werden. Anlegern wird geraten, sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Anteilklassen

Alle Anteile an einem Teilfonds haben grundsatzlich die gleichen Rechte, es sei denn die Verwaltungs-
gesellschaft beschlie3t gemaf Artikel 5 Nr. 3 des Verwaltungsreglements, innerhalb eines Teilfonds
verschiedene Anteilklassen auszugeben. Die Verwaltungsgesellschaft kann beschliel3en, innerhalb ei-
nes Teilfonds von Zeit zu Zeit zwei oder mehrere Anteilklassen vorzusehen. Die Anteilklassen kénnen
sich in ihren Merkmalen und Rechten nach der Art der Verwendung ihrer Ertrdge, nach ihrer Wéhrung,
nach der Gebuhrenstruktur, des Einsatzes von Wahrungssicherungsgeschéften oder anderen spezifi-
schen Merkmalen und Rechten oder eine Kombination dieser Merkmale und Rechte unterscheiden. Alle
Anteile sind vom Tage ihrer Ausgabe an in gleicher Weise an Ertrégen, Kursgewinnen und am Liquida-
tionserlos ihrer jeweiligen Anteilklasse beteiligt. Sofern fiir die jeweiligen Teilfonds Anteilklassen gebildet
werden, findet dies unter Angabe der spezifischen Merkmale oder Rechte im entsprechenden Anhang
zum Verkaufsprospekt Erwahnung.

Der Einsatz von Wahrungssicherungsgeschéaften kann bei Anteilen erfolgen deren Referenzwéhrung,
welche fur eine Anteilklasse in Klammern angegeben wird, nicht identisch mit der Fondswahrung bzw.
Teilfondswahrung ist. Durch den Einsatz von Wé&hrungssicherungsgeschéften strebt die Verwaltungs-
gesellschaft an das Wéhrungsrisiko der Referenzwéhrung gegeniber der Fonds- bzw. Teilfondswéh-
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rung abzusichern, ohne dass die Verwaltungsgesellschaft garantieren kann, dass eine vollstandige Ab-
sicherung des Wahrungsrisikos erreicht werden kann. Im Falle einer Wahrungsabsicherung zugunsten
der Referenzwahrung einer Anteilklasse wird dieser Anteilklasse ein ,H-“ vorangestellt. So bedeutet
beispielsweise ,H-CHF“, dass die Verwaltungsgesellschaft versuchen wird das Wahrungsrisiko der Re-
ferenzwahrung der Anteilklasse (CHF) gegen Schwankungen der Fondswéahrung bzw. Teilfondswéah-
rung abzusichern. Die Kosten der Absicherung werden von der jeweiligen Anteilklasse getragen.

Fiar den mdglichen Vertrieb einzelner Teilfonds in Spanien gilt die folgende Beschrénkung: Die Zeich-
nung von Anteilen der Anteilklassen mit dem Zusatz ,XP (EUR) bzw. XT (EUR)* wird auf institutionelle
Anleger im Sinne von Artikel 174 Absatz 2 des Luxemburger Gesetzes tber Organismen fir gemein-
same Anlagen vom 17. Dezember 2010 beschrankt bzw. — wenn diese Voraussetzung nicht erflillt ist —
auf Vertriebsstellen, die im Namen von Kunden zeichnen, mit denen sie eine gesonderte Gebihrenre-
gelung fur unabhangige Anlageberatungsleistungen abgeschlossen haben. Institutionelle Anleger, die
auf ihren eigenen Namen, aber im Auftrag eines Dritten zeichnen, missen der Verwaltungsgesellschaft
bescheinigen, dass diese Zeichnung entweder fiir einen institutionellen Anleger oder fur einen Endan-
leger erfolgt, der eine gesonderte Gebuhrenregelung gemaR den im vorigen Absatz ausgefihrten Be-
dingungen mit diesem institutionellen Anleger abgeschlossen hat, der seinerseits als Vertriebsstelle
fungiert. Die Verwaltungsgesellschaft kann nach eigenem Ermessen Nachweise Uber die Erfullung der
genannten Anforderungen verlangen.

Allgemeiner Hinweis zum Handel mit Anteilen der Teilfonds
Eine Anlage in die Teilfonds ist als langfristige Investition gedacht.

Unter ,Market Timing“ versteht man die Methode der Arbitrage, bei welcher der Anleger systematisch
Anteile eines Teilfonds innerhalb einer kurzen Zeitspanne unter Ausnutzung der Zeitverschiebungen
und/oder der Unvollkommenheiten oder Schwéchen des Bewertungssystems des Nettoinventarwerts
des Teilfonds zeichnet, umtauscht oder zurticknimmt. Die Verwaltungsgesellschaft ergreift entspre-
chende Schutz- und oder KontrollmaRnahmen, um solchen Praktiken vorzubeugen. Sie behélt sich auch
das Recht vor, einen Zeichnungsantrag oder Umtauschauftrag eines Anlegers, zurtickzuweisen, zu wi-
derrufen oder auszusetzen, wenn der Verdacht besteht, dass der Anleger ,Market Timing“ betreibt. Der
Kauf bzw. Verkauf von Anteilen nach Handelsschluss zum bereits feststehenden bzw. absehbaren
Schlusskurs — das so genannte Late Trading — wird von der Verwaltungsgesellschaft strikt abgelehnt.
Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe bzw. Ricknahme von Antei-
len auf der Grundlage eines dem Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte
dennoch der Verdacht bestehen, dass ein Anleger Late Trading betreibt, kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche Zweifel
in Bezug auf seinen Antrag ausgeraumt hat.

Ist ein Teilfonds ein Feeder OGAW gemalR Art. 77 des Gesetzes vom 17. Dezember 2010, so haben
sowohl dieser Feeder OGAW als auch der entsprechende Master OGAW fur die Berechnung und Ver-
offentlichung des Anteilwertes angemessene MalRnahmen getroffen, um Arbitrage-Techniken wie ,Mar-
ket Timing“ und ,Late Trading“ zu verhindern.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Anteile des jeweiligen Teilfonds auch an anderen Mark-
ten gehandelt werden.

Der dem Boérsenhandel oder Handel in sonstigen Markten zugrunde liegende Marktpreis wird nicht aus-
schlie3lich durch den Wert der im jeweiligen Teilfonds gehaltenen Vermdgensgegenstande, sondern
auch durch Angebot und Nachfrage bestimmt. Daher kann dieser Marktpreis von dem ermittelten An-

teilpreis abweichen.
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Anlagepolitik

Ziel der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds ist das Erreichen einer angemessenen Wertentwicklung
in der jeweiligen Teilfondswahrung (wie im entsprechenden Anhang definiert). Die teilfondsspezifische
Anlagepolitik wird fir den jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt be-
schrieben.

Die in Artikel 4 des Verwaltungsreglements dargestellten allgemeinen Anlagegrundsatze und Anlage-
beschrankungen gelten fur sdmtliche Teilfonds, sofern keine Abweichungen oder Ergdnzungen fur den
jeweiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt enthalten sind.

Das jeweilige Teilfondsvermdgen wird unter Beachtung des Grundsatzes der Risikostreuung im Sinne
der Regeln des Teil | des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und nach den in Artikel 4 des Verwaltungs-
reglements beschriebenen anlagepolitischen Grundséatzen und innerhalb der Anlagebeschrankungen
angelegt.

ESG-Integration

Der jeweilige Teilfonds kann im Rahmen seiner Anlageziele vorsehen, dass der Fondsmanager Fakto-
ren wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfihrung, sogenannte ESG-Faktoren, in seiner Anla-
geanalyse, seinen Entscheidungsprozesse und der Praxis der aktiven Ausiibung der Aktionarsrechte
beriicksichtigt. Dabei werden ebenfalls Nachhaltigkeitsrisiken berlcksichtigt, die in maf3geblicher Weise
erhebliche wesentliche negative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition des jeweiligen Teilfonds
haben kdnnen.

Die vorgenannten ESG-Faktoren kénnen sich unter anderem auf die folgenden beispielhaft aufgefthr-
ten Themen beziehen:

Environmental - Umwelt
¢ Klimaschutz
¢ Anpassung an den Klimawandel
e Schutz der biologischen Vielfalt
¢ Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser und Meeresressourcen
e Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft, Abfallvermeidung und Recycling
¢ Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung
e Schutz gesunder Okosysteme
¢ Nachhaltige Landnutzung
Social - Soziales

e Einhaltung anerkannter arbeitsrechtlicher Standards (keine Kinder- und Zwangsarbeit, keine Dis-
kriminierung)

¢ Einhaltung der Arbeitssicherheit und des Gesundheitsschutzes
15



Angemessene Entlohnung, faire Bedingungen am Arbeitsplatz, Diversitat sowie Aus- und Wei-
terbildungschancen

Gewerkschafts- und Versammlungsfreiheit

Gewabhrleistung einer ausreichenden Produktsicherheit, einschlieRlich Gesundheitsschutz

Gleiche Anforderungen an Unternehmen in der Lieferkette

e Inklusive Projekte beziehungsweise Rucksichtnahme auf die Belange von Gemeinden und sozi-
alen Minderheiten

(Corporate) Governance - Unternehmensfiihrung
e Steuerehrlichkeit
¢ MaRRnahmen zur Verhinderung von Korruption
¢ Nachhaltigkeitsmanagement durch Vorstand
¢ Vorstandsvergitung in Abhéngigkeit von Nachhaltigkeit
¢ Ermoéglichung von Whistle Blowing
e Gewabhrleistung von Arbeitnehmerrechten
e Gewabhrleistung des Datenschutzes
¢ Offenlegung von Informationen
ESG-Integration in Bezug auf Zielfonds (Anteile an OGAW oder anderen OGA)

Der jeweilige Teilfonds bericksichtigt bei der Auswahl von Anteilen an anderen OGAW oder anderen
OGA (sogenannten ,Zielfonds") ESG-Faktoren unter Bertucksichtigung der nachfolgenden Kriterien:

Vom Erwerb ausgeschlossen sind Zielfonds, die Investitionen zu mehr als 0,49% in Emittenten enthal-
ten, die

eindeutig und ohne Aussicht auf positive Verdnderung gegen eines oder mehrere der zehn Prinzipien
des ,Global Compact der Vereinten Nationen® verstol3en

¢ mehr als 10% ihres Umsatzes Ristungsgutern erzielen

e mehr als 30% vom Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb mit Kraftwerkskohle gene-
rieren

e mehr als 5% vom Gesamtumsatz aus Produktion und/oder Vertrieb mit Tabak erzielen
¢ die gegen soziale Bestimmungen verstof3en (Staatsemittenten)

Die vorgenannte Schwelle von 0,49% bezieht sich jeweils auf das einzelne Ausschlusskriterium.
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Ferner sind Zielfonds vom Erwerb ausgeschlossen, die Investitionen zu mehr als 0% in Unternehmen
enthalten, die

o Kontroverse/geédchtete Waffen (z.B. Landminen, Streubomben, Massenvernichtungswaffen) her-
stellen

Berlicksichtigung von nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Der Fondsmanager des jeweiligen Teilfonds beriicksichtigt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
(sogenannte ,principle adverse impacts” (,PAl’s®)) von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeits-
faktoren im Sinne des Artikel 7 Absatz 1 a) der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parla-
ments und des Rates vom 27. November 2019 Uber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor. Nachhaltigkeitsfaktoren werden in diesem Sinne definiert als Umwelt-, So-
zial- und Arbeitnehmerbelange, die Achtung der Menschenrechte, die Bekampfung von Korruption und
Bestechung. Dies gilt nur bei direkten Investitionen.

Der Fondsmanager des jeweiligen Teilfonds integriert dazu die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen
von Investitionsentscheidungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren systematisch in seiner Anlageanalyse, sei-
nen Entscheidungsprozessen und der Praxis der aktiven Austibung der Aktionarsrechte.

Die Moglichkeit zur systematischen Bericksichtigung der wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsaus-
wirkungen hangt maf3geblich von der verfiigbaren Datenqualitat ab. Diese kann sich je Anlageklasse
unterscheiden. Zudem kénnen Daten fiir einen einzelnen Emittenten nicht in einem ausreichenden Um-
fang vorhanden sein. Ferner kénnen diese Daten auf Schatzungen beruhen. Weitere Informationen zu
dem Verfahren konnen auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (https:/www.djefi-
nanz.ch/CH_de/home) abgerufen werden.

Die Erklarung zu den wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidungen auf Nach-
haltigkeitsfaktoren wird jahrlich bis zum 30. Juni aktualisiert und kann auf der Internetseite der Verwal-
tungsgesellschaft (https://www.djefinanz.ch/CH_de/home) abgerufen werden.

Im Folgenden wird ausgefihrt, welche wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentschei-
dungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (,PAI*) fir den jeweiligen Teilfonds im Rahmen seiner Investitions-
entscheidungen bericksichtigt werden und durch welche Malinahmen beabsichtigt ist, diese zu vermei-
den, bzw. zu verringern:

Dies vorausgeschickt, wird in der folgenden Tabelle jeweils aufgezeigt, durch welche Mal3hahmen we-
sentliche nachteilige Auswirkungen auf einzelne Nachhaltigkeitsfaktoren abgemildert werden sollen.

Die aufgefuhrten wichtigsten nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen entsprechen denen, die in An-
hang | Tabelle 1 der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 vom 6. April 2022 der Kommission zur
Erganzung der Verordnung (EU) 2019/2088 des Europaischen Parlaments und des Rates im Hinblick
auf technische Regulierungsstandards zur Festlegung der Einzelheiten des Inhalts und der Darstellung
von Informationen in Zusammenhang mit dem Grundsatz der Vermeidung erheblicher Beeintrachtigun-
gen, des Inhalts, der Methoden und der Darstellung von Informationen in Zusammenhang mit Nachhal-
tigkeitsindikatoren und nachteiligen Nachhaltigkeitsauswirkungen sowie des Inhalts und der Darstellung
von Informationen in Zusammenhang mit der Bewerbung 6kologischer oder sozialer Merkmale und
nachhaltiger Investitionsziele in vorvertraglichen Dokumenten, auf Internetseiten und in regelméRigen
Berichten, genannt sind.
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KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Nachhaltigkeitsindikator fir nachteilige Auswir-

kungen

MessgréiRe

Berlicksichtigung
durch

Treibhausgas-emissi-
onen

1. THG-Emissionen

Scope-1-Treibhaus-
gasemissionen

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

Scope-2-Treibhaus-
gasemissionen

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

Scope-3-Treibhaus-
gasemissionen

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

THG-Emissionen insge-
samt

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

2. CO2-FuRabdruck

CO2-FuRabdruck

Ausschlusskriterien

3. THG-Emissionsinten-
sitat der Unternehmen,
in die investiert wird

THG-Emissionsintensi-
tat der Unternehmen, in
die investiert wird

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

4. Engagement in Un-
ternehmen, die im Be-
reich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, die im
Bereich der fossilen
Brennstoffe tatig sind

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

5. Anteil des Energie-
verbrauchs und der
Energieerzeugung aus
nicht erneuerbaren
Energiequellen

Anteil des Energiever-
brauchs und der Ener-
gieerzeugung der Un-
ternehmen, in die inves-
tiert wird, aus nicht er-
neuerbaren Energie-
quellen im Vergleich zu
erneuerbaren Energie-
quellen, ausgedrtickt in
Prozent der gesamten
Energiequellen

Engagement, Stimm-
rechtsabgabe

6. Intensitat des Ener-
gieverbrauchs nach Kli-
maintensiven Sektoren

Energieverbrauch in
GWh pro einer Million
EUR Umsatz der Unter-
nehmen, in die inves-
tiert wird, aufgeschlis-
selt nach klimaintensi-
ven Sektoren

Engagement, Stimm-
rechtsabgabe

Biodiversitéat

7. Tatigkeiten, die sich
nachteilig auf Gebiete

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, mit

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe
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mit schutzbedurftiger
Biodiversitat auswirken

Standorten/Betrieben in
oder in der Néhe von
Gebieten mit schutzbe-
darftiger Biodiversitat,
sofern sich die Tatigkei-
ten dieser Unternehmen
nachteilig auf diese Ge-
biete auswirken

Wasser

8. Emissionen in Was-
ser

Tonnen Emissionen in
Wasser, die von den
Unternehmen, in die in-
vestiert wird, pro inves-
tierter Million EUR ver-
ursacht werden, ausge-
driickt als gewichteter
Durchschnitt

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

Abfall

9. Anteil gefahrlicher
und radioaktiver Abfélle

Tonnen gefahrlicher
und radioaktiver Abfalle,
die von den Unterneh-
men, in die investiert
wird, pro investierter
Million EUR erzeugt
werden, ausgedrtickt
als gewichteter Durch-
schnitt

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

INDIKATOREN IN DEN BEREICHEN SOZIALES UND BESCHAFTIGUNG, ACHTUNG DER MEN-
SCHENRECHTE, BEKAMPFUNG VON KORRUPTION UND BESTECHUNG

Soziales und Be-
schaftigung

10. VersttRRe gegen die
UNGC-Grundsétze und
gegen die Leitsatze der
Organisation fur wirt-
schaftliche Zusammen-
arbeit und Entwicklung
(OECD) fur multinatio-
nale Unternehmen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
Verstdlien gegen die
UNGC-Grundsatze oder
gegen die OECD-Leit-
satze fur multinationale
Unternehmen beteiligt
waren

Ausschlusskriterien,
Stimmrechtsabgabe

11. Fehlende Prozesse
und Compliance-Me-
chanismen zur Uberwa-
chung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze
und der OECD-Leit-
satze fur multinationale
Unternehmen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine
Richtlinien zur Uberwa-
chung der Einhaltung
der UNGC-Grundsatze
und der OECD-Leit-
séatze fur multinationale
Unternehmen oder

Ausschlusskriterien,
Engagement
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keine Verfahren zur Be-
arbeitung von Be-
schwerden wegen Ver-
stoRen gegen die
UNGC-Grundsétze und
OECD-Leitséatze fur
multinationale Unter-
nehmen eingerichtet
haben

12. Unbereinigtes ge-
schlechtsspezifisches
Verdienstgefalle

Durchschnittliches un-
bereinigtes ge-
schlechtsspezifisches
Verdienstgefalle bei den
Unternehmen, in die in-
vestiert wird

Engagement, Stimm-
rechtsabgabe

13. Geschlechtervielfalt
in den Leitungs- und
Kontrollorganen

Durchschnittliches Ver-
héltnis von Frauen zu
Mannern in den Lei-
tungs- und Kontrollorga-
nen der Unternehmen,
in die investiert wird,
ausgedruckt als Pro-
zentsatz aller Mitglieder
der Leitungs- und Kon-
trollorgane

Engagement, Stimm-
rechtsabgabe

14. Engagement in um-
strittenen Waffen (Anti-
personenminen, Streu-
munition, chemische
und biologische Waffen)

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die an
der Herstellung oder am
Verkauf von umstritte-
nen Waffen beteiligt
sind

Ausschlusskriterien

Indikatoren fir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

Umwelt 15. THG-Emissionsin- THG-Emissionsintensi- | Ausschlusskriterien
tensitat tat der Lander, in die in-
vestiert wird
Soziales 16. Lander, in die inves- | Anzahl der Lander, in Ausschlusskriterien

tiert wird, die gegen so-
ziale Bestimmungen
verstof3en

die investiert wird, die
nach Maf3gabe interna-
tionaler Vertrage und
Ubereinkommen, der
Grundsatze der Verein-
ten Nationen oder, falls
anwendbar, nationaler
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Rechtsvorschriften ge-
gen soziale Bestimmun-
gen verstof3en (abso-
lute Zahl und relative
Zahl, geteilt durch alle
Lander, in die investiert
wird)

Weitere Indikatoren fur die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Zusatzliche Klimaindikatoren und andere umweltbezogene Indikatoren

KLIMAINDIKATOREN UND ANDERE UMWELTBEZOGENE INDIKATOREN

Emissionen

Investitionen in Unter-
nehmen ohne Initiativen
zur Verringerung der
CO2-Emissionen

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, in die
investiert wird, die keine
Initiativen zur Verringe-

Engagement, Stimm-
rechtsabgabe

rung der CO2-Emissio-
nen im Sinne des Uber-
einkommens von Paris
umsetzen

Zusatzliche Indikatoren fur die Bereiche Soziales und Beschéftigung, Achtung der Menschenrechte,
Bekampfung von Korruption und Bestechung

Indikatoren fir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird

Anteil der Investitionen
in Unternehmen, die
keine Sorgfaltsprifung
zur Ermittlung, Verhin-
derung, Begrenzung
und Bewaéltigung nach-
teiliger Auswirkungen
auf die Menschenrechte
durchfiihren

Fehlende
pflicht

Engagement, Stimm-
rechtsabgabe

Menschenrechte Sorgfalts-

Bericksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken

Der Fondsmanager des jeweiligen Teilfonds bezieht im Rahmen seines Investmentprozesses relevante
finanzielle Risiken in seine Anlageentscheidung mit ein und bewertet diese fortlaufend. Dabei werden
ebenfalls Nachhaltigkeitsrisiken bericksichtigt, die in mafl3geblicher Weise erhebliche wesentliche ne-
gative Auswirkungen auf die Rendite einer Investition des jeweiligen Teilfonds haben kénnen.

Mégliche finanzielle Risiken sowie die Definition von Nachhaltigkeitsrisiken sind im Abschnitt ,Risiko-
hinweise“ beschrieben.

Zu den relevanten nicht abschlieBenden finanziellen Risiken z&hlen insbesondere das
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e Allgemeines Marktrisiko
e Adressenausfallrisiko
e Liquiditatsrisiko

Diese relevanten finanziellen Risiken sowie weitere finanzielle Risiken werden im Rahmen der traditio-
nellen Wertpapieranalyse, die Teil des Investmentprozesses ist, vor der Anlageentscheidung gepruft.
Die Prufung erfolgt anhand von Bilanzkennzahlen, Kennzahlen der Gewinn- und Verlustrechnung oder
fundamentaler Bilanz- und Unternehmensanalyse.

Bei der Auswahl der in die zu investierenden Unternehmen wird im Rahmen der Fundamentalanalyse
durch Einklassifizierung der Zielinvestments das Nachhaltigkeitsrisiko berucksichtigt. Daneben werden,
aufgrund des erhdhten damit einhergehenden Nachhaltigkeitsrisikos u.a. jene Unternehmen ausge-
schlossen, die in grober Art und Weise gegen den UN Global Compact verstoRen. Durch den Aus-
schluss sinkt das unternehmensspezifische Anlagerisiko, denn es werden Risiken vermieden, die durch
VerstoRe gegen Menschen- und Arbeitsrechte oder durch Umweltverschmutzung ausgeltst werden.
Der Ausschluss erfolgt mit Hilfe einer speziellen Datenbank, in die ESG-Daten von anderen Research-
Unternehmen (MSCI ESG Research LLC.) als auch eigene Research-Ergebnisse einflieRen. Mithilfe
der in der Datenbank enthaltenen Indikatoren wird fiir jedes Unternehmen eine aggregierte Gesamtbe-
wertung berechnet, die auf diversen Teilbereichen basiert. Dazu zahlt zum einen die abschlieende
Beurteilung, zu der der Analyst auf Basis der Fundamentalanalyse und des personlichen Unterneh-
menskontakts gelangt. Wie alle anderen Teilbereiche quantifiziert er diese mit einem Rating von -10 bis
10. Zusammen mit der Gesprachsqualitdt aus dem personlichen Kontakt mit dem Unternehmen flief3t
die Analysteneinschétzung in die abschlielRende Einzeltitel-Bewertung ein. Der Fondsmanager kann die
Bewertung der Datenbank einer Uberpriifung durch ein Gremium unterziehen. Das Gremium kann bei
der Uberpriifung der Bewertung der Datenbank zum Ergebnis gelangen, dass die Bewertung der Da-
tenbank berichtigt werden muss und daher in das Zielinvestment investiert werden kann. Erhélt bei
bestehenden Zielinvestments das Zielinvestment aufgrund einer aktualisierten Analyse eine negative
Bewertung und schlief3t sich das Gremium der Bewertung der Datenbank an, so werden diese Zielin-
vestments grundsétzlich verauRert. Bei der Uberpriifung beriicksichtigt das Gremium weitere Kriterien,
wie zum Beispiel Entwicklungsaussichten hinsichtlich ESG-Faktoren, Stimmrechtsausubung oder allge-
meine wirtschaftliche Entwicklungsaussichten.

In dem Bewertungsmodell schneiden jene Unternehmen besser ab, die den Nachhaltigkeitsrisiken, de-
nen sie ausgesetzt sind, mit einem adaquaten oder gar vorbildlichen Risikomanagement entgegnen.
Ferner wird in diesem Modell die CO2-Intensitéat der Unternehmen bertcksichtigt, um dem Risiko eines
mdglichen umwelt- bzw. klimabezogenen Werteverfalls entgegenzuwirken (sogenannte ,stranded-as-
sets®, zu dt. ,gestrandete Vermdogenswerte®). Weitere Informationen zu dem Verfahren kénnen auf der
Internetseite der Verwaltungsgesellschaft (https://www.djefinanz.ch/CH_de/home) abgerufen werden.

Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen sich je nach Art des Risikos mehr oder weniger stark negativ auf die
Rendite der Investition des jeweiligen Teilfonds auswirken. Negative Ausléser kbnnen sein:

e Physische Schaden aufgrund von extremen Wettereinfliissen
e Unverhaltnism&Rig hohe Investitionsaufwendungen
e Strafzahlung aufgrund Missachtung geltender Gesetze

¢ Reputationsschaden aufgrund Missachtung von Klima-, Umweltschutz oder sozialen Werten &
Normen

Ein negativer Einfluss durch Nachhaltigkeitsrisiken auf die Rendite der Investition des jeweiligen
Teilfonds kann jedoch nicht ganz ausgeschlossen werden.
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Das jeweilige teilfondsspezifische Nachhaltigkeitsrisiko wird anhand des nachfolgenden Verfahrens der
Verwaltungsgesellschaft gemessen:

Anhand der ESG-Ratings sowie der jeweiligen Gewichtung der im jeweiligen Teilfonds befindlichen
Wertpapiere kann ein ESG-Rating auf Teilfondsebene aggregiert werden. Bankguthaben und Derivate
sind hiervon ausgenommen.

Als Datenanbieter wird hierbei MSCI ESG Research LLC. verwendet. Das ESG-Rating gibt an, wie gut
ein Emittent seine relevantesten ESG-Risiken im Vergleich zu einer Peer-Group verwaltet. Emittenten
mit einem geringen Risiko und einem guten Management erhalten dabei ein héheres Rating im Ver-
gleich zu Emittenten, die starkeren Risiken ausgesetzt sind bzw. die Uber ein schwécheres Management
der Risiken verfigen.

Anhand des aggregiertes ESG-Rating erfolgt die nachfolgende Zuordnung der ESG-Risikoklasse:

ESG-Risikoklasse ESG-Risiko Aggregiertes ESG-Rating
ESG-Risikoklasse 1 AAA
Niedriges ESG-Risiko
ESG-Risikoklasse 2 AA
ESG-Risikoklasse 3 A
Mittleres ESG-Risiko
ESG-Risikoklasse 4 BBB
BB
ESG-Risikoklasse 5 Hohes ESG-Risiko B
CCC

Hinweise zu Derivaten, Wertpapierfinanzierungsgeschaften sowie sonstigen Techniken und In-
strumenten

In Ubereinstimmung mit den in Artikel 4 des Verwaltungsreglements genannten Allgemeinen Bestim-
mungen der Anlagepolitik kann sich die Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds im Rah-
men eines effizienten Portfoliomanagements Derivaten sowie sonstiger Techniken und Instrumente be-
dienen. Die Kontrahenten bei vorgenannten Geschéften missen einer Aufsicht unterliegende Institute
sein und einer von der CSSF zugelassenen Kategorie angehoéren. Sie miussen dartber hinaus auf diese
Art von Geschéften spezialisiert sein. Wertpapierfinanzierungsgeschéafte werden fir den jeweiligen Teil-
fonds nicht abgeschlossen.

Als Wertpapierfinanzierungsgeschéfte im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des Européischen Par-
laments und des Rates vom 25. November 2015 tber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsge-
schaften und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 (,SFTR*)
gelten:

. Wertpapier-Darlehensgeschéfte
. Pensionsgeschafte
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. Kauf-/Rickverkaufsgeschafte (Buy/Sell-back-Geschéfte) oder Verkauf-/Rickkaufsge-
schafte (Sell/Buy-back-Geschifte)

Derivate und sonstige Techniken und Instrumente sind mit erheblichen Chancen, aber auch mit hohen
Risiken verbunden. Aufgrund der Hebelwirkung dieser Produkte kénnen mit einem relativ niedrigen Ka-
pitaleinsatz hohe Verluste fur den Teilfonds entstehen. Nachfolgend eine beispiel-hafte, nicht abschlie-
Rende Aufzéhlung von Derivaten, Techniken und Instrumenten, die fur den Teilfonds eingesetzt werden
kénnen:

1. Optionsrechte

Ein Optionsrecht ist ein Recht, einen bestimmten Vermdgenswert an einem im Voraus bestimm-
ten Zeitpunkt (,AusUbungszeitpunkt“) oder wahrend eines im Voraus bestimmten Zeitraumes zu
einem im Voraus bestimmten Preis (,Austbungspreis®) zu kaufen (,Kaufoption“/,Call) oder zu
verkaufen (,Verkaufsoption“/,Put®). Der Preis einer Kauf- oder Verkaufsoption ist die Optionspréa-
mie.

Fur den jeweiligen Teilfonds kénnen sowohl Kauf- als auch Verkaufsoptionen erworben oder ver-
kauft werden, sofern der jeweilige Teilfonds gemaf seiner in dem betreffenden Anhang beschrie-
benen Anlagepolitik in die zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

2. Finanzterminkontrakte

Finanzterminkontrakte sind fir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Félligkeitsdatum, eine bestimmte Menge eines bestimmten
Basiswertes, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzterminkontrakte nur abgeschlossen werden, sofern der
jeweilige Teilfonds gema&R seiner in dem betreffenden Anhang beschriebenen Anlagepolitik in die
zugrunde liegenden Basiswerte investieren darf.

3. In Finanzinstrumente eingebettete Derivate

Fur den jeweiligen Teilfonds dirfen Finanzinstrumente mit eingebettetem Derivat erworben wer-
den, sofern es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne von Artikel 41 Absatz (1) des
Gesetzes vom 17. Dezember 2010 oder z.B. um Finanzindices, Zinssatze, Wechselkur-se oder
Wahrungen handelt. Bei Finanzinstrumenten mit eingebettetem Derivat kann es sich bspw. um
strukturierte Produkte (Zertifikate, Aktienanleihen, Optionsanleihen, Wandelanleihen, Credit Lin-
ked Notes etc.) oder Optionsscheine handeln. Die unter der Begrifflichkeit in Finanzinstrumente
eingebettete Derivate konzipierten Produkte zeichnen sich i.d.R. dadurch aus, dass die eingebet-
teten derivativen Komponenten die Zahlungsstréme des gesamten Produkts beeinflussen. Neben
den Risikomerkmalen von Wertpapieren sind auch die Risikomerkmale von Derivaten und sons-
tigen Techniken und Instrumenten maRgeblich.

Strukturierte Produkte diirfen unter der Bedingung zum Einsatz kommen, dass es sich bei diesen
Produkten um Wertpapiere im Sinne des Artikels 2 der GroRRherzoglichen Verordnung vom 8.
Februar 2008 handelt.

4, Devisenterminkontrakte
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Die Verwaltungsgesellschaft kann fur den jeweiligen Teilfonds Devisenterminkontrakte abschlie-
Ben.

Devisenterminkontrakte sind fiir beide Vertragspartner unbedingt verpflichtende Vereinbarungen,
zu einem bestimmten Zeitpunkt, dem Falligkeitsdatum, eine bestimmte Menge der zugrunde lie-
genden Devisen, zu einem im Voraus vereinbarten Preis zu kaufen bzw. zu verkaufen.

5. Bemerkungen

Die vorgenannten Techniken und Instrumente kdnnen gegebenenfalls durch die Verwaltungsge-
sellschaft erweitert werden, wenn am Markt neue, dem Anlageziel entsprechende, Instrumente
angeboten werden, die der jeweilige Teilfonds gemaR den aufsichtsrechtlichen und gesetzlichen
Bestimmungen anwenden darf.

Durch die Nutzung von Techniken und Instrumenten fiir eine effiziente Portfolioverwaltung kon-
nen direkte / indirekte Kosten anfallen, welche dem jeweiligen Teilfondsvermdgen belastet wer-
den bzw. welche das Fondsvermdgen schmaélern. Diese Kosten kdnnen sowohl flr dritte Parteien
als auch fur zur Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle zugehorige Parteien anfallen.

Anteilwertberechnung
Das Netto-Fondsvermdgen des Fonds lautet auf Euro (,Referenzwahrung®).

Der Wert eines Anteils (,Anteilwert) lautet auf die im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt ange-
gebene Wahrung (, Teilfondswahrung®), sofern nicht fiir etwaige weitere Anteilklassen im jeweiligen An-
hang zum Verkaufsprospekt eine von der Teilfondswahrung abweichende Wahrung angegeben ist (,An-
teilklassenwahrung®).

Der Anteilwert wird von der Verwaltungsgesellschaft oder einem von ihr Beauftragten unter Aufsicht der
Verwahrstelle an jedem Bankarbeitstag in Luxemburg mit Ausnahme des 24. und 31. Dezember eines
jeden Jahres (,Bewertungstag“) berechnet. Zur Berechnung des Anteilwertes wird der Wert der zu dem
jeweiligen Teilfonds gehdrenden Vermégenswerte abziglich der Verbindlichkeiten des jeweiligen Teil-
fonds (,Netto-Teilfondsvermogen®) an jedem Bewertungstag ermittelt und durch die Anzahl der am Be-
wertungstag im Umlauf befindlichen Anteile des jeweiligen Teilfonds geteilt und auf zwei Dezimalstellen
gerundet. Weitere Einzelheiten zur Berechnung des Anteilwertes sind insbesondere in Artikel 6 des
Verwaltungsreglements festgelegt.

Ausgabe von Anteilen

1. Anteile werden an jedem Bewertungstag zum Ausgabepreis ausgegeben. Ausgabepreis ist der
Anteilwert geman Artikel 6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls zuziglich eines
etwaigen Ausgabeaufschlages, dessen maximale Hohe fur den jeweiligen Teilfonds in dem be-
treffenden Anhang zum Verkaufsprospekt aufgefuhrt ist.

Der Ausgabepreis kann sich um Gebuhren oder andere Belastungen erhdhen, die in den jeweili-
gen Vertriebslandern anfallen.

2. Zeichnungsantrage fur den Erwerb von Namensanteilen kénnen bei der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle, der Register- und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen ein-
gereicht werden. Diese entgegennehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der
Zeichnungsantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet. MalRgeblich ist der Eingang
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bei der Register- und Transferstelle. Diese nimmt die Zeichnungsantrage im Auftrag der Verwal-
tungsgesellschaft an.

Kaufauftrage fur den Erwerb von Anteilen, die in einer Globalurkunde verbrieft sind (,Inhaberan-
teile“), werden von der Stelle, bei der der Zeichner sein Depot unterhdlt, an die Register- und
Transferstelle (,maRgebliche Stelle®) weitergeleitet. Mal3geblich ist der Eingang bei der Register-
und Transferstelle.

Vollstédndige Zeichnungsantrage fir Namensanteile oder Kaufauftrage von Inhaberanteilen, wel-
che bis spatestens 17:00 Uhr (,cut off* Zeit) an einem Bewertungstag bei der maf3geblichen Stelle
eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des darauffolgenden Bewertungstages abgerech-
net, sofern der Gegenwert der gezeichneten Namensanteile zur Verfligung steht oder bei der
Zeichnung von Inhaberanteilen durch ein Finanzinstitut garantiert wird. Die Verwaltungsgesell-
schaft stellt auf jeden Fall sicher, dass die Ausgabe von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Sollte dennoch der Verdacht beste-
hen, dass ein Anleger Late Trading oder Market Timing betreibt, kann die Verwaltungsgesell-
schaft die Annahme des Zeichnungsantrages solange verweigern, bis der Antragsteller jegliche
Zweifel in Bezug auf seinen Zeichnungsantrag ausgerdumt hat. Vollstandige Zeichnungsantrage
fir Namensanteile oder Kaufauftrdge von Inhaberanteilen, welche nach der cut-off Zeit an einem
Bewertungstag bei der maR3geblichen Stelle eingegangen sind, werden zum Ausgabepreis des
Ubernachsten Bewertungstages abgerechnet.

Sollte der Gegenwert fir die zu zeichnenden Namensanteile zum Zeitpunkt des Eingangs des
vollstdndigen Zeichnungsantrages bei der Register- und Transferstelle nicht zur Verfugung ste-
hen oder der Zeichnungsantrag fehlerhaft oder unvollstandig sein oder der Anleger kann aufgrund
der Prufung gemal Geldwaschegesetz nicht angenommen werden, gilt der Zeichnungsantrag
als mit dem Datum bei der Register- und Transferstelle eingegangen, an dem der Gegenwert der
gezeichneten Anteile zur Verfiigung steht und der Zeichnungsantrag ordnungsgeman vorliegt
oder der Anleger aufgrund von nachgereichten Unterlagen/Angaben angenommen werden kann.

Die Namensanteile werden unverziglich bei Eingang des vollstandigen Ausgabepreises bei der
Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle im Auftrag der Verwaltungsgesellschaft von
der Verwahrstelle bzw. der Register- und Transferstelle zugeteilt und durch Eintragung in das
Anteilregister Ubertragen.

Die Inhaberanteile werden nach erfolgter Abrechnung bei der Register- und Transferstelle Giber
sogenannte Zahlungs-/Lieferungsgeschéfte Zug um Zug, d.h. gegen Zahlung des ausmachenden
Investitionsbetrages an die Stelle Gbertragen, bei der der Zeichner sein Depot unterhalt.

Der Ausgabepreis ist innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem entsprechenden Bewer-
tungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren Anteilklassen in der
jeweiligen Anteilklassenwéahrung bei der Verwahrstelle in Luxemburg zahlbar.

Die Umstande unter denen die Ausgabe von Anteilen eingestellt wird, werden in Artikel 9 i.V.m.
Artikel 7 des Verwaltungsreglements beschrieben.

Ricknahme und Umtausch von Anteilen

1.

Die Anleger sind berechtigt, jederzeit die Riicknahme ihrer Anteile zum Anteilwert gemaf Artikel
6 Nr. 4 des Verwaltungsreglements, gegebenenfalls abziglich eines etwaigen Ricknahmeab-
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schlages (,Ricknahmepreis) zu verlangen. Diese Riicknahme erfolgt nur an einem Bewertungs-
tag. Sollte ein Riicknahmeabschlag erhoben werden, so ist dessen maximale Héhe fir den je-
weiligen Teilfonds in dem betreffenden Anhang zu diesem Verkaufsprospekt angegeben.

Die Auszahlung des Ricknahmepreises vermindert sich in bestimmten Landern um dort anfal-
lende Steuern und andere Belastungen. Mit Auszahlung des Riicknahmepreises erlischt der ent-
sprechende Anteil.

Die Auszahlung des Rucknahmepreises sowie etwaige sonstige Zahlungen an die Anleger erfol-
gen Uber die DZ PRIVATBANK S.A. und Uber die Zahlstellen. Die DZ PRIVATBANK S.A. ist nur
insoweit zur Zahlung verpflichtet, als keine gesetzlichen Bestimmungen, z.B. devisenrechtliche
Vorschriften oder andere von der Verwahrstelle nicht beeinflussbare Umstande, die Uberweisung
des Riicknahmepreises in das Land des Antragstellers verbieten.

Die Verwaltungsgesellschaft kann Anteile einseitig gegen Zahlung des Riicknahmepreises zu-
ruckkaufen, soweit dies im Interesse der Gesamtheit der Anleger oder zum Schutz der Anleger
oder eines Teilfonds erforderlich erscheint.

Der Umtausch samtlicher Anteile oder eines Teils derselben in Anteile eines anderen Teilfonds
erfolgt auf der Grundlage des maRgeblichen Anteilwertes der betreffenden Teilfonds unter Be-
ricksichtigung einer Umtauschprovision in Héhe von maximal 1% des Anteilwertes der zu zeich-
nenden Anteile. Falls keine Umtauschprovision erhoben wird, wird dies fur den jeweiligen Teil-
fonds in dem betreffenden Anhang zum Verkaufsprospekt erwahnt.

Sofern unterschiedliche Anteilklassen innerhalb eines Teilfonds angeboten werden, kann auch
ein Umtausch von Anteilen einer Anteilklasse in Anteile einer anderen Anteilklasse innerhalb des
Teilfonds erfolgen, sofern nicht im jeweiligen Anhang zum Verkaufsprospekt etwas Gegenteiliges
bestimmt ist und wenn der Anleger die im jeweiligen Anhang genannten Bedingungen fur eine
Direktanlage in diese Anteilklasse erfillt. In diesen Fallen wird keine Umtauschprovision erhoben.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir den jeweiligen Teilfonds einen Umtauschantrag zurtickwei-
sen, wenn dies im Interesse des Fonds bzw. des Teilfonds oder im Interesse der Anleger geboten
erscheint.

Vollstandige Ricknahmeauftrage bzw. Umtauschantrage fur die Ricknahme bzw. den Umtausch
von Namensanteilen kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle, der Register-
und Transferstelle, der Vertriebsstelle und den Zahlstellen eingereicht werden. Diese entgegen-
nehmenden Stellen sind zur unverziglichen Weiterleitung der Rucknahmeauftrége bzw. Um-
tauschantrage an die Register- und Transferstelle verpflichtet.

Ein Ricknahmeauftrag bzw. ein Umtauschantrag fur die Ruicknahme bzw. den Umtausch von
Namensanteilen ist dann vollstéandig, wenn er den Namen und die Anschrift des Anlegers, sowie
die Anzahl bzw. den Gegenwert der zuriickzugebenden oder umzutauschenden Anteile und den
Namen des Teilfonds angibt, und wenn er von dem entsprechenden Anleger unterschrieben ist.

Vollstédndige Verkaufsauftrage fur die Ricknahme von Inhaberanteilen werden durch die Stelle,
bei der der Anleger sein Depot unterhélt, an die Register- und Transferstelle weitergeleitet. Der
Umtausch von Inhaberanteilen ist ausgeschlossen. Stattdessen mussen die Anteile durch einen
Verkauf zuriickgegeben und die neu zu erwerben-den Anteilen kénnen durch einen Kaufauftrag
erworben werden.
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Vollstéandige Rucknahme-/ Verkaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche zur cut-
off Zeit an einem Bewertungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des darauffolgenden
Bewertungstages, abziglich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung
der Umtauschprovision, abgerechnet. Die Verwaltungsgesellschaft stellt auf jeden Fall sicher,
dass die Ricknahme, der Verkauf bzw. der Umtausch von Anteilen auf der Grundlage eines dem
Anleger vorher unbekannten Anteilwertes abgerechnet wird. Vollstdndige Rucknahme-/ Ver-
kaufsauftrage bzw. vollstandige Umtauschantrage, welche nach der cut-off Zeit an einem Bewer-
tungstag eingegangen sind, werden zum Anteilwert des Ubernédchsten Bewertungstages, abziig-
lich eines etwaigen Riicknahmeabschlages bzw. unter Beriicksichtigung der Umtauschprovision,
abgerechnet.

MaRgeblich fur den Eingang des Riicknahme-/ Verkaufsauftrages bzw. des Umtauschantrages
ist der Eingang bei der Register- und Transferstelle.

Die Auszahlung des Riicknahmepreises erfolgt innerhalb von zwei Bewertungstagen nach dem
entsprechenden Bewertungstag in der jeweiligen Teilfondswahrung bzw. im Falle von mehreren
Anteilklassen in der jeweiligen Anteilklassenwahrung. Im Fall von Namensanteilen erfolgt die
Auszahlung auf das vom Anleger bei der Erstzeichnung angegebene Referenzkonto.

Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet die Riicknahme bzw. den Umtausch von Anteilen we-
gen einer Einstellung der Berechnung des Anteilwertes zeitweilig einzustellen.

Mit Zustimmung der Verwahrstelle ist die Verwaltungsgesellschaft unter Wahrung der Interessen
der Anleger berechtigt, erhebliche Riicknahmen erst zu téatigen, nachdem entsprechende Vermo-
genswerte des jeweiligen Teilfonds ohne Verzdgerung verkauft wurden. In diesem Falle erfolgt
die Rucknahme zum dann geltenden Rucknahmepreis. Entsprechendes gilt fur Antrége auf Um-
tausch von Anteilen. Die Verwaltungsgesellschaft achtet aber darauf, dass dem jeweiligen Teil-
fondsvermdgen ausreichende fliissige Mittel zur Verfiigung stehen, damit eine Riicknahme bzw.
der Umtausch von Anteilen auf Antrag von Anlegern unter normalen Umstéanden unverziglich
erfolgen kann.

Die Verwaltungsgesellschaft ist berechtigt, einem Anleger aus wichtigem Grund zu kindigen. Ein
wichtiger Grund liegt insbesondere vor, wenn

e es sich bei dem Anleger um eine US-Person (d.h. eine natirliche Person mit Wohnsitz in den
USA oder eine Personen- oder Kapitalgesellschaft, die gemaR den Gesetzen der USA bzw.
eines US-Bundesstaats, US-Territoriums oder einer US-Besitzung gegriindet wurde) oder
eine in den USA steuerpflichtige Person handelt oder

e der Name des Anlegers auf die von der EU-Kommission gepflegte Konsolidierte Liste der
Personen, Vereinigungen und Kérperschaften, gegen die finanzielle Sanktionen der EU ver-

hangt wurden, aufgenommen wurde.
Mit Zugang der Kundigung ist der Anleger verpflichtet, die erhaltenen Anteile unverziglich an die

Verwaltungsgesellschaft zurlickzugeben. Die Verwaltungsgesellschaft ist verpflichtet, die Anteile
zum jeweils geltenden Rucknahmepreis fur Rechnung des jeweiligen Teilfonds zuriickzunehmen.
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Risikohinweise

Die Anlage in einen Teilfonds kann insbesondere mit den nachfolgend aufgefiihrten Risikofaktoren ver-
bunden sein:

Zinsanderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere ist die Mdglichkeit verbunden, dass sich das
Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, &ndern kann. Steigen die
Marktzinsen gegeniber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festver-
zinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere.
Diese Kursentwicklung fuhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa
dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen jedoch je nach Laufzeit der fest-
verzinslichen Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten
haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Festverzinsliche
Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben demgegeniiber in der Regel geringere Renditen als festver-
zinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten.

Risiko von negativen Habenzinsen

Die Verwaltungsgesellschaft legt liquide Mittel des jeweiligen Teilfonds bei der Verwahrstelle oder an-
deren Kreditinstituten fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds an. Fir diese Guthaben bei Kreditinstituten
ist teilweise ein Zinssatz vereinbart, der internationalen Zinsséatzen abziglich einer bestimmten Marge
entspricht. Sinken diese Zinssatze unter die vereinbarte Marge, so fihrt dies zu negativen Zinsen auf
dem entsprechenden Konto. Abhangig von der Entwicklung der Zinspolitik der jeweiligen Zentralbanken
kénnen sowohl kurz-, mittel- als auch langfristige Guthaben bei Kreditinstituten eine negative Verzin-
sung erzielen.

Bonitatsrisiko

Die Bonitat (Zahlungsfahigkeit und -willigkeit) des Ausstellers eines von einem Teilfonds direkt oder
indirekt gehaltenen Wertpapiers oder Geldmarktinstruments kann nachtréaglich sinken. Dies fuhrt in der
Regel zu Kursrickgéangen des jeweiligen Papiers, die Uber die allgemeinen Marktschwankungen hin-
ausgehen.

Allgemeines Marktrisiko

Die Vermdgensgegenstande, in die die Verwaltungsgesellschaft fiir Rechnung des/der Teilfonds inves-
tiert, enthalten neben den Chancen auf Wertsteigerung auch Risiken. Investiert ein Teilfonds direkt oder
indirekt in Wertpapiere und sonstige Vermdgenswerte, ist er den — auf vielféltige, teilweise auch auf
irrationale Faktoren zurlickgehenden — generellen Trends und Tendenzen an den Markten, insbeson-
dere an den Wertpapiermarkten, ausgesetzt. So kénnen Wertverluste auftreten, indem der Marktwert
der Vermdgensgegenstande gegeniber dem Einstandspreis fallt. VerauRert der Anteilinhaber Anteile
des Teilfonds zu einem Zeitpunkt, in dem die Kurse der in dem Teilfonds befindlichen Vermégensge-
genstande gegeniber dem Zeitpunkt seines Anteilerwerbs gefallen sind, so erhalt er das von ihm in den
Teilfonds investierte Geld nicht vollstéandig zuriick. Obwohl jeder Teilfonds stetige Wertzuwéchse an-
strebt, kdnnen diese nicht garantiert werden. Das Risiko des Anlegers ist jedoch auf die angelegte
Summe beschrénkt. Eine Nachschusspflicht Uber das vom Anleger investierte Geld hinaus besteht
nicht.
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Unternehmensspezifisches Risiko

Die Kursentwicklung der von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiere und Geld-
marktinstrumente ist auch von unternehmensspezifischen Faktoren abhéangig, beispielsweise von der
betriebswirtschaftlichen Situation des Ausstellers. Verschlechtern sich die unternehmensspezifischen
Faktoren, kann der Kurswert des jeweiligen Papiers deutlich und dauerhaft sinken, ungeachtet einer
auch ggf. sonst allgemein positiven Bérsenentwicklung.

Adressenausfallrisiko

Der Aussteller eines von einem Teilfonds direkt oder indirekt gehaltenen Wertpapiers bzw. der Schuld-
ner einer zu einem Teilfonds gehdrenden Forderung kann zahlungsunfahig werden. Die entsprechen-
den Vermdégenswerte des Teilfonds kénnen hierdurch wirtschaftlich wertlos werden.

Kontrahentenrisiko

Soweit Geschéafte nicht tiber eine Bérse oder einen geregelten Markt getatigt werden (,OTC-Geschéfte")
oder Wertpapierfinanzierungsgeschéafte abgeschlossen werden, besteht - Gber das allgemeine Adres-
senausfallrisiko hinaus - das Risiko, dass die Gegenpartei des Geschéfts ausfallt bzw. ihren Verpflich-
tungen nicht in vollem Umfang nachkommt. Dies gilt insbesondere fiir Geschéfte, die Techniken und
Instrumente zum Gegenstand haben. Um das Kontrahentenrisiko bei OTC-Derivaten und Wertpapierfi-
nanzierungsgeschéaften zu reduzieren kann die Verwaltungsgesellschaft Sicherheiten akzeptieren. Dies
erfolgt in Ubereinstimmung und unter Beriicksichtigung der Anforderungen der ESMA Guideline
2014/937. Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von
internationalen Einrichtungen 6ffentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten
der Européischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Die
erhaltenen Cash-Sicherheiten werden nicht erneut angelegt. Die erhaltenen sonstigen Sicherheiten
werden nicht verauf3ert, neu angelegt oder verpfandet. Fur die erhaltenen Sicherheiten wendet die Ver-
waltungsgesellschaft unter Berlicksichtigung der spezifischen Eigenschaften der Sicherheiten sowie
des Emittenten stufenweise Bewertungsabschlage an (sog. Haircut Strategie). In der folgenden Tabelle
kénnen die Details zu den jeweils geringsten angewandten Bewertungsabschlagen je Art der Sicherheit
entnommen werden:

Sicherheit Minimum haircut

Cash (Teilfondswahrung) 0,00%
Cash (Fremdwéahrungen) 8,00%
Staatsanleihen 0,50%
Schuldverschreibungen von internationalen Einrichtungen of- 0,50%

fentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mit-
gliedstaaten der Européischen Union angehdren und gedeckte
Schuldverschreibungen

Weitere Details zu den angewandten Bewertungsabschlagen kénnen jederzeit bei der Verwaltungsge-
sellschaft kostenlos erfragt werden.

Sicherheiten, die die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen von OTC-Derivaten und Wertpapierfinanzie-
rungsgeschaften erhalt, missen u.a. folgende Kriterien erftillen:
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i) Unbare Sicherheiten sollten ausreichend liquide sein und an einem geregelten Markt
oder innerhalb eines multilateralen Handelssystems gehandelt werden.

ii) Die Sicherheiten werden Gberwacht und taglich nach dem Markt bewertet.

iii) Sicherheiten, die eine hohe Kursvolatilitdt aufweisen, sollten nicht ohne angemessene
Haircuts (Abschlage) akzeptiert werden.

iv) Die Bonitat des Emittenten sollte hoch sein.

V) Die Sicherheiten mussen ausreichend nach Landern, Markten und Emittenten diversi-
fiziert sein.

Vi) Die Sicherheit, die nicht in bar geleistet wird, muss von einem Unternehmen ausgege-

ben werden, das nicht mit der Gegenpartei verbunden ist.
Es gibt keine Vorgaben fir eine Beschrankung der Restlaufzeit von Sicherheiten.

Grundlage der Besicherung sind individuelle vertragliche Vereinbarungen zwischen Kontrahent und
Verwaltungsgesellschaft. Hierin werden unter anderem Art und Gite der Sicherheiten, Haircuts, Frei-
betrdge und Mindesttransferbetrage definiert. Auf taglicher Basis werden die Werte der OTC-Derivate
und ggf. bereits gestellter Sicherheiten ermittelt. Sollte aufgrund der individuellen vertraglichen Bedin-
gungen eine Erhdhung oder Reduzierung der Sicherheiten nétig sein, so werden diese bei der Gegen-
partei an- bzw. zurtickgefordert. Einzelheiten zu den Vereinbarungen kdnnen bei der Verwaltungsge-
sellschaft jederzeit kostenlos erfragt werden.

In Bezug auf die Risikostreuung der erhaltenen Sicherheiten gilt, dass das maximale Exposure gegen-
Uber einem bestimmten Emittenten 20% des jeweiligen Netto-Teilfondsvermdgens nicht Gbersteigen
darf. Hiervon abweichend findet Artikel 4 Nr. 5 h) des Verwaltungsreglements hinsichtlich des Emitten-
tenrisikos beim Erhalt von Sicherheiten bestimmter Emittenten Anwendung.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir Rechnung des jeweiligen Teilfonds im Rahmen von Derivate- und
Wertpapierfinanzierungsgeschéaften Wertpapiere als Sicherheit entgegen nehmen. Wenn diese Wert-
papiere als Sicherheit Ubertragen wurden, missen sie bei der Verwahrstelle verwahrt werden. Hat die
Verwaltungsgesellschaft die Wertpapiere im Rahmen von Derivatgeschéften als Sicherheit verpfandet,
liegt die Verwahrung im Ermessen des Sicherungsnehmers.

Risiken im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen auf nicht im (Teil-)Fondsvermdgen ent-
haltenen Vermdgensgegenstanden

Die Risiken von Schuldverschreibungen (Zertifikate, strukturierte Produkte etc.), die flir den jeweiligen
Teilfonds erworben werden und auf nicht im jeweiligen Teilfondsvermogen enthaltene Vermégensge-
gensténde als Basiswerte bezogen sind, stehen im engen Zusammenhang mit den speziellen Risiken
solcher Basiswerte wie z.B. Edelmetalle im Falle des Erwerbs von Delta 1 Zertifikaten deren Basis-
wert(e) sich auf Edelmetalle beziehen.

Wahrungsrisiko

Halt ein Teilfonds direkt oder indirekt Vermodgenswerte, die auf Fremdwéahrungen lauten, so ist er (soweit
Fremdwahrungspositionen nicht abgesichert werden) einem Wahrungsrisiko ausgesetzt. Eine eventu-
elle Abwertung der Fremdwéahrung gegenuber der Basiswahrung des Teilfonds fuhrt dazu, dass der

Wert der auf Fremdwahrung lautenden Vermdgenswerte sinkt.
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Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Teilfondswéhrung lautet, kénnen entsprechend
einem abweichenden Wahrungsrisiko unterliegen. Dieses Wahrungsrisiko kann im Einzelfall gegen die
Teilfondswahrung abgesichert werden.

Spezifische Risiken im Zusammenhang mit wéhrungsgesicherten Anteilklassen

Anteilklassen, deren Wahrung nicht auf die jeweilige Fondswahrung lautet, unterliegen einem Wah-
rungsrisiko, welches durch den Einsatz von Finanzderivaten abgesichert werden kann. Die mit dieser
Absicherung zusammenhéangenden Kosten, Verbindlichkeiten und/ oder Vorteile gehen aus-schlieflich
zulasten der betreffenden Anteilklasse.

Durch den Einsatz von Finanzderivaten fir nur eine Anteilklasse kdnnen Kontrahentenrisiken und ope-
rationelle Risiken auch fiir die Investoren in anderen Anteilklassen des Fonds entstehen.

Die Absicherung wird eingesetzt, um etwaige Wechselkursschwankungen zwischen der Fondswéahrung
und der abgesicherten Anteilklassenwahrung zu senken. Mit dieser Absicherungsstrategie soll das
Wahrungsrisiko der abgesicherten Anteilklasse so angeglichen werden, dass die Entwicklung der ab-
gesicherten Anteilklasse der Entwicklung einer Anteilklasse in der Fondswéahrung mdglichst genau folgt.

Der Einsatz dieser Absicherungsstrategie kann dem Anleger der betreffenden Anteilklasse einen erheb-
lichen Schutz gegen das Risiko von Wertminderungen der Anteilklassenwahrung zum Wert der Fonds-
wahrung bieten. Es kann aber auch dazu fihren, dass die Anleger der abgesicherten An-teilklasse von
einer Wertsteigerung gegentber der Fondswahrung nicht profitieren kdnnen. Es kann ebenso — insbe-
sondere bei starken Marktverwerfungen — zu Inkongruenzen zwischen der Wahrungsposition des Fonds
und der Wahrungsposition der abgesicherten Anteilklasse kommen.

Im Falle eines Nettoflusses in der abgesicherten Anteilklasse kann diese Wahrungsabsicherung unter
Umstéanden erst nachtraglich erfolgen bzw. angepasst werden, so dass sie sich erst zu einem spéateren
Zeitpunkt in dem Nettoinventarwert der abgesicherten Anteilklasse darstellt.

Branchenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Branchen fokussiert, reduziert dies
auch die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Maf3e sowohl von der allgemei-
nen Entwicklung als auch von der Entwicklung der Unternehmensgewinne einzelner Branchen oder sich
gegenseitig beeinflussender Branchen abhangig.

Zudem konnen fur einzelne Branchen besondere Risikofaktoren gelten. So dirften die Kurse von Un-
ternehmen, die in Branchen des Rohstoffsektors wie beispielsweise in der Edelmetall- oder sonstigen
Metallbranche tatig sind, erwartungsgemaf den Marktpreisen der jeweiligen Rohstoffe folgen, auch
wenn eine hundertprozentige Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren unwahrscheinlich ist. Die
Preise von Edel- und sonstigen Metallen weisen seit jeher hohe Schwankungen auf, die sich nachteilig
auf die Finanzlage der in der Edel- und sonstigen Metallbranche téatigen Unternehmen auswirken kén-
nen. Zudem kann der Verkauf von Edel- und sonstigen Metallen durch staatliche Stellen, Zentralbanken
oder andere wichtige Marktakteure, durch zahlreiche wirtschaftliche, finanzielle, soziale und politische
Faktoren beeinflusst werden, die unvorhersehbar sein und erhebliche Auswirkungen auf die Preise von
Edel- und sonstigen Metallen haben kénnen. Die Preise von Edel- und sonstigen Metallen und von
damit verbundenen Wertpapieren kénnen zudem durch weitere Faktoren beeinflusst werden wie Ande-
rungen der Inflationsrate, den Inflationsausblick sowie Anderungen bei Angebot und Nachfrage seitens
der Industrie und der Unternehmen bei diesen Metallen.
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Computerkriminalitat (Cyber Crime)

Der Fonds, der jeweilige Teilfonds, die Verwahrstelle oder die Dienstleister oder Kontrahenten, mit de-
nen der Fonds zusammenarbeitet, kénnen von Vorféllen betroffen sein, die die Sicherheit der elektroni-
schen Datenverarbeitung beeintréachtigen, wodurch sich operationelle und Datenschutzrisiken realisie-
ren kdnnen. Diese Vorfalle kbnnen aus gezielten Angriffen oder unbeabsichtigten (Neben-) Wirkungen
anderer Ereignisse resultieren, z. B. nicht autorisierter Zugang zu elektronischen Systemen durch so-
genanntes Hacking, Trojaner, Viren, Phishing oder Pharming um sich Vermdgenswerte oder sensible
Daten widerrechtlich anzueignen, Daten zu verandern, oder den Ausfall eines oder mehrerer Systeme
zu verursachen. Letzteres kann auch ohne die Verschaffung von unberechtigtem Zugang zu Datenver-
arbeitungssystemen geschehen, indem beispielsweise eine Internetseite durch eine Vielzahl externer
Aufrufe fir den bestimmungsgemafen Gebrauch der Adressaten verlangsamt oder gesperrt wird. Sind
der Fonds, der jeweilige Teilfonds, die Gesellschaft, Fondsmanager, Verwahrstelle oder Finanzinterme-
didre von Beeintrachtigungen der IT-Sicherheit betroffen, kann der operative Geschéftsbetrieb beein-
trachtig sein, z. B. die Fahigkeit des jeweiligen Teilfonds, seinen Nettoinventarwert zu bestimmen oder
Transaktionen vorzunehmen, Anteile auszugeben oder zurlickzunehmen. Hieraus kdnnen finanzielle
Verluste entstehen, fir die der jeweilige Teilfonds unter Umstéanden keine Entschadigung erhélt. Wei-
terhin kénnen VersttRe gegen Datenschutz oder anwendbare regulatorische Anforderungen zu Bul3-
geldern, Kosten und Schéaden einschliel3lich Reputationsschaden fuhren, die unter Umstanden der je-
weilige Teilfonds zu tragen hat. Ahnliche Konsequenzen kénnen aus der Beeintrachtigung der IT-Si-
cherheit von Emittenten von Vermdgensgegenstanden, in die der jeweilige Teilfonds investiert, Kontra-
henten von Transaktionen des Fonds, staatliche Behdrden und andere Regulierer, Borsen und Betreiber
von Finanzmarkten, Banken, Broker, Handler, Versicherer und anderer Parteien erwachsen. Zwar wur-
den Systeme zum Management von Informationsrisiken, und Planungen zur Kontinuitat des Geschéafts
im Notfall ausgearbeitet, welche die genannten Risiken mindern, diese MaBhahmen weisen jedoch in-
harente Grenzen auf, einschlie3lich des Risikos, dass bestimme Risiken nicht identifiziert wurden.

Lander-/ Regionenrisiko

Soweit sich ein Teilfonds im Rahmen seiner Anlage auf bestimmte Lander oder Regionen fokussiert,
reduziert dies ebenfalls die Risikostreuung. Infolgedessen ist der Teilfonds in besonderem Mafe von
der Entwicklung einzelner oder miteinander verflochtener Lander und Regionen bzw. der in diesen an-
sassigen und /oder tatigen Unternehmen abhéngig.

Lander- und Transferrisiken

Wirtschaftliche oder politische Instabilitdt in Léandern, in denen ein Teilfonds investiert ist, kann dazu
fuhren, dass ein Teilfonds ihm zustehende Gelder trotz Zahlungsfahigkeit des Ausstellers des jeweiligen
Wertpapiers oder sonstigen Vermoégensgegenstands nicht, nicht fristgerecht, in vollem Umfang oder nur
in einer anderen Wahrung erhalt. Maf3geblich hierfir kdnnen beispielsweise Devisen- oder Transferbe-
schrankungen bzw. fehlende Transferfahigkeit bzw. —bereitschaft oder sonstige Rechtsdnderungen
sein. Zahlt der Aussteller in einer anderen Wahrung, so unterliegt diese Position zusatzlich einem Wéh-
rungsrisiko.

Liquiditatsrisiko

Fur den jeweiligen Teilfonds durfen auch Vermégensgegenstande und Derivate erworben werden, die
nicht an einer Borse zugelassen oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind. Diese Vermdgensgegenstande kdnnen gegebenenfalls nur mit hohen Preisabschla-
gen, zeitlicher Verzoégerung oder gar nicht weiterveraufert werden. Auch an einer Borse zugelassene

Vermdgensgegenstande kénnen abhéngig von der Marktlage, dem Volumen, dem Zeitrahmen und den
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geplanten Kosten gegebenenfalls nicht oder nur mit hohen Preisabschlagen verauf3ert werden. Obwohl
fir den jeweiligen Teilfonds nur Vermoégensgegenstande erworben werden durfen, die grundsétzlich
jederzeit liquidiert werden kdnnen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass diese zeitweise oder dau-
erhaft nur mit Verlust verauRert werden kénnen.

Insbesondere bei illiquiden (marktengen) Wertpapieren kann bereits eine nicht allzu grof3e Order zu
deutlichen Kursveranderungen sowohl bei Kaufen als auch Verkaufen fiuihren. Ist ein Vermdgenswert
nicht liquide, besteht die Gefahr, dass im Fall der VerduRRerung des Vermdégenswerts dies nicht oder
nur unter Inkaufnahme eines deutlichen Abschlags auf den Verkaufspreis méglich ist. Im Fall des Kaufs
kann die llliquiditat eines Vermogenswerts dazu fuhren, dass sich der Kaufpreis deutlich erhoht.

Daneben kdnnen Wertpapiere aus Neuemissionen erworben werden, deren Emissionsbedingungen die
Verpflichtung enthalten, die Zulassung zur amtlichen Notierung an einer Bérse oder an einem organi-
sierten Markt zu beantragen, sofern ihre Zulassung spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Emis-
sion erlangt wird.

Verwahrrisiko
Mit der Verwahrung von Vermdgensgegensténden ist ein Verlustrisiko verbunden, das aus Insolvenz

oder Sorgfaltspflichtverletzungen des Verwahrers oder eines Unterverwahrers bzw. durch duRere Er-
eignisse resultieren kann.

Emerging Markets Risiken

Anlagen in Emerging Markets sind Anlagen in Landern, die in Anlehnung u.a. an die Definition der
Weltbank nicht in die Kategorie ,hohes Bruttovolkseinkommen pro Kopf“ fallen, d. h. nicht als ,entwi-
ckelt” klassifiziert werden. Anlagen in diesen Landern unterliegen — neben den spezifischen Risiken der
konkreten Anlageklasse — in der Regel héheren Risiken und in besonderem Maf3e dem Liquiditatsrisiko
sowie dem allgemeinen Marktrisiko. In Schwellenlandern kénnen politische, wirtschaftliche oder soziale
Instabilitat oder diplomatische Vorfélle die Anlage in diesen Landern beeintrachtigen. Zudem kénnen
bei der Transaktionsabwicklung in Werten aus diesen Landern in verstarktem Umfang Risiken auftreten
und zu Schaden fir den Anleger flhren, insbesondere weil dort im Allgemeinen eine Lieferung von
Wertpapieren nicht Zug um Zug gegen Zahlung moglich oder lblich sein kann. Die zuvor beschriebenen
Lander- und Transferrisiken sind in diesen Landern ebenfalls besonders erhéht. In Emerging Markets
kénnen zudem das rechtliche sowie das regulatorische Umfeld und die Buchhaltungs-, Prifungs- und
Berichterstattungsstandards deutlich von dem Niveau und Standard zulasten eines Investors abwei-
chen, die sonst international Ublich sind. Dadurch kann es nicht nur zu Unterschieden bei der staatlichen
Uberwachung und Regulierung kommen, sondern es kann damit auch die Geltendmachung und Ab-
wicklung von Forderungen des jeweiligen Teilfonds mit weiteren Risiken verbunden sein. Auch kann in
solchen Landern ein erhdhtes Verwahrrisiko bestehen, was insbesondere auch aus unterschiedlichen
Formen der Eigentumsverschaffung an erworbenen Vermdgensgegenstanden resultieren kann. Die
Markte in Schwellenléandern sind in der Regel volatiler und weniger liquide als die Markte in Industrie-
staaten, dadurch kann es zu erhéhten Schwankungen der Anteilwerte des Teilfonds kommen.

Spezifische Risiken bei Investition in so genannte High Yield-Anlagen

Unter High Yield-Anlagen werden im Zinsbereich Anlagen verstanden, die entweder kein Investment
Grade-Rating einer anerkannten Rating-Agentur besitzen (Non Investment Grade-Rating) oder fir die
Uberhaupt kein Rating existiert, jedoch davon ausgegangen wird, dass sie im Falle eines Ratings einer
Einstufung von Non Investment Grade entsprachen. Hinsichtlich solcher Anlagen bestehen die allge-
meinen Risiken dieser Anlageklassen, allerdings in einem erhéhten MaRRe. Mit solchen Anlagen sind
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regelméRig insbhesondere ein erhéhtes Bonitatsrisiko, Zinséanderungsrisiko, allgemeines Marktrisiko, un-
ternehmensspezifisches Risiko sowie Liquiditatsrisiko verbunden.

Spezifische Risiken bei Anlagen in REITS

Investitionen eines Teilfonds in REITs (Real Estate Investment Trusts), REITs vergleichbaren Papieren
oder in borsennotierte Immobilienaktien kdnnen mit sehr hohen Schwankungen einhergehen. REITS,
Unternehmen, die als REITs zu qualifizieren sind und sonstige bdrsennotierte Immobiliengesellschaften
sind 6ffentlich gehandelte Vermdgensmassen, die insbesondere nach auslandischem Recht in Rechts-
form eines Trusts und / oder als Fonds organisierten in- und auslandische Unternehmen, in denen die
Anlagegelder zusammengelegt und primar in gewerblichen Immobilien investiert werden. Diese Unter-
nehmen kénnen in ein breites Spektrum von Immobilien investieren oder sich auf eine bestimmte Art
von Immobilien spezialisieren, wie beispielsweise Biiro- und Gewerbeimmobilien, Einkaufszentren, Ho-
tels, Wohnungen, 6ffentliche Geb&aude usw. Beim Erwerb von REITs, REITs vergleichbaren Unterneh-
men und Aktien an Immobilien-Gesellschaften sind Risiken, die sich aus der Gesellschaftsform ergeben,
Risiken im Zusammenhang mit dem méglichen Ausfall von Gesellschaftern und Risiken der Anderung
der steuerrechtlichen und gesellschaftsrechtlichen Rahmenbedingungen zu bertcksichtigen. Dies gilt
insbesondere, wenn die Emittenten der Titel, in die investiert wird, ihren Sitz im Ausland haben. Darlber
hinaus ist zu berlcksichtigen, dass im Falle des Erwerbs von Aktien an Immobilien-Gesellschaften diese
mit nur schwer erkennbaren Verpflichtungen und Risiken belastet sein kbnnen.

Schlief3lich kann es fiir den Fall der beabsichtigten VeraufRerung der Wertpapiere trotz der Bérsennotiz
an ausreichender Liquiditat an der jeweiligen Borse fehlen. Der Wert von Immobilien kann schwanken,
beispielsweise infolge der allgemeinen oder lokalen wirtschaftlichen Bedingungen, tibermafiger Bauta-
tigkeit und verscharfter Konkurrenz, steigender Grundsteuern und Betriebskosten, Anderungen in den
baurechtlichen Vorschriften, Verlusten aufgrund von Sachschaden oder Enteignungen, behdrdlicher
Mietpreisbeschrankungen, Veranderungen des Wertes eines Wohngebiets, Veranderungen in der Ein-
schéatzung der Attraktivitat von Immobilien aus Sicht der Mieter sowie steigender Zinssatze. Neben den
Wertveranderungen der ihnen zugrunde liegenden Immobilien kann der Wert von REITs und anderen
Gesellschaften ebenfalls durch die Nichterfullung von Zahlungsverpflichtungen seitens Kreditnehmern
oder Mietern bzw. Pachtern beeintrachtigt werden.

Inflationsrisiko

Unter dem Inflationsrisiko ist die Gefahr zu verstehen, durch Geldentwertung Vermégensschaden zu
erleiden. Die Inflation kann dazu flhren, dass sich der Ertrag eines Teilfonds sowie der Wert der Anlage
als solcher hinsichtlich der Kaufkraft reduzieren. Dem Inflationsrisiko unterliegen verschiedene Wahrun-
gen in unterschiedlich hohem Ausmalf3.

Konzentrationsrisiko

Weitere Risiken kdnnen dadurch entstehen, dass eine Konzentration der Anlage in bestimmte Vermo-
gensgegenstande oder Markte erfolgt. In diesen Fallen kdnnen Ereignisse, die sich auf diese Vermo-
gensgegenstande oder Méarkte auswirken, starkere Effekte auf das jeweilige Teilfondsvermdgen haben,
so kdnnen verhaltnismaRige groRRere Verlust fur das jeweilige Teilfondsvermégen entstehen als bei ei-
ner weiter gestreuten Anlagepolitik.
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Performance Risiko

Eine positive Wertentwicklung kann mangels einer von einer dritten Partei ausgesprochenen Garantie
nicht zugesagt werden. Ferner kdnnen fir einen Teilfonds erworbene Vermdgensgegenstéande eine an-
dere Wertentwicklung erfahren als beim Erwerb zu erwarten war.

Bewertungsrisiko

Insbesondere in Zeiten, in denen aufgrund von Finanzkrisen sowie eines allgemeinen Vertrauensver-
lustes Liquiditdtsengpéasse der Marktteilnehmer bestehen, kann die Kursbildung bestimmter Wertpa-
piere und sonstiger Finanzinstrumente auf Kapitalmarkten eingeschrankt und die Bewertung im jeweili-
gen Teilfonds erschwert sein. Werden in derartigen Zeiten vom Publikum gleichzeitig gréRere Anteils-
riickgaben getatigt, kann das Fondsmanagement zur Aufrechterhaltung der Gesamtliquiditét eines Teil-
fonds gezwungen sein, VeraulRerungsgeschafte von Wertpapieren zu Kursen zu tatigen, die von den
tatsachlichen Bewertungskursen abweichen.

Politisches Risiko / Regulierungsrisiko
Der Wert der Vermdgensgegenstande eines Teilfonds kann durch Unsicherheiten in Landern, in denen

Investments getétigt werden, wie z.B. internationale politische Entwicklungen, Anderung von Regie-
rungspolitik, Besteuerung, Einschrdnkungen von auslandischem Investment, Wé&hrungsfluktuationen
und anderen Entwicklungen im Rechtswesen oder in der Regulierungslage nachteilig beeinflusst wer-
den. AuRerdem kann an Borsen gehandelt werden, die nicht so streng reguliert sind wie diejenigen der
USA oder der EU-Staaten.

Rechtliches und steuerliches Risiko

Die rechtliche und steuerliche Behandlung eines Teilfonds kann sich in unabsehbarer und nicht beein-
flussbarer Weise andern.

Eine Anderung fehlerhaft festgestellter Besteuerungsgrundlagen eines Teilfonds fiir vorangegangene
Geschéftsjahre (z.B. aufgrund von steuerlichen Au3enprufungen) kann fir den Fall einer fur den Anle-
ger steuerlich grundséatzlich nachteiligen Korrektur zur Folge haben, dass der Anleger die Steuerlast
aus der Korrektur flr vorangegangene Geschéftsjahre zu tragen hat, obwohl er unter Umstanden zu
diesem Zeitpunkt nicht in dem Sondervermdgen investiert war. Umgekehrt kann fir den Anleger der
Fall eintreten, dass ihm eine steuerlich grundséatzlich vorteilhafte Korrektur fur das aktuelle und fur vo-
rangegangene Geschéftsjahre, in denen er an dem Sondervermégen beteiligt war, durch die Riickgabe
oder VerauR3erung der Anteile vor Umsetzung der entsprechenden Korrektur nicht mehr zugutekommt.
Zudem kann eine Korrektur von Steuerdaten dazu fihren, dass steuerpflichtige Ertrage bzw. steuerliche
Vorteile in einem anderen als eigentlich zutreffenden Veranlagungszeitraum tatsachlich steuerlich ver-
anlagt werden und sich dies beim einzelnen Anleger negativ auswirkt.

Risiken durch kriminelle Handlungen, Missstande oder Naturkatastrophen

Die Teilfonds kdnnen Opfer von Betrug oder anderen kriminellen Handlungen werden. Sie kdnnen Ver-
luste durch Missverstandnisse oder Fehler von Mitarbeitern der Verwaltungsgesellschaft oder externer
Dritter erleiden oder durch aufRere Ereignisse wie z.B. Naturkatastrophen, Epidemien oder Pandemien
geschadigt werden.

Anderung der Anlagepolitik

36



Durch eine Anderung der Anlagepolitik innerhalb des gesetzlich und vertraglich zulassigen Anlages-
pektrums kann sich das mit dem jeweiligen Teilfonds verbundene Risiko inhaltlich verandern.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die Anlagepolitik des jeweiligen Teilfonds innerhalb der geltenden
Fondsbestimmungen durch eine Anderung des Prospektes und/oder des Verwaltungsreglements jeder-
zeit &ndern.

Anderung des Verwaltungsreglements; Auflésung oder Verschmelzung

Die Verwaltungsgesellschaft behdlt sich im Verwaltungsreglement fur den Umbrella-Fonds das Recht
vor, das Verwaltungsreglement zu &ndern. Ferner ist es ihr gemaf dem Verwaltungsreglement méglich,
den Umbrella-Fonds ganz oder einen Teilfonds aufzulésen, oder es mit einem anderen Fonds/Teilfonds
zu verschmelzen. Fir den Anleger besteht daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer
nicht realisieren kann.

Schlusselpersonenrisiko
Teilfonds, deren Anlageergebnis in einem bestimmten Zeitraum sehr positiv ausfallt, haben diesen Er-

folg auch der Eignung der handelnden Personen und damit den richtigen Entscheidungen ihres Mana-
gements zu verdanken. Die personelle Zusammensetzung des Teilfondsmanagements kann sich je-
doch verandern. Neue Entscheidungstrager kdnnen dann méglicherweise weniger erfolgreich agieren.

Operationelles Risiko

Es besteht ein Verlustrisiko fur den Teilfonds, das aus unzureichenden internen Prozessen sowie aus
menschlichem oder Systemversagen bei der Verwaltungsgesellschaft oder aus externen Ereignissen
resultiert und Rechts- und Dokumentationsrisiken sowie Risiken, die aus den fir den jeweiligen Teil-
fonds betriebenen Handels-, Abrechnungs- und Bewertungsverfahren resultieren, einschlief3t.

Abwicklungsrisiko

Bei der Abwicklung von Wertpapiergeschéften besteht das Risiko, dass eine der Vertragsparteien nicht,
verzdgert oder nicht vereinbarungsgemaf zahlt bzw. die Wertpapiere nicht oder nicht fristgerecht liefert.
Dieses Abwicklungsrisiko besteht auch bei der Ruckabwicklung von Sicherheiten fir den jeweiligen
Teilfonds.

Risiken beim Einsatz von Derivaten und sonstigen Techniken und Instrumenten

Durch die Hebelwirkung von Optionsrechten kann der Wert des jeweiligen Teilfondsvermégens sowohl
positiv als auch negativ - starker beeinflusst werden, als dies bei dem unmittelbaren Erwerb von Wert-
papieren und sonstigen Vermodgenswerten der Fall ist; insofern ist deren Einsatz mit besonderen Risiken
verbunden.

Finanzterminkontrakte, die zu einem anderen Zweck als der Absicherung eingesetzt werden, sind eben-
falls mit erheblichen Chancen und Risiken verbunden, da jeweils nur ein Bruchteil der jeweiligen Kon-
traktgréRe (Einschuss) sofort geleistet werden muss.

Kursverdnderungen kdnnen somit zu erheblichen Gewinnen oder Verlusten fuhren. Hierdurch kénnen
sich das Risiko und die Volatilitdt des Teilfonds erhéhen.

Techniken und Instrumente sind mit bestimmten Anlagerisiken und Liquiditatsrisiken verbunden. Da der
Einsatz von in Finanzinstrumenten eingebetteten Derivaten mit einer Hebelwirkung verbunden sein
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kann, kann ihr Einsatz zu gré3eren Schwankungen — sowohl positiv als auch negativ — des Wertes des
Teilfondsvermégens fihren.
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Risiken im Zusammenhang mit dem Erhalt und der Stellung von Sicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft erhalt oder stellt fiir OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschafte
Sicherheiten. OTC-Derivate und Wertpapierfinanzierungsgeschéfte kdnnen sich in ihnrem Wert andern.
Es besteht die Gefahr, dass die erhaltenen Sicherheiten nicht mehr ausreichen, um den Lieferungs-
bzw. Riucklbertragungsanspruch der Verwaltungsgesellschaft gegentiber dem Kontrahenten in voller
Hohe abzudecken. Um dieses Risiko zu minimieren, wird die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des
Collateral Managements auf taglicher Basis den Wert der Sicherheiten mit dem Wert der OTC-Derivate
und Wertpapierfinanzierungsgeschaften abstimmen und Sicherheiten in Absprache mit dem Kontrahen-
ten nachfordern.

Die Sicherheiten kénnen in Cash, als Staatsanleihen oder als Schuldverschreibungen von internationa-
len Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der Euro-
paischen Union angehdren und gedeckte Schuldverschreibungen angenommen werden. Das Kreditin-
stitut, bei dem Cash verwahrt wird, kann jedoch ausfallen. Staatsanleihen und Schuldverschreibungen
von internationalen Einrichtungen kdnnen sich negativ entwickeln. Bei Ausfall des Geschéfts kdnnten
die angelegten Sicherheiten unter bzw. trotz Berlcksichtigung von Haircuts nicht mehr in voller Héhe
verflugbar sein, obwohl sie von der Verwaltungsgesellschaft fur den jeweiligen Teilfonds in der urspriing-
lich gewahrten Hohe wieder zurtick gewahrt werden missen. Um dieses Risiko zu minimieren Uberpruft
die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen des Collateral Managements die Werte auf taglicher Basis und
vereinbart zusatzliche Sicherheiten bei einem erhodhten Risiko.

Risiken in Zusammenhang mit Zielfonds (Anteile an OGAW oder anderen OGA)

Die Risiken der Zielfondsanteile, die fiir das jeweilige Teilfondsvermdgen erworben werden, stehen in
engem Zusammenhang mit den Risiken der in diesen Zielfonds enthaltenen Vermdgensgegenstande
bzw. der von diesen verfolgten Anlagestrategien. Die genannten Risiken kdnnen jedoch durch die Streu-
ung der Vermdgensanlagen innerhalb des Fonds, deren Anteile oder Aktien erworben werden, und
durch die Streuung innerhalb dieses Teilfondsvermégens reduziert werden.

Da die Manager der einzelnen Zielfonds voneinander unabhéngig handeln, kann es aber auch vorkom-
men, dass mehrere Zielfonds gleiche, oder einander entgegen gesetzte Anlagestrategien verfolgen.
Hierdurch kénnen bestehende Risiken kumulieren, und eventuelle Chancen kénnen sich gegeneinan-
der aufheben.

Es ist der Verwaltungsgesellschaft im Regelfall nicht mdglich, das Management der Zielfonds zu kon-
trollieren. Deren Anlageentscheidungen mussen nicht zwingend mit den Annahmen oder Erwartungen
der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Fondsmanagers Ubereinstimmen.

Der Verwaltungsgesellschaft wird die aktuelle Zusammensetzung der Zielfonds oftmals nicht zeitnah
bekannt sein. Entspricht die Zusammensetzung nicht ihren Annahmen oder Erwartungen, so kann sie
ggf. erst deutlich verzégert reagieren, indem sie Zielfondsanteile zurlickgibt.

Offene Investmentvermdgen, an denen der jeweilige Teilfonds Anteile oder Aktien erwirbt, kénnten zu-
dem zeitweise die Ricknahme der Anteile oder Aktien aussetzen. Dann ist die Verwaltungsgesellschaft
daran gehindert, die Anteile oder Aktien an dem Zielfonds zu verauf3ern, indem sie diese gegen Aus-
zahlung des Ruicknahmepreises bei der Verwaltungsgesellschaft oder Verwahrstelle des Zielfonds zu-
rickgibt.

Weiterhin kann es generell bei dem Erwerb von Zielfonds zur Erhebung von Gebuhren auf Ebene des
Zielfonds kommen. Dadurch besteht bei der Anlage in Zielfonds eine doppelte Gebihrenbelastung.
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Risiko der Riicknahmeaussetzung

Die Anleger kdnnen grundsatzlich von der Verwaltungsgesellschaft die bewertungstéagliche Riicknahme
ihrer Anteile verlangen. Die Verwaltungsgesellschaft kann die Ricknahme der Anteile jedoch bei Vor-
liegen auBergewdhnlicher Umstande zeitweilig aussetzen und die Anteile erst spater zu dem dann gul-
tigen Preis zurlicknehmen (siehe hierzu auch Artikel 7 des Verwaltungsreglements ,Einstellung der Be-
rechnung des Anteilwertes®, Artikel 10 des Verwaltungsreglements ,Ricknahme und Umtausch von
Anteilen®). Dieser Preis kann niedriger liegen als derjenige vor Aussetzung der Ricknahme.

Zu einer Ricknahmeaussetzung kann die Verwaltungsgesellschaft insbesondere auch dann gezwun-
gen sein, wenn ein oder mehrere Teilfonds, deren Anteile oder Aktien fir einen Teilfonds erworben
wurden, ihrerseits die Anteilricknahme aussetzen und diese einen erheblichen Anteil des jeweiligen
Netto-Teilfondsvermdgens ausmachen.

Einer Aussetzung kann ohne erneute Wiederaufnahme der Riucknahme der Anteile direkt eine Auflo-
sung des Fonds und/oder Teilfonds folgen, z.B. wenn die Gesellschaft die Verwaltung des Fonds und/o-
der Teilfonds kindigt, um den Fonds und/oder Teilfonds dann aufzulésen. Fir den Anleger besteht
daher das Risiko, dass er die von ihm geplante Haltedauer nicht realisieren kann und dass ihm wesent-
liche Teile des investierten Kapitals fur unbestimmte Zeit nicht zur Verfligung stehen oder insgesamt
verloren gehen.

Risiko von ESG-Investitionen

Der jeweilige Teilfonds kann beabsichtigen, sein Vermégen in Unternehmen mit messbaren gesell-
schaftlichen Ergebnissen, wie vom Fondsmanager bestimmt, zu investieren und bestimmte Unterneh-
men und Branchen auszusortieren. Die wichtigsten gemessenen gesellschaftlichen Ergebnisse sind
ESG-bezogen. Dies kann sich auf das Engagement des jeweiligen Teilfonds in bestimmten Unterneh-
men oder Branchen auswirken, und der jeweilige Teilfonds wird auf bestimmte Investitionsmdglichkeiten
verzichten. Die Ergebnisse des jeweiligen Teilfonds kdnnen niedriger sein als die anderer Teilfonds, die
nicht versuchen, in Unternehmen auf der Grundlage der erwarteten ESG-Ergebnisse zu investieren
und/oder bestimmte Unternehmen oder Branchen auszusortieren. Der Fondsmanager ist bestrebt, Un-
ternehmen zu identifizieren, von denen er glaubt, dass sie positive ESG-Auswirkungen haben kénnten.
Anleger kénnen jedoch unterschiedliche Ansichten darlber haben, was positive oder negative ESG-
Auswirkungen anbelangt. Infolgedessen kann der jeweilige Teilfonds in Unternehmen investieren, die
nicht die Uberzeugungen und Werte eines bestimmten Investors oder Investorengruppe widerspiegeln.
Zur Bewertung eines Wertpapiers oder eines Emittenten auf Grundlage von ESG-Kriterien kann die
Verwaltungsgesellschaft auf Informationen und Daten Dritter (u.a. ESG-Datenanbieter) angewiesen
sein. Diese Daten kdnnen mdglicherweise unvollsténdig, fehlerhaft oder nicht verfligbar sein. Daher
besteht ein Risiko, dass die Verwaltungsgesellschaft aufgrund dieser Daten ein Wertpapier oder einen
Emittenten falsch beurteilt bzw. bewertet, so dass ein Wertpapier zu Unrecht in das Portfolio des jewei-
ligen Teilfonds aufgenommen oder daraus ausgeschlossen wird.

Nachhaltigkeitsrisiken

Als Nachhaltigkeitsrisiko gilt ein Ereignis oder eine Bedingung in den Bereichen Umwelt, Soziales oder
Unternehmensfihrung, dessen beziehungsweise deren Eintreten tatséchlich oder potenziell wesentli-
che negative Auswirkungen auf den Wert der Investition des jeweiligen Teilfonds haben kénnte. Diese
Effekte kénnen sich auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des jeweiligen Teilfonds sowie auf
die Reputation der Gesellschaft auswirken. Nachhaltigkeitsrisiken kdnnen auf alle bekannten Risikoar-
ten (Marktrisiko, Liquiditatsrisiko, Kontrahentenrisiko und operationelles Risiko) erheblich einwirken und

als Faktor zur Wesentlichkeit dieser Risikoarten beitragen. Unternehmen, in die der jeweilige Teilfonds
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investiert, kénnen physischen Risiken des Klimawandels unterliegen wie z.B. Temperaturschwankun-
gen, Anstieg des Meeresspiegels etc.

Allgemeiner Risikohinweis bei Master-Feeder-Strukturen

Feeder-OGAWSs investieren in Master-OGAWSs und sind aufgrund dessen den spezifischen Risiken des
Master-OGAW ausgesetzt. Potenzielle Anleger sollten sich daher mit den in Verbindung mit dem Mas-
ter-OGAW bestehenden Risikofaktoren, die in dessen Verkaufsprospekt und dessen Basisinformations-
blatt oder allen anderen relevanten Dokumenten des Master-OGAWS angegeben sind, vertraut machen,
bevor sie in den Feeder-OGAW investieren.

Feeder-OGAWSs sind zudem den Wertschwankungen des betreffenden Master-OGAWSs ausgesetzt. Die
bei Anlagen des Master-OGAWSs bestehende Diversifizierung, besteht auf Ebene des Feeder-OGAWSs
nicht.

Potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Mdglichkeit besteht, dass Wertentwicklung
und Gewinne des Feeder-OGAWSs aufgrund der Art und Weise, wie der Feeder-OGAW verwaltet wird
und wie seine Vermdgenswerte angelegt werden, nicht ganzlich mit der Wertentwicklung und den Ge-
winnen des Master-OGAWSs (bereinstimmen. Beispielsweise kann der Feeder-OGAW bewusst nicht
samtliche seiner Vermdgenswerte in den Master-OGAW investieren (ein bestimmter Anteil an Vermo-
genswerten kann z.B. zum Zwecke von Cash-Management verwendet werden). Auch kénnten moglich-
erweise Wahrungsumrechnungen nicht zur gleichen Zeit oder zum gleichen Wechselkurs erfolgen. Zu-
dem koénnen auch die Anteilsklassen des Feeder-OGAWSs und des Master-OGAWSs unterschiedliche
laufende Kosten und Ausgaben aufweisen.

Ein Feeder-OGAW Ubernimmt keine akti