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Der vorliegende gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen
erfolgt auf der Grundlage der im aktuellen Prospekt (und in den darin genannten Unterlagen) enthaltenen Angaben. Zusdtzlich dazu sind
jeweils der letzte gepriifte Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener ungeprijfter Halbjahresbericht zu
beriicksichtigen. Der aktuelle Prospekt, der letzte geprifte Jahresbericht und der letzte ungepriifte Halbjahresbericht sowie Ubersichten iiber
Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos beim Sitz der Gesellschaft oder bei den als Vertriebsstelle von Fidelity Funds
eingetragenen Unternehmen erhdltlich.
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Fidelity .
Funds Bericht des Verwaltungsrats

| Einleitung

Fidelity Funds (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Société d’ & Capital Variable (,SICAV”) gegriindet wurde.
Sie hat die Struktur eines Umbrellafonds und hdlt ihre Vermégenswerte in einer Reihe von verschiedenen Fonds (,Teilfonds”). Jeder Teilfonds bildet
ein eigenes Portfolio aus Wertpapieren und anderen Vermdgenswerten, das im Hinblick auf bestimmte Anlageziele verwaltet wird. Fiir die Teilfonds
werden getrennte Klassen von Anteilen der Gesellschaft (die ,Anteile”) ausgegeben. Jeder Teilfonds bietet die Moglichkeit zur Kapitalanlage in einem
professionell verwalteten Wertpapierpool mit Titeln aus verschiedenen geografischen Regionen und in verschiedenen Wéhrungen, mit dem Anlageziel,
einen Kapitalzuwachs oder Ertréige bzw. eine Mischung aus Kapitalzuwachs und Ertréigen zu erwirtschaften.

Die Anteile sind in einer Reihe von Ldndern zum Vertrieb zugelassen und kénnen am Euro MTF-Markt der Luxemburger Borse notiert sein. Die Anteile
der speziellen Anlegern bzw. institutionellen Anlegern vorbehaltenen Fonds sind derzeit jedoch nicht notiert. Weitere Informationen zu den
Bdrsennotierungen finden Sie auf der Seite https://www.bourse.lu/official-list oder konnen auf Anfrage von der Verwaltungsgesellschaft bezogen
werden.

I Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (,der Verwaltungsrat”) legt hiermit seinen Bericht zusammen mit dem gepriften Jahresabschluss fir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2023 vor.

Den gepriiften Abschluss finden Sie auf den Seiten 143 bis 720 des vorliegenden Jahresberichts. Die Ergebnisse des Geschdftsjahres erscheinen im
Abschnitt ,Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermdgens” auf den Seiten 570 bis 593. Angaben zu den Ausschiittungen der
einzelnen Teilfonds befinden sich auf den Seiten 635 bis 664.

Eine Kopie der Jahresberichts finden Sie unter der folgenden Webadresse:. https://statutory.fidelityinternational.com/fidelity-funds-annual-reports/. Ein
Exemplar des Geschdftsberichts in gedruckter Form ist auf Anfrage entweder bei den Geschdftsstellen der als Vertriebsgesellschaften registrierten
Gesellschaften oder beim Sitz der Gesellschaft erhdaltlich.

Vergleichszahlen des Vorjahres sind dem Jahresbericht der Gesellschaft fir das Jahr zum 30. April 2022 zu entnehmen.

1 Aktivitaten im Berichtsjahr

Im Berichtsjahr Ubte die Gesellschaft die Ublichen Aktivitdten einer offenen Investmentgesellschaft aus. Der nachstehende Bericht des
Investmentmanagers gibt einen Uberblick iiber die Wertentwicklung. Am 30. April 2023 lag die Zahl der eingetragenen Anteilsinhaber in aller Welt
Uber 11.510. Da bestimmte eingetragene Anteilsinhaber stellvertretend die Titel von mehreren Kunden halten kénnen, ist die Gesamtzahl der Anleger
der Gesellschaft jedoch deutlich héher als die Anzahl der eingetragenen Anteilsinhaber. Der Wert des verwalteten Vermogens lag am 30. April 2023
bei Uber 142 Mrd. USD:

Der Verwaltungsrat kann zu gegebener Zeit beschlieien, Teilfonds zu schliefien oder, vorbehaltlich der Genehmigung durch die luxemburgische
Finanzaufsicht Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF”), weitere Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen aufzulegen.

Am Ende des Geschdiftsjahres bestand die Gesellschaft aus 139 aktiven Teilfonds.
Einzelheiten zu den wdhrend des Geschdftsjahres eingetretenen Verdnderungen in der Palette der Teilfonds werden im Anhang zum Jahresabschluss
auf den Seiten 624 bis 674 dargestellt.

IV Verwaltungsrat

Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft zum 30. April 2023 sind auf Seite 6 aufgefishrt. Acht der zehn am 30. April 2023 amtierenden Mitglieder
des Verwaltungsrats sind nach Ansicht des Verwaltungsrats nicht geschdftsfihrende Verwaltungsrdte, von denen zwei unabhdngig vom
Investmentmanager sind und mit diesem in keiner geschdftlichen oder sonstigen Verbindung stehen, die sie bei der Ausiibung ihres unabhdéingigen
Urteils wesentlich beeinflussen kdnnte.

Auf der Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber (die ,JHV”) am 6. Oktober 2022 wurde die Wiederwahl der folgenden Verwaltungsratsmitglieder
genehmigt:

Anouk Agnes

Dr Yousef A. Al-Awadi, K.B.E.
Romain Boscher

Didier Cherpitel

Carine Feipel

Jeffery Lagarce

Glen Moreno

Anne Richards

Jon Skillman

FIL (Luxembourg) S.A.

Anne Richards trat von ihrem Amt als Vorsitzende des Verwaltungsrats zuriick, bleibt aber auch nach der Sitzung am 23. Februar 2023 Mitglied des
Verwaltungsrats

Der Verwatungsrat hat Jeffrey P. Lagarce zum Vorsitzenden des Verwaltungsrats ernannt.
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V  Management der Gesellschaft

FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (,FIMLUX") zeichnet als Verwaltungsgesellschaft fir die Investmentmanagement-, Verwaltungs- und
Vertriebsfunktion der Gesellschaft verantwortlich. Vorbehaltlich der Gesamtkontrolle und -beaufsichtigung kann FIMLUX diese Funktionen ganz oder
teilweise an Dritte delegieren. Mit der Zustimmung der Gesellschaft hat FIMLUX die Investmentmanagementfunktion an FIL Fund Management Limited
(,FFML") und die Vertriebsfunktion an FIL Distributors (,,FID”) delegiert.

FIMLUX erbringt fir die Gesellschaft Leistungen in Verbindung mit dem Rechnungswesen der Gesellschaft, der Bestimmung des Nettoinventarwerts
von Anteilen des Teilfonds an jedem Bewertungstag und der Veranlassung von Dividendenzahlungen.

FIMLUX tréigt die formale Verantwortung fiir die Erstellung des Jahresberichts mit Jahresabschluss der Gesellschaft fir das Geschdftsjahr, die nach
den allgemeinen Grundsdtzen ein den tatséichlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Lage der Gesellschaft wiedergeben missen. Gemdf den
gleichen Grundsdtzen ist FIMLUX verantwortlich dafiir:

® geeignete Bilanzierungs- und Bewertungsverfahren zu wdhlen und konsequent anzuwenden

® den Jahresbericht mit Jahresabschluss unter der Annahme zu erstellen, dass die Gesellschaft weitergefihrt wird;

e vorschriftsmdBige Aufzeichnungen zu filhren, aus denen die Finanzlage der Gesellschaft jederzeit zu entnehmen ist; und
[ ]

sowohl das Luxemburger Gesetz fir kommerzielle Gesellschaften vom 10. August 1915 in seiner aktuellen Form als auch das Luxemburger
Gesetz fir Organismen fir gemeinsame Anlagen vom 17. Dezember 2010 einzuhalten.

Im Zeitraum bis zum 30. April 2023 gab es im Verwaltungsrat von FIL Investment Management (Luxembourg) S.A. (der ,Verwaltungsgesellschaft”)
folgende Verdnderung:

® Herr Romain Boscher wurde mit Wirkung zum 11. Juli 2022 ernannt.
® Frau Sera Sadrettin-Perry wurde mit Wirkung vom 11. Juli 2022 ernannt.

Conducting Officers
Zum 30. April 2023 waren die von FIMLUX bestellten und auf Seite 6 angegebenen Personen als Conducting Officers (,COs") tétig:

Verantwortlichkeiten der Geschdadftsfihrer

Die Conducting Officers sind dafiir verantwortlich sicherzustellen, dass die an FFML und FID delegierten Aufgaben sowie die von der
Verwaltungsgesellschaft durchgefiihrten Verwaltungsfunktionen in Ubereinstimmung mit Luxemburger Recht, der Gesellschaftssatzung und dem
aktuellen Verkaufsprospekt ausgefiihrt werden. Die CO stellen u. a. die Einhaltung der Anlagebeschréinkungen der Gesellschaft sicher und sind fir die
Umsetzung der Anlagepolitik der einzelnen Teilfonds durch den bestellten Investmentmanager verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft und/oder die CO erstatten dem Verwaltungsrat vierteljghrlich Bericht, und die CO informieren die Verwaltungsgesellschaft
und den Verwaltungsrat unverziglich Uber etwaige wesentliche nachteilige Auswirkungen von mit den Verwaltungsfunktionen verbundenen Handlungen
des Investmentmanagers, der Generalvertriebsstelle oder der Verwaltungsgesellschaft.

Vi Aufgaben des Investmentmanagers und der Verwaltungsgesellschaft

FFML beschdftigt sich unter der Aufsicht und Kontrolle des Verwaltungsrates sowie FIMLUX mit dem tagtdglichen Management der Kapitalanlagen fir
die Gesellschaft. FFML ist befugt, im Namen der Gesellschaft zu handeln und Vertreter, Broker und Wertpapierhdndler fir die Durchfihrung von
Transaktionen zu ernennen. Ferner hat er dem Verwaltungsrat und FIMLUX alle von diesem angeforderten Berichte vorzulegen.

FFML kann sich bei der Kapitalanlage von jedem Unternehmen innerhalb der Holding-Gesellschaft FIL Limited (,FIL”), einschliellich verbundenen
Unternehmen von FFML, beraten lassen und entsprechend der eingeholten Beratung handeln. Dariiber hinaus kann er seine Funktionen, Aufgaben
und Verpflichtungen auch mit oder durch jede dieser Fidelity-Gesellschaften ausiiben. FFML trégt die Verantwortung fir die ordnungsgemdfe
Erledigung dieser Aufgaben durch die entsprechenden Gesellschaften.

Zu den Aufgaben des Investmentmanagers gehdren unter anderem auch die Planung, Implementierung und Aufrechterhaltung der Kontrollmainahmen
und Verfahren zur Verwaltung des Vermdgens der Gesellschaft und die ordentliche Abwicklung ihrer Angelegenheiten. Der Prozess erstreckt sich auch
auf die Kontrolle des operativen Geschdifts, die Einhaltung von Vorschriften und das Risikomanagement. Dariiber hinaus haben die Gesellschaft und
FIMLUX FIL mit der Erbringung von Dienstleistungen in Bezug auf die Anlagetdtigkeit der Teilfonds einschliefllich der Bewertung, Erstellung von Statistiken
und Berichten, der Durchfiihrung technischer Analysen und anderen Unterstitzungsleistungen beauftragt.
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VIl Unternehmensfilhrung (Corporate Governance)
Der Verwaltungsrat setzt auf ein klares und transparentes Corporate-Governance-Konzept bei der Verwaltung der Angelegenheiten der Gesellschaft.

1. Der Verwaltungsrat hat die im ALFl-Verhaltenskodex (Association of the Luxembourg Fund Industry) im Jahr 2022 aktualisierten und neu herausgegebenen
Grundsdtze einer guten Unternehmensfishrung ibernommen und ist der Auffassung, dass die Gesellschaft diese in dem Geschdftsjahr zum 30. April 2023 in
allen wesentlichen Aspekten eingehalten hat.

2. Es bestehen vertragliche Vereinbarungen fiir die Beziehungen zu FIMLUX, FFML, FID und FIL sowie anderen Anbietern von Dienstleistungen an die
Gesellschaft.

3. Die Verwaltungsratsmitglieder treffen ihre Entscheidungen im Interesse der Gesellschaft und deren Anteilinhaber. Die einzelnen
Verwaltungsratsmitglieder beteiligen sich deshalb nicht an Uberlegungen oder Entscheidungen, die zu einem Konflikt zwischen ihren jeweiligen
personlichen Interessen und den Interessen der Gesellschaft und deren Anteilinhabern fihren kdnnten.

4. Der Verwaltungsrat tritt mindestens viermal jahrlich zusammen. Der Verwaltungsrat fordert und erhdilt von den Supervisory Officers, FIMLUX, FFML
und FID Berichte iber die diversen von den zusténdigen FIL-Gesellschaften ausgeiibten Aktivitdten einschliefllich Compliance-Kontrollen und
Risikomanagement. Leitende Vertreter der FIMLUX, FFML und FID nehmen auf Einladung an Sitzungen teil, sodass der Verwaltungsrat Gelegenheit zu
ihrer Befragung hat.

5. Im Rahmen des Kontrollsystems von FIL unterliegen alle Mitarbeiter und Mitarbeiterinnen der FIL-Gruppe dem FIL Code of Conduct und den damit
verbundenen Grundsdétzen, die u. a. das Vorgehen bei privaten Wertpapiergeschdften regeln. Der FIL Verwaltungsrat nimmt regelmdBig Berichte des
FIL Ethics Office Uber den privaten Handel von Mitarbeitern entgegen. Dadurch soll sichergestellt werden, dass etwaige Interessenkonflikte beim
Handel des Personals der FIL-Gruppe auf private Rechnung und den Interessen des Unternehmens ordnungsgemdf gesteuert werden.

6. Die Entscheidung iiber die Ernennung neuer Verwaltungsratsmitglieder wird vorbehaltlich der Genehmigung durch die CSSF und letztlich der
Genehmigung durch die Anteilinhaber auf der Jahreshauptversammlung vom Verwaltungsrat getroffen. Die Hohe der Honorare fiir den
Verwaltungsrat wird entsprechend der Grindungsurkunde der Gesellschaft den Anteilsinhabern zur Zustimmung vorgelegt.
Verwaltungsratsmitglieder, die bei FIL, deren Tochtergesellschaften, ihrer Holding-Gesellschaft FIL oder deren Tochtergesellschaften angestellt sind,
haben fir das Jahr zum 30. April 2023 auf ihre Honorare verzichtet. Fir jene Verwaltungsratsmitglieder, die nicht auf ihr Honorar verzichtet haben,
belief sich die Vergitung fiir das Jahr zum 30. April 2023, vorbehaltlich der Zustimmung der Anteilinhaber, auf insgesamt 360.246 USD. Dies wird auf
Seite 631 dieses Jahresberichts dargestellt. Zum Vergleich: In Euro belief sich der entsprechende Betrag auf 344.583 EUR.

7. Die Verwaltungsratsmitglieder verpflichten sich dazu, die Anteilsinhaber stets iber die ihre Anlagen betreffenden Angelegenheiten zu informieren
und fiir eine faire Behandlung aller Anteilsinhaber zu sorgen. Die Aktualisierung und Richtigkeit der Informationen zur Gesellschaft auf der Website
von Fidelity liegt in der Verantwortung von FIL. FIMLUX ist fiir die Richtigkeit der Ubersetzung von Dokumenten verantwortlich, die den Anlegern in
einer anderen Sprache als Englisch zur Verfligung gestellt werden. Der Verwaltungsrat priift die englische Version des Jahresabschlusses, die ihm
bei den entsprechenden Sitzungen des Verwaltungsrats vorgelegt wird. Er genehmigt sie, sofern er sie als geeignet erachtet.

VIl  Weitere Informationen

Stimmrechtsausiibung per Vollmacht (,,Proxy Voting”)

FFML beabsichtigt generell die Ausiibung von Stimmrechten aus gehaltenen Aktien, bei denen dies moglich ist, sofern nicht die Nachteile durch
LiquiditatseinbuBBen (infolge der Sperrung der betreffenden Aktien) als schwerwiegender angesehen werden als die erwarteten Vorteile. Die
Stimmrechtsausiibung erfolgt unter Beachtung der fir die FIL-Gruppe, der FFML angehért, geltenden schriftlichen Richtlinien zur Stimmrechtsausibung
per Vollmacht und unter Beriicksichtigung der bewdhrten Praktiken des jeweiligen lokalen Marktes. Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
Uberprift und verabschiedet jéhrlich die Stimmrechtsrichtlinie, -aktivitdten und die zugehérigen Leitlinien. Die ,Principles of Ownership” von FIL, in
denen ein Uberblick dariiber gegeben wird, wie FIL sich bei den Unternehmen engagiert, in die die Teilfonds der Gesellschaft investieren, sind iber
einen Link in im Abschnitt ,,Corporate Governance” der Website von FIL (https://www.fidelityinternational.com) zugéinglich.

Provisionen und fondsinterne Transaktionen

FFML nimmt im Rahmen seiner Tétigkeit fir die Gesellschaft und andere Kunden ergénzende Recherchen in Anspruch, die von Wertpapierhdndlern
durchgefishrt werden, Uber die der Investmentmanager Transaktionen fir die Gesellschaft und andere Kunden durchfishrt. Alle von der Gesellschaft
und anderen Kunden fiir Geschdfte mit Wertpapierhdndlern gezahlten Handelsprovisionen werden nur fir die Kosten der Ausfihrung des Handels
beriicksichtigt. Alle vom Investmentmanager genutzten ergdnzenden Recherchen werden gemdfl den Vorschriften zu Anreizen getrennt von der
Ausfihrung und anderen Beziehungen zu Wertpapierhdndlern bewertet und bezahlt.

Die Gesellschaft nimmt am ,Interfonds-Programm” des Investmentmanagers teil, nach dem die Wertpapierhdndler von FIL gegebenenfalls erkennen
kénnen, wenn ein von FIL verwaltetes Konto bzw. Teilfonds das gleiche Wertpapier kaufen méchte, das von einem anderen Konto bzw. Teilfonds
verkauft wird. Wenn ein Héndler bestcitigt, dass es im Interesse beider Teilfonds liegen wiirde, die Transaktion statt iber den Markt direkt zwischen
diesen auszufiihren, wird eine fondsinterne Transaktion durchgefiihrt. Diese Transaktionen beliefen sich im Berichtsjahr auf 76.029.093 USD.
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IX Tagesordnung der Jahreshauptversammliung

Der Verwaltungsrat legt den Anteilinhabern auf der Jahreshauptversammlung der Gesellschaft, die am 5. Oktober 2023 um 12:00 Uhr stattfindet, die
folgenden Beschlisse zur Entscheidung vor:

® die Vorlage des Geschdftsberichts des Verwaltungsrats;
® die Vorlage des Priifungsberichts;

® die Genehmigung der Aufstellung des Nettovermdgens und der Aufwands- und Ertragsrechnung sowie Entwicklung des Nettovermégens fiir das
Geschdftsjahr zum 30. April 2023;

die Entlastung der Verwaltungsratsmitglieder;

die Wahl bzw. Wiederwahl der Verwaltungsratsmitglieder;

die Genehmigung des zu zahlenden Honorars fir die Verwaltungsratsmitglieder;

die Wiederwahl des externen Wirtschaftsprifers;

die Genehmigung der zu zahlenden Dividenden; und

die Beriicksichtigung sonstiger Punkte, die vor der Jahreshauptversammlung entsprechend der Gesellschaftssatzung eingebracht werden diirfen.

VERWALTUNGSRAT
FIDELITY FUNDS
31 Juli 2023

Der vorliegende Jahresbericht der Gesellschaft stellt kein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Ein Angebot zum Kauf von Anteilen erfolgt auf der
Grundlage der im aktuellen Verkaufsprospekt enthaltenen Angaben sowie der darin genannten Unterlagen. Zusétzlich dazu ist jeweils der letzte
Jahresbericht der Gesellschaft und ein gegebenenfalls danach erschienener Halbjahresbericht zu beriicksichtigen. Der aktuelle Verkaufsprospekt, der
letzte Jahres- und Halbjahresbericht sowie Ubersichten iiber Verdnderungen im Portfolio der Gesellschaft sind kostenlos vom Sitz der Gesellschaft
oder bei den als Vertriebsstellen der Gesellschaft eingetragenen Unternehmen bzw. fir Anleger in der Schweiz beim Reprdsentanten der
Gesellschaft in der Schweiz erhdiltlich.

Der vorliegende Jahresbericht wurde von FIL Investments International, dem unter Aufsicht der Financial Conduct Authority stehenden und von der
gleichen Instanz zugelassenen Vertriebsbeauftragten der Gesellschaft in Groibritannien, zur Veréffentlichung in GroBbritannien freigegeben.
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Verwaltungsrat von Fidelity Funds
zum 30. April 2023

Jeffrey Lagarce
Vorsitzender des Verwaltungsrats
USA

Anouk Agnes ™* Yousef A. Al-Awadi, K.B.E." Romain Boscher #

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Grofherzogtum Luxemburg Kuwait Frankreich

Didier Cherpitel * Carine Feipel ** Glen Moreno "

Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Schweiz Grof3herzogtum Luxemburg USA

Anne Richards " Jon Skillman”*
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
Vereinigtes Kénigreich Grof}herzogtum Luxemburg

FIL (Luxembourg) S.A.

Firmenmitglied im Verwaltungsrat
Grof3herzogtum Luxemburg
Vertreten durch Nishith Gandhi

Verwaltungsrat der FIL Investment Management (Luxembourg) S. A. (die ,Verwaltungsgesellschaft")

Romain Boscher * Christopher Brealey
Verwaltungsratsmitglied Vorsitzender des Verwaltungsrats
Frankreich Grofiherzogtum Luxemburg
Eliza Dungworth Sera Sadrettin-Perry Jon Skillman **
Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied Verwaltungsratsmitglied
GroBherzogtum Luxemburg Vereinigtes Konigreich GroBherzogtum Luxemburg

Geschdftsleiter der Verwaltungsgesellschaft

Florence Alexandre Stephan von Bismarck
Conducting Officer Conducting Officer
Grofherzogtum Luxemburg Vereinigtes Konigreich
Corinne Lamesch Karin Winklbauer Paul Witham
Conducting Officer Conducting Officer Conducting Officer
Grof3herzogtum Luxemburg Grof3herzogtum Luxemburg Grof}herzogtum Luxemburg

“Nicht geschdftsfihrendes Verwaltungsratsmitglied
* Vom Verwaltungsrat als unabhéingig erachtet
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Aktienmdarkte

Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen
geddmpft wurden. Die Mdrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeitraums nach, da die groien Zentralbanken, um die hohe Inflation einzudédmmen,
ihre Politik aggressiv strafften und sich das weltweite Wachstum abschwdchte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem Russland-Ukraine-Konflikt und der
daraus resultierenden Energiekrise in Europa ergaben, belasteten die Mdrkte zusdtzlich. Die Mdrkte glichen ihre Verluste in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwdchere globale Wachstum die
wichtigsten Zentralbanken schliefilich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen wiirden. Dennoch blieben die Mdarkte volatil, da die Inflation weiterhin
Uber den Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven Haltung festzuhalten. Im Marz fihrten der Zusammenbruch
der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA sowie der Credit Suisse in Europa zu Befiirchtungen Uber eine Ansteckung des Bankensektors,
sodass Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitdt aufkam. Die politischen Entscheidungstréiger haben jedoch schnell gehandelt, um die
Ansteckungsrisiken in den Griff zu bekommen.
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Nach Regionen betrachtet, waren Aktien aus Europa ohne UK fishrend bei den Ertréigen. Auch Aktien aus UK, Japansund den USA verzeichneten positive
Renditen. Schwellenlénder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab. Auf Sektorebene gehdrten Energie-, Industrie- und
Informationstechnologieunternehmen zu den gréfiten Gewinnern, wogegen Immobilien- und Grundstoffwerte die grofiten Verlierer waren.

Die Kurse europdischer Aktien stiegen. Zu Beginn des Berichtszeitraums waren die zunehmenden Inflationssorgen und die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise weiterhin hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende
Erdgaspreise und einen milderen Winter beginstigt wurde. Im Mdrz fihrten der Zusammenbruch einiger US-amerikanischer Banken sowie die Pleite der
Credit Suisse in Europa zu Befiirchtungen, dass sich der Bankensektor auf breiter Front anstecken konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die Anleger
durch positive Unternehmensergebnisse ermutigt.

UK-Aktien gewannen trotz einer Reihe von Herausforderungen, darunter steigendem Inflationsdruck und mangelnden Fortschritten im Russland-Ukraine-
Konflikt. Um die hohe Inflation zu senken, hat die Bank of England in dieser Zeit nacheinander 11 Zinserh6hungen vorgenommen und ihren Leitzins im
Mérz mit 4,25 % auf den hochsten Stand seit 2008 angehoben. Auch das UK sah sich im September nach einem gescheiterten Mini-Haushalt der
damaligen Regierung unter Elizabeth Truss mit einem Ausverkauf bei Aktien konfrontiert, erholte sich aber wieder, nachdem der neue Schatzkanzler
Jeremy Hunt im Oktober eine fast vollstdndige Kehrtwende vollzog. Diese positive Dynamik setzte sich Anfang November fort, als vorsichtige Anzeichen
fir einen Rickgang des Inflationsdrucks in den USA die Erwartungen hinsichtlich einer Milderung der geldpolitischen Straffung durch die US-Notenbank
(Fed) verstarkten. Eine Reihe positiver Konjunkturberichte im weiteren Verlauf des Berichtszeitraums fihrte jedoch zu der Befirchtung, dass die
Zentralbanken die Zinssdtze Iéinger als erwartet auf einem hohen Niveau halten kénnten. Aufgrund der Turbulenzen im Bankensektor kehrte im Mdrz die
Volatilitét zurick, was Bedenken hinsichtlich der Stabilitdt des Finanzsystems aufkommen liefien.

US Aktien erzielten in den zwdlf Berichtsmonaten Zuwdchse. Der Berichtszeitraum begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und
der Ukraine die Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Die Verabschiedung des CHIPS ACT und des Inflation Reduction Act im dritten Quartal
stijtzte die Mdrkte jedoch. Nachdem der Verbraucherpreisindex nachgegeben hatte, startete das Jahr 2023 stark, weil dadurch die Wahrscheinlichkeit
einer geringeren Zinserhohung durch die US-Notenbank gesteigert wurde. Aktien legten im Mdrz trotz dieser Volatilitdt zu, da die nachlassende Angst
vor einer Ansteckung durch den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die Anleger reagierten
zudem positiv auf die ersten Veroffentlichungen von Ergebnissen des ersten Quartals.

Japanische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die Kurssteigerungen bei Aktien waren jedoch begrenzt, da die Besorgnis Uber zunehmende
Inflationsrisiken und steigende Zinsen die Aktienkurse belastete. Angesichts des eskalierenden Preisdrucks reagierte die US-Notenbank mit einer Reihe
von Zinserhdhungen, die den Yen gegeniiber dem US-Dollar stark abwerteten. Dies veranlasste das japanische Finanzministerium im September, zum
ersten Mal seit 1998, auf dem Devisenmarkt zu intervenieren. Zu Beginn des Berichtszeitraums wurden die Steigerungen der Aktienkurse durch die starke
Ertragsdynamik und die innenpolitischen Entwicklungen gestiitzt. Anzeichen fir einen Hochststand der US-Inflation sowie die Erwartung einer Erholung
der chinesischen Wirtschaft trugen ebenfalls zu einer besseren Stimmung bei. Die restriktivere Haltung der US-Notenbank und die unerwartete
Entscheidung der Bank of Japan, ihre Politik zur Steuerung der Zinsstrukturkurve in der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums anzupassen, fiihrten jedoch
zu einem starken Riickgang der Anteile.

Aktien in der Region Pazifik ohne Japan gaben nach. Trotz der jingsten marginalen Verbesserungen blieb der Inflationsdruck auf den meisten globalen
Mérkten hoch und veranlasste die wichtigsten Zentralbanken zu mehreren Zinserhéhungen. Dies tribte die Stimmung der Anleger angesichts der
zunehmenden Rezessionsdngste weiter. Die jingsten Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur
Volatilittt der regionalen Mdrkte bei. Der Optimismus nach dem Ende der Lockdowns Chinas und die daraus resultierende wirtschaftliche Erholung
stitzten die Stimmung. Allerdings wurden diese Verbesserungen durch die zunehmenden geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China
teilweise wieder aufgehoben. Vor diesem Hintergrund gaben chinesische Aktien stark nach. Auch australische Aktien gaben nach, entwickelten sich aber
immer noch besser als der Markt allgemein.

*Die Angaben in diesem Bericht beziehen sich auf die Vergangenheit und geben nicht unbedingt einen Hinweis auf die Wertentwicklung in der Zukuntft.
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Schwellenldnder erlebten einen starken Rickgang, der auf verschiedene Faktoren zuriickzufihren war, darunter die anhaltenden geopolitischen
Spannungen, die immer noch spirbaren Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und die steigende Inflation. Die Mdrkte wurden belastet, als die US-
Notenbank eine Verschdrfung der finanziellen Bedingungen signalisierte, bevor sie entschlossen die Zinsen anhob, um die Inflation einzuddmmen. Auch
die Zentralbanken der Schwellenldnder haben ihre Geldpolitik frihzeitig und aggressiv gestrafft. Hierzu kam es, nachdem sie feststellen mussten, dass
die Inflation, verscharft durch durch den Krieg in der Ukraine mit seinem einhergehenden Anstieg der Lebensmittel- und Energiepreise, deutlich Uber ihre
jeweiligen Zielvorgaben hinaus anstieg. Gestitzt durch die wirtschaftliche Wiederbelebung in China erholten sich die Mdrkte in der zweiten Hdlfte des
Berichtszeitraums ein wenig, auch wenn im Mdrz aufgrund der Turbulenzen im Bankensektor der Industrielénder ein eher risikoscheues Umfeld entstand.

Verschdrfte Kreditbedingungen und nachlassende Nachfrage diirften
das Ertragswachstum belasten.
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Quelle: IBES, Refinitiv DataStream, 30.04.2023
Data for MSCI Indices

Insgesamt bleiben wir bei globalen Aktien vorsichtig und rechnen mit einer zunehmenden Volatilitdt, da sich der Druck auf die Umsdtze in den
kommenden Monaten angesichts des Anstiegs der Arbeits- und Finanzierungskosten und der Schwéche anderer Konjunkturindikatoren verstdrken wird.
Die Gewinnerwartungen haben begonnen, sich zu verschlechtern, und in Zukunft werden wahrscheinlich noch mehr Unternehmen ihre Ertrége herabstufen
missen. In den USA diirften die negativen Auswirkungen der Inflation auf das Verbraucherverhalten und die Verschérfung der Kreditkonditionen die
Ertréige der Unternehmen belasten und so zu Druck auf die Margen fiihren und diese schwdchen, was sich letztlich wiederum auf die Umsatzentwicklung
auswirken wird. In Europa dirften die Ertragserwartungen fiir die Geschdftsjahre 2023 und 2024 oufgrund der sich abschwdchenden Nachfrageaussichten
unter Druck geraten. In Japan scheint die Wahrscheinlichkeit signifikanter negativer Uberroschungen zwar gering, doch wurden die Konsensprognosen
seit Anfang 2023 gesenkt und die Erwartungen sind nicht besonders hoch. Die Ertrdge in der asiatischen Region bleiben im GJ2023 im Vergleich zu den
globalen Mdrkten ermutigend. Getragen von Ersparnisse und einer mdglichen geldpolitischen/finanzpolitischen Lockerung diirfte die Erholung des
chinesischen Konsums in der ersten Jahreshdlfte stark bleiben.

Anleihenmadrkte

Die globalen Anleihemdirkte erlebten eine volatile Phase, in der sich Unternehmensanleihen besser als Staatsanleihen entwickelten. Die Mdrkte kémpften mit der
steigenden Inflation, den beispiellosen Zinserhdhungen der Zentralbanken in aller Welt und einem sich anschlieBenden synchronen Abschwung der weltweiten
Wirtschaftstéitigkeit. Da sich die Risikoneigung verbesserte erholten sich die Mdrkte Ende 2022 und Anfang 2023 wieder etwas. Die Kreditmdrkte zeigten sich
widerstandsféihig, da die Anleger auf eine langsamere Straffung der globalen Geldpolitik und relativ stabile Fundamentaldaten der Unternehmen hofften. Die
Energiepreise in Europa fielen im Februar 2023 auf den niedrigsten Stand seit 18 Monaten, aber die Auswirkungen auf die Lebenshaltungskosten waren, wenn
Uberhaupt, aufgrund des Verzogerungseffekts begrenzt. Angesichts der anhaltend hohen Inflation haben die Zentralbanken weltweit im Februar und Mdrz 2023
die Zinsen erhoht. Die Mdrkte wurden im Mdrz aufgrund der Turbulenzen im Bankensektor und der Sorge um eine breitere Ansteckung des Bankensystems volatil.
Das filhrte dazu, dass die Anleger eine Neueinschétzung hinsichtlich der kiinftigen Zinserhdhungen vornahmen, so dass globale Staatsanleihen nach einem
disteren Jahr 2022 im bisherigen Jahresverlauf 2023 etwas an Boden gutmachen konnten.

Erwartete Anderung des Leitzinses der Zentralbank in einem Jahr
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Die jungsten Marktturbulenzen infolge des Zusammenbruchs der Silicon Valley Bank und der Signature Bank in den USA sowie der Credit Suisse in Europa
haben dazu gefiihrt, dass die Anleger ihre Erwartungen hinsichtlich kiinftiger Zinserhdhungen zuriickgeschraubt haben. Die US-Notenbank hielt jedoch an ihrer
aggressiven Geldpolitik fest, da die Inflation nach wie vor hartnéickig ist und die Arbeitsmdarkte stark sind. Der derzeitige Marktstress — ein Symptom fir das
AusmaB und die Geschwindigkeit der bisherigen Straffung der Geldpolitik — wirkt sich ber den Kanal der Kreditvergabe durch Banken auf die Realwirtschaft
aus. Wir sind zwar der Uberzeugung, dass dies nicht auf ein systemisches Risiko im Bankensystem hindeutet, aber wenn die Zinsséitze noch Idnger hoch gehalten
werden, wird der Druck auf die Finanzsysteme zunehmen. Eine zyklische Rezession Uiber einen Zeitraum von 12 Monaten ist immer noch das wahrscheinlichste
Ergebnis, aber eine schwerere Rezession wdre zu erwarten, wenn die US-Notenbank wdhrend des gesamten Jahres 2023 bliebe.
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1. Diese Teilfonds wurden von der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) nicht zugelassen; ihr &ffentlicher Vertrieb ist deshalb in der Schweiz
nicht gestattet.

2. EURO STOXX 50® ist eine eingetragene Marke von STOXX Limited und wurde fiir bestimmte Zwecke von Fidelity Funds lizenziert.

3. Diese Teilfonds sind nicht fir die Vermarktung in Deutschland angemeldet, und die Anteile dieser Teilfonds dirfen Anlegern in Deutschland nicht
angeboten werden.

4. Diese Teilfonds wurden von der Securities & Futures Commission in Hongkong nicht zugelassen und dirfen in Hongkong nicht beworben oder
offentlich angeboten werden.

5. Diese Teilfonds wurden von der ésterreichischen Finanzmarktaufsicht nicht zugelassen; ihr 6ffentlicher Vertrieb ist deshalb in Osterreich nicht gestattet.

6. Diese Teilfonds sind von der Securities and Futures Commission in Hongkong gemd&fs dem Securities and Futures Commission Code on Unit Trusts
and Mutual Funds und nicht gemd&fl dem Securities and Futures Commission Code on Real Estate Investment Trusts zugelassen. Eine solche Zulassung
stellt keine offizielle Empfehlung dar.

7. Dieser Teilfonds investiert Uber die hundertprozentige mauritische Tochtergesellschaft FIL Investments (Mauritius) Limited in indische Aktien.

8. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemdf Artikel 8 der Verordnung Uiber nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor
(,SFDR") definiert. SFDR bezeichnet die Verordnung (EU) 2019/2088 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 {ber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor. Teilfonds gemdf Artikel 8 versuchen, ihre Anlageziele zu erreichen und
dabei neben anderen Merkmalen auch Umwelt- oder Sozialfaktoren bzw. eine Kombination dieser Faktoren zu férdern. Am Ende des Berichts wurde
ein neuer SFDR-Abschnitt hinzugefiigt, in dem die Offenlegungspflicht behandelt wird.

9. Diese Teilfonds sind als Teilfonds gemaB Artikel 9 SFDR definiert. Artikel 9-Teilfonds haben nachhaltige Anlagen zum Ziel. Am Ende des Berichts
wurde ein neuer SFDR-Abschnitt hinzugefiigt, in dem die Offenlegungspflicht behandelt wird

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Vertriebsldnder in den oben aufgefiihrten Funoten angegeben sind. Die vollstéindige Liste entnehmen Sie bitte dem
Verkaufsprospekt.

Erlauterungen zur Performance

Kumulative Ertréige werden auf der Basis des Vergleichs der verdffentlichten Nettoinventarwerte zu den veréffentlichten Nettoinventarwerten bei
Wiederanlage der Bruttoertrdge am Ex-Dividende-Tag berechnet. Bei Teilfonds, fir die ein Preisanpassungsverfahren geméf Erléiuterung 2 auf Seite
626 angewandt wird, werden die kumulativen Ertréige zum oder aus dem angepassten Nettoinventarwert berechnet.

Diese Berechnung enthdlt keine AusgabeaufschliGge und stellt daher die tatsdchliche Entwicklung des Teilfonds dar.
Die Performancezahlen in der Spalte ,Seit Auflegung” der Tabellen werden fiir den Zeitraum seit Auflegung bis zum 30. April 203 berechnet.

Die annuadlisierte Wertentwicklung ist eine alternative Méglichkeit, um den Gesamtertrag eines Teilfonds anzugeben. Es wird dabei eine gleichmdBige
Gesamtwachstumsrate wdhrend des betreffenden Zeitraums angenommen — im Unterschied zur Wertentwicklung in den einzelnen Jahren, die in den
aufgefiihrten Zeitabschnitten naturgemdf Schwankungen unterworfen war.

Es wird darauf hingewiesen, dass die Angaben in den Ubersichten der Verwaltungsstelle auf der ersten fiir jeden Teilfonds aufgefilhrten Anteilsklasse
basieren. Angaben zur Wertentwicklung erfolgen in der Nennwdhrung der jeweiligen Anteilsklasse, die durch den ISO-Code angezeigt wird.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.215 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

US Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten Zuwdichse. Der Berichtszeitraum
begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine die
Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Im dritten Quartal wurden der CHIPS
ACT und der Inflation Reduction Act (IRA) von der Joe Biden-Administration
verabschiedet. Dies kam Aktien zugute. Auch die Mdrkte reagierten positiv auf die im
Gewinnankiindigungen des dritten Quartals. Nachdem der Verbraucherpreisindex
(CPI) nachgegeben hatte, begann das Jahr 2023 stark, was die Argumente fiir eine
geringere Zinserhéhung durch die US Federal Reserve (Fed) stdrkte. Aktien legten im
Marz trotz hoher Volatilitéit zu, da die nachlassende Angst vor einer Ansteckung durch
den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die
Anleger reagierten zudem positiv auf die ersten Veréffentlichungen von Ergebnissen
des ersten Quartals. Vor diesem Hintergrund schnitten Energie- und Industriewerte am
besten ab, wdhrend Immobilien und Nicht-Basiskonsumgiter zu den grofiten
Nachziiglern zdahlten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Das Versicherungsunternehmen RenaissanceRe verzeichnete einen Anstieg, nachdem
die Ertréige und Nettoertrdige des vierten Quartals Uber den Erwartungen lagen. Der
Anteilsbestand am Pharmaunternehmen McKesson legte nach der Bekanntgabe der
Ertrdige fir das Gesamtjahr 2023 zu. Dessen Erlése entsprachen den Erwartungen der
Analysten, wéhrend die Ertrdge Uber den Schétzungen lagen. Der Betriebsgewinn des
Unternehmens stieg im Vergleich zum Vorjahr an, was auf das gestiegene Volumen

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Berkshire Hathaway (B) 148.568.812 4,62
Baker Hughes 134.129.961 4,17
Cheniere Energy 130.874.722 4,07
FedEx 113.784.383 3,54
AmerisourceBergen 106.874.367 3,32
McKesson 106.098.355 3,30
Alphabet (A) 104.014.916 3,23
Sempra Energy 102.201.443 3,18
Norfolk Southern 98.612.379 3,07
Wells Fargo 97.999.084 3,05

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

von Spezialprodukten und nationalen Einzelhandelskunden zuriickzufilhren ist. Das Nettovermégen
fehlende Engagement bei Tesla trug am stdirksten zur relativen Performance bei. Die (%)
Anteile des Unternehmens fielen, nachdem der Hersteller von Elektrofahrzeugen eine G dheit 1911
aggressive Preisstrategie einfihrte, die Konsensmeinung fiir die Ertréige vor Zinsen und esundhetiswesen '
Steuern (EBIT) im ersten Quartal verfehlte und Margen bekannt gab, die unter den Industrie 15,60
Prognosen lagen. Basiskonsumgiiter 11,46
Die Position in der First Republic Bank belastete die Performance gegen Ende des Energie 11,13
Berichtszeitraums. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der Signature = 1108
Bank I6ste einen breiteren Ausverkauf bei First Republic und anderen regionalen 4
US-Banken aus. Der Anteilsbestand an der Frachteisenbahngesellschaft Norfolk Finanzunternehmen 9,21
Southern sank nach der Veroffentlichung von Ertrdgen, die geringfiigig Uber den v h 774
Erwartungen lagen, die allerdings mit einer schwachen Prognose fir 2023 mit ersorgungsunternehmen :
stagnierende Umsatz und gar keiner Prognose fiir die Betriebserlése einherging. Kommunikationsdienstleister 4,18
CVS Health Corporation rutschte ab, nachdem die Ergebnisse fir die Medicare Rohstoft 356
Advantage Open Enrolment Period schwécher als erwartet ausgefallen waren. Das onstotle 4
deutet darauf hin, dass sich das Wachstum der Branche bei den Neuanmeldungen Nicht-Basiskonsumgiter 2,86
verlangsamt. o
Immobilien 2,33

Die Manager erwarben eine neue Position in der amerikanischen Firma Jacobs Offener Fonds 0,00
Solutions, die technische Dienstleistungen anbietet. Das Unternehmen erbringt
Ingenieur, Technik, Fach- und Baudienstleistungen sowie wissenschaftliche und
fachliche Beratung fiir ein breites Spektrum von Kunden weltweit. Das Unternehmen ist
attraktiv bewertet und ist in einer relativ defensiven Branche mit einem hohen Anteil
an staatlichen und riickzahlbaren Auftrdgen tdtig. Die Manager verduBerten den
Anteilsbestand an First Republic, da der Zusammenbruch von US-Banken die Risiken
fur ihr Geschdiftsmodell erhohte. Das Engagement bei FedEx wurde erhéht, da das
Unternehmen weltweit fihrend in der Logistik von Kleinpaketen und die Nummer eins
in der Luftfrachtbranche ist. Gleichzeitig wurden Positionen in Barrick Gold und Becton
Dickinson verduBiert.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -7,3% 2,1% 27,4% 67,5% 5,0% 1.293,4%  2.140,5% 8,4%
A-Anteile (EUR) 16.02.2004 16.02.2004 -11,5% -2,4% 39,4% 83,3% 6,9% 317,8% 449,8% 7,7%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -7,4% 2,0% 39,3% 83,5% 6,9% 333,9% 511,3% 9.1%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -10,6% -1,3% 28,3% 68,7% 51% 138,6% 244,7% 5,3%
A-Anteile (SGD) (hedged) 12.03.2012 12.03.2012 -8,1% 0,9% 23,2% 60,9% 4,3% 143,1% 239,2% 8,3%
A-ACC-Anteile (USD) 03.07.2006 03.07.2006 -7,3% 2,1% 27,5% 67,5% 5,0% 193,8% 312,7% 6,6%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 -11,5% -2,4% 39,4% 83,3% 6,9% 239,2% 378,6% 7,5%
A-ACC-Anteile (SEK) 24.02.2015 24.02.2015 -3,2% 7,0% 42,3% 96,5% 7,3% 73,8% 167,9% 7,0%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 30.08.2013 30.08.2013 9,3% 0,5% 17,4% 51,6% 3,3% 96,1% 177,6% 7,2%
A-ACC-Anteile (CZK) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 5,3% 4,9% 25,6% 63,6% 4,7% 72,3% 145,2% 5,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 12.07.2013 12.07.2013 -10,2% -0,9% 13,5% 48,0% 2,6% 69,1% 136,6% 5,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 05.11.2013 05.11.2013 -0,4% 10,9% 30,8% 70,8% 5,5% 91,4% 172,8% 71%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 -4,6% 6,0% 27,9% 66,4% 5,0% 100,5% 189,9% 7,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -12,0% -2,4% 35,9% 83,3% 6,3% 49,2% 124,4% 5,8%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -12,2% -2,4% 34,2% 83,3% 6,1% 85,4% 195,9% 2,8%
I-ACC-Anteile (USD) 24.06.2015 24.06.2015 -6,3% 2,1% 34,0% 67,5% 6,0% 56,4% 119,2% 5,9%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 -10,6% -2,4% 46,0% 83,3% 7,9% 47,2% 91,1% 6,9%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach Standard & Poor’s 500 (Net).

Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Comparative index Hedged EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
10




Fidelity

Funds America Fund @

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Antsilskdasse T e oW ol e el ol W
I-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 08.02.2016 08.02.2016 9,4% -0,9% 19,4% 48,0% 3,6% 54,5% 108,7% 6,2%
SR-ACC-Anteile (USD) 12.06.2015 12.06.2015 7,1% 2,1% 28,7% 67,5% 5,2% 48,0% 120,7% 5,1%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -10,4% -1,3% 29,6% 68,7% 5,3% 46,8% 119,1% 5,0%
SR-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 12.06.2015 12.06.2015 -8,0% 0,9% 24,6% 60,9% 4,5% 42,5% 111,5% 4,6%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -6,6% 2,0% 45,4% 83,5% 7.8% 146,0% 233,3% 10,3%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 23.01.2017 23.01.2017 -8,2% -0,2% 22,9% 52,5% 4,2% 31,6% 77,9% 4,5%
Y-Anteile (USD) 23.05.2014 23.05.2014 -6,6% 2,1% 33,0% 67,5% 5,9% 82,3% 146,9% 6,9%
Y-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013  -10,8% -2,4% 45,4% 83,3% 7,8% 153,9% 239,4% 10,2%
Y-Anteile (EUR) (hedged) 23.05.2014 23.05.2014 9,6% -0,9% 18,5% 48,0% 3,5% 55,6% 107,4% 5,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -6,5% 2,1% 33,0% 67,5% 5,9% 179,2% 244,9% 6,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2012 13.03.2012 -10,8% -2,4% 45,3% 83,3% 7,8% 221,5% 312,6% 11,1%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 16.09.2013 16.09.2013 9,6% -0,9% 18,0% 48,0% 3,4% 76,3% 133,9% 6,1%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) bis 31.12.1998; danach Standard & Poor’s 500 (Net).

Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to SGD.

Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to AUD.

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to CZK.

Comparative index Hedged EUR: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to HUF.

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to PLN.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
11
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.035 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
US Aktien erzielten in den zwolf Berichtsmonaten Zuwdchse. Der Berichtszeitraum

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

begann negativ, da der anhaltende Konflikt zwischen Russland und der Ukraine die Marktwert Nettovermégen
Kosten fiir wichtige Rohstoffe in die Hohe trieb. Im dritten Quartal wurden der CHIPS (USD) (%)
ACT und der Inflation Reduction Act (IRA) von der Joe Biden-Administration Johnson & Johnson 38.322.631 3,70
verabschiedet. Dies kam Aktien zugute. Auch die Mdrkte reagierten positiv auf die im - -
Gewinnankiindigungen des dritten Quartals. Nachdem der Verbraucherpreisindex Horizon Therapeutics 37.575.968 3,63
(CPI) nachgegeben hatte, begann das Jahr 2023 stark, was die Argumente fiir eine Fiserv 34.360.402 3,32
geringere Zinserhohung durch die US Federal Reserve (Fed) starkte. Aktien legten im AstraZeneca (GB) 34.255.671 331
Méirz trotz hoher Voldtilitéit zu, da die nachlassende Angst vor einer Ansteckung durch ——
den Zusammenbruch der Silicon Valley Bank in den USA die Stimmung stiitzte. Die Boston Scientific 51.791.428 3,07
Anleger reagierten zudem positiv auf die ersten Verdffentlichungen von Ergebnissen RenaissanceRe Holdings 30.145.846 2,91
des ersten Quartals. Vor diesem Hintergrund schnitten Energie- und Industriewerte am Schlumberger (US) 29.780.877 2,88
besten ab, wdhrend Immobilien und Nicht-Basiskonsumgiter zu den grofiten -
Nachziiglern zéhlten. T-Mobile (US) 29.509.081 2,85
Monster Beverage 26.915.470 2,60
Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex. Tradeweb Markets (A) 25.768.968 2,49

Das Versicherungsunternehmen RenaissanceRe Holdings verzeichnete einen Anstieg,
nachdem die Ertréige und Nettoertréige des vierten Quartals Gber den Erwartungen
lagen. Das fehlende Engagement bei Tesla trug am stdrksten zur relativen
Performance bei. Die Anteile des Unternehmens fielen, nachdem der Hersteller von
Elektrofahrzeugen eine aggressive Preisstrategie einfilhrte, die Konsensmeinung fiir die

Ertréige vor Zinsen und Steuern (EBIT) im ersten Quartal verfehlte und Margen bekannt AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

gab, die unter den Prognosen lagen. Der Anteilsbestand an dem Managed-Care-

Anbieter Humana war wertsteigernd. Die defensiven Ertréige des Unternehmens Nettoverm‘c‘)g?n
gaben seinen Anteilen Auftrieb. Darlber hinaus stitzten die sich aufgrund von (%)
Wachstumstrends und der Preissetzungsmacht von Unternehmen mit Engagement in Gesundheitswesen 25,60
kommerziellen Segm.entgn verbessernden Aussichten fir Managed-Care-Anbieter die Finanzunternehmen 16,45
Performance der Aktien im Teilsektor.

Basiskonsumgiter 12,41
Die Aktien von Tyson Foods gaben nach, nachdem das Unternehmen schwéicher als Industrie 10,16

erwartet ausgefallene Ergebnisse fir das erste Quartal gemeldet hatte. Ertrége und
Umsditze lagen unter den Schétzungen der Analysten. Das Unternehmen senkte IT 9,12
auBerdem seine Prognosen fir die operativen Margen in drei von vier

Geschdftsbereichen, behielt aber seine Umsatzprognose fiir das Gesamtjahr bei. Der Nicht-Basiskonsumgiter 685
Anteilsbestand des Unternehmens Concentrix beeintrdchtigte die Performance, Rohstoffe 6,45
nachdem es die Ubernahme des Customer Experience-Unternehmens, Webhelp, Energie 430

angekiindigt hatte. Seine Anteile gaben aufgrund der Risiken nach, die eine grofie
Fusion wdhrend eines wirtschaftlichen Abschwungs fir das Unternehmen mit sich Offener Fonds 3,44
brachte. Die Ubergewichtung der megakapitalisierten Microsoft-Aktie trug zur relativen
Rendite bei. Seine Anteile stiegen, nachdem das Unternehmen Ertrdge gemeldet hatte,
die Uber den Erwartungen lagen. Das Umsatz, Margen- und Ertragswachstum von Immobilien 2,16
Microsoft hat sich gegeniiber der Ankiindigung fiir das vierte Quartal beschleunigt.

Kommunikationsdienstleister 2,85

Im  Berichtszeitraum erwarben die Manager eine neue Positon im
Biopharmaunternehmen Amgen. Es handelt sich um eine starke, defensive Aktie, die
durch die Ubernahme von Horizon Therapeutics noch ein Aufwéirtspotenzial besitzt. Die
Position im Pharmaunternehmen Johnson & Johnson wurde aufgestockt. Es wird
erwartet, dass das Unternehmen bis 2031 fast jedes Jahr wachsen wird, ohne dass es
aufgrund der Diversifizierung zu Patentproblemen kommt. Der Geschdftsbereich
MedTech profitiert von der Erholung nach der Pandemie und wéchst auch durch neve
Produkteinfihrungen, die sich gut entwickeln. Die Positionen in Bank OZK und
NeoGames wurden verciuBert.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Aug(e:?::]gs- Wﬁjr:lzn\!’v;:‘ck- A?teilslflu§vse ) Inde.x*.v A?teilslfla§se ) Inde'x'.v Ao se A. o sse Indelx*.v Anleilsll('lt:.lssle
A-Anteile (USD) 30.06.1997 07.07.1997 -2,8% 2,1% 60,7% 67,5% 10,0% 690,7% 542,6% 8,3%
A-ACC-Anteile (USD) 04.12.2006 04.12.2006 -2,8% 2,1% 60,8% 67,5% 10,0% 198,7% 272,8% 6,9%
A-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2006 04.12.2006 -7,2% -2,4% 75,8% 83,3% 11,9% 246,3% 350,0% 7,9%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 10.03.2008 10.03.2008 -6,3% -0,9% 42,6% 48,0% 7,4% 146,5% 216,2% 6,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -7,9% -2,4% 69,3% 83,3% 11,1% 68,9% 195,9% 2,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.02.2019 27.02.2019 -6,3% -2,4% - - - 59,0% 61,8% 11,8%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -2,1% 2,0% 83,1% 83,5% 12,9% 154,5% 174,1% 12,6%
W-ACC-Anteile (GBP) (hedged) 27.02.2019 27.02.2019 -4,2% -0,2% - - - 43,2% 45,6% 9,0%
Y-Anteile (USD) 09.10.2013 09.10.2013 -1,9% 2,1% 67,7% 67,5% 10,9% 183,5% 185,9% 11,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 22.10.2007 22.10.2007 -2,0% 2,1% 67,8% 67,5% 10,9% 204,3% 244,9% 7,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.01.2016 25.01.2016 -6,4% -2,4% 83,2% 83,3% 12,9% 139,4% 139,5% 12,8%

* Vergleichsindex: S&P 500 (Gross) to 31.12.1998; thereafter S&P 500 (Net).

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to EUR.

Vergleichsindex gegen GBP abgesichert: S&P 500 (Net) Hedged to GBP.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
12
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.113 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien von Unternehmen aus ASEAN-Staaten blieben im Berichtszeitraum weitgehend
unverdindert. Die Stimmung der Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und
Rezessionsrisiken beeintréichtigt. Da die Inflation in den meisten Regionen der Welt
hoch blieb, bewerteten die Mdarkte die Erwartungen fir den Hochststand der
weltweiten Zinssdtze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen Bankensektor und die
Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitdt der regionalen Mdarkte
bei. Der Optimismus angesichts der Wiederersffnung Chinas und der darauf folgenden
wirtschaftlichen Erholung stiitzte die Stimmung. Die ASEAN-Okonomien, angefiihrt von
Indonesien und Thailand, stachen indessen hervor, da sie 2022 eine robuste Erholung
erlebten.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Die Titelauswahl in Singapur und Thailand driickte auf die Rendite, wéhrend
Anteilsbestéinde in einigen regionalen Finanzwerten, darunter Indonesien, fir einen
Wertzuwachs sorgten. Indonesische Unternehmen verzeichneten aufgrund eines
stabilen makrodkonomischen Umfelds und steigender Verbraucherausgaben eine
ausgeprdgte Ertragsdynamik. Folglich trugen Positionen in indonesischen Banken,
einschlieBlich der Bank Syariah Indonesia und der Bank Mandiri Persero, zur
Performance bei. Dream International legte ebenfalls deutlich zu, nachdem das
Unternehmen fiir das Gesamtjahr ein robustes Ertrags- und Umsatzwachstum gemeldet
hatte. Der Verzicht auf Delta Electronics Thai wirkte sich positiv auf die relative Rendite
aus, da sich die Anleger von thailéindischen Aktien abwandten. Japfa stirzte ab, als
der Markt die Auswirkungen des Vertriebs und der Notierung des auf China

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) %)
DBS Group Holdings 69.554.484 6,25
Bank Central Asia 63.735.013 573
United Overseas Bank (L) 52.878.840 4,75
Sea ADR 47.563.666 4,27
Oversea-Chinese Banking (L) 41.359.149 3,72
Bank Mandiri Persero 39.657.368 3,56
Bank Rakyat Indonesia Persero 35.986.004 3,23
CP ALL (F) 33.841.762 3,04
Bank Negara Indonesia Persero (L) 25.855.780 2,32
CIMB Group Holdings 19.585.599 1,76

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

ausgerichteten Molkereigeschéfts der AustAsia Group in Hongkong im vergangenen Nettovermég?n
Jahr einpreisten. Der Anteilsbestand am Keppel Pacific Oak US REIT entwickelte sich %)
in einem Umfeld steigender Zinsen und angesichts der Besorgnis der Anleger iber Singapur 28,97
den US-Gewerbeimmobiliensektor unterdurchschnittlich. -
Indonesien 25,56
Der Manager hdlt Unternehmen, die ein dauerhaftes Engagement mit nachhaltigen Thailand 15,76
Wettbewerbsvorteilen erméglichen und Uber einen nachvollziehbaren Weg zu Malaysia 809
kiinftigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit einem guten Risiko-/Ertragsprofil, ¥ 4
einer soliden Bilanz und {berragenden Fdhigkeiten im Bereich des Philippinen 7,43
Kapitalmanagements verfiigen. Bei Finanzwerten ist der Manager stark von regionalen Iland 623
Banken wie der Bank Negara Indonesia und der Hong Leong Bank iberzeugt. Der !
Teilfonds hdlt zudem Uberzeugende Positionen im Gesundheitswesen, darunter Australien 2,22
Medikaloka Hermina, das fir seine hochwertige private Krankenhauskette in Sonderverwaltunaszone Honakona. China 147
Indonesien geschéitzt  wird. Indofood wird aufgrund seiner nachhaltigen 9 gong, !
Marktfihrerschaft, der hohen Eintrittsbarrieren und der hohen Kundenbindung China 1,39
bevorzugt. Vi
ietnam 1,18
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 01.10.1990 01.10.1990 -1,6% 0,0 1,4% -10,8% 0,3% 522,7% 439,0% 5,8%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -5,0% -3,3% 2,1% -10,2% 0,4% 117,3% 104,6% 4,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -1,6% 0,0 1,5% -10,8% 0,3% 157,8% 140,3% 5,9%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -1,5% 0,1% 1,4% -10,8% 0,3% 29,8% 15,2% 2,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 07.11.2012 07.11.2012 -6,8% -4,4% 6,8% -2,4% 1,3% 29,7% 24,2% 2,5%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -0,5% 0,0 6,7% -10,8% 1,3% 34,5% 12,5% 4,9%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 0,7% 0,0 5,8% -10,8% 1,1% 27,2% 4,9% 2,5%
Y-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 -4,3% -3,3% - - - -1,6% 0,7% 0,9%
Y-ACC-Anteile (USD) 25.03.2008 25.03.2008 0,7% 0,0 5,9% -10,8% 1,2% 88,3% 55,6% 4,3%
Y-ACC-Anteile (SGD) 18.08.2021 18.08.2021 -4,2% -3,3% - - - -1,5% 0,7% 0,9%

* Vergleichsindex: Custom MSCI ASEAN Index to 31.05.2007; thereafter MSCI AC ASEAN Index (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.

13




Fidelity
Funds

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.239 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien der Pazifikregion ohne Japan gaben im Berichtszeitraum nach. Die Stimmung
wurde durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintrdchtigt. Da die Inflation in
den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die Erwartungen fiir den
Hochststand der weltweiten Zinsséitze neu. Die jingsten Turbulenzen im globalen
Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur Volatilitit der
Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der Wiederer6ffnung Chinas und der darauf
folgenden wirtschaftlichen Erholung stiitzte die Stimmung.

Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Titelauswahl in den Sektoren NichtBasiskonsumgiter und
Finanzwerte steigerte die Gewinne. Die Position in der HDFC Bank, einem privaten
Darlehensgeber, trug wesentlich zu den Renditen bei, da die Anleger die Fusion der
Housing Development Finance Corporation (HDFC) mit der HDFC Bank als positiven
Schritt betrachteten. Das Engagement bei Focus Media Information Technology, einem
digitalen Display-Werber, sorgte fir einen Wertzuwachs. Die Kunden des
Unternehmens werden wahrscheinlich ihre Marketingausgaben erhdhen, um den
Markenwert wiederherzustellen, sobald sich die wirtschaftichen Bedingungen
normalisieren. Umgekehrt belastete regulatorischer Gegenwind die Position im
Baustoffkonzern Beijing Oriental Yuhong. Es wird erwartet, dass das Unternehmen von
der Branchenkonsolidierung profitieren wird, da seine Konkurrenten im Abschwung der
Immobilienbranche gescheitert sind, was auf eine Verbesserung der Margen
hindeutet. Die Position in dem Faserzementhersteller James Hardie Industries CDI

Asia Pacific Opportunities Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) *)
Franco-Nevada (USA) 168.077.610 7,51
Taiwan Semiconductor Manufacturing 163.351.858 7,30
ASML Holding 135.312.792 6,04
HDFC Bank 109.635.355 4,90
SK Hynix 104.167.728 4,65
CsL 97.714.766 4,36
AIA Group 93.637.852 4,18
James Hardie Industries CDI 90.094.646 4,02
Kweichow Moutai (A) 90.015.568 4,02
Techtronic Industries 89.258.109 3,99

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

wurde aufgrund der hohen Inflation, des starken US-Dollars und der Unsicherheit auf Nettovermégen
dem Wohnungsmarkt aufgelést. (%)
China 28,46
Der Fondsmanager setzt auf eine Titelauswahl nach dem Bottom-up-Verfahren und Taiwan-Gebiet 1181
favorisiert Unternehmen mit verstéindlichem Geschdftsmodell, einem gemessen an den aiwan->eble 4
Markterwartungen iberdurchschnittlichen Gewinnwachstum und der Mdoglichkeit, Australien 11,47
durch entsprechende Kapitalallokation im Laufe der Zeit die Eigenkapitalrendite zu Indi 899
steigern. Zudem hdlt er Ausschau nach Unternehmen mit attraktiven Bewertungen. Die ndien 4
Allokation zum privaten Kreditgeber HDFC Bank wurde beibehalten. Sie hat eine starke Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,17
Bilanz und unter den indischen Banken die beste Qualitit der Vermdgenswerte. Die Kanada 751
Position bei Samsung Electronics wurde ebenfalls beibehalten. Das Unternehmen ist 4
weltweit  filhrend bei  Speicherchips, Mobiltelefonen,  Display-Panels  und Korea 7,04
Unterhaltungselektronikprodukten und ist angesichts der starken Computernachfrage Irland 668
gut fir die DRAM- und NAND-Nachfrage positioniert. 4
Niederlande 6,04
Singapur 1,99
Neuseeland 0,38
Indonesien 0,03
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Aug(e:?::]gs- Wﬁjr:lzn\!’v;:‘ck- A?!eilslflu§vse Inde.x*.v A?teilslfla§se Inde'x'.v Antail se A. isse Indelx*.v Anleilsll('lt:.lssle
A-ACC-Anteile (USD) 12.06.2019 12.06.2019 -3,2% -5,4% - - - 32,1% 10,4% 7,4%
A-Anteile (EUR) 13.05.2020 13.05.2020 -7,6% 9,6% - - - 26,8% 14,8% 8,3%
A-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -7,6% 9,6% 47,2% 12,3% 8,0% 181,8% 117,7% 7,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 09.12.2020 09.12.2020 -8,9% -10,9% - - - 5,6% -3,5% 2,3%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 24.06.2020 24.06.2020 0,3% -1,8% - - - 24,4% 9,7% 8,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -8,3% 9,6% 41,9% 12,3% 7,2% 154,5% 117,7% 6,3%
l-Anteile (EUR) 18.08.2021 18.08.2021 -6,7% 9,6% - - - 9,2% -11,9% -5,5%
I-ACC-Anteile (USD) 28.08.2019 28.08.2019 2,2% -5,4% - - - 36,4% 14,7% 8,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.09.2017 27.09.2017 -6,7% 9,6% 54,8% 12,3% 9,1% 67,5% 18,2% 9,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 27.05.2020 27.05.2020 -2,3% -5,5% - - - 30,9% 12,9% 9,6%
Y-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 -6,8% 9,6% - - - 37,9% 10,7% 8,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 08.10.2014 08.10.2014 -2,4% -5,4% 40,5% 2,6% 7,0% 117,0% 36,7% 9,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2008 18.02.2008 -6,9% 9,6% 53,6% 12,3% 9,0% 220,1% 117,7% 8,0%

*Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (Net).
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: MSCI AC Asia Pacific ex-Japan (Net) Hedged to SGD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.213 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien von Unternehmen mit geringer Marktkapitalisierung in der Region Asien (ohne
Japan) verloren im genannten Zeitraum an Wert. Die Stimmung der Anleger wurde
weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintréichtigt. Da die Inflation in
den meisten Regionen der Welt hoch blieb, bewerteten die Mdérkte die Erwartungen
fir den Hochststand der weltweiten Zinssétze neu. Die jingsten Turbulenzen im
globalen Bankensektor und die Befirchtung einer Ansteckung trugen ebenfalls zur
Volatilitéit der regionalen Mdarkte bei. Der Optimismus angesichts der Wiedereréffnung
Chinas und die damit einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten die Stimmung.
Diese Verbesserungen wurden jedoch durch die zunehmenden geopolitischen
Spannungen zwischen den USA und China teilweise aufgehoben. Der Manager
konzentriert sich weiterhin auf die Fundamentalanalyse und ist davon Uberzeugt, dass
Investitionen zu attraktiven Preisen in gute Unternehmen, die von kompetenten und
ehrlichen Managementteams gefilhrt werden, der bewdihrteste Weg ist, um auf dem
Aktienmarkt Geld zu verdienen.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die Aktienauswahl war der wichtigste Renditetreiber, aber auch die
sektorale und regionale Positionierung war wertsteigernd. Der Teilfonds wird im
Bereich der asiatischen Small Caps mit einem Substanz/Qualitcits-Stil verwaltet.
Substanzwerte entwickelten sich in der ersten Jahreshdlfte 2022 besser als
Wachstumswerte, da sich der Markt von Wachstumswerten ab- und Substanzwerten
zuwandte. Das hat sich ginstig auf die Wertentwicklung des Teilfonds ausgewirkt. Im

Asian Smaller Companies Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Shriram Finance 41.610.091 3,43
Axis Bank 34.854.856 2,87
ICICI Bank 32.818.340 2,70
BOC Aviation 31.277.750 2,58
Granules India 24.264.971 2,00
China Overseas Grand Oceans Group 24.047.645 1,98
Gold Road Resources 23.306.563 1,92
Chow Sang Sang Holdings International 22.666.472 1,87
Indofood CBP Sukses Makmur 22.061.050 1,82
China Yongda Automobiles Services Holdings 20.949.844 1,73

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Berichtszeitraum sind keine gréfieren Fehler oder Provisionsfehler (bei denen der Nettovermégen
Teilfonds viel Geld in gehaltenen Aktien verloren hat) aufgetreten. Die Anteilsbesténde *)
an Japfa, China Yongda und Shine Justice schmdlerten zwar die Rendite, doch Indien 19,61
handelte es sich dabei um vorilbergehende Verluste. Der Absturz ihrer Aktienkurse Chi 1756
erhohte die Sicherheitsmarge, und der Fondsmanager erhdhte das Engagement in ina 4
allen drei Unternehmen. Der Anteilsbestand an Indofood CBP Sukses Makmur, Bank Sonderverwaltungszone Hongkong, China 15,36
Mandiri, Dream International und KEI Industries entwickelte sich entsprechend der Ind - 10.71
starken Marktentwicklung in diesen Léndern gut. Diese Unternehmen wurden im ndonesien 4
Portfolio belassen, da sie trotz ihrer jingsten Gewinne weiterhin eine ausreichende Korea 7,88
Sicherheitsmarge bieten. Taiwan-Gebiet 5,86
Der Manager sucht nach Unternehmen mit starken Wettbewerbsvorteilen und guten Australien 5,40
Management-Teams. Der Schwerpunkt liegt darauf, unterbewertete Aktien zu der Si 506
entdecken, was dazu fihrt, dass ein erheblicher Anteil der Finanzmittel in Unternehmen 'ngapur 4
mit geringer und mittlerer Marktkapitalisierung investiert wird. Unternehmen mit Irland 4,71
unerprobtem  Geschdftsmodell oder hohem  Fremdkapitalanteil,  zyklische USA 285
Unternehmen, die bereits mit Spitzenmargen arbeiten, sowie Titel, in deren Kurs hohe 4
Gewinne oder ein Vielfaches ihres Cashflow eingepreist sind, werden vom Teilfonds Thailand 1,03
gemieden. An der Gesamtpositionierung des Teilfonds auf Léinder- und Sektorebene Philiooinen 086
gab es, abgesehen von Anpassungen aufgrund aktienspezifischer Chancen, keine PP 4
grofBeren Verdnderungen.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ | lativ ) g B lativ lisiert & et ' lativ lisiert
A-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 5,4% -6,8% 18,8% 13,0% 3,5% 169,9% 80,0% 9.1%
A-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 0,6% -10,9% 29,8% 23,7% 5,4% 227,4% 118,4% 11,0%
A-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 5,3% -6,8% 18,7% 13,0% 3,5% 170,0% 80,0% 9.1%
A-ACC-Anteile (EUR) 07.12.2011 07.12.2011 0,6% -10,9% 29,8% 23,7% 5,4% 227,4% 118,4% 11,0%
A-ACC-Anteile (SGD) 26.01.2015 26.01.2015 1,6% 9,9% 19,4% 13,9% 3,6% 51,4% 41,5% 51%
E-ACC-Anteile (EUR) 08.10.2014 08.10.2014 0,2% -10,9% 251% 23,7% 4,6% 67,3% 59,0% 6,2%
I-Anteile (USD) 14.03.2018 14.03.2018 6,4% -6,8% 24,9% 13,0% 4,5% 24,4% 10,4% 4,4%
I-ACC-Anteile (USD) 08.04.2020 08.04.2020 6,5% -6,8% - - - 79,3% 65,7% 21,0%
I-ACC-Anteile (EUR) 13.03.2019 13.03.2019 1,6% -10,9% - - - 31,9% 29,7% 6,9%
Y-Anteile (USD) 20.08.2015 20.08.2015 6,2% -6,8% 23,9% 13,0% 4,4% 85,5% 54,1% 8,4%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 1,4% -10,9% 35,5% 23,7% 6,3% 88,1% 56,3% 8,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 07.12.2011 07.12.2011 6,3% -6,8% 23,9% 13,0% 4,4% 196,1% 80,0% 10,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 07.08.2015 07.08.2015 1,5% -10,9% 35,5% 23,7% 6,3% 72,3% 42,2% 7,3%
Y-ACC-Anteile (GBP) 07.12.2011 07.12.2011 6,1% -6,9% 35,4% 23,8% 6,2% 268,1% 124,5% 12,1%

* Vergleichsindex: MSCI AC Asia Pacific ex Japan Small Cap Index with Australia Capped 10% (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 2.036 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien der Asienregion ohne Japan gaben im Berichtsjahr nach. Die Stimmung der
Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionstrisiken beeintréichtigt. Da
die Inflation in den meisten Regionen der Welt hoch blieb, bewerteten die Markte die
Erwartungen fir den Hochststand der weltweiten Zinsséitze neu. Die jingsten
Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen
ebenfalls zur Volatilitdt der regionalen Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der
Wiedereréffnung Chinas und die damit einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten
die Stimmung. Diese Verbesserungen wurden jedoch durch die zunehmenden
geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China teilweise aufgehoben.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Die aktive Allokation im Finanzsektor erwies sich in einem Umfeld steigender Zinsscitze
als lohnend. Beteiligungen an erstklassigen asiatischen Privatbanken trugen zur
Wertentwicklung bei. Zu den bemerkenswerten Positionen gehdren indonesische und
indische Banken wie die Bank Central Asia, ICICI Bank, HDFC Bank und Axis Bank. Im
Bereich des chinesischen Konsums haben Trip.Com und Galaxy Entertainment
angesichts der Hoffnungen auf eine Erholung in China an Wert gewonnen. Umgekehrt
schadeten einige Beteiligungen im Bereich der Informationstechnologie (IT) der
Wertentwicklung. So belasteten beispielsweise VisEra Technologies und SK Hynix die
Rendite, da abnehmender Nachfragedruck auf diesen Aktien lastete. Unterdessen
wurden die operativen Margen von Naver durch die Verlangsamung des
Kernwachstums der Werbe- und E-=Commerce-Umsdtze sowie durch héhere Arbeits- und

Asian Special Situations Fund ®

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) %)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 186.296.432 9,15
Samsung Electronics 155.231.636 7,62
AIA Group 147.648.070 7,25
Tencent Holdings 123.585.020 6,07
HDFC Bank 99.078.958 4,87
Alibaba Group Holding (CN) 76.536.831 3,76
Bank Central Asia 57.140.893 2,81
ICICI Bank 56.818.559 2,79
Meituan (B) 55.768.430 2,74
Axis Bank 48.781.909 2,40

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Marketingkosten in Siidkorea gedémpft. Nettovermég(t;r;

0

Der Schwerpunkt des Portfolios liegt auf qualitativ hochwertigen Unternehmen, die von China 29,41

starken Managementteams gefiihrt werden, ein starkes Franchise aufgebaut haben Indi 1818
und gut positioniert sind, um von den strukturellen Wachstumsaussichten in der Region ndien 4

zu profitieren. Bei den Finanzwerten ist der Manager von der HDFC Bank, der AIA Sonderverwaltungszone Hongkong, China 14,52

Group und der Axis Bank Uberzeugt. Samsung Electronics, ein weltweit filhrender K 1214
Hersteller von Speicherchips, Mobiltelefonen, Bildschirmen und Produkten der orea 4

Unterhaltungselektronik, ist eine weitere iberzeugende Beteiligung in diesem Portfolio. Taiwan-Gebiet 11,52

Taiwan Semiconductor Manufacturing, die grofite Einzelposition im Teilfonds, wird Indonesien 581
weiter gehalten, da das Unternehmen mit seiner Spitzentechnologie nach wie vor zu 4

den Spitzenreitern gehort. Irland 3,00

Singapur 2,77

Thailand 1,70

USA 0,21

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung

. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 03.10.1994 03.10.1994 -7,1% -5,9% 9,3% -2,4% -1,9% 402,7% 190,1% 5,8%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -7,2% -6,0% 0,9% 6,9% -0,2% 311,1% 280,0% 8,7%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 -7,1% -5,9% 9,3% -2,4% -1,9% 156,3% 137,1% 5,8%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2009 23.02.2009 -11,3% -10,1% 0,9% 6,8% -0,2% 277,3% 282,2% 9,8%
A-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -3,0% -1,5% 5,8% 14,5% 1,1% 11,3% 20,3% 2,0%
@?j';fg)“kc” A-ACCAnteile (CZK) 16042015 16042015  -1,3% 0,2% 2,4% 3,6% 0,5% 14,7% 17,2% 1,7%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged 27.02.2013 27.02.2013 -6,6% -5,4% -12,1% -6,6% -2,5% 35,9% 31,2% 3,1%

(EUR) (hedged) : ’ ) . , : . ,

D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 -11,8% -10,1% -3,3% 6,8% 0,7% 39,7% 56,0% 4,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -12,0% -10,1% -4,5% 6,8% -0,9% 78,8% 90,8% 5,4%
I-Anteile (USD) 28.02.2018 28.02.2018 -6,2% -5,9% -4,6% -2,4% -0,9% -6,0% -3,2% -1,2%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 -6,3% -5,9% -4,7% -2,4% -1,0% 25,9% 27,8% 3,8%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 -10,5% -10,1% 4,2% 6,8% 0,8% 62,7% 61,1% 7,0%
I-ACC-Anteile (SEK) 22.11.2017 22.11.2017 -2,0% -1,5% 11,5% 14,5% 2,2% 17,7% 20,3% 3,0%
R-ACC-Anteile (USD) 14.08.2019 14.08.2019 5,9% -5,9% - - - 7,3% 13,8% 1,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -10,2% 9,1% -7,9% -1,7% -1,6% 22,5% 25,0% 2,6%
W-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 -6,4% -6,0% 3,4% 6,9% 0,7% 60,7% 55,7% 6,2%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 -6,4% 5,9% -5,4% -2,4% -1,1% 54,1% 41,1% 4,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 -6,3% 5,9% -5,4% -2,4% -1,1% 121,7% 88,0% 5,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 16.03.2017 16.03.2017 -10,6% -10,1% 3,4% 6,8% 0,7% 17,4% 20,6% 2,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.02.2018 28.02.2018 5,9% -5,4% -8,4% -6,6% -1,7% 9,9% -7,4% -2,0%

* Vergleichsindex: MSCI AC Far East ex-Japan to 31.01.2001; MSCI AC Far East ex-Japan Net to 31.07.2014; thereafter MSCI AC Asia ex-Japan (Net).

Vergleichsindex gegen CZK abgesichert: MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to CZK.

Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI AC Far East ex-Japan (Net) Hedged to EUR to 31.07.2014; thereafter MSCI AC Asia ex-Japan (Net) Hedged to EUR.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 678 Mio. AUD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
Australische Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Die positive Stimmung der Anleger

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

im Zusammenhang mit besseren Unternehmensergebnissen, niedrigen Energiepreisen Marktwert Nettovermégen
und der Wiedereroffnung Chinas stiitzte die Marktentwicklung. Nahezu alle Sektoren (AUD) (%)
legten zu, wobei Energie, Gesundheitswesen und Informationstechnologie (IT) zu den cSL 57.807.304 853
Spitzenreitern gehdrten, wdhrend Immobilien und Finanzwerte hinter dem Markt .
zuriickblieben. BHP Group 56.174.684 8,29
Commonwealth Bank of Australia 51.655.511 7,62
Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die Macquarie Group 35.871.079 5,29
Titelauswahl in den Sektoren Industrie und Energie belastete die Gewinne. Die Aktien -
von Domino's Pizza Enterprises rutschten angesichts eines schwierigen Mineral Resources 24.530.486 3,62
makrodkonomischen Umfelds und eines angespannten Arbeitsmarktes ab. Die Rio Tinto (AU) 24.247.529 3,58
Ergebnisse des Geschdftsjahres 2022 zeigten jedoch eine erneute Beschleunigung des National Australia Bank 23.473.356 3,46
Umsatzwachstums, das von den Franchisegeschdften getragen wurde. Das
Unternehmen kann auf eine nachweisliche Fihrungsrolle bei digitalen Innovationen IO 22.910.829 3,38
und deren Umsetzung verweisen, die das kiinftige Wachstum vorantreiben dirfte. Die Telstra Group 21.546.441 3,18

Beteiligung an dem neuseeldndischen Molkereiverarbeiter Synlait Milk verlor an Wert.
Die Aktien des Unternehmens wurden durch die unerwartet schwache Nachfrage nach
Milch in Mitleidenschaft gezogen. Die Auswirkungen der riickl¢iufigen Geburtenrate in
China deuten auf eine schwéichere kurzfristige Nachfrage nach Sauglingsnahrung hin.
Positiv zu vermerken ist, dass die Position beim Fast-Fashion-Schmuckhdndler Lovisa
Holdings wertsteigernd war. Lovisa hat ein vertikal integriertes Geschdiftsmodell

entwickelt, das schnell auf sich dndernde Trends bei Akzessoires reagieren kann und AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

eine breite Produktpalette mit hohen Margen bietet. Das Managementteam Ubt

Suncorp Group 21.408.660 3,16

weiterhin Disziplin in Bezug auf die Standorte und die Wirtschaftlichkeit der Mieten aus, Nettoverm'ogfn
die die Rentabilitdt und Liquiditét des Unternehmens bestimmen. (%)
Finanzunternehmen 27,29

Der Teilfonds strebt Ertrdge und langfristiges Kapitalwachstum an, und zwar in erster Rohstoffe 2218
Linie durch Anlagen in australischen Aktien, Schuldtiteln von Unternehmen und !

Derivaten. Die Investmentmanager konzentrieren sich darauf, groe und mittlere Gesundheitswesen 16,72
Unternehmen zu finden, aber sie investieren auch in kleinere Unternehmen, sofern sie
ihre Anlagekriterien erfiillen. Sie behalten die Grundlagen des Unternehmens im Auge
und konzentrieren sich auf die Erfahrung und Kompetenz der Managementteams. Die Nicht-Basiskonsumgter 5,61
Strategie bevorzugt qualitativ hochwertige Unternehmen mit einem nachhaltigen

Basiskonsumgiter 10,47

Wettbewerbsvorteil, einem starken freien Cashflow und einem robusten Energie 420
Ertragswachstum. Die als Erfolgsgarant angesehene Position in Pinnacle Investment IT 4,10
Management bietet eine lange Wachstumsperspektive, da das Unternehmen weitere Kommunikationsdienstleister 318
Tochtergesellschaften aufnimmt und den Offshore-Vertrieb ausbaut, um weiterhin hohe 4
Nettozuflisse zu erzielen. Immobilien 2,99
Industrie 1,29
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ | lativ ) g B lativ lisiert & et ' lativ lisiert
A-Anteile (AUD) 06.12.1991 06.12.1991 1,3% 2,8% 50,2% 48,7% 8,5% 1201,4% 1560,6% 8,5%
A-ACC-Anteile (AUD) 25.09.2006 25.09.2006 1,3% 2,8% 50,3% 48,7% 8,5% 176,5% 196,7% 6,3%
A-MINCOME (G)-Anteile (USD) 22.12.2021 22.12.2021 -5,6% -4,4% - - - 9,8% -3,2% -7,3%
I-ACC-Anteile (USD) 25.04.2018 25.04.2018 -4,6% -4,4% 38,5% 30,2% 6,7% 41,0% 31,3% 71%
Y-Anteile (EUR) 26.01.2022 26.01.2022 9,1% -8,6% - - - 0,3% 5,1% 0,3%
Y-ACC-Anteile (AUD) 25.03.2008 25.03.2008 2,1% 2,8% 56,6% 48,7% 9,4% 181,5% 162,1% 71%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.04.2021 28.04.2021 9,2% -8,6% - - - 2,9% 5,0% 1,4%

* Vergleichsindex: Australia All Ordinaries bis 31.03.2000; S&P ASX 300 bis 28.06.2002; danach S&P ASX 200.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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China Consumer Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4.266 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Der chinesische Aktienmarkt fiel wéihrend des Einjahreszeitraums aufgrund mehrerer
Faktoren, darunter schneller als erwarteten Zinserhhungen durch die US-Notenbank
(Fed) und deren Auswirkungen auf chinesische Aktien sowie Lockdowns in China im
Jahr 2022, als es um die Eindémmung des Ausbruchs von COVID-19 ging. Der Russland-
Ukraine-Konflikt und der daraus resultierende Anstieg der Rohstoff- und Olpreise sowie
die anhaltende Schwéiche des chinesischen Immobilienmarktes und die Kontroversen
um die COVID-19-Nullzinspolitik des Landes belasteten die Aktien ebenfalls. Dariber
hinaus blieb die Marktstimmung schwach, da die Anleger das Tempo der
Konsumbelebung im Lande nach der Lockerung der COVID-19-Beschrénkungen und
den zunehmenden geopolitischen Bedenken neu bewerteten.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraums hinter seinem Vergleichsindex zuriick. Die
Titelauswahl im Basiskonsumgitersektor belastete die Renditen, wdhrend eine
untergewichtige Allokation in Finanzwerten die Wertentwicklung unterstitzte. Auf
Aktienebene schmdlerte das Engagement in China Mengniu Dairy die Renditen
aufgrund der schwachen Prognosen und der schwachen Umsetzung durch das
Management, was Bedenken hinsichtlich der Wachstumsaussichten aufkommen lieB.
Die Beteiligung an Shenzhou International Group Holdings belastete die Gewinne. Die
Aktie wurde durch die zunehmende Furcht vor einer weltweiten Rezession und einer
Verlangsamung des Geschdfts negativ  beeinflusst. Die Position in Bilibili
beeintréichtigte die Wertentwicklung, da sich die Vergabe von Gliicksspiellizenzen
aufgrund der verschérften Vorschriften Pekings fir die Gliicksspielindustrie verzégerte.
Umgekehrt unterstiitzte die Uberzeugende Position in der AIA Group die Rendite, da

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Tencent Holdings 421.480.260 9,88
Alibaba Group Holding (CN) 341.042.022 7,99
AlA Group 234.002.662 5,48
Ping An Insurance Group (H) 231.239.342 5,42
Kweichow Moutai (A) 212.422.351 4,98
Meituan (B) 176.735.484 4,14
China Mengniu Dairy 160.485.286 3,76
Hong Kong Exchanges and Clearing 122.522.818 2,87
Shenzhou International Group Holdings 116.251.387 2,72
JD.com (A) 107.320.702 2,52

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

sie in allen Regionen einen hohen Wert der Neugeschdfte und ein auBergewdhnliches Nettovermdg?n
Wachstum verzeichnete. Die Titelauswahl in den Sektoren Nicht-Basiskonsumgiiter und (%)
Finanzwerte war wertsteigernd. Beide Titel wurden als Hauptprofiteure der Nicht-Basiskonsumgter 37,14
allgemeinen makrodkonomischen Erholung in den ersten Monaten des Jahres 2023 Basisk - 15.70
angesehen. asiskonsumgiter ,
Finanzunternehmen 13,78
Der robuste Aufschwung in China hat weiter an Fahrt gewonnen und diirfte zu einer T 1291
weiteren Nachfragenachholung im Konsumbereich fishren. China ist weiterhin auf dem !
besten Weg, attraktive Risiko- und Renditechancen zu bieten, da sich das Land Aktienanleihen 5,01
aufgrund seiner relativ gesunden Wirtschaft in ndchster Zeit in einer besseren Lage !
befindet. Das vom Konsum bestimmte Wachstum hat sich dank der stitzenden Gesundheitswesen 496
MaBnahmen der chinesischen Behdrden beschleunigt. Deshalb sind Meituan (B), Industrie 4,22
Alibaba Group Holding (CN) und JD.com (A) Schlisselpositionen im Portfolio. Bei den Rohstoffe 118
Basiskonsumgiitern wird Kweichow Moutai (A) gehalten, da es eine solide d
Markenposition und einen dominanten Marktanteil im hochwertigen Baijiu-Sektor Energie 0,93
aufweist. Kommunikationsdienstleister 0,76
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -7,9% -5,8% -25,0% -22,7% -5,6% 56,0% 31,7% 3,7%
A-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -12,1% -10,0% -18,0% -15,4% -3,9% 94,0% 64,1% 5,6%
A-Anteile (GBP) 23.02.2011 23.02.2011 -8,0% -5,9% -18,0% -15,3% -3,9% 100,6% 70,1% 5,9%
A-Anteile (SGD) 01.08.2011 01.08.2011 -11,2% 9,0% -24,5% -22,1% -5,5% 55,1% 38,4% 3,8%
A-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -7,9% -5,8% -25,0% -22,7% -5,6% 56,1% 31,7% 3,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.02.2011 23.02.2011 -12,1% -10,0% -18,0% -15,4% -3,9% 93,5% 64,1% 5,6%
A-ACC-Anteile (HKD) 13.04.2011 13.04.2011 -7,9% -5,8% -25,0% -22,7% -5,6% 44,6% 20,3% 3,1%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -13,5% -11,2% - - - -26,3% -24,3% -16,3%
A-ACC-Anteile (AUD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 -8,8% -7,3% -29,3% -29,1% 6,7% 13,0% 19,8% 1,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 22.02.2023 22.02.2023 - - - - 5,7% -7,9% -
B-ACC-Anteile (USD) 09.11.2022 09.11.2022 - - - - - 19,6% 21,4% -
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -12,6% -10,0% -20,1% -15,4% -4,4% 14,8% 27,6% 2,0%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 -12,8% -10,0% -21,0% -15,4% -4,6% 74,4% 71,7% 5,2%
I-ACC-Anteile (USD) 15.12.2014 15.12.2014 -7,0% -5,8% -21,2% -22,7% -4,7% 25,5% 17,4% 2,7%
I-ACC-Anteile (GBP) 28.07.2021 28.07.2021 -7,0% -5,9% - - - -25,9% -21,9% -15,7%
W-Anteile (GBP) 29.01.2021 29.01.2021 -7,1% -5,9% - - - -41,5% -38,2% -21,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.02.2011 23.02.2011 -7,1% -5,8% 21,7% -22,7% -4,8% 72,0% 31,7% 4,5%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.02.2014 12.02.2014 -11,4% -10,0% -14,4% -15,4% -3,1% 53,4% 58,3% 4,8%

* Vergleichsindex: MSCI China Index (Net).
Vergleichsindex gegen AUD abgesichert: MSCI China Index (Net) Hedged to AUD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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China Focus Fund

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.570 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die chinesischen Aktienmdrkte verzeichneten in den 12 Monaten bis April 2023 eine
geddmpfte Wertentwicklung. Strenge Null-COVID-19-Beschrdnkungen und ein lang
anhaltender Immobilienabschwung wdhrend des grofiten Teils des Zeitraums
forderten ihren Tribut von den chinesischen Aktien, die nach einer friher als erwarteten
Wiedereréffnung Ende 2022 einige Verluste autholten. Dieser marktfreundliche Wandel
in Verbindung mit einer unterstitzenden Politk auf dem Kreditmarkt und im
Immobiliensektor fiihrte zu einer breit angelegten Rallye und einem erneuten Interesse
der Anleger in Erwartung eines starken konsumgetriebenen Aufschwungs. Gegen Ende
des Berichtszeitraums schwdchte sich die Marktstimmung jedoch aufgrund
uneinheitlicher makrodkonomischer Daten ab, die zu Bedenken hinsichtlich des
Tempos und der Nachhaltigkeit der Erholung in China filhrten. Die sich verschdrfenden
geopolitischen Spannungen mit den USA driickten weiter auf die Stimmung der
Anleger.

Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Im Bereich des chinesischen Konsums trug die Untergewichtung von
E-Commerce-Giganten wie JD.Com und Meituan zu den relativen Renditen bei. Neben
den geopolitischen Unruhen zeigten sich die Anleger weiterhin besorgt Uber den
zunehmenden Wettbewerb im chinesischen E-Commerce, der im ersten Quartal 2023
zu einer Verkaufswelle in der Branche filhrte. Die Allokation in Energietiteln brachte
einen relativen Mehrwert. Die Aktien von PetroChina (H) und Sinopec legten zu, da das
zunehmende Ungleichgewicht zwischen Angebot und Nachfrage aufgrund der

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) (%)
Alibaba Group Holding (CN) 222.908.307 6,24
Tencent Holdings 198.031.796 5,55
China Construction Bank (H) 121.326.521 3,40
Industrial & Commercial Bank of China (H) 120.366.017 3,37
China Resources Land 99.609.910 2,79
PetroChina (H) 99.400.651 2,78
Galaxy Entertainment Group 96.974.512 2,72
China Petroleum & Chemical (H) 94.071.254 2,63
BOC Aviation 93.794.278 2,63
WH Group 86.670.943 2,43

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

weltweiten Olknappheit und der wachsenden_Nachfrage der Schwelleniéinder die Nettovermégfn
Olpreise in die Hohe trieb, was den Olgesellschaften Auftrieb gab. Die (%)
Untergewichtung chinesischer Versicherungsgesellschaften aufgrund der geringen Nicht-Basiskonsumgiter 21,85
Uberzeugung des Managers von der Branche bremste hingegen einige Gewinne. = : h 1335
Versicherer wie Ping An Insurance legten zu, was eine Erholung der chinesischen inanzunternehmen 4
Lebensversicherungsbranche  widerspiegelt. Die  Aktien des chinesischen IT 12,32
Automobilhdndlers  Zhongsheng Group rutschten aufgrund der schwéchelnden Basisk ot 916
Automobilnachfrage in China und des sich verschdrfenden Preiskampfes ab. asiskonsumguter 4
Immobilien 7,98
Nitin Bajaj Gbernahm das Management des Teilfonds mit Wirkung zum 30. September Rohstoffe 750
2022 und nahm daraufhin einige wesentliche Anderungen bei der Positionierung in 4
Bezug auf die Sektorallokation vor. Der wertorientierte Stil des Teilfonds wird jedoch Energie 717
beibehalten. Vor allem aber wird sich der Manager weiterhin auf eine Bottom-up- Aktienanleihen 568
Aktienauswahl mit einem wertorientierten Ansatz konzentrieren, indem er Fidelitys 4
eigenes Research und Analysen nutzt. Insgesamt ist der Fondsmanager der Ansicht, Industrie 5,03
dass die Qualitét der Unternehmen und die Bewertungen im Laufe der Zeit konsistente Gesundhei 33
Ertrdge erbringen werden. esundheitswesen 34
g g
Versorgungsunternehmen 1,75
Offener Fonds 0,00
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 18.08.2003 18.08.2003 7,0% -5,6% -6,4% -20,9% -1,3% 639,2% 466,6% 10,7%
A-Anteile (GBP) 04.10.2004 04.10.2004 6,9% 5,7% 2,3% -13,4% 0,5% 633,5% 475,6% 11,3%
A-Anteile (SGD) 02.04.2007 02.04.2007 3,2% -8,8% -5,8% -20,3% -1,2% 111,2% 62,1% 4,8%
A-ACC-Anteile (USD) 19.05.2015 19.05.2015 6,9% -5,6% -6,4% -20,9% -1,3% 12,4% 9,3% 1,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 24.09.2007 24.09.2007 2,1% 9,8% 2,4% -13,5% 0,5% 89,0% 38,9% 4,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 7,0% -5,5% -6,3% -20,9% -1,3% 79,3% 35,9% 5,3%
C-Anteile (USD) 05.11.2007 05.11.2007 5,9% -5,6% -11,0% -20,9% -2,3% 15,4% -2,4% 0,9%
D-ACC-Anteile (EUR) 04.05.2016 04.05.2016 1,6% 9,8% 0,1% -13,5% - 53,1% 37,4% 6,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 14.05.2012 14.05.2012 1,3% 9,8% -1,4% -13,5% 0,3% 104,9% 72,0% 6,8%
I-ACC-Anteile (USD) 20.02.2017 20.02.2017 8,0% -5,6% -1,6% -20,9% 0,3% 31,9% 8,8% 4,6%
I-ACC-Anteile (EUR) 08.04.2020 08.04.2020 3,1% 9,8% - - - 15,2% -11,7% 4,7%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 3,4% -8,8% -4,8% -20,3% -1,0% 12,6% -7,2% 1,5%
X-MINCOME-Anteile (USD) 16.12.2020 16.12.2020 9,0% -5,6% - - - 4,8% -35,6% 2,0%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013 25.09.2013 7,8% -5,6% -2,3% -20,9% 0,5% 77,0% 23,8% 6,1%
Y-Anteile (GBP) 26.10.2009 26.10.2009 7,8% 5,7% 6,8% -13,4% 1,3% 149,7% 70,5% 7,0%
Y-Anteile (SGD) 05.10.2015 05.10.2015 4,1% -8,8% -1,6% -20,3% 0,3% 44,9% 13,2% 5,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 7,9% -5,6% -2,3% -20,9% 0,5% 128,7% 56,5% 5,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 3,0% 9,8% 6,8% -13,5% 1,3% 116,1% 49,8% 8,3%

* Vergleichsindex: MSCI China (Net) bis 31.01.2008; danach MSCI China 10% Capped (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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China Innovation Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 132 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Chinesische Aktien gaben im Berichtszeitraum nach. Die COVID-19-Pandemie fishrte zu
einem umfassenden Lockdown, der die Wirtschaftstitigkeit im Inland belastete. Spater
schiirte ein Hypothekenboykott die Sorgen um den Immobiliensektor und das
steigende Ausfallrisiko bei den Banken neu. Die Spannungen zwischen den USA und
China eskalierten im Berichtszeitraum, nachdem die USA die Beschréinkungen fiir die
Bioproduktion und die Halbleiterindustrie verschéirft hatten und einige in den USA
bérsennotierte chinesische Unternehmen in Gefahr waren, von der Bérse genommen
zu werden. Um die Wirtschaft zu stitzen, kindigten die chinesischen Behorden
verschiedene KonjunkturmaBnahmen an, darunter eine Lockerung der Geldpolitik und
giinstige Anderungen der Politik fir Internet,, Gliicksspiel- und Immobilienunternehmen.
Dariiber hinaus hat China seine Grenzen 2023 wieder vollstéindig gedffnet, was die
Aussichten auf eine wirtschaftliche Erholung verbessert hat.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex,
was vor allem auf die Titelauswahl in den Sektoren Finanzwerte, Energie und
Gesundheitswesen  zuriickzufihren ist. Der Immobilienverwaltungsdienstleister
Greentown Service Group gab im Zuge der allgemeinen Schwdche des
Immobiliensektors nach. Der E-=Commerce-Riese JD.Com (A) rutschte aufgrund von
Bedenken iber den intensiven Wettbewerb innerhalb der Branche ab, da der
Inlandsverbrauch  durch  COVID-19  geschwéicht  wurde. Der  Betreiber von
Rechenzentren, GDS Holdings, verzeichnete aufgrund einer schwdcheren Cloud-
Nachfrage, langsamerer Einziige, hoherer Stromtarife und eines schwierigeren
Finanzierungsumfelds einen Riickgang. Dagegen erwies sich die Position im Online-

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermogen

(USD) (%)
Tencent Holdings 12.525.902 9,52
Alibaba Group Holding (CN) 7.606.485 578
Taiwan Semiconductor Manufacturing 6.717.993 5,11
Meituan (B) 5.706.001 4,34
China Merchants Bank (H) 4.748.417 3,61
Lenovo Group 4.482.022 3,41
ID.com (A) 3.578.651 2,72
LONGi Green Energy Technology 3.330.774 2,53
NARI Technology (A) 3.104.614 2,36
Shenzhen Gas (A) 3.042.664 2,31

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

Reisebiiro Trip.com Group als lohnend, da sich der Reiseverkehr erholte und die Nettovermdg?n
Mobilitéitseinschréinkungen nachlieBen. (%)
IT 28,26
Die Manager verfolgen einen thematischen Ansatz fir fundamentale Bottom-up- NichtBasiskonsumaiter 2472
Investitionen und suchen nach innovativen, auf Wachstum und Qualitéit ausgerichteten 9 ’
Unternehmen zu einem angemessenen Preis. Um von der Beschleunigung der Industrie 12,11
Innovation in China zu profitieren, wenden sie ihr tiefes Verstdndnis der Technologie-, Gesundheitswesen 996
Lifestyle- und Umweltinnovationen an, durch die die Welt zurzeit neu gestaltet wird, um 4
unterschéitzte Wachstumschancen zu erkennen. Uberlegungen zu ESG-Faktoren Aktienanleihen 7,73
(Umwelt, Soziales und Governance) werden in den Anlageprozess integriert. Daher )
hat der Teilfonds die Sektoren Informationstechnologie und Industrie Ubergewichtet. Finanzunternehmen 619
Rohstoffe 2,77
Versorgungsunternehmen 2,31
Immobilien 2,22
Basiskonsumgiter 1,82
Energie 1,75
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 -8,8% -4,1% -31,0% -14,4% -7,1% 11,2% 54,5% 0,8%
A-ACC-Anteile (USD) 24.03.2021 24.03.2021 -8,8% -4,1% - - - -44,2% -30,9% -24,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 23.11.2009 23.11.2009 -12,9% -8,3% -24,5% -6,4% -5,5% 51,1% 109,7% 3,1%
A-ACC-Anteile (HKD) 31.05.2010 31.05.2010 -8,7% -4,0% -31,0% -14,4% -7,2% 22,4% 70,8% 1,6%
A-ACC-Anteile (HUF) 11.08.2021 11.08.2021 -14,2% 9,6% - - -32,6% -20,1% -20,5%
A-ACC-Anteile (SGD) 10.03.2021 10.03.2021 -11,8% -7,3% - - -46,2% -33,4% -25,2%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 24.03.2021 24.03.2021 9,8% -7,3% - - -45,0% -31,5% -24,8%
D-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -13,4% -8,3% - - -42,2% -27,6% -22,6%
E-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -13,6% -8,3% - - -42,6% -27,6% -22,8%
I-ACC-Anteile (USD) 10.03.2021 10.03.2021 -7,9% -4,1% - - -44,6% -32,8% -24,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -12,0% -8,3% - - -40,2% -27,6% -21,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 10.03.2021 10.03.2021 -8,1% -4,2% - - - -39,0% -25,7% -20,6%
Y-ACC-Anteile (USD) 23.11.2009 23.11.2009 -8,1% -4,1% -28,1% -14,4% -6,4% 23,3% 54,5% 1,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 10.03.2021 10.03.2021 -12,0% -8,3% - - -40,5% -27,6% -21,6%
Y-ACC-Anteile (SGD) 24.03.2021 24.03.2021 -11,3% -7,3% - - -43,7% -31,5% -23,9%

* Vergleichsindex: MSCI China Zhong Hua 10% Index (Net) to 24.02.2021; thereafter MSCI China All Shares Index (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Emerging Asia Fund @

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 514 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Aktien aus asiatischen Schwellenldndern gaben im Berichtsjahr nach. Die Stimmung
der Anleger wurde weiterhin durch Inflationsdruck und Rezessionsrisiken beeintrédchtigt.
Da die Inflation in den meisten Regionen hoch blieb, bewerteten Investoren die
Erwartungen fir den Hochststand der weltweiten Zinsséitze neu. Die jingsten
Turbulenzen im globalen Bankensektor und die Befiirchtung einer Ansteckung trugen
ebenfalls zur Volatilitdt der regionalen Mdrkte bei. Der Optimismus angesichts der
Wiedereréffnung Chinas und die damit einhergehende wirtschaftliche Erholung stiitzten
die Stimmung. Diese Verbesserungen wurden jedoch durch die zunehmenden
geopolitischen Spannungen zwischen den USA und China teilweise aufgehoben.

Der Teilfonds erreichte im Berichtsjahr eine bessere Wertentwicklung als sein
Vergleichsindex. Die aktive Allokation im Finanzsektor erwies sich in einem Umfeld
steigender Zinsséitze als lohnend. Beteiligungen an erstklassigen asiatischen
Privatbanken trugen zur Wertentwicklung bei. So konnten beispielsweise Positionen in
indonesischen und indischen Banken, darunter die HDFC Bank, Housing Development
Fin Corp, Bank Mandiri und Axis Bank, ihre Gewinne steigern. Die Beteiligung an der
Zhongsheng Group sank aufgrund der schwéichelnden Automobilnachfrage in China
und des sich verschdrfenden Preiskampfes. Die Aktien von Mobile World gaben nach,
da die Anleger in Bezug auf die kurzfristigen Ausgaben fir den Massenkonsum in
Vietnam vorsichtig blieben; das Unternehmen verfigt jedoch iber langfristige
Wachstumsaussichten.

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(USD) *)
Taiwan Semiconductor Manufacturing 42.877.922 8,35
Tencent Holdings 32.999.693 6,42
Samsung Electronics 25.678.019 5,00
Alibaba Group Holding (CN) 22.694.749 4,42
ICICI Bank 14.171.508 2,76
SK Hynix 14.010.787 2,73
Axis Bank 11.514.480 2,24
Bytedance 8.506.567 1,66
HDFC Bank 8.120.646 1,58
China Overseas Land & Investment 7.332.642 1,43

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Der Fondsmanager bevorzugt Unternehmen, die ein dauerhaftes Engagement mit Nettovermég?n
nachhaltigen Wettbewerbsvorteilen ermdglichen und ber einen nachvollziehbaren (%)
Weg zu kinfigem Wachstum, attraktiven Bewertungen mit einem guten Risiko- China 36,03
/Ertragsprofil, einer soliden Bilanz und Uberragenden Féhigkeiten im Bereich des Indien 1590
Kapitalmanagements verfiigen. Bei den Finanzwerten ist der Manager von der ICICI 4
Bank und der Axis Bank iberzeugt. China Yongda Automobiles wird auch wegen Korea 10,25
seiner attraktiven Aussichten mit zuscitzlichem  Aufwdrtspotenzial fir die Taiwan-Gebiet 970
Eigenkapitalrendite durch seine Expansion in neue Energiefahrzeugmarken favorisiert. 4
Sonderverwaltungszone Hongkong, China 8,33
Indonesien 8,24
Australien 2,22
Irland 1,93
Thailand 1,87
Malaysia 1,70
Philippinen 1,62
Singapur 1,61
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
f Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 -2,0% -6,8% 4,5% 1,9% 0,9% 98,7% 64,2% 4,7%
A-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 -6,4% -11,0% 14,3% 11,5% 2,7% 185,5% 136,7% 7,2%
A-ACC-Anteile (USD) 21.04.2008 21.04.2008 -2,0% -6,8% 4,5% 1,9% 0,9% 98,8% 64,2% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 21.04.2008 21.04.2008 -6,5% -11,0% 14,2% 11,5% 2,7% 184,1% 136,7% 7,2%
A-ACC-Anteile (HKD) 09.02.2012 09.02.2012 -2,0% -6,8% 4,5% 1,9% 0,9% 75,7% 52,4% 51%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 5,0% 2,0% 51% 7.2% 1,0% 82,2% 73,9% 57%
E-ACC-Anteile (EUR) 06.06.2011 06.06.2011 -7,1% -11,0% 10,0% 11,5% 1,9% 91,7% 88,9% 5,6%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012 27.02.2012 -1,0% -6,8% 9,9% 1,9% 1,9% 97,0% 52,5% 6,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 -1,2% -7,0% 19,1% 11,7% 3,6% 129,9% 93,1% 9,5%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.10.2008 14.10.2008 -1,1% -6,8% 9,0% 1,9% 1,7% 278,2% 174,0% 9,6%
Y-ACC-Anteile (EUR) 13.12.2017 13.12.2017 5,7% -11,0% 19,1% 11,5% 3,6% 21,1% 12,1% 3,6%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Asia Composite Index (Net) to 13/07/2022; thereafter MSCI Emerging Markets Asia Index (Net).

Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI Emerging Asia Index (Net) Hedged to PLN.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 245 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle

In den sich entwickelnden Regionen Europas, des Mittleren Ostens und Afrikas (EMEA)
fielen die Aktienkurse ab. Der Russland-Ukraine-Krieg verunsicherte den Finanzmarkt

Emerging Europe, Middle East and Africa Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

ebenso wie die steigende Inflation, die Straffung der Zentralbanken und die (USD) (%)
zunehmende Nervositat hinsichtlich der globalen Wachstumsaussichten. Dennoch Al Rajhi Bank 17.533.966 7,16
haben sich die Aktien in der Region in den letzten Monaten stabilisiert und -
verzeichneten im bisherigen Jahresverlauf eine positive Wertentwicklung. From a sector Kaspi KZ GDR 16.227.511 6,63
perspective, financials, communication services and materials were the leading Naspers (N) 13.155.188 5,38
laggards, while information technology (IT) and consumer discretionary were among Pi Fi ial Holdi 8.954.470 366
the best performers. Aus stilistischer Sicht Ubertrafen Growth-Titel ihre Value-Pendants, raeus Financia Ao Ings e :
obwohl beide im negativen Bereich endeten. AngloGold Ashanti 8.439.661 345
OMV AG 7.813.961 3,19
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine bessere Wertentwicklung als sein Wizz Air Holdings 7.361.760 3,01
Vergleichsindex. Auf Ldnderebene trug die starke Sicherheitsauswahl in Kasachstan zu
den Renditen bei. Auf Sektorebene trug die robuste Titelauswahl bei Finanztiteln zur Standard Bank Group 7.285.561 2,98
Wertsteigerung bei. Hier konnten Kaspi KZ GDR, Piraeus Financial Holdings und Erste Absa Group 6.010.905 2,46
trotz der Schwdche des Sektors zulegen. Dagegen wurden die Bergbauunternehmen OPAP 5.842.381 2,39
Jubilee Metals, Alphamin Res und Sibanye-Stillwater von der allgemeinen Schwdche
des Sektors negativ beeinflusst.
Die Manager verfolgen fiir die Titelauswahl einen Bottom-up-Ansatz, so dass die
Ldnder- und Sektorpositionierung des Teilfonds die Anzahl der verfigbaren attraktiven GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Anlagemdglichkeiten  widerspiegelt. Sie bevorzugen weiterhin  Rohstoffe  wie .
Aluminium, Kupfer und Zinn, die einen langfristigen Nachfrageriickhalt haben, im Nettovermog?n
Gegensatz zu Eisenerz. Der Teilfonds ist in dem in Kanada notierten Unternehmen First (%)
Quantum Minerals engagiert. Es handelt sich um ein Kupferbergwerk mit Hauptaktiva Sudafrika 28,39
in Sambia. Die Manager bevorzugen auch Glencore, ein diversifiziertes Saudi-Arabien 1199
Rohstoffunternehmen, das Rohstoffe produziert und vermarktet. Im Finanzsektor halten v !
sie Erste, Komercni, Absa Group und FirstRand. Diesen Banken ist es gelungen, hthere Vereinigtes Konigreich 8,64
Zinssditze in hohere Ertrdge umzuwandeln, und sie bieten Dividendenrenditen von 7-9%, Griechenland 736
was ihre Kurse wahrscheinlich stitzen wird, wenn die US-Notenbank ihren 4
geldpolitischen Trend umkehrt. Das kasachische Unternehmen Kaspi KZ GDR ist die Kasachstan 6,63
grofite Absolutposition im Teilfonds, da dessen fundamentalen Aussichten weiterhin Schweiz 500
robust sind. 4
Polen 4,66
BOsterreich 3,19
Vereinigte Arabische Emirate 3,09
Katar 2,75
Irland 2,73
Kanada 2,57
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* A Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 -8,2% -11,6% -36,9% -18,9% -8,8% 3,7% -14,2% 0,2%
A-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 -12,4% -15,5% -31,0% -11,2% -7,1% 25,9% 3,8% 1,5%
A-Anteile (GBP) 11.06.2007 11.06.2007 -8,4% -11,7% -31,0% -11,1% -7,2% 62,5% 34,4% 3,1%
A-ACC-Anteile (USD) 11.06.2007 11.06.2007 -8,2% -11,6% -36,9% -18,9% -8,8% 3,7% -14,2% 0,2%
A-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 -12,5% -15,5% -31,0% -11,2% -7,1% 25,7% 3,8% 1,4%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 06.08.2012 06.08.2012 -1,4% -7,8% -24,3% -7,0% -5,4% 3,3% 7,2% 0,3%
E-ACC-Anteile (EUR) 11.06.2007 11.06.2007 -13,1% -15,5% -33,5% -11,2% -7,8% 11,5% 3,8% 0,7%
I-ACC-Anteile (USD) 25.10.2017 25.10.2017 -7,3% -11,6% -33,6% -18,9% -7,9% -29,0% -12,6% -6,0%
Y-ACC-Anteile (USD) 14.07.2008 14.07.2008 -7,5% -11,6% -34,1% -18,9% -8,0% 5,1% -21,0% 0,4%
Y-ACC-Anteile (EUR) 12.09.2013 12.09.2013 -11,7% -15,5% -28,0% -11,2% -6,4% 9,0% -6,0% -1,0%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped (Net).
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI Emerging Markets EMEA 5% Capped Hedged to PLN (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Emerging Markets Fund®

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.551 Mio. USD

Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die Schwellenléndermdrkte gaben im Berichtszeitraum aufgrund der anhaltenden
geopolitischen Spannungen, der anhaltenden Auswirkungen der COVID-19-bedingten

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

Lockdowns in China und der hohen weltweiten Inflation nach. Die Mdrkte wurden (USD) (%)
belastet, als die US-Notenbank eine Verschédrfung der finanziellen Bedingungen Taiwan Semiconductor Manufacturin 269.779.458 760
signalisierte, bevor sie die Zinsen deutlich anhob, um die Inflation einzudémmen. Auch 9 A 4
die Zentralbanken der Schwellenldnder haben ihre Geldpolitik friihzeitig und aggressiv HDFC Bank 257.307.797 7.25
gestrafft, nachdem sie festgestellt hatten, dass die Inflation deutlich Uber ihre Naspers (N) 161.327.320 4,54
jeweiligen Ziele hinaus anstieg, was durch den Krieg in der Ukraine noch verscharft AIA Grou 154.650.559 435
wurde. In der zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums erholten sich die Mérkte etwas, P O 4
gestitzt durch die wirtschaftliche Offnung Chinas und die Lockerung der China Mengniu Dairy 136.166.027 3,83
Regulierungsvorschriften fir den Internet- und Immobiliensektor, wéhrend ab Mdarz als Samsung Electronics 135.642.665 3,82
Reaktion auf die geopolitischen und regulatorischen Entwicklungen in China und die Bank Central Asia 120.547.902 339
Turbulenzen im Bankensektor der Industrielcinder ein risikodrmeres Umfeld entstand. Saie d
Kaspi KZ GDR 119.116.141 3,35
Der Teilfonds erzielte im Berichtszeitraum eine negative Rendite und blieb hinter Alibaba Group Holding ADR 109.579.391 3,09
seinem Vergleichsindex zuriick. Verluste in China, Brasilien und Siidkorea wurden 1CICI Bank ADR 105.802.579 292
teilweise durch Gewinne in Indien und Kasachstan ausgeglichen. Auf Sektorebene = d
schmdlerte die Titelauswahl bei Basiskonsumgiitern und Informationstechnologie (IT)
die Rendite, wéihrend es sich im Finanzsektor als lohnend erwies. Schwach waren GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023
Beteiligungen in Branchen, die mit dem chinesischen Immobiliensektor verbunden sind,
wie Beijing Oriental Yuhong. Die Zhongsheng Group zog sich aufgrund der Besorgnis Nettovermogen
Uber die Preissensibilitcit der Verbraucher und die nachlassende Kaufkraft zuriick. Die (%)
Finanzwerte HDFC Bank und Kaspi KZ GDR wurden bevorzugt, da sie im Laufe des Indien 18,10
Jahres durchweg positive Ergebnisse vorgelegt haben. Taiwan-Gebiet 15,02
Globale Aktien reagieren nach wie vor empfindlich auf starke makrodkonomische China . 14,87
Unsicherheit hinsichtlich der kiinftigen Entwicklung der Weltwirtschaft und der Zinsscitze. Sonderverwaltungszone Hongkong, China 9,82
Die Schwellenlénder bieten nach wie vor iberzeugende Chancen, und die im Sudafrika 6,94
Vergleich zu den Industrieldndern, insbesondere den USA, relativ attraktiven Korea 6,65
Bewertungen erdffnen langfristig gute Moglichkeiten fir hohe Renditen aus Mexiko 440
Schwellenlcinderaktien. Der Teilfonds verfiigt iiber gut kapitalisierte Unternehmen mit Indonesien 4'25
geringfiigigen Verbindlichkeiten in den Bilanzen und ist in einem weiterhin schwierigen = -
Umfeld konservativ positioniert. Brasilien 3,45
Kasachstan 3,35
Irland 2,95
Kanada 2,25
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k I kumulativ  annualisiert
A-Anteile (USD) 18.10.1993  18.10.1993 9,9% -6,5% -11,2% -5,1% -2,3% 171,6% 340,2% 3,4%
A-Anteile (EUR) 23.07.2007  23.07.2007 14,1% -10,7% 2,9% 3,8% -0,6% 39,8% 52,8% 2,1%
A-Anteile (GBP) 26.06.2006 26.06.2006 -10,0% -6,6% -2,9% 4,0% -0,6% 176,5% 200,7% 6,2%
A-Anteile (SGD) 15.05.2006 15.05.2006 -13,1% 9.7% -10,6% -4,4% -2,2% 35,7% 50,1% 1,8%
A-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2016 12.09.2016 -6,8% -3,8% 0,4% 57% 0,1% 24,6% 36,3% 3,4%
A-ACC-Anteile (USD) 25.09.2006 25.09.2006 9,9% -6,5% -11,1% -5,1% -2,3% 75,8% 89,3% 3,5%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.04.2014 02.04.2014 -14,0% -10,7% -2,9% 3,8% -0,6% 42,8% 50,8% 4,0%
A-ACC-Anteile (HUF) 20.08.2015  20.08.2015 -15,3% 11,9% 15,6% 23,6% 2,9% 50,3% 71,0% 5,4%
A-ACC-Anteile (EUR) (hedged) 28.08.2014 28.08.2014 9,7% -7,0% 9,7% -7,0% -2,0% 6,5% 7,0% 0,7%
A-ACC-Anteile (SGD) (SGD/USD hedged) 28.03.2018 28.03.2018 -10,8% -6,5% -16,7% -5,1% -3,6% -16,7% -6,6% -3,5%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 -14,5% -10,7% -5,2% 3,8% -1,1% 20,4% 39,8% 2,7%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 -14,7% -10,7% -6,4% 3,8% -1,3% 127,7% 215,4% 3,7%
I-Anteile (EUR) 22.07.2015 22.07.2015 -13,2% -10,7% 2,0% 3,8% 0,4% 19,7% 24,1% 2,3%
l-Anteile (GBP) 20.04.2016 20.04.2016 9,1% -6,6% 2,1% 4,0% 0,4% 49,3% 56,0% 5,9%
I-ACC-Anteile (USD) 27.02.2012  27.02.2012 9,1% 6,5% 6,6% 5,1% -1,4% 44,5% 21,3% 3,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 23.03.2022 23.03.2022 -13,2% -10,7% - - - -17,4% -11,9% -15,9%
RA-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021  10.11.2021 9,6% -6,5% - - - -33,5% -20,4% -24,2%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 -12,9% 9.7% 9.7% -4,4% -2,0% 10,9% 19,6% 1,3%
W-Anteile (GBP) 10.10.2016  10.10.2016 9.2% -6,6% 1,3% 4,0% 0,3% 18,8% 22,0% 2,7%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014  11.03.2014 9,3% -6,6% 1,3% 4,0% 0,3% 67,6% 68,4% 5,8%
Y-Anteile (USD) 25.09.2013  25.09.2013 -9,2% -6,5% -7,3% 5,1% -1,5% 27,2% 21,5% 2,5%
Y-Anteile (EUR) 08.11.2017  08.11.2017 13,3% -10,7% 1,6% 3,8% 0,3% -1,3% 2,9% -0,2%
Y-ACC-Anteile (USD) 17.03.2008 17.03.2008 9.2% -6,5% -7,3% -5,1% -1,5% 38,0% 34,6% 2,2%
Y-ACC-Anteile (EUR) 28.08.2014 28.08.2014 -13,3% -10,7% 1,4% 3,8% 0,3% 37,4% 31,4% 3,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) (EUR/USD hedged) 14.02.2018 14.02.2018 -12,3% -6,5% -18,5% -5,1% -4,0% -22,2% -6,4% -4,7%

* Vergleichsindex: MSCI Emerging Markets bis 31.12.2000; danach MSCI Emerging Markets (Net).

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Emerging Markets Hedged Index to USD.
Vergleichsindex gegen EUR abgesichert: MSCI Emerging Markets Hedged Index to EUR (Net).
Vergleichsindex gegen SGD/USD abgesichert: MSCI EM N USD Tran-83238 Index.
Vergleichsindex gegen EUR/USD abgesichert: MSCI EM N USD Tran-83116 Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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Euro STOXX 50® Fund ?

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 273 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien verzeichneten im zwolfmonatigen Berichtszeitraum einen Anstieg.
Zu Beginn des Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer
restriktiven Haltung der meisten grofien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der
Ukraine ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass
die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise
und einen milderen Winter begunstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende
Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es
zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen kdnnte. Trotz dieser Bedenken
wurden die Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte
wirtschaftliche Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation
ermutigt.

Als ,passiver” oder ,den Index nachbildender” Teilfonds ist es gelungen, Renditen zu
erwirtschaften, die dem Index so exakt wie moglich folgen. Bei diesem Index handelt
es sich um einen konzentrierten Index der 50 gréfiten Unternehmen in der Eurozone.
Im Teilfonds fallen jedoch Kosten und Ausgaben an, die dem Index nicht entstehen -
allerdings kann der Teilfonds von der Wertpapierleihe profitieren, was der Index nicht
kann. Die Rendite des Teilfonds soll daher nicht mit der des Index identisch, sondern
nur vergleichbar sein. Im Berichtszeitraum erzielte die primdre A-EURKlasse des
Teilfonds in Euro ausgedriickt eine Nettorendite von 18,4%, wéihrend der Index zu 17,8%
zurickkehrte. Unterschiede resultieren aus der Besteuerung, wenn der Teilfonds einer
vorteilhafteren Quellensteuerbehandlung als der Net Total Return Index unterliegt. Im

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) *)
ASML Holding 19.646.390 719
LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 19.210.776 7,03
TotalEnergies 12.260.973 4,49
SAP 10.685.257 3,91
Sanofi 9.709.200 3,55
Siemens 9.476.592 3,47
L'Oreal 8.893.878 3,25
Allianz 7.795.166 2,85
Schneider Electric (FR) 7.659.005 2,80
Air Liquide 7.258.573 2,66

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Berichtszeitraum betrug der Tracking-Fehler innerhalb der gleichen Klasse ex-post Nettovermégen
durchschnittlich 0,48% (ein annualisierter Dreijahreswert, der auf 36 Datenpunkten zum %)
Monatsende basiert und verwendet wird, damit die Angaben als statistisch besser Frankreich 41,37
fundiert angesehen werden). Dieses Ma fiir das Schwanken der FTeilfndsrenditen um Deutschland 25 68
den Index kann durch eine Reihe von Faktoren beeinflusst werden. Zu denen gehdren 4
die oben genannten Quellensteuerdifferenzen und die partielle Swing Pricing-Politik Niederlande 13,35
des Teilfonds, die darauf ausgelegt ist, den Nachbildungsfehler im Laufe der Zeit so Soani 614
gering wie moglich zu halten. panien 4
Italien 4,88
Geode Capital Management LLC, ein fihrender Spezialist fir das Management von Irland 425
Strategien, die den Index nachbilden, wurde am 3. Januar 2017 zum Unter- 4
Investmentmanager des Teilfonds ernannt. Um Abweichungen vom Index zu Finnland 1,77
minimieren, wendet der Fondsmanager eine Technik der Indexabbildung Belgien 1 64
(sogenanntes Index-Tracking) an, bei der die im Index vertretenen Unternehmen mit 9 4
der gleichen Gewichtung auch im Portfolio des Fonds gehalten werden. Wir weisen
darauf hin, dass die Barposition des Teilfonds und die Anlage von Barmitteln in einem
Liquiditatsfonds keinen Hinweis darauf darstellen, dass der Teilfonds gegeniber dem
Index untergewichtet ist, denn solche Positionen werden in der Regel mit Hilfe von
Terminkontrakten auf Aktienindices in aktiendhnliche Positionen umgewandelt. Dies
trdgt bei geringeren Kosten zum effizienten Management von Cashflows im Teilfonds
bei. Bei Beriicksichtigung der iiber diese Terminkontrakte erzielten Engagements
entspricht die Gewichtung der Positionen im Teilfonds genauer den entsprechenden
Gewichtungen des Index.
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilsklasse Auflegungs- Wertentwick- Anteilskla.sse Index*. Anteilsqu.sse Index". Anteil '.'. Anteilskl 1sse Index". Anteilsk.lqsse
datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ  annualisiert
A-Anteile (EUR) 08.10.1996 03.11.1998 18,4% 17,8% 41,3% 38,9% 7,2% 162,1% 172,8% 4,0%
A-Anteile (GBP) 26.06.2000 13.07.2000 23,9% 23,1% 41,2% 39,1% 7,2% 101,8% 110,0% 3,1%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 18,3% 17,8% 41,2% 38,9% 7,1% 84,1% 81,9% 3,7%
Y-ACC-Anteile (EUR) 14.07.2008 14.07.2008 18,5% 17,8% 41,9% 38,9% 7,3% 114,6% 104,5% 5,3%

* Vergleichsindex: EURO STOXX 50 Index.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 3.113 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Die europdischen Aktien sind in den betrachteten 12 Monaten (in USD) gestiegen. Zu
Beginn des Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer
restriktiveren Haltung der meisten groien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der
Ukraine ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass
die erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise
und einen milderen Winter begunstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley
Bank und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende
Zusammenbruch der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es
zu weiteren Insolvenzen im Bankensystem kommen kdnnte. Trotz dieser Bedenken
wurden die Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte
wirtschaftliche Offnung Chinas und einen weiteren Rickgang der US-Gesamtinflation
ermutigt.

Der Teilfonds erreichte positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter seinem
Index zuriick. Der Teilfonds hatte zwar mit einigen Problemen hinsichtlich Stil und Sektor
zu kdmpfen, wie z. B. dem iibergewichteten Engagement bei Industriewerten und der
Untergewichtung von Finanztiteln, aber die gute Aktienauswahl in allen Sektoren
(insbesondere im Gesundheitswesen und bei den Basiskonsumgitern) fihrte zu einer
Wertsteigerung. Auf der Aktienebene leistete Novo-Nordisk (B) (DK) den grofiten
Beitrag zur Wertentwicklung. Das Unternehmen profitierte von Gewinnsteigerungen
und starken Ergebnissen bis 2022 sowie von positiven Prognosen fiir das Geschdftsjahr
2023. Die Aktien von Swedish Match legten zu, nachdem das Unternehmen im Mai
2022 ein Ubernahmeangebot von Philip Morris International erhalten hatte. Umgekehrt

European Dynamic Growth Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Novo Nordisk (B) (DK) 186.677.306 6,00
RELX 138.345.953 4,44
SAP 136.086.230 4,37
Merck 132.690.360 4,26
Experian 130.319.136 4,19
Infineon Technologies 114.582.087 3,68
Air Liquide 101.646.040 3,26
Rentokil Initial 91.555.952 2,94
Coloplast (B) 90.831.309 2,92
Edenred 72.998.278 2,34

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

schmdlerte Teleperformance die Rendite am stérksten. Die Aktien des Unternehmens Nettovermég?n
fielen drastisch, nachdem Berichte Uber eine mogliche Untersuchung des (%)
kolumbianischen  Arbeitsministeriums ~ iber die Arbeitsbedingungen in der Vereinigtes Kénigreich 22,11
kolumbianischen Tochtergesellschaft fir die Moderation von Inhalten bekannt wurden. D
eutschland 19,30
Das Team bevorzugt Unternehmen, die von strukturellen Wachstumstreibern profitieren, Frankreich 18,85
gegenilber solchen, die von externen, zyklischen Wachstumstreibern abhdéingig sind. Schweiz 10,42
Diese Unternehmen sind in der Regel in Branchen mit hohen Markteintrittsbarrieren !
angesiedelt, verfigen ber solide Bilanzen, generieren einen robusten Cashflow und Ddnemark 8,91
sind in der Lage, ihren inneren Wert durch Wachstum zu vervielfachen. Auf Sektorebene rland 731
ist der Teilfonds in aktienorientierten Sektoren wie Technologie, Industrie und d
Gesundheitswesen  ibergewichtet und weist ein geringes Engagement in Schweden 4,40
makrodkonomisch sensiblen Sektoren wie Autos, Banken und Energie auf. Niederlande 3,70
Spanien 3,45
ltalien 1,52
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl A Isse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von p lativ lativ ) g lativ lisiert & et ' lativ lisiert
A-Anteile (EUR) 15.01.2001 09.02.2001 5,5% 7,1% 46,6% 37,2% 8,0% 305,5% 224,6% 6,5%
A-Anteile (SGD) 11.03.2015 11.03.2015 6,6% 8,2% 34,8% 26,4% 6,2% 78,5% 46,0% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 5,4% 7,1% 46,6% 37,2% 8,0% 230,6% 124,2% 7,5%
A-ACC-Anteile (HUF) (hedged) 28.07.2014 28.07.2014 18,5% 21,0% 64,8% 53,8% 10,5% 153,7% 101,3% 11,2%
A-ACC-Anteile (PLN) (hedged) 30.09.2013 30.09.2013 13,6% 15,5% 60,4% 49,8% 9,9% 171,6% 128,6% 11,0%
A-ACC-Anteile (SGD) (hedged) 20.08.2015 20.08.2015 9,1% 10,3% 54,5% 44,2% 9.1% 101,5% 79,8% 9,5%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 9,9% 11,5% 59,5% 49,4% 9,8% 145,2% 105,7% 10,1%
D-ACC-Anteile (EUR) 22.08.2018 22.08.2018 4,9% 71% - - - 30,6% 36,3% 5,9%
E-ACC-Anteile (EUR) 15.01.2001 13.02.2001 4,7% 7,1% 41,2% 37,2% 7,1% 243,6% 222,4% 5,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 18.02.2016 18.02.2016 6,5% 7,1% 54,1% 37,2% 9,0% 97,9% 72,2% 9,9%
I-ACC-Anteile (USD) 30.11.2015 30.11.2015 11,6% 12,0% 40,4% 25,4% 7,0% 81,2% 53,8% 8,3%
I-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.02.2020 12.02.2020 11,0% 11,5% - - - 13,4% 25,4% 4,0%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 6,3% 7,1% 53,0% 37,2% 8,9% 147,5% 88,9% 9,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 6,4% 7,1% 53,0% 37,2% 8,9% 204,4% 85,9% 7,4%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 13.12.2017 13.12.2017 10,8% 11,5% 66,4% 49,4% 10,7% 68,6% 51,1% 10,2%
W-ACC-Anteile (GBP) 11.03.2014 11.03.2014 11,3% 11,9% 52,9% 37,4% 8,9% 146,1% 87,4% 10,4%

* Vergleichsindex: EURO STOXX (TMI) Mid Europe (Net) bis 29.06.2007; danach MSCI Europe (Net).

Vergleichsindex gegen HUF abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to HUF.
Vergleichsindex gegen PLN abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to PLN.
Vergleichsindex gegen SGD abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to SGD.
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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European Growth Fund 8

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 6.467 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa fiihrten jedoch zu Befijrchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
dem Index zuriick, wobei Gegenwind hinsichtlich Sektor und Stil die relativen Renditen
belastete. Die schwache Aktienauswahl im Gesundheitssektor beeintréichtigte die
Wertentwicklung. Fresenius Medical Care hat die Rendite deutlich geschmadlert. Das
Unternehmen meldete im Februar gute Ergebnisse fiir das Geschdftsjahr 2022, senkte
jedoch seinen Ausblick fir das Geschdftsjahr 2023. Die Tatsache, dass Novo-Nordisk
nicht gehalten wurde, bremste auch die relativen Gewinne. Die Beteiligung beim
deutschen Wohnungsunternehmen Vonovia beeintréichtigte die Wertentwicklung auf
Aktienebene am stdrksten, da die Verschuldung des Unternehmens in einem Umfeld
steigender Zinsscitze Anlass zur Sorge gab. Ein Teil dieser Verluste wurde durch das
Engagement bei Inditex ausgeglichen. Die Aktien des Unternehmens stiegen aufgrund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
SAP 347.825.173 5,38
Roche Holding 308.047.062 4,76
Reckitt Benckiser Group 305.232.406 4,72
Industria de Diseno Textil 255.626.150 3,95
Sanofi 236.970.532 3,66
Associated British Foods 234.916.370 3,63
Sage Group 214.565.192 3,32
TotalEnergies 200.837.135 3,11
National Grid 196.580.323 3,04
Barclays 196.061.513 3,03

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

der guten Ergebnisse fir das Geschdftsjahr 2002 im Mdarz, obwohl sich die Umsétze Nettoverm'ogfn
im vierten Quartal 2022 abschwéichten. (%)
Vereinigtes Kénigreich 38,46
Das Team bevorzugt Qualitcitsunternehmen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt Frankreich 16.72
werden. Der Teilfonds schneidet in der Regel gut ab, wenn sich die Bewertungsliicke !
zwischen den teuersten und den am wenigsten teuren Aktien verringert, da er Deutschland 12,36
gewdhnlich nicht die teuersten Unternehmen des Marktes besitzt. Das Portfolio ist Niederlande 957
Ubergewichtet in Basiskonsumgitern, die sowohl auf absoluter als auch auf relativer 4
Basis das groBte Sektorengagement darstellen. Dies ist darauf zuriickzufihren, dass Schweiz 8,90
der Sektor zahlose qualitativ hochwertigen Unternehmen umfasst, von denen einige Soanien 481
aufgrund von Befiirchtungen hinsichtlich der Inflation der Einstandskosten auf einem P 4
mehrjéhrigen Tiefstand liegen. Das Team hdlt Ausschau nach Gelegenheiten, die Irland 3,58
mittelfristig ein erhebliches Potenzial haben, aber durch kurzristige Sorgen Schweden 316
beeintréichtigt werden. .
Finnland 1,38
BOsterreich 0,47
Italien 0,32
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 3,6% 71% 16,3% 38,2% 3,1% 1.340,8%  1.280,0% 8,5%
A-Anteile (SGD) 27.10.2010 27.10.2010 4,7% 8,2% 7,0% 27,2% 1,4% 62,5% 107,4% 4,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 02.05.2007 02.05.2007 3,6% 7,1% 16,4% 38,2% 3,1% 50,0% 97,5% 2,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 10.01.2014 10.01.2014 7,9% 11,5% 26,3% 50,5% 4,8% 72,7% 113,6% 6,0%
C-Anteile (EUR) 05.11.2007 05.11.2007 2,5% 7,1% 10,6% 38,2% 2,0% 26,4% 99,2% 1,5%
E-ACC-Anteile (EUR) 01.09.2000 11.09.2000 2,8% 7,1% 12,1% 38,2% 2,3% 107,9% 133,2% 3,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 11.07.2017 11.07.2017 4,6% 7,1% 22,4% 38,2% 4,1% 28,2% 43,7% 4,4%
SR-ACC-Anteile (EUR) 12.06.2015 12.06.2015 3,8% 7,1% 17,5% 38,2% 3,3% 25,5% 49,9% 2,9%
SR-ACC-Anteile (SGD) 12.06.2015 12.06.2015 4,9% 8,2% 8,1% 27,2% 1,6% 21,7% 45,8% 2,5%
W-ACC-Anteile (GBP) 24.06.2015 24.06.2015 9,3% 11,9% 21,2% 38,3% 3,9% 58,2% 81,2% 6,0%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,4% 7,1% 21,4% 38,2% 3,9% 75,6% 95,6% 6,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 17.03.2008 17.03.2008 4,4% 7,1% 21,3% 38,2% 3,9% 114,9% 156,0% 5,2%

* Vergleichsindex: FTSE World Europe ex-UK bis 29.02.2000; danach FTSE World Europe bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: FTSE World Europe USD Hedged Total Return bis 31.12.2019; danach MSCI Europe (Net) Hedged to USD.
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 330 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa fiihrten jedoch zu Befijrchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds erwirtschaftete positive Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum hinter
dem Index zuriick, wobei Gegenwind hinsichtlich Sektor und Stil die relativen Renditen
belastete. Die schwache Aktienauswahl im Gesundheitssektor beeintréichtigte die
Wertentwicklung, und das fehlende Engagement in Novo-Nordisk schmdilerte die
Rendite erheblich. Auch Fresenius Medical Care belastete die Gewinne. Das
Unternehmen meldete im Februar gute Ergebnisse fir das Geschdiftsjahr 2022, senkte
jedoch seinen Ausblick fir das Geschdftsjahr 2023. Die Beteiligung an Vonovia
beeintrichtigte die Wertentwicklung auf Aktienebene am stérksten, da die
Verschuldung des Unternehmens in einem Umfeld steigender ZinssGtze Anlass zur
Sorge gab. Ein Teil dieser Verluste wurde durch das Engagement bei Inditex
ausgeglichen. Die Aktien des Unternehmens stiegen aufgrund der guten Ergebnisse

European Larger Companies Fund 8

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Roche Holding 15.383.531 4,66
SAP 14.918.294 4,52
Reckitt Benckiser Group 14.405.981 4,37
Associated British Foods 12.124.445 3,68
Industria de Diseno Textil 11.932.646 3,62
Sanofi 11.886.115 3,60
British American Tobacco (UK) 10.926.621 3,31
TotalEnergies 10.365.920 3,14
Barclays 10.258.181 3,11
Coca-Cola HBC 9.650.084 2,93

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

fir das Geschdftsjahr 2002 im Mdrz, obwohl sich die Umsatzergebnisse im vierten Nettoverm'dgfn
Quartal 2022 abschwéichten. (%)
Vereinigtes Kénigreich 38,47
Das Team bevorzugt Qualitcitsunternehmen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt Frankreich 1619
werden. Der Teilfonds schneidet in der Regel gut ab, wenn sich die Bewertungsliicke !
zwischen den teuersten und den am wenigsten teuren Aktien verringert, da er Deutschland 11,09
gewdhnlich nicht die teuersten Unternehmen des Marktes besitzt. Das Portfolio ist Schweiz 959
Ubergewichtet in Basiskonsumgitern, die sowohl auf absoluter als auch auf relativer 4
Basis das grofBte Sektorengagement darstellen. Dies ist darauf zuriickzufihren, dass Niederlande 8,58
der Sektor Uber eine Reihe von qualitativ hochwertigen Unternehmen verfiigt, von Soanien 439
denen einige aufgrund von Befiirchtungen hinsichtlich der Inflation der Einstandskosten P 4
auf einem mehrjghrigen Tiefstand liegen. Das Team hdlt Ausschau nach Irland 4,06
Gelegenheiten, die mittelfristig ein erhebliches Potenzial haben, aber durch kurzfristige Schweden 373
Sorgen beeintrdchtigt werden. — 4
Osterreich 1,20
Finnland 0,86
Italien 0,29
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 16.09.2002 16.09.2002 3,7% 71% 17,0% 37,2% 3,2% 231,1% 263,5% 6,0%
A-ACC-Anteile (EUR) 03.07.2006 03.07.2006 3,7% 71% 17,1% 37,2% 3,2% 94,6% 123,0% 4,0%
D-ACC-Anteile (EUR) 15.04.2016 15.04.2016 3,1% 7,1% 14,2% 37,2% 2,7% 33,0% 63,8% 4,1%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.09.2002 27.09.2002 2,9% 7,1% 12,7% 37,2% 2,4% 201,3% 281,8% 5,5%
I-ACC-Anteile (EUR) 05.06.2013 05.06.2013 4,7% 7,1% 23,1% 37,2% 4,3% 87,8% 100,9% 6,6%
I-ACC-Anteile (SGD) 30.11.2015 30.11.2015 5,9% 8,2% 13,8% 26,4% 2,6% 34,7% 45,7% 4,1%
Y-Anteile (EUR) 25.09.2013 25.09.2013 4,6% 7,1% 22,1% 37,2% 4,1% 75,3% 88,9% 6,0%
Y-ACC-Anteile (EUR) 22.10.2007 22.10.2007 4,6% 7,1% 22,2% 37,2% 41% 87,9% 85,9% 41%
Y-ACC-Anteile (USD) (hedged) 12.09.2013 12.09.2013 8,8% 11,5% 31,6% 49,4% 5,6% 93,6% 118,2% 7,1%

* Vergleichsindex: MSCI Europe (Net).
Vergleichsindex gegen USD abgesichert: MSCI Europe (Net) Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 4 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Europdische Aktien legten in den zwolf Berichtsmonaten zu. Zu Beginn des
Berichtszeitraums filhrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten groBien Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeldste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa fiihrten jedoch zu Befijrchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds entwickelte sich im Berichtszeitraum schlechter als der Vergleichsindex.
Die Untergewichtung des Nicht-Basiskonsumgiitersektors beeintréchtigte die relative
Wertentwicklung, wéihrend die Titelauswahl bei den Kommunikationsdiensten die
Gewinne belastete. Positiv zu vermerken ist, dass die Titelauswahl in den Sektoren
Basiskonsumgiiter und Grundstoffe wertsteigernd war. Das fehlende Engagement im
Pharmakonzern Novo Nordisk belastete die relative Rendite. Die Aktien des
Unternehmens stiegen, nachdem es im Februar eine positive Prognose fir das
Geschdftsjahr 2023 abgegeben hatte. Die Nachricht, dass das umsatzstdrkste
Diabetesmedikament Ozempic in den USA wieder in den Regalen steht, nachdem die
Nachfrage mehrere Monate lang das Angebot iberstiegen hatte, stitzte die Aktie

European Low Volatility Equity Fund 2

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert  Nettovermdgen

(EUR) (%)

Infrastrutture Wireless ltaliane 71.086 1,71
Danone 68.689 1,65
L'Oreal 68.375 1,64
Symrise 67.312 1,62
Sanofi 66.500 1,60
Beiersdorf 66.465 1,60
Coca-Cola European Partners (US) 66.182 1,59
Air Liquide 65.272 1,57
Nestle 64.487 1,55
Industria de Diseno Textil 64.034 1,54

GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

weiter. Die Untergewichtung des Luxuskonglomerats LVMH beeintréchtigte ebenfalls Nettovermég?n
die relative Wertentwicklung, da die Aktien des Unternehmens dank hoherer Umsdtze (%)
und einer starken Wertentwicklung in allen Segmenten im Jahresverlauf zulegten. Die Vereinigtes Konigreich 20,08
Position im Tabakkonzern Swedish Match trug zu den Renditen bei, nachdem das Frankreich 1526
Unternehmen im Mai 2022 ein Ubernahmeangebot von Philip Morris International rankreic 4
erhalten hatte. Schweiz 12,19
. L . . . . Deutschland 11,52
Der Fidelity European Low Volatility Equity Fund soll Anlegern eine differenzierte,
risikoadjustierte Rendite bieten. Er erméglicht durch ein Portfolio von Wertpapieren, die Niederlande 7,12
unser erfahrenes Research-Team als fundamental attraktiv erachtet, ein Engagement Soanien 698
Uber die ganze Breite von Fidelitys Fundamental- und Nachhaltigkeits-Research. Die P 4
Portfoliomanager setzen fortschrittliche Techniken zur Portfoliostrukturierung ein, um Irland 6,08
eine relativ uneingeschrdnkte Strategie zu entwickeln, die darauf abzielt, langfristiges Finnland 5 44
Kapitalwachstum hauptséchlich durch Investitionen in europdische Aktien zu erzielen. 4
Der Teilfonds strebt ein Gesamtvolatilititsprofil an, das niedriger ist als das des MSCI Ddnemark 4,35
Europe Index, d. h. in der Regel eine Verringerung um 20-30%. Auch Uberlegungen zu ltalien 383
ESG-Faktoren (Umwelt, Soziales und Governance) werden in den Anlageprozess 4
integriert. Belgien 1,98
Portugal 1,38
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Finf Jahre Seit Auflegung
. Auflegungs-  Wertentwick-  Anteilsklasse Index* Anteilsklasse  Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
Anteilsklasse datum lung von kumulativ kumulativ k lati lisiert k lati k lati lisiert
A-ACC-Anteile (EUR) 29.06.2021  29.06.2021 0,7% 7,1% - - -2,1% 8,5% -1,1%
I-ACC-Anteile (EUR) 29.06.2021  29.06.2021 2,2% 7,1% - - 0,5% 8,5% 0,3%
W-ACC-Anteile (GBP) 29.06.2021  29.06.2021 6,3% 11,9% - - 1,5% 10,7% 0,8%
Y-ACC-Anteile (EUR) 29.06.2021  29.06.2021 1,5% 7,1% - - -0,6% 8,5% 0,3%

* Vergleichsindex: MSCI Europe Index (Net).

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.

28



Fidelity
Funds

TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 1.062 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Kleinere europdische Aktien stiegen (auf USD-Basis) in den 12 Monaten des
Berichtszeitraums, verzeichneten jedoch negative Renditen auf Euro-Basis. Zu Beginn
des Berichtszeitraums fiihrten die zunehmenden Inflationssorgen zu einer restriktiveren
Haltung der meisten grolen Zentralbanken. Die durch den Krieg in der Ukraine
ausgeloste geopolitische Krise blieb hinderlich. Positiv zu vermerken ist, dass die
erwartete Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und
einen milderen Winter begiinstigt wurde. Der Zusammenbruch der Silicon Valley Bank
und der Signature Bank in den USA im Mdrz und der anschlieBende Zusammenbruch
der Credit Suisse in Europa filhrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren
Insolvenzen im Bankensystem kommen konnte. Trotz dieser Bedenken wurden die
Anleger durch positive Unternehmensergebnisse, die fortgesetzte wirtschaftliche
Offnung Chinas und einen weiteren Riickgang der US-Gesamtinflation ermutigt.

Der Teilfonds entwickelte sich wdhrend des Berichtszeitraums besser als der Index,
was auf eine positive Titelauswahl und eine ginstige Sektorpositionierung
zuriickzufihren ist. Auf Sektorebene stiitzte die starke Untergewichtung von Immobilien
in Verbindung mit einer starken Aktienauswahl in den Sektoren Industrie und
Konsumgiter die Ertrdge. Bei den Industriewerten entwickelte sich Balfour Beatty gut,
nachdem das Unternehmen gute Ergebnisse fiir das erste Halbjahr 2022 gemeldet
hatte, wéhrend Uponor zulegte, nachdem der Konkurrent Aliaxis ein unaufgefordertes
Angebot zur Ubernahme des Unternehmens vorgelegt hatte. Spdéter lehnte Uponor
das Geschdft jedoch mit der Begrindung ab, dass es die langfristigen
Wachstumsaussichten des Unternehmens nicht angemessen bewerte. Umgekehrt
bremste die Ubergewichtung der Sektoren Finanzwerte und Kommunikationsdienste
die Gewinne. Das Medienunternehmen Future Plc belastete die Wertentwicklung durch
aktiensperzifische Faktoren am stéirksten. Die Aktien des Unternehmens gaben im GJ22
aufgrund von Bedenken Uber den Zustand der digitalen Werbemdrkte infolge der
schwdéicheren Verbraucherstimmung nach.

Die Portfoliomanager legen ihren Schwerpunkt auf das Ermitteln von liquiditGtsstarken
Unternehmen, die eindeutig zu den Marktfihrern  zéhlen, nachhaltige
Wettbewerbsvorteile haben und deren Gewinne durch starkes Umsatzwachstum
gesteigert werden. Der Teilfonds zeichnet sich durch ein hdheres Wachstum bei Umsatz
und Ertrag und eine bessere Bilanzcharakteristik aus. Er wird deshalb mit etwas
héherem KGV als der Index gehandelt, was seine Zuneigung zu qualitativ
hochwertigen Wachstumsaktien widerspiegelt. Der Teilfonds hat eine deutliche
Ubergewichtung in den Sektoren Grundstoffe, Kommunikationsdienste und
Finanzwerte, wahrend er in Industriewerten und Immobilien untergewichtet ist.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr

European Smaller Companies Fund

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

Anteilsklasse

A-Anteile (EUR)

A-ACC-Anteile (EUR)

A-ACC-Anteile (USD) (hedged)
B-ACC-Anteile (USD) (hedged)
E-ACC-Anteile (EUR)

I-ACC-Anteile (EUR)

Y-Anteile (EUR)

Y-ACC-Anteile (EUR)

Y-ACC-Anteile (USD) (USD/EUR hedged)

datum lung von kumulativ

01.12.1995 28.12.1995 -3,8%
25.09.2006 25.09.2006 -3,8%
10.01.2014 10.01.2014 1,8%
22.03.2023 22.03.2023 -

01.09.2000 11.09.2000 -4,5%
28.11.2018 28.11.2018 -2,8%
25.09.2013 25.09.2013 -3,0%
17.03.2008 17.03.2008 -3,0%
24.11.2021 24.11.2021 0,2%

* Vergleichsindex: Euromoney Smaller European Companies (Gross).

Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse

(EUR) (%)
VZ Holding 23.215.594 2,19
Xtrackers Euro Stoxx 50 UCITS ETF 18.259.003 1,72
Coats Group 16.476.861 1,55
Oakley Capital Investments Fund 16.400.099 1,54
Alpha Group Intionational 16.031.913 1,51
Balfour Beatty 15.303.741 1,44
Intermediate Capital Group 14.642.317 1,38
ASR Nederland 14.524.987 1,37
Ipsos 14.341.398 1,35
KBC Ancora 14.029.093 1,32
Nettovermégen
(%)
Vereinigtes Kénigreich 37,18
Deutschland 8,25
Frankreich 8,16
Schweiz 6,02
Niederlande 5,77
Irland 5,34
Schweden 513
Norwegen 3,79
Spanien 3,65
Italien 3,11
Luxemburg 2,63
Osterreich 2,59
Finf Jahre Seit Auflegung
Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
kumulativ kumulativ kumulativ lisiert k kumulativ  annualisiert
-5,3% 19,4% 21,8% 3,6% 1.185,4% 1.045,6% 9,8%
-5,3% 19,4% 21,8% 3,6% 174,1% 169,9% 6,3%
1,0% 30,4% 39,7% 5,5% 111,9% 127,2% 8,4%

- - - - 4,6% 4,6% -
-5,3% 15,0% 21,8% 2,8% 93,9% 289,4% 3,0%
-5,3% - - - 38,4% 33,7% 7,6%
-5,3% 24,6% 21,8% 4,5% 120,5% 105,4% 8,6%
-5,3% 24,6% 21,8% 4,5% 215,6% 199,7% 7,9%
-0,9% - - - -11,0% -16,7% -7,8%

Vergleichsindex gegen USD abgesichert: Euromoney Smaller European Companies Gross Hedged to USD.

**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 447 Mio. USD
Ubersicht der Verwaltungsstelle
Globale Aktien legten im 12-Monats-Zeitraum bis April 2023 zu, obwohl die Ertréige

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

durch die Besorgnis hinsichtlich steigender Inflation und Zinsen geddmpft wurden. Die Marktwert Nettovermogen
Médrkte gaben in der ersten Hdlfte des Berichtszeittaums nach, da die grofien (USD) (%)
Zentralbanken, um die hohe Inflation einzuddmmen, ihre Politik aggressiv strafften und Microsoft 19.070.395 427

sich das weltweite Wachstum abschwdchte. Geopolitische Risiken, die sich aus dem

Russland-Ukraine-Konflikt und der daraus resultierenden Energiekrise in Europa Boston Scientific 10.655.301 2,39
ergaben, belasteten die Mdrkte zusdtzlich. Die Mdarkte glichen ihre Verluste in der Alphabet (A) 10.270.029 2,30
zweiten Hdlfte des Berichtszeitraums wieder aus, da die Anleger darauf zu setzen NVR 9.601.102 215
schienen, dass die nachlassende Inflation und das schwdéichere globale Wachstum die .

wichtigsten Zentralbanken schlieBlich zu einer weniger restriktiven Politik zwingen Morgan Stanley 9481329 212
wirden. Dennoch blieben die Mdarkte volatil, da die Inflation weiterhin ber den MasterCard 9.312.280 2,08
Zielwerten lag und sich die Zentralbanken veranlasst sahen, an ihrer restriktiven Linde 9.204.835 206
Haltung festzuhalten. Die Turbulenzen im Bankensektor in den Industrieldndern im Méirz — ‘

2023 verstdrkten ebenfalls die Befiirchtungen hinsichtlich der globalen Finanzstabilitéit, VeriSign 9.054.601 2,05
obwohl die politischen Entscheidungstrdger schnell handelten, um Ansteckungsrisiken Cellnex Telecom 8.995.558 2,01
zu vermeiden. Was die Regionen betrifft, so fihrten Aktien aus Europa ohne das Lowe's Cos 8.986.724 2,01

Vereinigte Koénigreich die Kursgewinne an, da positive wirtschaftliche Uberraschungen
und ermutigende Gewinne gegen Ende des Berichtszeitraums einen Aufschwung
stitzten. Auch Aktien aus UK, Japan und den USA verzeichneten positive Renditen.
Schwellenl¢inder und der pazifische Raum ohne Japan schnitten am schlechtesten ab.

Auf Sektorebene gehorten Energie-, Industrie- und GEOGRAFISCHE AUFTEILUNG ZUM 30.04.2023

Informationstechnologieunternehmen  zu  den grofiten Gewinnern, wogegen

Immobilien- und Grundstoffwerte die grofiten Verlierer waren. Nettovermég(f/r;

b
Der Teilfonds blieb im Verlauf des Berichtsjahres hinter seinem Vergleichsindex zuriick. USA 56,11
Ausgewdihlte Positionen im Facheinzelhandel und in der Kommunikationsausristung rland 575

beeintréichtigten die Wertentwicklung erheblich. Positiv zu vermerken ist, dass die
starke Titelauswahl in den Sektoren Versicherungen sowie Ol Gas und Frankreich 5,17
Verbrauchskraftstoffe wertsteigernd war. Die Position in der amerikanischen Full-
Service-Geschdftsbank Signature Bank belastete die Rendite stark, da sie am 12. Mdrz
2023 von den Bundesaufsichtsbehdrden geschlossen wurde. Das Scheitern der Bank China 3,99
war das Ergebnis von Bedenken der Aufsichtsbehdrden, da die Einleger nach dem Deutschland 354
Scheitern der Silicon Valley Bank groie Geldbetréige abzogen und sich Sorgen iber eutschian 4
eine weitere Ansteckung machten. Die Beteiligung an dem amerikanischen Vereinigtes Konigreich 3,20
Unternehmensdienstleister Concentrix entwickelte sich unterdurchschnittlich, da Schwei 294
Bedenken bestanden, ob ChatGPT-/GroBisprachenmodelle ein Risiko fir eine chweiz 4
technologische  Unterbrechung des Geschdftsmodells des Business Process Korea 2,12
Outsourcing darstellen kdnnten. Positiv zu vermerken ist, dass die Beteiligung an
RenaissanceRe, einem globalen Anbieter von Riickversicherungen und
Versicherungen, aufgrund der soliden Jahresergebnisse zulegte. Die Stimmung unter Taiwan-Gebiet 1,88
den Anlegern wurde auch dadurch aufgehellt, dass die Unternehmensleitung s

bestéitigte, dass das Unternehmen in der Lage ist, sich auf einem schwierigen chweden 180

gte, 9 a 9

Versicherungsmarkt zu behaupten und zu wachsen. Die Aussichten von RenaissanceRe
sind positiv, da das Unternehmen ber hohe Reserven verfiigt und nur in begrenztem
MaBe in Bereichen des Versicherungsmarktes téitig ist, die von einer Inflation der
Schadensfélle  betroffen  sind. Im  Energiesektor stieg die Position im
Olraffinerieunternehmen  Marathon Petroleum, nachdem die Jahresgewinne die
Erwartungen ibertroffen hatten. AuBerdem erhShte das Unternehmen sein
Aktienriickkaufprogramm. Das fehlende Engagement in Tesla trug zur relativen Rendite
bei. Die Aktien des Unternehmens fielen, weil die Anleger befiirchteten, dass Twitter
einen Grofiteil der Zeit von CEO Elon Musk in Anspruch nehmen wirde, da er nun
Eigentimer und CEO des sozialen Netzwerks ist. Das Unternehmen meldete auch einen
starken Gewinnriickgang in der ersten Jahreshdilfte 2023, wobei die Einnahmen die
Konsensschdtzungen verfehlten. Auch die Gewinnmargen des globalen Elektroauto-
Riesen sind angesichts seiner aggressiven Preisreduzierungsstrategie deutlich
gesunken.

Japan 4,86

Spanien 2,01

Der Manager konzentriert sich weiterhin auf die besten Leistungstréiger und die
relevantesten Ideen, die von Fidelitys globalen Analystenteams entwickelt werden.
Durch die Minderung unbeabsichtigter Risiken stellen sie sicher, dass hauptséchlich
die Titelauswahl fir Risiken und Renditen bestimmend ist. Die Portfoliopositionierung
ist daher das Ergebnis ihres Bottom-up-Ansatzes fiir den Prozess zur Titelauswahl.

Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung

Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse

datum lung von kumulativ kumulativ [ v t v t
A-Anteile (USD) 16.12.2019 13.12.2019 1,5% 2,1% - - - 18,7% 24,7% 5,2%
A-Anteile (SGD) 16.12.2019 13.12.2019 -2,1% -1,4% - - - 16,9% 22,8% 4,7%
A-ACC-Anteile (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 -3,2% -2,5% - - - 19,6% 25,8% 5,4%
E-ACC-Anteile (EUR) 16.12.2019 13.12.2019 -3,9% -2,5% - - - 16,6% 25,8% 4,7%
I-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 2,5% 2,1% 40,1% 40,4% 7,0% 81,1% 80,4% 7,3%
I-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 2,5% 2,1% 40,1% 40,4% 7,0% 81,1% 80,4% 7,3%
I-ACC-Anteile (EUR) 04.12.2014 04.12.2014 -2,2% -2,5% 52,9% 53,7% 8,9% 100,2% 103,2% 8,6%
I-ACC-Anteile (GBP) 04.12.2014 04.12.2014 2,5% 1,9% 52,8% 53,9% 8,9% 125,1% 125,3% 10,1%
RY-ACC-Anteile (USD) 10.11.2021 10.11.2021 2,6% 2,1% - - - -8,9% -10,6% -6,1%
Y-ACC-Anteile (USD) 04.12.2014 04.12.2014 2,2% 2,1% 38,3% 40,4% 6,7% 77,3% 80,4% 7,0%

Anteilsklasse

* Vergleichsindex: MSCI AC World (Net).
**Siehe hierzu die Anmerkungen zur Performance auf Seite 9. Die FuBnoten befinden sich auf S. 9.
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TEILFONDSVOLUMEN ZUM 30.04.2023: 743 Mio. EUR
Ubersicht der Verwaltungsstelle

Deutsche Aktien legten im Berichtszeitraum zu. Anfdnglich flhrten zunehmende
Inflationssorgen zu volatilen Schwankungen und erheblichen Sektor- und Stilrotationen
an den globalen Mdrkten. Die durch den Krieg in der Ukraine ausgeltste geopolitische
Krise blieb hinderlich. Der kiirzliche Zusammenbruch der Silicon Valley Bank und der
Signature Bank in den USA und der anschlieBende Zusammenbruch der Credit Suisse
in Europa fihrten jedoch zu Befiirchtungen, dass es zu weiteren Insolvenzen im
Bankensystem kommen koénnte. Positiv zu vermerken ist, dass die erwartete
Energiekrise Anfang 2023 ausblieb, was durch sinkende Erdgaspreise und einen
milderen Winter beginstigt wurde. Dariber hinaus wurden die Anleger durch positive
Unternehmensergebnisse, die anhaltende wirtschaftliche Offnung Chinas und einen
weiteren Riickgang der Gesamtinflation in den USA ermutigt.

Der Teilfonds erzielte zwar positive absolute Renditen, blieb aber im Berichtszeitraum
hinter dem Index zuriick. Die Sektorallokation stellte ein grofies Hindernis dar, da sich
die defensivere Haltung des Teilfonds angesichts der Russland-UkraineKrise als
nachteilig fir die Rendite erwies. Der Aufschwung in den zyklischen Sektoren war

DIE GROSSTEN BESTANDE ZUM 30.04.2023

Marktwert Nettovermégen

(EUR) (%)
Allianz 72.633.122 9,78
SAP 71.964.225 9,69
Deutsche Telekom 52.132.199 7,02
Infineon Technologies 44.081.751 5,94
Mercedes-Benz Group 42.109.800 5,67
Hannover Rueck 36.488.986 4,91
MTU Aero Engines 35.635.248 4,80
Airbus 31.321.234 4,22
Siemens 28.355.757 3,82
Deutsche Boerse 28.083.966 3,78

stdrker als erwartet, wéhrend das ibergewichtete Engagement im Gesundheit n
schlecht abschnitt. In diesem Zusammenhang zeigte der Laborausriister Sartorius
Stedim Biotech eine deutliche Schwdche, nachdem die Muttergesellschaft auf
Bedenken hinsichtlich einer Normalisierung der Auftragslage und einer Abschwéichung
der COVID-19Impfstoffverkéiufe hingewiesen hatte. Auch Bayer entwickelte sich
angesichts des zunehmenden Drucks auf die Ertrdge aufgrund sinkender
Glyphosatpreise, der Kosteninflation und des Potenzials fijr kiinftige Rechtsstreitigkeiten

AUFTEILUNG NACH BRANCHEN ZUM 30.04.2023

schlechter als erwartet. Positiv zu vermerken ist, dass sich die Position in MTU Aero Nettoverm'dgfn
Engines, einem Hersteller von militdrischen Flugzeugtriebwerken, aufgrund der (%)
Erwartung einer Erholung der Flugnachfrage, insbesondere in Ching, stark entwickelt Finanzunternehmen 21,69
hat. -
Industrie 21,27
In dem Mafle, wie sich die Zinserwartungen und die Anleiherenditen stabilisieren, IT 19,62
dirften die Wachstums- und Ausschittungsprofile von qualitativ hochwertigen Gesundheitswesen 1471
Wachstumsunternehmen wieder in den Vordergrund treten, was der Strategie des 4
Teilfonds zugute kommt, solche Unternehmen zu bevorzugen. Die vorherrschende Nicht-Basiskonsumgter 12,76
Marktvolatilitdt hat dem Manager interessante Anlageméglichkeiten und auch Griinde K ikationsdienstlei 702
fir eine gewisse Anpassung der Portfoliopositionierung geliefert. Gleichzeitig ist der ommunikationsdienstleister 4
9 P 9 P g 9 9
Teilfonds weiterhin stark in Sektoren wie Gesundheitswesen, Software, Versicherungen Rohstoffe 1,65
und Technologie engagiert. Immobilien 0,98
Offener Fonds 0,71
Energie 0,17
Wertentwicklung zum 30.04.2023** Ein Jahr Fiinf Jahre Seit Auflegung
Anteilskl Auflegungs- Wertentwick- Anteilsklasse Index* Anteilsklasse Index* Anteilskl Anteilsklasse Index* Anteilsklasse
nieilskiasse datum lung von kumulativ kumulativ kumulativ kumulativ  annualisiert kumulativ kumulativ.  annualisiert
A-Anteile (EUR) 01.10.1990 01.10.1990 3,6% 10,4% 14,5% 24,9% 2,7% 915,9% 1.003,9% 7,4%
A-ACC-Anteile (EUR) 25.09.2006 25.09.2006 3,6% 10,4% 14,5% 24,9% 2,8% 155,4% 184,2% 5,8%
A-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 24.02.2015 24.02.2015 3,0% 9,9% 13,3% 23,6% 2,5% 33,5% 43,9% 3,6%
A-ACC-Anteile (USD) (hedged) 09.04.2014 09.04.2014 7,2% 14,1% 28,6% 40,7% 5,2% 79,8% 102,1% 6,7%
I-ACC-Anteile (EUR) 27.03.2019 27.03.2019 4,6% 10,4% - - 26,1% 34,7% 5,8%
Y-Anteile (EUR) 20.08.2015 20.08.2015 4,5% 10,4% 19,5% 24,9% 3,6% 44,8% 55,4% 4,9%
Y-ACC-Anteile (EUR) 25.03.2008 25.03.2008 4,5% 10,4% 19,5% 24,9% 3,6% 169,9% 159,7% 6,8%
Y-ACC-Anteile (CHF) (hedged) 07.08.2015