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Verwaltungsrat 

 
John Donohoe* 
Rohit Kumar  

   Eimear Cowhey* 
Adrian Waters* 
 
*  Vom Investmentmanager unabhängiges, nicht-exekutives Verwaltungsratsmitglied. 
    Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-exekutive Verwaltungsräte. 

 
Investmentmanager  

 
UBS Asset Management (UK) Ltd.  
5 Broadgate, London, EC2m 2QS 
 England 

 
Company Secretary 

 
MUFG Alternative Fund Services (Ireland) Ltd. 
Adresse vor dem 14. Mai 2017: 
1 George’s Quay Plaza 
George’s Quay 
Dublin 2 
Irland 
 
Adresse nach dem 14. Mai 2017: 
Ormonde House 
12–13 Lower Leeson Street 
Dublin 2 
Irland 

 
Depotstelle 
 
J.P. Morgan Bank (Ireland) plc 
JP Morgan House 
International Financial Services Centre 
Dublin 1, Irland 
 
Vertretung in der Schweiz 
 
UBS Fund Management (Switzerland) AG 
Aeschenplatz 6 
4052 Basel 
Schweiz 
 
Zahlstelle in der Schweiz  
 
UBS Switzerland AG 
Bahnhofstrasse 45 
8098 Zürich 
Schweiz 
 

Administrator und Registerstelle 
 
MUFG Alternative Fund Services (Ireland) Ltd. 
Adresse vor dem 14. Mai 2017: 
1 George’s Quay Plaza 
George’s Quay 
Dublin 2 
Irland 

 
Adresse nach dem 14. Mai 2017: 
Ormonde House 
12–13 Lower Leeson Street 
Dublin 2 
Irland 

 
Rechtsberater der Gesellschaft 
 
Maples and Calder    
75 St. Stephen’s Green 
Dublin 2 
Irland 
 
Unabhängige Wirtschaftsprüfer 
 
KPMG 
Chartered Accountants and Registered Auditors 
1 Harbourmaster Place 
International Financial Services Centre 
Dublin 1  
Irland 
 
Geschäftssitz 
 
MUFG Alternative Fund Services (Ireland) Ltd. 
 
Adresse vor dem 14. Mai 2017: 
1 George’s Quay Plaza 
George’s Quay 
Dublin 2 
Irland 

 
Adresse nach dem 14. Mai 2017: 
Ormonde House 
12–13 Lower Leeson Street 
Dublin 2 
Irland 
 
Verwaltungsgesellschaft *   
 
UBS Fund Management (Luxemburg) S.A. 
33A avenue J.F. Kennedy 
Luxemburg 
*Ernennung per 1. September 2017 
 

Aktionäre können den Prospekt, das Dokument mit wichtigen Anlegerinformationen (KIID – Wesentliche Informationen für den Anleger), die letzten Jahres- und 

Halbjahresberichte, Änderungen der Zusammensetzung des Wertpapierportfolios im Berichtzeitraum sowie Kopien der Gründungsurkunde und Satzung am Geschäftssitz 

des Investmentmanagers, des Administrators oder der lokalen Vertreter in den Ländern, in denen die Gesellschaft eingetragen ist, sowie in der Schweiz bei UBS 

Switzerland AG, Bahnhofstrasse 45, 8098 Zürich, Schweiz, kostenlos anfordern. 

 

Dieser Bericht ist eine deutsche Übersetzung des in englischer Sprache erstellten Berichtes. Bei Unterschieden zwischen beiden Sprachversionen ist die Originalversion 

massgebend. 
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Bericht des Verwaltungsrats 
 

Hiermit legt der Verwaltungsrat seinen Jahresbericht und geprüften Jahresabschluss der UBS (Irl) Investor Selection 
PLC («Gesellschaft») für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr vor. 
 

Hauptaktivitäten 
 

Die Gesellschaft ist eine offene Investmentgesellschaft mit zwischen den Subfonds getrennter Haftung und 
variablem Kapital gemäss den irischen Gesetzesvorschriften. 

 

Der Verwaltungsrat hat die Geschäfte der Gesellschaft gemäss dem Gesellschaftsgesetz (Companies Act) von 2014 
(das «Gesetz») geführt. 

 
Die Gesellschaft umfasst die folgenden Subfonds: 

 
 

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 
 

Anlageziel des Subfonds ist ein Kapitalzuwachs auf risikobereinigter Basis über einen Zeitraum von drei Jahren. 
 

UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 
 

Anlageziel des Subfonds ist, über einen Zeitraum von drei Jahren eine positive Rendite zu erzielen, indem 
Fehlbewertungen von Aktien an den globalen Aktienmärkten einschliesslich der Schwellenländer genutzt werden. 
Dieser Subfonds strebt zudem an, eine niedrige Korrelation mit den Aktienmärkten und eine niedrigere Volatilität als 
die Aktienmärkte aufzuweisen. 

 

UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 
 

Anlageziel des Subfonds war die Maximierung der Gesamtrendite, was mittel- bis langfristig durch Kapitalzuwachs 
und laufende Erträge umgesetzt werden soll. Am 16. November 2016 beschloss der Verwaltungsrat, den Subfonds 
aufzulösen, nachdem sich ein Investor (BG SICAV – UBS Global Income Alpha) für die vollständige Rückgabe seiner 
Anteile entschieden hatte. 

 

UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 
 

Anlageziel des Subfonds ist ein mittel- bis langfristiger Kapitalzuwachs auf risikobereinigter Basis.  
 

Es kann nicht garantiert werden, dass die Subfonds ihre Anlageziele umsetzen oder rentabel sind. 
 

Bericht über die Geschäftsentwicklung, Ergebnisse, Geschäftstätigkeit und zukünftige Entwicklungen  
 

Die Ergebnisse des Geschäftsbetriebs werden auf Seite 14 ausgewiesen. Ein Überblick über die Geschäftstätigkeit ist 
den Berichten des Investmentmanagers für jeden der vier aktiven Subfonds der Gesellschaft zu entnehmen. Die vom 
Verwaltungsrat überwachten Kennzahlen zur Leistungsmessung (Key Performance Indicators, «KPIs») sind in den 
Berichten des Investmentmanagers zu den einzelnen Subfonds enthalten. 
 
Am 16. November 2016 beschloss der Verwaltungsrat, den Subfonds UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities 
Fund (FIGO) zu schliessen, nachdem sich ein Investor (BG SICAV – UBS Global Income Alpha) für die vollständige 
Rückgabe seiner Anteile entschieden hatte. Am 12. Dezember 2016 gab BG-SICAV – UBS Global Income Alpha alle 
Anteile an dem Subfonds zurück und investierte in einen anderen Subfonds der UBS (Irl) Investor Selection PLC, den 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund. Der FIGO wurde anschliessend am 31. Januar 2017 
aufgelöst. 
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Struktur 
 

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Fonds strukturiert, der aus verschiedenen Subfonds mit jeweils einer oder 
mehreren Anteilsklassen besteht. Die in den einzelnen Subfonds ausgegebenen Anteile sind untereinander in jeder 
Hinsicht gleichgestellt, obschon bestimmte Aspekte abweichen können, darunter Ausgabewährung, Hedging-
Strategien (sofern vorhanden) gegenüber der Währung bestimmter Klassen, Dividendenpolitik, Stimmrechte, 
Änderungen der Kapitalrendite sowie die Höhe berechneter Gebühren und Aufwendungen bzw. gegebenenfalls 
Mindestzeichnung und -anlage. Das Vermögen jedes Subfonds wird getrennt und im Einklang mit den 
Anlagestrategien und -politiken jedes Subfonds investiert. Für die einzelnen Anteilsklassen innerhalb eines 
Subfonds werden keine getrennten Anlageportfolios geführt. 

 
Die von der Gesellschaft errichteten Subfonds und Klassen, die per 30. September 2017 bestanden, sind in den 
Ergänzungen und im Verkaufsprospekt aufgeführt und vorstehend aufgelistet. Vorbehaltlich der vorherigen 
Zustimmung der irischen Zentralbank (die «Zentralbank») kann der Verwaltungsrat zusätzliche Subfonds errichten, 
für die eine oder mehrere Ergänzungen herausgegeben werden. Vorbehaltlich der vorherigen Mitteilung an die 
Zentralbank und deren Zustimmung kann der Verwaltungsrat zusätzliche Klassen errichten, für die eine oder 
mehrere Ergänzungen herausgegeben werden. 

   
Verwaltungsratsmitglieder und Company Secretary 

 
John Donohoe* 
Rohit Kumar  

  Eimear Cowhey* 
Adrian Waters* 

 
*  Vom Investmentmanager unabhängiges, nicht-exekutives Verwaltungsratsmitglied. 

    Alle Verwaltungsratsmitglieder sind nicht-exekutive Verwaltungsräte. 

 
Die Angaben zum Company Secretary finden sich auf Seite 2. 

 
Laut Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder nicht zum Rücktritt nach dem Rotationsprinzip verpflichtet. 

 
Anteile im Besitz der Verwaltungsratsmitglieder und des Company Secretary 

 
Die Verwaltungsratsmitglieder und der Company Secretary, die am 30. September 2017 ihr Amt ausübten, hielten 
während des Geschäftsjahres keine Anteile der Gesellschaft (30. September 2016: keine Anteile der Gesellschaft). 

 
Politische Spenden 

 
Die Gesellschaft tätigte während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahres keine politischen Spenden 
(2016: 0). 

 
Dividendenpolitik 

 
Die Auszahlung von Dividenden liegt im alleinigen Ermessen des Verwaltungsrats. Für das am 30. September 2017 
sowie das am 30. September 2016 beendete Geschäftsjahr wurden keine Dividenden gezahlt, ebenso sind für 
diese Zeiträume auch keine Dividenden zahlbar.  

 
Konzentration von Anlagen 

 
Ein Subfonds kann jederzeit ausschliesslich in einer Branche oder einem Land und bei wenigen Emittenten investiert 
sein, sofern diese Konzentration der Anlagen in Übereinstimmung mit den OGAW-Bestimmungen erfolgt. In dem 
Masse, in dem die Anlagen eines Subfonds auf diese Weise konzentriert sind, kann dies insgesamt deutlich 
nachteiligere Auswirkungen auf einen Subfonds haben, als wenn die Anlagen des Subfonds nicht in diesem 
Umfang konzentriert wären. Ein Subfonds ist nur dann auf solche Weise konzentriert, wenn dies weniger riskant 
ist. 

 
Geschäftsbücher 

 
Die Massnahmen, die der Verwaltungsrat trifft, um den Sections 281 bis 285 des Act über adäquate 
Buchführungsunterlagen zu entsprechen, bestehen durch die Ernennung des Administrators in der Umsetzung der 
erforderlichen Grundsätze und Verfahren zur Erfassung von Transaktionen, in der Beschäftigung von entsprechend 
qualifizierten Mitarbeitern in der Buchhaltung und in der Bereitstellung angemessener Ressourcen einschliesslich 
eines computergestützten Rechnungswesens für die Finanzfunktion.  
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Die Geschäftsbücher der Gesellschaft werden in Ormonde House, 12–13 Lower Lesson Street, Dublin 2, Irland, 
geführt. 

 
Risikomanagement 

 
Der Verwaltungsrat hat die Aufgabe, die Risiken im Auftrag der Gesellschaft zu ermitteln, zu überwachen und zu 
steuern. Die Gesellschaft hat Verfahren eingeführt, um für die Gesellschaft und deren Subfonds wesentliche Risiken 
zu identifizieren und zu steuern. 

 
Der Investmentmanager führt für die Verwaltung des Portfolios des Subfonds einen Risikomanagementprozess 
durch. Die Verwaltungsratsmitglieder der Gesellschaft sind sich einig, dass dieser Prozess geeignet ist, als 
Risikomanagementprozess der Gesellschaft eingeführt zu werden. Der Verwaltungsrat hat den Investmentmanager 
bestellt, der auf Basis des Risikomanagementprozesses das tägliche Risikomanagement für den Subfonds 
verantwortet. 
 
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft hat JP Morgan als Depotstelle beauftragt, die für die Verwahrung aller 
Vermögenswerte der Gesellschaft sorgt und die den Bestimmungen der irischen Zentralbank unterliegt. 
 
Risiken & Unsicherheiten 
 
Die Gesellschaft unterliegt wesentlichen Risiken wie Markt-, Kredit- und Liquiditätsrisiken. Der Umgang mit diesen 
Risiken wird in Erläuterung 9 zum Jahresabschluss dargelegt. 
 
Corporate Governance Code 
 
Der Fonds hat per 1. Januar 2013 auf freiwilliger Basis den von Irish Funds («IF») veröffentlichten Corporate 
Governance Code («IF-Code») für in Irland domizilierte kollektive Kapitalanlagen als Corporate-Governance-
Richtlinie der Gesellschaft eingeführt. Der Verwaltungsrat hat die im IF-Code enthaltenen Massnahmen geprüft und 
befunden, dass sie in diesem Geschäftsjahr mit seinen Unternehmensführungspraktiken und -verfahren in Einklang 
stehen. 

 
Allgemeine Grundsätze 

 
Für die Gesellschaft gelten die Bestimmungen der Europäischen Gemeinschaften über Organismen für gemeinsame 
Anlagen in Wertpapieren (European Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] 
Regulations 2011) in der jeweils gültigen Fassung (die «OGAW-Bestimmungen») sowie mit Wirkung vom 
1. November 2015 die Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for 
Collective Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 (die «OGAW-Bestimmungen der irischen 
Zentralbank») in der jeweils gültigen Fassung. Die Bestimmungen der Richtlinie 2006/46/EG des Europäischen 
Parlaments und des Rates (S.I. 450 von 2009 und S.I. 83 von 2010) (die «Bestimmungen») verlangen die 
Offenlegung der Unternehmensführungspraktiken im Bericht des Verwaltungsrats.  
 
 Der Gesellschaft wurden auch Unternehmensführungspraktiken vorgeschrieben durch: 

 
1. das Gesetz, das am Geschäftssitz der Gesellschaft zur Einsichtnahme sowie unter 

http://www.irishstatutebook.ie/home.html; 
 

2. die Satzung der Gesellschaft, die am Geschäftssitz der Gesellschaft, Ormonde House, 12–13 Lower Leeson 
Street, Dublin 2, Irland, und im irischen Handelsregisteramt zur Einsichtnahme verfügbar ist; und 

 
3. die OGAW-Bestimmungen der irischen Zentralbank, die auf der Website der Zentralbank unter 

http://www.centralbank.ic/regulation/industrysectors/funds/Pages/default.aspx und am Geschäftssitz der 
Gesellschaft zur Einsichtnahme verfügbar sind. 

 
 
Interne Kontroll- und Risikomanagementverfahren in Bezug auf die Finanzberichterstattung 

 
Der Verwaltungsrat ist für die Einführung und Einhaltung angemessener interner Kontroll- und 
Risikomanagementverfahren in Bezug auf die Finanzberichterstattung verantwortlich. Derartige Systeme sind eher 
für die Steuerung als für die Beseitigung des Irrtums- oder Betrugsrisikos bei der Erfüllung der 
Finanzberichterstattungsziele der Gesellschaft ausgelegt und können wesentliche falsche Angaben und Verluste 
lediglich mit angemessener, nicht jedoch mit absoluter Sicherheit ausschliessen. Der Verwaltungsrat hat Verfahren 
eingeführt, um sicherzustellen, dass alle einschlägigen Rechnungsbücher ordnungsgemäss geführt werden und 
leicht zugänglich sind, was auch die Erstellung von Jahres- und Halbjahresberichten mit einschliesst.  
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Interne Kontroll- und Risikomanagementverfahren in Bezug auf die Finanzberichterstattung 
(Fortsetzung) 
 
Der Verwaltungsrat hat den Administrator mit der Führung der Bücher und Unterlagen der Gesellschaft beauftragt. 
Der Administrator ist von der Zentralbank zugelassen und unterliegt deren Aufsicht und muss die Vorschriften der 
Zentralbank einhalten. Der Verwaltungsrat überprüft zu gegebener Zeit die alltägliche Finanzbuchhaltungs- und 
Berichterstattungspraxis des Administrators. Die Jahresabschlüsse der Gesellschaft werden vom Administrator 
erstellt und vom Investmentmanager geprüft. Sie bedürfen der Genehmigung durch den Verwaltungsrat, und die 
Jahres- und Halbjahresabschlüsse der Gesellschaft müssen bei der Zentralbank hinterlegt werden. Während des 
Berichtszeitraums dieses Jahresabschlusses war der Verwaltungsrat für die Prüfung und Genehmigung der 
Jahresabschlüsse zuständig, wie im Abschnitt «Zuständigkeiten des Verwaltungsrats» dargelegt. Die gesetzlich 
vorgeschriebenen Jahresabschlüsse müssen von unabhängigen Wirtschaftsprüfern geprüft werden, die dem 
Verwaltungsrat jährlich Bericht über ihre Ergebnisse erstatten.  
 
Der Verwaltungsrat überwacht und bewertet die Leistung, die Qualifikationen und die Unabhängigkeit des 
unabhängigen Wirtschaftsprüfers. Im Rahmen seines Prüfverfahrens holt der Verwaltungsrat Darlegungen von 
einschlägigen Parteien ein, unter anderem Erwägungen über geltende Rechnungslegungsstandards und deren 
Einfluss auf die Jahresabschlüsse, sowie Präsentationen und Berichte zum Prüfungsverfahren. Der Verwaltungsrat 
bewertet und bespricht allfällige bedeutende Probleme bei der Rechnungslegung und Berichterstattung. 
 
Derivative Finanzinstrumente und effektive Techniken des Portfoliomanagements 
 
Die Berichte des Investmentmanagers im Jahresbericht enthalten eine allgemeine Beschreibung des Einsatzes 
derivativer Finanzinstrumente und effektiver Techniken des Portfoliomanagements während der Berichtsperiode 
samt den daraus resultierenden finanziellen Verpflichtungen. In den Berichten des Investmentmanagers ist auch der 
jeweilige Verwendungszweck der diversen Instrumente samt den zugehörigen Risiken angegeben. 
 
Die VaR-Tabellen zeigen das Risiko infolge des Einsatzes effektiver Techniken des Portfoliomanagements und 
derivativer Finanzinstrumente. 
 
Die Identität der Gegenparteien im Hinblick auf diese effektiven Portfoliomanagement-Techniken und derivativen 
Finanzinstrumenten sowie Art und Höhe der von der Gesellschaft erhaltenen Sicherheiten zur Senkung des 
Gegenparteiausfallrisikos sind in den Marktrisikotabellen für jeden Subfonds angegeben (Erläuterung 9 des 
Jahresabschlusses). 
 
Einkünfte und Ausgaben im Zusammenhang mit effektiven Portfoliomanagement-Techniken und derivativen 
Finanzinstrumenten finden sich in der Gesamtergebnisrechnung für jeden Subfonds. 
 

  Einschränkungen bei Transaktionen mit verbundenen Personen 
 
Die OGAW-Bestimmungen der Zentralbank sehen in Paragraf 41(1) «Dealings by promoter, manager, trustee, 
investment adviser and group companies» vor, dass alle von einem Promoter, Manager, Treuhänder, Anlageberater 
und/oder assoziierten Unternehmen oder Konzerngesellschaften derselben («verbundene Parteien») mit einem 
OGAW durchgeführten Transaktionen zu marktüblichen Bedingungen durchgeführt werden müssen. Die 
Transaktionen müssen im besten Interesse der Anteilinhaber des OGAW erfolgen. 
 
Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass Arrangements (belegt durch schriftliche Verfahren) getroffen wurden, die 
sicherstellen, dass die in Paragraf 41(1) angeführten Pflichten in allen Transaktionen mit verbundenen Parteien zur 
Anwendung kommen; und dass die in diesem Paragrafen ausgeführten Pflichten bei den Transaktionen mit 
verbundenen Parteien, die im Verlauf des Berichtszeitraums durchgeführt wurden, erfüllt sind. 

  
Ereignisse im Berichtszeitraum 
 
Am 16. November 2016 beschloss der Verwaltungsrat, den Subfonds UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities 
Fund (FIGO) zu schliessen, nachdem sich ein Investor (BG SICAV – UBS Global Income Alpha) für die vollständige 
Rückgabe seiner Anteile entschieden hatte. Vor dieser Rückgabe agierte der FIGO als Master-Fonds für diesen 
Investor, einen in Luxemburg domizilierten Fonds. Die vollständige Rückgabe durch diesen wesentlichen Investor 
erfolgte am 12. Dezember 2016. Der FIGO wurde am 31. Januar 2017 aufgelöst.  
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Nach der Rückgabe seiner Anteile am FIGO investierte der BG SICAV – UBS Global Income Alpha in einen anderen 
Subfonds, den UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund.  
 
Am 1. September 2017 wurden ein neuer Verkaufsprospekt und entsprechende Ergänzungen für den Subfonds 
herausgegeben. 
 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. wurde am 1. September 2017 zum Manager der Gesellschaft ernannt. 
 
Ereignisse im Berichtszeitraum (Fortsetzung) 

 
Am 14. Mai 2017 änderte sich die Adresse des Administrators und der Registerstelle. 

 
Spätere Ereignisse 

 
Nach dem Berichtszeitraum kam es zu keinen wesentlichen Ereignissen. 

 
Erklärung zu den Compliance-Richtlinien der Gesellschaft 

 
Der Verwaltungsrat ist für die Erfüllung der einschlägigen Pflichten der Gesellschaft gemäss dem Gesetz 
verantwortlich. Der Verwaltungsrat bestätigt, dass zur Sicherheit folgende Massnahmen eingeführt wurden: 

 
• Der Verwaltungsrat hat eine Erklärung zu den Richtlinien der Gesellschaft aufgesetzt, in der die Richtlinien 

der Gesellschaft zur Einhaltung ihrer einschlägigen Verpflichtungen gemäss dem Gesetz enthalten sind; 
 

• es wurden geeignete Verfahren eingeführt, die die Einhaltung der einschlägigen Verpflichtungen der 
Gesellschaft in allen wesentlichen Aspekten sicherstellen sollen; und  

 
• ein Prüfverfahren, das sicherstellen soll, dass die oben genannten Sicherheitsmassnahmen bezüglich der 

Compliance-Richtlinien der Gesellschaft angemessen sind und in jedem Geschäftsjahr effektiv angewandt 
werden. 

 
 
Im Namen jedes einzelnen Verwaltungsratsmitglieds: 

 
• Nach Kenntnis jedes einzelnen Verwaltungsratsmitglieds gibt es keine prüfungsrelevanten Angaben, die den 

Abschlussprüfern nicht bekannt sind; und 
 

• jedes Verwaltungsratsmitglied hat alle Massnahmen getroffen, zu denen es als Verwaltungsratsmitglied 
verpflichtet ist, um Kenntnis von allen prüfungsrelevanten Angaben zu erlangen und festzustellen, ob diese 
den Abschlussprüfern der Gesellschaft bekannt sind (d. h., dass es diesbezüglich Erkundigungen bei den 
anderen Verwaltungsratsmitgliedern und den Abschlussprüfern der Gesellschaft eingezogen hat). 

 
Unabhängiger Wirtschaftsprüfer 

 
KPMG, Chartered Accountants and Registered Auditors, haben sich bereit erklärt, ihre Aufgabe gemäss Section 
383 (2) des Gesetzes weiter auszuüben. 

 
Der Verwaltungsrat, i.A.: 

 

Verwaltungsratsmitglied: Verwaltungsratsmitglied: 

Datum: 23. Januar 2018 Datum: 23. Januar 2018     
 
 
 



Zuständigkeiten des Verwaltungsrats im Hinblick auf die 
Erstellung des Berichts des Verwaltungsrates und des 
Jahresabschlusses 
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Der Verwaltungsrat ist für die Erstellung des Berichts des Verwaltungsrats und des Jahresabschlusses nach den 
geltenden Gesetzen und Vorschriften verantwortlich.   
 
Laut irischem Gesellschaftsrecht ist der Verwaltungsrat verpflichtet, für jedes Geschäftsjahr einen Abschluss zu 
verfassen. Gemäss diesem Gesellschaftsrecht hat der Verwaltungsrat beschlossen, die Abschlüsse nach den in der EU 
anzuwendenden internationalen Rechnungslegungsstandards («IFRS») und den geltenden Gesetzen zu erstellen. 
 
Gemäss dem Gesellschaftsrecht darf der Verwaltungsrat die Abschlüsse nur dann genehmigen, wenn sie seiner 
Ansicht nach ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der Vermögenswerte, Verbindlichkeiten und 
Finanzlage von UBS (Irl) Investor Selection PLC (die «Gesellschaft») sowie der Veränderungen des auf die Inhaber 
rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens für das jeweilige Geschäftsjahr vermitteln. 
Bei der Erstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat verpflichtet:   
 
• geeignete Rechnungslegungsgrundsätze auszuwählen und durchgängig anzuwenden;   
• angemessene und vorsichtige Beurteilungen und Schätzungen vorzunehmen;  
• anzugeben, ob er nach den in der EU anzuwendenden IFRS erstellt wurde; und 
• den Abschluss unter der Annahme der Fortsetzung der Geschäftstätigkeit aufzustellen, sofern es nicht 

unangebracht ist, davon auszugehen, dass die Gesellschaft ihre Geschäftstätigkeit fortsetzen wird.   
 
Der Verwaltungsrat ist für die Führung ordnungsgemässer Geschäftsbücher verantwortlich, die jederzeit mit 
angemessener Genauigkeit die Vermögenswerte, Verbindlichkeiten, Finanzlage und Gewinne oder Verluste der 
Gesellschaft offenlegen und gewährleisten, dass der Jahresabschluss gemäss dem Companies Act von 2014, den 
Bestimmungen der Europäischen Gemeinschaften über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren von 
2011 und den Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 erstellt wurde. Ihm obliegt die allgemeine Verantwortung für 
angemessene Schritte, um das Vermögen der Gesellschaft zu schützen. In diesem Zusammenhang hat er einen 
Treuhänder mit der Verwahrung der Vermögenswerte der Gesellschaft beauftragt. Überdies obliegt ihm die 
allgemeine Verantwortung für angemessene Schritte, um Betrugsfälle und sonstige Unregelmässigkeiten zu 
verhindern und aufzudecken. Der Verwaltungsrat ist ausserdem für die Erstellung eines Berichts des Verwaltungsrats 
verantwortlich, der den Anforderungen des Companies Act von 2014 entspricht.     
 
Der Verwaltungsrat ist für die Pflege und Integrität der Unternehmens- und Finanzdaten auf der Website der 
Gesellschaft verantwortlich.  Die Gesetzgebung der Republik Irland bezüglich der Erstellung und Verbreitung von 
Jahresabschlüssen kann sich von derjenigen anderer Länder unterscheiden. 
 
Der Verwaltungsrat, i.A.:  
 
______________________ Verwaltungsratsmitglied ______________________ Verwaltungsratsmitglied 

                                                                         

Datum: 23. Januar 2018 Datum: 23. Januar 2018 
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Bericht der Depotstelle an die Anteilinhaber 
 
In unserer Funktion als Depotstelle von UBS (Irl) Investor Selection plc (die «Gesellschaft») haben wir die Tätigkeit der 
Gesellschaft für den Zeitraum vom 1. Oktober 2016 bis zum 30. September 2017 geprüft. 
 
Dieser Bericht mit dem darin enthaltenen Bestätigungsvermerk wurde ausschliesslich für die Anteilinhaber der 
Gesellschaft in ihrer Gesamtheit gemäss den Bestimmungen der Europäischen Gemeinschaften über Organismen für 
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European Communities [Undertakings for collective investment in Transferable 
Securities] Regulations 2011) in der jeweils gültigen Fassung (die «OGAW-Bestimmungen»), sowie den Central Bank 
(Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable 
Securities) Regulations 2015 (die «OGAW-Bestimmungen der irischen Zentralbank») in der jeweils gültigen Fassung 
und zu keinem anderen Zweck erstellt. Wir tragen oder übernehmen keinerlei Verantwortung für diesen 
Bestätigungsvermerk für einen anderen Zweck oder gegenüber einer anderen Person, der dieser Bericht vorgelegt 
wird.  
 
Zuständigkeiten der Depotstelle 
 
Unsere Pflichten und Verantwortlichkeiten sind in den OGAW-Bestimmungen dargelegt. Dazu gehört unter anderem 
die Prüfung der Tätigkeit der Gesellschaft in jedem Bilanzjahr und die Berichterstattung darüber für die Anteilinhaber.  
 
Unser Bericht soll angeben, ob die Gesellschaft unserer Meinung nach in diesem Zeitraum gemäss der 
Gründungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft sowie nach den OGAW-Bestimmungen und den OGAW-
Bestimmungen der irischen Zentralbank verwaltet wurde. Es ist die gemeinsame Verantwortung der Gesellschaft, 
diese Vorschriften einzuhalten. Wenn die Gesellschaft diese Vorschriften nicht eingehalten hat, müssen wir als 
Depotstelle angeben, warum dies der Fall ist und die Schritte beschreiben, die wir zur Bereinigung der Situation 
eingeleitet haben. 
 
Grundlagen des Bestätigungsvermerks der Depotstelle 
 
Die Depotstelle führt ihre Prüfungen so durch, wie sie es ihrer Meinung nach in angemessener Weise für notwendig 
erachtet, um ihre Pflichten gemäss den OGAW-Bestimmungen zu erfüllen und sicherzustellen, dass die Führung der 
Gesellschaft in allen wesentlichen Belangen  
 
(i)   in Übereinstimmung mit den in der Gründungsurkunde, der Satzung, den OGAW-Bestimmungen und den 
OGAW-Bestimmungen der irischen Zentralbank festgelegten Beschränkungen ihrer Anlage- und Kreditbefugnisse und  
 
(ii)  in jeder anderen Hinsicht gemäss den Vorschriften der Gründungsurkunde und der Satzung der Gesellschaft, der 
OGAW-Bestimmungen und der OGAW-Bestimmungen der irischen Zentralbank erfolgt. 
 
Bestätigungsvermerk 
 
Nach unserem Dafürhalten wurde die Gesellschaft im Berichtsjahr in allen wesentlichen Belangen 
 
(i) in Übereinstimmung mit den in der Gründungsurkunde, der Satzung, den OGAW-Bestimmungen und den OGAW-
Bestimmungen der irischen Zentralbank festgelegten Beschränkungen ihrer Anlage- und Kreditbefugnisse und  
 
(ii) in jeder anderen Hinsicht gemäss den Vorschriften der Gründungsurkunde und der Satzung, der OGAW-
Bestimmungen und der OGAW-Bestimmungen der irischen Zentralbank geführt. 
 
 
Für und im Namen von  
J.P. Morgan Bank (Ireland) plc 
JPMorgan House, 
IFSC,  
Dublin 1 
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BERICHT DES UNABHÄNGIGEN WIRTSCHAFTSPRÜFERS AN DIE MITGLIEDER VON UBS (IRL) INVESTOR 
SELECTION PLC  

 

1 Bericht zur Prüfung des Jahresabschlusses  

 

Bestätigungsvermerk  

Wir haben den Jahresabschluss von UBS (Irl) Investor Selection PLC («die Gesellschaft») für das am 30. September 
2017 beendete Geschäftsjahr geprüft. Dieser umfasst die Bilanz, die Gesamtergebnisrechnung, die Aufstellung der 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens, die 
Kapitalflussrechnung, die Aufstellungen der Wertpapieranlagen sowie die dazugehörigen Erläuterungen, 
einschliesslich der Zusammenfassung der in Erläuterung 2 beschriebenen wesentlichen Rechnungslegungs- und 
Bilanzierungsgrundsätze. Die Finanzberichterstattung dieser Dokumente erfolgte nach irischem Recht und den 
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europäischen Union (EU) anzuwenden sind. 

Unserer Ansicht nach: 

• vermittelt der beiliegende Jahresabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der 
Vermögenswerte, Verbindlichkeiten und der Finanzlage der Gesellschaft zum 30. September 2017 sowie des 
Anstiegs des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens für das zu 
diesem Zeitpunkt abgelaufene Geschäftsjahr; 

• wurde der beiliegende Jahresabschluss ordnungsgemäss nach den in der EU anzuwendenden IFRS erstellt; und 

• wurde der beiliegende Jahresabschluss ordnungsgemäss unter Einhaltung der Bestimmungen des Companies Act 
von 2014, der Europäischen Gemeinschaften über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren 
(European Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations 2011) 
sowie der Central Bank (Supervision and Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective 
Investment in Transferable Securities) Regulations 2015 erstellt. 

 

Grundlagen des Bestätigungsvermerks 

Wir haben unsere Prüfung gemäss den internationalen Rechnungslegungsstandards (ISAs, Irland) und den geltenden 
Gesetzen durchgeführt. Unsere Aufgaben gemäss diesen Standards sind in dem Abschnitt Aufgaben des 
Wirtschaftsprüfers bei der Prüfung des Jahresabschlusses unseres Berichts detaillierter beschrieben. Wir sind in 
Übereinstimmung mit den ethischen Anforderungen, die für unsere Prüfung des Jahresabschlusses in Irland, 
einschliesslich des von der Irish Accounting and Auditing Supervisory Authority (IAASA) herausgegebenen ethischen 
Standards, gelten, unabhängig von der Gesellschaft und sind unserer sonstigen ethischen Verantwortung gemäss 
diesen Anforderungen gerecht geworden. 

Wir sind der Ansicht, dass die Prüfungsnachweise, die wir erhalten haben, eine ausreichende und angemessene 
Grundlage für unseren Bestätigungsvermerk darstellen. 

 

Geschäftsfortführung  

Wir haben zu den folgenden Sachverhalten in Verbindung mit der Bestimmung ISA 570 (Irland) zur 
Geschäftsfortführung nichts zu berichten. Gemäss dieser Bestimmung sind wir verpflichtet zu berichten, wenn:  

• der Verwaltungsrat die Annahme der Fortsetzung der Geschäftstätigkeit nicht angemessen für die Aufstellung des 
Jahresabschlusses heranzieht; oder 

• der Verwaltungsrat im Jahresabschluss festgestellte wesentliche Unsicherheiten nicht offenlegt, die 
möglicherweise erheblichen Zweifel aufwerfen, ob die Gesellschaft die Fortsetzung der Geschäftstätigkeit für 
mindestens zwölf Monate ab dem Datum der Genehmigung zur Veröffentlichung des Jahresabschlusses weiterhin 
annehmen kann.  
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BERICHT DES UNABHÄNGIGEN WIRTSCHAFTSPRÜFERS AN DIE MITGLIEDER VON UBS (IRL) INVESTOR 
SELECTION PLC (FORTSETZUNG) 

 

Sonstige Informationen 

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich für die Erstellung sonstiger Informationen, die dem Jahresabschluss beiliegen. Zu 
den sonstigen Informationen zählen jene Informationen, die neben dem Jahresabschluss oder dem Bericht zur 
Jahresabschlussprüfung in dem Jahresbericht enthalten sind. 

Unser Vermerk zum Jahresabschluss bezieht sich nicht auf die sonstigen Informationen und wir geben zu diesen 
Informationen keinerlei Urteil mit Prüfungssicherheit ab.  

Im Rahmen unserer Prüfung des Jahresabschlusses sind wir gemäss den ISAs (Irland) und dem Companies Act von 
2014 dazu verpflichtet, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob diese Informationen 
erheblich vom Jahresabschluss oder den Informationen, die wir im Laufe unserer Prüfung erhalten haben, abweichen 
oder anderweitig wesentliche Fehlaussagen enthalten.   

Ausschliesslich auf Grundlage dieser Arbeit berichten wir, dass: 

• wir im Bericht des Verwaltungsrats keine wesentlichen Fehlaussagen festgestellt haben; 

• die Angaben im Bericht des Verwaltungsrats unserer Meinung nach mit dem Jahresabschluss übereinstimmen;  
• der Bericht des Verwaltungsrats unserer Ansicht nach gemäss dem Companies Act von 2014 erstellt wurde.  

 

Vermerk zu anderen Sachverhalten nach dem Companies Act von 2014 

Wir haben alle Informationen und Erläuterungen eingeholt, die wir zum Zweck unserer Prüfung für notwendig 
erachten. 

Unserer Ansicht nach waren die Geschäftsbücher der Gesellschaft für eine problemlose und ordnungsgemässe 
Prüfung ausreichend und der Jahresabschluss entsprach den Geschäftsbüchern. 

 

Sachverhalte, über die wir in Ausnahmefällen Bericht erstatten müssen 

Gemäss dem Companies Act von 2014 sind wir verpflichtet Bericht zu erstatten, wenn nach unserer Überzeugung die 
gesetzlich vorgeschriebenen Angaben zur Vergütung und zu den Geschäften von Verwaltungsratsmitgliedern fehlen. 
Wir haben in dieser Hinsicht nichts zu berichten. 

 

2 Geltende Zuständigkeiten und Nutzungsbeschränkungen 

Aufgaben des Verwaltungsrats in Bezug auf den Jahresabschluss 

Wie ausführlich im Abschnitt «Zuständigkeiten des Verwaltungsrats» auf Seite 8 dargelegt, ist der Verwaltungsrat für 
die Erstellung des Jahresabschlusses, die Feststellung, dass dieser ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes 
Bild vermittelt, und die internen Kontrollverfahren, die für die Erstellung des Jahresabschlusses frei von erheblich 
falschen Angaben, ob durch Betrug oder Irrtum, seines Erachtens erforderlich sind, verantwortlich.  

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft trägt der Verwaltungsrat die Verantwortung für die 
Beurteilung, ob die Gesellschaft die Fähigkeit hat, ihre Geschäftstätigkeit fortzuführen. Gegebenenfalls muss er 
Sachverhalte offenlegen, die sich auf die Fortsetzung der Geschäftstätigkeit oder die Annahme der Fortsetzung der 
Geschäftstätigkeit als Grundlage der Rechnungslegung beziehen, es sei denn, das Management möchte die 
Gesellschaft abwickeln oder die Geschäftstätigkeit einstellen oder hat keine andere realistische Alternative. 
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BERICHT DES UNABHÄNGIGEN WIRTSCHAFTSPRÜFERS AN DIE MITGLIEDER VON UBS (IRL) INVESTOR 
SELECTION PLC (FORTSETZUNG) 

 

Aufgaben des Wirtschaftsprüfers bei der Prüfung des Jahresabschlusses 

Unsere Ziele bestehen darin, angemessen zu gewährleisten, dass der Jahresabschluss insgesamt frei von erheblich 
falschen Angaben, ob durch Betrug oder Irrtum, ist, und einen Bericht des Wirtschaftsprüfers mit unserem 
Bestätigungsvermerk zu erstellen. Eine angemessene Gewährleistung ist ein hohes Niveau der Gewährleistung, aber 
dennoch keine Garantie dafür, dass eine Prüfung nach den ISAs (Irland) eine etwaige erheblich falsche Angabe immer 
aufdeckt. Falsche Angaben können auf Betrug oder Irrtum zurückgehen und gelten dann als erheblich, wenn 
vernünftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass sie einzeln oder in ihrer Gesamtheit wirtschaftliche 
Entscheidungen beeinflussen, die Leser auf Grundlage dieses Jahresabschlusses treffen.   

Eine genauere Beschreibung unserer Aufgaben ist auf der Website von IAASA unter 
https://www.iaasa.ie/getmedia/b2389013-1cf6-458b-9b8f-
a98202dc9c3a/Description_of_auditors_responsiblities_for_audit.pdf verfügbar. 

 

Zweck unserer Prüfung und unsere Verantwortung gegenüber anderen Personen  

Unser Bericht wurde ausschliesslich für die Anteilinhaber der Gesellschaft in ihrer Gesamtheit gemäss Section 391 des 
Companies Act von 2014 erstellt. Wir haben diese Abschlussprüfung vorgenommen, sodass wir den Mitgliedern der 
Gesellschaft über jene Angelegenheiten Auskunft erteilen können, über die wir in einem Abschlussprüfungsbericht 
Auskunft zu erteilen haben, und zu keinem anderen Zweck. Im Rahmen der einschlägigen Gesetze gehen wir keine 
Verantwortung ein oder übernehmen Verantwortung für unsere Prüftätigkeit, den vorliegenden Bericht oder die von 
uns gegebenen Stellungnahmen gegenüber anderen als der Gesellschaft oder den Anteilinhabern der Gesellschaft in 
ihrer Gesamtheit.  

 

 

Frank Gannon        Datum: 

für und im Namen von  

KPMG 

Chartered Accountants, Abschlussprüfer 

1 Harbourmaster Place, 

IFSC, 

Dublin 1  
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Bilanz der Gesellschaft 
 
Per 30. September 2017 

  USD  USD
Vermögenswerte Erläuterung 2017  2016
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 8 63 812 747  85 633 705
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte     

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 6,9 1 829 515 315  2 301 713 042
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 68 436 186  113 392 842

Ausstehende Einlagen 4 608 255   2 378 995 
Forderungen gegenüber Brokern 8 12 894 786  8 511 148 
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen 2 425 272  4 320 233 
Summe Vermögenswerte 1 981 692 561  2 515 949 965
      
Verbindlichkeiten     
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:     

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 33 777 802  34 953 077 
Kontokorrentkredite 8 8 706 075  10 869 558 
Zahlbare Rücknahmen 9 334 430  8 698 062 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 8 2 437 383  11 787 575 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 14 4 244 781  12 097 646 
Summe Verbindlichkeiten (ausschliesslich des auf die Inhaber rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens)  58 500 471  78 405 918 
    
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermögen 1 923 192 090  2 437 544 047

 
 
 
Der Verwaltungsrat, i.A.: 

Verwaltungsratsmitglied: Verwaltungsratsmitglied:  

Datum: 23. Januar 2018 Datum: 23. Januar 2018 
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   Gesamtergebnisrechnung der Gesellschaft 
 
Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 

 USD  USD 

Erträge 
Erläut
erung 2017  2016 

Zinsertrag 3 2 146 118   9 263 080 
Dividendenerträge 4 40 054 542   47 370 171 
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 

5 
274 349 817  100 844 692 

Nettoverlust aus Fremdwährungen   (652 057)  (1 193 726) 
Sonstige Erträge  11 205  725 
Nettoanlageerträge  315 909 625  156 284 942 
     
Aufwendungen     
Betriebsaufwand:     
Managementgebühr 14 (8 451 746)   (12 082 454) 
Performancegebühr 14 (28 421)   (2 850 393) 
Sonstige Gebühren 14 (5 381 608)   (5 668 704) 
Betriebsaufwand vor Finanzierungskosten  (13 861 775)   (20 601 551) 
     
Nettobetriebsgewinn vor Finanzierungskosten  302 047 850  135 683 391 
Quellensteuer   (4 988 995)   (5 922 877) 
Zinsaufwendungen 3 (7 742 939)  (15 689 186) 
Dividendenaufwendungen 4 (9 401 001)   (21 637 868) 
Nettobetriebsgewinn nach Finanzierungskosten 279 914 915  92 433 460

  
Other Comprehensive Income   
Umrechnung von Fremdwährungen  21 018 231  3 763 712 
Summe Other Comprehensive Income 21 018 231  3 763 712

      
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

 
300 933 146  96 197 172 

 
                                           
 
Der Verwaltungsrat, i.A.: 

Verwaltungsratsmitglied: Verwaltungsratsmitglied:  

Datum: 23. Januar 2018 Datum: 23. Januar 2018 
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Aufstellung der Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
Anteile 

 
Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 

  USD  USD
   2017  2016

Saldo zu Beginn des Geschäftsjahres  2 437 544 047  1 726 820 393 
Nettobetriebsgewinn nach Finanzierungskosten  279 914 915  92 433 460 

Summe Other Comprehensive Income  21 018 231  3 763 712 

Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres  377 737 351   1 756 162 844  

Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres  (1 195 726 379)   (1 146 459 390) 

Verwässerungsschutzgebühr  2 703 925   4 823 028  
Saldo am Ende des Geschäftsjahres 1 923 192 090  2 437 544 047

  
 
 
Kapitalflussrechnung der Gesellschaft 

  
Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 

   USD  USD
Geschäftstätigkeit  2017  2016
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens im Geschäftsjahr  300 933 145   96 197 172  

     

Anpassung um:     
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten  (274 349 682)  (100 840 470)  

Nettozahlung / (-einnahme) aus Handelsaktivitäten  777 065 012  (716 797 053)  

Veränderungen des Betriebskapitals und der Verbindlichkeiten     

Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen  2 684 362  (2 644 174) 

Kreditoren und Kostenrückstellungen  249 966  36 544 590 

Cashflows aus Geschäftstätigkeit  806 582 803  (687 539 935) 
      

Finanzierungsaktivitäten     

Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen  375 500 610  1 760 671 677 

Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen  (1 204 444 813)  (1 147 968 806) 

Verwässerungsschutzgebühr  2 703 925  4 823 028

Cashflows aus Finanzierungsaktivitäten  (826 240 278)  617 525 899 
    

Nettorückgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente während des Geschäftsjahres  (19 657 475)  (70 014 036) 

    

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des Geschäftsjahres  74 764 147   144 778 183  

    

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Geschäftsjahres  55 106 672  74 764 147 
  

Zahlungsmittel in Form von     
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 63 812 747   85 633 705 
Kontokorrentkredite (8 706 075)   (10 869 558) 

 
Ergänzende Informationen         
Erhaltene Zinsen   1 330 993   11 058 600 

Erhaltene Dividenden   36 432 354   41 202 665 

Gezahlte Zinsen   12 659 470   15 378 444 

Gezahlte Dividenden   9 456 677   21 946 626 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft  
 
Berichtszeitraum: 1. April 2017 bis 29. September 2017 
 
Inhalt 
Portfolioübersicht         
Marktrückblick         
Rückblick auf die Performance       
Ausblick und Positionierung des Portfoliomanagers      
 
Portfolioübersicht 

♦ Anlageziel:  
Dieser Fonds verfolgt eine Long/Short-Aktienstrategie, die nach einer absoluten Rendite strebt, indem sie 
Kursanomalien bei Aktien hauptsächlich europäischer Unternehmen ausnutzt und auch opportunistische 
Investitionen in der übrigen Welt tätigt. Die Anlagen basieren auf fundamentalen, quantitativen und 
qualitativen Analysen. Ziel des Fonds ist ein Kapitalzuwachs und eine langfristige annualisierte Volatilität 
von 10%. 

♦ Risiko: Der Fonds ist bestrebt, eine annualisierte Ex-ante-Volatilität von weniger als 10% im Laufe eines 
Marktzyklus (3-5 Jahre) zu erzielen. Anleger sollten bereit sein, das Risiko negativer Renditen in Kauf zu 
nehmen.  

♦ Netto-Aktienmarktengagement: -0,25 bis 0,70 
♦ Bruttoengagement (Summe Long- und Short-Aktienpositionen): 180% (Durchschnitt) mit einer 

Obergrenze von 250% 
 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund  
 
Auflegungsdatum:       29. Oktober 2010 
Währung:                EUR     
Fondsvermögen (Stand: 29. September 2017): 274,6 Millionen 
ISIN (Klasse Q-PF):       IE00B841P542   
Rücknahme:        täglich 
Ausschüttung:        Wiederanlage 
 
Marktrückblick  
Die globalen Aktienmärkte legten in den sechs Monaten bis Ende September um 9,4% (auf US-Dollar-Basis) zu, wobei 
alle wichtigen Aktienindizes positive Renditen erzielten. Die Stimmung an den Märkten wurde durch das Wachstum 
gestützt und die globalen Einkaufsmanagerindizes sorgten im Allgemeinen für positive Überraschungen. In dem 
Zeitraum wurden in der EZB laufend Gespräche über eine geldpolitische Drosselung geführt. Auch die Brexit-
Verhandlungen gerieten wieder in den Fokus. Die US-Notenbank kündigte an, mit der Normalisierung ihrer Bilanz zu 
beginnen. Trotz höherer geopolitischer Spannungen zwischen den USA und Nordkorea stieg die Risikobereitschaft an 
den Märkten. Infolgedessen schnitten zyklische Aktien besser ab als defensive Werte. Unter den Sektoren lag IT an der 
Spitze.  Steigende Basismetallpreise gaben Bergbauunternehmen Auftrieb und trugen positiv zur Entwicklung im 
Grundstoffsektor bei. Darüber hinaus erholten sich Finanzwerte im Zuge gestiegener Anleiherenditen, mit denen sie 
stark korreliert sind. Basiskonsumgüter und Telekommunikation blieben hinter dem Gesamtmarkt zurück.  
 
Rückblick auf die Wertentwicklung  
Der Fonds verlor im Berichtszeitraum -0,4%. Die Long-Positionen leisteten zwar einen positiven Beitrag, doch wurde 
dieser durch die Verluste der Short-Positionen mehr als aufgewogen. Bei den Long-Positionen leistete die Titelauswahl 
im Finanzsektor den grössten Wertbeitrag. An zweiter Stelle lag der IT-Sektor, in dem sich US-amerikanische und 
asiatische Titel stark entwickelten. Auf Einzeltitelebene leistete ein Nahrungsmittel- und Drogerieeinzelhändler den 
grössten Beitrag. Der Aktienkurs stieg infolge guter Ergebnisse und Spekulationen über eine Übernahme. Einige der 
Gewinne wurden durch Short-Positionen zunichtegemacht, wobei sich Industriewerte am negativsten auf die 
Wertentwicklung auswirkten. Insbesondere unsere Short-Positionen im Investitionsgüterbereich stellten eine Belastung 
dar, da der Sektor trotz geringer fundamentaler Unterstützung positive Ergebnisse verbuchte. Auch einige Short-
Positionen im Finanzsektor trugen zur Underperformance bei. 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft (Fortsetzung) 
 
Rückblick auf die Wertentwicklung (Fortsetzung) 
 
 
  

Facebook 3,1 

Pernod Ricard 2,8 

Alphabet 2,5 

UnitedHealth 2,4 

RELX 2,1 

ASR Nederland 1,9 

Alibaba 1,8 

Deutsche Wohnen 1,7 

Samsung 1,7 

Reckitt Benckiser 1,7 
 

 

 

USA 27,1 -11,8 

Niederlande 10,6 -2,5 

Deutschland 12,2 -2,1 

Frankreich 9,4 -4,2 

China 4,9 -0,1 

Grossbritannien 18,8 -14,7 

Portugal 1,5 -0,1 

Kanada 0,8 0,0 

Südkorea 1,7 -1,1 

 1,5 -1,2 
 

  

 

 1 Monat 3 months  lfd. Jahr 1 Jahre 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflegung1 

Fund -0,7 -0,8  -4,5 -11,2 -2,3 +0,6 +2,3 

Fondsperformance in % (nach Abzug der Gebühren)* 

2010 

2011 

2012 

2013 

2014 

2015 

2016 

2017 

-1,3 

-6,6 

-1,6 

-0,7 

1.1 

1.7 

5.7 

2.0 

0,6 

-0,4

4,9 

-2,7

-0,7 

3,7 

-0,7 

-2,9 

0,2 

3,6 

-3,0

1,7 

-0,1

1,4

0,1 

4,1 

-0,1

-1,2 

-0,4 

-3,6

6,8 

0,0 

-4,4

2,2 

2,6 

-0,6 

3,1 

-1,1

3,8

-3,7

2,7

+1,1

+6,5 

+1,7 

+5,3 

+11,6

+19,7

-20,6

-4,5 

-6,7 

0,9 

1,4 

2,8 

0,5 

-3,6 

-0,9 

1,8 

-3,4 

1,7 

6,9 

-3,5 

0,3

2,7 

1,5 

5,8 

2,1

1,7 

-5,1 

-2,1 

6,2 

-0,1 

-3,9 

0,9

1,4

-0,1

2,6 

-0,7 

-1,0 

-0,4 

2,6 

-1,2

1,0 

-1,9

-1,5 

-5,5 

-0,3 

-0,9 

-4,8 

-2,5 

3,3 

2,8 

-2,1 

-0,7

Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Nov Sep Okt Dez lfd. 
Jahr 

10 grösste Positionen (in %)   Sektorallokation (in %)    Long Short  Länderallokation (in %)   Long Short

Zyklische Konsumgüter 16,1 -15,9 

Basiskonsumgüter 14,2 -2,1 

Energie 3,9 -4,0 

Finanzen 13,8 -11,4 

Gesundheit 8,8 -0,6 

Industrie 16,0 -23,2 

Informationstechnologie 18,8 -4,8 

Grundstoffe 4,6 -4,6 

Immobilien 2,8 -1,3 

Telekommunikation 2,5 -5,7 

Versorger 4,2 -14 

 

Quelle: UBS Asset Management. Stand: 29. September 2017. Die Zahlen in Bezug auf die Anteilsklasse Q-ff-acc verstehen sich nach Abzug der Gebühren (1,05% - 20%).  
Hinweis: Die oben angegebenen Renditen basieren auf aktuell verfügbaren Informationen und können Änderungen unterliegen. Erträge für Zeiträume, die ein Jahr überschreiten, wurden annualisiert. Die in der 
Vergangenheit erzielte Performance ist keine Garantie für künftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lässt etwaige bei der Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten 
unberücksichtigt. *Der UBS (Irl) Investor Selection - Equity Opportunity Long Short Fund wurde am 29. Oktober 2010 aufgelegt. Das Team verbesserte den Portfolioaufbau durch ein zusätzliches Marktengagement 
mit einem strategischen Overlay, um so Kursrückgänge grösseren Ausmasses zu vermeiden. 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft (Fortsetzung) 
 
Ausblick 
 
Die breiteren makroökonomischen Trends waren ähnlich wie in den Vorjahren, aber die Renditen setzten sich im 
vergangenen Jahr ganz anders zusammen, da sich der Reflationstrend angesichts schwacher Daten und Spekulationen 
weitgehend fortsetzte. Dies führte zu grossen Unterschieden bei den Bewertungen. Zyklische Sektoren erreichen 
derzeit historische Höchstwerte, während defensive Sektoren mit einem deutlichen Abschlag auf den Marktpreis 
gehandelt werden.  
 
Trotz besserer Stimmungsindikatoren hat sich das globale Wachstum bisher nicht erheblich beschleunigt. Die grossen 
Hoffnungen, die mit der Agenda von Trump verbunden waren, haben sich bisher nicht erfüllt und der Markt zweifelt 
nun mehr an deren Umsetzung.  
 
Trotz starker Beschäftigungsdaten ist die Kerninflation in Europa und den USA bisher nicht deutlich gestiegen. Die 
Headline-Inflation ist gesunken und wird weiter zurückgehen, sollten die Rohstoffpreise nicht stark anziehen.  
 
Das politische Risiko ist im Verlauf des vergangenen Jahres gestiegen. Der Markt hat der potenziellen Unsicherheit 
jedoch weniger Bedeutung beigemessen als den möglichen positiven Auswirkungen auf Weltwirtschaft und 
Handelsplätze und hat sich unter anderem auf Themen wie weniger Finanzregulierung, niedrigere Steuern und höhere 
Staatsausgaben konzentriert. Wir erwarten, dass das politische Risiko insbesondere in den USA auch im nächsten Jahr 
bestehen bleiben und Volatilität verursachen wird. Der Markt ist vorsichtig, was die Verabschiedung neuer 
Massnahmen betrifft.  In jüngster Zeit haben wir dies anhand von den Ereignissen rund um Nordkorea gesehen und 
die Lage ist nach wie vor sehr unvorhersehbar. Wir fokussieren uns daher weiterhin auf die Titelauswahl. 
 
Die niedrigen Zinsen und die Zunahme der ETFs haben Anleger dazu veranlasst, sich kurzfristiger zu orientieren. Dies 
führte zu grossen Unterschieden zwischen – insbesondere zyklischen und defensiven – Aktien und einem schwierigen 
Umfeld für auf Fundamentaldaten fokussierte Anleger. Das Aufwärtspotenzial bei zyklischen Titeln scheint kleiner zu 
sein. Wir bevorzugen weiterhin Aktien, die gemäss unserem Prozess einen attraktiven Eindruck machen, und haben 
Netto-Long-Positionen in den Sektoren Gesundheit, IT und Basiskonsumgüter übergewichtet. In den Sektoren 
Industrie und Grundstoffe halten wir Netto-Short-Positionen, da die Aussichten weiterhin ungewiss sind und die 
Bewertungen Spitzenwerte erreicht haben. Bei attraktiv bewerteten Unternehmen mit starker Marktstellung halten wir 
nach wie vor Netto-Long-Positionen, ebenso wie bei Unternehmen, die in der Lage sind, eine Qualitätsdividende 
auszuschütten, und stets die Interessen der Aktionäre im Auge behalten. Der IT-Sektor macht einen zusehends 
attraktiven Eindruck, da er von dem strukturellen Wachstum und der hohen freien Cashflow-Generierung profitiert. 
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Bilanz 
 
Per 30. September 2017 

    EUR EUR 
Vermögenswerte Erläu

t
2017 2016 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 8 19 355 745 40 732 299 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 6,9 263 209 292 700 964 561 

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 4 030 281 16 968 659 

Forderungen gegenüber Brokern 8 10 697 247 6 817 888 

Ausstehende Einlagen  304 066 1 017 502 

Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen 415 854 983 388 

Summe Vermögenswerte 298 012 485 767 484 297 
  

Verbindlichkeiten   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:   

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 12 571 851 24 015 777 

Kontokorrentkredite 8 6 974 805 4 469 482 

Zahlbare Rücknahmen  2 616 520 4 736 275 

Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 8 1 894 370 9 385 736 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 14 1 125 949 3 622 415 
Summe Verbindlichkeiten (ausschliesslich des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
A t il tf ll d N tt ö )

25 183 495 46 229 685 
  

Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermögen 272 828 990 721 254 612 
  

Nettovermögen je Anteilen der Klasse I-B EUR EUR 135,41 151,58 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B  721 938,40 626 136,07 

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF EUR EUR 102,03  115,06 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q PF EUR  321 592,01  1 546 844,13 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF CHF CHF 82,54  94,19 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF CHF  57 534,19  102 078,91 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF EUR EUR 83,55  94,94 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF EUR  385 551,44  1 112 186,19 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF GBP GBP 83,93  94,51 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF GBP  38 326,35  128 739,82 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF SGD SGD 86,33  96,55 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF SGD  67 597,04  195 898,90 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF USD USD 85,48  95,36 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF USD  1 028 321,50  2 773 901,35 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF AUD AUD 79,79  88,08 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF AUD  38 998,12  93 017,36 

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF CAD CAD 76,43  85,63 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P PF CAD  5 753,88  59 731,91 

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF GBP GBP 85,41  95,47 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q PF GBP  40 620,85  91 009,68 

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF USD 
USD

85,69  94,89 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q PF USD  42 456,28  134 630,82 

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF CHF  CHF 75,90  85,96 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q PF CHF  14 769,85  65 743,18 

Nettovermögen je Anteil der Klasse K-1 PF EUR EUR 2 299 224,55 2 604 614,97 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse K-1 PF EUR  0,50 1 

Nettovermögen je Anteil der Klasse I-A1 PF EUR EUR 78,86  88,85 

Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-A1 PF EUR  117 576,35  351 830,00 

Nettovermögen je Anteil der Klasse F PF USD USD 89,41  98,80 

Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse F PF USD  10 045,13  7 664,50 

Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B CHF CHF 87,32  (98,15) 

Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B CHF  33 694,54  28 924,57 

Nettovermögen je Anteil der Klasse K-1 PF USD USD -  4 732 209,08 

Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse K-1 PF USD  - 1 
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Gesamtergebnisrechnung 
 
Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr  

 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

 EUR EUR 
Erträge Erlä

t
2017 2016 

Zinsertrag 3 95 932 256 804 

Dividendenerträge 4 9 813 145 16 278 357 
Nettoverluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten 

d V bi dli hk it
5 (60 716 890)  (86 573 770) 

Nettoverlust aus Fremdwährungen (71 945)  (619 311) 

Sonstige Erträge  10 090 - 

Nettoaufwendungen für Anlagen (50 869 668) (70 657 920) 
  

Aufwendungen   

Betriebsaufwand:   

Managementgebühr 14 (4 240 155) (7 565 132) 

Performancegebühr 14 -  (2 573 401) 

Sonstige Gebühren 14 (718 050)  (2 067 593) 

Betriebsaufwand vor Finanzierungskosten (4 958 205) (12 206 126) 
  

Nettobetriebsverlust vor Finanzierungskosten (55 827 873) (82 864 046) 
Zinsaufwendungen 3 (5 814 520) (8 700 583) 

Dividendenaufwendungen 4 (6 733 630) (17 999 849) 

Quellensteuer (1 322 918) (2 788 553) 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens (69 698 941) (112 353 031) 
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    Aufstellung der Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile 
entfallenden Nettovermögens 
 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr   
  EUR EUR 
  2017 2016 

Saldo zu Beginn des Geschäftsjahres 721 254 612 303 887 684 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens im 
Geschäftsjahr (69 698 941) (112 353 031) 

Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres 58 430 105 998 913 487 

Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (437 594 948) (470 633 119) 

Verwässerungsschutzgebühr 438 162  1 439 591  

Saldo am Ende des Geschäftsjahres 272 828 990 721 254 612 

 
 
 

    Kapitalflussrechnung 
 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
EUR EUR 

Geschäftstätigkeit 2017 2016 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens im 
Geschäftsjahr (69 698 941) (112 353 031) 

  

Anpassung um:   
Nettoverluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten 60 716 890  86 573 770 

Nettozahlung / (-einnahme) aus Handelsaktivitäten 378 532 831  (515 532 092) 

Veränderungen des Betriebskapitals und der Verbindlichkeiten   
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen (3 311 825) (3 452 167) 

Kreditoren und Kostenrückstellungen (9 987 832) (13 077 985) 

Cashflows aus Geschäftstätigkeit 356 251 123 (557 841 505) 
  

Finanzierungsaktivitäten   
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen 58 143 541 1 003 640 931 

Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen (439 714 703) (467 821 375) 

Verwässerungsschutzgebühr 438 162 1 439 591 

Cashflows aus Finanzierungsaktivitäten (380 133 000) 537 259 147 
  

Nettorückgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente während des Geschäftsjahres (23 881 877) (20 582 358) 

  

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des Geschäftsjahres 36 262 817 56 845 175 

  

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Geschäftsjahres 12 380 940 36 262 817 
  

Zahlungsmittel in Form von   
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 19 355 745  40 732 299 

Kontokorrentkredite (6 974 805)  (4 469 482) 

  

Ergänzende Informationen   
Erhaltene Zinsen 245 371 387 418 

Erhaltene Dividenden 6 145 778 12 740 719 

Gezahlte Zinsen 10 226 042 8 404 593 

Gezahlte Dividenden 6 871 294 18 239 368 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017  
     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte   

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden    
  
Wertpapier / Anzahl der Beizulegender % des 
Beschreibung Anteile / Kontrakte in EUR Vermögens

Anlagen in Aktien  
  
Grossbritannien  
Dignity Plc  147 610   3 862 988 1,41 
Glaxosmithkline Plc  199 996   3 378 457 1,23 
Nichols Plc  107 146   2 124 306 0,77 
Reckitt Benckiser Group Plc  61 192   4 731 309 1,72 
Kanada  
Ivanhoe Mines Ord Shs   33 076   4 832 140 1,76 
Kaimaninseln  
Alibaba Group Holding-Sp Adr                    800 869 2 150 430 0,78     
China Maple Leaf Educational  3 104 000,00   2 934 641,00 1,07 
Jd.Com Inc-Adr  48 400,00   1 563 932,00 0,57 
Tencent Holdings Ltd  113 700,00   4 139 780,00 1,51 
Dänemark  
Danske Bank A/S  119 406   4 040 257 1,47 
Finnland  
Sampo Ord Shs  92 906   4 154 756 1,51 
Frankreich  
Hermes International  7 220   3 079 691 1,12 
L'Oreal Ord Shs  10 946   1 969 185 0,72 
Pernod Ricard Ord Shs  66 299   7 760 298 2,82 
Spie Promesses Ord Shs  114 048   2 655 037 0,97 
Teleperformance Ord Shs  24 746   3 125 420 1,14 
Thales Sa  18 278   1 750 667 0,64 
Summe Stammaktien (Ordinary Shares)  75 842   3 446 640 1,25 
Deutschland  
Aumann Ag  31 756   2 683 350 0,98 
Aurelius Equity Opportunities  2 007   111 669 0,04 
Bayer Ag-Reg  20 232   2 332 750 0,85 
Beiersdorf Ord Shs  38 581   3 512 028 1,28 
Cts Eventim Ord Shs  1 280   47 270 0,02 
Deutsche Post Ord Shs  101 408   3 819 532 1,39 
Deutsche Wohnen Se  132 740   4 768 021 1,74 
Henkel & Kgaa Pref Shs  32 494   3 741 684 1,36 
Münchener Rückversicherungs-Gesellschaft N Ord Shs  11 253   2 035 668 0,74 
Sap Se  29 063   2 693 849 0,98 
United Internet Ag-Reg Share  60 561   3 189 748 1,16 
Vapiano Se  67 078   1 521 664 0,55 
Irland  
Ingersoll-Rand Plc  36 435   2 748 189 1,00 
Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist  916   9 160 000 3,33 
Italien  
Amplifon Ord Shs  108 492   1 395 207 0,51 
Brembo Spa  147 194   2 107 818 0,77 
Enel Ord Shs  542 819   2 765 663 1,01 
Intesa Sanpaolo Spa Non Conv Saving Shs  1 497 628   4 193 358 1,53 
Moncler Spa  121 138   2 958 190 1,08 
Telecom Italia-Rsp  10 837 143   6 892 423 2,51 
Japan  
Mitsubishi Chemical Holdings  286 600   2 308 749 0,84 
Jersey  
Xlmedia Plc  1 046 245   1 691 985 0,62 
Korea  
Samsung Electronics Co Ltd  2 514   4 760 517 1,73 
Luxemburg  
Corestate Capital Holding S.  57 599   2 871 771 1,05 
Eurofins Scientific Ord Shs  3 695   1 975 347 0,72 
Tenaris Ord Shs  52 976   635 712 0,23 
Niederlande  
Abn Amro Group Ord Shs   108 046   2 737 886 1,00 
Asr Nederland Ord Shs  150 453   5 092 082 1,85 
Imcd Group Nv  54 084   2 805 878 1,02 
Ing Groep Nv  163 697   2 553 673 0,93 
Nn Group Ord Shs   80 049   2 834 535 1,03 
Relx Nv  323 099   5 819 013 2,12 
Shop Apotheke Europe Nv  84 333   4 385 316 1,60 
Wolters Kluwer Ord Shs  73 566   2 876 063 1,05 
Portugal  
Galp Energia Sgps Ord Shs  276 357   4 143 973 1,51 
Südafrika  
Naspers Ltd-N Shs  8 917   1 631 160 0,59 
Spanien  
Endesa Ord Shs   119 996   2 288 924   0,83  
Red Electrica Corporacion Ord Shs   140 111   2 491 174   0,91  
Schweden     
Boozt Ab   78 443   603 593   0,22  
Loomis Ord Shs   33 406   1 120 627   0,41  
Nordea Bank Ab   255 088   2 918 455   1,06  
Schweiz     
Novartis Ag-Reg   57 286   4 151 607   1,51  
Sika Ord Shs   508   3 199 712   1,16  
Zur Rose Group Ag   12 501   1 390 097   0,51  
Vereinigte Staaten von Amerika     
Adobe Systems Inc   32 344   4 081 440   1,49  
Alphabet Inc-Cl    8 319   6 851 951   2,49  
Amazon.Com Inc   2 111   1 716 638   0,62  
Amphenol Corp-Cl    53 294   3 815 602   1,39  
Anthem Ord Shs   27 927   4 485 517   1,63  
Boeing Co   17 796   3 826 697   1,39  
Coach Inc   95 279   3 246 353   1,18  
Eog Resources Inc   29 034   2 375 866   0,86  
Facebook Inc   58 355   8 434 376   3,07  
Honeywell International Inc   36 486   4 374 493   1,59  
Ingredion Ord Shs   26 592   2 713 635   0,99  
Mastercard Inc    30 680   3 664 368   1,33  
Mondelez International Inc   56 502   1 943 302   0,71  
Monsanto Co   19 697   1 996 358   0,73  
Oracle Corp   81 345   3 326 874   1,21  
Pepsico Inc   29 290   2 760 772   1,00  
Priceline Group Inc   1 766   2 734 925   1,00  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung)    

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung) 

    

  

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (Fortsetzung)  

     
Wertpapier /  Anzahl der Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-
Beschreibung  Anteile / Kontrakte in EUR Vermögens

werte
     
Anlagen in Aktien (Fortsetzung)     
      
Vereinigte Staaten von Amerika  (Fortsetzung)     
Ross Stores Inc   50 186   2 741 084   1,00  
Unitedhealth Group Inc   38 953   6 453 177   2,34  

Summe Anlagen in Aktien   263 209 292 95,81 
      
Summe übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen     
Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden   263 209 292 95,81 
 

 OTC-Finanzderivate     

     
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-
Beschreibung  Anteile / Kontrakte in EUR Vermögens

werte
     
Equity Swaps     
      
Bermuda     
Textainer Group Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (232 906)  118 206   0,04  
Grossbritannien     
ASOS PLC SWAP Bank of America Merrill Lynch  48 998   160 147   0,06  
Bae Systems Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  307 757   81 041   0,03  
Bhp Billiton Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (99 357)  182 668   0,07  
Countrywide Plc On Lse Swap Bank of America Merrill Lynch  (56 075)  19 728   0,01  
Foxtons Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (465 471)  112 087   0,04  
Intercontinental Hotels Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  62 579   67 958   0,02  
Intu Properties Reit Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 161 115)  241 143   0,10  
Ocado Group Plc-W/I Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 329 069)  257 924   0,09  
Old Mutual Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (973 289)  146 907   0,05  
Serco Group Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 473 665)  40 138   0,01  
Travis Perkins Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (93 166)  59 114   0,02  
China     
China Coal Energy Ord Shs H Swap Morgan Stanley  (1 073 000)  27 238   0,01  
Dänemark     
Vestas Wind Systems A/S Swap Bank of America Merrill Lynch  (18 919)  10 734  -   
Finnland     
Stockmann Oyj Abp Swap Bank of America Merrill Lynch  (228 768)  68 630   0,02  
Frankreich     
Cgg Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (83 391)  32 522   0,01  
Deutschland     
Hamburger Hafen und Logistik AG Swap Bank of America Merrill Lynch  (71 127)  7 113  -   
Isle of Man     
Gvc Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  145 988   67 100   0,02  
Italien     
Mediaset Spa Swap Bank of America Merrill Lynch  (652 721)  114 879   0,04  
Telecom Italia Spa Swap Bank of America Merrill Lynch  (8 634 117)  103 609   0,04  
Japan     
Ricoh Co Ltd - Swap Bank of America Merrill Lynch  (295 100)  15 523   0,01  
Jersey     
Wpp Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (177 434)  63 738   0,02  
Korea     
Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Ord Shs Swap Morgan Stanley  (31 952)  282 414   0,10  
Hyundai Heavy Industries Swap Bank of America Merrill Lynch  (20 225)  87 195   0,03  
Marshall-Inseln     
Seaspan Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (377 465)  15 965   0,01  
Niederlande     
Altice Class A Ord Shs When Issued Swap Bank of America Merrill Lynch  (81 976)  175 113   0,06  
Gemalto Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (40 462)  307 511  0,12 
Steinhoff International Holdings Nv Ord Shs - Swap Bank of America Merrill Lynch  (835 000)  225 450  0 08 
Portugal     
NOS SGPS Bank of America Merrill Lynch  (58 163)  8 085  -   
Puerto Rico     
Popular Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (59 024)  20 295   0,01  
Singapur     
Hutchison Port Holdings Units Swap Bank of America Merrill Lynch  (13 897 100)  293 882   0,11  
Spanien     
Bankia Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (376 367)  3 387   -   
Distribuidora Internacional De Alimentacion Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (427 550)  162 897   0,06  
Taiwan     
Taiwan Glass Industry Ord Shs Swap Morgan Stanley  (667 434)  19 423   0,01  
Vereinigte Staaten von Amerika     
Mattel Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (246 815)  154 494   0,06  
Tesla Inc Swap Bank of America Merrill Lynch  (4 347)  54 420   0,02  
     
Summe Equity Swaps   3 808 678 1,38 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung)  

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
(Fortsetzung) 

 

  

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)  

     
      
Devisenterminkontrakte      
         

Verkauf Devisen Kauf Devisen Kurs und Gegenpartei Nicht realisierter 
% des 

Netto- 

  Fälligkeitstermin Gewinn in EUR 
Vermögens

werte 
        
 AUD  (8 450 000)  EUR   5 603 515  1,5080 : 16.11.2017 Westpac  12 856   -   
 CHF  (8 665 500)  EUR  7 571 521 0,8738 : 30.10.2017 Westpac  6 811   -   
 GBP  (128 100)  EUR   146 002  0,8774 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  721   -   
 GBP   (34 100)  EUR   38 871  0,8773 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  197   -   
 KRW  (13 934 000 000)  USD  12 285 527  1134,1800 : 16.11.2017 State Street  87 785   0,03  
 SEK  (57 590 000)  USD   6 013 092  9,5774 : 16.11.2017 State Street  44 377   0,02  
 SGD  (46 700)  EUR   29 100  1,6048 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  49   -   
 USD  (2 320 000)   EUR  1 931 352 0,8325 : 16.11.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  26 020   0,01  
 ZAR   (144 410 000)  EUR   8 995 401  16,0538 : 16.11.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  42 787   0,02  
        
Summe Devisenterminkontrakte 221 603 0 08 

    
Summe OTC-Finanzderivate 4 030 281 1,46 

    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerte 267 239 573 97,27 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung)  

   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten  

 

OTC-Finanzderivate   

Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der 
Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-

Beschreibung Anteile / Kontrakte in EUR
Vermögens

werte
Equity Swaps 
Australien     
South32 Ltd-W/I Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 300 831)  (155 010)  (0,06) 
Österreich     
Vienna Insurnace Group Swap Bank of America Merrill Lynch  (18 309)  (3 845)  -   
Bermuda     
Axalta Coating Systems Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (76 632)  (5 428)  -   
Grossbritannien     
Admiral Group Plc Cfd Bank of America Merrill Lynch  36 125   (46 737)  (0,02) 
Aggreko Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (208 510)  (89 921)  (0,03) 
Babcock International Group Swap Bank of America Merrill Lynch  (210 936)  (35 908)  (0,01) 
Beazley Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  847 154   (302 846)  (0,11) 
Britvic Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  520 134   -    -   
Debenhams Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (3 464 718)  (363 712)  (0,12) 
Dunelm Group Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (206 834)  (288 719)  (0,11) 
Hargreaves Lansdown Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (79 369)  (72 059)  (0,03) 
Itv Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (849 025)  (143 842)  (0,05) 
Mondi Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  132 120   (161 935)  (0,06) 
National Grid Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  213 650   (121 476)  (0,04) 
Noble Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (76 711)  (86 950)  (0,03) 
Pets At Home Ord Shs per Emission Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 295 908)  (460 327)  (0,17) 
Redrow Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  244 492   (77 691)  (0,03) 
Rolls-Royce Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (164 847)  (38 031)  (0,01) 
Royal Dutch Shell Plc - A Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (1)  (2)  -   
Rsa Insurance Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  277 750   (137 117)  (0,05) 
Spirax-Sarco Engineering Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  62 599   (68 812)  (0,03) 
Subsea 7 Swap Bank of America Merrill Lynch  (42 373)  (85 550)  (0,03) 
Talktalk Telecom Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (2 347 502)  (234 443)  (0,09) 
Technipfmc Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (107 824)  (202 170)  (0,07) 
Unilever Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  39 831   (90 406)  (0,03) 
Whitbread Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (41 248)  (3 745)  -   
Dänemark     
Flsmidth & Co A/S Swap Bank of America Merrill Lynch  (17 547)  (53 996)  (0,02) 
Pandora Holding Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (9 889)  (3 152)  -   
Finnland     
Kemira Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch  (247 325)  (180 547)  (0,07) 
Konecranes Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch  (36 993)  (18 127)  (0,01) 
Metso Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch  (249 629)  (798 813)  (0,29) 
Outokumpu Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch  (184 584)  (20 304)  (0,01) 
Outokumpu Technology Swap Bank of America Merrill Lynch  (850 357)  (446 437)  (0,16) 
Frankreich     
Accor Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (50 908)  (159 597)  (0,06) 
Bourbon Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (54 292)  (22 803)  (0,01) 
Carrefour Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (118 210)  (18 323)  (0,01) 
Electricite De France Swap Bank of America Merrill Lynch  (382 033)  (525 295)  (0,19) 
Deutschland     
Aixtron Ag Swap Bank of America Merrill Lynch  (209 926)  (685 828)  (0,25) 
Ceconomy AG Ord Shares Bank of America Merrill Lynch (87 463) (66 560) (0,02) 
Commerzbank K Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (19 659)  (21 035)  (0,01) 
Deutsche Bank AG Swap Bank of America Merrill Lynch  (247 272)  (286 836)  (0,10) 
Gea Group Ag Swap Bank of America Merrill Lynch  (22 724)  (33 859)  (0,01) 
K+S Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (18 240)  (55 267)  (0,02) 
Metro Ag Swap Bank of America Merrill Lynch  (87 463)  (128 133)  (0,05) 
Salzgitter Ag Swap Bank of America Merrill Lynch  (40 009)  (25 206)  (0,01) 
Sgl Carbon Ag Swap Bank of America Merrill Lynch  (47 453)  (28 472)  (0,01) 
Guernsey     
Riverstone Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  118 449   (63 180)  (0,02) 
Irland     
Johnson Control International Plc Swap Bank of America Merrill Lynch  (68 500)  (40 560)  (0,01) 
Italien     
Bper Banca Swap Bank of America Merrill Lynch  (399 748)  (131 117)  (0,05) 
Unipolsai Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (706 000)  (48 714)  (0,02) 
Intesa Sanpaolo Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 313 487)  (204 904)  (0,07) 
Piaggio & C Spa Swap Bank of America Merrill Lynch  (413 730)  (43 855)  (0,02) 
Saipem Spa Swap Bank of America Merrill Lynch  (451 028)  (239 045)  (0,09) 
Unione Di Banche Italiane Scpa Swap Bank of America Merrill Lynch  (681 601)  (346 253)  (0,13) 
Niederlande     
Aegon Nv Swap Bank of America Merrill Lynch  (197 741)  (114 852)  (0,04) 
Royal Boskalis Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (104 542)  (222 152)  (0,08) 
Norwegen     
Petroleum Geo-Services Asa Swap Bank of America Merrill Lynch  (1 314 312)  (567 372)  (0,21) 
Singapur     
Sembcorp Marine Ord Shs Swap Morgan Stanley  (4 239 800)  (409 357)  (0,15) 
Spanien     
Banco De Sabadell Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (804 709)  (30 331)  (0,01) 
Zardoya-Otis Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (62 130)  (43 491)  (0,02) 
Schweden     
Ericsson Telefon Ord Shs - B Swap Bank of America Merrill Lynch  (405 259)  (8 400)  
Getinge Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (111 226)  (89 689)  (0,03) 
Ratos Ab Swap Bank of America Merrill Lynch  (547 649)  (151 533)  (0,06) 
Tele2 Ab-Rights B Swap Bank of America Merrill Lynch  -     -    -   
Schweiz     
Adecco Sa Swap Bank of America Merrill Lynch  (36 747)  (189 534)  (0,06) 
Burckhardt Compression Holding Ag Swap Bank of America Merrill Lynch  (12 238)  (230 018)  (0,08) 
Credit Suisse Group Swap Bank of America Merrill Lynch  (215 366)  (215 514)  (0,08) 
Dufry Group Swap Bank of America Merrill Lynch  (41 838)  (219 450)  (0,08) 
Sulzer Ag Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (10 422)  (76 532)  (0,03) 
Taiwan     
Htc Ord Shs Swap Morgan Stanley  (1 105 000)  (206 821)  (0,07) 
Vereinigte Staaten von Amerika     
Ally Financial Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (31 097)  (43 665)  (0,02) 
Ascena Retail Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (886 446)  (307 429)  (0,11) 
Granite Construction Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (33 886)  (77 965)  (0,03) 
Hanesbrands Ord Shs SWAP   (63 951)  (20 556)  (0,01) 
Oceaneering International Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (103 080)  (324 359)  (0,12) 
Qualcomm Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (56 806)  (3 680)  -   
Santander Consumer Usa Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (26 944)  (24 843)  (0,01) 
T Rowe Price Group Ord Shs SWAP   (18 508)  (98 473)  (0,04) 
Triumph Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (35 661)  (51 083)  (0,02) 
Zayo Group Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch  (108 154)  (22 871)  (0,01) 
Summe Equity Swaps   (11 722 870) (4,27) 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung)   

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten   

    

OTC-Finanzderivate    

     
Devisenterminkontrakte     
     
         

Verkauf Devisen Kauf Devisen Kurs und Gegenpartei  
Nicht 

realisierter 
% des 

Netto- 

  Fälligkeitstermin Verlust in EUR 
Vermögens

werte 
  
AUD  3 092 600   EUR  (2 065 738) 0,6680 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  (17 390)  (0,01) 
CAD  3 557 200   EUR   (2 441 941) 0,6865 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  (39 556)  (0,01) 
GBP  6 737 800   EUR  (7 697 194) 1,1424 : 30.10.2017 Westpac  (55 681)  (0,02) 
KRW  2 048 015 000   USD   (1 810 000) 0,0009 : 16.11.2017 Citi  (16 511)  (0,01) 
SEK  2 760 000   EUR  (290 060) 0,1051 : 16.11.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  (4 010)  -   
SGD  5 880 500   EUR   (3 680 440) 0,6259 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  (22 335)  (0,01) 
TRY  6 000 000   EUR  (1 406 845) 0,2345 : 16.11.2017 Citi  (3 713)  -   
TRY (64 385 000)  EUR   14 972 838  4,3001 : 16.11.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  (83 943)  (0,03) 
USD  91 253 400   EUR  (77 600 784) 0,8504 : 30.10.2017 JP Morgan Chase Bank, NA  (542 134)  (0,20) 
USD  1 810 000   EUR   (1 534 715) 0,8479 : 16.11.2017 Citi  (7 628)  -   
USD (65 955 000)  EUR   55 589 808  1,1865 : 16.11.2017 State Street  (56 080)  (0,02) 
        
Summe Devisenterminkontrakte (848 981) (0,31) 

    
Summe OTC-Finanzderivate (12 571 851) (4,58) 

    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten 
finanziellen Verbindlichkeiten (12 571 851) (4,58) 

    
Summe Nettoanlagen 254 667 722 92,69 

    
Sonstiges Vermögen nach sonstigen 
Verbindlichkeiten 20 059 331 7,31 
Gesamtnettovermögen 274 727 053 100,00 

  

   

Analyse des gesamten Nettovermögens 
Anteil am gesamten Nettovermögen in 

% 

  
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 96,45 

OTC-Finanzderivate (3,12) 

Sonstiges Nettovermögen 6,67 
100,00 

 
                                                                                                                                                                                      
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



UBS (Irl) Investor Selection – Equity 
Opportunity Long Short Fund 

 

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 
Jahresbericht per 30. September 2017 
 
Die Erläuterungen sind Bestandteil des Jahresabschlusses. 27 

Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016  
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte   

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden    
  
Wertpapier / Anzahl der Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-
Beschreibung  Anteile / Kontrakte in EUR Vermögens

werte
      
Anlagen in Aktien     
AUSTRALIEN     
Newcrest Mining Ord Shs   369 329   5 580 653   0,77  
BELGIEN     
Bpost Ord Shs   347 360   8 366 166   1,16  
BRASILIEN      
Qgep Participacoes Ord Shs    2 123 400   2 704 370   0,37  
GROSSBRITANNIEN     
Dignity Ord Shs    329 918   10 689 299   1,48  
National Grid Ord Shs    1 043 698   13 173 999   1,83  
Reckitt Benckiser Group Ord Shs    137 287   11 528 828   1,60  
Relx Ord Shs    681 724   10 904 175   1,51  
SABMiller Ord Shs    105 618   5 487 667   0,76  
Unilever Ord Shs    366 596   15 057 931   2,09  
William Hill Ord Shs    1 270 675   4 468 007   0,62  
KANADA      
GlaxoSmithKline Ord Shs    654 386   12 427 726   1,72  
CHINA     
Nichols Ord Shs    107 146   1 730 185   0,24  
DÄNEMARK     
Danske Bank Ord Shs    295 909   7 685 594   1,07  
NETS A/S    400 000   7 364 788   1,02  
Novo Nordisk Ord Shs Class B    244 440   9 040 637   1,25  
Topdanmark Ord Shs    326 196   8 126 160   1,13  
FINNLAND     
Sampo Ord Shs    352 447   13 956 901   1,94  
FRANKREICH     
Cap Gemini Ord Shs    95 265   8 305 203   1,15  
Hermes International Ord Shs    16 169   5 857 220   0,81  
Pernod Ricard Ord Shs    100 080   10 543 428   1,46  
Remy Cointreau Ord Shs    24 495   1 860 885   0,26  
Teleperformance Ord Shs    43 644   4 143 125   0,57  
THALES SA    120 015   9 840 030   1,36  
Summe Stammaktien (Ordinary Shares)    245 074   10 334 771   1,43  
DEUTSCHLAND     
AURELIUS EQUITY OPPORTUNITIES    46 973   2 638 943   0,37  
Bayer Ord Shs    101 772   9 101 470   1,26  
CANCOM Ord Shs    51 438   2 390 581   0,33  
Chorus Clean Energy Ord Shs    269 957   2 906 087   0,40  
CTS Eventim Ord Shs    1 280   40 563   0,01  
Deutsche Pfandbriefbank AG ON BER    381 885   3 177 283   0,44  
Deutsche Wohnen Ord Shs    355 598   11 505 373   1,60  
Fresenius Medical Care Ord Shs    131 613   10 234 227   1,42  
Fresenius Se und Co Kgaa Ord Shs    154 102   10 942 783   1,52  
Henkel & KGAA Pref Shs    76 347   9 237 987   1,28  
SAP Ord Shs    105 966   8 574 769   1,19  
Siemens N Ord Shs    50 914   5 305 239   0,74  
STADA Arzneimittel NPV REGDVINKULIERT Ord Shs    150 507   7 444 076   1,03  
IRLAND      
ACCENTURE PLC-CL A    78 164   8 497 327   1,18  
UBS (Irl) Select Money Market - EUR S Dist    4 000   40 000 000   5,55  
ITALIEN      
Atlantia Ord Shs    255 212   5 765 239   0,80  
Telecom Italia Non-conv Savings Shs    13 782 695   8 324 748   1,15  
JAPAN      
Imperial Brands Ord Shs    327 580   15 045 642   2,09  
KDDI Ord Shs    228 500   6 254 547   0,87  
Sundrug Ord Shs    140 300   10 417 559   1,44  
LUXEMBURG      
Grand City Properties Ord Shs    431 945   7 515 843   1,04  
NIEDERLANDE      
IMCD Group Ord Shs    309 433   12 097 283   1,68  
KONINKLIJKE AHOLD DELHAIZE N    627 729   12 736 618   1,77  
NN Group Ord Shs per Emission    248 306   6 791 169   0,94  
NORWEGEN      
Gjensidige Forsikring ASA Ord Shs    337 402   5 604 743   0,78  
PORTUGAL      
Galp Energia SGPS Ord Shs    778 792   9 474 005   1,31  
SPANIEN      
Gamesa Corporacion Tecnologica Ord Shs    173 315   3 694 209   0,51  
Red Electrica Corporacion Ord Shs    333 744   6 409 554   0,89  
SCHWEDEN      
Betsson B Ord Shs    605 233   5 959 267   0,83  
Intrum Justitia Ord Shs    128 592   3 695 601   0,51  
NORDEA BANK AB    1 280 781   11 327 171   1,57  
Svenska Cellulosa B Ord Shs    231 797   6 134 359   0,85  
SCHWEIZ      
Chubb Ltd Ord Shs    56 400   6 305 980   0,87  
Lonza Group Ord Shs    15 071   2 567 604   0,36  
NESTLE SA-REG    95 050   6 678 905   0,93  
Novartis Ord Shs    353 415   24 784 850   3,44  
USA     
Aetna Ord Shs    37 941   3 897 747   0,54  
AMGEN INC    44 675   6 631 284   0,92  
CHEVRON CORP    120 677   11 051 857   1,53  
CVS HEALTH CORP    148 136   11 730 399   1,63  
FACEBOOK INC-A    94 829   10 823 737   1,50  
Fidelity National Information Services Ord Shs    116 825   8 007 679   1,11  
Fiserv Ord Shs    73 516   6 507 062   0,90  
General Dynamics Ord Shs    54 375   7 507 408   1,04  
Henry Schein Ord Shs    42 148   6 112 548   0,85  
Hess Ord Shs    142 801   6 813 481   0,94  
Ingredion Ord Shs    79 788   9 447 047   1,31  
International Flavors & Fragrances Ord Shs    54 926   6 987 694   0,97  
Johnson & Johnson Ord Shs    126 398   13 286 524   1,84  
McDonald's Ord Shs    56 304   5 779 702   0,80  
Mondelez International Ord Shs Class A    160 328   6 263 035   0,87  
Pepsico Ord Shs    100 901   9 765 974   1,35  
Raytheon Ord Shs    74 232   8 991 993   1,25  
ROSS STORES INC    109 426   6 260 982   0,87  
Shire Ord Shs    151 322   8 742 154   1,21  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung)    

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung) 

    

  

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (Fortsetzung)  

     
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-
Beschreibung  Anteile / Kontrakte in EUR Vermögens

werte
     
Anlagen in Aktien (Fortsetzung)     
      
USA (Fortsetzung)     
Snap On Ord Shs    32 461   4 389 370   0,61  
Thermo Fisher Scientific Ord Shs    73 480   10 400 186   1,44  
UnitedHealth Group Ord Shs    91 464   11 394 341  1,58 
WEC Energy Group Ord Shs    214 194   11 413 005  1,58 
     

Summe Anlagen in Aktien    700 964 561   97,19  
      
Summe übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen     
Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden    700 964 561   97,19  
     
OTC-Finanzderivate     

     

     
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-
Beschreibung  Anteile / Kontrakte in EUR Vermögens

werte
Equity Swaps     
      
GROSSBRITANNIEN     
British American Tobacco Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch 120 401 285 302 0,04 
 CNH Industrial N.V. Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (467 186)  84 093   0,01  
 DEBENHAMS PLC SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (2 988 670)  167 548   0,02  
 HOME RETAIL GROUP PLC SWAP  Bank of America Merrill Lynch   1 186 959   -    -   
 OCADO GROUP PLC-W/I SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 560 831)  723 470   0,10  
 Rolls-Royce Holdings Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (326 703)  188 818   0,03  
 Royal Bank of Scotland Group Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (3 510 500)  921 117   0,13  
 RSA Insurance Group Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   360 331   101 343   0,01  
 Sainsbury(J) Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (381 013)  210 291   0,03  
 SEADRILL LTD SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (299 400)  43 335   0,01  
 Subsea 7 SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 094 354)  584 842   0 08  
 Talktalk Telecom Group Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (608 611)  63 314   0,01  
 TATE & LYLE PLC SWAP  Bank of America Merrill Lynch   1 045 996   222 194   0,03  
 UNITED UTILITIES PLC SWAP  Bank of America Merrill Lynch   613 128   223 245   0,03  
 Whitbread Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (153 995)  455 687   0,06  
 FINNLAND      
 FISKARS OYJ ABP SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (66 965)  670   -   
 STOCKMANN OYJ ABP SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (376 900)  124 377   0,02  
 FRANKREICH      
 Bollore Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 521 888)  217 630   0,03  
 BOURBON SA SWAP  Morgan Stanley  (54 292)  7 066   -   
 ELECTRICITE DE FRANCE SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 203 105)  782 018   0,11  
 GDF SUEZ SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (274 854)  137 427   0,02  
 DEUTSCHLAND      
 AIXTRON AG SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (466 735)  59 275   0,01  
 Commerzbank K Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 157 170)  657 273   0,09  
 DEUTSCHE BANK AG SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (194 272)  318 606   0,04  
 Hugo Boss AG ON GER SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (50 832)  221 038   0,03  
 METRO AG SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (319 634)  35 160   -   
 SGL CARBON AG SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (294 168)  323 585   0,04  
 ITALIEN      
 ASSICURAZIONI GENERALI SPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (546 746)  295 243   0,04  
 Luxottica Group Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (159 722)  116 597   0,02  
 MEDIASET SPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (933 421)  39 204   0,01  
 PIAGGIO & C SPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 317 058)  117 218   0,02  
 SAIPEM SPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (17 246 709)  589 837   0 08  
 TELECOM ITALIA SPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (11 497 733)  856 581   0,12  
 TOD'S SPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (42 576)  283 556   0,04  
 UNIONE DI BANCHE ITALIANE SCPA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (2 577 923)  923 162   0,13  
 MEXIKO      
 America Movil SAB de CV ON THM SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (351 463)  165 755   0,02  
 NIEDERLANDE      
 AEGON NV SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (1 201 686)  137 476   0,02  
 Royal Boskalis Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (228 907)  78 973   0,01  
 NORWEGEN      
 PETROLEUM GEO-SERVICES ASA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (2 014 774)  40 377   0,01  
 POLEN      
 Bank Pekao Ord Shs SWAP  Morgan Stanley  (90 455)  307 042   0,04  
 PORTUGAL      
 ENERGIAS DE PORTUGAL SA SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (3 271 261)  52 340   0,01  
 SINGAPUR      
 Sembcorp Marine Ord Shs SWAP  Morgan Stanley  (6 693 100)  848 002   0,12  
 SÜDKOREA      
 Daewoo Shipbuilding & Marine Engineering Ord Shs SWAP  Morgan Stanley  (319 529)  185 411   0,03  
 SPANIEN      
 Banco Popular Espanol Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (3 299 209)  328 509   0,05  
 Bankia Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (5 544 838)  128 197   0,02  
 CaixaBank Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (2 436 570)  399 597   0,06  
 TAIWAN      
 Htc Ord Shs SWAP  Morgan Stanley  (2 084 000)  220 630   0,03  
 USA      
 Fuelcell Energy Ord Shs SWAP  Morgan Stanley  (110 053)  7 835   -   
 Gap Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (310 805)  727 369   0,10  
 Tesla Motors Ord Shs SWAP  Bank of America Merrill Lynch   (71 082)  504 747   0,07  
Summe Equity Swaps   14 512 382 2,03 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung)
 

 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
(Fortsetzung) 

 

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)  

     
Devisenterminkontrakte 
  

Verkauf Devisen Kauf Devisen Kurs und Gegenpartei 
Nicht 

realisierter 
% des 

Netto- 

  Fälligkeitstermin Gewinn in EUR 
Vermögens

werte 
        
 AUD   (20 525 000)  EUR   14 099 446    1,4557 : 16.11.2016    Westpac Banking Corporation   169 076   0,02  
 EUR   (5 514 345)  AUD   8 268 100    0,6669 : 19.10.2016    Westpac Banking Corporation   108 129   0,01  
 EUR  (15 872 705)  CHF   17 366 600    0,9140 : 10/19/2016    JPMorgan Chase Bank, NA   72 051   0,01  
 EUR  (4 110 094)  USD   4 630 000    0,8877 : 16.11.2016    State Street   699   -   
 GBP  (68 890 000)  EUR   80 368 559    0,8572 : 16.11.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   841 223   0,12  
 GBP  (1 407 100)  EUR   1 627 872    0,8644 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   2 237   -   
 SEK  (142 196 530)  EUR   14 940 000    9,5178 : 16.11.2016    Credit Suisse AG   169 040   0,02  
 TRY  (233 670 000)  EUR   69 027 389    3,3852 : 16.11.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   556 178   0 08  
 USD  (155 995 000)  EUR   138 980 333    1,1224 : 16.11.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   478 594   0,07  
 USD  (3 112 200)  EUR   2 768 578    1,1241 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA  1 776   -   
 USD  (4 150 000)  KRW   4 645 925 000    0,0009 : 16.11.2016    Credit Suisse AG   57 274   0,01  
        
Summe Devisenterminkontrakte 2 456 277 0,34 
    
Summe OTC-Finanzderivate 16 968 659 2,37 
    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerte 717 933 220 99,56 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung)  
      

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten  

 

OTC-Finanzderivate   

Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der 
Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-

Beschreibung Anteile / Kontrakte in EUR
Vermögen

swerte
Equity Swaps 
 
AUSTRALIEN     
Wesfarmers Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (228 966) (258 817) (0,04) 
 ÖSTERREICH      
 Raiffeisen Bank International SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (234 095)  (190 787)  (0,03) 
 VIENNA INSURANCE GROUP SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (135 339)  (58 872)  (0,01) 
 BRASILIEN      
 Gafisa ADR Representing 2 Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (908 317)  (72 743)  (0,01) 
 GROSSBRITANNIEN      
 ADMIRAL GROUP PLC CFD   Bank of America Merrill Lynch    337 077   (3 896)  -   
 ANGLO AMERICAN PLC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (719 989)  (1 562 937)  (0,22) 
 CAPITA GROUP PLC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    89 491   (377 566)  (0,05) 
 Direct Line Insurance Group PLC ON LSE SWAP   Morgan Stanley   1 305 773   (63 392)  (0,01) 
 Essentra Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    696 244   (242 241)  (0,03) 
 Indivior Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    1 849 417   (173 157)  (0,02) 
 KAZAKHMYS PLC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (2 186 972)  (1 256 376)  (0,17) 
 MEGGITT PLC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    1 787 884   (357 524)  (0,05) 
 Melrose Industries Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (508 964)  (155 902)  (0,02) 
 Morrison(Wm.)Supermarkets Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (2 416 285)  (583 733)  (0,08) 
 PENNON GROUP PLC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (556 336)  (93 245)  (0,01) 
 SERCO GROUP PLC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (4 796 157)  (149 685)  (0,02) 
 WEIR GROUP PLC (THE) SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (700 473)  (1 562 676)  (0,22) 
 CHINA      
 China Coal Energy Ord Shs H SWAP   Morgan Stanley   (11 380 000)  (391 687)  (0,05) 
 DÄNEMARK      
 FLSmidth & Co. A/S – Swap   Bank of America Merrill Lynch    (161 794)  (65 185)  (0,01) 
 FINNLAND      
 KONECRANES OYJ SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (181 011)  (571 995)  (0,08) 
 METSO OYJ SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (872 129)  (758 752)  (0,11) 
 OUTOKUMPU OYJ SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (2 036 419)  (2 466 103)  (0,34) 
 OUTOKUMPU TECHNOLOGY SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (2 605 294)  (1 177 593)  (0,16) 
 WARTSILA OYJ SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (209 295)  (667 651)  (0,09) 
 YIT OYJ SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (313 692)  (287 028)  (0,04) 
 FRANKREICH      
 ACCOR SA SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (130 713)  (169 741)  (0,02) 
 Airbus Group Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (127 777)  (194 047)  (0,03) 
 CARREFOUR SA SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (130 600)  (64 647)  (0,01) 
 CGG SA SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (333 300)  (413 292)  (0,06) 
 CNP ASSURANCES SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (585 842)  (307 567)  (0,04) 
 SFR Group Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (94 757)  (223 627)  (0,03) 
 VALLOUREC SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (676 027)  (12 845)  -   
 DEUTSCHLAND      
 Nordex Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (136 050)  (213 260)  (0,03) 
 SALZGITTER AG SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (32 297)  (61 041)  (0,01) 
 LUXEMBURG      
 ArcelorMittal Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (1 360 908)  (213 663)  (0,03) 
 NIEDERLANDE      
 FUGRO NV SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (343 657)  (77 323)  (0,01) 
 OCI N.V. Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (280 136)  (36 905)  (0,01) 
 NORWEGEN      
 AKER SOLUTIONS HOLDING ASA SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (580 673)  (98 281)  (0,01) 
 PORTUGAL      
 JERONIMO MARTINS SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (219 624)  (213 035)  (0,03) 
 SINGAPUR      
 Hutchison Port Holdings Units SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (16 385 800)  (218 711)  (0,03) 
 Wilmar International Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (1 579 277)  (144 297)  (0,02) 
 SÜDKOREA      
 HYUNDAI HEAVY INDUSTRIES SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (68 140)  (124 891)  (0,02) 
 SPANIEN      
 ACS Cons Y Serv Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (50 874)  (76 057)  (0,01) 
 CORP MAPFRE SA SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (1 557 079)  (104 324)  (0,01) 
 Distribuidora Internacional De Alimentacion Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (1 699 795)  (59 223)  (0,01) 
 Zardoya Otis Rights SWAP   Bank of America Merrill Lynch    -     -    -   
 ZARDOYA-OTIS SA SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (357 207)  (218 433)  (0,03) 
 SCHWEDEN      
 Alfa Laval Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (833 566)  (129 865)  (0,02) 
 Atlas Copco A Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (228 659)  (368 114)  (0,05) 
 RATOS AB SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (716 065)  (23 799)  -   
 SKF B Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (456 720)  (180 258)  (0,02) 
 SSAB SVENSKT STAL AB SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (2 782 632)  (98 264)  (0,01) 
 Tele2 B Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (1 249 685)  (363 430)  (0,05) 
 SCHWEIZ      
 Compagnie Financiere Richemont Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (174 595)  (408 677)  (0,06) 
 DUFRY GROUP SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (133 295)  (807 543)  (0,11) 
 Lafargeholcim Ltd ON PAR -  SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (81 631)  (48 162)  (0,01) 
 Oriflame Holding Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (88 050)  (468 232)  (0,06) 
 Sulzer AG Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (107 652)  (800 415)  (0,11) 
 Weatherford International Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (1 093 342)  (145 935)  (0,02) 
 TAIWAN      
 Taiwan Glass Industry Ord Shs SWAP   Morgan Stanley   (6 714 073)  (234 536)  (0,03) 
 USA      
 Carmax Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (155 629)  (5 478)  -   
 Caterpillar Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (108 605)  (659 091)  (0,09) 
 Chipotle Mexican Ord Shares SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (6 178)  (75 117)  (0,01) 
 COLFAX CORP SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (167 399)  (260 677)  (0,04) 
 Comerica Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (108 504)  (2 897)  -   
 Consolidated Edison Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (77 774)  (3 460)  -   
 Emerson Electric Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (78 829)  (128 365)  (0,02) 
 FMC Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (158 546)  (197 512)  (0,03) 
 Rockwell Automation Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (61 714)  (352 008)  (0,05) 
 Zions Bancorporation Ord Shs SWAP   Bank of America Merrill Lynch    (346 846)  (132 714)  (0,02) 
     
Summe Equity Swaps   (22 689 302) (3,13) 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 

  

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten   

    

OTC-Finanzderivate    

     
Devisenterminkontrakte     
     
         

Verkauf Devisen Kauf Devisen Kurs und Gegenpartei  
Nicht 

realisierter 
% des 

Netto- 

  Fälligkeitstermin Verlust in EUR 
Vermöge
nswerte 

  
 AUD  (82 400)  EUR   54 591    1,5094 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA  (1 442)  -   
 CAD  (41 200)  EUR   27 796    1,4822 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (78)  -   
 CHF  (139 500)  EUR   127 462    1,0944 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (617)  -   
 EUR  (3 485 682)  CAD   5 134 800    0,6788 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (11 730)  -   
 EUR  (413 700)  CHF   450 400    0,9185 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (175)  -   
 EUR  (26 015 472)  GBP   22 050 300    1,1798 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (540 558)  (0,07) 
 EUR  (6 620 760)  GBP   5 540 000    1,1951 : 16.11.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (225 326)  (0,03) 
 EUR  (12 447 940)  SGD   19 057 000    0,6532 : 19.10.2016    Credit Suisse AG   (20 257)  -   
 EUR  (3 686 621)  USD   4 150 000    0,8883 : 11/16/2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (2 002)  -   
 EUR  (257 673 576)  USD   289 569 700    0,8898 : 19.10.2016    HSBC Bank Plc   (240 886)  (0,03) 
 GBP  (145 500)  EUR   167 941    0,8664 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (156)  -   
 INR  (1 218 580 000)  USD   17 971 831   67,8050 : 16.11.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (172 432)  (0,02) 
 KRW  (32 843 000 000)  USD   29 677 052   06,6800 : 16.11.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (103 148)  (0,01) 
 USD  (1 669 100)  EUR   1 483 155    1,1254 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (705)  -   
 USD  (3 467 700)  EUR   3 080 612    1,1257 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (2 236)  -   
 USD  (1 963 600)  EUR   1 740 950    1,1279 : 19.10.2016    JPMorgan Chase Bank, NA   (4 727)  -   
        
Summe Devisenterminkontrakte (1 326 475) (0,16) 
    
Summe OTC-Finanzderivate (24 015 777) (3,29) 
    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten 
finanziellen Verbindlichkeiten (24 015 777) (3,29) 
    
Summe Nettoanlagen 693 917 443 96,27 
    
Sonstiges Vermögen nach sonstigen 
Verbindlichkeiten 27 337 169 3,73 
Gesamtnettovermögen 721 254 612    100,00 
 
  

Analyse des gesamten Nettovermögens 
Anteil am gesamten 

Nettovermögen in % 
  
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden  99,50 

OTC-Finanzderivate  (3,29) 

Sonstiges Nettovermögen  3,79  

100,00 
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 Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft  

 
 
 
 
 

Ziel: 

Die Strategie ist darauf ausgerichtet, über einen Zeitraum 

von drei Jahren bei niedriger Volatilität eine positive 

absolute2 Rendite zu erzielen. 

UBS (Irl) Investor Selection -

Global Equity Long Short Fund 

Scott Wilkin
Scott.wilkin@ubs.com 

Portfoliomanager: Scott Wilkin, Charles Burbeck 

Auflegungsdatum: 28. August 2012 

Währung: EUR 

Fondsvermögen (30. Sept. 2017): EUR95.omilliorc 

ISIN (Klasse I-B): IE00B85KLG36 

Rücknahme: täglich 

Ende des Geschäftsjahres: 30 September 

Verwässerungsschutzgebühr Ja 

Ausschüttung: Wiederanlage 

+44-20-79016071

+44-20-7901 5135

+44-20-7901 5559

Long-/Short-Positionen

Charles Burbeck

charles.burbeck@ubs.com

kevin.barker@ubs.com

Kevin Barker

Performanceattribution nach Segment (%) 

September 2017

Annualisierte Gesamtrendite seit Auflegung1 

Annualisierte Volatilität seit Auflegung1 

0.97% 
5.72% 
4.01% 

184/193

116%/-83%

33%/199%

1.45 

18/43 
2.74 

-3.14%

0.14 

Kontaktinformation: 

Portfoliomerkmale

Long-/Short-Engagement

Netto-/Brutto-Engagement

Sharpe Ratio (seit Auflegung)

Sortino Ratio (seit Auflegung)

Monate mit Rückgängen / Anstiegen

Grösster monatlicher Rückgang

Bestimmtheitsmass R2 (seit Auflegung) 

3. Quartal 
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Quelle: UBS Asset Management. Portfoliomerkmale zum 30. September 2017. 1Auflegung am 31. August 2012. Die Renditen verstehen sich nach Abzug einer Gebühr von 0,95% zzgl. einer 
Performancegebühr von 20,00% der erzielten Rendite des Fonds, die die High Water Mark und die Hurdle-Rate (Euro Overnight Index Average (EONIA)) übersteigt. Die Hurdle-Rate beträgt null, 
wenn der EONIA negativ ist. Die Renditen basieren auf aktuell verfügbaren Informationen und können Änderungen unterliegen. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist keine Garantie für 
künftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lässt etwaige bei der Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberücksichtigt.2«Absolut» bedeutet, dass 
die Renditen nicht an eine Benchmark gekoppelt sind. Bitte beachten Sie, dass die Renditen bei Anlagen des Typs «Absolut» dennoch negativ in Relation zu den anfänglichen Anlagewerten sein 
können. 
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Long Total

• Titelauswahl auf Bottom-up-Basis in einer Struktur, 
die aktienähnliche Erträge mit einer geringeren 
Volatilität als an den Aktienmärkten anstrebt 

• Verwaltung durch einen charakteristischen Multi-
Segment-Ansatz für den Portfolioaufbau, um die 
umfassenden Ressourcen des Teams optimal zu 
nutzen, unkorrelierte Renditequellen zu 
maximieren und Kursschwankungen und -
absenkungen zu minimieren. 

Ziel des Fonds ist es, Fehlbewertungen von Aktien an den 
globalen Aktienmärkten einschliesslich der 
Schwellenländer zu nutzen. Für jedes einzelne 
Unternehmen wird eine gründliche Fundamentalanalyse 
durchgeführt, um festzustellen, ob die Aktien vom Markt 
über- bzw. unterbewertet werden. Zuständig für dieses 
Research ist ein Team aus erfahrenen Analysten, die den 
Portfoliomanagern die besten Anlageideen in ihrem 

Die Portfoliomanager validieren alle Aktienpositionen, 
steuern das Risiko und legen die Netto- und 
Bruttoengagements sowie die Kapitalallokation fest.

Anlagephilosophie 

Fonds-Highlights 

Das «Nettomarktengagement» ist normalerweise 
positiv, schwankt jedoch in Abhängigkeit von den 
Marktbedingungen. 

Short 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft (Fortsetzung) 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

Fondsperformance in % (nach Abzug der Gebühren)* 

Konsumgüter 
Sony Japan 0,89% 

Konsumgüterunternehmen USA -0,66% 

Energie und 
Versorgungsbet
riebe 

Premier Oil Grossbritannien 2,28% 

Energy company Italien -2,24% 

Finanzen und 
Immobilien 

ASR Nederland Niederlande 0,97% 

Finanzunternehmen Norwegen -0,52% 

Gesundheit 
Alnvla* Pharmaceutical USA 1,19% 

Gesundheitsunternehmen Dänemark 0,81% 

IT und 
Telekommunika
tion 

Samsung Südkorea 1,12% 

Technologieunternehmen Frankreich -1,12% 

Industrie und 
Grundstoffe 

KION Deutschland 1,35% 

Grundstoffunternehmen Australien -1,62% 

1 Monat YTD lfd. 1 Jahr Seit der Auflegung 3 Monat 3 Jahr 

Fonds +0,97 +3,97 +2,44 +5,43 +3,52 +5,71 

Jan Feb Mär Apr Mai Jun Jul Aug Nov Sep Okt Dez lfd. 
Jahr 

+1,82 

+0,37 

+1,24 

-3,14 

-1,78 

+1,05 

+0,18

-0,22

+0,70

+1,29 

-0,77 

+0.43 

+2,50 

+0,97

-0,88 

+0,11 

-0,56 

+1,07 

+1,59 

+1,22 

+0,03

+0,22 

-0,92 

+0,39

+0,80 

+1,05

+0,84

+0,87

-1.65

-0,31

-0,07

-0,29

-1.38

+1,99

+0,22 

+0,96

+1.55

-2,07

+0,33

-0,14

+1,58

+0,51 +2,48 

+1,52

+1,55

+1,28 

+0,46

-0,41 

+1,4

+0,79

+0,97

+1,66

+2.49

-1,38

+1,71

-0,26

2016 

+11,43 

+2,27

+1,74 

-0,59 

+0,80 

+1,19

+0,20

+3,39 

+8,98 

+0,87 

+2,44 

2015 

2014 

2013 

2012 

2017 

Hinweis: Die Zahlen sind vorläufig und können sich ändern. Die kombinierten Zahlen verstehen sich nach Abzug der Gebühren (0,95% + 20%) per 30. September 2017. Die oben angegebenen 
Renditen basieren auf aktuell verfügbaren Informationen und können Änderungen unterliegen. Erträge für Zeiträume, die ein Jahr überschreiten, wurden annualisiert. Die in der Vergangenheit 
erzielte Performance ist keine Garantie für künftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lässt etwaige bei der Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten 
unberücksichtigt. 
 

Sektorengagement (in %) Länderengagement (5 grösste / kleinste Nettopositionen in %) 

Sektor-Nettoengagement im Zeitverlauf (in %) Grösste Long-/Short-Aktienpositionen je Sektor3 

* *Per 30. September 2017. *Diese Informationen stellen keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf eines bestimmten Wertpapiers dar.
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft (Fortsetzung) 
 
 
   

Rückblick auf die Wertentwicklung und Portfoliobewegungen im zweiten Quartal 2017  

Die Aktienmärkte erzielten im zweiten Quartal positive Ergebnisse. Im Berichtszeitraum vollzog sich eine Risikoumkehr, da die globale 
Wirtschaftsdynamik sich zu verlangsamen erschien. Zwei der Positionen mit der besten Performance kamen deshalb aus den Sektoren Gesundheit 
und Basiskonsumgüter. Die Volatilität lag jedoch trotzdem auf einem niedrigen Niveau, da die Marktfundamentaldaten nach wie vor stark ausfielen.
Das globale Gewinnwachstum blieb im Juni positiv, verlangsamte sich jedoch in den meisten Sektoren im Vergleich zum vorherigen Quartal. 
Abgesehen vom Energiesektor verbuchten alle wichtigen Sektoren positive Renditen. Der Energiesektor wurde vom Rückgang des Ölpreises 
belastet. An der Spitze des breiteren Markts lagen der IT- und Gesundheitssektor, während vor allem Telekommunikation und Grundstoffe 
hinterherhinkten. Im Allgemeinen verzeichnete der Fonds während des Quartals eine positive Performance. Das Long-Engagement des Fonds 
stellte sich im Quartal als negativ heraus. Ursache dafür war der Bereich Energie und Versorger, der von dem anhaltenden Verfall des Ölpreises im 
Laufe des Quartals beeinträchtigt war. Diese negative Performance machte die positive Performance in den Sektoren Finanzen, Immobilien, IT, 
Telekommunikation und Gesundheit zunichte, die vor allem der sehr vorteilhaften Titelauswahl zu verdanken war. Aus dem gleichen Grund, aus 
dem die Long-Positionen im Energiesektor schlecht abschnitten, leisteten unsere Short-Positionen im Bereich Energie und Versorger den grössten 
positiven Beitrag während des Quartals. Sie kompensierten damit den negativen Wertbeitrag des Gesundheitssektors. Das Netto-Long-
Gesamtengagement des Fonds lag Ende Juni bei 25%. Aktienmärkte sind weiterhin anfällig für politische Risiken und in diesem Umfeld sind wir 
nach wie vor auf der Suche nach in fundamentaler Hinsicht fehlbewerteten Wertpapieren und halten uns bereit, alle Gelegenheiten zu nutzen, die 
sich aus Kurs-/Bewertungsverzerrungen infolge kurzlebiger Stimmungen ergeben. Unserer Ansicht nach ist der Fonds auf Grundlage unserer 
Fundamentalanalyse für jedes Marktumfeld gut aufgestellt. Das Risiko wird weiterhin durch eine grosse Zahl diversifizierter, einzelner 
titelspezifischer Quellen bestimmt. 

Rückblick auf die Wertentwicklung und Portfoliobewegungen im dritten Quartal 2017 
Die Aktienmärkte erzielten im dritten Quartal positive Ergebnisse. Die globale Wirtschaftsdynamik war weiterhin stark, der Rohölpreis stieg und 
Anleger erhöhten ihre Risikobereitschaft. Infolgedessen leisteten die Sektoren IT, Energie, Grundstoffe, Finanzen und Industrie die grössten 
Wertbeiträge. Die makroökonomischen Fundamentaldaten blieben robust und die Volatilität niedrig. Das synchronisierte globale Wachstum lag 
weiter auf Kurs und das Gewinnwachstum nahm weltweit an Fahrt auf. Alle Sektoren verbuchten Zugewinne. Nur die Basiskonsumgüter stellten 
eine Ausnahme dar. Die anderen Sektoren, die zurückblieben, waren Gesundheit, Versorger und Telekommunikation. Insgesamt verzeichnete der 
Fonds im Quartal eine positive Performance, was vor allem dem Bereich Energie und Versorger zu verdanken war. Vier der fünf Titel, die den 
positivsten Beitrag leisteten, waren Energietitel: Paramount Resources, Premier Oil, QGEP Participacoes und Meg Energy Corp. Sie alle erhielten 
Aufwind durch den steigenden Rohölpreis. Aus eben diesem Grund stellten auch unsere Short-Positionen in diesem Bereich die grösste Belastung 
dar. Doch die starke Titelauswahl und das Netto-Long-Engagement im Energiesektor leisteten insgesamt einen positiven Beitrag. Auch die 
Sektoren Finanzen, Immobilien, IT, Telekommunikation, Gesundheit, Industrie und Grundstoffe waren förderlich für die Wertentwicklung des 
Portfolios. Die vorteilhafte Titelauswahl bei den Long-Positionen wurde teilweise durch den negativen Beitrag der Short-Positionen 
zunichtegemacht. Das Netto-Long-Gesamtengagement des Fonds lag Ende September bei 33%. Aktienmärkte sind weiterhin anfällig für politische 
Risiken und in diesem Umfeld sind wir nach wie vor auf der Suche nach in fundamentaler Hinsicht fehlbewerteten Wertpapieren und halten uns 
bereit, alle Gelegenheiten zu nutzen, die sich aus Kurs-/Bewertungsverzerrungen infolge kurzlebiger Stimmungen ergeben. Unserer Ansicht nach 
ist der Fonds auf Grundlage unserer Fundamentalanalyse für jedes Marktumfeld gut aufgestellt. Das Risiko wird weiterhin durch eine grosse Zahl 
diversifizierter, einzelner titelspezifischer Quellen bestimmt. 
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Bilanz 
 
Per 30. September 2017 

    EUR EUR 

Vermögenswerte 
Erläute
rung 2017 2016 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 8 4 847 744 8 367 016
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte     

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 6,9 94 999 242 69 713 658
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 2 577 448 2 447 043

Forderungen gegenüber Brokern  8 210 202 28 612
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen 65 749 210 258
Summe Vermögenswerte 102 700 385 80 766 587
   
Verbindlichkeiten     
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:     

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 5 997 792 2 142 861
Kontokorrentkredite 8 389 495 5 201 909
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 8 167 365 100 131
Kreditoren und Kostenrückstellungen 14 178 384 94 319
Summe Verbindlichkeiten (ausschliesslich des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile 

entfallenden Nettovermögens) 6 733 036 7 539 220 
   
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermögen   95 967 349 73 227 367
   
Nettovermögen je Anteilen der Klasse I-B EUR EUR 146,24 136,02 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B 210 839,91 82 079.15 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-A1-PF EUR EUR 115,50 109,55 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-A1-PF EUR 4 190,00  4 225,00 
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF EUR EUR 106,69 101,29 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q PF EUR 1 809,34 15 958,42 
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q-PF GBP GBP 107,93  101,57 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q PF GBP 7 967,62  7 967,62 
Nettovermögen je Anteil der Klasse U-B EUR EUR 10 759,56  10 008,12 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse U-B EUR 5 900,00  5 900,00 

 
. 
 

Gesamtergebnisrechnung 
 
 Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 

EUR EUR

Erträge 
Erläut
erung 2017 2016 

Zinsertrag 3 140 607 60 911 
Dividendenerträge 4 1 577 536 1 397 771
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten 5 
7 837 055 2 482 258 

Nettoverlust aus Fremdwährungen (792 388) (263 356)
Sonstige Erträge - 655 
Nettoanlageerträge 8 762 810 3 678 239
    
Aufwendungen   
Betriebsaufwand:   
Managementgebühren 14 (13 418) (52 234) 
Performancegebühr 14 (25 593) (2 061) 
Sonstige Gebühren 14 (432 168) (221 724) 
Betriebsaufwand vor Finanzierungskosten (471 179) (276 019)
   
Nettobetriebsgewinn vor Finanzierungskosten 8 291 631 3 402 220
Quellensteuer (229 611) (185 388) 
Zinsaufwendungen 3 (1 102 565) (1 100 101) 
Dividendenaufwendungen 4 (1 718 452) (1 550 969) 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 

Nettovermögens 5 241 003 565 762 
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Aufstellung der Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens 
 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
  EUR EUR
  2017 2016
Saldo zu Beginn des Geschäftsjahres 73 227 367 29 071 646
   
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens im 

Geschäftsjahr 
5 241 003 565 762 

Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres 49 688 929 116 025 623 
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (32 390 499) (72 582 339)
Verwässerungsschutzgebühr 200 549 146 675 
Saldo am Ende des Geschäftsjahres 95 967 349 73 227 367

 

 
Kapitalflussrechnung 
  
Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 

EUR EUR
Geschäftstätigkeit 2017 2016
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens im 

Geschäftsjahr 5 241 003 565 762 
 

Anpassung um:  
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten (7 837 055)  (2 482 258) 
Nettoeinnahme aus Handelsaktivitäten (13 724 003) (44 398 908)
Veränderungen des Betriebskapitals und der Verbindlichkeiten  
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen (37 081) 142 129 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 151 299 (14 832)
Cashflows aus Geschäftstätigkeit (16 205 837) (46 188 107)

 
Finanzierungsaktivitäten  
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen 49 688 929 116 025 623 
Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen (32 390 499) (72 582 339)
Verwässerungsschutzgebühr 200 549 146 675 
Cashflows aus Finanzierungsaktivitäten 17 498 979 43 589 959

 
Netto-Zunahme / (-Abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente während des Geschäftsjahres 1 293 142 (2 598 148)

 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des Geschäftsjahres 3 165 107 5 763 255 

 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Geschäftsjahres 4 458 249 3 165 107

 
Zahlungsmittel in Form von  
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 4 847 744 8 367 016 
Kontokorrentkredite (389 495) (5 201 909) 

 
 

Ergänzende Informationen  
Erhaltene Zinsen 134 295 61 224 
Erhaltene Dividenden 1 567 372 1 177 799 
Gezahlte Zinsen 1 091 963 1 109 928 
Gezahlte Dividenden 1 644 399 1 590 428 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017  

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte     
  

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden  
  

Wertpapier /   Anzahl der  
 Beizulegender 

Zeitwert  % des Netto- 
Beschreibung Anteile / Kontrakte  in EUR  Vermögenswerte
  
Anlagen in Aktien  
Argentinien  
Cental Costanera Sa On Ootc           51 474                      37 010  0,04
Emp Distrib Y Comerc Nor-Adr             7 726                    259 777  0,27
Pampa Energia ADR Repsg 25 Ord Shs           25 600                1 409 711  1,47
Transportador Gas Sur           12 900                    221 620  0,23
Australien  
Beach Energy Ltd     1 116 028                    611 103  0,64
Central Petroleum Ord Shs     2 313 660                    148 955  0,16
Insurance Australia Group Ord Shs       149 965                    634 037  0,66
Sundance Energy Australia Lt     2 819 302                    104 789  0,11
Wesfarmers Ltd           11 611                    318 508  0,33
Österreich  
Erste Group Bank Ord Shs           20 365                    744 239  0,78
Belgien  
Euronav Nv           16 908                    117 595  0,12
Galapagos Nv             5 891                    507 745  0,53
Bermuda  
China Water Affairs Group        296 000                    177 591  0,19
Geopark Ltd On Nys        275 400                2 040 690  2,13
Kosmos Energy Ltd        152 900                1 029 508  1,07
Marvell Technology Group Ord Shs           28 291                    428 361  0,45
Brasilien  
Itau Unibanco Holding            25 828                    299 412  0,31
Qgep Participacoes Sa        373 600                    786 268  0,82
Grossbritannien  
Babcock International Group Ord Shs 67 555 634 415 0,66
Britische Jungferninseln  
Tianhe Chemicals Group Ord Shs        680 000 3 461 -
Kanada  
Africa Energy Corp        380 166                      44 997  0,05
Africa Oil Ord Shs        765 018                    879 617  0,92
Baytex Energy Corp        733 103                1 866 355  1,94
Cenovus Energy Inc           37 613                    318 250  0,33
Enerplus Corp        217 939                1 814 539  1,89
Husky Energy Ord Shs           62 219                    657 321  0,68
Ikkuma Resources Ord Shs        305 270                    142 464  0,15
International Petroleum Corp        139 072                    510 196  0,53
Kelt Exploration Ltd        425 793                2 053 342  2,14
Meg Energy Corp        506 209                1 879 643  1,96
Nuvista Energy Ord Shs        193 282                    986 987  1,03
Painted Pony Energy Ltd           86 150                    194 614  0,20
Paramount Resources Ltd         128 769                2 151 204  2,24
Pearl Exploration And Production Ord Shs        300 900                    223 866  0,23
Perpetual Energy Ord Shs        146 207                    132 509  0,14
Transglobe Energy Ord Shs        677 400                    822 254  0,86
Kaimaninseln  
Alibaba Group Holding-Sp Adr             6 900                1 008 035  1,05
China  
Ping An Insurance Group Co        131 000                    850 510  0,89
Dänemark  
Ap Moller-Maersk A/S-B                 413                    663 756  0,69
Novo Nordisk A/S-B           12 906                    522 018  0,54
Finnland  
Sampo Ord Shs             5 839                    261 120  0,27
Frankreich  
Etablissements Maurel Et Prom           26 096                      98 121  0,10
Deutschland  
Deutsche Telekom Ag-Reg           44 645                    704 721  0,73
Fresenius Se & Co Kgaa             9 351                    638 206  0,67
Infineon Technologies Ord Shs           24 770                    526 858  0,55
Kion Group Ord Shs           16 205                1 312 119  1,37
Mtu Aero Engines Holding Ord Shs             5 009                    675 965  0,70
Sap Se             5 995                    555 677  0,58
Thyssenkrupp Ag           30 957                    776 247  0,81
Hongkong  
Aia Group Ltd           60 000                    374 277  0,39
Power Assets Holdings Ltd           14 500                    106 232  0,11
Indien  
Hdfc Bank Ltd-Adr            8 500                    692 899  0,72
Irland  
Allegion Plc           10 000                    731 433  0,76
Allergan Ord Shs             1 694                    293 677  0,31
Icon Plc             7 600                    732 099  0,76
Ryanair Holdings Plc-Sp Adr             9 143                    815 306  0,85
Italien  
Amplifon Ord Shs           65 680                    844 645  0,88
Banca Generali Ord Shs           16 101                    472 564  0,49
Banca Mediolanum Ord Shs           84 735                    627 039  0,65
Unicredit Spa           34 003                    612 734  0,64
Japan  
Japan Petroleum Exploration           40 400                    738 027  0,77
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017
(Fortsetzung) 

    

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung)      

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (Fortsetzung) 

Wertpapier /   Anzahl der  
 Beizulegender 

Zeitwert  % des Netto- 
Beschreibung Anteile / Kontrakte  in EUR  Vermögenswerte

Anlagen in Aktien (Fortsetzung)       

Japan (Fortsetzung)     
Kddi Corp  8 400 187 285 0,20 
Mitsui Fudosan Co Ltd             36 000                    660 082 0,69 
Nabtesco Corp             17 100                     537 128  0,56 
Orix Corp             55 100                     751 301  0,78 
Otsuka Holdings Co Ltd             14 600                     490 527  0,51 
Sony Corp             27 600                     868 188  0,90 
Takeda Pharmaceutical Co Ltd             12 200                     569 688  0,59 
Toyota Industries Corp             11 300                     549 400  0,57 
Korea     
Samsung Electronics Co Ltd                   575                 1 088 822  1,13 
Luxemburg     
Ubs Lux Money Market-Eur-Uxa  -                         3 248  - 
Niederlande     
Abn Amro Group Ord Shs              21 912                     555 250  0,58 
Asr Nederland Ord Shs              27 752                     939 266  0,98 
Koninkilijke Dsm Ord Shs             13 225                     915 964  0,95 
Lyondellbasell Indu               8 938                     748 866  0,78 
Unilever Nv-Cva             14 561                     728 632  0,76 
Wright Medical Group Ord Shs             31 363                     686 314  0,72 
Norwegen     
Spectrum Ord Shs             23 859                       93 807  0,10 
Telenor Asa             40 853                     731 048  0,76 
Yara International Asa             16 813                     637 277  0,66 
Philippinen     
First Phil Holdings Ord Shs          154 050                     174 301  0,18 
Petron Corp Ord Shs       1 192 000                     208 011  0,22 
Russische Föderation     
Sberbank Rossii Oao On Lse             65 414                     787 657  0,82 
Südafrika     
Naspers Ltd-N Shs               3 134                     573 293  0,60 
Novus Holdings Ltd Ord Shs               1 083                             443  - 
Taiwan     
TAIWAN SEMICONDUCTOR-SP ADR             16 100                     511 381  0,53 
Thailand     
Thai Beverage Public Ord Shs       1 035 500                     580 521  0,60 
Vereinigte Staaten von Amerika     
Abbott Laboratories             11 716                     528 816  0,55 
Activision Blizzard Inc             10 641                     580 655  0,61 
Alexion Pharmaceuticals Inc               6 315                     749 392  0,78 
Alnylam Pharmaceuticals Inc             11 637                 1 156 514  1,21 
Amazon.Com Inc                   891                     724 550  0,75 
Anthem Ord Shs               3 563                     572 274  0,60 
Arista Networks Inc               3 835                     615 086  0,64 
Avexis Inc               6 530                     534 298  0,56 
Bank Of America Corp             24 082                     516 188  0,54 
California Resources Corp             43 814                     387 662  0,40 
Cavium Inc             11 126                     620 579  0,65 
Celgene Corp               7 036                     867 865  0,90 
Centennial Resource Develo             16 951                     257 663  0,27 
China Biologic Products Hold               5 939                     463 535  0,48 
Cigna Corp               5 030                     795 388  0,83 
Cirrus Logic Ord Shs               7 657                     345 349  0,36 
Clovis Oncology Inc               6 500                     453 054  0,47 
Cobalt International Energy             14 269                       17 259  0,02 
Coherus Biosciences Inc             20 588                     232 490  0,24 
Concho Resources Inc               2 837                     316 097  0,33 
Delek Us Holdings Inc               8 165                     184 614  0,19 
Denbury Resources Ord Shs          259 126                     293 714  0,31 
Electronic Arts Inc               5 629                     562 138  0,59 
Eli Lilly & Co             12 086                     874 502  0,91 
Exelixis Inc             20 517                     420 510  0,44 
Expedia Inc               4 360                     530 856  0,55 
Facebook Inc               5 187                     749 706  0,78 
Gardner Denver Holdings Inc             19 300                     449 278  0,47 
Gran Tierra Energy Ord Shs          180 789                     346 707  0,36 
Halcon Resources Corp          129 164                     742 950  0,77 
Hess Corp             26 625                 1 056 036  1,10 
Humana Inc               2 818                     580 739  0,61 
Incyte Corp               9 359                     924 183  0,96 
Integrated Dvc Ord Shs             27 268                     613 080  0,64 
Ironwood Pharmaceuticals Inc             34 085                     454 678  0,47 
Jabil Inc             21 480                     518 740  0,54 
Jpmorgan Chase & Co               7 150                     577 649  0,60 
Kla-Tencor Corp               7 429                     666 109  0,69 
Kroger Co             13 483                     228 784  0,24 
Laboratory Crp Of Amer Hldgs               5 287                     675 164  0,70 
Lam Research Corp               4 398                     688 383  0,72 
Lennar Corp             12 735                     568 777  0,59 
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Lkq Corp             20 522                     624 756  0,65 
Marsh & Mclennan Cos               5 765                     408 700  0,43 

 
Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung)
 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte (Fortsetzung) 

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (Fortsetzung) 
Wertpapier /   Anzahl der  

 Beizulegender 
Zeitwert  % des Netto- 

Beschreibung Anteile / Kontrakte  in EUR  Vermögenswerte
       
Anlagen in Aktien (Fortsetzung)         
     
Vereinigte Staaten von Amerika (Fortsetzung)     
Mastercard Inc               5 511                     658 225  0,69 
Metlife Inc               9 846                     432 668  0,45 
Micron Technology Inc             31 513                 1 048 390  1,10 
Microsemi Corp Ord Shs             12 744                     554 949  0,58 
Mondelez International Inc             18 718                     643 778  0,67 
Newell Brands Inc               7 594                     274 096  0,29 
Oasis Petroleum Inc             30 857                     238 044  0,25 
On Semiconductor Corp             43 700                     682 743  0,71 
Pepsico Inc               3 916                     369 108  0,38 
Plains Gp Holdings Lp             31 985                     591 704  0,62 
Ptc Ord Shs             12 206                     581 081  0,61 
Qorvo Inc               9 905                     592 189  0,62 
Sandridge Energy Inc             11 445                     194 493  0,20 
Simon Property Group Inc               3 626                     493 844  0,51 
Skyworks Solutions Inc               6 435                     554 666  0,58 
Spirit Aerosystems Ord Shs              15 535                 1 021 299  1,07 
Synchrony Financial             23 670                     621 683  0,65 
T Mobile Us Ord Shs               6 997                     364 943  0,38 
Take Two Interactive Software Ord Shs               7 523                     650 547  0,68 
Tjx Companies Inc             12 394                     772 974  0,81 
Ultimate Software Ord Shs               3 363                     539 354  0,56 
Wabtec Ord Shs             11 215                     718 606  0,75 
Walgreen Boots Alliance Ord Shs               5 754                     375 845  0,39 
Wells Fargo & Co             16 897                     788 250  0,82 
Western Digital Corp             10 839                     792 158  0,83 
Whiting Petroleum Corp             56 853                     262 576  0,27 
Wpx Energy Inc             30 904                     300 624  0,31 
     
Summe Anlagen in Aktien   94 999 242 98,99 
      
Summe übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen     
Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden   94 999 242 98,99 
     
    

OTC-Finanzderivate 
 

    

Wertpapier / 
Gegenpartei 

Anzahl der   Beizulegender 
Zeitwert  

% des Netto- 

Beschreibung  Anteile / Kontrakte   in EUR  Vermögenswerte 
     
Equity Swaps      

     
Australien     
Energy World Corporation Ltd On Pnk Swap Bank of America Merrill Lynch       (602 981)             28 015  0,03 
Fortescue Metals Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch       (304 909) 176 066  0,19 
Woolworths Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (28 933) 15 171  0,02 
Bermuda     
Sino Oil And Gas Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch   (6 550 000) 7 094  0,01 
Grossbritannien     
Ashtead Group Plc Swap Bank of America Merrill Lynch                 46 223  71 342  0,07 
Bhp Billiton Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (29 132) 53 559  0,06 
British Land Co Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (32 969) 3 555  - 
Cairn Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               327 568  74 350  0 08 
Direct Line Insurance Group Plc On Lse Swap Bank of America Merrill Lynch               (80 217) 15 021  0,02 
Enquest Ord Shs Swap On Lse Bank of America Merrill Lynch           2 732 518  79 333  0 08 
Hurricane Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               930 929  52 824  0,06 
Land Securities Group Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (18 246) 21 707  0,02 
Metro Bank Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (11 315) 11 429  0,01 
Ocado Group Plc-W/I Swap Bank of America Merrill Lynch            (135 821) 26 358  0,03 
Premier Oil Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           2 922 953  381 477  0,04 
Rockhopper Exploration Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           4 043 817  206 515  0,22 
Rolls-Royce Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (44 762) 13 716  0,01 
Sage Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 71 387  4 861  0,01 
Standard Chartered Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (35 961) 11 590  0,01 
Sterling Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               516 396  1 651  - 
Tesco Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               353 433  25 069  0,03 
Tullow Oil Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               113 556  38 662  0,04 
Kanada     
Bacanora Minerals Ltd On Lse Swap Bank of America Merrill Lynch       (165 643) 11 279  0,01 
Callidus Capital Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (12 419) 5 460  0,01 
Cameco Ord Shs - Swap Bank of America Merrill Lynch         (35 600) 10 841  0,01 
Fission Uranium Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch       (320 622) 8 674  0,01 
Gold Standard Ventures Corp Swap Bank of America Merrill Lynch         (28 993) 3 924  - 
Nexgen Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch       (445 254) 45 172  0,05 
Northland Power Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (18 208) 9 729  0,01 
Transcanada Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (35 709) 42 024  0,04 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung)    

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung)     
OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)     
    
Wertpapier / 

Gegenpartei 
Anzahl der   Beizulegender 

Zeitwert  
% des Netto- 

Beschreibung  Anteile / Kontrakte   in EUR  Vermögenswerte 
     
Equity Swaps (Fortsetzung)     

Kaimaninseln     
Canvest Environmental Protection Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch   (1 692 000) 1 832  - 
China Lng Group Ord Shs N1 Swap Bank of America Merrill Lynch       (782 000) 15 244  0,02 
Munsun Capital Group Ltd Swap Bank of America Merrill Lynch   (6 758 000) 14 638  0,02 
China     
China Longyuan Power Group Ord Shs H Swap Bank of America Merrill Lynch       (986 936) 3 055  - 
Huadian Power International Ord Shs H Swap Bank of America Merrill Lynch       (938 000) 5 079  0,01 
Finnland     
Kone Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch         (10 209) 7 963  0,01 
Neste Oil Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch            (5 537) 498  - 
Frankreich     
Credit Agricole Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            32 820  18 707  0,02 
Ingenico Swap Bank of America Merrill Lynch            (3 699) 11 837  0,01 
Sanofi Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            10 063  23 648  0,02 
Thales Sa Swap Bank of America Merrill Lynch              9 976  27 733  0,03 
Vinci Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            13 354   40 730  0,04 
Deutschland     
Hamburger Hafen und Logistik AG Swap Bank of America Merrill Lynch         (26 153) 2 615  - 
Aurubis Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (5 311) 23 030  0,02 
Hongkong     
China Power International Development Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch   (1 744 000) 17 905  0,02 
Indonesien     
Bank Negara Indonesia (Persero) Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch       (685 000) 859  - 
Italien     
Maire Tecnimont Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (87 120) 35 981  0,04 
Prada Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch       (130 700) 17 693  0,02 
Japan     -    - 
Japan Post Bank Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (26 100) 1 961  - 
Mitsui Osk Lines Ltd  Swap Bank of America Merrill Lynch         (13 772) 12 419  0,01 
Jersey     
Genel Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch       (121 647) 815  - 
Korea     
Hyundai Electric & Energy Sy Swap Bank of America Merrill Lynch (572) 19 337 0,02 
Hyundai Heavy Industries Swap Bank of America Merrill Lynch (5 394) 23 255 0,02 
Luxemburg     
Pacific Drilling Sa On Nys Swap Bank of America Merrill Lynch (13 076) 2 394 - 
Mexiko     
Coca-Cola Femsa Adr Rep 10 Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch (5 099) 20 272 0,02 
Nigeria     
Seplat Petroleum Development Ord Shs Bank of America Merrill Lynch 517 149  31 661 0,03 
Norwegen     
Hexagon Composites Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch (85 151)    1 810 - 
Norske Skogindustrier Asa Swap Bank of America Merrill Lynch (1 035 560) 46 217 0,06 
Petroleum Geo-Services Asa Swap Bank of America Merrill Lynch (69 400)    2 382 - 
Polen     
Mbank Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (3 287) 14 497                 0,02  
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch   (38 357) 12 020                 0,01  
Singapur     
Hutchison Port Holdings Units Swap Bank of America Merrill Lynch      (618 800) 13 086                 0,01  
Spanien     
Caixabank Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (116 858) 11 452                 0,01  
Schweiz     
Aryzta Ag Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (6 913) 2 901                       -   
Ems-Chemie Holding Ag Swap Bank of America Merrill Lynch                     (523) 5 258                 0,01  
Türkei     
Anadolu Efes Biracilik Ve Malt Sanayi A Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (36 627) 2 439                        -   
Coca-Cola Icecek A Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (31 414) 21 670                 0,02  
Vereinigte Staaten von Amerika     
Chipotle Mexican Ord Shares Swap Bank of America Merrill Lynch               (899) 6 753                 0,01  
Diamond Offshore Drilling Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (15 995) 2 476                      -   
First Solar Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (10 086) 9 214             0,01 
Flotek Industries Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (16 582) 7 434                0,01  
Fortinet Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (9 852) 19 667                0,02  
General Moly Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (101 659) 5 288                0,01  
Illumina Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (3 856) 17 157                0,02  
Kratos Defense And Security Solutions Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (19 502) 4 949              0,01  
Lendingclub Corp On Nys Swap Bank of America Merrill Lynch         (41 323) 3 495                        -   
Lifepoint Hospitals Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (15 642) 662                        -   
Motorola Solutions Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (4 016) 11 040                 0,01  
Proofpoint Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (8 413) 32 308                 0,03  
Resmed Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (6 487) 3 402                        -   
Revolution Lighting Technologies Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (22 314) 17 176                0,02 
Transdigm Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (1 743) 12 275                 0,01  
Twitter Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (29 706) 1 005                       -   
Vivint Solar Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (87 970) 100 454                 0,10  
Vulcan Materials Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch           (3 910) 5 490                0,01 
Workday Ord Shs Class A Swap Bank of America Merrill Lynch           (3 587) 13 047                 0,01  
Summe Equity Swaps    2 244 653 2,34 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung) 
  

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung) 

    

 

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)     

 
 
Verkauf Devisen 

 
Kauf Devisen                                Gegenpartei Kurs und  Nicht realisierter  

% des 
Netto-  

   Fälligkeitstermin  Gewinn in EUR  
Vermögens
werte  

AUD (2 485 000)  EUR           1 656 051   JP Morgan Chase Bank, NA   1,5006 : 24.10.2017                        9 461  0,01 
CAD (1 200 000)  EUR              825 501   JP Morgan Chase Bank, NA   1,4537 : 24.10.2017                   14 834  0,02 
CAD (19 840 000)  EUR         13 579 666   JP Morgan Chase Bank, NA  1,4610 : 24.10.2017                  176 632  0,19 
CLP (1 361 700 000)  USD  2 173 851  Goldman Sachs  626,4000 : 24.10.2017                 37 728  0,04 
CNY (19 315 000)  USD         2 948 540  Citi  6,5507 : 24.10.2017                  39 924  0,04 
DKK (8 230 000)  EUR           1 106 093   JP Morgan Chase Bank, NA  7,4406 : 24.10.2017                          46  - 
EUR         (946 853)  GBP           835 878   JP Morgan Chase Bank, NA  1,1328 : 24.10.2017                     1 267  - 
INR    (32 130 000)  USD           500 296  Goldman Sachs 64,2220 : 24.10.2017                       8 782  0,01 
KRW (1 205 000 000)  USD       1 067 572   JP Morgan Chase Bank, NA  1128,7300 : 24.10.2017                   12 282  0,01 
NOK (14 490 000)  EUR         1 549 264   JP Morgan Chase Bank, NA  9,3528 : 24.10.2017                     10 744  0,01 
TWD (24 100 000)  USD               804 621   Citi 29,9520 : 24.10.2017                     8 265  0,01 
BRL      (5 530 000)  USD        1 754 664  Citi 3,1516 : 24.10.2017                    10 420  0,01 
ZAR (8 730 000)  EUR              546 297   JP Morgan Chase Bank, NA  15,9803 : 24.10.2017                     2 410  - 
        
Summe Devisenterminkontrakte 332 795 0,35 
    
Summe OTC-Finanzderivate   2 577 448 2,69 
     
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte  97 576 690 101,68 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long 
Short Fund  

 

UBS (Irl) Investor Selection PLC – Global Equity Long Short Fund 
Jahresbericht per 30. September 2017 
 
Die Erläuterungen in diesem Anhang sind Bestandteil des Jahresabschlusses. 
 42 

Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017
(Fortsetzung) 
 

 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten 

   

OTC-Finanzderivate      

Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der   Beizulegender Zeitwert  % des Netto- 

Beschreibung   Anteile / Kontrakte   in EUR  
Vermögenswert

e 
Equity Swaps     
Australien     
Base Resources Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (216 862)                    (156) -   
Galaxy Resources Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (915 759)           (425 465) (0,44) 
Independence Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (82 142)                (4 907)                  (0,01) 
Pilbara Minerals Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (419 003)              (77 868)                  (0,08) 
Sino Gas & Energy Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (798 400)                (6 359)                  (0,01) 
Syrah Resources Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch      (204 433)              (59 702)  (0,06) 
Westpac Banking Corporation Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (11 033)                (4 760) -   
Österreich     
Raiffeisen Bank International Swap Bank of America Merrill Lynch               (16 856)                    (13 401)            (0,01) 
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaetswirtschafts Ag Swap Bank of America Merrill Lynch               (35 952)                    (68 129)             (0,07) 
Vienna Insurnace Group Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 847)                      (2 278)                  -   
Bermuda     
Archer Swap Bank of America Merrill Lynch            (247 426)                    (56 002)           (0,06) 
Fdg Electric Vehicles Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (3 445 000)                    (29 847)          (0,03) 
Hanergy Thin Film Power Group Ord Shs Swap UBS (100 000) - - 
Newocean Energy Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch         (2 069 000)                    (12 112)             (0,01) 
Odfjell Drilling Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (66 217)                    (26 177)           (0,03) 
Grossbritannien     
Aggreko Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (26 283)                    (11 335)      (0,01) 
Amec Foster Wheeler Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (78 861)                    (77 863)   (0,08) 
Anglo American Plc Swap Bank of America Merrill Lynch                 68 999                     (49 332)     (0,05) 
Anglo Pacific Group Plc Swap Bank of America Merrill Lynch            (157 373)                      (5 158)        (0,01) 
Big Yellow Group Plc Swap Bank of America Merrill Lynch                 29 867                     (17 456)      (0,02) 
British American Tobacco Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 10 958                     (19 773)        (0,02) 
Derwent London Plc Swap Bank of America Merrill Lynch                 (7 481)                          (849)               -   
Pantheon Resources Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (79 543)                      (6 093)     (0,01) 
Rio Tinto Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 24 301                     (75 428)       (0,08) 
Royal Bank Of Scotland Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (136 900)                    (25 480)      (0,03) 
Royal Dutch Shell Plc - A Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (8 200)                    (19 885)       (0,02) 
Sainsbury(J) Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (93 246)                      (2 434)    -   
Technipfmc Plc Swap Bank of America Merrill Lynch               (42 158)                    (79 046)       (0,09) 
Wood Group (John) Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (150 314)                 (195 323)       (0,20) 
Worldpay Group Ord Shs  Bank of America Merrill Lynch               182 033                     (20 658)       (0,02) 
Rolls-Royce Group Plc-C Shr - Swap Unlisted UBS (12 007) - - 
Kanada     
Ballard Power Systems Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (96 071)                 (105 936)          (0,11) 
Canadian Western Bank Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (13 192)                    (42 025)           (0,04) 
Cona Resources Ltd Swap Bank of America Merrill Lynch               (38 000)                      (7 196)           (0,01) 
Enbridge Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (58 489)                    (85 228)               (0,09) 
Frontera Energy Corp Swap Bank of America Merrill Lynch                 (3 100)                    (11 637)                 (0,01) 
High Arctic Energy Services Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (182 864)                    (70 498)                  (0,07) 
Nemaska Lithium Inc Swap Bank of America Merrill Lynch            (154 480)                    (15 672)             (0,02) 
Seven Generations Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (21 134)                    (15 766)             (0,02) 
Snc Lavalin Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (8 661)                    (10 779)           (0,01) 
Stars Group Inc Swap Bank of America Merrill Lynch               (24 865)                    (83 415)            (0,09) 
Ultra Petroleum Corp Swap Bank of America Merrill Lynch               (27 713)                      (6 681)             (0,01) 
Kaimaninseln     
Consolidated Water Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (23 190)                    (16 674)              (0,02) 
Ct Environmental Group Ord Shs N1 Swap Bank of America Merrill Lynch         (6 320 000)                      (6 844)              (0,01) 
Mie Holdings Ord Shs Swap UBS            (516 000)                      (1 214)                     -   
China     
Cgn Power Co Ltd-H Swap Bank of America Merrill Lynch         (1 151 000)                               -                       -   
China Oilfield Services Ord Shs H Swap Bank of America Merrill Lynch            (202 000)                    (15 970)           (0,02) 
Dänemark     
Dong Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (6 509)                    (30 788)               (0,03) 
Flsmidth & Co A/S Swap Bank of America Merrill Lynch                 (4 825)                    (14 848)              (0,02) 
William Demant Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (35 150)                      (4 251)                    -   
Finnland     
Stora Enso Series R Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (47 168)                    (42 923)                 (0,04) 
Frankreich     
Electricite De France Swap Bank of America Merrill Lynch            (147 395)                 (192 466)             (0,20) 
Gaztransport & Technigaz Sa Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (16 082)                    (50 980)               (0,05) 
Deutschland     
Deutsche Bank AG Swap Bank of America Merrill Lynch               (26 724)                    (31 000)                (0,03) 
Drägerwerk AG Swap Bank of America Merrill Lynch                 (4 459)                    (17 613)              (0,02) 
E.On AG Swap Bank of America Merrill Lynch               (31 779)                      (2 574)                       -   
Hannover Rückversicherung AG Swap Bank of America Merrill Lynch                 (1 731)                          (260)                     -   
Qsc AG Swap Bank of America Merrill Lynch            (177 974)                    (20 823)               (0,02) 
Volkswagen AG Swap Bank of America Merrill Lynch                 (3 116)                    (39 417)                 (0,04) 
Guernsey     
Riverstone Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch                 19 149                       (4 899)         (0,01) 
Hongkong     
Cathay Pacific Airways Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (240 000)                      (4 678)                   -   
Irland     
Providence Res Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               731 883                     (20 765)            (0,02) 
Weatherford International Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (217 407)                 (137 925)               (0,14) 
Italien        
Saipem Spa Swap Bank of America Merrill Lynch            (127 550)                    (67 602)              (0,07) 
Saras Spa Swap Bank of America Merrill Lynch         (1 046 816)                 (207 270)             (0,22) 
Japan                          -   
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Idemitsu Kosan Co Ltd - Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 300)                    (37 849)              (0,04) 
Jafco Co Ltd - Swap Bank of America Merrill Lynch               (11 000)                    (58 689)               (0,06) 

 
Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung) 

 

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten (Fortsetzung) 

   

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)    

     
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der  Beizulegender Zeitwert % des Netto-
Beschreibung 

 
Anteile / Kontrakte   in EUR  Vermögenswert

e 
Equity Swaps (Fortsetzung)     
     
Japan (Fortsetzung)     
Terumo Corp - Swap Bank of America Merrill Lynch               (18 591)                    (24 448)             (0,03) 
Jersey       
Glencore International Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               238 536                     (47 374)  (0,05) 
Shire Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 18 449                       (9 526)              (0,01) 
Korea     
Hyundai Construction Equipme Swapusd Bank of America Merrill Lynch                     (552)                    (12 955)             (0,01) 
Samsung Heavy Industries Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (25 410)                      (6 222)            (0,01) 
Luxemburg     
Subsea 7 Swap Bank of America Merrill Lynch            (149 973)                 (302 793)  (0,32) 
Malaysia       
Sapura Kencana Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (631 000)                    (19 658)             (0,02) 
Niederlande     
Aegon Nv Swap Bank of America Merrill Lynch               (63 730)                    (16 671)                 (0,02) 
Akzo Nobel N.V. Swap Bank of America Merrill Lynch                 (4 327)                      (5 712)            (0,01) 
Stmicroelectronics N.V. Swap Bank of America Merrill Lynch               (66 752)                 (121 155)              (0,13) 
Norwegen      
Storebrand Asa Swap Bank of America Merrill Lynch               (70 788)                    (25 575)       (0,03) 
Tgs Nopec Geophysical Company Asa Swap Bank of America Merrill Lynch               (86 266)                 (211 754)      (0,22) 
Polen       
Grupa Lotos Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (60 293)                    (12 456)       (0,01) 
Polski Koncern Naftowy Orlen Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (23 223)                    (20 485)      (0,02) 
Portugal     
Altri Sgps Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (99 975)                    (79 780)       (0,08) 
Spanien     
Repsol S.A. Swap Bank of America Merrill Lynch               (46 850)                    (54 346)      (0,06) 
Schweden       
Sandvik Ab Swap Bank of America Merrill Lynch               (17 328)                    (16 521)       (0,02) 
Schweiz     
Julius Baer Gruppe Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 039)                    (32 472)      (0,03) 
Lafargeholcim Ltd Swap Bank of America Merrill Lynch                 (5 733)                      (1 253)    -   
Transocean Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (23 075)                    (16 298)       (0,02) 
Vereinigte Arabische Emirate     
Ades International Holding Swap Bank of America Merrill Lynch               (18 423)                      (2 571)          -   
Vereinigte Staaten von Amerika     
Abbvie Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 444)                 (119 794)      (0,12) 
Amphenol Ord Shs Class A Swap Bank of America Merrill Lynch                 (4 673)                    (14 625)      (0,02) 
Arrow Electronic Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (4 547)                      (3 769)   -   
Atwood Oceanics Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (58 250)                    (76 735)     (0,08) 
Cadence Design Systems Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 026)                      (1 527)           -   
Ceco Environmental Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (149 096)                 (124 856)     (0,13) 
Cerner Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (8 210)                    (24 584)     (0,03) 
Cisco Systems Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (11 413)                    (13 709)       (0,01) 
Comerica Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (7 290)                    (49 393)    (0,05) 
Cummins Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (3 507)                    (25 660)    (0,03) 
Dmc Global Inc Swap Bank of America Merrill Lynch               (26 758)                    (89 405)    (0,09) 
Domtar Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (11 137)                    (27 791)       (0,03) 
Endologix Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (37 007)                      (7 200)    (0,01) 
Enphase Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (121 111)                    (61 467)      (0,06) 
Era Group Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (47 981)                    (96 595) (0,10) 
Express Scripts Holding Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (9 343)                      (3 952)   -   
Exxon Mobil Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (2 599)                    (12 421)  (0,01) 
Fastenal Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (9 111)                    (22 427) (0,02) 
Freightcar America Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (19 266)                    (22 815)     (0,02) 
Gamestop Ord Shs Class A Swap Bank of America Merrill Lynch               (11 775)                    (21 514)      (0,02) 
Genie Energy Ord Shs Class B Swap Bank of America Merrill Lynch               (93 443)                    (31 617)    (0,03) 
Greenhill Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (18 088)                    (23 715)       (0,02) 
Harris Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (3 110)                    (23 097) (0,02) 
Healthcare Services Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (11 053)                    (25 898)      (0,03) 
Houston American Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch            (475 140)                      (4 059)    -   
Hp Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (18 737)                    (13 947)    (0,01) 
Intel Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (9 998)                    (25 456)     (0,03) 
Intuitive Surgical Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                     (746)                    (26 005)   (0,03) 
Keysight Technologies Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (8 666)                      (5 864)       (0,01) 
Lilis Energy Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (40 000)                    (27 407)      (0,03) 
Masimo Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 230)                    (18 864)     (0,02) 
Nathans Famous Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (10 028)                 (130 630)       (0,14) 
National Instruments Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (17 876)                    (26 915)   (0,03) 
Nvidia Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (1 447)                    (11 420)      (0,01) 
Owens & Minor Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (29 345)                    (31 276)   (0,03) 
Pvh Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (6 009)                          (864)     -   
Red Hat Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (3 690)                    (10 488)  (0,01) 
Symantec Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (12 442)                    (29 784)   (0,03) 
Texas Instrument Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch                 (4 457)                    (25 712)    (0,04) 
US Geothermal Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (33 606)                      (2 843)          -   
Werner Enterprises Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (16 632)                    (48 537)       (0,06) 
Western Union Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (26 361)                      (6 244)       (0,01) 
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Zayo Group Holdings Ord Shs Swap Bank of America Merrill Lynch               (26 999)                      (5 708)      (0,01) 
     
Summe Equity Swaps   (5 293 048) (5,52)  
 
 
 
 

Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 (Fortsetzung) 
 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)  

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung) 
 
 

Devisenterminkontrakte   

Verkauf Devisen Kauf Devisen Gegenpartei Kurs und  Nicht realisierter % des Netto-
        Fälligkeitstermin Verlust in EUR 

Vermögensw
erte  

 EUR  (9 771)  GBP  8 572  MUFG Cayman 1,1399 : 24.10.2017               (48)                     -   
 HKD     (7 055 000)  EUR   753 849   JP Morgan Chase Bank, NA  9,3586 : 24.10.2017          (9 698)            (0,01) 
 JPY    (719 300 000)  EUR     5 396 678   JP Morgan Chase Bank, NA  133,2857 : 24.10.2017         (8 024)             (0,01) 
 EUR   (329 236)  NOK    3 070 000   JP Morgan Chase Bank, NA  0,1072 : 24.10.2017                 (3 269)                      -   
 RUB   (71 852 698)  USD  1 231 493  Credit Suisse  58,3460 : 24.10.2017             (9 623)             (0,01) 
 THB    (18 310 000)  EUR     461 876   JP Morgan Chase Bank, NA  39,6427 : 24.10.2017         (2 566)                      -   
 USD  (1 165 000)  EUR        975 218   JP Morgan Chase Bank, NA  1,1946 : 24.10.2017          (8 893)             (0,01) 
 USD     (65 905 000)  EUR    55 013 572  Citi  1,1980 : 24.10.2017            (658 387)             (0,69) 
 USD       (443 539)  JPY     49 300 000   JP Morgan Chase Bank, NA  0,0090 : 24.10.2017         (4 239)                   -   
         
         
Summe Devisenterminkontrakte  (704 744) (0,73) 
          
Summe OTC-Finanzderivate     (5 997 792) (6,25) 
     
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten   (5 997 792) (6,25) 
     
Summe Nettoanlagen   91 578 898 (95,43) 
   
Sonstiges Vermögen nach sonstigen Verbindlichkeiten   4 388 452 4,57 
Gesamtnettovermögen   95 967 349 100,00 
 

Analyse des gesamten Nettovermögens 
Anteil am gesamten Nettovermögen 

in % 
 

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 98,99 
OTC-Finanzderivate (3,56) 
Sonstiges Nettovermögen 4,57 

 100,00 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte     
 

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden  
 
Wertpapier / Anzahl der  Beizulegender Zeitwert % des Netto-

Beschreibung   Anteile / Kontrakte   in EUR  
Vermögensw

erte 

Anlagen in Aktien         

ARGENTINIEN     
Emp Distrib Y Comerc Nor-Adr   20 999   369 977  0,51 
Pampa Energia ADR Repsg 25 Ord Shs   38 200   1 101 335   1,50  
AUSTRALIEN     
Associated British Foods Ord Shs   12 064   362 564   0,50  
Beach Energy Ord Shs   1 280 989   571 348   0,78  
Wesfarmers Ord Shs   14 139   424 592   0,58  
ÖSTERREICH     
Erste Group Bank Ord Shs   23 513   619 920   0,85  
BELGIEN     
Euronav Ord Shs   17 926   122 112   0,17  
BRASILIEN     
Cielo Sa   41 352   368 209   0,50  
Itau Unibanco Holding S-Pref   16 480   160 329   0,22  
Qgep Participacoes Ord Shs   1 147 100   1 460 951   2,00  
GROSSBRITANNIEN     
British American Tobacco Ord Shs   6 186   352 514   0,48  
Lloyds Banking Group Plc  435 823 274 805 0,38 
London Stock Exchange Group Ord Shs   15 139   489 977   0,67  
Unilever Ord Shs   11 127   457 042  0,62 
Worldpay Group Ord Shs per Emission   77 187   264 271   0,36  
KANADA     
Africa Oil Ord Shs   542 456   760 270   1,04  
Baytex Energy Ord Shs   343 060   1 296 997   1,77  
Enerplus Ord Shs   237 282   1 352 962   1,85  
Gran Tierra Energy Ord Shs   238 570   634 807   0,87  
Husky Energy Ord Shs   64 301   699 627   0,96  
Kelt Exploration Ord Shs   440 137   1 725 438   2,36  
MEG Energy Ord Shs   319 264   1 281 851   1,75  
NuVista Energy Ord Shs   145 120   664 212   0,91  
Paramount Resource Ord Shs   145 349   1 450 583   1,98  
Perpetual Energy Ord Shs   77 551   108 690   0,15  
Suncor Energy Ord Shs   10 807   266 488   0,36  
Tesco Plc   269 363   569 627   0,78  
Transglobe Energy Ord Shs   879 300   1 541 396   2,10  
Trilogy Energy Ord Shs   249 856   1 219 714   1,67  
CHILE     
Empresa Nacional de Electricidad ADR Each Representing 30 Ord Shs   14 100   248 927   0,34  
Enersis ADR Each Representing 50 Ord Shs   23 607   172 042   0,23  
Enersis Chile SA ON BOS   33 691   142 403   0,19  
GeoPark Ltd ON NYS   176 300   520 836  0,71 
CHINA     
Alibaba Group Holding-Sp Adr   5 300   498 921   0,68  
China Biologic Products Ord Shs   4 514   500 002  0,68 
Tianhe Chemicals Group Ord Shs   680 000   3 667   0,01  
DÄNEMARK     
A P Moller Maersk B Ord Shs   314   409 882  0,56 
FINNLAND     
Sampo Ord Shs   8 725   345 510   0,47  
FRANKREICH     
Renault Par Shs   4 483   327 887   0,45  
Vinci Ord Shs   10 193   694 347   0,95  
DEUTSCHLAND     
Deutsche Telekom Ag-Reg   32 776   489 018   0,67  
Fresenius Se und Co Kgaa Ord Shs   9 230   655 422   0,90  
Infineon Technologies Ord Shs   18 765   297 988  0,41 
Kion Group Ord Shs   12 368   712 644   0,97  
MTU Aero Engines Holding Ord Shs   8 038   723 822  0,99 
SAP Ord Shs   4 555   368 591   0,50  
ThyssenKrupp Ord Shs   23 578   500 325   0,68  
HONGKONG     
AIA Group Ord Shs   93 800   554 763   0,76  
Cheung Kong Infrastructure Holdings Ord Shs   91 000   696 375  0,95 
Power Assets Holdings Ltd   109 000   945 419   1,29  
INDIEN     
HDFC Bank ADR Representing Three Ord Shs   6 500   415 808   0,57  
IRLAND     
ICON Ord Shs   5 800   399 311   0,55  
Ryanair Holdings PLC ON GSB   10 443   697 222   0,95  
ITALIEN     
Amplifon Ord Shs   50 033   457 302   0,62  
Banca Mediolanum Ord Shs   52 379   309 036   0,42  
FinecoBank Banca Fineco Ord Shs   72 348   372 954   0,51  
Intesa Sanpaolo   152 622   301 276  0,41 
Poste Italiane Spa   45 688   278 925   0,38  
JAPAN     
ABC Mart Ord Shs   7 000   421 962   0,58  
Alps Electric Ord Shs   30 100   634 789   0,87  
Japan Petroleum Exploration Ord Shs   36 300   707 808   0,97  
Kddi Ord Shs   33 700   922 443   1,26  
Matsui Securities Ord Shs   38 300   276 645   0,38  
Mitsui Fudosan Ord Shs   21 000   394 067   0,54  
Orix Ord Shs   42 100   546 589   0,75  
SONY CORP   21 000   607 663   0,83  
Toyota Industries Ord Shs   8 600   351 401   0,48  
LUXEMBURG     
Grand City Properties Ord Shs   18 909   329 017   0,45  
UBS LUX MONEY MARKET-EUR-UXA   -    3 261   -   
MACAU     
Sands China Ltd   126 400   487 987   0,67  
NIEDERLANDE     
Koninkilijke DSM Ord Shs   14 102   848 376   1,16  
Koninklijke Ahold Delhaize N   16 279   330 301   0,45  
NORWEGEN     
Skandiabanken Ord Shs   84 354   554 111   0,76  
Telenor Ord Shs   31 088   474 536   0,65  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung)     

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (Fortsetzung) 
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der  Beizulegender Zeitwert % des Netto-

Beschreibung   Anteile / Kontrakte   in EUR  
Vermögensw

erte 

Anlagen in Aktien (Fortsetzung)         

RUSSLAND 
OJSC Magnit GDR 8 848  328 237 0,45 
Sberbank Rossii OAO ON LSE 49 821  415 751 0,57 
SINGAPUR 
Broadcom Ord Shs 3 000  460 545 0,63 
SÜDAFRIKA 
Naspers Limited N Ord Shs 3 827  588 208 0,80 
SÜDKOREA 
Samsung Electronics Ord Shs 439  566 796 0,77 
Wonik Ips Ord Shs 8 177  168 469 0,23 
SPANIEN 
Atresmedia Corp Ord Shs 23 443  228 804 0,31 
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Ord Shs 36 464  196 249 0,27 
Mediaset España Comunicacion Ord Shs 26 783  282 561 0,39 
SCHWEIZ 
Actelion Ord Shs 3 071  474 148 0,65 
Roche Holding AG ON VTX 1 888  417 664 0,57 
TAIWAN 
Taiwan Semiconductor Manufacturing ADR Representing Five Ord Shs 19 300  525 349 0,72 
USA 
Abbott Laboratories Ord Shs 8 892  334 617 0,46 
Activision Blizzard Ord Shs 8 961  353 241 0,48 
Alphabet Inc-Cl A  501  358 457 0,49 
Alphabet Inc-Cl A  506  349 981 0,48 
Amazon.Com Inc  1 165  868 007 1,19 
American International Group Ord Shs  5 369  283 499 0,39 
Anthem Ord Shs  2 707  301 846 0,41 
Applied Material Ord Shs  29 013  778 379 1,06 
Approach Resources Ord Shs  82 474  248 053 0,34 
Bank Of America Corp  31 938  444 767 0,61 
Biogen Inc Ord Shs  1 540  428 961 0,59 
Boston Scientific Ord Shs  21 715  459 883 0,63 
California Resources Ord Shs  107 039  1 190 592 1,63 
Celgene Ord Shs  5 364  498 931 0,68 
Chesapeake Energy Ord Shs  38 434  214 434 0,29 
Citizens Financial Group  19 572  430 347 0,59 
Cobalt International Energy Ord Shs  202 008  222 895 0,30 
Coherus Biosciences Ord Shs  7 164  170 717 0,23 
Colgate-Palmolive Ord Shs  5 129  338 373 0,46 
Cvs Health Corp  4 094  324 190 0,44 
Denbury Resources Ord Shs  242 886  698 097 0,95 
Eli Lilly Ord Shs  8 001  571 419 0,78 
Facebook Inc-A  4 453  508 263 0,69 
Five Prime Therapeutics Ord Shs  9 972  465 768 0,64 
General Electric Co  18 814  495 881 0,68 
Hca Holdings Ord Shs  8 005  538 724 0,74 
Hess Ord Shs  21 497  1 025 689 1,40 
Hewlett Packard Enterprise Ord Shs  20 576  416 537 0,57 
Hormel Foods Ord Shs  13 747  463 983 0,63 
Humana Inc  2 141  337 001 0,46 
Incyte Ord Shs  5 028  421 863 0,58 
Johnson & Johnson Ord Shs  7 177  754 422 1,03 
Lennar A Ord Shs  9 684  364 852 0,50 
Lyondellbasell Indu-Cl A  6 810  488 783 0,67 
Maxim Integrated Products Ord Shs  13 083  464 855 0,63 
Mead Johnson Nutrition Ord Shs  4 011  281 998 0,39 
Micron Technology Inc  35 936  568 555 0,78 
Microsoft Corp  7 839  401 785 0,55 
Morgan Stanley Ord Shs  12 280  350 326 0,48 
Pepsico Ord Shs  6 488  627 959 0,86 
Shire Ord Shs  14 049  811 637 1,11 
Synchrony Financial Ord Shs 15 185  378 341 0,52 
T Mobile US Ord Shs 19 838  824 730 1,13 
Tiffany & Co 2 114  136 626 0,19 
TJX Ord Shs 5 194  345 620 0,47 
UGI Ord Shs 7 685  309 369 0,42 
Ultra Petroleum Ord Shs 131 450  585 899 0,80 
US Silica Holdings Ord Shs 10 557  437 386 0,60 
Walgreen Boots Alliance Ord Shs 6 693  480 150 0,66 
 
Summe Anlagen in Aktien   69 713 658  95,29 
     
Summe übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen    
Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden   69 713 658  95,29 

 
OTC-Finanzderivate    
Equity Swaps    
    
AUSTRALIEN        
Energy World Corporation Ltd ON PNK SWAP Bank of America Merrill Lynch   (435 932)  10 390   0,01  
Galaxy Resources Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (3 640 248)  163 610   0,22  
Pilbara Minerals Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (200 222)  2 473   -   
Woolworths Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (22 228)  6 660   0,01  
GROSSBRITANNIEN     
Aggreko Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (18 598)  14 081   0,02  
Anglo American Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   52 686   114 370   0,16  
Ashtead Group Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   51 980   3 605   -   
Barclays Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   (135 175)  5 306   0,01  
Big Yellow Group Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   39 150   10 635   0,01  
British Land Co Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   (23 358)  8 235   0,01  
Cairn Energy Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   281 068   7 472   0,01  
Chemring Group Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (116 394)  3 364   -   
Derwent London Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   (5 300)  8 025   0,01  
Direct Line Insurance Group Plc On Lse Swap  Bank of America Merrill Lynch   (56 748)  2 755   -   
Hurricane Energy Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   1 131 947   127 571   0,17  
Land Securities Group Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   (13 787)  5 737   0,01  
Ocado Group Plc-W/I Swap  Bank of America Merrill Lynch   (105 804)  49 042   0,07  
Rio Tinto Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   18 547   58 634   0 08  
Rolls-Royce Holdings Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (34 867)  20 151   0,03  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 

   

     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte (Fortsetzung) 

    

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)  
    

Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der   Beizulegender Zeitwert  % des Netto- 
Beschreibung 

 
Anteile / Kontrakte   in EUR  Vermögensw

erte 
     
Equity Swaps (Fortsetzung)     

GROSSBRITANNIEN (Fortsetzung)     
Royal Bank of Scotland Group Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (106 700)  27 997   0,04  
Seadrill Ltd Swap  Bank of America Merrill Lynch   (77 200)  11 174   0,02  
Standard Chartered Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   (28 121)  5 127   0,01  
Subsea 7 Swap  Bank of America Merrill Lynch   (28 149)  15 043   0,02  
Tullow Oil Plc Swap  Bank of America Merrill Lynch   338 263   137 631   0,19  
KANADA     
Canadian Western Bank Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (9 339)  6 829   0,01  
Carmanah Technologies Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (46 325)  3 450   -   
Gold Standard Ventures Corp Swap  Bank of America Merrill Lynch   (28 993)  3 153   -   
Just Energy Group Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (163 787)  58 694   0 08  
Nexgen Energy Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (434 717)  69 618   0,10  
Snc Lavalin Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (6 126)  18 126   0,02  
KAIMANINSELN     
Consolidated Water Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 487)  11 778   0,02  
CHINA     
China Longyuan Power Group Ord Shs H SWAP Bank of America Merrill Lynch   (790 034)  19 783   0,03  
CT Environmental Group Ord Shs N1 SWAP Bank of America Merrill Lynch   (3 454 000)  55 479   0 08  
Lonking Holdings Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (1 988 000)  29 575   0,04  
Qunar Cayman Islands ADR Representing 3 Ord Shs Class B SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 538)  2 907   -   
Sino Gas & Energy Holdings Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (798 400)  4 893   0,01  
Xinyi Solar Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (400 000)  13 309   0,02  
DÄNEMARK     
William Demant Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (27 250)  15 004   0,02  
FINNLAND     
Stora Enso Series R Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (36 619)  366   -   
FRANKREICH     
Areva Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (57 160)  31 724   0,04  
Electricite De France Swap  Bank of America Merrill Lynch   (70 701)  45 956   0,06  
Gaztransport & Technigaz Sa Ord Shs Swap  Bank of America Merrill Lynch   (6 597)  11 083   0,02  
Ingenico Swap  Bank of America Merrill Lynch   (2 834)  53 194   0,07  
Schneider Electric SA Swap  Bank of America Merrill Lynch   14 053   13 631   0,02  
DEUTSCHLAND     
Deutsche Bank AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (12 649)  20 744   0,03  
E.On AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (33 758)  28 299   0,04  
Hamburger Hafen und Logistik AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (20 307)  17 870   0,02  
Volkswagen AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (2 424)  18 301   0,02  
GUERNSEY     
Riverstone Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   16 530   8 598   0,01  
HONGKONG     
Cathay Pacific Airways Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (187 000)  7 724   0,01  
China Lng Group Ord Shs N1 SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 540 000)  14 064   0,02  
China Oceanwide Holdings Ltd – Swap Bank of America Merrill Lynch   (1 578 000)  1 810   -   
China Singyes Solar Technologies Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (596 800)  20 541   0,03  
FDG Electric Vehicles Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (2 000 000)  20 651   0,03  
Hanergy Thin Film Power Group Ord Shs SWAP UBS  (100 000)  44 859   0,06  
NewOcean Energy Holdings Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (1 101 000)  27 713   0,04  
Sino Oil and Gas Holdings Ord Shs - SWAP Bank of America Merrill Lynch   (6 550 000)  12 775   0,02  
Yingde Gases Group Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (472 500)  17 347   0,02  
INDONESIEN     
Bank Negara Indonesia (Persero) Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (835 100)  12 800   0,02  
ISRAEL     
Mobileye Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (22 590)  127 041   0,17  
ITALIEN     
Azimut Holding Spa Swap  Bank of America Merrill Lynch   (13 000)  8 580   0,01  
Saipem Spa Swap  Bank of America Merrill Lynch   (355 652)  12 163   0,02  
JAPAN     
Jafco Co Ltd - SWAP Bank of America Merrill Lynch   (8 600)  5 668   0,01  
Kubota Corp - SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 612)  388   -   
Mitsui OSK Lines Ltd – Swap Bank of America Merrill Lynch   (107 655)  5 676   0,01  
MALAYSIA     
Maxis Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (184 000)  9 624   0,01  
Sapura Kencana Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (497 400)  4 385   0,01  
NIEDERLANDE     
Aegon Nv Swap  Bank of America Merrill Lynch   (48 458)  6 605   0,01  
Akzo Nobel N.V. Swap  Bank of America Merrill Lynch   (3 357)  974   -   
NORWEGEN     
Norske Skogindustrier Asa Swap  Bank of America Merrill Lynch   (1 005 768)  21 276   0,03  
North Atlantic Drilling Ltd On Bos Swap  Bank of America Merrill Lynch   (14 893)  7 289   0,01  
Tgs Nopec Geophysical Company Asa Swap  Bank of America Merrill Lynch   (54 771)  7 318   0,01  
POLEN     
Grupa Lotos Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (21 309)  2 973   -   
Mbank Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (2 326)  25 822   0,04  
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (30 018)  3 210   -   
PORTUGAL     
Altri SGPS Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (77 800)  33 454   0,05  
Galp Energia SGPS S.A. Swap Bank of America Merrill Lynch   (10 764)  9 311   0,01  
SÜDAFRIKA     
Petra Diamonds Ltd Swap Bank of America Merrill Lynch   325 206   61 085   0 08  
SÜDKOREA     
Samsung Heavy Industries Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (18 011)  2 699   -   
SPANIEN     
CaixaBank Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (90 141)  14 783   0,02  
Gas Natural SDG S.A. Swap Bank of America Merrill Lynch   (28 839)  6 056   0,01  
SCHWEIZ     
Credit Suisse Group Swap Bank of America Merrill Lynch   (23 776)  2 182   -   
TAIWAN     
Acer Inc Swap UBS  (190 757)  139   -   
Compal Electronics Inc Swap UBS  (327 420)  317   -   
Mediatek Ord Shs SWAP UBS  (28 402)  342   -   
TÜRKEI     
Anadolu Efes Biracilik ve Malt Sanayi A Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (21 260)  1 135   -   
Coca-Cola Icecek A Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (22 233)  2 901   -   
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 

   

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
(Fortsetzung)    

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)     
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der   Beizulegender Zeitwert  % des Netto- 

Beschreibung  Anteile / Kontrakte   in EUR  
Vermögensw

erte 
     
Equity Swaps (Fortsetzung)     
USA     
AbbVie Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (8 091)  7 416   0,01  
Acorda Therapeutics Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 432)  35 400   0,05  
Alon USA Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (18 476)  1 973   -   
American Express Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 048)  5 547   0,01  
Delek US Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 972)  3 001   -   
Domtar Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (8 673)  1 466   -   
Dynamic Materials Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (18 919)  5 724   0,01  
Enphase Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (121 111)  68 972   0,09  
Express Scripts Holding Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (7 246)  13 992   0,02  
Flotek Industries Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (43 193)  30 607   0,04  
FreightCar America Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (13 643)  243   -   
GameStop Ord Shs Class A SWAP Bank of America Merrill Lynch   (8 336)  5 934   0,01  
Genie Energy Ord Shs Class B SWAP Bank of America Merrill Lynch   (80 413)  31 744   0,04  
Globalstar Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (79 379)  24 722   0,03  
HollyFrontier Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 109)  14 870   0,02  
International Paper Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (9 058)  4 111   0,01  
Kratos Defense and Security Solutions Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (11 320)  423   -   
Lions Gate Entertainment Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 941)  11 170   0,02  
Marathon Petroleum Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (5 975)  10 208   0,01  
McDermott International Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (56 278)  11 017   0,02  
Northern Oil and Gas Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (64 882)  32 331   0,04  
Ocean Power Technologies Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (10 922)  477   -   
Resmed Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (5 046)  8 531   0,01  
Schlumberger Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (11 026)  3 532   -   
Sears Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (3 653)  7 509   0,01  
SITO Mobile Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (21 257)  12 484   0,02  
Valero Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (7 625)  15 945   0,02  
Vivint Solar Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (62 283)  1 108   -   
Vulcan Materials Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (3 043)  379   -   
Western Union Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (20 472)  12 752   0,02  
  
     
Summe Equity Swaps     2 328 720   3,14  
     
   
     

 
 
Verkauf Devisen 

 
Kauf Devisen                                Gegenpartei Kurs und    Nicht realisierter  

% des 
Netto-  

   Fälligkeitstermin   Gewinn in EUR  
Vermögens
werte  

  
CAD (17 720 000) EUR  11 996 179   Citibank N.A.   1,4771 : 20.10.2016    8 211   0,01  
DKK (2 580 000) EUR  346 589   JP Morgan Chase Bank, NA   7,4440 : 20.10.2016    105   -   
EUR (411 594) AUD  620 000   JP Morgan Chase Bank, NA   0,6639 : 20.10.2016    9 987   0,01  
EUR (387 366) CAD  575 000   JP Morgan Chase Bank, NA   0,6737 : 20.10.2016    1 634   -   
EUR (352 658) ILS  1 490 000   JP Morgan Chase Bank, NA   0,2367 : 20.10.2016    510   -   
GBP (3 750 000) EUR  4 407 414   JP Morgan Chase Bank, NA   0,8508 : 20.10.2016    75 128   0,10  
HKD (29 325 000) EUR  3 363 744   JP Morgan Chase Bank, NA   8,7180 : 20.10.2016    1 900   -   
USD (33 325 000) EUR  29 645 857   Citibank N.A.   1,1241 : 20.10.2016    20 848   0,03  
         
         
         
Summe Devisenterminkontrakte  118 323   0,15  
    
Summe OTC-Finanzderivate      2 447 043   3,29  
      
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte    72 160 701  98,58  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 
  

     

Finanzielle Verbindlichkeiten      

 

OTC-Finanzderivate      

     
Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der   Beizulegender Zeitwert  % des Netto- 
Beschreibung  Anteile / Kontrakte   in EUR  Vermögenswerte 
     
Equity Swaps     
     
AUSTRALIEN     
Fortescue Metals Group Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (182 142)  (6 201)  (0,01) 
Independence Group Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (58 180)  (20 199)  (0,03) 
Oil Search Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (29 802)  (7 509) (0,01) 
Syrah Resources Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (118 137)  (10 458)  (0,01) 
Westpac Banking Corporation Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (7 777)  (265)  -   
ÖSTERREICH     
Raiffeisen Bank International SWAP Bank of America Merrill Lynch   (13 148)  (10 716)  (0,01) 
Verbund - Oesterreichische Elektrizitaetswirtschafts Ag Swap Bank of America Merrill Lynch   (28 775)  (28 775)   (0,04)- 
Vienna Insurnace Group Swap Bank of America Merrill Lynch   (7 683)  (3 342)  -   
BERMUDA     
Golar LNG Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (20 595)  (6 781)  (0,01) 
GROSSBRITANNIEN     
Enquest Ord Shs SWAP ON LSE Bank of America Merrill Lynch   2 048 393   (1 735)  -   
Premier Oil Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   515 957   (25 347)  (0,03) 
Rockhopper Exploration Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   2 136 696   (86 443)  (0,12) 
Rolls-Royce Group Plc-C Shr - Swap Unlisted UBS  (57 527)  -    -   
Sainsbury(J) Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (66 046)  (4 199) (0,01) 
KANADA     
Amaya Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (19 391)  (20 481)  (0,03) 
Athabasca Oil Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (250 496)  (11 377)  (0,02) 
Bacanora Minerals Ltd ON LSE SWAP Bank of America Merrill Lynch   (96 147)  (1 111)  -   
Bankers Petroleum Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (873 100)  (182 780)  (0,25) 
Clearwater Seafoods Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (35 990)  (244)  -   
Copper Mountain Mining Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (121 200)  (3 693)  (0,01) 
Enbridge Ord Shs - SWAP Bank of America Merrill Lynch   (24 519)  (98 610)  (0,13) 
First Quantum Minerals Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (30 959)  (19 284)  (0,03) 
goeasy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (11 070)  (36 277)  (0,05) 
Great Panther Silver Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (92 386)  (12 331)  (0,02) 
High Arctic Energy Services Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (250 075)  (94 818)  (0,13) 
Mercer International Ord Shs SWAP Credit Suisse  (67 850)  (9 660)  (0,01) 
Northland Power Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (14 233)  (6 553)  (0,01) 
PrairieSky Royalty Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (44 537)  (31 662)  (0,04) 
CHINA     
Cgn Power Co Ltd-H Swap Bank of America Merrill Lynch   (769 000)  (3 529)  -   
China Precious Metal Resources Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 576 000)  (884)  -   
Huadian Power International Ord Shs H – Swap Bank of America Merrill Lynch   (746 000)  (856)  -   
Huaneng Power International Ord Shs H SWAP Bank of America Merrill Lynch   (342 000)  (5 101)  (0,01) 
TSCHECHISCHE REPUBLIK     
CEZ Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (20 130)  (4 246)  (0,01) 
DÄNEMARK     
DONG Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 613)  (6 381)  (0,01) 
Flsmidth & Co A/S Swap Bank of America Merrill Lynch   (5 891)  (2 373)  -   
FINNLAND     
Kone Oyj Swap Bank of America Merrill Lynch   (7 945)  (953)  -   
FRANKREICH     
Axa Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (7 860)  (943)  -   
Crédit Agricole Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (28 915)  (8 328)  (0,01) 
Technip S.A. Swap Bank of America Merrill Lynch   (13 200)  (22 440)  (0,03) 
Vallourec Swap Bank of America Merrill Lynch   (65 851)  (1 251)  -   
DEUTSCHLAND     
Drägerwerk AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (3 473)  (3 542)  -   
Hannover Rückversicherung AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (1 173)  (4 387)  (0,01) 
Qsc AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (125 926)  (24 178)  (0,03) 
RWE AG Swap  Bank of America Merrill Lynch   (69 715)  (46 709)  (0,06) 
Uniper SE Swap  Bank of America Merrill Lynch   (3 376)  (3 549)  -   
Wirecard Ag Swap  Bank of America Merrill Lynch   (8 255)  (15 519)  (0,02) 
HONGKONG     
Brightoil Petroleum Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (409 000)  (9 385)  (0,01) 
China Power International Development Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (1 390 000)  (8 097)  (0,01) 
MIE Holdings Ord Shs – Swap UBS  (516 000)  (679)  -   
Noble Group Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (535 600)  (11 535)  (0,02) 
Peace Map Holding Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (7 220 000)  (8 283)  (0,01) 
INDONESIEN     
Bank Mandiri (Persero) Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (293 100)  (3 327)  -   
ISRAEL     
Solaredge Technologies Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (11 650)  (2 177)  -   
ITALIEN     
Prada Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (101 500)  (18 050)  (0,02) 
Saras Spa Swap Bank of America Merrill Lynch   (613 842)  (46 652)  (0,06) 
JAPAN     
Ibiden Co Ltd - SWAP Bank of America Merrill Lynch   (18 700)  (6 244)  (0,01) 
Idemitsu Kosan Co Ltd - SWAP Bank of America Merrill Lynch   (7 300)  (12 380)  (0,02) 
Tokyo Electric Power Holdings Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (135 300)  (21 400)  (0,03) 
MEXIKO     
Coca-Cola Femsa ADR Rep 10 Ord Shs Series L – Swap Bank of America Merrill Lynch   (3 981)  (1 842)  -   
NIEDERLANDE     
Frank‘s International Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (9 399)  (12 629)  (0,02) 
NIGERIA     
SEPLAT Petroleum Development Ord Shs per Emission SWAP Bank of America Merrill Lynch   156 456   (787)  -   
NORWEGEN     
Hexagon Composites Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (103 867)  (16 190)  (0,02) 
Storebrand Asa Swap Bank of America Merrill Lynch   (55 041)  (26 167)  (0,04) 
POLEN     
Polski Koncern Naftowy Orlen Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (10 259)  (24)  -   
SINGAPUR     
Cosco Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (145 200)  (474)  -   
Hutchison Port Holdings Units SWAP Bank of America Merrill Lynch   (438 600)  (5 854)  (0,01) 
SÜDAFRIKA     
Vodacom Group Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (37 396)  (2 928)  -   
SÜDKOREA     
Hyundai Heavy Industries Swap Bank of America Merrill Lynch   (9 601)  (17 597)  (0,02) 
SK Innovation Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (2 447)  (35 333)  (0,05) 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 
  

     

Finanzielle Verbindlichkeiten (Fortsetzung)     

OTC-Finanzderivate (Fortsetzung)     

Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der   Beizulegender Zeitwert  % des 
Netto- 

Beschreibung  Anteile / Kontrakte  in EUR  Vermögen
swerte 

Equity Swaps (Fortsetzung)     
     
SPANIEN     
Enagas Swap Bank of America Merrill Lynch   (14 045)  (6 320)  (0,01) 
Repsol S.A. Swap Bank of America Merrill Lynch   (31 252)  (1 094)  -   
SCHWEDEN     
Svenska Handelsbanken A Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (15 765)  (12 117)  (0,02) 
SCHWEIZ     
Aryzta AG Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 901)  (17 680)  (0,02) 
LafargeHolcim Ltd SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 482)  (1 440)  -   
Stmicroelectronics N.V. Swap Bank of America Merrill Lynch   (51 564)  (29 031)  (0,04) 
USA     
Alliance Data Systems Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (1 473)  (2 240)  -   
Apple Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (1 950)  (12 060)  (0,02) 
CECO Environmental Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (140 613)  (36 286)  (0,05) 
Cheniere Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (16 650)  (10 371)  (0,01) 
Chipotle Mexican Ord Shares SWAP Bank of America Merrill Lynch   (701)  (6 094)  (0,01) 
Clean Energy Fuels Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (345 757)  (33 038)  (0,05) 
Comerica Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (5 666)  (151)  -   
Cummins Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (3 992)  (9 023)  (0,01) 
Dover Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 196)  (4 256)  (0,01) 
Dril Quip Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (2 951)  (446)  -   
Endologix Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (26 219)  (14 932)  (0,02) 
Energy Focus Ord Shs SWAP Credit Suisse  (70 392)  (62 011)  (0,08) 
Era Group Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (54 941)  (37 155)  (0,05) 
Exar Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (8 611)  (1 609)  -   
Greenhill Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (14 050)  (12 212)  (0,02) 
Helmerich & Payne Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 127)  (25 119)  (0,03) 
Hornbeck Offshore Services Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (15 322)  (2 481)  -   
Illumina Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (2 988)  (35 416)  (0,05) 
Intel Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (9 257)  (15 321)  (0,02) 
KEMET Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (31 695)  (4 513)  (0,01) 
LendingClub Corp ON NYS SWAP Bank of America Merrill Lynch   (29 287)  (20 067)  (0,03) 
Masimo Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (7 905)  (2 462)  -   
Nabors Industries Ord Shs – Swap Bank of America Merrill Lynch   (38 895)  (76 835)  (0,09) 
Nathans Famous Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 596)  (36 259)  (0,05) 
NeoPhotonics Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (11 658)  (14 627)  (0,02) 
NetApp Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (7 692)  (8 419)  (0,01) 
PBF Energy Ord Shs Class A SWAP Bank of America Merrill Lynch   (6 490)  (4 274)  (0,01) 
PVH Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (4 665)  (11 374)  (0,02) 
Resolute Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (3 503)  (12 384)  (0,02) 
Revolution Lighting Technologies Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 952)  (346)  -   
Rowan Companies Class A Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (27 228)  (65 417)  (0,08) 
RPC Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (20 431)  (26 725)  (0,04) 
Sempra Energy Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (1 802)  (4 105)  (0,01) 
Simulations Plus Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (10 042)  (1 787)  -   
Syntroleum Ord Shs SWAP Credit Suisse  (4 000)  -    -   
UnitedHealth Group Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (2 629)  (9 241)  (0,01) 
US Geothermal Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (170 047)  (620)  -   
Vuzix Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (11 627)  (103)  -   
Werner Enterprises Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (12 944)  (2 188)  -   
Western Refining Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (6 718)  (7 771)  (0,01) 
Zions Bancorporation Ord Shs SWAP Bank of America Merrill Lynch   (8 747)  (3 347)  -   
     
Summe Equity Swaps    (1 864 821)  (2,44) 
 

Devisenterminkontrakte   

Verkauf Devisen Kauf Devisen  Gegenpartei Kurs und  Nicht realisierter  
% des 

Netto-  
        

  

Fälligkeitstermin Verlust in EUR 
Vermögen

swerte  
AUD (620 000)  EUR   420 413    JPMorgan Chase Bank, N.A.   1,4747 : 20.10.2016   (1 168)  -   
BRL (7 890 000)  USD   2 383 686    Credit Suisse AG   3,3100 : 20.10.2016   (27 154)  (0,04) 
CHF (875 000)  EUR   799 096    JPMorgan Chase Bank, N.A.   1,0950 : 20.10.2016   (4 276)  (0,01) 
CLP (890 200 000)  USD   1 324 505    Morgan Stanley & Co Intl  72,1000 : 20.10.2016   (21 483)  (0,03) 
CNY (3 035 000)  USD   452 715    Goldman Sachs International   6,7040 : 20.10.2016   (1 506)  -   
EUR (930 921)  GBP   788 642    JPMorgan Chase Bank, N.A.   1,1804 : 20.10.2016   (19 822)  (0,03) 
GBP (365 000)  EUR   420 124    JPMorgan Chase Bank, N.A.   0,8688 : 20.10.2016   (1 552)  -   
ILS (1 490 000)  EUR   350 226    JPMorgan Chase Bank, N.A.   4,2544 : 20.10.2016   (2 942)  -   
INR (32 130 000)  USD   478 588    Barclays Bank Plc  67,1350 : 20.10.2016   (2 157)  -   
JPY (671 500 000)  EUR   5 820 638    Citibank N.A.  15,3654 : 20.10.2016   (79 188)  (0,11) 
KRW  (1 056 000 000)  USD   945 542    Barclays Bank Plc  16,8200 : 20.10.2016   (11 376)  (0,02) 
NOK (13 720 000)  EUR   1 476 876    JPMorgan Chase Bank, N.A.   9,2899 : 20.10.2016   (49 284)  (0,07) 
RUB  (31 525 739)  USD   481 853    Morgan Stanley & Co Intl  65,4260 : 20.10.2016   (14 140)  (0,02) 
TWD  (24 100 000)  USD   760 732    Goldman Sachs International  31,6800 : 20.10.2016   (8 943)  (0,01) 
ZAR  (11 970 000)  EUR   737 779    JPMorgan Chase Bank, N.A.  16,2244 : 20.10.2016   (33 049)  (0,05) 
         
Summe Devisenterminkontrakte   (278 040)  (0,39) 
          
Summe OTC-Finanzderivate      (2 142 861) (2,83) 
     
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten    (2 142 861) (2,83) 
     
Summe Nettoanlagen    70 017 840  95,75 
   
Sonstiges Vermögen nach sonstigen Verbindlichkeiten    3 209 527  4,25 
Gesamtnettovermögen    73 227 367   100,00  
 

Analyse des gesamten Nettovermögens Anteil am gesamten Nettovermögen in % 
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 98,58 
OTC-Finanzderivate (2,83) 
Sonstiges Nettovermögen 4,25 
 100,00 
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Bilanz 
 
Per 30. September 2017 

    USD USD

Vermögenswerte 

Erlä
uter
ung 2017 2016 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 8 11 604 6 256 233
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte  

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 6,9 - 47 106 537 
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 - 559 627 

Forderungen gegenüber Brokern 8 - 817 051
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen - 414 588 
Summe Vermögenswerte 11 604 55 154 036
   
Verbindlichkeiten  
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten:   

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 - 3 181 666
Kontokorrentkredite 8 - 849
Zahlbare Rücknahmen - 33 772
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 8 - 1 127 357
Kreditoren und Kostenrückstellungen 14 11 604 1 271 924
Summe Verbindlichkeiten (ausschliesslich des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter 

Anteile entfallenden Nettovermögens) 11 604 5 615 568 
   
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermögen - 49 538 468
   
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-A1 PF USD USD - 94,02 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-A1 PF USD - 30 771,13 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-A2 PF USD USD - 94,03
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-A2 PF USD - 38 371,00 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B EUR Hedged EUR - 92,53 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B EUR Hedged - 333 049,51 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B USD USD - 104,98 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B USD - 79 791,25 
Nettovermögen je Anteil der Klasse R-acc EUR Hedged EUR - 90,89 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse R-acc EUR Hedged - 274,81 

 
 

Gesamtergebnisrechnung 
 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
  USD USD

Erträge 

Erläu
teru
ng 2017* 2016 

Zinsertrag 3 365 263 8 293 954
Nettoverluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 

Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 5 (1 642 735) (6 633 796) 
Nettogewinn aus Fremdwährungen 55 021 86 869
Nettoanlage(aufwendungen) / -erträge (1 222 451) 1 747 027
  
Aufwendungen   
Betriebsaufwand:   
Managementgebühren 14 (8 397) (67 341)
Sonstige Gebühren 14 (228 058) (400 119)
Betriebsaufwand vor Finanzierungskosten (236 455) (467 460)
  
Nettobetriebs(verlust) / -gewinn vor Finanzierungskosten (1 458 906) 1 279 567
Zinsaufwendungen 3 (49 889) (4 841 490)
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 

Nettovermögens (1 508 795) (3 561 923) 
 
*Der Subfonds wurde am 31. Januar 2017 aufgelöst. 
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Aufstellung der Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
  USD USD
  2017 2016
Saldo zu Beginn des Geschäftsjahres 49 538 468 130 632 683 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens 
im Geschäftsjahr (1 508 795)  (3 561 923) 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres - 13 502 103 
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (48 119 493) (91 378 285)
Verwässerungsschutzgebühr 89 820 343 890 
Saldo am Ende des Geschäftsjahres - 49 538 468

 
 
Kapitalflussrechnung 
 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
USD USD

Geschäftstätigkeit 2017 2016
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens im 

Berichtszeitraum / Geschäftsjahr (1 508 795) (3 561 923) 

  
Anpassung um:  
Nettoverluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten und 

Verbindlichkeiten 1 642 735  6 633 796 
Nettoeinnahme aus Handelsaktivitäten 42 841 763 57 604 167 
Veränderungen des Betriebskapitals und der Verbindlichkeiten  
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen 1 231 639 9 300 291 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 6 842 518 740 036
Cashflows aus Geschäftstätigkeit 51 049 860 70 716 367

  
Finanzierungsaktivitäten  
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen - 13 879 570
Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen (57 383 460) (91 442 575)
Verwässerungsschutzgebühr 89 820 343 890
Cashflows aus Finanzierungsaktivitäten (57 293 640) (77 219 115)

  
Nettorückgang der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente während des Berichtszeitraums / Geschäftsjahres (6 243 780) (6 502 748)

 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des Berichtszeitraums/Geschäftsjahre 6 255 384 12 758 132

  
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Berichtszeitraums / Geschäftsjahres 11 604 6 255 384

  
Zahlungsmittel in Form von  
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 11 604 6 256 233
Kontokorrentkredite - (849)

  
Ergänzende Informationen  
Erhaltene Zinsen 77 834 9 761 567
Gezahlte Zinsen (51 413) 4 840 337
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017 
 
Per 30. September 2017 gab es keine offenen Positionen. 
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  Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 
    

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte    

    

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt 
werden 

  

    
Wertpapier / Anzahl der Beizulegender Zeitwert % des Netto-
Beschreibung Anteile / Kontrakte in USD Vermögenswerte
  
Anleihen 
  

ARGENTINIEN    
ARGENTINA 6,88% 04/22/21 205 000 223 245 0,45 
AUSTRALIEN     
QANTAS AIRWAYS LTD – 7,5% – 06/11/21   700 000   615 341   1,24  
BRASILIEN     
BRAZIL 10,00% 01/01/27   570 000   164 123   0,33  
BRAZIL 4,88% 01/22/21   100 000   106 500   0,21  
BRAZIL 5,63% 01/07/41   170 000   167 875   0,34  
CAIXA ECONOMICA  CAIXBR 2,375 – 11/17   690 000   682 327   1,38  
GROSSBRITANNIEN     
ANGLO AMERICA CA 3,63% 05/14/20   200 000   200 000   0,40  
AVIV Float 11/14/36   480 000   702 389   1,42  
HSBC HOLDINGS PLC – 6,375 – 12/29/2049   480 000   472 800   0,95  
LYNX I 6,00% 04/15/21   360 000   485 270   0,98  
ROYAL BK SCOTLND GRP PLC – 3,875 – 09/12/2023   270 000   265 678   0,54  
KANADA     
NOVA CHEMICALS CORP – 5,25 – 08/01/2023   500 000   511 250   1,03  
KAIMANINSELN     
SEAGATE HDD 5,75% 12/01/34 SR:B   380 000   316 669   0,64  
COSTA RICA     
COSTA RICA 4,25% 01/26/23   200 000   196 750   0,40  
KROATIEN     
AGROKOR DD 8,88% 02/01/20   408 000   425 381   0,86  
CROATIA 6,75% 11/05/19   180 000   199 530   0,40  
DOMINIKAN. REPB.     
DOMINICAN REP 6,85% 01/27/45   175 000   196 000   0,40  
DEUTSCHLAND     
UNITYMEDIA KABELBW GMBH – 6,125% – 01/15/2025   475 000   498 156   1,01  
GHANA     
REPUBLIC OF GHANA - 9,25 - 09/15/2022   200 000   204 750   0,41  
UNGARN     

HUNGARY 5,38% 03/25/24  220 000   255 484   0,52  
INDIEN     
EXPORT-IMPORT BK INDIA - 3,375 - 08/05/2026   200 000   202 722   0,41  
INDONESIEN     
INDONESIA 6,63% 02/17/37   270 000   353 976   0,71  
IRLAND     
VEB FINANCE 6,90% 07/09/20 SR:1   200 000   217 250   0,44  
ELFENBEINKÜSTE     
IVYCST – 6,375% – 03/03/28   200 000   209 500   0,42  
KASACHSTAN     
KAZMUNAYGAZ 7,00% 05/05/20 SR:4   160 000   177 552   0,36  
LIBANON     
LEBANON 5,45% 11/28/19 SR:60   180 000   177 300   0,36  
LUXEMBURG     
INEOS GROUP HOLDINGS SA - 5,375 - 08/01/24   400 000   439 590   0,89  
RSHB CAPITAL 7,75% 05/29/18   100 000   107 000   0,22  
MALAYSIA     
SSG RESOURCES 4,25% 10/04/22   380 000   407 224   0,82  
MEXIKO     
CEMEX SAB DE CV 5,7% 01/11/25   300 000   303 660   0,61  
MEXICO 4,75% 03/08/44   140 000   145 600   0,29  
PEMEX 6,88% 08/04/26   175 000   197 313   0,40  
PEMEX 8,00% 05/03/19 SR:B   175 000   196 875   0,40  
PETROLEOS MEXICANOS - 6,625 – 15/06/35   60 000   60 771   0,12  
MAROKKO     
OCP 6,88% 04/25/44   200 000   225 000   0,45  
NIEDERLANDE     
EDP FINANCE 4,90% 10/01/19   425 000   451 694   0,91  
PETROBAS GLO FIN 8,75% 05/23/26   200 000   221 000   0,45  
PETROBRAS INTL 5,38% 01/27/21   200 000   197 400   0,40  
NIGERIA     
NIGERIA 6,75% 01/28/21   200 000   201 500   0,41  
OMAN     
OMAN GOV INTERNTL BOND 4,75% 06/15/2026   310 000   310 155   0,63  
PARAGUAY     
REPUBLIC OF PARAGUAY - 4,625 - 01/25/23   305 000   322 538   0,65  
SINGAPUR     
OLAM INTL 5,75% 09/20/17 SR:003   425 000   434 771   0,88  
SRI LANKA     
SRI LANKA 6,25% 10/04/20   200 000   209 009   0,42  
TÜRKEI     
TURKEY 4,88% 10/09/26   200 000   204 500   0,41  
TURKIYE VAKIFLAR 5,00% 10/31/18   200 000   201 998   0,41  
UKRAINE     
UKRAINE 7,75% 09/01/19   155 000   153 109   0,31  
USA     
ADT 3,50% 07/15/22 SR:B   500 000   481 250   0,97  
ALLY FINANCIAL INC – 3,5% – 01/27/19   500 000   504 375   1,02  
ANADARKO PETROL 4,85% 03/15/21   420 000   450 878   0,91  
ANTERO RES FIN 5,38% 11/01/21 SR:B   380 000   384 275   0,78  
BANK OF AMERICA CORP – 4 – 01/22/25   710 000   735 834   1,49  
CALATLANTIC GROUP INC – 6,25 – 12/15/21   330 000   362 588   0,73  
CAPITAL ONE FINANCIAL CO - 3,75 - 07/28/26   380 000   381 347   0,77  
CHTR 6,484% 10/23/45   470 000   568 381   1,15  
CITIGROUP INC - 4,125 - 07/25/28   700 000   711 640   1,44  
CITIGROUP INC - 6,3% - 12/29/49   585 000   601 088   1,21  
CONTL RESOURCES 4,50% 04/15/23 SR:B   175 000   168 000   0,34  
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    Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 

 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
(Fortsetzung) 

    

Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden (Fortsetzung)  

Wertpapier / Anzahl der Beizulegender Zeitwert % des Netto-
Beschreibung Anteile / Kontrakte in USD Vermögenswerte

  
Anleihen (Fortsetzung) 
    
USA (Fortsetzung)    
 CQP 6,25% 03/15/22   500 000   546 250   1,10  
 D.R. HORTON INC - 4 - 02/15/20   434 000   457 328   0,92  
 DISH DBS 7,88% 09/01/19 SR:B   370 000   414 400   0,84  
 FANNIE MAE - 1,875 - 09/24/26   1 600 000   1 591 976   3,21  
 FRONTIER COM 7,13% 01/15/23   450 000   419 625   0,85  
 HCA 7,50% 02/15/22   350 000   401 625   0,81  
 KMI 5,3 12/01/34   400 000   398 790   0,81  
 LEN 4 3/4 05/30/25   460 000   466 900   0,94  
 MS 5,55% PERPETUAL   660 000   674 025   1,36  
 MURPHY OIL Float 12/01/22   250 000   238 688   0,48  
 NCR CORP - 5 - 07/15/22   250 000   255 625   0,52  
 QUICKN 5,75% 05/01/25   535 000   530 988   1,07  
 RYLAND GROUP 6,63% 05/01/20   330 000   369 188   0,75  
 State of Illinois Municipal Bond 5,665% 03/01/18   775 000   813 316   1,64  
 TSY INFL IX N/B - 0,625 - 01/15/26   325 000   346 191   0,70  
 US TREASURY  2 7/8 08/15/45   1 175 000   1 308 748   2,64  
 US TREASURY 0,00% 02/02/17   9 675 000   9 664 222   19,51  
 US TREASURY 1,13% 06/30/21 SR:AA-202   1 100 000   1 098 711   2,22  
 US TREASURY 2,38% 08/15/24 SR:E-2024   2 350 000   2 503 852   5,05  
 US TREASURY 2,50% 02/15/46 SR:Bonds   1 225 000   1 266 153   2,56  
 US TREASURY 2,50% 05/15/46 SR:Bonds   575 000   595 125   1,20  
 US TREASURY N/B - 1,5 - 08/15/26   925 000   916 003   1,85  
 US TREASURY N/B - 2,125 - 05/15/25   1 050 000   1 097 742   2,22  
 VALERO ENERGY 6,63% 06/15/37   410 000   480 404   0,97  
 URUGUAY     
 URUGUAY 5,10% 06/18/50   75 000   77 813   0,16  
 VENEZUELA     
 VENEZUELA 8,25% 10/13/24   480 000   237 657   0,48  

    
Summe Anleihen   45 739 466   92,36  

Asset-Backed Securities einschliesslich Real Estate Mortgage Investment Conduits 
  

   
 ARGENTINIEN     
 ARGENTINA 8,28% 12/31/33 SR:Discou   224 326   257 975   0,52  
 USA     
 FNR 2013-64 LI   (1 530 836)  -    -   
 MTBAT 2013-1A C 2,160% 03/15/19 SR:1A Tranche:C   550 000   551 794   1,11  
 SDART 2012-4 E 4,990% 12/16/19 SR:4 Tranche:E   550 000   557 302   1,12  

    
Summe Asset-Backed Securities einschliesslich Real Estate Mortgage Investment Conduits   1 367 071   2,75  

    
Summe sonstige übertragbare Wertpapiere  47 106 537 95,11 

  
An einem geregelten Markt gehandelte derivative finanzielle Vermögenswerte
Futures 

  
Anleihefutures 

   
 GROSSBRITANNIEN     
 LONG GILT FUTURE  Dec16   (4)  6 911   0,01  
 KANADA     
 3M CDN BK DEC6 On: CAD 3M Treasury Bill Fix   68   4 109   0,01  
 USA     
 2YR T-NOTES DEC6   (21)  2 250   -   
 3-MTH EURO$ Sep8   (53)  15 238   0,03  
 US 10yr Ultra Fut Dec16   (45)  13 282   0,03  
 US LONG BOND(CBT) Dec16   1   2 094   -   
 US ULTRA BOND CBT Dec16   (2)  7 547   0,02  

    
Summe Futures  51 431   0,10  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung) 

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte 
(Fortsetzung) 
OTC-Finanzderivate 

  

Verkauf Devisen  Kauf Devisen  Gegenpartei Kurs und 
Nicht realisierter 

Gewinn 

% des 
Netto- 

     Fälligkeitstermin in USD 

Vermögens
werte 

        
Devisenterminkontrakte      

        
    EUR (1 955 000) USD 2 200 356  JPMorgan Chase Bank, NA   0,8885 : 10/24/2016 739 -   
    GBP  (1 335 000)  USD   1 762 041   JPMorgan Chase Bank, NA   0,7576 : 24.10.2016   26 966   0,05  
    TRY  (200 000)  USD   66 822   Barclays Treasury    2,9930 : 14.12.2016   1 173   -   
    USD  (460 196)  EUR   410 000   JPMorgan Chase Bank, NA   1,1224 : 24.10.2016   1 105   -   
    USD  (31 108)  IDR   410 000 000   Credit Suisse International    0,0001 : 14.12.2016   166   -   
    USD  (31 178)  RUB   2 025 000   Credit Suisse International    0,0154 : 14.12.2016  350 - 

     
Summe Devisenterminkontrakte  30 499   0,05  
     

Wertpapier /  Anzahl der 
Beizulegender 

Zeitwert 
% des 

Netto- 

 Beschreibung Anteile / Kontrakte in USD 

Vermög
enswert

e 
     
Swap-Kontrakte 
     

    CCDX.NA.IG.26 USD 10Y BP 1 ICE  UBS  1 500 000   19 255   0,04  
    CDX.EM.25 USD 5Y BP 1 CG   Citi Group   (3 570 000)  216 284   0,44  
    CDX.EM.25 USD 5Y BP 1 GS   Citi Group   (3 000 000)  181 751   0,37  
    CDX.EM.25 USD 5Y CSH OFF BAR   Barclays   (50 000)  3 029   0,01  
    TRS IBXXLLTR Mar17 FIN JP   JP Morgan   (1 350 000)  7 554   0,02  

     
Summe Swap-Kontrakte  427 873   0,88  
    
OTC-Optionen 
 
Ungedeckte OTC-Optionen 
Währungs- und Swap-Optionen 

    
   OCDX HY26 BP 
   201611 102,50 EU JP   JP Morgan  5 500 000   18 343   0,04  
   OCDX IG26 BP  
   201611 .775 JPM   JP Morgan  10 250 000   10 062   0,02  
   OCDX IG26 BP  
   201611 0,8 EU ML   Merrill Lynch  5 000 000   3 935   0,01  
   USD/INR P 67,82  
   20161116 ML        Merrill Lynch  1 050 000   17 484   0,04  

     
Summe ungedeckte OTC-Optionen    49 824   0,11  
     
     
Summe OTC-Finanzderivate   559 627  1,14  
     
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerte   47 666 164  96,25  
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016 (Fortsetzung)   
     

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten     
An einem geregelten Markt gehandelte derivative finanzielle 
Vermögenswerte     

     

Wertpapier /  Anzahl der Beizulegender Zeitwert
% des 

Netto-

Beschreibung             Anteile / Kontrakte in USD
Vermögens

werte
  
Futures 
Anleihefutures 
     
USA     
US 10YR NOTE (CBT) Dec16   7   (1 844)  -   
US 5YR NOTE (CBT) Dec16   (19)  (7 008)  (0,01) 
     
Summe Futures   (8 852)  (0,01) 
    
Summe der an einem geregelten Markt gehandelten derivativen finanziellen Vermögenswerte   (8 852)  (0,01) 
  
        
OTC-Finanzderivate 

Verkauf Devisen Kauf Devisen   Gegenpartei Kurs und Nicht realisierter 
% des 

Netto- 

  Fälligkeitstermin Verlust in USD 
Vermögens

werte 
Devisenterminkontrakte 

AUD (805 000) USD 600 631  JP Morgan Chase Bank, NA  1,3403 : 24.10.2016 (15 048) (0,03)
 BRL  (325 000) USD   96 925 Goldman Sachs Intl Treasury  3,3531 : 14.12.2016  (913) -   
 BRL  (205 000) USD   60 241 Credit Suisse International  3,4030 : 14.12.2016  (1 472) -   
 CAD  (1 030 000) USD   780 113  JP Morgan Chase Bank, NA  1,3203 : 24.10.2016  (3 760) (0,01)
 EUR  (235 100) USD   263 035  JP Morgan Chase Bank, NA  0,8938 : 24.10.2016  (1 482) -   
 EUR  (135 500) USD   151 572  JP Morgan Chase Bank, NA  0,8940 : 24.10.2016  (882) -   
 USD  (28 853) BRL   95 000 Barclays Treasury  0,3037 : 14.12.2016  (254) -   
 USD  (726 969) EUR   645 000  JP Morgan Chase Bank, NA  1,1271 : 24.10.2016  (1 264) -   
 USD   (34 691 594) EUR   30 767 400  JP Morgan Chase Bank, NA  1,1275 : 10/24/2016  (74 452) (0,15)
 USD  (54 718) MYR   225 000 Barclays Treasury  0,2432 : 14.12.2016  (337) -   
 USD  (31 213) TRY   95 000 Barclays Treasury  0,3286 : 14.12.2016  (29) -   
 USD  (65 751) TRY   200 000 Goldman Sachs Intl Treasury  0,3288 : 14.12.2016  (102) -   

Summe Devisenterminkontrakte (99 995) (0,19)
 

Wertpapier / Gegenpartei Anzahl der Beizulegender Zeitwert % des Netto- 
Beschreibung Wertpapiere / Kontrakte in USD Vermögenswerte 

Swap-Kontrakte

CCDX.NA.HY.26 USD 5Y BP 5 ICE UBS 1 000 000 (52 856) (0,11)
CCDX.NA.IG.26 USD 5Y BP 1 ICE  UBS 1 100 000  (15 926) (0,03)
CMBX-NA-A 9 USD 42Y CSH OFF CS  Credit Suisse (2 500 000) (206 476) (0,42)
IRS USD 30Y PAY 4,4225[3ML] ML  Merrill Lynch 3 300 000  (1 773 849) (3,58)
IRSC USD 3Y PAY 1,627[3ML] LCH  Merrill Lynch (16 840 000) (293 982) (0,59)
IRSC USD 4Y PAY 2,171[3ML] CME  UBS (6 560 000) (189 885) (0,38)
IRSC USD 9Y PAY 2,941[3ML] CME  UBS (3 345 000) (410 126) (0,83)

Summe Swap-Kontrakte    (2 943 100)  (5,94) 
     

    
Wertpapier /  Anzahl der Beizulegender Zeitwert % des Netto- 
Beschreibung Gegenpartei            Anteile / Kontrakte in USD Vermögenswerte 

OTC-Optionen 
Ungedeckte OTC-Optionen 
Währungs- und Swap-Optionen 
  
 OCDX HY26 BP 201612 99,00 EU JP  JP Morgan (3 000 000) (9 032) (0,02)
 OCDX HY26 SP 201610 104,00 EU JP  JP Morgan (2 500 000) (27 155) (0,05)
 OCDX HY26 SP 201610 105 EU ML  Merrill Lynch (2 200 000) (9 124) (0,02)
 OCDX IG26 BP 201612 0,90 EU ML  Merrill Lynch (5 000 000) (4 810) (0,01)
 OCDX IG26 BP 201612 1,0 JPM  JP Morgan (10 250 000) (6 233) (0,01)
 USD/CAD P 0,754717 20161128 ML  Merrill Lynch (1 800 000) (37 246) (0,08)
 USD/EUR P 0,8733624 20161214 CG  Citi Group (2 150 000) (18 288) (0,04)
 USD/GBP P 0,760456 20161117 CG  Citi Group (2 000 000) (17 831) (0,04)

Summe ungedeckte Optionen (129 719)  (0,27) 
Summe OTC-Optionen (129 719)  (0,27) 
    
Summe OTC-Finanzderivate (3 172 814)  (6,40) 
    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Verbindlichkeiten (3 181 666)  (6,41) 
    
Summe Nettoanlagen 44 484 498  89,84  

Sonstiges Nettovermögen nach Verbindlichkeiten  5 053 970  10,16  
Gesamtnettovermögen   49 538 468  100,00  
  
Analyse des gesamten Nettovermögens  Anteil am gesamten Nettovermögen in % 
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 92,36 
Sonstige übertragbare Wertpapiere 3,89 
OTC-Finanzderivate (6,41) 
Sonstiges Nettovermögen 10,16 

    100,00 
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Bericht des Investmentmanagers - Ungeprüft 
 

2BFür das dritte Quartal 2017. Daten per 29. September 2017 
Auf Grundlage eines repräsentativen Mandats und Composite. Angaben können sich für einzelne Mandate leicht unterscheiden. 

 
Kommentar zum Markt 

September 

Aktien aus Schwellenländern (MSCI EM) machten im September eine Verschnaufpause und verbuchten eine Rendite 
von -0,4% auf US-Dollar-Basis. Die Aussicht auf Steuerkürzungen in den USA unterstützte den US-Dollar, was 
wiederum die Stimmung in Bezug auf die Schwellenländer belastete. Währungsverluste und politische Unsicherheit 
wirkten sich auf die Märkte in der Türkei und in Südafrika aus (-9,6% bzw. -6,5%). Im Gegensatz dazu wurden die 
Märkte in Brasilien und Russland gut von Zinssenkungen und höheren Ölpreisen unterstützt, von denen russische 
Vermögenswerte profitierten (Anstieg des Brent-Preises von 9,9% während des Monats). In Asien gaben indische 
Aktien nach (-3,7%). Bedenken rund um die Nachfrage nach neuen iPhones verursachten eine Schwäche im IT-Sektor 
Taiwans. In China zog der Markt an (+1,0%) und die Herabstufung der Bonität durch S&P wurde gelassen 
hingenommen. 

3. Quartal 2017 

Die Aktien der Schwellenländer (MSCI EM) hatten ein starkes Quartal (+7,9% auf US-Dollar-Basis) und schnitten 
besser ab als Aktien der Industrieländer (MSCI World verbuchte +4,9%). Im dritten Quartal verzeichneten die 
Schwellenländer angesichts einer Verbesserung des wirtschaftlichen Umfelds und der Fundamentaldaten von 
Unternehmen starke Zuflüsse. Lateinamerikanische Märkte erzielten eine Outperformance. Brasilien verbuchte ein Plus 
(+22,9%), nachdem die Zinsen weiter gesenkt wurden, was die wirtschaftliche Erholung auch in Zukunft unterstützen 
dürfte. Chile (+16,9%) und Peru (+14,1%) profitierten von starken Kupferpreisen. Russische Aktien erholten sich im 
dritten Quartal (+17,6%). Sie wurden durch höhere Ölpreise (+20,1% bei Brent-Öl) und anhaltend starke 
Fundamentaldaten unterstützt. In Asien schnitt China angesichts solider Ergebnisse mit einem Plus von 14,7% 
überdurchschnittlich ab. Im Gegensatz dazu erzielten Indien, Korea und Taiwan zwar eine positive Performance, 
blieben aber hinter den Erwartungen zurück. Diese Märkte wurden jeweils durch eine makroökonomische Schwäche, 
die Geopolitik und Gewinnmitnahmen angesichts des neuen Produktzyklus bei Apple belastet. 
 
Composite-Performance  

  
 
Auf Grundlage des Emerging Markets Equity HALO Composite, vor Abzug der Gebühren. Auflegung: 31. August 
2008. Annualisierte Rendite p.a. Alle Daten werden in US-Dollar berechnet.  Die Benchmark ist der MSCI Emerging 
Markets (netto).  
1. Zeiträume, die ein Jahr überschreiten, werden annualisiert.  
2. Die Überschussrendite ist die arithmetische Differenz zwischen der Portfoliorendite und der Rendite der Benchmark. 
3. Bei Zeiträumen, die ein Jahr überschreiten, basiert die annualisierte Standardabweichung auf monatlichen 
logarithmischen Renditen. 
4. Der Tracking-Error entspricht der Standardabweichung der Differenz zwischen den monatlichen Renditen von 
Composite und Benchmark, auf Grundlage der logarithmischen Renditen.  Der Tracking-Error wird für Zeiträume, die 
ein Jahr überschreiten, annualisiert. 
5. Die Information Ratio entspricht der Division der arithmetischen Überschussrendite durch den Tracking-Error. Für 
Zeiträume, die ein Jahr überschreiten, werden annualisierte Renditen verwendet, um die Überschussrendite und den 
Tracking-Error zu berechnen. 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft 
(Fortsetzung) 
 
Rückblick auf die Wertentwicklung   

September 
Die Strategie blieb im September nach einer starken Outperformance hinter dem MSCI Emerging Markets Index (r) 
zurück. Einige Positionen, wie etwa New Oriental Education (zyklische Konsumgüter) und Samsung Electronics (IT), 
entwickelten sich zwar sehr gut, dies wurde jedoch durch die ungünstige Titelauswahl in den Sektoren Energie und 
Grundstoffe ausgeglichen. Anteile an Bharat Petroleum (Energie) verloren, nachdem Bedenken aufkamen, dass das 
Unternehmen die Treibstoffpreise möglicherweise nicht anheben kann, da die Regierung vor den Wahlen in Indien im 
nächsten Jahr bei der Festlegung der Treibstoffpreise eingreifen könnte. Auch die Sorge über das Wachstum der 
Nachfrage aus China führte zu Gewinnmitnahmen bei Posco (Grundstoffe), bevor am koreanischen Markt Anfang 
Oktober die Feiertage begannen. 
 
Drittes Quartal 2017 (siehe «Aktien: positive und negative Beiträge» unten für weitere Details) 
Die Strategie schnitt im dritten Quartal deutlich besser ab als die Benchmark, der MSCI Emerging Markets Index (r). 
Auf Sektorebene leistete die Titelauswahl bei Finanzwerten und zyklischen Konsumgütern den grössten Wertbeitrag. 
Zu verdanken war dies unserem Engagement in Brilliance Auto, das durch den starken Umsatz des neuen BMW 5er-
Modells Aufwind erhielt. Auch die Anteile an New Oriental Education wiesen eine starke Entwicklung auf. Grund 
dafür war das solide Gewinnwachstum, das durch die schnelle Expansion von Lernzentren und das robuste Wachstum 
der Einschreibungen angetrieben wurde.  Im Finanzsektor leisteten die Anteile von Bradesco und Sberbank einen 
Wertbeitrag, der durch positive Wirtschaftsnachrichten und eine solide Entwicklung der Gewinne gefördert wurde. Im 
Gegensatz dazu durchliefen die Anteile an LG H&H (Basiskonsumgüter) eine Korrektur, nachdem die geopolitischen 
Spannungen auf der koreanischen Halbinsel zunahmen. Dies liess die Sorge aufkommen, dass China das Onshore-
Geschäft koreanischer Unternehmen möglicherweise mit mehr Sanktionen belegen könnte. 

Attribution 
Anmerkung: Auf Grundlage eines repräsentativen Mandats (GIM2 00953800). Der Beitrag in % bezieht sich auf den 
Gesamteffekt (kombinierter Effekt von Titelauswahl/Interaktion und Allokation).Quelle: FactSet 

Länder: positive und negative Beiträge – 3. Quartal 2017 

Land 
Aktive 

Gewichtung 
Allokation % Auswahl % Beitrag % 

China -0,3 0,0 1,3 1,3 

Russland 4,6 0,4 0,4 0,8 

Taiwan -2,9 0,2 0,5 0,7 

Grösste positive Beiträge insgesamt    2,9 

Indien 2,3 -0,2 0,1 -0,1 

Chile -1,2 -0,1 0,0 -0,1 

Thailand +2,7 0,0 -0,2 -0,3 

Grösste negative Beiträge 
insgesamt    -0,5 

Sektoren: positive und negative Beiträge – 3. Quartal 2017 

Sektor 
Aktive 

Gewichtung 
Allokation % Auswahl % Beitrag % 

Zyklische Konsumgüter 3,9 -0,1 1,9 1,8 

Finanzen 6,6 0,0 1,8 1,7 

IT -0,9 0,0 0,4 0,4 

Grösste positive Beiträge 
insgesamt 

   3,9 

Versorger -1,1 0,0 -0,1 -0,1 

Energie 0,1 0,0 -0,2 -0,2 

Immobilien 0,2 0,0 -0,3 -0,3 

Grösste negative Beiträge 
insgesamt    -0,6 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft 
(Fortsetzung) 
 
0BAttribution (Fortsetzung) 

Aktien: positive und negative Beiträge – 3. Quartal 2017 

Aktie  Sektor Land Beitrag % Kommentar zur Aktienperformance 

Brilliance China Auto 
Zyklische 
Konsumgüter 

China +1,0 

Die Aktie wurde von den positiven Verkaufszahlen des im Juni auf 
den Markt gebrachten neuen BMW 5er-Modells unterstützt. Das 
Luxussegment der Automobilbranche erzielt in China nach wie vor 
eine Outperformance im Vergleich zum Branchenwachstum. 

Bradesco Finanzen Brasilien 0,6 
Die Aktie wurde durch positive Wirtschaftsnachrichten unterstützt, 
die darauf hindeuten, dass sich das Wirtschaftswachstum in Brasilien 
erholt. 

Sberbank Finanzen Russland 0,6 
Die Aktie wurde durch die positiven Ergebnisse im zweiten Quartal, 
die höheren Ölpreise im Berichtszeitraum und die ersten Anzeichen 
für eine wirtschaftliche Erholung unterstützt. 

New Oriental Education 
Zyklische 
Konsumgüter 

China +0,5 
Das Unternehmen gab starke Ergebniszahlen bekannt, die auf einer 
schnellen Expansion der Lernzentren und einem soliden Wachstum 
der Einschreibungen aufbauen.  

Ping An Insurance Finanzen China +0,4 

Die Aktie wurde durch eine straffere Geldpolitik unterstützt, die zu 
höheren Zinsen und einer besseren Stimmung in Bezug auf 
Lebensversicherungsunternehmen führte. Ping An verzeichnet, so wie 
von uns angenommen, weiterhin einen hohen Anstieg der 
Lebensversicherungsprämien. 

Fünf beste Beiträge insgesamt 3,1  

PowerGrid Versorger Indien -0,1 

Die Aktie blieb hinter den Erwartungen zurück, da Anleger nach einer 
starken Entwicklung des Aktienkurses Gewinne mitnahmen. Wir sind 
nach wie vor von dem Unternehmen überzeugt, da es am hohen 
Wachstum des indischen Stromsektors partizipiert und eine grosse 
Transparenz in Bezug auf das Gewinnwachstum aufweist. 

Bangkok Bank Finanzen Thailand -0,2 

Die Aktie gab angesichts der anhaltend schwachen Qualität der 
Vermögenswerte und des mangelnden Umsatzwachstums nach. Wir 
warten immer noch auf Fortschritte bei Infrastrukturprojekten, die das 
Wachstum in Thailand ankurbeln würden. 

Mahindra & Mahindra Zyklische 
Konsumgüter 

Indien -0,3 

Die Aktie korrigierte im dritten Quartal nach einem vorherigen 
Kursanstieg, der dem starken Wachstum der Traktorproduktion zu 
verdanken war. Der jüngste Rückzieher der Regierung in Bezug auf 
einen früheren Entwurf zur Senkung der Steuer auf grössere Autos 
und Geländewagen wurde als negativ für Mahindra erachtet. 

Baidu IT China -0,3 

Unsere Nullgewichtung des Titels erwies sich als Belastung. 
Verantwortlich dafür waren die starken Ergebnisse im zweiten 
Quartal, die nach einer schwachen Performance im vergangenen Jahr 
zu einer Erholung des Aktienkurses führten.  

LG H&H (Household & 
Healthcare) 

Basiskonsumg
üter 

Korea -0,4 

LG H&H durchlief eine Korrektur, nachdem die geopolitischen 
Spannungen auf der koreanischen Halbinsel zunahmen. Dies liess die 
Sorge aufkommen, dass China das Onshore-Geschäft koreanischer 
Unternehmen möglicherweise mit mehr Sanktionen belegen könnte. 
Seither gab es aber keine Anzeichen für weitere restriktive 
Massnahmen Chinas und unsere jüngsten Kontakte mit der 
Unternehmensführung lassen darauf schliessen, dass das Wachstum 
des Geschäfts in China nach wie vor robust ausfällt. 

Fünf schwächste Beiträge insgesamt -1,3  
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft 
(Fortsetzung) 
 
Käufe und Verkäufe 

 

Wichtigste Käufe und Verkäufe – 3. Quartal 2017 

Transaktio
n 

Aktie Sektor Land Begründung 

Käufe     

Kaufen Delta Electronics IT Taiwan 

Delta Electronics gehört zu den wichtigsten Herstellern von Strom 
führenden Komponenten in Taiwan. Das Unternehmen hat seinen 
Umsatzmix geändert und ist in den letzten paar Jahren stärker zu 
energiesparenden Lösungen und Produkten übergegangen. Die 
Anlagethese basiert auf der Einschätzung, dass der Umsatzmix nun 
ausreichend neu strukturiert ist und die Margen in Zukunft auf 
nachhaltiger Basis steigen werden. Dies würde es dem Unternehmen 
ermöglichen, ein Gewinnwachstum zu erzielen, nachdem dieses in den 
vergangenen drei Jahren verhalten ausgefallen war. 

Kaufen PowerGrid Versorger Indien 

PowerGrid ist Indiens nationaler Stromlieferant, der faktisch über ein 
Monopol verfügt. Das risikoarme Geschäftsmodell, das das 
Unternehmen in Indiens wachstumsstarkem Stromsektor anwendet, ist 
besonders deshalb attraktiv, weil das Modell mit regulierten Renditen 
Klarheit über die Gewinne liefert. Wir prognostizieren für die Zukunft 
einen deutlichen Anstieg des Gewinns je Aktie. 

Aufstocken  
Bharat 
Petroleum 

Energie Indien 

Wir haben die jüngste Preisschwäche genutzt, um unsere bestehende 
Position aufzustocken. Der Ausblick für indische 
Ölvermarktungsunternehmen hat sich unserer Ansicht nach nämlich 
nicht grundlegend geändert. Unsere Anlagethese gilt nach wie vor. Wir 
sind von den indischen Ölvermarktungsunternehmen aus zwei Gründen 
überzeugt: 1.) Engagement in der Raffination: Wir gehen davon aus, 
dass die Raffinationsmargen für Kraftstoffe auf Erdölbasis robust 
bleiben werden, während die Zunahme des Angebots relativ verhalten 
ausfallen wird. Was die Bewertung betrifft, gehören indische 
Ölvermarktungsunternehmen zu den günstigsten Raffinerietiteln der 
Region. 2) Vermarktung: Es wird erwartet, dass 
Ölvermarktungsunternehmen ein starkes Produktionswachstum 
verbuchen werden und das Abwärtsrisiko für Margen am Inlandsmarkt 
gering sein wird. Bharat ist unser bevorzugter Titel. Die Raffinerie des 
Unternehmens in Kochi wurde ausgebaut und steigert ihre Produktion. 
Infolgedessen dürfte das Unternehmen dieses Jahr ein zweistelliges 
Wachstum verzeichnen. Aus längerfristiger Sicht bietet sein 
Explorations- und Förderportfolio Optionen im Zusammenhang mit 
dem Aufwärtspotenzial des Ölpreises. 

 
Verkauf 

  

Verkaufen China Mobile Telekommunikation China 

Die Bewertung bleibt attraktiv und auch die operativen und finanziellen 
Ergebnisse verbessern sich. Trotzdem macht uns Sorgen, dass es 
wahrscheinlich weiterhin zu staatlichen Eingriffen bei Zöllen kommen 
wird. Die Erwartungen hinsichtlich eines Anstiegs der Dividende 
wurden nach der minimalen Steigerung bei den Ergebnissen des 
Geschäftsjahres 2016 im März 2017 nicht erfüllt. Insgesamt erscheint 
die Anlagethese weniger überzeugend. Deshalb bevorzugen wir eine 
Umschichtung zu PowerGrid, von dessen Anlagethese wir stärker 
überzeugt sind.                 

Verkaufen Thai Oil Energie Thailand 
Wir haben die Aktie nach einem guten Lauf verkauft und stattdessen 
unser Engagement in Bharat Petroleum aufgestockt, das ein höheres 
Alpha-Potenzial aufweist. 
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1BAktuelle Positionierung 

 
 
 
 
Sektorgewichtungen (in %) Strategie Benchmark Im Verhältnis zur Benchmark 

Finanzen 30,8 23,4 7,4 
Informationstechnologie 32,6 29,5 3,1 

Basiskonsumgüter 7,2 6,5 0,7 

Grundstoffe 7,8 7,2 0,5 

Immobilien 2,8 2,9 -0,1 
Energie 6,6 6,8 -0,2 

Versorger 2,3 2,6 -0,3 

Zyklische Konsumgüter 8,1 8,4 -0,3 

Gesundheit 0,0 2,3 -2,3 
Telekommunikationsdienstleistungen 0,0 5,1 -5,1 

Industrie 0,0 5,4 -5,4 
Ländergewichtungen (in %) Strategie Benchmark Im Verhältnis zur Benchmark 

Russland 8,9 3,4 5,5 
Indien 11,6 8,4 3,2 
Thailand 4,1 2,2 1,9 
Indonesien 3,7 2,3 1,5 

Südafrika 7,5 6,4 1,1 
Polen 1,9 1,3 0,6 
Mexiko 3,1 3,5 -0,4 
Brasilien 6,5 7,6 -1,1 

Türkei 0,0 1,1 -1,1 
Philippinen 0,0 1,1 -1,1 
Chile 0,0 1,3 -1,3 
Korea 13,3 15,0 -1,7 
Taiwan 9,7 11,5 -1,8 
China 27,8 29,6 -1,8 

Malaysia 0,0 2,3 -2,3 

 
 
 
 
 
Ausblick: Wandel bei Aktien aus Schwellenländern 
Die Aktien aus Schwellenländern setzten ihre starke Erholung, die 2016 begann, im bisherigen Jahresverlauf fort. Die 
Bewertungen haben sich zwar etwas verschoben, aber sie bleiben im Vergleich zu Industrieländern attraktiv und 
entsprechen weitgehend ihren historischen Durchschnittswerten. 2017 haben sich die Gewinne bisher erholt. Die 
Factset-Konsensprognose zum Gewinnwachstum liegt für das Jahresende bei über 20%. Dies wäre das grösste 
Gewinnwachstum seit 2010. Ein Teil dieses Wachstums geht auf die Erholung in den Rohstoffsektoren zurück, aber 
ein wichtiger Treiber war auch die gute Entwicklung von eher binnenwirtschaftlich ausgerichteten Unternehmen in 
Bereichen wie Bildung, E-Commerce oder Versicherung. 
 
Unseres Erachtens wird sich der Aufwärtstrend in den Schwellenländern in den nächsten paar Jahren fortsetzen – und 
den Wandel in den Schwellenländern untermauern. Aktien aus Schwellenländern werden verstärkt von dort 
heimischen Anlegern gekauft. Sie werden von Sektoren mit langfristigem Wachstum wie zum Beispiel Internet und 
Konsumgüter getragen. Äusserst zyklische Branchen verlieren ihre Bedeutung (so sank die kombinierte Gewichtung 
der Sektoren Energie und Grundstoffe von über 35% im Jahr 2008 bis Ende September 2017 auf 14%.) Diese 
Dynamik spiegelt sich auch in den Transaktionen wider, die zunehmend innerhalb der Schwellenländer erfolgen (26% 
aller Transaktionen im Jahr 2000, 41% im Jahr 2016). Ein Grund dafür ist, dass gewisse Schwellenländer auf der 
Wertschöpfungskette nach oben geklettert sind (so hat China etwa eine vorherrschende Stellung bei den weltweiten 
wertschöpfungsintensiven Exporten wie High-Tech und Dienstleistungen inne). Auch die demografische Entwicklung 
ist in den Schwellenländern günstiger als in den Industrieländern. Die Bevölkerung im erwerbsfähigen Alter wächst im 
Durchschnitt weiter und die Einkommen steigen. Diese Änderungen dürften in den kommenden Jahren das 
Wachstum in den Schwellenländern erhöhen. Auch ihre Stabilität dürfte sich verbessern, weil die Auswirkungen 
möglicher externer Schocks reduziert werden.  

Emerging Markets Equity HALO Portfolio 
Portfoliopositionierung zum 30. September 

Quelle UBS Asset Management, Factset 
Benchmark bezieht sich auf den MSCI Emerging Market Index. Die folgenden Länder sind nicht aufgelistet: Kolumbien, Tschechische Republik, Ägypten,
Griechenland, Ungarn, Pakistan, Peru, Katar, VAE (Untergewichtung = 3,2%). Zahlungsmittel liegen bei 1,9%. Angaben basieren auf einem repräsentativen Mandat
innerhalb des EM Equity HALO Composite. Naspers wird der Informationstechnologie zugeordnet (offizielle MSCI-Klassifikation ist zyklische Konsumgüter). 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft (Fortsetzung) 
 
Die chinesische Wirtschaft hat sich scheinbar stabilisiert. Es gibt zwar immer noch viele strukturelle Herausforderungen 
(einschliesslich des schnellen Anstiegs der Verschuldung), aber unserer Meinung nach werden diese nur das 
mittelfristige Wachstum belasten und nicht zu einer Krise führen. Die Neuausrichtung der Wirtschaftsstruktur (hin zu 
einer dienstleistungsorientierten Wirtschaft) wird auch in Zukunft Anlagechancen eröffnen. Dies gilt insbesondere für 
die Dienstleistungssektoren, wie zum Beispiel E-Commerce, elektronische Zahlungen, soziale Medien, Bildung und 
Versicherung. Aus kurzfristiger Sicht gehen wir nicht davon aus, dass es bei dem kommenden Nationalen 
Volkskongress im Oktober grosse Überraschungen geben wird. Die soziale Stabilität bleibt die oberste Priorität für die 
chinesische Regierung.  
  
Ausblick: Wandel bei Aktien aus Schwellenländern 
 
Indiens Massnahmen zur Formalisierung der Wirtschaft, wie etwa die Einführung der einheitlichen Mehrwertsteuer, 
die Schritte in Richtung einer Digitalisierung der Transaktionen und Verfahren sowie die proaktive Bekämpfung der 
Steuerhinterziehung, machen das Land aus langfristiger Sicht zu einer attraktiven Option. Bei einer kurzfristigeren 
Betrachtung erscheinen die Unternehmensgewinne enttäuschend. Die Märkte haben sich jedoch dank der lokalen 
Liquiditätsunterstützung überraschend gut behauptet. Die Auswirkungen der Geldentwertung scheinen gut 
abgefedert worden zu sein und Regierungsinitiativen wie der Fokus auf Infrastrukturausgaben verbessern die 
Stimmung im Inland. Der Konsum bleibt eher robust und die Stimmung privater Haushalte hat sich gegenüber dem 
Vorjahr verbessert.  
  
Auch in Südostasien sind die langfristigen inländischen Wachstumstreiber günstig. Wir erkennen derzeit Chancen in 
Thailand und Indonesien. In Thailand wird immer noch erwartet, dass die Militärregierung die Infrastrukturausgaben 
erhöhen und die Konjunktur ankurbeln wird. Angesichts der mangelnden Investitionen im privaten Sektor und der 
sinkenden ausländischen Direktinvestitionen wäre dies wirklich vonnöten. Indonesien hat von dem Anstieg der 
Rohstoffpreise profitiert und dies wirkt sich langsam auch auf die Binnenkonjunktur aus. Staatlich betriebene 
Infrastrukturprojekte erzielen Fortschritte. Sie scheinen sich jedoch nur mit Verzögerung positiv auf die Wirtschaft 
auszuwirken. Politische Bedenken könnten das Geschäftsklima aus kurzfristiger Sicht trüben. 
  
In Korea behalten wir die Fortschritte bei der Jaebeol-Reform im Auge, die die Corporate Governance bei 
börsennotierten Unternehmen verbessern könnte. Auch die Beziehung zwischen China und Korea beobachten wir 
genau. Wir hoffen, dass die koreanische Wirtschaft die grossen Leistungsbilanzüberschüsse der letzten paar Jahre 
aufrechterhalten kann. Sie sind ein Beleg für die steigende, auf Technologie aufbauende Wettbewerbsfähigkeit des 
Landes. Im Rahmen unseres Bottom-up-Research können wir einige Unternehmen mit guten langfristigen 
Wachstumsaussichten ausfindig machen, die zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. 
 
Ausserhalb von Asien haben die steigenden Rohstoffpreise in vielen Ländern für Entlastung gesorgt. Die Zinsen 
werden aufgrund der fallenden Inflation gesenkt. Konsum und Investitionen steigen derweil. Dies gilt auch für 
Russland. Hier hat sich der Zyklus sowohl in Bezug auf die Konjunktur als auch auf das Gewinnwachstum gedreht, 
was teilweise auf die Stabilisierung des Ölpreises zurückzuführen ist. Die Inflation ist gesunken. Dies hat einen 
erheblichen Spielraum für Zinssenkungen geschaffen und fördert den Konsum, weil die niedrigere Inflation dazu 
beiträgt, die Kaufkraft wiederherzustellen. Die Marktvolatilität könnte jedoch infolge geopolitischer Entwicklungen 
erhöht bleiben. 
 
In Brasilien erholt sich die Konjunktur. Indikatoren der Wirtschaftstätigkeit weisen nach oben und die niedrige Inflation 
schafft weitere Möglichkeiten für Zinssenkungen, die wiederum der Wirtschaft Auftrieb geben werden.  Die Reformen 
scheinen trotz der anhaltenden politischen Turbulenzen und der verstärkten Konzentration auf die 
Präsidentschaftswahl im nächsten Jahr auf Kurs zu liegen.  
 
Mexikanische Vermögenswerte haben sich im bisherigen Jahresverlauf gut entwickelt. Die Risiken in Bezug auf eine 
ungünstige US-Handelspolitik flauten nämlich ab und die Wirtschaftstätigkeit erwies sich als robust. Im Vergleich zu 
2016 dürfte es nur zu einer leichten Abschwächung der Konjunktur kommen. Trotzdem sind einige Risiken nach wie 
vor vorhanden, denn erstens beginnt ein neuer Wahlzyklus und zweitens besteht die Möglichkeit für Handelskonflikte 
mit den USA. 
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Bericht des Investmentmanagers – Ungeprüft (Fortsetzung) 
 
In Südafrika konnten die höheren Rohstoffpreise angesichts der erhöhten politischen Unsicherheit keine Verbesserung 
der Wirtschaftsdynamik bewirken. Das Wachstum wird kurz- bis mittelfristig wegen mangelnder Reformen und 
Investitionen begrenzt bleiben. Trotzdem gehören südafrikanische Unternehmensführungen zu den besten in unserem 
Anlageuniversum ausserhalb von Asien. Zudem gibt es zahlreiche Unternehmen, die einen Grossteil ihrer Gewinne 
ausserhalb Südafrikas erwirtschaften.  
 
Unserer Ansicht nach sind Aktien aus Schwellenländern zu den aktuellen Bewertungen eine attraktive langfristige 
Option. Die kontinuierliche Verbesserung der Unternehmensgewinne und -rentabilität, das bessere wirtschaftliche 
Umfeld und der Wandel bei den in Schwellenländern wirkenden fundamentalen Kräften dürften sich als mittelfristige 
Treiber für die Anlageklasse erweisen.  
 
Strategie 
 
Im Allgemeinen engagieren wir uns weiterhin in vielen Unternehmen mit guten langfristigen Wachstumsaussichten, 
die zu attraktiven Bewertungen gehandelt werden. Dazu zählen unter anderem: 1) indische Finanz- und 
Konsumgütertitel 2) Chinas Dienstleistungssektor, einschliesslich Internet/E-Commerce, Bildung und Versicherung. Wir 
erkennen Anzeichen für eine Erholung in Südostasien/der ASEAN-Region, insbesondere in Indonesien und Thailand. In 
Indonesien zeichnet sich ein Hoffnungsschimmer ab, da Infrastrukturprojekte auf den Weg gebracht werden und die 
Regierung mit Anreizmassnahmen Unterstützung bietet. In Thailand überzeugen uns einige ausgewählte Titel, unter 
anderem eine erstklassige Bank und ein führendes Unternehmen für alkoholische Getränke.  
 
Ausblick: Wandel bei Aktien aus Schwellenländern (Fortsetzung) 
 
In Taiwan engagieren wir uns selektiv in einigen etablierten, hochwertigen IT-Unternehmen. In Korea können wir 
einige Unternehmen mit guten langfristigen Wachstumsaussichten ausfindig machen, die zu attraktiven Bewertungen 
gehandelt werden. 
 
Ausserhalb von Asien haben die steigenden Rohstoffpreise in vielen Ländern für Entlastung gesorgt, doch es gibt 
weiterhin (geo)politische Herausforderungen. Diese Unsicherheiten spiegeln sich jedoch nicht vollständig in den 
derzeitigen Preisen wider und wir erkennen nach wie vor eine Vielzahl interessanter titelspezifischer Chancen in 
verschiedenen Sektoren und Märkten. In Russland sanken die Bewertungen in den vergangenen Monaten angesichts 
der zunehmenden Turbulenzen rund um die Beziehung des Landes zu den USA, obwohl sich die Fundamentaldaten 
verbesserten. Wir erkennen bei einigen Titeln Wertpotenzial. Dazu zählen etwa ein erstklassiges integriertes 
Ölunternehmen, das eine attraktive Kombination aus Bewertung und Rendite bietet, und Russlands grösste Bank, die 
ihre Gewinne nach wie vor nach oben korrigiert. Wir setzen unser Engagement im Finanzsektor Brasiliens fort und 
konzentrieren uns dabei auf Privatbanken, die weiter unsere bevorzugte Option für eine wirtschaftliche Erholung 
darstellen. Die Chancen stehen auch gut, dass die Privatbanken Marktanteile von den staatlichen Banken 
zurückgewinnen können, weil diese derzeit nicht über die nötigen Bilanzen für eine Expansion verfügen. Wir 
engagieren uns zudem in einem erstklassigen, kostengünstigen Produzenten von Eisenerz und Basismetallen.  In 
Südafrika partizipieren wir an breiter gefassten Themen der Schwellenländer wie dem Internet. Hierfür beteiligen wir 
uns an Unternehmen, die in Südafrika ansässig oder börsennotiert sind. In Mexiko engagieren wir uns in einer Bank 
mit guten strukturellen Wachstumsaussichten. Sie überzeugt uns wegen des niedrigen Kreditvolumens im Verhältnis 
zum BIP und der soliden Kreditnachfrage. Wir halten an unserer Untergewichtung der Türkei fest. Unserer Ansicht 
nach ist das Risiko-Rendite-Profil türkischer Aktien unattraktiv.  
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Da die Nutzung von Internet und E-Commerce zunimmt und Internetdienstleistungen in stärkerem Masse eingeführt 
werden und ein grösseres Monetarisierungspotenzial aufweisen, schätzen wir die Aussichten der Internet-Branche in 
den Schwellenländern insgesamt positiv ein. 
 
Zur Verwendung für Marketing- und Informationszwecke durch UBS. Nur für professionelle Kunden. Die in diesem Dokument enthaltenen Informationen und Ansichten wurden in gutem 
Glauben auf Grundlage von als zuverlässig geltenden Quellen zusammengestellt. Es wird jedoch keine Gewähr für ihre Zuverlässigkeit gegeben. Darüber hinaus enthält dieses Dokument auch keine 
vollständige Beschreibung oder Zusammenfassung der Wertpapiere, Märkte oder Entwicklungen, auf die in diesem Dokument verwiesen wird. Die UBS AG und/oder andere Mitglieder der UBS 
Group können Positionen in den in diesem Dokument erwähnten Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten halten und diese kaufen und/oder verkaufen. Investitionen in ein Produkt sollten 
nur nach gründlichem Studium des aktuellen Prospekts erfolgen. Anteile der erwähnten UBS Fonds können in verschiedenen Gerichtsbarkeiten oder für gewisse Anlegergruppen für den Verkauf 
ungeeignet oder unzulässig sein und dürfen innerhalb der USA weder angeboten noch verkauft oder ausgeliefert werden. Die genannten Informationen sind weder als Angebot noch als 
Aufforderung zum Kauf bzw. Verkauf irgendwelcher Wertpapiere oder verwandter Finanzinstrumente zu verstehen. Die in der Vergangenheit erzielte Performance ist kein verlässlicher Indikator für 
zukünftige Ergebnisse. Die dargestellte Performance lässt etwaige bei der Zeichnung und Rücknahme von Anteilen erhobene Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. Kommissionen und Kosten 
wirken sich negativ auf die Performance aus. Wenn sich die Währung eines Finanzprodukts oder einer Finanzdienstleistung von Ihrer Referenzwährung unterscheidet, kann die Rendite infolge von 
Wechselkursschwankungen höher oder niedriger sein. Diese Informationen berücksichtigen weder die spezifischen oder künftigen Anlageziele noch die finanzielle oder steuerliche Lage oder die 
individuellen Bedürfnisse des einzelnen Empfängers. Die Angaben und Meinungen in diesem Dokument werden von UBS ohne jegliche Garantie oder Zusicherung zur Verfügung gestellt, dienen 
ausschliesslich Informationszwecken und sind lediglich für den persönlichen Gebrauch des Empfängers bestimmt. Dieses Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der UBS AG weder 
reproduziert noch weiterverteilt noch neu aufgelegt werden. Dieses Dokument enthält «zukunftsgerichtete Aussagen», die unter anderem auch Aussagen über die künftige Entwicklung unseres 
Geschäfts beinhalten. Während diese zukunftsgerichteten Aussagen unsere Einschätzungen und Erwartungen hinsichtlich der Entwicklung unseres Geschäfts widerspiegeln, können Risiken, 
Unsicherheiten und andere wichtige Faktoren die tatsächlich eintretenden Entwicklungen und Ergebnisse beeinflussen und dazu führen, dass diese wesentlich von unseren Erwartungen abweichen.  
Quelle aller Daten und Grafiken (soweit nicht anders angegeben): UBS Asset Management 
 
© UBS 2017. Das Schlüsselsymbol und UBS gehören zu den geschützten Marken von UBS. Alle Rechte vorbehalten. 
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Bilanz 

Per 30. September 2017 
  USD USD
Vermögenswerte Erläuter 2017 2016 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 8 26 692 258 19 599 777 
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte     

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren 6,9 1 295 125 441 1 345 855 477 
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 6,9 48 286 927 89 095 838

Ausstehende Einlagen 4 248 788 423 530 
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen   1 824 657 2 444 103 
Summe Vermögenswerte 1 376 178 071 1 457 418 725 
   
Verbindlichkeiten  
Zahlbare Rücknahmen 6 241 180 3 341 664 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 14 2 644 080 6 648 863 
Summe Verbindlichkeiten (ausschliesslich des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter 8 885 260 9 990 527
   
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes Nettovermögen 1 367 292 811 1 447 428 198 
   
Nettovermögen je Anteil der Klasse F USD USD 149,57  114,80 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse F USD   1 077 976,17 2 051 736,44 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-1 USD USD 155,85 119,83 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-1 USD   210 087,98  259 428,28 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-2 USD USD 146,38  112,47 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-2 USD 158 498,80 158 498,80 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B EUR EUR 162,13  129,87 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B EUR   692 474,28  504 061,59 
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B USD USD 224,05  170,61 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse I-B USD   3 861 562,14  5 846 446,15 
Nettovermögen je Anteil der Klasse K USD USD 7 325 128,50  5 664 610,94 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse K USD   1,70  1,70 
Nettovermögen je Anteil der Klasse P GBP GBP 152,57  122,35 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P GBP 10 676,64 6 497,43 
Nettovermögen je Anteil der Klasse P USD USD 142,59 110,71 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P USD   386 416,98  217 837,58 
Nettovermögen je Anteil der Klasse P SGD SGD 138,08 107,64 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse P SGD 8 000,03 19 022,09 
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q GBP GBP 151,30 120,16 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q GBP   10 441,74  7 191,33 
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q USD USD 126,27  97,09 
Anzahl der ausgegebenen Anteile der Klasse Q USD   651 572,19  561 999,19

 

Gesamtergebnisrechnung 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
    USD USD 
Erträge Erläuteru 2017 2016 
Dividendenerträge 4 27 405 190 27 807 116 
Zinsertrag 3 1 387 595 265 913 
Nettogewinne aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 5 317 409 160 202 039 745 
Nettoverlust aus Fremdwährungen 252 863 (306 805) 
Nettoanlageerträge 346 454 808 229 805 969 
    
Aufwendungen   
Betriebsaufwand:   
Managementgebühr 14 (3 632 785) (3 584 056) 
Sonstige Gebühren 14 (3 694 913) (2 681 436) 
Betriebsaufwand vor Finanzierungskosten (7 327 698) (6 265 492) 
    
Nettobetriebsgewinn vor Finanzierungskosten 339 127 110 223 540 477 
Zinsaufwendungen 3 (11 628) (789)
Dividendenaufwendungen 4 (14 964) -
Quellensteuer   (3 264 912) (2 631 468) 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile   335 835 606 220 908 220 
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Aufstellung der Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
USD USD

  2017 2016 
Saldo zu Beginn des Geschäftsjahres 1 447 428 198 1 188 773 586 
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 335 835 606 220 908 220 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres 192 973 331 484 650 525
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (610 839 763) (449 627 673) 
Verwässerungsschutzgebühr 1 895 439 2 723 540 
Saldo am Ende des Geschäftsjahres 1 367 292 811 1 447 428 198

 
Kapitalflussrechnung 

Für das am 30. September 2017 beendete Geschäftsjahr 
USD USD

Geschäftstätigkeit 2017 2016
Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden 
Nettovermögens im Geschäftsjahr 335 835 606 220 908 220 

  
Anpassung um:   
Nettogewinn aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerten 
und Verbindlichkeiten (317 409 160) (202 039 745) 
Nettozahlung/(-einnahme) aus Handelsaktivitäten 408 948 107 (84 310 812)
Veränderungen des Betriebskapitals und der Verbindlichkeiten   
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen 619 446 979 315
Kreditoren und Kostenrückstellungen (4 004 783) (7 838 750)
Cashflows aus Geschäftstätigkeit 423 989 216 (72 301 772)

  
Finanzierungsaktivitäten   
Erlöse aus der Ausgabe von Anteilen 189 148 073 484 401 085 
Zahlungen für die Rücknahme von Anteilen (607 940 247) (446 599 075) 
Verwässerungsschutzgebühr 1 895 439 2 723 540
Cashflows aus Finanzierungsaktivitäten (416 896 735) 40 525 550 

  
Netto-Zunahme / (-Abnahme) der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente während des 
Geschäftsjahres 7 092 481 (31 776 222) 

 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zu Beginn des Geschäftsjahres 19 599 777 51 375 999

  
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente am Ende des Geschäftsjahres 26 692 258 19 599 777 

  

Zahlungsmittel in Form von   

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 26 692 258 19 599 777 
Kontokorrentkredite - - 
Ergänzende Informationen   
Erhaltene Zinsen 1 387 595 265 913 
Erhaltene Dividenden 10 865 25 798 345 
Gezahlte Zinsen 27 866 901 789 
Gezahlte Dividenden 14 964 -
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2017    

    

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte
  
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 
  

Wertpapier / Anzahl der 
Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-

Beschreibung Anteile / Kontrakte in USD
Vermögen

swerte
    
Anlagen in Aktien    
Bermuda    
Brilliance China Automotive                                15 040 000  40 051 724  2,93  
Brasilien    
Banco Bradesco Sa-Pref 5 025 056  55 681 270   4,09 
Vale Sa-Sp Adr 3 268 181  32 910 583  2,41  
Grossbritannien    
Mondi Plc                                1 031 677          27 752 196            2,03  
Kaimaninseln    
Alibaba Group Holding-Sp Adr 470 825  81 316 186  5,95  
China Resources Land Ltd                                12 544 000  38 383 448  2,81  
New Oriental Educatio-Sp Adr 493 100  43 521 006  3,18  
Tencent Holdings Ltd 1 352 800  58 229 270   4,26  
China    
China Construction Bank                                78 485 000  65 113 601  4,76  
Ping An Insurance Group 7 094 500 54 452 901   3,98  
Indien    
Bharat Petroleum Ord Shs 4 009 585  28 930 150  2,12  
Hdfc Bank Limited 1 722 573  47 618 648  3,48  
Mahindra & Mahindra Ltd 106 730  2 049 389   0,15  
Power Grid Corp Ord Shs 9 777 185  31 582 762  2,31  
Indonesien    
Bank Mandiri Persero Tbk Pt 102 226 800  51 041 297  3,73  
Korea    
Lg Household & Health Care                                      44 896           36 689 794  2,68  
Posco                                   165 148           45 708 225    3,34  
Samsung Electronics Co Ltd                                      44 389   99 369 971   7,27  
Mexiko    
Gpo Finance Banorte Ord Shs                               6 070 800  41 982 519   3,07  
Polen    
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Ord Shs                               2 726 941  26 439 118  1,93  
Russische Föderation    
Lukoil (Oao) Adr                                   713 053  37 741 895   2,76  
Ojsc Magnit Gdr                                  894 010  36 609 710             2,68  
Sberbank Ord Shs                                14 427 376  48 209 481             3,53  
Südafrika    
Naspers Ltd-N Shs                                   343 490  74 281 859             5,43  
Novus Holdings Ltd Ord Shs                                   118 806                   57 456                    -   
Taiwan    
Delta Electronics Inc                              5 047 000             25 963 989           1,90 
Largan Precision Co Ltd                                   186 000             32 692 917           2,39  
Taiwan Semiconductor Manufac                                10 387 000             74 158 604  5,42  
Thailand    
Bangkok Bank Ord Shs                               5 275 500            30 881 903           2,26  
Thai Beverage Public Ord Shs                                38 782 400           25 703 568           1,88  
    
Summe Anlagen in Aktien  1 295 125 441 94,73 
    
Summe übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind    
 oder an einem geregelten Markt gehandelt werden  1 295 125 441 94,73 
    
OTC-Finanzderivate    
    
Participatory Notes    
Schweiz    
CREDIT SUISSE NASSAU 2021-07-08 3 261 738  23 534 249 1,72
Credit Suisse AG/Nassau        1 289 093  24 752 678 1,81 
    
Summe Participatory Notes  48 286 927 3,53 
    
Summe OTC-Finanzderivate  48 286 927 3,53 
    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte  1 343 412 368 98,26 
    
Summe Nettoanlagen  1 343 412 368 98,26 
    
 Sonstiges Vermögen nach sonstigen Verbindlichkeiten   23 834 497 1,74 
Gesamtnettovermögen  1 367 246 865 100,00 
  
  

Aufschlüsselung Gesamtvermögen % von Total Aktiven
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 94,73 

OTC-Finanzderivate 3,53 
Sonstiges Nettovermögen 1,74 

  100,00 
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Aufstellung der Wertpapieranlagen per 30. September 2016    

    

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte
  
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 
  

Wertpapier / Anzahl der 
Beizulegender 

Zeitwert
% des 

Netto-

Beschreibung Anteile / Kontrakte in USD
Vermögen

swerte
Anlagen in Aktien 
  
BRASILIEN    
Banco Bradesco Pref Shs  6 687 487   61 073 224   4,22  
Klabin SA – Unit  5 523 800   28 971 960   2,00  
CHINA    
Alibaba Group Holding-Sp Adr  669 700   70 847 563   4,89  
Ping An Insurance Group Co-H  12 193 000   63 197 751   4,37  
Tencent Holdings Ltd  2 555 700   70 186 644   4,85  
HONGKONG    
Brilliance China Automotive Holdings Ord Shs  36 160 000   40 561 375   2,80  
China Merchants Port Holding  12 428 000   33 089 202   2,29  
China Mobile Ltd  5 224 500   63 218 474   4,37  
China Resources Land Ltd  20 178 000   56 194 896   3,88  
INDIEN    
Infosys Technologies ADR Reptg 1 Ord Shs (copy)  3 191 200   50 357 136   3,48  
INDONESIEN    
Bank Central Asia Ord Shs  51 794 000   62 306 781   4,30  
MEXIKO    
Gpo Finance Banorte Ord Shs  6 778 800   35 614 663   2,46  
POLEN    
Powszechna Kasa Oszczednosci Bank Polski Ord Shs  3 683 625   25 129 515   1,74  
RUSSLAND    
Lukoil (Oao) ADR  863 671   42 052 141   2,91  
OJSC Magnit GDR  1 004 690   41 885 526   2,89  
Sberbank Ord Shs  21 281 754   49 080 109   3,39  
SÜDAFRIKA    
Mondi Ord Shs  1 460 475   30 790 859   2,13  
Naspers Limited N Ord Shs  485 749   83 902 245   5,80  
SÜDKOREA    
Samsung Electronics Ord Shs  67 058   97 297 575   6,72  
SCHWEIZ    
Credit Suisse Nassau - 0 - 07/08/21  3 270 640   30 093 032   2,08  
TAIWAN    
Hon Hai Precision Industry Ord Shs  173 700   437 776   0,03  
Largan Precision Ord Shs  508 000   61 260 468   4,23  
Taiwan Semiconductor Manufacturing Ord Shs  14 301 000   83 263 387   5,75  
THAILAND    
Bangkok Bank Non-Voting DR  1 750 800   8 210 823   0,57  
Bangkok Bank Ord Shs F  9 376 600   43 973 954   3,04  
Siam Cement Pub Co-For Reg  3 518 750   52 603 535   3,63  
Thai Beverage Public Ord Shs  41 901 800   29 810 221   2,06  
Thai Oil Ord Shs F  15 400 100   30 444 642   2,10  
    
Summe Anlagen in Aktien   1 345 855 477   92,98  
    
Summe übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind    
 oder an einem geregelten Markt gehandelt werden  1 345 855 477 92,98 

    

OTC-Finanzderivate    
    
Participatory Notes    
    
LUXEMBURG    
J.P. Morgan Structured Products BV ON LUX – HDFC Bank Ord Shs  2 688 043   51 388 938   3,55  
SCHWEIZ    
Credit Suisse AG/Nassau – Mahindra & Manindra Ltd  1 785 961   37 706 900  2,61  
    
Summe Participatory Notes   89 095 838   6,16  
    
Summe OTC-Finanzderivate   89 095 838   6,16  
    
Summe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermögenswerte  1 434 951 315 99,14 
    
Summe Nettoanlagen  1 434 951 315 99,14 
    
 Sonstiges Vermögen nach sonstigen Verbindlichkeiten   12 476 883  0,86  
Gesamtnettovermögen   1 447 428 198  100,00 
  
  

Aufschlüsselung Gesamtvermögen % von Total Aktiven
Übertragbare Wertpapiere, die an offiziellen Börsen notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden 92,98 

OTC-Finanzderivate 6,16 
Kontokorrenteinlagen bei Kreditinstituten 0,86 

  100,00 
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1. Organisation  
 
Die UBS (Irl) Investor Selection PLC (die «Gesellschaft») wurde am 1. Dezember 2009 als offene 
Investmentgesellschaft mit variablem Kapital nach irischem Recht unter der Handelsregisternummer 478169 
gegründet und in Irland von der Central Bank of Ireland (der «Zentralbank») nach den Bestimmungen der 
Europäischen Gemeinschaften über Organismen für gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (European 
Communities [Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities] Regulations, 2011) in der jeweils 
gültigen Fassung sowie mit Wirkung vom 1. November 2015 gemäss den Central Bank (Supervision and 
Enforcement) Act 2013 (Section 48(1)) (Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities) 
Regulations 2015 (die «OGAW-Bestimmungen der irischen Zentralbank») zugelassen. Die Gesellschaft ist als 
Umbrella-Fonds strukturiert, der aus verschiedenen Subfonds mit jeweils einer oder mehreren Anteilsklassen 
besteht. 
 
Per 30. September 2017 beschäftigte die Gesellschaft keine Mitarbeiter. Die Anlageaktivitäten der Gesellschaft 
werden von UBS Asset Management (UK) Ltd (der «Investmentmanager») verwaltet. Der Geschäftssitz der 
Gesellschaft ist Ormonde House,12–13 Lower Lesson Street, Dublin 2, Irland. 

Am 16. November 2016 beschloss der Verwaltungsrat, den Subfonds UBS (Irl) Fixed Income Global 
Opportunities Fund (FIGO) zu schliessen, nachdem sich ein Investor (BG SICAV – UBS Global Income Alpha) für 
die vollständige Rückgabe seiner Anteile entschieden hatte.  
Vor dieser Rückgabe agierte der FIGO als Master-Fonds für diesen in Luxemburg domizilierten Fonds. Die 
vollständige Rückgabe durch den wesentlichen Investor erfolgte am 12. Dezember 2016. Der FIGO wurde am 
31. Januar 2017 aufgelöst.  
 
Nach der Rückgabe seiner Anteile am FIGO investierte der BG SICAV – UBS Global Income Alpha in einen 
anderen Subfonds, den UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund.  

 
Am 1. September 2017 wurden ein neuer Verkaufsprospekt und entsprechende Ergänzungen zu dem Subfonds 
herausgegeben. 

 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. wurde am 1. September 2017 zum Manager der Gesellschaft 

ernannt. 
 
Die folgenden am 30. September 2017 bestehenden Subfonds wurden von der Central Bank of Ireland 
zugelassen: 

Subfonds Aufgelegt am 
Aufnahme der 

Geschäftstätigkeit
       
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 29. Oktober 2010 29. Oktober 2010
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 28. August 2012 28. August 2012
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 1. Januar 2010 1. Januar 2010
 

2. Wichtige Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsätze  

(a) Übereinstimmungserklärung 
Der Abschluss wurde gemäss den International Financial Reporting Standards («IFRS»), wie sie in der 
Europäischen Union (EU) anzuwenden sind, und den vom International Accounting Standards Board (IASB) 
übernommenen Interpretationen aufgestellt. Der Jahresabschluss wurde am 23. Januar 2018 zur 
Veröffentlichung genehmigt. 

(b) Erstellungsgrundlage 
Der Abschluss der Gesellschaft wird in US-Dollar (USD), gerundet auf den nächsthöheren oder -niedrigeren 
US-Dollar, ausgewiesen. Er wird für erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten sowie für derivative Finanzinstrumente auf Fair-Value-Basis 
aufgestellt. Sonstige finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden zu fortgeführten 
Anschaffungskosten oder zum Rücknahmebetrag (rückzahlbare, gewinnberechtigte Anteile) ausgewiesen.  
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2. Wichtige Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 
Der Verwaltungsrat hat sich ein Urteil darüber gebildet, ob jeder Subfonds seine Geschäftstätigkeit 
fortführen kann, und ist der Ansicht, dass die Subfonds über ausreichende Ressourcen verfügen, um die 
Geschäfte in absehbarer Zeit fortzuführen. Darüber hinaus gibt es nach Kenntnis des Managements keine 
wesentlichen Unsicherheiten, die Zweifel darüber aufwerfen würden, ob ein Subfonds zur Fortsetzung seiner 
Geschäftstätigkeit in der Lage ist. Infolgedessen wurde der Jahresabschluss unter der Annahme der 
Fortsetzung der Geschäftstätigkeit erstellt. 
 

 
 (b) Erstellungsgrundlage (Fortsetzung) 

Für die Aufstellung des Abschlusses gemäss den IFRS, wie sie von der EU übernommen wurden, muss das 
Management Beurteilungen, Schätzungen und Annahmen treffen, die die Anwendung der 
Bilanzierungsgrundsätze und die ausgewiesene Höhe der Erträge, Aufwendungen, Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten beeinflussen. Die Schätzungen und damit verbundenen Annahmen basieren auf bisherigen 
Erfahrungen und diversen anderen Faktoren, die unter den gegebenen Umständen als angemessen 
angesehen werden. Die Ergebnisse daraus bilden die Grundlage für die Beurteilungen der Buchwerte von 
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten, die sich nicht direkt aus anderen Quellen ableiten lassen. Die sich 
tatsächlich ergebenden Beträge können von diesen Schätzungen abweichen. 

Die Schätzungen und die zugrunde liegenden Annahmen werden fortlaufend überprüft. Korrekturen von 
Schätzungen werden in der laufenden Periode berücksichtigt, soweit die Korrektur nur diese Periode betrifft, 
bzw. in der laufenden Periode und in zukünftigen Perioden, soweit die Korrektur sowohl die laufende als 
auch zukünftige Perioden betrifft. 
 

Informationen zu den Annahmen und Schätzungsunsicherheiten, die ein deutliches Risiko einer Anpassung 
innerhalb des nächsten Geschäftsjahres mit sich bringen, sowie wesentliche Beurteilungen zur Anwendung 
der Rechnungslegungsverfahren, die erhebliche Auswirkungen auf die im vorliegenden Halbjahresbericht 
ausgewiesenen Beträge haben, sind in den Erläuterungen 6 und 9 angeführt. 

 (c) Umrechnung von Fremdwährungen 

Die funktionale Währung ist die Währung des primären wirtschaftlichen Umfelds, in dem die Gesellschaft 
tätig ist. Falls die Indikatoren für das primäre wirtschaftliche Umfeld uneinheitlich sind, wendet das 
Management sein Urteilsvermögen an, um festzustellen, welche funktionale Währung die wirtschaftlichen 
Auswirkungen der zugrundeliegenden Transaktionen, Ereignisse und Bedingungen am besten widerspiegelt. 
Der Grossteil der Investitionen und Transaktionen der Gesellschaft lautet auf US-Dollar. Zeichnungen und 
Rückgaben der Anleger werden auf Grundlage des Nettovermögenswerts bestimmt und in US-Dollar 
erhalten und bezahlt. Die Aufwendungen (einschliesslich Managementgebühren, Depotstellengebühren und 
Verwaltungsgebühren) lauten auf US-Dollar und werden in US-Dollar bezahlt. Aufgrund dessen hat das 
Management entschieden, dass die funktionale Währung der Gesellschaft der US-Dollar ist. 

Transaktionen in Fremdwährungen werden zu den am Tag der Transaktion geltenden Wechselkursen in die 
Berichtswährung umgerechnet. Aus praktischen Gründen wird häufig ein Wechselkurs verwendet, der 
ungefähr dem tatsächlichen Wechselkurs am Tag der Transaktion entspricht. So kann zum Beispiel der 
durchschnittliche Wechselkurs für alle Transaktionen in einer Fremdwährung während des Geschäftsjahrs 
herangezogen werden. Wenn der Wechselkurs allerdings stark schwankt, ist die Verwendung des 
durchschnittlichen Wechselkurses des Jahres nicht zulässig. Auf Fremdwährungen lautende monetäre 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden am Bilanzstichtag zu dem an diesem Tag geltenden 
Wechselkurs in die funktionale Währung umgerechnet. Wechselkursdifferenzen aus der Umrechnung und 
realisierte Gewinne und Verluste aus Veräusserungen oder Abrechnungen monetärer Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten werden in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Auf Fremdwährungen lautende 
nicht-monetäre Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, 
werden zu dem am Tag der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts geltenden Wechselkurs in US-Dollar 
umgerechnet. Für in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesene Erträge und Aufwendungen ist die 
Verwendung des durchschnittlichen Wechselkurses gemäss IFRS zulässig, wenn er eine vernünftige 
Annäherung an den tatsächlichen Wechselkurs darstellt. 
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2. Wichtige Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
Wechselkursdifferenzen aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Anlagen und 
 
derivativen Finanzinstrumenten sind im Nettogewinn aus Fremdwährungen enthalten.  

Die Gesellschaft verwaltet eine Reihe von Subfonds mit den folgenden, separat bestimmten funktionalen 
Währungen. 

 Funktionale Währung Berichtswährung 

UBS (Irl) Investor Selection PLC USD  USD 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund  EUR EUR 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund  EUR EUR 
UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund*  USD USD 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund  USD USD 
 

* Der Subfonds wurde am 31. Januar 2017 geschlossen. 
 
 

 (d) Neue Standards, Änderungen und Interpretationen  
 

IFRS 9, «Finanzinstrumente – Klassifizierung und Bewertung» (gültig ab 1. Januar 2018) 
 
IFRS 9, veröffentlicht im Juli 2014, wird die bestehende Leitlinie in IAS 39 ersetzen. Der Standard enthält die 
überarbeitete Leitlinie über die Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten einschliesslich eines 
neuen erwarteten Kreditausfallmodells zur Berechnung der Wertminderung von finanziellen 
Vermögenswerten und die neuen allgemeinen Anforderungen für Hedge Accounting. Er übernimmt auch 
die Leitlinie über Ansatz und Ausbuchung von Finanzinstrumenten von IAS 39. 
 
IFRS 9 findet auf Berichtsperioden ab dem 1. Januar 2018 Anwendung; eine vorzeitige Anwendung ist 
gestattet. Ausgehend von der ersten Bewertung dürfte dieser Standard keine wesentlichen Auswirkungen 
auf die Gesellschaft haben. 
 
Es gibt keine sonstigen anwendbaren Standards, Änderungen und Interpretationen, von denen wesentliche 
Auswirkungen auf die Gesellschaft erwartet werden. 
 

 (e) Finanzinstrumente 

(i) Klassifizierung 

Die Gesellschaft hat die Änderungen an IAS 32 und IAS 39 angewendet und ihre gesamten Schuldtitel 
der Kategorie «Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte» 
zugewiesen. 

Die Kategorie «Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten» umfasst: 

 
Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente. Hierzu zählen Swaps und Verbindlichkeiten aus 
Leerverkäufen von Finanzinstrumenten. Alle Derivate einer Nettoforderungsposition (positiver 
beizulegender Zeitwert) werden als Handelsaktiva ausgewiesen. Alle Derivate einer 
Nettoverbindlichkeitsposition (negativer beizulegender Zeitwert) werden als Handelspassiva ausgewiesen. 
Bei erstmaliger Erfassung erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete Finanzinstrumente. 

Zu den übertragbaren Wertpapieren gehören unter anderem Aktien, Anleihen und Asset-Backed-
Securities (ABS).  

Zu den finanziellen Vermögenswerten, die als Forderungen eingestuft werden, zählen Zinsen, Dividenden 
und sonstige Forderungen. Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet werden, umfassen Kostenrückstellungen und Finanzverbindlichkeiten aus 
rückzahlbaren, gewinnberechtigten Anteilen. 
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2. Wichtige Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
 (ii) Ausweis 

Die Gesellschaft weist finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten an dem Tag aus, an dem sie 
eine Partei der vertraglichen Bestimmungen der Instrumente wird. Transaktionen werden zum 
Handelstag ausgewiesen. 

(iii) Bewertung  

Finanzinstrumente werden zunächst zu ihrem beizulegenden Zeitwert (Transaktionspreis) bewertet. 
Transaktionskosten auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle 
Verbindlichkeiten und Vermögenswerte werden sofort als Aufwand in der Gesamtergebnisrechnung 
verbucht. 

Nach der ersten Erfassung werden alle erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert klassifizierten 
Instrumente zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Änderungen ihres beizulegenden Zeitwerts in 
der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen werden. Als Forderungen klassifizierte finanzielle 
Vermögenswerte werden zu fortgeführten Anschaffungskosten bewertet, wobei die Effektivzinsmethode 
abzüglich etwaiger Wertminderungen verwendet wird. Nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert klassifizierte finanzielle Verbindlichkeiten werden anhand der Effektivzinsmethode zu 
fortgeführten Anschaffungskosten bewertet. Finanzielle Verbindlichkeiten, die sich aus den von der 
Gesellschaft begebenen rückzahlbaren Anteilen ergeben, werden zum Rücknahmebetrag ausgewiesen, 
der den Residualanspruch der Anleger auf die Vermögenswerte der Gesellschaft darstellt. 

 
 (e) Finanzinstrumente (Fortsetzung) 
 

(iii) Bewertung (Fortsetzung) 

Der beizulegende Zeitwert aller nicht in einem aktiven Markt gehandelten finanziellen Vermögenswerte 
und  Verbindlichkeiten wird mithilfe von Bewertungstechniken ermittelt. Die Gesellschaft bedient sich 
einer Vielzahl von Methoden und trifft ihre Annahmen auf der Grundlage der am jeweiligen Stichtag 
herrschenden Marktlage. Zu den für nicht standardisierte Finanzinstrumente wie OTC-Optionen und 
Devisenterminkontrakte verwendeten Bewertungsmethoden gehören etwa der Vergleich mit geeigneten 
marktüblichen Transaktionen, die Bezugnahme auf andere im Wesentlichen gleichartige Instrumente, 
DCF-Analysen, Optionspreismodelle und andere, von den Marktteilnehmern häufig verwendete 
Bewertungstechniken, alles unter maximaler Berücksichtigung von Marktdaten und minimaler 
Verwendung organisationsspezifischer Daten. 

(iv) Grundsätze der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert 

IFRS 13 schafft einen einheitlichen Rahmen zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes und zu den 
Angaben über Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert, wenn solche Bewertungen von anderen IFRS 
verlangt oder zugelassen werden. In diesem Standard wird der beizulegende Zeitwert einheitlich als der 
Preis definiert, der in einem geordneten Geschäftsvorfall zwischen Marktteilnehmern am 
Bemessungsstichtag für den Verkauf eines Vermögenswertes eingenommen bzw. für die Übertragung 
einer Schuld gezahlt würde. Er ersetzt und erweitert die Angabepflichten hinsichtlich der Bewertungen 
zum beizulegenden Zeitwert in anderen IFRS, einschliesslich IFRS 7.  

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinstrumenten beruht auf ihren notierten Marktkursen am Stichtag, 
ohne Abzug für geschätzte zukünftige Veräusserungskosten. Finanzielle Vermögenswerte und finanzielle 
Verbindlichkeiten werden zu ihrem aktuellen Mittelkurs bewertet. 
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2. Wichtige Rechnungslegungs- und Bilanzierungsgrundsätze (Fortsetzung) 
Die Finanzinstrumente der Gesellschaft werden in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen, 
und es ist in der Regel möglich, ihren beizulegenden Zeitwert innerhalb einer realistischen Bandbreite 
abzuschätzen. Für den Grossteil der Finanzinstrumente des Fonds sind notierte Marktkurse problemlos 
verfügbar. Für bestimmte sonstige Finanzinstrumente, unter anderem Forderungen / Verbindlichkeiten 
gegenüber Brokern, Kreditoren und Kostenrückstellungen, entsprechen die Buchwerte aufgrund des 
unmittelbaren oder kurzfristigen Wesens dieser Finanzinstrumente ungefähr dem beizulegenden 
Zeitwert. 

Die Buchwerte aller finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten der Gesellschaft zum 
Bilanzstichtag entsprechen annähernd ihrem beizulegenden Zeitwert. 

(v) Ausbuchung 

Die Gesellschaft bucht einen finanziellen Vermögenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte auf die aus 
ihm erwachsenden Cashflows ablaufen oder erlöschen oder der finanzielle Vermögenswert übertragen 
wird und diese Übertragung in Einklang mit IAS 39 zur Ausbuchung berechtigt. 

Die Gesellschaft wendet bei der Ausbuchung die First-in-first-out-Methode («FIFO»-Methode) zur 
Ermittlung der realisierten Gewinne und Verluste an. 

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die im Vertrag ausgeführte Verpflichtung der 
Gesellschaft erfüllt ist, annulliert wird oder die Verpflichtung erlischt. 

(vi) Spezifische Instrumente 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 

Die Zahlungsmittel bestehen aus Kontokorrenteinlagen bei Banken. Zahlungsmitteläquivalente sind 
kurzlaufende hochgradig liquide Kapitalanlagen, die sich sofort in bekannte Geldbeträge umtauschen 
lassen, einem unbedeutenden Wertänderungsrisiko unterliegen und nicht für Anlagezwecke oder 
sonstige Zwecke, sondern zur Begleichung kurzfristiger Obligationen gehalten werden. Zahlungsmittel 
und Zahlungsmitteläquivalente werden zu ihrem Nennwert, gegebenenfalls zuzüglich aufgelaufener 
Zinsen, bewertet. 

(e) Finanzinstrumente (Fortsetzung) 

(vi) Spezifische Instrumente (Fortsetzung) 

                Optionen  

Optionen sind derivative Finanzinstrumente, die den Käufer gegen Zahlung einer Prämie berechtigen, 
jedoch nicht verpflichten, dem Verkäufer an bzw. bis zu einem bestimmten Termin ein bestimmtes 
Basisinstrument zu einem bestimmten Preis entweder abzukaufen (Call-Option) oder zu verkaufen (Put-
Option). Die Gesellschaft schliesst börslich und ausserbörslich gehandelte Optionskontrakte ab, um die 
Anforderungen ihres Risikomanagements und ihrer Handelsaktivitäten zu erfüllen. 

Die Gesellschaft überwacht ihre Positionen, um das Risiko eines potenziellen Verlusts durch 
Veränderungen des Marktwerts oder den Ausfall von Kontrahenten zu reduzieren, d.h. ihren 
vertraglichen Verpflichtungen gerecht zu werden. 

 
Bei börsennotierten Optionskontrakten fungiert die Börse als Kontrahent für bestimmte Transaktionen 
und trägt daher das Risiko der Andienung bestimmter Positionen an die bzw. durch die Kontrahenten. Im 
Freiverkehr (OTC) gehandelte Optionskontrakte werden nicht von einer geregelten Börse garantiert. Als 
Käufer von OTC-Optionen geht die Gesellschaft ein Kreditrisiko ein, weil der Kontrahent die im Kontrakt 
vereinbarten Zahlungen leisten muss, wenn die Gesellschaft die Option ausübt. Als Verkäufer der im 
Freiverkehr gehandelten Optionen ist die Gesellschaft nur insofern einem Marktrisiko ausgesetzt, als sie 
verpflichtet ist, Zahlungen vorzunehmen, wenn die Option ausgeübt wird. 
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Das Risiko des Verkaufs einer Call-Option besteht darin, dass der Gesellschaft ein Verlust entstehen kann, 
wenn der Marktkurs des Wertpapiers ansteigt und die Option ausgeübt wird. Das Risiko des Verkaufs 
einer Put-Option besteht darin, dass der Gesellschaft ein Verlust entstehen kann, wenn der Marktkurs des 
Wertpapiers sinkt und die Option ausgeübt wird. Das Risiko des Kaufs einer Option besteht darin, dass 
die Gesellschaft eine Prämie zahlt, unabhängig davon, ob die Option ausgeübt wird oder nicht. Die 
Gesellschaft unterliegt überdies dem Risiko, mangels liquider Sekundärmärkte keine 
Glattstellungsgeschäfte abschliessen zu können. 

Das Verlustrisiko der Gesellschaft wird nicht durch die Nominalwerte der Kontrakte dargestellt.  

Terminkontrakte 
 

Terminkontrakte («Terminkontrakte») sind Verpflichtungen, bestimmte Finanzinstrumente oder 
Währungsbeträge zu einem festgelegten zukünftigen Datum zu einem festgelegten Preis zu kaufen 
oder zu verkaufen. Terminkontrakte können bar oder durch einen anderen finanziellen Vermögenswert 
abgegolten werden. Sie können bar oder durch einen anderen finanziellen Vermögenswert abgegolten 
werden. Termingeschäfte sind individuell ausserbörslich gehandelte Kontrakte. Terminkontrakte führen 
zu einem Kreditrisiko für den Kontrahenten, soweit dieser seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht 
nachkommt. 
 
Terminkontrakte sind mit einem Marktrisiko behaftet, das aus den Änderungen der Marktpreise 
gegenüber den vertraglich vereinbarten Beträgen resultiert. Die Marktrisiken entstehen aus den 
möglichen Veränderungen der Wechselkurse und des Werts der diesen Instrumenten zugrunde 
liegenden Wertpapiere. Da im Verhältnis zur nominalen Kontraktgrösse in der Regel nur geringe 
Einschusszahlungen erforderlich sind, kann der Handel mit Terminkontrakten zudem mit einem starken 
Hebeleffekt verbunden sein. Infolgedessen kann eine relativ geringe Preisschwankung des Basiswerts 
eines Terminkontrakts der Gesellschaft erhebliche Verluste bescheren.  
 
Das Liquiditätsrisiko ist das Risiko, dass eine Organisation ihren Verpflichtungen aus finanziellen 
Verbindlichkeiten nur mit Schwierigkeiten nachkommen kann. Die wichtigste Verpflichtung der 
Gesellschaft ist ihre Pflicht, Anteile auf Aufforderung durch die jeweiligen Anteilinhaber an jedem 
Handelstag zu ihrem beizulegenden Zeitwert zurückzunehmen. Die Nominalbeträge sind die zugrunde 
liegenden Referenzbeträge für Fremdwährungen, auf denen der beizulegende Zeitwert der von der 
Gesellschaft gehandelten Terminkontrakte basiert. Nominalbeträge stellen nicht den aktuellen 
beizulegenden Wert dar und sind nicht zwangsläufig Massstab für die künftigen Cashflows des 
Terminkontrakts. Die Kursänderungen des Basiswerts in Bezug auf die von den Nominalbeträgen 
spezifizierten Beträge beeinflussen jedoch den beizulegenden Zeitwert dieser derivativen 
Finanzinstrumente. 

 
(e) Finanzinstrumente (Fortsetzung) 

                  (vi) Spezifische Instrumente (Fortsetzung)  

Equity Swaps 
 

Equity Swaps erlauben ein direktes Engagement am Markt, in einem Sektor oder einem einzelnen 
Wertpapier. Anders als bei einem Terminkontrakt gibt es keine Endfälligkeit; wann die Position 
geschlossen wird, steht im Ermessen des Marktteilnehmers, der die Position eingegangen ist. Equity 
Swaps werden verwendet, um ein Engagement in Aktienkursbewegungen zu realisieren, ohne die 
Aktien selbst zu kaufen. Ein Equity Swap auf Aktien eines Unternehmens spezifiziert den Kurs der 
Aktien bei Laufzeitbeginn des Kontrakts. Der Swap-Kontrakt ist eine Vereinbarung, die Differenz 
zwischen dem Aktienkurs bei Abschluss des Kontrakts und dem Aktienkurs bei Kontraktauflösung in 
bar auszuzahlen. Die täglichen Schwankungen im Wert eines Swap-Kontrakts werden für die 
Finanzberichterstattung als nicht realisierte Gewinne oder Verluste verbucht; bei Auflösung der Position 
erfolgt ihre Verbuchung als realisierter Gewinn oder Verlust.  
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Collateralised Mortgage Obligations (CMOs) und Real Estate Mortgage Investment Conduits (REMICs) 
 

Ein CMO ist ein Schuldtitel, der zum Bezug von Zinszahlungen und im Voraus bezahlten 
Tilgungszahlungen berechtigt. Die Besicherung von CMOs kann durch vollständige Hypothekardarlehen 
erfolgen, typisch ist jedoch eine Besicherung durch Portfolios von Pass-through-Papieren mit Garantien 
von Ginnie Mae, Freddie Mac oder Fannie Mae und deren Ertragsströme. Ein CMO trennt die Cashflows 
des zugrundeliegenden Wertpapierpools in verschiedene Anleihenklassen, die Tranchen genannt 
werden. Die Tilgungszahlungen erfolgen meist halbjährlich. REMICs sind private Unternehmen, die mit 
dem Ziel gegründet werden, einen festen Pool von Hypothekendarlehen zu halten, die durch 
Immobilieneigentum besichert sind. Von privaten Unternehmen begebene CMOs und REMICs sind 
keine Staatspapiere und werden nicht unmittelbar durch Regierungsbehörden garantiert. Sie sind durch 
die zugrundeliegenden Sicherheiten des privaten Emittenten besichert. 
 

Jedes derartige, nicht in einem aktiven Markt kotierte Finanzinstrument wird überwacht, um eventuelle 
Hinweise auf zukünftige Unsicherheiten in Bezug auf den beizulegenden Zeitwert festzustellen. 
 
Dollar Rolls und TBA 
 

Die Gesellschaft kann sogenannte Dollar-Rolls abschliessen, bei denen sie Wertpapiere verkauft und 
gleichzeitig Verträge über den Rückkauf von im Wesentlichen ähnlichen Wertpapieren an einem 
bestimmten Datum in der Zukunft abschliesst. Im Fall eines Dollar-Rolls über Mortgage-Backed 
Securities (MBS) sind die gekauften MBS in der Regel vom gleichen Typ und weisen dieselben oder 
ähnliche Zinssätze und Fälligkeitstermine auf wie die verkauften Papiere, stützen sich jedoch auf andere 
Hypothekenpools. Die Gesellschaft verzichtet während der Laufzeit einer Dollar-Roll-Transaktion auf die 
Tilgungs- und Zinszahlungen aus den verkauften Wertpapieren. Entschädigt wird sie dafür jedoch durch 
die Differenz zwischen dem aktuellen Verkaufspreis und dem Preis des künftigen Kaufs sowie durch die 
Zinserträge, die sie mit dem Erlös der verkauften Wertpapiere erwirtschaftet. Die Gesellschaft könnte 
auch durch den Erhalt von Gebühren entschädigt werden. MBS der Kategorie «To-be-announced» 
(«TBA») sind MBS wie etwa ein Ginnie-Mae-Pass-through-Papier, die mit spezifischen Liquiditätspools 
gekauft oder verkauft werden, aus denen dieses Ginnie-Mae-Pass-through-Papier besteht, wobei diese 
Pools aber erst an einem künftigen Abwicklungsdatum bekannt gegeben werden. Zum Zeitpunkt des 
Kaufs eines TBA legt der Verkäufer nicht die konkreten MBS fest, die zu liefern sind, sondern erklärt sich 
damit einverstanden, sämtliche MBS zu akzeptieren, die die festgelegten Bedingungen erfüllen. 
 
Futures 
 
Futures sind Verpflichtungen, bestimmte Finanzinstrumente oder Währungen zu einem festgelegten 
zukünftigen Datum zu einem festgelegten Preis zu kaufen oder zu verkaufen. Sie können bar oder durch 
einen anderen finanziellen Vermögenswert abgegolten werden. Futures sind standardisierte 
börsengehandelte Kontrakte. Die für Futures erforderlichen Einschussmargen werden in Form von 
Bargeld oder anderen Instrumenten geleistet; Veränderungen der künftigen Kontraktwerte werden 
täglich ausgeglichen. Futures-Kontrakte sind nur mit einem geringen Kreditrisiko verbunden, da 
Terminbörsen als Kontrahenten agieren. 

 
 

(e) Finanzinstrumente (Fortsetzung) 

                  (vi) Spezifische Instrumente (Fortsetzung)  

Futures (Fortsetzung) 
 

Futures sind mit einem Marktrisiko behaftet, das aus dem Verhältnis zwischen den Marktpreisen und 
den vertraglich vereinbarten Beträgen resultiert. Marktrisiken entstehend aus den möglichen 
Veränderungen der Wechselkurse. Da im Verhältnis zur nominalen Kontraktgrösse in der Regel nur 
geringe Einschusszahlungen erforderlich sind, kann der Handel mit Futures zudem mit einem starken 
Hebeleffekt verbunden sein. Infolgedessen kann eine relativ geringe Preisschwankung des Basiswerts 
eines Futures-Kontrakts der Gesellschaft erhebliche Verluste bescheren. Einige Terminbörsen erlauben 
nicht den Handel in bestimmten Futures-Kontrakten zu Preisen, die an einem einzelnen Handelstag  
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bestimmte Preisschwankungsgrenzen überschreiten. Falls die Preisschwankungen an einem einzelnen 
Handelstag diese Grenzen überschreiten, ist es der Gesellschaft unter Umständen nicht möglich, 
ungünstige Positionen aufzulösen, was ihnen erhebliche Verluste bescheren kann.  
 
Die Wertänderungen offener Futures-Kontrakte werden als nicht realisierte Gewinne oder Verluste 
verbucht, wobei der Kontrakt zum Bilanzstichtag zu Marktpreisen bewertet wird. Wenn der Vertrag 
glattgestellt wird, wird die Differenz zwischen den Erlösen (oder Kosten) der Glattstellungstransaktion 
und der ursprünglichen Transaktion in der Gesamtergebnisrechnung verbucht. 
 
Swap-Kontrakte 
 

Credit Default Swaps sind Verträge, in denen die Gesellschaft dafür Prämienzahlungen leistet oder 
erhält, dass die Gegenpartei das Ausfallrisiko oder das Risiko einer Nichtzahlung seitens eines 
Referenzunternehmens, für das der Swap abgeschlossen wird, ganz oder teilweise übernimmt oder 
verkauft. Falls die Gesellschaft eine Absicherung gekauft hat, ist der maximal mögliche Verlust die Höhe 
der bis zur Vertragsfälligkeit gezahlten Prämien. Falls die Gesellschaft eine Absicherung verkauft hat, ist 
der maximal mögliche Verlust der Nominalbetrag der verkauften Absicherung.  
 

Zinsswaps sind Kontrakte, denen zufolge die Gesellschaft Zins-Cashflows gegen Cashflows eintauscht, 
die auf der Eigenkapitalrendite eines festverzinslichen Finanzinstruments, einem Wertpapierindex oder 
einem anderen Zahlungsstrom beruhen. 
 

Diese Verträge erlauben der Gesellschaft, ihre Zinsrisiken zu steuern. Erträge aus Zinsswaps basieren auf 
den Schwankungen der Zinssätze gegenüber dem vertraglich festgelegten festen Zinssatz. 
 
Alle Swap-Kontrakte werden zum Marktwert ausgewiesen. Die Nettoerträge oder -aufwendungen aus 
den von der Gesellschaft abgeschlossenen Swapvereinbarungen werden in der 
Gesamtergebnisrechnung angegeben. Der nicht realisierte Gewinn oder Verlust wird als Aktivum 
ausgewiesen, während Veränderungen des Marktwerts im Jahr ihres Eintritts in der 
Gesamtergebnisrechnung erfasst werden. 

 

Participatory Notes 
 

Die Bewertung der Participatory Notes basiert auf dem Börsenkurs der zugrundeliegenden Wertpapiere. 
Das Marktrisiko entspricht im Wesentlichen dem von Eigentümern des zugrundeliegenden Wertpapiers. 
Solche Instrumente werden im Allgemeinen in der Hierarchie der Bewertung zum beizulegenden 
Zeitwert auf Stufe 2 eingestuft. 
 

(f) Zinserträge 

Zinserträge und -aufwendungen, einschliesslich Zinserträgen aus als erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten nicht derivativen finanziellen Vermögenswerten, werden auf Basis der 
Effektivzinsmethode in der Gesamtergebnisrechnung ausgewiesen. Der Effektivzinssatz ist derjenige 
Kalkulationszinssatz, mit dem die geschätzten künftigen Ein- und Auszahlungen über die erwartete 
Laufzeit des finanziellen Vermögenswerts oder der finanziellen Verbindlichkeit (oder gegebenenfalls ein 
kürzeres Geschäftsjahr) exakt auf den Buchwert des finanziellen Vermögenswertes oder der finanziellen 
Verbindlichkeit abgezinst werden.  

 
(f) Zinserträge (Fortsetzung) 

Zur Berechnung des Effektivzinssatzes schätzt die Gesellschaft die zukünftigen Cashflows unter 
Berücksichtigung aller Vertragsbedingungen des finanziellen Vermögenswerts. Zukünftige Kreditrisiken 
bleiben unberücksichtigt. 

 
Die Berechnung des Effektivzinssatzes beinhaltet alle bezahlten oder erhaltenen Gebühren und 
Zinspunkte, die in den Effektivzinssatz einfliessen. Die Transaktionskosten enthalten die Mehrkosten, die 
unmittelbar aus dem Erwerb oder der Ausgabe von finanziellen Vermögenswerten oder Verbindlichkeiten 
resultieren. 
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(g) Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 

Die Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten 
Finanzinstrumenten beinhalten alle realisierten Gewinne / (Verluste) aus übertragbaren Wertpapieren und 
derivativen Finanzinstrumenten, die nicht realisierten Gewinne / (Verluste) aus Änderungen des 
beizulegenden Zeitwerts sowie Wechselkursdifferenzen. Die realisierten Gewinne und Verluste basieren 
auf der FIFO-Methode. 

 
(h) Transaktionskosten 

 
Bei den Transaktionskosten handelt es sich um zusätzliche Kosten, die direkt dem Erwerb, der Ausgabe 
oder Veräusserung eines finanziellen Vermögenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit zugeordnet 
werden können.  

 

Mehrkosten sind Kosten, die nicht entstanden wären, wenn das Finanzinstrument nicht erworben, 
ausgegeben oder veräussert worden wäre. Bei der erstmaligen Erfassung eines finanziellen 
Vermögenswerts oder einer finanziellen Verbindlichkeit muss der Subfonds das jeweilige Instrument 
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zuzüglich der Transaktionskosten bewerten, die unmittelbar 
aus dem Erwerb oder der Ausgabe der finanziellen Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten resultieren. 
 
Transaktionskosten aus dem Kauf und Verkauf von Anleihen, Terminkontrakten und Swaps sind im Kauf- 
und Verkaufspreis der Anlage enthalten. Transaktionskosten können nicht praktikabel oder zuverlässig 
geschätzt werden, da sie im Preis der Anlage enthalten sind und nicht separat verifiziert oder ausgewiesen 
werden können. 
 
Die Transaktionskosten beim Kauf und Verkauf von Aktien, Optionen und Futures sind in der 
Gesamtergebnisrechnung jedes Subfonds im Nettogewinn / (-verlust) aus Anlagen enthalten.  
 
Depottransaktionskosten sind separat identifizierbare Transaktionskosten und die gesamten im 
Berichtsjahr entstandenen Kosten jedes Subfonds werden in Erläuterung 16 ausgewiesen. 
 

(i) Aufwendungen 
 
Sämtliche Aufwendungen, einschliesslich der Managementgebühren, Depotstellengebühren, 
Zinsaufwendungen, Bankgebühren, des Steueraufwands und der Gemein- und Betriebsaufwendungen, 
werden in der Gesamtergebnisrechnung periodengerecht abgegrenzt. Die sonstigen Gebühren umfassen 
Gemein- und Betriebsaufwendungen, Bankgebühren, verschiedene Aufwendungen, Kommissionen, 
Depotstellengebühren und Steueraufwand. 
 

(j) Nettoinventarwert je Anteil («NAV je Anteil»)   
 
Der NAV je Anteil zum Ende des Geschäftsjahrs wird errechnet, indem der Nettoinventarwert des 
jeweiligen Subfonds durch die Anzahl der am Ende des Geschäftsjahrs ausgegebenen rückzahlbaren und 
gewinnberechtigten Anteile der jeweiligen Klasse dividiert wird. 
 

(k) Forderungen/Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 
 
Gemäss dem Grundsatz der Gesellschaft, wonach übliche Kauf- und Verkaufstransaktionen zum 
Handelstag verbucht werden, stellen Käufe und Verkäufe, die noch nicht abgewickelt wurden, 
Forderungen und Verbindlichkeiten für verkaufte / gekaufte, jedoch noch nicht zum Bilanzstichtag 
verrechnete Wertpapiere dar. 

 
 

(l) Gewinne und Verluste aus der Währungsumrechung 
 
Gewinne und Verluste aus der Währungsumrechnung auf erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden gemeinsam mit anderen 
Veränderungen des beizulegenden Zeitwerts ausgewiesen. Der Nettogewinn / (-verlust) aus Devisen 
umfasst Nettowechselkursgewinne und -verluste auf nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertete monetäre finanzielle Vermögenswerte und Verbindlichkeiten. 
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(m) Dividendenpolitik 
 
Dividendenerträge und -aufwendungen werden zum Ex-Dividenden-Datum verbucht. Dividendenerträge 
werden brutto, vor Quellensteuer, verbucht. 
 
Die Anteile eines Subfonds können in Form thesaurierender oder ausschüttender Anteile ausgegeben 
werden. Die Dividendenpolitik sowie Informationen zu Bekanntgabe und Zahlung der Dividenden der 
einzelnen Subfonds sind in den jeweiligen ergänzenden Bestimmungen dargelegt. Gemäss der Satzung 
der Gesellschaft ist der Verwaltungsrat berechtigt, beliebigen Anteilen der Gesellschaft Dividenden 
zuzuordnen und diese aus den Nettoerträgen des jeweiligen Subfonds (entweder in Form von Dividenden, 
Zinsen oder sonstiger Form) und / oder realisierten Nettogewinnen (d.h. realisierte Gewinne nach Abzug 
realisierter und nicht realisierter Verluste) bzw. realisierten und nicht realisierten Nettogewinnen (d.h. 
realisierte und nicht realisierte Gewinne nach Abzug aller realisierten und nicht realisierten Verluste) zu 
bestreiten, was bestimmten Anpassungen unterliegt. 

 
 (n) Rückzahlbare, gewinnberechtigte Anteile 

Alle von der Gesellschaft ausgegebenen rückzahlbaren und gewinnberechtigten Anteile gewähren 
Anlegern das Recht, eine Rücknahme gegen einen Barbetrag, der dem jeweiligen Anteil des Anlegers am 
Nettovermögen der Gesellschaft zum Rücknahmetermin entspricht, zu beantragen. Gemäss IAS 32 führen 
derartige Instrumente zu einer finanziellen Verbindlichkeit in Höhe des Barwerts des Rücknahmebetrags. 

 
(0)      Aufrechnung 

Aufrechnungen zwischen finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten sowie der Ausweis des 
Saldos in der Bilanz werden nur dann vorgenommen, wenn die Gesellschaft rechtlich befugt ist, die 
Beträge aufzurechnen, und sie die Absicht hat, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizuführen oder 
gleichzeitig mit der Realisierung des betreffenden Vermögenswertes die zugehörige Verbindlichkeit 
abzulösen.  
 
Erträge und Aufwendungen werden nur saldiert ausgewiesen, wenn dies gemäss den in der EU 
anzuwendenden IFRS zulässig ist, z. B. bei Gewinnen und Verlusten aus einer Gruppe ähnlicher 
Transaktionen wie den Gewinnen und Verlusten aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten Finanzinstrumenten. 
 

 (p)     Besteuerung 

Die Gesellschaft ist eine Anlagegesellschaft im Sinne von Section 739B des Taxes Consolidation Act 1997 
(Steuerkonsolidierungsgesetz). Entsprechend unterliegen die Erträge und Gewinne keiner Besteuerung, 
sofern nicht steuerpflichtige Ereignisse vorliegen. 

 
Steuerpflichtige Ereignisse entstehen beispielsweise bei Rücknahme, Rückkauf, Annullierung oder 
Übertragung von Anteilen oder dem Ablauf des «relevanten Zeitraums». Ein «relevanter Zeitraum» ist eine 
achtjährige Periode, die mit dem Erwerb der Anteile durch den Anteilinhaber beginnt; ebenso ist hierunter 
jeder weitere Acht-Jahres-Zeitraum zu verstehen, der jeweils nach dem vorigen relevanten Zeitraum 
beginnt. 

 
(p)     Besteuerung (Fortsetzung) 

Als steuerpflichtige Ereignisse gelten nicht: 
 

• ein vom Anteilinhaber vorgenommener Umtausch von Anteilen an der Gesellschaft gegen andere 
Anteile an der Gesellschaft, der zu marktüblichen Bedingungen und ohne eine Zahlung erfolgt; 

• Transaktionen (die ansonsten als steuerpflichtiges Ereignis gelten könnten) in Bezug auf Anteile, die in 
einem gemäss der Verfügung der irischen Finanzverwaltung (Revenue Commissioners) anerkannten 
Clearingsystem gehalten werden; 

• eine Übertragung der Bezugsberechtigung durch einen Anteilinhaber, wenn die Übertragung unter 
gewissen Bedingungen zwischen Ehepartnern und früheren Ehepartnern erfolgt; oder 
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• ein Austausch von Anteilen, der bei Zusammenschluss oder Sanierung (im Sinne von Section 739H des 
Taxes Act) der Gesellschaft mit einer anderen Anlagegesellschaft entsteht. 

 
Sofern keine entsprechende Erklärung vorliegt, unterliegt die Gesellschaft bei Eintreten eines 
steuerpflichtigen Ereignisses der irischen Steuergesetzgebung. 
 
Erhaltene Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen können Quellensteuern unterliegen, die vom 
Ursprungsland auferlegt werden, und diese Steuern sind von der Gesellschaft bzw. deren Anteilinhabern 
unter Umständen nicht rückforderbar. 

 
 

3. Zinserträge und -aufwendungen 

Aus der folgenden Tabelle gehen die von der Gesellschaft im Geschäftsjahr eingenommenen Zinsen und 
gezahlten Aufwendungen hervor: 

 
 30. September 2017 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long Short Fund 
                EURb 

UBS (Irl) Investor
Selection  Global 

Equity 
Long Short Fund 

EURb 

 UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging 

Market 
Opportunity 

Fonds 
USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Zinserträge aus erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert bewerteten 
Schuldtiteln - - - 1 387 595 1 518 178 
Zinserträge aus Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten 95 932 140 607 365 263 - 627 940 
Zinsaufwendungen aus 
Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten (5 814 520) (1 102 565) (49 889) (11 628) (7 742 939) 
Gesamte Zinserträge und -
aufwendungen (5 718 588) (961 958) 315 374 1 375 967 (5 596 821) 

 
 
 
 
 
 

 30. September 2016 

 

UBS (Irl) Investor
Selection Equity 

Opportunity 
Long Short Fund 

                 
EURb 

UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity 
Long Short Fund 

EURb 

 UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging 

Market 
Opportunity 

Fonds 
USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Zinserträge aus erfolgswirksam - - -   265 913 617 495 
zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten      
Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten     
Zinserträge aus 256 804 60 911 8 293 954 -  8 645 585  
Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten     
Zinsaufwendungen aus   
Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten (8 700 583) (1 100 101)  (4 841 490) (789) 

(15 689 186
) 

Gesamte Zinserträge und -
aufwendungen (8 443 779) (1 039 190)  3 452 464  265 124   (6 426 106) 

 

Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD    1,4139 
b 1 EUR = USD    1,1068 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,2738 
b 1 EUR = USD 1,1105 
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3. Zinserträge und -aufwendungen (Fortsetzung) 

Bei den angeführten gesamten Zinserträgen und -aufwendungen handelt es sich um Nettobeträge. Sie 
korrespondieren mit den Nettozinserträgen und -aufwendungen der Gesamtergebnisrechnung. 
 

4. Dividendenerträge und -aufwendungen 
 

Aus der folgenden Tabelle gehen die von der Gesellschaft im Geschäftsjahr eingenommenen Dividenden und 
gezahlten Aufwendungen hervor: 
 

                                                          30. September 2017 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging Market 

Opportunity 
Fonds 

USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Dividendenerträge aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten Aktien 9 813 145 1 577 536 - 27 405 190 40 054 542 
Gesamte Dividendenerträge 9 813 145 1 577 536 - 27 405 190 40 054 542 
 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1.2738 
b 1 EUR = USD 1,1105 
 
 

                                                          30. September 2016

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long 

Short Fund 
EURb 

UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Fixed
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging Market 

Opportunity 
Fonds 

USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Dividendenerträge aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten Aktien 16 278 357  1 397 771 - 27 807 116  47 370 171  
Gesamte Dividendenerträge 16 278 357  1 397 771 - 27 807 116  47 370 171  
 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,4139  
b 1 EUR = USD  1,1068 
  

                                                           30. September 2017 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long 

Short Fund 
EURb 

UBS (Irl) Investor 
Selection Global 

Equity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging Market 

Opportunity 
Fonds 

USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Dividendenaufwendungen aus  
Short-Positionen in erfolgswirksam 
zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten Aktien (6 733 630) (1 718 452) - (14 964) (9 401 001) 
Gesamte Dividendenaufwendungen (6 733 630) (1 718 452) - (14 964) (9 401 001) 
 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,2738 
b 1 EUR = USD 1,1105 
 
 

                                                           30. September 2016 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Investor 
Selection Global 

Equity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging Market 

Opportunity 
Fonds 

USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Dividendenaufwendungen aus  
Short-Positionen in erfolgswirksam 
zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten Aktien 17 999 849  1 550 969 - - 21 637 868  
Gesamte 
Dividendenaufwendungen 17 999 849  1 550 969 - - 21 637 868  
 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD    1,4139  
b 1 EUR = USD    1,1068  
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5. Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten 
 
Aus der folgenden Tabelle gehen alle Gewinne und Verluste aus erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewerteten finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten im Geschäftsjahr hervor: 

 
                                                                                                  30. September 2017 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity Long Short 
Fonds 
EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging Market 

Opportunity 
Fonds 

USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Bei erstmaliger Erfassung 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewertet 

 

   
     
Anlagen in übertragbaren 
Wertpapieren 

 
   

Anlagen in Aktien 32 258 175 12 743 755 - 312 856 275 362 830 918 
Anleihen - - (1 761 930) 4 653 007 2 804 818 
Fonds - (13) - - (14) 

Netto(verlust) / -gewinn aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten bei erstmaliger 
Erfassung 32 258 175 12 743 742 (1 761 930) 317 509 282 365 635 722 
 
Zu Handelszwecken gehalten      
Derivative Finanzinstrumente    
Swap-Kontrakte - - 709 739 - 709 739 
Terminkontrakte 5 274 259 3 029 081 (1 606 355) - 25 007 211 
Futures - - 932 125 - 932 125 
Equity Swaps (98 249 324) (7 546 210) - - (117 485 940) 
Optionen - (389 558) 83 686 (100 122) (449 040) 

Nettogewinn / (-verlust) aus 
finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten, die zu 
Handelszwecken gehalten werden (92 975 065) (4 906 687) 119 195 (100 122) (91 285 905) 
Nettogewinn / (-verlust) aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen      
Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten (60 716 890) 7 837 055 (1 642 735) 317 409 160 274 349 817 

 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,2738 
b 1 EUR = USD 1,1105 
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5. Gewinne und Verluste aus finanziellen Vermögenswerten und Verbindlichkeiten (Fortsetzung) 
 

  30. September 2016 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity 
Long Short Fund 

EURb 

UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity Long Short 
Fonds 
EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

Fonds 
USD 

UBS Global 
Emerging Market 

Opportunity 
Fonds 

USD 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 
USD 

Bei erstmaliger Erfassung 
erfolgswirksam  

 
   

zum beizulegenden Zeitwert 
bewertet 

 
   

     
Anlagen in übertragbaren 
Wertpapieren 

 
   

Anlagen in Aktien  15 871 715  2 002 673 - 201 505 344  221 287 822 
Anleihen  -   - 1 792 515 (3 662 280) (2 092 634) 
Fonds  (14 668) (304) - - (16 570) 

Netto(verlust) / -gewinn aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerten bei erstmaliger 
Erfassung 15 857 047  2 002 369 1 792 515 197 843 064  219 178 618  
 
Zu Handelszwecken gehalten      
Derivative Finanzinstrumente    
Swap-Kontrakte  (65 891 715) 924 964 (4 846 895) - (76 748 849) 
Terminkontrakte  (32 648 432) (449 849) (1 046 798) - (38 948 429) 
Futures (3 890 670) - (2 222 542) - (6 528 539) 
Equity Swaps - - - - - 
Optionen - 4 774 (310 076) 4 196 681  3 891 891  
OTC-Optionen - - - - - 

Nettogewinn / (-verlust) aus 
finanziellen Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten, die zu 
Handelszwecken gehalten werden (102 430 817) 479 889 (8 426 311) 4 196 681  (118 333 926) 
Nettogewinn / (-verlust) aus 
erfolgswirksam zum beizulegenden 
Zeitwert bewerteten finanziellen      
Vermögenswerten und 
Verbindlichkeiten (86 573 770) 2 482 258 (6 633 796) 202 039 745  100 844 692  

 

Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD    1,5419  
b 1 EUR = USD    1,1424  

 

 
6. Schätzung des beizulegenden Zeitwertes 

 
Die folgenden Tabellen enthalten eine Analyse der Finanzinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert am Tag 
der Berichterstellung bewertet werden, nach der Stufe der Hierarchie, in die die Bewertung zum beizulegenden 
Zeitwert eingestuft wird. Die Beträge basieren auf den Werten, die in der Bilanz ausgewiesen sind. Alle 
angegebenen Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert wiederholen sich. 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,2738 

 
 Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 
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6. Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 

 
 

 
 

 

 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,2990 

 
 Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 
 

 30. September 2017 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund  

 Vermögenswerte Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
           EUR               EUR      EUR EUR EUR EUR
Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertet      
 Anlagen in Aktien 254 049 292 - - - - -
 Fonds 9 160 000 - - - - - 

       

Anlagen in derivativen finanziellen 
Vermögenswerten       
Zu Handelszwecken gehalten   

   Terminkontrakte - 221 603 - - (848 981) -

   Equity Swaps 
- 3 808 678

- - 
(11 722 870

) - 
Futures - - - - - - 

Summe 263 209 292 4 030 281 - - 
(12 571 851

) - 

 
Umrechnungskurs   
a 1 EUR = USD 1,1105 

 
 Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
 30. September 2016 

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund  
 Vermögenswerte Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
           EUR               EUR       EUR EUR EUR EUR
Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 
bewertet      
 Anlagen in Aktien 700 964 561 - - - - -
   

Anlagen in derivativen finanziellen 
Vermögenswerten      
Zu Handelszwecken gehalten   

   Terminkontrakte - 2 456 277 - - (1 326 473) -

   Equity Swaps 
- 14 512 382 

- - 
(22 689 304

) - 
Futures - - - - - -

Summe 700 964 561 16 968 659 - - 
(24 015 777

)  - 

 
Umrechnungskurs   
a 1 EUR = USD 1,1238 

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 
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6. Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 
 

  30. September 2017 
  UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 
  Vermögenswerte Verbindlichkeiten 
  Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet     
  Anlagen in Aktien 94 384 891 611 103 - - - -
 Fonds 3 248 - - - - -

   
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten   
 

 
  Zu Handelszwecken gehalten   
  Terminkontrakte - 332 795 - - (704 744) -
  Equity Swaps - 2 244 653 - - (5 293 048) -

Summe 94 388 139 3 188 551 - - (5 997 792) -
 

Umrechnungskurs   
a 1 EUR = USD 1,1105 

 

Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
                           30. September 2016 
                          UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 
 Vermögenswerte                   Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet     
     Anlagen in Aktien 69 710 397 - - - - -
     Fonds 3 261 - - - - -
   
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten     
  Zu Handelszwecken gehalten   
  Terminkontrakte - 118 322 - - (278 037)  -
  Equity Swaps - 2 328 721 - - (1 864 824)  -

Summe 69 713 658 2 447 043 - - (2 142 861)  -

 
Umrechnungskurs   
a 1 EUR = USD 1,1163 

 

Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
                           30. September 2017 
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 
 Vermögenswerte              Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2 Stufe 3
 USD USD USD USD USD USD

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet       
    Asset Backed Securities - - - - - -
    Anleihen - - - - - -
  
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten       
Zu Handelszwecken gehalten  
Credit Default Swaps - - - - - -
Zins-Swaps - - - - - -
Total Return Swaps - - - - - -
Terminkontrakte - - - - - -
Futures - - - - - -
Future-Optionen - - - - - -
Sonstige OTC-Optionen - - - - - -
Swaptions - - - - - -

Summe - - - - - -

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 
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6. Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 
 

                           30. September 2016 
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 
 Vermögenswerte              Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2 Stufe 3
 USD USD USD USD USD USD

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet       
    Asset Backed Securities - 1 367 073 - - - -
    Anleihen - 45 739 464 - - - -
  
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten       
Zu Handelszwecken gehalten  
Credit Default Swaps - 420 320 - - (275 258) -
Zins-Swaps - - - - (2 667 842) -
Total Return Swaps - 7 554 - - - -
Terminkontrakte - 30 498 -  (99 994) -
Futures 51 429 - - (8 852)  - -
Sonstige OTC-Optionen - 17 486 - -  (73 368) -
Swaptions - 32 339 - - (56 353) -

Summe 51 429 47 614 734 - (8 852)  (3 172 815) -

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
 30. September 2017 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

 Vermögenswerte 
                         

Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
 USD USD USD USD USD USD

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet   
  

    Anlagen in Aktien 1 295 125 441 - - - - -
   
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten  
  

  Zu Handelszwecken gehalten   
   Participatory Notes - 48 286 927 - - - -
   
Summe 1 295 125 441 48 286 927   

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
 30. September 2016 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 
 Vermögenswerte Verbindlichkeiten 
 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
 USD USD USD USD USD USD

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet   
  

    Anlagen in Aktien 1 345 855 477 - - - - -
   
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten  
  

  Zu Handelszwecken gehalten   
    Participatory Notes 89 095 838   
Summe 1 345 855 477 89 095 838 - - - -

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 
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6. Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 
 

 30. September 2017 
UBS (Irl) Investor Selection PLC  

 Vermögenswerte Verbindlichkeiten 
  Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
 USD USD USD USD USD USD

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet       
     Anleihen 110 915 745 23 534 249 - - - -
     Anlagen in Aktien 1 718 595 730 - - - - -
     Fonds 3 840 - - - - -
   
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten       
Zu Handelszwecken gehalten   
 Equity Swaps - 7 156 248 - - (20 116 218) -
 Optionsscheine - 24 752 678 - - - -
 Terminkontrakte - 12 993 011 - - (13 661 584) -

Summe 1 829 515 315 68 436 186 - - (33 777 802) -

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
 30. September 2016 

UBS (Irl) Investor Selection PLC  
 Vermögenswerte Verbindlichkeiten 
  Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Stufe 1   Stufe 2  Stufe 3
 USD USD USD USD USD USD

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   
  Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 

bewertet       
  Asset Backed Securities -   1 367 073 - - - -
  Anleihen  42 662 847 75 832 497 - - - -

  Anlagen in Aktien 
2 181 846 96

2 - - - - - 
  Fonds  3 664 - - - - -
  Optionsscheine -   89 095 837 - - - -
   
Anlagen in derivativen finanziellen 

Vermögenswerten       
Zu Handelszwecken gehalten   
Equity Swaps -   18 926 031 - - (27 593 929) -
Credit Default Swap -   420 320 - - (275 259) -
Zins-Swap -   - - - (2 667 842) -
Total Return Swap - 7 554 - - - -
Terminkontrakte -   4 841 843 - - (4 277 475) -
Futures  51 429 - - (8 852)  - -
Sonstige OTC-Optionen - 17 486   - - (73 368) -
Swaptions - 32 341 - - (56 352) -

Summe 
2 224 564 90

2 190 540 982 - (8 852)  (34 944 225)  - 

 
Alle anderen in der Bilanz ausgewiesenen Forderungen und Verbindlichkeiten werden zu einem Wert 
angegeben, der einer vernünftigen Annäherung an ihren beizulegenden Zeitwert entspricht, und werden als 
Stufe 2 geführt. 

 
 

Diese Hierarchie hat folgende Struktur: 
 

• Stufe 1: notierte Kurse (unangepasst) in aktiven Märkten für identische Vermögenswerte oder 
Verbindlichkeiten; 

• Stufe 2: Inputfaktoren, bei denen es sich nicht um die auf Stufe 1 berücksichtigten notierten Preise 
handelt, die sich aber für den Vermögenswert oder die Verbindlichkeit entweder direkt (d. h. als Preis) 
oder indirekt (d. h. in Ableitung von Preisen) beobachten lassen; 
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6. Schätzung des beizulegenden Zeitwerts (Fortsetzung) 

 
● Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten beruhende Faktoren für die Bewertung des 

Vermögenswerts oder der Verbindlichkeit (nicht beobachtbare Inputfaktoren). Auf welcher 
Ebene die Bewertung eines Finanzinstruments zum beizulegenden Zeitwert insgesamt 
eingestuft wird, bestimmt sich nach der niedrigsten Stufe, deren Input für die Bewertung 
dieses Instruments als Ganzes erheblich ist, wobei Stufe 1 die höchste Stufe ist. Zu diesem 
Zweck wird die Erheblichkeit eines Inputfaktors anhand der Gesamtbewertung beurteilt. 
Werden bei einer Bewertung zum beizulegenden Zeitwert beobachtbare Inputfaktoren 
verwendet, die auf der Grundlage nicht beobachtbarer Inputfaktoren erheblich angepasst 
werden müssen, handelt es sich um eine Bewertung der Stufe 3. Um die Erheblichkeit eines 
bestimmten Inputfaktors für die Bewertung als Ganzes beurteilen zu können, muss den für 
den Vermögenswert oder die Verbindlichkeit charakteristischen Faktoren Rechnung getragen 
werden.  

Bei der Entscheidung darüber, was «beobachtbar» ist, muss die Gesellschaft ein gutes Urteilsvermögen an den 
Tag legen. Für die Gesellschaft sind beobachtbare Daten solche Marktdaten, die leicht verfügbar sind, 
regelmässig verbreitet oder aktualisiert werden, zuverlässig und überprüfbar sind, nicht intern ermittelt werden 
und von unabhängigen Quellen bereitgestellt werden, die am betreffenden Markt aktiv sind. 
 

Zu den Finanzinvestitionen, für die ein auf einem aktiven Markt notierter Preis vorliegt und die deshalb Stufe 1 
zugeordnet werden, zählen börsennotierte Aktien, börsennotierte Derivate, Optionen, US-Staatsanleihen sowie 
bestimmte nicht-US-amerikanische Staatsanleihen. Die Gesellschaft übernimmt die notierten Preise für diese 
Finanzinstrumente unverändert. 
 

Finanzinstrumente, die an nicht als aktiv eingestuften Märkten gehandelt werden, die jedoch anhand von 
quotierten Marktpreisen, Quotierungen von Brokern oder alternativen Preisbildungsquellen bewertet werden, 
die auf beobachtbaren Inputfaktoren beruhen, werden Stufe 2 zugeordnet. Zu diesen Anlagen zählen 
Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating und bestimmte Staatsanleihen anderer Länder als der USA 
und ausserbörslich gehandelte Derivate. Da zu den Finanzinstrumenten auf Stufe 2 auch Positionen gehören, 
die nicht an aktiven Märkten gehandelt werden und / oder Übertragungsbeschränkungen unterliegen, sind 
Bewertungsanpassungen zulässig, um die Illiquidität und/oder fehlende Übertragbarkeit zu berücksichtigen. 
Diese Anpassungen beruhen im Allgemeinen auf den verfügbaren Marktinformationen.  
 
Zum Ende des Geschäftsjahrs hielt die Gesellschaft keine als Stufe 3 klassifizierten Vermögenswerte. Zum Ende 
der letzten Periode am 30. September 2016 wurden keine Anlagen auf Stufe 3 gehalten. Zwischen den Stufen 
werden keine Anlagen übertragen. 

 
7. Grundkapital 

 

Das genehmigte Grundkapital der Gesellschaft besteht aus 500 000 000 000 nennwertlosen Anteilen und 
300 000 jeweils nennwertlosen rückzahlbaren, nicht gewinnberechtigten Anteilen. Das ausgegebene 
Gesellschaftskapital beträgt mindestens zwei rücknahmeberechtigte, nicht gewinnberechtigte Anteile ohne 
Nennwert. Die zwei jeweils nennwertlosen rückzahlbaren, nicht gewinnberechtigten Anteile werden vom 
Investmentmanager gehalten. Inhaber der nicht gewinnberechtigten Anteile haben keinen Anspruch auf eine 
Dividende. Im Fall einer Auflösung haben sie Anspruch auf die bis zu diesem Zeitpunkt einbezahlten Beträge, 
nicht jedoch auf eine Partizipation an den Nettovermögenswerten der Gesellschaft. 
 
Der Fonds wird täglich gehandelt, sodass die Anleger ihre Anteile zu jedem gewünschten Zeitpunkt zeichnen 
und / oder zurückgeben können. Fonds und Anleger können Anteile zurücknehmen bzw. zurückgeben. Für die 
Rücknahme von Anteilen ist kein Aufschlag zahlbar. 
 
Genehmigtes 
Grundkapital 
Alle Beträge sind in US-Dollar angegeben. 

Anzahl der Anteile 
 

Nennwertlose rückzahlbare, gewinnberechtigte Anteile
 500 000 000 00
0 
Nennwertlose rückzahlbare, nicht gewinnberechtigte Anteile 300 000 
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 
Ausgegeben und voll eingezahlt 
Anzahl Anteile 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
 

 30. September 2017 
 UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

 Klasse I-B Klasse Q-PF Klasse P-PF Klasse P-PF 

 
 

Klasse P-PF Klasse P-PF 

  
Klasse P-PF 

Hedged 

 
  

Klasse P-PF 
  EUR EUR CHF EUR GBP SGD USD AUD
     
Anfangsbestand 626 136  1 546 844 102 079 1 112 187 128 740  195 899   2 773 902 93 017 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 132 349 172 274 5 585 28 193 839 - 13 539 - 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres (36 547) 

(1 397 526
) (50 130) (754 829) (91 253) (128 302) 

(1 759 120
) (54 019) 

Schlussbestand 721 938 321 592 57 534 385 551 38 326 67 597 1 028 321 38 998

 

  
Klasse K-1 

PF Klasse Q-PF 
  

Klasse P-PF Klasse Q-PF Klasse Q-PF 
Klasse K-1 

PF 
Klasse I-A1 

PF 
Klasse F-PF 

Hedged 
 USD USD CAD GBP CHF EUR EUR USD
     
Anfangsbestand 1  134 631 59 731 91 010 65 743 1  351 830 7 665   
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres - - - 1 136 214 844 - 1 618 5 472 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres (1) (92 175) (53 978) (51 525) (265 818) - (235 871) (3 091) 
Schlussbestand - 42 456 5 753 40 621 14 769 1 117 577 10 046

 
    Klasse I-B 
   CHF
      
Anfangsbestand   28 925
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 

 

      4 770 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 

 

      -   
Schlussbestand   33 695
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 
Ausgegeben und voll eingezahlt 
Anzahl Anteile 
 

 30. September 2016 
 UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

 Klasse I-B Klasse Q-PF Klasse P-PF Klasse P-PF 

 
 

Klasse P-PF Klasse P-PF 

  
Klasse P-PF 

Hedged 

 
  

Klasse P-PF 
  EUR EUR CHF EUR GBP SGD USD AUD
     
Anfangsbestand  782 701   202 466 12 264 302 422 13 821 113 861  994 236 -   
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 621 248  2 609 396  166 547  1 376 677  125 775  155 844   2 667 424  105 305 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres (777 813) 

(1 265 018
)  (76 732)  (566 912)  (10 856)  (73 806)  (887 758) (12 288) 

Schlussbestand 626 136  1 546 844 102 079 1 112 187 128 740  195 899   2 773 902 93 017 

 

  
Klasse K-1 

PF Klasse Q-PF 
  

Klasse P-PF Klasse Q-PF Klasse Q-PF Klasse Q-PF 
Klasse K-1 

PF 
Klasse I-A1 

PF 
 USD USD CAD GBP SGD CHF EUR EUR
    
Anfangsbestand -  16 005 - 31 356 - - - -   
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 1  163 787  69 834  81 934  100  254 351  1  420 946 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres -  (45 161)  (10 103)  (22 280) (100) (188 608)  -  (69 116) 
Schlussbestand 1  134 631 59 731 91 010 -  65 743  1 351 830 

 

        Klasse I-B 
Klasse F-PF 

Hedged 
   CHF USD
      
Anfangsbestand    -   -   
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 

 

      28 925  7 665 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres 

 

      -   -   
Schlussbestand    28 925 7 665 

 
 30. September 2017 
 UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 

  Klasse I-B 
Klasse I-

A1-PF 
 Klasse 

I-QPF  
 Klasse I-

QPF Klasse U-B  
  EUR EUR EUR GBP EUR
  
Anfangsbestand 82 079 4 225  15 958   7 968 5 900 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres 342 974 7 850 4 034 - -
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (214 213) (7 885) (18 183) - - 
Schlussbestand 210 840 4 190 1 809 7 968 5 900

 
 30. September 2016 
 UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 

  Klasse I-B 
Klasse I-

A1-PF 
Klasse 

I-A2-PF 
Klasse 

I-A2-PF 
 Klasse 

I-QPF  
 Klasse I-

QPF Klasse U-B  
  EUR  EUR  EUR GBP EUR GBP EUR 
        

Anfangsbestand 156 309 24 395 50 000  7 540  -   -   0
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile 

während des Geschäftsjahres  397 257  6 280 - -  17 700   8 068  5 900 

Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres  (471 487)  (26 450) 

(50 000
)  (7 540) (1 742)  (100)  -   

Schlussbestand 82 079 4 225 -   -    15 958   7 968 5 900 
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 
Ausgegeben und voll eingezahlt 
Anzahl Anteile 

 
 30. September 2017 
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 

  
Klasse I-

A1-PF 
Klasse I-

A2-PF 
Klasse I-B 

Hedged Klasse I-B 
Klasse R-acc 

Hedged 
USD USD EUR  USD EUR 

  
Anfangsbestand 30 771 38 371  333 050   79 793 274 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres - - - - -
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres (30 771) (38 371) (333 050) (79 793) (274) 
Schlussbestand - - - - -

 
 30. September 2016 
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 

  
Klasse I-

A1-PF 
Klasse I-

A2-PF 
Klasse I-B 

Hedged Klasse I-B 
Klasse R-acc 

Hedged 
USD USD EUR  USD EUR 

  
Anfangsbestand 69 801 131 920  483 033   559 841 3 886 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres - -  112 423   14 808 1 164 
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres  (39 030)  (93 549)  (262 406)  (494 856)  (4 776) 
Schlussbestand 30 771 38 371  333 050   79 793 274 

 
 30. September 2017 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

  Klasse I-1 Klasse I-2 Klasse I-B Klasse I-B
  USD USD EUR USD
         

Anfangsbestand 259 429 158 499 
  

504 062 5 846 445
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres 63 367 - 242 408 198 896
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (112 708) - (53 996) (2 183 779)
Schlussbestand 210 088 158 499 692 474 3 861 562

 
 30. September 2017 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund

Klasse K Klasse P Klasse P Klasse P Klasse Q Klasse F Klasse Q
USD GBP USD SGD GBP USD USD

    

Anfangsbestand 
          

2  
  

6 497 
  

217 837  
 

19 022  
   

7 191  
2 051 73

6 
561 99

9 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres 

           
- 15 908 247 951 1 851 3 538 

       
314 288 277 292 

Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres 

           
- (11 728) (79 371) (12 873) (287) (1 288 048) (187 719) 

Schlussbestand 
           

2 10 677 386 417 8 000 10 442 1 077 976 651 572 
 

 30. September 2016 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

Klasse F Klasse Q Klasse Q Klasse Q
USD GBP USD SGD

   
Anfangsbestand 2 410 646 23 470 106 339 -
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres 618 767  1 534  784 410 100
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres (977 677) (17 813) (328 750) (100)
Schlussbestand 2 051 736 7 191 561 999 -

 
 

 30. September 2016
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

   Klasse I-1 Klasse I-2 Klasse I-3
Klasse I-

B Klasse I-B Klasse K Klasse P Klasse P Klasse P 
  USD USD USD EUR USD USD GBP USD SGD
      

Anfangsbestand 289 165 158 499 313 395 451 751 5 428 506 4 10 203 298 897 19 078
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
Anteile während des Geschäftsjahres  2 538 - - 74 921 2 277 666 - - 66 867 2 318 
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
Anteile während des Geschäftsjahres  (32 274) - (313 395) (22 610) (1 859 727) (2) (3 706) (147 927) (2 374) 

Schlussbestand 259 429 158 499 - 504 062 5 846 445 2 6 497 217 837 19 022
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 

Ausgegeben und voll eingezahlt 
Kapital in Beträgen  

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 
 

 

 

 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 30. September 2017 
 UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

  
 Klasse Q-PF 

EUR  
 Klasse A 1-PF 

EUR  
 Klasse K 1-PF 

EUR 
Klasse F-PF 

USD HEDGED 
Klasse P-PF 

AUD 
Klasse P-PF 

CAD  
 Klasse Q-PF 

CHF   Klasse I-B CHF 
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
   

 Anfangsbestand   177 985 086  
   

31 259 359  
  

1 562 769 
  

673 863 
 

5 579 577 
   

3 463 072  
  

5 187 734 
  

2 606 036 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter  
Anteile während des 
Geschäftsjahres 18 266 544 130 946 - 

  
480 209 

  
-   

   
-   

  
15 845 533 

  
402 126 

Rücknahme 
rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter 
Anteile während des 
Geschäftsjahres 

(147 421 809
) 

(19 408 674
) (232 756) 

  
(268 567) 

  
(3 003 087) 

   
(2 819 290) 

  
(19 449 792) 

  
-   

Anstieg/(Rückgang) des 
auf die Inhaber 
rückzahlbarer Anteile 
entfallenden 
Nettovermögens (16 001 774) (2 704 704) (179 826) 

  
(125 394) 

  
(510 002) 

   
(345 177) 

  
(602 919) 

  
(434 915) 

Schlussbestand 32 828 047 9 276 927 1 150 187 
  

760 111 
  

2 066 488 
   

298 604  
  

980 556 
  

2 573 247 
Schlussbestand (USD) 38 809 317 10 967 183 1 359 751 898 603 2 443 002 353 010 1 159 213 3 042 093

                             30. September 2017 
                                                       UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

  
 Klasse K 1-PF 

USD   Klasse I-B 
Klasse P-PF 

CHF 
Klasse P-PF 

EUR 
Klasse P-PF 

GBP 
 Klasse P-PF 

SGD  
 Klasse P-PF 

USD HEDGED 
Klasse Q-PF 

GPB 
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
   

 Anfangsbestand 
   

421 090  
  

94 906 585     8 825 480 105 587 069 
  

14 064 179      12 344 601  235 377 447 
 

10 043 022 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter  
Anteile während des 
Geschäftsjahres 

   
-   

  
19 075 538 

  
432 881 

         
2 477 591 

  
84 370 

   
-   

  
1 115 635 

  
118 730 

Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres 

   
(417 762) 

  
(5 092 681) 

  
(3 954 859) 

  
(65 845 769) 

  
(8 917 046) 

   
(7 460 266) 

  
(140 816 805) 

  
(5 170 651) 

Anstieg/(Rückgang) des auf 
die Inhaber rückzahlbarer 
Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

   
(3 328) 

  
(11 080 203) 

  
(1 149 755) 

  
(9 988 113) 

  
(1 578 983) 

   
(1 247 359) 

  
(21 282 918) 

  
(1 051 844) 

Schlussbestand 
   

- 
  

97 809 239 
 

4 153 747 
  

32 230 778 
  

3 652 520 
   

3 636 976  
  

74 393 359 
  

3 939 257 
Schlussbestand (USD) - 115 630 082 4 910 560 38 103 226 4 318 009 4 299 633 87 947 829 4 656 990
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 

Ausgegeben und voll eingezahlt 
Kapital in Beträgen (Fortsetzung) 

 

  30. September 2017 

  

UBS (Irl) Investor Selection – 
Equity Opportunity Long Short 

Fund 
     Klasse Q-PF USD Summe 

    EUR EUR 
   

Anfangsbestand            11 367 643  
  

721 254 612 
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter  
Anteile während des Geschäftsjahres  

 
    

  
-   

  
58 430 105 

Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres  

 

                         (7 315 131) 
  

(437 594 948) 
Anstieg/(Rückgang) des auf die Inhaber 
rückzahlbarer Anteile entfallenden 
Nettovermögens  

 

                             (973 565) 
  

(69 260 779) 
Schlussbestand          3 078 947 272 828 990
Schlussbestand (USD)   3 639 935 322 538 435

 
Umrechnungskurs   

a 1 EUR = USD 1,1105 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 

 30. September 2016 
 UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

  
 Klasse Q-PF 

EUR 
 Klasse A 1-PF 

EUR  
Klasse K 1-PF 

EUR 
Klasse Q-PF 

SGD 
Klasse F-PF 

USD HEDGED 
Klasse P-PF 

AUD  
 Klasse P-PF 

CAD 
Klasse Q-PF 

CHF  
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

   

 Anfangsbestand 
  

25 504 830 - - - - - - - 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter  
Anteile während des 
Geschäftsjahres 

  
339 768 658 

   
40 214 490  

  
2 117 461 

  
6 709 

  
685 669 

   
6 935 263  

  
4 443 312 

  
21 517 613 

Rücknahme 
rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter 
Anteile während des 
Geschäftsjahres 

  
(156 979 990

) 
   

(6 400 413) 
  

(276 548) 
  

(6 137) 
  

-   
   

(766 481) 
  

(641 045) 
  

(15 412 515) 
Anstieg/(Rückgang) des 
auf die Inhaber 
rückzahlbarer Anteile 
entfallenden 
Nettovermögens 

  
(30 308 412) 

   
(2 554 718) 

  
(278 144) 

  
(573) 

  
(11 806) 

   
(589 205) 

  
(339 195) 

  
(917 365) 

Schlussbestand 
 

177 985 086 
   

31 259 359  
  

1 562 769 
  

-   
  

673 863 
   

5 579 577  
  

3 463 072 
  

5 187 734 
Schlussbestand (USD) 203 330 162 35 710 691 1 785 307 - 769 821 6 374 109 3 956 213 5 926 467

   Klasse I-B CHF  
 Klasse K 1-PF 

USD  Klasse I-B 
Klasse P-PF 

CHF  Klasse P-PF EUR 
 Klasse P-PF 

GBP  
 Klasse P-PF 

SGD 
Klasse P-PF 

USD HEDGED 
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

   

 Anfangsbestand 
   

-   - 
  

131 979 843 
  

1 201 486 
  

32 552 194 
   

1 993 406  
  

7 556 553 
  

94 472 512 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter  
Anteile während des 
Geschäftsjahres 

   
2 647 609  

  
448 431 

  
97 263 869 

  
16 194 340 

  
149 462 679 

   
17 796 547  

  
11 311 343 

  
266 520 712 

Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres 

   
-   

  
-   

  
(136 264 460) 

  
(7 244 901) 

  
(57 114 253) 

   
(1 300 965) 

  
(4 842 067) 

  
(79 902 612) 

Anstieg/(Rückgang) des auf 
die Inhaber rückzahlbarer 
Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

   
(41 573) 

  
(27 341) 

  
1 927 333 

  
(1 325 446) 

  
(19 313 551) 

   
(4 424 808) 

  
(1 681 228) 

  
(45 713 165) 

Schlussbestand 
   

2 606 036  
  

421 090 
  

94 906 585 
  

8 825 480 
  

105 587 069 
   

14 064 179  
  

12 344 601 
 

235 377 447 
Schlussbestand (USD) 2 977 136 481 053 108 421 282 10 082 228 120 622 668 16 066 919 14 102 473 268 895 196
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 

      Klasse Q-PF GPB  
 Klasse Q-PF 

USD Summe 
  EUR EUR EUR
   

Anfangsbestand  
   

4 263 791          1 258 210     300 782 826 

Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres  
   

11 874 623  
  

16 067 814 
 

1 005 277 143 

Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile während des Geschäftsjahres  
   

(2 630 524) 
  

(4 109 007)  (473 891 916) 
Anstieg/(Rückgang) des auf die Inhaber rückzahlbarer Anteile entfallenden 
Nettovermögens  

   
(3 464 867) 

  
(1 849 374) 

  
(110 913 440) 

Schlussbestand  
   

10 043 022        11 367 642 
    

721 254 612  

Schlussbestand (USD)  11 473 149 12 986 395 
   

823 961 269 
 

 

Umrechnungskurs   
a 1 EUR = USD 1,1424 

 
Ausgegeben und voll eingezahlt 
Kapital in Beträgen (Fortsetzung) 

 
 
 
 
 

 30. September 2017
 UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 

 Klasse I-B EUR Klasse U-B EUR 
Klasse I-A1-PF 

EUR Klasse Q-PF EUR Klasse Q-PF GPB Summe 
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR 

       

Anfangsbestand            11 164 715          59 047 895               462 848            1 616 449           935 460 
  

73 227 367 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres 48 400 762 - 1 030 617 415 188 - 49 846 567 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres (29 653 966) - (1 037 062) (1 857 109) - (32 548 137) 

Anstieg/(Rückgang) des auf die 
Inhaber rückzahlbarer Anteile 
entfallenden Nettovermögens 921 439 4 433 488 27 559 18 515 40 551 5 441 552 
Schlussbestand 30 832 950 63 481 383 483 962 193 043 976 011 95 967 349 
Schlussbestand (USD) 36 450 713 75 047 691 572 140 228 215 1 153 840 113 452 599 

 
 
 

Umrechnungskurs 
  a 1 EUR = USD 1,1105 

 
 
 
 
 

 30. September 2016 
 UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 

 
Klasse I-A2 PF 

EUR 
Klasse I-B 

EUR 
Klasse U-B 

EUR 
Klasse I-A1-PF 

EUR 

Klasse I-
A2 PF 

GBP Klasse Q-PF EUR Klasse Q-PF GPB Summe 
 EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR 

         

Anfangsbestand 
   

4 841 633  
  

20 644 852 
  

-             2 612 334 
  

972 828                        -                     -   
  

29 071 647 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres 

   
-   

  
53 901 836 

  
58 887 900 

  
761 370 

  
-              1 743 813  

  
1 026 340 

  
116 321 25

9 

Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des Geschäftsjahres 

   
(4 867 985) 

  
(63 987 660) 

  
-   

  
(2 887 718) 

  
(900 179) 

   
(208 631) 

  
(25 803) 

  
(72 877 976

) 
Anstieg/(Rückgang) des auf 
die Inhaber rückzahlbarer 
Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

   
26 352  

  
605 687 

  
159 995 

  
(23 138) 

  
(72 649) 

   
81 267  

  
(65 077) 

  
712 437 

Schlussbestand 
   

-   
  

11 164 715 
  

59 047 895             462 848 
           

-         1 616 449     935 460 
   

73 227 367  
Schlussbestand (USD) - 12 546 907 66 358 024 520 149 - 1 816 565 1 051 270 82 292 915 

 
Umrechnungskurs 

  a 1 EUR = USD 1,1238 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 30. September 2016 

 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 

Fund 
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 30. September 2017 
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 

  
Klasse I-A1-PF 

USD 
Klasse I-A2-PF 

USD Klasse I-B Hedged EUR Klasse I-B USD 
Klasse R-acc 
Hedged EUR Summe 

 USD USD USD USD USD USD
  

Anfangsbestand   2 893 236 3 607 860 34 632 869 8 376 432 28 071 49 538 468
Ausgabe rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
Anteile während des Geschäftsjahres - - - - - - 
Rücknahme rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
Anteile während des Geschäftsjahres (2 910 091) (3 699 821) (32 941 768) (8 541 164) (26 649) (48 119 493) 
Anstieg/(Rückgang) des auf die Inhaber 
rückzahlbarer Anteile entfallenden 
Nettovermögens 16 855 91 961 (1 691 101) 164 732 (1 422) (1 418 975) 
Schlussbestand  - - - - - -

 
 30. September 2016
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 

      Klasse I-A1-PF USD 
Klasse I-A2-PF 

USD 
Klasse I-B Hedged 

EUR Klasse I-B USD 
Klasse R-acc Hedged 

EUR Summe 
      USD USD USD USD USD USD

    
Anfangsbestand     6 715 804 12 672 861 50 789 639 59 668 838 408 058 130 255 200
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres - - 12 262 948 1 520 299 118 766 13 902 013 
Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während des 
Geschäftsjahres (3 779 183) (8 572 541) (27 154 416) (51 408 465) (486 107) 

(91 400 712
) 

Anstieg/(Rückgang) des auf die Inhaber 
rückzahlbarer Anteile entfallenden 
Nettovermögens (43 385) (492 460) (1 265 302) (1 404 240) (12 646) (3 218 033) 
Schlussbestand     2 893 236 3 607 860 34 632 869 8 376 432 28 071 49 538 468

 
Ausgegeben und voll eingezahlt 
Kapital in Beträgen (Fortsetzung) 

 
 30. September 2017 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

  
Klasse F 

USD 
Klasse I-1 

USD Klasse I-2 USD Klasse I-B EUR Klasse I-B USD 
Klasse K 

USD 
Klasse P 

GBP
Klasse P 

SGD
  USD USD USD USD USD USD USD USD
     

Anfangsbestand 
   

235 535 606  
   

31 088 031  17 825 671 
  

73 567 909 
   

997 444 611  
   

9 629 844  
  

1 032 649 
  

1 501 750 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des 
Geschäftsjahres 

   
38 648 811  

   
7 558 988  -

  
44 740 051 38 314 516  

   
-   

  
2 554 382 

  
143 720 

Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des 
Geschäftsjahres 

  
(159 951 12

1) 
   

(16 845 447) -
  

(7 821 376) 
   

(392 883 867) 
   

-   
  

(1 986 217) 
  

(1 067 581) 
Anstieg/(Rückgang) des auf 
die Inhaber rückzahlbarer 
Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

   
46 681 232  

   
10 868 054  

  
5 329 532 

  
21 974 141 

   
220 584 094  

   
2 798 024  

  
580 343 

  
233 955 

Schlussbestand 
   

160 914 528  
   

32 669 626  
  

23 155 203 
  

132 460 726 
   

863 459 354  
   

12 427 868  
  

2 181 157 
  

811 844 
 
 
 

   
Klasse Q 

GBP
Klasse P 

USD Klasse Q USD Summe
   USD USD USD USD
   

Anfangsbestand   
  

1 122 494 24 116 329  54 563 304 
  

1 447 428 198 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres     

  
683 309 29 197 142 

  
31 132 412 

  
192 973 331 

 Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres   

  
(54 895) 

   
(9 785 416) 

  
(20 443 844) 

  
(610 839 763) 

Anstieg/(Rückgang) des auf die 
Inhaber rückzahlbarer Anteile 
entfallenden Nettovermögens   

  
364 547 11 461 760 

  
16 855 364 

  
337 731 045 

 Schlussbestand   
  

2 115 455 54 989 815 82 107 236 
  

1 367 292 811 
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 30. September 2016 
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

  
Klasse F 

USD 
Klasse I-1 

USD 
Klasse I-2 

USD
Klasse I-3 

USD
Klasse I-B 

EUR
Klasse I-B 

USD Klasse K USD 
Klasse P 

GBP
Klasse P 

SGD
  USD USD USD USD USD USD USD USD USD
      

Anfangsbestand 
   

232 021 179  
   

29 114 650  
  

14 963 887 
  

27 734 430 
  

54 812 432 
   

769 930 786  
   

17 723 497  
  

1 375 937 
  

1 278 026 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des 
Geschäftsjahres 

   
62 171 252  

   
263 662  - 

  
-   

  
9 324 350 

   
338 943 494  

   
4  

  
-   

  
180 309 

Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile 
während des 
Geschäftsjahres 

   
(97 889 693) 

   
(3 125 928) - 

  
(27 738 131) 

  
(2 938 045) 

   
(264 291 51

6) 
   

(9 854 608) 
  

(539 183) 
  

(176 599) 
Anstieg/(Rückgang) des auf 
die Inhaber rückzahlbarer 
Anteile entfallenden 
Nettovermögens 

   
39 232 868  

   
4 835 647  2 861 784 

  
3 701 

  
12 369 172 

   
152 861 847  

   
1 760 951  

  
195 895 

  
220 014 

Schlussbestand 
 

235 535 606  
   

31 088 031  17 825 671 
  

-   
  

73 567 909 
   

997 444 611  
   

9 629 844  
  

1 032 649 
  

1 501 750 
 
 

   Klasse P USD
Klasse Q 

GBP 
Klasse Q 

SGD 
Klasse Q 

USD Summe
   USD USD USD USD USD
     

Anfangsbestand  
  

28 074 369 
  

3 077 796  
   

-   
  

8 673 608   1 188 780 597 
Ausgabe rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres  

  
7 119 298 

  
216 160  

   
7 123  

  
66 482 692 

  
484 708 344 

 Rücknahme rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile während 
des Geschäftsjahres  

  
(14 915 488) 

  
(2 678 549) 

   
(7 533) 

  
(25 537 230

)    (449 692 503) 
Anstieg/(Rückgang) des auf die 
Inhaber rückzahlbarer Anteile 
entfallenden Nettovermögens  

  
3 838 150 

  
507 087  

   
410  

  
4 944 234 

  
223 631 760 

 Schlussbestand  
  

24 116 329 
  

1 122 494  
   

-   
  

54 563 304   1 447 428 198 
 
 
 

Nettoinventarwert je Anteil  

 

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund  

 
30. September 2017

Klassenwährung 
30. September 2016 

Klassenwährung  
30. September 2015

Klassenwährung

Nettovermögen je Anteilen der Klasse I-B EUR                      135,41 
  

151,58  168,89

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF EUR                      102,03 
  

115,06  129,77

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF CHF                        82,54 
  

94,19  107,91

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF EUR                        83,55 
  

94,94  108,18

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF GBP                        83,93 
  

94,51  106,45

Nettovermögen je Anteil der Klasse P-PF SGD                        86,33 
  

96,55  108,46

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF USD                        85,48 
  

95,36  107,94

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF AUD                        79,79 
  

88,08  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF CAD                        76,43 
  

85,63  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q-PF GBP                        85,41 
  

95,47    106,75

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF USD                        85,69 
  

94,89  106,64

Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF CHF                        75,90 
  

85,96  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse K-1 PF EUR          2 299 224,55 
  

2 604 614,97  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse K-1 PF USD                               -  
  

4 732 209,08  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse I-A1 PF EUR                        78,86 
  

88,85  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse F-PF USD                        89,41 
  

98,80  -

Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B CHF                        87,32 
  

(98,15)  -
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 
 

UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund  

 
30. September 2017

Klassenwährung
30. September 2016 

Klassenwährung 
30. September 2015

 Klassenwährung

Klasse I-B EUR  146,24
  

136,02  132,08

Klasse I-A1 PF EUR  115,50
  

109,55  107,08
Klasse I-A2 EUR - -  96,83  
Klasse I-A2 GBP - -  95,08  

Klasse Q-PF EUR  106,69
  

101,29  -

Klasse Q-PF GPB 107,93
  

117,41  -

Klasse U-B EUR 
 

10 759,56 
  

10 008,12  -
 
 
UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 

 

 
30. September 2017

Klassenwährung
30. September 2016 

Klassenwährung 
30. September 2015

Klassenwährung
Anteile der Klasse I-A1-PF USD -  94,02   96,59 
Anteile der Klasse I-A2-PF USD -  94,03   96,44 

Anteile der Klasse I-B EUR Hedged - 92,53 95,26
Anteile der Klasse I-B USD -  104,98   107,00 
Anteile der Klasse R-acc EUR Hedged - 90,89 94,43
 
 
 

UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund    

 
30. September 2017

Klassenwährung
30. September 2016 

Klassenwährung 
30. September 2015

 Klassenwährung
Anteile der Klasse F USD 149,57 114,80 95,93
Anteile der Klasse I-1 USD                155,85 119,83 100,35
Anteile der Klasse I-2 USD                146,38 112,47 94,10
Anteile der Klasse I-3 USD  - - -
Anteile der Klasse I-B EUR                162,13 129,87 108,33
Anteile der Klasse I-B USD                224,05 170,61 141,36
Anteile der Klasse K EUR  - - -
Anteile der Klasse K USD    7 325 128,50 5 664 610,94 4 774 326,95
Anteile der Klasse P GBP                152,57 122,35 88,73
Anteile der Klasse P USD                142,59 110,71 93,62
Anteile der Klasse P SGD                138,08 107,64 94,94
Anteile der Klasse Q GBP                151,30 120,16 86,28
Anteile der Klasse Q USD                126,27 97,09 81,30
 

 

Nettoinventarwert   

 
 
 
 
 

 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

   
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

 
30. September 2017

Klassenwährung
30. September 2016 

Klassenwährung 
30. September 2015

 Klassenwährung
Nettovermögen je Anteilen der Klasse I-B EUR 97 757 625 94 909 695 132 190 372
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF EUR 32 523 389 177 979 871 26 274 013
Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF CHF 4 748 856 9 614 821 1 323 408
Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF EUR 32 212 786 105 591 034 32 716 012
Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF GBP 3 216 701 12 167 217 1 471 245
Nettovermögen je Anteil der Klasse P-PF SGD 5 922 670 18 914 048 12 349 364
Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF USD 87 900 879 264 519 295 107 317 834
Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF AUD 3 111 650 8 192 937 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse P PF CAD 3 592 821 5 114 766 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q-PF GBP 3 469 440 8 688 725 3 347 253
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF USD 3 638 055 12 775 136 1 706 880
Nettovermögen je Anteil der Klasse Q PF CHF 1 120 967 12 775 136 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse K-1 PF EUR 2 299 225 2 604 615 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse K-1 PF USD - 4 732 209 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-A1 PF EUR 9 272 122 31 260 096 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse F-PF USD 898 213 757 302 -
Nettovermögen je Anteil der Klasse I-B CHF 2 942 247 2 838 989 -

 
 

 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 

 
30. September 2017

Klassenwährung
30. September 2016 

Klassenwährung 
30. September 2015

Klassenwährung
Klasse I-B EUR  30 832 968 11 164 386 20 645 293 
Klasse I-A1 PF EUR  483 961 462 849 2 612 217
Klasse Q-PF EUR 193 008 1 616 386 -
Klasse Q-PF GPB 859 986 935 523 -
Klasse U-B EUR  63 481 383 59 047 908 -
Klasse I-A2 EUR - - 4 841 500
Klasse I-A2 GBP - - 716 903
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund  

 
30. September 

2017
Klassenwährung

30. September 2016 
Klassenwährung 

30. September 2015
Klassenwährung

Anteile der Klasse I-A1-PF USD - 2 893 237  6 715 804 
Anteile der Klasse I-A2-PF USD - 3 607 860  12 672 863 
Anteile der Klasse I-B EUR Hedged - 34 632 886  51 167 120 
Anteile der Klasse I-B USD - 8 376 430  59 668 838 
Anteile der Klasse R-acc EUR Hedged -  28 070  408 058 

 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

 

  30. September 2017
Klassenwährung

30. September 2016 
Klassenwährung 

30. September 2015
Klassenwährung

Anteile der Klasse F USD 161 291 592 235 539 343 196 823 034
Anteile der Klasse I-1 USD 36 709 688 31 087 377 26 033 700
Anteile der Klasse I-2 USD 23 201 084 17 826 383 14 914 756
Anteile der Klasse I-B EUR 112 270 810 65 462 532 54 605 036
Anteile der Klasse I-B USD 861 215 489 997 461 981 826 453 465
Anteile der Klasse K USD 14 650 257 11 329 222 9 548 654
Anteile der Klasse P GBP 1 628 990 794 908 576 479
Anteile der Klasse P USD 55 099 200 24 116 734 20 393 900
Anteile der Klasse P SGD 1 104 640 2 047 528 1 805 949
Anteile der Klasse Q GBP 1 579 836 864 110 620 439
Anteile der Klasse Q USD 82 169 343 54 564 501 45 690 519

 
Summe der Gebühren, Anlegertyp und Mindestanlagebetrag  

 

 
 
 
 

 
 
 

 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 
 

 
 
 

 

 
 

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 
Fund    

 Kumulierte Gebühren Anlagetyp 
Minimum

Erforderliche Anlage
 
Anteile der Klasse I-B 0,30%

Anleger mit bestehenden 
Vermögensverwaltungsmandaten* EUR 1 000 000

Anteile der Klasse Q-PF EUR 1,05%
Experten aus der Finanzbranche  

vorbehalten EUR 1 000 000

Klasse P-PF CHF  1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse P-PF EUR  1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse P-PF GBP  1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Klasse P-PF SGD  1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse P-PF AUD 1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse P-PF CAD 1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse P-PF USD  1,80% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse Q-PF GBP  1,05%
Experten aus der Finanzbranche 

vorbehalten EUR 1 000 000

Anteile der Klasse Q-PF USD 1,05%
Experten aus der Finanzbranche 

vorbehalten EUR 1 000 000

Anteile der Klasse Q-PF SGD 1,05%
Experten aus der Finanzbranche 

vorbehalten EUR 1 000 000

Anteile der Klasse I-A1 PF EUR 0,95% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse K-1 PF EUR 1,50% Wholesale / Retail EUR 1 000 000

Anteile der Klasse Q-PF CHF 1,05%
Experten aus der Finanzbranche 

vorbehalten EUR 1 000 000

Klasse F-PF USD Hedged Shares 0,85% Verfügbar für UBS AG oder eine 
Tochtergesellschaft

EUR 1 000 000

Anteile der Klasse I-B CHF 0,30%
Anleger mit bestehenden 

Vermögensverwaltungsmandaten* EUR 1 000 000

Anteile von K-1 PF USD 1,80% Verfügbar für alle Anleger EUR 1 000 000
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7. Grundkapital (Fortsetzung) 
 

UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund

 
Kumulierte Gebühren Anlagetyp 

Minimum
Erforderliche Anlage

 
Anteile der Klasse I-B 0,30%

Anleger mit bestehenden 
Vermögensverwaltungsmand EUR 1 000 000

Klasse I-A1-PF 0,95% Institutioneller Anleger  EUR 1 000 000

Anteile der Klasse I-A2 PF EUR  0,90% Institutioneller Anleger EUR 5 000 000

Anteile der Klasse I-A2 PF GBP  0,90% Institutioneller Anleger GBP 5 000 000

Anteile der Klasse Q-PF EUR 1,05%
Experten aus der Finanzbranche 

vorbehalten EUR 1 000 000

Anteile der Klasse Q-PF GBP 1,05%
Experten aus der Finanzbranche 

vorbehalten EUR 1 000 000

Klasse U-B EUR 0,30%
Anleger mit bestehenden 

Vermögensverwaltungsmand EUR 1 000 000
 
UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 

 Kumulierte Gebühren Anlagetyp 
Minimum

Erforderliche Anlage
 
Klasse I-A1-PF 0,85% Institutioneller Anleger EUR 1 000 000

Klasse I-A2-PF 0,80% Institutioneller Anleger USD 10 000 000

 
Anteile der Klasse I-B Hedged  0,20%

Anleger mit bestehenden 
Vermögensverwaltungsmandaten* EUR 1 000 000

 
Anteile der Klasse I-B  0,20%

Anleger mit bestehenden 
Vermögensverwaltungsmandaten* EUR 1 000 000

Anteile der Klasse R-acc EUR Hedged 1,10% Wholesale / Retail EUR 1 000 000
 

UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 

Kumulierte Gebühren** Kumulierte Gebühren Anlagetyp Minimum
                     Erforderliche 

Anlage  
       
Anteile der Klasse F 
USD 1,14% 1,00% Wholesale / Retail EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse I-
1 USD 1,36% 1,10% Institutioneller Anleger EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse I-
2 USD 1,27% 1,05% Institutioneller Anleger EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse I-
3 USD 1,14% 1,00% Institutioneller Anleger EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse I-
B USD 0,30% 0,30% 

Anleger mit bestehenden 
Vermögensverwaltungsmandaten* EUR 1 000 000 

Anteile der Klasse I-
B EUR 0,30% 0,30% 

Anleger mit bestehenden 
Vermögensverwaltungsmandaten* EUR 1 000 000 

Anteile der Klasse K 
USD 2,00% 1,55% Privat / Institutionell EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse P 
GBP 2,34% 2,07% Wholesale / Retail EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse P 
USD 2,34% 2,07% Wholesale / Retail EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse P 
SGD 2,34% 2,07% Wholesale / Retail EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse Q 
GBP 1,35% 1,13% Wholesale / Retail EUR 1 000 000 
Anteile der Klasse Q 
USD 1,35% 1,13% Wholesale / Retail EUR 1 000 000 
 

* Anleger mit vorhandenen Vermögensverwaltungsmandaten bei einer Gesellschaft des UBS-Konzerns oder 
Beteiligung an einer UBS AG-Konzerngesellschaft. 

** Am 1. September 2017 wurden ein neuer Verkaufsprospekt und entsprechende Ergänzungen zu dem 
Subfonds herausgegeben 

 
Die Rechte der ausgegebenen rückzahlbaren, gewinnberechtigten Anteile an der Gesellschaft oder einer 
beliebigen Klasse können mit schriftlicher Zustimmung der Inhaber von drei Viertel der in Umlauf befindlichen 
Anteile der Gesellschaft oder der betroffenen Klasse oder mit Billigung durch einen ordentlichen Beschluss einer 
Hauptversammlung der Anteilinhaber der Gesellschaft oder der betroffenen Klasse geändert oder ausser Kraft 
gesetzt werden, unabhängig davon, ob die Gesellschaft abgewickelt wird oder nicht. 

Die mit den Anteilen verbundenen Rechte ändern sich nicht durch die Einführung, Zuteilung oder Emission 
weiterer Anteile, die den bereits emittierten gleichwertig sind. 
 

Rückzahlbare, gewinnberechtigte Anteile können an den im Prospekt genannten Rücknahmetagen 
zurückgegeben werden und werden zu dem an diesen Tagen gemäss den Vorgaben des Prospekts berechneten 
Nettoinventarwert je Anteil zurückgenommen. 
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8. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente sowie Forderungen / Verbindlichkeiten gegenüber 
Brokern 
 

Forderungen / Verbindlichkeiten gegenüber Brokern per 30. September 2017 und 30. September 2016: 
 
 

 30. September 2017 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity  

Opportunity  
 Long Short Fund  

 EURb 

 UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity Long Short 
 Fonds 
 EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
 Opportunities 

 Fonds 
 USD 

UBS Global 
Emerging Markets 

 Opportunity 
Fund 
 USD 

UBS (Irl) 
Investor  

Selection PLC 
USD 

   
Forderungen gegenüber 
Brokern  10 697 247 210 202 - - 12 894 786 
Verbindlichkeiten 
gegenüber Brokern 1 894 370 167 365 - - 2 437 383 

 

Umrechnungskurs 
a 1 GBP = USD 1,3417 
b 1 EUR = USD 1,1822 
 

 30. September 2016 

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity  

Opportunity  
 Long  Short Fund  

 EURb 

 UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity Long Short 
 Fonds 
 EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
 Opportunities 

 Fonds 
 USD 

UBS Global 
Emerging Markets 

 Opportunity 
Fund 
 USD 

UBS (Irl) 
Investor  

Selection PLC 
USD 

   
Forderungen gegenüber 
Brokern   6 817 888   28 612  817 051 -  8 511 148  
Verbindlichkeiten 
gegenüber Brokern  9 385 736   100 131  1 127 357 -  11 787 575  

 
 

Umrechnungskurs 
a 1 GBP = USD 1,2990 
b 1 EUR = USD 1,1238 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Erläuterungen zum Jahresbericht 
 

UBS (Irl) Investor Selection PLC  
Jahresbericht per 30. September 2017 
 
 
 101 

8. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente sowie Forderungen / Verbindlichkeiten gegenüber 
Brokern (Fortsetzung) 
 
 

 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente per 30. September 2017 und 30. September 2016 
 

30. September 2017

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity  
 Long  Short Fund  

EURb  

UBS (Irl) Investor
Selection Global 

Equity Long Short 
 Fonds 
 EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

 Fonds 
 USD 

UBS Global 
Emerging Markets 

 Opportunity 
Fund 
 USD 

UBS (Irl) 
Investor  

Selection PLC 
USD 

   
JPMorgan 10 831 759 1 517 207 11 604 26 692 258 49 798 330 
Morgan Stanley Intl 5 608 - - - 6 630 
UBS AG  - 40 406 - - 47 768 
Merrill Lynch 8 518 378 3 290 131 - - 13 960 019 
Basis gesamt 19 355 745 4 847 744 11 604 26 692 258 63 812 747 
   
JPMorgan (5 936 713) - - - (7 018 383) 
Credit Suisse - (5 704) - - (6 743) 
UBS AG - (75 474) - - (89 225) 
Merrill Lynch (1 038 079) (308 317) - - (1 591 709) 
Morgan Stanley Intl (13) - - - (15) 
Basis gesamt (6 974 805) (389 495) - - (8 706 075) 

 
 
 

 
 

30. September 2016

 

UBS (Irl) Investor 
Selection Equity 

Opportunity  
 Long Short Fund  

EURb  

UBS (Irl) Investor 
Selection Global 

Equity Long Short 
 Fonds 
 EURb 

UBS (Irl) Fixed 
Income Global 
Opportunities 

 Fonds 
 USD 

UBS Global  
Emerging Markets  

 Opportunity 
Fund  
 USD 

UBS (Irl) 
Investor  

Selection PLC 
USD 

    
Barclays - - 187 675 - 187 675 
Citibank - - 350 730 - 350 730 
JPMorgan 15 009 703 3 391 104 3 230 294 19 599 777 48 108 777 
UBS AG 
Merrill Lynch 

- 
25 722 596 

4 863 584
112 328 

2 394 534
93 000 

- 
- 

7 860 229 
29 126 294 

Basis gesamt 40 732 299 8 367 016 6 256 233 19 599 777 85 633 705 
    
JPMorgan - - (150) - (150) 
    
UBS AG - (4 705 093) (699) - (5 288 283) 
Merrill Lynch (4 403 951) (496 816) - - (5 507 481) 
Morgan Stanley Intl (65 531) - - - (73 644) 
Basis gesamt (4 469 482) (5 201 909) (849) - (10 869 558) 

 
Umrechnungskurs 
 a 1 GBP = USD 1,2990 
b 1 EUR = USD 1,1238 

 
Bei der J.P. Morgan Bank als Sicherheit verpfändete liquide Mittel werden aus den Zahlungsmitteln und 
Zahlungsmitteläquivalenten ausgebucht. Der Betrag der Sicherheiten wird als Forderung gegenüber Brokern 
ausgewiesen. Liquide Mittel werden bei der J.P. Morgan Bank, der UBS AG, Crédit Suisse und Morgan Stanley 
gehalten.  
Das Bonitätsrating der J.P. Morgan Bank ist wie das von Moody´s A3. Diese Konten unterliegen keinen 
Beschränkungen.  
Die UBS AG hat von Moody's das Bonitätsrating Baa1 erhalten. Diese Konten unterliegen keinen 
Beschränkungen. 
Crédit Suisse International wurde von Moody´s mit dem Bonitätsrating A1 bewertet. Diese Konten unterliegen 
keinen Beschränkungen.  
Morgan Stanley wurde von Moody´s mit dem Bonitätsrating A3 bewertet. Diese Konten unterliegen keinen 
Beschränkungen.  
Citibank wurde von Moody´s mit dem Bonitätsrating Baa2 bewertet. Diese Konten unterliegen keinen 
Beschränkungen.  
Merrill Lynch wurde von Moody’s mit dem Bonitätsrating Baa1 bewertet. Diese Konten unterliegen keinen 
Beschränkungen.  
Barclays Bank Plc wurde von Moody´s mit dem Bonitätsrating Baa2 bewertet. Diese Konten unterliegen keinen 
Beschränkungen.  
 

 
 
 

Umrechnungskurs 
 a 1 GBP = USD 1,3417 
  b 1 EUR = USD 1,1822 
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9.  Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken 

 
Die Gesellschaft hält gemäss den Vorgaben ihrer Anlagestrategie Positionen verschiedener derivativer und 
nicht-derivativer Finanzinstrumente.  
 

Die Gesellschaft ist aufgrund ihrer Anlagetätigkeit verschiedenen Arten von Risiken ausgesetzt, die mit den 
Finanzinstrumenten und den Märkten, in denen sie Anlagen vornimmt, zusammenhängen. Die signifikantesten 
Arten von Finanzrisiken, denen die Gesellschaft ausgesetzt ist, sind das Marktrisiko, das Kreditrisiko, das 
Liquiditätsrisiko und das operative Risiko. 
 

Die Gesellschaft kann Verfahren und Instrumente in Bezug auf Finanzderivate für Anlagezwecke und / oder 
effizientes Portfoliomanagement einsetzen. Dies unterliegt jedoch den Auflagen der Central Bank of Ireland 
und den ergänzenden Bestimmungen des jeweiligen Subfonds. Diese derivativen Anlagetechniken und 
Finanzinstrumente umfassen u. a. Warrants, börsengehandelte Futures und Optionen, Devisenterminkontrakte 
und Swap-Vereinbarungen. Der Investmentmanager bedient sich zur Messung, Überwachung und Steuerung 
von Risiken im Zusammenhang mit Finanzderivaten eines Risikomanagementprozesses, dessen Merkmale der 
Central Bank of Ireland gemeldet wurden. Der Investmentmanager greift erst dann auf Finanzderivate zurück, 
die noch nicht vom Risikomanagementprozess erfasst werden, wenn der Central Bank of Ireland ein 
aktualisierter Risikomanagementprozess vorgelegt und er von dieser genehmigt wurde. 
 

Der Investmentmanager wendet einen Risikomanagementprozess an, mit dessen Hilfe sich die Risiken innerhalb 
der Subfonds bewerten, überwachen und bewirtschaften lassen. Die Gesellschaft muss ihr globales 
Engagement mindestens einmal am Tag berechnen. Für UBS (Irl) Investor Selection – Currency Allocation Return 
Strategy, UBS (Irl) Investor Selection - Equity Opportunity Long Short Fund, UBS (Irl) Investor Selection – Global 
Equity Long Short Fund wird das globale Engagement über den VaR-Ansatz berechnet. Für UBS Global 
Emerging Markets Opportunity Fund wird das globale Engagement nach dem «Commitment»-Ansatz 
berechnet. Bei der Berechnung des globalen Engagements werden sämtliche Methoden oder Instrumente 
(darunter auch Rückkaufvereinbarungen) berücksichtigt, welche der Subfonds anwendet, um zusätzlichen 
Leverage oder ein zusätzliches Marktrisiko zu generieren. Der Leverage wird anhand der Summe der 
Nominalwerte der vom Subfonds eingesetzten Derivate berechnet. Durch regelmässige Überprüfung und 
Überwachung der Risiken jedes einzelnen Subfonds strebt der Investmentmanager an, das gegenwärtige Risiko 
gegenüber dem erwarteten Risikoprofil des Portfolios und den Performancezielen der Subfonds zu 
quantifizieren und zu analysieren. Die Verfahren zur Risikomessung umfassen u. a. die «Value-at-risk»-Analyse 
(VaR), Stresstests, Sensitivitätsmessung, Leverage und relatives Risiko. Ebenso wird vom Manager zur 
Risikokontrolle ein Ex-ante-Tracking-Error-Modell herangezogen. Alle Subfonds verbleiben im Rahmen der 
ihnen zugewiesenen Parameter. 

 

Der Verwaltungsrat übermittelt der Central Bank of Ireland einmal jährlich einen Risikomanagementbericht 
(Financial Derivative Instrument Report). 
Die Vermögensallokation wird vom Investmentmanager der Gesellschaft, der die Zuteilung der 
Vermögenswerte zur Erreichung der Anlageziele verwaltet, bestimmt. Abweichungen von der 
Zielvermögensallokation und der Zusammensetzung des Portfolios werden vom Investmentmanager der 
Gesellschaft überwacht. 
Nachfolgend sind die Art und der Umfang der zum Stichtag ausstehenden Finanzinstrumente sowie die von der 
Gesellschaft angewandten Risikomanagementstrategien dargelegt. Diese sind jedoch nicht die einzigen 
verbundenen Risiken. Für die vollständige Liste der Risiken verweisen wir Anleger auf den Prospekt. 
 

(a) Marktrisiken 

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich Veränderungen des Währungsrisikos, Preisrisikos und Zinsrisikos auf die 
von der Gesellschaft gehaltenen Positionen auswirken. 

 

Die Gesellschaft ist insofern Marktrisiken auf Anlagen ausgesetzt, als sie möglicherweise nicht in der Lage sein 
könnte, auf Wunsch über all ihre Beteiligungen zu verfügen, und dass der erhaltene Veräusserungspreis unter 
dem Wert liegen könnte, mit dem die Anlage im Abschluss der Gesellschaft angesetzt ist. Alle gehandelten 
Finanzinstrumente werden erfolgswirksam zu ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst, und alle Veränderungen 
der Marktbedingungen haben direkte Auswirkungen auf den Erfolg. 

 

Der Investmentmanager nutzt im Rahmen der im Prospekt vorgegebenen Grenzen Finanzderivate, die innerhalb 
des Portfolios zu einem Hebeleffekt (Leverage) führen können, um die potenzielle Gesamtkapitalrendite zu 
steigern. Der Leverage kann durch Nutzung von Finanzderivaten entstehen, die den OGAW-Bestimmungen 
unterliegen. Der durch Finanzderivate entstandene Leverage wird entweder anhand des «Commitment»-
Ansatzes oder der «Value-at-risk»-Analyse (VaR) eingestuft – je nach Risikoprofil der vom Subfonds verwandten 
Strategien.  
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9.  Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

 (a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

 Beim «Commitment»-Ansatz wird der Leverage mittels Bewertung des Marktwerts des zugrunde liegenden 
Engagements bei Finanzderivaten berechnet. Es wurden Strukturen zur Überwachung des Gesamtrisikos 
eingerichtet, die Grenzwerte für die Gesellschaft hinsichtlich des Risikos und der Fremdfinanzierung festlegen 
und Massnahmen vorgeben, die zu ergreifen sind, wenn diese Grenzwerte überschritten werden. 

 
Zur Erreichung der Anlageziele der einzelnen Subfonds strebt der Investmentmanager an, Risikokapital unter 
Berücksichtigung der vorherrschenden Marktgelegenheiten so effektiv wie möglich einzusetzen, um die 
gewünschte Vergütung für das eingesetzte Risikokapital zu erzielen. 

 
Das Risikomanagement spielt daher bei der Ausgestaltung der Anlagestrategie eine herausragende Rolle. Bevor 
er sich für eine Anlage entscheidet, ermittelt der zuständige Entscheidungsträger stets den Marktpreis des 
Investments. Der Preis ist ein erforderlicher Faktor für die Beurteilung der Attraktivität. Ganz ähnlich kann die 
Attraktivität einer Anlage auch nicht ohne eine gründliche Analyse des potenziellen Risikos einer Anlage 
abgeschätzt werden. 

 
Eine effiziente Zuteilung des Risikokapitals beinhaltet den Einsatz angemessener Beträge des Risikobudgets 
einer Gesellschaft, wenn dies wünschenswert ist, um damit auf das jeweilige Marktumfeld zu reagieren. Dieser 
Aspekt umfasst ausserdem die Trennung und Diversifizierung der Entscheidungsparameter, die dem 
Investmentmanager zur Verfügung stehen. Die Ausgabe des Systems für die Zuteilung des Risikokapitals der 
Gesellschaft spiegelt die Anlageentscheidungsfindung wider, indem sie diese Eigenschaften integriert und 
visuell darstellt. 

 
Der Investmentmanager ist in der Lage, das System zur Zuteilung des Risikokapitals einzusetzen, um potenzielle 
Veränderungen der Anlagestrategie zu testen und zu bewerten. 

 
Fremdwährungsrisiko 

 
Die Gesellschaft darf in Finanzinstrumente investieren und Transaktionen eingehen, die auf andere Währungen 
als ihre funktionale Währung lauten. Dementsprechend ist die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt, dass sich der 
Wechselkurs ihrer Währung gegenüber anderen Fremdwährungen auf eine Art und Weise verändert, die sich 
negativ auf den Wert des betroffenen Anteils der Vermögenswerte oder Verbindlichkeiten der Gesellschaften 
auswirkt, die auf Währungen lauten, bei denen es sich nicht um die funktionale Währung handelt. 

 
  Das Wechselkursrisiko der Gesellschaft wird täglich vom Investmentmanager verwaltet. 
 
Die Gesellschaft kann Strategien einsetzen, die darauf abzielen, das Fremdwährungsrisiko auf Klassenebene 
abzusichern. Wenn die Gesellschaft im Rahmen der Anlagepolitik des Subfonds derartige 
Währungstransaktionen abschliesst, werden die Absicherungstransaktionen auf Ebene der Anteilsklasse als von 
den taktischen Währungstransaktionen des jeweiligen Subfonds abweichend angesehen. 

 
Der Investmentmanager kann Hedging-Strategien einsetzen, um das Risiko von Klassen, die auf von der 
Basiswährung des jeweiligen Subfonds abweichende Währungen lauten, abzusichern. Die Absicherung wird in 
der Regel durch Terminkontrakte vorgenommen, kann jedoch auch Devisenoptionen umfassen. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Fremdwährungsrisiko (Fortsetzung) 

Die folgende Tabelle zeigt das Gesamtfremdwährungsrisiko, dem die Gesellschaft ausgesetzt ist, sowie 
das Nettofremdwährungsrisiko der monetären Vermögenswerte und Verbindlichkeiten. 
 
  30. September 2017

UBS (Irl) 
Investor UBS (Irl)

Selection – Investor
 Equity  Selection – UBS (Irl) Fixed UBS (Irl)  

Opportunity  Global Equity Income Global UBS Global Investor 
 Long  Long Opportunities Emerging Market Selection  

 Short Fund  Short Fund Fonds Opportunity Fund PLC  
 EURb  EURb USD USD USD 

Vermögenswerte 
und 
Verbindlichkeite
n 

 

Australischer 
Dollar                      3 907             1 473 762 - -           1 746 900  
Brasilianischer Real                       2 098             1 085 137 -           55 683 380         56 968 709  
Kanadischer Dollar               2 119 001           11 843 002 - -         19 249 317  
Chilenischer Peso - 21 648 - - 2 323 483  
Kolumbianischer 
Peso  - - - -         (1 300 236) 
Tschechische 
Krone  -                             3 -                       439            (715 830) 
Chinesischer 
Renminbi - 18 112 - - 21 412  
Dänische Krone               3 955 216             1 136 360 - -           6 019 261  
Euro - - -                  74 627            (816 303) 
Hongkong-Dollar                7 646 430             1 485 083 -         256 231 536       267 026 811  
Indische Rupie - 5 081 -           51 041 297 49 933 473 
Indonesische Rupie  -                     8 782 -         110 181 372 110 181 372   
Japanischer Yen                2 323 479             5 255 484 - -           6 184 749  
Malaysischer 
Ringgit  - - - -            (460 427) 
Neuer 
mexikanischer 
Peso -                        102 -           41 982 755         39 136 533  
Norwegische 
Krone                 (763 761)                857 160 -                       996              111 412  
Neuseeländischer 
Dollar  - - - -           2 466 898  
Philippinischer 
Peso -                382 313 - -              451 970  
Polnischer Zloty                    41 317                 (18 950) -           26 440 345         26 466 787  
Schwedische 
Krone                3 965 729                 494 543 -                       711           5 273 645  
Singapur-Dollar                (418 727)                581 323 -           25 985 041         26 927 825  
Schweizer Franken                7 622 913                   (1 338) -                    5 575         11 204 288  
Türkische Lira                  (87 649)                  46 556 -                    1 401            (288 705) 
Thailändischer 
Bhat  -                  (2 566) -           30 881 903         30 878 869  
Taiwan-Dollar -                     2 313 -         140 058 913       140 061 647  
Britisches Pfund            15 978 159             1 118 782 -           28 703 165         48 915 169  
US-Dollar            89 121 088  56 868 208 - -       170 738 829  
Russischer Rubel -                  (18 733) - -              (24 146) 
Südafrikanischer 
Rand                1 674 217                 574 381 -           74 472 493         77 200 330  
Südkoreanischer 
Won                4 872 812            1 093 207 -         181 768 152       191 086 558 
Summe          138 056 229  84 300 973 -      1 023 514 101    1 286 972 600  
 
 

 

 

 
   Umrechnungskurs 
     a 1 GBP = USD 1,3417 
     b 1 EUR = USD 1,1822 

 
 

Die in der obenstehenden Tabelle angegebenen Beträge beruhen auf dem Buchwert der monetären 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Fremdwährungsrisiko (Fortsetzung) 

  30. September 2016 
UBS (Irl) 
Investor UBS (Irl)

Selection – Investor
 Equity  Selection – UBS (Irl) Fixed UBS (Irl)  

Opportunity  Global Equity Income Global UBS Global Investor 
 Long  Long Opportunities Emerging Market Selection  

 Short Fund  Short Fund Fonds Opportunity Fund PLC  
 EURb  EURb USD USD USD 

Vermögenswerte 
und 
Verbindlichkeite
n 

 

Australischer 
Dollar 5 619 805   96 812 600 529  -  7 349 640  
Brasilianischer Real  2 704 370  1 962 336 161 484 90 045 185  95 451 113  
Kanadischer Dollar 122 292  9 706 195 14 137 -  10 918 348  
Chilenischer Peso - (21 483) - -  (176 064) 
Chinesischer 
Renminbi  -  (1 506) - -  (1 692) 
Kolumbianischer 
Peso  -  - - -  262 181  
Tschechische 
Krone -  (30 096) 208  403  (33 211) 
Dänische Krone 30 650 552  406 032 - -  34 901 390  
Euro - - 127 667 339 925  918 659  
Hongkong-Dollar  67 028  3 320 103 - 327 351 066  331 157 525  
Ungarischer Forint - - 5 -  5  
Indische Rupie  (172 432) (2 157) 166 -  (153 902) 
Indonesische Rupie  - - - 62 306 781  62 306 947  
Israelischer Schekel  - - - -  -  
Japanischer Yen 16 672 368  5 718 332 772 -  25 163 440  
Malaysischer 
Ringgit  -  (1 980) (337) -  (2 562) 
Neuer 
mexikanischer 
Peso - - 205  36 367 447  36 321 614  
Taiwan-Dollar  - (8 943) - 150 012 401  150 002 351  
Türkische Lira  8  82 561 2 119 1 627  96 537  
Neuseeländischer 
Dollar - - 5 264 -  5 264  
Norwegische 
Krone  6 143 488   1 855 107 -  992  8 989 813  
Philippinischer 
Peso - - - -  -  
Polnischer Zloty  563 136  57 542 314 25 130 029  25 827 861  
Russischer Rubel - (14 140) 350 -  119 613  
Singapur-Dollar (59 756) 127 020 733 30 495 346  30 571 671  
Südafrikanischer 
Rand 1 064   560 878 4 386  84 068 110  84 704 007  
Südkoreanischer 
Won (45 873)  723 889 -  97 297 713  97 705 400  
Schwedische 
Krone  24 810 098   18 054 -  686  27 902 563  
Schweizer Franken  31 730 146  853 376 40 915 33 273  35 619 201  
Thailändischer 
Bhat - - -  135 232 954  135 232 954  
Britisches Pfund 86 741 664  5 290 588 1 226 235 31 169 680  135 821 758  
US-Dollar 225 636 216  30 937 566 - -  288 338 209  
Summe 431 184 174  61 636 086 2 185 152 1 069 853 618  1 625 320 633  

 

Umrechnungskurs 
a 1 GBP = USD 1,2990 
b 1 EUR = USD 1,1238 
     

       Die in der obenstehenden Tabelle angegebenen Beträge beruhen auf dem Buchwert der monetären 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Fremdwährungsrisiko (Fortsetzung) 
 

Sensitivitätsanalyse 
 

Wäre der Wert des US-Dollar per 30. September 2017, unter Konstanthaltung aller anderen Variablen, 
gegenüber allen anderen Währungen um 5% gestiegen, hätten sich das auf die Inhaber rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile entfallende Nettovermögen und die Veränderung des auf die Inhaber 
rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens in der Gesamtergebnisrechnung 
um die im Folgenden aufgeführten Beträge vermindert. Die Analyse wird mit denselben Kriterien auch für 
2016 durchgeführt. 
 

30. September 2017 30. September 2016
 

UBS Global UBS Global
Emerging Market Emerging Market 
Opportunity Fund Opportunity Fund 

USD  USD 
 
Brasilianischer Real 2 784 169  4 502 259 
Tschechische Krone 22  20 
Euro 3 731 16 996 
Hongkong-Dollar 12 811 577  16 367 553 
Indische Rupie 5 509 069 -
Indonesische Rupie 2 552 065  3 115 339 
Neuer mexikanischer Peso 2 099 138  1 818 372 
Taiwan-Dollar 7 002 946  7 500 620 
Türkische Lira 70 81 
Norwegische Krone 50  50 
Polnischer Zloty 1 322 017  1 256 501 
Singapur-Dollar 1 299 252  1 524 767 
Südafrikanischer Rand 3 723 625  4 203 405 
Südkoreanischer Won 9 088 408  4 864 886 
Schwedische Krone 36  34 
Schweizer Franken 279  1 664 
Thailändischer Bhat 1 544 095  6 761 648 
Britisches Pfund 1 435 158  1 558 484 
Nettovermögen 51 175 707 53 492 679
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Value at risk («VaR») 
Die «Absolute VaR»-Methode gilt als geeignetes Verfahren, um die mit dem Einsatz von Financial 
Derivative Instruments (FDI) verbundenen Risiken der Subfonds zu bewirtschaften, da die Subfonds aktiv 
verwaltet werden und es dabei auf die absolute Performance ankommt. 
 
Um die Solidität des Modells zu gewährleisten, wird der VaR von den für die Risikokontrolle zuständigen 
Spezialisten des Investmentmanagers regelmässig überprüft. Dabei wird die Genauigkeit des Modells 
mittels Backtesting anhand der Performance des Subfonds ermittelt und mit der prognostizierten Modell-
Performance verglichen. 
 
Das Marktrisiko der Gesellschaft in Bezug auf UBS (Irl) Investor Selection – Currency Allocation Return 
Strategy, UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund, UBS (Irl) Investor Selection – Equity 
Opportunity Long Short Fund und UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund wird durch 
den historischen Value-at-Risk (VaR) gesteuert. Der historische VaR wird mithilfe der folgenden Parameter 
ausgedrückt: 
 
Zeithorizont: 1 Tag, 10 Tage, 20 Tage 
Konfidenzniveau: 99%. 
 
Anm.: 

Der historische tägliche VaR wird jeweils anhand der Volatilität der Tagesrenditen der letzten zwei Jahre 
berechnet. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(a)  Marktrisiko (Fortsetzung)  

Value at Risk («VaR») (Fortsetzung) 
 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 

 
Zusammenfassung der Entwicklung des VaR in der Vergangenheit 

 
• Der VaR wird unter Verwendung der nachstehend für 1, 10 und 20 Tage definierten Risikoparameter 

berechnet. Zur Berechnung der simulierten Erträge wird eine historische Simulation verwendet. Im 
Bericht wird das 99%-Quantil der Verteilung angegeben. 

• Der Expected Shortfall ist der erwartete Verlust ausserhalb des 99. Perzentils. In der Berechnung wird 
eine historische Simulation verwendet. 

 
(a)  Marktrisiko (Fortsetzung)  

Value at Risk («VaR») (Fortsetzung) 
 
UBS (Irl) Investor Selection  - Equity Opportunity Long Short Fund (Fortsetzung) 
 
Verwendete Risikoparameter 

 
Risikoparameter Statistischer Begriff Analysehorizont Ertragshorizont Tage Überschneidung

1 Tag 2 Jahre 1 Tag 1 Tag 0 Tag 
10 Tag 2 Jahre 10 Tag 10 Tag 9 Tag 
20 Tag 2 Jahre 20 Tag 20 Tag 19 Tag 
Stresstest  2 Jahre 5 Tag 5 Tag 4 Tag 
Historische Stresstests 2008-09 5 Tag 5 Tag 4 Tag 
Vol 2 Jahre 252 Tag 1 Tag 0 Tag 

 
 

Zusammenfassung der Entwicklung des VaR in der Vergangenheit 
Analysehorizont USD % des verwalteten Vermögens 

1 Tag 3 654 837 1,33% 

10 Tag 10 744 670 3,91% 

20 Tag 9 288 231 3,38% 
 

Die nachstehende Tabelle enthält die niedrigste, höchste und durchschnittliche VaR-Auslastung des Jahres 
in Prozent. 
 

20 Tage 99% VaR Auslastung

Minimum 0,71% 3,6% 
Maximum 1,69% 8,5% 
Durchschnitt 1,00% 5% 

.0 
Das intern vorgegebene VaR-Limit für den UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 
beträgt 20%, verglichen mit einer maximalen OGAW-Schwelle von 20%. 
 
Engagement und Leverage 
 

- Der durch Derivate entstandene Nominal-Leverage beträgt: 1,95 
- Der nach dem «Commitment»-Ansatz berechnete Leverage beträgt: 1,85 
- Anmerkung: 1=100% 
- Anmerkung: Zur Berechnung der Engagements wird die Benchmark Absolute Return (Cash) 

herangezogen. 
 
In der nachstehenden Tabelle sind das Engagement und der Leverage per Ende Jahr zusammengefasst. 
Das um Delta bereinigte Engagement wird berechnet, indem das Delta mit dem zugrundeliegenden 
Engagement multipliziert wird. Der Leverage ist das um Delta bereinigte Engagement, dividiert durch das 
verwaltete Vermögen («AUM»).  
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

 
Portfolioübersicht 

Um Delta bereinigtes Engagement und Leverage 
                                      USD Leverage 

Long 289 325 320 1,05

Short (206 287 764) (0,75)

Brutto 495 613 083 1,80

Netto 83 037 556 0,30

Barmittel 29 798 591 -

 
 

 (a)  Marktrisiko (Fortsetzung)  

Value at Risk («VaR») (Fortsetzung) 
 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 
 

Zusammenfassung der Entwicklung des VaR in der Vergangenheit 
 

• Der VaR wird unter Verwendung der nachstehend für 1, 10 und 20 Tage definierten Risikoparameter 
berechnet. Zur Berechnung der simulierten Erträge wird eine historische Simulation verwendet. Im 
Bericht wird das 99%-Quantil der Verteilung angegeben. 

• Der Expected Shortfall ist der erwartete Verlust ausserhalb des 99. Perzentils. In der Berechnung wird 
eine historische Simulation verwendet. 

 
Verwendete Risikoparameter 

 
Risikoparameter Statistischer Begriff Analysehorizont Ertragshorizont Tage Überschneidung

1 Tag 2 Jahre 1 Tag 1 Tag 0 Tag 
10 Tag 2 Jahre 10 Tag 10 Tag 9 Tag 
20 Tag 2 Jahre 20 Tag 20 Tag 19 Tag 
Stresstest  2 Jahre 5 Tag 5 Tag 4 Tag 
Historische 2008-09 5 Tag 5 Tag 4 Tag 
Vol 2 Jahre 252 Tag 1 Tag 0 Tag 

 

 
Zusammenfassung der Entwicklung des VaR in der Vergangenheit 
Analysehorizont  USD % des verwalteten Vermögens 

1 Tag 1 870 282 1,92% 

10 Tag 7 763 617 7,97% 

20 Tag 8 815 650 9,05% 

 
Die nachstehende Tabelle enthält die niedrigste, höchste und durchschnittliche VaR-Auslastung des Jahres 
in Prozent. 
 

20 Tage 99% VaR Auslastung

Minimum 1,38% 6,9% 
Maximum 1,93% 9,7% 
Durchschnitt 1,62% 8,1% 

 
Das intern vorgegebene VaR-Limit für den UBS (Irl) Investor Selection - Global Equity Long Short Fund 
beträgt 20%, 
verglichen mit einer maximalen OGAW-Schwelle von 20%. 
 
Engagement und Leverage 

- Der durch Derivate entstandene Nominal-Leverage beträgt: 1,27 
- Der nach dem «Commitment»-Ansatz berechnete Leverage beträgt: 1,19 
- Anmerkung: 1=100% 
- Anmerkung: Zur Berechnung der Engagements wird die Benchmark Absolute Return (Cash) 

herangezogen. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
Die nachstehende Tabelle enthält eine Zusammenfassung von Exposure und Leverage per Ende Jahr. Das 
um Delta bereinigte Engagement wird berechnet, indem das Delta mit dem zugrundeliegenden 
Engagement multipliziert wird. Der Leverage ist das um Delta bereinigte Engagement, dividiert durch das 
verwaltete Vermögen («AUM»).  
 
Portfolioübersicht 

Um Delta bereinigtes Engagement und Leverage
  USD Leverage
Long 112 679 627 1,16
Short (80 756 342) (0,83) 
Brutto 193 435 969 1,99 
Netto 31 923 285 0,33 
Barmittel 5 850 145 - 

 
 (a)  Marktrisiko (Fortsetzung)  

Value at Risk («VaR») (Fortsetzung) 
Da das Marktrisiko der Gesellschaft in Bezug auf den UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 
mithilfe des «Commitment»-Ansatzes gesteuert wird, hat die Gesellschaft die folgenden Angaben zum 
Preis- und Zinsrisiko offengelegt. 
 
Preisrisiko 
Preisrisiko ist das Risiko, dass der Wert des Instruments aufgrund von Änderungen von Marktpreisen 
schwankt. Dies kann auf Faktoren zurückzuführen sein, die für einzelne Anlagen oder Emittenten spezifisch 
sind, oder aber auf alle Faktoren, die sämtliche auf dem Markt gehandelten Instrumente betreffen. 
Der Investmentmanager der Gesellschaft mindert das Preisrisiko durch Zusammenstellung eines 
diversifizierten Portfolios von Instrumenten, die an unterschiedlichen Märkten gehandelt werden. 
Die folgenden Tabellen enthalten eine detaillierte Aufschlüsselung der zu Anlagezwecken gehaltenen 
Vermögenswerte und Verbindlichkeiten, jeweils als prozentualer Anteil des Nettovermögens der Subfonds.  

  
  30. September 2017 
 UBS (Irl) Investor UBS (Irl) Investor UBS Global UBS (Irl)  
 Selection - Equity Selection - Global Emerging Investor 
 Opportunity Long Equity Long Market Selection  
 Short Fund Short Fund Opportunity Fund PLC  
 EURb EURb USD USD 
      
Zu Anlagezwecken 
gehaltene 
Vermögenswerte: 

 
 

  

Anlagen in 
übertragbaren 
Wertpapieren und 
derivativen 
Finanzinstrumenten 93,34% 95,43% 98,25% 96,93% 
     
Gesamtanlagevermöge
n 93,34% 95,43% 98,25% 96,93% 

 
 

 30. September 2016
 UBS (Irl) Investor UBS (Irl) Investor UBS Global UBS (Irl) Fixed  UBS (Irl)  
 Selection - Equity Selection - Global Emerging  Income Global Investor 
 Opportunity Long Equity Long Market Opportunities  Selection  
 Short Fund Short Fund Opportunity Fund Fonds PLC  
 EURb EURb USD USD USD 
       
Zu Anlagezwecken 
gehaltene 
Vermögenswerte: 

 
 

   

Anlagen in 
übertragbaren 
Wertpapieren und 
derivativen 
Finanzinstrumenten 96,21% 95,62% 99,14% 89,80% 97,65% 
      
Gesamtanlagevermög
en 96,21% 95,62% 99,14% 89,80% 97,65% 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 

 
(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

 
Sensitivitätsanalyse 

 
Ein Anstieg der Preise der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen 
Vermögenswerte um 5% hätte zum 30. September 2017 das auf die Inhaber rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile entfallende Nettovermögen und die Veränderung des auf die Inhaber 
rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens des UBS Global Emerging 
Markets Opportunity Fund um USD 67 159 166 erhöht (2016: USD 71 747 566). Eine gegenläufige 
Veränderung um denselben Prozentsatz hätte das auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter 
Anteile entfallende Nettovermögen und die Veränderung des auf die Inhaber rückzahlbarer, 
gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens um einen identischen, jedoch gegenläufigen 
Betrag verringert. 

 
Zinsrisiko 

 
Zinsrisiko ist das Risiko, dass der Wert eines Finanzinstruments aufgrund von Änderungen der Marktzinsen 
fluktuiert. Die Gesellschaft hält Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente und verzinsliche Anleihen, 
mit denen Zinserträge erwirtschaftet werden, und somit unterliegt die Gesellschaft einem Risiko aufgrund 
von Schwankungen der vorherrschenden Zinssätze gegenüber diesem Finanzinstrument. 
 
Die Hedging-Transaktionen der Gesellschaft durch derivative Finanzinstrumente beinhalten auch das 
Risiko, dass unerwartete und signifikante Änderungen der Zinssätze zu einem signifikanten Verlust der 
Vertragsbasis führen. Bei den Gegenparteien der Derivate der Gesellschaft handelt es sich um 
Finanzinstitute, die vom Investmentmanager sorgfältig ausgewählt wurden. 

 
Das Zinsrisiko der Gesellschaft wird täglich vom Investmentmanager verwaltet. 

 
Die folgende Tabelle bietet eine detaillierte Übersicht über das Zinsrisiko der Gesellschaft. Sie umfasst die 
zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermögenswerte und Handelspassiva der Gesellschaft, jeweils 
kategorisiert nach entweder Zinsanpassung oder Fälligkeit (je nachdem, welcher Termin früher liegt), 
gemessen am Buchwert der Vermögenswerte und Verbindlichkeiten: 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 
 
Zinsrisiko (Fortsetzung) 

 
 

UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund 
 
  30. September 2017 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe 
  USD USD USD 
     
Vermögenswerte    

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 11 604 - 11 604 
Forderungen gegenüber Brokern - - - 
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen - - - 

Summe Vermögenswerte  11 604 - 11 604 

     
Verbindlichkeiten     

Zahlbare Rücknahmen - - - 
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 11 604 11 604 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter    
Anteile entfallendes Nettovermögen - - - 

Summe Verbindlichkeiten  - 11 604 11 604 

Summe Zinssensitivitätslücke 11 604    

 
  30. September 2016 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe 
  USD USD USD 
     
Vermögenswerte    

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren   47 106 537   47 106 537 
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten  559 627 559 627 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente  6 256 233   -    6 256 233  
Forderungen gegenüber Brokern  -     817 051   817 051  
Ausstehende Einlagen  -     -    -   
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen  -     414 588   414 588  

Summe Vermögenswerte   53 362 770   1 791 266   55 154 036  

     
Verbindlichkeiten     

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten  206 476   2 975 190   3 181 666  
Kontokorrentkredite  849   -    849  
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern -  1 127 357   1 127 357  
Zahlbare Rücknahmen -  33 772   33 772  
Kreditoren und Kostenrückstellungen -  1 271 924   1 271 924  
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter      
Anteile entfallendes Nettovermögen -  49 538 468   49 538 468  

Summe Verbindlichkeiten   207 325   54 946 710   55 154 036  

Summe Zinssensitivitätslücke 53 155 445    
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

 (a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Zinsrisiko (Fortsetzung) 
 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 
 
  30. September 2017 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe
  USD USD USD 
    
Vermögenswerte   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  - 1 295 125 441 1 295 125 441
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten - 48 286 927 48 286 927
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 26 692 258 - 26 692 258
Ausstehende Einlagen - 4 248 788 4 248 788
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen - 1 824 657 1 824 657

Summe Vermögenswerte  26 692 258 1 349 485 813 1 376 178 071
    
Verbindlichkeiten    

Zahlbare Rücknahmen - 6 241 180 6 241 180
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 2 644 080 2 644 080
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter   
Anteile entfallendes Nettovermögen - 1 367 292 811 1 367 292 811

Summe Verbindlichkeiten  - 1 376 178 071 1 376 178 071
Summe Zinssensitivitätslücke 26 692 258  
 
  30. September 2016 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe
  USD USD USD 
    
Vermögenswerte   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  -    1 345 855 477  1 345 855 477 
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten - 89 095 838 89 095 838
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 19 599 777  - 19 599 777 
Ausstehende Einlagen -     423 530  423 530 
Forderungen gegenüber Brokern -     -   -  
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen -     2 444 103  2 444 103 

Summe Vermögenswerte  19 599 777   1 437 818 948  1 457 418 725 
    
Verbindlichkeiten    

Kontokorrentkredite -    - -   
Zahlbare Rücknahmen -     3 341 664  3 341 664 
Kreditoren und Kostenrückstellungen -     6 648 863  6 648 863 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern -     -   -   
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter   -   
Anteile entfallendes Nettovermögen -     1 447 428 198  1 447 428 198 

Summe Verbindlichkeiten  -     1 457 418 725  1 457 418 725 
Summe Zinssensitivitätslücke 19 599 777   

 
UBS Global Equity Long Short Fund 
  30. September 2017 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe
  EUR EUR EUR 
    
Vermögenswerte   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  - 94 999 242 94 999 242
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 2 244 653 332 795 2 577 448
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 4 847 744 - 4 847 744
Forderungen gegenüber Brokern - 210 202 210 202
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen - 65 749 65 749

Summe Vermögenswerte  7 092 397 95 607 988 102 700 385
    
Verbindlichkeiten    

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 5 293 048 704 744 5 997 792
Kontokorrentkredite 389 495 - 389 495
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 178 384 178 384
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern - 167 365 167 365
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter   
Anteile entfallendes Nettovermögen - 95 967 349 95 967 349

Summe Verbindlichkeiten  5 682 543 97 017 842 102 700 385
Summe Zinssensitivitätslücke 1 409 854  
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Zinsrisiko (Fortsetzung) 
 
UBS Global Equity Long Short Fund (Fortsetzung) 
  30. September 2016 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe
  EUR EUR EUR 
    
Vermögenswerte   
   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren und derivativen Finanzinstrumenten -     72 160 701  72 160 701 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 8 367 016   -   8 367 016 
Forderungen gegenüber Brokern -     28 612  28 612 
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen -     210 258  210 258 

Summe Vermögenswerte  8 367 016   72 399 571  80 766 587 
    
Verbindlichkeiten    

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten -  2 142 861  2 142 861 
   -   

Kontokorrentkredite 5 201 909   -   5 201 909 
Kreditoren und Kostenrückstellungen -     94 319  94 319 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern -     100 131  100 131
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter -    - -
Anteile entfallendes Nettovermögen -  73 227 367  73 227 367

Summe Verbindlichkeiten  5 201 909  75 564 678  80 766 587
Summe Zinssensitivitätslücke 3 165 107  

    
UBS Equity Opportunity Long Short Fund 
  30. September 2017 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe
  EUR EUR EUR 
    
Vermögenswerte   
   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  - 263 209 292 263 209 292
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 3 808 678 221 603 4 030 281
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 19 355 745 - 19 355 745
Ausstehende Einlagen - 304 066 304 066
Forderungen gegenüber Brokern - 10 697 247 10 697 247
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen - 415 854 415 854

Summe Vermögenswerte  23 164 423 274 848 062 298 012 485
    
Verbindlichkeiten    

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 11 722 870 848 981 12 571 851
Kontokorrentkredite 6 974 805 - 6 974 805
Zahlbare Rücknahmen - 2 616 520 2 616 520
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 1 125 949 1 125 949
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern - 1 894 370 1 894 370
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter   
Anteile entfallendes Nettovermögen - 272 828 990 272 828 990

Summe Verbindlichkeiten  18 697 675 279 314 810 298 012 485
Summe Zinssensitivitätslücke 4 466 748   

 
  30. September 2016 
  Bis zu 1 Jahr Nicht verzinslich Summe
  EUR EUR EUR 
    
Vermögenswerte   
   

Anlagen in übertragbaren Wertpapieren  -     717 933 220  717 933 220 
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 40 732 299   -   40 732 299 
Ausstehende Einlagen -     1 017 502  1 017 502 
Forderungen gegenüber Brokern -     6 817 888  6 817 888 
Zinsen, Dividenden und sonstige Forderungen -     983 388  983 388 

Summe Vermögenswerte  40 732 299   726 751 998  767 484 297
    
Verbindlichkeiten    

Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten -  24 015 777  24 015 777 
   -   

Kontokorrentkredite 4 469 482   -   4 469 482 
Zahlbare Rücknahmen -     4 736 275  4 736 275 
Kreditoren und Kostenrückstellungen -     3 622 415  3 622 415 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern -     9 385 736  9 385 736 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter   
Anteile entfallendes Nettovermögen -     721 254 612  721 254 612 

Summe Verbindlichkeiten  4 469 482   763 014 815  767 484 297 
Summe Zinssensitivitätslücke 36 262 817   
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(a)  Marktrisiko (Fortsetzung) 

Zinsrisiko (Fortsetzung) 
 
Sensitivitätsanalyse 
 
Ein Anstieg der Zinssätze um 100 Basispunkte am Tag der Berichterstellung hätte das auf die Inhaber 
rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende Nettovermögen und die Veränderung des auf die 
Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallenden Nettovermögens des UBS (Irl) Fixed 
Income Global Opportunities Fund um USD 116 (2016: USD 531 554), des UBS Global Emerging Markets 
Opportunity Fund um USD 266 922 (2016: USD 195 998), des UBS (Irl) Investor Selection – Equity 
Opportunity Long Short Fund um EUR 44 667 (2016: EUR 362 628), des UBS (Irl) Investor Selection – 
Global Equity Long Short Fund um EUR 14 098 (2016: EUR 31 651) erhöht.  Ein Rückgang um 100 
Basispunkte hätte denselben, aber umgekehrten Effekt gehabt. 
 

 (b)     Kreditrisiko 

Das Kreditrisiko ist das Risiko, dass der Kontrahent eines Finanzinstruments eine Verpflichtung oder 
Verbindlichkeit, die er der Gesellschaft gegenüber eingegangen ist, nicht erfüllt. 

 

Das Kreditrisiko im Zusammenhang mit der Handels- und Anlagetätigkeit wird über den oben 
dargestellten Prozess der Gesellschaft für das Management von Marktrisiken verwaltet. 

 

Der Betrag des Kreditrisikos wird durch die Buchwerte der Vermögenswerte in der Bilanz dargestellt. Die 
Depotstelle, J.P. Morgan Bank (Ireland) plc, fungiert im Wesentlichen für alle Finanzinstrumente als 
Clearing- und / oder Verwahrstelle. Die Gesellschaft unterliegt daher insofern einem Kreditrisiko, als die 
Depotstelle nicht in der Lage sein könnte, ihre Verpflichtungen zu erfüllen, die Wertpapiere der 
Gesellschaft zurückzugeben bzw. die ausstehenden Beträge zurückzuzahlen. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(b)     Kreditrisiko (Fortsetzung) 

Zum Bilanzstichtag beliefen sich die dem Kreditrisiko ausgesetzten finanziellen Vermögenswerte der 
Gesellschaft auf: 

 
 30. September 2017

  UBS (Irl)  UBS (Irl)  
 Investor Selection- Investor Selection- UBS (Irl) Fixed UBS Global UBS (Irl)  
 Equity Opportunity Global Equity Income Global Emerging Markets Investor 
 Long  Short Fund Long Short Fund Opportunities Fund Opportunity Fund Selection PLC  
  EURb EURb USD USD USD 
    
Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente 19 355 745 4 847 744 11 604 26 692 258 63 812 747 
Erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert 
bewertete      

finanzielle Vermögenswerte 267 239 573 97 576 690 - 1 343 412 368 
1 897 951 5

01 
Ausstehende Einlagen 304 066 - - 4 248 788 4 608 255 
Forderungen gegenüber 
Brokern 10 697 247 210 202 - - 12 894 786 
Zinsen, Dividenden und 
sonstige Forderungen 415 854 65 749 - 1 824 657 2 425 272 

Summe 298 012 485 102 700 385 11 604 1 376 178 071 
1 981 692 5

61 

 
   Umrechnungskurs 
     a 1 GBP = USD 1,3417 
     b 1 EUR = USD 1,1822 

 
 30. September 2016

  UBS (Irl)  UBS (Irl)  
 Investor Selection- Investor Selection- UBS (Irl) Fixed UBS Global UBS (Irl)  
 Equity Opportunity Global Equity Income Global Emerging Markets Investor 
 Long  Short Fund Long Short Fund Opportunities Fund Opportunity Fund Selection PLC  
  EURb EURb USD USD USD 
    
Zahlungsmittel und 
Zahlungsmitteläquivalente  40 732 299   8 367 016   6 256 232   19 599 777   85 633 705  
Erfolgswirksam zum 
beizulegenden Zeitwert 
bewertete      
finanzielle Vermögenswerte  717 933 220  72 160 701 47 666 164 1 434 951 315  2 415 105 884  
Ausstehende Einlagen  1 017 502  -   -   423 530  2 378 995  
Forderungen gegenüber 
Brokern  6 817 888   28 612   817 051   -    8 511 148  
Zinsen, Dividenden und 
sonstige Forderungen  983 388   210 258   414 588   2 444 103   4 320 233  

Summe  767 484 297  80 766 587 55 154 035 1 457 418 725  2 515 949 965  

 
   Umrechnungskurs 
     a 1 GBP = USD 1,12990 
     b 1 EUR = USD 1,12380 

 

Im Wesentlichen wird das gesamte Vermögen der Gesellschaft von der J.P. Morgan Bank (Ireland) plc, der 
Depotstelle, gehalten (die Muttergesellschaft, J.P. Morgan Chase Bank N.A., verfügt über ein Kreditrating 
A3 von Moody’s). Ein Konkurs oder eine Insolvenz von J.P. Morgan Bank (Ireland) plc könnte dazu führen, 
dass die Rechte der Gesellschaft an den von J.P. Morgan Bank (Ireland) plc gehaltenen Vermögenswerten 
verzögert oder eingeschränkt werden. Die Gesellschaft überwacht ihre Risiken mithilfe eines monatlichen 
Monitorings der Bonitätsratings, die J.P. Morgan Chase Bank N.A. jeweils von Standard and Poor’s, 
Moody's oder Fitch erhält. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(b)      Kreditrisiko (Fortsetzung)  

Die Gesellschaft unterliegt dem Bonitätsrisiko der Depotstelle oder anderer, von der Depotstelle 
eingesetzte Verwahrstellen im Hinblick auf die Barbestände, die sie auf nicht getrennten Konten bei 
diesen Stellen unterhält. Bei Insolvenz oder Konkurs der Depotstelle oder einer von der Depotstelle 
eingesetzten Verwahrstelle wird die Gesellschaft als normaler Gläubiger behandelt. 

 
Das Risiko, dass Kontrahenten von sowohl derivativen als auch anderen Instrumenten ihren 
Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen könnten, wird kontinuierlich überwacht. Um das 
Kreditrisikoniveau zu kontrollieren, schliesst die Gesellschaft Verträge nur mit Kontrahenten ab, denen 
von Ratingagenturen wie Moody's eine gute Bonität bescheinigt wird. 

 
Die nachstehende Tabelle zeigt die von der Gesellschaft verwendeten Gegenparteien und führt auch die 
Sicherheiten und Arten von Sicherheiten auf, die je Gegenpartei für die «Out of the money»-Positionen 
der Subfonds gehalten werden. 

 
   30. September 2017 
Gegenparteien Ratings Art der Sicherheit Basiswert (USD) 
Morgan Stanley (Kosten 510 946) A3 US-Dollar 432 199
JP Morgan (Kosten 24) A3 EUR 24
JP Morgan (Kosten 121) A3 GBP 138
JP Morgan (Kosten 1 498 642) A3 US-Dollar 1 268 434
Summe der Sicherheiten  1 700 795

 
 
                             30. September 2016 

Gegenparteien Ratings Art der Sicherheit Basiswert (USD) 
Merrill Lynch International  Baa1 US-Dollar 93 000 
Merrill Lynch International (Kosten: 973 000) Baa1 US-Dollar 1 041 986 
Merrill Lynch International (Kosten: 892 000) Baa1 US-Dollar 943 914 
Summe der Sicherheiten  2 078 900

 
Die nachstehende Tabelle zeigt die Sicherheiten und Arten von Sicherheiten, die vom UBS (Irl) Fixed 
Income Global Opportunities Fund für die «In the money»-Positionen vom UBS (Irl) Fixed Income Global 
Opportunities Fund gehalten werden. 

 
         Der UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund wurde am 31. Januar 2017 geschlossen. 
 

30. September 2016 

Gegenparteien Ratings Art der Sicherheit Basiswert (USD) 
Citibank N.A. - New York Ba1 Britische Pfund 350 730
Barclays Bank Plc A3 Euro 187 675
Summe der Sicherheiten 538 405

 
Alle obigen Bonitätsratings stammen von der Ratingagentur Moody's.  
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(b)      Kreditrisiko (Fortsetzung)  

Aufrechnung und Beträge gemäss Netting-Rahmenvereinbarungen  
 
Keine der finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten werden in der Bilanz aufgerechnet. Die 
Angaben in der untenstehenden Tabelle beinhalten die finanziellen Vermögenswerte und 
Verbindlichkeiten, die Netting-Rahmenvereinbarungen unterliegen. 
 
Laut ISDA sind die Kriterien für die Aufrechnung in der Bilanz nicht erfüllt. Der Grund dafür ist, dass die 
Gesellschaft und ihre Kontrahenten nicht beabsichtigen, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizuführen 
oder gleichzeitig mit der Realisierung des betreffenden Vermögenswertes die zugehörige Verbindlichkeit 
abzulösen. 
 
Die finanziellen Vermögenswerte und Verbindlichkeiten in der untenstehenden Tabelle unterliegen der 
Aufrechnung, durchsetzbaren Netting-Rahmenvereinbarungen und ähnlichen Verträgen: 

 

A B C = A-B D      E = C+D 

Bruttobeträge 
Bruttobet

räge Bruttobeträge 

Nicht in der Bilanz 
aufgerechnete verbundene 

Beträge 

der erfassten 
finanziellen 

der 
erfassten 

finanziellen 
Vermögenswer
te/(Verbindlich

keiten) 
Vermögenswert
e/(Verbindlichk

eiten)  
finanziell

en ausgewiesenen 
(Verbindli
chkeiten)/
Vermöge
nswerte 

in der 
Bilanz 

D (i) 
Bilanz 

D (ii) 
Barmittel 

aufgerech
net in der 

Position 
 

instrumente 
 

sicherheit 
 

Nettobetra
g 
 

Bilanz

Bilanz 
Position 

30. September 2017 

UBS 

Derivative Vermögenswerte 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity 
Opportunity Long Short Fund 

EUR 
4 030 281 - 4 030 281 (4 030 281)  - - 

UBS (Irl) Investor Selection – Global 
Equity Long Short Fund 

EUR 
2 577 448 - 2 577 448 (2 577 448)  - - 

UBS Global Emerging Markets 
Opportunity Fund 

USD 
24 752 678 - 24 752 678 -  - 24 752 678 

    

Derivative Verbindlichkeiten        
UBS (Irl) Investor Selection – Equity 
Opportunity Long Short Fund 

EUR 
12 571 851 - 12 571 851 (4 030 281)  

(1 699 949
) 6 841 621 

UBS (Irl) Investor Selection – Global 
Equity Long Short Fund 

EUR 
5 997 792 - 5 997 792 (2 577 448)  (846) 3 419 498 

UBS (Irl) Fixed Income Global 
Opportunities Fund 

USD 
- - - -  - - 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 
(b)      Kreditrisiko (Fortsetzung)  

Aufrechnung und Beträge gemäss Netting-Rahmenvereinbarungen (Fortsetzung) 
 

A B C = A-B D      E = C+D 

Bruttobeträge 
Bruttobet

räge Bruttobeträge 

Nicht in der Bilanz 
aufgerechnete verbundene 

Beträge 

der erfassten 
der 

erfassten 

finanziellen 
Vermögenswerte/
(Verbindlichkeiten

) 

finanziellen 
finanziell

en ausgewiesenen 

Vermögenswert
e/(Verbindlichkei

ten) 

(Verbindli
chkeiten)/
Vermöge
nswerte in der    

aufgerech
net in der Bilanz D (i) D (ii) 

Nettobetra
g 

Bilanz Position Bilanz Barmittel  

Bilanz 
instrument

e sicherheit  
Position  

30. September 2016  

UBS 

Derivative Vermögenswerte 
UBS (Irl) Investor Selection – 
Equity Opportunity Long Short 
Fund 

EUR 
 16 968 659  -    16 968 659 

 
(24 015 777

)   -    (7 047 118) 
UBS (Irl) Investor Selection – 
Global Equity Long Short Fund 

EUR 
 2 447 043  -    2 447 043  (2 142 861)   -    304 182 

UBS (Irl) Fixed Income Global 
Opportunities Fund 

USD 
 559 627  -    559 627  (3 181 666)   -    (2 622 039) 

UBS Global Emerging Markets 
Opportunity Fund 

USD 
 89 095 838  -    89 095 838  -     -    89 095 838 

         

Derivative Verbindlichkeiten 
UBS (Irl) Investor Selection – 
Equity Opportunity Long Short 
Fund 

EUR 
24 015 777  -   24 015 777 

 
(24 015 777

)   -    -   
UBS (Irl) Investor Selection – 
Global Equity Long Short Fund 

EUR 
2 142 861  -   2 142 861  (2 142 861)   -    -   

UBS (Irl) Fixed Income Global 
Opportunities Fund 

USD 
3 181 666  -   3 181 666  (3 181 666)   -    -   
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(c) Liquiditätsrisiko 
 

Die Liquidität und die Cashflows der Gesellschaft hängen mit ihren Marktrisiken zusammen. Ein 
Liquiditäts- und Cashflowrisiko kann sich aus einem erheblichen Rückgang des Marktwerts von Anlagen 
ergeben. Die Wertentwicklung der Gesellschaft hängt daher teilweise von der Fähigkeit des 
Investmentmanagers ab, derartige Schwankungen der Marktzinssätze vorherzusehen und auf diese zu 
reagieren und passende Strategien zur Optimierung der Renditen einzusetzen, während er versucht, die 
zugehörigen Risiken auf ein Minimum zu beschränken. Die Satzung der Gesellschaft sieht vor, dass 
Anteile täglich geschaffen und annulliert werden können. Deshalb ist sie dem Liquiditätsrisiko ausgesetzt, 
jederzeit Rücknahmeaufträge von Anteilinhabern erfüllen zu müssen. 
 
Die Gesellschaft investiert in Futures, Optionen und in eine Reihe von Finanzderivaten. Dazu zählen Credit 
Default Swaps, Zinsswaps, Swaptions, Währungsswaps und Total Return Swaps, die nicht 
börsengehandelt sind. Sämtliche Einzelheiten zu diesen Instrumenten sind in der Beschreibung des 
Risikomanagementdokuments unter «Arten und Verwendungen der vom Fonds einsetzbaren Derivate» zu 
finden. 
 
Die finanziellen Verbindlichkeiten der Gesellschaft umfassen Anlagen in Finanzderivaten, zahlbare 
Verbindlichkeiten aus Rücknahmen, Verbindlichkeiten gegenüber Brokern, Kreditoren und 
Kostenrückstellungen sowie das auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallende 
Nettovermögen. Die Anlagen in Finanzderivaten, Verbindlichkeiten aus Rücknahmen, fällige Beträge 
gegenüber Brokern, Kreditoren und Kostenrückstellungen werden in der Regel in einem Zeitraum von 30 
Tagen bis 1 Jahr ab Transaktionsdatum beglichen. 
 
Der gesamte Nettoinventarwert (NAV) der Gesellschaft wird als Verbindlichkeit der Gesellschaft 
betrachtet, da die Anleger ihre Anteile jederzeit teilweise oder vollständig zurückgeben können. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(c) Liquiditätsrisiko (Fortsetzung) 

 30. September 2017
 UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten - - 11 722 870 11 722 870
Kontokorrentkredite 6 974 805 - - 6 974 805
Zahlbare Rücknahmen 2 616 520 - - 2 616 520
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 1 894 370 - - 1 894 370
Kreditoren und Kostenrückstellungen 1 125 949 - - 1 125 949
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen 272 828 990 - - 272 828 990 
   
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet   
Zufluss - (168 098 494) - (168 098 494)
Abfluss - 168 947 475 - 168 947 475
 285 440 634 848 981 11 722 870 298 012 485

 
 30. September 2016
 UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten -   -    22 689 305  22 689 305 
Kontokorrentkredite 4 469 482 -    -   4 469 482 
Zahlbare Rücknahmen 4 736 275 - - 4 736 275 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 9 385 736 -  -   9 385 736 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 3 622 415 -  -   3 622 415 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen  721 254 612 -  -    721 254 612 
   
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet   
Zufluss -   (358 290 869)  -   (358 290 869)
Abfluss -   359 617 341   -   359 617 341 
 743 468 520 1 326 472  22 689 305  767 484 297 

 
 

 30. September 2017
 UBS  (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten - - 5 293 048 5 293 048
Kontokorrentkredite 389 495 - - 389 495
Kreditoren und Kostenrückstellungen 178 384 - - 178 384
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern 167 365 - - 167 365
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen 95 967 349 - - 95 967 349 

   
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet   
Zufluss (64 347 594) - - (64 347 594)
Abfluss 65 052 338 - - 65 052 338
 97 407 337 - 5 293 048 102 700 385
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(c) Liquiditätsrisiko (Fortsetzung) 

 30. September 2016
 UBS  (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 EUR EUR EUR EUR
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 1 864 824 -    -   1 864 824 
Kontokorrentkredite 5 201 909 -    -   5 201 909 
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 94 319  - 94 319 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern -   100 131   -   100 131 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen 73 227 367 - - 73 227 367 

   
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet   
Zufluss (17 005 817) -  -   (17 005 817)
Abfluss 17 283 854 -  -   17 283 854 
 80 572 137 194 450   -   80 766 587 

  

 
 
 30. September 2017
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 USD USD USD USD
   
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten   
Zahlbare Rücknahmen - - - -
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 11 604  11 604
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen - - - -
   
 - 11 604 - 11 604

 
 

 
 30. September 2016
 UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 USD USD USD USD
   
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten - 3 081 672  - 3 081 672 
Kontokorrentkredite 849 -  -   849 
Zahlbare Rücknahmen - 33 772   33 772 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern -   1 127 357   -   1 127 357 
Kreditoren und Kostenrückstellungen -   1 271 924   -   1 271 924 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen  49 538 468   -    49 538 468 
   
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet   
Zufluss -   (37 475 176)  -   (37 475 176)
Abfluss -   37 575 170   -   37 575 170 
 49 539 317 5 614 719   -   55 154 036 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(c) Liquiditätsrisiko (Fortsetzung) 
 

 30. September 2017
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 USD USD USD USD
  
Verbindlichkeiten     
Zahlbare Rücknahmen 6 241 180 - - 6 241 180
Kreditoren und Kostenrückstellungen 2 644 081 - - 2 644 081
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen 1 367 292 810 - - 1 367 292 810 
 1 376 178 071 - - 1 376 178 071

 
 30. September 2016
 UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 USD USD USD USD
  
Verbindlichkeiten     
Zahlbare Rücknahmen 3 341 664 -  -   3 341 664 
Kreditoren und Kostenrückstellungen 6 648 863 -  -   6 648 863 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen  1 447 428 198  -    -    1 447 428 198 
 1 457 418 725 -   -   1 457 418 725

 
 

 30. September 2017
 UBS (Irl) Investor Selection PLC
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 USD USD USD USD
  
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten - - 20 116 217 20 116 217
Kontokorrentkredite 8 706 075 - - 8 706 075
Zahlbare Rücknahmen - 9 334 430 - 9 334 430
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern - 2 437 383 - 2 437 383
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 4 244 781 - 4 244 781
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen 1 923 192 090 - - 1 923 192 090 
  
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet  
Zufluss (497 849 559) (216 704 463) - (714 554 022)
Abfluss 509 864 923 218 350 684 - 728 215 607
 1 943 913 528 17 662 816 20 116 217 1 981 692 561

 
 30. September 2016
 UBS (Irl) Investor Selection PLC
 Weniger als 1 Monat bis Weniger als 
 1 Monat 3 Monate 1 Jahr Summe
 USD USD USD USD
  
Verbindlichkeiten     
Anlagen in derivativen finanziellen Vermögenswerten 2 095 689 3 081 672   25 498 240  30 675 601 
Kontokorrentkredite 10 869 558 - - 10 869 558 
Zahlbare Rücknahmen - 8 698 062  - 8 698 062 
Verbindlichkeiten gegenüber Brokern - 11 787 575  - 11 787 575 
Kreditoren und Kostenrückstellungen - 12 097 649  - 12 097 649 
Auf die Inhaber rückzahlbarer, gewinnberechtigter Anteile entfallendes 
Nettovermögen  2 437 544 044 - -  2 437 544 044 
  
Devisenterminkontrakte, brutto verrechnet  
Zufluss - (595 562 421) - (595 562 421)
Abfluss - 599 839 897  - 599 839 897 
 2 450 509 291 39 942 434   25 498 240  2 515 949 965 

 
 

Der gesamte Nettoinventarwert (NAV) der Gesellschaft wird als Verbindlichkeit der Gesellschaft betrachtet, 
da die Anleger ihre Anteile jederzeit teilweise oder vollständig zurückgeben können. 
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(d) Operatives Risiko  

Die Hauptverantwortung für die Entwicklung und Umsetzung der Kontrollen in Bezug auf das operative 
Risiko liegt beim Verwaltungsrat. Diese Zuständigkeit stützt sich auf die Entwicklung allgemeiner Standards 
für die Steuerung des operativen Risikos. Hierzu zählen die Kontrollen und Prozesse der 
Dienstleistungsanbieter und die Einführung von Service Levels für die Dienstleistungsanbieter in den 
folgenden Bereichen: 
 

• Anforderungen an eine angemessene Pflichtenaufteilung zwischen den einzelnen Funktionen, 
Aufgaben und Verantwortlichkeiten; 

• Anforderungen an die Abstimmung und Überwachung von Transaktionen; 
• Erfüllung der regulatorischen und sonstigen rechtlichen Vorschriften; 
• Dokumentation der Kontrollen und Verfahren; 
• Anforderungen für die regelmässige Bewertung der bestehenden operativen Risiken und an die 

Angemessenheit der Kontrollen und 
  Verfahren zur Behandlung der ermittelten Risiken; 

• Notfallpläne; 
• ethische Prinzipien und Geschäftsstandards; und 
• Risikominderung einschliesslich Versicherung (sofern effektiv). 

 
Der Verwaltungsrat beurteilt die Angemessenheit der Kontrollen und Prozesse der Dienstleister im Hinblick 
auf operative Risiken durch regelmässige Gespräche mit diesen Dienstleistern und gegebenenfalls anhand 
ihrer SOC 1-/ISAE 3402-Berichte zu den internen Kontrollen. 

Im Wesentlichen wird das gesamte Vermögen der Gesellschaft von der J.P. Morgan Bank (Ireland) plc 
gehalten. Ein Konkurs oder eine Insolvenz der Depotstelle der Gesellschaft könnte dazu führen, dass die 
Rechte der Gesellschaft an den von der Depotstelle gehaltenen Wertpapieren verzögert oder eingeschränkt 
werden. Der Investmentmanager überwacht die Bonitätsratings und die Kapitaladäquanz seiner Depotstelle 
und überprüft die im SOC 1-/ISAE 3402-Bericht enthaltenen Ergebnisse der internen Kontrollen jährlich. 

Die Gesellschaft hat der Depotstelle ein allgemeines Pfandrecht für die verwahrten finanziellen 
Vermögenswerte gewährt, um das mit der Bereitstellung von Depotdienstleistungen verbundene Risiko 
abzudecken. Das allgemeine Pfandrecht ist in den Standardvertragsklauseln des Depotvertrags enthalten. 

 

(e) Kapitalbewirtschaftung 

Die Gesellschaft hat ein Mindestkapitalniveau von EUR 300 000 (bzw. den entsprechenden Gegenwert in 
Fremdwährung) zu halten. Falls der Wert des Anteilskapitals infolge von Rücknahmen oder Wertverlusten 
des Anlageportfolios der Gesellschaft auf ein Niveau unterhalb des Gegenwerts von EUR 300 000 sinkt, 
fordert der Verwaltungsrat den Investmentmanager als Initiator der Gesellschaft dazu auf, zusätzliche 
Kapitalzeichnungen vorzunehmen, um das Kapital auf das vorgeschriebene Niveau zu erhöhen. Wahlweise 
entscheidet der Verwaltungsrat, die Schliessung der Gesellschaft, die Rückgabe der Vermögenswerte an die 
Anteilinhaber und den Widerruf der Zulassung der Gesellschaft anzustreben. 
Der Administrator benachrichtigt den Verwaltungsrat, wenn der Nettoinventarwert der Gesellschaft in 
einem bestimmten Monat unter dieses Niveau fällt. Sobald der Verwaltungsrat davon Kenntnis erhält, dass 
das Kapital der Gesellschaft unter das erforderliche Niveau gesunken ist, informiert er die Depotstelle und 
die Zentralbank. 

 

(f) Leverage 

Die Gesellschaft kann Fremdfinanzierung einsetzen. Die Nutzung von Fremdfinanzierung schafft 
Sonderrisiken und kann unter Umständen das Anlagerisiko der Gesellschaft deutlich erhöhen. 
Fremdfinanzierung schafft die Gelegenheit höherer Erträge und Gesamtrenditen, erhöht jedoch gleichzeitig 
das Kapitalrisiko und den Zinsaufwand der Gesellschaft.  
Anlageerträge und Gewinne, die auf fremdkapitalfinanzierte Anlagen zurückzuführen sind und über die 
damit verbundenen Zinsaufwendungen hinausgehen, können dazu führen, dass der Nettoinventarwert der 
Anteile schneller ansteigt als anderweitig zu erwarten wäre. Wenn im Gegenzug der hierauf anfallende 
Zinsaufwand derartige Erträge und Gewinne übersteigt, könnte der Nettoinventarwert der Anteile schneller 
abnehmen, als anderweitig zu erwarten wäre.  
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9. Finanzinstrumente und damit verbundene Risiken (Fortsetzung) 
 

(g) Depotstelle 

Gemäss der Depotstellenvereinbarung hat die Gesellschaft J.P. Morgan Bank (Ireland) plc als Depotstelle für 
alle Vermögenswerte beauftragt.  
 

Gemäss und im Rahmen der Depotstellenvereinbarung gewährleistet die Depotstelle die sichere 
Verwahrung aller Vermögenswerte der Gesellschaft unter der Kontrolle des Treuhandnetzwerks. Die 
Depotstelle hat u. a. die Pflicht zu gewährleisten, dass Ausgabe und Rücknahme von Anteilen an der 
Gesellschaft in Übereinstimmung mit der entsprechenden Gesetzgebung und der Satzung der Gesellschaft 
erfolgen. Die Depotstelle wird die Anweisungen der Gesellschaft ausführen, sofern diese nicht den OGAW-
Vorschriften oder der Satzung widersprechen. Überdies ist die Depotstelle verpflichtet, die 
Geschäftspraktiken der Gesellschaft in jedem Geschäftsjahr zu überprüfen und die Anteilinhaber über die 
Ergebnisse zu unterrichten. 

 

(h) Einsatz derivativer Finanzinstrumente 

Jeder Fonds ist berechtigt, in derivative Instrumente zu investieren. Die Arten und Ausmasse der Risiken 
unterscheiden sich in Abhängigkeit von den Eigenschaften des jeweiligen Instruments und den 
Vermögenswerten einer Gesellschaft als Ganzes. Der Einsatz dieser Instrumente kann zu Anlagerisiken 
führen, die grösser sind, als ihre Kosten vermuten lassen würden, d. h. eine geringe Anlage in Derivaten 
kann unter Umständen starke Auswirkungen auf die Wertentwicklung einer Gesellschaft haben. 

 
10. Besteuerung  
 

Die Gesellschaft ist eine Anlagegesellschaft im Sinne von Section 739B des Taxes Consolidation Act 1997 
(Steuerkonsolidierungsgesetz). Entsprechend unterliegen die Erträge und Gewinne der Gesellschaft keiner 
Besteuerung, sofern nicht steuerpflichtige Ereignisse vorliegen. 

 
Steuerpflichtige Ereignisse entstehen beispielsweise bei Rücknahme, Rückkauf, Annullierung oder Übertragung 
von Anteilen oder dem Ablauf des «relevanten Zeitraums». Ein «relevanter Zeitraum» ist eine achtjährige 
Periode, die mit dem Erwerb der Anteile durch den Anteilinhaber beginnt; ebenso ist hierunter jeder weitere 
Acht-Jahres-Zeitraum zu verstehen, der jeweils nach dem vorigen relevanten Zeitraum beginnt. 

 
Als steuerpflichtige Ereignisse gelten nicht: 

 
(i)   Transaktionen in Bezug auf Anteile, die in einem gemäss Verfügung der irischen Finanzverwaltung 

(Revenue Commissioners of Ireland) anerkannten Clearingsystem gehalten werden; oder 
(ii)    ein Austausch von Anteilen, der bei Zusammenschluss oder Sanierung der Gesellschaft mit einer anderen 

Gesellschaft entsteht; oder 
(iii)   bestimmte Austausche von Anteilen zwischen Ehepartnern und früheren Ehepartnern; oder 
(iv)    ein Austausch von Anteilen eines Fonds der Gesellschaft gegen Anteile eines anderen Fonds der 

Gesellschaft; oder 
(v)   Anteilinhaber, die bei Auftreten des steuerpflichtigen Ereignisses weder in Irland ansässig sind noch dort 

ihren Steuerwohnsitz unterhalten und der Gesellschaft diesbezüglich eine entsprechende Erklärung 
übermittelt haben; oder 

(vi)   bestimmte von der Steuer befreite Anteilinhaber mit Steuerwohnsitz in Irland, die der Gesellschaft die 
erforderlichen unterzeichneten eidesstattlichen Erklärungen vorgelegt haben. 

 
Sofern keine entsprechende Erklärung vorliegt, unterliegt die Gesellschaft bei Eintreten eines steuerpflichtigen 
Ereignisses der irischen Steuergesetzgebung. 

 
Im Berichtsjahr traten keine steuerpflichtigen Ereignisse ein. 

 
Erhaltene Kapitalgewinne, Dividenden und Zinsen können Quellensteuern unterliegen, die vom Ursprungsland 
auferlegt werden, und diese Steuern sind von der Gesellschaft bzw. deren Anteilinhabern unter Umständen 
nicht rückforderbar. 
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11. Hedge-Klassen 
 

Für Inhaber von Anteilen einer Klasse, die auf eine von der Basiswährung abweichende Währung lauten, hat 
der Investmentmanager – gleichwohl ohne hierzu verpflichtet zu sein – die Möglichkeit, die Währung durch die 
Nutzung von Devisenterminkontrakten und / oder Währungsfutures gegen Schwankungen zwischen der 
Basiswährung und der Währung der Klasse abzusichern. Bei abgesicherten Positionen wird stets darauf 
geachtet, dass zu stark abgesicherte Positionen nicht 105% des Nettoinventarwerts der Klasse überschreiten. 
Diese Überprüfung umfasst auch ein Verfahren, das sicherstellt, dass Positionen über 100% nicht von Monat zu 
Monat vorgetragen werden. 

 

Finanzinstrumente, die zur Implementierung derartiger Strategien in Bezug auf eine oder mehrere Klassen 
verwendet werden, gelten als Vermögenswerte / Verbindlichkeiten eines Subfonds, werden jedoch der / den 
jeweiligen Klasse(n) zugeordnet, wobei auch die Gewinne / Verluste sowie die Kosten der relevanten 
Finanzinstrumente einzig der relevanten Klasse zugeschrieben werden. Wann immer eine Anteilklasse 
abzusichern ist, ist dies in den ergänzenden Bestimmungen des Subfonds dargelegt, in dem eine solche Klasse 
ausgegeben wird. Das Währungsengagement einer Klasse darf nicht mit dem einer anderen Klasse eines 
Subfonds kombiniert oder verrechnet werden. Analog dazu darf das Währungsengagement der einer Klasse 
zuzuordnenden Vermögenswerte nicht auf andere Klassen übertragen werden. 

 

Soweit die Absicherung erfolgreich verläuft, sollten Anleger ebenfalls beachten, dass sich die Klasse mit hoher 
Wahrscheinlichkeit synchron zu den Basiswerten entwickelt und Anleger einer abgesicherten Klasse Verluste 
erleiden, wenn die Währung der Klasse gegenüber der Basiswährung und / oder der Währung, auf die die 
Vermögenswerte der Gesellschaft lauten, an Wert verliert. Zudem gilt, dass die Absicherungsstrategie für 
Inhaber dieser Anteile beträchtliche Nachteile mit sich bringen kann, falls die Basiswährung gegenüber der 
Währung der Klasse fällt. Die Währungsabsicherungsstrategie der einzelnen Subfonds erfolgt gemäss den 
Erläuterungen in den jeweiligen ergänzenden Bestimmungen. 
 

12. Abtrennung der Verbindlichkeiten zwischen den einzelnen Subfonds 
 
Nach irischem Recht kann das Vermögen eines Subfonds nicht zur Deckung der Verbindlichkeiten eines 
anderen Subfonds herangezogen werden. Dessen ungeachtet handelt es sich bei der Gesellschaft um eine 
einzelne Rechtseinheit, die Vermögenswerte für Dritte verwalten und den Bestimmungen anderer 
Rechtsgebiete (darunter Grossbritannien) unterliegen kann; dabei ist nicht auszuschliessen, dass eine solche 
Zweckbindung nicht anerkannt wird und die Vermögenswerte eines Subfonds unter solchen Umständen mit 
den Verbindlichkeiten eines anderen Subfonds verflochten sein können. 

 

Anteilinhaber, die sich dafür entscheiden bzw. gemäss lokalen Vorschriften verpflichtet sind, Zeichnungs- oder 
Rücknahmebeträge sowie Dividenden über Intermediäre und nicht direkt an den bzw. vom Administrator (z. B. 
Zahlstelle in lokalem Rechtsgebiet) zu zahlen bzw. zu erhalten, unterliegen gegenüber diesem Intermediär 
einem Kreditrisiko in Bezug auf (a) Zeichnungsbeträge vor Übermittlung dieser Beträge an den Administrator 
für die Gesellschaft und (b) Rückzahlungsbeträge, die von diesem Intermediär an den jeweiligen Anteilinhaber 
zu zahlen sind. 

 

13. Cross Investments 
   
         Die Subfonds tätigten während des Geschäftsjahres keine Cross Investments. 
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14. Gebühren und Aufwendungen 
 

Gebühren des Investmentmanagers 
 

Die Gesellschaft hat gemäss dem Investmentmanagementvertrag UBS Asset Management (UK) Ltd. als 
Investmentmanager bestellt. Die Gebühr läuft täglich auf und ist monatlich rückwirkend gemeinsam mit 
ordentlich belegten Auslagen aus dem Vermögen der Gesellschaft zahlbar. 
 
Die Summe der Gebühren des Investmentmanagers und der Verwaltungskosten entspricht dem in der 
nachfolgenden Tabelle dargelegten prozentualen Anteil des Nettoinventarwerts des jeweiligen Subfonds. 
 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund

Kumulierte 
Gebühren

   
Klasse I-B (EUR) 0,30%

Klasse I-A1-PF (EUR) 0,85%
Klasse I-A2PF (EUR)  0,90%

Klasse I-A2PF (EUR)  0,90%
Klasse I-QPF (EUR)  1,05% 

Klasse I-QPF (GBP)  1,05% 
Klasse U-B (EUR)  0,30% 
 
UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund

Kumulierte 
Gebühren

Klasse I-A1-PF (USD) 0,85%
Klasse I-A2-PF (USD) 0,80%

Klasse I-B (EUR) Hedged 0,20%
Klasse I-B (USD) 0,20%

Klasse R-acc (EUR) Hedged   1,10%
 

UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund

 
Kumulierte 
Gebühren* 

Kumulierte 
Gebühren

  
Anteile der Klasse F USD 1,14% 1,00%
Anteile der Klasse I-1 USD 1,36% 1,10%
Anteile der Klasse I-2 USD 1,27% 1,05%
Anteile der Klasse I-3 USD 1,14% 1,00%
Anteile der Klasse I-B USD 0,30% 0,30%
Anteile der Klasse I-B EUR 0,30% 0,30%
Anteile der Klasse K USD 2,00% 1,55%
Anteile der Klasse P GBP 2,34% 2,07%
Anteile der Klasse P USD 2,34% 2,07%
Anteile der Klasse P SGD 2,34% 2,07%
Anteile der Klasse Q GBP 1,35% 1,13%
Anteile der Klasse Q USD 1,35% 1,13%

 
 * Am 1. September 2017 wurden ein neuer Verkaufsprospekt und entsprechende Ergänzungen zu dem 
Subfonds herausgegeben. 
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager Gebühren 
in Höhe von EUR 4 240 155 (2016: EUR 7 565 132) für den UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity 
Long Short Fund. Zum 30. September 2017 waren EUR 396 122 (2016: EUR 1 409 204) zahlbar. 
 Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager 
Gebühren in Höhe von EUR 13 418 (2016: EUR 52 234) für den UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long 
Short Fund. Zum 30. September 2017 waren EUR 6 053 (2016: EUR 4 589) zahlbar. 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager Gebühren 
in Höhe von USD 8 397 (2016: USD 67 341) für den UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund. Zum 30. 
September 2017 waren USD 0 (2016: USD 9 237) zahlbar. 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager Gebühren 
in Höhe von USD 3 632 785 (2016: USD 3 584 056) für den UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund. 
Zum 30. September 2017 waren USD 581 341 (2016: USD 646 325) zahlbar. 
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14. Gebühren und Kosten (Fortsetzung)  
 

Performancegebühren 

Der Investmentmanager hat unter Umständen Anspruch auf eine Performancegebühr, die aus den 
Vermögenswerten der einzelnen Subfonds für die einzelnen Klassen, wie in den jeweiligen ergänzenden 
Bestimmungen dargelegt, zahlbar ist. 
 

Nachstehend wird beschrieben, für welche Subfonds im Jahresverlauf Performancegebühren angefallen sind. 
Ebenfalls angegeben ist, wie die Berechnung erfolgte und wann die Gebühren aufgelaufen sind. 
 

Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager keine 
Performancegebühren (2016: EUR 2 573 401) für den UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long 
Short Fund. Zum 30. September 2017 waren EUR 0 (2016: EUR 0) zahlbar. 
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager 
Performancegebühren in Höhe von EUR 25 593 (2016: EUR 2 061) für den UBS (Irl) Investor Selection – Global 
Equity Long Short Fund. Zum 30. September 2017 waren EUR 20 005 (2016: EUR 2 007) zahlbar.  
 

Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Investmentmanager keine 
Performancegebühren (2016: keine) für den UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund. Zum 30. 
September 2017 waren USD 0 (2016: USD 0) zahlbar. 
 

Für den UBS (Irl) Investor Selection – Currency Allocation Return Strategy, UBS (Irl) Investor Selection – Equity 
Opportunity Long Short Fund und den UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund berechnete der 
Investmentmanager im Berichtsjahr keine Performancegebühren. 
 
Die Performancegebühren werden zu jedem Bewertungszeitpunkt berechnet und laufen zu diesem auf. Sie 
werden für jedes Geschäftsjahr («Berechnungszeitraum») berechnet. Der erste Berechnungszeitraum für alle 
Anteilsklassen beginnt jedoch an dem Geschäftstag, der unmittelbar auf den Ablauf des Erstausgabezeitraums 
für diese Klasse folgt, und endet am 31. Dezember desselben Jahres. Der erste Wert, der zur Bestimmung der 
ersten Performancegebühren herangezogen wird, ist der Erstausgabepreis. 
 
Für jeden Berechnungszeitraum entsprechen die zahlbaren Performancegebühren 20% der Netto-
Outperformance, um die der Nettoinventarwert pro Anteil die gültige «High Water Mark» übersteigt. Die 
Netto-Outperformance entspricht der über die Hurdle-Rate hinausgehenden Rendite auf den Nettoinventarwert 
je Anteil, kumuliert seit Beginn des Berechnungszeitraums. Die Hurdle-Rate ist die entsprechende Cash-Rate, 
ein geeignetes Mass für die kurzfristige Geldmarktrendite (EONIA, BBA LIBOR Overnight Index oder SORA) der 
jeweiligen Währungen (d.h. SORA für den SGD, EONIA für den EUR, BBA LIBOR für alle anderen Währungen) 
und wird am Ende jedes Berechnungszeitraums neu festgesetzt.  
 
Die High-Water-Mark entspricht dem höchsten früheren Nettoinventarwert je Anteil der relevanten Klasse am 
Ende einer vergangenen Berechnungsperiode für die relevante Klasse, für die eine Performance-Fee entrichtet 
wurde. Zum Zwecke der erstmaligen Berechnung der Performancegebühren gilt der Erstausgabepreis als 
relevanter Nettoinventarwert pro Anteil. Performancegebühren werden erst gezahlt, wenn der 
Nettoinventarwert pro Anteil die High Water Mark oder den Erstausgabepreis übersteigt. Sie sind zudem nur 
zahlbar auf die Netto-Outperformance, um die der Nettoinventarwert pro Anteil die gültige High Water Mark 
wie vorstehend beschrieben übersteigt. 
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14. Gebühren und Kosten (Fortsetzung)  
 

Verwaltungsgebühren 
 

Die Gesellschaft zahlt dem Administrator aus dem Vermögen der Gesellschaft eine jährliche Gebühr, die zu 
jedem Bewertungszeitpunkt aufläuft und vierteljährlich rückwirkend zu einem Satz von 0,075% des 
Nettoinventarwerts eines Subfonds zahlbar ist (vor Berechnung der Managementgebühr des 
Investmentmanagers oder der Verwaltungsgebühr). Es gilt eine jährliche Mindestgebühr von EUR 60 000 
(gegebenenfalls zuzüglich MwSt.) je Subfonds sowie eine Gebühr von EUR 3 000, gegebenenfalls zuzüglich 
MwSt., für die Erstellung der einzelnen für die Gesellschaft erforderlichen Abschlüsse durch den Administrator 
sowie EUR 3 000 p.a., gegebenenfalls zuzüglich MwSt., für die Erbringung der Dienstleistungen eines Company 
Secretary der Gesellschaft. 

 
Ferner hat der Administrator Anspruch auf die Rückerstattung sämtlicher Behördenkosten oder ähnlicher 
Gebühren aus dem Vermögen der Gesellschaft (darunter unter anderem Melde- und jährliche 
Steuererklärungsgebühren, sofern diese durch den Administrator zu entrichten sind), Spesen, Steuern, Abgaben 
und sonstige Kosten, die ihm im Zusammenhang mit der Gesellschaft oder Geschäften der Gesellschaft belastet 
werden und die ordnungsgemäss zu entrichten sind. Die Gebühren und Spesen des Administrators können von 
Zeit zu Zeit geändert und neu verhandelt werden, wobei jede Gebührenerhöhung des Administrators der 
vorherigen Mitteilung an die Anteilinhaber bedarf. 

 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Administrator Gebühren in 
Höhe von EUR 328 655 (2016: EUR 509 225) für den UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long 
Short Fund. Zum 30. September 2017 waren EUR 56 229 (2016: EUR 147 098) zahlbar. 
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Administrator Gebühren in 
Höhe von EUR 71 799 (2016: EUR 60 663) für den UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund. 
Zum 30. September 2017 waren EUR 17 679 (2016: EUR 15 000) zahlbar. 

 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Administrator Gebühren in 
Höhe von USD 12 939 (2016: USD 79 383) für den UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund. Zum 30. 
September 2017 waren USD 0 (2016: USD 16 394) zahlbar. 
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Administrator Gebühren in 
Höhe von USD 970 724 (2016: USD 964 390) für den UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund. Zum 
30. September 2017 waren USD 254 089 (2016: USD 238 140) zahlbar. 
 
Verwaltungsratshonorar 
 
Gemäss der Satzung sind die Verwaltungsratsmitglieder berechtigt, für ihre Dienste ein Honorar zu erhalten, 
das von den Verwaltungsratsmitgliedern festgelegt wird. Mit Ausnahme von Adrian Waters, Eimear Cowhey 
und John Donohoe erhalten die Verwaltungsratsmitglieder keine Vergütung. Die Vergütung eines 
Verwaltungsratsmitglieds in einem Berichtszeitraum dürfen ohne Zustimmung des Verwaltungsrats keinesfalls 
mehr als EUR 30 000 (ggf. zuzüglich MwSt.) betragen. Wird die Vergütung eines Verwaltungsratsmitglieds über 
diesen Betrag hinaus erhöht, erhalten die Anteilinhaber vorab eine Mitteilung darüber und ihnen wird 
ausreichend Zeit eingeräumt, ihre Anteile vor Durchführung dieser Erhöhung einzulösen. Alle 
Verwaltungsratsmitglieder haben gegenüber der Gesellschaft Anspruch auf Rückerstattung der Kosten, die 
ihnen in Verbindung mit der Geschäftstätigkeit der Gesellschaft oder der Wahrnehmung ihrer Aufgaben 
ordnungsgemäss entstanden sind. 
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs berechnete der Verwaltungsrat Gebühren in 
Höhe von EUR 85 000 (2016: EUR 71 290) für den UBS (Irl) Investor Selection PLC. Zum 30. September 2017 
waren EUR 101 500 (2016: EUR 26 965) zahlbar. Darüber hinaus fielen Gebühren designierter Personen in 
Höhe von EUR 26 667 (2016: EUR 37 750) an, die während des Geschäftsjahres von Carne Global Financial 
Services Limited, wo John Donohe auch Verwaltungsratsmitglied ist, in Rechnung gestellt wurde. 
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14. Gebühren und Kosten (Fortsetzung)  
 
Revisionshonorar 
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs stellte der Wirtschaftsprüfer für die 
statutarisch vorgeschriebene Revision des Jahresabschlusses der Gesellschaft Gebühren in Höhe von EUR 
61 800 (2016: EUR 61 800) in Rechnung. Zum 30. September 2017 waren EUR 61 800 (2016: EUR 61 800) 
zahlbar.   
 
Während des am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahrs stellte der Wirtschaftsprüfer für andere 
Leistungen als die Revision Gebühren von EUR 0 (2016: EUR 0) in Rechnung. Zum 30. September 2017 waren 
EUR 0 (2016: EUR 0) zahlbar. 

 
     Sonstige 

Gebühren 
 

 30. September 2017 

UBS (Irl) 
Investor Selection-  
Equity Opportunity 

Long Short Fund 

UBS (Irl) 
Investor Selection 

– Global Equity 
Long Short Fund 

UBS (Irl) Fixed 
Income 
Global 

Opportunities 
Fund 

UBS Global 
Emerging 

Markets 
Opportunity 

Fund 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 

EURb EURb USD USD USD 
      

Bankgebühren 15 531 3 082 438 - 21 495 
Kommissionsaufwand 7 992 141 892 - 1 734 360 1 900 806 
Futures-Kommissionen - - 3 602 - 3 602 
Steueraufwand  17 252 - 5 528 - 24 686 
Verschiedene 

Aufwendungen - - 198 186 - 198 186 
Depotstellengebühr 185 - - - 204 
Gemein- und 

Betriebsaufwendungen  
677 090 287 194 20 304 1 960 553 3 232 629 Aufwendungen 

 718 050 432 168 228 058 3 694 913 5 381 608 

 
Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,2738 
b 1 EUR = USD 1,1105 

 
  

 30. September 2016 

UBS (Irl) 
Investor Selection-  
Equity Opportunity 

Long Short Fund 

UBS (Irl) 
Investor Selection 

– Global Equity 
Long Short Fund 

UBS (Irl) Fixed 
Income 
Global 

Opportunities 
Fund 

UBS Global 
Emerging 

Markets 
Opportunity 

Fund 

UBS (Irl) 
Investor 

Selection 
PLC 

EURb EURb USD USD USD 
      

Bankgebühren  19 808  4 132 8 297 9 919   44 805  
Kommissionsaufwand - - 8 647 99 812  108 459 
Futures-Kommissionen - - 188 286 - 188 286 
Steueraufwand   2 032  - - -  2 249  
Verschiedene 

Aufwendungen - - - -  -   
Rechtskosten - - - -  -   
Depotstellengebühr  8 734  - - -  10 181  
Organisationskosten - - - -  -   
Gemein- und 

Betriebsaufwendungen  
 2 037 019   217 592  194 889  2 571 705   5 314 725  Aufwendungen 

  2 067 593   221 724  400 119  2 681 436   5 668 705  
 
 
 
 

Umrechnungskurs   
a 1 GBP = USD 1,4139 
b 1 EUR = USD 1,1068 
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15. Schätzungen und Beurteilungen 
 
Wie in Erläuterung 2(e) des Anhangs angegeben ist, werden viele der Finanzinstrumente der Gesellschaft in der 
Bilanz zum beizulegenden Zeitwert ausgewiesen, und es ist in der Regel möglich, ihren beizulegenden Zeitwert 
innerhalb einer realistischen Bandbreite abzuschätzen. Für den Grossteil der Finanzinstrumente des Fonds sind 
notierte Marktkurse problemlos verfügbar. 

 
Schätzungen des beizulegenden Zeitwerts werden zu einem bestimmten Zeitpunkt vorgenommen und beruhen 
auf Marktbedingungen sowie Informationen über das Finanzinstrument. Diese Schätzungen sind subjektiver 
Natur, unterliegen Unsicherheiten und erfordern erhebliches Urteilsvermögen (z. B. Zinssätze, Volatilität, 
geschätzte Cashflows usw.). Daher können die Werte nicht präzise bestimmt werden. 
 

16. Transaktionskosten 
 

Die nachstehende Tabelle zeigt die Transaktionskosten, die den Subfonds im Berichtsjahr entstanden sind. Die 
Aktienkosten umfassen Handelskommissionen und diverse länderspezifische Handelsgebühren und werden 
getrennt vom Handelspreis erhoben. Die Transaktionskosten für Derivate umfassen getrennt vom Handelspreis 
erhobene Futures- und Optionskommissionen sowie im Handelspreis enthaltene Swap-Handelsgebühren. 
 

 Equities Derivate Summe
 USD  USD USD
UBS (Irl) Investor Selection PLC – Equity Opportunity Long Short Fund – EUR 628 639 (331 668) 297 025
UBS (Irl) Investor Selection PLC – Global Equity Long Short Fund – EUR 187 308 (174 724) 12 585
UBS (Irl) Fixed Income Global Opportunities Fund – USD - - -
UBS Global Emerging Market Opportunity Fund – USD 1 731 147 - 1 731 147

17. Ausschüttungen 

In dem am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahr erfolgten keine Ausschüttungen 
(2016: 0). 

18. Aktienleihe 

Die Gesellschaft hat keine Vereinbarungen über eine Verleihung der in ihrem Portfolio gehaltenen Wertpapiere 
im Austausch für eine feste Verzinsung abgeschlossen. 
 

19. Nahestehende Parteien 
 

(a) Rohit Kumar ist leitender Produktentwickler von UBS Asset Management (UK) Ltd. UBS Fund Management 
(Luxembourg) S.A. wurde am 1. September 2017 zum Manager der Gesellschaft ernannt. John Donohoe ist 
Gründer und CEO der Carne Global Financial Services Limited, die der Gesellschaft nach der Ernennung von 
UBS Fund Management (Luxembourg) S.A auch designierte Personen (Designated Persons) zur Verfügung 
stellte.  

 

(b) Derzeitige Verwaltungsratsmitglieder oder verbundene Personen halten keine wirtschaftliche oder nicht 
wirtschaftliche Beteiligung am Anteilskapital der Gesellschaft. Die an die Verwaltungsratsmitglieder 
gezahlten Gebühren werden in Erläuterung 14 des Anhangs offengelegt. 

 
(c) Weitere Personen oder Unternehmen, die als der Gesellschaft nahestehend betrachtet werden, sind der 

Investmentmanager (Erläuterung 14) und die folgenden Anteilinhaber, die erhebliche Beteiligungen an den 
Subfonds halten: 

  
1. Mitsubishi UFJ Global Custody S.A., Ref UBS Switzerland, 
2. UBS AG, London 
3. UBS (Luxembourg) SA. 
4. JP Morgan Plc Ireland 
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20. Verbundene Partei  
 

Die OGAW-Mitteilung der irischen Zentralbank 14.5 «Dealings by promoter, manager, trustee, investment 
adviser and group companies» sieht in Absatz 1 vor, dass alle von einem Promoter, Manager, Treuhänder, 
Anlageberater und / oder assoziierten Unternehmen oder Konzerngesellschaften derselben («verbundene 
Parteien») mit einem OGAW durchgeführten Transaktionen zu marktüblichen Bedingungen durchgeführt 
werden müssen. Die Transaktionen müssen im besten Interesse der Anteilsinhaber liegen.  
 
Der Verwaltungsrat ist der Ansicht, dass Arrangements (belegt durch schriftliche Verfahren) getroffen wurden, 
die sicherstellen, dass die in Absatz 1 der OGAW-Mitteilung 14.5 angeführten Pflichten auf allen Transaktionen 
mit verbundenen Parteien Anwendung finden, und dass die in diesem Absatz ausgeführten Pflichten bei den 
Transaktionen mit verbundenen Parteien, die im Verlauf des Berichtszeitraums durchgeführt wurden, erfüllt 
worden sind.  

 
21. Verpflichtungen und Eventualverpflichtungen 

 
Per 30. September 2017 hatte die Gesellschaft keine grösseren Verpflichtungen oder Eventualverbindlichkeiten. 

 
22. Aufstellung der Veränderung des Wertpapierbestandes 

 
Den Anteilsinhabern steht auf Anfrage eine kostenfreie Aufstellung der Veränderungen des 
Wertpapierbestandes des Portfolios während des Berichtszeitraums zur Verfügung. 

 
23. Ereignisse nach Abschluss des Berichtszeitraums 
 

     Nach dem Berichtszeitraum kam es zu keinen wesentlichen Ereignissen. 
 
24. Genehmigung des Abschlusses 
 
 Der Abschluss wurde am 23. Januar 2018 vom Verwaltungsrat genehmigt. 
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Soft Commissions 
 

Der Investmentmanager kann Ausführungs- und Research-Dienstleistungen von Gegenparteien und Dritten in 
Anspruch nehmen, die für die Subfonds sachdienlich sind. Sämtliche im Rahmen dieser Vereinbarungen für die 
Subfonds durchgeführten Transaktionen und erbrachten Leistungen unterliegen den Bestimmungen der britischen 
Finanzaufsichtsbehörde sowie der Best-Execution-Grundregel für die Subfonds; dies impliziert den besten 
verfügbaren Marktpreis vor Abzug von Gebühren, unter Berücksichtigung aussergewöhnlicher Umstände wie 
Kontrahentenrisiko, Auftragsvolumen oder Kundeninstruktionen. 
 
In dem am 30. September 2017 beendeten Geschäftsjahr wurden keine Soft-Commissions-Vereinbarungen 
abgeschlossen. 
 
Wechselkurse 
 

Die folgenden Wechselkurse wurden verwendet, um Vermögenswerte und Verbindlichkeiten am 30. September 
2017 in die Berichtswährung (US-Dollar) umzurechnen. 
 
 

 30. September 2017 30. September 2016

Argentinischer Peso            17,3675  15,2560
Australischer Dollar              0,7847  0,7653
Brasilianischer Real              3,1632  3,2488
Kanadischer Dollar              1,2506  1,3142
Chinesischer Renminbi              6,6470  6,6700
Chilenischer Peso          639,1300  658,9100
Kolumbianischer Peso      2 936,7350  2 880,0000
Tschechische Krone            21,9857  24,0452
Dänische Krone              6,2948  6,6260
Euro              1,1822  1,1238
Hongkong-Dollar              7,8107  7,7560
Ungarischer Forint          262,7813  275,0178
Indische Rupie            65,3200  66,5800
Indonesische Rupie    13 469,0000  13 051,0000
Japanischer Yen          112,5650  101,2650
Malaysischer Ringgit              4,2225  4,1355
Neuer mexikanischer Peso            18,1592  19,3535
Neuer Taiwan-Dollar            30,3240  31,3455
Neue türkische Lira              3,5561  3,0007
Nigerianischer Naira          359,0000  315,0000
Norwegische Krone              7,9603  7,9923
Philippinischer Peso            50,7995  48,4950
Polnischer Zloty              3,6439  3,8274
Russischer Rubel            57,5575  63,0212
Singapur-Dollar              1,3579  1,3634
Südafrikanischer Rand            13,5025  13,7513
Südkoreanischer Won      1 145,3500  1 101,3500
Schwedische Krone              8,1624  8,5674
Schweizer Franken              0,9676  0,9694
Thailändischer Bhat            33,3115  34,6500
Ukrainische Hrywnia            29,1820  25,9350
Britisches Pfund              1,3417  1,2990
US-Dollar             1,0000   1,0000
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Total Expense Ratio («TER») 
 
Die Berechnung der TER erfolgt auf Basis der Summe aller Aufwendungen jedes Subfonds, dividiert durch das 
durchschnittliche Nettovermögen des Subfonds in jedem Monat des am 30. September 2017 beendeten 
Geschäftsjahrs. 
 

 

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund                            
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund I-X EUR  
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PF CHF Hedged Shares  
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PF EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PF GBP Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PF SGD Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund PPFUSD Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund Q-PF EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund Q-PF GBP Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund Q-PF USD Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund I-A1 PF EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund I-K1 PF EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PFAUD Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PF Q PF SGD Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund Q-PF CHF Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund P-PF CAD Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund F-PF USD Hedged Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund I-B CHF Hedged Shares 
 

   
0.18% 
1.68% 
1.68% 
1.68% 
1.68% 
1.68% 
0.93% 
0.93% 
0.93% 
0.83% 
1.38% 
1.68% 
0.93% 
0.93% 
1.68% 
0.73% 
0.18% 

 
 

UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund I-B EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund I-A1-PF EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund Q-PF EUR Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund Q-PF GBP Shares 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund U-B EUR Shares 

0.30% 
0.95% 
1.05% 
1.05% 
0.30% 

   
 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund F-USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-1 USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-2 EUR Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-2 USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-3 GBP Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-3 USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-X EUR Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund I-X USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund K USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund P GBP Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund P SGD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund P USD Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund Q GBP Shares 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund Q USD Shares 

 
 

0.85% 
0.95% 
0.90% 
0.90% 
0.85% 
0.85% 
0.20% 
0.20% 
1.40% 
1.92% 
1.92% 
1.92% 
0.98% 
0.98% 
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Angaben zur Vergütung 
 
Der Verwaltungsrat von UBS Fund Management (Luxembourg) S.A. hat eine Vergütungsrichtlinie (die «Richtlinie») 
verabschiedet. Einerseits sind die Ziele dieser Richtlinie folgende: Sie soll sicherstellen, dass das Rahmenwerk für die 
Vergütung den geltenden Gesetzen und Vorschriften entspricht und insbesondere die Vorgaben gemäss (i) den 
Artikeln 111bis und 111ter des Luxemburgischen Gesetzes vom 17. Dezember 2010 zu Organismen für gemeinsame 
Anlagen in der jeweils gültigen Fassung (das OGAW-Gesetz), das die OGAW-Richtlinie 2014/91/EU (die OGAW-V-
Richtlinie) umsetzt, (ii) der Richtlinie 2011/61/EU über die Verwalter alternativer Investmentfonds (AIFM), umgesetzt 
durch das Luxemburgische AIFM-Gesetz vom 12. Juli 2013 in der jeweils gültigen Fassung, (iii) der ESMA-Leitlinien für 
solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der OGAW-Richtlinie ESMA/2016/575 vom 14. Oktober 2016 
sowie den ESMA-Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der AIFMD – ESMA/2016/579 vom 
14. Oktober 2016, welche die ESMA-Leitlinien für solide Vergütungspolitiken unter Berücksichtigung der OGAW-
Richtlinie und der AIFMD vom 31. März 2016 – ESMA/2016/411 (die ESMA-Leitlinien) abändert, und (iv) dem CSSF-
Rundschreiben 10/437 zu Leitlinien zu Vergütungspolitiken im Finanzsektor vom 1. Februar 2010 erfüllt. Andererseits 
hat die Richtlinie folgendes Ziel: die Übereinstimmung mit dem Rahmenwerk der UBS AG zur Vergütungspolitik. Die 
Richtlinie soll verhindern, dass übermässige Risiken eingegangenen werden, und Massnahmen enthalten, die 
Interessenkonflikte vermeiden. Sie soll einem soliden und effektiven Risikomanagement entsprechen und dieses 
fördern, und sie soll den Geschäftsstrategien, den Zielen sowie den Werten der UBS Group entsprechen.  
 
Weitere Informationen über die Vergütungsrichtlinie der UBS AG sind im Jahresbericht 2016 und im 
Vergütungsbericht 2016 der UBS Group AG enthalten. Weitere Details über die Vergütungsrichtlinie der 
Managementgesellschaft, einschliesslich einer Beschreibung, wie Vergütungen und Leistungen berechnet werden, 
können unter https://www.ubs.com/lu/en/asset_management/investor_information.html eingesehen werden.  
 
Angaben zur Vergütung (Fortsetzung) 
 
Umsetzung der Anforderungen und Offenlegung der Vergütung 
 
In Übereinstimmung mit dem Artikel 151 des OGAW-Gesetzes ist die Managementgesellschaft verpflichtet, bestimmte 
Informationen zu ihrer Vergütungspolitik und den Praktiken für ihre identifizierten Mitarbeiter mindestens einmal 
jährlich offenzulegen. 
 
Die Managementgesellschaft entspricht den vorgenannten aufsichtsrechtlichen Bestimmungen auf eine Art und in 
dem Ausmass, die bzw. das angemessen ist für ihre Grösse, ihre interne Organisation sowie für Art, Umfang und 
Komplexität ihrer Aktivitäten.  
 
Zum Ende des Geschäftsjahres des Fonds am 30. September 2017 hatte die Managementgesellschaft noch keinen 
vollständigen jährlichen Leistungszeitraum abgeschlossen, in dem sie die Vergütungsvorschriften des OGAW-Gesetzes 
einhalten musste.  
 
Infolgedessen stehen derzeit weder der Gesamtbetrag der Vergütung mit Aufschlüsselung nach Mitarbeiterkategorien 
oder sonstigen Mitarbeitern noch die sonstigen Informationen, die gemäss OGAW-Gesetz im Jahresbericht des Fonds 
offengelegt werden müssen, zur Verfügung. Sie werden veröffentlicht, sobald ein vollständiges Leistungsjahr 
abgeschlossen wurde. 
Verordnung zu Wertschriftenfinanzierungsgeschäften 
 
Artikel 13 der EU-Verordnung 2015/2365 über die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschäften und der 
Weiterverwendung sowie zur Änderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 fordert, dass OGAW-Anlagegesellschaften 
die folgenden Informationen zur Verwendung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften erteilen. 
 
Die Verordnung zu Wertpapierfinanzierungsgeschäften (EU-Verordnung 2015/2365) trat am 12. Januar 2016 in Kraft 
und enthält neue Offenlegungserfordernisse für nach dem 13. Januar 2017 veröffentlichte Jahres- und 
Halbjahresberichte von Unternehmen in Bezug auf die detaillierte Nutzung von Wertpapierfinanzierungsgeschäften 
und Total Return Swaps durch den Subfonds. Aus diesem Grund sind in diesem Anhang zusätzliche Offenlegungen 
enthalten. 
 
Nachstehend ist der Marktwert der Vermögenswerte aufgeführt, die per 30. September 2017 in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte eingebunden sind. Bei den Vermögenswerten, die zu diesem Zeitpunkt in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte eingebunden sind, handelt es sich um Total Return Swaps in Form von 
Differenzkontrakten. Die Fonds tätigen keine Wertpapierleih- oder Rückkaufgeschäfte. 
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UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund 
 
Nachstehend ist der Marktwert der Vermögenswerte aufgeführt, die per 30. September 2017 in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte eingebunden sind. 
 

Fondsbezeichnung Betrag EUR

Anteil am 
gesamten 

Nettovermögen in 
% per 30. 

September 2017
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short 
Fund 

(7 914 192) 2,90%

 
In der nachstehenden Tabelle sind die Kontrahenten der vom UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long 
Short Fund gehaltenen Differenzkontrakte aufgeführt. 
 
Kontrahent Name / Finanzinstitute Land des Kontrahenten Differenzkontrakte
Bank of America Merrill Lynch  Vereinigte Staaten von 

Amerika 
(7 627 089)

Morgan Stanley Intl   Vereinigte Staaten von 
Amerika 

(287 109)

    
Die Differenzkontrakte werden bilateral abgewickelt. 
 
Die nachstehende Tabelle enthält die Aufschlüsselung der Laufzeit bis zur Fälligkeit der vom Fonds gehaltenen 
Differenzkontrakte per 30. September 2017. 
 
Verordnung zu Wertschriftenfinanzierungsgeschäften (Fortsetzung) 
 
Laufzeit bis zur Fälligkeit USD
Weniger als eine Woche -
Ein Tag bis eine Woche -
Eine Woche bis ein Monat -
Ein bis drei Monate -
Drei Monate bis ein Jahr -
Über ein Jahr -
Offene Fälligkeit (7 914 192)

Verordnung zu Wertschriftenfinanzierungsgeschäften (Fortsetzung) 
 
Die nachfolgende Tabelle enthält eine Analyse der Art, Währung und Qualität der per 30. September 2017 
hinterlegten Sicherheit. 

Art des als Sicherheit 
hinterlegten Vermögens 

Währung 
der 

Sicherheit 
Investment 

Grade

Unter 
Investment 

Grade
Kein 

Rating 
Betrag 

EUR
  Barmittel                                   USD - - - 1 700 795
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Nachstehend ist der Marktwert der Vermögenswerte aufgeführt, die per 30. September 2017 in 
Wertpapierfinanzierungsgeschäfte eingebunden sind. 
 

Fondsbezeichnung Betrag EUR

Anteil am 
gesamten 

Nettovermögen in 
% per 30. 

September 2017
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund (3 048 395) 3,17%
   

In der nachstehenden Tabelle sind die Kontrahenten der vom folgenden Fonds gehaltenen Differenzkontrakte 
aufgeführt: UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund 
 
Kontrahent Name / Finanzinstitute Land des Kontrahenten Differenzkontrakte

Bank of America Merrill Lynch 
Vereinigte Staaten von 
Amerika 

(3 047 178)

UBS 
Vereinigte Staaten von 
Amerika 

(1 217)

    
Die Differenzkontrakte werden bilateral abgewickelt. 
 
Die nachstehende Tabelle enthält die Aufschlüsselung der Laufzeit bis zur Fälligkeit der vom Fonds gehaltenen Total 
Return Swaps per 30. September 2017. 
 
Laufzeit bis zur Fälligkeit EUR
Weniger als eine Woche -
Ein Tag bis eine Woche -
Eine Woche bis ein Monat -
Ein bis drei Monate -
Drei Monate bis ein Jahr -
Über ein Jahr -
Offene Fälligkeit (3 048 395)
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Die 20 wichtigsten Käufe per 30. September 2017 

 
Beschreibung Anzahl Kurs Wert
  
  
 
UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund EUR 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
  

3 200 10 000          32 000 000 

Innogy Se 
  

232 898 36 
  

8 384 328 

Alphabet Inc-Cl A 
  

10 749 807,8827 
  

7 982 387 

Christian Dior Se 
  

31 177 253,5314 
  

7 937 547 

Danone Ord Shs 
  

110 066 66,841 
  

7 380 464 

Aumann Ag 
  

154 618 42 
  

7 050 887 

Jpmorgan Chase & Co 
  

109 528 68,7225 
  

6 916 379 

L'Oreal Ord Shs 
  

40 154 166,3817 
  

6 696 257 

Abn Amro Group Ord Shs per Emission 
  

313 265 20,4784 
  

6 417 091 

Biogen Inc 
  

21 034 295,2357 
  

5 659 010 

Intesa Sanpaolo Spa Non Conv Saving Shs 
  

2 190 985 2,5349 
  

5 566 147 

Subaru Corp 
  

137 100 4960,6523 
  

5 537 107 

Mastercard Inc - A 
  

49 900 107,8683 
  

5 052 638 

Wells Fargo & Co 
  

93 362 56,5791 
  

4 917 810 

Anadarko Petroleum Corp 
  

73 516 70,725 
  

4 871 119 

Bank Of America Corp 
  

315 003 16,7596 
  

4 853 208 

Huntsman Corp 
  

243 186 21,4133 
  

4 848 620 

Salvatore Ferragamo Ord Shs 
  

159 421 27,7844 
  

4 439 162 

Danske Bank A/S 
  

130 109 238,1 
  

4 171 238 

Facebook Inc-A 
  

32 093 140,1392 
  

4 170 251 
    
 
UBS (Irl) Investor Selection – Fixed Income Global Opportunities Fund 
    Der Subfonds tätigte während des Jahres keine Käufe. 
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Die 20 wichtigsten Käufe per 30. September 2017 (Fortsetzung) 

 
Beschreibung Anzahl Kurs Wert
  
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund EUR

Meg Energy Corp 
  

203 101            9,01           1 311 598 

Enerplus Corp 
  

133 580          13,00           1 244 981 

Baytex Energy Corp 
  

236 923            5,43           1 211 890 

California Resources Corp 
  

52 230          19,96               980 119 

Hess Corp 
  

15 538          63,11               921 699 

Sanofi 
  

10 063          85,27               861 401 

Ping An Insurance Group Co-H 
  

171 500          38,59               817 794 

T Mobile US Ord Shs 
  

14 339          56,94               767 427 

Kosmos Energy Ltd 
  

113 100            6,69               725 659 

Power Assets Holdings Ltd 
  

79 000          71,70               687 193 

Kelt Exploration Ltd 
  

141 782            6,70               681 611 

Paramount Resources Ltd -A 
  

51 845          18,09               672 215 

Banca Mediolanum Ord Shs 
  

94 701            6,89               653 755 

Erste Group Bank Ord Shs 
  

22 753          28,39               646 183 

Mondelez International Inc-A 
  

15 973          43,62               628 370 

Intesa Sanpaolo 
  

263 316            2,38               627 164 

Japan Petroleum Exploration 
  

26 200    2 888,00               617 037 

Amazon.Com Inc 
  

842       778,41               615 945 

On Semiconductor Corp 
  

43 700          16,44               612 950 

Facebook Inc-A 
  

5 423       119,45               608 825 
  

 
Beschreibung 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund Anzahl Kurs Wert 
   USD 

Hdfc Bank Limited 
  

1 969 251            1 373,57           39 732 123 
Baidu Inc - Spon Adr 133 800                175,91          23 537 400 
China Construction Bank-H 21 243 000                     6,40          17 540 506 
China Construction Bank-H 10 901 000                     6,36            8 941 112 
China Construction Bank-H 10 683 000                     6,44            8 872 341 
China Construction Bank-H 10 589 000                     6,37            8 707 247 
Baidu Inc - Spon Adr 42 800                181,94            7 787 053 
Vale Adr Representing One Pref Shs Class A 1 145 300                     6,48            7 425 438 
New Oriental Educatio-Sp Adr 111 700                  65,69            7 339 829 
Vale Adr Representing One Pref Shs Class A 1 082 800                     6,50            7 038 200 
Posco 31 973        252 321,30            6 860 384 
Delta Electronics Inc 1 250 000                164,29            6 818 316 
Baidu Inc - Spon Adr 38 900                175,02           6 809 289 
New Oriental Educatio-Sp Adr 100 300                  65,92            6 612 418 
China Construction Bank-H 6 968 000                     6,40            5 724 993 

New Oriental Educatio-Sp Adr 
  

91 200                  62,28             5 680 693 

Vale Adr Representing One Pref Shs Class A 
  

831 100                     6,50             5 404 726 
Posco 25 609        248 841,05            5 344 530 
Lukoil (Oao) Adr 91 033                  55,95            5 099 499 
Delta Electronics Inc 841 000                163,14            4 558 215 
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Die 20 wichtigsten Verkäufe per 30. September 2017 
 

Beschreibung Anzahl Kurs Wert
  

  
Beschreibung  
  

UBS (Irl) Investor Selection – Equity Opportunity Long Short Fund EUR

Novartis Ag-Reg 
   

204 483             70,75 
  

13 339 985 

Cvs Health Corp 
   

148 136             72,92 
  

9 774 175 

Imperial Brands Plc 
   

219 930             36,88 
  

9 103 921 

Accenture Plc-Cl A 
   

78 164           117,08 
  

8 722 039 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
   

850     10 000,00 
  

8 500 000 

Danske Bank A/S 
   

295 909           205,98 
  

8 189 751 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
   

800     10 000,00 
  

8 000 000 

National Grid Plc 
   

647 288             10,49 
  

7 908 703 

Topdanmark A/S 
   

302 233           182,97 
  

7 431 803 

Danone Ord Shs 
   

110 066             63,91 
  

7 031 812 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
   

700     10 000,00 
  

7 000 000 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
   

700     10 000,00 
  

7 000 000 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
   

700     10 000,00 
  

7 000 000 

Amgen Inc 
   

44 675           163,13 
  

6 640 452 

Nestle Sa-Reg 
   

95 050             74,71 
  

6 526 025 

Johnson & Johnson 
   

59 976           115,08 
  

6 315 369 

Shire Plc 
   

127 612             44,49 
  

6 277 934 

Alphabet Inc-Cl A 
   

7 930           837,89 
  

6 159 334 

Ubs (Irl) Select Money Market - Eur S Dist 
   

600     10 000,00 
  

6 000 000 

Jpmorgan Chase & Co 
   

77 415             86,40 
  

5 930 250 
  
 
UBS (Irl) Investor Selection – Fixed Income Global Opportunities Fund* USD
   

TREASURY BILL 0,000% 09.02.2017 2 000 000  99,9908 1 999 815 
TREASURY BILL 0,000% 23.02.2017 1 500 000  99,972 1 499 580 
US TREASURY 0,00% 02.03.2017 1 500 000  99,9629 1 499 443 
US TREASURY 0,00% 02.02.2017 1 400 000  99,9987 1 399 982 
TREASURY BILL 0,000% 23.03.2017 1 000 000  99,9358 999 358 
US TREASURY 0,00% 30.03.2017 800 000  99,9263 799 410 
US TREASURY 0,00% 30.03.2017 600 000  99,9263 599 558 
TREASURY BILL 0,000% 23.03.2017 500 000  99,9358 499 679 
  
*Dies waren die einzigen Verkäufe während des Geschäftsjahres. Der UBS (Irl) Investor Selection – Fixed Income Global Opportunities Fund wurde 
am 31. Januar 2017 geschlossen. 
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Die 20 wichtigsten Verkäufe per 30. September 2017 (Fortsetzung) 
 
 
UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund USD

J.P. Morgan Structured Products Bv On Lux 
   

1 969 251                   20,16 
  

39 662 367 

Tencent Holdings Ltd 
   

991 300                 194,63 
  

24 798 548 

Baidu Inc - Spon Adr 
   

97 100                 186,58 
  

18 115 970 

Infosys Ltd-Sp Adr 
   

954 000                   13,78 
  

13 114 351 

Klabin Sa - Unit 
   

1 712 000                   16,21 
  

8 879 916 

Largan Precision Co Ltd 
   

75 000             3 680,50 
  

8 665 792 

China Mobile Ltd 
   

797 000                   82,23 
  

8 377 887 

Infosys Ltd-Sp Adr 
   

582 500                   14,00 
  

8 138 046 

China Mobile Ltd 
   

725 000                   82,15 
  

7 614 375 

Samsung Electronics Co Ltd 
   

4 269     1 958 450,13 
  

7 291 263 

Naspers Ltd-N Shs 
   

33 598             2 799,36 
  

7 097 511 

Baidu Inc - Spon Adr 
   

36 600                 179,47 
  

6 568 126 

China Resources Land Ltd 
   

2 337 000                   19,28 
  

5 796 569 

Siam Cement Pub Co-For Reg 
   

381 000                 506,65 
  

5 492 253 

Siam Cement Pub Co-For Reg 
   

410 200                 472,13 
  

5 445 203 

Siam Cement Pub Co-For Reg 
   

371 400                 511,16 
  

5 358 532 

Largan Precision Co Ltd 
   

42 000             3 930,99 
  

5 230 922 

Vale Adr Representing One Pref Shs Class A 
   

499 100                   10,48 
  

5 214 333 

China Mobile Ltd 
   

491 500                   82,39 
  

5 178 527 

Baidu Inc - Spon Adr 
   

26 900                 186,98 
  

5 029 467 
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Die 20 wichtigsten Verkäufe per 30. September 2017 (Fortsetzung) 

 

Beschreibung Anzahl Kurs Wert
  

UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund EUR

California Resources Corp 
   

67 363           21,07 
  

1 318 618 

British American Tobacco Plc 
   

21 504           50,13 
  

1 276 980 

Kddi Corp 
   

45 800     3 000,98 
  

1 121 535 

Actelion Ltd-Reg 
   

5 291        213,83 
  

1 054 871 

Vinci Sa 
   

14 473           68,36 
  

989 203 

Five Prime Therapeutics Ord Shs 
   

23 438           44,03 
  

966 210 

Tesco Plc 
   

382 533             1,91 
  

866 638 

T Mobile US Ord Shs 
   

15 421           57,12 
  

845 711 

Worldpay Group Plc 
   

263 783             2,70 
  

844 461 

Sanofi 
   

10 063           80,72 
  

812 204 

Sands China Ltd 
   

208 000           31,88 
  

801 993 

Erste Group Bank Ord Shs 
   

20 824           37,48 
  

780 338 

Shire Plc 
   

14 049           45,96 
  

764 575 

Applied Materials Inc 
   

29 013           28,29 
  

739 003 

Facebook Inc-A 
   

4 629        171,74 
  

677 228 

Ck Infrastructure Holdings L 
   

89 000           68,80 
  

671 348 

Denbury Resources Ord Shs 
   

216 710             3,31 
  

665 444 

Enquest Ord Shs Swap On Lse 
   

3 837 297             0,42 
  

646 920 

Banca Mediolanum Ord Shs 
   

86 747             7,43 
  

644 098 

Johnson & Johnson 
   

5 501        118,04 
  

588 493 
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Informationen für Anleger in der Schweiz (ungeprüft) 
 
Wertentwicklung: 
 

    

  
UBS (Irl) Investor Selection - Equity Opportunity Long Short Fund  
 2017

EUR 
2016 
EUR 

2015
EUR

Class I-B EUR Shares -11.88% -10.04% 23.59%
Class Q-PF EUR Shares -12.72% -11.37% 18.58%
Class P-PF CHF Shares -14.05% -12.77% 7.91%
Class P-PF EUR Shares -13.57% -12.29% 8.18%
Class P-PF GBP Shares -12.55% -11.27% 6.45%
Class P-PF SGD Shares -11.79% -11.04% 8.45%
Class P-PF USD Shares -11.50% -11.71% -4.76%
Class P-PF AUD Shares -10.34% -12.02% -
Class P-PF CAD Shares -11.98% -14.48% -
Class Q-PF GBP Shares                    -11.73% 1.57% -
Class Q-PF USD Shares -10.68% -11.08% 6.64%
Class Q-PF CHF Shares -13.20% -14.14% -
Class K-1 PF EUR  -13.23% -13.28% -
Class I-A1 EUR -12.61% -11.15% -
Class F-PF USD Hedged Shares -10.45% - -
Class I-B CHF Hedged Shares  -12.36% -1.85% -

 
UBS (Irl) Investor Selection – Global Equity Long Short Fund  
 2017

EUR
2016 
EUR 

2015
EUR

Class I-B EUR Shares 6.99% 2.67% 5.19%
Class I-A1-PF EUR 5.15% 1.99% 3.14%
Class Q-PF EUR 5.06%  1.29%  -
Class Q-PF GBP 5.89%  1.57%  -
Class U-B Accumulating EUR Shares 6.98% 0.08% -

 
 

UBS Global Emerging Markets Opportunity Fund  

 2017
USD

2016 
USD 

2015
USD

Class F USD Shares 23.10% 19.00% -10.00%
Class I-1 USD Shares 22.96% 19.00% -10.00%

Class I-2 USD Shares 23.02% 19.00% -10.00%
Class I-B EUR Shares 19.74% 19.00% -3.00%
Class I-B USD Shares 23.70% 20.00% -9.00%
Class K USD Shares 22.51% 18.00% -11.00%
Class P GBP Shares 19.65% 37.00% -5.00%
Class P USD Shares 22.20% 18.00% -11.00%
Class P SGD Shares 21.89% 13.00% -1.00%
Class Q GBP Shares 20.42% 39.00% -4.00%

Class Q USD Shares 22.95% 19.00% -10.00%

  

 
 
 
Die historische Performance stellt keinen Indikator für die laufende oder zukünftige Performance dar. Die Performancedaten lassen 
die bei der Ausgabe und Rücknahme der Anteile erhobenen Kommissionen und Kosten unberücksichtigt. 
 

 


