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Nettovermögensaufstellung in CHF

30.09.2019

Aktiva

Wertpapierbestand und Optionen zum Marktwert 362.500.412,88
Bankguthaben und sonstige 6.048.019,16
Forderungen aus Erträgen 696.372,69
Andere Aktiva 1.720,83

369.246.525,56

Passiva

Bankverbindlichkeiten und sonstige 123.575,74
Rückstellungen für Aufwendungen 1.050.589,99

1.174.165,73

Nettovermögen 368.072.359,83

Die kombinierte Aufstellungen enthalten ebenfalls Subfonds welche nicht in der Schweiz registriert sind.
Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.



White Fleet • Geprüfter Jahresbericht zum 30.09.2019

Seite 9

Die kombinierte Aufstellungen enthalten ebenfalls Subfonds welche nicht in der Schweiz registriert sind.
Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 417.574.197,70

Erträge

Zinsen auf den Wertpapierbestand (Netto) 68.849,24
Dividenden (Netto) 7.298.590,65
Bankzinsen 53.243,10
Andere Erträge 33.347,71

7.454.030,70

Aufwendungen

Verwaltungsgebühr 3.766.855,00
Anlageberatungsgebühr 97.132,10
"Performance fee" 208.025,56
Depotbank- und Depotgebühr 258.686,76
Verwaltungskosten 39.270,91
Druck- und Veröffentlichungskosten 4.581,33
Zinsen und Bankspesen 56.971,93
Kosten für Prüfung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 215.831,06
"Taxe d'abonnement" 114.562,82

4.761.917,47

Nettoerträge (-verluste) 2.692.113,23

Realisierter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 6.333.113,96
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -183.266,93
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Devisentermingeschäften -329.511,54
Realisierter Nettowährungsgewinn (-verlust) -131.195,06

5.689.140,43

Realisierter Nettogewinn (-verlust) 8.381.253,66

Kombinierter Bericht

Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veränderung des Nettovermögens in CHF

Für das Jahr vom
01.10.2018 bis zum

30.09.2019

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -1.839.351,71
Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Finanzterminkontrakten 32.482,55
Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Devisentermingeschäften -6.748,99

-1.813.618,15

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettovermögens gemäss Ertrags- und Aufwandsrechnung 6.567.635,51

Zeichnungen / Rücknahmen

Zeichnungen 84.812.577,36
Rücknahmen -133.332.410,70

-48.519.833,34

Währungsdifferenz -7.549.640,04

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 368.072.359,83
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Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen

Zum Jahresauftakt gestaltete sich die Marktlage so ungünstig wie seit vielen Jahren nicht mehr, was in erster Linie auf den Handelskrieg zwischen China und
den USA zurückzuführen war. In dem erzeugten Risikoszenario gerieten zyklische Sektoren extrem unter Druck. Im Frühjahr 2019 erhielt der Markt durch die
Äußerungen der Zentralbanken, die auf eine gemäßigtere Geldpolitik hinwiesen, und die Unternehmensergebnisse indessen Aufwind und stieg auf seine zuletzt
im September 2018 erreichten Stände. 

Aufgrund seiner Branchenverteilung erlitt der Ibex in den letzten Monaten 2018 vermehrt Einbußen und lag 2019 zurück, als sich Wachstumsaktien,
anleihenähnliche Titel und defensive Wertpapiere als die eigentlichen Gewinner erwiesen. Die Substanzwerte wurden dabei von Wachstumstiteln überflügelt. 

Der Fonds, der einem fundamentalen Ansatz verschrieben ist, verzeichnete in diesem Jahr eine schwache Performance. Die Bewertungen der Fondsbestände
waren erstaunlich attraktiv, wobei viele der jeweiligen Unternehmen von einer Rezession ausgingen. Diese wird unserer Ansicht jedoch nicht eintreten, so dass es
zu einem gegebenen Zeitpunkt zu einer Sektorrotation kommen sollte. Mit dem Beginn des US-Wahlkampfes sollten sich die Spannungen in den
Handelsbeziehungen vermindern. Grund dafür ist, dass sich die Konjunkturdynamik in den USA einzutrüben beginnt und Präsident Trump eine weitere
Verschlechterung verhindern muss, um wiedergewählt zu werden. 
Auf Sektorebene sind wir am stärksten in Versorgern untergewichtet, während sich unsere größten Übergewichtungen auf die Sektoren Industrie und
Grundstoffe konzentrieren. Diese Anlageentscheidungen haben die Fondsperformance relativ gesehen belastet, während die Qualitätswerte, die wir während des
Markteinbruchs im Dezember 2018 ins Portfolio holten, Alpha generierten. Infolge ihrer Bewertungsaufschläge wurden Letztere 2019 weitgehend abgestoßen.

Wir sind fest davon überzeugt, dass unser Portfolio erhebliches Aufwärtspotenzial bietet, sobald die globale Rezession letztlich verhindert wird. 

Wir konzentrieren uns weiterhin auf Unternehmen mit starken Cashflows, soliden Bilanzen und attraktiven Bewertungen.  

Die Informationen in diesem Dokument beziehen sich auf den Berichtszeitraum und sind kein Hinweis für zukünftige Renditen.

Tätigkeitsbericht

EURA 20121553 LU0860367894 1,58% 1,92%Thesaurierend - 

Valoren ISIN Verwaltungsgebühr Total Expense Ratio

Technische Daten

EURA 14,58% 1,36%-12,90%/-0,91%Thesaurierend - 
2017 2016YTD 2018Seit Auflegung

Fondsperformance

Die Verwaltungsgebühr % beinhaltet die Gebühr der Verwaltungsgesellschaft für wesentliche Dienstleistungen.
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Aktiva

Wertpapierbestand und Optionen zum Marktwert 13.762.136,32
Bankguthaben und sonstige 450.825,74
Forderungen aus Erträgen 1.339,85

14.214.301,91

Passiva

Rückstellungen für Aufwendungen 44.243,93
44.243,93

14.170.057,98Nettovermögen

Nettovermögensaufstellung in EUR und Fondsentwicklung

30.09.2019

134,58 154,58EURA 158,62Thesaurierend - 

Fondsvermögen

Nettoinventarwert pro Aktie

14.170.057,98 27.225.045,27 17.714.176,99EUR

Fondsentwicklung 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2017

105.293,979 7.132,592A 171.633,700 73.472,313Thesaurierend - EUR

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des
Geschäftsjahres

zu Beginn des
Geschäftsjahres

Anzahl der
ausgegebenen

Aktien

Anzahl der
zurückgenommenen

Aktien

White Fleet - CS Equity Spain

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.

White Fleet - CS Equity Spain

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 27.225.045,27

Erträge

Dividenden (Netto) 536.282,89
Bankzinsen 7,66

536.290,55

Aufwendungen

Verwaltungsgebühr 316.710,46
Depotbank- und Depotgebühr 28.252,14
Druck- und Veröffentlichungskosten 782,70
Zinsen und Bankspesen 2.417,99
Kosten für Prüfung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 29.679,55
"Taxe d'abonnement" 8.871,44

386.714,28

Nettoerträge (-verluste) 149.576,27

Realisierter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 279.409,84
Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Finanzterminkontrakten -168.576,90
Realisierter Nettowährungsgewinn (-verlust) 17,84

110.850,78

Realisierter Nettogewinn (-verlust) 260.427,05

Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veränderung des Nettovermögens in EUR

Für das Jahr vom
01.10.2018 bis zum

30.09.2019

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren -3.734.932,57
Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Finanzterminkontrakten 29.880,00

-3.705.052,57

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettovermögens gemäss Ertrags- und Aufwandsrechnung -3.444.625,52

Zeichnungen / Rücknahmen

Zeichnungen 1.030.911,46
Rücknahmen -10.641.273,23

-9.610.361,77

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 14.170.057,98



Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mögliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermögens sind das Resultat von Rundungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögenswerte

75,96Spanien
Geographische Aufteilung

14,41Portugal
4,46Luxemburg
2,29Niederlande

97,12Total

14,71Forstwirtschaft, Holz und Papier
Wirtschaftliche Aufteilung

12,92Banken und andere Kreditinstitute
9,42Bergbau, Kohle und Stahl
8,32Telekommunikation
5,87Maschinen und Apparate
5,45Gastgewerbe und Freizeiteinrichtungen
5,17Tabak und alkoholische Getränke
4,67Verkehr und Transport
4,48Erdöl
4,27Nahrungsmittel und Softdrinks
4,23Holding- und Finanzgesellschaften
3,89Fahrzeuge
3,01Diverse Dienstleistungen
2,98Baugewerbe und -material
2,29Flugzeug- und Raumfahrtindustrie
2,23Biotechnologie
1,44Einzelhandel und Warenhäuser
0,79Versicherungsgesellschaften
0,54Immobilien
0,44Graphisches Gewerbe, Verlage und Medien

97,12Total

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermögenswerte

Beschreibung Anzahl / Nennwert
Bewertung

% des
Netto-

vermögens(in EUR)
Börsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere: Aktien (und aktienähnliche
Wertpapiere)

Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere)

EUR ACERINOX (reg. shares) 51.109 401.103,43 2,83
EUR AIRBUS GROUP NV 2.725 324.820,00 2,29
EUR ALTRI SGPS 22.808 139.014,76 0,98
EUR APERAM (reg. shares) 12.914 288.498,76 2,04
EUR APPLUS SERVICES 28.800 342.720,00 2,42
EUR ARCELORMITTAL 26.545 342.589,77 2,42
EUR BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA (reg.

shares)
54.303 259.595,49 1,83

EUR BANCO SANTANDER (reg. shares) 197.769 738.963,87 5,21
EUR BANKIA SA 234.960 407.068,20 2,87
EUR BANKINTER (reg. shares) 45.894 265.909,84 1,88
EUR CAIXABANK 248.711 599.393,51 4,23
EUR CIA DE DISTRIBUTION INTEGRAL LOGISTA

HOLDINGS
40.976 732.650,88 5,17

EUR CIE AUTOMOTIVE 13.105 301.415,00 2,13
EUR CONSTRUCCIONES Y AUXILIAR DE

FERROCARRILES
10.029 417.707,85 2,95

EUR CORTICEIRA AMORIM 24.230 241.573,10 1,70
EUR DEOLEO SA 161.310 9.162,41 0,06
EUR EBRO FOODS 8.706 159.668,04 1,13
EUR FERROVIAL 16.600 440.066,00 3,11
EUR FLUIDRA 38.081 414.321,28 2,92
EUR GALP ENERGIA -B- 22.500 311.062,50 2,20
EUR GESTAMP AUTOMOCION SA 128.778 551.169,84 3,89
EUR GLOBAL DOMINION ACCESS 22.506 83.047,14 0,59
EUR GRIFOLS -B- 17.009 315.346,86 2,23
EUR GRUPO CATALANA OCCIDENTE 3.847 112.140,05 0,79
EUR GRUPO EMPRESARIAL ENCE 18.000 62.820,00 0,44
EUR IBERPAPEL GESTION 19.126 497.276,00 3,51
EUR IBERSOL SGPS (reg. shares) 38.814 313.617,12 2,21
EUR JERONIMO MARTINS 13.198 204.305,04 1,44
EUR LAR ESPANA 10.000 77.100,00 0,54
EUR MIQUEL Y COSTAS Y MIQUEL 48.828 795.896,40 5,62
EUR PROSEGUR CASH SA 167.690 221.015,42 1,56
EUR REPSOL 22.535 323.151,90 2,28
EUR SOCIEDADE DE INVESTIMENTO E GESTAO

SGPS
15.485 181.174,50 1,28

EUR SOL MELIA 64.500 459.240,00 3,24
EUR TELEFONICA 168.311 1.178.345,31 8,32
EUR THE NAVIGATOR COMPANY 198.556 651.660,79 4,60
EUR UNICAJA BANCO 220.062 160.645,26 1,13
EUR VISCOFAN INDUSTRIA NAVARRA DE

ENVOLTURAS
10.160 436.880,00 3,08

Börsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere:
Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere) 13.762.136,32 97,12

Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere) 13.762.136,32 97,12

Total des Wertpapierbestandes 13.762.136,32 97,12

Bankguthaben und sonstige 450.825,74 3,18

Andere Passiva -42.904,08 -0,30

Fondsvermögen 14.170.057,98 100,00
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Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen

Nach Jahren expansiver und unorthodoxer Geldpolitik haben die Zentralbanken eine Rückkehr zur Normalisierung signalisiert. Das FED hat während des Jahres
2018 den Zinssatz angehoben. Parallel dazu führten eine synchrone Abschwächung des Wirtschaftswachstums und ein Anstieg der Konfrontationspolitik im
vierten Quartal 2018 zu einer erheblichen Marktkorrektur. In dieser Phase wertete sich der USD auf und belastete insbesondere die von ihm abhängigen
Schwellenländer. 
Die Zentralbanken haben frühzeitig den Kurs geändert und sind auf den Weg der monetären und bilanziellen Expansion zurückgekehrt. Der Markt hat sich im
ersten Quartal 2019 bald erholt und erreichte im April den höchsten Stand. Danach führten die sich weiter verschlechternden Konjunkturaussichten und die
Stärkung des USD sowie die Zunahme geopolitischer Risiken zu einer vorsichtigeren Haltung der Anleger. Insbesondere die Gefahr eines Handelskrieges
zwischen den USA und China hat sich negativ auf die asiatischen Märkte ausgewirkt. Diese ungünstige Dynamik hat die Aktien der Schwellenländer unter Druck
gesetzt, so dass die Benchmark zum Ende des Berichtszeitraums wieder auf dem Ausgangsniveau lag.

Die Investitionen innerhalb des Fonds folgen einem disziplinierten und systematischen Prozess, der auf einem proprietären quantitativen Modell basiert, bei dem
die Gewichte der einzelnen Aktien aus der Minimierung des erwarteten Risikos (Minimum Variance) abgeleitet wurden. Im Berichtszeitraum waren die
Investitionen in China von einer Untergewichtung gekennzeichnet, während Aktien in Südkorea, Thailand und Indien übergewichtet wurden. Der Fonds profitierte
von der Übergewichtung in Thailand und der günstigen Aktienauswahl bei Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen und Versorgungsunternehmen, während das
Übergewicht in Südkorea und eine ungünstige Aktienauswahl in den Bereichen Finanzen und Konsumgüter negativ zur Performance beitrugen. Das
Währungsexposure spiegelt das Länderrisiko wider und es wurden keine Absicherungen vorgenommen. Im Berichtszeitraum wies die Benchmark eine nahezu
Null-Performance auf und der Fonds entwickelte sich im Einklang mit der Benchmark.

Die angegebenen Informationen beziehen sich auf den Berichtszeitraum und sind kein Indikator für zukünftige Erträge.

Tätigkeitsbericht

CHFC 18909337 LU0803003523 1,10% 1,32%Thesaurierend - 

Valoren ISIN Verwaltungsgebühr Total Expense Ratio

CHFI 18909340 LU0803003796 0,70% 0,99%Thesaurierend - 
CHFZ 42905630 LU1860333373 0,10% 0,28%Thesaurierend - 
USDU 18909342 LU0803005494 1,10% 1,41%Thesaurierend - 

Technische Daten

CHFC 17,06% 8,38%-8,84%/0,79%Thesaurierend - 
2017 2016YTD 2018Seit Auflegung

CHFI 17,83% 9,22%-8,56%/1,05%Thesaurierend - 
CHFZ / //1,14%1,58%Thesaurierend - 
USDU 21,99% 6,72%-9,92%/-0,41%Thesaurierend - 

Fondsperformance

Die Verwaltungsgebühr % beinhaltet die Gebühren der Zentralverwaltung, des Anlageverwalters, der Vertriebsstelle und die Verwaltungskosten.
Die Verwaltungsgebühr für -I- Aktien wurde am 01.07.2019 von 0,75% auf 0,60% reduziert.
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Aktiva

Wertpapierbestand und Optionen zum Marktwert 95.053.577,25
Bankguthaben und sonstige 1.231.614,21
Forderungen aus Erträgen 253.709,13

96.538.900,59

Passiva

Bankverbindlichkeiten und sonstige 369,77
Rückstellungen für Aufwendungen 535.982,50

536.352,27

96.002.548,32Nettovermögen

Nettovermögensaufstellung in CHF und Fondsentwicklung

30.09.2019

100,39 101,50CHFC 100,53Thesaurierend - 

1.047,96 1.052,78CHFI 1.045,96Thesaurierend - 

1.011,41 /CHFZ 1.002,28Thesaurierend - 

96,79 100,98USDU 99,03Thesaurierend - 

Fondsvermögen

Nettoinventarwert pro Aktie

96.002.548,32 98.899.564,08 94.338.190,55CHF

Fondsentwicklung 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2017

236.047,712 40.299,663C 205.759,644 10.011,595Thesaurierend - CHF

60.820,092 10.257,106I 67.291,873 16.728,887Thesaurierend - CHF

4.916,534 11.555,139Z 4.084,395 10.723,000Thesaurierend - CHF

37.252,449 3.685,193U 38.613,671 5.046,415Thesaurierend - USD

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des
Geschäftsjahres

zu Beginn des
Geschäftsjahres

Anzahl der
ausgegebenen

Aktien

Anzahl der
zurückgenommenen

Aktien

White Fleet - OLZ Equity Emerging Market Optimized ESG

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.

White Fleet - OLZ Equity Emerging Market Optimized ESG

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 98.899.564,08

Erträge

Dividenden (Netto) 2.900.219,88
Bankzinsen 18.186,31

2.918.406,19

Aufwendungen

Verwaltungsgebühr 848.088,02
Anlageberatungsgebühr 97.132,10
Depotbank- und Depotgebühr 115.546,26
Druck- und Veröffentlichungskosten 825,17
Zinsen und Bankspesen 16.495,82
Kosten für Prüfung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 53.182,90
"Taxe d'abonnement" 20.916,08

1.152.186,35

Nettoerträge (-verluste) 1.766.219,84

Realisierter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren -3.126.589,71
Realisierter Nettowährungsgewinn (-verlust) -158.224,44

-3.284.814,15

Realisierter Nettogewinn (-verlust) -1.518.594,31

Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veränderung des Nettovermögens in CHF

Für das Jahr vom
01.10.2018 bis zum

30.09.2019

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren 466.621,26
466.621,26

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettovermögens gemäss Ertrags- und Aufwandsrechnung -1.051.973,05

Zeichnungen / Rücknahmen

Zeichnungen 27.435.426,69
Rücknahmen -29.280.469,40

-1.845.042,71

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 96.002.548,32



Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mögliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermögens sind das Resultat von Rundungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögenswerte

18,87Volksrepublik China
Geographische Aufteilung

14,86Südkorea
13,48Taiwan
13,03Indien
7,34Thailand
6,96Brasilien
6,63Malaysia
5,80Frankreich
3,98Indonesien
2,24Russland
1,46Cayman-Inseln
1,40Hongkong
1,27Türkei
0,97Bermudas
0,40Jersey
0,32Polen

99,01Total

17,05Telekommunikation
Wirtschaftliche Aufteilung

16,80Banken und andere Kreditinstitute
5,97Pharmazeutik, Kosmetik und med. Produkte
5,80Anlagefonds
5,51Energie- und Wasserversorgung
5,10Holding- und Finanzgesellschaften
4,51Nahrungsmittel und Softdrinks
3,74Elektrische Geräte und Komponenten
3,55Tabak und alkoholische Getränke
2,95Internet, Software und IT-Dienstleistungen
2,77Computer und Netzwerkausrüster
2,47Elektronik und Halbleiter
2,32Verkehr und Transport
2,28Erdöl
2,24Einzelhandel und Warenhäuser
2,17Versicherungsgesellschaften
1,70Gastgewerbe und Freizeiteinrichtungen
1,66Chemie
1,47Fahrzeuge
1,24Flugzeug- und Raumfahrtindustrie
0,99Landwirtschaft und Fischerei
0,97Maschinen und Apparate
0,87Edelmetalle und -steine
0,78Nichteisenmetalle
0,77Textilien, Bekleidung und Lederwaren
0,75Forstwirtschaft, Holz und Papier
0,71Diverse Konsumgüter
0,67Gummi und Reifen
0,41Div. nicht klassifizierbare/klass. Gesellschaften
0,40Diverse Dienstleistungen
0,32Bergbau, Kohle und Stahl
0,07Gesundheits- und Sozialwesen

99,01Total

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermögenswerte

Beschreibung Anzahl / Nennwert
Bewertung

% des
Netto-

vermögens(in CHF)
Börsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere: Aktien (und aktienähnliche
Wertpapiere)

Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere)

THB ADVANCED INFO SERVICE PUBLIC (nv) 210.300 1.507.784,42 1,57
CNH AGRICULTURAL BANK OF CHINA -A- 2.837.700 1.370.988,88 1,43
BRL AMBEV 311.800 1.436.862,71 1,50
TRY ARCELIK AS 203.528 684.346,58 0,71
TRY ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE T 151.187 537.189,38 0,56
INR ASIAN PAINTS 49.135 1.218.266,09 1,27
THB BANGKOK DUSIT MEDICAL SERVICES PUBLIC 2.228.821 1.757.793,52 1,82
IDR BANK CENTRAL ASIA TBK PT 669.800 1.428.011,63 1,49
CNH BANK OF CHINA LTD -A- 2.760.400 1.379.896,14 1,44
CNH BANK OF COMMUNICATIONS CO LTD -A- 1.659.900 1.263.193,21 1,32
INR BHARTI INFRATEL 239.383 866.645,36 0,90
THB BTS GROUP HOLDINGS PUBLIC COMPANY 2.086.700 911.259,61 0,95
CNH BYD CO LTD -A- 146.952 1.000.941,40 1,04
KRW CHEIL WORLDWIDE 29.914 618.448,92 0,64
CNH CHINA CITIC BANK CORP LTD -A- 1.711.700 1.348.025,50 1,40
CNH CHINA EVERBRIGHT BANK CO LTD -A- 1.788.400 983.902,89 1,02
CNH CHINA MINSHENG BANKING CORP LT -A- 1.699.800 1.428.846,81 1,49
HKD CHINA MOBILE 163.000 1.344.555,65 1,40
HKD CHINA RESOURCES GAS GROUP 188.000 926.639,38 0,97
HKD CHINA TELECOM -H- 2.590.000 1.176.113,35 1,23
USD CHUNGHWA TELECOM ADR 47.399 1.686.860,02 1,75
INR CIPLA (demat. shares) 53.927 322.859,93 0,34
KRW CJ CHEILJEDANG 3.087 603.472,03 0,63
KRW CJ ENM CO LTD 7.526 1.062.809,16 1,11
INR DABUR INDIA 178.672 1.124.385,34 1,17
KRW DONGBU INSURANCE 10.729 461.515,84 0,48
TWD ECLAT TEXTILE 55.000 735.384,84 0,77
THB ELECTRICITY GENERATING PCL 79.800 933.629,68 0,97
BRL EMBRAER 277.181 1.188.413,22 1,24
BRL ENGIE BRASIL ENERGIA SA 148.182 1.574.668,09 1,64
BRL EQUATORIAL ENERGIA 16.202 388.986,64 0,41
TWD E.SUN FINANCIAL HOLDING 2.318.265 1.955.919,79 2,03
TWD EVA AIRWAYS 1.591.217 698.104,95 0,73
TWD FAR EASTONE TELECOM 351.633 819.381,75 0,85
TWD FIRST FINANCIAL HOLDING 1.189.049 833.134,08 0,87
MYR FRASER & NEAVE HOLDINGS BERHAD 36.400 302.540,88 0,32
TWD FUBON FINANCIAL HOLDING 838.000 1.199.914,72 1,25
HKD FULLSHARE HOLDINGS 18.910.000 613.356,41 0,64
INR GLENMARK PHARMACEUTICALS 77.946 356.494,10 0,37
KRW GS RETAIL CO 20.222 695.385,65 0,72
CNH GUANGZHOU AUTOMOBILE GROUP CO -A- 732.332 1.254.711,64 1,31
KRW HANMI SCIENCE 4.870 160.768,82 0,17
MYR HARTALEGA HOLDINGS 289.900 362.463,91 0,38
INR HCL TECHNOLOGIES (demat. shares) 75.211 1.143.548,66 1,19
INR HINDUSTAN LEVER (demat. shares) 41.869 1.167.598,72 1,22
CNH HUAXIA BANK CO LTD -A- 1.352.600 1.393.853,40 1,45
KRW HYUNDAI FIRE & MARINE INSURANCE 21.502 473.217,12 0,49
MYR IHH HEALTHCARE 49.500 66.959,28 0,07
INR INFOSYS TECHNOLOGIES (demat. shares) 105.895 1.200.411,62 1,25
USD INNER MONGOLIA YITAI COAL -B- 281.800 257.675,81 0,27
INR ITC (demat. shares) 116.510 425.984,95 0,44
KRW KANGWON LAND 60.301 1.485.455,57 1,55
THB KASIKORNBANK units (nvdr) 210.000 1.071.052,94 1,12
KRW KT& G CORP 17.622 1.549.834,50 1,61
MYR KUALA LUMPUR KEPONG 50.530 277.742,51 0,29
HKD LEE & MAN PAPER MANUFACTURING 188.000 101.392,28 0,11
KRW LG ELECTRONICS 24.444 1.373.440,46 1,43
INR LUPIN 6.370 64.147,36 0,07
MYR MALAYAN BANKING 802.333 1.626.078,36 1,69
INR MARICO (demat. shares) 121.705 675.131,61 0,70
THB MINOR INTERNATIONAL PCL 120.500 147.263,68 0,15
KRW NCSOFT 3.755 1.630.892,48 1,70
MYR NESTLE 8.400 291.471,50 0,30
MYR PETRONAS DAGANGAN 49.522 278.334,75 0,29
INR PETRONET LNG LTD 164.080 599.679,95 0,62
PLN POLSKI KONCERN NAFTOWY 12.413 304.724,55 0,32
GBP POLYMETAL INTERNATIONAL 27.323 382.742,47 0,40
USD POLYUS PJSC 14.559 838.391,47 0,87
INR POWER GRID INDIA 402.965 1.128.594,26 1,18
MYR PPB GROUP 66.020 285.213,49 0,30
TWD PRESIDENT CHAIN STORE 157.000 1.463.377,27 1,52
IDR PT TELEKOMUNIKASI INDONESIA -B- 5.392.300 1.632.597,86 1,70
MYR PUBLIC BANK Bhd 269.868 1.290.542,63 1,34
THB RATCHABURI ELECTRICITY GENERATING

HOLDING PUBLIC (nvdr)
29.500 68.739,34 0,07

KRW SAMSUNG CARD 9.346 273.860,11 0,29
KRW SAMSUNG FIRE & MARINE INSURANCE 6.215 1.155.376,85 1,20
CNH SH PHARMA -A- 397.504 1.010.192,75 1,05
CNH SHENERGY CO LTD -A- 913.431 707.880,72 0,74
KRW SHINHAN FINANCIAL GROUP 14.472 504.292,49 0,53
CNH SICHUAN CHUANTOU ENERGY CO LTD -A- 540.200 752.794,57 0,78
KRW SK TELECOM 7.434 1.496.640,04 1,56
CNH SUNING COMMERCE GROUP CO LTD -A- 738.900 1.068.899,26 1,11
USD SURGUTNEFTEGAZ ADR 245.847 1.315.218,65 1,37
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögenswerte (Fortsetzung)

Beschreibung Anzahl / Nennwert
Bewertung

% des
Netto-

vermögens(in CHF)

BRL SUZANO PAPEL E CELULOSE SA 89.020 717.102,26 0,75
KRW S-1 CORPORATION 8.838 722.770,92 0,75
TWD TAIWAN BUSINESS BANK 1.845.076 756.106,72 0,79
TWD TAIWAN COOPERATIVE FINANCIAL HOLDING 980.403 645.977,14 0,67
TWD TAIWAN HIGH SPEED RAIL CORP 544.000 617.209,01 0,64
TWD TAIWAN MOBILE 429.089 1.544.628,55 1,61
INR TATA CONSULTANCY SERVICES (demat. shares) 37.436 1.105.789,03 1,15
INR TECH MAHINDRA 9.678 97.296,26 0,10
BRL TELEFONICA BRASIL (pref. shares) 103.400 1.359.933,35 1,42
MYR TENAGA NASIONAL 487.269 1.582.852,36 1,65
THB THAI UNION GROUP (nvdr) 1.214.500 660.984,50 0,69
IDR UNILEVER INDONESIA TBK PT 233.000 761.091,34 0,79
HKD UNI-PRESIDENT CHINA 631.000 679.017,43 0,71
INR WIPRO (demat. shares) 301.889 1.018.602,64 1,06
CNH YONYOU -A- 350.906 1.513.561,45 1,58
HKD ZHAOJIN MINING INDUSTRY -H- 40.500 46.724,38 0,05
CNH ZHENGZHOU YUTONG BUS CO LTD -A- 78.500 152.361,70 0,16

Börsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere:
Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere) 89.488.128,25 93,21

Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere) 89.488.128,25 93,21

Börsennotierte / an einem geregelten Markt geh. Wertpapiere: Investmentfonds

Fondsanteile und Aktien (Open-End)

EUR LYXOR INTERNATIONAL ASSET MANAGEMENT
-  LYXOR ETF MSCI INDIA -A-

302.448 5.565.449,00 5,80

Börsennotierte / an einem geregelten Markt geh. Wertpapiere:
Investmentfonds 5.565.449,00 5,80

Fondsanteile und Aktien (Open-End) 5.565.449,00 5,80

Total des Wertpapierbestandes 95.053.577,25 99,01

Bankguthaben und sonstige 1.231.614,21 1,28

Bankverbindlichkeiten und sonstige -369,77 /

Andere Passiva -282.273,37 -0,29

Fondsvermögen 96.002.548,32 100,00
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Tätigkeitsbericht, Technische Daten und Erläuterungen

Während der Berichtsperiode erlebten wir eine weltweite, synchrone Abschwächung des Wirtschaftswachstums und einen Anstieg der Konfrontationspolitik. Dies
nachdem die Zentralbanken nach Jahren der expansiven und unorthodoxen Geldpolitik eine Rückkehr zur Normalisierung signalisiert haben. Das FED hob die
Zinsen weiter an, signalisierend mit weiteren Erhöhungen im 2019. Parallel dazu erlebten die Anleger im vierten Quartal 2018 einen schmerzhaften Realitäts-
Check, das Risikobewusstsein und die Risikoindikatoren stiegen. Jahrelange Volatilitätsunterdrückung der Zentralbanken hatte zu hohen historischen
Bewertungen geführt, die nicht mehr gerechtfertigt waren. Hinzu kam der Handelskrieg zwischen den USA und China, der für Unsicherheit sorgte. Die
Aktienkorrektur im Laufe des Quartals war deutlich und brachte die Performance der meisten Indizes und Regionen von 2018 in den negativen Bereich. Auf
diese kräftige Korrektur folgte eine überraschende und sehr erfreuliche Entwicklung im ersten Quartal, die eindeutig die Handschrift der Zentralbanken trägt.
FED und EZB sind in den Entspannungsmodus zurückgekehrt und haben die Aktienmärkte auf neue Höchststände gebracht. Die kurzfristige Beruhigung des
Marktes ging zu Lasten der Normalisierung der Geldpolitik und damit auch der Wiederherstellung zukünftiger monetärer Freiheits- und Flexibilitätsgrade. Dennoch
haben politische, geopolitische und handelspolitische Risiken die Weltwirtschaft und die Märkte weiterhin belastet.

Die Investitionen innerhalb des Fonds folgen einem disziplinierten und systematischen Prozess, der auf einem proprietären quantitativen Modell basiert, bei dem
die Gewichte der einzelnen Aktien aus der Minimierung des erwarteten Risikos (Minimum Variance) abgeleitet werden. Im Berichtszeitraum waren die
Investitionen im Vergleich zur Benchmark durch eine starke Untergewichtung der US-Aktien und einer Übergewichtung in Australien, Kanada und Singapur
gekennzeichnet. Das Währungsrisiko spiegelt das Länderrisiko wider und es wurden keine Absicherungen vorgenommen. Im Berichtszeitraum erzielte der Fonds
eine positive Rendite, die über der Benchmark lag. Trotz der sehr marktfreundlichen Zentralbanken sind die Anleger risikobewusster geworden und bevorzugen
eine defensive Positionierung der Anlagen, was unserer Anlagestrategie eindeutig zugute kommt.

Die angegebenen Informationen beziehen sich auf den Berichtszeitraum und sind kein Indikator für zukünftige Erträge.

Tätigkeitsbericht

CHFC 23245545 LU1013689630 1,10% 1,22%Thesaurierend - 

Valoren ISIN Verwaltungsgebühr Total Expense Ratio

CHFZ 42905768 LU1860333456 0,10% 0,17%Thesaurierend - 
EURE 23245546 LU1012212459 1,10% 1,23%Thesaurierend - 
EURIE 48477524 LU2014379973 0,55% /Thesaurierend - 

Technische Daten

CHFC 10,90% 6,00%-5,02%/16,83%Thesaurierend - 
2017 2016YTD 2018Seit Auflegung

CHFZ / //11,71%17,74%Thesaurierend - 
EURE 1,57% 7,52%-1,39%/21,10%Thesaurierend - 
EURIE / //7,44%/Thesaurierend - 

Fondsperformance

Die Verwaltungsgebühr % beinhaltet die Gebühren der Zentralverwaltung, des Anlageverwalters, der Vertriebsstelle und die Verwaltungskosten.
White Fleet - OLZ Equity World Optimized ESG - IE (EUR) wurde am 26.06.2019 lanciert.
Für Aktienklassen, die weniger als 6 Monate vor Abschluss aufgelegt wurden, wird keine TER ausgewiesen.
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Aktiva

Wertpapierbestand und Optionen zum Marktwert 137.306.196,36
Bankguthaben und sonstige 1.030.544,57
Forderungen aus Erträgen 383.843,61
Andere Aktiva 326,07

138.720.910,61

Passiva

Bankverbindlichkeiten und sonstige 123.205,97
Rückstellungen für Aufwendungen 122.511,14

245.717,11

138.475.193,50Nettovermögen

Nettovermögensaufstellung in CHF und Fondsentwicklung

30.09.2019

165,53 141,26CHFC 149,07Thesaurierend - 

1.117,05 /CHFZ 995,49Thesaurierend - 

186,29 151,13EURE 160,76Thesaurierend - 

1.074,38 /EURIE /Thesaurierend - 

Fondsvermögen

Nettoinventarwert pro Aktie

138.475.193,50 96.402.100,38 87.737.528,28CHF

Fondsentwicklung 30.09.2019 30.09.2018 30.09.2017

324.975,569 60.247,243C 356.288,481 91.560,155Thesaurierend - CHF

16.048,444 14.491,505Z 10.804,939 9.248,000Thesaurierend - CHF

178.869,053 7.668,262E 178.381,222 7.180,431Thesaurierend - EUR

26.140,874 26.266,994IE 0,000 126,120Thesaurierend - EUR

Anzahl der Aktien im Umlauf am Ende des
Geschäftsjahres

zu Beginn des
Geschäftsjahres

Anzahl der
ausgegebenen

Aktien

Anzahl der
zurückgenommenen

Aktien

White Fleet - OLZ Equity World Optimized ESG

Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
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Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.

White Fleet - OLZ Equity World Optimized ESG

Nettovermögen zu Beginn des Geschäftsjahres 96.402.100,38

Erträge

Dividenden (Netto) 3.031.402,94
Bankzinsen 6.667,24

3.038.070,18

Aufwendungen

Verwaltungsgebühr 962.197,29
Depotbank- und Depotgebühr 40.292,38
Druck- und Veröffentlichungskosten 820,23
Zinsen und Bankspesen 4.353,22
Kosten für Prüfung, Rechtsberatung, Vertreter u.a. 23.552,98
"Taxe d'abonnement" 44.421,32

1.075.637,42

Nettoerträge (-verluste) 1.962.432,76

Realisierter Gewinn (Verlust)

Realisierter Nettogewinn (-verlust) aus Wertpapieren 5.245.563,26
Realisierter Nettowährungsgewinn (-verlust) 20.013,69

5.265.576,95

Realisierter Nettogewinn (-verlust) 7.228.009,71

Ertrags- und Aufwandsrechnung / Veränderung des Nettovermögens in CHF

Für das Jahr vom
01.10.2018 bis zum

30.09.2019

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung)

Veränderung des (der) nichtrealisierten Nettomehrwertes (-wertminderung) aus Wertpapieren 3.456.677,15
3.456.677,15

Nettoerhöhung (-minderung) des Nettovermögens gemäss Ertrags- und Aufwandsrechnung 10.684.686,86

Zeichnungen / Rücknahmen

Zeichnungen 56.240.395,22
Rücknahmen -24.851.988,96

31.388.406,26

Nettovermögen am Ende des Geschäftsjahres 138.475.193,50



Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mögliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermögens sind das Resultat von Rundungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögenswerte

30,32USA
Geographische Aufteilung

14,11Kanada
12,33Australien
8,88Japan
7,41Singapur
5,20Schweiz
3,99Hongkong
3,88Bermudas
3,42Vereinigtes Königreich
2,88Israel
2,51Norwegen
0,84Neuseeland
0,74Schweden
0,72Italien
0,67Dänemark
0,60Finnland
0,56Belgien
0,05Irland
0,05Deutschland

99,16Total

10,09Energie- und Wasserversorgung
Wirtschaftliche Aufteilung

9,38Nahrungsmittel und Softdrinks
8,90Holding- und Finanzgesellschaften
8,90Versicherungsgesellschaften
8,40Telekommunikation
7,32Immobilien
6,37Einzelhandel und Warenhäuser
5,57Verkehr und Transport
5,25Pharmazeutik, Kosmetik und med. Produkte
4,56Banken und andere Kreditinstitute
2,69Gastgewerbe und Freizeiteinrichtungen
2,66Anlagefonds
2,26Diverse Konsumgüter
1,50Elektrische Geräte und Komponenten
1,41Umwelt und Recycling
1,38Edelmetalle und -steine
1,24Nichteisenmetalle
1,23Erdöl
1,11Diverse Dienstleistungen
0,88Baugewerbe und -material
0,81Diverse Handelsfirmen
0,81Internet, Software und IT-Dienstleistungen
0,80Chemie
0,79Landwirtschaft und Fischerei
0,74Forstwirtschaft, Holz und Papier
0,72Graphisches Gewerbe, Verlage und Medien
0,71Flugzeug- und Raumfahrtindustrie
0,70Bergbau, Kohle und Stahl
0,54Biotechnologie
0,52Gesundheits- und Sozialwesen
0,47Textilien, Bekleidung und Lederwaren
0,45Tabak und alkoholische Getränke

99,16Total

Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer
Nettovermögenswerte

Beschreibung Anzahl / Nennwert
Bewertung

% des
Netto-

vermögens(in CHF)
Börsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere: Aktien (und aktienähnliche
Wertpapiere)

Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere)

JPY ABC-MART 10.200 646.539,46 0,47
GBP ADMIRAL GROUP 39.979 1.040.474,19 0,75
AUD AGL ENERGY LTD 57.361 739.150,50 0,53
USD AGNC INVESTMENT 65.171 1.045.619,68 0,76
CAD AGNICO EAGLE MINES 17.054 911.910,80 0,66
EUR AIB GROUP PLC 21.267 62.977,13 0,05
USD ALTRIA GROUP 15.436 629.537,20 0,45
USD AMERICAN WATER WORKS 8.721 1.080.329,14 0,78
USD ANNALY CAPITAL MANAGEMENT 115.666 1.014.966,50 0,73
USD ARCH CAPITAL GROUP 10.601 443.764,53 0,32
GBP ASTRAZENECA 1.055 94.128,76 0,07
CAD ATCO (nv) 2.400 87.627,74 0,06
USD AT&T 30.234 1.140.801,42 0,82
AUD AUSNET SERVICES 762.789 931.111,53 0,67
ILS BANK LEUMI LE-ISRAEL 172.993 1.227.831,39 0,89
CHF BARRY CALLEBAUT (reg. shares) 559 1.150.422,00 0,83
CAD BCE 17.853 861.591,61 0,62
GBP BERKELEY GROUP HOLDINGS 6.619 339.889,84 0,25
USD BRISTOL MYERS SQUIBB 21.302 1.077.152,79 0,78
USD BUNGE 18.458 1.042.120,23 0,75
AUD CALTEX AUSTRALIA 49.134 869.738,43 0,63
USD CAMPBELL SOUP 15.676 733.426,46 0,53
CAD CANADIAN UTILITIES (nv) 32.349 951.370,43 0,69
SGD CAPITACOMMERCIAL TRUST (units) 797.400 1.190.187,93 0,86
SGD CAPITAMALL TRUST 652.400 1.237.196,45 0,89
USD CBOE HOLDINGS 10.005 1.146.505,20 0,83
USD C.H. ROBINSON WORLDWIDE 12.074 1.020.723,00 0,74
CHF CHOCOLADEFABRIKEN LINDT & SPRUENGLI 11 908.600,00 0,66
HKD CK INFRASTRUCTURE HOLDINGS LTD 116.921 784.505,85 0,57
HKD CLP HOLDINGS 99.364 1.040.815,78 0,75
USD CME GROUP -A- 5.432 1.144.734,53 0,83
USD COCA-COLA 21.651 1.175.328,84 0,85
AUD COCA-COLA AMATIL 167.787 1.201.789,96 0,87
AUD COCHLEAR 2.391 334.716,13 0,24
EUR COLRUYT 14.250 778.896,28 0,56
SGD COMFORTDELGRO CORPORATION 243.600 421.558,15 0,30
USD CONSOLIDATED EDISON 14.858 1.399.644,00 1,01
AUD CROWN RESORTS 70.258 569.381,67 0,41
AUD CSL 4.727 742.927,42 0,54
SGD DBS GROUP HOLDINGS 24.200 436.238,85 0,32
GBP DIRECT LINE INSURANCE GROUP 133.051 490.797,40 0,35
USD DOLLAR GENERAL 6.707 1.062.979,36 0,77
USD DOMINION RESOURCES 8.020 648.092,68 0,47
USD DTE ENERGY 7.924 1.050.579,18 0,76
USD DUKE ENERGY 12.778 1.221.416,06 0,88
USD EBAY 27.442 1.066.647,48 0,77
USD ELI LILLY & CO 9.127 1.017.770,11 0,73
EUR ELISA -A- 16.203 833.155,51 0,60
CAD EMPIRE (nv) -A- 49.518 1.337.710,77 0,97
USD EVERGY INC 19.618 1.302.061,09 0,94
JPY FAMILYMART UNY HOLDINGS 6.700 162.766,04 0,12
CAD FIRST CAPITAL REALTY 62.517 1.039.126,00 0,75
USD FIRST REPUBLIC BANK 717 69.136,75 0,05
AUD FLIGHT CENTRE TRAVEL GROUP 32.897 1.053.134,65 0,76
CAD FRANCO-NEVADA 10.703 973.088,87 0,70
USD GAP 58.852 1.018.765,58 0,74
CAD GEORGE WESTON 10.141 851.270,48 0,61
NOK GJENSIDIGE FORSIKRING ASA 56.075 1.109.886,38 0,80
GBP GLAXOSMITHKLINE 25.336 543.134,45 0,39
CAD GREAT WEST LIFECO 43.662 1.046.008,09 0,76
USD H & R BLOCK 41.115 968.374,86 0,70
DKK H. LUNDBECK 27.878 922.225,04 0,67
USD HASBRO 8.819 1.043.750,73 0,75
HKD HKT (stapled security) 679.000 1.074.413,24 0,78
HKD HONG KONG & CHINA GAS 499.120 970.084,41 0,70
USD HORMEL FOODS 24.832 1.082.815,58 0,78
GBP HSBC HOLDINGS 118.337 908.230,25 0,66
USD HUMANA 2.848 726.077,66 0,52
CAD INTACT FINANCIAL 13.249 1.330.489,04 0,96
USD INTERCONTINENTAL EXCHANGE 13.317 1.225.265,59 0,88
ILS ISRAEL DISCOUNT BANK -A- 255.939 1.122.676,06 0,81
JPY JAPAN AIRLINES 34.100 1.010.573,82 0,73
JPY JAPAN PRIME REALTY INVESTMENT 246 1.164.368,91 0,84
JPY JAPAN REAL ESTATE INVESTMENT 186 1.244.196,80 0,90
JPY JAPAN RETAIL FUND INVESTMENT 28 59.057,14 0,04
USD JARDINE MATHESON HOLDINGS 19.300 1.029.613,93 0,74
USD JARDINE STRATEGIC HOLDINGS 23.200 691.244,83 0,50
USD JM SMUCKER 9.043 992.081,82 0,72
USD KELLOGG 13.023 835.647,10 0,60
USD KIMBERLY-CLARK 7.203 1.020.276,70 0,74
CAD KINROSS GOLD CORP 216.106 992.806,04 0,72
JPY LAWSON 21.600 1.102.089,87 0,80
CAD LOBLAW COMPANIES 18.221 1.035.515,87 0,75
USD MARKEL 869 1.024.150,61 0,74



Die Erläuterungen sind ein integraler Bestandteil der Aufstellungen.
Mögliche Differenzen im Prozentsatz des Nettofondsvermögens sind das Resultat von Rundungen.
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Aufstellung des Wertpapierbestandes und anderer Nettovermögenswerte (Fortsetzung)

Beschreibung Anzahl / Nennwert
Bewertung

% des
Netto-

vermögens(in CHF)

USD MCDONALD'S 5.987 1.281.813,52 0,93
JPY MCDONALD'S HOLDINGS JAPAN 21.500 1.037.476,52 0,75
CAD METRO 31.474 1.382.648,12 1,00
JPY MITSUBISHI TANABE PHARMA 53.800 588.218,60 0,42
ILS MIZRAHI TEFAHOT BANK 43.234 1.071.641,85 0,77
NOK MOWI ASA 47.256 1.088.585,36 0,79
HKD MTR 170.567 954.616,39 0,69
CHF NESTLE (reg. shares) 1.958 212.012,24 0,15
AUD NEWCREST MINING 42.772 999.620,19 0,72
USD NEXTERA ENERGY 5.232 1.215.537,42 0,88
ILS NICE 3.883 569.244,44 0,41
JPY NIPPON BUILDING FUND 155 1.186.992,35 0,86
JPY NIPPON PROLOGIS REIT 238 650.209,77 0,47
CAD ONEX (subord. voting) 16.160 999.564,75 0,72
CAD OPEN TEXT 27.454 1.117.348,68 0,81
AUD ORICA 72.767 1.103.085,15 0,80
JPY ORIENTAL LAND 9.300 1.410.661,75 1,01
NOK ORKLA 84.415 766.713,66 0,55
HKD POWER ASSETS HOLDINGS 85.067 569.692,75 0,41
USD PROCTER & GAMBLE 9.104 1.129.135,65 0,82
USD PUBLIC SERVICE ENTERPRISE 1.296 80.226,90 0,06
CAD QUEBECOR (v) -B- 44.002 996.822,88 0,72
USD RENAISSANCERE HOLDINGS 7.196 1.388.107,84 1,00
USD REPUBLIC SERVICES 11.392 983.173,96 0,71
AUD RIO TINTO 11.624 724.461,68 0,52
CHF ROCHE HOLDINGS (cert. shares) 1.650 479.242,50 0,35
CAD ROGERS COMMUNICATIONS (nv) -B- 20.477 995.166,50 0,72
GBP ROYAL BANK OF SCOTLAND GROUP 166.767 425.413,13 0,31
GBP RSA INSURANCE GROUP 134.799 884.838,44 0,64
JPY SANKYO 27.700 949.460,09 0,69
CAD SAPUTO 2.905 89.088,50 0,06
CAD SHAW COMMUNICATIONS (nv) -B- 52.884 1.036.731,31 0,75
SGD SINGAPORE AIRLINES 157.400 1.037.337,04 0,75
SGD SINGAPORE EXCHANGE 169.500 1.035.194,79 0,75
SGD SINGAPORE PRESS HOLDINGS 555.400 832.986,90 0,60
SGD SINGAPORE TECHNOLOGIES ENGINEERING 353.600 979.067,07 0,71
SGD SINGAPORE TELECOMMUNICATIONS 441.200 986.202,64 0,71
CAD SMART REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 14.714 360.148,71 0,26
EUR SNAM 198.171 998.310,47 0,72
AUD SONIC HEALTHCARE 61.776 1.165.395,41 0,84
USD SOUTHERN 22.611 1.392.709,99 1,01
NZD SPARK NEW ZEALAND 423.505 1.167.762,33 0,84
CHF SWISS PRIME SITE 11.839 1.156.078,35 0,83
CHF SWISS REINSURANCE 10.250 1.067.025,00 0,77
CHF SWISSCOM (reg. shares) 2.178 1.072.229,40 0,77
AUD SYDNEY AIRPORT (stapled security) 181.560 980.519,81 0,71
USD SYSCO 14.081 1.114.852,26 0,81
AUD TABCORP HOLDINGS 285.835 932.347,47 0,67
EUR TELEFONICA DEUTSCHLAND HOLDING (reg.

shares)
23.573 65.551,84 0,05

NOK TELENOR 25.868 518.248,18 0,37
SEK TELIA COMPANY 229.601 1.026.200,10 0,74
AUD TELSTRA 127.978 302.108,60 0,22
USD THE HERSHEY COMPANY 6.440 995.297,39 0,72
HKD THE LINK REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 83.389 916.969,65 0,66
CAD THOMSON REUTERS CORP 2.530 168.723,99 0,12
AUD TRANSURBAN GROUP 125.059 1.235.541,68 0,89
USD TYSON FOODS -A- 11.331 973.276,92 0,70
USD WASTE CONNECTIONS 10.640 976.096,54 0,70
USD WEC ENERGY GROUP 10.971 1.040.375,34 0,75
USD WELLTOWER 5.619 507.913,97 0,37
AUD WESFARMERS 43.927 1.175.804,91 0,85
SGD WILMAR INTERNATIONAL 392.200 1.054.837,07 0,76
AUD WOODSIDE PETROLEUM 38.181 831.466,58 0,60
AUD WOOLWORTHS 47.744 1.197.058,46 0,86
USD XCEL ENERGY 19.517 1.262.856,94 0,91
JPY YAMADA DENKI 222.500 1.073.667,56 0,78
CHF ZURICH INSURANCE GROUP (reg. shares) 3.034 1.158.988,00 0,84

Börsennotierte / an einem geregelten Markt gehandelte Wertpapiere:
Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere) 136.256.488,88 98,40

Aktien (und aktienähnliche Wertpapiere) 136.256.488,88 98,40

Börsennotierte / an einem geregelten Markt geh. Wertpapiere: Investmentfonds

Fondsanteile und Aktien (Open-End)

SGD ASCENDAS REAL ESTATE INVESTMENT TRUST 466.600 1.049.707,48 0,76

Börsennotierte / an einem geregelten Markt geh. Wertpapiere:
Investmentfonds 1.049.707,48 0,76

Fondsanteile und Aktien (Open-End) 1.049.707,48 0,76

Total des Wertpapierbestandes 137.306.196,36 99,16

Bankguthaben und sonstige 1.030.544,57 0,74

Bankverbindlichkeiten und sonstige -123.205,97 -0,09

Andere Nettovermögenswerte 261.658,54 0,19

Fondsvermögen 138.475.193,50 100,00




