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orwort

Sehr geehrte Damen und Herrenn

der vorliegende Bericht informiert Sie urnfassend uber die Entwicklung der Falcon lnvest SICAV mit ihren Teilfonds Falcon lnvest

SICAV - Falcon Best Select Equity und Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio.

Falcon lnvest SICAV (die ',Gesellschaft') ist eine offene tnvestmentgesellschaft, die in Luxemburg als lnvestmentgesellsch#t mit

variablem Kapital (,,soci€t6 d'investissement d capital variable" oder "SICAV" oder "lnvestmentgesellschaft" oder "Gesellschaff') auf der

Grundlage des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 Uber Organismen fUr gemeinsame Anlagen (SICAV Teil ll Gesetz von 2010) in

seiner jeweils gtiltigen Fassung am 1 1. November 1998 gegrtindet wurde.

Der Fonds wurde qualifiziert als Alternativer lnvestmentfonds ("AlF.) im Sinne des Teil ll des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und

des Artikels 1 Absatz (gg) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer lnvestmentfonds ("Gesetz vom 12. Juli 2013")'

Der Fonds wird von der Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A. (Verwaltungsgesellschaft als Verwalter altemativer

lnvestmentfonds im Sinne des Artikels 1 Absatz (46) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 ('A!FM") ) seit April 2014 verwaltet. Seit dem

1. Mai 2018 unterliegt der Fonds Teil I des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Wir m0chten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sonderverm0gens sowie sonstige wesentliche

Anlegerinformationen an die Aktiondre im lnternet unter www.falcon.lu bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktudle

Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kdnnen nur auf Grundlage des

aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key lnvestor lnformation Document) zusammen mit dem

Zeichnungsantragsformular und dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1 . Februar 2017 bis zum 31 . Januar 2018.
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Sitz der Gesellschaft

Management und Verwaltung

24, avenue Victor Hugo, L-1750 Luxembourg (bis 1. Mai 2018)

2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach (ab 2. Mai 2018)

VonsiEende

Daniel Malkin (bis zum 12. Mai 20171

Principal Managing Director

Simres Real Estate SARL, Luxemburg

Bastian Schwind-Wagner
(Vorsitzender ssit dem {9. Juni 2017)

Managing Director I Head Risk Fund Administration

Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A.

Mitglieder

Markus Leininger (bis zum 12. Februar 2018)

Principal lOwner
Simres Real Estate SARL, Luxemburg

Jean-ChristoPh Amts
Managing Partner

ARKUS Govemance Partners G. l: E. Luxembourg

Stetan Botlhalder (seit dem 12. Februar 2018)

Falcon Private Bank Ltd., ZUrich

Falcon Fund Management (Luxembourg) S. A.

24, avenue Victor Hugo, L-1750 Luxembourg (bis 9. April 2018)

2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach (ab 10. April 2018)

Hauck & Aufhfruser Investment Gesellschaft S.A.1

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Vorsitsender

Alfred Brandner {seit dem 28. Miirz 2017 Vorsitsender}

Executive Director J Head Structured Solutions

Falcon Private Bank Ltd., ZUrich

Mitglieder

Harald Steinbichler
Managing Partner

Axessum GmbH, Wien

lvo Sauter (seit dem 12. Januar 20171

Executive Director I Head Trading and Front Services

Falcon Private Bank Ltd,, ZUrich

Marc Philipp Bernegger (seit dem 21. November 2017)

Member of Board of Directors

Falcon Private Bank Ltd., Zurich

1 Hauck & Aufhfluser lnvestment Gesellschaft S.A. (HAIG) wurde

zum27. Februar 2018 auf die Hauck & Aufhduser Asset

Management Services S.d r.l. (HAAM, ehemals Oppenheim Asset

Management Services S.d r.l.) verschmolzen und die HAAM in

Hauck & Aufhduser Fund Services S.A. (HAFS) umbenannt

sowie in eine Aktiengesellschaft (S.A.) umgewandelt'

Alfred Brandner
Executive Director I Head Structured Solutions

Falcon Private Bank Ltd., ZUrich

Bastian Schwind-Wagner
Managing Director I Head Risk Fund Administration

Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A.

BfirbelSchneider
Managing Director I Head CIS Fund Administration

Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A.

Hauck & Aufhfiuser Privatbankiers AG, Hiederlassung

Luxemburg2
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

G ro B h e nogtu m Luxe m bu rg

Hauck & Aufhfruser Privatbankiers AG, Niederlassung

Luxemburg
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Falcon Prlvate Bank Ltd.

Pelikanstrasse 37 Postfach 1376, CH-8021 Z0rich

Vertreter in der Schweiz

ACOLIN Fund $ervices AG

Affoltemstrasse 56, 8050 ZUrich

ACOLIN Europe GmbH

Reichenaustrasse 11 a-c , D-78467 Konstanz

Falcon Private Bank Ltd.

Pelikanstrasse 37 Postfach 1376, CH-8021 ZUrich

2 Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA hat am 31. Mai2017 ihre
Rechtsform geandert und ist nunmehr eine Aktiengesellschaft.
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Abschlussprufer

PricewaterhouseGoopers, Soci6t6 coop6rative
Cabinet de rdvision agr6€

2, rueGerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Hauck & Aufhiuser lnvestment Gesellschaft S.A.

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Register- und Transferstelle
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Ruckblick

Bericht des Verwaltu ngsrates

Das abgetaufene Geecheisjatr r,erlieftor die Alt€ger erf€ullch. Die lnt€rnalionalsn AKienmetkb stiegen obsdurchs.hnltdich stark an. Der

USC| WaUCi"ntnAo tegte um 19% (in tokden Wdtrungen) zu, weh.€nd der lsngflBtige OulEhsdlnitl bel €h'Ya 796'8% liegL Der

KlrsaNtieg wE breit abgest0tst und alle 9r6B€ren Lender od€r Regim€n ps zipbden fi di6er Rsllye. Gersgefl wude def afschwung

durch eine fest€re wdtnirtschsfr und damit r.erbunden eine solide Zunahme der untemehmensgewinne. Das Wstlstum d€r weltwirl8chan

hd sich von 3396 im Jahre 2016 auf 3,7% im m17 beschleunigt

lm festlrezirEli.fien BeGlch yrar mit Staatsanldhen hofier Bonlt{ oder etatkla$igen UntemehmerEarldhen kaum Geld zu wrdlenen. lm

GegerBats zu den Vqiahren sird di6 iGpitatmarldzinsen nlcht rnehr lveiEr gefall.n. Aber hochvezinslictle Anlelh€n und Pspiere von

Emittenten aus SctrurellenmdrKen gsnsriefien auch in d€n r,eEangenen 12 Monabo lolide Edrege'

Die Sctnv&he dB US Dollars war eine der grdBeren Uberaschogen des abg8laufaen G€sdlftuiahres. Spl€gelbildlich dszu legte ds
co|dpreb zu. Der Euro war einer d€r urelh'vdt st&ksten Wehrurlen und leg e sudl gegen(h€r dem Sahr,velz€r Franken, d€r

Refasnarrdhrung des Fond8, zu.

D€r N€tiohvsntaftrst pro Altell des Teifond8 Fdcon lnvest SICAV - Falcon Best Sdeai Equlty Elfiohte sich in den l€lzten 12 Mon.ten um

fl,1A%.

p€r 31. Januar 2018 vraren 95% des NstovErmogorB des Telfonds Falcon lnrr€st SICAV-Falco Best Sel€ct Equity in AkI€rfdds inv€8tle

(86% per 31. Janur 2OlA, der Rest tn Liquidit3t (696 per3'1. J uar2014. lm GegensaE aJm Vorjahr ti€lt der Falcon B€st Sdeci Equlty

keirE lnr,esti qlsn in Schr,rEllenlend€ranldhen oder in altsnaurren Anlsgen.

D6 SchyeEelybht der Ak ensnlagsl lag wie sct|oo im Vorahr in Europa, bssondeG in d€r Schu,eiz. HlEr war mehr als dle HElfte de8

Vsmogens ,es Falcotr Be3t Setec{ Equity ang€lsgt, etlvas s,eniger ah sln Jahl zuvor. Rund zurei Dritsl dsr europebchan Anl@en enfrslsn

aut aftiemmOs, r,vdctrs in Schl€izer AkIen inrEstieren. Dem Ausbsu d€r europrlschen Alllagen stand ein Abbau der lnrr€stnenb ln den

USA gegen0ber. p€r Ende d€s l€t en c€sch sjahrG wtsr rund dn Mgtd des VemogerE d* Fahon Besl S€l€d Equity in Atl4efonds

investied, u,elche ihre Gelds in amerlkanische Adl€n anleg€n. Eln Jahr anvor lag dieser Pr@€nb6[z nodl b€i mehr aE eln€m Drnel. Der

R€8t des TdlfondsEmogerB war ln Aklienfmds investie4 srElche ihre Gelder in Japan utd in den ScllwEllanlendern anl€g8n. Per End€

Jaruar 2O1 8 hidten wir kdne Ant€ile an auf Schlr,ellenlender fol(uesblt€n Ziefonds.

Dl€ Umcchlchtumen lm abgetaul€nen Geschefr8iahr habsn sicfi im AllgEmeinen pcltv 8uf die W€rteot'YlcHung des Falcon B€6t Select

Equity altsgeryirl(t D€r Teifonds konnte dLrEh die Eh0hung der Aki€nquoE (von 85% 8lJf 95% des N€totEifonds\.emdgerB) noch bss€r

an da guGn perfcmance d€r globalen AKienmerld€ pattizipieren. Des WeleGn profitierte der Teiltonds vom AJsbau der Anl{€n in

Europa. A, wdhrungsb€r€lnigter Basls haDen 8lch die q/ropebchen Mthe lelcht bes8€r 8ls dle amedkaniscfien entuickelt. ArB€rdem

bauten wlr den AntEll 8n Ziefd s, t/vdche ln kleinkapitallslste Werte lnrGdierlen, nochmds aus. Diese Sfrategie zahlte 8lch wr allem in

uruerem grotsten Anlagemarkt, in der Schvysiz aus: Wffirsnd der brdt diveEifirerta und von groBkadtalEi€rten W€tt€n dominiede sl ka

Zu guter Letzt srwies slch dle lnlestlion in Sctudl€omerkie 8ls lrorteflhd. Dl€se AnlQeo enh'vickdGn sidl $erdurclEchnittlich. Dsr MSCI

Em;ehg Mad(et3 lnds stieg um 3196 (in ldGlen Wltlrungen). Viele srdfige aufckeb€nde Lender wle Brailien oder Russlend kehden ajf
den WachstumEdad zJl(lck

Generell legten wir bei der Auswahl d€r AKienfmds den Fol(us 8ll' ent ickdtE R€gionen und 8uf atEddiv bg'YefietE Ur em€hm€n dt hoher

MarKkapitallslerurE (sog. Large CapB).

Das TransaRiorBwlumen im T€llfonds Falcon lnr.esl SICAV - Falcon B€st Seleci Equity blEb im abgelauf€nen G€sch&iahr r€lativ

bBcheidsn. Viete d€r im Porfollo g€haltenefl PGilionsn b€8*en wlr bereits dn Jahr zuror. Dies hidt 8rch die Transakfimsk()8ten gsing.

D6r NeltoinrEntauErt pro Anteit des Teilfolds Falcon lnwst SICAV-Falcon BEt Select Podfollo stieg in den l&ten 1 2 Monaten um 7,00%.

per 3,t . Januar 201 8 warcn a4% (98% per 31 . Januer 2Ol A de3 Nettot€ifondsv€rmog€ns ln aelqds 4lgelegt. Oie B{mnel bdielen sich

per Ende des GeschEtujahres au' 1696 d€e Netoteifon&rermogens (2% per 3l.Januer 2014. Dabei ner der Tellfonds per 31. Jaruar 2018

lm festEzirBlichen Bereich s€tzten wir va€lt€rhin vo( all€m ad Fonds, weldte in Unt€mehmeGanlelh€o und dorl auafi ln hodl\ret n8llche

peiere od€r in Alltelhon aus Schr,vsllenm&lden lnrGlieren. R€gional uar d83 Portblio r,lr€ltrvsit gut dit€I8n/€rt. Des Schv{€rgswicht lag al,
Aropa und ad dEn USA. lm Aldienbersich wEren ayd Ddtel des ildtaaeifmdsvemogefis in Fonds angelegt, t/vdche ihre Anlsgen in

Euopa und in d€r Schlveiz taigen. P€r Ende ds wrangegangenen Berichbperiode betrug dl6er Antdl rund die HAIf,E d€8

Nsfi oteif ord8vermogen8.
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Der Teifonds Falcon tnvsst SICAV - Falcon Be6t Sdect Patrdio prof,tlste im abgelauf€nen GeschaBjdr von pGitiven We enMcllungen

sorohl im AnleiherF ats auch im Aktislb€rgch. Dlo 8uf globaler Ebene immr nch e)OarBhle Geldpolitik sorgte daff' da88 die Zn8€o

Mhrend d€s gtoBt€n T6iE der veEangena 12 Mmsts auf tiefen Nlr€aus vsiatrtGo und ds Risikoappett im f€tverzinslichen Barehh hoch

uieb. Hochr,ezlmllche Anleihen und sd 
'Bll€nmtKpapiere 

prditieften von def Jagd der a €gq. nadh Rendite. P€r Ende des

Geschgnsjahres 8lnd die Renditen vor allern von almpdischen hocfir.ezirBllch6n Adeihen 8uf histalsch niedrige Nilresu8 g€sunken' 8() das
Ar sgen dbsem Ber€lch unter Ri8ikoJErtagsasp€Ksn kaum m€hr lofinen. Oi€s ud die gon€relltiefen Marldrenditen waren ein widltiger

crund ftr dne erhohte Lhuidit&quots zum End€ d€s Ge6ch!f,sjatres. Aufgrund der Schw{che des uS DollaG sahsIl wir zudem von eln€m

Ausbau d€s EngagernenE in den USA ab.

lm At enbereicfr zahlte sldt die R€duKion d€r US Aktienfan& am G€8amtvermogen GD€nso aus wie rEr getatdo lnr,eslilimen in

Sct {elledandem soryie die EIwBifikatim ln kleinkapitalbl€rb WsG, vor alem in der Sdr,Eiz. Aufgnrd dE aktiv€n Fondsmanagements

des Td[mdsvsmogens btieb d8s Transaldlorclolumen lm abgelauGn$ Geschrislahr a!v8 ertloht. Wk sind dennch bestrebt, mit einer

langfristig angsl€gten Antagepolitik eine hoh€ Atzehl Kauts- und V€rkautstsansaldonen zu vsrmeiren, um TrarEatdlorEkoslen moglictEt

gedng zu halt€n.

Der MSCI Weltaktienindex stieg in den vergangenen 12 Monaten (bis zum 31. Januar 2018) um 19% an (in lokalen Wdhrungen). Die

robuste Entwicklung der Weltwirtschaft sowie die steigenden Untemehmensgewinne waren wesentliche Treiber des Kursanstiegs- Die

Weltkonjunktur hat sich 2017 auf i,7o/o beschleunigt, verglichen mit etwas Uber 3olo in den Jahren 2015 und 2016. Die US-Konjunktur kam im

Jahresverlauf immer besser in Fahrt. Nach einem verhaltenen Start im 1. Quartal (BlP-Wachstum +1 ,2o/o duf Jahresbasis) stieg die

Wirtschaftsleistung im zweiten und im dritten Quartal um 3,1% respektive um 3,2%. lm vierten Quartal schwechte sich die Dynamik jedoch

etwas ab (+Z,6o7o;. Besonders erfreulich war, dass auch die lnvestitionen anzogen. Sowohl das Vertrauen der Untemehmen als auch der

Konsumenten stieg im Jahresverlauf an und die Situation am Arbeitsmarkt blieb robust. Die Arbeitslosenquote fiel auf den tiefsten Stand seit

17 Jahren.

2012 stieg das Bruttoinlandsprodukt in der Eurozone um 2,5o/o. Dies war das stdrkste Wachstum seit 10 Jahren und lag deutlich uber den

Erwartungen vor Jahresfrist. Die Aussichten auf eine Fortsetzung des Aufschwungs bleiben gut. Der Januar-Einkaufmanagerindex stieg auf

den hochsten Wert seit 12 Jahren. Mit 6,9% Wachstum hat sich ist die chinesische Konjunktur ebenfalls deutlich besser entwickelt, als

erwartet. Andere groBere asiatische Volkswirtschaften entwickelten sich ebenfatls erfreulich und einige wichtige aufstrebende Lf,nder wie

Brasilien oder Russland tauchten aus der Rezession auf.

Die gute Entwicktung der globalen Konjunktur wirkte sich gunstig auf die Unternehmensgewinne aus. lm Gesamtjahr 2017 haben die im S&P

S00 vertretenen Unternehmen ihre Gewinne um rund 10o/o gesteigert. Aber auch die europeischen Unternehmen haben ihre Profitabilitflt

deulich verbessert und die Erwartungen von Analysten in der Regel Ubertroffen-

Die am Anfang des Geschflftsjahres vorhenschenden Unsicherheiten nahmen im Jahresverlauf ab: Vom fUr den Welthandel gefllrchteten

protektionismus der neuen amerikanischen Regierung war nicht mehr viel zu spliren. Die politischen lrritationen des neuen Prfisidenten

wirkten sich glucklicherweise weder auf die Konjunktur noch nachhaltig auf das Borsengeschehen aus- ln Europa nahmen verschiedene

nationale Wahlen einen b6rsenfreundlichen Ausgang. Vor allem das Ergebnis der Wahlen in Frankreich hat die politische Unsicherheit

deutlich ermdssigt.

Die amerikanischen Mdrkte ftthrten den globalen Aufschwung an. Der S&P500 lndex, eines der weltweit wichtigsten Borcenbarometer, stieg

im abgelaufenen Geschdftsjahr um 24% an. Besonders eindrtrcklich war, wie nachhaltig sich dieser lndex im Jahresverlauf aufwdrts bewegte

und neue absolute Rekordwerte ezielen konnte. Die Kursschwankungen oder die Volatilitdt fiel auf den tiefsten Stand seit uber 20 Jahren'

Aber auch die japanischen und europaischen Aktienmflrkte entwickelten sich erfreulich: Wdhrend der Nikkei 225 im abgelaufenen

Geschgftsjaht 21o/o zulegte, avancierte der pan-europdische DJ Stoxx 600 lndex um 10%.

Entgegen den Erwartungen von vor 12 Monaten schwachte sich der US Dollar auf breiter Front ab. Der Euro dagegen verfestigte sich

gegenuber dem US Dollar, dem yen und dem Franken um 15%, 11% und um 8%. Umgerechnet in eine gemeinsame Wflhrung hatten die

europdischen B$rsen in den letzten 12 Monaten die Nase knapp vornl

Vom wachsenden Risikoappetit der Anleger und von der Schwache des US Dollars haben auch Rohstoffmarkte profitiert. Kupfer und andere

lndustriemetalle kletterten auf Mehrjahrmhothstwerte, und auch der olpreis zog an. Der Preis des schwarzen Goldes, gemessen an der

Sorte WTl, stieg im abgelaufenen Geschdftsjahr um 23%. Von seinem jungsten Tiefstwert im Februar 2016 verdoppelte er sich gar' Einen

wesen1ichen Beitrag =, do**n Stdrke hat das Abkommen zwischen den OPEC Lfndern und Russland zur Beschrdnkung der F0rderung

beigetragen.
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ADer auch die Notenbanksn leistaten ihren Beitrag zur gut€n Kursenh'vicklung rron AKisn und Rohstofien. ln ihrern B€skeben zlr

Ncmalisierurg da Geldpollik ging die us F€d eussqst behubam t or, um wtschd und R,|Be nlht zu gefehden. Ale drsl Erhohung€n

der Leitzins v{|.rden gut vooereitet und wn den Med(En mlt Wohlt'vollen aufgenomrEn. Dls Alkundlguru des Abbaus der Bll.nz der uS

Notenbank ab Oktobr 2012ffi die M&lde eberfalb nicht unvoo€reilet. Dle Japani8che u die EuIopaisd|e Z€iiralbank drucKen das

gddpolitbche caspedaliedoch un!,emirdell duch urld set en lhre AtldheKaufrrogramme fot. EIBI im Helbet efilfie dle EZB' ab Beginn

fo1a nrr natr tratb so viel€ Anleihen wie bEh€r kaulen zu $oll€n. Zins€rhohungen vvsren jedoch wEder in Eumpa noch ln Japan zum Ende

des Gesdef,sjahr€s in Sicht.

Dle auf globEler Ebcne inaner noch sdrr exparEive celdpolitik, zrsammso mit der 8r$altend 0ef{l lnf,ation, h8t dazu gd{thrt dass shh die

Kapitalri*Mnaen in Europa wahrcnd d€r leEten 12 Monab per SaEo kaum v€rended hab€n. ln den USA sliegen sle dagegen etw6 an.

Die Rendile der lqehligen US Staabsnleih€ l€gte von 2,'16% Ende Jaru8r 2017 auf 2,70% Ende Januq 2018 zu' ln der gl€lchen Zeit

eftOhte slch auch die Rendite der deutschen Bundesanleihe mlt siner Laufzeit \Dn 10 Jdtr€n (um 0,05% auf 0,69ei). Der R€nditearEtl€g

beschleunigte slch ab€r ln den l€tzten b€ld€n Monaten des Gsschefrsjaht6, lrEs auch negalir,e ABwitkungen auf die AKi€ffn{rlde hattE. Atl

den AKienmad(en setste Ende Januar eine Koreltur dn.

T|ptr den stsrken KurE Bliegen in d€o lEElen 12 Monston bleiben wir for Aktl$merne generell zuverslchtllch. EIslmels 3€it einem

Jahzehnt wEchsen groBe R€gionen der Wdt syrxtron und Untanehmensgswinne enlu,lckdn sidt robust. Der ln[emdiond€

W*run$fonds hat geine Wacl|stumsprognoa€o tozllch sngdroben und envErt€t eine t citea€ B€scHeunlgung des globalen Weh8tums.

avar rverOen die vrdhyeit widflg3ten Notenbank€n ihren lora zur Normallsi€rung der Geldpolilik folt8etzen. Dab€l dorlten sie lsdch
r!,eiterhin Ruct€idt auf wlrbchafl und Batne rEfimen. Es wird gv{a d, dass lmb€smdere dl8 I'J$Notenbank unter ihrcm neuen

presldenten Jerofl€ pofidl ad dne aggresslvs StrafftJng der G6ldpolitik verzlcht€o wi]d, sd€m die lnflaton8daten nid{ ln dle Hfie
scl dlen.

Die im DeEembor 20tZ rrsrsbschied€ae U$Steu€reform d0rfie pcitve All3willungen auf die KorrunKur haben. AJB€rdem sind ur[er
prdsidenl Trump ws.ter€ untemdlmsrBfrarndllche MaBn8hmen wi€ beisFIeElwls€ die Abschatrulg \on MarkttellnEhm€rn al8 $€rmds8ig

wElrgenomm€ner Regulierung€n lm Finanzb€rdch zu erwarten. Aus diesem Grund sollten untcmdlmenslnvsstitionen dn u,Esentliche]

Wachsttm8f€iber der KmjunKur bleiben kdmen. Dl€ USA bldbt die \,yeltrcll tohr€nde Volkswftschalt und positir,e Entwlddungen dUrfun

sich auf rr€le Teite d€r Wdt ob€rtagen. Zudem grEisn wir, dass sidl die chln8bdle Volkswllt3chefr 201 8 wlederum dynamls ch enhlrlck€ln

wiid.

cetegenuic-he RockscHdge, beEfretsyv€ise bei Stimmungs&dsrungen der Anleger, 8lnd nict{ atEan3cfilieBen. Rlslkoherde gibt e8

gentgend: Unelchertniten rund um d€n Brsdt, der in8taule Bankemdda in Eulopa, dlE hohe Verscluldung chineslscht Untemehmen'

OlenasctrenOs unO wrvyi[ende Slgnale au8 Wahinglon, die ba.oGteh€flden Wdll€n in ltalien so ,le wEitere geopolltbche UnlrgbarkeiGn

Uld€n nlclt unerhebliche Rlsiken ftt die MfrKe. Die aDaehbare globale gsloolilis.fie Tr€ndu.ende mlt poter idl ansteigenden

Kapltalm Kzins€o stellt €ln6n r,reiteren Belaslung8faltur fur dle lnternationale lGnjunnur dar.

Zum c€sdletulahrcsende sind die inte.nsilonalen Aldleomdd(e ln €ine hefrEe KoneKurphae dngeEeten. Die wdhYeit widtlgstsl

Btyreobarom€tq' sird bis Mite Fehuar um rund 10% gesunk€o. ln der Tai hat war eine grdBsre Korektr 0b€rfeflig, utrBo m€hr, als lror

allem die US Bolsen hren AuturBtrend im Jsnuar noch bGchleunigt hatten. Trcts dB KulEdnbruchs sscheinl u1l3 dl€ Hausse tcltefiin

intakt. Dl€ Weltwirtschd dorfle v{eitefih wEll3en, und von den hadilionellen lndlkatoren' t',ebhe eine Rezessiofl slgndisieren, l8t kaum

eh^,a8 zu sdlen. Arch an dgn M*tien Ehlen ArEelchcn einer T]fidu,ende: Wr sEllen gegenMrtig keine breltBn KursuDertreibungen oder

Enthusia8mus f€8t. Di€s sind noflralerweise Anzdch€n, das gin AJf8ctlvltJng an Ende g€ht

Der An8teg der US Kapilalmrldzimen hat a)r BorB€nkoreldur b€igetragen. HOIE e Zineen machen Anleihen lm Vefgleich zu Aldien

atEakIrrr. Wir slnd aber der MeinurE, dsss die Zins€n hdher als dl6 gegemwtgsn 2,9% bel den Staabanleihen mit einer Laufzstt rron 10

Jahren steigen llllssten, um urnfang8r€larle Umschichtungen von AKiefl in Anlelhsn auszul&en.

lm Antelhabereich bleiben lyir vorBiarttig und halten vysltehin unt€rget$chtete Poaltlonen, da wir vql dlmehfich stsigenden RendiEn

ausg€h6n. Wir bwo ngen Anlagefonds, welche ln UntedlehmerBanleihen inv€sliercn. Wt dlwlBiEiergl dl€86 Anlagen selektiv mit

zefon& lm hochv€zlnslich€r} und Schr,v€llGomsrKbs€lch, t/vdcho €ttYas erhohte RendiEn ver8pr*hen.

sblick
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Erlduterungen zu den Vermogensubersichten

b)

c)

d)

zum 31. Januar 2018

Der vorll€g€ode Berlctlt wurde gemaB d€n in Luxemburg gelt€nden Vqrdlrifren erat llt.

O€r Wed €ln€r Aktie CAkfi€mvert) tautot 8ll' der ln d€r UberEicht dcr iqieilig€n Teiltmds dsr Geseltschaft ftsQel€gien Wdhrung der

AKienktasss CAKienkta8€otvehrung"). Er wird unter Autsidrt d€r V€{v,ahGtell€ rron der ZsntalverYvaltJngEstelle oder ein€m Ym lhr

beauflragtsn Dritten an l€dem im VerkauEprcpekt d€s jeu.dllgen Teifon(h d€r Ge3dlsd|8fr fcstgelegten Tag ('B€wEltungstag') berechn€(

Die Btr€chnung d€rl8v{eiligen T€lfonds der c€sdEcfid und lM€r Aktienklassen erfolgt durch Tdlung des vemogens le Adienklasse durch

die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindllchsn AKien di€s€r Aktlenklasse Sovveit in Jahr6berichten soriie sorEligen

Flnanzstatisfl(en aufgrund g€s€izlicher Vqsdlriflen Auskuffi Uber dle Situatim d€s Vemogen8 der Gesdhchd insg€samt geg eben u.erd€o

mws, erfolgen dieEe Angab€n in Wrlrung der Al(ienldase bzw. Wehrum der Flnsnzstatistlk CReferenarairungD, und die Vetmogerlswelte

ured€n in die R€r€r€nzMhrung urng€redln€l.

Das Netto-Gesellschaftsvermtlgen wird nach folgenden Grundsftzen berechnet:

a) Die im Gesellschaftsverm6gen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Aktienwert bzw

RUcknahmepreis bewertet.

Der Wert von Kassenbestanden oder Bankgr-rthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erkldrten oderaufgelaufenen und noch nicht erhaltenenZinsenentsprichtdem jeweiligen vollen Betrag'

es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahlt oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss

eines angemessenen Abschtages ermittelt wird, um den tatsdchlichen Wert zu erhalten.

Der Wert von Verm6genswerten, welche an einer Borse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird

agf der Grundlage des letzten verfugbaren Kurses ermittelt, sofem nachfolgend nichts anderes geregelt ist.

Sofem ein Vermdgenswert nicht an einer B0rse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern fur

Verm6genswerte, welche an einer B6rse oder auf einem anderen Markt wie vorerwehnt notiert oder gehandelt werden, die Kurse

entsprechend den Regelungen in c) den tatsf,chlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen

widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des vernunftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises

nach einer vorsichti gen Einschdtzung ermittelt.

Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an B6rsen oder anderen organisierten Mdrkten gehandelt

werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er gemdB den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fUr

alle verschiedenen Arten von Vertrdgen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder

Optionen, welche an B6rsen oder anderen organisierten Mdrkten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfUgbaren

Abwicklungspreise solcher Vertrdge an den B0rsen oder organisierten Mdrkten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen

von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der

Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundlage fur einen solchen Vertrag vom

Vorstand in angemessener und vern0nftiger Weise bestimmt.

Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakte zu marktublichen Bedingungen im

exkl usiven I nteresse der Gesellschaft abgmchlossen werden.

Geldmarktinstrumente k6nnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die lnvestmentgesellschaft nach Treu und Glauben und

allgemein anerkannten, von Abschlussprufem nachpr0fbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden-

Sf,nrfliche smstige Wertpapiere oder sonstige Vermogenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet' wie dieser

nach Treu und Glauben und entsprechend dem der lnvestmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist'

Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert berucksichtigt wurden

(Dirty-Pricing),

D€f W€rt aler vefmdger|sltefte und vsbindlicrrkolt€n, uDlche nicht in d8r wlhrung der Tdlfmds der G€s€ltschafr ausg€drtbkt 8lnd' wild ln

die6e w*trung zu den zulelzt bei dn€r GroBbank rr€ffugbsr€fl Devlss*usen umgerechnet wmn sdche Ku(a€ nicht wrfugbar sind' wird

def wshsdkurs nsch Treu und Glaubco und nach dem vorn vsYrEltungsri aufgestelltsn veffshren b€8timmt.

ols lnyestmentgeselhchafr kann, in Ab8llflmung mlt der zentrslveiYaltungsstdle, nach €lgg'lem Eme886n andse Be!"sltungsmcfioden

anlesen, wenniie dls€a im lr{€resse eins angem€$€neren BevGrtung eines V6rmOgetlsurertes d€. Gesdbchaff fllr angebracht he['

wenn die lnv€strnenEes€llschafl ds Allsicht lst, dass dsr ermitt€lte AKionur€rl an €lnem bBtmmten Beu,€durEstag den labech chen wst
der AKien d€r Teifonds der Gesellschafr nic-ht wiedsgibt, od€r wenn 6 seit d€r Ermitlung des AktienwErtes berdchtlche Bet'vegungsn an

den befr€fiEnden BorBen undroder MrrKen gegsben hat kann die lnvEstn€nEesdl8chfr, in AbotimmurE mlt der Z€nbalve$/Eltun$8telle'

beschll6Ben, d€n AKienwEt ncn am selben Tag zu aldualbl€ren. unter diesen umdenden werden dle for dies€n BalYertJngstag

dngagangen€n A rege auf zei.rnung und Ruckn;hrne ad d€r Grundlage d€8 Akti€n\,Yert6 Gingd68t, der unter Beralckglchtigung de8

GrunGatses wn Tr€u und Glsubefl aktJalisiert Y{sden l8t.

lm Geschrisiahr kamen kdne wersaplerfinanrerurEsgigschefre urd Gcsambendlb-$vaps lm sinne der verordnung (EU) 20152365 d€s

Europaischen Prlamentc und deE Rates lom 25, NoErnber 2015 Ubs die Traspalenz von weftpaplorfinanzierungsgescheflen und def

Wofir"r,rrenOunS soyie aJr And€rung dc Veroidnung (EU) Nr. 6,182012 ('SFTR") zum Einsdz. Somil sind lm Jahr..bericht keine

AEaben im Sinne von Anikel 1 3 der gen8nnten V€rodrung an die Anleger aufzufuhr€n'

rn

e)

f)

s)

h)

D
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Wertentwicklung des Netto-Fondsvermogens tm Berichtszeitraum (nach BVI-lVlethode exkl Verkaufsprovision)

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TE R) des Netto-Fondsvermogens (nach BVI-h/ethode)

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equity

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

Die wertentwicldung bt die proze uale vedndefung zwischen dem angelegten v€mogen am Arfang d€s Anlagezeifaumea md sdnem

We am Ende de8 Anlag€zeitraum€s und beruht 8uf der Annahme, das etvrElge Aussduttungen u,l€der angelegt wuden. Hbtorische

W€rEnt'vlddungen l*s€n keine RockschlGse all, €he ahnllche Enh'vlcklEg in ds Zukunft zu'

17,18 0/o

7,00 %

Fatcon tnvest SICAV - Falcon Best Select Equity (1, Februar 2017 bis 31. Januar 2018)

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio (1 . Februar 2017 bis 31 ' Januar 2018)

Die GBamtkctgnquot3 (TER) des Nstto-Fondsvermogens drucK die sumrE def KGtEn und G€bohren 818 Pr@entBdz dEs

dunfischn'ttlchen FondsvolumsrB innerhalb eines G6chgflsjatres aus.r

Fatcon tnvest STCAV - Falcon Best Select Equity (1 . Februar 2017 bis 31 . Januar 2018)

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio (1 . Februar 2017 bis 31. Januar 2018)

1,49 o/o

2,010/o

27 olo

75 o/o

Die e.mitelte abolute Alzsht der Hdufigkolt der Podfdic.rmEchlchturu 8te[t das VerhahE zwi8chen den We papierankdden und

wslp€piervefktufel, d€n Mittelzu und -abitBs€n 8owie des durchs{finlltlch€n Ne{t}Tdlfondsr,erm0g€ns filr den oben aufgef0hrtgn

Bdlchtszeihaum dar.

Dle ordenflichen Eftgge au8 Zinsen undroder Divld€rden abzuglich Ko8ten sovrie netto r€slisie e ltuIsgswinne v.erd€n rur Falcon lnvBst

SICAV - Fatcon B€st Sel€ct Equlty grunds{rlch fl]csaurlert. For dc abgelai€n€ Gesch&lahr urerden k€h€ Arssc-hottungen

vorgenqnmen.
Ol" oOentfi"t 

"n 
Etuege aus Zlnssn und/oder Dividenden abdlgllcfi Kosten sorrle nelto r€alElste KrrEgadnns v{eden l0r Felcon lnve8t

SICAV - Falcm B€st Select Po follo grundsat lch thesaudst FUr das abgelauferE G€8chdfrsjahr v{Brden kdne AJssarlotungsn

rrorgenommen.

Der ie!.Gil8 goltige N€tto,Ermogerlsutert der G€sellschafr sowie alle sortstigen, ltr di. AHionere bestimmten lrfcmstion€n kornen jedezs't

am Sitz der G6ellsdlfr, der VerwaturHle sowie bei den ZahlsGllen {fr{t uedeo.

A{aben zu den VsEolung€n kfimen Sle dem aktuEllen Verl€utsprcpeK enlnehrnen.

tmhahrnen ds T{igkelt d€r Gesdbchafr bestanden l0r das abgdaufene Gesch&lahr keine VerBlnbsrungen 0ber die Zahlung von "Sofr

Commlsslql8 oder dhnlicien Vdg0lungen. Weder d€r Venvalter rrcch eine mlt ihm Yerbundsne Stdle hab€o fur da8 sbgdaufene

Geschfisrahr Kid6ack Zalilung€n oder 8omtige RockrrGlguurg€n val Maklern oder VerdlIgm erhalten'

Das Fords\rerm0g6 trttgrllsgl im GroBherzog um Luembue einer SEJer ('taxe dabonnement') von zurzdt 0,05 % p.a aut Ak en

nicl{nstitutiondler AKlenklassen. Diese tax€ dalmnement bt $€de[ehdich alf das jelv3lb 8m Outtaheode ausgewiBene

Gcellschsf,svermog€n zahlbar. Ole Er*onfro d€r Ges€lbchai v.erdsn in LUG[lbuE richt b€st€usrt'

For da am g1. Januar 2018 snd€nde GescfifrBjahr sind im Zusammenhang mil deflr Kad und Verkauf von W€rlpapieren'

celdmarkFapieren, Derivaten oder and€ren Vermog€rEgegenst ndefl die untsn aufgelslet€n TlanEaldioEkcten ar{efellen. zu den

Transddmskosien z*llefl insbBondere Provisionen fllr Broker und MaHer, Cl€sringgebohren und freflde EnEelG (2. B' BoBenentgelte'

lokale Sitflem und Gebohrsn, Registrl€rungs- und umschreibeg€Duhren).

Fstcon tnvest slcAv - Falcon Best Select Equlty (1. FeDruar 2017 bis31. Jsnuar 2018) 9.1e,94CHF

Falcon lnestSICAV- Falcon Best Select Podfolo (1. Februar2olT bls 3'1. Januar 2018) 2183'55CHF

vorgesehen.

Hdufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Verwendung der Ertrage

Veroffentlich u ngen

lnformationen zu VergUtungen

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Transaktionskosten

3 Ftir den Fonds ist keine erfolgsabhf,ngige VergUtung
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Ertrags- u nd Aufwandsrechnung (inkl Ertragsausg leich) Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equity

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fUr die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31 . Januar 2018 gliedert sich wie folgt:

in CHF

l. Ertrflge

Zinsen aus Bankguthaben

Ertrdge aus lnv*tmentanteilen

Sonstige Ertrdge

Ordentl icher Ertragsausgleich

Summe der Ertrflge

ll. Aufwendungen

Verwahrstellenverg Utung

DepotgebUhren

Taxe d'abonnement

PrUfungskosten

Rechts beratu ngs kosten

Druck- und Ver0ffentlichungskosten

Risikomanagementverg Utu ng

Sonstige Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Verg Utung Verwaltun gsrat fix

Fondsman agementverg Utu ng

Zentralverwaltungsverg i.itun g

Ord entl icher Aufiruands aus g leich

Summe der Aufwendungen

lll. Ordentliches Nettoergebnis

lV. Verf, uBerun gsgeschflfte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

AuGerordentlicher Ertrags aus gleich

Ergebnis aus Verfi uBeru ngsgeschfiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschflftsiahres

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

N ettoverf, nderung der nicht real is ierten Verluste

Vl. Hicht realisiertes Ergebnis des Geschf,ftsiahres

Vll. Ergebnis des Geschflftsiahres

9.935,11

76.546,88

19.208,81

-12.739,19

92.951,61

-22.425,98

-15,955,40

-13.326,88

-21.052,26

-21.',13/.,O7

-12.129,75

4.451,11

-25.364,82

-22.590,18

-11.982,1 1

-760.942,96

-36.868,62

92.038,72

{76.185,42

-783.233,81

3.696.528,69

-373.901,60

-208.510,92

3.114.{ {6,17

2.330.882,36

7.851.648,99

-217.257,52

7.634.391,47

9.965.273,83

trr
Die Erl f, uterungen si nd integraler Bestandteil dieses J ahres berichtes.
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Entwicklung des Fondsvermdgens Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equity

fUr die Zeit vom 1 . Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018:

in CHF

L Wert des Fondsvermogens am Beginn des Gescheftsjahres

Mittelzufl uss/ -abfluss (netto)

MittelzuflUsse aus Aktien-Verkf, ufen

Mittelabfl Usse aus Aktien-RUcknah men

Ertrags aus gleich/ Aufwandsausgleich

Ergebnis des Geschdftsjahres

davon Nettoverdnderungen der nicht realisierten Gewinne

d avon Nettoverdnderu ngen der n icht real isierten Verl uste

ll. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschdftsjahres

1.376,504,09

-13.853.664,13

7.851.648,99

-217.257,52

63.730.722,26

-12.477.100,04

129.211 ,39

9.96s.273,83

61.348.107,M

ffi
Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil d ieses J ahres berichtes-

15



Vergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftslahre*

alcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equtty

zum 3{.0{.2018

Fondsvermdgen

Umlaufende Aktien

lnventarwert je Aktie

zum 31.01.2017

Fondsverm0gen

Umlaufende Aktien

lnventarwert je Aktie

zum 31.03.20151

Fondsverm69en

Umlaufende Aktien

lnventarwert je Aktie

*Historische Wertentwicklungen lassen keine RUckschlUsse auf eine ehnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

61.348.107,44

4.144.791,018

14,80

63.730.722,26

5.046.934,813

12,63

63.257.076,42

5.534.871,59

11,43

a Bis zum 31 .03.2016 war das Geschdftsjahresende am 31.03. eines jeden

ffi
Jahres

Die E rl fi uterun gen si nd integraler Bestandteil d ieses J ahresberichtes

16



F I* F (\ O t $l (O C{ Ol r '(t !? tl 1\
o- b- (,)- oi o,- ,r,- ci o o ftt to c\t (o (o t
r $l o (o (f) lr) € d c\l t rt r'.i rr -j (o

+Brt+5ta5Bt5+A(JJO(JOIUO]I.JJfL)IU(Jf
l.LotroT,O-U)ofo=)

rf
(Y)

co
- (O tO C-,1o) (o ro E)
FiJ<cr.f

c{
o_
$t

o
E'
{)
.o

(E
!(J
_g
E
u)
o)
ED
cl,
o)
E

=(E
Eo

o
E
N
=@
r6(EtrD

(l)
o=
H-g
E=<s
i c't
tE oD

El (u

.-!cto
q)E

o
ry
t\
cO
c!
(v)
OJro

co\tfitr{

LL
Io

o
o_
o

o
o_
o

ah
0)

.9
L
o)
-ooo
LE$-th()
o
OJ

E
o
EE
(E

tn
0)

CD

o
E
d,o
.E
E
'a
C
(l)
trD
L
J

o
dE
L

[u
o
E

h

(t)=

gP
E'=
O:=
=trD
rHe

ah.k E)'=
Ef;
EE(l.)(l)
O)>
9b
=oEru
EE
(I)

bEEE
o(E
-Ef,:OE

co
b.qEN
FE'*=
Pt

C

=EN'=
o.n'=P
BE
- 

LgE
:(E

-o -al
.h:

ti 'E0)t
E0)
-C .tt(EO
lch
r=O
t1r'O

bo)
,PE
=rho-E.n(EEN(tr-
E6fi=
trDO2.o{e
=lNg
cEqE
!=
{E J-

Pg
*)

(Y)OoOO(\lOt\(OtQOrQq
i.i- 6- q F-- +- oi q ,rt- <o- co- o- \ q oo-

co + o tct t() N rf) (Y) ao $t $l o) $ t(o(6(o+a.i-(ocaotNcrrc?(o{Eqqtra?tre\c!ec!u?E
cri r o(j + t co ro $ rf, (1) (\I !Q $ €g
oi + e.l m (o o fi) (0 e Q' (! (2 e.l s-'(it -- (cl 6 tn F + - (r) fr) $l t F

\t]\Ot\
ry\o-trt-(O(O-lr
-(DCDtr)o)o)(ort
ri-cit
$ll{}Or
f\r(Ot

6 CD S (V) F F (O (O O) C) O C'J (O -O, (o C\l lO F m @ - (0 O) t fr'l r- O)
;6(..ido+otto@,rr$Oto
-6-I*C{or(!(Ogq{Nqr-ir(.O-- r O)$l (rrr

cO

oooooooooqaee9o- 6- 6- o- q o- o_ o- q o- o- o- o- o-
ooodoooooooqoo-tf)-Orr)(oo

C\t + (r) (r) @ei d m 'e-i -i (r') I
I

ooooooooQaqqe95- q. 6- o- q q o_ o- ()- o- -Q- _q 9- ?ooooooooooooQE)66- oo h toE)
Eq q+: c'l -o)
r\(\ !ife{

88888888888888
EB-BBRBBBBSBBBE
F-(oN(oO$ll\Ot tf,!ror
ilo,i =rj+t-+c.i -l-;(o

oq
o
!fq
c{

ooooooo(f
dooooooo)$Oo)tlci-+|I)fit

o (\l (O (o (r) (o 0D lJ) rO cO CrI C\t F- 09

EHHEh=8SEESE8REs=PP$fiS3N=ts8=
UH=B;PEPBBTSEE
$jEEgEEEEEEEEEE3==3lf=lf33fll

*9BSoN>>
ig69r{)-)d)to+-o
c0mo!0oooooooo
u HJ rJJ rfl

oq
o
@

(oo
c.)

(oq
C,lo

L
J-o

ocl
o

olto)coq\tr;-to-
tF-$t$(\tor Cl)

oooooooo
ddoo

(\
t_
o,(o
1()
d€

t
$l-
t

t:l
tu

o
o_
o

oq
ooq
(f)

o
o-
ooo
d

o
o
E

(oo
ro

€
olt(o
coo
J

oooooooo
ooooooaq
Q-ro $t

o
o-
oo
a

O
o_
oo
a

(u

0)
L

(t)
o)
(Y)
(f)o
l{)ooo
IUo

o
o,

f.-
I*
$t
ool
fttoo
Io

.g.EEEgEEEEgEEEEEEEEEEE'6'6o-oo0lo)
EEEEEEEEEEEEEE

oo(u0,
o0ro(l}

Fvll
LLLL

EE LL 1 i

=Ei= E = 
; ='= fi i

Idf;i =: t,Irn=+=;,lE f fi

E IEil? * If E*EHHHIEEE,E E

f;EEpHEEEEEEEEEEfiEEE+aE

o

Io
=o
tr
(E

o
E
oo
tr

orN
+
6

q.
]\
ro
0q
ofatN

a
C
CI

r (JJ
AA:Q
0)E =ioc=
-oo)

.=

(I)LL
BIg(-)
f
}{

a
=Y

()(D
ts oltr

L=.TU J* 5po-o=
No
.C

OO
(-J) L

.Y :(U CO
) (J,l
:CgfFYr\'=

Eco r
l)-IY c\laF

a)= )
mNu

r
c/')

\0)
o(I)0)

P-
pL_>

( )t

-C.>

z
I

(f)
C

=C
.C

()
N
0)
-oa
C
l
(U

(_]

.9
I

o
L{.,LEO

EO-c!E
rFoqE

sFfJ,
-E oo +,.9trns=fi
ol\a--oE,=.Il-u.- L .lo=lJtr= ttrooL
.P-U, I
.t/ lts \_Eil4o o fJ

=B 
*q

- tl,

L?o=
og
IE
IL



(D
r

**c,q.
C)o

o
.f_
rogI\
t\
ot

OO(DO(r)O(OOrr!t6_=-aqo-o_o_o-o-o-ttciciooooooooO
-rrltrrll

CDlttr€fi)@(')tOr(I)c.lt-\ae.{-ro@$lSt
rrrdo'{-ct+dcncot*Ci
ce(OF(OP*€oo)@O!\tQrI-+(v)rO)$tlf)lOrl]l

irrl.l.lllo)+ $t $t Frrrrs)
tl

o)t\C'Clcoc)od)ro-
c.l- q t_ o^ C\l- - q, ao- ry $-
(")rooootoo)(Y)l\(a(OmOF-cOOOrcOO
Pr\TA:qqqfct (\r sl sl

I F I I
I

tLt!tr0alrlrElLlJ.lJ.
-IllE-l-II(JOIIJIJJ(JOIJJOO(J

u,
(l)

,g
L
{J
"orl,()

(E

oo
aho
E
o
E
L
(E

oo
dl
o)
E
L(It
o
.=
E'
L'6
Lo
trD
E
=o
=1!
L

IJJ

.oo

q
.Eoo
coE
E(!
6

o)
C
(u
N
C,o
o
E
rh
o)
Lf
EI

tr
o
.9
E')

ED
E
L
(u
o,
tr
(1)

L

E0
.Y
o
L
0)

=Eo
No
(L

oE
o)
J

=.E
L

I.JJ

oE
0)
c0*
+

o
ED0
tr
L
o
o
E
tr
o
IL

Eo
.ct
fE

E
.Y

P P "E PEr = c : hm
E,=".H E-EE

E s e E - PE U H
4--atFJRl-U

-OEE.=k-v'vr-6 o E= 96 d 9r'd
0EcE.EE=>='-

* gg PEE t,fiEE fi
H E EE EE E E E fr E-

,.= oE.!l O (! O O {).L !-E

5<lrIL0(cr)F>>NNU(EO

rf
f,'
d

I

cr

6i
1\
u?

fo
I

o
og
Eo
=E
ll
o

ototr)
ocfo

o(,)$t la)
Nur
-$)ntSfil

d

lJ.
Io

o
ry
e.l

Co
-o(u
-C

=g,
.E
E
G
dl
o
=(E
o
-c(J(E
:=5

FGroE(,)tr
EIENS

o

c
o_
c)

o({
e.i

o
ED

ott
olr
o
.9
otr
o
rn

co(ot
do

tf-
o

@(o
(o
ro

F-
(r)

Gloto
cDdtoe.{q
otr)
$lFt

LLoTU'()=
tr:)
TU

C.l $
{F(oo+1()e,{ q
o(o$t
1

(o
(\I
+fito
$,i
(f)

ooo
# FH $
* gf# #E =E E
!Lg! iEg ftE g
't 

='= 
'tr

tL -it (L
LE,LL

e gr= ,i g}E g,

EEHEEEEEEEEEEE< si< 9< I
cqd=uod=od=
E E;E r--* --
E=CE=E=E
E(E='-(E:f$=
E r 3 H - fr- fr
U'or g -E'iE S'iD (E

. s b Eo b.o b
55EEIE8EuJtuz(J()z=z

rO
o
(o

E
(rr-

@ttIl\Il\
a

a
C
0)

t (JJ
aaro()E 

=L)t-=
-o()

.=

(l)LL

=Ia ()
L

f
Y

=}c

t))
_C

=

Z
a

U)
E
=C

.C

(J
N
(I)
-o
U}
t)t
C
=
$
O

tr
oIl
IE

EDT
tr
IEo



o)= 
ilc

or!N()(J
6CE

=oo9-gL
CQEE
E(E(E
8.ri t

(l)0)
.N .Ngg
-c -co()aa
[il

(o(ooo,(o (oqQ

al,
(l)

!
.o
o
.cI
al,
(l)
L

!
r!a
.J,
(l)
o
.o
E
o
E'
o
o(l}
dt
(l)
E
L
EDo
.E
E
'6
E
(l)
O)cf
L
(l)

=dU
L

IU
.0)o

q

go
=utruf

L(t
E

^O
=d,r.u f

N
o
Cc
0)
U)
C
0)

C

qJ
a
=I

C
(I)
a,
0)o

o
Lo
3
o)
.o
0)
e
.v,

oo'=
oo
Lo
=E
.tt
(l)
ED
rh
OJ

N
{)
=J
N
L
d,
EI
(t)
o)
(E

E'
E
e
(.,

f
(E

EIc,a

d
L,6

-vfJ

o
o)o)
(E

o,
L

L

{E

=ah
E'q
o
IL
"E

.9
C
(l)

(J
6)

=,li
(l)
CDo
E
q)

Lo
E
oa
o
o)
E
oE
E
d!
ch

o
EDo
E)o
o
EDo
E
L
(l,

.qo

O
N
,fi

U)

l(

G

=
=N_o
0)a
L

:fY
.O
o_
(U
r'.}

L

U>



Ertrags- u nd AufwandsrechnLl ng (inkl. Ertragsausgleich) Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fur die Zeit vom 1 . Februar 2017 bis zum 31 . Januar 2018 gliedert sich wie folgt:

in CHF

!. Ertrflge

Zinsen aus Bankguthaben

Eflrege aus lnvestmentanteilen

Ordentl icher Ertragsausgleich

Summe der Ertrflge

ll. Aufwendungen

Verwahrstellenverg Utung

DepotgebUhren

Taxe d'abonnement

PrUfungskosten

Rechtsberatu ngs kosten

Druck- und Verdffentlichungskosten

Risikomanagementverg 0tu ng

Sonstige Aufwendungen

Zinsaufwendungen

Verg Utung Verwaltungsrat fi x

Fondsmanagementverg Utu ng

ZentralverwaltungsvergUtun g

Ordentl icher Aufwandsaus gleich

Summe der Aufwendungen

Ill. Ordentliches Nettoergebnis

lV. Verfr uBerun gsgeschfifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

AuRerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus Verfi uBeru ngsgeschfrften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschf;ftsiahres

N eft overdnderung der niclrt realisierten Gewi nne

NettoverAnderung der nicht realisierten Verluste

M. Hicht realisiertes Ergebnis des Geschfiftsiahres

Ml. Ergebnis des Geschflftsiahres

-3.359,21

-2.397,58

-1.541,02

-27.929,87

-15.344,54

-9.794,54

-4.451,10

-5.334,72

-5.539,30

-11.222,61

-104.698,49

-5.530,79

11.684,31

-185.459,46

-{77.435,89

684.625,05

41.075,19

-14.587,57

628.962,29

451.526,40

214.248,05

-23.755,97

{90.492,08

642.0{8,48

trr

1.415,22

7.271,98

s63,63

8.023,57

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil d ieses J ahres berichtes.
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Entwicklung des Fondsverrnogens Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

fUr die Zeit vom 1 . Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018:

in CHF

l. Wert des Fondsverm0gens am Beginn des Geschdftsjahres

Mittelzufl uss/ -abfluss (netto)

MittelzuflUsse aus Aktien-Verkdufen

Mittelabfl Usse aus Aktien-RUckn ahmen

Ertragsaus gl eich/ Aufwandsausg leich

Ergebnis des GeschHftsjahres

davon Nettoverdnderungen der nicht realisierten Gewinne

davon N ettoverdnderungen der nicht real isi erten Verl uste

ll. Wert des Fondsvermogens am Ende des Geschdftsjahres

99.700,16

-1.497.432,30

214.248,05

-23.755,97

9.923.943,17

-1.397.732,14

3.566,89

642.018,48

9.171.796,40

tr
Die Erl duterun gen s i nd integraler Bestandteil d ies es J ahresberichtes.
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cht uber die letzten drei Geschaftsjahre.

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio
Vergleichende bersi

zum 31.0{.2018

Fondsverm0gen

Umlaufende Aktien

lnventarwert je Aktie

zum 31.01 .2017

Fondsverm0gen

Umlaufende Aktien

lnventarwert je Aktie

zum 31.03.20165

Fondsverm0gen

Umlaufende Aktien

lnventarwert je Aktie

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlusse auf eine ehnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

9.171.796,40

706.240,803

12,99

9.923.943,17

817.214,148

12,14

10.578.302,67

906.453,28

1 1,67

s Bis zum 31 .03,2016 war das Geschdftsjahresende am 31.03. eines jeden

fr'
Jahres.

Die Erl f, uterungen sind integraler Bestandteil d iess J ahres berichtes.
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Falcon lnvest SIGAV Konsolidierung

Konsolidierte VermogensUbersicht Falcon lnvest SICAV

zum 31. Januar 2018

in okin CHF

Aktiva

lnvestmentanteile

Bankguthaben

ZinsansprUche aus Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus

Prtifungskosten

Verwahrstellenverg Utun g

Risikomanagementverg Utu ng

Taxe d'abonnement

VergUtung Verwaltungsrat fi x

Sonstige Verbindlichkeiten

Fondsmanagementverg Utu ng

AIFM Servic+GebUhr

ZentralverwaltungsvergUtun g

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben

Gesamtpassiva

Konsolidiertes Fondsverm6gen am En de des Geschfiftsiahres

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfUgige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

66.111.837,85

4.542.867,37

1.013,12

70.655.718,34

-35.066,77

-2.325,20

-928,22

-1.355,78

-s.801,36

-5.134,60

-76.714,45

-2.584,90

-4.523,60

-1.379,62

-135.814,50

93,75

6,44

0,00

100,19

-0,05

0,00

0,00

0,00

-0,01

-0,01

-0,11

0,00

-0,01

0,00

-0,19

70.5{ 9.903,84 100,00*

ffi
Di e Erl duterun gen sind integraler Bestandteil dieses J ahres berichtes.
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Konsolidierte Ertrags- und Atrfwandsrechnung Falcon lnvest SICAV

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fUr die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018 gliedert sich wie folgt:

in CHF

ErtrEge

Zinsen aus Bankguthaben

Ertrf,ge aus lnvestmentanteilen

Sonstige Ertrdge

Ordentlicher Ertragsausgleich

Summe der ErtrHge

Aufrvendungen

Verwahrstellenverg Utung

DepotgebUhren

Taxe d'abonnement

PrUfungskosten

Rechts beratungskosten

Druck- und Ver6ffentlich ungskosten

Ris i komanagementvergUtung

Sonstige Aufiruendungen

Zinsaufwendungen

VergUtung Verwaltungsrat fi x

FondsmanagementvergUtu ng

Zentralverwaltun gsverg Utun g

Ord entlicher Aufwands ausg leich

Summe der Aufwendungen

Ordentlicher Hettoertrag

lV. Verfi uBerun gsgeschifte

Realisierte Gewinne

Realisierte Verluste

AuEerordentlicher Ertragsausgleich

Ergebnis aus Verfi uBeru ngsgeschfrften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschflftsjahres

Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne

N ettoverdnd erung der nicht real isierten Verluste

M. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschflftsiahres

Ml. Ergebnis des Geschtftsiahres

-25.785,19

-18.352,98

-14.867,90

48.982,13

-36.478,61

-21.924,29

-8.902,21

-30.699,54

-28.129,48

-23.20/',72

-865.M1,45

-42.399,41

103.723,03

-1.061.6t14,88

.960.669,70

1 1.350,33

83.818,86

19.208,81

-13.402,82

100.975,18

4.381.153,74

-414.976,79

-223.098,49

3.743.078,46

2.782.408,76

8.065.897,04

-241.013,49

7.824.883,55

10.607.292,31

ffr
Di e E rl f, uterungen si nd integraler Bestandteil d ieses J ahres berichtes.
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Konsolidierte Entwicklung des Fondsvermogens Falcon lnvest SICAV

fUr die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018

in CHF

L Wert des Fondsverm0gens am Beginn des Gesch{ftsjahres

Mittelzufluss / -abfluss (netto)

Mittelzufl Usse aus Aktien-VerkHufen

Mittel abfl Usse aus Aktien-RUcknahmen

Ertrags ausg leich / Aufwands ausg leich

Ergebnis des Geschdftsjahres

davon nicht realisierte Gewinne

davon nicht realisierte Verluste

lffert des Fondsvermdgens am Ende des Geschfrftsiahres

1.476.264,25

-15.351.096,43

8.06s.897,04

-241.013,49

73,654.665,43

-13.874.832,18

132.778,28

10.607.292,31

70.519.903,84

trr
Die Erl duterun gen si nd integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

25



ft
pwc

I

Prtifungsvermerk

An die Aktionhre der
Falcon Invest SICAV

(J n s e r P riifun g s ur t eil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und

Darstellurr-g d*r Abschlusses ein den tatshchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-

und Finaizlage der Falcon Invest SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds (der ,,Fonds") zum

3r. Januar zoig sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem

Datum endende Geschilftsj ahr.

Waswir gepfiffihaben

DerAbschluss des Fonds besteht aus:

. der Vermogensaufstellung zum 31. Januar zorS;

. der Ertrags- und Aufi,vandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiiftsjahr;

. der EntwicHung des Fondsvermtigens fiir das an diesem Datum endende Geschdftsjahr; und

einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlluternden
Informationen (Anhang).

Grundlage fur das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ifbereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli zo16 iiber die
prtifungst[tigkeit (Gesetz vom 23. Juli eor6) und nach den fiir Luxemburg von der ,,Commission de

Surveillao"* du Secteur Financier" (CSSF) angenommenen internationalen Prtifungsstandards (ISA)

durch. Unsere Verantwortung gemflB dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im
Abschnitt,,Verantwortung des ,,Rdviseur d'entreprises agr66" fiir die Abschlusspriifung" weitergehend

beschrieben.

Wir sind derAuffassung, dass die von uns erlangten Prtifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fiir unser Prtifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhilngig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF

angenommenen ,,International Ethics Standards Board forAccountants'Code of Ethics for Professional

Aclountants" (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, di.g wir im Rahmen der

Abschlussprtifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

pricewaterhouseCoopers, Socidtd coopdratiue, e rue Gerhard Mercator, B.P. t443, L-tot4 Lttxembourg

T: +g5e 494848 t, F : +g5z 494848 2goo,www.puse-lu

Cs.binet de riuision agril. Expert-comptable (autorisation gouuernementale n"tooz*z16)
R.C.S. Luxembourg B6S +ff -WALUIS4Sz5IB
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S onsti g e I nfo rm ationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen

Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie

nicht den Abschluss oder unseren Prtifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei

Sicherheit j edweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Prtifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen

Informationen ,r, Iu**r und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit narischen diesen

und dem Abschluss oder mit d.en bei der Abschlusspriifung gerffonnenen Erkenntnissen besteht oder

auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf

Basis der von uns durctrgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstrge Informationen wesentliche

falsche Darstellungen *rthult*rr, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben

diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verualtungsrates des Fonds fur denAbschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte

Gesamtdarstelluig des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen

Bestimmungen rrrrdv*.ordnungen zurAufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die

er als notruendig erachtet, um dG Rufstellung des Abschlusses zu ermtiglichen, der frei von wesentlichen

unzutreffenden Angaben ist, unabhHngig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder Verst<iBen

resultieren.

Bei derAufstellung des Abschlusses ist derVerwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung

der Fflhigkeit dei Fonds zur Fortfiihrung der Tfltigkeit und, sofern einschl[gig, Angaben zrt

Sachverhalten zu machen, die im Zusam**rrharrg mit der Fortfiihrung der Tdtigkeit stehen, und die

Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Reclinungslegungsgrundsatz zl nutzen, sofern nicht der

Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschdftstiitigkeit einzustellen

oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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V e r ant w o r tung de s,, Rdui s eur d' ent r epris e s ag r 6 e " fiir dieAbschlus sprtifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als

Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus

Verstogen ist, und dariiber einen Prtifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthdlt, zu erteilen.

Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass

eine priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom eB. Juli zo16 und nach den fiir Luxemburg von

der CSSF 
"ngerrommenen 

ISA5 stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt.

Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VersttiBen resultieren und

werd.en als wesentl-ich angesehen, wenn verntinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese

individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen

Entscheidungen von Adressaten beeinflussen konnten.

Im Rahmen einer Abschlussprtifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli zo16 und nach

den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemflBes Ermessen aus

und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus:

. identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss

aus Unrichtigkeiten oderVerstoBen, planen und fiihren Priifungshandlungen durch als Antwort auf

diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als

Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht

aufgedeJrt werden, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches

Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte UnvollstHndigkeiten, irrefiihrende Angaben bzrr. das

AufJerkraft setzen interner Kontrollen beinhalten konnen ;

r gewinnen wir ein Verstflndnis von dem fiir die Absehlussprtifung relevanten internen
rtontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umst[nden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

. beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten

Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schiltzungen und den entsprechenden

Anhangsangaben;

. schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der

Fortfiihrung der Tiitigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der

erlangten friifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit F.reignissen

oder Cegebenheftn besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fiihigkeit des Fonds zur Fortfiihrung der

Tiitigkeit aufi,verfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche llnsicherheit besteht,

sind wir verpflichtet, im Prtifungsvermerk auf die dazugehorigen Anhangsangaben zum Abschluss

hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese

Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Prtifungsvermerks erlangten
priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der

Fonds seine Tfitigkeit nicht mehr fortftihren kann;

r beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der

Anhangsangahen und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Gesch[ftsvorfdlle und Ereignisse

sachgerecht darstellt.
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Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
priifungsumfang und. Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schw[ghen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Prtifung identifizieren-

PricewaterhouseCoopers, Socidtd coopdrative
Vertreten durch

Luxemburg, 9.Mai zorS

Ballmann
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nformationen fUr die Anleger in der Schweiz (ungeprUft)

Vsrtrotcrin in der Schweiz

ACOLIN Fund Services AG

Affoltemstrasse 56, 8050 ZUrich

Zahlstelle in der Schweiz

Falcon Private Bank Ltd.

Pelikanstrasse 37 Postfach 1376, CH-8021 ZUrich

Bezugsort der maBgebenden Dokumente

Die maRgebenden Dokumente wie der prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KllDs), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie

der Jahres- und Halbjahresbericht konnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publlkatlon
Die d€n Antagefondc b€'feffendsn Pubtikstionen qfolgen in d€[ Scttv€lz auf der deHrcrlsch€n Plattfcm de. Sr^rE8 Fund Data AG.

u,ryw.swisstu;dab.ch. tn dl€sem Publikdionsorgan u,eden insb8oodere w€sentliahe Mltt€ilungen an die Akton&e t$e ulchtige

Anderungen am VerkautsprGpdd soyie die Uquldstim d€s Arlag€rm& oder oln€s oder mehr€rer T€llfon& ve.ffienticht.

Die Ausgabe- und Ratcknslmepre'Be ba,t . ds lnventamst mit dem Hinv{Ets "eddBive Kommbslooen' sller Anteilld*8en wElden Eoli.fi auf

Sfllss Fund Dsta AG, Yrww.swisstunddata.ch.

Total Expense Ratlo (TER) inkl. performanceabhflngige Verg0tung

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equity 1'49o/o

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio 2'01o/o

Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemAss der aktuell gultigen ,,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense

Ratio (TER) von koltektiven Kapitalanlagen" der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) berechnet-

Wertentwicklung des Hetto-Fondsvermogens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufisprovision)

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equity

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

Tota! Expense Ratio (TER) exkl. performanceabhangige vergiitung

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Equity

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

Portfolio Turnover Ratio (PTR)

Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity

Falcon lnvest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

17,18 0/o

7,OO o/o

1,49 olo

2,010/o

27%
75o/o

Zahlung yon R€tlzaaabmn und Rlbaten
Die Fondsl€itung d€r Falcon Fund Manag€ment (LurembouE) S. A. sowie deren B€autuagte klnnen R€bqessionen zr EnBchedigurE der

Vertrl€bdefigkdt wn Fondsanteilen ln d€r Schr,reiz oder von der SchvrEz aus b€zeHen. Mlt dlss€r Entsatledigung ktnnen irE- bBondere

fdgerde Oi€n8ueigtung€n sDgegoltsn wErden:

- VgtriebsmaBnahmen ln d€r Schv{elz;

- ZurvefiIgungEtellurE der edod€rlidlen Unt€rhen;
- Untersfittsung bdm E]ure6 dsI Fmd8ant€ll8.

Retrozessionen gellen nlcfit aE RaDato auch r,venn sie ganz odor teihveise l&t€ndlich an dle Anleger u.dte.gel8iEt lr€rden. Die Emplrngsl

dE Retr@essimen gewEhrleisten sine tansparsnte Offer egur€ urd ln fomieren den Anleger von slch aw k(,stenlc ober die Hdhs der

Edschadigung€n, die sls lur den Vstieb erhalho konnt€n. Auf Arfrags l€g8n die Empthger der R€fr@s$ionen dle slGktiv erhaltenden

Betrege, t/',€lche sie ftr dcn Veirieb def kolleHlwn Kapitslsnlsge dieser Anl€ger erhaltsn, olEn.

Oie Fmdsleitung dsr Falcon Fund Manag€mcnl (Lux€mboug) S. A und dereo B€auflrag e bezahlsn im Verldeb ln der Schvelz od€r von der

Sch,r€iz alls keine RabatE, um dls auf den Anleger enttallsnden, dem Fon6 belastet€n Geb0lren und KGten zu reduzlorcn.

Erfiillungsort und Gerichtsstand
FUr die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist am Sitz des Vertreters ErfUllungsort und Gerichtsstand begrUndet.

Spracie
FU das RechGvefteftnis attschen dem Anlagefonds und den Anlegem in d€r Sdlrfleiz lst die deubche F8$ung des susttlMichen

V€rkaufsprcpsKec maBgebdd.
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Sonstige Hrnweise (ungepruft)

Risikomanagementverfahren des Fonds Falcon lnvest SIGAV

Dl€ Vsvaltungsgeseflsahafr setzt fttr die G€sekchat urd i€den Teillonds ein REikomsnagemenlvsfatren im Einklang mlt dem Ge3€E rrom

tz. oezemlei zolo und sorBtlg€n anwendbaran VoBcMlten €ln, ircbesondsre dem Run&chreib€n 111512 d6r c$SF. lm Rahmefl deg

Risikomsnsgementrerfatrrsns wlrO da c€3amfblko 8Ernflicher T€lfoIds durch d€n sogenannlen Commilment'ArBats gemBsen und

konfolbrl bie Verualtun$gesdlschsn hd die Hauck & Aulhduss lnrEsfiient G€lellschafr S.A. mit dor B€rechnung von h Rahrnen d8r

BqJrteilung d€s Lhuid ats]blkG rren',end€t€n KennzahlEn beauiragt

Voiglltungsgrundsh

Fdcon Fu,ld Managsn6ot (LLq€rnburg) S.A. i8t eln6 sogenannte 'Super-Marcd', d.h. eine Verualtrngsgc6ellschd, die zur V€rwalhlng von

OGAW und alternati\.en Fords (AlF) zugelassen i8t Dah€r sind sorl,ohl OGAW- 8E auch die A|FMDv€rgtltungsregeln auf Fslcon Fund

Manag€rnent (Lucmburg) s.A anuEndbar. Fslcon Fund Manag€ment (LurembouE) s.A hat einen veEldch de[ oGAw v- und AIFMI)-

T€lde-Uber die V€rgUtung durchg€fthrt urd eine AnalFe der Urt€rschiede \(rgenornnrsr. Diese hat gezelgt, dass dle OGAW V-

VsgotungBr€g€ln sehr ahnllch wie die Regeln der AIFMD sind, d.h., dass kein€ w€senuictl€n Abn€lchulgen f€8tg6tellt wude. Unt8r

Asicbldtigung Oer AJfieilung von Vormogenslr,,ert€n, die ron d€r F8lcm Furd Managern€nt (Lucmboug) S,q' unter OGAW bztir. unter

d€r AIFMD verualtct yvcden, h8t die Falcon Fund Manag€ment (LLremberg) S.A. beechloss€n, dl6 OGAW V-VergotngBregdn

analurenden. Die veQutungspolitik der vsyiEltungsg€sdlschd i8t auf der webslte tYt'w.falcon.lu alrufbar.

Seit d€m 18. Marz 2O1B ist die ad dsn Fonds annErdbare europeische Rbhninie 2otit 91/EU 4r Arderung der Richtlnie 2009/65/EG Uber

OEanism€n ffr gerfleinsam€ Anlagen ln Wertsaploron in Kraff g€treten. Sle h[ durch dB lucmblrgische G€se& vom '10. Mal 2016 zur

Uriaazung Oer mcntmie Z0t4r91lEU h natonalG Recht umgGelzt r,vorden. Aufgrund dEEer rccfitlichen Regelungsn ist der Fonds g€halt€tt'

tnfomalimen ln Bezug auf dle Vergotung von iderdf,zlst€n Pelsm€tl im Sinn€ da Ge8etsG im Jaht6b€richt zu veroffsltlhhen.

cerneas€n am rrenraltst€o Fond8v€rmogen behug die antelllge lixe verg0turE an db ldenlifEierten PeGon€n 2g.O6il EUR. Darober hlnsus

befrug die gem€ssa am l€ru,Eltet€n FondsvErmogen anteilige l,arlable VeEotJng an die identifizierts! Petson€n 1.10l EUR.

Die Verg0tJngsvor8chrii€n gernag Anlkel 22 Absalz 2 Budr8tabc e der AIFMD geltff aucrl l0r da Pefamd des Beaufrragten eine8 AIFM.

dem pottfdio;anag€ment- oder Rlsikomanag€mentt*igkeltcn ube rag€fl wuden. Die PodfollomsnagementaKivlttEn wuden an dl€ Falcm

prlvate Bank AG, iurict, Oet"gi"rl, tn ltrer iunk0on 8ls Pat ollomsnager shdlt Falcm Pdvate B8r* AG, ztlrich /O Bssispunkte pro Jahr.

Nebsn di6er podfoliomanagdrelhrergotung wurden vom AIF und / oder yom AIFM keine ander€n V€tgutungen, tcder €lne fix€ nGh eina

rrariaus Vergtihtng, an dle ldentEierten Mitafiet€r des Beauflregten ln Bea4 auf die Portfoliomanagemortaktivitdten g3zahlt.

Rbilomanagen€ntaktlvfteten YnJrd€n nicht dol€giert.
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