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Sehr geehrte Damen und Herren,

der vorliegende Bericht informiert Sie umfassend aber die Entwicklung der Falcon Invest SICAV mit ihren Teilfonds Falcon Invest
SICAV - Falcon Best Select Equity und Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio.

Falcon Invest SICAV (die "Gesellschaft”) ist eine offene investmentgesellschaft, die in Luxemburg als Investmentgesellschaft mit
variablem Kapital ("société dinvestissement a capital variable” oder "SICAV" oder "Investmentgesellschaft” oder "Gesellschaft") auf der
Grundlage des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 (ber Organismen fur gemeinsame Anlagen (SICAV Teil Il Gesetz von 2010) in
seiner jeweils gultigen Fassung am 11. November 1998 gegrundet wurde.

Der Fonds wurde qualifiziert als Alternativer Investmentfonds ("AIF") im Sinne des Teil Il des Gesetzes vom 17. Dezember 2010 und
des Artikels 1 Absatz (39) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber Verwalter Alternativer Investmentfonds ("Gesetz vom 12. Juli 2013").
Der Fonds wird von der Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A. (Verwaltungsgesellschaft als Verwalter alternativer
Investmentfonds im Sinne des Artikels 1 Absatz (46) des Gesetzes vom 12. Juli 2013 ("AIFM") ) seit April 2014 verwaltet. Seit dem
1. Mai 2018 unterliegt der Fonds Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010.

Wir machten noch darauf hinweisen, dass Anderungen der Vertragsbedingungen des Sondervermdgens sowie sonstige wesentliche
Anlegerinformationen an die Aktiondre im Internet unter www falcon.lu bekannt gemacht werden. Hier finden Sie ebenfalls aktuelle
Fondspreise und Fakten zu lhren Fonds.

Keine Zeichnung darf auf der Grundlage dieses Berichtes entgegengenommen werden. Zeichnungen kénnen nur auf Grundlage des
aktuellen Verkaufsprospekts oder der wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor Information Document) zusammen mit dem

Zeichnungsantragsformular und dem letzten Jahresbericht und gegebenenfalls dem letzten Halbjahresbericht erfolgen.

Der Bericht umfasst den Zeitraum vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018.
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Management und Verwaltung

Sitz der Gesellschaft

24, avenue Victor Hugo, L-1750 Luxembourg (bis 1. Mai 2018)
2, rue Gabriel Lippmann, L-6365 Munsbach (ab 2. Mai 2018)

Verwaltungsrat der Gesellschaft

Vorsitzende

Daniel Malkin (bis zum 12. Mai 2017)
Principal Managing Director
Simres Real Estate SARL, Luxemburg

Bastian Schwind-Wagner

(Vorsitzender seit dem 19. Juni 2017)

Managing Director | Head Risk Fund Administration
Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A.

Mitglieder

Markus Leininger (bis zum 12. Februar 2018)
Principal | Owner

Simres Real Estate SARL, Luxemburg
Jean-Christoph Arntz

Managing Partner
ARKUS Govemance Partners G. I: E. Luxembourg

Stefan Bollhalder (seit dem 12. Februar 2018)
Falcon Private Bank Ltd., Zurich

Ernannte Verwaltungsgesellschaft

Falcon Fund Management (Luxembourg) S. A.
24, avenue Victor Hugo, L-1750 Luxembourg (bis 9. April 2018)
2, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach (ab 10. April 2018)

Zentralverwaltung

Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft S.A."
1¢, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

\Verwaltungsrat der ernannten Verwaltungsgesellschaft

Vorsitzender

Alfred Brandner (seit dem 28. M&rz 2017 Vorsitzender)
Executive Director | Head Structured Solutions
Falcon Private Bank Ltd., Zarich

Mitglieder

Harald Steinbichier
Managing Partner
Axessum GmbH, Wien

Ivo Sauter (seit dem 12. Januar 2017)
Executive Director | Head Trading and Front Services
Falcon Private Bank Ltd., Zarich

Marc Philipp Bernegger (seit dem 21. November 2017)
Member of Board of Directors
Falcon Private Bank Ltd., Zurich

! Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft S.A. (HAIG) wurde
zum 27. Februar 2018 auf die Hauck & Aufhéuser Asset
Management Services 5.4 r.l. (HAAM, enemals Oppenheim Asset
Management Services S.a r.1.) verschmolzen und die HAAM in
Hauck & Aufhauser Fund Services S.A. (HAFS) umbenannt
sowie in eine Aktiengesellschaft (S.A.) umgewandelt.

Geschaftsfihrer

Alfred Brandner

Executive Director | Head Structured Solutions
Falcon Private Bank Ltd., Zurich

Bastian Schwind-Wagner

Managing Director | Head Risk Fund Administration
Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A.
Bérbel Schneider

Managing Director | Head CIS Fund Administration
Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A.

\Verwahr- und Zahlstelle

Hauck & Aufhduser Privatbankiers AG, Niederlassung
Luxemburg?®

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Zahl- und Informationsstellen

GroB3herzogtum Luxemburg

Hauck & Aufhiuser Privatbankiers AG, Niederlassung
Luxemburg

1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach

Schweiz

Zahlstelle in der Schweiz

Falcon Private Bank Ltd.
Pelikanstrasse 37 Postfach 1376, CH-8021 Zurich

Vertreter in der Schweiz

ACOLIN Fund Services AG
Affolternstrasse 56, 8050 Zurich

Hauptvertriebstrager

ACOLIN Europe GmbH
Reichenaustrasse 11 a-¢ , D-78467 Konstanz

Anlageverwalter

Falcon Private Bank Ltd.
Pelikanstrasse 37 Postfach 1376, CH-8021 Zurich

2 Hauck & Aufhiuser Privatbankiers KGaA hat am 31. Mai 2017 ihre
Rechtsform gedndert und ist nunmehr eine Aktiengesellschaft.
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Abschlussprifer

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative
Cabinet de révision agrée
2, rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxemburg

Register- und Transferstelle

Hauck & Aufhiuser Investment Geselischaft S.A.
1c, rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach
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Bericht des Verwaltungsrates
Rickbick

Das abgelaufene Geschaftsjahr verlief fur die Anleger erfreulich. Die internationalen Aktienmérkte stiegen Uberdurchschnittlich stark an. Der
MSC| Weltaktienindex legte um 19% (in lokalen Wahrungen) zu, wahrend der langfristige Durchschnitt bei etwa 7%-8% liegt. Der
Kursanstieg war breit abgestitzt und alle gréBeren Lander oder Regionen partizipierten an dieser Rallye. Getragen wurde der Aufschwung
durch eine festere Weltwirtschaft und damit verbunden eine solide Zunahme der Unternehmensgewinne. Das Wachstum der Weltwirtschaft
hat sich von 3,3% im Jahre 2016 auf 3,7% im 2017 beschleunigt.

Im festverzinslichen Bereich war mit Staatsanleihen hoher Bonitét oder erstklassigen Unternehmensanleihen kaum Geld zu verdienen. Im
Gegensatz zu den Vorjahren sind die Kapitalmarktzinsen nicht mehr weiter gefallen. Aber hochverzinsliche Anleihen und Papiere von
Emittenten aus Schwellenmérkten generierten auch in den vergangenen 12 Monaten solide Ertrége.

Die Schwache des US Dollars war eine der gréeren Uberraschungen des abgelaufenen Geschéftsjahres. Spiegelbildlich dazu legte der
Goldpreis zu. Der Euro war einer der weltweit stdrksten Wahrungen und legte auch gegeniiber dem Schweizer Franken, der
Referenzwahrung des Fonds, zu.

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity erhohte sich in den letzten 12 Monaten um
17,18%.

Per 31. Januar 2018 waren 95% des Nettovermdgens des Teilfonds Falcon Invest SICAV-Faicon Best Select Equity in Aktienfonds investiert
(86% per 31, Januar 2017), der Rest in Liquiditét (6% per 31. Januar 2017). Im Gegensatz zum Vorjahr hielt der Falcon Best Select Equity
keine Investitionen in Schwellenlznderanleihen oder in alternativen Anlagen.

Das Schwergewicht der Aktienanlagen lag wie schon im Vorjahr in Europa, besonders in der Schweiz. Hier war mehr als die Hélfte des
Vermogens des Falcon Best Select Equity angelegt, etwas weniger als ein Jahr zuvor. Rund zwei Drittel der europaischen Anlagen entfielen
auf Aktienfonds, welche in Schweizer Aktien investieren. Dem Ausbau der europdischen Anlagen stand ein Abbau der Investments in den
USA gegeniber. Per Ende des letzten Geschiftsjahres war rund ein Viertel des Vermdgens des Falcon Best Select Equity in Anlagefonds
investiert, welche ihre Gelder in amerikanische Aktien anlegen. Ein Jahr zuvor lag dieser Prozentsatz noch bei mehr als einem Drittel. Der
Rest des Teilfondsvermogens war in Aktienfonds investiert, welche ihre Gelder in Japan und in den Schwellenlandern anlegen. Per Ende
Januar 2018 hielten wir keine Anteile an auf Schwellenlander fokussierten Zielfonds.

Die Umschichtungen im abgelaufenen Geschéftsjahr haben sich im Aligemeinen positiv auf die Wertentwicklung des Falcon Best Select
Equity ausgewirkt. Der Teilfonds konnte durch die Erhdhung der Aktienquote (von 85% auf 95% des Nettoteilfondsvermégens) noch besser
an der guten Performance der globalen Aktienmarkte partizipieren. Des Weiteren profitierte der Teilfonds vom Ausbau der Anlagen in
Europa. Auf wihrungsbereinigter Basis haben sich die europdischen Markte leicht besser als die amerikanischen entwickelt. Aulerdem
bauten wir den Anteil an Zielfonds, welche in kleinkapitalisierte Werte investierten, nochmals aus. Diese Strategie zahlte sich vor allem in
unserem groRten Anlagemarkt, in der Schweiz aus: Wahrend der breit diversifizierte und von groRkapitalisierten Werten dominierte Swiss
Performance Index (SP1) 19% zulegte, stieg der SPI Extra, welcher kiein- und mitteigroB kapitalisierte Werte umfasst, um 30%.

Zu guter Letzt erwies sich die Investition in Schwellenmarkte als vorteilhaft. Diese Anlagen entwickelten sich Uberdurchschnittiich. Der MSCI
Emerging Markets Index stieg um 31% (in lokalen Wahrungen). Viele wichtige aufstrebende Lander wie Brasilien oder Russland kehrten auf
den Wachstumspfad zuriick.

Generell legten wir bei der Auswahl der Aktienfonds den Fokus auf entwickelte Regionen und auf attraktiv bewertete Untemehmen mit hoher
Marktkapitalisierung (sog. Large Caps).

Das Transaktionsvolumen im Teilfonds Falcon invest SICAV - Faicon Best Select Equity blieb im abgelaufenen Geschftsjahr relativ
bescheiden. Viele der im Portfolio gehaltenen Positionen besaBen wir bereits ein Jahr zuvor. Dies hielt auch die Transaktionskosten gering.

Der Nettoinventarwert pro Anteil des Teilfonds Falcon Invest SICAV-Falcon Best Select Portfolio stieg in den letzten 12 Monaten um 7,00%.

Per 31. Januar 2018 waren 84% (98% per 31. Januar 2017) des Nettoteilfondsvermogens in Zielfonds angelegt. Die Barmittel beliefen sich
per Ende des Geschéftsjahres auf 16% des Nettoteilfondsvermdgens (2% per 31.Januar 2017). Dabei war der Tellfonds per 31. Januar 2018
zu 50% (62% per 31.1.2017) in Anleihefonds und zu 34% (36% per 31. Januar 2017) in Aktienfonds investiert.

Im festverzinslichen Bereich setzten wir weiterhin vor allem auf Fonds, welche in Unternehmensanleihen und dort auch in hochverzinsliche
Papiere oder in Anieihen aus Schwellenmérkten investieren. Regional war das Portfolio weltweit gut diversifiziert. Das Schwergewicht lag auf
Europa und auf den USA. Im Aktienbereich waren zwei Drittel des Nettoteilfondsvermégens in Fonds angelegt, welche ihre Anlagen in
Europa und in der Schweiz titigen. Per Ende der vorangegangenen Berichtsperiode betrug dieser Anteil rund die Halfte des
Nettoteilfondsvermdgens.
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Der Teilfonds Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio profitierte im abgelaufenen Geschéftsjahr von positiven Wertentwicklungen
sowohl im Anleihen- als auch im Aktienbereich. Die auf globaler Ebene immer noch expansive Geldpolitik sorgte dafur, dass die Zinsen
wahrend des groten Teils der vergangenen 12 Monate auf tiefen Niveaus verharrten und der Risikoappetit im festverzinslichen Bereich hoch
blieb. Hochverzinsliche Anleinen und Schwellenmarktpapiere profitierten von der Jagd der Anleger nach Rendite. Per Ende des
Geschéftsjahres sind die Renditen vor allem von europdischen hochverzinslichen Anleihen auf historisch niedrige Niveaus gesunken, so dass
Anlagen in diesem Bereich unter Risiko-/Ertragsaspekten kaum mehr lohnen. Dies und die generell tiefen Marktrenditen waren ein wichtiger
Grund fir eine erhthte Liquiditatsquote zum Ende des Geschaftsjahres. Aufgrund der Schwiche des US Dollars sahen wir zudem von einem
Ausbau des Engagements in den USA ab.

Im Aktienbereich zahlte sich die Reduktion der US Aktienfonds am Gesamtvermégen ebenso aus wie neu getatigte Investitionen in
Schwellenlandern sowie die Diversifikation in kleinkapitalisierte Werte, vor allem in der Schweiz. Aufgrund des aktiven Fonds managements
des Teilfondsvermogens blieb das Transaktionsvolumen im abgelaufenen Geschftsjahr etwas erhht. Wir sind dennoch bestrebt, mit einer
langfristig angelegten Anlagepolitik eine hohe Anzahl Kaufs- und Verkaufstransaktionen zu vermeiden, um Transaktionskosten moglichst
gering zu halten.

Marktentwicklung

Der MSCI Weltaktienindex stieg in den vergangenen 12 Monaten (bis zum 31. Januar 2018) um 19% an (in lokalen Wahrungen). Die
robuste Entwicklung der Weltwirtschaft sowie die steigenden Unternehmensgewinne waren wesentliche Treiber des Kursanstiegs. Die
Weltkonjunktur hat sich 2017 auf 3,7% beschleunigt, verglichen mit etwas tber 3% in den Jahren 2015 und 2016. Die US-Konjunktur kam im
Jahresverlauf immer besser in Fahrt. Nach einem verhaltenen Start im 1. Quartal (BIP-Wachstum +1,2% auf Jahresbasis) stieg die
Wirtschaftsleistung im zweiten und im dritten Quartal um 3,1% respektive um 3,2%. Im vierten Quartal schwachte sich die Dynamik jedoch
etwas ab (+2,6%). Besonders erfreulich war, dass auch die Investitionen anzogen. Sowohl das Vertrauen der Untemehmen als auch der
Konsumenten stieg im Jahresverlauf an und die Situation am Arbeitsmarkt blieb robust. Die Arbeitslosenquote fiel auf den tiefsten Stand seit
17 Jahren.

2017 stieg das Bruttoinlandsprodukt in der Eurozone um 2,5%. Dies war das stérkste Wachstum seit 10 Jahren und lag deutlich Gber den
Erwartungen vor Jahresfrist. Die Aussichten auf eine Fortsetzung des Aufschwungs bleiben gut. Der Januar-Einkaufmanagerindex stieg auf
den héchsten Wert seit 12 Jahren. Mit 6,9% Wachstum hat sich ist die chinesische Konjunktur ebenfalls deutlich besser entwickelt, als
erwartet. Andere groRere asiatische Volkswirtschaften entwickelten sich ebenfalis erfreulich und einige wichtige aufstrebende Lander wie
Brasilien oder Russland tauchten aus der Rezession auf.

Die gute Entwicklung der globalen Konjunktur wirkte sich ginstig auf die Unternehmensgewinne aus. Im Gesamtjahr 2017 haben die im S&P
500 vertretenen Unternehmen ihre Gewinne um rund 10% gesteigert. Aber auch die européischen Unternehmen haben ihre Profitabilitat
deutlich verbessert und die Erwartungen von Analysten in der Regel Gbertroffen.

Die am Anfang des Geschéftsjahres vorherrschenden Unsicherheiten nahmen im Jahresvertauf ab: Vom fir den Welthandel gefirchteten
Protektionismus der neuen amerikanischen Regierung war nicht mehr viel zu spiren. Die politischen Irritationen des neuen Prasidenten
wirkten sich glucklicherweise weder auf die Konjunktur noch nachhaltig auf das Borsengeschehen aus. In Europa nahmen verschiedene
nationale Wahlen einen borsenfreundlichen Ausgang. Vor allem das Ergebnis der Wahlen in Frankreich hat die politische Unsicherheit
deutlich ermassigt.

Die amerikanischen Markte fuhrten den globalen Aufschwung an. Der S&P500 Index, eines der weltweit wichtigsten Bsrsenbarometer, stieg
im abgelaufenen Geschéftsjahr um 24% an. Besonders eindricklich war, wie nachhaltig sich dieser Index im Jahresverlauf aufwérts bewegte
und neue absolute Rekordwerte erzielen konnte. Die Kursschwankungen oder die Volatilitét fiel auf den tiefsten Stand seit iber 20 Jahren.
Aber auch die japanischen und europdischen Aktienmérkte entwickelten sich erfreulich: Wahrend der Nikkei 225 im abgelaufenen
Geschéftsjahr 21% zulegte, avancierte der pan-europaische DJ Stoxx 600 Index um 10%.

Entgegen den Erwartungen von vor 12 Monaten schwichte sich der US Dollar auf breiter Front ab. Der Euro dagegen verfestigte sich
gegeniiber dem US Dollar, dem Yen und dem Franken um 15%, 11% und um 8%. Umgerechnet in eine gemeinsame Wéhrung hatten die
europdischen Bérsen in den letzten 12 Monaten die Nase knapp vorn!

Vom wachsenden Risikoappetit der Anleger und von der Schwache des US Dollars haben auch Rohstoffmérkte profitiert. Kupfer und andere
Industriemetalle kietterten auf Mehrjahreshochstwerte, und auch der Olpreis zog an. Der Preis des schwarzen Goldes, gemessen an der
Sorte WTI, stieg im abgelaufenen Geschaftsjahr um 23%. Von seinem jungsten Tiefstwert im Februar 2016 verdoppelte er sich gar. Einen
wesentlichen Beitrag zu dessen Starke hat das Abkommen zwischen den OPEC Léndern und Russland zur Beschrénkung der Férderung
beigetragen.



Aber auch die Notenbanken leisteten ihren Beitrag zur guten Kursentwicklung von Aktien und Rohstoffen. In ihrem Bestreben zur
Normalisierung der Geldpolitik ging die US Fed Husserst behutsam vor, um Wirtschaft und Borse nicht zu gefahrden. Alle drei Erhdhungen
der Leitzinsen wurden gut vorbereitet und von den Mérkten mit Wohlwollen aufgenommen. Die Ankindigung des Abbaus der Bilanz der US
Notenbank ab Oktober 2017traf die Mérkte ebenfalls nicht unvorbereitet. Die japanische und die Europaische Zentralbank driackten das
geldpalitische Gaspedal jedoch unvermindert durch und setzten ihre Anleihe-Kaufprogramme fort. Erst im Herbst erklérte die EZB, ab Beginn
2018 nur noch halb so viele Anleihen wie bisher kaufen zu wollen. Zinserhthungen waren jedoch weder in Europa noch in Japan zum Ende
des Geschaftsjahres in Sicht.

Die auf globaler Ebene immer noch sehr expansive Geldpolitik, zusammen mit der anhaltend tiefen Inflation, hat dazu gefiihrt, dass sich die
Kapitalmarktzinsen in Europa wahrend der letzten 12 Monate per Saldo kaum verdndert haben. In den USA stiegen sie dagegen etwas an.
Die Rendite der 10-jhrigen US Staatsanleihe legte von 2,46% Ende Januar 2017 auf 2,70% Ende Januar 2018 zu. In der gleichen Zeit
erhdhte sich auch die Rendite der deutschen Bundesanleihe mit einer Laufzeit von 10 Jahren (um 0,05% auf 0,69%). Der Renditeanstieg
beschleunigte sich aber in den letzten beiden Monaten des Geschaftsjahres, was auch negative Auswirkungen auf die Aktienmarkte hatte. An
den Aktienmérkten setzte Ende Januar eine Korrektur ein.

posolick
Trotz den starken Kursanstiegen in den letzten 12 Monaten bleiben wir fir Aktienmarkte generell zuversichtlich. Erstmals seit einem
Jahrzehnt wachsen groRe Regionen der Welt synchron und Unternehmensgewinne entwickeln sich robust. Der Internationale
Wihrungsfonds hat seine Wachstumsprognosen kirzlich angehoben und erwartet eine weitere Beschleunigung des globalen Wachstums.
Zwar werden die weltweit wichtigsten Notenbanken ihren Kurs zur Normalisierung der Geldpolitik fortsetzen. Dabei durften sie jedoch
weiterhin Rucksicht auf Wirtschaft und Borse nehmen. Es wird erwartet, dass insbesondere die US-Notenbank unter ihrem neuen
Prasidenten Jerome Powell auf eine aggressive Straffung der Geldpolitik verzichten wird, sofern die Inflationsdaten nicht in die Hohe
schieRen.

Die im Dezember 2017 verabschiedete US-Steuemeform dirfte positive Auswirkungen auf die Konjunktur haben. Auferdem sind unter
Prasident Trump weitere untemehmensfreundliche MaRnahmen wie beispielsweise die Abschaffung von Marktteilnehmern als Gberméssig
wahrgenommener Regulierungen im Finanzbereich zu erwarten. Aus diesem Grund sollten Untemehmensinvestitionen ein wesentlicher
Wachstumstreiber der Konjunktur bleiben kénnen. Die USA bleibt die weltweit fuhrende Volkswirtschaft und positive Entwicklungen darften
sich auf viele Teile der Welt Gibertragen. Zudem erwarten wir, dass sich die chinesische Volkswirtschaft 2018 wiederum dynamis ch entwickeln
wird.

Gelegentliche Rlckschiage, beispielsweise bei Stimmungsanderungen der Anleger, sind nicht auszuschlieBen. Risikoherde gibt es
genligend: Unsicherheiten rund um den Brexit, der instabile Bankensektor in Europa, die hohe Verschuldung chinesischer Unterne hmen,
berraschende und verwirrende Signale aus Washington, die bevorstehenden Wahlen in ltalien sowie weitere geopolitische Unwagbarkeiten
bilden nicht unerhebliche Risiken fur die Méarkte. Die absehbare globale geldpolitische Trendwende mit potentiell ansteigenden
Kapitalmarktzinsen stellt einen weiteren Belastungsfaktor fur die internationale Konjunktur dar.

Zum Geschéftsjahresende sind die internationalen Aktienmérkte in eine heftige Komekturphase eingetreten. Die weltweit wichtigsten
Barsenbarometer sind bis Mitte Februar um rund 10% gesunken. In der Tat hat war eine groRere Komektur tberféllig, umso mehr, als vor
allern die US Borsen ihren Aufwértstrend im Januar noch beschleunigt hatten. Trotz des Kurseinbruchs erscheint uns die Hausse weiterhin
intakt. Die Weltwirtschaft dirfte weiterhin wachsen, und von den traditionellen Indikatoren, welche eine Rezession signalisieren, ist kaum
etwas zu sehen. Auch an den Mérkten fehlen Anzeichen einer Trendwende: Wir stellen gegenwiirtig keine breiten Kurstbertreibung en oder
Enthusiasmus fest. Dies sind normalerweise Anzeichen, dass ein Aufschwung zu Ende geht.

Der Anstieg der US Kapitalmarkizinsen hat zur Borsenkorrekiur beigetragen. Hohere Zinsen machen Anleihen im Vergleich zu Aktien
attraktiver. Wir sind aber der Meinung, dass die Zinsen hsher als die gegenwdrtigen 2,9% bei den Staatsanleihen mit einer Laufzeit von 10
Jahren steigen missten, um umfangsreiche Umschichtungen von Aktien in Anleihen auszuldsen.

Im Anleihebereich bleiben wir vorsichtig und halten weiterhin untergewichtete Positionen, da wir von allméhlich steigenden Renditen
ausgehen. Wir bevorzugen Anlagefonds, welche in Unternehmensanleihen investieren. Wir diversifizieren diese Anlagen selektiv mit
Zielfonds im hochverzinslichen- und Schwellenmarktbereich, welche etwas erhdhte Renditen versprechen.



Erlauterungen zu den Vermégensibersichten
zum 31. Januar 2018

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstelit.

Der Wert einer Aktie ("Aktienwert”) lautet auf der in der Ubersicht der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Wéhrung der
Aktienklasse ("Aktienklassenwahrung”). Er wird unter Aufsicht der Verwahrstelle von der Zentralverwaltungsstelle oder einem von ihr
beauftragten Dritten an jedem im Verkaufsprospekt des jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft festgelegten Tag ("Bewertungstag”) berechnet.
Die Berechnung der jeweiligen Teilfonds der Gesellschaft und ihrer Aktienklassen erfolgt durch Teilung des Vermaégens je Aktienklasse durch
die Zahl der am Bewertungstag im Umlauf befindlichen Aktien dieser Aktienklasse. Soweit in Jahresberichten sowie sonstigen
Finanzstatistiken aufgrund gesetzlicher Vorschriften Auskunft Uber die Situation des Vermdgens der Gesellschaft insgesamt gegeben werden
muss, erfolgen diese Angaben in Wahrung der Aktienklasse bzw. Wahrung der Finanzstatistik ("Referenzwihrung™), und die Vermogenswerte
werden in die Referenzwéhrung umgerechnet.

Das Netto-Gesellschaftsvermégen wird nach folgenden Grundsatzen berechnet:

a) Die im Geselischaftsvermdgen enthaltenen Zielfondsanteile werden zum letzten festgestellten und erhdltlichen Aktienwert bzw.
Rucknahmepreis bewertet.
b) Der Wert von Kassenbestanden oder Bankguthaben, Einlagenzertifikaten und ausstehenden Forderungen, vorausbezahlten

Auslagen, Bardividenden und erklérten oder aufgelaufenen und noch nicht erhaltenen Zinsen entspricht dem jeweiligen vollen Betrag,
es sei denn, dass dieser wahrscheinlich nicht voll bezahit oder erhalten werden kann, in welchem Falle der Wert unter Einschluss
eines angemessenen Abschlages ermittelt wird, um den tatsachlichen Wert zu erhalten.

c) Der Wert von Vermbgenswerten, welche an einer Bérse oder an einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt werden, wird
auf der Grundlage des letzten verfagbaren Kurses ermittelt, sofern nachfolgend nichts anderes geregelt ist.
d) Sofemn ein Vermdgenswert nicht an einer Bérse oder auf einem anderen geregelten Markt notiert oder gehandelt wird oder sofern far

Vermogenswerte, welche an einer Btrse oder auf einem anderen Markt wie vorerwahnt notlert oder gehandelt werden, die Kurse
entsprechend den Regelungen in ¢) den tatséchlichen Marktwert der entsprechenden Vermdgenswerte nicht angemessen
widerspiegeln, wird der Wert solcher Vermogenswerte auf der Grundlage des verninftigerweise vorhersehbaren Verkaufspreises
nach einer vorsichtigen Einschétzung ermittelt.

e) Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder Optionen, die nicht an Bérsen oder anderen organisierten Markten gehandelt
werden, entspricht dem jeweiligen Nettoliquidationswert, wie er geméaf den Richtlinien des Verwaltungsrates auf einer konsistent fur
alle verschiedenen Arten von Vertragen angewandten Grundlage festgestellt wird. Der Liquidationswert von Futures, Forwards oder
Optionen, welche an Borsen oder anderen organisierten Markten gehandelt werden, wird auf der Grundlage der letzten verfigbaren
Abwicklungspreise solcher Vertrége an den Borsen oder organisierten Markten, auf welchen diese Futures, Forwards oder Optionen
von der Gesellschaft gehandelt werden, berechnet; sofern ein Future, ein Forward oder eine Option an einem Tag, fur welchen der
Nettovermogenswert bestimmt wird, nicht liquidiert werden kann, wird die Bewertungsgrundiage fur einen solchen Vertrag vom
Vorstand in angemessener und verntnftiger Weise bestimmt.

f) Swaps werden zu ihrem Marktwert bewertet. Es wird darauf geachtet, dass Swap-Kontrakle zu marktublichen Bedingungen im
exklusiven Interesse der Gesellschaft abgeschiossen werden.

Q) Geldmarktinstrumente kénnen zu ihrem jeweiligen Verkehrswert, wie ihn die Investmentgeselischaft nach Treu und Glauben und
aligemein anerkannten, von Abschiussprifem nachprufbaren Bewertungsregeln festlegt, bewertet werden.

h) Samtliche sonstige Wertpapiere oder sonstige Vermdgenswerte werden zu ihrem angemessenen Marktwert bewertet, wie dieser
nach Treu und Glauben und entsprechend dem der Investmentgesellschaft auszustellenden Verfahren zu bestimmen ist.

i) Die auf Wertpapiere entfallenden anteiligen Zinsen werden mit einbezogen, soweit diese nicht im Kurswert beriicksichtigt wurden

(Dirty-Pricing).

Der Wert aller Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche nicht in der Wahrung der Teilfonds der Gesellschaft ausgedrickt sind, wird in
diese Wahrung zu den zuletzt bei einer GroRbank verfugbaren Devisenkursen umgerechnet. Wenn solche Kurse nicht verfugbar sind, wird
der Wechselkurs nach Treu und Glauben und nach dem vom Verwaltungsrat aufgesteliten Verfahren bestimmt.

Die Investmentgesellschaft kann, in Abstimmung mit der Zentralverwaltungsstelle, nach eigenem Ermessen andere Bewertungsmethoden
zulassen, wenn sie dieses im Interesse einer angemesseneren Bewertung eines Vermogenswertes der Gesellschaft fur angebracht hailt.

Wenn die Investmentgesellschaft der Ansicht ist, dass der ermitteite Aktienwert an einem bestimmten Bewertungstag den tatséchlichen Wert
der Aktien der Teilfonds der Gesellschaft nicht wiedergibt, oder wenn es seit der Ermittiung des Aktienwertes betrachtliche Bewegungen an
den betreffenden Borsen und/oder Markten gegeben hat, kann die Investmentgesellschaft, in Abstimmung mit der Zentralverwaitungsstelle,
beschlieRen, den Aktienwert noch am selben Tag zu aktualisieren. Unter diesen Umsténden werden alle fur diesen Bewertungstag
eingegangenen Antrage auf Zeichnung und Rucknahme auf der Grundlage des Aktienwertes eingeldst, der unter Beriicksichtigung des
Grundsatzes von Treu und Glauben aktualisiert worden ist.

Im Geschéftsjahr kamen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamirendite-Swaps im Sinne der Verordnung (EU) 2015/2365 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Uber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der
Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 ("SFTR") zum Einsatz. Somit sind im Jahresbericht keine
Angaben im Sinne von Artikel 13 der genannten Verordnung an die Anleger aufzufiihren.

ar



ertentwicklung des Netto-Fondsvermogens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)

Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity 17,18 %
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio 7.00 %

Die Wertentwickiung ist die prozentuale Verénderung zwischen dem angelegten Vermdgen am Anfang des Anlagezeitraumes und seinem
Wert am Ende des Anlagezeitraumes und beruht auf der Annahme, dass etwaige Ausschiittungen wieder angelegt wurden. Historische
Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine dhnliche Entwickiung in der Zukunft zu.

Gesamtkostenquote (Total Expense Ratio/ TER) des Netto-Fondsvermogens (nach BVI-Methode)

Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity (1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018) 149 %
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio (1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018) 2,01 %

Die Gesamtkostenquote (TER) des Netto-Fondsvermdgens driickt die Summe der Kosten und Gebihren als Prozentsatz des

durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus.®

Haufigkeit der Portfolioumschichtung (Portfolio Turnover Rate/ TOR)

Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity (1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018) 27 %
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfalio (1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018) 75 %

Die ermittelte absolute Anzahl der H&ufigkeit der Portfolioumschichtung stellt das Verhditnis zwischen den Wertpapierankdufen und
Wertpapierverkaufen, den Mittelzu- und -abflussen sowie des durchschnittichen Netto-Teilfondsvermdgens fur den oben aufgefihrten
Berichtszeitraum dar.

\Verwendung der Ertrage

Die ordentlichen Ertrage aus Zinsen und/oder Dividenden abzlglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fur Falcon Invest
SICAV - Falcon Best Select Equity grundsdtzlich thesauriert. Fur das abgelaufene Geschéftsjahr werden keine Ausschittungen
vorgenommen.
Die ordentlichen Ertréige aus Zinsen und/oder Dividenden abzliglich Kosten sowie netto realisierte Kursgewinne werden fUr Falcon Invest
SICAV - Falcon Best Select Portfolio grundsatzlich thesauriert. Fur das abgelaufene Geschéftsjahr werden keine Ausschittungen
vorgenommen.

\Veroffentlichungen

Der jeweils glltige Nettovermigenswert der Gesellschaft sowie alle sonstigen, flr die Aktiondre bestimmten Informationen kénnen jederzeit
am Sitz der Gesellschaft, der Verwahrstelle sowie bei den Zahlistellen erfragt werden.

Informationen zu Vergltungen

Angaben zu den VergUtungen kdnnen Sie dem aktuellen Verkaufsprospekt entnehmen.

Im Rahmen der Tatigkeit der Gesellschaft bestanden fur das abgelaufene Geschaftsjahr keine Vereinbarungen Uber die Zahlung von "Soft
Commissions” oder #hnlichen Vergitungen. Weder der Verwalter noch eine mit ihm verbundene Stelle haben fur das abgelaufene
Geschaftsjahr Kickback Zahlungen oder sonstige Rilckvergttungen von Maklern oder Vermittiem erhalten.

Besteuerung der Gesellschaft in Luxemburg

Das Fondsvermdgen unterliegt im GroRherzogtum Luxemburg einer Steuer ("taxe d'abonnement”) von zurzeit 0,05 % p.a. auf Aktien
nichtinstitutioneller Aktienklassen. Diese taxe dabonnement ist vierteljahriich auf das jeweils am Quartalsende ausgewiesene
Gesellschaftsvermogen zahlbar. Die Eink{infte der Gesellschaft werden in Luxemburg nicht hesteuert.

Transaktionskosten

Fur das am 31. Januar 2018 endende Geschaftsjahr sind im Zusammenhang mit dem Kauf und Verkauf von Wertpapieren,
Geldmarktpapieren, Derivaten oder anderen Vermogensgegensténden die unten aufgelisteten Transaktionskosten angefallen. Zu den
Transaktionskosten z&hlen insbesondere Provisionen fur Broker und Makler, Clearinggebthren und fremde Entgelte (z. B. Bérsenentgelte,
lokale Steuern und Gebiihren, Registrierungs- und Umschreibegebihren).

Ealcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity (1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018) 9.192,94 CHF
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio (1. Februar 2017 bis 31. Januar 2018) 2.183,565 CHF

3 Fur den Fonds ist keine erfolgsabhangige Vergitung vorgesehen.
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Y Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fur die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018 gliedert sich wie folgt:

. Ertrége

Zinsen aus Bankguthaben 9.935,11
Ertr&ge aus Investmentanteilen 76.546,88
Sonstige Ertrage 19.208,81
Ordentlicher Ertragsausgleich -12.739,19
Summe der Ertrége 92.951,61
Il. Aufwendungen

Verwahrstellenvergitung -22.425,98
Depotgebihren -15.955,40
Taxe d'abonnement -13.326,88
Prisfungskosten -21.052,26
Rechtsberatungskosten -21.134,07
Druck- und Veréffentlichungskosten -12.129,75
Risikomanagementvergitung -4.451,11
Sonstige Aufwendungen -25.364,82
Zinsaufwendungen -22.590,18
Verg(itung Verwaltungsrat fix -11.982,11
Fondsmanagementvergitung -760.942,96
Zentralverwailtungsverg(itung -36.868,62
Ordentlicher Aufwandsausgleich 92.038,72
Summe der Aufwendungen -876.185,42
Ill. Ordentliches Nettoergebnis -783.233,81

IV. VeriuBerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 3.696.528,69
Realisierte Verluste -373.901,60
AuRerordentlicher Ertragsausgleich -208.510,92
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 3.114.116,17
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 2.330.882,36
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne 7.851.648,99
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -217.257,562
V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 7.634.391,47
VII. Ergebnis des Geschiftsjahres 9.965.273,83

/78

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermogens Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity

fur die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 63.730.722,26
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -12.477.100,04
Mittelzuflusse aus Aktien-Verksufen 1.376.564,09
Mittelabflusse aus Aktien-Ricknahmen -13.853.664,13
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 129.211,39
Ergebnis des Geschéftsjahres 9.965.273,83
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne 7.851.648,99
davon Nettoverdnderungen der nicht realisierten Verluste -217.257,52
II. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 61.348.107,44

ar

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



Zum 31.01.2018
Fondsvermbgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.01.2017
Fondsvermégen
Umiaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.03.2016*
Fondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Riickschlisse auf eine ghnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

\VVergleichende Ubersicht Uber die letzten drei Geschaftsjahre”
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity

4 Bis zum 31.03.2016 war das Geschéftsjahresende am 31.03. eines jeden Jahres.

/8

Die Erl4uterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

61.348.107,44
4.144.791,018
14,80

63.730.722,26
5.046.934,813
12,63

63.257.076,42
5.534.871,59
11,43
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich) Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fur die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018 gliedert sich wie folgt:

|. Ertrdge

Zinsen aus Bankguthaben 1.415,22
Ertrage aus Investmentanteilen 7.271,98
Ordentlicher Ertragsausgleich -663,63
Summe der Ertrége 8.023,57
Il. Aufwendungen

Verwahrstellenvergitung -3.359,21
Depotgebuhren -2.397,58
Taxe d'abonnement -1.541,02
Prufungskosten -27.929,87
Rechtsberatungskosten -15.344,54
Druck- und Versffentlichungskosten -9.794,54
Risikomanagementvergitung -4.451,10
Sonstige Aufwendungen -5.334,72
Zinsaufwendungen -5.539,30
Vergiitung Verwaltungsrat fix -11.222,61
Fondsmanagementvergiitung -104.698,49
Zentralverwaltungsvergitung -6.530,79
Ordentlicher Aufwandsausgleich 11.684,31
Summe der Aufwendungen -185.459,46
lil. Ordentliches Nettoergebnis -177.435,89

IV. VeriuBerungsgeschiifte

Realisierte Gewinne 684.625,05
Realisierte Verluste -41.075,19
AuRerordentlicher Ertragsausgleich -14.587,57
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 628.962,29
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 451.526,40
Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 214.248,05
Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste -23.755,97
V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres 190.492,08
Vil. Ergebnis des Geschiftsjahres 642.018,48

ar

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Entwicklung des Fondsvermogens Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

fur die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018:

I. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 9.923.943,17
Mittelzufluss/ -abfluss (netto) -1.397.732,14
Mittelzuflisse aus Aktien-Verkaufen 99.700,16
Mittelabflisse aus Aktien-Ricknahmen -1.497.432,30
Ertragsausgleich/ Aufwandsausgleich 3.566,89
Ergebnis des Geschaftsjahres 642.018,48
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Gewinne 214.248,05
davon Nettoveranderungen der nicht realisierten Verluste -23.755,97
1l. Wert des Fondsvermbgens am Ende des Geschaftsjahres 9.171.796,40

Vi

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.



zum 31.01.2018
Fondsvermobgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.01.2017
Fondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

zum 31.03.2016°
Fondsvermdgen
Umlaufende Aktien

Inventarwert je Aktie

*Historische Wertentwicklungen lassen keine Ruckschlusse auf eine &hnliche Entwicklung in der Zukunft zu.

Vergleichende Ubersicht uber die letzten drei Geschaftsjahre*
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio

5 Bis zum 31.03.2016 war das Geschéftsjahresende am 31.03. eines jeden Jahres.

v/

Die Erlduterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

9.171.796,40

706.240,803
12,99

9.923.943,17
817.214,148
12,14

10.578.302,67
906.453,28
11,67
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Falcon Invest SICAV Konsolidierung

Konsolidierte Vermagensubersicht Falcon Invest SICAV

zum 31. Januar 2018

Aktiva
Investmentanteile

Bankguthaben

Zinsanspriiche aus Bankguthaben

Gesamtaktiva

Passiva

Verbindlichkeiten aus
Prufungskosten
Verwahrstellenverglitung
Risikomanagementvergitung
Taxe d'abonnement
Vergitung Verwaltungsrat fix
Sonstige Verbindlichkeiten
Fondsmanagementvergitung
AIFM Service-Gebuhr

Zentralverwaltungsvergutung

Zinsverbindlichkeiten aus Bankguthaben

Gesamtpassiva

Konsolidiertes Fondsvermégen am Ende des Geschiftsjahres

*Bei der Ermittlung der Prozentwerte kdnnen geringfigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

m

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.

66.111.837,85
4.542.867,37
1.013,12
70.655.718,34

-35.066,77
-2.325,20
-928,22
-1.355,78
-5.801,36
-5.134,60
-76.714,45
-2.584,90
-4.523,60
-1.379,62
-135.814,50

70.519.903,84

-0,056
0,00
0,00
0,00

-0,01

-0,01

-0,11
0,00

-0,01
0,00

-0,19

100,00*



Konsolidierte Ertrags- und Aufwandsrechnung Falcon Invest SICAV

Die Ertrags- und Aufwandsrechnung fir die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018 gliedert sich wie folgt:

Ertrige
Zinsen aus Bankguthaben 11.350,33
Ertrage aus Investmentanteilen 83.818,86
Sonstige Ertrage 19.208,81
Ordentlicher Erfragsausgleich -13.402,82
Summe der Ertrége 100.975,18
Aufwendungen
Verwahrstellenvergitung -25.785,19
Depotgebiihren -18.352,98
Taxe d'abonnement -14.867,90
Prufungskosten -48.982,13
Rechtsberatungskosten -36.478,61
Druck- und Verdffentlichungskosten -21.924,29
Risikomanagementvergtung -8.902,21
Sonstige Aufwendungen -30.699,54
Zinsaufwendungen -28.129,48
Vergutung Verwaltungsrat fix -23.204,72
Fondsmanagementvergiitung -865.641,45
Zentralverwaltungsvergitung -42.399,41
Ordentlicher Aufwandsausgleich 103.723,03
Summe der Aufwendungen -1.061.644,88
Ordentlicher Nettoertrag -960.669,70

IV. VeriduBlerungsgeschifte

Realisierte Gewinne 4.381.153,74
Realisierte Verluste -414.976,79
AuBerordentlicher Ertragsausgleich -223.098,49
Ergebnis aus VerduBerungsgeschéften 3.743.078,46
V. Realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 2.782.408,76
Nettoverénderung der nicht realisierten Gewinne 8.065.897,04
Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste -241.013,49
V1. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres 7.824.883,55
VIl. Ergebnis des Geschiftsjahres 10.607.292,31

ar

Die Erlauterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Konsolidierte Entwickiung des Fondsvermogens Falcon Invest SICAV

fur die Zeit vom 1. Februar 2017 bis zum 31. Januar 2018

1. Wert des Fondsvermdgens am Beginn des Geschéftsjahres 73.654.665,43
Mittelzufluss / -abfluss (netto) -13.874.832,18
Mittelzufliisse aus Aktien-Verkaufen 1.476.264,25
Mittelabflisse aus Aktien-Ricknahmen -15.351.096,43
Ertragsausgleich / Aufwandsausgleich 132.778,28
Ergebnis des Geschéftsjahres 10.607.292,31
davon nicht realisierte Gewinne 8.065.897,04
davon nicht realisierte Verluste -241.013,49
Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres 70.519.903,84

ar

Die Erl4uterungen sind integraler Bestandteil dieses Jahresberichtes.
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Priifungsvermerk

An die Aktionare der
Falcon Invest SICAV

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Abschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Abschlusses ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-
und Finanzlage der Falcon Invest SICAV und ihrer jeweiligen Teilfonds (der ~Fonds“) zum
31. Januar 2018 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem
Datum endende Geschéftsjahr.

Was wir gepriift haben

Der Abschluss des Fonds besteht aus:

o der Vermogensaufstellung zum 31. Januar 2018;

o der Ertrags- und Aufwandsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

e der Entwicklung des Fondsvermégens fiir das an diesem Datum endende Geschéftsjahr; und

e einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden und anderen erlauternden
Informationen (Anhang).

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber die
Priifungstitigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier* (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISA)
durch. Unsere Verantwortung gemiB dieser Verordnung, diesem Gesetz und diesen Standards wird im

Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé® fiir die Abschlusspriifung” weitergehend
beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ,International Ethics Standards Board for Accountants’ Code of Ethics for Professional
Accountants® (IESBA Code) sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Abschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative, 2 rue Gerhard Mercator, B.P. 1443, L-1014 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwe.lu

Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation gouvernementale n°1 0028256)
R.C.S. Luxembourg B 65 477 - TVA LU25482518
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Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen
Informationen beinhalten die Informationen, die im Jahresbericht enthalten sind, jedoch beinhalten sie
nicht den Abschluss oder unseren Priifungsvermerk zu diesem Abschluss.

Unser Priifungsurteil zum Abschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben keinerlei
Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Abschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen diesen
und dem Abschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen besteht oder
auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten wir auf
Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen wesentliche
falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir haben
diesbeziiglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrates des Fonds fiir den Abschluss

Der Verwaltungsrat des Fonds ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Abschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden gesetzlichen
Bestimmungen und Verordnungen zur Aufstellung des Abschlusses und fiir die internen Kontrollen, die
er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des Abschlusses zu erméglichen, der frei von wesentlichen
unzutreffenden Angaben ist, unabhingig davon, ob diese aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen
resultieren.

Bei der Aufstellung des Abschlusses ist der Verwaltungsrat des Fonds verantwortlich fiir die Beurteilung
der Fahigkeit des Fonds zur Fortfihrung der Tatigkeit und, sofern einschliagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Tatigkeit stehen, und die
Annahme der Unternchmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der
Verwaltungsrat des Fonds beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren, die Geschiftstitigkeit einzustellen
oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.
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Verantwortung des ,Réviseur d'entreprises agréé” fir die Abschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Abschluss als
Ganzes frei von wesentlichen unzutreffenden Angaben, entweder aus Unrichtigkeiten oder aus
VerstéBen ist, und dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen.
Hinreichende Sicherheit entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass
eine Priifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von
der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche unzutreffende Angabe, falls vorhanden, aufdeckt.
Unzutreffende Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus Verstofien resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese
individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Abschlusses getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen konnten.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach
den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemifies Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

e identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen unzutreffenden Angaben im Abschluss
aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fithren Priifungshandlungen durch als Antwort auf
diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen sind, um als
Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Angaben nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstoBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betriigerisches
Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende Angaben bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

e gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Fonds abzugeben;

e beurteilen wir die Angemessenheit der durch den Verwaltungsrat des Fonds angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

o schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfilhrung der Titigkeit durch den Verwaltungsrat des Fonds sowie auf der Grundlage der
erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit des Fonds zur Fortfithrung der
Titigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die dazugehdrigen Anhangsangaben zum Abschluss
hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese
Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum Datum des Priifungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass der
Fonds seine Titigkeit nicht mehr fortfithren kann;

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Abschlusses einschlieBlich der

Anhangsangaben und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden Geschiftsvorfille und Ereignisse
sachgerecht darstellt.
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Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher
Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 9. Mai 2018
Vertreten durch

“

Frank Ballmann
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Informationen fir die Anleger in der Schweiz (ungepruift)

Vertreterin in der Schweiz Zahilstelle in der Schweiz
ACOLIN Fund Services AG Falcon Private Bank Ltd.
Affolternstrasse 56, 8050 Zirich Pelikanstrasse 37 Postfach 1376, CH-8021 Zarich

Bezugsort der mafigebenden Dokumente
Die mafgebenden Dokumente wie der Prospekt, die wesentlichen Anlegerinformationen (KIIDs), die Statuten oder der Fondsvertrag sowie
der Jahres- und Halbjahresbericht kénnen kostenlos beim Vertreter in der Schweiz bezogen werden.

Publikation

Die den Anlagefonds betreffenden Publikationen erfolgen in der Schweiz auf der elektronischen Plattform der Swiss Fund Data AG,
www.swissfunddatach. In diesem Publikationsorgan werden insbesondere wesentliche Mitteilungen an die Aktiondre wie wichtige
Anderungen am Verkaufsprospekt sowie die Liquidation des Anlagefonds oder eines oder mehrerer Teilfonds verdffentlicht.

Die Ausgabe- und Ricknahmepreise bzw. der Inventarwert mit dem Hinweis "exklusive Kommissionen" aller Anteilklassen werden taglich auf
Swiss Fund Data AG, www.swissfunddata.ch.

Wertentwicklung des Netto-Fondsvermégens im Berichtszeitraum (nach BVI-Methode exkl. Verkaufsprovision)
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity 17,18 %
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio 7,00 %

Total Expense Ratio (TER) inkl. performanceabhéngige Vergiitung

Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity 1,49%
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio 2,01%
Die Gesamtkostenquote (TER) wurde gemass der aktuell gultigen ,Richtlinie zur Berechnung und Offenlegung der Total Expense
Ratio (TER) von kollektiven Kapitalanlagen" der Swiss Funds & Asset Management Association (SFAMA) berechnet.

Total Expense Ratio (TER) exkl. performanceabhingige Vergiitung
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity 1,49 %
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio 2,01 %

Portfolio Turnover Ratio (PTR)
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Equity 27%
Falcon Invest SICAV - Falcon Best Select Portfolio 75%

Zahlung von Retrozessionen und Rabatten
Die Fondsleitung der Falcon Fund Management (Luxembourg) S. A. sowie deren Beauftragte kénnen Retrozessionen zur Entschédigung der
Vertriebstétigkeit von Fondsanteilen in der Schweiz oder von der Schweiz aus bezahlen. Mit dieser Entschidigung kénnen ins- besondere
folgende Dienstleistungen abgegolten werden:

- VertriebsmaRnahmen in der Schweiz,

- Zurverfigungstellung der erforderlichen Unterlagen;

- Unterstiitzung beim Erwerb der Fondsanteile.
Retrozessionen gelten nicht als Rabatte auch wenn sie ganz oder teilweise letztendlich an die Anleger weitergeleitet werden. Die Empfanger
der Retrozessionen gewahrleisten eine transparente Offenlegung und in formieren den Anleger von sich aus kostenlos uber die Hthe der
Entschadigungen, die sie for den Vertrieb erhalten konnten. Auf Anfrage legen die Empfanger der Retrozessionen die effektiv erhaltenden
Betrage, welche sie fir den Vertrieb der kollektiven Kapitalanlage dieser Anleger erhalten, offen.
Die Fondsleitung der Falcon Fund Management (Luxembourg) S. A. und deren Beauftragte bezahlen im Vertrieb in der Schweiz oder von der
Schweiz aus keine Rabatte, um die auf den Anleger entfallenden, dem Fonds belasteten Gebuhren und Kosten zu reduzieren.

Erfiillungsort und Gerichtsstand
Fir die in der Schweiz und von der Schweiz aus vertriebenen Anteilen ist am Sitz des Vertreters Erfullungsort und Gerichtsstand begriindet.

Sprache

Fur das Rechtsverhaltnis zwischen dem Anlagefonds und den Anlegem in der Schweiz ist die deutsche Fassung des ausfuhrlichen
Verkaufsprospektes mafkgebend.
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Sonstige Hinweise (ungeprift)

Risikomanagementverfahren des Fonds Falcon Invest SICAV

Die Verwaltungsgesellschaft setzt fur die Gesellschaft und jeden Teilfonds ein Risikomanagementverfahren im Einklang mit dem Gesetz vom
17. Dezember 2010 und sonstigen anwendbaren Vorschriften ein, inshesondere dem Rundschreiben 11/512 der CSSF. Im Rahmen des
Risikomanagementverfahrens wird das Gesamtrisiko samtlicher Teilfonds durch den sogenannten Commitment-Ansatz gemessen und
kontrolliert. Die Verwaltungsgesellschaft hat die Hauck & Aufhduser Investment Geselischaft S.A. mit der Berechnung von im Rahmen der
Beurteilung des Liquiditatsrisikos verwendeten Kennzahlen beauftragt.

Vergiitungsgrundsitze

Falcon Fund Management (Luxemburg) S.A. ist eine sogenannte "Super-ManCo", d.h. eine Verwaltungsgesellschaft, die zur Verwaltung von
OGAW und alternativen Fonds (AIF) zugelassen ist. Daher sind sowohl OGAW- als auch die AIFMD-Vergitungsregeln auf Falcon Fund
Management (Luxemburg) S.A. anwendbar. Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A. hat einen Vergleich der OGAW V- und AIFMD-
Texte Uber die Vergutung durchgefiihit und eine Analyse der Unterschiede vorgenommen. Diese hat gezeigt, dass die OGAW V-
Vergiitungsregeln sehr dhnlich wie die Regeln der AIFMD sind, d.h., dass keine wesentlichen Abweichungen festgestellt wurde. Unter
Beruicksichtigung der Aufteilung von Vermosgenswerten, die von der Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A. unter OGAW bzw. unter
der AIFMD verwaltet werden, hat die Falcon Fund Management (Luxembourg) S.A. beschlossen, die OGAW V-Vergitungsregeln
anzuwenden. Die Vergiitungspolitik der Verwaltungsgesellschaft ist auf der Website www.falcon.lu abrufbar.

Seit dem 18. Marz 2016 ist die auf den Fonds anwendbare europaische Richtlinie 2014/91/EU zur Anderung der Richtlinie 2009/65/EG Uber
Organismen fur gemeinsame Anlagen in Wertpapieren in Kraft getreten. Sie ist durch das luxemburgische Gesetz vom 10. Mai 2016 zur
Umsetzung der Richtlinie 2014/91/EU in nationales Recht umgesetzt worden. Aufgrund dieser rechtlichen Regelungen ist der Fonds gehalten,
Informationen in Bezug auf die Vergitung von identifizierten Personen im Sinne des Gesetzes im Jahresbericht zu verdffentlichen.

Gemessen am verwalteten Fondsvermagen betrug die anteilige fixe Vergltung an die identifizierten Personen 29.064 EUR. Daruber hinaus
betrug die gemessen am verwalteten Fondsvermbgen anteilige variable Vergttung an die identifizierten Personen 1.101 EUR.

Die Vergttungsvorschriften gem#f Artikel 22 Absatz 2 Buchstabe e der AIFMD gelten auch fur das Personal des Beauftragten eines AIFM,
dem Portfoliomanagement- oder Risikomanagementtatigkeiten Ubertragen wurden. Die Portfoliomanagementaktivitdten wurden an die Falcon
Private Bank AG, Zurich, delegiert. In ihrer Funktion als Portfoliomanager erhéit Falcon Private Bank AG, Zurich 40 Basispunkte pro Jahr.
Neben dieser Portfoliomanagementvergitung wurden vom AIF und / oder vom AIFM keine anderen Vergutungen, weder eine fixe noch eine
variable Verglitung, an die identifizierten Mitarbeiter des Beauftragten in Bezug auf die Portfoliomanagementaktivitdten gezahlt.
Risikomanagementaktivititen wurden nicht delegiert.
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